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EUROPOS PARLAMENTO IR TARYBOS DIREKTYVA 2006/49/EB

2006 m. birzelio 14 d.

dél investiciniy jmoniy ir kredito jstaigy kapitalo pakankamumo (nauja redakcija)

EUROPOS PARLAMENTAS IR EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,

atsizvelgdami | Europos bendrijos steigimo sutartj, ypa¢ i jos
47 straipsnio 2 dalj,

atsizvelgdami | Komisijos pasitilyma,

atsizvelgdami | Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly
komiteto nuomone (%),

atsizvelgdami j Europos centrinio banko nuomong (3),

pasikonsultave su Regiony komitetu,

laikydamiesi Sutarties 251 straipsnyje nustatytos tvarkos (°),

kadangi:

(1)

>
-~

1993 m. kovo 15 d. Tarybos direktyva 93/6/EEB dél
investiciniy jmoniy ir kredito jstaigy kapitalo pakanka-
mumo (%) keletg karty buvo i§ esmés keista. Dar karta is
dalies keic¢iant minétg direktyva, siekiant aiskumo ji turéty
bati idéstyta i§ naujo.

Vienas i§ tiksly, keliamy 2004 m. balandzio 21 d. Europos
Parlamento ir Tarybos direktyvoje 2004/39/EB dél finansi-
niy priemoniy rinky (%), yra leisti investicinéms jmonéms,
valstybés narés kompetentingos institucijos, laisvai steigti
filialus bei teikti paslaugas kitose valstybése narése. Minétoje
direktyvoje atitinkamai numatyta derinti taisykles dél
leidimy investicinéms jmonéms veiklai pradéti ir vykdyti
suteikimo.

Vis délto Direktyvoje 2004/39/EB nenustatyti nei bendrieji
standartai dél investicinés jmonés nuosavy 1ésy, nei tokiy
jmoniy pradinio kapitalo dydis ar bendra jy prisiimamos
rizikos valdymo sistema.

OL C 234, 2005 9 22, p. 8.

OL C 52, 2005 3 2, p. 37.

2005 m. rugséjo 28 d. Europos Parlamento nuomoné (dar
nepaskelbta Oficialigjame leidinyje) 2006 m. birZelio 07 d.. Tarybos
sprendimas.

OL L 141, 1993 6 11, p. 1. Direktyva su paskutiniais pakeitimais,
padarytais Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2005/1/EB (OL
L 79,2005 3 24, p. 9).

OL L 145, 2004 4 30, p. 1.

4

(10)

Reikia suderinti tik tas priemones, kurios biitinos ir kuriy
pakanka tarpusavyje pripazinti leidimy veiklai i§davimo ir
rizikg ribojancios priezitiros sistemas; kad vidaus finansy
rinkos sistemoje bty jdiegtas tarpusavio pripazinimo
principas, reikéty nustatyti priemones, skirtas investiciniy
jmoniy nuosavy 1é8y apibréZimui suderinti, $iy jmoniy
pradinio kapitalo dydziui nustatyti bei bendrai sistemai,
reikalingai investiciniy jmoniy prisiimamai rizikai regu-
livoti, sukurti.

Kadangi $ios direktyvos tiksly, biitent investicinéms
jmonéms ir kredito jstaigoms taikomy kapitalo pakanka-
mumo reikalavimy, taip pat jy apskaic¢iavimo ir priezitiros,
pagristos rizika ribojanciais principais, taisykliy nustatymo,
valstybés narés negali deramai pasiekti ir kadangi dél Sios
direktyvos masto ir poveikio pasidlyto tikslo bity geriau
siekti Bendrijos lygiu, laikydamasi Sutarties 5 straipsnyje
nustatyto subsidiarumo principo Bendrija gali patvirtinti
priemones. Pagal tame straipsnyje nustatyta proporcin-
gumo principa $ia direktyva nevir$ijama to, kas bitina jos
tikslams pasiekti.

Reikia nustatyti skirtingo dydzio pradinj kapitalg, priklau-
somai nuo veiklos, kuria uZsiimti investicinéms jmonéms
iSduotas leidimas, masto.

Esamoms investicinéms jmonéms, esant tam tikroms
salygoms, turéty biiti leidZiama testi savo veiklg net ir tuo
atveju, jeigu jos nevykdo naujoms investicinéms jmonéms
nustatyto minimalaus pradinio kapitalo dydzio reikalavimo.

Valstybés narés turety galéti nustatyti grieztesnes taisykles
negu tos, kurios numatytos $ioje direktyvoje.

Kad vidaus rinka funkcionuoty sklandziai, reikalingos ne tik
teisinés normos, bet ir glaudus bei reguliarus valstybiy nariy
kompetentingy institucijy bendradarbiavimas ir daug
didesnis reguliavimo ir priezitros praktikos suartéjimas.

1999 m. geguzés 11 d. Komisijos komunikate ,Finansy
rinkos metmeny jgyvendinimas: veiksmy planas“ minimi
jvairGs tikslai, kurie turi bati jvykdyti siekiant teikti vidaus
rinkos finansines paslaugas. 2000 m. kovo 23 ir 24 d.
Lisabonoje posédziavusi Europos Vadovy Taryba iskélé
tiksla jgyvendinti veiksmy plana iki 2005 m. Nuosavy lésy
nuostaty naujoji redakcija yra esminis veiksmy plano
elementas.
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(11) Kadangi investiciniy jmoniy rizika, susijusi su jy prekybos (18) Siekiant sumazinti administracing nasts, tenkancig istai-
knygoje apskaitoma veikla, yra tokia pat, kaip kredito goms, kuriy veikla, apskaitoma prekybos knygoje, yra
istaigy, tikslinga atitinkamas 2006 m. birZelio 14 d. Euro- nedidelé tiek absoliucia, tiek santykine prasme, tokios
pos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2006/48/EB dél istaigos turéty galéti taikyti Direktyva 2006/48/EB, o ne
kredito jstaigy veiklos pradéjimo ir vykdymo (') nuostatas Sios direktyvos I ir II prieduose iSdéstytus reikalavimus.
taikyti ir investicinéms jmonéms.

(19) Svarbu, kad valdant atsiskaitymy (pristatymo) rizika bty
atsizvelgiama | veikiancias sistemas, kurios sukuria pakan-

(12) Investiciniy jmoniy ar kredito jstaigy (toliau — istaigos) kamg apsaugg, sumazinancia tokig rizikg.
nuosavos lésos gali padéti padengti nuostolius, kuriems
padengti nepakanka pelno, uztikrinti istaigy veiklos
testinuma bei apsaugoti investuotojus. Nuosavos 1éSos yra
svarbus kriterijus ir kompetentingoms institucijoms  pir- (20) Bet kuriuo atveju jstaigos turéty laikytis sios direktyvos ir
miausia vertinant jstaigy mokumg, taip pat kitais rizikos atsizvelgti | uZsienio valiutos kurso rizika visoje savo
ribojimo tikslais. Be to, vidaus rinkoje jstaigos tiesiogiai veikloje. MaZesnis kapitalo poreikis turéty bati nustatytas
tarpusavyje konkuruoja. Todél, siekiant sustiprinti Bendrijos glaudziai tarpusavyje susijusiy valiuty pozicijoms, neprik-
finansy sistema ir uzkirsti kelig konkurencijos iskraipymui, lausomai nuo to, ar tai patvirtinta statistiskai, ar numatyta
tikslinga nustatyti bendruosius pagrindinius nuosavy lésy teisiskai saistanciuose tarpvyriausybiniuose susitarimuose.
standartus.

(21) Kapitalo reikalavimai prekiautojams birZos prekémis,
jskaitant ir tuos prekiautojus, kuriems $iuo metu netaikomi

(13) 12 konstatuojamosios dalies tikslais reikéty remtis nuosavy Direktyvos 2004/39/EB reikalav.ivr.nai,. reikalui esant kontro-
lésy apibrézimu, pateiktu Direktyvoje 2006/48/EB, ir livojami  kartu atlickant tos iSimties ~patikrinimg, kaip
numatyti papildomas konkrecias taisykles, kuriomis biity nustatyta tos direktyvos 65 straipsnio 3 dalyje.
atsizvelgta | skirtingg kapitalo poreikio rinkos rizikai
padengti apimtj.

(22) Dujy ir elektros rinky liberalizavimas yra svarbus Bendrijos
tikslas tick ekonomiskai, tiek ir politiskai. Todél kapitalo
reikalavimai bei kitokios rizika ribojancios taisyklés, kurios

(14) Kredito jstaigoms Direktyva 2000/12JEB jau nustatyti turi butl_ t.alkomos Siose rinkose .Velklanqc.)ms jmonéms,
bendrieji jvairiy rasiy rizikos priezitros ir kontrolés turcty }?UFI proporcingos, be to, jos neturcty petmkarr_lal
standartai. trukdyti siekti liberalizavimo. | liberalizavimo tikslg turéty

biiti ypac atsizvelgiama atliekant 21 konstatuojamoje dalyje
nurodytus patikrinimus.

(15) Todel nuostatas del rp1n1rpahq kaplvt.a lo Apore1‘k 1 re%ke.tq (23) Vidaus sistemos, skirtos paliikany normos rizikai valdyti ir
svarstyti kartu su kitomis konkreciomis priemonémis, Kontrolivoti vi i<tai ikl it N bi
kuriomis taip pat derinami svarbiausi jstaigy priezitiros OMErOUUOT VISOSe 1Stagy velkios STityse, yra ypac svarbi

dai priemon¢ $iai rizikai sumazinti. Kompetentingos instituci-
metodat. jos turéty prizitréti tokias sistemas.
. . . ) L (24) Kadangi Direktyva 2006/48/EB nenustato bendry taisykliy

(16) Bitina parengti bendr.u.osms st-andar.tus del kredlto 1staigy dél dideliy pozicijy valdymo ir kontrolés tose veiklos
prisimamos rlplfOS r121k0§ bel pa.pﬂd'ome'; sistemg, 'r‘?lka' srityse, kurios daugiausia susijusios su rinkos rizika,
linga jstaigy prisiimamos rizikos, pirmiausia rmkps r.121kos, tikslinga numatyti tokias taisykles.

o ypa¢ — pozicijos rizikos, sandorio Salies (atsiskaitymy)
rizikos bei uZsienio valiutos kurso rizikos priezitirai
vykdyti.

(25) Operaciné rizika yra reik§minga rizika, su kuria susiduria
istaigos ir kurig reikia padengti nuosavomis 1éSomis. Batina
atsizvelgti i ES jstaigy jvairove ir numatyti alternatyvius
metodus.

(17) Batina numatyti savoka ,prekybos knyga“, kurig sudaro
vertybiniy popieriy ir kity finansiniy priemoniy, laikomy
prekybos tikslais ir kurioms labiausiai gresia rinkos rizika
bei su tam tikromis klientams teikiamomis finansinémis (26) Direktyvoje 2006/48/EB yra nurodytas konsolidavimo

paslaugomis susijusi rizika, pozicijos.

() OLL

principas. Joje néra nustatyty bendry taisykliy dél finansy
jstaigy, uzsiimanciy veikla, kuriai labiausiai gresia rinkos
rizika, konsolidavimo.
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(27) Siekiant uztikrinti pakankamg grupei priklausanciy jstaigy organizavimg, turéty biiti numatyta, kad jstaigos tinkamai

(28)

(31)

(35)

mokumg, minimalius kapitalo poreikius bitina taikyti
remiantis tos grupés konsoliduota finansine padétimi.
Siekiant uztikrinti, kad nuosavos 1éSos biity tinkamai
paskirstytos grupéje ir, kai reikia, galéty bati panaudotos
investicijoms apsaugoti, minimalius kapitalo poreikius
reikéty taikyti atskiroms grupei priklausancioms jstaigoms,
jei Sio tikslo negalima veiksmingai pasiekti kitomis
priemonémis.

Direktyva 2006/48/EB netaikoma toms grupéms, kurias
sudaro viena ar daugiau investiciniy jmoniy ir kuriose néra
kredito jstaigy. Todél reikéty numatyti bendra sistema, kad
bty galima pradéti jvesti konsoliduota investiciniy jmoniy
priezitira.

[staigos turéty uztikrinti, kad turés kapitalo, kuris,
atsizvelgiant i rizika, su kuria jos susiduria arba galéty
susidurti, bus pakankamo dydzio ir kokybés bei deramai
paskirstytas. Todél istaigos turéty taikyti strategijas ir
procesus savo kapitalo pakankamumui jvertinti ir palaikyti.

Kompetentingos institucijos turéty vertinti jstaigy nuosavy
lesy pakankamuma atsizvelgdamos | rizika, su kuria
susiduria minétos jstaigos.

Europos banky prieZitiros komitetas be kliti¢iy funkcio-
nuojancios banky vidaus rinkos labui turéty prisidéti prie
nuoseklaus $ios direktyvos taikymo ir priezitros praktikos
suvienodinimo visoje Bendrijoje bei kasmet Bendrijos
institucijoms turéty pateikti pranesimg apie pasiektg
pazanga.

Kad vidaus rinka funkcionuoty vis veiksmingiau, bitinas
daug didesnis suderinty Bendrijos teisés akty nuostaty
igyvendinimo ir taikymo suartéjimas.

Dél tos pacios priezasties ir siekiant uZtikrinti, kad
Bendrijos jstaigy, veikianciy keliose valstybése narése, nasta
netapty neproporcinga dél to, jog atsakomybé uz leidimy
i8davima ir priezitira ir toliau tenka atskiros valstybés narés
kompetentingoms institucijoms, biitina, kad Sios instituci-
jos bendradarbiauty daug glaudziau. Todél reikéty stiprinti
konsoliduoty priezitirg atlickanéiy institucijy vaidmeni.

Kad vidaus rinka funkcionuoty vis veiksmingiau ir kad
Sgjungos pilieciams baty uZztikrintas pakankamas skaidru-
mas, biitina, kad kompetentingos institucijos viesai ir taip,
kad baty imanoma prasmingai lyginti, pranesty, kaip
igyvendinama $i direktyva.

Siekiant stiprinti rinkos discipling ir skatinti jstaigas gerinti
savo rinkos strategija, rizikos kontrole ir vidaus valdymo

() OLL 184,1999 7 17, p. 23.
() OL C 284 E, 2002 11 21, p. 115.

(36)

(37)

(38)

(40)

(41)

(42)

atskleisty informacija.

Priemongés, butinos $iai direktyvai jgyvendinti, turéty biti
priimamos pagal 1999 m. birzelio 28 d. Tarybos sprendima
1999/468/EB, nustatantj Komisijos naudojimosi jai suteik-
tais jgyvendinimo jgaliojimais tvarka (%).

2002 m. vasario 5 d. rezoliucijoje dél finansines paslaugas
reglamentuojanciy teisés akty jgyvendinimo (%) Europos
Parlamentas pareikalavo suteikti Parlamentui ir Tarybai
vienodas teises prizitiréti, kaip Komisija jgyvendina savo
vykdomuosius igaliojimus, sickiant atsizvelgti i Sutarties
251 straipsnyje nurodytus Parlamento teisés akty leidybos
jgaliojimus. I8kilmingame pareiskime, kurj ta pacig dieng
Parlamente padaré Komisijos pirmininkas, Komisija pritaré
Siam reikalavimui. 2002 m. gruodzio 11 d. Komisija pasitlé
pakeitimus Sprendimui 1999/468/EB ir tada pateiké
pasitilyma su pakeitimais 2004 m. balandZio 22 d. Europos
Parlamentas mano, kad $iuo pasilymu nepaisoma jo teisés
akty leidybos prerogatyvy. Europos Parlamento nuomone,
Europos Parlamentui ir Tarybai turéty bati suteikta
galimybé per nustatyta terming jvertinti jgyvendinimo
jgaliojimy perdavima Komisijai. Todél tikslinga apriboti
laikotarpj, per kuri Komisija gali priimti igyvendinimo
priemones.

Europos Parlamentui turéty bati skiriamas trijy ménesiy
laikotarpis, prasidedantis nuo pakeitimy ir jgyvendinimo
priemoniy projekty pateikimo, per kurj jis galéty jvertinti
pakeitimus ir priemones bei pateikti savo nuomone. Taciau
turéty bati numatyta galimybé skubiais ir tinkamai
pagristais atvejais § laikotarpj sutrumpinti. Jei per §j
laikotarpj Europos Parlamentas priima rezoliucija, Komisija
turéty perzitiréti pakeitimy arba priemoniy projekta.

Siekiant iSvengti rinkos trikdymo ir uZtikrinti bendro
nuosavy lésy lygio tolyguma, tikslinga numatyti konkrecias
pereinamojo laikotarpio priemones.

Sia direktyva gerbiamos pagrindinés teisés ir laikomasi
principy, kurie visy pirma Europos Sgjungos pagrindiniy
teisiy chartijoje pripazjstami kaip bendri Bendrijos teisés
principai.

Pareiga perkelti $ig direktyva j nacionaling teis¢ turéty biiti
apribota tomis nuostatomis, kuriomis i§ esmés keiciamos
pirmesnés direktyvos. Pareiga perkelti nepakeistas nuostatas
nustato ankstesnés direktyvos.

Si direktyva neturéty pazeisti valstybiy nariy pareigy,
susijusiy su direktyvy, nurodyty VIII priedo B dalyje,
perkélimo j nacionaling teis¢ terminais,
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PRIEME $IA DIREKTYVA:
I SKYRIUS
dalykas, taikymo sritis ir sqvokos
1 skirsnis
Dalykas ir taikymo sritis
1 straipsnis

1. Si direktyva nustato investicinéms jmonéms ir kredito
jstaigoms taikomus kapitalo pakankamumo reikalavimus, taip
pat jy apskaiciavimo ir rizika ribojancios priezifiros taisykles.
Valstybés narés Sioje direktyvoje isdéstytus reikalavimus taiko
3 straipsnyje apibiidintoms investicinéms jmonéms bei kredito
jstaigoms.

2. Valstybé naré gali taikyti papildomus arba grieztesnius
reikalavimus toms investicinéms jmonéms ir kredito jstaigoms,
kurioms ji yra isdavusi leidimus veiklai.

2 straipsnis

1. Laikantis sios direktyvos 18, 20, 22-32, 34 ir 39 straipsniy,
Direktyvos 2006/48/EB 68-73 straipsniai mutatis mutandis
taikomi investicinéms jmonéms. Taikant Direktyvos 2006/48/
EB 70-72 straipsnius investicinéms jmonéms, kickviena sgsaja su
vienoje valstybéje naréje esancia patronuojancia kredito jstaiga
suprantama kaip sasaja su valstybéje naréje esancia patronuo-
jancia investicine jmone, o kiekviena sasaja su ES patronuojancia
kredito jstaiga — kaip s3saja su ES patronuojancia investicine
jmone.

Jei kredito jstaiga valstybéje naréje turi patronuojancig investicing
jmone kaip patronuojancig jmong, reikalavimai konsoliduotu
pagrindu pagal Direktyvos 2006/48/EB 71-73 straipsnius tai-
komi tik tai patronuojanciai investicinei jmonei.

Jei investiciné jmoné valstybéje naréje turi patronuojancia kredito
jstaiga kaip patronuojancia jmone¢, reikalavimai konsoliduotu
pagrindu pagal Direktyvos 2006/48/EB 71-73 straipsnius tai-
komi tik tai patronuojandiai kredito jstaigai.

Tuo atveju, kai finansy kontroliuojanciosios (holdingo) bendro-
vés dukterinés jmonés yra kredito jstaiga ir investiciné jmoné,
reikalavimai, pagristi finansy kontroliuojanciosios (holdingo)
bendrovés konsoliduota finansine padétimi taikomi kredito
jstaigai.

2. Jeigu kredito istaiga nepriskiriama $io straipsnio 1 dalyje
nurodytai grupei, jai taikoma Direktyva 2006/48/EB,
laikantis $iy nuostaty:

a)  visos nuorodos | kredito jstaigas laikomos nuorodo-
mis j investicines jmones;

1.

b) kiekviena nuoroda i kitus Direktyvos 2006/48/EB
straipsnius, pateikta tos direktyvos 125 straipsnyje ir
140 straipsnio 2 dalyje, latkoma nuoroda j Direktyva
2004/39/EB;

¢)  Direktyvos 2006/48/EB 39 straipsnio 3 dalyje pateik-
tos nuorodos j Europos bankininkystés komiteta
laikomos nuorodomis j Tarybg ir Komisijg; ir

d)  nukrypstant nuo Direktyvos 2006/48/EB 140 straips-
nio 1 dalies, jeigu kredito jstaiga nepriskiriama grupei,
to straipsnio pirmasis sakinys pakei¢iamas tokiu
sakiniu: ,Tais atvejais, kai investiciné jmoné, finansy
kontroliuojancioji (holdingo) bendrové arba misria
veikla uzsiimanti kontroliuojancioji (holdingo) bend-
rové kontroliuoja vieng arba daugiau dukteriniy
jmoniy, kurios yra draudimo bendrovés, kompeten-
tingos institucijos bei institucijos, kurioms patikéta
valstybés uzduotis vykdyti draudimo jmoniy prie-
7ilirg, glaudziai tarpusavyje bendradarbiauja“.

2 skirsnis
Apibrézimai
3 straipsnis
Sioje direktyvoje taikomi Sie apibrézimai:

kredito jstaigos — kredito jstaigos, apibréztos Direktyvos
2006/48[EB 4 straipsnio 1 dalyje;

investicinés jmonés — jstaigos, apibréztos Direktyvos 2004/
39/EB 4 straipsnio 1 dalies 1 punkte, kurioms taikomi toje
direktyvoje i8déstyti reikalavimai, isskyrus:

i)  kredito istaigas;
ii) vietines jmones, kaip apibrézta p punkte; ir

i) jmones, kurioms leidziama teikti tik konsultacijas
investicijy klausimais ir (arba) priimti ir perduoti
investuotojy pavedimus, nesaugant jy klientams
priklausanciy pinigy ar vertybiniy popieriy, ir kurios
dél Sios priezasties jokiais atvejais negali turéti skoly
savo klientams;

jstaigos — kredito jstaigos ir investicinés jmonés;

pripazintos treciyjy Saliy investicinés jmonés — tokios
jmonés, kurios atitinka Sias salygas:

i)  jmonés, kurioms, jeigu jos bity isteigtos Bendrijoje,
bty taikomas investicinés jmonés apibrézimas;

ii) jmonés, kurioms leidimai veiklai i§duoti treciojoje
Salyje; ir
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ii) jmonés, kurios privalo laikytis rizikg ribojanciy
taisykliy, kompetentingy institucijy nuomone, savo
grieztumu  atitinkanciy bent jau Sioje direktyvoje
pateiktas taisykles;

finansinés priemonés — visi sandoriai, dél kuriy viena
sandorio 3alis jgyja finansinj turta, o kita — finansinj
isipareigojima arba nuosavybés finansing priemong;

valstybéje naréje esanti patronuojanti investiciné jmoné —
investiciné jmon¢, kuri turi jstaiga ar finansy jstaiga kaip
duktering jmong arba yra tokiy jstaigy dalininké, bet pati
néra toje pacioje valstybéje naréje jregistruotos istaigos arba
toje pacioje valstybéje naréje jsteigtos finansy kontro-
liuojanciosios (holdingo) bendrovés dukteriné jmoné.

ES patronuojanti investiciné jmoné — valstybéje naréje
esanti patronuojanti investiciné jmoné, kuri néra kitos
valstybéje naréje jregistruotos jstaigos arba toje pacioje
valstybéje naréje jsteigtos finansy kontroliuojanciosios
(holdingo) bendrovés dukteriné jmong;

ne birzos i$vestinés finansinés priemonés — punktai, jtraukti
i Direktyvos  2006/48/EB IV  priedo  sarasg,
i8skyrus punktus, kuriems pagal tos direktyvos III priedo
2 dalj priskiriama nuliné rizikos verté;

reguliuojama rinka — rinka, apibrézta Direktyvos 2004/39/
EB 4 straipsnio 1 dalies 14 punkte;

konvertuojamas vertybinis popierius — toks vertybinis
popierius, kuris, savininko pasirinkimu, gali biti pakeistas
i kita vertybinj popieriy;

varantas — vertybinis popierius, kuris suteikia jo turétojui
teise pirkti pagrindinius vertybinius popierius uz nustatyta
kaina iki varanto galiojimo termino pabaigos arba termino
pabaigos dieng ir uz kurig galima atsiskaityti pristatant
pacius pagrindinius vertybinius popierius arba sumokant jy
verte atitinkancig grynyjy pinigy suma;

finansavimas parduodamy atsargy saskaita — pozicijos,
pagal kurias realios atsargos parduodamos iSankstiniu
sandoriu, o finansavimo kaina jSaldoma iki iSankstinio
sandorio pardavimo datos;

atpirkimo sandoris ir atvirkstinis atpirkimo sandoris — bet
koks sandoris, pagal kurj jstaiga arba jstaigos sandorio $alis
perduoda vertybinius popierius, birzos prekes ar garantuo-
tas teises | vertybinius popierius ar birZzos prekes, jeigu tokia
garantija suteikia pripazinta birZa, turinti teises | minétus
vertybinius popierius ar birzos prekes, ir pagal kurj jstaiga
negali perduoti arba ikeisti tam tikry vertybiniy popieriy
arba birzos prekiy daugiau kaip vienai sandorio 3aliai vienu
metu, jsipareigodama juos (arba tos pacios riisies vertybiniy
popieriy ar birzos prekiy pakaitalus) atpirkti uz nustatyta
kaing tam tikra datg, kurig pardavéjas jau yra nurodes arba
dar nurodys. Vertybinius popierius arba birzos prekes
parduodandiai staigai tai yra atpirkimo sandoris, o juos
perkandciai jstaigai — atvirkstinis atpirkimo sandoris;

n) vertybiniy popieriy arba birzos prekiy skolinimas ir
vertybiniy popieriy arba birzos prekiy skolinimasis — bet
koks sandoris, kurio metu jstaiga arba jos sandorio $alis
perduoda vertybinius popierius arba birzos prekes uz
atitinkamg uZtikrinimo priemone, skolininkui jsipareigo-
jant grazinti lygiavercius vertybinius popierius arba birzos
prekes nustatytu laiku ateityje arba tada, kai to pareikalauja
perdavéjas; toks sandoris vertybinius popierius arba birZos
prekes perduodandiai jstaigai yra vertybiniy popieriy arba
birzos prekiy skolinimas, o jstaigai, kuriai tokie vertybiniai
popieriai arba birzos prekés perduodami — vertybiniy
popieriy arba birzos prekiy skolinimasis;

o) kliringo narys — birzos ar kliringo namy narys, palaikantis
tiesioginius sutartinius santykius su pagrindine sandorio
Salimi (rinkos garantu);

p) vietiné jmoné — jmoné, savo saskaita veikianti finansiniy
ateities ir pasirinkimo sandoriy arba kity i$vestiniy
finansiniy priemoniy rinkose, taip pat pinigy rinkose,
turédama vienintelj tikslg apdrausti pozicijas iSvestiniy
finansiniy priemoniy rinkose, arba tokia, kuri veikia kity
ty rinky nariy saskaita ir turi ty paciy rinky kliringo nariy
suteiktas garantijas, kai atsakomybe uZ tokiy jmoniy
sudaryty sutarciy vykdyma prisiima ty paciy rinky kliringo
nariai;

1) delta koeficientas (delta) — numatomas pasirinkimo sando-
rio kainos pasikeitimas, proporcingas nedideliam pasirin-
kimo sandorio pagrindinés finansinés priemonés kainos
pasikeitimui;

q) nuosavos léSos — nuosavos léSos, kurios apibidintos
Direktyvoje 2006/48/EB;

s)  kapitalas — nuosavos 1¢30s.

Taikant priezitira konsoliduotu pgrindu, ,investicinés jmonés*
savoka apima tre¢iyjy Saliy ,investicines jmones”.

Taikant e punkta, finansiniy priemoniy sgvoka apima ir pirminés
rinkos finansines priemones arba pinigy rinkos priemones, ir
iSvestines finansines priemones, kuriy verté nustatoma remiantis
pagrindinés finansinés priemonés kaina arba kity pagrindiniy
punkty norma, indeksu arba kaina, ir batinai apima Direktyvos
2004/39[EB I priedo C skirsnyje nurodytas priemones.

2. Savokos ,patronuojanti jmoné*, ,dukteriné jmoné“, ,turto
valdymo bendrové“ ir ,finansy jstaiga“ apima jmones, kaip
apibrézta Direktyvos 2006/48EB 4 straipsnyje.

Savokos finansy kontroliuojancioji (holdingo) bendrové®, ,pat-
ronuojanti finansy kontroliuojancioji (holdingo) bendrové vals-
tybéje naréje, ,ES patronuojanti finansy kontroliuojancioji
(holdingo) bendrové“ ir ,papildomas paslaugas teikianti jmoné”
apima jmones, kaip apibrézta Direktyvos 2006/48/EB
4 straipsnyje, jei visos nuorodos i kredito jstaigas pakeiciamos
nuorodomis | jstaigas.
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3. Taikant Direktyva 2006/48/EB grupéms, nurodytoms
2 straipsnio 1 dalyje, kuriy sudétyje néra kredito jstaigy, taikomi
Sie apibrézimai:

a) finansy kontroliuojancioji (holdingo) bendrové — finansy
jstaiga, kurios visos arba beveik visos dukterinés jmonés yra
investicinés jmonés arba kitos finansy jstaigos, i§ kuriy bent
viena yra investiciné jmoné, ir kuri néra misrig veikla
vykdanti finansy kontroliuojancioji (holdingo) bendrove,
apibrézta 2002 m. gruodzio 16 d. Europos Parlamento ir
Tarybos direktyvoje 2002/87/EB dél finansiniam konglo-
meratui priklausanciy kredito jstaigy, draudimo jmoniy ir
investiciniy firmy papildomos priezitiros (1);

b)  misrig veikly vykdanti kontroliuojancioji (holdingo) bend-
rové — patronuojanti jmoné, kuri néra nei finansy kontro-
liuojancioji (holdingo) bendrové, nei investiciné jmoné ar
misrig veiklg vykdanti finansy kontroliuojancioji (holdingo)
bendrové, apibrézta Direktyvoje 2002/87/EB, kurios bent
viena i§ dukteriniy jmoniy yra investiciné jmoné; ir

¢)  kompetentingos institucijos — nacionalinés institucijos,
kurioms pagal jstatymus ar kitus teisés aktus suteikti
jgaliojimai atlikti investiciniy jmoniy prieziirg.

II SKYRIUS
pradinis kapitalas
4 straipsnis

Taikant $ia direktyva ,pradinj kapitala“ sudaro Direktyvos 2006/
48[EB 57 straipsnio a ir b punktuose nurodytos pozicijos.

5 straipsnis

1. Pradinj kapitalg, kurj sudaro 125 000 EUR, privalo turéti
investiciné jmoné, kuri nevykdo veiklos, susijusios su finansiné-
mis priemonémis, savo saskaita arba negarantuoja finansiniy
priemoniy emisijy  iSplatinimo  besglyginiy  jsipareigojimy
pagrindu, bet kuri turi klienty pinigus ir (arba) vertybinius
popierius ir sitlo vieng arba daugiau i$ $iy paslaugy:

a)  priimti ir persiysti investuotojy pavedimus dél finansiniy
priemonity;

b)  vykdyti investuotojy pavedimus dél finansiniy priemoniy;
arba

¢) valdyti investicijy j finansines priemones individualius
portfelius.

() OL L 35, 2003 2 11, p. 1. Direktyva su paskutiniais pakeitimais,
padarytais Direktyva 2005/1/EB.

2. Kompetentingos institucijos gali leisti investicinei jmonei,
vykdanciai investuotojy pavedimus dél finansiniy priemoniy,
laikyti tokias finansines priemones savo saskaitoje, jeigu
jvykdomos Sios salygos:

a)  tokios pozicijos atsiranda tik dél to, kad jmonei nepavyko
tiksliai suderinti investuotojy pavedimuy;

b)  visy tokiy pozicijy bendroji rinkos verté negali bati didesné
kaip 15 proc. jmonés pradinio kapitalo;

¢) jmoné vykdo 18, 20 ir 28 straipsniuose nustatytus
reikalavimus; ir

d)  tokios pozicijos yra atsitiktinio ir laikino pobtidzio ir yra
grieztai apribotos laikotarpiu, kuris reikalingas jvykdyti
atitinkamg sandorj.

Ne prekybos knygos finansiniy priemoniy pozicijy turéjimas,
norint investuoti nuosavas léas, nelaikomas veikla, 1 dalyje
nurodyty paslaugy atzvilgiu, arba taikant 3 dalj.

3. Valstybés narés gali sumazinti 1 dalyje nurodyta suma iki
50 000 EUR tais atvejais, kai jmoné neturi leidimo laikyti klienty
pinigy arba vertybiniy popieriy, taip pat neturi leidimo veikti
savo saskaita arba garantuoti naujos vertybiniy popieriy emisijos
i$platinimo.

6 straipsnis

Vietinés jmonés turi turéti 50 000 EUR pradinj kapitalg, jeigu jos
naudojasi jsisteigimo arba paslaugy teikimo laisve, nurodyta
Direktyvos 2004/39/EB 31 ir 32 straipsniuose.

7 straipsnis

3 straipsnio 1 dalies b punkto iii papunktyje nurodytos jmonés
turi turéti:

a) 50000 EUR pradinj kapitala;

b)  profesinés civilinés atsakomybés draudima, galiojantj visoje
Bendrijos teritorijoje ar kita panasig garantijg, numatancig
atsakomybe uZ profesinj aplaidumga, siekiancia maZiausiai
1 000 000 EUR sumg kiekvienam ieskiniui ir 1 500 000
EUR per metus bendrai visiems ieskiniams; arba

¢) pradinio kapitalo ir profesinés civilinés atsakomybés
draudimo kombinacija, atitinkancig a ar b punkte nurodyta
dydi.
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Komisija periodiskai patikslina pirmoje pastraipoje nurodytas
sumas, siekdama atsizvelgti i Eurostato skelbiamus Europos
vartotojy kainy indekso pokycius, atitinkancius tuo pat metu
pagal 2002 m. gruodzio 9 d. Europos Parlamento ir Tarybos
direktyva  2002/92/EB  dél draudimo tarpininkavimo (%)
4 straipsnio 7 dalimi padarytus patikslinimus.

8 straipsnis

Jeigu 3 straipsnio 1 dalies b punkto iii papunktyje nurodyta
jmon¢ yra jregistruota pagal Direktyva 2002/92/EB, ji turi atitikti
tos direktyvos 4 straipsnio 3 dalj ir turéti:

a) 25000 EUR pradinj kapitalg;

b)  profesinés civilinés atsakomybés draudima, galiojantj visoje
Bendrijos teritorijoje ar kita panasig garantijg, numatancig
atsakomybe uz profesinj aplaidumag, siekiancia maziausiai
500 000 EUR suma kiekvienam ieskiniui ir 750 000 EUR
per metus bendrai visiems ieskiniams; arba

¢) pradinio kapitalo ir profesinés civilinés atsakomybés
draudimo kombinacija, atitinkancig a ar b punkte nurodyta
dydi.

9 straipsnis

Visos investicinés jmonés, i$skyrus nurodytas 5—-8 straipsniuose,
turi turéti 730 000 EUR pradinj kapitala.

10 straipsnis

1. Nukrypdamos nuo 5 straipsnio 1 ir 3 daliy bei 6 ir
9 straipsniy, valstybés narés gali ir toliau leisti veikti investici-
néms jmonéms bei 6 straipsnyje nurodytoms jmonéms,
veikusioms pries 1995 m. gruodzio 31 d., kuriy nuosavos 1ésos
yra mazesnés uz 5 straipsnio 1 ir 3 dalyse bei 6 ir 9 straipsniuose
nustatytg pradinio kapitalo dydi.

Tokiy jmoniy ar investiciniy jmoniy nuosavos léSos negali biiti
mazesnés negu didziausias referentinis dydis, apskaic¢iuotas po
Sios direktyvos paskelbimo dienos. Minétas referentinis dydis yra
lygus vidutiniam nuosavy lésy dydziui, esan¢iam kiekvieng dieng,
kuris apskaiCiuojamas $esiy ménesiy laikotarpiu iki apskaicia-
vimo dienos. Jis apskai¢iuojamas kas puse¢ mety atsizvelgiant
i atitinkama pra¢jusj laikotarpj.

2. Jeigu 1 dalyje nurodytos jmonés kontrolg perima kitas nei
anks¢iau ja kontroliaves fizinis arba juridinis asmuo, tokios
jmonés nuosavos léSos turi siekti bent jau 5 straipsnio 1 ir
3 dalyje bei 6 ir 9 straipsniuose nustatyta dydj, pirmojo
perdavimo  pagal  paveldéjimo  teisg, atlickamo  po
1995 m. gruodzio 31 d., atveju, gavus kompetentingy institucijy

() OLL9, 20031 15,p. 3.

pritarima, taciau ne ilgiau kaip 10 mety po tokio perdavimo
dienos.

3. Esant specialioms aplinkybéms ir gavus kompetentingy
institucijy patvirtinima, dviejy arba daugiau investiciniy jmoniy
ir (arba) 6 straipsnyje nurodyty jmoniy susijungimo atveju, po
susijungimo susik@irusios jmonés nuosavos 1ésos nebatinai turi
5 straipsnio 1 ir 3 dalyse bei 6 ir 9 straipsniuose nustatyta dydi.
Vis délto per bet kurj laikotarpj, kurio metu nebuvo pasiekti
5 straipsnio 1 ir 3 dalyse bei 6 ir 9 straipsniuose nurodyti
dydziai, naujos jmonés, susikiirusios po susijungimo, nuosavos
lésos negali biti mazesnés uz jmoniy nuosavy 1&8y, buvusiy
susijungimo metu, bendra dydi.

4. Investiciniy jmoniy bei 6 straipsnyje nurodyty jmoniy
nuosavos léSos negali biiti maZesnés negu 5 straipsnio 1 ir
3 dalyse, 6 ir 9 straipsniuose bei $io straipsnio 1 ir 3 dalyse
nustatyti dydziai.

Jeigu tokiy jmoniy ir investiciniy jmoniy nuosavos 1éSos nesiekia
nustatyty dydziy, kompetentingos institucijos gali, jeigu leidzia
aplinkybés, nustatyti tokioms jmonéms ribotos trukmés laiko-
tarpj, per kurj jos turi itaisyti savo padétj arba nutraukti veikla.

[T SKYRIUS

prekybos knyga

11 straipsnis

1. Istaigos prekybos knyga sudaro visos finansiniy priemoniy ir
birzos prekiy pozicijos, kurios laikomos prekybos tikslais arba
sickiant apdrausti kitas prekybos knygos pozicijas ir kurios néra
susaistytos jokiais prekyba jomis ribojanciais susitarimais arba
jomis gali bati apdrausta.

2. Prekybos tikslais laikomos pozicijos — tai pozicijos, kurios
specialiai laikomos ketinant per trumpg laikg jas perparduoti ir
(arba) tikintis gauti pelno dél dabartiniy ir (arba) tikétiny pirkimo
ir pardavimo kainy skirtumy arba dél kity kainy ar palikany
normy pasikeitimy. Savoka ,pozicijos“ apima savo saskaita jgytas
pozicijas ir pozicijas, atsiradusias dél klienty aptarnavimo bei
rinkos formavimo.

3. Prekybiné veikla apibréziama jstaigos strategijoje, politikoje
ir procediirose, kurios parengiamos pozicijos ar portfelio
valdymo pagal VII priedo A dalj tikslais.

4. Istaigos sukuria ir taiko sistemas bei kontrole, skirta jy

prekybos knygai tvarkyti pagal VII priedo B ir D dalis.

5. 1 prekybos knyga gali bati jtrauktos vidinio apsidraudimo
pozicijos, ir $iuo atveju taikoma VII priedo C dalis.
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IV SKYRIUS
nuosavos 1ésos
12 straipsnis

,Pirminés nuosavos 1éSos“ yra Direktyvos 2006/48/EB
57 straipsnio a-c punktuose nurodyta suma, atémus i-
k punkty suma.

Komisija iki 2009 m. sausio 1 d. Europos Parlamentui ir Tarybai
pateikia atitinkamg pasitilyma dél Sio skyriaus pakeitimo.

13 straipsnis

1. Atsizvelgiant | $io straipsnio 2-5 dalis ir 14-17 straipsnius,
investiciniy jmoniy bei kredito jstaigy nuosavos léSos nustato-
mos pagal Direktyva 2006/48/EB.

Be to, pirma pastraipa taikoma investicinéms jmonéms, kuriy
teisiné forma néra viena i§ i§vardyty 1978 m. liepos 25 d.
Ketvirtosios Tarybos direktyvos 78/660/EEB dél tam tikry tipy
bendroviy metiniy atskaitomybiy (') 1 straipsnio 1 dalyje.

2. Nukrypdamos nuo 1 dalies, kompetentingos institucijos gali
leisti, kad jstaigos, privalancios vykdyti pagal 21 ir 28-
32 straipsnius bei I ir II-VI priedus apskaiciuotus kapitalo
reikalavimus, naudoty alternatyvy nuosavy 1éSy nustatymo bada,
bet tik tam tikslui. Jokia tam tikslui naudojama nuosavy lésy
dalis tuo paciu metu negali bati naudojama kitiems kapitalo
reikalavimams vykdyti.

Toks alternatyvus nuosavy 168y nustatymas — tai toliau
pateikiamuose $ios pastraipos a—c punktuose nurodyty elementy
suma, atémus d punkte nurodyta elementg, kurj atimti
kompetentingos institucijos gali leisti savo nuoZifira:

a) nuosavos léSos, apiblidintos Direktyvoje 2006/48/EB,
isskyrus tik tos direktyvos 57 straipsnio I-p punkty taikyma
toms investicinéms jmonéms, i§ kuriy reikalaujama i§ Sios
dalies a—c punkty sumos atimti d punktg;

b) jstaigos grynasis prekybos knygos pelnas, atémus visus
galimus mokescius ar dividendus, ir grynaji nuostoli,
susidariusj dél jstaigos kitos veiklos, su salyga, kad né
viena i§ iy sumy nepriskirta Sios dalies a punktui pagal
Direktyvos 2006/48/EB 57 straipsnio b arba k punktus;

¢) subordinuotos paskolos kapitalas ir (arba) $io straipsnio
5 dalyje nurodyti punktai, kuriems taikomos $io straipsnio
3 ir 4 dalyse bei 14 straipsnyje iSdéstytos salygos;

d) 15 straipsnyje nurodytas nelikvidus turtas.

) OL L 222, 1978 8 14, p. 11. Direktyva su paskutiniais pakeitimais,
padarytais Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/51/EB (OL
L 178, 2003 7 17, p. 16).

—

3. 2 dalies antros pastraipos ¢ punkte nurodyto subordinuoty
paskoly kapitalo pradinis terminas yra ne maziau kaip dveji
metai.  Sis  kapitalas  turi  biiti  visiskai apmokétas,
o j subordinuotos paskolos sutartj neturi biti jtraukta jokia
salyga, numatanti, jog esant tam tikroms nurodytoms aplinky-
béms, i8skyrus jstaigos likvidavimg, paskola turi bati grgzinta
prie§ nustatytg grazinimo dieng, iSskyrus atvejus, kai tokiam
paskolos grazinimui pritaria kompetentingos institucijos. Tuo
atveju, jeigu, grazinus paskolg, atitinkamos istaigos nuosavos
lésos sudaryty maziau kaip 100 proc. visy tos jstaigos kapitalo
reikalavimy, kuriuos turi vykdyti istaiga, dydzio, negali buti
grazinama nei pagrindiné subordinuotos paskolos suma, nei jos
palikanos.

Be to, jeigu jstaigos nuosavos lésos pasidaro mazesnés kaip 120
proc. visy kapitalo reikalavimy, kuriuos turi vykdyti istaiga, ji
apie bet kokj subordinuoty paskoly kapitalo grazinimg infor-

muoja kompetentingas institucijas.

4. 2 dalies antros pastraipos ¢ punkte minimas subordinuoty
paskoly kapitalas negali virsyti didziausios 150 proc. pirminiy
nuosavy lésy sumos, laikomos pagal 21 ir 28-32 straipsnius bei
[-VI priedus apskaiciuotiems reikalavimams jvykdyti, ir gali
priartéti prie Sio maksimalaus dydzio tik tam tikromis
aplinkybeémis, kurios yra priimtinos kompetentingoms instituci-

joms.

5. Kompetentingos institucijos gali leisti istaigoms pakeisti
2 dalies antros pastraipos ¢ punkte nurodyta subordinuoty
paskoly kapitalg elementais, kurie nurodyti Direktyvos 200648/
EB 57 straipsnio d-h punktuose.

14 straipsnis

1. Kompetentingos institucijos gali leisti investicinéms jmo-
néms virsyti 13 straipsnio 4 dalyje nurodytg subordinuoty
paskoly kapitalo maksimaly dydj, jeigu, jy nuomone, toks
virsijimas rizikos ribojimo pozitiriu yra leistinas ir jeigu tokio
subordinuoty paskoly kapitalo ir 13 straipsnio 5 dalyje minimy
punkty bendra suma nevirsija 200 proc. pirminiy nuosavy lésy,
laikomy pagal 21 ir 28-32 straipsnius bei I ir III-VI priedus
apskaiCiuotiems reikalavimams vykdyti, arba 250 proc. tos
pacios sumos, jeigu investicinés jmongs, skai¢iuodamos nuosavas
lésas, atima 13 straipsnio 2 dalyje nurodyta d punktg.

2. Kompetentingos institucijos gali leisti kredito istaigai virSyti
13 straipsnio 4 dalyje nurodyta subordinuoty paskoly kapitalo
maksimaly dydj, jeigu, jy nuomone, toks virsijimas rizikos
ribojimo pozitriu yra leistinas, ir jeigu tokio subordinuoty
paskoly kapitalo ir Direktyvos 2006/48/EB 57 straipsnio d-
h punkty bendra suma nevirsija 250 proc. pirminiy nuosavy
1ésy, laikomy pagal Sios direktyvos 28-32 straipsnius ir I bei III-
VI priedus apskaic¢iuotiems reikalavimams vykdyti.
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15 straipsnis

Nelikvidus turtas, kaip nurodyta 13 straipsnio 2 dalies antros
pastraipos d punkte, apima:

a) ilgalaikj materialy turta, i§skyrus Zeme bei pastatus, kuriuos
gali bati leista laikyti uZ jais apdraustas paskolas;

b) turta, turima kredito bei finansy jstaigose, jskaitant
subordinuotus reikalavimus $ioms jstaigoms, kurios gali
bati priskirtos tokiy jstaigy nuosavoms léSoms, jeigu jos
nebuvo atskaiCiuotos pagal Direktyvos 2006/48/
EB 57 straipsnio l-p punktus arba pagal Sios direktyvos
16 straipsnio d punkta;

¢) turty, turimg kitose jmonése ir investicijas j kitas jmones,
isskyrus kredito ir finansy jstaigas, jei negali bati i§ karto
realizuojamas;

d)  trikumus dukterinése jmonése;

e) indélius, iSskyrus tuos, kurie gali bati graZinami per 90
dieny, nejskaitant mokéjimy, susijusiy su ateities arba
pasirinkimo sandoriais, kuriems nustatytas privalomas
jnasas;

f)  paskolas ir kitas gautinas sumas, i$skyrus tas, kurios turi
bati grazintos per 90 dieny; ir

g) realias atsargas, jeigu joms jau netaikomi kapitalo reikala-
vimai, kurie yra ne maziau griezti uz tuos, kurie nurodyti
18 ir 20 straipsniuose.

Taikydamos b punkta, kompetentingos institucijos gali $io
straipsnio netaikyti, jeigu investiciné jmoné yra laikinai jsigijusi
kredito ar finansy istaigos akcijy ir jeigu tai traktuojama kaip
finansiné parama, skirta atitinkamai jstaigai reorganizuoti ir
isgelbéti. Kompetentingos institucijos gali netaikyti $io straipsnio
ir tuo atveju, jeigu akcijos yra jtrauktos j investicinés jmonés
prekybos knyga.

16 straipsnis

Investicinés jmonés, priskiriamos jstaigoms, kurioms suteikta
teis¢ netaikyti 22 straipsnyje numatyty reikalavimy, savo
nuosavas 1éSas apskaiciuoja pagal 13-15 straipsnius taikydamos
toliau pateikiamas nuostatas:

a) atimamas 13 straipsnio 2 dalies d punkte nurodytas
nelikvidus turtas;

b) 13 straipsnio 2 dalies a punkte nurodyta iSimtis neapima ty
Direktyvos 2006/48/EB 57 straipsnio I-p punktuose nuro-
dyty investicinés jmonés turto daliy jmonése, kurioms

taikoma $ios direktyvos 2 straipsnio 1 dalyje apibadinta
konsoliduota priezifira;

¢)  apribojimai, nurodyti Direktyvos 2006/48/EB 66 straipsnio
1 dalies a ir b punktuose, apskaiCiuojami i§ pirminiy
nuosavy léy atimant $io straipsnio b punkte nurodyty tos
direktyvos 57 straipsnio l-p punkty komponentus, kurie
priskiriami ty jmoniy pirminéms nuosavoms léSoms; ir

d) Direktyvos 2006/48/EB 57 straipsnio l-p punkty elemen-
tai, apibiidinti ¢ punkte, yra atimami i§ pirminiy nuosavy
lésy, o ne i§ bendros visy elementy sumos, kaip nustatyta
tos direktyvos 66 straipsnio 1 dalies ¢ punkte, ypac kai tai
susije su reikalavimy, isdéstyty Sios direktyvos 13 straipsnio
4 ir 5 dalyse bei 14 straipsnyje, vykdymu.

17 straipsnis

1. Jeigu istaiga, taikydama II prieda, pagal rizika jvertintas
pozicijas apskai¢iuoja pagal Direktyvos 2006/48/EB 84—
89 straipsnius, apskaiciavimo, numatyto Direktyvos 2006/48/
EB VII priedo 1 dalies 4 punkte, tikslais taikomos $ios nuostatos:

a)  vertés koregavimai, atlikti atsizvelgiant | sandorio alies
kredito kokybe, gali bati jtraukti | vertés koregavimy ir
atidéjiniy, atliekamy dél II priede nurodyty pozicijy, suma;
ir

b) jei kompetentingos institucijos leidZia, tuo atveju, kai,
vertinant | prekybos knyga itraukta pozicija, deramai
atsizvelgiama j sandorio Salies kredito rizika, sandorio
Salies rizikos pozicijos tikétinas nuostolis yra lygus nuliui.

Taikant a punktg, tokie vertés koregavimai nejtraukiami j minéty
jstaigy nuosavas lésas, isskyrus atvejus, kai tai daroma pagal Sios
dalies nuostatas.

2. Taikant §j straipsnj, taikomi Direktyvos 2006/48/EB 153 ir
154 straipsniai.

V SKYRIUS

1 skirsnis
Nuostatos dél rizikos

18 straipsnis

1. Istaigos turi turéti nuosavy 1é8y, kurios visais atvejais virsija
arba yra lygios bendrai sumai, gaunamai sudéjus:

a)  jy prekybos knygoje apskaitomai veiklai nustatyto kapitalo
poreikio sumg, kuri skaiCiuojama pagal metodus ir
pasirinkimo galimybes, nustatytus 28-32 straipsniuose
bei [, Il ir VI prieduose ir prireikus V priede; ir
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b)  visoms jy veiklos riasims nustatyto kapitalo poreikio suma,
kuri skai¢iuojama pagal metodus ir pasirinkimo galimybes,
nustatytus III ir IV prieduose ir prireikus V priede.

2. Nukrypdamos nuo 1 dalies, kompetentingos institucijos gali
leisti istaigoms apskaiciuoti jy prekybos knygoje apskaitomai
veiklai taikoma kapitalo poreikj pagal Direktyvos 2006/48/EB
75 straipsnio a punkty ir $ios direktyvos II priedo 6, 7 ir
9 punktus, jeigu prekybos knygoje apskaitomos veiklos apimtis
atitinka Siuos reikalavimus:

a)  tokiy jstaigy prekybos knygoje apskaitoma veikla paprastai
nevirsija 5 proc. visos istaigy veiklos;

b) visos jy prekybos knygos pozicijos paprastai nevirsija 15
milijony EUR;

¢) tokiy istaigy prekybos knygoje apskaitoma veikla jokiais
atvejais nevirsija 6 proc. visos jstaigy veiklos, o jy prekybos
knygos visos pozicijos jokiais atvejais nevirsija 20 milijony
EUR.

3. Siekdamos apskai¢iuoti prekybos knygoje apskaitomos
veiklos santykj su visa veikla, kaip nurodyta Sio straipsnio
2 dalies a ir ¢ punktuose, kompetentingos institucijos gali remtis
balansinés ir nebalansinés veiklos bendra apimtimi, pelno ir
nuostolio ataskaita arba atitinkamy jstaigy nuosavomis léSomis,
arba visais minétais vertinimais kartu. Apskaiciavus balansinés ir
nebalansinés veiklos apimtis, skolos finansinés priemonés
jvertinamos pagal jy rinkos kainas arba pagal jy nominalias
vertes, akcijos jvertinamos pagal jy rinkos kaina, o iSvestinés
priemonés — pagal jy pagrindiniy priemoniy nominalias arba
rinkos vertes. Ilgosios ir trumposios pozicijos yra susumuojamos
nepaisant jy Zenklo.

4. Tuo atveju, jeigu jstaiga ilgesnj laikotarpj virsija io straipsnio
2 dalies a ir b punktuose nustatyta vieng arba abu apribojimus
arba jeigu ji virsija 2 dalies ¢ punkte nustatytus vieng arba abu
apribojimus, i§ jos reikalaujama jvykdyti 1 dalies a punkte
isdestytus reikalavimus, susijusius su jos prekybos knygoje
apskaitoma veikla, ir apie tai informuoti kompetentinga
institucija.

19 straipsnis

1. Taikant I priedo 14 punkta, I priedo 1 lentel¢je pateikty
subjekty isleistiems skolos vertybiniams popieriams, jei Sie yra
i$reiksti ir finansuoti nacionaline valiuta, nacionaliniy institucijy
nuozitira gali bati taikomas 0 proc. rizikos koeficientas.

2. Nukrypdamos nuo $ios direktyvos I priedo 13 ir 14 punkty,
valstybés narés gali nustatyti kapitalo poreikj specifinei rizikai
padengti visoms obligacijoms, kurioms taikomi Direktyvos
2006/48/EB VI priedo 1 dalies 68-71 punktai, lygy kapitalo
poreikiui specifinei rizikai padengti, numatytam pripazistamai
pozicijai, kurios likes iSpirkimo terminas yra toks pat, kaip ir
likes iki Sios obligacijos iSpirkimo, sumazinta tos direktyvos
VI priedo 1 dalies 71 punkte nurodytais procentiniais dydziais.

3. Jeigu, kaip nurodyta I priedo 52 punkte, viena kompeten-
tinga institucija patvirtina, kad treciosios $alies kolektyvinio
investavimo jmoné atitinka reikalavimus, kitos valstybés narés
kompetentinga institucija gali pasinaudoti $iuo patvirtinimu ir
pati vertinimo neatlikti.

20 straipsnis

1. Atsizvelgiant { $io straipsnio 2, 3 ir 4 dalis bei sios direktyvos
34 straipsnj, investicinéms jmonéms taikomi Direktyvos 2006/
48[EB 75 straipsnio reikalavimai.

2. Nukrypdamos nuo 1 dalies, kompetentingos institucijos gali
leisti, kad investicinés jmonés, neturincios leidimo teikti
Direktyvos 2004/39/EB I priedo A skirsnio 3 ir 6 punktuose
iSvardytas investicines paslaugas, turéty nuosavy lésy, kurios
visais atvejais blity didesnés uz didesniajg i§ toliau nurodyty
sumy arba jai lygios:

a)  Direktyvos 2006/48/EB 75 straipsnio a—c punktuose
nurodyto kapitalo poreikio suma(-ai); ir

b)  Sios direktyvos 21 straipsnyje nustatyta(-ai) suma(-ai).

3. Nukrypdamos nuo 1 dalies, kompetentingos institucijos gali
leisti, kad investicinés jmonés, turin¢ios 9 straipsnyje nurodyta
pradinj kapitalg, bet priskiriamos toliau nurodytoms kategori-
joms, turéty nuosavy lésy, kurios visais atvejais baity didesnés uz
tas, kurios gaunamos sudéjus kapitalo poreikj, apskaiciuotg pagal
Direktyvos 2006/48/EB 75 straipsnio a—c punkty reikalavimus ir
Sios direktyvos 21 straipsnyje nustatyta suma, arba joms lygios:

a) investicinés jmonés, veikiancios savo saskaita tik tam, kad
jvykdyty kliento pavedimg, arba siekdamos galimybés
naudotis kliringo ir atsiskaitymo sistema arba pripazinta
birza, kai veikia kaip tarpininkés arba vykdo kliento
pavedimg; ir

b)  investicinés jmonés:
i)  kurios nelaiko klienty pinigy ar vertybiniy popieriy;
ii)  kurios veikia tik savo sgskaita;
iii)  kurios neturi iSorés klienty;

iv)  uz kuriy sandoriy jvykdyma ir apmokéjima atsako
kliringo istaiga ir uz kuriy sandorius garantuoja ta
kliringo jstaiga.

4. Visos kitos Direktyvos 2006/48/EB V priedo nuostatos,
susijusios su operacine rizika, 2 ir 3 dalyse nurodytoms
investicinéms jmonéms taikomos ir toliau.

5. 21 straipsnis taikomas tik investicinéms jmonéms, kurioms
taikomos 2 arba 3 dalys ten atitinkamai aprasytu badu.

21 straipsnis

Investiciniy jmoniy nuosavos lésos turi sudaryti vieng ketvirta-
dalj jy praéjusiy mety nustatyty pridétiniy islaidy.
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Kompetentingos institucijos gali § reikalavima patikslinti tuo
atveju, jeigu nuo praéjusiy mety jmonés veikloje jvyko esminiy
poky¢iy.

Jeigu jmoné dar néra baigusi vieneriy mety veiklos, pradedant
nuo tos dienos, kai ji pradéjo veikti, tuomet reikalavimas yra
lygus vienam ketvirtadaliui nustatyty pridétiniy islaidy, kurios
nurodomos jos verslo plane, jeigu kompetentingos institucijos
nereikalauja $j plang patikslinti.

2 skirsnis
Konsoliduotas reikalavimy taikymas
22 straipsnis

1. Kompetentingos institucijos, i§ kuriy reikalaujama arba
kurioms pavesta vykdyti konsoliduota 2 straipsnyje nurodyty
grupiy priezitra, jvertinusios kiekvieng atvejj atskirai, gali
kapitalo reikalavimy netaikyti visai grupei, jeigu:

a)  kiekviena tokiai grupei priklausanti ES investiciné jmoné
taiko 16 straipsnyje pateikta nuosavy lésy apskaiciavima;

¢) tokiai grupei priklausancios ES investicinés jmonés kiek-
viena atskirai atitinka 18 ir 20 straipsniy reikalavimus ir tuo
pat metu i§ savo nuosavy &8y atima visus jsipareigojimus
investicinéms jmonéms, finansy jstaigoms, turto valdymo
bendrovéms ir papildomas paslaugas teikiancioms jmo-
néms, kurie kitaip bty konsoliduoti; ir

b)  visos tokiai grupei priklausancios investicinés jmonés gali
bati priskirtos 20 straipsnio 2 ir 3 dalyse minimoms
kategorijoms;

d) bet kuri finansy kontroliuojancioji (holdingo) bendrove,
kuri yra bet kurios tokiai grupei priklausancios investicinés
jmonés patronuojanti jmoné, turi ne maziau kapitalo,
apibréziamo kaip Direktyvos 2006/48EB 57 straipsnio a—
h punkty suma, uz ta, kuris gaunamas sudéjus visa turta,
subordinuotas pretenzijas ir finansines priemones buhalte-
rine verte, nurodytas tos direktyvos 57 straipsnyje, investi-
cinése jmonése, finansy jstaigose, turto valdymo
bendrovése ir papildomas paslaugas teikianciose jmonése,
kurios kitaip baity konsoliduotos, ir visus galimus jsiparei-
gojimus investicinéms jmonéms, finansy istaigoms, turto
valdymo bendrovéms ir papildomas paslaugas teikiancioms
jmonéms, kurie kitaip bity konsoliduoti;

Jeigu jvykdomos pirmoje pastraipoje nustatytos salygos, kiek-
viena ES investiciné jmoné turi turéti sistemas, reikalingas
kapitalo 3altiniy bei visy tai grupei priklausanciy finansy
kontroliuojanciyjy (holdingo) bendroviy, investiciniy jmoniy,
finansy jstaigy, turto valdymo bendroviy ir papildomas paslaugas
teikian¢iy jmoniy finansavimo valdymui bei kontrolei uztikrinti.

2. Nukrypdamos nuo 1 dalies, kompetentingos institucijos gali
leisti, kad bet kuri finansy kontroliuojancioji (holdingo)
bendrové, kuri yra tokiai grupei priklausancios investicinés
jmonés patronuojanti jmoné valstybéje naréje, naudoty mazesng

verte nei ta, kuri apskai¢iuojama pagal 1 dalies d punkta, taciau
jokiu atveju ne mazesng uZ tg, kuri gaunama sudéjus
reikalavimus, taikomus pagal 18 ir 20 straipsnius atskirai
kiekvienai investicinei jmonei, finansy jstaigai, turto valdymo
bendrovei ir papildomas paslaugas teikianciai jmonei, kurie
kitaip baty konsoliduoti, ir visus galimus jsipareigojimus
investicinéms jmonéms, finansy jstaigoms, turto valdymo
bendrovéms ir papildomas paslaugas teikiancioms jmonéms,
kurie kitaip bty konsoliduoti. Taikant 3ig dalj, treciyjy Saliy
investicinéms jmonéms, finansy jstaigoms, turto valdymo
bendrovéms ir papildomas paslaugas teikian¢ioms jmonéms
taikomi kapitalo reikalavimai yra salyginiai kapitalo reikalavimai.

23 straipsnis

Kompetentingos institucijos reikalauja, kad investicinés jmongs,
priklausan¢ios  atitinkamai  grupei,  kuriai  netaikomas
22 straipsnyje pateiktas reikalavimas, informuoty jas apie rizika,
jskaitant su jy kapitalo Saltiniais bei finansavimu susijusia rizika,
kuri gali pabloginti jy finansing bukle. Jeigu kompetentingos
institucijos, remdamosi gauta informacija, nusprendzia, jog
minéty investiciniy jmoniy finansiné padétis néra pakankamai
apsaugota, tuomet jos reikalauja, kad investicinés jmonés imtysi
priemoniy, o prireikus taikyty ir atitinkamus apribojimus tokiy
imoniy kapitalo pervedimui tai grupei priklausancioms jstai-
goms.

Jeigu kompetentingos institucijos netaiko 22 straipsnyje nuro-
dyto reikalavimo atlikti konsoliduota priezitira, jos imasi kity
reikiamy priemoniy visos istaigy grupés, jskaitant ir visy uz
valstybés narés riby esanciy jmoniy, rizikai, pirmiausia dideliy
pozicijy rizikai, valdyti.

Jeigu kompetentingos institucijos netaiko kapitalo reikalavimy
konsoliduotu pagrindu pagal 22 straipsnj, kiekvienai jmonei
atskirai taikomi Direktyvos 2006/48/EB 123 straipsnio ir
V antrastinés dalies 5 skyriaus reikalavimai, o investiciniy jmoniy
priezitirai, kuri atliekama kiekvienai jmonei atskirai, taikomi
124 straipsnio reikalavimai.

24 straipsnis

1. Nukrypdamos nuo 2 straipsnio 2 dalies, kompetentingos
institucijos investicinéms jmonéms gali netaikyti tame straipsnyje
nustatyto konsoliduoto kapitalo reikalavimo, jeigu visoms grupei
priklausancios investicinéms jmonéms taikoma 20 straipsnio
2 dalis ir jeigu grupéje néra kredito jstaigy.

2. Jeigu jvykdomos 1 dalies salygos, reikalaujama, kad vienoje
valstybéje naréje patronuojancios investicinés jmonés nuosavos
konsoliduotos 1é3os visais atvejais biity didesnés uz didesniajg i3
nurodyty dviejy sumy, apskaiiuoty remiantis investicinés
imonés konsoliduota finansine padétimi pagal Sio skyriaus 3
skirsnj, arba jai lygios:

a)  Direktyvos 2006/48/EB 75 straipsnio a—c punktuose
nurodyty kapitalo poreikio suma(-ai); ir

b) 21 straipsnyje nustatyta(-ai) suma(-ai).
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3. Jeigu jvykdomos 1 dalies salygos, finansy kontroliuojancio-
konsoliduotos nuolatinés nuosavos 1éSos turi biti bent lygios
arba didesnés nei abi toliau paminétos sumos, kurios apskai-
¢iuojamos remiantis finansy kontroliuojanciosios (holdingo)
bendrovés konsoliduota finansine padétimi ir atitinka $io
skyriaus 3 skirsni:

a)  Direktyvos 2006/48/EB 75 straipsnio a-c punktuose
paminétus nuosavo kapitalo reikalavimus; ir

b)  Sios direktyvos 21 straipsnyje nurodyta suma.
25 straipsnis

Nukrypdamos nuo 2 straipsnio 2 dalies, kompetentingos
institucijos investicinéms jmonéms gali netaikyti tame straipsnyje
nustatyto konsoliduoto kapitalo reikalavimo, jeigu visos grupei
priklausancios investicinés jmonés gali bati  priskirtos
20 straipsnio 2 ir 3 dalyse nurodytoms investicinéms jmonéms
ir jeigu grupéje néra kredito jstaigy.

Jeigu jvykdomos pirmos pastraipos salygos, reikalaujama, kad
valstybéje nar¢je esancios patronuojancios investicinés jmonés
konsoliduotos nuosavos 1¢3os visais atvejais biity didesnés arba
lygios Direktyvos 2006/48/EB 75 straipsnio a—c punktuose ir
Sios direktyvos 21 straipsnyje nustatytai sumai, kuri apskaiciuo-
jama remiantis patronuojancios investicinés jmonés konsoli-
duota finansine padétimi ir atitinka $io skyriaus 3 skirsnj.

Jeigu jvykdomos pirmos pastraipos salygos, finansy kontro-
jmonés konsoliduotos nuolatinés nuosavos 1é3os turi biti bent
lygios arba didesnés nei Direktyvos 200648 EB 75 straipsnio a—
¢ punktuose ir Sios direktyvos 21 straipsnyje nustatyta suma, kuri
apskai¢iuojama remiantis finansy kontroliuojanciosios (hol-
dingo) bendrovés konsoliduota finansine padétimi ir atitinka
Sio skyriaus 3 skirsnj.

3 skirsnis
Konsoliduoty reikalavimy apskaiciavimas
26 straipsnis

1. Jeigu nesinaudojama 22 straipsnyje numatyta teise netaikyti
nustatyty reikalavimy, kompetentingos institucijos, norédamos
konsoliduotai skai¢iuoti I ir V prieduose nustatyta kapitalo
poreikj ir 28-32 straipsniuose bei VI priede nurodytas pozicijas
klientams, gali leisti tarpusavyje uzskaityti vienos istaigos
prekybos knygos grynasias pozicijas ir kitos jstaigos prekybos
knygos pozicijas pagal 28-32 straipsniuose bei I, V ir
VI prieduose nustatytas taisykles.

Be to, kompetentingos institucijos gali leisti tarpusavyje
uzskaityti vienos jstaigos uZsienio valiutos pozicijas ir kitos
jstaigos uZsienio valiutos pozicijas pagal IIl ir (arba) V priede
nustatytas taisykles. Jos taip pat gali leisti tarpusavyje uzskaityti

vienos istaigos birzos prekiy pozicijas ir kitos jstaigos birzos
prekiy pozicijas pagal IV ir (arba) V priede nustatytas taisykles.

2. Kompetentingos institucijos gali leisti atitinkamai tarpusa-
vyje uZzskaityti jmoniy, esanciy treciosiose Salyse, prekybos
knygos pozicijas ir uzsienio valiutos bei birzos prekiy pozicijas,
jeigu tuo paciu metu jvykdomos toliau i§vardytos salygos:

a)  tokios jmonés yra gavusios leidimus veiklai treciojoje 3alyje
ir atitinka Direktyvos 2006/48/EB 4 straipsnio 1 dalyje
pateikta kredito istaigy apibrézimg arba yra pripaZintos
treciosios Salies investicinés jmonés;

b)  tokios jstaigos individualiai vykdo kapitalo pakankamumo
reikalavimus, atitinkancius $ios direktyvos reikalavimus;

¢)  aptariamosiose treciosiose Salyse néra priimty teisés akty,
kurie galéty turéti rimtos jtakos nuosavy 1ésy perdavimui
grupéje.

3. Kompetentingos institucijos taip pat gali leisti atlikti
tarpusavio uzskaitymus, kurie nurodyti $io straipsnio 1 dalyje,
tarp atitinkamai grupei priklausanciy jstaigy, kurioms leidimai
veiklai i§duoti atitinkamoje valstybéje naréje, jeigu:

a)  tokios grupés jstaigy kapitalas yra tinkamai paskirstomas; ir

b) istatymy, teisiné ir sutarciy sistema, kuria vadovaujasi
jstaigos, gali uztikrinti finansing tarpusavio paramg grupéje.

1. Be to, kompetentingos institucijos gali leisti atlikti tarpusavio
uzskaitymus, kaip nurodyta Sio straipsnio 1 dalyje, tarp
atitinkamos grupés istaigos, kuri atitinka $io straipsnio 3 dalies
salygas, ir bet kurios tai paciai grupei priklausancios istaigos,
kuriai leidimas veiklai buvo i§duotas kitoje valstybéje naréje, tada,
kai tokia jstaiga privalo individualiai vykdyti kapitalo reikalavi-
mus, numatytus $ios direktyvos 18, 20 ir 28 straipsniuose.

27 straipsnis

2. Konsoliduotai apskaiciuojant nuosavas lésas, vadovaujamasi
Direktyvos 2006/48/EB 65 straipsniu.

3. Kompetentingos institucijos, atsakingos uz konsoliduotos
priezitiros vykdyma, gali pripazinti galiojanciais IV skyriuje
nurodytoms atitinkamoms  jstaigoms taikomus tam tikrus
nuosavy léSy apibrézimus, kai skai¢iuojamos minéty jstaigy
konsoliduotos nuosavos 1ésos.

4 skirsnis
Dideliy pozicijy stebéjimas ir kontrolé
28 straipsnis

1. Istaigos stebi ir kontroliuoja savo dideles pozicijas pagal
Direktyvos 2006/48/EB 106-118 straipsnius.

2. Nukrypstant nuo 1 dalies, tos jstaigos, kurios skaiciuoja
kapitalo poreikj savo prekybos knygoje apskaitomai veiklai pagal
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Sios direktyvos I ir I priedus ir prireikus pagal V prieds, stebi ir
kontroliuoja savo dideles pozicijas pagal Direktyvos 2006/48/EB
106-118 straipsnius, atsizvelgdamos | Sios direktyvos 29—
32 straipsniuose nustatytus pakeitimus.

3. Komisjja iki 2007 m. gruodZio 31 d. pateikia Europos
Parlamentui ir Tarybai Sio skirsnio veikimo ataskaita ir
atitinkamus pasitilymus.

29 straipsnis

1. Prekybos knygos pozicija atskiry klienty atzvilgiu apskai-
¢iuojama sudedant toliau apibudintus punktus:

a)  pervirsj, kuriuo jstaigos ilgosios pozicijos, sudarancios visas
atitinkamo kliento ileistas finansines priemones, virija jos
trumpasias pozicijas, jeigu toks pervirSis yra teigiamas,
o visy atskiry finansiniy priemoniy grynoji pozicija
apskai¢iuojama pagal Sios direktyvos I priede iSdéstytus
metodus;

b) grynaja pozicija, jeigu istaiga organizuoja skolos ar
nuosavybés finansiniy priemoniy platinima;

¢)  pozicija, atsirandancig su atitinkamu klientu sudarant Sios
direktyvos II priede nurodytus sandorius, susitarimus bei
sutartis, kuri apskai¢iuojama minétame priede nurodytu
pozicijy vertés apskaiciavimo budu.

Taikant b punkty, grynoji pozicija apskai¢iuojama atimant tas
platinamas pozicijas, kurias yra pasirasiusios ar kuriy nupirkima
oficialiais susitarimais patvirtino treciosios alys, ir sumazinama
Sios direktyvos I priedo 41 punkte nurodytais koeficientais.

Taikant b punktg, tol, kol bus imtasi tolesniy koordinavimo
veiksmy, kompetentingos institucijos reikalauja, kad istaigos
sukurty sistemas, padedancias stebéti bei kontroliuoti jy
pozicijas, susijusias su garantavimu iSplatinti vertybinius popie-
rius laikotarpiu nuo pradinio isipareigojimo ir pirmosios darbo
dienos, atsizvelgiant j prisiimamos rinkos rizikos pobadi.

Taikant ¢ punkta, Direktyvos 2006/48/EB 84-89 straipsniams
netaikoma $ios direktyvos II priedo 6 punkte pateikta nuoroda.

2. Prekybos knygos pozicija susijusiy klienty grupiy atzvilgiu
apskaiCiuojama susumuojant pozicijas pagal kickvieng grupei
priklausantj klientg, kaip nurodyta 1 dalyje.

30 straipsnis

1. Bendroji kiekvieno atskiro kliento ar susijusiy klienty grupiy
pozicija apskai¢iuojama sudedant prekybos knygos ir ne
prekybos knygos pozicijas atsizvelgiant j Direktyvos 2006/48/
EB 112-117 straipsnius.

Norédamos apskaiciuoti ne prekybos knygos pozicija, istaigos
vadovaujasi tuo, jog pozicija, atsirandanti dél turto, apskaiciuo-
jamo i§ jy nuosavy lésy pagal Sios direktyvos 13 straipsnio
2 dalies antros pastraipos d punkta, yra lygi nuliui.

2. Istaigos teikia ataskaitas apie bendraja atskiry klienty arba
susijusiy klienty grupiy pozicija, apskai¢iuojama pagal 4 dalj,
Direktyvos 2006/48/EB 110 straipsnyje nustatyta tvarka.

I$skyrus atpirkimo sandorius ir vertybiniy popieriy arba birzos
prekiy skolinimo ar skolinimosi sandorius, ataskaity sudarymo
tikslais apskaic¢iuojant dideles atskiry klienty ir susijusiy klienty
grupiy pozicijas, neatsizvelgiama i kredito rizikos mazinimo
pripazinima.

3. Pozicijy, susijusiy su 1 dalyje minétais atskirais klientais arba
susijusiy klienty grupémis, suma ribojama pagal Direktyvos
2006/48/EB 111-117 straipsnius.

4. Nukrypdamos nuo 3 dalies, kompetentingos institucijos gali
leisti, kad turtas, kurj sudaro pretenzijos pripaZintoms treciyjy
Saliy investicinéms jmonéms bei pripazintiems kliringo namams
ir birzoms bei kitos su jais susijusios pozicijos, biity traktuojamas
kaip pretenzijos kredito jstaigoms arba su jomis susijusios
pozicijos, vadovaujantis Direktyvos 2006/48/EB 113 straipsnio
3 dalies i punktu, 115 straipsnio 3 dalimi ir 116 straipsniu.

31 straipsnis

Kompetentingos institucijos gali leisti virSyti Direktyvos 2006/
48[EB 111-117 straipsniuose nurodytas ribas, jeigu vykdomos
toliau i§vardytos salygos:

a)  prekybos knygos pozicija atitinkamam klientui arba
susijusiy klienty grupei nevirsija Direktyvos 2006/48/EB
111-117 straipsniuose nustatyty dydZiy, apskaiciuoty
atsizvelgiant j nuosavas lésas, nurodytas toje direktyvoje
taip, kad pervirsis baty susijes tik su prekybos knyga;

b) jistaiga jvykdo papildomo kapitalo poreikj dél Direktyvos
2006/48/EB 111 straipsnio 1 ir 2 dalyse numatyto dydzio
pervirsio, apskaiiuotg pagal tos direktyvos VI prieds;

¢) jeigu nuo pervirsio atsiradimo praéjo 10 arba maziau dieny,
prekybos knygos pozicija, susijusi su atitinkamu klientu
arba susijusiy klienty grupe, nevirsija 500 proc. istaigos
nuosavy 1ésy;

d)  bet kuris bendras pervirsis, egzistuojantis daugiau kaip 10
dieny, nevirsija 600 proc. jstaigos nuosavy 1ésy; ir
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e) istaigos kas tris ménesius pateikia kompetentingoms
institucijoms ataskaitas apie visus Direktyvos 2006/48/EB
111 straipsnio 1 ir 2 dalyse nustatyty dydziy virsijimo
atvejus per pra¢jusius tris meénesius.

Taikant e punkta, kiekvienu dydziy virSijimo atveju nurodoma
pervir§io suma ir atitinkamo kliento pavardé (pavadinimas).

32 straipsnis

1. Kompetentingos institucijos nustato procediras, kad bty
uzkirstas kelias samoningam jstaigy bandymui i§vengti papil-
domo kapitalo reikalavimy, kuriuos joms tekty jvykdyti dél
pozicijy, virSijanciy Direktyvos 2006/48/EB 111 straipsnio 1 ir
2 dalyse nustatytus dydzius, jeigu Sios pozicijos islieka ilgiau kaip
10 dieny, laikinai atitinkamas pozicijas perduodant kitai
bendrovei, kuri nebitinai turi priklausyti tai paciai grupei, ir
(arba) sudarant dirbtinius sandorius, kuriy tikslas — panaikinti
pozicija per 10 dieny ir sukurti nauja pozicija.

Kompetentingos institucijos pranesa Tarybai ir Komisijai apie $ias
procediiras.

[staigos turi turéti sistemas, kurios uZztikrinty, kad kompetentin-
gos institucijos bity i§ karto informuojamos apie visus tokio
pobiidzio perdavimus, turincius pirmoje pastraipoje nurodyta
poveikj.

2. Kompetentingos institucijos gali leisti jstaigoms, kurios, kaip
numatyta 13 straipsnio 2 dalyje, gali naudoti alternatyvy
nuosavy léSy nustatyma, §j nustatyma naudoti pagal 30 straipsnio
2 ir 3 daliy bei 31 straipsnius, jeigu i§ atitinkamy jstaigy
reikalaujama jvykdyti visus Direktyvos 2006/48/EB 110-
117 straipsniuose i§déstytus ipareigojimus, kurie susije su ne
prekybos knygos pozicija, naudojant nuosavas lésas, kaip
nurodyta toje direktyvoje.

5 skirsnis

Pozicijy vertinimas dél atskaitomybés

33 straipsnis

1. Visoms prekybos knygos pozicijoms taikomos vertinimo,
kuriuo siekiama riboti rizika, taisyklés, kaip nurodyta VII priedo
B dalyje. Laikydamosi $iy taisykliy, istaigos uztikrina, kad
kiekviena prekybos knygos pozicija bity atvaizduota rinkos
verte. Si verté turi biti pakankamai tiksli, atsizvelgiant
i dinamiska prekybos knygos pozicijy pobidi, rizikos taisykliy
kokybés poreikj ir kapitalo poreikio veikimo budg bei tiksla
prekybos knygos pozicijy atzvilgiu.

2. Prekybos knygos pozicijos vertinamos ne reciau kaip kartg
per diena.

3. Jeigu rinkos kainos néra nustatytos kompetentingos institu-
cijos gali laikinai atidéti Sio straipsnio 1 ir 2 dalyse nustatyto
reikalavimo vykdyma ir reikalauja, kad jstaigos naudoty
alternatyvius jvertinimo metodus, jeigu pastarieji yra pakankamai
pagristi ir buvo patvirtinti kompetentingy institucijy.

6 skirsnis

Rizikos valdymas ir kapitalo vertinimas

34 straipsnis

Kompetentingos institucijos reikalauja, kad kiekviena investiciné
jmoné atitikty ne tik Direktyvos 2004/39/EB 13 straipsnio
reikalavimus, bet ir Direktyvos 2006/48/EB 22 ir 123 straipsniy
reikalavimus atsizvelgiant j tos direktyvos 68-73 straipsniy
nuostatos dél taikymo apimties.

7 skirsnis

Atskaitomybés reikalavimai

35 straipsnis

1. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés ir kredito
jstaigos pateikty savo valstybiy nariy kompetentingoms institu-
cijoms visg informacija, kuri reikalinga vertinant, kaip laikomasi
taisykliy, priimty pagal Sig direktyva. Valstybés narés taip pat
uztikrina, kad jstaigy vidaus kontrolés mechanizmai, adminis-
tracinés ir apskaitos procediros leisty bet kuriuo metu patikrinti,
kaip jos laikosi tokiy taisykliy reikalavimy.

2. Investicinés jmonés pateikia kompetentingoms institucijoms
ataskaitas pastaryjy nustatyta tvarka, batent: Sios direktyvos
9 straipsnyje nurodytos jmonés atsiskaito kompetentingoms
institucijoms maziausiai kartag per meénesj, 5 straipsnio 1 dalyje
nurodytos jmonés - maZiausiai karta per tris ménesius,
o imonés, nurodytos 5 straipsnio 3 dalyje, ataskaitas kompe-
tentingoms institucijoms turi pateikti ne reciau kaip kartg per
puse mety.

3. Nepaisant $io straipsnio 2 dalies reikalavimy, $ios direktyvos
5 straipsnio 1 dalyje ir 9 straipsnyje nurodytos investicinés
jmonés pateikia konsoliduotg ar i§ dalies konsoliduotg informa-
cija tik kartg per puse mety.

4. Kredito jstaigos privalo teikti ataskaitas kompetentingy
institucijy nustatyta tvarka ir Direktyvoje 2006/48/EB numatytu
daznumu.

5. Kompetentingos institucijos jpareigoja jstaigas nedelsiant
pranesti apie bet kurj atvejj, kai iy jstaigy sandorio $alys, su
kuriomis sudaryti atpirkimo ir atvirkstiniai atpirkimo sandoriai
arba vertybiniy popieriy ir birzos prekiy skolinimo ir skolinimosi
operacijos, nevykdo savo jsipareigojimy.
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VI SKYRIUS

1 skirsnis
Kompetentingos institucijos

36 straipsnis

1. Valstybés narés paskiria institucijas, kompetentingas vykdyti
Sioje direktyvoje numatytas pareigas. Valstybés narés apie
paskirtas institucijas ir apie bet kokj pareigy paskirstyma
informuoja Komisijg.

2. Kompetentingos institucijos yra valstybinés institucijos,
kurios nacionalinés teisés aktais arba valstybiniy institucijy
oficialiai yra pripazintos kaip atitinkamoje valstybéje naréje
veikiancios priezitiros sistemos dalis.

3. Kompetentingoms institucijoms suteikiami visi 1galiojimai,
kurie reikalingi jy uzduoc¢iy jvykdymui, ypac ty, kurios susijusios
su prekybos knygos sudéties prieZzitra.

2 skirsnis
PrieZidra
37 straipsnis

1. Direktyvos 2006/48/EB V antrastinés dalies 4 skyrius mutatis
mutandis taikomas investiciniy jmoniy priezifirai laikantis $iy
nuostaty:

a) nuorodos j Direktyvos 2006/48/EB 6 straipsnj laikomos
nuorodomis i Direktyvos 2004/39/EB 5 straipsni;

b) nuorodos i Direktyvos 2006/48/EB 22 ir 123 straipsnius
laikomos nuorodomis i $ios direktyvos 34 straipsni; ir

¢) nuorodos i Direktyvos 2006/48/EB 44-52 straipsnius
laikomos nuorodomis | Direktyvos 2004/39/EB 54 ir
58 straipsnius.

Tuo atveju, kai ES patronuojancios finansy kontroliuojanciosios
(holdingo) bendrovés dukteriné jmoné yra kredito istaiga ir
investiciné jmoné, Direktyvos 2006/48/EB V antrastinés dalies
4 skyriaus nuostatos taikomos istaigy priezitirai, tarsi savoka
Jkredito jstaigos* reiksty ,jstaigos*.

2. Direktyvos 2006/48/EB 129 straipsnio 2 dalis taip pat
taikoma jstaigy vidaus modeliy pripaZinimui pagal Sios direkty-
vos V prieds, jeigu ES patronuojanti kredito jmoné ir jos
dukterinés jmonés arba ES patronuojanti investiciné jmoné ir jos
dukterinés jmonés, arba ES pagrindinés finansy kontroliuojan-
Ciosios (holdingo) bendrovés dukterinés jmonés kartu jteikia su
tuo susijusj pareiskima.

Pirmoje pastraipoje nurodyto pripaZinimo terminas yra Sesi
menesiai.

38 straipsnis

1. Valstybiy nariy kompetentingos institucijos artimai bendra-
darbiauja, vykdydamos Sioje direktyvoje numatytas pareigas,
ypac tais atvejais, kai investicinés paslaugos yra teikiamos laisvés
teikti paslaugas pagrindu arba steigiant filialus.

Paprasius, kompetentingos institucijos suteikia vienos kitoms
informacija, kuri gali padéti vykdyti istaigy kapitalo pakanka-
mumo prieziirg, o ypal tikrinant, kaip jos laikosi Sioje

direktyvoje i8déstyty taisykliy.

2. Kiekvienu pasikeitimo informacija tarp kompetentingy
institucijy atveju, kuris numatytas Sioje direktyvoje, turi biti
laikomasi $iy profesiniy paslap¢iy saugojimo reikalavimy:

a) investiciniy jmoniy atveju — reikalavimy, kurie numatyti
Direktyvos 2004/39/EB 54 ir 58 straipsniuose; ir

b)  kredito istaigy atveju — jsipareigojimy, numatyty Direktyvos
2006/48/EB 44-52 straipsniuose.

VII SKYRIUS
informacijos atskleidimas
39 straipsnis

Investicinéms  jmonéms taikomi Direktyvos 2006/48/EB
V antrastinés dalies 5 skyriuje nustatyti reikalavimai.

VIII SKYRIUS
1 skirsnis
40 straipsnis

Apskaiciuojant Sioje direktyvoje numatytus minimalius kapitalo
poreikius, susijusius su sandorio $alies rizika, ir Direktyvos 2006/
48/EB numatytus minimalius kapitalo poreikius, susijusius su
kredito rizikos apskai¢iavimu, taip pat nepaZeidziant tos
direktyvos Il priedo 2-6 punkty nuostaty, treCiyjy Saliy
investiciniy jmoniy pozicijos ir pripazinty kliringo namy bei
birzy pozicijos vertinamos kaip jstaigy pozicijos.

2 skirsnis
Vykdymo jgaliojimai
41 straipsnis

1. Komisija priima sprendimg dél toliau i§vardyty techniniy
patikslinimy laikydamasi 42 straipsnio 2 dalyje nurodytos
procediiros:

a)  paaiskinti Sios direktyvos 3 straipsnyje pateiktus apibrézi-
mus, kad baty uztikrintas vienodas Sios direktyvos
taikymas;

b) paaiskinti Sios direktyvos 3 straipsnyje pateiktus apibrézi-
mus, kad biity atsizvelgta j poslinkius finansy rinkose;
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¢) patikslinti  Sios direktyvos 5-9  straipsniuose  bei
18 straipsnio 2 dalyje nurodytas pradinio kapitalo sumas,
kad baty atsizvelgta | pasikeitimus ekonomikos bei
monetarinéje srityse;

d)  patikslinti 20 straipsnio 2 ir 3 dalyse nurodytas investiciniy
jmoniy kategorijas, kad biity atsizvelgta | poky<ius finansy
rinkose;

e) paaiskinti 21 straipsnyje nustatyta reikalavima, kad baty
uztikrintas vienodas $ios direktyvos taikymas;

f)  suderinti terminologijg ir patikslinti apibrézimus pagal
véliau priimtus dokumentus, reguliuojancius institucinius ir
panasius dalykus;

g) patikslinti I-VII priedy technines nuostatas, kurios pri-
klauso nuo poky¢iy finansy rinkose, rizikos valdyme,
apskaitos standartuose ar reikalavimuose, kuriais atsizvel-
giama | Bendrijos teisés aktus arba i priezitiros praktiky
konvergencija;

h)  techniniai patikslinimai, siekiant atsizvelgti i direktyvos
2004/39/EB 65 straipsnio 3 dalyje minimo patikrinimo
rezultatus.

2. Né viena priimta jgyvendinimo priemoné negali pakeisti
esminiy Sios direktyvos nuostaty.

42 straipsnis

1. Komisijai padeda 2003 m. lapkricio 5 d. Komisijos nutarimu
2004/10/EB (') paskirtas Europos bankininkystés komitetas
(toliau — komitetas).

2. Kai daroma nuoroda | $ig dalj, taikoma Sprendimo 1999/
468[EB 5 straipsnyje nustatyta procediira, atsizvelgiant i to
sprendimo 7 straipsnio 3 dalies ir 8 straipsnio nuostatas.

Sprendimo 1999/468/EB 5 straipsnio 6 dalyje nustatytas
laikotarpis yra trys ménesiai.

3. Nepazeidziant jau priimty jgyvendinimo priemoniy, pasi-
baigus dvejy mety laikotarpiui po Sios direktyvos priémimo ir ne
veliau kaip iki 2008 m. balandzio 1 d. nebetaikomos Sios
direktyvos nuostatos, reikalaujancios priimti technines taisykles,
pakeitimus ir sprendimus pagal 2 dalj. Europos Parlamentas ir
Taryba, remdamiesi Komisijos pasitilymu, gali pratesti nuostaty
taikymo laikotarpj Sutarties 251 straipsnyje nustatyta tvarka,
Siuo tikslu jie perzidiri Sias nuostatas iki Sioje dalyje minéto
laikotarpio pabaigos ar minétos datos, kas bebiity anks¢iau.

4. Komitetas priima savo darbo tvarkos taisykles.
3 skirsnis
Pereinamojo laikotarpio nuostatos
43 straipsnis

Atsizvelgus | Sios direktyvos 2 straipsnj ir V skyriaus 2 ir
3 skirsnius, Direktyvos 2006/48/EB 152 straipsnio 1-7 dalys

() OLL 3,200417 p. 36.

taikomos investicinéms jmonéms, kurios, taikydamos Sios
direktyvos II prieda, pagal rizika jvertintas pozicijas skaic¢iuoja
pagal Direktyvos 2006/48/EB 84-89 straipsnius arba kurios,
skai¢iuodamos kapitalo poreikj operacinei rizikai padengti,
naudoja direktyvos 105 straipsnyje numatyta PaZzanguyji verti-
nimo metodg.

44 straipsnis

Valstybés narés iki 2012 m. gruodzio 31 d. investiciniy jmoniy,
kuriy verslo linijos ,prekybiné veikla® atitinkamas rodiklis sudaro
ne maziau kaip 50 proc. visy ty jmoniy verslo linijy atitinkamy
rodikliy, apskai¢iuoty pagal Sios direktyvos 20 straipsnj ir
Direktyvos 2006/48/EB X priedo 2 dalies 1-4 punktus, verslo
linijai ,prekybiné veikla“ gali taikyti 15 proc. procentinj dydi.

45 straipsnis

1. Kompetentingos institucijos gali investicinéms jmonéms
leisti virSyti Direktyvos 2006/48/EB 111 straipsnyje nustatyty
dideliy pozicijy ribas. Kaip iSdéstyta tos direktyvos 75
b straipsnyje, investicinés jmonés neprivalo jtraukti bet kurio
pervirsio | savo kapitalo poreikio apskaiciavimus, kai ios ribos
virsjjamos.  Kaip  nurodoma  Direktyvos ~ 2006/48/EB
119 straipsnyje,  §i  veiksmy  laisvée  galios ki
2010 m. gruodzio 31 d., arba bet kokio kito pakeitimo dél
dideliy pozicijy skaiciavimo jsigaliojimo datos, priklausomai nuo
to kas jvyks anksciau. Norint pasinaudoti Sia laisve, turi bati
laikomasi a—d punktuose nurodyty salygy:

a) investicinés jmonés teikia investavimo paslaugas arba
atlieka investicing veikla, susijusia su finansinémis priemo-
némis, iSvardytomis Direktyvos 2004/39/EB 1 priedo
C skyriaus 5, 6, 7, 9 ir 10 punktuose;

b) investicinés jmonés neteikia tokiy investavimo paslaugy
arba nevykdo tokios investicinés veiklos mazmeniniams
klientams arba jy vardu;

d) investicinés jmonés turi dokumentais pagrista strategija,
skirta valdyti ir kontroliuoti bei riboti pozicijy koncentra-
cijos rizikg. Investiciné jmoné nedelsiant informuoja
kompetentingas institucijas apie $ig strategija ir visus $ios
strategijos esminius pokycius. Investiciné jmoné atlieka
reikiamus veiksmus vertindama koncentracijos rizikg ir
uztikrindama nuolatinj skolininky finansinés biiklés stebé-
jima. Sie veiksmai sudaro investicinei jmonei galimybe
tinkamai ir pakankamai greitai reaguoti j skolininky
finansinés buklés blogéjimo atvejus.

¢) lzanginéje Sios dalies dalyje minimas riby virSijimas
atsiranda dél pozicijy, kylan¢iy i§ sutaréiy, kurios yra
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a punkte iSdéstytos finansinés priemonés ir yra susijusios su
birzos prekémis arba pagrindiniais vertybiniais popieriais
Direktyvos 2004/39/EB (MiFID) I priedo C skyriaus 10
punkto prasme bei apskai¢iuojami pagal Direktyvos 2006/
48[EB Il ir IV priedus arba atsiranda dél pozicijy, kylanciy
i$ sutarciy, susijusiy su birzos prekiy tiekimu arba emisijy
ismokomis;

2. Kai investiciné jmoné virSija vidines ribas, nustatytas
vadovaujantis 1 dalies d punkte idéstyta strategija, ji nedelsdama
ispéja kompetentingg institucija apie pervirsio dydj ir tipa, bei
kitg $alj.

46 straipsnis

Nukrypstant ~ nuo 20  straipsnio 1  dalies,  iki
2011 m. gruodzio 31 d. kompetentingos institucijos kiekvienu
atskiru atveju gali pasirinkti netaikyti kapitalo poreikio pagal
Direktyvos 2006/48/EB 75 straipsnio d punkta investicinéms
jmonéms, kurioms netaikomos 20 straipsnio 2 ir 3 dalys ir kuriy
bendros prekybos suma niekada nevirsijo 50 min. EUR,
o vidutinis darbuotojy skai¢ius finansiniais metais nevirsijo 100
asmeny.

Vietoje to, kapitalo poreikis tokioms investicinéms jmonéms turi
bati bent jau maZesnis nei:

a) kapitalo  poreikis  pagal
75 straipsnio d punkta; ir

Direktyvos ~ 2006/48/EB

b)  didesné 12/88 verté iy elementy:

i)  Direktyvos 2006/48EB 75 straipsnio a—c punktuose
nurodyta kapitalo poreikio suma; ir

ii) Sios direktyvos 21 straipsnyje numatyta suma,
nepaisant 20 straipsnio 5 dalies.

Jeigu taikomas b punktas, i pelno padidéjima turi biti atsizvelgta
bent jau kartg j metus.

Taikant $ig leidZianc¢ia nukrypti nuostatg nereikéty sumazinti
bendro kapitalo poreikio investicinéms jmonéms palyginus su
2006 m. gruodzio 31 d. poreikiu, nebent toks sumazéjimas yra
pateisinamas investicinés jmonés verslo apimties sumazéjimu.

47 straipsnis

[staigos, kuriy konkretus rizikos modelis pagal V priedo 1 dalj
buvo patvirtintas iki 2007 m. sausio 1 d., gali remdamosi
patvirtintu modeliu iki 2009 m. gruodzio 31 d. arba iki
kompetentingy institucijy atskiriems atvejams patvirtintos datos
laikytis Direktyvos 93/6/EEB V priedo 4 ir 8 daliy pagal tai, kas
buvo jose numatyta iki 2007 m. sausio 1 d.

48 straipsnis

1. Nuostatos dél kapitalo poreikio, i§déstytos Sioje direktyvoje
ir Direktyvoje 2006/48/EB netaikomos investicinéms jmonéms,
kuriy pagrindinis verslas yra tik investiciniy paslaugy teikimas
arba veikla, susijusi su finansinémis priemonémis, i§déstytomis
Direktyvos 2004/39/EB 1 priedo, C skyriaus 5, 6, 7, 9 ir 10
punktuose, ir kurioms 2006 m. gruodzio 31 d. nebus taikoma
Direktyva ~ 93/22/EEB ().  Si  i8lyga  taikoma  iki
2010 m. gruodzio 31 d. arba iki bet kokio pakeitimo priimto
vadovaujantis 2 ir 3 dalimis, jsigaliojimo datos, priklausomai nuo
to kas jvyks anksciau.

2. Kaip dalis perzitiros, kuri biitina pagal Direktyvos 2004/39/
EB 65 straipsnio 3 dalies nuostatas, Komisija, remiantis
vieSosiomis konsultacijomis bei atsizvelgiant | diskusijas su
kompetentingomis institucijomis, Europos Parlamentg ir Taryba
informuoja apie:

a) tinkama tvarka, kuri reikalinga protingai priezitirai investi-
ciniy jmoniy, kuriy pagrindinis verslas yra isskirtinai
investiciniy paslaugy teikimas arba veikla, susijusi su birZos
prekiy i§vestinémis priemonémis arba i§vestiniy priemoniy
sutartimis, idéstytomis Direktyvos 2004/39/EB 1 priedo,
C skyriaus 5, 6, 7, 9 ir 10 punktuose; ir

b)  Direktyvos 2004/39/EB pakeitimo poreikis siekiant sukurti
dar vieng investiciniy jmoniy, kuriy pagrindinis verslas yra
tik investicinés paslaugos arba veikla, susijusi su finansiné-
mis priemonémis, i§déstytomis Direktyvos 2004/39/EB
[ priedo C skyriaus 5, 6, 7, 9 ir 10 punktuose, kategorija,
susijusia su energijos tickimu (jskaitant elektros energija,
akmens angli, dujas ir naftg).

3. Remiantis 2 dalyje nurodytu pranesimu, Komisija gali
pateikti pasitlymus dél Sios direktyvos ir Direktyvos 2006/48/
EB pakeitimy.

4 skirsnis
Baigiamosios nuostatos
49 straipsnis

1. Valstybés narés priima ir paskelbia jstatymus ir kitus teisés
aktus, kurie, sigalioje iki 2006 m. gruodzio 31 d., jgyvendina 2,
3,11, 13,17, 18, 19, 20, 22, 23, 24, 25, 29, 30, 33, 34, 35, 37,
39, 40, 41, 43, 44, 50 straipsnius ir I, II, IIT, V, VII priedus. Jos
nedelsdamos pateikia Komisijai $iy nuostaty tekstus ir ty
nuostaty bei Sios direktyvos atitikties lentele.

Jos taiko $ias nuostatas nuo 2007 m. sausio 1 d.

(") 1993 m. geguzés 10 d. Tarybos direktyva 93/22/EEB dél investiciniy
paslaugy vertybiniy popieriy srityje (OL L 141, 1993 6 11, p. 27).
Direktyva su paskutiniais pakeitimais, padarytais Direktyva 2002/87/
EB.
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Valstybés narés, patvirtindamos Sias priemones, daro jose
nuoroda i $ig direktyva arba tokia nuoroda daroma jas oficialiai
skelbiant. Jose taip pat nurodoma, kad nuorodos galiojan¢iuose
jstatymuose ir kituose teisés aktuose | minétas direktyvas,
panaikintas 3ia direktyva, laikomos nuorodomis i $ig direktyva.

2. Valstybés narés pateikia Komisijai $ios direktyvos taikymo
srityje priimty pagrindiniy jstatymy ir kity teisés akty nuostaty
tekstus.

50 straipsnis

1. Taikant $ig direktyva, mutatis mutandis taikomos Direktyvos
2006/48/EB 152 straipsnio 8-14 dalys, atsizvelgiant i toliau
pateiktas nuostatas, kurios taikomos tuo atveju, kai pasinaudo-
jama Direktyvos 2006/48/EB 152 straipsnio 8 dalyje numatyta
galimybe:

a) Sios direktyvos II priedo 7 dalyje esancios nuorodos
i Direktyva 2006/48/EB laikomos nuorodomis i Direktyva
2000/12/EB, kokia ji buvo iki 2007 m. sausio 1 d.; ir

b)  Sios direktyvos II priedo 4 dalis taikoma tokia, kokia ji buvo
iki 2007 m. sausio 1 d..

2. Taikant Sios direktyvos 18 ir 20 straipsnius, mutatis mutandis
taikoma Direktyvos 2006/48/EB 157 straipsnio 2 dalis.

51 straipsnis
Iki 2011 m. sausio 1 d. Komisija perzifirés ir paruo§ ataskaita

apie Sios direktyvos taikyma bei pateiks ataskaita su galimais
pasitilymais dél pakeitimy Europos Parlamentui ir Tarybai.

52 straipsnis

Direktyva 93/6/EEB su pakeitimais, padarytais VIII priedo
A dalyje i$vardytomis direktyvomis, yra panaikinama nepazei-
dziant valstybiy nariy jsipareigojimy dél VIII priedo B dalyje
i$vardyty direktyvy perkélimo i nacionaline teis¢ terminy.
Nuorodos | panaikintas direktyvas laikomos nuorodomis | $ig
direktyva ir turéty biti skaitomos vadovaujantis IX priede
pateikta atitikmeny lentele.

53 straipsnis

Si direktyva jsigalioja dvidesimtg diena nuo jos paskelbimo
Europos Sgjungos oficialiajame leidinyje.

54 straipsnis

Si direktyva skirta valstybéms naréms.

Priimta Strasbaire, 2006 m. birzelio 14 d.

Europos Parlamento vardu
Pirmininkas
J. BORRELL FONTELLES

Tarybos vardu

Pirmininkas
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I PRIEDAS

KAPITALO POREIKIO APSKAICIAVIMAS POZICIJU RIZIKAI PADENGTI

BENDROSIOS NUOSTATOS

Uzskaita

Istaigos ilgyjy (trumpyjy) pozicijy pervirsis, palyginti su trumposiomis (ilgosiomis) tos pacios emisijos akcijy, skolos
finansiniy priemoniy ar konvertuojamy finansiniy priemoniy pozicijomis bei identiskais finansiniais ateities
sandoriais, pasirinkimo sandoriais, varantais ir padengtais varantais, yra kiekvienos i3 iy atskiry finansiniy priemoniy
jstaigos grynoji pozicija. ApskaiCiuojant grynaja pozicija, kompetentingos institucijos leidzia i$vestiniy finansiniy
priemoniy pozicijas vertinti pagal Sio priedo 4-7 punktus kaip pagrindinio (arba salyginio) vertybinio popieriaus
pozicijas. Apskaiciuojant specifing rizika pagal $io priedo 14 punkta, neatsizvelgiama i jstaigos turimas nuosavas
skolos finansines priemones.

Neleidziama tarpusavyje uZskaityti konvertuojamos finansinés priemonés ir pagrindinés ja sudarancios finansinés
priemonés prieSingy pozicijy, iSskyrus atvejus, kai kompetentingos institucijos vadovaujasi nuostata, pagal kurig
atsizvelgiama | tikimybe, kad tam tikra konvertuojama finansiné priemoné bus konvertuojama, arba jeigu Sios
institucijos yra nustaciusios kapitalo poreikij, kuriuo bus padengti bet kokie nuostoliai, galintys atsirasti atliekant
konvertavima.

Prie§ susumuojant grynasias pozicijas, visos jos turi bati kiekvieng dieng konvertuojamos j valiuta, naudojama istaigos
ataskaitose, pagal dabartinj rinkos kursg nepaisant jy Zenklo.

Konkredios priemonés

Ateities paliikany normos sandoriai, i$ankstiniai paliikany normos sandoriai bei iSankstiniai jsipareigojimai pirkti ar
parduoti skolos finansines priemones yra laikomi atitinkamy ilgyjy ir trumpyjy pozicijy kombinacijomis. Todél ilgoji
ateities palikany normos sandorio pozicija yra laikoma skolinimosi, kurio terminas baigiasi ateities sandorio
jvykdymo dieng, ir turimo turto, kurio terminas sutampa su atitinkamu pagrindinés finansinés priemonés arba
tariamosios pozicijos, kuria paremtas minétas ateities sandoris, terminu, kombinacija. Panasiai parduotas iSankstinis
paltikany normos sandoris laikomas ilgosios pozicijos, kurios terminas sutampa su atsiskaitymo diena pridedant
sandorio laikotarpj, ir trumposios pozicijos, kurios terminas sutampa su atsiskaitymo diena, kombinacija. Ir
skolinimasis, ir turimas turtas jtraukiami i Sio priedo 14 punkte pateiktos 1 lentelés pirmaja kategorija norint
apskaiciuoti kapitalo poreikj, reikalingg specifinei rizikai, susijusiai su ateities paliikany normos sandoriais ir
iSankstiniais paliikany normos sandoriais, padengti. ISankstinis jsipareigojimas pirkti skolos finansing priemon¢ yra
laikomas skolinimosi, kurio terminas baigiasi pristatymo dieng, ir pacios skolos finansinés priemonés ilgosios
(dabartinés) pozicijos kombinacija. Skolinimasis jtraukiamas i sio priedo 14 punkto 1 lentelés pirmaja kategorija, kad
bty galima jvertinti specifing rizika, o skolos finansiné priemon¢ jrajoma i atitinkama tos pacios lentelés skiltj.

Kompetentingos institucijos gali leisti, kad kapitalo poreikis ateities sandoriui, kuriuo prekiaujama birzoje, baty lygus
birzos nustatytam privalomam {nasui, jeigu jos yra visiskai tikros, kad privalomas jnasas teisingai atspindi ateities
sandorio rizika, ir kad jis yra bent jau lygus ateities sandorio kapitalo poreikiui, kuris blity gautas skaiciuojant pagal
toliau $iame priede nustatyta metoda arba pagal V priede apibidinta vidaus modeliy metod3. Kompetentingos
institucijos taip pat gali leisti, kad Sioje dalyje nurodytos rtsies ne birzos iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriy,
kuriy kliringg vykdo minéty institucijy pripazinti kliringo namai, kapitalo poreikis bty lygus kliringo namy
reikalaujamam privalomam jnasui, jeigu jos yra visiskai tikros, kad privalomas jnasas teisingai atspindi i§vestiniy
finansiniy priemoniy sandoriy rizika, ir kad jis yra bent jau lygus atitinkamy sandoriy kapitalo poreikiui,
skai¢iuojamam pagal toliau $iame priede nustatyta metoda arba taikant V priede apibiidinta vidaus modeliy metoda.

Siame punkte ,ilgoji pozicija“ yra tokia pozicija, kuriai istaiga yra nustaciusi palitkany norma, kuria ji gaus tam tikru
laiku ateityje, o ,trumpoji pozicija“ yra tokia pozicija, kuriai jstaiga nustato paliikany normag, kurig ji mokeés tam tikru
metu ateityje.

Paltikany normy, skolos finansiniy priemoniy, akcijy, akcijy indeksy, finansiniy ateities sandoriy, apsikeitimo
sandoriy ir uzsienio valiutos pasirinkimo sandoriai yra traktuojami kaip pozicijos, lygios pagrindinés pasirinkimo
sandorio finansinés priemonés vertei, padaugintai i§ $io pasirinkimo sandorio delta koeficiento, kaip nurodoma $iame
priede. Pastarosios pozicijos gali bati tarpusavyje uzskaitomos su visomis identisky pagrindiniy vertybiniy popieriy
arba pagrindiniy i$vestiniy finansiniy priemoniy priesingomis pozicijomis. Gali biiti naudojamas atitinkamos birzos
taikomas delta arba tas, kurj apskaiciuoja kompetentingos institucijos, o tais atvejais, kai delta néra nustatytas, arba ne
birzos sandoriy atveju, naudojamas pacios jstaigos apskaiciuotas delta, jeigu kompetentingos institucijos mano, kad
jstaigos taikomas delta skaiciavimo modelis yra priimtinas.

Vis délto kompetentingos institucijos taip pat gali reikalauti, kad jstaigos skaic¢iuoty savo delta pagal kompetentingy
institucijy nustatyta metodologija.

Turi biiti apsisaugoma ne tik nuo delta rizikos, bet ir nuo visos kitos su pasirinkimo sandoriais susijusios rizikos.
Kompetentingos institucijos gali leisti, kad pasirasytam pasirinkimo sandoriui, kuriuo prekiaujama birZoje, nustatytas
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kapitalo poreikis bty lygus birzos reikalaujamam privalomam jnasui, jeigu jos yra visiskai tikros, kad privalomas
inasas teisingai atspindi su atskiru sandoriu susijusia rizika ir kad jis yra bent jau lygus pasirinkimo sandorio kapitalo
poreikiui, skai¢iuojamam pagal toliau Siame priede nustatytg skaiciavimo metoda arba taikant V priede apibidinta
vidaus modeliy metoda. Kompetentingos institucijos taip pat gali leisti, kad kapitalo poreikis, skai¢iuojamas ne birzos
prekiy pasirinkimo sandoriams, kuriy kliringg atlicka minéty institucijy pripazinti kliringo namai, biity lygus kliringo
namy nustatytam privalomam jnasui, jeigu jos yra visikai tikros, kad privalomas jnasas teisingai atspindi su
pasirinkimo sandoriu susijusia rizika ir kad jis yra bent jau lygus nebirzinio pasirinkimo sandorio kapitalo poreikiui,
kuris bity gautas pagal toliau Siame priede nustatyta skaiciavimo metoda arba taikant V priede apibadintg vidaus
modeliy metodg. Be to, kompetentingos institucijos gali leisti, kad reikalavimas nupirktam pasirinkimo sandoriui,
kuriuo prekiaujama birzoje, arba nebirziniam pasirinkimo sandoriui atitikty pagrindinei finansinei priemonei
nustatyta reikalavima, jeigu gautas reikalavimas nevirsija pasirinkimo sandorio rinkos vertés. Reikalavimas pasirasytam
nebirziniam pasirinkimo sandoriui nustatomas atsizvelgiant  pagrinding pasirinkimo sandorio finansing priemong.

Varantai, susije su skolos finansinémis priemonémis ir nuosavybeés vertybiniais popieriais, vertinami taip pat kaip ir
pasirinkimo sandoriai pagal 5 punkta.

Vertinant palikany normos rizika, apsikeitimo sandoriai vertinami taip pat kaip ir balanse apskaitomos finansinés
priemonés. Tod¢l paliikany normos apsikeitimo sandoriai, kuriy metu jstaiga gauna kintancig palikany normg ir
moka fiksuotg palikany norma, vertinami kaip ekvivalentiski kintancios paliikany normos finansinés priemonés,
kurios terminas sutampa su laikotarpiu iki kito paliikany nustatymo, ilgosios pozicijos ir fiksuotos palikany normos
finansinés priemonés trumposios pozicijos kombinacijai, kai tokios finansinés priemonés terminas sutampa su paties
apsikeitimo sandorio terminu.

A.  APSAUGOS PARDAVEJO TRAKTAVIMAS

Skaiciuojant Salies, kuri prisiima kredito rizika (,apsaugos pardavéjo), rinkos rizikos kapitalo poreiki, jei nenurodyta
kitaip, turi bati naudojama tariamoji kredito i§vestiniy finansiniy priemoniy sutarties suma. Skaiciuojant specifinés
rizikos kapitalo poreiki, i§skyrus rizikos kapitalo poreikj apsikeitimo grazomis sandoriams, kredito iSvestinés
finansinés priemonés sutarties terminas taikomas vietoje jsipareigojimo termino. Pozicijos nustatomos taip:

i)  apsikeitimo grazomis sandoris sukuria ilgaja pozicija referentinés pozicijos ir trumpaja pozicija vyriausybés
obligacijos, kurios terminas yra tapatus laikotarpiui iki kito paliikany nustatymo ir kuriai pagal Direktyvos
2006/48/EB VI priedg priskiriamas 0 proc. rizikos koeficientas, skaic¢iuojant bendrajg rinkos rizika. Jis taip pat
sukuria ilgaja referentinés pozicijos pozicija, skaiciuojant specifing rizika.

i)y kredito isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoris nesukuria pozicijos skai¢iuojant bendraja rinkos rizika.
Vertindama specifing rizika, jstaiga turi atvaizduoti sinteting ilgaja pozicija, iSskyrus atvejus, kai iSvestiné
finansiné priemoné turi reitingg ir atitinka salygas, taikomas pripazjstamai skolos pozicijai, tuomet ivestiné
finansiné priemoné pavaizduojama kaip ilgoji pozicija. Jei uz minéta produkta mokamos jmokos ar palikanos,
Sie pinigy srautai turi biti pavaizduoti kaip faktiné vyriausybés obligaciju pozicija.

i) su kreditu susijes vardinis vekselis yra palikany normos produktas, kuris sukuria ilgaja pozicija skaiciuojant
paties vekselio bendraja rinkos rizika. Vertindama specifing rizika, jstaiga turi atvaizduoti sinteting ilgaja
pozicijg. Papildoma ilgoji pozicija pavaizduojama ir vekselio emitentui. Jei su kreditu susijes vekselis turi iSorinj
reitingg ir atitinka reikalavimus, taikomus pripazjstamai skolos pozicijai, vertinant specifing rizikg, gali bati
pavaizduota tik viena ilgoji vekselio pozicija.

iv)  papildomai prie ilgosios pozicijos, skai¢iuojant vekselio emitento specifing rizika, vardinis su kreditu susijes
vekselis, suteikiantis proporcinga apsauga, sukuria pozicija kickvienai pagrindinio jsipareigojimo sudétinei
daliai, 0 bendra tariamoji sutarties suma paskirstoma visoms pozicijoms proporcingai. Jei galima pasirinkti
daugiau nei vieng atitinkamo pagrindinio jsipareigojimo sudéting dalj, skaiCiuojant specifing rizika visam
pagrindiniam isipareigojimui taikomas sudétinés dalies, turincios didziausig rizikos koeficients, koeficientas.

Jei paprastasis su kreditu susijes vekselis turi iSorinj reitinga ir atitinka reikalavimus, taikomus pripazjstamoms
skolos pozicijoms, vertinant vekselio specifing rizika, gali biti pavaizduota tik viena ilgoji pozicija ir

v)  pirmojo isipareigojimy nejvykdymo kredito iSvestiné finansiné priemoné sukuria kiekvienos pagrindinio
jsipareigojimo sudétinés dalies pozicija tariamaja verte. Jeigu didZiausias mokéjimas jsipareigojimy nejvykdymo
atveju yra mazesnis uz kapitalo poreikj, apskai¢iuota pagal sio punkto pirmajame sakinyje nurodyta metoda,
didziausia mokéjimo suma gali bati laikoma kapitalo poreikiu specifinei rizikai.



2006 6 30

Europos Sgjungos oficialusis leidinys

L 177221

10.

11.

12.

13.

Antrojo jsipareigojimy nejvykdymo kredito i§vestiné finansiné priemoné sukuria kiekvienos pagrindinio
jsipareigojimo sudétinés dalies pozicija nominalia verte, atémus vieng pozicija (ta, kurios kapitalo poreikis
specifinei rizikai yra maZiausias). Jeigu didZiausias mokéjimas jsipareigojimy nejvykdymo atveju yra mazesnis uz
kapitalo poreiki, apskaiciuota pagal $io punkto pirmajame sakinyje nurodyta metoda, i suma gali bati laikoma
kapitalo poreikiu specifinei rizikai.

Jei pirmojo ar antrojo jsipareigojimy nejvykdymo kredito i$vestiné finansiné priemoné turi iSorinj reitingg ir
atitinka reikalavimus, taikomus pripazistamoms skolos pozicijoms, apsaugos pardavéjas gali apskaiciuoti tik
vieng kapitalo poreikj specifinei rizikai, atspindintj iSvestinés finansinés priemonés reitinga.

B.  Apsaugos pirkéjo traktavimas

Pozicijos kredito rizika perleidZianciai Saliai (,apsaugos pirkéjui) nustatomos pagal apsaugos pardavéjo pozicijas,
isskyrus su kreditu susijusj vekselj (kuris emitentui nesukuria trumposios pozicijos). Jeigu tam tikru metu kartu su
pasirinkimo pirkti sandoriu numatomas vertés padidé¢jimas, 3is terminas laikomas apsaugos terminu. N-osios eilés
kredito i3vestiniy finansiniy priemoniy atveju apsaugos pirkéjams leidziama tarpusavyje uzskaityti n-1 pagrindinio
turto specifing rizika (t. y. n-1 turtas, kurio kapitalo poreikis specifinei rizikai yra maziausias).

Istaigos, kurios i$vestiniy finansiniy priemoniy, nurodyty sio priedo 4-7 punktuose, palikany normos rizikg jvertina
ir valdo pagal rinkos kainas diskontuoty pinigy srauty pagrindu, apskai¢iuodamos tuose punktuose nurodytas
pozicijas gali naudotis jautrumo modeliais ir juos taikyti bet kuriai obligacijai, kuri i§perkama ne sumokant nominalo
verte termino pabaigoje, o mokant dalimis per likusj terming. staigos pasirinkta modelj bei jo naudojima turi
patvirtinti kompetentingos institucijos. Tokie modeliai turi imituoti pozicijas, kurios i palikany normos pasikeitimus
reaguoty taip pat jautriai, kaip ir pagrindiniai grynyjy pinigy srautai. Sis jautrumas paliikany normos pasikeitimams
turi bati jvertintas atsizvelgiant j nepriklausomus pagrindiniy paliikany normy pokycius visoje pelningumo kreivéje
numatant bent po vieng jautrumo taska kiekvienoje terminy grupéje, pateiktoje Sio priedo 20 punkto 2 lenteléje.
Pozicijos, skai¢iuojant kapitalo poreiki, turi bati jtraukiamos pagal $io priedo 17-32 punktus iSdéstytas nuostatas.

Istaigos, kurios nesinaudoja sio priedo 9 punkte apibiidintais modeliais, gavusios kompetentingy institucijy pritarima,
gali traktuoti kaip visiSkai tarpusavyje uZskaitytas tas $io priedo 4-7 punktuose i§vardytas iSvestiniy finansiniy
priemoniy pozicijas, kurios atitinka bent tokias salygas:

a)  pozicijy vertés yra vienodos ir iSreikstos ta pacia valiuta;

b)  pagrindiné norma (kintancios paliikany normos pozicijoms) ir atkarpos (fiksuotos palikany normos
pozicijoms) paliikany norma atitinka viena kitg; ir

¢)  kito palikany normos perkainojimo diena arba fiksuoty atkarpy pozicijy atveju — laikotarpis, liekantis iki
termino pabaigos, atitinka toliau nurodytas ribas:

i) trumpesnis kaip vienas ménuo — t3 pacia diena;
ii)  nuo vieno ménesio iki vieneriy mety — septynias dienas;
iii)  ilgiau kaip vieneri metai — 30 dieny.

Jeigu vertybiniai popieriai arba garantuotos teisés i vertybiniy popieriy nuosavybe perduodami atpirkimo sandoriu
arba jeigu vertybiniai popieriai skolinami skolinimo sandoriu, jy perdavéjas arba skolintojas jtraukia Siuos vertybinius
popierius | savo kapitalo poreikio skai¢iavimus vadovaudamasis $iuo priedu tada, kai tokie vertybiniai popieriai
atitinka Sios direktyvos 11 straipsnyje ideéstytus reikalavimus.

Specifiné ir bendroji rizika

Skolos finansiniy priemoniy arba akcijy (arba skolos ar akcijy i$vestiniy finansiniy priemoniy), kuriomis prekiaujama,
pozicijy rizika, siekiant apskaiciuoti, kiek kapitalo reikia jy rizikai padengti, yra suskirstoma i du komponentus. Vienas
ju — jos specifiné rizika, t. y. atitinkamos finansinés priemonés kainos pasikeitimo rizika dél veiksniy, susijusiy su jos
emitentu, arba (i§vestinés finansinés priemonés atveju) rizika, susijusi su pagrindinés finansinés priemonés emitentu.
Antrasis pozicijy rizikos komponentas -— bendroji pozicijos rizika, t. y. tokia finansinés priemonés (prekybines skolos
finansinés priemonés arba skolos finansinés priemonés i$vestinés finansinés priemonés atveju) kainos svyravimo
rizika, kuri priklauso nuo paliikany normos pasikeitimo arba (akcijy ar akcijy i§vestiniy finansiniy priemoniy atveju)
nuo bendry visos akcijy rinkos svyravimy, nesusijusiy su jokiais specifiniais atskiry vertybiniy popieriy pozymiais.

SKOLOS FINANSINES PRIEMONES, KURIOMIS PREKIAUJAMA

Grynosios pozicijos suskirstomos pagal valiuta, kuria jos yra isreikstos, ir apskaiciuoja kapitalo poreikj bendrajai ir
specifinei rizikai pagal kiekvieng valiutg atskirai.
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Specifiné rizika

[staiga priskiria savo prekybos knygos grynasias pozicijas, apskaiciuotas pagal 1 punkts, atitinkamoms 1 lenteléje
nurodytoms kategorijoms pagal jy emitentg (jsipareigojantiji asmenj), iSorinj arba vidinj kredito vertinima ir likusj iki
iSpirkimo terming, tuomet jas padaugina i3 toje lentelé¢je nurodyty koeficienty. Po to, norédama apskaiciuoti kapitalo
poreiki specifinei rizikai, jstaiga sudeda pagal rizika jvertintas pozicijas, nesvarbu, ar jos ilgosios, ar trumposios.

1 lentelé

Kategorijos

Specifinés rizikos kapitalo poreikio koeficientas

Skolos vertybiniai popieriai, kuriuos isleidzia arba uz kuriuos
garantuoja centrine valdZia, taip pat kuriuos iSleidZia centriniai
bankai, tarptautinés organizacijos, daugiasaliai plétros bankai arba
valstybiy nariy regioninés ar vietos valdzios institucijos ir kuriems
galima taikyti kredito kokybés 1 Zingsnj arba kuriems biity suteiktas
0 proc. rizikos koeficientas pagal rizikos koeficiento pozicijos
taisykles, nurodytas Direktyvos 2006/48/EB 78-83 straipsniuose.

0 proc.

Skolos vertybiniai popieriai, kuriuos isleidzia arba uz kuriuos
garantuoja centriné valdzia, taip pat kuriuos iSleidZia centriniai
bankai, tarptautinés organizacijos, daugiasaliai plétros bankai arba
valstybiy nariy regioninés ar vietos valdzios institucijos ir kuriems
galima taikyti kredito kokybés vertinimo 2 ir 3 Zingsnius pagal
rizikos koeficiento pozicijos taisykles, nurodytas Direktyvos 2006/
48EB 78-83 straipsniuose, ir skolos vertybiniai popieriai, kuriuos
iSleidzia arba uZz kuriuos garantuoja institucijos, kuriems galima
taikyti kredito kokybés vertinimo 1 ir 2 Zingsnius pagal rizikos
koeficiento pozicijos taisykles, nurodytas Direktyvos 2006/48/EB
78-83 straipsniuose, ir skolos vertybiniai popieriai, kuriuos isleidzia
arba uz kuriuos garantuoja institucijos, kuriems galima taikyti
kredito kokybés vertinimo 3 Zingsnj pagal rizikos koeficiento
pozicijos taisykles, nurodytas Direktyvos 2006/48/EB VI priedo
1 dalies 28 punkte, ir skolos vertybiniai popieriai, kuriuos isleidzia
arba uz kuriuos garantuoja institucijos, kuriems galima taikyti
kredito kokybés vertinimo 1 ir 2 Zingsnius pagal rizikos koeficiento
pozicijos taisykles, nurodytas Direktyvos 2006/48/EB 78-83 straips-
niuose.

Kitos pripazistamos pozicijos, kaip apibrézta 15 punkte.

0,25 proc. (likes terminas iki i§pirkimo —
$esi ménesiai arba maziau)

1,00 proc. (likes terminas iki i$pirkimo —

daugiau kaip $e$i ménesiai ir ne daugiau

kaip 24 ménesiai, jskaitant 24 ménesius)

1,60 proc. (likes terminas iki i$pirkimo —
daugiau kaip 24 ménesiai)

Skolos vertybiniai popieriai, kuriuos iSleidzia centriné valdzia, taip
pat kuriuos isleidZia centriniai bankai, tarptautinés organizacijos,
daugiasaliai plétros bankai arba valstybiy nariy regioninés ar vietos
valdzios institucijos ir kuriems galima taikyti kredito kokybés
vertinimo 4 ir 5 Zzingsnius pagal rizikos koeficiento pozicijos
taisykles, nurodytas Direktyvos 2006/48EB 78-83 straipsniuose, ir
skolos vertybiniai popieriai, kuriems galima taikyti kredito kokybeés
vertinimo 2 ir 3 Zingsnius ir skolos vertybiniai popieriai, kuriuos
iSleidzia arba uz kuriuos garantuoja institucijos, kuriems galima
taikyti kredito kokybeés vertinimo 3 Zingsnj pagal rizikos koeficiento
pozicijos taisykles, nurodytas Direktyvos 2006/48/EB 26 punkto
1 dalies VI priede ir skolos vertybiniai popieriai, kuriuos isleidzia
arba uz kuriuos garantuoja jmonés, kurios suteikia kredito kokybés
vertinimo 3 ir 4 Zingsnius pagal rizikos koeficiento pozicijos
taisykles, nurodytas Direktyvos 2006/48/EB 78-83 straipsniuose.
Pozicijos, kurioms nejmanoma taikyti iSorinés kredito vertinimo
institucijos (IKVI) atliekamo kredito rizikos vertinimo.

8,00 proc.

Skolos vertybiniai popieriai, kuriuos iSleidZia centriné valdzia, taip
pat kuriuos iSleidzia centriniai bankai, tarptautinés organizacijos,
daugiasaliai plétros bankai arba valstybiy nariy regioninés ar vietos
valdzios institucijos ir kuriems galima taikyti kredito kokybés 6
zingsnj pagal rizikos koeficiento pozicijos taisykles, nurodytas
Direktyvos 2006/48/EB 78-83 straipsniuose, ir skolos vertybiniai
popieriai, kuriuos iSleidzia arba uz kuriuos garantuoja jmonés,
kuriems galima taikyti kredito kokybés 5 ir 6 Zingsnius pagal rizikos
koeficiento pozicijos taisykles, nurodytas Direktyvos 2006/48/EB
78-83 straipsniuose.

12,00 proc.
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16.

17.

Kad jstaigos, kurios taiko rizikos koeficiento pozicijos taisykles, numatytas Direktyvos 2006/48/EB 84—
89 straipsniuose, galéty pritaikyti kredito kokybés zingsni, jsipareigojancioji pozicija turi turéti vidaus reitingg, pagal
kurj PD yra toks pats arba mazesnis nei tas, kuris susijes su kredito kokybés Zingsniu pagal pozicijy rizikos koeficiento
taisykles, nurodytas tos direktyvos 78-83 straipsniuose.

Atsizvelgiant | 1 lentele, nelikvidziy emitenty finansinéms priemonéms taikomas 8 ar 12 proc. specifinis rizikos
kapitalo poreikis. Kompetentingos institucijos gali reikalauti jmones taikyti aukstesnj kapitalo poreikj specifinei rizikai
tokioms priemonéms ir (arba) drausti uzskaitymus tarp tokiy priemoniy ir kity skolos finansiniy priemoniy, kad biity
galima nustatyti bendraja rinkos rizika.

Pakeitimo vertybiniais popieriais pozicijy, kurioms taikomas isskaitymas pagal Direktyvos 2006/48/EB 66 straipsnio
2 dalj, arba rizikai, kurios koeficientas yra 1 250 proc., kaip nustatyta Sios direktyvos IX priedo 4 dalyje, taikomas
kapitalo poreikis, kuris yra nemazesnis nei tas, kuris numatytas pagal Siuos veiksmus. Neklasifikuotoms likvidumo
sutartims taikomas kapitalo poreikis, kuris yra ne mazesnis nei Direktyvos 2006/48/EB IX priedo 4 dalyje numatytas
kapitalo poreikis.

Taikant 14 punkta, pripaZistamos pozicijos apima:

a)  ilgasias ir trumpasias pozicijas turto, kuriam suteiktas kredito kokybés Zzingsnis, atitinkantis ne Zemesn¢ nei
investicing reitingy kategorija, nustatoma priskyrimo proceso, aprasyto Direktyvos 2006/48/EB V antrastinés
dalies, 2 skyriaus 3 skirsnio 1 poskirsnyje, metu;

b)  ilgasias ir trumpasias pozicijas turto, kurio jsipareigojimy nejvykdymo tikimybé dél emitento mokumo yra ne
didesné uz a punkte nurodyto turto pagal Direktyvos 2006/48/EB V antrastinés dalies 2 skyriaus 3 skirsnio 2
poskirsnyje aprasyta metoda;

¢) ilgasias ir trumpasias pozicijas turto, kurio néra jvertinusi iSoriné kredito vertinimo institucija ir kuris atitinka
toliau nurodytas salygas:

i) atitinkamos jstaigos ji laiko pakankamai likvidZiu;

ii)  jo investiciné kokybé, jstaigos vertinimu, bent jau prilygsta a punkte nurodyto turto investicinio reitingo
kokybei; ir

iii)  jis yra jregistruotas bent vienoje reguliuojamoje valstybés narés rinkoje arba vertybiniy popieriy birzoje,
esancioje treciojoje Salyje, jeigu ta birza pripazista atitinkamos valstybés narés kompetentingos institucijos;

d) ilgosios ir trumposios turto, kurio emitentas yra jstaigos, kurioms taikomi Direktyvos 2006/48/EB nustatyti
kapitalo pakankamumo reikalavimai, pozicijos, kurias minétos institucijos laiko pakankamai likvidziomis ir
kuriy investavimo kokybé, anot jstaigos nuosavo vertinimo, atitinka bent jau a punkte minéty pozicijy
investavimo kokybe; ir

€)  vertybiniai popieriai, kuriuos iSleidzia jstaigos, priskiriami atitinkamai ar aukstesnei kredito kokybés klasei nei
tie, kuriems galima taikyti kredito kokybés 2 Zingsnj pagal istaigy pozicijy rizikos koeficiento taisykles,
nurodytas Direktyvos 2006/48EB 78-83 straipsniuose, ir kurioms taikoma $ia direktyva atitinkanti reguliavimo
ir prieZitiros sistema.

Skolos finansiniy priemoniy jvertinimo btda turi nuodugniai i$nagrinéti kompetentingos institucijos, kurios atmeta
jstaigos sprendima, jeigu, jy nuomone, su atitinkamomis finansinémis priemonémis susijes rizikos laipsnis yra per
didelis, kad jas bty galima priskirti pripazistamoms pozicijoms.

Kompetentingos institucijos reikalauja, kad istaiga taikyty maksimaly kapitalo poreikio koeficienta, nurodyta 14
punkto 1 lenteléje, toms finansinéms priemonéms, kurios susijusios su ypatinga rizika dél nepakankamo jy emitento
mokumo.

Bendroji rizika

a)  Terminy atitikimo metodas

Kapitalo poreikio bendrajai rizikai apskaiciavimas apima du pagrindinius etapus. Pirma, visos pozicijos yra
padauginamos i§ rizikos koeficiento priklausomai nuo termino (kaip paaiskinta Sio priedo 18 punkte), kad biity
galima apskaiciuoti kapitalo poreiki jy rizikai padengti. Antra, §j kapitalo poreiki leidziama sumazinti, jeigu i§ rizikos
koeficiento padauginta pozicija turi priesinga i rizikos koeficiento padauginta pozicija, kuri patenka j ta pacia terminy
grupe kaip ir pirmoji pozicija. Sumazinti kapitalo poreikj leidZiama ir tuo atveju, kai priesingos i§ rizikos koeficiento
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18.

19.

20.

padaugintos pozicijos terminy ribos skiriasi, o $io sumazinimo dydis priklausys nuo to, ar abi minétos pozicijos
priklauso tai paciai zonai, ar ne, taip pat nuo paciy zony. I§ viso yra trys zonos, sudarytos i3 keliy terminy grupiy.

[staiga priskiria savo grynasias pozicijas atitinkamoms terminy grupéms, nurodytoms 3io priedo 20 punkte
pateikiamos 2 lentelés 2 arba 3 skiltyje. Priskirdama fiksuotos paliikany normos finansines priemones, ji remiasi
likusiu iki i§pirkimo terminu, o priskirdama finansines priemones, kuriy paliikany norma prie§ galutinj i§pirkimo
terming keiciasi, — laikotarpiu, likusiu iki kito paliikany normos perkainojimo. Istaiga taip pat i3skiria skolos finansines
priemones su 3 proc. arba didesnémis atkarpos paliikanomis bei tas finansines priemones, kuriy atkarpos paliikanos
nesiekia 3 proc., ir kiekvieng i3 jy jraso j 2 lentelés 2 arba 3 skiltj. Po to kiekvieng jy padaugina i§ 2 lentelés 4 skiltyje
nurodyto koeficiento pagal atitinkamg termino grupe.

Po to jstaiga atskirai susumuoja ilgasias pozicijas, padaugintas i§ rizikos koeficiento, ir trumpasias pozicijas,
padaugintas i§ rizikos koeficiento pagal kiekvieng termino grupe. I3 rizikos koeficiento padaugintos ilgosios pozicijos
suma, kuri atitinka i§ rizikos koeficiento padaugintos trumposios pozicijos suma toje pacioje terminy grupéje, yra
suderinta ir pagal rizikg jvertinta vienos terminy grupés pozicija, o likusi ilgoji arba trumpoji pozicija yra tos pacios
terminy grupés nesuderinta pagal rizikg jvertinta pozicija. Po to apskaiciuojama bendra visy suderinty ir pagal rizika
jvertinty visy terminy grupiy pozicija.

Istaiga apskaiciuoja nesuderinty pagal rizikg jvertinty ilgyjy pozicijy sumas kiekvienos 2 lenteléje nurodytos zonos
terminy grupéje, kad galéty apskaiciuoti nesuderintg pagal rizikg jvertinta ilgaja pozicija kiekvienai zonai. Panasiai,
norint apskaiciuoti atitinkamos zonos nesuderintg pagal rizika jvertinta trumpgja pozicija, apskaiciuojama
nesuderinty pagal rizikg jvertinty trumpyjy pozicijy suma kiekvienoje konkreCios zonos terminy grupéje. Ta
atitinkamos zonos nesuderintos ilgosios pozicijos, jvertintos pagal rizika, dalis, kuri yra suderinta su tos pacios zonos
nesuderinta pagal rizikq jvertinta trumpaja pozicija, yra suderinta pagal rizikq ivertinta tos zonos pozicija. Ta dalis
atitinkamos zonos nesuderintos pagal rizika jvertintos ilgosios arba nesuderintos pagal rizikg jvertintos trumposios
pozicijos, kuri negali bati suderinta, kaip nurodyta anks¢iau, laikoma nesuderinta pagal rizika jvertinta tos zonos
pozicija.

2 lentelé
Terminas
Rizikos Tikétinas palikany
Zona Atkarpos palitkany ) koeficientas normos pasikeitimas
norma 3 proc, ar Atkarpos palikany (proc) (proc.)
datoi norma < 3 proc.
augiau
Pirmoji 0 mén. < 1 mén. 0 mén. < 1 mén. 0,00 —

zona

>1 mén. < 3 mén. >]1 mén. < 3 mén. 0,20 1,00

>3 mén. < 6 mén. > 3 mén. < 6 mén. 0,40 1,00

> 6 mén. < 12 mén. > 6 mén. < 12 mén. 0,70 1,00

Antroji >1m.<2m. >1,0m. < 1,9 m. 1,25 0,90
zona

>2m < 3m. >19m <28m. 1,75 0,80

>3m. < 4m. >2,8m. < 3,6m. 2,25 0,75

Trecioji >4 m.<5m. >36m. <43m 2,75 0,75
zona

>5m. <7 m. >43m. <57 m 3,25 0,70

>7m. < 10 m. >57m.<73m. 3,75 0,65

>10 m. < 15 m. >73m.<93m. 4,50 0,60

> 15 m. < 20 m. >93 m. < 10,6 m. 5,25 0,60

> 20 m. > 10,6 m. < 12,0 m. 6,00 0,60

>12,0 m. < 20,0 m. 8,00 0,60

> 20 m. 12,50 0,60
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23.

24,

25.

26.

27.

28.

Po to apskaiCiuojama nesuderintos pagal rizika jvertintos ilgosios (trumposios) pozicijos pirmoje zonoje, kuri
derinama su nesuderinta pagal rizika jvertinta ilgaja (trumpaja) pozicija antroje zonoje, suma. Sio priedo 25 punkte tai
vadinama pagal rizika jvertinta pirmosios ir antrosios zony suderinta pozicija. Tokiu pat badu apskaiciuojama
nesuderintos pagal rizika jvertintos likusios dalies antroje zonoje ir nesuderintos pagal rizika jvertintos pozicijos
tre¢ioje zonoje suderinta pagal rizikg jvertinta antrosios ir treciosios zony pozicija.

Istaiga gali, jeigu ji to pageidauja, pakeisti $io priedo 21 punkte nurodytg tvarka pirmiausia apskaiciuodama pagal
rizikg jvertintg antrosios ir treciosios zony suderintg pozicija, o véliau pirmosios ir antrosios zony suderintg pozicija.

Po to nesuderintos pagal rizika jvertintos pozicijos likusi dalis pirmoje zonoje yra suderinama su nesuderinta pozicijos
dalimi trecioje zonoje, kuri licka po pastarosios zonos pozicijos suderinimo su antrosios zonos pozicija, taip
apskaiciuojant pagal rizikg jvertinta pirmosios ir treciosios zony suderintg pozicija.

Atlikus $io priedo 21, 22 ir 23 punktuose nurodytus atskirus suderinimo apskaiciavimus, likusios pozicijos yra
SusuUMUOjamos.

Istaigos kapitalo poreikis apskai¢iuojamas susumuojant:

a) 10 proc. visy terminy grupiy pagal rizika jvertinty suderinty pozicijy sumos;
b) 40 proc. pirmosios zonos pagal rizikg jvertintos suderintos pozicijos;

o} 30 proc. antrosios zonos pagal rizika jvertintos suderintos pozicijos;

d) 30 proc. treciosios zonos pagal rizika jvertintos suderintos pozicijos;

e) 40 proc. pirmosios ir antrosios bei antrosios ir tre¢iosios zony pagal rizika jvertintos suderintos pozicijos (Zr.
Sio priedo 21 punkta);

f) 150 proc. pirmosios ir tre¢iosios zony pagal rizikg jvertintos suderintos pozicijos; ir

g) 100 proc. pagal rizika jvertinty nesuderinty pozicijy likusios dalies.

b)  Trukmés metodas

Kompetentingos institucijos visoms arba kai kurioms istaigoms bendrosios prekybiniy skolos vertybiniy popieriy
kapitalo poreikio rizikos skaiCiavimui gali leisti naudoti trukmés metods, kuris, skirtingai nuo $io priedo 17-
25 punktuose nurodyto metodo, atspindi finansinés priemonés trukme, su salyga, kad istaiga §j metody taikys
nuosekliai.

Naudodama 26 punkte nurodyta metoda, istaiga pagal kiekvienos fiksuotos paliikany normos skolos finansinés
priemonés rinkos verte apskaiiuoja jos pelninguma termino, kuris yra teoriné to vertybinio popieriaus diskonto
norma, pabaigoje. Skai¢iuodama kintancios palikany normos finansiniy priemoniy pelninguma, jstaiga pagal
kiekvienos finansinés priemonés rinkos verte apskaiciuoja jos pelningumg vadovaudamasi prielaida, jog pagrindiné
suma bus grazinta tada, kai bus galima i§ naujo nustatyti paltikanas.

Po to jstaiga apskaiciuoja kiekvienos skolos finansinés priemonés modifikuota trukme pagal formule: modifikuota
trukmé = ((trukmé (T))/(1 + 1)), Cia:

D= (T (/@ +19)) /(T (€ +1)))
dia:
r = pelningumas (Zr. $io priedo 25 punkta),
C) = pinigy srauto verte laikotarpiu t,

m = laikotarpiy iki termino skaicius terminas (Zr. 25 punkta).
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29.  Atlikusi $iuos apskaiciavimus, jstaiga kiekvieng skolos finansine priemone priskiria atitinkamai zonai, nurodytai io
priedo 3 lenteléje. Ji tai daro vadovaudamasi modifikuota kickvieno vertybinio popieriaus trukme.

3 lentelé

Modifikuota trukmé L _ .
Zona . Tikétina palikany norma (pokytis proc.)
(metais)
Pirmoji zona >0<1,0 1,0
Antroji zona >1,0< 3,6 0,85
Trecioji zona > 3,6 0,7

30. Tuomet jstaiga apskaiciuoja kiekvienos finansinés priemonés pagal trukme jvertintg pozicija, padaugindama Sios
finansinés priemonés rinkos kaing i jos modifikuotos trukmés bei i§ tokios modifikuotos trukmés priemonei taikomo
tikétino palikany normos poky¢io (zr. 3 lentelés 3 skilti).

31. Istaiga apskaiciuoja kiekvienos zonos pagal trukme jvertintas ilgasias ir trumpasias pozicijas. Ilgyjy pozicijy suma,
kurig atitinka trumpyjy pozicijy suma kiekvienoje zonoje, laikoma tos zonos suderinta pagal trukme jvertinta
pozicija.

Po to jstaiga apskaiciuoja kiekvienos zonos nesuderintas pagal trukme jvertintas pozicijas. Tai darydama, ji vadovaujasi
nesuderinty pozicijy apskaiciavimo tvarka, iSdéstyta sio priedo 21-24 punktuose.

32. Istaigos kapitalo poreikis apskaiCiuojamas susumuojant:
a) 2 proc. kiekvienos zonos suderintos ir pagal trukme jvertintos pozicijos;

b) 40 proc. suderinty ir pagal trukme jvertinty pirmosios ir antrosios bei antrosios ir trec¢iosios zony tarpusavio
pozicijy;

9] 150 proc. suderintos ir pagal trukme jvertintos pirmosios ir tre¢iosios zony tarpusavio pozicijos; ir

d) 100 proc. likusios nesuderinty ir pagal trukme jvertinty pozicijy dalies.

NUOSAVYBES VERTYBINIAI POPIERIAI

33. Istaiga susumuoja visas savo ilgasias atviras ir trumpasias atviras pozicijas taip, kaip nurodyta $io priedo 1 punkte.
Abiejy $iy pozicijy suma yra jstaigos bendroji pozicija. Skirtumas tarp $iy dviejy pozicijy yra jstaigos grynoji pozicija.

Specifiné rizika

34. Istaiga susumuoja visas savo ilgasias atviras ir trumpasias atviras pozicijas taip, kaip nurodyta $io priedo 1 punkte.
Norédama apskaiciuoti kapitalo poreikj specifinei rizikai, jstaiga padaugina bendraja pozicijg i§ 4 proc.

35.  Nukrypdamos nuo $io priedo 34 punkto reikalavimy, kompetentingos institucijos gali numatyti ne 4 proc., bet 2
proc. kapitalo poreikj specifinei rizikai padengti tiems jstaigos turimiems akcijy portfeliams, kurie tenkina tokias
salygas:

a)  tai negali bati tik skolos finansines priemones, kuriomis prekiaujama ir kurioms pagal 14 punkto 1 lentelg $iuo
metu taikomas 8 proc. arba 12 proc. arba mazesnis kapitalo poreikio koeficientas, isleidusiy emitenty
nuosavybés vertybiniai popieriai tik dél to, kad jie yra garantuoti arba apdrausti;

b)  laikantis objektyviy kriterijy, atitinkamos akcijos turi biiti kompetentingy institucijy laikomos labai likvidZiomis;
ir

¢)  jokia atskira pozicija negali sudaryti daugiau kaip 5 proc. viso jstaigos akcijy portfelio vertés.

Taikydamos ¢ punkta, kompetentingos institucijos gali leisti, kad atskiros pozicijos sudaryty iki 10 proc. portfelio
vertés, jeigu bendra tokiy pozicijy suma nevirsija 50 proc. portfelio vertés.
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36.

37.

38.

39.

40.

41.

Bendroji rizika
Istaigos kapitalo poreikis bendrajai rizikai padengti yra jos visa grynoji pozicija padauginta i§ 8 proc.
Ateities akcijy indekso sandoriai

Ateities akcijy indekso sandoriai pagal delta koeficientg jvertinti sandoriai, ekvivalentiski ateities akcijy indekso
pasirinkimo sandoriams bei akcijy indekso pasirinkimo sandoriams, kurie toliau tekste bendrai vadinami ,ateities
akcijy indekso sandoriais®, gali biiti suskirstyti | pozicijas pagal visas juos sudarancias akcijas. Sios pozicijos gali biiti
traktuojamos kaip pagrindinés pozicijos, iSreikstos atitinkamomis akcijomis, ir, kurios, gavus kompetentingy
institucijy pritarima, gali buti tarpusavyje uzskaitomos su prieSingomis ty pagrindiniy akcijy pozicijomis.

Kompetentingos institucijos uztikrina, kad visos jstaigos, kurios yra tarpusavyje uzskaiCiusios vienos ar keliy akcijy,
sudaranciy ateities akcijy indeksy sandori, pozicijas su viena ar keliomis pozicijomis, kurias sudaro pats ateities akcijy
indeksy sandoris, turi pakankamai kapitalo padengti nuostoliy rizikg, galin¢ig atsirasti dél to, kad tokiy ateities
sandoriy verté keisis taip, kad Sie pokyciai nesutaps su juos sudaranciy akcijy vertés pokyciais; kompetentingos
institucijos §j reikalavima taiko ir tada, kai istaigos turi priesingy ateities akcijy indeksy sandoriy pozicijas, kurios
skiriasi savo terminais arba sudétimi arba ir terminais, ir sudétimi.

Nukrypstant nuo $io priedo 37 ir 38 punkty reikalavimy, tiems ateities akcijy indeksy sandoriams, kuriais
prekiaujama birZoje ir kuriy indeksai, kompetentingy institucijy nuomone, yra placiai diversifikuoti, taikomas 8 proc.
kapitalo poreikis bendrajai rizikai padengti, taciau specifinei rizikai kapitalo poreikis netaikomas. Tokie ateities akcijy
indeksy sandoriai jtraukiami i Sio priedo 33 punkte nurodytus grynosios pozicijos apskaiciavimus, taciau nejtraukiami
i tame paciame punkte nurodytus bendrosios pozicijos apskaiciavimus.

Jeigu ateities akcijy indeksy sandoris neskirstomas j pagrindines ji sudarancias pozicijas, tuomet jis traktuojamas kaip
atskira akcija. Taciau Sios atskiros akcijos specifinés rizikos galima nepaisyti, kai atitinkamu ateities akcijy indeksy
sandoriu yra prekiaujama birZoje, o jo indeksas, kompetentingy institucijy nuomone, yra placiai diversifikuotas.

FINANSINIY PRIEMONIU EMISIJOS PLATINIMAS

Jeigu istaiga organizuoja skolos ir nuosavybés finansiniy priemoniy platinima, kompetentingos institucijos gali leisti
jai naudoti toliau nurodyta kapitalo poreikio apskai¢iavimo tvarka. Pirmiausia jstaiga apskaiiuoja savo grynasias
pozicijas atimdama platinamy finansiniy priemoniy pozicijas, kurias yra pasirasiusios ar kuriy nupirkimg oficialiais
susitarimais patvirtino treciosios Salys. Antra, {staiga sumaZina savo gryngsias pozicijas 4 lenteléje nurodytais
koeficientais.

4 lentelé
0 darbo diena: 100 proc.
1 darbo diena: 90 proc.
2-3 darbo dienos: 75 proc.
4 darbo diena: 50 proc.
5 darbo diena: 25 proc.
po 5 darbo dienos: 0 proc.

Nuliné (0) darbo diena yra ta darbo diena, kurig istaiga besalygiskai isipareigoja nupirkti Zinoma kiekj vertybiniy
popieriy uz sutarta kaina.

Trecia, jstaiga apskaiciuoja savo kapitalo poreikj pagal sumazintas platinamos emisijos pozicijas.

Kompetentingos institucijos uZtikrina, kad jstaiga turéty pakankamai kapitalo padengti nuostoliy rizikai, kuri
atsiranda nuo pradinio jsipareigojimo iki 1 darbo dienos.
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42.

43.

44,

45.

46.

47.

48.

KAPITALO POREIKIO APSKAICIAVIMAS KREDITO ISVESTINEMIS FINANSINEMIS PRIEMONEMIS APDRAUSTY
PREKYBOS KNYGOS POZICIJl SPECIFINEI RIZIKAI PADENGTI

Apsidraudimas, kurj suteikia kredito i$vestinés finansinés priemongs, pripazjstamas pagal 43-46 punktuose isdéstytus
principus.

Minétas apsidraudimas visiskai pripazistamas tuomet, kai dviejy pozicijos daliy verté visada juda priesinga kryptimi ir
daugiau ar maziau tokiu paciu mastu. Taip yra Siais atvejais:

a)  abi dalis sudaro visiskai vienodos priemones; arba

b)  ilgoji pinigy srauto pozicija yra apdrausta apsikeitimo grazomis sandoriu (arba atvirkiciai) ir yra visiskas
atitikimas tarp referentinés pozicijos ir pagrindiniy pozicijy (t. y. pinigy srauto pozicijy). Apsikeitimo sandorio
terminas gali skirtis nuo pagrindinés pozicijos termino.

Siais atvejais kapitalo poreikis specifinei rizikai neturéty biiti skaiciuojamas nei vienai pozicijos daliai.

Bus taikoma 80 proc. tarpusavio uzskaita, kai abiejy pozicijos daliy verté visada juda priesinga kryptimi ir kai tiksliai
atitinka referentiné pozicija, referentinés pozicijos ir kredito i§vestinés finansinés priemonés terminas ir pagrindinés
pozicijos valiuta. Be to, dél pagrindiniy kredito i$vestinés finansinés priemonés sutarties savybiy kredito i$vestinés
finansinés priemoneés kaina neturéty keistis taip, kad realiai nukrypty nuo pinigy srauto pozicijos kainy pasikeitimo.
Jeigu sandoriu perkeliama rizika, bus taikoma 80 proc. specifinés rizikos uzskaita tai sandorio daliai, kurios kapitalo
poreikis yra didesnis, tuo tarpu kapitalo poreikis specifinei rizikai kitai daliai yra lygus nuliui.

Apsidraudimas i§ dalies pripaZjstama tuo atveju, kai dviejy pozicijos daliy verté dazniausiai juda skirtinga kryptimi.
Taip yra Siais atvejais:

a)  pozicijai taikomas 43 punkto b papunktis, taciau yra neatitikimas tarp referentinés pozicijos ir pagrindinés
pozicijos turto. Taciau pozicijos atitinka siuos reikalavimus:

i) palyginti su pagrindine pozicija referentiné pozicija yra to paties arba Zemesnio rango; ir

ii)  pagrindinés pozicijos ir referentinés pozicijos tas pats isipareigojantysis asmuo ir joms taikomos
prieSpriesinio jsipareigojimy nejvykdymo ir priespriesinio iSankstinio nutraukimo salygos, kuriy
vykdymas uztikrinamas teisinémis priemonémis;

b)  pozicijai taikomas 43 punkto a papunktis arba 44 punktas, bet yra neatitikimas tarp kredito uztikrinimo ir
pagrindinio turto valiutos arba termino (informacija apie valiuty neatitikimus turéty bati teikiama kartu su
informacija apie uzsienio valiutos kurso rizika pagal III prieda); arba

¢)  pozicijai taikomas 44 punktas, ta¢iau yra neatitikimas tarp pinigy srauto pozicijos ir kredito i§vestinés finansinés
priemonés turto. Taciau atvaizduojant kredito i§vesting finansing priemon¢ pagrindinis turtas priskiriamas
jsipareigojimams.

Kiekvienu i§ $iy atvejy kiekvienos sandorio dalies kapitalo poreikis specifinei rizikai ne sudedamas, o taikomas tik
didesnysis i§ dviejy kapitalo poreikiy.

Visais atvejais, kuriems netaikomi 43—45 punktai, kapitalo poreikis specifinei rizikai bus apskaiciuotas abiems pozicijy
dalims.

Kapitalo poreikio apskai¢iavimas kolektyvinio investavimo jmoniy prekybos knygos pozicijoms

Kapitalo poreikis kolektyvinio investavimo subjekty (KIS), atitinkanciy 11 straipsnyje nustatytas salygas, prekybos
knygos pozicijoms apskai¢iuojamas taikant 48-56 punktuose nurodytus metodus.

Nepazeidziant kity sio skirsnio nuostaty, KIS pozicijoms taikomas 32 proc. pozicijy rizikos (specifinés ir bendrosios)
kapitalo poreikis. Nepazeidziant IIl priedo 2.1 punkto ketvirtosios pastraipos arba V priedo 12 punkto Sestosios
pastraipos (birzos prekiy rizika) nuostaty kartu su III priedo 2.1 punkto ketvirtosios pastraipos nuostatomis, kai
taikomas tose dalyse nustatytas modifikuotas aukso traktavimas, KIS pozicijoms taikomas ne didesnis kaip 40 proc.
pozicijy rizikos (specifinés ir bendrosios) ir uZsienio valiutos kurso rizikos kapitalo poreikis.
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49.

50.

51.

52.

53.

54.

Kapitalo poreiki, taikoma 51 punkte nustatytus kriterijus atitinkancioms KIS pozicijoms, jstaigos gali nustatyti
taikydamos 53-56 punktuose nustatytus metodus.

Jeigu nenurodyta kitaip, neleidZziama tarpusavyje uzskaityti pagrindiniy KIS investicijy ir kity jstaigos turimy pozicijy.

BENDRIE]JI KRITERIJAI

isisteigusios bendrovés, taikyti 53-56 punktuose nustatytuose metoduose, yra Sie:

a) KIS prospekte ar lygiaverciame dokumente pateikta i informacija:

i) turto, i kurj KIS leidziama investuoti, kategorijos;

ii)  jeigu KIS investicijoms taikomi apribojimai, — santykiniai apribojimai ir jy apskai¢iavimo metodai;

iii)  jeigu KIS leidziama skolintis, — didZiausias jsiskolinimo lygis; ir

iv)  jeigu KIS leidZiama investuoti i ne birZos iSvestines finansines priemones arba vykdyti atpirkimo pobiidzio
operacijas — priemongs, skirtos riboti sandorio 3alies rizikg, atsirandancig dél tokiy sandoriy vykdymo;

b) KIS teikia pusés mety ir metines verslo (finansines) ataskaitas, kuriy pagrindu galima jvertinti jos turtg ir
jsipareigojimus, pajamas ir operacijas per ataskaitinj laikotarpj;

¢) investicinio vieneto turétojo praSymu, KIS investiciniai vienetai (arba akcijos) kiekviena diena i§ KIS turto gali
biti paversti grynaisiais pinigais;

d)  investicijos KIS atskiriamos nuo KIS valdytojo turto; ir

€)  investuojancioji jstaiga atlicka tinkama KIS rizikos vertinima.

Treciyjy Saliy KIS gali igyti minétg teise, jeigu jvykdomi 51 punkto a-e papunkciuose nustatyti reikalavimai ir jeigu tam
pritaria atitinkamos jstaigos kompetentinga institucija.

SPECIFINIAI METODAI

Jeigu istaiga turi galimybe kiekviena dieng susipazinti su informacija apie KIS pagrindines investicijas, ji i tas
investicijas gali atsizvelgti skai¢iuodama pozicijy rizikos (bendrosios ir specifinés) kapitalo poreikj Siame priede
nustatytais metodais arba, jei turi leidimg, V priede nustatytais metodais. Taikant §j metoda, KIS pozicijos vertinamos
kaip KIS pagrindiniy investicijy pozicijos. Tarpusavyje uzskaityti KIS pagrindiniy investicijy pozicijas ir kitas istaigos
laikomas pozicijas leidZiama tuo atveju, jeigu jstaiga turi pakankamai investiciniy vienety, kad galéty iSpirkti (sukurti)
pagrindines investicijas.

[staigos gali skaiiuoti pozicijy rizikos (bendrosios ir specifinés) kapitalo poreiki, taikoma KIS pozicijoms, siame priede
nustatytais metodais arba, jei turi leidimg, V priede nustatytais metodais tariamoms pozicijoms, atitinkancioms tas,
kurios biitinos, norint atkurti a punkte nurodyty nuosavybés vertybiniy popieriy arba skolos vertybiniy popieriy
iSoréje sukurty indeksg arba fiksuoty krepselj, jeigu laikomasi $iy salygy:

a) KIS mandato tikslas yra atkurti nuosavybeés vertybiniy popieriy arba skolos vertybiniy popieriy iSoriskai sukurto
indekso arba fiksuoto krepselio sudétj ir veikima; ir

b)  maziausiai 0,9 KIS ir nuosavybés vertybiniy popieriy arba skolos vertybiniy popieriy indekso ar krepelio kainy
pasikeitimo koreliacijos koeficientg galima aiskiai nustatyti ne mazesniam kaip SeSiy ménesiy laikotarpiui.
,Koreliacija“ Siame kontekste reiskia koreliacijos tarp kickvieng diena gaunamo pelno i§ KIS, kuriomis
prekiaujama birzoje, ir nuosavybés vertybiniy popieriy ar skolos vertybiniy popieriy indekso ar krepselio
koeficienta.
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55. Jeigu jstaiga neturi galimybés kiekviena diena susipazinti su informacija apie KIS pagrindines investicijas, pozicijos
rizikos (bendrosios ir specifinés) kapitalo reikalavimus ji gali skaiciuoti $iame priede nustatytais metodais, jei
jvykdomos Sios salygos:

a)  bus laikoma, kad KIS pirmiausia didZiausiu jos mandatui leistinu lygiu investuoja i turto klases, kurioms
nustatytas didziausias pozicijos rizikos (bendrosios ir specifinés) kapitalo poreikis, ir tuomet tgsia investicijas
maZzéjancia tvarka tol, kol pasiekia didZiausig bendrg investavimo apribojima. KIS pozicija bus vertinama kaip
tiesioginis dalyvavimas tariamojoje pozicijoje;

b)  apskaiciuodamos pozicijos rizikos kapitalo poreiki, jstaigos atsizvelgia | didZiausig netiesioging pozicijg, su kuria
jos gali susidurti per KIS proporcingai didindamos savo KIS pozicija iki didZiausios jos mandato leidZiamos
pozicijos, susijusios su pagrindiniais investiciniais vienetais; ir

¢)  jeigu pagal §j punkta apskaiCiuotas pozicijos rizikos (bendrosios ir specifinés) kapitalo poreikis virsyty 48
punkte nustatyta lygj, kapitalo poreikis palickamas to lygio.

56. Jei bus tinkamai uztikrintas skaic¢iavimo ir pateikiamy duomeny tikslumas, jstaigos gali pasitelkti treciaja 3alj, kad si
pagal Siame priede nustatytus metodus apskaiciuoty ir pranesty pozicijy rizikos (bendrosios ir specifinés) kapitalo
poreiki, skai¢iuojamg 53 ir 55 punktuose nustatytoms KIS pozicijoms.
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II PRIEDAS

KAPITALO POREIKIO APSKAICIAVIMAS ATSISKAITYMU BEI SANDORIO SALIES KREDITO RIZIKAI
PADENGTI

ATSISKAITYMU (PRISTATYMO) RIZIKA

1. Tokiais atvejais, kada sudarius sandorius, kuriy metu uz skolos finansines priemones, nuosavybés vertybinius
popierius, uZsienio valiuta ir birZos prekes (iSskyrus atpirkimo sandorius, atvirkstinius atpirkimo sandorius ir
vertybiniy popieriy arba birzos prekiy skolinima bei vertybiniy popieriy arba birzos prekiy skolinimasi)
neatsiskaitoma po jy pristatymo datos, jstaiga privalo apskaiciuoti kainy skirtuma, kurio ji negali gauti. Tai yra
sutartos atsiskaitymo uz atitinkamas skolos finansines priemones, nuosavybés vertybinius popierius, uZsienio valiuta
arba birzos prekes kainos ir dabartinés jy rinkos vertés skirtumas, dél kurio jstaiga gali patirti nuostoliy. Norédama
apskaiciuoti kapitalo poreiki, jstaiga turi padauginti §j skirtuma i§ atitinkamo koeficiento, kuris nurodytas 1 lentelés

A skiltyje.
1 LENTELE
Darbo dieny skai¢ius po sutartyje numatytos atsiskaitymo datos (proc.)
5-15 8
16 - 30 50
31 - 45 75
46 arba daugiau 100

PRISTATYMAI BE ATSISKAITYMO (NEBAIGTI SANDORIAI)
2. Istaiga privalo turéti nuosavy lésy, kaip nustatyta 2 lenteléje, jeigu:

a)  ji sumokéjo uz vertybinius popierius, uzsienio valiuta arba birzos prekes iki jy gavimo arba pristate vertybinius
popierius, uZsienio valiuta ar birZos prekes pries gaudama uzmokestj uz juos; ir

b)  tarptautiniy sandoriy atveju po minéto atsiskaitymo arba pristatymo praéjo viena arba daugiau dieny.

2 lentelé:

Pristatymy be atsiskaitymo (nebaigty sandoriy) kapitalas

Nuo pirmo sutartinio

L . mokéjimo arba prista- 5 darbo dienos nuo antro
Iki pirmo sutartinio ST, .
L . tymo isipareigojimo iki sutartinio mokéjimo arba
Sandoriy risis mokéjimo arba prista- L . T
s keturiy dieny po antro pristatymo jsipareigojimo iki
tymo isipareigojimo e o
sutartinio mokéjimo arba sandorio jvykdymo

pristatymo jsipareigojimo

Pristatymas be atsiskai- Be kapitalo mokescio Vertinama kaip pozi- Perkelta verté ir dabar-
tymo (nebaigti sandoriai) cija tiné pozityvi sandorio
Saliy rizika atimama i§
turimy istekliy

3. Institucijos, taikydamos pristatymy be atsiskaitymo (nebaigty sandoriy) pozicijoms nustatyti skirta rizikos koeficienta,
skai¢iuojamg pagal 2 lentelés 3 skiltj, naudodamosi Direktyvos 2006/48/EB 84-89 straipsniuose nustatytu metodu,
gali sandorio $alims priskirti PD, kuriai jos neturi kity ne prekybos knygy pozicijy, remdamosi sandorio 3aliy iSoriniu
reitingu. Institucijos, kurios naudojasi savais nuostolio jsipareigojimy nejvykdymo atveju (LGD) jverciais, gali taikyti
LGD, nustatytus Direktyvos 2006/48/EB VII priedo 2 dalies 8 punkte, pristatymy be atsiskaitymo (nebaigty sandoriy)
pozicijoms, skai¢iuojamoms pagal 2 lentelés 3 skiltj, su salyga, kad jie bus taikomi visoms tokioms pozicijoms.
Institucijos, taikancios Direktyvos 2006/48/EB 84-89 straipsniuose nustatyty metoda, taip pat gali taikyti tos
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direktyvos 78-83 straipsniuose nustatytus rizikos koeficientus, su salyga, kad jie bus taikomi visoms tokioms
pozicijoms, arba kad visoms tokioms pozicijoms bus taikomas 100 proc. rizikos koeficientas.

Jei teigiama pozicijos suma, susidariusi atliekant pristatymo be atsiskaitymo (nebaigtus) sandorius, yra nereik§minga,
institucijos $ioms pozicijoms gali taikyti 100 proc. rizikos koeficients.

Dideliy atsiskaitymo arba kliringo sistemy sutrikimy atvejais kompetentingos institucijos gali netaikyti pagal 1 ir 2
punktus apskaiciuoto kapitalo poreikio tol, kol padétis bus pataisyta. Tokiu atveju tai, kad viena i§ sandorio 3aliy
neatsiskaito uZ jj, neturéty bati savaime priskiriama kredito rizikos veiksniams.

SANDORIO SALIES KREDITO RIZIKA (CCR)
Istaiga privalo turéti kapitalo, reikalingo padengti CCR, atsirandanciai dél pozicijy, susijusiy su:

a)  iSvestinémis finansinémis priemonémis, kuriomis prekiaujama ne birZoje, ir kredito iSvestinemis finansinémis
priemonémis;

b)  atpirkimo sandoriais, atvirkstiniais atpirkimo sandoriais, vertybiniy popieriy arba birzos prekiy skolinimo ir
skolinimosi sandoriais, pagristais | prekybos knyga jtrauktais vertybiniais popieriais arba birzos prekémis;

¢)  ribinio skolinimo sandoriais, kuriy pagrinda sudaro vertybiniai popieriai arba birzos prekes; ir
d)  ilgalaikiais mokéjimy sandoriais.

Atsizvelgiant § 7 — 10 punktus, pozicijy verté ir pagal rizika jvertintos pozicijos skai¢iuojamos laikantis Direktyvos
2006/48/EB V antrastinés dalies 2 skyriaus 3 skirsnio nuostaty, o tame skirsnyje esancios nuorodos i ,kredito jstaigas*
laikomos nuorodomis | ,jstaigas’, nuorodos j ,patronuojancias kredito jstaigas“ laikomos nuorodomis
i ,patronuojancias jstaigas®, ir atitinkamai aiskinamos susijusios savokos.

Taikant 6 punkta:

Laikoma, kad Direktyvos 2006/48/EB IV priedas yra i3 dalies pakeistas jtraukiant Direktyvos 2004/39/EB I priedo
C skirsnio 8 punktg;

Laikoma, kad Direktyvos 2000/12/EB III priedas yra i§ dalies pakeistas po 1 lentelés i$nasy jrasius §j teksta:

,Galima busima kredito rizika apsikeitimo grazomis sandoriy ir kredito isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo
sandoriy atveju apskaic¢iuojama nominalig kredito i§vestinés finansinés priemonés verte dauginant i§ Siy procenty:

—  Kai referentinis jsipareigojimas yra toks, kad taikant I prieds jis bity laikomas pripazinta pozicija, jei dél jo
jstaigai grésty tiesioginé rizika — 5 proc.; ir

—  Kai referentinis jsipareigojimas yra toks, kad taikant I prieda, jis nebuty laikomas pripazinta pozicija, jei dél jo
jstaigai grésty tiesioginé rizika — 10 proc.

Taciau kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriy atveju jstaigai, kurios pagrindiné pozicija, atsiradusi
del apsikeitimo sandorio, yra ilgoji pozicija, leidZziama naudoti 0 proc. koeficientg skaiciuojant galimg biisima kredito
rizika, i§skyrus atvejus, kai kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoris buvo sudarytas dél subjekto, kurio
pozicija, susijusi su apsikeitimo sandoriu, yra trumpoji pozicija, nemokumo net ir tada, kai isipareigojimai buvo
jvykdyti.“

Kai kredito i$vestin¢ finansiné priemoné apsaugo ,n-gjj iki jsipareigojimo nejvykdymo* isipareigojima tarp keliy
pagrindiniy pozicijy, taikyting procentinj dydj lemia pozicija, kurios kredito kokybé yra maziausia ir kuri, jei jstaiga
tiesiogiai ja prisiimty, taikant I prieda bty laikoma pripazjstama pozicija.

Taikant 6 punktg, kai staigos skaiciuoja pagal rizikg jvertintas pozicijas, finansinés uztikrinimo priemonés poveikiui
pripazinti joms neleidZziama naudoti Paprastojo finansinés uZtikrinimo priemonés metodo, nustatyto Direktyvos
2006/48/EB VIII priedo 3 dalies 24 — 29 punktuose.

Taikant 6 punkta, atpirkimo sandoriy ir vertybiniy popieriy arba birzos prekiy skolinimo ar skolinimosi sandoriy,
jtraukty i prekybos knyga, atveju visos finansinés priemonés ir birzos prekés, kurios gali biiti jtrauktos i prekybos
knyga, gali bati laikomos reikalavimus atitinkancia uztikrinimo priemone. Kalbant apie pozicijas, susijusias su ne
birzos iSvestinémis finansinémis priemonémis, jtrauktomis j prekybos knyga, birzos prekés, kurios gali biti jtrauktos
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i prekybos knyga, taip pat gali bati laikomos reikalavimus atitinkancia uztikrinimo priemone. Kintamumo korekcijai
apskaiciuoti, kai pirmiau minétos finansinés priemonés ar birzos prekés, nelaikomos tinkamomis pagal Direktyvos
2006/48/EB VIII prieda, yra skolinamos ar pasiskolinamos, parduodamos ar perkamos, pateikiamos ar gaunamos kaip
uztikrinimo priemoné arba kitu bidu pagal tokj sandorj, o jstaiga naudoja Standartiniy nepastovumo korekcijy
metodg pagal tos direktyvos VIII priedo 3 dalj, toms priemonéms ir birzos prekéms taikomos tokios pacios salygos
kaip ir nuosavybés vertybiniams popieriams, nejtrauktiems | pagrindinj indeksa, bet kuriais prekiaujama
pripazistamoje birZoje.

Kai jstaigos finansinéms priemonéms ar birzos prekéms, nelaikomoms tinkamomis pagal Direktyvos 2006/48/EB
VIII prieda, naudoja Savy nepastovumo korekeijy jver¢iy metoda pagal tos direktyvos VIII priedo 3 dalj, nepastovumo
korekcijos turi biiti skai¢iuojamos kickvienai pozicijai atskirai. Kai jstaigos naudoja Vidaus modeliy metoda, apibrézta
Direktyvos 2006/48/EB VII priedo 3 dalyje, jos taip pat gali naudoti §j metoda prekybos knygoje.

Taikant 6 punkta, pripazistant pagrindinius uZskaitymo sandorius, apimancius atpirkimo sandorius ir (arba)
vertybiniy popieriy ar birzos prekiy skolinimo ar skolinimosi sandorius ir (arba) kitus sandorius kapitalo rinkoje,
prekybos knygos pozicijy ir kity pozicijy uZskaita nepripazistama, isskyrus atvejus, kai pagrindiniai uZskaitymo
sandoriai atitinka Sias salygas:

a)  visi sandoriai kiekvieng diena perkainojami rinkos kainomis; ir

b)  visi pagal minétus sandorius pasiskolinti, pirkti ar gauti vienetai pagal Direktyvos 2006/48/EB V antrastinés
dalies 2 skyriaus 3 skirsnio 3 poskirsnj gali bati laikomi reikalavimus atitinkan¢ia finansine uZtikrinimo
priemone netaikant $io priedo 9 punkto.

Jeigu kredito isvestiné finansiné¢ priemoné, jtraukta j prekybos knyga, yra vidinio apsidraudimo pozicijos dalis,
o kredito uZztikrinimas yra pripaZistamas pagal Direktyva 2006/48EB, laikoma, kad sandorio $alies rizikos, susijusios
su kredito i$vestinés finansinés priemonés pozicija, néra.

Visy pagal rizikq ivertinty pozicijy kapitalo poreikio koeficientas yra 8 proc.
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UZSIENIO VALIUTOS KURSO RIZIKOS KAPITALO REIKALAVIMU APSKAICIAVIMAS

Jeigu pagal Sio priedo 2 punkte nustatyta tvarkg jstaigos bendrosios atviros uZsienio valiutos pozicijos ir jos
bendrosios atviros aukso pozicijos suma sudaro daugiau kaip 2 proc. jos nuosavy 1&8y, norédama apskaiciuoti, kiek
nuosavy 1édy reikés uzsienio valiutos kurso rizikai padengti, jstaiga savo bendrosios atviros uZsienio valiutos pozicijos
ir jos bendrosios atviros aukso pozicijos suma daugina i§ 8 proc.

Kapitalo reikalavimai, reikalingi siekiant apsisaugoti nuo uZsienio valiutos kurso rizikos, skai¢iuojami dviem etapais.

Pirmiausia skai¢iuojama jstaigos kiekvienos valiutos (jskaitant valiuta, kuri nurodoma ataskaitose) ir aukso bendroji
atvira pozicija.

Si atvira pozicija apima toliau i§vardyty elementy (teigiamy arba neigiamy) sumg:

a)  grynoji neatidéliotino keitimo sandoriy pozicija (t. y. visy turto straipsniy atémus visus jsipareigojimy
straipsnius, jskaitant atitinkama valiuta sukauptas paltikanas arba, aukso atveju, gryngsias aukso neatidéliotino
keitimo sandoriy pozicijas),

b)  grynoji iSankstiniy sandoriy pozicija (t. y. visos gautinos sumos atémus visas sumas, kurios turi biiti sumokétos
pagal iSankstinius valiuty keitimo ir aukso sandorius, jskaitant valiutos ir aukso ateities sandorius bei valiutos
apsikeitimo sandoriy pagrinding suma, nejtrauktg i neatidéliotino keitimo sandoriy pozicija),

¢)  neatSaukiamos garantijos (bei panasios finansinés priemonés), kurias tikrai reikés jvykdyti, ir kurios gali bati
neatsaukiamos,

d)  grynosios biisimosios pajamos (islaidos), kurios dar nesukauptos, taciau jau visiskai apdraustos (atsiskaitancios
istaigos nuozitira ir gavus iSankstinj kompetentingy institucijy sutikima, minétosioms pajamoms (islaidoms) taip
pat gali bati priskirtos grynosios busimosios pajamos (ilaidos), kurios dar néra jtrauktos | apskaitos
dokumentus, bet jau visiskai apdraustos iSankstiniais uZsienio valiutos sandoriais). Tokio savo pasirinkimo
jstaigos privalo laikytis nuosekliai,

e)  visos uZsienio valiutos ir aukso pasirinkimo sandoriy pozicijos, jvertintos pagal delta koeficiento (ar pagristo
delta koeficientu) ekvivalenta, ir

f)  kity pasirinkimo sandoriy (t. y. ne uZsienio valiutos ir ne aukso sandoriy) rinkos vertés.

Bet kuriy pozicijy, kurias jstaiga samoningai prisiémeé, kad apsidrausty nuo neigiamo keitimo kurso poveikio jos
kapitalo pakankamumo normatyvui, galima nejtraukti j atviros valiuty pozicijos skai¢iavimg. Tokios pozicijos turéty
bati neprekybinio arba struktiirinio pobtidzio, o jy nejtraukimg arba bet kurj tokio nejtraukimo salygy pakeitima turi
patvirtinti kompetentingos institucijos. Tokios pat pirmiau iSdéstytos salygos gali bati taikomos vertinant jstaigos
turimas pozicijas, kurios yra susijusios su sudétinémis dalimis, jau atimtomis, skai¢iuojant nuosavas lésas.

Kalbant apie KIS, pirmoje pastraipoje nurodyto skaiCiavimo tikslais atsizvelgiama j faktines jy uZsienio valiuty
pozicijas. Istaigos gali remtis treciyjy Saliy skelbiamais duomenimis apie KIS uzsienio valiuty pozicijas tuo atveju, kai
tinkamai uztikrinamas skelbiamy duomeny tikslumas. Jeigu istaiga neturi duomeny apie KIS uZsienio valiuty
pozicijas, laikoma, kad KIS investicijos siekia didZiausia pagal jos jgaliojimus leisting lygj; skai¢iuodama uzsienio
valiutos kurso rizikos, susijusios su jos prekybos knyga, kapitalo poreikj, jstaiga atsizvelgia | didZiausia netiesioging
rizika, su kuria ji galéty susidurti per KIS. Tai daroma proporcingai padidinant KIS pozicijg iki didZiausios pozicijos,
kuria leidzia investicinis mandatas, pagrindiniy investiciniy vienety atzvilgiu. Tariama KIS uZsienio valiutos pozicija
vertinama kaip atskira valiuta pagal investavimui j auksg taikomga tvarka, atsizvelgiant { tai, kad jeigu KIS investicijy
kryptis yra zinoma, ilgoji atvira pozicija gali bati pridéta prie ilgosios atviros uZsienio valiutos pozicijos, o trumpoji
atvira pozicija gali bati pridéta prie trumposios atviros uZsienio valiutos pozicijos. Pries atliekant skaic¢iavima tokiy
pozicijy tarpusavyje uZskaityti neleidziama.

Kompetentingos institucijos savo nuoziiira gali leisti, kad jstaigos, skai¢iuodamos kiekvienos valiutos ir aukso bendraja
atvirg pozicija, naudoty dabarting verte.

Antra, kiekvienos valiutos, i§skyrus ataskaitose nurodoma valiuta, trumposios ir ilgosios atviros pozicijos ir ilgoji arba
trumpoji atvira aukso pozicija  ataskaitose nurodoma valiuta konvertuojamos pagal neatidéliotino keitimo kursus. Po
to jos atskirai sudedamos norint gauti atitinkamas bendrgsias trumpyjy atviry pozicijy bei ilgyjy atviry pozicijy sumas.
Didesnioji i§ $iy dviejy gauty sumy yra jstaigos visa bendroji atvira uZsienio valiutos pozicija.
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Nukrypdamos nuo $io priedo lir 2 punkty reikalavimy ir iki tolesnio derinimo, kompetentingos institucijos gali
nustatyti arba leisti jstaigoms taikyti toliau nurodytas procediiras vykdant 3io priedo reikalavimus.

Kompetentingos institucijos gali leisti jstaigoms numatyti artimai tarpusavyje susijusiy valiuty pozicijoms mazesnius
kapitalo reikalavimus negu tie, kuriuos reikéty vykdyti pagal $io priedo 1 ir 2 punktus. Kompetentingos institucijos
gali traktuoti dvi valiutas kaip artimai tarpusavyje susijusias tik tuomet, kai nuostolio, sudarancio 4 proc. arba maziau
atitinkamos suderintos pozicijos vertés (jvertinus ataskaitose nurodoma valiuta), tikimybé (apskaiCiuota remiantis
pastaryjy trejy ar penkeriy mety kiekvienos dienos keitimo kursu) tokiy valiuty vienodose ir priesingose pozicijose
per ateinantj 10 darbo dieny laikotarpj yra mazdaug 99 proc. (taikant trejy mety stebéjimo laikotarpi) arba 95 proc.
(taikant penkeriy mety stebéjimo laikotarpi). Nuosavos léSos, reikalingos apsaugoti dviejy artimai susijusiy valiuty
suderintg pozicija, yra 4 proc., padauginti i§ suderintos pozicijos vertés. Kapitalas, reikalingas artimai susijusiy valiuty
nesuderintoms pozicijoms bei visoms kity valiuty pozicijoms apsaugoti, yra 8 proc., padauginti i§ didesnés trumpyjy
atviry arba ilgyjy atviry pozicijy sumos tomis valiutomis po to, kai i§ $iy sumy atimamos suderintos artimai
tarpusavyje susijusiy valiuty pozicijos.

Kompetentingos institucijos gali leisti jstaigoms, taikancioms bet kurj §io priedo 1, 2 ir 3.1 punktuose nurodyta
metoda, atimti pozicijas bet kuriomis valiutomis, kurioms taikomi teisiskai saistantys tarpvyriausybiniai susitarimai,
skirti apriboti jy kursy kitima kity tuose paciuose susitarimuose numatyty valiuty atzvilgiu. Istaigos apskaiciuoja tokiy
valiuty suderintas pozicijas ir reikalinga kapitala, kuris negali bati maZesnis negu pusé atitinkamame
tarpvyriausybiniame susitarime numatyto maksimalaus valiutos kurso pokycio atitinkamy valiuty atzvilgiu. Siy
valiuty nesuderintos pozicijos vertinamos kaip ir kity valiuty nesuderintos pozicijos.

Nukrypdamos nuo pirmos pastraipos reikalavimy, kompetentingos institucijos gali leisti, kad Ekonomikos ir pinigy
sajungos antrajame etape dalyvaujanciy valstybiy nariy valiuty suderinty pozicijy reikalingas kapitalas baty 1,6 proc.
padaugintas i tokiy suderinty pozicijy vertés.

Sudétiniy valiuty grynosios pozicijos gali biiti suskirstytos i jas sudarancias valiutas pagal dalis, kurios joms tenka
sudétingje valiutoje.
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KAPITALO POREIKIO APSKAICIAVIMAS BIRZOS PREKIY KAINOS RIZIKAI PADENGTI

Kiekviena birzos prekiy arba birzos prekiy i$vestiniy finansiniy priemoniy pozicija iSreiskiama standartiniais mato
vienetais. Kiekvienos birzos prekés neatidéliotino sandorio kaina iSreiskiama ataskaitose nurodoma valiuta.

Laikomasi nuomonés, kad aukso ir aukso i$vestiniy finansiniy priemoniy pozicijos susiduria su uZsienio valiutos
kurso rizika ir jy rinkos rizika prireikus skai¢iuojama pagal Il arba V priede nustatytas salygas.

Pagal §j prieda pozicijos, kurios yra tik finansavimo parduodamy atsargy saskaita pozicijos, gali biiti nejtraukiamos tik
skaiciuojant birzos prekiy rizika.

Paltikany normos rizika ir uzsienio valiutos kurso rizika, kuriy neapima kitos 3io priedo nuostatos, yra jtraukiamos
i skolos finansiniy priemoniy, kuriomis prekiaujama, bendrosios rizikos ir uZsienio valiutos kurso rizikos
skaic¢iavimus.

Kai trumposios pozicijos turi biti jvykdytos pries jvykdant ilgasias pozicijas, jstaigoms taip pat reikia jvertinti tam
tikry rinky likvidumo rizika.

Pagal 19 punktg | suma, kuria jstaigos ilgosios (trumposios) pozicijos virsija jstaigos tos pacios birzos prekés ir tapaciy
ateities, pasirinkimo ir varanty birzos prekiy sandoriy trumpasias (ilgasias) pozicijas, yra jstaigos kiekvienos birzos
prekés grynoji pozicija.

Kompetentingos institucijos leidZia, kad i$vestiniy finansiniy priemoniy pozicijoms 8, 9 ir 10 punktuose nustatyta
tvarka bty taikomos tokios pat salygos kaip pagrindinés birzos prekés pozicijoms.

Kompetentingos institucijos toliau i$vardytas pozicijas gali laikyti tos pacios birzos prekés pozicijomis:
a)  jvairiy subkategorijy birzos prekiy pozicijas tais atvejais, kai minétos subkategorijos gali vienos kitas pakeisti; ir

b)  panasiy birzos prekiy pozicijas, jeigu jos yra artimi pakaitalai ir jeigu maziausiai 0,9 kainy pasikeitimo
koreliacijos koeficienta galima aiskiai nustatyti ne mazesniam kaip vieneriy mety laikotarpiui.

Konkredios priemonés

Birzos prekiy ateities sandoriai ir iSankstiniai jsipareigojimai pirkti arba parduoti atskiras birzos prekes | maty sistema
jtraukiami kaip tariamosios sumos, iSreik3tos standartiniais matavimo vienetais, nustatant jy terming pagal galuting
datg.

Kompetentingos institucijos gali leisti, kad kapitalo poreikis ateities sandoriui, kuriuo prekiaujama birZoje, baty lygus
birzos nustatytam privalomam inaui, jeigu jos yra visiskai tikros, kad privalomas jnasas teisingai atspindi ateities
sandorio rizikg, ir kad jis yra bent jau lygus ateities sandorio kapitalo poreikiui, kuris biity gautas skai¢iuojant pagal
toliau Siame priede nustatyta metoda arba pagal V priede apibidintg vidaus modeliy metoda.

Kompetentingos institucijos taip pat gali leisti, kad $iame punkte nurodytos raSies ne birzos iSvestiniy finansiniy
priemoniy sandoriy, kuriy kliringg vykdo minéty institucijy pripazinti kliringo namai, kapitalo poreikis baty lygus
kliringo namy reikalaujamam privalomam jnasui, jeigu jos yra visiskai tikros, kad privalomas jnasas teisingai atspindi
i$vestiniy finansiniy priemoniy sandorio rizika, ir kad jis yra bent jau lygus atitinkamo sandorio kapitalo poreikiui,
skaiciuojamam pagal toliau Siame priede nustatyta metodg arba taikant V priede apibdintg vidaus modeliy metoda.

Birzos prekiy apsikeitimo sandoriai, kai i§ vienos pusés operacija atlickama nustatyta kaina, o i§ kitos pusés —
dabartine rinkos kaina, yra skirstomi naudojant terminy atitikimo metoda, pateikta io priedo 13-18 punktuose, kaip
serija sandorio tariamajai sumai lygiy pozicijy, kai viena pozicija atitinka kiekvieng atsiskaityma pagal apsikeitimo
sandorij, ir yra skirstomi pagal 13 punkto 1 lentelg. Istaigos pozicijos yra ilgosios, jeigu ji moka fiksuota kaina, o gauna
kintama kaing, ir trumposios, jeigu jstaiga gauna fiksuota kaing, o moka kintama kaina.

Birzos prekiy apsikeitimo sandoriai, kai sandorio pusése yra skirtingos birzos prekés, atitinkamuose apskaitos
dokumentuose turi biiti nurodomi naudojant klasifikavimo pagal terminy atitikimo metoda.
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Birzos prekiy arba birzos prekiy i$vestiniy finansiniy priemoniy pasirinkimo sandoriai laikomi pozicijomis, kuriy
verte lygi atitinkamo pasirinkimo sandorio pagrindinés finansinés priemonés vertei, padaugintai i§ jo delta
koeficiento, kaip nustatyta Siame priede. Pastarosios pozicijos gali biti tarpusavyje uzskaitomos su bet kuriomis
tapacios pagrindinés birzos prekés arba birzos prekeés iSvestinés priemonés priespriesinémis pozicijomis. Gali bati
naudojamas atitinkamos birzos taikomas delta koeficientas arba tas, kurj apskaiciuoja kompetentingos institucijos,
o tais atvejais, kai né vienas i§ pirmiau nurodyty delta koeficienty néra nustatytas, arba ne birzos pasirinkimo sandoriy
atveju naudojamas pacios jstaigos apskaiciuotas delta, jeigu kompetentingosios institucijos yra uztikrintos, kad jstaigos
taikomas delta skaiciavimo modelis yra priimtinas.

Vis délto kompetentingos institucijos taip pat gali reikalauti, kad jstaigos skaiciuoty savo deltas pagal kompetentingy
institucijy nustatyta metodologija.

Apsisaugoma ne tik nuo delta rizikos, bet ir nuo visos kitos su birzos prekiy pasirinkimo sandoriais susijusios rizikos.

Kompetentingos institucijos gali leisti, kad kapitalo poreikis, nustatytas pasira§ytam birzos prekiy pasirinkimo
sandoriui, kuriuo prekiaujama birzoje, bity lygus birzos reikalaujamam privalomam jnasui, jeigu jos visiskai tikros,
kad privalomas jnasas teisingai atspindi su pasirinkimo sandoriu susijusia rizika, ir yra bent jau lygus pasirinkimo
sandorio kapitalo poreikiui, kuri baty gautas pagal toliau Siame priede apibtidintg skaic¢iavimo metoda arba taikant
V priede nustatytg vidaus modeliy metoda.

Kompetentingos institucijos taip pat gali leisti, kad kapitalo poreikis, skaiCiuojamas nebirziniams birzos prekiy
pasirinkimo sandoriams, kuriy kliringa atlicka minéty institucijy pripazinti kliringo namai, baty lygus kliringo namy
nustatytam privalomam jnasui, jeigu jos yra visiSkai tikros, kad privalomas jnaas teisingai atspindi su pasirinkimo
sandoriu susijusig rizikg ir kad jis yra bent jau lygus nebirZinio pasirinkimo sandorio kapitalo poreikiui, kuris bty
gautas pagal toliau Siame priede nustatytg skaiCiavimo metodg arba taikant V priede apibidinta vidaus modeliy
metodg.

Be to, kompetentingos institucijos gali leisti, kad reikalavimas, nustatytas nupirktam birZos prekiy pasirinkimo
sandoriui, kuriuo prekiaujama birZoje, arba nebirziniam birzos prekiy pasirinkimo sandoriui atitikty pagrindinei
birzos prekei nustatyta kapitalo poreikj, jeigu apskaiciuotas kapitalo poreikis néra didesnis uz pasirinkimo sandorio
rinkos verte. Reikalavimas pasira§ytam nebirZiniam pasirinkimo sandoriui nustatomas atsizvelgiant i pagrinding
sandorio birzos preke.

Su birzos prekémis susijusiems varantams taikomos birzos prekiy pasirinkimo sandoriams nustatytos salygos,
nurodytos 10 punkte.

Birzos prekiy arba garantuoty nuosavybés teisiy j birzos prekes perdavéjas pagal atpirkimo sandorj ir birzos prekiy
skolintojas pagal birzos prekiy skolinimo sutartj tokias birzos prekes jtraukia skai¢iuodami kapitalo poreikj pagal §j
prieda.

a)  Terminy atitikimo metodas

Istaiga visas birzos prekes suklasifikuoja pagal terminus, kaip nustatyta 1 lenteléje. Visos tos birzos prekés pozicijos ir
visos pozicijos, kurios pagal 7 punktg i laikomos tos pacios birzos prekés pozicijomis, priskiriamos atitinkamoms
terminy grupéms. Fizinés atsargos priskiriamos pirmajai terminy grupei.

1 lentelé
Terminy grupé Pirkimo-pardavimo kainy skirtumo koeficientas (procentais)

) )
0 mén. < 1 mén. 1,50
>1 mén. < 3 mén. 1,50
>3 mén. < 6 mén. 1,50
>6 mén. < 12 mén. 1,50
>1m.<2m. 1,50
>2m. < 3m. 1,50
>3 m. 1,50

Kompetentingos institucijos gali leisti tarpusavyje uzskaityti pozicijas, kurios yra arba pagal 7 punkta laikomos tos
pacios birzos prekés pozicijomis, ir priskirti jas atitinkamoms terminy grupéms grynyjy pozicijy pagrindu, jeigu jos
yra:

a)  sandoriy, kurie turi bati jvykdyti tuo paciu metu, pozicijos; ir

b)  sandoriy, kurie turi bati jvykdyti per 10 dieny, pozicijos, jeigu sandoriais prekiaujama rinkose, kuriose yra
nustatytos kiekvienos dienos pristatymo datos.
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

Po to jstaiga skaiCiuoja kiekvienos terminy grupés ilgyjy ir trumpyjy pozicijy sumas. Pirmyjy (pastaryjy) pozicijy
suma, kuri yra suderinta su pastaryjy (pirmyjy) pozicijy suma nustatytoje terminy grupéje, yra suderintos tos terminy
grupés pozicijos, o likusi ilgoji arba trumpoji pozicija yra nesuderinta tos pacios terminy grupés pozicija.
Nustatytos terminy grupés nesuderintos ilgosios (trumposios) pozicijos dalis, kuri yra suderinta su kitos terminy
grupés nesuderinta trumpaja (ilgaja) pozicija, yra suderinta dviejy terminy grupiy pozicija. Nesuderintos ilgosios arba
nesuderintos trumposios pozicijos dalis, kuri negali bati tokiu baidu suderinta, yra nesuderinta pozicija.

Istaigos kapitalo poreikis kiekvienai birzos prekei skai¢iuojamas pagal atitinkamus terminus susumavus toliau
i$vardytus elementus:

a)  suderinty ilgyjy ir trumpyjy pozicijy suma, padauginta i§ atitinkamo pirkimo pardavimo kainy skirtumo
koeficiento, nurodyto 13 punkto 1 lentelés antroje skiltyje kiekvienai terminy grupei, ir i3 atitinkamos birzos
prekés neatidéliotino sandorio kainos;

b)  dviejy terminy grupiy tarpusavyje suderintg pozicija kiekvienai terminy grupei, j kurig perkeliama nesuderinta
pozicija, padauginus ja i§ 0,6 proc. (gabenimo kainy koeficiento) ir i§ atitinkamos birzos prekés neatidéliotino

sandorio kainos; ir

¢) likusias nesuderintas pozicijas, padauginus i§ 15 proc. (iSankstinio sandorio kainy koeficiento) ir i§ birzos prekés
neatidéliotino sandorio kainos.

Istaigos bendras kapitalo poreikis birzos prekiy kainos rizikai padengti skai¢iuojamas sudedant kapitalo poreikius,
apskaiciuotus kiekvienai birzos prekei pagal 17 punktg.

b)  Supaprastintas metodas
Istaigos kapitalo poreikis kiekvienai prekei skai¢iuojamas sudedant:

a) 15 proc. grynosios, ilgosios arba trumposios, pozicijos, padauginus i§ birzZos prekeés neatidéliotino sandorio
kainos; ir

b) 3 proc. bendrosios, ilgosios ir trumposios, pozicijos, padauginus i§ birzos prekés neatidéliotino sandorio kainos.

Istaigos bendras kapitalo poreikis birzos prekiy kainos rizikai padengti skai¢iuojamas sudedant kapitalo poreikius,
apskai¢iuotus kiekvienai birzos prekei pagal 19 punkta.

¢)  ISpléstas terminy atitikimo metodas

Kompetentingos institucijos gali leisti jstaigoms naudoti minimalius pirkimo-pardavimo kainy skirtumo, gabenimo ir
iSankstinio sandorio kainy koeficientus pagal toliau pateiktg lentele (2 lentelé) vietoj 13, 14, 17 ir 18 punktuose
i$vardytyjy, jeigu, kompetentingy institucijy nuomone:

a)  jstaigos uzsiima reikimingu birzos prekiy verslu;

b)  jistaigy portfelj sudaro jvairios birzos prekés; ir

¢)  kapitalo poreikio skai¢iavimui, birzos prekiy kainos rizikai padengti, jstaigos dar negali naudoti vidaus modelio

pagal V prieda.

2 lentelé

Brangieji metalai
(isskyrus auksa)

Pagrindiniai meta-
lai

Zemés ikio pro-
duktai (neper-

Kita, jskaitant ener-
getikos produktus

dirbti)
Pirkimo-pardavimo kainy skirtumo 1,0 1,2 1,5 1,5
koeficientas (proc.)
Gabenimo kainy koeficientas 0,3 0,5 0,6 0,6
(proc.)
Iankstinio sandorio kainy koefi- 8 10 12 15

cientas (proc.)
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V PRIEDAS

VIDAUS MODELIU TAIKYMAS SKAICIUO]ANT BANKO KAPITALO POREIKI RINKOS RIZIKAI PADENGTI

Kompetentingos institucijos, vadovaudamosi Siame priede nustatytomis salygomis, gali leisti, kad istaigos,

skaiciuodamos savo kapitalo poreiki, pozicijy, uzsienio valiutos kurso ir (arba) birzos prekiy kainos rizikai padengti,
vietoj I, III ir V prieduose apibdinty metody taikyty savo vidaus modelius arba derinty juos su minétais metodais.
Kiekvienu atveju kompetentingos institucijos turi aiskiai patvirtinti modeliy naudojima reguliuojamo kapitalo
skaiciavimo tikslais.

Patvirtinimas suteikiamas, jeigu kompetentinga institucija jsitikina, kad jstaigos rizikos valdymo sistema yra i§ esmés

patikima ir nuosekliai jgyvendinta, ir kad pirmiausia jvykdomi toliau i$vardyti kokybés reikalavimai:

a)

vidaus modelis yra glaudziai integruotas i kasdieninj jstaigos rizikos valdymo procesa ir taikant $j modelj
apskaiciuoti rezultatai yra pagrindas jstaigos valdymo organams teikiamy ataskaity dél pozicijy, susijusiy su
rizika, sudarymui;

jstaigoje veikia rizikos kontrolés skyrius, kuris yra nepriklausomas nuo verslu uzsiimanciy skyriy ir atsiskaito
tiesiogiai jstaigos valdymo organams. Skyrius turi bati atsakingas uZ jstaigos rizikos valdymo sistemos kiirimg ir
igyvendinima. Jis rengia ir analizuoja kiekvienos dienos rizikos matavimo modelio gaunamy rezultaty ataskaitas
ir atitinkamy priemoniy, kurias reikia taikyti prekybiniy sandoriy limitavimo srityje; skyrius taip pat turi atlikti
prading ir nuolating vidaus modelio patikr;

jstaigos valdymo organai aktyviai dalyvauja rizikos kontrolés procese. Rizikos kontrolés skyriaus parengtas
kiekvienos dienos ataskaitas perzitiri atsakingi darbuotojai, kurie gali esant reikalui priimti sprendima deél
istaigos prekybiniy pozicijy ir bendros istaigos rizikos pozicijos sumazinimo;

jstaigoje dirba pakankamai darbuotojy, kurie turi sudétingy modeliy naudojimo jgadzius prekybos, rizikos
kontrolés, audito ir operacijy vykdymo srityse;

jstaiga yra nustaCiusi procediiras, skirtas stebéti ir uztikrinti, kad baty laikomasi dokumentuose apibréztos
vidaus politikos ir kontrolés, susijusios su bendru rizikos valdymo sistemos veikimu;

jstaigos modelis turi pakankamai tiksly rizikos jvertinima patvirtinancius jrasus;

jstaiga daznai vykdo grieztg testavimo nepalankiausiomis salygomis programa. Tokiy testy rezultatai perzitirimi
istaigos valdymo organy ir atsispindimi jy nustatomoje politikoje ir rizikos limity sistemoje. Sios procediiros
visy pirma imamasi esant nelikvidziy rinky nepalankiausioms sglygoms, rizikos koncentracijai, vienos krypties
rinkai, jvykiy ir galimai jsipareigojimy nejvykdymo rizikai, nelinijiniy finansiniy priemoniy, piniginés (tikrosios)
vertés neturincioms pozicijoms, dél kainy skirtumy atsiradusioms pozicijoms ir kitokiai rizikai, kuri galéty bati
nepakankamai apibrézta vidaus modelyje. Taikomas testavimas nepalankiausiomis salygomis turi nustatyti
portfelio tipa ir laika, kurio prireikty apsidrausti nuo rizikos arba ja suvaldyti nepalankiausiomis rinkos
salygomis; ir

jstaiga privalo atlikti nepriklausoma savo rizikos valdymo sistemos auditg kaip dalj jos nuolatinio vidaus audito
proceso.

Pirmos pastraipos h punkte nurodyto audito metu tikrinama verslu uZsiimanciy skyriy ir nepriklausomo rizikos
kontrolés skyriaus veikla. Ne reciau kaip kartg per metus jstaiga privalo tikrinti savo bendrg rizikos valdymo procesa.

Vidaus audito metu tikrinama:

a)

rizikos valdymo sistemos ir proceso reglamentavimas ir rizikos kontrolés skyriaus organizavimas;

rinkos rizikos vertinimo priemoniy integravimas i kasdieninj rizikos valdymo procesa ir staigos valdymo
organy informavimo sistemos vientisumas;

jstaigos taikomas rizikos vertinimo modeliy ir vertinimo sistemy, kuriuos naudoja sandorius sudarantys ir
operacijas atlickantys darbuotojai, tvirtinimo procesas;

rinkos rizikos, kuriai taikomas rizikos matavimo modelis, apimtis ir bet kuriy reik§mingy rizikos matavimo
modelio pakeitimy patvirtinimas;
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e)  pozicijy duomeny tikslumas ir i$baigtumas, nepastovumo ir koreliacijos prielaidy tikslumas ir tinkamumas bei
vertinimo ir rizikos jautrumo skaic¢iavimy tikslumas;

f)  tikrinimo proceso, kurj jstaiga naudoja, kad jvertinty duomeny Saltiniy, naudojamy vidaus modeliams,
nuoseklumas, pateikimas laiku ir patikimumas, jskaitant tokiy duomeny Saltiniy objektyvumg; ir

g)  griztamojo patikrinimo, kuris atlickamas modelio tikslumui nustatyti, patvirtinimo procesas.

Institucijos privalo turéti procediiry, leidzianc¢iy uztikrinti, kad jy vidaus modeliai buvo tinkamai patikrinti
kvalifikuoty asmeny, nedalyvavusiy juos kuriant, siekiant uztikrinti, kad jie yra i§ esmés patikimi ir tinkamai aprépia
visus reikimingus rizikos veiksnius/visg rizika. Sis patikrinimas turi biiti atliekamas, kai vidaus modelis sukuriamas, ir
kai jis stipriai kei¢iamas. Tikrinama turi bati nuolat, ypa¢ jvykus reik§mingiems struktiiriniams rinkos arba portfelio
sudéties pokyciams, dél kuriy vidaus modelis gali tapti netinkamas. Kadangi techninés priemonés tobuléja ir pazangi
patirtis auga, staigos turi pasinaudoti jy privalumais. Vidaus modelio vertinimas neturéty apsiriboti griztamuoju
patikrinimu, bet mazy maZiausiai aprépti:

a)  testus, leidZian¢ius nustatyti, kad taikant vidaus modelj padarytos prielaidos yra tinkamos, ir nepervertina arba
nepakankamai jvertina rizika;

b)  su jstaigy portfelio rizika ir struktiira susijusiam vidaus modeliui patikrinti naudojamus papildomus testus,
kuriuos atlieka pacios jstaigos, neskaitant griZtamojo patikrinimo; ir

¢)  spé¢amy portfeliy naudojima, sickiant uZztikrinti, kad taikant vidaus modelj baty galima paaiskinti galimus
ypatingus struktiirinius aspektus, pvz., reiksminga pagrinding rizika ir koncentracijos rizika.

[staiga stebi savo modelio tikslumg ir veikimg, taikydama griztamojo patikrinima. Atliekant griZztamajj patikrinima,
kiekvieng darbo dieng modeliu apskaiciuota vienos dienos portfelio pozicijy dienos pabaigai rizikos verté palyginama
su vienos dienos portfelio vertés pokyciu kitos darbo dienos pabaigoje.

Kompetentingos institucijos tikrina jstaigos sugebéjima atlikti faktiniy ir spéjamy portfelio vertés pokyciy griztamajj
patikrinima. Spéjamy portfelio vertés pokyciy griZtamasis patikrinimas yra pagristas portfelio vertés dienos pabaigoje
palyginimu su jo verte kitos dienos pabaigoje darant prielaida, kad pozicijos nepasikeité. Kompetentingos institucijos
reikalauja, kad jstaigos imtysi atitinkamy priemoniy patobulinti savo griZtamajj patikrinima, jeigu, kompetentingy
institucijy nuomone, jis nepakankamas. Kompetentingos institucijos gali pareikalauti, kad istaigos atlikty kurio nors
vieno — spéjamy (naudojantis portfelio vertés pokyciais, kurie jvykty, jeigu dienos pabaigoje pozicijos nepakisty) arba
faktiniy portfelio vertés pokyciy (atmetus mokescius, komisinius ir grynasias pajamas uz paliikanas) arba abiejy tipy
sandoriy griZztamajj patikrinima.

Kompetentingos institucijos gali leisti, kad skolos finansiniy priemoniy, kuriomis prekiaujama, ir nuosavybés
vertybiniy popieriy pozicijy kapitalo poreikj specifinei rizikai jstaiga skaiciuoty naudodama vidaus modelj, jeigu jis
atitinka likusioje 3io priedo dalyje nustatytas salygas ir ias salygas:

o

) paaiskina istorinius portfelio kainy pokycius;

b)  apima koncentracijg, kalbant apie portfelio dydj ir sudéties pasikeitimus;

¢)  yra atsparus neigiamai aplinkos jtakai;

d)  yra patvirtintas, taikant griztamaji patikrinima, skirta specifinés rizikos jvertinimo tikslumui nustatyti. Jeigu
kompetentingos institucijos leidzia §j griztamajj patikrinima taikyti atitinkamoms portfelio dalims, jas reikia
rinktis nuosekliai.

¢)  apima su pavadinimu susijusig bazing rizikg, t. y. kredito istaigos turi parodyti, kad taikant vidaus modelj
nustatomi esminiai i§skirtiniai panasiy, taciau ne identisky pozicijy skirtumai; ir

f)  apima jvykiy rizika.
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Kredito jstaiga turi atitikti $iuos reikalavimus:

— jei kredito jstaiga susiduria su jvykiy rizika, | kuria neatsizvelgta nustatant rizikos vertés mata, kadangi virSytas
10 dieny laikymo laikotarpis ir 99 proc. pasikliautinasis intervalas (maza tikimybeé ir itin nepalankds jvykiai),
jstaiga uztikrina, kad { $iy jvykiy poveikj atsizvelgiama atlickant vidinj kapitalo vertinima; ir

— taikant kredito jstaigos vidaus modelj konservatyviai jvertinama rizika, susijusi su maziau likvidZiomis
pozicijomis ir riboto kainy skaidrumo pozicijomis, atsizvelgiant  realy rinkos scenarijy. Be to, vidaus modelis
turi atitikti minimalius duomeny reikalavimus. Pakaitiniai rodikliai turi bati pakankamai atsargiai apskaiciuoti ir
naudojami tik tuo atveju, jei turimy duomeny nepakanka arba jie neparodo tikrojo pozicijy arba portfelio
nepastovumo.

Taip pat, kadangi techninés priemonés ir pazangioji praktika tobuléja, jstaigos turi atsizvelgti i $ias naujoves.

Be to, jstaigos, apskaiciuodamos savo kapitalo poreiki, turi jvertinti prekybos knygos pozicijy isipareigojimy
nejvykdymo rizika, apskaiciuota taikant rizikos vertés metoda, kaip nustatyta Siame punkte numatytuose
reikalavimuose. Siekiant i§vengti dvigubo skaiciavimo, istaiga, apskaiiuodama $ia papildoma isipareigojimy
nejvykdymo rizika, gali atsizvelgti { jsipareigojimy nejvykdymo rizika, kuri jau buvo jtraukta j rizikos vertés metoda,
ypac ty pozicijy, kurios nepalankiy rinkos salygy arba kredity rinkos aplinkos pablogéjimo atveju galéty ir bty
realizuotos per 10 dieny laikotarpi. Jei istaiga papildomg isipareigojimy nejvykdymo rizika nustato atlikdama nauja
jvertinima, ji turi bati parengusi $io skai¢iavimo metodikg.

Istaiga turi jrodyti, kad metodas atitinka Direktyvos 2006/49/EB 84-89 straipsniuose nustatytais reikalavimus,
atsizvelgiant | jstaigos prisiimama rizikos lygj, ir jvertina likvidumo, koncentracijos, apsidraudimo bei 3alutiniy
aplinkybiy poveiki.

Istaiga, kuri taikydama savo vidaus metoda nenustato papildomos jsipareigojimy nejvykdymo rizikos, nauja jvertinima
apskaiciuoja pagal Direktyvos 2006/49/EB 78-83 straipsniuose arba Direktyvos 2006/49/EB 84-89 straipsniuose
nustatytg metoda.

Atsizvelgiant | pozicijas, susijusias su grynaisiais pinigais arba su sintetiniu pakeitimu vertybiniais popieriais, kuriy
atzvilgiu taikomas iSskaitymas, kaip nustatyta Direktyvos 2006/49/EB 66 straipsnio 2 dalyje, arba kuriy rizika
jvertinama 1250 proc. pagal tos direktyvos IX priedo 4 dalj, Sioms pozicijoms taikomas ne mazesnis kapitalo poreikis
nei nustatytas pagal § metodg. Kredito jstaigos, kurios tvarko Sias pozicijas, gali taikyti kitokj metoda, jei jos
atitinkamoms kompetentingoms institucijoms gali jrodyti, kad, greta ketinimy prekiauti, egzistuoja likvidi griztamoji
rinka paverstoms vertybiniais popieriais pozicijoms arba, tik su kredito iSvestinémis finansinémis priemonémis
susijusio sintetinio pakeitimo vertybiniais popieriais atveju, tokia rinka yra pacioms vertybiniais popieriais paverstoms
pozicijoms arba visoms jy pastovioms sudétinéms rizikos dalims. Taikant 3ig dalj, laikoma, kad griZtamoji rinka
egzistuoja, jei yra du nepriklausomi saZiningi pasitlymai pirkti ir parduoti, kaina pagristai atitinka paskutinio
pardavimo kaing arba esamga saZziningg ir konkurencingg kainos pasitlyma, pasitilymas gali buti pateiktas per viena
dieng ir dél tokios kainos susitarta per palyginti trumpa, prekyboje jprasta laika. Jei jstaiga nori taikyti kitokj metoda, ji
turi turéti pakankamai duomeny apie rinka ir uZtikrinti, kad gali nustatyti visg koncentruoty isipareigojimy
nejvykdymo rizika, susijusia su Siomis pozicijomis, taikydama savo vidaus metoda, skirta papildomai isipareigojimy
nejvykdymo rizikai apskaiciuoti ir atitinkantj anks¢iau minétus reikalavimus.

[staigoms, naudojan¢ioms modelius, kurie néra patvirtinti pagal 4 punkta, yra nustatomas atskiras kapitalo poreikis
specifinei rizikai, skai¢iuojamai I priede nustatyta tvarka.

Taikant 9 punkto b papunktj, jstaigos atlikty vidaus modelio skai¢iavimy rezultatai proporcingai didinami dauginant
juos i§ multiplikatoriaus koeficiento, kuris yra ne mazesnis kaip 3.

Multiplikatoriaus koeficientas didinamas taikant padidéjimo koeficienta nuo 0 iki 1 pagal 1 lentele atsizvelgiant
i pastaryjy 250 darbo dieny nukrypimy skaiCiy, patvirtintg jstaigos atlikto griztamojo patikrinimo metu.
Kompetentingos institucijos reikalauja, kad istaigos nuosekliai skai¢iuoty nukrypimus, atsizvelgdamos
i griztamuosius portfelio vertés faktiniy arba spéjamy pokyciy tikrinimus. Nukrypimas yra vienos dienos portfelio
vertés pokytis, kuris virsija atitinkama vienos dienos rizikos vertés mata, apskaiciuota pagal jstaigos modelj. Norint
nustatyti padidéjimo koeficienta, nukrypimy skaicius jvertinamas ne reciau kaip kartg per ketvirtj.
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10.

11.

12.

1 lentelé
Uzfiksuoty nukrypimy skaicius Padidéjimo koeficientas
Maziau negu 5 0,00
5 0,40
6 0,50
7 0,65
8 0,75
9 0,85
10 arba daugiau 1,00

Atskirais atvejais ir atsizvelgdamos j i§skirting situacija, kompetentingos institucijos gali nereikalauti padidinti daugiklj
padidéjimo koeficientu pagal 1 lentelg, jeigu jstaiga kompetentingoms institucijoms jrod¢, kad toks padidinimas yra
nepagristas ir kad modelis i§ esmés yra patikimas.

Jeigu didelis nukrypimy skaicius rodo, kad modelis néra pakankamai tikslus, kompetentingos institucijos atSaukia
modelio patvirtinimg arba taiko atitinkamas priemones, uZtikrinancias, kad modelis biity nedelsiant patobulintas.

Kad kompetentingos institucijos galéty nuolat stebéti padidéjimo koeficiento tinkamuma, jstaigos i§ karto ir bet
kuriuo atveju ne véliau kaip per penkias darbo dienas pranesa kompetentingoms institucijoms apie nukrypimus,
kuriuos jos nustato, taikydamos savo griztamaji patikrinima, ir kurie pagal pirmiau pateiktg lentele galéty reiksti
padidéjimo koeficiento padidinima.

Kiekviena jstaiga privalo skaiciuoti kapitalo poreiki, kuris yra didesnis uz:

a)  jos pragjusios dienos rizikos vertés matg, apskaiciuota pagal Siame priede nustatytus parametrus ir, jei reikia,
papildoma kapitalo poreikj jsipareigojimy nejvykdymo rizikai padengti, numatyta 5 punkte; arba

b)  kiekvienos i§ pragjusiy 60 darbo dieny kasdieniniy rizikos ver¢iy vidurki, padaugintg i§ 7 punkte nustatyto
koeficiento ir patikslinta 8 punkte nustatytu koeficientu ir, jei reikia, papildoma kapitalo poreikj jsipareigojimy
nejvykdymo rizikai padengti, numatyta 5 punkte.

Rizikos vertés matui skaiiuoti taikomi toliau i$vardyti minimalas reikalavimai:

o

) rizikos vertés matas skai¢iuojamas bent jau kiekvieng dieng;
b) 99 proc. vienos pusés pasikliautinasis intervalas;
¢) 10 dieny laikymo laikotarpis;

d)  ne maziau kaip vieneriy mety istorinis stebéjimo laikotarpis, i$skyrus tuos atvejus, kai gali biiti taikomas
trumpesnis stebéjimo laikotarpis dél labai iSaugusio kainy svyravimo;

¢)  trijy ménesiy duomeny grupés patikslinimai.

Kompetentingos institucijos reikalauja, kad rizikos vertinimo modelis tiksliai padengty visas reik$mingiausias
pasirinkimo sandoriy arba panasiy | pasirinkimo sandorius pozicijy kainos rizika ir kad bet kuri kita rizika, kurios
modelis neapima, biity atitinkamai padengta i§ nuosavy lésy.

Rizikos matavimo modelis apima pakankamai rizikos veiksniy, atsizvelgiant j jstaigos veiklos lygj atitinkamose
rinkose, o ypac toliau nurodytus veiksnius.
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13.

Palitkany normos rizika

Rizikos matavimo sistema sudaro visuma rizikos veiksniy, atitinkanciy kiekvienos valiutos, kurios pozicijos jstaigos
balansiniuose arba nebalansiniuose straipsniuose yra jautrios paliikany normos pasikeitimams, paliikany normas.
Istaiga modeliuoja pelningumo kreives pagal vieng i§ visuotinai pripazinty metody. Pagrindiniy valiuty ir rinky
reik§mingos paliikany normos rizikos atveju, pelningumo kreivé dalijama j ne maziau kaip Sesias dalis pagal terminus,
sickiant apimti paliikany normos svyravimy poky¢ius isilgai visos pelningumo kreivés. Rizikos matavimo sistema taip
pat turi apimti rizika, susijusia su ne visai vienas kita atitinkanciais skirtingy pelningumo kreiviy tarpusavio judéjimais.

Uzsienio valiutos kurso rizika

Rizikos matavimo sistema sudaro rizikos veiksniai atitinkantys aukso pozicijas ir atskiras uzsienio valiutas, kuriomis
yra isreikstos jstaigos pozicijos.

Kalbant apie KIS, atsizvelgiama | faktines jy uZsienio valiuty pozicijas. Istaigos gali remtis tre¢iyjy Saliy skelbiamais
duomenimis apie KIS uzsienio valiuty pozicijas tuo atveju, kai tinkamai uztikrinamas skelbiamy duomeny tikslumas.
Jeigu istaiga neturi duomeny apie KIS uzsienio valiuty pozicijas, §i pozicija turéty biti sukuriama atskirai ir perzitirima
pagal Il priedo 2.1 punkto ketvirtaja pastraipg.

Nuosavybés vertybiniy popieriy rizika

Rizikos matavimo sistema taiko atskira rizikos veiksnj bent jau kiekvienai nuosavybés vertybiniy popieriy rinkai,
kurioje jstaiga turi reik§mingas pozicijas.

BirZos prekiy kainos rizika

Rizikos matavimo sistema atskirg rizikos veiksnj taiko bent jau kiekvienai birzos prekei, jeigu tos birzos prekeés jstaigos
pozicijos yra reik§mingos. Vidaus modelis taip pat turi apimti ne visai vienas kitg atitinkanciy panasiy, bet ne tapaciy
birzos prekiy kainos rizika ir iSankstiniy sandoriy kainy pasikeitimy rizikg, kylancig dél terminy neatitikimo. Taip pat
reikia atsizvelgti j rinkos charakteristikas, ypa¢ i pristatymo datas ir prekybiniy operacijy vykdytojams suteikiama
galimybe uzdaryti pozicijas.

Kompetentingos institucijos gali leisti, kad jstaigos naudoty empirines koreliacijas tarp atskiry rizikos kategorijy ir tarp
veiksniy tam tikroje vienoje kategorijoje, jeigu jos jsitikina, kad jstaigos koreliacijy skai¢iavimo sistema yra patikima ir
nuosekliai jgyvendinama.
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VI PRIEDAS

KAPITALO POREIKIO APSKAICIAVIMAS DIDELIY POZICIJU

31 straipsnio b punkte nurodytas pervirSis apskaic¢iuojamas atrenkant tokius su vienu klientu arba susijusiy klienty
grupe susijusios pozicijos komponentus, kuriems taikomas auksciausias kapitalo poreikis specifinei rizikai pagal Sios
direktyvos I prieda, ir (arba) Sios direktyvos II priedo reikalavimus, kuriy suma yra lygi 31 straipsnio a punkte
nurodyto pervirsio dydziui.

Jeigu pervirsis islieka daugiau kaip 10 dieny, siems komponentams taikomas papildomas kapitalo poreikis, kuris lygus
200 proc.1 punkte minéty reikalavimy.

Pragjus 10 dieny po apribojimo virsijimo, pagal 1 punktg atrinkti pervirsio komponentai jraSomi j atitinkama I lentelés
1 skilties eilute didéjancia tvarka pagal reikalavimus specifinei rizikai, idéstytus Sios direktyvos I priede ir (arba)
I priede. Papildomas kapitalo poreikis, taikomas Siems komponentams, yra lygus Sios direktyvos I priede isdéstyty
kapitalo reikalavimy ir (arba) II priedo reikalavimy sumai, padaugintai i§ atitinkamo koeficiento, kuris nurodytas
[ lentelés 2 skiltyje.

1 lentelé
Pervirsis
N . Koeficientai
(skai¢iuojamas nuo nuosavy 1ésy proc.)
iki 40 proc. 200 proc.
nuo 40 proc. iki 60 proc. 300 proc.
nuo 60 proc. iki 80 proc. 400 proc.
nuo 80 proc. iki 100 proc. 500 proc.
nuo 100 proc. iki 250 proc. 600 proc.
per 250 proc. 900 proc.
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1.

VII PRIEDAS

PREKYBA

A DALIS

Prekybos tikslai

Prekybos tikslais laikomos pozicijos (portfelis) atitinka Siuos reikalavimus:

a)  turi bti aiskiai dokumentuota ir vadovybés patvirtinta prekybines veiklos strategija, kurioje turéty bati tiksliai
nurodyta numatoma prekybiniy pozicijy laikymo trukmé;

b)  turi bati nustatyta ir aiskiai apibréztas aktyviojo pozicijos valdymo procediros, kurias taikant:
i) pozicijos jrasomos j prekybiniy operacijy sgrasg;

i)  prekybinégje veikloje dalyvaujantys darbuotojai turi teis¢ savarankiskai prisiimti (valdyti) pozicijy rizika,
nevir§ydami jiems nustatyty limity ir laikydamiesi patvirtintos strategijos;

iv)  informacijos apie pozicijas teikimas valdymo organams yra neatsiejama jstaigos rizikos valdymo proceso
dalis; ir

v)  prekybinés pozicijos yra nuolat stebimos pasitelkiant rinkos informacijos 3altinius, ir vertinama pozicijos
ar ja sudarancios rizikos sudedamyjy daliy paklausa rinkoje arba galimybé jas apdrausti; taip pat,
svarbiausia, jvertinama galimybé vertinant naudotis rinkos informacija ir jos kokybé, rinkos apimtis ir
pozicijy, kuriomis prekiaujama rinkoje, dydis; ir

¢)  turibiiti parengta aiskiai apibrézta politika ir procediiros, skirtos jvertinti, ar pozicija atitinka jstaigos prekybinés
veiklos strategija, jskaitant apyvartumo ir prekybai skirty jstaigos prekybos knygos pozicijy stebéjima.

B DALIS

Sistemos ir kontrolé

[staigos sukuria ir taiko sistemas bei kontrolés mechanizmus, leidZiancius vertinimo tikslais gauti tikslius ir patikimus

duomenis.

Sistemos ir kontrolé apima bent jau Siuos aspektus:

a)  reglamentuotg vertinimo politikg ir procediiras. Si politika ir procediiros turi aiskiai apibrézti jvairiy padaliniy,
dalyvaujanciy nustatant vertinimg, atsakomybe, rinkos informacijos Saltinius ir jy tinkamumo jvertinima,
nepriklausomo vertinimo periodiskuma, kainy uzdarymo laika, jverciy koregavimo procedaras, ad-hoc ir
ménesio pabaigoje atlickamo tikrinimo procediras; ir

b)  uZ vertinimg atsakingo padalinio atskaitomybés rySiai bus aiskiis ir nepriklausomi nuo sandorius sudarancio
padalinio.

Atskaitomybé turi bt teikiama valdybos pirmininkui.
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Rizikos ribojimo principais pagrjsto vertinimo metodai

Pozicijy vertinimas rinkos kainomis atliekamas ne reciau kaip kartg per dieng remiantis i§ nepriklausomy Saltiniy
gautais duomenimis apie kainas. Pavyzdziui, birzos kainas, elektronines kainas arba keliy nepriklausomy geros
reputacijos makleriy kotiruotas kainas.

Vertindama pozicijas rinkos kainomis, jstaiga taiko labiausiai rizika ribojancias pirkimo-pardavimo kainas, i§skyrus
atvejus, kai jstaigos vaidmuo formuojant tam tikros rsies finansinés priemonés ar birzos prekeés rinkos kaing yra labai
svarbus ir ji gali uzdaryti savo pozicija dar neuzsidarius rinkai.

Kai jvertinti pozicijy rinkos kainomis nejmanoma, jstaigos, pries skai¢ciuodamos prekybos knygos kapitalo poreiki,
turi savo pozicijas (portfelj) jvertinti pagal tam tikrg modelj. Vertinimas pagal modelj — tai vertinimas, kurj atlickant
verté nustatoma taikant palyginamaja analizg, ekstrapoliacijg arba apskai¢iuojama kitu baidu remiantis rinkos kaina.

Atliekant vertinima pagal modelj turi bati laikomasi $iy reikalavimy:

S

) vadovybé Zzino, kurios prekybos knygos sudétinés dalys vertinamos pagal modelj, ir suvokia taip sukuriamo
netikrumo dél duomeny apie rizikg (veiklos rezultatus) svarba;

b)  naudojami rinkos duomenys, jei jmanoma, atitinka rinkos kainas, o rinkos duomeny, susijusiy su tam tikra
vertinama pozicija, tinkamumas ir modelio parametrai vertinami daznai;

¢)  jei yra, naudojami vertinimo metodai, kurie yra pripazinti praktikoje vertinant tam tikra finansing¢ priemone ar
birzos preke;

d)  jei modelj sukiiré pati jstaiga, jis turi bati pagristas tinkamomis prielaidomis, kurias jvertino ir patikrino
kvalifikuoti asmenys, nedalyvave jj kuriant;

¢)  yra nustatytos formalios pokyciy kontrolés procediiros, o vertinimams patikrinti laikoma ir periodiskai
naudojama patikima modelio kopija;

f)  uz rizikos valdymg atsakingas padalinys Zino naudojamy modeliy trikumus ir vertinimo rezultatus aiskina
atsizvelgdamas | tuos trakumus; ir

g)  modelis periodiskai perzitirimas, kad biity nustatyta jo veikimo kokybé (pvz., jvertinama, ar visada pasitvirtina
hipotezés, atlickama pelno ir nuostolio palyginti su rizikos veiksniais analizé, tikrosios uzdarymo vertés
palyginamos su rezultatais, gautais naudojant modelj).

Taikant d punkta, modelj kuria ir tvirtina asmenys, nesusij¢ su sandorius sudaranciais darbuotojais. Atlickamas
nepriklausomas modelio tikrinimas. Tikrinimo metu patvirtinamas matematiniy skaiciavimy, hipoteziy ir
programinés jrangos tinkamumas.

Be kiekvieng diena atlickamo vertinimo rinkos kainomis arba vertinimo pagal kita modelj, turéty bati atlikta
nepriklausoma kainy patikra. Tai procesas, kurio metu reguliariai tikrinamas rinkos kainy ar taikant modelj
naudojamy duomeny tikslumas ir nepriklausomumas. Kasdieninj vertinima rinkos kainomis gali atlikti prekybin¢je
veikloje dalyvaujantys darbuotojai, taciau rinkos kainy ir taikant modelj naudojamy duomeny tikslumo patikra turéty
atlikti su prekyba nesusij¢ darbuotojai ir ne reCiau kaip karta per ménesj (arba dazniau, atsizvelgiant j rinkos
(prekybinés veiklos) pobiidj). Jei néra nepriklausomy duomeny apie kainas saltiniy arba jei jie yra subjektyvis, gali biiti
pasitelktos tokios rizikos ribojimo principais pagristos priemonés, kaip vertinimo rezultaty koregavimas.

Vertinimo rezultaty koregavimas arba rezervai

[staigos nustato ir taiko procediiras, leidziancias koreguoti vertinimo rezultatus arba sudaryti vertinimo rezerva.

Bendrieji standartai

Kompetentingos institucijos reikalauja, kad vertinimo rezultaty koregavimas (rezervo sudarymas) bity formaliai
numatytas vertinant neuzdirbtg marzg i§ paskoly, uzdarymo islaidas, operacing rizika, iSankstinj sutarties nutraukima,
investavimo ir finansavimo islaidas, bisimasias administracines islaidas ir, prireikus, modelio rizikg.



2006 6 30

Europos Sgjungos oficialusis leidinys

L 177)247

10.

11.

12.

13.

14.

15.

Maziau likvidzioms pozicijoms taikomi standartai

Maziau likvidZios pozicijos gali atsirasti dél rinkos salygy pasikeitimo ir dél pacios jstaigos nulemty aplinkybiy,
pavyzdziui, koncentruoty pozicijy ir (arba) ilgai laikomy pozicijy atveju.

Priimdamos sprendimg, ar maziau likvidZioms pozicijoms reikalingas vertinimo rezervas, istaigos ivertina kelis
veiksnius. [vertinamas laikas, kurio prireikty $iai pozicijai arba su ja susijusiai rizikai apdrausti, pirkimo-pardavimo
kainy skirtumo svyravimas ir vidurkis, kotiruojamos rinkos kainos buvimas (rinkos formuotojy skai¢ius ir tapatybeé) ir
prekybos apim¢iy svyravimas bei vidurkis, rinkos koncentracija, kintancios pozicijos, jvertinimo pagal modelj lygis bei
kity modeliy rizikos poveikis.

Istaigos, kurios vertinimui atlikti pasitelkia trecigsias Salis arba kurios atlicka vertinima naudodamos modelj,
nusprendzia, ar taikyti vertés rezultaty koregavimag. Be to, istaigos apsvarsto, ar reikia nustatyti rezerva maziau
likvidzioms pozicijoms ir $io rezervo tinkamuma nuolat persvarsto.

Jeigu dél vertinimo rezultaty koregavimo (rezervo sudarymo) einamaisiais finansiniais metais patiriami reikSmingi
nuostoliai, jie atimami i§ jstaigos nuosavy 1é3y pagal Direktyvos 2006/48/EB 57 straipsnio k punkta.

Pelnas (nuostolis), atsiradgs dél vertinimo rezultaty koregavimo (rezervo sudarymo), jtraukiamas i ,grynojo prekybos
knygos pelno“, minimo 13 straipsnio 2 dalies b punkte, skai¢iavima ir pridedamas prie (atimamas i) papildomy
nuosavy &3y, galin¢iy padengti rinkos rizikos kapitalo reikalavimus pagal minéto punkto nuostatas.

Jei vertinimo rezultaty koregavimas (rezervo sudarymas) virsija pagal kredito jstaigai taikomus apskaitos reikalavimus
apskaiciuotas vertes ir gresia reik$mingi nuostoliai, taikomas 13 punktas, o kitu atveju — 14 punktas.

C DALIS

Vidinis apsidraudimas

Vidinis apsidraudimas yra pozicija, kuri didziaja dalimi arba visiskai padengia rizika, susijusia su ne prekybos knygos
pozicija arba pozicijy grupe. Pozicijoms, atsirandancioms dél vidinio apsidraudimo, gali bti taikoma prekybos knygos
pozicijoms galiojanti tvarka, jeigu jos laikomos prekybos tikslais ir jeigu laikomasi A ir B dalyse nustatyty bendryjy
kriterijy, kuriuos turi atitikti prekybos tikslais laikomos pozicijos ir rizikos ribojimo principais pagristas vertinimas.
Visy pirma:

a)  vidinio apsidraudimo pozicijomis neturi biti siekiama i$vengti kapitalo poreikio ar jj sumazinti;

b)  vidinio apsidraudimo pozicijy naudojimas yra tinkamai reglamentuotas, ir joms taikomos konkrecios vidinio
patvirtinimo ir audito procediiros;

¢)  vidiniai sandoriai sudaromi rinkos salygomis;

d)  didZioji rinkos rizikos dalis dél vidinio apsidraudimo pozicijos turi biti valdoma prekybos knygoje, nevirsijant
leistiny limity;

e)  vidiniai sandoriai atidziai stebimi.
Siy sandoriy stebéjimas (monitoringas) uztikrinamas tinkamomis procediiromis.

1 punkto nuostatos taikomos nepaZzeidziant kapitalo reikalavimy, nustatyty vidinio apsidraudimo pozicijos ,ne
prekybos knygos sudedamajai daliai*.

Neatsizvelgiant { 1 ir 2 punktus, tuo atveju, jei istaiga apdraudzia ne prekybos knygos kredito rizikos pozicijg,
naudodama prekybos knygoje apskaitytas kredito i$vestines finansines priemones (naudodama vidinj apdraudima), ne
prekybos knygos pozicija laikoma neapdrausta skaiciuojant kapitalo poreikj, nebent jstaiga i§ tinkamos treciosios
Salies jsigyja apsauga uztikrinancias kredito iSvestines finansines priemones, atitinkancias Direktyvos 2006/48/EB
VIII priedo 2 dalies 19 punkte nustatytus reikalavimus dél ne prekybos knygos pozicijy. Jei §i treciosios Salies apsauga
jgyta ir skaiCiuojant kapitalo poreikj pripazistama kaip ne prekybos knygos pozicijos apdraudimas, nei vidaus, nei
iSorés kredito i$vestiniy finansiniy priemoniy apdraudimas nejtraukiamas j prekybos knyga kapitalo poreikiui
apskaiciuoti.
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D DALIS

Apskaita prekybos knygoje

[staigos turi turéti politika ir procediiras, kuriose bty aiskiai apibrézta, kurios pozicijos yra jtraukiamos i prekybos
knyga kapitalo poreikio apskaiciavimo tikslu, atsizvelgiant { 11 straipsnyje nustatytus kriterijus ir i atitinkamos jstaigos
rizikos valdymo pajéegumus bei praktika. Turi bati vedama apskaita, kaip laikomasi $ios politikos ir procediry, ir
periodiskai patikrinama vidaus audito.

Istaigos turi turéti politika ir procediiras, kuriose biity aikiai apibrézta prekybos knygos tvarkymas. Si politika ir
procediiros turi maziausiai numatyti:

a)  veikly, kurig jstaiga laiko prekybine ir i kurig kaip i sudéting prekybos knygos dalj atsizvelgiama skaiCiuojant
kapitalo poreiki;

b)  kaip kasdien gali pakisti pozicijos rinkos verté esant aktyvios ir likvidZios griztamosios rinkos salygoms;
¢)  kaip kredito jstaiga pagal modelj vertinamy pozicijy atzvilgiu gali:
i) apibrézti visas reik§mingas pozicijos rizikas;

ii)  apdrausti visas reikSmingas pozicijy rizikas, naudodama priemones, turincias aktyvig ir likvidzig
griZtamaja rinka; ir

i)  nustatyti patikimus jvercius, naudojamus pagrindinéms modelio priclaidoms ir parametrams;

d)  kokiu mastu jstaiga gali ir privalo nustatyti pozicijy, kurios gali bati nuolat nepriklausomai patikrintos,
vertinima;

e)  kaip teisiniai apribojimai arba kiti veiklai taikomi reikalavimai apsunkinty jstaigos pajéguma per trumpg laika
likviduoti arba apdrausti pozicijas;

f)  kaip istaiga gali ir privalo aktyviai valdyti pozicijy rizika, vykdydama prekybos veikla; ir

g)  kaip kredito jstaiga gali keisti rizikos arba pozicijy pobudi, perkeldama jas i§ ne prekybos i prekybos knyga, ir
tokio perkélimo kriterijus.

Kompetentingos institucijos gali leisti jstaigoms pozicijas, kurios laikomos akcijomis vadovaujantis Direktyvos 2006/
48[EB 57 straipsnio 1, m ir n punkty nuostatomis, jei reikia, jtraukti | prekybos knyga kaip nuosavybés vertybinius
popierius arba skolos priemones, jei kredito jstaiga jrodo, kad jos vaidmuo formuojant $iy pozicijy rinkg yra svarbus.
Siuo atveju jstaiga turi turéti atitinkama sistema ir kontrole, susijusig su prekyba turimomis nuosavy 165y priemonéms.

Su prekyba susije atpirkimo pobuidzio terminuoti sandoriai, kuriuos jstaiga jtraukia j savo ne prekybos knyga, gali bati
jtraukti i prekybos knyga kapitalo poreikiui apskaiciuoti, jei bus jtraukiami visi tokio pobiidzio atpirkimo sandoriai.
Siuo tikslu su prekyba susije atpirkimo pobiidzio sandoriai apibréziami laikantis 11 straipsnio 2 dalies reikalavimy ir
VII priedo A dalies nuostaty, ir abi dalys yra i prekybos knyga jtraukty grynyjy pinigy arba vertybiniy popieriy
pavidalu. Neatsizvelgiant i tai, kur jie baty jradyti, visiems atpirkimo pobiidzio sandoriams taikomas ne prekybos
knygos pozicijy kapitalo poreikis sandorio Salies kredito rizikai padengti.
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VIII PRIEDAS

PANAIKINAMOS DIREKTYVOS

A DALIS

PANAIKINAMOS DIREKTYVOS IR JU PAKEITIMAI
(minimos 52 straipsnyje)
1993 m. kovo 15 d. Tarybos direktyva 93/6/EEB dél investiciniy jmoniy ir kredito jstaigy kapitalo pakankamumo

1998 m. birzelio 22 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 98/31/EB, i§ dalies keicianti Tarybos direktyva 93/6 /EEB dél
investiciniy jmoniy ir kredito jstaigy kapitalo pakankamumo

1998 m. birzelio 22 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 98/33/EB, i$ dalies keicianti Tarybos direktyvos 77/780/EEB
deél kredito jstaigy veiklos pradéjimo ir vykdymo 12 straipsnij, Tarybos direktyvos 89/647|EEB dél kredito jstaigy mokumo
normatyvo 2, 5, 6, 7, 8 straipsnius ir Il bei III priedus ir Tarybos direktyvos 93/6/EEB dél kredito jstaigy veiklos pradéjimo ir
vykdymo 2 straipsnj bei Il prieda

2002 m. gruodzio 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2002/87 [EB dél finansiniam konglomeratui priklausanciy
kredito istaigy, draudimo jmoniy ir investiciniy firmy papildomos priezitiros, ir i§ dalies keiCianti Tarybos direktyvas 73/
239/EEB, 79/267[EEB, 92[49/EEB, 92/96/EEB, 93/6/EEB ir 93/22/EEB bei Europos Parlamento ir Tarybos direktyvas 98/78/
EB ir 2000/12/EB,

Tik 26 straipsnis

2004 m. balandzio 21 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2004/39/EB dél finansiniy priemoniy rinky, i§ dalies
kei¢ianti Tarybos direktyvas 85/611/EEB, 93/6/EEB ir Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2000/12/EB bei panaikinanti
Tarybos direktyva 93/22/EEB

Tik 67 straipsnis
B DALIS

GALUTINES PERKELIMO | NACIONALINE TEISE DATOS

(minimos 52 straipsnyje)

Direktyva Galutinis perkelimo | nacionaling teis¢ terminas
Tarybos direktyva 93/6/EEB 199571
Direktyva 98/31/EB 2000 7 21
Direktyva 98/33/EB 2000 7 21
Direktyva 2002/87[EB 2004 8 11
Direktyva 2004/39/EB 2006 4 30/2007 1 31
Direktyva 2005/1/EB 2005 513
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IX PRIEDAS

ATITIKMENU LENTELE

Si direktyva

Direktyva 93/6/EEB

Direktyva 98/31/EB

Direktyva 98/33/EB

Direktyva 2002/87/
EB

Direktyva 2004/39/EB

1 straipsnio
1 dalies pirmas
sakinys

1 straipsnio
1 dalies antras
sakinys ir 2 dalis

1 straipsnis

2 straipsnio 1 dalis

2 straipsnio 2 dalis

7 straipsnio
3 dalis

3 straipsnio
1 dalies a punktas

2 straipsnio
1 dalis

3 straipsnio

2 straipsnio

67 straipsnio

1 dalies b punktas |2 dalis 1 dalis
3 straipsnio 2 straipsnio 3

1 dalies ¢ =5 dalys

—e punktai

3 straipsnio

1 dalies f ir

g punktai

3 straipsnio 2 straipsnio

1 dalies h punktas |10 dalis

3 straipsnio 2 straipsnio 3 straipsnio
1 dalies i punktas |11 dalis 1 dalis

3 straipsnio 2 straipsnio

1 dalies j punktas | 14 dalis

3 straipsnio 2 straipsnio 15 ir |1 straipsnio

1 dalies k ir
| punktai

16 dalys

1 dalies b punktas

3 straipsnio
1 dalies m punktas

2 straipsnio
17 dalis

1 straipsnio
1 dalies ¢ punktas

3 straipsnio
1 dalies n punktas

2 straipsnio
18 dalis

1 straipsnio
1 dalies d punktas

3 straipsnio
1 dalies o
-q punktai

2 straipsnio 19
-21 dalys

3 straipsnio
1 dalies r punktas

2 straipsnio
23 dalis

3 straipsnio
1 dalies s punktas

2 straipsnio
26 dalis

3 straipsnio 2 dalis

2 straipsnio 7 ir

8 dalys

3 straipsnio
3 dalies a ir
b punktai

7 straipsnio
3 dalis

26 straipsnis




2006 6 30

Europos Sgjungos oficialusis leidinys

L 177/251

Si direktyva

Direktyva 93/6/EEB

Direktyva 98/31/EB

Direktyva 98/33/EB

Direktyva 2002/87/
EB

Direktyva 2004/39/EB

3 straipsnio
3 dalies ¢ punktas

7 straipsnio
3 dalis

4 straipsnis

2 straipsnio
24 dalis

5 straipsnis

—_

3 straipsnio 1 ir

2 dalys

6 straipsnis

3 straipsnio
4 dalis

67 straipsnio
2 dalis

7 straipsnis

3 straipsnio
4a dalis

67 straipsnio
3 dalis

8 straipsnis

3 straipsnio
4b dalis

67 straipsnio
3 dalis

9 straipsnis

3 straipsnio
3 dalis

10 straipsnis

3 straipsnio 5
-8 dalys

11 straipsnis

2 straipsnio
6 dalis

12 straipsnio pirma
pastraipa

2 straipsnio
25 dalis

12 straipsnio antra
pastraipa

13 straipsnio
1 dalies pirma
pastraipa

V priedo 1 dalies
pirma pastraipa

13 straipsnio
1 dalies antra
pastraipa ir 2
=5 dalys

V priedo 1 dalies
antra pastraipa ir
2-5 dalys

1 straipsnio 7 dalis
ir priedo 4 dalies
a ir b punktai

14 straipsnis

V priedo 6 ir
7 dalys

4 straipsnio
¢ punktas

15 straipsnis

V priedo 8 dalis

16 straipsnis

V priedo 9 dalis

17 straipsnis

18 straipsnio
1 dalies pirma
pastraipa

4 straipsnio
1 dalies pirma
pastraipa

18 straipsnio
1 dalies a ir
b punktai

4 straipsnio
1 dalies i ir
ii punktai

1 straipsnio
2 dalis

18 straipsnio 2
-4 dalys

4 straipsnio 6
-8 dalys




L 177/252

Europos Sajungos oficialusis leidinys

2006 6 30

Si direktyva

Direktyva 93/6/EEB

Direktyva 98/31/EB

Direktyva 98/33/EB

Direktyva 2002/87/
EB

Direktyva 2004/39/EB

19 straipsnio
1 dalis

19 straipsnio

11 straipsnio

2 dalis 2 dalis

19 straipsnio

3 dalis

20 straipsnis

21 straipsnis IV priedas

22 straipsnis

23 straipsnio
pirma ir antra
pastraipos

7 straipsnio 5 ir
6 dalys

23 straipsnio trecia
pastraipa

24 straipsnis

25 straipsnis

26 straipsnio
1 dalis

7 straipsnio
10 dalis

1 straipsnio
4 dalis

26 straipsnio 2
-4 dalys

7 straipsnio 11
-13 dalys

27 straipsnis

7 straipsnio 14 ir
15 dalys

28 straipsnio
1 dalis

5 straipsnio
1 dalis

28 straipsnio
2 dalis

5 straipsnio
2 dalis

1 straipsnio
3 dalis

28 straipsnio
3 dalis

29 straipsnio

1 dalies a

~c punktai ir kitos
dvi pastraipos

VI priedo 2 dalis

29 straipsnio
1 dalies paskutiné
pastraipa

29 straipsnio
2 dalis

VI priedo 3 dalis

30 straipsnio
1 dalis ir 2 dalies
pirma pastraipa

VI priedo 4 ir
5 dalys

30 straipsnio
2 dalies antra
pastraipa
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Si direktyva

Direktyva 93/6/EEB

Direktyva 98/31/EB

Direktyva 98/33/EB

Direktyva 2002/87/
EB

Direktyva 2004/39/EB

30 straipsnio 3 ir
4 dalys

VI priedo 6 ir
7 dalys

31 straipsnis

VI priedo 8 dalies
1 punktas,

2 punkto pirmas

sakinys, 3-5 dalys

32 straipsnis

VI priedo 9 ir
10 dalys

33 straipsnio 1 ir
2 dalys

33 straipsnio
3 dalis

6 straipsnio
2 dalis

34 straipsnis

—_

35 straipsnio
-4 dalys

8 straipsnio 1
-4 dalys

35 straipsnio
5 dalis

8 straipsnio
5 dalies pirmas
sakinys

1 straipsnio
5 dalis

36 straipsnis

9 straipsnio 1
-3 dalys

37 straipsnis

38 straipsnis

9 straipsnio
4 dalis

39 straipsnis

40 straipsnis

2 straipsnio

9 dalis

41 straipsnio
1 dalies a
—c punktai

10 straipsnio
pirma, antra ir
tredia jtraukos

41 straipsnio
1 dalies d ir
e punktai

41 straipsnio
1 dalies f punktas

10 straipsnio ket-
virta jtrauka

41 straipsnio
1 dalies g punktas

42 straipsnis

43 straipsnis

44 straipsnis
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Si direktyva

Direktyva 93/6/EEB

Direktyva 98/31/EB

Direktyva 98/33/EB

Direktyva 2002/87/
EB

Direktyva 2004/39/EB

45 straipsnis

46 straipsnis

12 straipsnis

47 straipsnis

48 straipsnis

49 straipsnis

50 straipsnis

15 straipsnis

[ priedo 1-4 dalys

[ priedo 1-4 dalys

[ priedo 4 dalies
paskutiné pastraipa

2 straipsnio
22 dalis

[ priedo 5-7 dalys

[ priedo 5-7 dalys

[ priedo 8 dalis

[ priedo 9-11 dalys | I priedo 8
-10 dalys

[ priedo 12 [ priedo 12

-14 dalys -14 dalys

[ priedo 15 ir

2 straipsnio

16 dalys 12 dalis

[ priedo 17 [ priedo 15
-41 dalys -39 dalys
[ priedo 42

=56 dalys

II priedo 1 ir
2 dalys

II priedo 1 ir
2 dalys

Il priedo 3
-10 dalys

1II priedo 1 dalis

III priedo 1 dalies
pirma pastraipa

1 straipsnio 7 dalis
ir priedo 3 dalies
a punktas

III priedo 2 dalis

III priedo 2 dalis

11l priedo 2.1 dalies
pirma-trecia
pastraipos

III priedo 3.1 dalis

1 straipsnio 7 dalis
ir priedo 3 dalies
b punktas
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Si direktyva

Direktyva 93/6/EEB

Direktyva 98/31/EB

Direktyva 98/33/EB

Direktyva 2002/87/
EB

Direktyva 2004/39/EB

III priedo 2.1 dalies
ketvirta pastraipa

III priedo 2.1 dalies
penkta pastraipa

11l priedo 3.2 dalis

1 straipsnio 7 dalis
ir priedo 3 dalies
b punktas

III priedo 2.2, 3 ir
3.1 dalys

1II priedo 4
-6 dalys

1 straipsnio 7 dalis
ir priedo 3 dalies
¢ punktas

III priedo 3.2 dalis

III priedo 8 dalis

III priedo 4 dalis

III priedo 11 dalis

IV priedo 1
-20 dalys

VII priedo 1
-20 dalys

1 straipsnio 7 dalis
ir priedo 5 dalis

IV priedo 21 dalis

11a straipsnis

1 straipsnio
6 dalis

V priedo 1 dalis -
12 dalies ketvirta
pastraipa

VIII priedo 1 dalis
- 13 dalies
ii punktas

1 straipsnio 7 dalis
ir priedo 5 dalis

V priedo 12 dalies
penkta pastraipa

V priedo 12 dalies

VIII priedo

1 straipsnio 7 dalis

Sesta pastraipa — | 13 dalies ir priedo 5 dalis
13 dalis iii punktas —

14 dalis
VI priedas VI priedo 8 dalies

2 punktas, tekstas
po pirmo sakinio

VII priedas

VIII priedas

IX priedas




