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KOMISIJOS DIREKTYVA 2003/125/EB
2003 m. gruodzio 22 d.
igyvendinanti Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2003/6/EB nuostatas dél teisingo investavimo
rekomendacijy pateikimo ir interesy priestaravimy atskleidimo

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS BENDRIJUJ KOMISIJA,

atsizvelgdama | Europos bendrijos steigimo sutartj,

atsizvelgdama j 2003 m. sausio 28 d. Europos Parlamento ir Tary-
bos Direktyvg 2003/6/EB dél prekybos vertybiniais popieriais,
pasinaudojant viesai neatskleista informacija, ir manipuliavimo

rinka

(piktnaudziavimo rinka) (1), ir ypac i jos 6 straipsnio

10 dalies 3estg jtrauka,

pasikonsultavusi techniniais klausimais su Europos vertybiniy
popieriy rinkos priezitiros institucijy komitetu (CESR) (2),

kadangi:

(1)

()

Reikalingi suderinti teisingo, aiskaus ir tikslaus informaci-
jos pateikimo ir interesy bei interesy priestaravimy atsklei-
dimo standartai, kuriy laikytysi asmenys, teikiantys arba
platinantys investavimo strategija rekomenduojancia arba
sitilan¢ig informacijg, skirta platinimo kanalams arba
visuomenei. Visy pirma, rinkos vientisumas reikalauja, kad,
teikiant investavimo strategija rekomenduojancig arba sia-
lan¢ia informacija, biity naudojami auksti teisingumo, sazi-
ningumo ir skaidrumo standartai.

Investavimo strategija rekomenduojama arba sitiloma tie-
siogiai (tokiomis rekomendacijomis kaip ,pirkti“, laikyti
arba ,parduoti) arba netiesiogiai (darant nuorodg i orien-
tacing kaing arba kitaip).

Patarimai dél investavimo, teikiami per asmenines reko-
mendacijas klientui dél vieno ar daugiau sandoriy, susiju-
siy su finansinémis priemonémis (visy pirma neoficialios
trumpalaikés  investavimo  rekomendacijos,  kurias
investicinés jmonés ar kredito jstaigos pardavimy ar pre-
kybos skyriai teikia savo klientams), kurios tikriausiai
nebus vieSai prieinamos, savaime neturéty bati laikomi
rekomendacijomis tokia prasme kaip vartojama Sioje direk-

tyvoje.

Investavimo rekomendacijas, kurios sudaro galimg
pagrindg investiciniams sprendimams, reikéty rengti ir pla-
tinti pagal aukstus atsargumo standartus, kad nebaty
suklaidinti rinkos dalyviai.

Reikéty atskleisti, kas yra investavimo rekomendacijy
rengéjas, kaip jis laikosi verslo taisykliy ir kas yra jo

() OLL 96,2003 412, p. 16.
(?) CESR buvo jsteigtas Komisijos sprendimu 2001/527EB (OL L 191,
2001 7 13, p. 43).

(6)

(7)

©)

(10)

)

kompetentinga institucija, kadangi tai gali bati vertinga
informacija investuotojams, priimantiems investavimo
sprendimus.

Rekomendacijos turéty biti teikiamos aiskiai ir tiksliai.

Investavimo strategija rekomenduojanciy arba sitilanciy
asmeny savi interesai arba interesy prieStaravimas gali
turéti jtakos jy investavimo rekomendacijose isreiskiamai
nuomonei. Siekiant uztikrinti galimybe jvertinti informa-
cijos objektyvumg ir patikimumg, reikia atitinkamai
atskleisti emitento, kurj tiesiogiai ar netiesiogiai liecia ta
informacija, reik§mingus finansinius interesus arba inte-
resy prieStaravimus, arba kontrolés santykius dél tos
finansinés priemonés, kuri yra informacijos, rekomenduo-
jancios investavimo strategijas, objektas. Taciau §i direk-
tyva neturéty reikalauti, kad asmenys, rengiantys investa-
vimo rekomendacijas, lauzyty galiojancias veiksmingas
informacijos klifitis, nustatytas siekiant uzkirsti kelig bei
iSvengti interesy prieStaravimy.

Investavimo rekomendacijas nepakeista, pakeista, arba
sutrumpinta forma gali platinti ir kitas asmuo nei reko-
mendacijy rengéjas. Kaip platintojai pasielgia su tokiomis
rekomendacijomis, gali turéti reik§mingg jtaka tam, kaip
investuotojai jvertins tas rekomendacijas. Visy pirma,
zinios apie tai, kas platina investavimo rekomendacijas,
kaip jis laikosi verslo taisykliy arba, kiek pasikeité pradinés
rekomendacijos, gali bati vertinga informacija investuoto-
jams, priimantiems investavimo sprendimus.

Interneto svetainése investavimo rekomendacijos patalpi-
namos pagal asmeniniy duomeny perdavimo treciosioms
Salims taisykles, nustatytas 1995 m. spalio 24 d. Europos
Parlamento ir Tarybos direktyvoje 95/46/EB dél asmeny
apsaugos tvarkant asmens duomenis ir dél laisvo tokiy
duomeny judéjimo (3).

Kredito reitingo agentairos teikia nuomones apie konkre-
¢iy emitenty ar finansinés priemonés tam tikros datos kre-
dito patikimumg. Savaime $ios nuomonés nesudaro reko-
mendacijos tokia prasme kaip vartojama Sioje direktyvoje.
Taciau kredito reitingo agentairos turéty nuspresti priimti
vidaus politikg bei procediras, skirtas uztikrinti, kad jy
paskelbti kredito reitingai baty teisingai pateikti ir kad jie
tinkamai atskleisty bet kokius reik§mingus interesus ar
interesy prieStaravimus ty finansiniy priemoniy ar emi-
tenty, kuriems suteikiamas kredito reitingas, atzvilgiu.

OLL 281,1995 11 23, p. 31.
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(11) Si direktyva gerbia pagrindines teises ir laikosi principy,
pripazinty visy pirma Europos Sgjungos pagrindiniy teisiy
chartijoje ir ypac jos 11 straipsnyje bei Europos Zmogaus
teisiy konvencijos 10 straipsnyje. Siuo atzvilgiu i direk-
tyva jokiais budais netrukdo valstybéms naréms taikyti
savo konstituciniy nuostaty dél spaudos laisvés ir laisvés
reiksti savo mintis bei jsitikinimus kitose Ziniasklaidos
priemonése.

(12) Sioje direktyvoje numatytos priemonés atitinka Europos
vertybiniy popieriy komiteto nuomong,

PRIEME SIA DIREKTYVA;:
I SKYRIUS

APIBREZIMAI

1 straipsnis
Apibrézimai

Be Direktyvoje 2003/6/EB nustatyty apibrézimy Sioje direktyvoje
naudojami $ie apibrézimai:

1) ,investiciné jmoné” — tai asmuo, kaip apibrézta Tarybos direk-
tyvos 93/22EEB (1) 1 straipsnio 2 dalyje;

2) kredito jstaiga“ — tai asmuo kaip apibréita Europos Parla-
mento ir Tarybos Direktyvos 2000/12/EB (?) 1 straipsnio
1 dalyje;

3) ,rekomendacija“ — tai tyrimas arba kita informacija, tiesiogiai
ar netiesiogiai rekomenduojanti arba sitilanti investavimo stra-
tegija dél vienos arba keliy finansiniy priemoniy arba jy emi-
tenty, jskaitant nuomon¢ dél tokiy priemoniy dabartinés ar
busimos vertés arba kainos, skirta platinimo kanalams arba
visuomenei;

4) ,tyrimas arba kita informacija, rekomenduojanti arba sitlanti
investavimo strategijg“ — tai:

a) informacija, parengta nepriklausomo analitiko, investicinés
imones, kredito istaigos, bet kurio kito asmens, kurio
pagrindinis verslas yra teikti rekomendacijas, arba fizinio
asmens, dirbancio jiems pagal darbo sutartj ar kitaip, kuris
tiesiogiai arba netiesiogiai isreiskia konkrecia investavimo
rekomendacija dél finansinés priemonés ar finansiniy prie-
moniy emitento;

b) informacija, parengta kity a punkte nepaminéty asmeny,
kurie tiesiogiai rekomenduoja konkrety finansinés
priemonés investavimo sprendima;

5) ,atitinkamas asmuo*“~ tai fizinis arba juridinis asmuo, rengian-
tis arba platinantis rekomendacijas pagal savo profesines parei-
gas arba vykdydamas savo veiklg;

6) ,cmitentas“— tai finansinés priemonés emitentas, kuriam tie-
siogiai arba netiesiogiai taikoma rekomendacija;

() OLL141,19936 11, p. 27.
() OLL 126, 2000 5 26, p. 1.

7) ,platinimo kanalai“~ tai kanalas, kuriuo informacija yra viesai
prieinama arba gali tapti viesai prieinama. ,Informacija, galinti
tapti vieSai prieinama“ — tai informacija, kuria pasinaudoti gali
daug asmeny;

8) ,tinkamas reguliavimas“ — tai reguliavimas, jskaitant saviregu-
liavima, vykdomas valstybése narése kaip apibtidinta Direkty-
voje 2003/6/EB.

II SKYRIUS

REKOMENDACIJUJ RENGIMAS

2 straipsnis

Rekomendacijy rengéjai

1. Valstybés narés uztikrina, kad biity vykdomas tinkamas regu-
liavimas, kuris uztikrinty, jog bet kuri rekomendacija aiskiai ir aki-
vaizdziai atskleisty asmenj, atsakinga uZ jos parengima, visy
pirma asmens, parengusio rekomendacija, vardg ir pareigas bei
juridinio asmens, atsakingo uZz jos parengima, pavadinima.

2. Jeigu atitinkamas asmuo yra investiciné imoné arba kredito
jstaiga, valstybés narés reikalauja, kad biity atskleista atitinkama
kompetentinga institucija.

Jeigu atitinkamas asmuo néra nei investiciné jmoné, nei kredito
jstaiga, bet vadovaujasi savireguliavimo standartais arba elgesio
kodeksais, valstybés narés turi uztikrinti, kad biity duota nuoroda
j tuos standartus arba kodeksus.

3. Valstybés narés uztikrina, kad bty vykdomas tinkamas regu-
liavimas, kuris uZtikrinty, jog 1 ir 2 dalyse nustatyti reikalavimai
baty supaprastinti taip, kad jie nebaty neproporcingai ilgi nera-
$yty rekomendacijy atveju. Toks supaprastinimas gali apimti nuo-
rodg i vieta, kur visuomené gali tiesiogiai arba netiesiogiai gauti
informacija, pavyzdziui, to atitinkamo asmens interneto svetainé.

4. Straipsnio 1 ir 2 dalys netaikomos Zzurnalistams, kuriems
valstybése narése taikomas lygiavertis tinkamas reguliavimas,
jskaitant lygiavertj tinkamg savireguliavimg, jeigu tokiu regulia-
vimu pasiekiamas panasus poveikis kaip numatyta 1 ir 2 dalyse.

3 straipsnis

Bendrasis teisingo rekomendacijy pateikimo standartas

1. Valstybés narés uztikrina, kad bty vykdomas atitinkamas
reguliavimas, kuris uZztikrinty, jog visi atitinkami asmenys dera-
mai pasirtipinty, kad baty uztikrinta, kad:

a) faktai baty aiskiai atskirti nuo interpretacijy, jvertinimy, nuo-
moniy ir kitokios riSies nefaktinés informacijos;
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b) visi Saltiniai buty patikimi, arba, jeigu abejojama, ar Saltinis yra
patikimas, tai baty aiskiai nurodyta;

¢) visi projektai, prognozés ir orientacinés kainos buty aiskiai
jvardyti kaip tokie, ir kad biity nurodytos esminés prielaidos,
padarytos juos rengiant ar naudojant.

2. Valstybés narés uztikrina, kad baty vykdomas atitinkamas
reguliavimas, kuris uztikrinty, jog straipsnio 1 dalyje nustatyti rei-
kalavimai baty supaprastinti taip, kad jie nebity neproporcingai
ilgi neraSyty rekomendacijy atveju.

3. Valstybés narés reikalauja, kad atitinkami asmenys deramai
pasiripinty, kad bty uZztikrinta, jog visas rekomendacijas kom-
petentingos institucijos prasymu galima biity pagristi kaip dera-
mas.

4, Straipsnio 1 ir 3 dalys netaikomos Zurnalistams, kuriems
valstybése narése taikomas lygiavertis tinkamas reguliavimas,
iskaitant lygiavertj tinkamga savireguliavima, jeigu toks reguliavi-
mas pasiekia panasiy rezultaty  tuos, kurie numatyti 1 ir 3 daly-
se.

4 straipsnis

Papildomi jsipareigojimai, susij¢ su teisingu rekomendacijy
pateikimu

1. Be 3 straipsnyje nustatyty jsipareigojimy, kai atitinkamas
asmuo yra nepriklausomas analitikas, investiciné jmong, kredito
jstaiga, susijes juridinis asmuo, bet koks kitas atitinkamas asmuo,
kurio pagrindinis verslas yra rengti rekomendacijas, arba fizinis
asmuo, dirbantis jiems pagal darbo sutartj arba kitaip, valstybés
narés uztikrina, kad biity vykdomas atitinkamas reguliavimas,
kuris uztikrinty, jog tas asmuo deramai pasiriipinty, kad bty
uztikrinta, kad bent jau:

a) yra nurodyti visi i§ tikryjy esminiai Saltiniai, jei tinka, jskaitant
atitinkama emitenta, kartu ir tai, ar rekomendacija buvo
atskleista tam emitentui ir pakeista po to atskleidimo pries ja
iSplatinant;

b) yra pakankamai gerai trumpai apibiidintas finansinei priemo-
nei arba finansinés priemonés emitentui jvertinti, arba
finansinés priemonés orientacinei kainai nustatyti naudotas
vertinimo pagrindas arba metodologija;

¢) yra pakankamai gerai iSaiskinta rekomendacijos, tokios kaip
pirkti, parduoti ar laikyti, prasmé, kuri gali apimti investicijos,
su kuria susijusi rekomendacija, numatyta trukme, ir yra
pateiktas tinkamas jspéjimas dél rizikos kartu ir atitinkamy
prielaidy tvirtumo analizé;

d) yra padaryta nuoroda dél planuojamo rekomendacijos atnau-
jinimo daznumo ir anksciau skelbtos kompensacijos dydzio
politikos pagrindiniy pakeitimy, jei tinka;

e) yra aiskiai ir akivaizdziai nurodyta data, kada rekomendacija
buvo pirmga kartg iSleista platinti, taip pat atitinkama finansinés
priemonés kainos paminéjimo data ir laikas;

f) jeigu rekomendacija skiriasi nuo rekomendacijos dél tos pacios
finansinés priemonés arba emitento, kuri buvo pateikta per 12
ménesiy laikotarpj iki naujos rekomendacijos i§leidimo, sis
pasikeitimas bei ankstesnés rekomendacijos data yra aiskiai ir
akivaizdziai nurodyti;

2. Valstybés narés uztikrina, kad jeigu 1 dalies a, b arba ¢ punk-
tuose nustatyti reikalavimai blity neproporcingai ilgi, palyginus su
isplatintos rekomendacijos apimtimi, uZtekty padaryti pacioje
rekomendacijoje aiskia ir akivaizdZzia nuorodg i vieta, kur visuo-
men¢ gali tiesiogiai ir lengvai pasiekti reikalingg informacijg, kaip
pavyzdziui, tiesioginis interneto rysys su informacija atitinkamo
asmens interneto svetainéje, su salyga, kad nebuvo kei¢iama
metodologija arba naudotas vertinimo pagrindas.

3. Valstybés narés uztikrina, kad bity vykdomas atitinkamas
reguliavimas, kuris uztikrinty, jog neraSyty rekomendacijy atve-
ju, 1 dalies reikalavimai bfity supaprastinti taip, kad jie nebuty
neproporcingai ilgi.

5 straipsnis

Bendrasis interesy ir interesy priestaravimy atskleidimo
standartas

1. Valstybés narés uztikrina, kad bty vykdomas atitinkamas
reguliavimas, kuris uztikrinty, jog atitinkami asmenys atskleisty
visus rysius ir aplinkybes, kurios pagristai gali sumazinti reko-
mendacijy objektyvuma, visy pirma, jeigu atitinkami asmenys turi
reik§minga finansinj interesg vienos ar daugiau finansiniy priemo-
niy, esanciy rekomendacijy objektu, atzvilgiu, arba reik§mingg
interesy prieStaravima emitento, su kuriuo yra susijusi rekomen-
dacija, atzvilgiu.

Jeigu atitinkamas asmuo yra juridinis asmuo, tas reikalavimas tai-
komas bet kuriam juridiniam ar fiziniam asmeniui, jam dirban-
¢iam pagal sutart] ar kitaip, kuris dalyvavo rengiant tas rekomen-
dacijas.

2. Jeigu atitinkamas asmuo yra juridinis asmuo, informacija,
kurig reikia atskleisti remiantis 1 dalimi, turi apimti bent jau
tokius dalykus:

a) atitinkamo asmens arba susijusiy juridiniy asmeny, kurie pri-
eina arba pagristai gali prieiti prie asmeny, dalyvaujanciy ren-
giant rekomendacijas, interesus arba interesy priestaravimus;

b) atitinkamo asmens ar susijusiy juridiniy asmeny, pazistamy su
asmenimis, kurie, nors ir nedalyvauja rengiant rekomendaci-
jas, bet tur¢jo arba pagristai galéjo turéti pri¢jimg prie reko-
mendacijos iki jos iSplatinimo klientams arba visuomenei,
interesus arba interesy prieStaravimus.
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3. Valstybés narés uztikrina, kad bity vykdomas atitinkamas
reguliavimas, kuris uZtikrinty, jog pati rekomendacija apimty 1 ir
2 dalyse numatytus atskleidimus. Jeigu tokie atskleidimai bty
neproporcingai ilgi, palyginus su i$platintos rekomendacijos
apimtimi, uZtekty padaryti pacioje rekomendacijoje aiskig ir aki-
vaizdzig nuorodg i vieta, kur visuomené¢ galéty tiesiogiai ir leng-
vai pasiekti reikalingg informacija, kaip pavyzdziui, tiesioginis
interneto rysys su informacija atitinkamo asmens atitinkamoje
interneto svetainéje.

4. Valstybés narés uztikrina, kad bity vykdomas atitinkamas
reguliavimas, kuris uZtikrinty, jog 1 dalyje atskleisti atitinkami rei-
kalavimai biity supaprastinti taip, kad jie nebtity neproporcingai
ilgi nerasyty rekomendacijy atveju.

5. Straipsnio 1-3 dalys netaikomos Zurnalistams, kuriems
valstybése narése taikomas lygiavertis tinkamas reguliavimas,
jskaitant lygiavertj tinkamga savireguliavima, jeigu toks reguliavi-
mas pasiekia panasiy rezultaty  tuos, kuris numatyti 1-3 dalyse.

6 straipsnis

Papildomi jsipareigojimai, susije su interesy bei interesy
priestaravimy atskleidimu

1. Be 5 straipsnyje nustatyty jsipareigojimy valstybés narés rei-
kalauja, kad rekomendacijos, pateiktos nepriklausomo analitiko,
investicinés jmonés, kredito jstaigos ar susijusio juridinio asmens
arba bet kokio kito atitinkamo asmens, kurio pagrindinis verslas
yra rengti rekomendacijas, aiSkiai ir akivaizdziai atskleisty $ig
informacija apie jy interesus ir interesy priestaravimus:

a) akcijy paketo dali, kurig turi atitinkamas asmuo arba su juo
susijes juridinis asmuo palyginus su emitento turimomis akci-
jomis. Gali baiti maziausiai Sie akcijy pakety valdymo pavyz-
dziai:

— kai atitinkamas asmuo arba su juo susijes juridinis asmuo
turi akcijy paketa, kuris, virsija 5 % viso emitento isleisto
akcinio kapitalo, arba

— kai emitentas turi akcijy pakets, virSijantj 5 % viso atitin-
kamo asmens arba su juo susijusio juridinio asmens i§leisto
akcinio kapitalo.

Valstybés narés gali numatyti maZesne nei 5 % riba, kaip
nustatyta $iais dviem atvejais;

b) kitus reik$mingus atitinkamo asmens arba su juo susijusio juri-
dinio asmens finansinius interesus emitento atzvilgiu;

c) jeigu tinka, teiginj, kad atitinkamas asmuo arba su juo susijes
juridinis asmuo yra rinkos formuotojas arba likvidumo emi-
tento finansinémis priemonémis tiekéjas;

d) jeigu tinka, teiginj, kad atitinkamas asmuo arba su juo susijes
juridinis asmuo per pastaruosius 12 ménesiy yra buves emi

tento kokio nors viesai atskleisto finansinés priemonés plati-
nimo vadovas ar vienas i§ vadovy;

e) jei tinka, teiginj, kad atitinkamas asmuo arba su juo susijes
juridinis asmuo yra kokios nors kitos sutarties su emitentu dél
investiciniy bankiniy paslaugy teikimo $alis, jeigu tai nesaly-
goja kokios nors konfidencialios komercinés informacijos
atskleidimo, ir kad sutartis galiojo per pastaruosius 12 ménesiy
arba salygojo per tg patj laikotarpj kompensacijos i§mokéjima
arba pazadg iSmokeéti kompensacija;

f) jei tinka, teiginj, kad atitinkamas asmuo arba su juo susijes
juridinis asmuo yra sutarties su emitentu dél rekomendacijy
rengimo Salis.

2. Valstybés narés reikalauja bendraja prasme atskleisti, pareng-
tas veiksmingas organizacines ir administracines priemones toje
investicinéje jmongje arba kredito istaigoje, skirtas uzkirsti kelig ir
i$vengti interesy prieStaravimy rekomendacijy atzvilgiu, jskaitant
informacijos klititis.

3. Valstybés narés reikalauja, kad fiziniams arba juridiniams
asmenims, dirbantiems investicinéje jmonéje arba kredito jstai-
goje pagal darbo sutartj ar kitaip, ir dalyvavusiems rengiant reko-
mendacijas, 5 straipsnio 1 dalies antroje pastraipoje pateiktas rei-
kalavimas apimty visy pirma atskleidima, ar tokiy asmeny
atlyginimas yra suriStas su investicinés jmonés, kredito jstaigos
arba bet kokio susijusio juridinio asmens atliekamais investiciniais
bankiniais sandoriais.

Jeigu tie fiziniai asmenys gauna arba perka emitento akcijas pries
viesg ty akcijy platinima, atskleidZiama kaina, kuria buvo jsigytos
tos akcijos, taip pat jy isigijimo data.

4. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés ir kredito
jstaigos atskleisty kas ketvirtj visy rekomendacijy ,pirkti®, ,laiky-
ti“, ,parduoti, arba kitokiy lygiaverciy terminy rekomendacijy
dalj, taip pat dalj emitenty atitinkanciy kiekvieng i$ iy kategorijy,
kuriai investiciné jmoné arba kredito jstaiga suteiké esmines
investicines bankines paslaugas per pastaruosius 12 ménesiy.

5. Valstybés narés uztikrina, kad pacioje rekomendacijoje bty
atskleista informacija, kurios reikalaujama 1-4 dalyse. Jeigu 1-4
daliy reikalavimai biity neproporcingai ilgi, palyginus su iSplatin-
tos rekomendacijos apimtimi, uztekty padaryti pacioje rekomen-
dacijoje aiskig ir akivaizdZia nuorods i vieta, kur visuomené gali
tiesiogiai ir lengvai pasiekti reikalinga informacija, kaip pavyz-
dziui, tiesioginis interneto rySys su informacija atitinkamos
investicinés jmonés arba kredito istaigos interneto svetainéje.

6. Valstybés narés uZtikrina, kad bty tinkamas reguliavimas,
kuris uztikrinty, jog neraSyty rekomendacijy atveju, 1 dalies rei-
kalavimai baty supaprastinti taip, kad jie nebiity neproporcingai
ilgi.
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Il SKYRIUS
TRECIUJU SALIY RENGIAMU REKOMENDACIJU PLATINIMAS

7 straipsnis
Rekomendacijy platintojai

Valstybés narés uztikrina, kad bty vykdomas atitinkamas
reguliavimas, kuris uZztikrinty, kad kai atitinkamas asmuo savo
atsakomybe platina treciosios Salies parengta rekomendacija, ta
rekomendacija aiskiai ir akivaizdziai nurodyty ta atitinkamg
asmeni.

8 straipsnis
Bendrasis rekomendacijy platinimo standartas

Valstybés narés uztikrina, kad baty vykdomas atitinkamas
reguliavimas, kuris uZtikrinty, kad, kai platinant informacija
tre¢iosios Salies pateiktoje rekomendacijoje padaromi esminiai
pakeitimai, ta informacija aiskiai ir smulkiai nurodyty esminj
pakeitima. Valstybés narés uztikrina, kad, kai esminj pakeitimg
sudaro rekomendacijos krypties pakeitimas (pavyzdziui
rekomendacija ,pirkti“ kei¢iama i rekomendacijg ,laikyti“ arba
Jparduoti“ arba atvirk$¢iai), 2-5 straipsniuose nustatytus
reikalavimus rekomendacijy rengéjams, kiek tai lie¢ia pakeitimus,

vykdyty platintojas.

Be to, valstybés narés uztikrina, kad biity vykdomas atitinkamas
reguliavimas, kuris uztikrinty, jog atitinkami juridiniai asmenys,
kurie patys arba per fizinius asmenis platina i§ esmés pakeistg
rekomendacija, turéty oficialig rastu iSdeéstyta politika, kuri
asmenis, gaunancius informacijg, nukreipty ten, kur jie turéty
galimybe suzinoti, kas yra rekomendacijos rengéjas, susipazinti su
pacia rekomendacija bei pasinaudoti atskleista informacija dél
rengéjo interesy ar interesy prieStaravimo, jeigu Sie dalykai yra
vieSai prieinami.

Pirma ir antra dalys netaikomos naujieny prane$imams apie
treCiosios Salies parengtas rekomendacijas, jeigu rekomendacijos
esmé néra pakeista.

Tuo atveju, kai platinama treciosios Salies parengtos
rekomendacijos santrauka, atitinkami asmenys, platinantys tokig
santrauka, uZztikrina, kad santrauka biity aiski ir neklaidinanti,
bty paminétas pradinis dokumentas ir vieta, kur galima tiesiogiai
ir lengvai viesai prieiti prie informacijos atskleidimy, susijusiy su
pradiniu dokumentu, jeigu jie yra viesai prieinami.

9 straipsnis
Papildomi jsipareigojimai investicinéms jmonéms ir
kredito jstaigoms

Be {sipareigojimy, nustatyty 7 ir 8 straipsniuose, jeigu atitinkamas
asmuo yra investiciné jmoné, kredito jstaiga arba fizinis asmuo,

dirbantis tokiam asmeniui pagal darbo sutartj ar kitaip, ir platina
treciosios Salies parengtas rekomendacijas, valstybés narés reika-
lauja, kad:

a) buty aiskiai ir akivaizdziai nurodytas investicinés jmonés arba
kredito jstaigos kompetentingos institucijos pavadinimas;

b) jeigu rekomendacijos rengéjas dar neiSplatino jos per plati-
nimo kanalg, 6 straipsnyje nustatytus reikalavimus rengéjams
vykdyty platintojas;

¢) jeigu investiciné jmoné arba kredito jstaiga i§ esmés pakeité

rekomendacija, buty vykdomi 2-6 straipsniuose nustatyti rei-
kalavimai rengéjams.

IV SKYRIUS
BAIGIAMOSIOS NUOSTATOS

10 straipsnis
Perkélimas i nacionaling teis¢
1. Valstybés narés priima jstatymus ir kitus teisés aktus, kurie, jsi-
galioj¢ ne véliau kaip iki 2004 m. spalio 12 d., jgyvendina $ia
direktyva. Jos nedelsdamos pateikia Komisijai ty nuostaty tekstus
bei ty nuostaty ir Sios direktyvos koreliacijos lentele.

Valstybés narés, priimdamos $ias nuostatas, daro jose nuorodg i
Sig direktyva arba tokia nuoroda daroma jas oficialiai skelbiant.
Nuorodos darymo tvarkg nustato valstybés narés.

2. Valstybés narés pateikia Komisijai Sios direktyvos taikymo sri-
tyje priimty pagrindiniy nacionalinés teisés nuostaty tekstus.

11 straipsnis
Isigaliojimas

Si direktyva isigalioja jos paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame
leidinyje diena.

12 straipsnis
Adresatai

Si direktyva skirta valstybéms naréms.

Priimta Briuselyje, 2003 m. gruodzio 22 d.

Komisijos vardu
Frederik BOLKESTEIN

Komisijos narys



