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TARYBOS DIREKTYVA

1988 m. birzelio 24 d.

dél Sutarties 67 straipsnio jgyvendinimo

(88/361 EEB)

EUROPOS BENDRIJUJ TARYBA,

atsizvelgdama | Europos ekonominés bendrijos steigimo sutartj,
ypac i jos 69 straipsnj ir 70 straipsnio 1 dalj,

atsizvelgdama j Komisijos pasifilymg, pateiktg pasikonsultavus
su Pinigy komitetu ('),

atsizvelgdama j Europos Parlamento nuomone (?),

kadangi Sutarties 8a straipsnis nustato, kad vidaus rinka apima
vidaus sieny neturin¢ig erdve, kurioje uztikrinamas laisvas
kapitalo judéjimas nepazeidziant kity Sutarties nuostaty;

kadangi valstybés narés turi turéti galimybe imtis reikiamy
priemoniy banky likvidumui reguliuoti; kadangi $ios priemonés
turi bati apribotos, kad biity naudojamos tik Siam tikslui;

kadangi valstybés narés turi turéti galimybe prireikus imtis
priemoniy laikinai ir nepaZeidZiant atitinkamy Bendrijos pro-
cediiry apriboti trumpalaikius kapitalo judéjimus, kurie, net jei
ryskiai nesiskiria pagrindiniai ekonominiai parametrai, gali
labai trukdyti jgyvendinti valstybiy nariy pinigy ir valiuty kei-
timo kurso politik;

kadangi skaidrumui uZztikrinti patartina nurodyti pagal Sioje
direktyvoje numatytas nuostatas pereinamyjy priemoniy, pri-
imty Ispanijos Karalystés ir Portugalijos Respublikos naudai
kapitalo judéjimo srityje 1985 m. Stojimo akte, masta;

kadangi Ispanijos Karalysté ir Portugalijos Respublika, vadovau-
damosi 1985 m. Stojimo akto 61-66 ir 222-232 straipsniy
salygomis, gali atidéti tam tikry kapitalo judéjimy liberaliza-
vimg, nukrypdamos nuo jpareigojimy, nustatyty 1960 m.
geguzés 11 d. Pirmojoje Tarybos direktyvoje dél Sutarties
67 straipsnio jgyvendinimo (%), su paskutiniais pakeitimais,
padarytais Direktyva 86/566/EEB (*); kadangi Direktyvoje 86/
566/EEB taip pat pateiktos pereinamosios nuostatos, kurios turi
bati taikomos $iy dviejy valstybiy nariy naudai dél jy jsiparei-
gojimy liberalizuoti kapitalo judéjimus; kadangi Sioms dviems
valstybéms naréms reikéty suteikti galimybe atidéti naujy libe-
ralizavimo jsipareigojimy, atsirandanciy pagal $ig direktyva, tai-
kyma;

(') OL C 26,1988 2 1, p. 1.

(3) Nuomoné, pateikta 1988 m. birZelio 17 d. (dar nepaskelbta Oficia-
liajame leidinyje).

(®) OL 43,1960 7 12, p. 921/60.

() OLL 332, 1986 11 26, p. 22.

kadangi Graikijos Respublikai ir Airijai susidaré nors ir nevie-
nodos, bet sunkios mokéjimy balanso situacijos ir jos daug jsis-
kolino uZsieniui; kadangi $ios dvi valstybés narés, nedelsiant ir
visi$kai liberalizuodamos kapitalo judéjimus, apsunkinty tolesnj
priemoniy, kurias jos priémé savo uZzsienio skolos situacijai
pagerinti ir finansiniy sistemy gebéjimui prisitaikyti prie inte-
gruotos Bendrijos finansinés rinkos reikalavimy sustiprinti, tai-
kyma; kadangi pagal Sutarties 8c straipsnj Sioms dviems vals-
tybéms naréms, atsizvelgiant  jy specifines aplinkybes, reikéty
pratesti laikg jpareigojimams, atsirandantiems pagal 3ig direk-
tyva, jvykdyti;

kadangi visiskas kapitalo judéjimy liberalizavimas kai kuriose
valstybése narése, ypal pasienio teritorijose, sudaryty sunkumy
antriniy gyvenamyjy patalpy rinkoje; kadangi Sios direktyvos
jsigaliojimas neturéty jtakoti nacionaliniy teisés akty, reguliuo-
janéiy siuos pirkimus;

kadangi reikéty pasinaudoti Sios direktyvos jgyvendinimui
numatytu periodu, kad Komisija galéty pateikti pasitlymus,
kaip i$vengti iSkraipymy, mokes¢iy nemokéjimo ir mokesciy
vengimo rizikos, atsirandancios dél skirtingy nacionaliniy
apmokestinimo sistemy, ar tokig rizikg sumazinti, ir leisti Tary-
bai suformuoti tam tikrg pozicijg tokiy sitlymy atzvilgiu;

kadangi pagal Sutarties 70 straipsnio 1 dalj Bendrija stengiasi
pasiekti auk$¢iausia jmanoma kapitalo judéjimo tarp jos ir tre-
Ciyjy saliy rezidenty liberalizavimo lygj;

kadangi dideli trumpalaikiai kapitalo judéjimai i trecigsias 3alis
ar i§ jy gali labai pakenkti valstybiy nariy monetarinei ar finan-
sinei biiklei arba sukelti didel¢ jtampg valiuty rinkose; kadangi
tokie procesai gali pakenkti Europos pinigy sistemos sanglau-
dai, sklandziai veikianc¢iai vidaus rinkai ir kliudyti laipsnigkai
pasiekti Ekonoming ir pinigy sgjungs; kadangi reikéty sudaryti
reikiamas sglygas valstybiy nariy suderintiems veiksmams, jeigu
juy prireikty;

kadangi $i direktyva pakei¢ia 1972 m. kovo 21 d. Tarybos
direktyva 72[156/EEB dél tarptautiniy kapitalo srauty regulia-
vimo ir nepageidaujamo jy poveikio valstybiy vidaus likvidu-
mui neutralizavimo (°); kadangi kartu turéty biiti panaikinta
Direktyva 72/156/EEB,

() OLL 91,1972 4 18, p. 13.
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PRIEME SIA DIREKTYVA:

1 straipsnis

1. Nepazeisdamos toliau pateikiamy nuostaty, valstybés
narés panaikina kapitalo judéjimy tarp asmeny, gyvenanciy
valstybése narése, apribojimus. Sios direktyvos taikymui
palengvinti kapitalo judéjimai skirstomi pagal 1 priede pateikta
nomenklatiira.

2. Pervedimai, susije su kapitalo judéjimais, atlickami tomis
paciomis valiuty keitimo kurso salygomis kaip ir su einamai-
siais sandoriais susij¢ mokéjimai.

2 straipsnis

Valstybés narés prane$a Centriniy banky valdytojy komitetui,
Pinigy komitetui ir Komisijai apie banky likvidumui reguliuoti
skirtas priemones, kurios turi konkrecios jtakos su kapitalo
judéjimu susijusiems kredito institucijy sandoriams su nerezi-
dentais, ne véliau kaip $iy priemoniy jsigaliojimo dieng.

Tokios priemonés apima tik tas, kurios yra batinos 3alies
pinigy vidaus reguliavimui. Pinigy komitetas ir Centriniy banky
valdytojy komitetas teikia Komisijai nuomone $iuo klausimu.

3 straipsnis

1. Kai dél trumpalaikiy ypa¢ dideliy kapitalo judéjimy
valiuty rinkoje atsiranda labai didelé jtampa, salygojanti valsty-
biy nariy pinigy bei valiuty keitimo kurso politikos rimtus
sukrétimus, kurie ypa¢ pasireiskia dideliais Saliy vidaus likvi-
dumo poky¢iais, Komisija, pasikonsultavusi su Pinigy komitetu
ir Centriniy banky valdytojy komitetu, gali leisti valstybéms
naréms imtis kapitalo judéjimy, i§vardyty II priede, apsaugos
priemoniy, kuriy salygas ir detales nustato pati Komisija.

2. Atitinkama valstybé naré gali pati imtis 1 dalyje nurodyty
apsaugos priemoniy skubos tvarka, jei Sios priemonés yra
bitinos. Komisijai ir kitoms valstybéms naréms apie tokias
priemones prane$ama véliausiai $iy jsigaliojimo momentu.
Komisija, pasikonsultavusi su Pinigy komitetu ir Centriniy
banky valdytojy komitetu, sprendzia, ar ta valstybé naré gali
testi $iy priemoniy taikymg, ar turi jas i§ dalies pakeisti, ar
panaikinti.

3. Sprendimus, Komisijos priimtus pagal 1 ir 2 dalis, spres-
dama kvalifikuota balsy dauguma, gali panaikinti ar pakeisti
Taryba.

4. Pagal § straipsnj priimty apsaugos priemoniy taikymo
laikotarpis nevirsija 6 ménesiy.

5. Iki 1992 m. gruodzio 31 d. Taryba, remdamasi Komisijos
pranesimu, pateiktu po Pinigy komiteto ir Centriniy banky val-
dytojy komiteto i§vady, i$nagrinéja, ar Sio straipsnio nuostatos
i§ esmés ir detaliy pozitriu dar atitinka reikalavimus, kuriems
jos buvo skirtos.

4 straipsnis

Si direktyva nepazeidzia valstybiy nariy teisés imtis visy rei-
kiamy priemoniy jy jstatymy ir kity teisés akty pazeidimams
iSvengti, iskaitant, be kita ko, apmokestinimo bei racionalios
finansiniy institucijy prieZitiros sritis, ar nustatyti kapitalo judé-
jimy deklaravimo procediras administracinei ar statistinei
informacijai gauti.

Siy priemoniy ir tvarkos taikymas negali suvarzyti kapitalo
judéjimy, vykdomy pagal Bendrijos teisg.

5 straipsnis

Ispanijos Karalystei ir Portugalijos Respublikai 1985 m. Stojimo
akto nuostaty, susijusiy su kapitalo judéjimais, taikymo sritis
pagal kapitalo judéjimy nomenklatiira, pateikta I priede, turi
bati tokia, kaip pateikta III priede.

6 straipsnis

1. Valstybés narés ne veliau kaip iki 1990 m. liepos 1 d.
imasi btiny priemoniy $iai direktyvai jgyvendinti. Apie tai jos
turi nedelsdamos pranesti Komisijai. Be to, jos paskelbia apie
visas naujas priemones ar visus nuostaty, reguliuojanciy I
priede i$vardytus kapitalo judéjimus, pakeitimus véliausiai jy
jsigaliojimo diena.

2. Ispanijos Karalysté bei Portugalijos Respublika, nepaZeis-
damos 1985 m. Stojimo akto 61-66 ir 222-232 straipsniy, ir
Graikijos Respublika bei Airija gali laikinai testi IV priede iSvar-
dyty kapitalo judéjimy apribojimy taikyma vadovaudamosi
salygomis ir terminais, nustatytais Siame priede.

Jeigu iki IV priedo III ir IV sgra$uose nurodyty kapitalo judé-
jimy liberalizavimo termino pabaigos Portugalijos Respublika
arba Graikijos Respublika manys, jog nebegali vykdyti liberali-
zavimo ypa¢ dél su mokéjimy balansu susijusiy sunkumy ar
dél to, kad nacionaliné finansy sistema nepakankamai pritai-
kyta, Komisija vienos ar kitos i§ $iy valstybiy nariy pragymu,
bendradarbiaudama su Pinigy komitetu, iSnagrinéja tos vals-
tybés narés ekonoming ir finansing padétj. Remdamasi $io
nagrinéjimo rezultatais, Komisija sitilo Tarybai pratesti visy ar
dalies nurodyty kapitalo judéjimy liberalizavimo terming. Ter-
mino pratesti negalima daugiau kaip trejiems metams. Taryba
veikia Sutarties 69 straipsnyje nustatyta tvarka.

3. Belgijos Karalystéje ir Liuksemburgo DidZiojoje Kuni-
gaikstystéje laikinai gali veikti dvilypé valiuty rinka V priede
nustatytomis salygomis ir laikotarpiais.
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4. Antriniy gyvenamyjy patalpy pirkimus reguliuojancios
nacionalinés teisés normos gali bati taikomos tol, kol Taryba,
vadovaudamasi Sutarties 69 straipsniu, priims kitas $ig sritj
regulivojancias nuostatas. Si nuostata neturi jtakos kity Bendri-
jos teisés nuostaty taikymui.

5. Komisija iki 1988 m. gruodzio 31 d. turi pateikti Tarybai
pasitilymus, kaip i$vengti iskraipymy, mokes¢iy nemokéjimo ir
mokes¢iy vengimo rizikos, atsirandancios dél skirtingy nacio-
naliniy santaupy apmokestinimo sistemy, ar tg rizika sumazinti
ir kaip tokiy sistemy taikymg kontroliuoti.

Iki 1989 m. birZelio 30 d. Taryba suformuoja tam tikrg pozi-
cijg $iy Komisijos pasitlymy atZvilgiu. Visos Bendrijos mokes-
Cius reguliuojancios nuostatos pagal Sutartj priimamos vienin-
gai.

7 straipsnis

1. Traktuodamos pervedimus, susijusius su kapitalo judéji-
mais | treCigsias Salis ar i§ jy, valstybés narés stengiasi pasiekti
tokj patj liberalizavima, koks taikomas operacijoms su kity
valstybiy nariy rezidentais, kaip numatyta Sios direktyvos
kitose nuostatose.

Pirmesnés pastraipos nuostatos netrukdo treciosioms $alims tai-
kyti Bendrijos vidaus teisés normy ypa¢ abipusémis salygomis,
susijusiomis su tokiomis operacijomis, kaip steigimas, finansi-
niy paslaugy teikimas ir vertybiniy popieriy priémimas j kapi-
talo rinka.

2. Kai dideli trumpalaikiai kapitalo judéjimai | trecigsias Salis
ar i§ jy valstybéje naréje ar keliose i jy kelia didele jtampg
Salies vidaus ar iSorés pinigy arba finansinei biklei ar sukelia
didele jtampg valiuty rinkose Bendrijoje ar tarp Bendrijos ir
treciyjy Saliy, valstybés narés tarpusavyje konsultuojasi dél bet
kokiy priemoniy Siems sunkumams jveikti. Sios konsultacijos
turi vykti Centriniy banky valdytojy komitete ir Pinigy komi-
tete Komisijos ar bet kurios valstybés narés iniciatyva.

8 straipsnis

Maziausiai viena karta per metus Pinigy komitetas nagrinéja
kapitalo judéjimo aplinkybes, susidarancias taikant $ig direk-
tyva. Nagrinéjami klausimai apima su $aliy kredito, finansiniy
bei pinigy vidaus rinky reguliavimu susijusias priemones,
kurios gali turéti ypatingos jtakos tarptautiniams kapitalo jude-
jimams ir visiems kitiems $ios direktyvos reguliuojamiems
klausimams. Komitetas prane$a Komisijai apie $io nagrinéjimo
rezultatus.

9 straipsnis

1960 m. geguzés 11 d. Pirmoji direktyva ir Direktyva 72/156/
EEB panaikinamos nuo 1990 m. liepos 1 d.

10 straipsnis

Si direktyva skirta valstybéms naréms.

Priimta Liuksemburge, 1988 m. birzelio 24 d.

Tarybos vardu
Pirmininkas
M. BANGEMANN
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I PRIEDAS

KAPITALO JUDEJIMU), NURODYTU DIREKTYVOS 1 STRAIPSNYJE, NOMENKLATURA

Sioje nomenklatiiroje kapitalo judéjimai skirstomi pagal turto ir jsipareigojimy, su kuriais jie susije, ekonominj pobiidj
ir iSreiskiami arba nacionaline, arba uZsienio valiuta.

Kapitalo judéjimai, ivardyti nomenklatiiroje, aprépia:
— visas bitinas kapitalo judéjimy operacijas: sandoriy sudarymg ir su jais susijusiy pervedimy vykdymag. Paprastai
sudaromas skirtingy valstybiy nariy rezidenty sandoris, nors kai kuriuos kapitalo judéjimus vykdo vienas asmuo

(pvz., aktyvy, priklausanciy emigrantams, pervedimai),

— operacijas, kurias atlieka fizinis ar juridinis asmuo (), jskaitant su valstybiy nariy ar kity valstybiniy istaigy ir
agentiiry turtu ar jsipareigojimais susijusias operacijas, kurias reguliuoja Sutarties 68 straipsnio 3 dalies nuostatos,

— visus jmanomus kio subjekto taikomus finansiniy operacijy metodus rinkoje, kurie pasirenkami atliekant atitin-
kama operacija. Pvz., vertybiniy popieriy ir kity finansiniy instrumenty jsigijimo savoka apibrézia ne tik sandorius
vietoje, bet ir visus galimus veikimo biidus: iSankstinius sandorius, opcionus arba sandorius, kurie yra apdrausti
opcionu arba variantu, mainus i kit turtg ir t. t. Analogiskai, einamyjy ir indéliy saskaity finansingje institucijoje
operacijy savoka aprépia ne tik saskaity atidaryma ir 1¢3y padéjima | jas, bet ir iSankstinius uZsienio valiutos keitimo
sandorius, nepaisant to, ar léSos skirtos valiutos keitimo rizikai padengti sigyti finansiniam turtui uZsienio valiuta,

— operacijas, skirtas sukauptam turtui parduoti ar perleisti ji kitiems subjektams, jo pardavimo jplauky repatrija-
vimg () ar $iy jplauky skuby panaudojima nenukrypstant nuo Bendrijos jpareigojimy,

— operacijas kreditams arba paskoloms grazinti.

Si nomenklatiira issamiai neisvardija visy kapitalo judéjimy, patenkanciy i ia savoka, dél to joje yra skyrius XIII F. ,Kiti
kapitalo judéjimai — Ivairtis“. Todél ji neturéty bati interpretuojama kaip ribojanti direktyvos 1 straipsnyje nurodyty
kapitalo judéjimy visisko liberalizavimo principo taikymo sritj.

I — TIESIOGINES INVESTICIJOS (')

1. Filialy ar naujy jmoniy, priklausanciy vien tik kapitala suteikian¢iam asmeniui, jsteigimas ir plétimas bei egzistuo-
jan¢iy jmoniy visiskas jsigijimas.

2. Dalyvavimas naujoje ar egzistuojancioje jmonéje ilgalaikiams ekonominiams rySiams uzmegzti ar palaikyti.
3. llgalaikés paskolos ilgalaikiams ekonominiams rysiams uzmegzti ar palaikyti.

4. Pelno reinvestavimas ilgalaikiams ekonominiams rysiams palaikyti.
A — Nerezidenty tiesioginés investicijos nacionalinéje teritorijoje (*)

B — Rezidenty tiesioginés investicijos uZsienyje (1)

Il — INVESTICIJOS | NEKILNOJAMAJI TURTA
(nejtrauktos j I skyriy) (1)

A — Nerezidenty investicijos i nekilnojamajj turta nacionalinéje teritorijoje

B — Rezidenty investicijos j nekilnojamaji turta uZsienyje

Il — OPERACIJOS VERTYBINIAIS POPIERIAIS, KURIAIS PAPRASTAI PREKIAUJAMA KAPITALO RINKOJE
(nejtrauktos i I, IV ir V skyrius)

a) akdjomis ir kitais vertybiniais popieriais, suteikiancias teisg dalyvauti paskirstant pelng (1);
b) obligacijomis ().

(1) Zr. toliau pateiktus paaiskinimus.
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A — Vertybiniy popieriy sandoriai kapitalo rinkoje

1.

Nerezidenty vykdomas Salies vidaus vertybiniy popieriy, kuriais prekiaujama vertybiniy popieriy birzoje, isi-
gijimas (1).

Rezidenty vykdomas uZsienio vertybiniy popieriy, kuriais prekiaujama vertybiniy popieriy birZoje, isigijimas.
Nerezidenty vykdomas $alies vidaus vertybiniy popieriy, kuriais neprekiaujama vertybiniy popieriy birZoje,
isigijimas (1).

Rezidenty vykdomas uZsienio vertybiniy popieriy, kuriais neprekiaujama vertybiniy popieriy birZoje, isigiji-
mas.

B — Leidimas vertybiniams popieriams dalyvauti kapitalo rinkoje ('):

i)

ii)

jtraukimas j vertybiniy popieriy birZos sqrasus ();
emisija ir pateikimas kapitalo rinkai (¥).
1. Leidimas $alies vidaus vertybiniams popieriams dalyvauti uZsienio kapitalo rinkoje.

2. Leidimas uzZsienio vertybiniams popieriams dalyvauti salies vidaus kapitalo rinkoje.

IV — KOLEKTYVINIO INVESTAVIMO SUBJEKTU INVESTICINIY VIENETY OPERACIJOS (1)

a) kolektyvinio investavimo i vertybinius popierius, kuriais paprastai prekiaujama kapitalo rinkoje (j akcijas, kitus
dokumentus, jrodancius dalyvavima privaciame kapitale, ir | obligacijas), subjekty investiciniai vienetai;

b) kolektyvinio investavimo | vertybinius popierius arba finansinius instrumentus, kuriais paprastai prekiaujama pinigy
rinkoje, subjekty investiciniai vienetai;

¢) kolektyvinio investavimo j kitg turta subjekty investiciniai vienetai.

A — Kolektyvinio investavimo subjekty investiciniy vienety sandoriai

1.

Nerezidenty vykdomas nacionaliniy subjekty investiciniy vienety, kuriais prekiaujama vertybiniy popieriy
birzoje, isigijimas.

Rezidenty vykdomas uZsienio subjekty investiciniy vienety, kuriais prekiaujama vertybiniy popieriy birzoje,
jsigijimas.

Nerezidenty vykdomas nacionaliniy subjekty investiciniy vienety, kuriais neprekiaujama vertybiniy popieriy
birzoje, isigijimas.

Rezidenty vykdomas uZsienio subjekty investiciniy vienety, kuriais neprekiaujama vertybiniy popieriy
birzoje, jsigijimas.

B — Leidimas kolektyvinio investavimo subjekty investiciniams vienetams dalyvauti kapitalo rinkoje

i)
ii)

priémimas j vertybiniy popieriy birZg;
iSleidimas ir platinimas kapitalo rinkoje.

1. Leidimas nacionaliniy kolektyvinio investavimo subjekty investiciniams vienetams dalyvauti uZsienio
kapitalo rinkoje.

2. Leidimas uzsienio kolektyvinio investavimo subjekty investiciniams vienetams dalyvauti Salies vidaus
kapitalo rinkoje.

V — OPERACIJOS VERTYBINIAIS POPIERIAIS IR KITAIS FINANSINIAIS INSTRUMENTAIS, KURIAIS PAPRASTAI PRE-

KIAUJAMA PINIGY RINKOJE (%)

A — Vertybiniy popieriy ir kity finansiniy instrumenty pinigy rinkoje sandoriai

1.
2.

Nerezidenty vykdomas Salies vidaus pinigy rinkos vertybiniy popieriy ir finansiniy instrumenty jsigijimas.

Rezidenty vykdomas uZsienio pinigy rinkos vertybiniy popieriy ir finansiniy instrumenty jsigijimas.

B.  Leidimas vertybiniams popieriams ir kitiems finansiniams instrumentams dalyvauti pinigy rinkoje:

i)
ii)

jtraukimas j pripaZintg pinigy rinkg (*);

emisija ir pateikimas pripaZintai pinigy rinkai.

1. Leidimas vidaus vertybiniams popieriams ir finansiniams instrumentams dalyvauti uZsienio pinigy rin-
koje.

2. Leidimas uZsienio vertybiniams popieriams ir finansiniams instrumentams dalyvauti Salies vidaus pinigy
rinkoje.

(") Zr. toliau pateiktus paaiskinimus.
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VI — EINAMUJU IR DEPOZITU SASKAITU FINANSINESE INSTITUCIJOSE OPERACIJOS (1)
A — Operacijos, nerezidenty atliekamos Salies vidaus finansinése institucijose

B — Operacijos, rezidenty atliekamos uZsienio finansinése institucijose

VIl — SU KOMERCINIAIS SANDORIAIS AR PASLAUGU TEIKIMU SUSIJE KREDITAI, KURIUOSE DALYVAUJA
REZIDENTAS (1)

1. Trumpalaikiai (trumpesni negu vieneriy mety).

2. Vidutinés trukmés (nuo vieneriy iki penkeriy mety).
3. Illgalaikiai (penkeriy mety ir ilgesni).

A — Nerezidenty suteikti kreditai rezidentams

B — Rezidenty suteikti kreditai nerezidentams

VIII — FINANSINES PASKOLOS IR KREDITAI (nejtraukti j I, VII ir XI skyrius) (1)
1. Trumpalaikiai (trumpesni negu vieneriy mety).
2. Vidutinés trukmés (nuo vieneriy iki penkeriy mety).
3. llgalaikiai (penkeriy mety ir ilgesni).
A — Paskolos ir kreditai, nerezidenty suteikti rezidentams

B — Paskolos ir kreditai, rezidenty suteikti nerezidentams

IX — LAIDAVIMAI KITOS GARANTIJOS IR [KAITO TEISES
A — Nerezidenty suteikti rezidentams

B — Rezidenty suteikti nerezidentams

X — PERVEDIMAI, VYKDANT DRAUDIMO SUTARTIS

A — Su gyvybés draudimu susijusios draudiminés jmokos ir mokéjimai
1. Sutartys, sudarytos tarp Salies vidaus gyvybés draudimo bendroviy ir nerezidenty.

2. Sutartys, sudarytos tarp uZsienio gyvybés draudimo bendroviy ir rezidenty.

B — Su kredity draudimu susijusios draudiminés jmokos ir mokéjimai
1. Sutartys, sudarytos tarp Salies vidaus kredity draudimo bendroviy ir nerezidenty.

2. Sutartys, sudarytos tarp uZsienio kredity draudimo bendroviy ir rezidenty.

C — Kiti kapitalo pervedimai, susij¢ su draudimo sutartimis

XI — ASMENINIO KAPITALO JUDEJIMAI
A — Paskolos
B — Dovanos ir labdara
C — Kraiciai
D — Paveldéjimai ir palikimai
E — Imigranty atliekamas skoly apmokéjimas Salyje, kurioje jie anks¢iau gyveno
F — Rezidenty turto pervedimai jiems emigravus, jsikiirimo metu ar jy buvimo uZsienyje laikotarpiu

G — Imigranty santaupy pervedimai i Salj, kurioje jie anks¢iau gyveno, jy buvimo laikotarpiu

(") Zr. toliau pateiktus paaiskinimus.
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XII — FINANSINO TURTO FIZINIS IMPORTAS IR EKSPORTAS
A — Vertybiniai popieriai

B — Bet kurios riiSies mokéjimo priemonés

X1l — KITI KAPITALO JUDEJIMAI
A — ISmokos, privalomos mirties atveju
B — Zalos atlyginimas (kai tai gali biiti laikoma kapitalu)

C — Imoky grazinimas nutraukus sutartj ir nepareikalauty mokéti jmoky graZinimas (kai tai gali biiti laikoma
kapitalu)

D — Autoriniai atlyginimai: patentai, dizainai, prekiy Zenklai ir i§radimai (priskyrimai ir pervedimai, atsiran-
dantys dél tokiy priskyrimy)

E — Pinigy, reikalingy paslaugoms teikti, pervedimai (nejtraukti j VI skyriy)
F — vairiis
PAAISKINIMAI
Cia i$vardyti atitinkami terminai tik $ioje nomenklatiiroje ir direktyvoje reiskia:
Tiesioginés investicijos
Fiziniy asmeny arba komerciniy, pramonés ar finansiniy jmoniy daromos visy rii$iy investicijos, kurios skirtos ilgalai-
kiams tiesioginiams rySiams tarp asmens, suteikiancio kapitalg, ir verslininko ar jmonés, kuriems suteikiamas kapitalas
ekonominei veiklai, uzmegzti ar palaikyti. Taigi, $i savoka turi bati suprantama placiausigja prasme.

Nomenklatiiros I skyriaus 1 punkte nurodytos jmonés — tai juridiskai nepriklausomos jmonés (visiskai priklausancios
kitai bendrovei dukterinés bendrovés) ir filialai.

Nomenklatiiros I skyriaus 2 punkte nurodytose bendrovése, kuriy atsakomybe riboja turimos akcijos, tiesioginése inves-
ticijose dalyvaujama tada, kai fizinio asmens ar kitos jmonés arba bet kurio kito turétojo turimas akcijy paketas suteikia
teisg akcininkui arba pagal nacionaliniy jstatymy nuostatas, reglamentuojancias akcijy ribojamos atsakomybés bendro-
ves, arba kitaip efektyviai dalyvauti bendrove valdant ar ja kontroliuojant.

Nomenklatiros I skyriaus 3 punkte nurodytos ilgalaikés paskolos pagal dalyvavimo prigimtj reiskia ilgesniam negu pen-
keriy mety laikotarpiui duodamas paskolas, kurios skirtos ilgalaikiams ekonominiams rysiams uzmegzti ar palaikyti.
Svarbiausi nurodomi pavyzdziai: paskolos, bendrovés duotos savo dukterinéms bendrovéms ar bendrovéms, kuriose ji

turi nuosavybés dalj, ir paskolos, susijusios su dalyvavimo pelnuose susitarimais. Si savoka taip pat apima finansiniy
institucijy duotas paskolas ilgalaikiams ekonominiams ry$iams uzmegzti ar palaikyti.

Investicijos j nekilnojamajj turta

Tai pastaty ir Zemés jsigijimas bei pastaty statyba privadiy asmeny pelnui gauti ar asmeniniam naudojimui. Si savoka
taip pat aprépia uzufrukta, servitutus ir statybos teises.

Itraukimas | vertybiniy popieriy birZos sarasus arba j pripaZintg pinigy rinka

Leidimas pagal nustatytg procediirg prekiauti vertybiniais popieriais ir apyvarciais finansiniais instrumentais oficialiai
pripazintoje vertybiniy popieriy birZoje ar oficialiai pripazintame pinigy rinkos segmente.

Vertybiniai popieriai, kuriais prekiaujama vertybiniy popieriy birZoje (kotiruojami ar nekotiruojami)
Vertybiniai popieriai, prekyba kuriais reguliuoja taisyklés ir kuriy kainas reguliariai skelbia arba oficialios vertybiniy
popieriy birzos (kotiruojamy vertybiniy popieriy), arba kitos jstaigos, susijusios su vertybiniy popieriy birza, pvz.,
banky komitetai (nekotiruojamy vertybiniy popieriy).

Vertybiniy popieriy ir kity apyvariy finansiniy instrumenty emisija

Ju pardavimas vieSosios pasitlos badu.

Vertybiniy popieriy ir apyvar¢iy finansiniy instrumenty pateikimas rinkai

Emitento ar konsorciumo, kuriam emitentas davé nurodymus dél pardavimo, atlickamas tiesioginis vertybiniy popieriy
pardavimas, kai jie neparduodami vieSosios pasiiilos bidu.
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Salies vidaus ar uZsienio vertybiniai popieriai ir kiti finansiniai instrumentai

Vertybiniai popieriai pagal 3alj, kurioje yra pagrindiné emitento verslo vieta. Rezidenty vykdomas Salies vidaus vertybi-
niy popieriy ir kity finansiniy instrumenty, isleisty uZsienio rinkoje, jsigijimas laikomas uZsienio vertybiniy popieriy jsi-
gijimu.

Akcijos ir kiti vertybiniai popieriai, suteikiantys teise dalyvauti paskirstant pelng

Apima teises pasiradyti naujy emisijy akcijas.

Obligacijos

Dvejiems metams ar ilgesniam laikotarpiui isleidZiami apyvartiis vertybiniai popieriai, kuriy palikany norma ir nomi-
nalo bei palikany mokéjimo salygos nustatomos isleidimo metu.

Kolektyvinio investavimo subjektai
Subjektai:

— kuriy veiklos sritis — kolektyvinis investavimas i apyvartinius vertybinius popierius ar kita jy pritrauktg kapitalg ir
kurie veikia rizikos pasidalijimo principu, ir

— kuriy akcijos pagal jstatymy, sutartines ar staty nustatytas salygas, kuriomis jos vadovaujasi, turétojy reikalavimu
atperkamos ar iSperkamos tiesiogiai ar netiesiogiai panaudojant $iy subjekty aktyvus. Veiksmai, kuriy imasi kolekty-
vinio investavimo subjektai tam, kad uZtikrinty, jog jy investiciniy vienety verté vertybiniy popieriy birZoje labai
nesiskirty nuo jy grynyjy aktyvy vertés, laikomi tolygiais tokiam atpirkimui ar iSpirkimui.

Pagal jstatymus tokie subjektai gali bati formuojami taip: vadovaujantis arba sutartine teise (kaip bendrieji fondai,
kuriuos valdo valdymo bendrovés), arba patikéjimo teise (kaip investiciniai fondai), arba pagal jstatus (kaip investicinés
bendroveés).

Sioje direktyvoje vartojamas terminas ,bendrieji fondai“ taip pat apima ir investicinius fondus.
Vertybiniai popieriai ir kiti finansiniai instrumentai, kuriais paprastai prekiaujama pinigy rinkoje

Izdo vekseliai ir kitos apyvarcios obligacijos, indéliy sertifikatai, banky akceptavimai, komerciniai vekseliai ir kiti panasis
finansiniai instrumentai.

Su komerciniais sandoriais arba su paslaugy teikimu susije kreditai

Sutartiniai prekybos kreditai (avansiniai pirkimai arba vykdomy arba uzsakyty darby pirkimai i§simokétinai ir pratesti
mokéjimo terminai pasirasant arba nepasira§ant komercinj vekselj) ir jy finansavimas kreditais, kuriuos suteiké kredito
institucijos. Si sgvoka taip pat aprépia faktoringo operacijas.

Finansinés paskolos ir kreditai

Finansiniy institucijy teikiamas visy riisiy finansavimas, jskaitant su komerciniais sandoriais arba su paslaugy teikimu
susijusj finansavima, kuriame nedalyvauja rezidentai.

Si kategorija taip pat apima hipotekos paskolas, vartotojy kreditg ir finansing isperkamaja nuoma, taip pat paskolas su
garantija ir kitas paskolas, kai iSleidZiamas vekselis.

Rezidentai ar nerezidentai

Fiziniai ir juridiniai asmenys pagal apibréZimus, nustatytus valiuty keitimo kontrolés taisyklése, galiojanciose kiekvienoje
valstybéje naréje.

Pardavimo (investicijy, vertybiniy popieriy ir t. t.) jplaukos

Pardavimo jplaukos, jskaitant bet kokj kapitalo prieaugj, griZtamasias sumas, teismo sprendimy vykdymo iplaukas ir t. t.
Fiziniai ir juridiniai asmenys

Kaip juos apibrézia nacionalinés normos.

Finansinés institucijos

Bankai, taupomieji bankai bei institucijos, kurios specializuojasi teikti trumpalaikius, vidutinés trukmés ir ilgalaikius kre-
ditus, ir draudimo bendrovés, namy statybos finansinés institucijos, investicinés bendrovés ir kitos panasaus pobiidzio
institucijos.

Kredito institucijos

Bankai, taupomieji bankai ir institucijos, kurios specializuojasi teikti trumpalaikius, vidutinés trukmés ir ilgalaikius kredi-
tus.
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II PRIEDAS

OPERACIJUJ, NURODYTU DIREKTYVOS 3 STRAIPSNYJE, SARASAS

Operacijos pavadinimas

Nomenklatiiros skyrius

Operacijos vertybiniais popieriais ir kitais finansiniais instrumentais, kuriais paprastai prekiau-
jama pinigy rinkoje

Einamuyjy ir depozity saskaity finansinése institucijose operacijos
Kolektyvinio investavimo subjekty akcijy operacijos

— investicijy j vertybinius popierius arba finansinius instrumentus, kuriais paprastai prekiau-
jama pinigy rinkoje, subjektai

Finansinés paskolos ir kreditai

— trumpalaikiai

Asmeninio kapitalo judéjimai

— paskolos

Finansinio turto fizinis importas ir eksportas

— vertybiniai popieriai, kuriais paprastai prekiaujama pinigy rinkoje
— mokéjimo priemonés

Kiti kapitalo judéjimai: [vairtis

— trumpalaikés operacijos, panasios | anks¢iau i§vardytasias

\

VI
IV-A ir B ()

VIII-A ir B-1

XII

XII-F

Apribojimai, kuriuos valstybés narés gali taikyti i$vardytiems kapitalo judéjimams, turi biiti nustatyti ir taikomi taip, kad kiek jmanoma

maziau trukdyty laisvam asmeny, prekiy ir paslaugy judéjimui.
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III PRIEDAS

NURODYTAS DIREKTYVOS 5 STRAIPSNYJE

1985 m. Stojimo akto nuostaty, susijusiy su kapitalo judéjimais, taikymo sritis pagal kapitalo judéjimy

nomenklatiirg, nustatyta Sios direktyvos I priede

Stojimo akto straipsniai

(data, nuo kurios o . - Nomenklatiiros
) . peracijos pavadinimas .
netenka galios pereina- skyrius
mosios nuostatos)
a) Nuostatos, susijusios su Ispanijos Karalyste
62 straipsnis Rezidenty tiesioginés investicijos uzsienyje I-B
(1990 12 31)
63 straipsnis Rezidenty investicijos j nekilnojamajj turta uzsienyje II-B
(1990 12 31)
64 straipsnis Operacijos vertybiniais popieriais, kuriais paprastai prekiaujama kapitalo rin-
(1988 12 31) koje
— rezidenty vykdomas uZsienio vertybiniy popieriy, kuriais prekiaujama ver- | II[-A-2
tybiniy popieriy birZoje, isigijimas
— isskyrus obligacijas, ileistas uZsienio rinkoje ir denominuotas nacio-
naline valiuta
Operacijos kolektyvinio investavimo subjekty investiciniais vienetais
— rezidenty vykdomas kolektyvinio investavimo subjekty investiciniy vie- IV-A-2
nety, kuriais prekiaujama vertybiniy popieriy birZoje, jsigijimas
— isskyrus subjekty, turin¢iy bendry 1é3y formg, investicinius vienetus
b) Nuostatos, susijusios su Portugalijos Respublika
222 straipsnis Nerezidenty vykdomos tiesioginés investicijos nacionalingje teritorijoje I-A
(1989 12 31)
224 straipsnis Rezidenty tiesioginés investicijos uzsienyje I-B
(31.12.1992))
225 ir 226 straipsniai| Nerezidenty investicijos j nekilnojamajj turta nacionalinéje teritorijoje II-A
(1992 12 31)
227 straipsnis Rezidenty investicijos  nekilnojamajj turta uZsienyje 1I-B
(1992 12 31)
228 straipsnis Asmeninio kapitalo judéjimai
(1990 12 31)
i) siekiant taikyti didesnes sumas, negu nurodyta 228 straipsnio 2 dalyje:
— kraiciai XI-C
— paveldéjimai ir palikimai XI-D
— rezidenty turto, sukaupto emigravus jsikiirimo metu ar jy buvimo XI-F
uzsienyje laikotarpiu, pervedimai
ii) siekiant taikyti maZesnes sumas, negu nurodyta 228 straipsnio 2 dalyje:
— dovanos ir labdara XI-B
— imigranty atlickamas skoly apmokéjimas 3alyje, kurioje jie anksc¢iau XI-E
gyveno
— imigranty santaupy pervedimai i 3alj, kurioje jie anksciau gyveno, jy XI-G

buvimo laikotarpiu
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Stojimo akto straipsniai
(data, nuo kurios
netenka galios pereina-
mosios nuostatos)

Operacijos pavadinimas

Nomenklatiiros
skyrius

b) Nuostatos, susijusios su Portugalijos Respublika

229 straipsnis
(1990 12 31)

Operacijos vertybiniais popieriais, kuriais paprastai prekiaujama kapitalo rin-

koje

— rezidenty vykdomas uZsienio vertybiniy popieriy, kuriais prekiaujama ver-
tybiniy popieriy birZoje, jsigijimas

— i§skyrus obligacijas, iSleistas uZsienio rinkoje ir denominuotas nacio-
naline valiuta

Operacijos kolektyvinio investavimo subjekty investiciniais vienetais

— rezidenty vykdomas uZsienio kolektyvinio investavimo subjekty investici-
niy vienety, kuriais prekiaujama vertybiniy popieriy birzoje, jsigijimas

— i3skyrus subjekty, turin¢iy bendryjy fondy statusg, investicinius viene-
tus

II-A-2

IV-A-2
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IV PRIEDAS

NURODYTAS DIREKTYVOS 6 STRAIPSNIO 2 DALYJE

Portugalijos Respublika iki 1990 m. gruodzio 31 d. gali toliau taikyti ar atnaujinti kapitalo judéjimy, nurodyty I

sarade, apribojimus, egzistuojancius sios direktyvos paskelbimo momentu.

I SARASAS

Operacijos pavadinimas

Nomenklatiiros skyrius

Operacijos kolektyvinio investavimo subjekty investiciniais vienetais

— rezidenty vykdomas uZsienio kolektyvinio investavimo subjekty investiciniy vienety,
kuriais prekiaujama vertybiniy popieriy birZoje, jsigijimas

— subjektai, kuriuos reglamentuoja Direktyva 85/611/EEB () ir kurios turi bendryjy
fondy statusg

— rezidenty vykdomas uZsienio kolektyvinio investavimo subjekty investiciniy vienety,
kuriais neprekiaujama vertybiniy popieriy birzoje, jsigijimas

— subjektai, kuriuos reglamentuoja Direktyva 85/611/EEB (!)

IV-A-2 (a)

IVA 4 (a)

(1) Tarybos direktyva 85/611/EEB dél jstatymy ir kity teisés akty, susijusiy su kolektyvinio investavimo i perleidziamus vertybinius

popierius subjektais (KIPVPS), derinimo (OL 375, 1985 12 31, p. 3).

Ispanijos Karalysté ir Portugalijos Respublika atitinkamai iki 1990 m. gruodzio 31 d. ir 1992 m. gruodzio 31 d. gali
toliau taikyti ar atnaujinti kapitalo judéjimy, pateikty II sarase, apribojimus, egzistuojancius Sios direktyvos paskel-

bimo momentu.

I SARASAS

Operacijos pavadinimas

Nomenklatiiros skyrius

Operacijos vertybiniais popieriais, kuriais paprastai prekiaujama kapitalo rinkoje

— rezidenty vykdomas uZsienio vertybiniy popieriy, kuriais prekiaujama vertybiniy popie-

riy birZoje, isigijimas
— obligacijos, isleistos uZsienio rinkoje ir denominuotos nacionaline valiuta

— rezidenty (nerezidenty) vykdomas uZsienio (Salies vidaus) vertybiniy popieriy, kuriais
neprekiaujama vertybiniy popieriy birZoje, jsigijimas

— leidimas vertybiniams popieriams dalyvauti kapitalo rinkoje

— kai jais prekiaujama ar jy jtraukimo i vertybiniy popieriy birza, esancig valstybéje
naréje, procesas prasidéjes

Operacijos kolektyvinio investavimo subjekty investiciniais vienetais

— rezidenty vykdomas uzsienio kolektyvinio investavimo subjekty investiciniy vienety,
kuriais prekiaujama vertybiniy popieriy birZoje, isigijimas

— subjektai, kuriy nereglamentuoja Direktyva 85/611/EEB () ir kurie turi bendryjy
fondy statusg

— rezidenty (nerezidenty) vykdomas uZsienio (Salies vidaus) kolektyvinio investavimo
subjekty investiciniy vienety, kuriais neprekiaujama vertybiniy popieriy birZoje, isigiji-
mas

— subjektai, kuriy nereglamentuoja Direktyva 85/611/EEB (!) ir kuriy iSimtiné veiklos
stitis — liberalizuotas aktyvy jsigijimas

— leidimas kolektyvinio investavimo subjekty investiciniams vienetams dalyvauti kapitalo
rinkoje

— subjektai, kuriuos reglamentuoja Direktyva 85/611/EEB (})

— su komerciniais sandoriais ar paslaugy teikimu susij¢ kreditai, kuriuose dalyvauja rezi-
dentas

— ilgalaikiai kreditai

1-A-2 (b)

II-A-3 ir 4

II-B-1 ir 2

IV-A-2

IV-A-3 ir 4

IV-B-1 ir 2 (a)

VII-A ir B-3

(") Zr. I sgraso pastaba.
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IIl. Graikijos Respublika, Ispanijos Karalysté, Airija ir Portugalija iki 1992 m. gruodzio 31 d. gali toliau taikyti arba
atnaujinti kapitalo judéjimy, pateikty III sarae, apribojimus, egzistuojancius Sios direktyvos paskelbimo momentu.

Il SARASAS

Operacijos pavadinimas

Nomenklatiiros skyrius

Operacijos vertybiniais popieriais, kuriais paprastai prekiaujama kapitalo rinkoje
— leidimas vertybiniams popieriams dalyvauti kapitalo rinkoje

— kai jais neprekiaujama arba jy priémimo j vertybiniy popieriy birza, esancia vals-
tybéje naréje, procesas neprasidejes

Kolektyvinio investavimo subjekty investiciniy vienety operacijos

— leidimas kolektyvinio investavimo subjekty investiciniams vienetams dalyvauti kapitalo
rinkoje

— subjektai, kuriy nereglamentuoja Direktyva 85/611/EEB (1) ir kuriy i§imtiné veiklos
sritis — liberalizuoto turto jsigijimas

Finansinés paskolos ir kreditai

— vidutinés trukmés ir ilgalaikiai

II-B-1 ir 2

IV-B-1 ir 2

VIII-A, B-2 ir 3

(1) Skat. I saraksta parindi.

Graikijos Respublika, Ispanijos Karalysté, Airija ir Portugalijos Respublika iki 1992 m. gruodzio 31 d. gali atidéti

kapitalo judéjimy, pateikty IV sarase, liberalizavima.

IV SARASAS

Operacijos pavadinimas

Nomenklatiiros skyrius

Operacijos vertybiniais popieriais ir kitais dokumentais, kuriais paprastai prekiaujama pinigy
rinkoje

Einamuyjy ir indéliy saskaity finansinése institucijose operacijos
Kolektyvinio investavimo subjekty investiciniy vienety operacijos

— investicijy i vertybinius popierius ar finansinius instrumentus, kuriais paprastai prekiau-
jama pinigy rinkoje, subjektai

Finansinés paskolos ir kreditai

— trumpalaikiai

Asmeninio kapitalo judéjimai

— paskolos

Fizinis finansiniy aktyvy importas ir eksportas

— vertybiniai popieriai, kuriais paprastai prekiaujama pinigy rinkoje
— mokéjimo priemonés

Kiti kapitalo judéjimai: [vairtis

\

VI

IV-A ir B (¢)

VIII-A ir B-1

XI-A

XII

XII-F
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V PRIEDAS

Kadangi dvigubos valiuty keitimo rinkos sistema Belgijos Karalystéje ir Liuksemburgo DidZiojoje Kunigaikstystéje neturi
jtakos kapitalo judé¢jimy ribojimui, bet sudaro anomalija Europos pinigy sistemoje ir dél to turi bati panaikinta, kad
efektyviai baty jgyvendinama 3i direktyva ir stiprindama Europos pinigy sistema, $ios dvi valstybés narés jsipareigoja iki
1992 m gruodzio 31 d. tokia sistema panaikinti. Be to, jos jsipareigoja 3ia sistema administruoti iki jos panaikinimo tai-
kydamos tokig tvarka, kuri tuo laiku uZtikrina de facto laisvg kapitalo judéjima tokiomis sglygomis, kad valiuty keitimo
kursas $iose dviejose rinkose ilga laika nebaity labai skirtingas.



