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TARYBOS DIREKTYVA
1985 m. gruodzio 20 d.
dél jstatymy ir kity teisés akty, susijusiy su kolektyvinio investavimo j perleidZiamus vertybinius
popierius subjektais (KIAVPS), derinimo

(85/611/EEB)

EUROPOS BENDRIJUJ TARYBA,

atsizvelgdama i Europos ekonominés bendrijos steigimo sutarti,
ypac jos 57 straipsnio 2 dalj,

atsizvelgdama j Komisijos pasitlyma (1),
atsizvelgdama j Europos parlamento nuomong (2),

atsizvelgdama | Ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto nuo-
mong (3),

kadangi valstybiy nariy teisés aktai, susije su kolektyvinio inves-
tavimo subjektais, jvairiose valstybése labai skiriasi, ypa¢ prievo-
liy ir kontrolés, kuri taikoma tiems subjektams, atzvilgiu; kadangi
tie skirtumai iskreipia konkurencijos salygas tarp ty subjekty ir
neuztikrina atitinkamos apsaugos jy investiciniy vienety savinin-
kams;

kadangi nacionaliniai teisés aktai, reglamentuojantys kolektyvinio
investavimo subjektus, turéty bati suderinti, siekiant Bendrijos
lygiu suvienodinti konkurencijos salygas tarp ty subjekty ir kartu
uztikrinti kuo veiksmingesne ir vienodesne jy investiciniy vienety
apsaugg; kadangi toks suderinimas leis kolektyvinio investavimo
subjektui, jsteigtam vienoje valstybéje naréje, lengviau prekiauti
savo investiciniais vienetais kitose valstybése narése;

kadangi iy tiksly siekimas padés pasalinti suvarzymus, taikomus
laisvai kolektyvinio investavimo subjekty investiciniy vienety apy-
vartai Bendrijoje, ir toks derinimas padés sukurti Europos kapi-
talo rinka;

kadangi, atsizvelgiant i tuos tikslus, pageidautina, kad buty
nustatytos bendrosios pagrindinés valstybése narése jsikirusiy
kolektyvinio investavimo subjekty licencijavimo, priezitiros,

() OLC171,1976 7 26, p. 1.
(3 OLC57,197737,p.31.
(}) OLC 75,1977 3 26, p. 10.

strukttiros ir veiklos bei informacijos, kurig jos turi skelbti,
taisyklés;

kadangi ty bendryjy taisykliy taikymas yra pakankama garantija,
kad valstybése narése jsikiirusiems kolektyvinio investavimo sub-
jektams priklausomai nuo taikomy nuostaty dél kapitalo judéjimy
bity leista prekiauti savo investiciniais vienetais kitose valstybése
narése, kai tos valstybés narés negali tiems subjektams ar jy inves-
ticiniams vienetams taikyti jokios nuostatos, tose valstybése nepa-
tenkancios i $ios direktyvos reglamentuojama sritj; kadangi, jeigu
kolektyvinio investavimo subjektas, isikires vienoje valstybéje
naréje, prekiauja savo investiciniais vienetais kitoje valstybéje
naréje, jis vis tiek turi imtis visy bitiny priemoniy, uZtikrinanéiy,
kad jy investiciniy vienety savininkai toje kitoje valstybéje naréje
galéty lengvai pasinaudoti savo finansinémis teisémis ir gauty rei-
kiamg informacijg;

kadangi valstybiy nariy teisés akty suderinimas pirmiausia turéty
apsiriboti kolektyvinio investavimo subjektais, i$skyrus uzdarojo
tipo, kurie skatina vie$a prekyba savo investiciniais vienetais
Bendrijoje ir kuriy vienintelis tikslas yra investuoti j perleidZiamus
vertybinius popierius (kurie yra daugiausia perleidziami vertybi-
niai popieriai, jtraukti i birzos oficialyjj prekybos sgrasa ar j kitos
panasios reguliuojamos rinkos sarasa); kadangi kolektyvinio
investavimo subjekty, kuriems netaikoma $i direktyva, reguliavi-
mas sukelia daugybe problemy, kurias reikia spresti taikant kitas
nuostatas, todél atitinkamai tokie subjektai suderinimo objektu
taps véliau; kadangi laukdama tokio suderinimo kiekviena vals-
tybé naré gali, inter alia, numatyti, kad toms kolektyvinio investa-
vimo | perleidziamus vertybinius popierius subjekty (KIAVPS)
kategorijoms §i direktyva netaikoma dél jy investavimo ir skoli-
nimosi politikos, ir i§déstyti konkrecias taisykles, kuriy tokie
KIAVPS turi laikytis vykdydami savo veiklg tos valstybeés teritori-
joje;

kadangi laisva prekyba KIAVPS isleistais investiciniais vienetais,
leidzianti iki 100 % jy turto investuoti j to paties subjekto ileis-
tus perleidziamus vertybinius popierius (valstybés, vietos valdZzios
ir t. t.), negali turéti tiesioginio ar netiesioginio poveikio, trukdan-
Cio kapitalo rinkos veikimui ar valstybiy nariy finansavimui, arba
negali sukurti ekonominiy situacijy, panasiy i tas, kurioms pagal
Sutarties 68 straipsnio 3 dalj sickiama uzkirsti kelia;

kadangi reikéty atsizvelgti j konkrecig situacija Graikijos Respub-
likos ir Portugalijos Respublikos finansinése rinkose ir suteikti
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Sioms valstybéms papildoma laikotarpi siai direktyvai jgyvendin-
ti,

PRIEME SIA DIREKTYVA:

[ SKIRSNIS

Bendrosios nuostatos ir taikymo sritis

1 straipsnis

1. Valstybés narés sig direktyva taiko jy teritorijoje esantiems
kolektyvinio investavimo | perleidziamus vertybinius popierius
subjektams (toliau vadinamiems KIAVPS).

2. Sioje direktyvoje ir vadovaujantis 2 straipsniu KIAVPS laikomi
subjektai:

— kuriy vienintelis tikslas yra pritraukto i§ visuomenés kapitalo
kolektyvinis investavimas i perleidZiamus vertybinius popie-
rius ir kurie veikia vadovaudamiesi rizikos skaidymo principu,

ir

— kuriy investiciniai vienetai savininky pageidavimu yra tiesio-
giai ar netiesiogiai atperkami ar i§perkami uz ty subjekty turta.
Veiksmai, kuriy imasi KIAVPS, siekdamas uztikrinti, kad jo
investiciniy vienety birzos verté labai nesiskirty nuo jo gry-
nojo turto vertés, laikomi lygiaverciais tokiam atpirkimui ar
i$pirkimui.

3. Tokie subjektai gali biiti steigiami remiantis teisés aktais arba
pagal sutarciy teis¢ (kaip bendrieji investiciniai fondai, valdomi
valdymo imoniy), arba pagal patikéjimo teise (kaip patikéjimo
fondai), arba pagal jstatus (kaip investicinés bendrovés).

Sioje direktyvoje ,bendrieji investiciniai fondai“ taip pat apima
patikéjimo fondus.

4. Tadiau $i direktyva nereglamentuoja investiciniy bendroviy,
kuriy turtas tarpininkaujant dukterinéms jimonéms daugiausia yra
investuojamas kitaip nei j perleidziamus vertybinius popierius.

5. Valstybés narés draudzia Sios direktyvos reglamentuojamiems
KIAVP subjektams tapti kolektyvinio investavimo subjektais,
kuriy nereglamentuoja $i direktyva.

6. Vadovaujantis nuostatomis, reglamentuojanciomis kapitalo
judéjimus, ir 44, 45 straipsniais bei 52 straipsnio 2 dalimi, né
viena valstybé naré toje srityje, kuria reglamentuoja $i direktyva,
KIAVP subjektams, jsikGrusiems kitoje valstybéje naréje, ar inves-
ticiniams vienetams, isleistiems tokio KIAVPS, kai $is prekiauja
savo investiciniais vienetais tos valstybés teritorijoje, negali taikyti
jokiy kity nuostaty.

7. Nepazeisdama 6 dalies, valstybé naré gali jos teritorijoje jsika-
rusiems KIAVP subjektams taikyti reikalavimus, kurie yra griez-
tesni nei arba papildantys Sios direktyvos 4 et seq. straipsnyje
pateiktus reikalavimus, jeigu jie bus bendro pobtudzio ir nepries-
taraus $ios direktyvos nuostatoms.

2 straipsnis

1. KIAVP subjektais pagal $ig direktyva nelaikomos:
— uzdarojo tipo KIAVPS,

— KIAVP subjektai, kurie pritraukia kapitala neskatindami savo
investiciniy vienety pardavimo viesai Bendrijoje ar kurioje
nors jos dalyje,

— KIAVP subjektai, kuriy investiciniai vienetai pagal fondy
taisykles ar investicinés bendrovés steigimo dokumentus gali
biiti parduodami visuomenei tik ne valstybése narése,

— KIAVP subjekty kategorijos, numatytos valstybiy nariy,
kuriose tokie KIAVPS yra isikaire, teisés aktuose, kurioms
V skirsnyje ir 36 straipsnyje i§déstytos taisyklés netinka dél jy
investavimo ir skolinimosi politikos.

2. Praéjus penkeriems metams nuo $ios direktyvos jgyvendinimo
Komisija pateikia Tarybai ataskaitg apie 1 dalies ir ypa¢ apie jos
ketvirtos jtraukos jgyvendinima. Jeigu reikia, ji pasitilo priemones,
tinkamas taikymo sriciai i$plésti.

3 straipsnis

Sioje direktyvoje KIAVP subjektas laikomas jsteigtu valstybéje
naréje, kurioje investiciné bendrové ar patikéjimo fondo valdymo
jmoné turi savo registruotg buveing; valstybés narés turi reikalauti,
kad pagrindiné buveiné biity jsteigta toje pacioje valstybéje naréje
kaip ir registruota buveiné.

II SKIRSNIS

KIAVP subjekty licencijavimas

4 straipsnis

1. Joks subjektas negali vykdyti KIAVP subjekto veiklos, jeigu jis
néra gaves valstybés nares, kurioje jis isikaires, kompetentingy
institucijy, toliau — ,kompetentingos institucijos®, leidimo.

Toks leidimas galioja visoms valstybéms naréms.

2. Patikéjimo fondas gauna leidimg veikti tik jeigu kompetentin-
gos institucijos pritaria valdymo jmonei, fondo taisykléms ir pasi-
rinktam depozitoriumui. Investiciné bendrové gauna leidimg
veikti tik jeigu kompetentingos institucijos pritaria ir jos steigimo
dokumentams, ir pasirinktam depozitoriumui.

3. Kompetentingos institucijos negali suteikti leidimo KIAVP
subjektui, jeigu valdymo jmonés, investicinés bendrovés ar
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depozitoriumo direktoriai néra pakankamai geros reputacijos
arba jiems triiksta patirties, reikalingos pareigoms eiti. Todél val-
dymo jmonés, investicinés bendrovés ir depozitoriumo direkto-
riy bei asmeny, kurie po jy perima jy pareigas, pavardes reikia
nedelsiant pranesti kompetentingoms institucijoms.

,Direktoriai“ — tai asmenys, kurie pagal teisés aktus ar steigimo
dokumentus atstovauja valdymo jmonei, investicinei bendrovei ar
depozitoriumui, arba kurie lemia valdymo jmonés, investicinés
bendrovés ar depozitoriumo politiks.

4. Be kompetentingy institucijy pritarimo negali biiti pakeisti nei
valdymo jmoné, nei depozitoriumas, taip pat negali bati pakeis-
tos fondo taisyklés ar investicinés bendroves steigimo dokumen-
tai.

III SKIRSNIS

Isipareigojimai dél patikéjimo fondy struktiiros

5 straipsnis

Valdymo jmoné turi disponuoti pakankamais finansiniais
istekliais, kad galéty veiksmingai uzsiimti savo verslu ir vykdyti
isipareigojimus.

6 straipsnis

Né viena valdymo jmoné negali uzsiimti veikla, kuri néra
patikéjimo fondy ir investiciniy bendroviy valdymas.

7 straipsnis

1. Patikéjimo fondo turtas turi bati patikétas saugoti depozito-
riumui.

2. Depozitoriumo jsipareigojimams, minimiems 9 straipsnyje,
nedaro jtakos tai, kad jis tre¢iajai Saliai patiki visa savo saugoma
turtg arba dalj jo.

3. Be to, depozitoriumas privalo:

a) uztikrinti, kad investiciniy vienety pardavimas, i§leidimas,
atpirkimas, iSpirkimas ir panaikinimas, atlickamas patikéjimo
fondo vardu arba valdymo jmonés, yra vykdomas pagal teisés
aktus ir fondo taisykles;

b) uztikrinti, kad investiciniy vienety verté biity apskaic¢iuojama
pagal teisés aktus ir fondo taisykles;

¢) vykdyti valdymo jmonés nurodymus, jeigu Sie neprieStarauja
teisés aktams ar fondo taisykléms;

d) uztikrinti, kad sandoriuose, susijusiuose su patikéjimo fondo
turtu, kiekviena fondui priklausanti suma biity jam pervedama
per nustatyta laikotarpi;

e) uztikrinti, kad patikéjimo fondo pajamos biity panaudojamos
pagal teisés aktus ir fondo taisykles.

8 straipsnis

1. Depozitoriumas privalo arba turéti registruota buveing toje
pacioje valstybéje naréje kaip ir valdymo jmoné, arba biti isteig-
tas toje valstybéje naréje, jeigu jo registruota buveiné yra kitoje
valstybéje naréje.

2. Depozitoriumas turi bati jstaiga, kuriai taikoma valstybés
kontrolé. Jis taip pat turi teikti pakankamas finansines ir profesi-
nes garantijas, kad galéty veiksmingai uZsiimti depozitoriumo
veikla ir vykdyti tai veiklai budingus isipareigojimus.

3. Valstybés narés nustato, kurios i§ 2 dalyje paminéty istaigy
kategorijy tinka baiti depozitoriumais.

9 straipsnis

Depozitoriumas pagal valstybés, kurioje yra jsikarusi valdymo
jmonés registruota buveiné, nacionaling teis¢ atsako valdymo
imonei bei investiciniy vienety savininkams uZ visus nuostolius, jy
patirtus dél nepateisinamo savo prievoliy nevykdymo ar
netinkamo jy vykdymo. Atsakomybé investiciniy vienety
savininkams gali biti nustatoma arba tiesiogiai arba netiesiogiai
per valdymo jmong, atsizvelgiant i santykiy tarp depozitoriumo,
valdymo imonés ir investiciniy vienety savininky teisinj pobadi.

10 straipsnis

1. Jokia jmoné negali veikti ir kaip valdymo jmong¢, ir kaip depo-
zitoriumas.

2. Atitinkamai pagal savo vaidmenis valdymo imoné ir depozi-
toriumas turi veikti nepriklausomai ir vadovaudamiesi vien inves-
ticiniy vienety savininky interesais.

11 straipsnis

Teisés aktuose ar fondo taisyklése pateikiamos valdymo jmonés ir
depozitoriumo pakeitimo salygos bei taisyklés, kuriomis baty
uztikrinta investiciniy vienety savininky apsauga tokio pakeitimo
atveju.
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IV SKIRSNIS

Isipareigojimai, susije su investiciniy bendroviy ir jy
depozitoriumy struktiira

12 straipsnis

Valstybés narés nustato, kokig teising forma privalo turéti
investiciné bendrové. Ji privalo turéti pakankamai apmokéto
kapitalo, kad galéty veiksmingai plétoti veiklg ir vykdyti savo
isipareigojimus.

13 straipsnis

Investiciné bendrové negali verstis jokia kita veikla, i$skyrus
paminéta 1 straipsnio 2 dalyje.

14 straipsnis

1. Investicinés bendrovés turtas turi biti patikétas saugoti depo-
zitoriumui.

2. Depozitoriumo jsipareigojimams, nurodytiems 16 straipsny-
je, neturi jtakos tai, kad jis treciajai Saliai patiki visg saugoma turta
arba dalj jo.

3. Be to, depozitoriumas privalo:

a) uztikrinti, kad bendrovés ar jos vardu atlickamas investiciniy
vienety pardavimas, i$leidimas, atpirkimas, i$pirkimas ir panai-
kinimas bty vykdomi pagal teisés aktus ir bendrovés steigimo
dokumentus;

b) uztikrinti, kad sandoriuose, susijusiuose su bendrovés turtu,
kiekviena jai priklausanti suma bty pervedama jai per nusta-

tyta laikotarpj;

¢) uztikrinti, kad bendrovés pajamos bty panaudojamos pagal
teisés aktus ir jos steigimo dokumentus.

4. Valstybé naré gali nuspresti, kad jos teritorijoje esan¢ioms
investicinéems bendrovéms, prekiaujanciomis savo investiciniais
vienetais i§imtinai per vieng ar daugiau vertybiniy popieriy birzy,
kuriose jy investiciniai vienetai jtraukti i birzos oficialyjj preky-
bos sgrasg, nereikia turéti depozitoriumy pagal $ig direktyva.

34, 37 ir 38 straipsniai tokioms bendrovéms netaikomi. Taciau
tokiy bendroviy turto jvertinimo taisyklés turi bati isdéstytos
teisés aktuose ar jy steigimo dokumentuose.

5. Valstybé naré gali nuspresti, kad jos teritorijoje esanc¢ioms
investicinéms bendrovéms, kurios prekiauja ne maziau kaip 80 %

savo investiciniy vienety per vieng ar daugiau vertybiniy popieriy
birzy, nurodyty jy steigimo dokumentuose, nereikia turéti depo-
zitoriumy pagal $ig direktyva, jeigu ju investiciniai vienetai yra
jtraukti i birzy oficialiuosius prekybos sgrasus ty valstybiy nariy,
kuriy teritorijose tais investiciniais vienetais prekiaujama, ir kad
visi sandoriai su tokia bendrove, kurie gali jvykti uz vertybiniy
popieriy birZos riby, yra vykdomi tik birZos kainomis. Bendrovés
steigimo dokumentuose turi bati nurodyta vertybiniy popieriy
birza prekybg vykdancioje 3alyje, pagal kurios nustatytas kainas
bendrové toje Salyje vykdys visus nebirZinius sandorius.

Valstybé naré pasinaudoja ankstesnéje pastraipoje numatyta gali-
mybe tik jeigu ji pripazjsta, kad investiciniy vienety savininkai turi
apsauga, lygiaverte KIAVP subjekty, turinéiy depozitoriumus
pagal $ig direktyva, teikiamai apsaugai.

Visy pirma tokios bendrovés ir bendrovés, minimos 4 dalyje, pri-
valo:

a) jei atitinkamos nuostatos néra teisés aktuose, nurodyti savo
steigimo dokumentuose savo investiciniy vienety grynojo
turto vertés apskaiciavimo metodika;

b) isikisti j rinka, kad sutrukdyty savo investiciniy vienety vertei
vertybiniy popieriy birzose daugiau negu 5 % nukrypti nuo jy
grynojo turto vertes;

¢) nustatyti savo investiciniy vienety grynojo turto vertes, bent
du kartus per savaitg pranesti jas kompetentingoms instituci-
joms ir du kartus per ménesj jas viesai paskelbti.

Ne maziau kaip du kartus per ménesj nepriklausomas auditorius
turi uztikrinti, kad investiciniy vienety verté yra apskai¢iuojama
pagal teisés aktus ir bendrovés steigimo dokumentus. Tokiais
atvejais auditorius turi jsitikinti, kad bendrovés turtas yra inves-
tuotas pagal taisykles, nustatytas teisés aktuose bei bendroveés stei-
gimo dokumentuose.

6. Valstybés narés informuoja Komisija apie tas bendroves, kurios
taikomos 4 ir 5 dalyse pateiktos islygos.

Penkerius metus nuo Sios direktyvos jgyvendinimo Komisija
pranesinéja Rysiy komitetui apie 4 ir 5 daliy taikymg. Gavusi $io
komiteto nuomoneg, Komisija, jeigu reikia, pasitilo tinkamas prie-
mones.

15 straipsnis

1. Depozitoriumas privalo arba turéti savo registruotg buveing
toje pacioje valstybéje naréje kaip ir investiciné bendrove, arba
biiti jsteigtu toje valstybéje naréje, jeigu jo registruota buveiné yra
kitoje valstybé¢je naréje.

2. Depozitoriumas turi bati jstaiga, kuriai taikoma valstybés
kontrolé. Jis taip pat turi teikti pakankamas finansines ir
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profesi nes garantijas, kad galéty veiksmingai uZsiimti savo veikla
kaip depozitoriumas ir vykdyti tai veiklai badingus jsipareigoji-
mus.

3. Valstybés narés nustato, kurios i§ 2 dalyje minéty jstaigy tinka
biti depozitoriumais.

16 straipsnis

Depozitoriumas pagal valstybeés, kurioje yra jsikiirusi investicinés
bendrovés registruota buveiné, nacionalinés teisés aktus atsako
investicinei bendrovei bei investiciniy vienety savininkams uZ
kiekvieng jy patirta nuostolj dél nepateisinamo savo prievoliy
nevykdymo ar netinkamo jy vykdymo.

17 straipsnis

1. Jokia bendrové negali veikti ir kaip investiciné bendrové, ir
kaip depozitoriumas.

2. Vykdydamas savo depozitoriumo funkcijas, depozitoriumas
turi veikti vien investiciniy vienety savininky interesais.

18 straipsnis

Teisés aktai ar investicinés bendrovés steigimo dokumentai
nustato depozitoriumo pakeitimo salygas bei taisykles, kuriomis
bity uztikrinta investiciniy vienety savininky apsauga tokio
pakeitimo atveju.

V' SKIRSNIS

Isipareigojimai dél KIAVP subjekty investavimo politikos

19 straipsnis

1. Patikéjimo fondo ar investicinés bendrovés investicijas privalo

sudaryti tik:

a) perleidziami vertybiniai popieriai, jtraukti j valstybés narés bir-
zos oficialyjj prekybos sarasa, ir (ar)

b) perleidziami vertybiniai popieriai, kuriais prekiaujama kitoje
reguliuojamoje, nuolat veikiancioje, pripazintoje, atviroje
valstybés narés rinkoje, ir (ar)

¢) perleidziami vertybiniai popieriai, jtraukti j valstybés, kuri néra
Bendrijos nar¢, vertybiniy popieriy birZos oficialyjj prekybos
sarasg, arba popieriai, kuriais prekiaujama kitoje valstybés,
kuri néra Bendrijos naré, reguliuojamoje, nuolatos veikiancio-
je, pripazintoje, atviroje rinkoje, jeigu vertybiniy popieriy bir-
zos ar rinkos pasirinkimui pritaré kompetentingos institucijos
arba tai yra numatyta teisés aktuose ar fondo taisyklése, ar
investicinés bendrovés steigimo dokumentuose, ir (ar)

d) neseniai i8leisti perleidziami vertybiniai popieriai, jeigu:

— i8leidimo sglygos apima jsipareigojimg, kad bus kreiptasi
leidimo jtraukti tuos vertybinius popierius j birzos
oficialyji prekybos sgrasg ar j kitos reguliuojamos, nuolat
veikiancios, pripaZintos, atviros rinkos sarasa, jeigu verty-
biniy popieriy birZos ar rinkos pasirinkimui pritaré kom-
petentingos institucijos, arba tai yra numatyta teisés
aktuose ar fondo taisyklése, ar investicinés bendroveés stei-
gimo dokumentuose,

— toks jtraukimas yra uZtikrinamas per metus nuo isleidimo.

2. Tadiau:

a) KIAVP subjektas gali ne daugiau kaip 10 % savo turto inves-
tuoti j perleidZziamus vertybinius popierius, nepaminétus
1 dalyje;

b) valstybé naré gali numatyti, kad KIAVP subjektas gali inves-
tuoti ne daugiau kaip 10 % savo turto i skolos dokumentus,
kurie Sioje direktyvoje dél savo savybiy laikomi lygiaverciais
perleidziamiems vertybiniams popieriams ir kurie, inter alia,
yra perleidziami, likvidas bei turi verte, kurig galimg tiksliai
nustatyti bet kuriuo metu arba bent tokiu daznumu, apie kurj
kalbama 34 straipsnyje;

¢) investiciné bendrové gali isigyti kilnojamojo ar nekilnojamojo
turto, kuris yra svarbus tiesioginiam jos veiklos vykdymui;

d) KIAVP subjektas negali jsigyti nei brangiyjy metaly, nei jy
nuosavybés liudijimy.

3. Bendra investicijy, minimy 2 dalies a ir b punktuose, suma
jokiu bidu negali virsyti 10 % KIAVP subjekto turto.

4. Patikéjimo fondai bei investicinés bendroves gali turéti pagal-
binj likvidy turta.

20 straipsnis
1. Valstybés narés siuncia Komisijai:

a) ne véliau kaip Sios direktyvos igyvendinimo dieng — skolos
dokumenty, kuriuos pagal 19 straipsnio 2 dalies b punkta jos
numato laikyti lygiaverciais perleidziamiems vertybiniams
popieriams, sgrasus, apibiidindamos tuos skolos dokumentus
ir nurodydamos priezastis, pagrindziancias tokius planus;

=

konkrecig informacija apie visus pakeitimus, kuriuos numato
atlikti a punkte minimuose skolos dokumenty sarasuose, arba
apie visus kitus skolos dokumentus, kuriuos papildomai
numato laikyti lygiaverciais perleidziamiems vertybiniams
popieriams, kartu pagrjsdamos tokius planus.

2. Komisija nedelsdama persiuncia $ia informacija kitoms
valstybéms naréms, kartu pridédama, jos manymu, tinkamus
paaiskinimus. Tokie prane$imai 53 straipsnio 4 dalyje nustatyta
tvarka gali bati aptariami RySiy komitete.
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21 straipsnis

1. Valstybés narés gali leisti KIAVP subjektui pasinaudoti perlei-
dziamy vertybiniy popieriy technologija ir priemonémis esant
tokioms salygoms ir neperzengiant tokiy riby, kurias jos nustato,
jeigu tokia technologija ir tokios priemonés yra naudojamos sie-
kiant veiksmingo investicijy portfelio valdymo.

2. Valstybés narés gali taip pat leisti KIAVP subjektui naudotis
biidais ir priemonémis, kuriomis ketinama suteikti apsauga nuo
valiuty rizikos, atsirandancios valdant savo turtg ir jsipareigoji-
mus.

22 straipsnis

1. KIAVP subjektas gali ne daugiau kaip 5 % savo turto investuoti
j to paties subjekto isleistus perleidziamus vertybinius popierius.

2. Valstybés narés gali 1 dalyje nustatyta ribg padidinti ne dau-
giau kaip iki 10 %. Taciau bendroji KIAVP subjekto laikomy skir-
tingy emitenty, i kiekvieng i§ kuriy ji investuoja daugiau negu 5 %
savo turto, perleidziamy vertybiniy popieriy verté neturi virSyti
40 % jo turto vertés.

3. Valstybés narés gali 1 dalyje nustatyta ribg padidinti ne dau-
giau kaip iki 35 %, jeigu perleidziami vertybiniai popieriai yra
isleisti ar garantuoti valstybés narés, jos vietos valdzios institucijy,
valstybés, nepriklausancios Bendrijai, ar tarptautiniy vieSyjy orga-
nizacijy, kuriy narés yra viena valstybé naré ar daugiau jy.

23 straipsnis

1. Taikydamos ilyga 22 straipsniui ir nepaZeisdamos Sutarties
68 straipsnio 3 dalies valstybés narés gali leisti KIAVP subjektui
pagal rizikos skaidymo principg investuoti iki 100 % savo turto |
skirtingus perleidziamus vertybinius popierius, kurie isleisti ar
kuriuos garantuoja valstybé naré, jos vietos valdZios institucijos,
valstybé, nepriklausanti Bendrijai, arba tarptautinés vieosios
organizacijos, kuriy narés yra viena valstybé naré ar daugiau jy.

Kompetentingos institucijos suteikia tokia iSlyga tik tuo atveju,
jeigu jos mano, kad investiciniy vienety savininkai KIAVP subjekte
yra apsaugoti taip pat kaip ir investiciniy vienety savininkai
KIAVP subjekte, kuris laikosi 22 straipsnyje nustatyty riby.

Toks KIAVP subjektas turi laikyti ne maziau kaip Sesiy skirtingy
emitenty vertybinius popierius, ta¢iau vieno emitento vertybiniai
popieriai negali sudaryti daugiau negu 30 % jo viso turto.

2. 1 dalyje paminétas KIAVP subjektas fondo taisyklése ar
investicinés bendrovés steigimo dokumentuose turi aiskiai

nurodyti valstybes, vietos valdzios institucijas ar tarptautines vie-
$gsias organizacijas, kurios isleidzia arba garantuoja vertybinius
popierius, i kuriuos jis ketina investuoti daugiau negu 35 % savo
turto; tokios fondo taisyklés ar steigimo dokumentai turi bati
patvirtinti kompetentingy institucijy.

3. Be to, kiekvienas toks KIAVP subjektas, paminétas 1 dalyje,
turi savo prospekte bei reklamingje literatiiroje pateikti aiskia
informacija, atkreipiancia démesj j tokj kompetentingy institucijy
patvirtinimg, bei nurodancia valstybes, vietos valdzios institucijas
ir (ar) tarptautines viesgsias organizacijas, j kuriy vertybinius
popierius jis ketina investuoti ar jau investavo daugiau negu 35 %
savo turto.

24 straipsnis

1. KIAVP subjektas negali jsigyti kity atviro tipo kolektyvinio
investavimo subjekty investiciniy vienety, nebent jie yra kolekty-
vinio investavimo subjektai, apibiidinti 1 straipsnio 2 dalies pir-
moje ir antroje jtraukose.

2. KIAVP subjektas i tokiy kolektyvinio investavimo subjekty
investicinius vienetus gali investuoti ne daugiau kaip 5 % savo tur-
to.

3. Investuoti | patikéjimo fondo investicinius vienetus, kuriuos
tvarko ta pati valdymo jmoné ar kokia kita bendrové, su kuria val-
dymo jmoné yra susijusi bendru valdymu ar kontrole arba svaria
tiesiogine ar netiesiogine investicija, leidZiama tik tada, kai tas
patikéjimo fondas pagal savo taisykles yra specializavesis inves-
tuodamas konkrecioje geografinéje srityje ar ekonomikos sekto-
riuje, ir tik jeigu taip investuoti leido kompetentingos institucijos.
Toks leidimas suteikiamas tik jeigu fondas yra paskelbes apie savo
ketinima pasinaudoti ta galimybe ir ta galimybé yra aiskiai nuro-
dyta jo taisyklése.

Valdymo jmoné negali nustatyti jokiy jmoky ar rinkliavy uZ san-
dorius, susijusius su patikéjimo fondy investiciniais vienetais, kai
dalis patikéjimo fondo turto yra investuota i kito patikéjimo
fondo investicinius vienetus, kuriuos tvarko ta pati valdymo
jmoné arba kita bendrové, su kuria valdymo jmoné yra susijusi
bendru valdymu ar kontrole arba nemaza tiesiogine ar netiesio-
gine investicija.

4. 3 dalis taip pat taikoma, kai investiciné bendrové isigyja inves-
ticinius vienetus kitoje investicingje bendrovéje, su kuria ji yra
susijusi kaip apibrézta 3 dalyje.

3 dalis taip pat taikoma, kai investiciné bendrové isigyja
patikéjimo fondo, su kuriuo ji yra susijusi, investicinius vienetus
arba kai patikéjimo fondas isigyja investicinés bendrovées, su kuria
jis susijes, investicinius vienetus.
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25 straipsnis

1. Investiciné bendrové ar valdymo imoné, dirbanti su visais
patikéjimo fondais, kuriuos ji valdo ir kurie patenka j Sios direk-
tyvos taikymo sriti, negali isigyti akcijy, suteikianciy balsavimo
teises, kurios leisty jai daryti reik§mingg jtaka emitento valdymui.

Laukdamos tolesnio derinimo, valstybés narés atsizvelgia i galio-
jancias taisykles, kurios principa, nurodyta pirmoje pastraipoje,
apibrézia pagal kity valstybiy nariy teisés aktus.

2. Be to, investiciné bendrové ar patikéjimo fondas gali jsigyti ne
daugiau kaip:

— 10 % bet kurio vieno emitento akcijy, nesuteikianciy balsa-
vimo teisiy,

— 10 % bet kurio vieno emitento skolos vertybiniy popieriy,

— 10 % bet kurio vieno kolektyvinio investavimo subjekto, api-
budinto 1 straipsnio 2 dalies pirmoje ir antroje jtraukose,
investiciniy vienetuy.

Apribojimy, nurodyty antroje ir trecioje itraukose, galima nepai-
syti jsigijimo metu, jeigu tuo metu bendra skolos vertybiniy
popieriy suma arba gryna isleisty vertybiniy popieriy suma negali
bati apskaiciuota.

3. Valstybé naré gali netaikyti 1 ir 2 daliy:

a) perleidZziamiems vertybiniams popieriams, kuriuos ileido ar
garantavo valstybé naré ar jos vietos valdZios institucijos;

b) perleidziamiems vertybiniams popieriams, kuriuos i$leido ar
garantavo EB nepriklausanti valstybé;

¢) perleidziamiems vertybiniams popieriams, iSleistiems ar
garantuotiems tarptautiniy vieSyjy organizacijy, kuriy narés
yra viena valstybé naré ar daugiau jy;

d) bendrovés, isteigtos Bendrijai nepriklausancioje valstybéje,
savo turtg daugiausia investuojancios j emitenty, kuriy regist-
ruotos buveinés yra toje valstybéje, vertybinius popierius, turi-
moms akcijoms, kai pagal tos valstybés teisés aktus tokia
investicija yra vienintelis biidas KIAVP subjektui investuoti
tos valstybés emitenty vertybinius popierius. Taciau 3i iSlyga
taikoma tik, jeigu valstybés, kuri nepriklauso Bendrijai, bend-
rové vykdydama savo investicing politikg paiso riby, nustatyty
22, 24 straipsniuose ir 25 straipsnio 1 ir 2 dalyse. Kai ribos,
nustatytos 22 ir 24 straipsniuose, yra vir§ijamos, 26 straipsnis
taikomas mutatis mutandis;

e) investicinés bendrovés turimoms dukteriniy jmoniy, kurios
vykdo valdymo, konsultacing ar marketingo veikla iSimtinai
jos vardu, akcijoms.

26 straipsnis

1. KIAVP subjektai neprivalo paisyti $iame skirsnyje nustatyty
riby, jei naudojasi pasiraSymo teisémis, kurias suteikia perlei-
dziami vertybiniai popieriai, sudarantys dalj jy turto.

Uztikrindamos rizikos skaidymo principo laikymasi valstybés
nares gali leisti neseniai veiklos leidima gavusiems KIAVP subjek-
tams Sesis ménesius nuo jy licencijavimo dienos nesilaikyti 22 ir
23 straipsniy.

2. Jeigu 1 dalyje paminétos ribos yra vir§ijamos dél priezasciy,
kuriy KIAVP subjektas negali kontroliuoti, arba dél pasinaudo-
jimo pasira§ymo teisémis, tas KIAVP subjektas turi nustatyti prio-
ritetinj savo prekybos operacijy tiksla — iStaisyti tokia padéti, rei-
kiamai atsizvelgiant { jo investiciniy vienety savininky interesus.

VI SKIRSNIS

Isipareigojimai dél informacijos, kurig biitina teikti investiciniy
vienety savininkams

A. Prospekto ir periodiniy ataskaity skelbimas

27 straipsnis
1. Investiciné bendrové ir valdymo jmoné apie kiekvieng
patikéjimo fondg, kuriuos ji valdo, turi skelbti:
— prospekta,
— metine kiekvieny finansiniy mety ataskaitg ir

— pusmeting pirmojo finansiniy mety pusmecio ataskaitg.

2. Metiné ir pusmetiné ataskaitos turi bati paskelbtos nuo laiko-
tarpio, uz kurj atsiskaitoma, pabaigos per $iuos laikotarpius:

— keturi ménesiai metinei ataskaitai,

— du ménesiai pusmetinei ataskaita.

28 straipsnis

1. Prospekte turi bati informacija, reikalinga investuotojams,
norintiems priimti kompetentingg sprendimg dél sitlomos inves-
ticijos. Jame turi bati bent jau informacija, numatyta A lenteléje,
pridétoje prie Sios direktyvos, jeigu $i informacija nepateikiama
dokumentuose, pridedamuose prie prospekto vadovaujantis
29 straipsnio 1 dalimi.

2. Metinéje ataskaitoje turi biti balansas arba turto bei jsiparei-
gojimy ataskaita, detali finansiniy mety pajamy ir iSlaidy
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ataskaita, finansiniy mety veiklos ataskaita bei kita informacija,
numatyta B lenteléje, pridétoje prie Sios direktyvos, taip pat visa
kita svarbi informacija, kuri leisty investuotojams priimti kompe-
tentingg sprendimg dél KIAVP subjekto veiklos raidos bei jos
rezultaty.

3. Pusmetingje ataskaitoje turi biiti pateikta bent informacija,
numatyta B lentelés, pridétos prie sios direktyvos, I-IV skyriuose;
kada KIAVP subjektas yra sumokéjes ar sitilo sumokéti dividen-
dus uz tarpinius laikotarpius, skaiciai turi rodyti, kas liko
sumokéjus mokescius uz praéjusi pusmetj, ir uz tarpinj laikotarpj
sumokeétus ar pasitlytus dividendus.

29 straipsnis

1. Fondo taisyklés ar investicinés bendroves steigimo dokumen-
tai sudaro neatsiejamg prospekto dalj ir turi bati pridéti prie jo.

2. Tadiau 1 dalyje minimy dokumenty nebitina pridéti prie pros-
pekto, jeigu investiciniy vienety savininkas yra informuotas, kad
pagal jo prasyma jam tie dokumentai bus i$siysti arba jam bus
pranesta, kurioje vietoje jis gali juos gauti kiekvienoje valstybéje
naréje, kurios rinkoje prekiaujama tais investiciniais vienetais.

30 straipsnis

Informacija pagrindinése prospekto dalyse turi bati nuolat
atnaujinama.

31 straipsnis

Apskaitos informacija, pateikta metinéje ataskaitoje, turi bati
audituota vieno ar daugiau asmeny, kurie pagal jstatymus turi
teis¢ audituoti ataskaitas pagal 1984 m. balandzio 10 d. Tarybos
direktyva 84/253/EEB, kuri grindziama Europos ekonominés
bendrijos steigimo sutarties 54 straipsnio 3 dalies g punktu, dél
asmeny, atsakingy uz apskaitos dokumenty jstatymy numatyto
audito vykdyma, patvirtinimo (). Auditoriaus ataskaita, jskaitant
iSlygas, turi biti visiskai atkartota metinéje ataskaitoje.

32 straipsnis

KIAVP subjektas savo prospekty ir visus jo pakeitimus, taip pat
savo meting ir pusmeting ataskaitas turi nusiysti kompe-
tentingoms institucijoms.

33 straipsnis

1. Prospektas, paskutiné metiné ataskaita ir vélesné paskelbta
pusmetiné ataskaita pries sutarties sudarymg turi biiti pasitiloma
pasira§antiems asmenims nemokamai.

(1) OLL126,1984 5 12, p. 20.

2. Be to, su metine ir pusmetine ataskaitomis turi biti galima vie-
$ai susipazinti prospekte nurodytose vietose.

3. Metin¢ ir pusmetiné ataskaitos investiciniy vienety savininky
praSymu jiems pateikiamos nemokamai.

B. Kitos informacijos skelbimas

34 straipsnis

Kiekvieng karta, kai iSleidZia, parduoda, atperka ar iSperka savo
investicinius vienetus, ir ne maziau kaip du kartus per ménesj
KIAVP subjektas turi atitinkamu biidu viesai paskelbti apie savo
investiciniy vienety emisijos, pardavimo, atpirkimo ar i$pirkimo
kaing. Taciau kompetentingos institucijos gali leisti KIAVP
subjektui tai daryti re¢iau — vieng karta per ménesj, jeigu tokia
islyga nepakenks investiciniy vienety savininky interesams.

35 straipsnis

Visoje vieSai pateikiamoje reklaminéje medziagoje kartu su
kvietimu pirkti KIAVP subjekto investiciniy vienety turi bati
nurodyta, kad egzistuoja prospektas ir kur jj galima jsigyti.

VII SKIRSNIS

Bendrieji KIAVP subjekto jsipareigojimai

36 straipsnis

1. Nei
— investiciné bendrové, nei

— valdymo jmoné ar depozitoriumas, veikiantis patikéjimo
fondo vardu,

negali skolintis.

Taciau KIAVP subjektas gali jsigyti uZsienio valiutos pasinaudo-
damas kompensacine paskola.

2. Taikydama iSlyga 1 daliai, valstybé naré gali leisti KIAVP
subjektui skolintis:

a) iki 10 %
— savo turto vertés — investicinés bendrovés atveju, arba
— fondo vertés — patikéjimo fondo atveju,

jeigu skolinamasi laikinai;
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b) iki 10 % savo turto vertés — investicinés bendrovés atveju,
jeigu tas skolinimasis yra reikalingas, kad baty galima isigyti
nekilnojamojo turto, kuris svarbus jos tiesioginei veiklai vyk-
dyti; Siuo atveju to skolinimosi ir skolinimosi,
paminéto a punkte, bendra suma negali virsyti 15 % skoli-
ninko turto.

37 straipsnis

1. KIAVP subjektas bet kurio investiciniy vienety savininko pra-
Symu turi atpirkti ar i$pirkti savo vertybinius popierius.

2. Taikant iSlyga 1 daliai:

a) KIAVP subjektas teisés akty numatytais atvejais ir tvarka pagal
fondo taisykles ar investicinés bendrovés steigimo dokumen-
tus gali sustabdyti savo investiciniy vienety atpirkima ar iSpir-
kima. Sustabdymas gali bati numatomas tik i$skirtiniais atve-
jais, kai tai reikalinga dél aplinkybiy, ir toks sustabdymas yra
pateisinamas atsizvelgiant j investiciniy vienety savininky inte-
resus;

b) valstybés narés gali leisti kompetentingoms institucijoms rei-
kalauti investiciniy vienety atpirkimo ar i$pirkimo sustab-
dymo investiciniy vienety savininky ar visuomenés interesais.

3. 2 dalies a punkte paminétais atvejais KIAVP subjektas privalo
apie savo sprendima nedelsiant pranesti kompetentingoms insti-
tucijoms ir visy valstybiy nariy, kuriose jis prekiauja savo inves-
ticiniais vienetais, valdZios institucijoms.

38 straipsnis

Turto jvertinimo taisyklés ir KIAVP subjekto investiciniy vienety
pardavimo ar iSleidimo, atpirkimo ar ipirkimo kainos
apskaiciavimo taisyklés turi bati i§déstytos teisés aktuose, fondo
taisyklése ar investicinés bendrovés steigimo dokumentuose.

39 straipsnis

Patikéjimo fondo pajamos paskirstomos ar reinvestuojamos pagal
teisés aktus ir fondo taisykles ar pagal investicinés bendroveés
steigimo dokumentus.

40 straipsnis

KIAVP subjekto investicinis vienetas neidduodamas, jei per
nustatytg laikotarpj | KIAVP subjekto turta nesumokama
atitinkama grynos emisijos kaina. Si nuostata netaikoma
nemokamy investiciniy vienety paskirstymui.

41 straipsnis

1. Nepazeidziant 19 ir 21 straipsniy nuostaty, nei
— investiciné bendrové, nei

— valdymo jmoné ar depozitoriumas, veikiantis patikéjimo
fondo vardu,

negali suteikti paskoly ar biiti garantu tretiesiems asmenims.

2. 1 dalis nedraudzia tokiems subjektams jsigyti ne visai
apmokety perleidziamy vertybiniy popieriy.

42 straipsnis

1. Nei
— investiciné bendroveé, nei

— valdymo jmoné ar depozitoriumas, veikiantis patikéjimo
fondo vardu,

negali vykdyti prekybos perleidziamais vertybiniais popieriais,
kuriais dar nedisponuoja.

43 straipsnis

Teisés aktuose ir fondo taisyklése turi biiti numatyta atlyginimas
ir iSlaidos, kuriy gali pareikalauti valdymo jmoné i§ patikéjimo
fondo, bei tokio atlyginimo apskai¢iavimo metodika.

Teisés aktuose ar investicinés bendrovés steigimo dokumentuose
turi bati numatyta, kokias islaidas turi apmokéti bendroveé.

VIII' SKIRSNIS

Specialiosios nuostatos, taikomos KIAVP subjektams, savo
investiciniais vienetais prekiaujantiems valstybése narése, kuriose
jie néra jsteigti

44 straipsnis

1. KIAVP subjektas, kuris savo investiciniais vienetais prekiauja
kitoje valstybéje naré¢je, turi laikytis jstatymy ir kity teisés akty,
galiojan¢iy toje valstybéje ir reglamentuojanciy $ioje direktyvoje
nereglamentuojamus klausimus.

2. KIAVP subjektas savo investicinius vienetus gali reklamuoti
valstybéje naréje, kurioje jais prekiauja. Jis turi laikytis nuostaty,
reguliuojanciy reklamg toje valstybéje.

3. 11ir 2 daliy nuostatos turi bati taikomos be diskriminacijos.
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45 straipsnis

44 straipsnyje nurodytu atveju KIAVP subjektas pagal jstatymus ir
kitus teisés aktus, galiojancius valstybéje nar¢je, kurios rinkoje ji
prekiauja, inter alia, turi imtis reikalingy priemoniy, uZtikrinanciy
toje valstybéje galimybe atlikti mokéjimus investiciniy vienety
savininkams, atpirkti ar i$pirkti investicinius vienetus ir gauti
informacija, kurig KIAVP subjektas privalo pateikti.

46 straipsnis

Jeigu KIAVP subjektas ketina savo investiciniais vienetais prekiauti
kitoje valstybéje naréje, kurioje jis néra isteigtas, tai jis pirmiausia
turi informuoti kompetentingas institucijas ir atitinkamai tos kitos
valstybés narés valdzios institucijas. Jis kartu turi pastarosioms
institucijoms nusiysti:

— kompetentingy institucijy pazyma, kad subjektas vykdo Sios
direktyvos nustatytas sglygas,

— savo fondo taisykles ar steigimo dokumentus,
— savo prospekta,

— jeigu reikia, savo paskuting meting ataskaitg ir vélesng pusme-
ting ataskaitg ir

— informacija apie savo investiciniy vienety prekybos toje kitoje
valstybéje naréje mechanizma.

KIAVP subjektas praéjus dviem ménesiams po tokio pranesimo
gali pradéti prekiauti savo investiciniais vienetais toje kitoje
valstybéje, jeigu suinteresuotos valstybés narés kompetentingos
institucijos motyvuotu sprendimu, priimtu nepasibaigus dviejy
ménesiy laikotarpiui, nenustato, kad pasirengimas, susijes su
investiciniy vienety prekyba, neatitinka 44 straipsnio 1 dalyje ir
45 straipsnyje minéty nuostaty.

47 straipsnis

Jeigu KIAVP subjektas savo investiciniais vienetais prekiauja kitoje
valstybéje naréje, ne toje, kurioje yra jsteigtas, jis turi toje
valstybéje naréje bent viena i§ jos oficialiy kalby ta pacia tvarka,
kaip ir valstybéje, kurioje jis yra jsteigtas, i$platinti dokumentus ir
informacija, skelbting valstybéje naréje, kurioje jis yra jsteigtas.

48 straipsnis

Vykdydamas savo veiklag KIAVP subjektas Bendrijoje gali naudoti
tg patj bendrgji pavadinimg (tokius kaip investiciné bendrové ar
patikéjimo fondas) kaip ir valstybéje naréje, kurioje jis isteigtas.
Jeigu baiminamasi nesusipratimo, priimancioji valstybé naré gali
dél aiskumo pareikalauti, kad pavadinimg papildyty tam tikri
paaiskinimai.

IX SKIRSNIS

Nuostatos, susijusios su uZz licencijavimg ir prieZiiira atsakingomis
institucijomis

49 straipsnis

1. Valstybés narés paskiria valdZios institucijas, kurios turi atlikti
Sioje direktyvoje numatytas pareigas. Jos informuoja apie tai
Komisijg, nurodydamos pareigy pasiskirstyma.

2. 1 dalyje minimos institucijos turi biti valstybés valdzios insti-
tucijos ar valstybés valdZios institucijy paskirtos jstaigos.

3. Valstybés, kurioje jsteigtas KIAVP subjektas, valdZios instituci-
jos turi turéti kompetencijg priziaréti tg KIAVP subjekta. Tuo
tarpu valstybés, kurioje KIAVP subjektas savo investiciniais viene-
tais prekiauja pagal 44 straipsnj, valdZios institucijos turi bati
kompetentingos prizitreti, kaip laikomasi VIII skirsnio.

4. Auksc¢iau minétoms valdZios institucijoms turi bati suteiktos
visos teisés, reikalingos jy uzduociai vykdyti.

50 straipsnis

1. 49 straipsnyje minétos valstybiy nariy valdzZios institucijos
glaudziai bendradarbiauja vykdydamos savo uzduotis ir vien dél
Sios priezasties privalo siysti viena kitai reikalingg informacija.

2. Valstybés narés numato, kad visi asmenys, dirbantys ar anks-
¢iau dirbe valdzios institucijose, minétose 49 straipsnyje, turi lai-
kytis profesinés paslapties. Tai reiskia, kad bet kokia konfidenciali
informacija, jy gauta atliekant savo pareigas, negali biiti atskleista
jokiam asmeniui ar valdzios institucijai, i§skyrus jstatymy numa-
tytus atvejus.

3. Taciau 2 dalis netrukdo jvairiy valstybiy nariy institucijoms,
minétoms 49 straipsnyje, keistis informacija, kaip numatyta Sioje
direktyvoje. Pasikeistg informacijg saugo isipareigojimas saugoti
profesine paslapti, kuris taikomas visiems kompetentingose ins-
titucijose dirbantiems ar anks¢iau dirbusiems asmenims, gaunan-
tiems tg informacija.

4. Nepazeidziant reikalavimy dél byly, kurios nagrinégjamos pagal
baudziamaja teise, 49 straipsnyje minéto pobiidzio valdzios ins-
titucija, kuri gauna tokia informacijg, jg gali naudoti tik atlikdama
savo pareigas ar administracinio nagrinéjimo ar teisminio proce-
so, kuris siejasi su tokiy pareigy atlikimu, metu.

51 straipsnis

1. Valdzios institucijos, minétos 49 straipsnyje, turi pagristi kiek-
vieng atsisakyma suteikti licencija ir kiekviena neigiamg spren-
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dima jgyvendinant bendrgsias priemones, priimtas taikant $ig
direktyva, bei pranesti juos praSytojams.

2. Valstybés narés uztikrina teis¢ pagal jstatymus ir kitus teisés
aktus apskysti teismui sprendimus, priimtus dél KIAVP subjekto
pagal Sios direktyvos nuostatas; ta pati nuostata galioja, jeigu
sprendimas nepriimamas per 6 ménesius po KIAVP subjekto pra-
$ymo suteikti licencija verstis veikla padavimo, kuriame patei-
kiama visa pagal veikiancias nuostatas reikalaujama informacija.

52 straipsnis

1. Tik valstybés narés, kurioje isteigtas KIAVP subjektas, valdzios
institucijos turi teis¢ imtis priemoniy pries ji, jeigu jis pazeidzia
kokj nors jstatyma, kitg teisés aktg arba taisykle, iSdéstyta fondo
taisyklése ar investicinés bendrovés steigimo dokumentuose.

2. Taciau valstybés narés, kurioje yra prekiaujama kurio nors
KIAVP subjekto investiciniais vienetais, valdZios institucijos gali
imtis priemoniy pries ta subjekty, jeigu $is pazeidzia VIII skirsnyje
iSdéstytas nuostatas.

3. Apie kiekvieng sprendima atimti licencijg ar imtis kokios nors
kitos rimtos priemonés prie§ KIAVP subjekta, arba apie koki nors
jam taikoma atpirkimo ar i$pirkimo sustabdyma valstybés narés,
kurioje tas KIAVP subjektas yra jsteigtas, valdZios institucijos turi
nedelsiant pranesti kitos valstybés narés, kurioje jo investiciniais
vienetais prekiaujama, valdzios institucijoms.

X SKIRSNIS

RySiy komitetas

53 straipsnis

1. Prie Komisijos steigiamas Rysiy komitetas (toliau — Komitetas).
Jo funkcijos:

a) nepazeidziant Sutarties 169 ir 170 straipsniy padéti suderin-
tai jgyvendinti $ig direktyva, reguliariai konsultuojantis visais
iskylanciais praktiniais jos taikymo klausimais, kai manoma,
kad keistis nuomonémis bty naudinga;

b) padéti valstybéms naréms konsultuotis dél grieztesniy ar papil-
domy reikalavimy, kuriuos jos gali priimti pagal 1 straipsnio
7 dalj, ar dél nuostaty, kurias jos gali priimti pagal 44 ir
45 straipsnius;

¢) jei reikia, patarti Komisijai dél $ios direktyvos papildymy ar
daliniy pakeitimy, kuriuos reikia padaryti.

2. Vertinti valdZios institucijy, paminéty 49 straipsnyje, konkre-
Ciais atvejais priimamus sprendimus néra komiteto funkcija.

3. Komitetg sudaro valstybiy nariy paskirti asmenys ir Komisijos
atstovai. Pirmininkas yra Komisijos atstovas. Sekretoriato paslau-
gas teikia Komisija.

4. Komiteto posédzius kviecia jo pirmininkas savo iniciatyva arba
vienos i§ valstybiy nariy delegacijos prasymu. Komitetas parengia
savo darbo tvarkos taisykles.

XI SKIRSNIS

Pereinamojo laikotarpio nuostatos, islygos ir baigiamosios
nuostatos

54 straipsnis

ISimtinai dél Danijos KIAVP subjekto, pantebreve, isleisti Danijoje,
laikomi lygiaverciais perleidZiamiems vertybiniams popieriams,
nurodytiems 19 straipsnio 1 dalies b punkte.

55 straipsnis

Taikydamos i8lyga 7 straipsnio 1 daliai ir 14 straipsnio 1 daliai,
kompetentingos valdzios institucijos gali leisti tiems KIAVP
subjektams, kurie Sios direktyvos priémimo diena pagal juy
nacionalinés teisés aktus turi du ar daugiau depozitoriumus,
islaikyti ta depozitoriumy skaiciy, jeigu tos valdzios institucijos
turi garantijas, kad funkcijos, kurios turi biti vykdomos pagal
7 straipsnio 3 dalj ir 14 straipsnio 3 dalj, bus praktiskai vykdomos.

56 straipsnis

1. Taikydamos islyga 6 straipsniui, valstybés narés gali leisti val-
dymo jmonéms isleisti pareikstinius sertifikatus, pazymincius kity
bendroviy vardinius vertybinius popierius.

2. Valstybés narés gali leisti toms valdymo jmonéms, kurios ios
direktyvos priémimo dieng taip pat vykdo kitokig veiklg nei nuro-
dyta 6 straipsnyje, testi ta kita veikla penkerius metus po Sios
datos.

57 straipsnis

1. Valstybés narés ne véliau kaip iki 1989 m spalio 1 d. priima
priemones, bitinas, kad bty laikomasi Sios direktyvos. Apie tai
jos nedelsdamos pranesa Komisijai.

2. Valstybés narés gali KIAVP subjektams, egzistuojantiems $ios
direktyvos igyvendinimo dieng, suteikti ne ilgesnj kaip 12
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ménesiy laikotarpj nuo tos dienos, kad jie galéty laikytis naujy
nacionalinés teisés akty reikalavimuy.

3. Graikijos Respublikai ir Portugalijos Respublikai leidZiama
atidéti Sios direktyvos jgyvendinima ne véliau kaip iki 1992 m.
balandzio 1 d.

Likus metams iki tos dienos Komisija pranesa Tarybai apie direk-
tyvos igyvendinimg ir apie visus sunkumus, su kuriais gali susi-
durti Graikijos ar Portugalijos Respublikos jgyvendindamos $ig
direktyva iki pirmoje pastraipoje nurodytos datos.

Jeigu reikia, Komisija pasitilo Tarybai iki 4 mety pratesti terminy
atidéjima.

58 straipsnis
Valstybés narés uztikrina, kad Komisijai baty pateikti Sios

direktyvos taikymo srityje priimamy pagrindiniy jstatymy ir kity
teisés akty nuostaty tekstai.

59 straipsnis

Si direktyva skirta valstybéms naréms.

Priimta Briuselyje, 1985 m. gruodzio 20 d.
Tarybos vardu
Pirmininkas
R. KRIEPS
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PRIEDAS
A LENTELE
1. Informacija apie patikéjimo fonda 1. Informacija apie valdymo jmone 1. Informacija apie investicing bendrove
1.1. Pavadinimas 1.1. Pavadinimas ar rasis, jstatyminé forma, | 1.1. Pavadinimas ar rasis, jstatyminé forma,
registruota buveiné ir pagrindiné buveing, registruota buveiné ir pagrindiné buveiné,
jeigu ji skiriasi nuo registruotosios. jeigu ji skiriasi nuo registruotosios.

1.2.  Patik¢jimo fondo jsteigimo data. Veiklos | 1.2. Imonés jsteigimo data. Veiklos trukmé, | 1.2. Bendrovés jsteigimo data. Veiklos trukme,
trukme, jeigu veikla terminuota. jeigu veikla terminuota. jeigu veikla terminuota.

1.3.  Jeigu imoné valdo kitus patikéjimo fon-
dus, nurodomi tie kiti fondai.

1.4.  Vieta, kur galima gauti fondo taisykles, jeigu 1.4.  Vieta, kur galima gauti bendroveés taisykles,
jos néra pridedamos, ir periodines ataskai- jeigu jos néra pridedamos, ir periodines ata-
tas. skaitas.

1.5.  Trumpa, investiciniy vienety savininkams 1.5.  Trumpa, investiciniy vienety savininkams
svarbi nuoroda dél mokesciy sistemos, tai- svarbi nuoroda dél mokesciy sistemos, tai-
komos patikéjimo fondui. I§sami informa- komos investicinei bendrovei. Issami infor-
cija apie tai, ar atskaitymai yra atliekami macija apie tai, ar atskaitymai yra atliekami
pajamy susidarymo vietoje i§ pajamy ir pajamy susidarymo vietoje i§ pajamy ir
kapitalo prieaugio, kuriuos patikéjimo fon- kapitalo prieaugio, kuriuos bendrové moka
das moka investiciniy vienety savininkams. investiciniy vienety savininkams.

1.6.  Apskaitos ir i§platinimo datos. 1.6.  Apskaitos ir i§platinimo datos.

1.7. Pavardés asmeny, kurie atsakingi uZ 1.7. Pavardés asmeny, kurie atsakingi uZ
31 straipsnyje minimos apskaitos informa- 31 straipsnyje minimos apskaitos informa-
cijos auditg. cijos auditg.

1.8.  Administracijos, valdymo ir priezidros | 1.8. Administracijos, valdymo ir priezitros
jstaigy nariy pavardés ir pareigos jmonéje. istaigy nariy pavardés ir pareigos
Informacija apie jy pagrinding veiklg uz bendrovéje. Informacija apie jy pagrinding
jmongés riby, jeigu ta veikla yra svarbi tai veiklg uz jmonés riby, jeigu ta veikla yra
jmonei. svarbi tai bendrovei.

1.9. Pasiradyto kapitalo suma nurodant | 1.9. Kapitalas.

apmoketg kapitalg.
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1. Informacija apie patikéjimo fondg 1. Informacija apie valdymo jmone 1. Informacija apie investicing bendrove

1.10. Informacija apie investiciniy vienety rasis ir 1.10. Informacija apie investiciniy vienety rasis ir
svarbiausius ypatumus, batent: svarbiausius ypatumus, batent:

— investicinio vieneto suteikiamos teisés
(tikroji, asmeniné ar kt.),

— vertybiniy popieriy ar pazyméjimy, - vert}./bi.niu VPOPi?m}. ar paiyméjin.ﬂ%,
patvirtinanciy teis¢ i nuosavybe, origi- patvirtinanciy teis¢ 1“nuc:savyb<;, origi-
nalai; jrasas registracijos zurnale ar sgs- nalai; jraSas registracijos Zurnale ar sas-
kaitoje, kaitoje,

- 1nve§1t(1vc1.n1.qhv1enetq ?S}'S} vard1n.1a1.a.r — investiciniy vienety rays: vardiniai ar
paret st11n1a.1 | vertybmniai  popieriay; pareikstiniai ~ vertybiniai  popieriai;
nominalas, jeigu numatytas, nominalas, jeigu numatytas,

— Investiciniy .Ylenetl;k. savininky balsa- — investiciniy vienety savininky balsa-
vimo teises, jeigu tokiy esama, vimo teisés, jeigu tokiq esama,

— aplinkybeés, kuriomis gali baiti nuspresta — aplinkybés, kuriomis gali biiti nuspresta
dél patikéjimo fondo likvidavimo, bei dél investicinés bendrovés likvidavimo,
likvidavimo tvarka, visy pirma investi- bei li.l<\.7i(.1avin.10 tvarka,. visy pirma
ciniy vienety savininky teisiy atzvilgiu. investiciniy vienety savininky teisiy

atzvilgiu.

1.11. Jei taikytina, vertybiniy popieriy birzy ar 1.11. Jei taikytina, vertybiniy popieriy birzy ar
rinky, kuriose investiciniai vienetai yra lis- rinky, kuriose investiciniai vienetai yra lis-
tinguojami ar kuriose jais prekiaujama, tinguojami ar kuriose jais prekiaujama,
pavadinimai. pavadinimai.

1.12. Investiciniy vienety isleidimo ir pardavimo 1.12. Investiciniy vienety isleidimo ir pardavimo
tvarka bei sglygos. tvarka bei sglygos.

1.13. Investiciniy vienety atpirkimo ar iSpirkimo 1.13. Investiciniy vienety atpirkimo ar iSpirkimo
tvarka ir sglygos bei aplinkybés, kuriomis tvarka ir sglygos bei aplinkybés, kuriomis
atpirkimas ar i$pirkimas gali bati sustabdy- atpirkimas ar iSpirkimas gali bati sustabdy-
tas. tas.

Pajamy nustatymo bei panaudojimo

1.14. Pajamy nustatymo bei panaudojimo 1.14. taisyklés.
taisyklés.

1.15. Patikéjimo fondo investiciniai tikslai, jskai- 1.15. Bendrovés investiciniai tikslai, jskaitant jo
tant jo finansinius tikslus (pvz., kapitalo finansinius tikslus (pvz., kapitalo augimas
augimas ar pajamos), investiciné politika ar pajamos), investiciné politika (pvz., spe-
(pvz., specializacija geografiniame ar cializacija geografiniame ar pramonés sek-
pramonés sektoriuje), visi tos investicinés toriuje), visi tos investicinés politikos apri-
politikos apribojimai bei metodika ir bojimai bei metodika ir priemonés ar
priemones ar skolinimosi galios, kuriomis skolinimosi galios, kuriomis gali pasinau-
gali pasinaudoti patikéjimo fondas. doti bendroveé.

1.16. Turto jvertinimo taisyklés. 1.16. Turto jvertinimo taisyklés.
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Informacija apie patikéjimo fonda 1. Informacija apie valdymo jmoneg 1. Informacija apie investicing bendrove

1.17. Investiciniy vienety pardavimo ar isleidimo 1.17. Investiciniy vienety pardavimo ar isleidimo
kainos ir atpirkimo ar i$pirkimo kainos kainos ir atpirkimo ar i$pirkimo kainos
nustatymas, bitent: nustatymas, biitent:

— ty kainy apskai¢iavimo metodas ir daz- — ty kainy apskaic¢iavimo metodas ir daz-
numas, numas,

— informacija apie mokescius uz investici- — informacija apie mokes¢ius uz investi-
niy vienety pardavimg ar iSleidimg ir ciniy vienety pardavima ar isleidimg ir
atpirkima ar i$pirkima, atpirkimg ar i$pirkimg,

— .kair}‘% paskelbimo priemonés, vietos — ty kainy paskelbimo priemongés, vietos
bei daznumas. bei daznumas (1).

1.18. Informacija  apie  atlyginimo,  kurj 1.18. Informacija apie atlyginimo, kurj bendrove
patikéjimo fondas turi sumokéti valdymo sumokeéjo savo direktoriams ir administra-
jmonei, depozitoriumui ar treciajai Saliai, cijos, valdymo bei priezitros jstaigy
mokeéjimo btdg, suma bei jo apskaiciavima nariams, depozitoriumui ar treciajai Saliai,
ir patikéjimo fondo vykdoma sgnaudy atly- mokéjimo biidg, sumg bei jo apskaic¢iavima
ginimg valdymo jmonei, depozitoriumui ar ir bendrovés vykdoma sanaudy atlyginima
treciajai Saliai. jos direktoriams, depozitoriumui ar trecia-

jai Saliai.

(") Investicinés bendrovés, nurodytos $ios direktyvos 14 straipsnio 5 dalyje, taip pat nurodo:
— investiciniy vienety grynosios turto vertés apskai¢iavimo metodg bei daznuma,
— tos vertés paskelbimo priemones, vieta ir daznuma,
— vertybiniy popieriy birza salyje, kurioje nustatoma kaina, pagal kuria toje Salyje nustatoma sandoriy, vykdomy uz vertybiniy popieriy birzy riby, kaina.

2. Informacija apie depozitoriuma:
2.1. pavadinimas ar depozitoriumo riiis, teisiné forma, registruota buveiné ir pagrindiné buveiné, jeigu ji skiriasi nuo registruotosios;
2.2. pagrindiné veikla.
3. Informacija apie konsultacines firmas ar konsultantus i§ Salies investavimo klausimais, kurie suteikia konsultacijas pagal sutartj, uz kuria sumokama i3
KIAVPS turto:
3.1. firmos pavadinimas ar rii$is arba konsultanto pavardé;

3.2. esmings sutarties su valdymo jmone ar investicine bendrove nuostatos, kurios gali biti svarbios investiciniy vienety savininkams, isskyrus nuo-
statas dél atlyginimo;

3.3. kita svarbi veikla.
4. Informacija apie mokéjimus investiciniy vienety savininkams, investiciniy vienety atpirkimo ar iSpirkimo ir informacijos apie KIAVP subjektus sutei-

kimo mechanizmus. Tokia informacija bet kuriuo atveju turi bati suteikiama valstybéje naréje, kurioje yra jsteigtas KIAVPS. Be to, kai investiciniais
vienetais prekiaujama kitoje valstybéje naréje, tokia informacija suteikiama toje valstybéje naréje leidziamame prospekte.
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Informacija, kuri turi baiti pateikta periodinése ataskaitose
Turto bei jsipareigojimy ataskaita:
— perleidziami vertybiniai popieriai,
— 19 straipsnio 2 dalies b punkte minimos rasies skolos priemonés,
— likuciai bankuose,
— kitas turtas,
— bendras turtas,
— jsipareigojimai,

— grynoji turto verte.
Investiciniy vienety skaicius apyvartoje
Grynoji turto verté, tenkanti vienam investiciniam vienetui

Investicijy portfelis, atskiriant:

a) perleidziamus vertybinius popierius, jtrauktus j birzos oficialyjj prekybos sgrasg;

b) perleidziamus vertybinius popierius, kuriais prekiaujama kitoje reguliuojamoje rinkoje;

¢) neseniai isleistus 19 straipsnio 1 dalies d punkte minimos risies perleidziamus vertybinius popierius;
d) kitus 19 straipsnio 2 dalies a punkte minimos rasies perleidziamus vertybinius popierius;

e) skolos dokumentus, kurie laikomi lygiaverciais vertybiniams popieriams pagal 19 straipsnio 2
dalies b punktg,

bei i$analizavus pagal tinkamiausius kriterijus, tatkomus KIAVPS investicinei politikai (pvz., pagal ekonomi-
nius, geografinius ar valiutos kriterijus), grynojo turto procentines dalis; kiekvienai paminétai investicijai turéty
bati nurodyta, kokig viso KIAVPS turto dalj jos dalis sudaro.

Ataskaita apie portfelio sudéties pakitimus per ataskaitinj laikotarpi.

Ataskaita apie pakitimus, susijusius su KIAVPS turtu per ataskaitinj laikotarpj, jskaitant:
— pajamas i$ investicijy,

— kitas pajamas,

— valdymo sanaudas,

— depozitoriumo mokescius,

— kitus mokescius,

— grynasias pajamas,

— paskirstymus ir reinvestuojamas pajamas,

— kapitalo saskaitos pakitimus,

— investicijy vertés padidéjimus ar sumazéjimus,

— visus kitus pakitimus, turin¢ius jtakos KIAVPS turtui ir jsipareigojimams.
Palyginamoji lentelé uz trejus finansinius metus, kurioje kiekvieniems finansiniams metams mety pabaigoje biity:

— bendroji grynojo turto verté,

— grynojo turto verté, tenkanti vienam investiciniam vienetui.

Informacija apie galuting jsipareigojimy sumg pagal sandoriy, kuriuos KIAVPS vykdé per ataskaitinj laikotarpj, katego-
rijas, kaip apibrézta 21 straipsnyje.



