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KOMISIJOS DELEGUOTASIS REGLAMENTAS (ES) 2017/565
2016 m. balandzio 25 d.

kuriuo Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES
papildoma nuostatomis dél investiciniu imoniy organizaciniy
reikalavimy bei veiklos salygy ir toje direktyvoje apibrézty terminy

(Tekstas svarbus EEE)

I SKYRIUS
TAIKYMO SRITIS IR TERMINU APIBREZTYS

1 straipsnis

Dalykas ir taikymo sritis

1. Sio reglamento II skyrius, III skyriaus 1-4 skirsniai, 59 straipsnio
4 dalis, 60 straipsnis, 6 ir 8 skirsniai ir, kiek jie yra susije su tomis
nuostatomis, I skyrius, III skyriaus 9 skirsnis ir IV skyrius taikomi
valdymo jmonéms pagal Direktyvos 2009/65/EB 6 straipsnio 4 dalj ir
Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2011/61/ES (') 6 straipsnio
6 dalj.

2. Nuorodos j investicines jmones apima kredito jstaigas, o nuorodos
i finansines priemones apima struktiirizuotus indélius, kiek tai susij¢ su
visais reikalavimais, nurodytais Direktyvos 2014/65/ES 1 straipsnio 3 ir
4 dalyse ir jy jgyvendinimo nuostatose, nustatytose pagal §j reglamenta.

2 straipsnis

Terminy apibreéztys

Siame reglamente vartojamy terminy apibréztys:

1. atitinkamas asmuo — bet kuris i§ Siy asmeny, kai kalbama apie
investicing jmoneg:

a) jmonés direktorius, partneris ar jam prilygstantis asmuo,
vadovas arba priklausomas agentas;

b) imonés priklausomo agento direktorius, partneris ar jam prilygs-
tantis asmuo arba vadovas;

¢) imonés arba jmonés priklausomo agento darbuotojas ir bet kuris
kitas fizinis asmuo, kurio paslaugomis naudojasi ir jas kontro-
liuoja jmoné arba jmonés priklausomas agentas ir kuris daly-
vauja jmonei teikiant investicines paslaugas ir vykdant investi-
cing veikla;

(") 2011 m. birzelio 8 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2011/61/ES
deél alternatyvaus investavimo fondy valdytojy, kuria i§ dalies keiciami direk-
tyvos 2003/41/EB ir 2009/65/EB bei reglamentai (EB) Nr. 1060/2009 ir (ES)
Nr. 1095/2010 (OL L 174, 2011 7 1, p. 1).
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d) fizinis asmuo, kuris tiesiogiai dalyvauja teikiant paslaugas inves-
ticinei jmonei ar jos priklausomam agentui pagal uzsakomyjy
paslaugy susitarimg, kad jmoné galéty teikti investicines
paslaugas ir vykdyti investicing veikla;

2. finansy analitikas — atitinkamas asmuo, kuris parengia investicinio
tyrimo medZiaga;

3. uzsakomyjy paslaugy teikimas — investicinés jmonés ir paslaugy
teikéjo bet kurios formos susitarimas, pagal kurj tas paslaugy
teikéjas vietoje tos investicinés jmonés atliecka procesa, teikia
paslaugg arba vykdo veikla;

3a. ,,asmuo, su kuriuo atitinkama asmenj sieja giminystés rySiai“, yra
bet kuris i$ §iy asmeny:

a) atitinkamo asmens sutuoktinis arba bet koks to asmens partneris,
kuris pagal nacionaling teis¢ prilyginamas sutuoktiniui;

b) atitinkamo asmens islaikytinis vaikas arba povaikis;

¢) bet kuris kitas atitinkamo asmens giminaitis, kuris gyveno kartu
su tuo asmeniu bent vienus metus iki atitinkamo asmeninio
sandorio dienos;

4. vertybiniy popieriy jsigijimo finansavimo sandoris — vertybiniy
popieriy jsigijimo finansavimo sandoris, kaip apibrézta Europos
Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) 2015/2365 (') 3 straipsnio
11 dalyje;

5. atlyginimas — visy formy mokéjimai ar finansiné arba nefinansiné
nauda, jmoniy tiesiogiai ar netiesiogiai suteikti atitinkamiems asme-
nims teikiant investicines arba papildomas paslaugas klientams;

6. birzos prekés — bet kokios pakeiiamos prekés, kurias galima
pateikti, jskaitant metalus, jy riidas bei lydinius, zemés tkio
produktus ir energetikos, pavyzdziui, elektros energijos, iSteklius.

3 straipsnis

Informacijos teikimui taikomos salygos

1. Kai taikant §] reglamentg informacija reikia pateikti patvariojoje
laikmenoje, apibréztoje Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 62
punkte, investicinés jmonés turi teis¢ pateikti ta informacija ne popie-
riuje, bet kitoje patvariojoje laikmenoje, tik jeigu:

a) ta informacijg pateikti tokioje laikmenoje yra tinkama, atsizvelgiant
] tai, kaip yra ar bus vykdoma veikla tarp jmonés ir kliento, ir

(") 2015 m. lapkri¢io 25 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES)
2015/2365 dél vertybiniy popieriy jsigijimo finansavimo sandoriy ir pakarto-
tinio naudojimo skaidrumo ir kuriuo i§ dalies kei¢iamas Reglamentas (ES)
Nr. 648/2012 (OL L 337, 2015 12 23, p. 1).
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b) asmeniui, kuriam teiktina §i informacija, pasiiilius pasirinkti, kaip
gauti informacijag — popieriuje ar toje kitoje patvariojoje laikmenoje,
jis konkreciai pasirenka informacijos teikima toje kitoje laikmenoje.

2. Kai pagal Sio reglamento 46, 47, 48, 49 ir 50 straipsnius arba
66 straipsnio 3 dalj investiciné jmoné informacijg klientui teikia inter-
neto svetaingje ir tokia informacija néra asmeniSkai skirta klientui,
investicinés jmonés uztikrina, kad biity jvykdytos Sios salygos:

a) tg informacijg pateikti tokioje laikmenoje yra tinkama, atsizvelgiant
1 tai, kaip yra ar bus vykdoma veikla tarp jmonés ir kliento;

b) klientas privalo duoti atskirg sutikimg, kad ta informacija biity
teikiama tokia forma;

c) klientui elektroniniu biidu turi biiti nurodytas svetainés adresas ir
vieta, kurioje galima rasti tg informacija;

d) turi biti pateikiama naujausia informacija;

e) informacija toje svetaingje turi buti prieinama nuolat ir tiek laiko,
kiek klientui gali pagristai reikéti, norint ja patikrinti.

3. Taikant §j straipsnj informacijos pateikimas elektroniniy ry$iy prie-
monémis laikomas tinkamu, atsizvelgiant j tai, kaip yra ar bus vykdoma
veikla tarp jmonés ir kliento, jeigu galima jrodyti, kad klientas turi
galimybe reguliariai naudotis internetu. Jeigu tai veiklai vykdyti klientas
pateikia elektroninio paSto adresg, tai laikoma tokiu jrodymu.

4 straipsnis
Investiciniy paslaugy teikimas pavieniais atvejais

(Direktyvos 2014/65/ES 2 straipsnio 1 dalis)

Taikant Direktyvos 2014/65/ES 2 straipsnio 1 dalies ¢ punkte nustatyta
i$imtj, laikoma, kad investicinés paslaugos vykdant profesing veikla
teikiamos pavieniais atvejais, jeigu jvykdomos $ios salygos:

a) tarp profesinés veiklos vykdymo ir investicinés paslaugos teikimo
tam paciam klientui egzistuoja toks glaudus faktinis rysys, kad inves-
ticing paslaugg galima laikyti papildancia pagrinding profesing
veikla;

b) teikiant investicines paslaugas pagrindinés profesinés veiklos klien-
tams, nesiekiama suteikti sistemingo pajamy Saltinio profesing veikla
vykdanéiam asmeniui ir
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c¢) profesing veiklg vykdantis asmuo nereklamuoja ar kitaip nepopulia-
rina savo gebéjimo teikti investicines paslaugas, iSskyrus atvejus, kai
klientams atskleidziama, kad Sios paslaugos papildo pagrinding
profesing veikla.

5 straipsnis

Didmeniniai energetikos produktai, kuriy atveju privalomas fizinis
atsiskaitymas

(Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 2 punktas)

1. Taikant Direktyvos 2014/65/ES I priedo C skirsnio 6 punkta, uz
didmeninj energetikos produkta privaloma fiziSkai atsiskaityti, jeigu
ivykdomos visos §ios salygos:

a) ] ji jtrauktos nuostatos, kuriomis uztikrinama, kad sutarties Salys
turéty atitinkamas priemones, kad galéty pateikti arba priimti pagrin-
ding birzos preke; balansavimo susitarimas su elektros energijos ir
dujy srities perdavimo sistemos operatoriumi laikomas atitinkama
priemone, jeigu susitarimo Salys turi uztikrinti fizinj elektros ener-
gijos ar dujy tiekima;

b) juo nustatomos besalygiskos, neribotos ir vykdytinos sutarties Saliy
pareigos pateikti ir priimti pagrinding birZos preke;

¢) juo né vienai Saliai neleidziama fizinio atsiskaitymo pakeisti atsiskai-
tymu pinigais;

d) kity sutarCiy jsipareigojimy atitinkamos Salys negali tarpusavyje
jskaityti kaip sutarties jsipareigojimy, nedarant poveikio sutarties
Saliy teiséms, kad uzskaityty mokeéjimy pinigais jsipareigojimus.

Taikant d punkta srauty jskaitymas elektros energijos ir dujy rinkose
nelaikomas kity sutaréiy jsipareigojimy jskaitymu kaip sutarties jsiparei-
gojimy.

2. Srauty jskaitymas suprantamas kaip bet kokios elektros energijos
ir dujy kiekio, kuris turi buti paduodamas |} tinklus, paraiSkos teikimas
pagal taisykles arba perdavimo sistemos operatoriaus, kaip apibrézta
Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2009/72/EB (') 2 straipsnio
4 dalyje, praSymu subjektui, nacionaliniu lygmeniu atlickanc¢iam lygia-
verte perdavimo sistemos operatoriaus funkcija. Sutarties Salys negali
savo nuoziiira teikti kiekio paraisky, grindziamy srauty jskaitymu.

3. Taikant Direktyvos 2014/65/ES I priedo C skirsnio 6 punkta, force
majeure atvejis apima bet kokj iSimtinj jvykj arba aplinkybes, kuriy
sutarties Salys nekontroliuoja, kuriy sutarties Salys negaléjo pagristai
numatyti arba iSvengti atlikdamos tinkamg ir pagrjsta iSsamy patikrinima
ir dél kuriy viena arba abi sutarties Salys nebegali jvykdyti savo sutarties
jsipareigojimy.

(") 2009 m. liepos 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2009/72/EB

dél elektros energijos vidaus rinkos bendryjy taisykliy, panaikinanti Direktyva
2003/54/EB (OL L 211, 2009 8 14, p. 55).
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4.  Taikant Direktyvos 2014/65/ES 1 priedo C skirsnio 6 punkts, bona
fide atvejai, kai nejmanoma atsiskaityti, apima bet kokj jvykj arba aplin-
kybes, kurie nepriskiriami prie force majeure atvejy, kaip nurodyta 3
dalyje, kuriais sutarties salygose vienai arba abiem sutarties Salims,
veikian¢ioms vadovaujantis saziningumo principais, yra objektyviai ir
aiskiai nurodyta nevykdyti savo sutarties jsipareigojimy.

5. Force majeure arba bona fide nesugebéjimo atsiskaityti nuostaty
buvimas netrukdo laikyti, kad uz sutartj yra fiziSkai atsiskaitoma taikant
Direktyvos 2014/65/ES 1 priedo C skirsnio 6 punkta.

6. Isipareigojimy nejvykdymo salygy, kuriose numatyta, kad Salis
turi teis¢ gauti finansing kompensacija, jeigu sutartis yra nejvykdoma
arba netinkamai vykdoma, buvimas netrukdo laikyti, kad uz sutartj yra
fiziskai atsiskaitoma, kaip nurodyta Direktyvos 2014/65/ES 1 priedo C
skirsnio 6 punkte.

7. Kai laikoma, kad uz sutartj yra fiziskai atsiskaitoma, kaip nurodyta
Direktyvos 2014/65/ES 1 priedo C skirsnio 6 punkte, tokioms sutartims
taikomi pateikimo metodai apima bent $iuos metodus:

a) paciy atitinkamy birzos prekiy fizinj pateikima;

b) dokumento, suteikianio nuosavybés teises ] atitinkamas birZos
prekes arba atitinkama susijusiy birzos prekiy kiekj, pateikima;

c) kitus metodus, kuriais perleidziamos nuosavybés teisés, susijusios su
atitinkamu prekiy kiekiu, jy fiziskai nepateikiant, jskaitant pranesima,
tvarkara$c¢io sudaryma arba kiekio paraiska energijos tiekimo tinklo
operatoriui, kuriais gavéjui suteikiama teisé j atitinkama prekiy kiekj.

6 straipsnis

Energetikos iSvestiniy finansiniy priemoniy sutartys, susijusios su
nafta, anglimis ir didmeniniais energetikos produktais

(Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 2 punktas)

1.  Taikant Direktyvos 2014/65/ES 1 priedo C skirsnio 6 punkta,
energetikos iSvestiniy finansiniy priemoniy sutartys, susijusios su
nafta, yra sutartys, kuriy pagrindiné preké yra bet kurio apraso minera-
liné alyva ir suskystinto ar dujinio pavidalo naftos dujos, jskaitant naftos
produktus, sudedamagsias dalis ir iSvestinius produktus, ir transporto
degalai i§ naftos, jskaitant tuos, kuriuose yra biodegaly priedy.

2.  Taikant Direktyvos 2014/65/ES 1 priedo C skirsnio 6 punkta,
energetikos iSvestiniy finansiniy priemoniy sutartys, susijusios su
anglimis, yra sutartys, kuriy pagrindiné preké yra anglis, t. y. juoda
arba tamsiai ruda degi mineraliné medziaga, kuria sudaro karbonizuota
augalinés kilmés medziaga, naudojama kaip kuras.
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3. Taikant Direktyvos 2014/65/ES 1 priedo C skirsnio 6 punkta,
iSvestiniy finansiniy priemoniy sutartys, pasizymincios didmeniniy ener-
getikos produkty, kaip apibrézta Reglamento (ES) Nr. 1227/2011
2 straipsnio 4 dalyje, ypatybémis, yra iSvestinés finansinés priemongs,
kuriy pagrindiné preké yra elektros energija arba gamtinés dujos pagal
to reglamento 2 straipsnio 4 dalies b ir d punktus.

7 straipsnis
Kitos iSvestinés finansinés priemonés

(Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 2 punktas)

1.  Taikant Direktyvos 2014/65/ES 1 priedo C skirsnio 7 punkta,
laikoma, kad sutartis, kuri néra neatidéliotina sutartis pagal 2 dalj ir
kuri neskirta komerciniams tikslams, kaip nustatyta 4 dalyje, pasizZymi
kity iSvestiniy finansiniy priemoniy ypatybémis, jeigu ji tenkina Sias
salygas:

a) ji atitinka vieng i$ Siy kriterijy:

i) ja prekiaujama treciosios valstybés prekybos vietoje, kuri atlicka
panasias funkcijas kaip ir reguliuojama rinka, DPS arba OPS;

ii) aiSkiai nurodoma, kad ji skirta prekiauti reguliuojamoje rinkoje,
DPS, OPS arba tokioje treCiosios valstybés prekybos vietoje arba
jai taikomos reguliuojamos rinkos, DPS, OPS arba tokios trecio-
sios valstybés prekybos vietos taisyklés;

iii) kainos, loto, pateikimo datos ir kity sutarties sglygy poziiiriu ji
prilygsta sutarCiai, kuria prekiaujama reguliuojamoje rinkoje,
DPS, OPS arba tokioje treciosios valstybés prekybos vietoje;

b) ji yra standartizuota, kad kaina, lotas, pateikimo data ir kitos sglygos
nustatomos i§ esmés remiantis reguliariai skelbiamomis kainomis,
standartiniais lotais arba standartinémis pateikimo datomis.

2. Taikant 1 dalj, neatidéliotina sutartis — sutartis dél birzos prekes,
turto arba teisés pardavimo, pagal kurios salygas pateikima numatyta
atlikti per ilgesnjjj i§ Siy laikotarpiy:

a) 2 prekybos dienas;

b) laikotarpj, kuris paprastai rinkoje taikomas tai birzos prekei, turtui
arba teisei kaip jprastas pateikimo laikotarpis.

Sutartis nelaikoma neatidéliotina sutartimi, jeigu, neatsizvelgiant j jos
aiSkias sglygas, sutarties Salys yra susitarusios, kad pagrindinés prie-
monés pateikimas turi buiti atidétas ir neatlieckamas per 2 dalyje nurodyta
laikotarpj.
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3.  Taikant Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2004/39/EB (')
I priedo C skirsnio 10 punkta, iSvestinés finansinés priemonés sutartis,
susijusi su tame skirsnyje arba Sio reglamento 8 straipsnyje minima
pagrindine priemone, laikoma pasizymincia kity iSvestiniy finansiniy
priemoniy ypatybémis, jeigu jvykdoma viena i§ $iy salygy:

a) uz ja atsiskaitoma arba vienos ar keliy Saliy pasirinkimu galima
atsiskaityti pinigais kitu nei jsipareigojimy nejvykdymo arba kitokiu
ankstyvo sutarties nutraukimo atveju;

b) ja prekiaujama reguliuojamoje rinkoje, DPS, OPS arba treciosios
valstybés prekybos vietoje, kuri atlieka panaSias funkcijas, kaip ir
regulivojama rinka, DPS arba OPS;

¢) Sios sutarties atzvilgiu tenkinamos 1 dalyje iSdéstytos salygos.

4.  Taikant Direktyvos 2014/65/ES 1 priedo C skirsnio 7 punkta,
sutartis laikoma skirta komerciniams tikslams ir, taikant to priedo C
skirsnio 7 ir 10 punktus, laikoma nepasizyminéia kity iSvestiniy finan-
siniy priemoniy ypatybémis, jeigu jvykdomos abi $ios salygos:

a) ji sudaryta su energijos perdavimo sistemos, energijos subalansavimo
mechanizmo arba vamzdyny tinklo operatoriumi ar administratoriumi
arba yra sudaryta tokiy operatoriy ar administratoriy;

b) ji yra bitina energijos tiekimo ir vartojimo balansui iSlaikyti
konkre¢iu momentu, jskaitant atvejj, kai elektros energijos perda-
vimo sistemos operatoriaus, apibrézto Direktyvos 2009/72/EB
2 straipsnio 4 dalyje, pagal sutartj perkamg elektros energija galios
rezervui sukaupti, atitinkamo perdavimo sistemos operatoriaus suti-
kimu vienas patvirtintas balansavimo paslaugy teikéjas perduoda
kitam patvirtintam balansavimo paslaugy teikéjui.

8 straipsnis

ISvestinés finansinés priemonés pagal Direktyvos 2014/65/ES 1
priedo C skirsnio 10 punktg

(Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 2 punktas)

Be Direktyvos 2014/65/ES 1 priedo C skirsnio 10 punkte aiSkiai nuro-
dyty iSvestiniy finansiniy priemoniy sutar¢iy, iSvestiniy finansiniy prie-
moniy sutarciai taikomos to skirsnio nuostatos, jeigu ji atitinka tame
skirsnyje ir §io reglamento 7 straipsnio 3 dalyje nustatytus kriterijus ir
yra susijusi su bet kuriuo i§ Siy dalyky:

a) telekomunikacijy dazniy diapazonu;

b) birzos prekés saugyklos talpa;

(") 2004 m. balandZio 21 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva
2004/39/EB dél finansiniy priemoniy rinky, i§ dalies keicianti Tarybos direk-
tyvas 85/611/EEB, 93/6/EEB ir Europos Parlamento ir Tarybos direktyva
2000/12/EB bei panaikinanti Tarybos direktyva 93/22/EEB (OL L 145,
2004 4 30, p. 1).
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¢) su birzos prekémis susijusiais perdavimo arba transportavimo pajé-
gumais, neatsizvelgiant | tai, ar perduodama arba transportuojama
kabeliu, vamzdynu ar kitomis priemonémis, iSskyrus perdavimo
teises, susijusias su elektros energijos tarpzoniniu pralaidumu, kai
pirminéje rinkoje sutartis dél jo sudaryta su perdavimo sistemos
operatoriumi arba asmenimis, jo vardu veikianciais kaip paslaugy
teikéjai, siekiant paskirstyti pralaiduma, arba yra sudaryta perdavimo
sistemos operatoriaus ar Siy asmeny;

d) kvota, kreditu, leidimu, teise arba panaSiu turtu, tiesiogiai susijusiu
su atsinaujinanciyjy istekliy energijos tiekimu, paskirstymu ar varto-
jimu, i$skyrus atvejus, kai sutariai jau taikomas Direktyvos
2014/65/ES 1 priedo C skirsnis;

e) geologiniu, aplinkos ar kitokiu fiziniu kintamu dydZiu, iSskyrus
atvejus, kai sutartis susijusi su bet kokiais vienetais, kurie pripazjs-
tami atitinkanciais Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos
2003/87/EB reikalavimus (1),

f) bet kuriuo kitu pakeiCiamu turtu arba teise (iSskyrus teis¢ gauti
paslauga), kurig galima perleisti;

g) indeksu arba priemone, susijusia su sandoriy dél bet kokio turto,
teisés, paslaugos arba jsipareigojimo kaina arba verte ar apimtimi;

h) aktuarine statistika grindziamu indeksu ar priemone.

9 straipsnis
Konsultacijos dél investiciju

(Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 4 punktas)

Taikant Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 4 punkte pateikta
konsultacijy dél investicijy apibréztj, asmenine rekomendacija yra
laikoma rekomendacija, teikiama asmeniui, kuris yra investuotojas
arba potencialus investuotojas arba kuris yra investuotojo arba potencia-
laus investuotojo atstovas.

Ta rekomendacija pateikiama kaip tinkama tam asmeniui arba turi biti
paremta to asmens padétimi, ir ja rekomenduojama imtis vieno i§ Siy
veiksmy:

a) pirkti, parduoti, pasiraSyti konkreCig finansing priemong, ja apsi-
keisti, ja i8pirkti ar garantuoti jos iSplatinima;

b) pasinaudoti arba nepasinaudoti konkrecios finansinés priemonés
suteikiama bet kokia teise pirkti, parduoti, pasiraSyti finansing prie-
mong, ja apsikeisti arba jg iSpirkti.

(") 2003 m. spalio 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/87/EB,
nustatanti Siltnamio efekta sukelianciy dujy emisijos leidimy sistema Bendri-
joje ir i$ dalies keicianti Tarybos direktyva 96/61/EB (OL L 275, 2003 10 25,
p. 32).
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Rekomendacija nelaikoma asmenine rekomendacija, jeigu ji pateikta tik
visuomenei.

10 straipsnis

Kity iSvestiniy finansiniy priemoniy sutar¢iy, susijusiy su
valiutomis, ypatybés

1. Taikant Direktyvos 2014/65/ES I priedo C skirsnio 4 punkta, kitos
iSvestiniy finansiniy priemoniy sutartys, susijusios su valiutomis, néra
finansiné priemone, jeigu sutartis yra viena i§ §iy sutarCiy:

a) neatidéliotina sutartis, kaip apibrézta §io straipsnio 2 dalyje,

b) mokéjimo priemoné, kai:

i) uz ja privaloma fiziSkai atsiskaityti kitu nei jsipareigojimy
nejvykdymo arba kitokiu ankstyvo sutarties nutraukimo atveju;

ii) ja sudaro bent vienas asmuo, kuris néra finansy sandorio Salis,
kaip apibréZta Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES)
Nr. 648/2012 (') 2 straipsnio 8 dalyje;

iii) ji sudaryta siekiant palengvinti mokéjima uz identifikuojamas
prekes, paslaugas ar tiesiogines investicijas ir

iv) ja néra prekiaujama prekybos vietoje.

2. Taikant 1 dalj, neatidéliotina sutartis — sutartis dél valiutos pakei-
timo j kitg valiutg, pagal kurios salygas pateikimg numatyta atlikti per
ilgesnjji 1§ $iy laikotarpiy:

a) 2 prekybos dienos bet kuriai i§ 3 dalyje nurodyty pagrindiniy valiuty
porai;

b) bet kuriai valiuty porai, kurioje bent viena valiuta néra pagrindiné
valiuta — ilgesnysis i§ $iy laikotarpiy: 2 prekybos dienos arba tai
valiuty porai rinkoje paprastai taikomas jprastas pateikimo
laikotarpis;

c) kai sutartis dél ty valiuty keitimo naudojama pagrindiniam tikslui
parduoti arba pirkti perleidziamajj vertybinj popieriy arba kolekty-
vinio investavimo subjekty investicinj vienetg — trumpesnysis i§ Siy
laikotarpiy: rinkoje paprastai taikomas jprastas atsiskaitymo uZ ta
perleidziamajj vertybinj popieriy arba kolektyvinio investavimo
subjekty investicinj vienetg laikotarpis arba 5 prekybos dienos.

(") 2012 m. liepos 4 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES)

Nr. 648/2012 dél ne birzos iSvestiniy finansiniy priemoniy, pagrindiniy
sandorio Saliy ir sandoriy duomeny saugykly (OL L 201, 2012 7 27, p. 1).
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Sutartis nelaikoma neatidéliotina sutartimi, jeigu, neatsizvelgiant j jos
aiSkias salygas, sutarties Salys yra susitarusios, kad valiutos pateikimas
turi biiti atidétas ir neatliekamas per pirmoje pastraipoje nurodytg laiko-
tarpj.

3. Taikant 2 dalj, pagrindinés valiutos yra tik JAV doleris, euro,
Japonijos jena, svaras sterlingy, Australijos doleris, Sveicarijos frankas,
Kanados doleris, Honkongo doleris, gvedijos krona, Naujosios Zelan-
dijos doleris, Singapiiro doleris, Norvegijos krona, Meksikos pesas,
Kroatijos kuna, Bulgarijos levas, Cekijos krona, Danijos krona, Veng-
rijos forintas, Lenkijos zlotas ir Rumunijos 1éja.

4.  Taikant 2 dalj, prekybos diena — bet kuri jprastos prekybos diena
abiejy valiuty, kurios kei¢iamos pagal ty valiuty keitimo sutartj, Salyse
ar teritorijose ir treciosios valiutos $alyje ar teritorijoje, jeigu jvykdoma
bet kuri i§ Siy salygy:

a) keiCiant tas valiutas, likvidumo tikslais jos yra konvertuojamos per tg
trecigja valiuta;

b) jprastas ty valiuty keitimo pateikimo laikotarpis nustatomas pagal tos
treciosios valiutos Salies ar teritorijos jurisdikcijg.

11 straipsnis
Pinigy rinkos priemonés

(Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 17 punktas)

Pinigy rinkos priemonés pagal Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 1
dalies 17 punkta apima izdo vekselius, indéliy sertifikatus, komercinius
vertybinius popierius ir kitas priemones, turin€ias i§ esmés lygiavercius
pozymius, kai jos pasizymi Siomis ypatybémis:

a) jy verte galima nustatyti bet kuriuo metu;
b) jos néra iSvestinés finansinés priemonés;

¢) juy terminas emisijos metu yra 397 dienos arba maziau.

12 straipsnis

Sistemingai sandorius savo viduje sudarantys tarpininkai akcijoms,
depozitoriumo pakvitavimams, birZiniams fondams, sertifikatams ir
kitoms panaSioms finansinéms priemonéms

(Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 20 punktas)

Investiciné jmoné laikoma sistemingai sandorius savo viduje sudaranciu
tarpininku pagal Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 20 punkta
kiekvienos akcijos, depozitoriumo pakvitavimo, birzinio fondo, sertifi-
kato ir kitos panaSios finansinés priemonés atzvilgiu, jeigu sandorius
savo viduje ji sudaro pagal Siuos kriterijus:

a) daZnai ir sistemingai prekiauja finansine priemone, kurios rinka yra
likvidi, kaip apibrézta Reglamento (ES) Nr. 600/2014 2 straipsnio 1
dalies 17 punkto b papunktyje, kai per pastaruosius 6 ménesius:
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i) nebirzinés prekybos sandoriy, sudaromy savo saskaita vykdant
klienty pavedimus, skaiCius sudaro arba virSija 0,4 % visy
sandoriy dél atitinkamos finansinés priemonés, jvykdyty bet
kurioje Sajungos prekybos vietoje arba ne birzoje per ta patj
laikotarpij;

ii) nebirzinés prekybos atitinkama finansine priemone sandoriai,
sudaromi savo saskaita vykdant klienty pavedimus, yra vykdomi
vidutini$kai kas diena;

b) daznai ir sistemingai prekiauja finansine priemone, kurios rinka néra
likvidi, kaip apibrézta Reglamento (ES) Nr. 600/2014 2 straipsnio 1
dalies 17 punkto b papunktyje, kai per pastaruosius 6 ménesius
nebirzinés prekybos sandoriai, sudaromi savo saskaita vykdant
klienty pavedimus, yra vykdomi vidutiniskai kas dieng;

c) didele apimtimi prekiauja finansine priemone, kai nebirzinés
prekybos savo saskaita vykdant klienty pavedimus dydis per pasta-
ruosius 6 meénesius sudaro arba virSija bet kurig i§ Siy procentiniy
daliy:

i) 15 % bendros sandoriy dél tos finansinés priemonés, kuriuos
investiciné jmoné jvykdé savo saskaita arba klienty vardu
prekybos vietoje arba ne birzoje, apyvartos;

ii) 0,4 % bendros sandoriy dél tos finansinés priemonés, jvykdyty
Sajungos prekybos vietoje arba ne birzoje, apyvartos.

13 straipsnis

Sistemingai sandorius savo viduje sudarantys tarpininkai
obligacijoms

(Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 20 punktas)

Investiciné jmoné laikoma sistemingai sandorius savo viduje sudaranciu
tarpininku pagal Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 20 punktg
visy obligacijy, priskiriamy prie to paties subjekto arba tos pacios
grupés subjekto iSleisty obligacijy klasés, atzvilgiu, jeigu dél bet kurios
tokios obligacijos ji sudaro sandorius savo viduje pagal Siuos kriterijus:

a) daznai ir sistemingai prekiauja obligacija, kurios rinka yra likvidi,
kaip apibrézta Reglamento (ES) Nr. 600/2014 2 straipsnio 1 dalies
17 punkto a papunktyje, kai per pastaruosius 6 ménesius:

i) nebirzinés prekybos sandoriy, sudaromy savo saskaita vykdant
klienty pavedimus, skaiCius sudaro arba virSija 2,5 % visy
sandoriy dél atitinkamos obligacijos, jvykdyty bet kurioje
Sajungos prekybos vietoje arba ne birzoje per tg patj laikotarpj;
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ii) nebirzinés prekybos atitinkama finansine priemone sandoriai,
sudaromi savo saskaita vykdant klienty pavedimus, vykdomi
vidutini§kai karta per savaitg;

b) daZnai ir sistemingai prekiauja obligacija, kurios rinka néra likvidi,
kaip apibrézta Reglamento (ES) Nr. 600/2014 2 straipsnio 1 dalies
17 punkto a papunktyje, kai per pastaruosius 6 ménesius nebirzinés
prekybos sandoriai, sudaromi savo saskaita vykdant klienty pave-
dimus, vykdomi vidutiniSkai karta per savaite;

c) didele apimtimi prekiauja obligacija, kai nebirzinés prekybos savo
saskaita vykdant klienty pavedimus dydis per pastaruosius 6 méne-
sius sudaro arba vir$ija kurig nors i$ $iy procentiniy daliy:

i) 25 % bendros sandoriy dél tos obligacijos, kuriuos investiciné
imoné jvykde savo saskaita arba klienty vardu prekybos vietoje
arba ne birzoje, apyvartos;

ii) 1 % bendros sandoriy dél tos obligacijos, jvykdyty Sajungos
prekybos vietoje arba ne birZoje, apyvartos.

14 straipsnis

Sistemingai sandorius savo viduje sudarantys tarpininkai
struktiirizuotiems finansiniams produktams

(Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 20 punktas)

Investiciné jmoné laikoma sistemingai sandorius savo viduje sudaranciu
tarpininku pagal Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 20 punkta
visy strukttrizuoty finansiniy produkty, priskiriamy prie to paties
subjekto arba tos pacios grupés subjekto iSleisty struktiirizuoty finan-
siniy produkty klasés, atzvilgiu, jeigu dél bet kurio tokio strukttirizuoto
finansinio produkto ji sudaro sandorius savo viduje pagal Siuos krite-
rijus:

a) daznai ir sistemingai prekiauja struktiirizuotu finansiniu produktu,
kurio rinka yra likvidi, kaip apibrézta Reglamento (ES)
Nr. 600/2014 2 straipsnio 1 dalies 17 punkto a papunktyje, kai per
pastaruosius 6 meénesius:

i) nebirzinés prekybos sandoriy, sudaromy savo saskaita vykdant
klienty pavedimus, skai¢ius sudaro arba virSija 4 % visy sandoriy
del atitinkamo struktiirizuoto finansinio produkto, jvykdyty bet
kurioje Sgjungos prekybos vietoje arba ne birzoje per ta patj
laikotarpj;

ii) nebirzinés prekybos atitinkama finansine priemone sandoriai,
sudaromi savo saskaita vykdant klienty pavedimus, vykdomi
vidutini$kai kartg per savaitg;
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b) daznai ir sistemingai prekiauja struktirizuotu finansiniu produktu,
kurio rinka néra likvidi, kaip apibrézta Reglamento (ES)
Nr. 600/2014 2 straipsnio 1 dalies 17 punkto a papunktyje, kai per
pastaruosius 6 ménesius nebirzinés prekybos sandoriai, sudaromi
savo saskaita vykdant klienty pavedimus, vykdomi vidutiniskai
kartg per savaite;

c) didele apimtimi prekiauja strukttrizuotu finansiniu produktu, kai
nebirzinés prekybos savo sgskaita vykdant klienty pavedimus dydis
per pastaruosius 6 ménesius sudaro arba virSija kurig nors i§ Siy
procentiniy daliy:

i) 30 % bendros sandoriy dél to struktiirizuoto finansinio produkto,
kuriuos investiciné jmoné jvykdé savo sgskaita arba klienty vardu
prekybos vietoje arba ne birzoje, apyvartos;

i) 2,25 % bendros sandoriy dél strukttrizuoto finansinio produkto,
ivykdyty Sajungos prekybos vietoje arba ne birzoje, apyvartos.

15 straipsnis

Sistemingai sandorius savo viduje sudarantys tarpininkai
iSvestinéms finansinéms priemonéms

(Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 20 punktas)

Investiciné jmoné laikoma sistemingai sandorius savo viduje sudaranciu
tarpininku pagal Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 20 punkta
visy iSvestiniy finansiniy priemoniy, priskiriamy prie iSvestiniy finan-
siniy priemoniy klasés, atzvilgiu, jeigu dél bet kurios tokios iSvestinés
finansinés priemonés ji sudaro sandorius savo viduje pagal Siuos krite-
rijus:

a) daznai ir sistemingai prekiauja iSvestine finansine priemone, kurios
rinka yra likvidi, kaip apibrézta Reglamento (ES) Nr. 600/2014
2 straipsnio 1 dalies 17 punkto a papunktyje, kai per pastaruosius
6 ménesius:

i) nebirzinés prekybos sandoriy, sudaromy savo saskaita vykdant
klienty pavedimus, skaiCius sudaro arba virSija 2,5 % visy
sandoriy dél atitinkamos klasés iSvestiniy finansiniy priemoniy,
ivykdyty bet kurioje Sgjungos prekybos vietoje arba ne birzoje
per ta patj laikotarpj;

ii) nebirzinés prekybos Sios klasés iSvestinémis finansinémis priemo-
némis sandoriai, sudaromi savo sgskaita vykdant klienty pave-
dimus, vykdomi vidutini$kai karta per savaite;

b) daznai ir sistemingai prekiauja iSvestine finansine priemone, kurios
rinka néra likvidi, kaip apibréZta Reglamento (ES) Nr. 600/2014
2 straipsnio 1 dalies 17 punkto a papunktyje, kai per pastaruosius
6 ménesius nebirzinés prekybos atitinkamos klasés iSvestine finan-
sine priemone sandoriai, sudaromi savo saskaita vykdant klienty
pavedimus, vykdomi vidutiniSkai karta per savaite;
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¢) didele apimtimi prekiauja iSvestine finansine priemone, kai nebir-
zinés prekybos savo saskaita vykdant klienty pavedimus dydis per
pastaruosius 6 ménesius sudaro arba virsija kurig nors i§ $iy procen-
tiniy daliy:

i) 25 % bendros sandoriy dél tos klasés iSvestinés finansinés prie-
monés, kuriuos investiciné jmoné jvykdé savo saskaita arba
klienty vardu prekybos vietoje arba ne birZoje, apyvartos;

ii) 1 % bendros sandoriy dél tos klasés iSvestinés finansinés prie-
monés, jvykdyty Sajungos prekybos vietoje arba ne birzoje,
apyvartos.

16 straipsnis

Sistemingai sandorius savo viduje sudarantys tarpininkai
apyvartiniams tarSos leidimams

(Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 20 punktas)

Investiciné jmoné laikoma sistemingai sandorius savo viduje sudaranciu
tarpininku pagal Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 20 punkta
apyvartiniy tarSos leidimy atzvilgiu, jeigu dél bet kurios tokios prie-
monés ji sudaro sandorius savo viduje pagal Siuos kriterijus:

a) daznai ir sistemingai prekiauja apyvartiniu tar§os leidimu, kurio rinka
yra likvidi, kaip apibrézta Reglamento (ES) Nr. 600/2014 2 straipsnio
1 dalies 17 punkto a papunktyje, kai per pastaruosius 6 ménesius:

i) nebirzinés prekybos sandoriy, sudaromy savo saskaita vykdant
klienty pavedimus, skai¢ius sudaro arba virSija 4 % visy sandoriy
dél atitinkamos r@iSies apyvartiniy tarSos leidimy, jvykdyty bet
kurioje Sajungos prekybos vietoje arba ne birZoje per ta patj
laikotarpj;

ii) nebirzinés prekybos Sios riiSies apyvartiniais tarSos leidimais
sandoriai, sudaromi savo saskaita vykdant klienty pavedimus,
vykdomi vidutiniskai karta per savaitg;

b) daznai ir sistemingai prekiauja apyvartiniu tarSos leidimu, kurio rinka
néra likvidi, kaip apibrézta Reglamento (ES) Nr. 600/2014
2 straipsnio 1 dalies 17 punkto a papunktyje, kai per pastaruosius
6 ménesius nebirzinés prekybos atitinkamos ri@iSies apyvartiniais
tarSos leidimais sandoriai, sudaromi savo saskaita vykdant klienty
pavedimus, vykdomi vidutiniskai kartg per savaitg;

¢) didele apimtimi prekiauja apyvartiniu tarSos leidimu, kai nebirZinés
prekybos savo sgskaita vykdant klienty pavedimus dydis per pasta-
ruosius 6 ménesius sudaro arba virSija kurig nors i§ §iy procentiniy
daliy:
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i) 30 % bendros sandoriy dél tos rtsies apyvartinio tarSos leidimo,
kuriuos investiciné jmoné jvykdé savo saskaita arba klienty vardu
prekybos vietoje arba ne birzoje, apyvartos;

ii) 2,25 % bendros sandoriy dél tos rusies apyvartinio tarSos leidimo,
ivykdyty Sajungos prekybos vietoje arba ne birzoje, apyvartos.

16a straipsnis

Dalyvavimas derinimo susitarimuose

Taikant Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 20 punkta nelai-
koma, kad investiciné jmoné vykdo prekyba savo saskaita, jeigu ta
investiciné jmoné dalyvauja su jos grupei nepriklausanciais subjektais
sudarytuose derinimo susitarimuose, kuriy tikslas arba rezultatas yra
vykdyti faktiSkai rizikos nekelian¢ius kompensacinius sandorius finan-
sine priemone nesikreipiant j prekybos vieta.

17 straipsnis
Atitinkami vertinimo laikotarpiai

(Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 20 punktas)

12-16 straipsniuose iSdéstytos salygos yra vertinamos kas ketvirt]
remiantis pastaryjy 6 mén. duomenimis. Vertinimo laikotarpis prasideda
sausio, balandZio, liepos ir spalio mén. pirmg darbo diena.

Atliekant vertinima ] naujai iSleistas priemones atsizvelgiama, tik jeigu
ankstesni duomenys apima bent tris ménesius akcijy, depozitoriumo
pakvitavimy, birziniy fondy, sertifikaty ir panaSiy finansiniy priemoniy
atveju, o obligacijy, struktirizuoty finansiniy produkty ir iSvestiniy
finansiniy priemoniy atveju — SeSias savaites.

18 straipsnis
Algoritminé prekyba
(Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 39 punktas)

Siekiant papildomai patikslinti algoritminés prekybos apibréztj pagal
Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 39 punktg, laikoma, kad
zmogaus jsikiSimas ] sistemg yra ribotas arba jo visai néra, jeigu vyks-
tant bet kokiam pavedimy arba kotiruotés generavimo procesui arba bet
kokiam procesui, kuriuo optimizuojamas pavedimy vykdymas, bet
kuriuo pavedimy arba kotiruotés inicijavimo, generavimo, nukreipimo
arba vykdymo etapu sprendimus priima automatizuota sistema pagal i§
anksto nustatytus parametrus.

19 straipsnis
Didelio daZnio algoritminés prekybos metodas
(Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 40 punktas)
1. Didelis per dieng gaunamy praneSimy srautas pagal Direktyvos

2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 40 punktg yra tuomet, kai pateikiami
bet kurie i§ toliau nurodyty pranesimy (vidutiniskai):

a) bent 2 praneSimai per sekunde dél bet kurios atskiros finansinés
priemonés, kuria prekiaujama prekybos vietoje;
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b) bent 4 praneSimai per sekunde¢ dél visy finansiniy priemoniy,
kuriomis prekiaujama prekybos vietoje.

2. Taikant 1 dalj, j apskaiCiavimg jtraukiami praneSimai, susij¢ su
finansinémis priemonémis, kuriy rinka yra likvidi pagal Reglamento
(ES) Nr. 600/2014 2 straipsnio 1 dalies 17 punkty. | apskaiciavimg
jtraukiami praneSimai, pateikti vykdant prekyba, atitinkancig Direktyvos
2014/65/ES 17 straipsnio 4 dalies kriterijus.

3. Taikant 1 dalj, j apskaiCiavimg jtraukiami praneSimai, pateikti
vykdant prekybg savo saskaita. PraneSimai, pateikti naudojant Kkitus
prekybos metodus, ne tik tuos, kurie remiasi prekyba savo saskaita,
jtraukiami ] apskaifiavimg, jeigu jmonés vykdymo metodo struktiira
yra tokia, kad biity iSvengta vykdymo savo sgskaita.

4.  Taikant 1 dalj, apskaiciuojant didelj per diena gaunamy pranesimy
srauta, susijusj su tiesioginés elektroninés prieigos teikéjais, praneSimai,
pateikti jy klienty, kurie yra tiesioginés elektroninés prieigos teikéjai, i
apskaiciavimg nejtraukiami.

5. Taikant 1 dalj, per dvi savaites pasibaigus kiekvienam kalendori-
niam ménesiui prekybos vietos susijusiy jmoniy praSymu kas ménesj
pateikia vidutiniSkai per sekund¢ pateikiamy praneSimy skaiciaus jver-
¢ius, o tai darydamos atsizvelgia | visus per ankstesnius 12 mén.
pateiktus pranesimus.

20 straipsnis
Tiesioginé elektroniné prieiga

(Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 41 punktas)

1. Laikoma, kad asmuo negali elektroniniu biidu perduoti su finan-
sine priemone susijusiy pavedimy tiesiogiai ] prekybos vieta pagal
Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 41 punkts, jeigu tas
asmuo negali veikti savo nuoziiira, kiek tai susije¢ su tikslia pavedimo
jvedimo sekundés dalimi ir pavedimo trukme per tg laikotarpj.

2. Laikoma, kad asmuo negali taip tiesiogiai elektroniniu budu
perduoti pavedimy, jeigu jie perduodami naudojant pavedimy vykdymo
proceso optimizavimo priemones, kuriomis nustatoma ne vieta ar vietos,
kuriose pavedimas turéty buti pateiktas, bet kitokie pavedimo para-
metrai, nebent Sios priemonés jtrauktos j klienty sistemas, o ne j regu-
liuojamos rinkos arba DPS nario ar dalyvio arba OPS kliento sistemas.
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II SKYRIUS
ORGANIZACINIAI REIKALAVIMAI

1 SKIRSNIS

Organizaciné struktiira

21 straipsnis
Bendrieji organizaciniai reikalavimai

(Direktyvos 2014/65/ES 16 straipsnio 2—10 dalys)

1. Investicinés jmonés laikosi $iy organizaciniy reikalavimy:

a) parengia, jgyvendina ir taiko sprendimy priémimo procediiras bei
organizacing strukttirg, kurios bty jformintos dokumentais ir kuriose
biity aiSkiai nurodyta pavaldumo struktiira ir paskirstytos funkcijos
bei pareigos;

b) uztikrina, kad jy atitinkami asmenys zinoty, kokiy procediry jie turi
laikytis, kad tinkamai vykdyty savo pareigas;

¢) parengia, jgyvendina ir taiko tinkamus vidaus kontrolés mecha-
nizmus, skirtus uztikrinti, kad visais investicinés jmonés lygmenimis
biity laikomasi sprendimy ir procediiry;

d) samdo darbuotojus, turinius jiems paskirtoms pareigoms atlikti
bitiny gebéjimy, ziniy ir kompetencija;

e) parengia, jgyvendina ir taiko veiksmingg vidaus atskaitomybés ir
informacijos perdavimo procesa visais atitinkamais investicinés
jmonés lygmenimis;

f) tinkamai ir tvarkingai saugo jrasus apie savo veiklg ir vidaus orga-
nizacing struktiira;

g) uztikrina, kad, jei atitinkami asmenys atlieka kelias funkcijas, tai
netrukdyty (ir tikétina, kad netrukdys) tiems asmenims patikimai,
sgziningai ir profesionaliai atlikti bet kokig konkrecig funkcijg.

Laikydamosi S§ioje dalyje nustatyty reikalavimy, investicinés jmonés
atsizvelgia | jmonés veiklos pobiidj, apimtj bei sudétinguma ir j vykdant
ta veikla teikiamy investiciniy paslaugy ir vykdomos investicinés
veiklos pobiidj b jvairovg.

2. Investicinés jmonés parengia, jgyvendina ir taiko tinkamas
sistemas ir procediiras, kuriomis uZztikrinama informacijos apsauga,
vientisumas ir konfidencialumas, atsizvelgdamos | tos informacijos
pobid;.

3. Investicinés jmonés parengia, jgyvendina ir taiko tinkama veiklos
testinumo politika, kurios tikslas — uztikrinti, kad tuo atveju, jeigu
sutrikty jy sistemos ir procediiros, biity iSsaugoti esminiai duomenys
ir funkcijos ir bity toliau teikiamos investicinés paslaugos ir vykdoma
investiciné veikla arba, kai tai nejmanoma, buty laiku atkurti tokie
duomenys ir funkcijos bei laiku atnaujintas investiciniy paslaugy
teikimas ir investiciné veikla.
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4. Investicinés jmonés parengia, jgyvendina ir taiko apskaitos politika
ir procediiras, pagal kurias jos, kompetentingai institucijai paprasius,
galéty laiku pateikti finansines ataskaitas, kuriose pateikiama tikra ir
teisinga jy finansiné buklé ir kurios atitinka visus galiojancius apskaitos
standartus ir taisykles.

5. Investicinés jmonés stebi ir reguliariai vertina savo sistemy, vidaus
kontrolés mechanizmy ir tvarkos, nustatyty pagal 1-4 dalis, tinkamuma
ir veiksminguma ir imasi tinkamy priemoniy bet kokiems trikumams
pasalinti.

22 straipsnis
Atitikties uZztikrinimas

(Direktyvos 2014/65/ES 16 straipsnio 2 dalis)

1.  Investicinés jmonés parengia, jgyvendina ir taiko tinkamg politikg
ir procediras, kuriy tikslas — nustatyti bet kokia rizika, kad jmoné
nejvykdys pareigy pagal Direktyva 2014/65/ES, taip pat susijusig rizika,
ir taiko tinkamas priemones bei procediras, skirtas tokiai rizikai kuo
labiau sumazinti ir suteikti galimybe kompetentingoms institucijoms
veiksmingai vykdyti savo jgaliojimus pagal tg direktyva.

Investicinés jmonés atsizvelgia ] jmonés veiklos pobidj, apimt] bei
sudétinguma ir | vykdant tg veiklg teikiamy investiciniy paslaugy ir
vykdomos investicinés veiklos pobuidj bei jvairove.

2. Investicinés jmonés sukuria ir palaiko nuolating ir veiksmingg
atitikties uZztikrinimo funkcija, kuria atliekantys asmenys veikia neprik-
lausomai ir vykdo Sias pareigas:

a) nuolat stebi ir reguliariai vertina priemoniy, politikos ir procediiry,
taitkomy pagal 1 dalies pirma pastraipa, bei veiksmy, kuriy imtasi
siekiant pasalinti bet kokius trikumus, atsiradusius jmonei vykdant
savo pareigas, tinkamumg ir veiksminguma;

b) teikia konsultacijas ir padeda atitinkamiems asmenims, atsakingiems
uz investiciniy paslaugy teikimg ir investicinés veiklos vykdyma,
uztikrinti jmonés pareigy pagal Direktyva 2014/65/ES vykdyma;

c) bent kas metus valdymo organui teikia informacija apie investiciniy
paslaugy ir veiklos bendry kontrolés sglygy jgyvendinimg ir veiks-
mingumg, apie nustatytg rizika, taip pat informacija apie skundy
nagringjimg ir teisiy gynimo priemones, kuriy buvo ar bus imtasi;

d) vykdydami bendras steb¢jimo pareigas, stebi skundy nagrinéjimo
proceso operacijas ir skundus laiko atitinkamos informacijos $altiniu.
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Siekdami laikytis $ios dalies a ir b punkty, atitikties uztikrinimo funkcija
atlickantys asmenys atlicka vertinimg, kuriuo remiantis nustato rizika
grindziamg stebésenos programa, kuria atsizvelgiama i visy sri¢iy inves-
ticinés jmonés investicines paslaugas, veiklg ir bet kokias atitinkamas
papildomas paslaugas, jskaitant atitinkama informacija, surinkta stebint
skundy nagrinéjima. Stebésenos programa nustatomi prioritetai atsizvel-
giant ] atitikties rizikos vertinimg ir uztikrinama, kad atitikties rizika
buty visapusiskai stebima.

3.  Kad 2 dalyje nurodyti atitikties uztikrinimo funkcijg atlickantys
asmenys galéty tinkamai ir nepriklausomai vykdyti savo pareigas, inves-
ticinés jmonés uztikrina, kad buty jvykdytos Sios saglygos:

a) atitikties uztikrinimo funkcijg atliekantys asmenys turi biitinus jgalio-
jimus, istekliy, kompetencija ir galimybe¢ susipaZinti su visa atitin-
kama informacija;

b

~

valdymo organas skiria ir keiia atitikties uZtikrinimo pareigiing,
atsakinga uz atitikties uztikrinimo funkcijg ir uz visos su atitikties
uztikrinimu susijusios informacijos teikimg, kaip reikalaujama pagal
Direktyva 2014/65/ES ir pagal Sio reglamento 25 straipsnio 2 dalj;

c) atitikties uztikrinimo funkcija atliekantys asmenys ad hoc tiesiogiai
pranesa valdymo organui, jeigu nustato reikSmingg rizika, kad jmoné
nejvykdys pareigy pagal Direktyva 2014/65/ES;

d

~

atitinkami asmenys, atliekantys atitikties uZztikrinimo funkcija, neda-
lyvauja teikiant paslaugas arba vykdant veikla, kurias jie stebi;

e) atitikties uztikrinimo funkcija atliekanciy atitinkamy asmeny atlygi-
nimo nustatymo metodas nekelia (ir tikétina, kad nekels) grésmés jy
objektyvumui.

4. Nereikalaujama, kad investiciné jmoné laikytysi 3 dalies d arba e
punkto, jeigu ji gali jrodyti, kad, atsizvelgiant j jos veiklos pobudj,
apimtj ir sudétingumg ir j investiciniy paslaugy ir veiklos pobudj bei
jvairove, d arba e punkto reikalavimai yra neproporcingi ir kad jos
atitikties uztikrinimo funkcija ir toliau yra veiksminga. Tokiu atveju
investiciné jmoné jvertina, ar kyla grésmé atitikties uztikrinimo funk-
cijos veiksmingumui. Vertinimas reguliariai perzitirimas.

23 straipsnis
Rizikos valdymas

(Direktyvos 2014/65/ES 16 straipsnio 5 dalis)

1. Investicinés jmonés imasi Siy su rizikos valdymu susijusiy
veiksmy:

a) parengia, jgyvendina ir taiko tinkamg rizikos valdymo politikg ir
procediiras, kuriomis nustatoma rizika, susijusi su jmonés veikla,
procesais ir sistemomis, ir prireikus nustatomas jmonei priimtinas
rizikos lygis;
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b) priima veiksmingus susitarimus, procesus ir mechanizmus, kad bity
galima valdyti rizikg, susijusia su jmonés veikla, procesais ir siste-
momis, atsizvelgiant i tg priimtinos rizikos lygj;

c¢) stebi Siuos dalykus:

i) investicinés jmoneés rizikos valdymo politikos ir procediiry tinka-
mumg ir veiksminguma;

ii) kaip investiciné jmoné ir jos atitinkami asmenys laikosi pagal b
punkta priimty susitarimy, procesy ir mechanizmuy;

iii) priemoniy, kuriy imtasi siekiant paSalinti bet kokius tos poli-
tikos, procediiry, susitarimy, procesy ir mechanizmy trokumus,
jskaitant atvejus, kai atitinkami asmenys nesilaiko tokiy susita-
rimy, procesy ir mechanizmy, politikos ir procediiry, tinkamuma
ir veiksmingumga.

2. Investicinés jmonés, kai tinka ir kai tai proporcinga atsizvelgiant j
ju veiklos pobiidj, apimtj bei sudétinguma ir j vykdant ta veikla
teikiamy investiciniy paslaugy ir vykdomos investicinés veiklos pobiidj
bei jvairove, sukuria ir palaiko rizikos valdymo funkcija, kurig atlie-
kantys asmenys veikia nepriklausomai ir vykdo Sias uzduotis:

a) jgyvendina 1 dalyje nurodyta politikg ir procediiras;

b) teikia ataskaitas ir konsultacijas vyresniajai vadovybei pagal
25 straipsnio 2 dalj.

Kai investiciné jmoné pagal pirma pastraipg nesukuria ir nepalaiko
rizikos valdymo funkcijos, paprasius ji turi sugebéti jrodyti, kad politika
ir procediiros, kurias ji priémé pagal 1 dalj, atitinka tos dalies
reikalavimus.

24 straipsnis
Vidaus auditas

(Direktyvos 2014/65/ES 16 straipsnio 5 dalis)

Investicinés jmonés, kai tinka ir kai tai proporcinga atsizvelgiant | jy
veiklos pobiidj, apimtj bei sudétinguma ir j vykdant tg veiklg teikiamy
investiciniy paslaugy ir vykdomos investicinés veiklos pobudj bei jvai-
rove, sukuria ir palaiko vidaus audito funkcija, kuri yra atskirta ir
nepriklausoma nuo kity investicinés jmonés funkcijy ir veiklos ir
kurig atliekantys asmenys vykdo S$ias pareigas:

a) parengia, jgyvendina ir taiko audito plang investicinés jmonés
sistemy, vidaus kontrolés mechanizmy ir susitarimy tinkamumui ir
veiksmingumui patikrinti ir jvertinti;

b) teikia rekomendacijas, atsizvelgiant j darbo, atlikto pagal a punkta,
rezultatus, ir tikrina, kaip laikomasi ty rekomendacijy;

c) teikia su vidaus audito klausimais susijusiag informacija pagal
25 straipsnio 2 dalj.
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25 straipsnis
Vyresniosios vadovybés atsakomybé

(Direktyvos 2014/65/ES 16 straipsnio 2 dalis)

1.  Investicinés jmonés, viduje skirstydamos funkcijas, uztikrina, kad
vyresnioji vadovybé ir prireikus priezitiros funkcijg atliekantys asmenys
buty atsakingi uz tai, kad jmoné vykdyty savo pareigas pagal Direktyva
2014/65/ES. Visy pirma vyresnioji vadovybé ir prireikus prieziiiros
funkcija atliekantys asmenys turi jvertinti ir reguliariai perzitiréti poli-
tikos, susitarimy ir procedury, kurie taikomi siekiant vykdyti pareigas
pagal Direktyva 2014/65/ES, veiksmingumg ir imtis tinkamy priemoniy
bet kokiems trikumams pasalinti.

Skirstant svarbias funkcijas vyresniesiems vadovams aiskiai nustatoma,
kas yra atsakingas uz jmonés organizaciniy reikalavimy laikymosi prie-
zitrg ir taikymg. Svarbiy funkcijy paskirstymo jrasai nuolat atnaujinami.

2. Investicinés jmonés uztikrina, kad jy vyresniajai vadovybei bity
daznai ir ne reCiau kaip karta per metus pateikiamos raSytinés ataskaitos
22, 23 ir 24 straipsniuose nurodytais klausimais, kuriose visy pirma
bty nurodyta, ar buvo imtasi tinkamy taisomyjy priemoniy bet kokiems
trikumams paSalinti.

3. Investicinés jmonés uztikrina, kad, jeigu yra priezitiros funkcija, ja
atliekantys asmenys reguliariai gauty raSytines ataskaitas 22, 23 ir 24
straipsniuose nurodytais klausimais.

4. Taikant §j straipsnj, priezitros funkcija atlieckantys asmenys —
asmenys investicingje jmonéje, atsakingi uz jos vyresniosios vadovybés
prieziiirg.

26 straipsnis
Skundy nagrinéjimas

(Direktyvos 2014/65/ES 16 straipsnio 2 dalis)

1.  Investiciné jmoné parengia, jgyvendina ir taiko veiksmingg ir skai-
drig skundy nagrinéjimo politikg ir proceduras, kad galéty greitai iSna-
grinéti klienty arba potencialiy klienty skundus. Investiciné jmoné
registruoja gautus skundus ir priemones, kuriy émési jiems iSspresti.

Taikant skundy nagringjimo politikg teikiama aiski, tiksli ir atnaujinta
informacija apie skundy nagrin¢jimo procediira. Sig politika patvirtina
jmongés valdymo organas.

2. Investicinés jmonés paskelbia taikytinos skundo nagrinéjimo
procediiros detales. Tokios detalés apima informacijg apie skundy nagri-
néjimo politika ir skundy nagrinéjimo funkcija atlickanciy asmeny
kontaktinius duomenis. Informacija teikiama klientams arba potencia-
liems klientams papraSius arba kai patvirtinamas skundo gavimas. Inves-
ticinés jmonés suteikia galimybe klientams ir potencialiems klientams
skundus pateikti nemokamai.
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3. Investicinés jmones sukuria skundy nagringjimo funkcija, kurig
atlickantys asmenys yra atsakingi uz skundy tyrimg. Sig funkcija gali
atlikti atitikties uztikrinimo funkcija atliekantys asmenys.

4. Nagrinédamos skundg investicinés jmonés su klientais arba poten-
cialiais klientais bendrauja aiskiai, paprasta ir lengvai suprantama kalba
ir atsako j skundg nepagrijstai nedelsdamos.

5. Investicinés jmonés klientams arba potencialiems klientams
praneSa jmonés pozicija dél skundo ir klientus arba potencialius klientus
informuoja apie jy galimybes, jskaitant galimyb¢ skunda perduoti alter-
natyvaus gincy sprendimo subjektui, kaip apibrézta Europos Parlamento
ir Tarybos direktyvos 2013/11/ES (') dél alternatyvaus vartotojy ginéy
sprendimo 4 straipsnio h punkte, arba galimybe klientui pareiksti civilinj
ieskinj.

6. Investicinés jmonés atitinkamoms kompetentingoms institucijoms
ir, kai taikoma pagal nacionalin¢ teis¢, alternatyvaus gin¢y sprendimo
subjektui pateikia informacijg apie skundus ir skundy nagringjima.

7.  Investicinés jmonés atitikties uztikrinimo funkcijg atliekantys
asmenys analizuoja skundus ir skundy nagrinéjimo duomenis, kad
galéty nustatyti ir pasalinti bet kokig rizikga ar problemas.

27 straipsnis
Atlyginimy politika ir praktika
(Direktyvos 2014/65/ES 16, 23 ir 24 straipsniai)

1.  Investicinés jmonés pagal tinkamas vidaus procediiras nustato ir
igyvendina atlyginimy politika ir praktika, atsizvelgdamos i visy jmonés
klienty interesus ir sickdamos uztikrinti, kad su klientais buty elgiamasi
sgziningai ir kad dél jmonés priimtos atlyginimy politikos nebiity
pazeisti juy interesai trumpuoju, vidutiniu ar ilguoju laikotarpiu.

Atlyginimy politika ir praktika parengiamos taip, kad nesukelty interesy
konflikto arba paskaty, dél kuriy atitinkami asmenys galéty teikti pirme-
nybe savo paciy arba jmonés interesams taip padarydami galima zalg bet
kuriam klientui.

2. Investicinés jmonés uztikrina, kad jy atlyginimy politika ir prak-
tika buty taikoma visiems atitinkamiems asmenims, kurie daro tiesioginj
ar netiesioginj poveikj investicinés jmonés teikiamoms investicinéms
arba papildomoms paslaugoms arba jmonés elgesiui, neatsizvelgiant j
klienty tipa, jeigu tokiy asmeny atlyginimas ir panasios paskatos galéty
sukelti interesy konflikta, kuris juos paskatinty veikti pazeidziant bet
kurio jmonés kliento interesus.

(") 2013 m. geguzés 21 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2013/11/ES
del alternatyvaus vartotojy gincy sprendimo, kuria i§ dalies keiCiami
Reglamentas (EB) Nr. 2006/2004 ir Direktyva 2009/22/EB (Direktyva dél
vartotojy AGS) (OL L 165, 2013 6 18, p. 63).
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3. Investicinés jmonés valdymo organas, pasitares su atitikties uztik-
rinimo funkcijg atlickanciais asmenimis, patvirtina jmonés atlyginimy
politikg. Investicinés jmonés vyresnioji vadovybé yra atsakinga uz
kasdien] atlyginimy politikos jgyvendinimg ir su ta politika susijusios
atitikties rizikos stebéjima.

4.  Atlyginimas ir panaSios paskatos néra grindziamos vien arba
daugiausia kiekybiniais komerciniais kriterijais ir jais visapusiskai atsiz-
velgiama j tinkamus kokybinius kriterijus, parodancius taikomy taisykliy
laikymasi, sgziningg elgesj su klientais ir klientams teikiamy paslaugy
kokybe.

Visuomet i$laikoma fiksuotos ir kintamos atlyginimo daliy pusiausvyra,
kad atlyginimo struktiira nebiity teikiama pirmenybé investicinés jmonés
arba jos atitinkamy asmeny interesams pazeidziant bet kurio kliento
interesus.

28 straipsnis
Asmeniniy sandoriy apréptis

(Direktyvos 2014/65/ES 16 straipsnio 2 dalis)

Taikant 29 ir 37 straipsnius, asmeninis sandoris yra prekybos finansine
priemone sandoris, kurj jvykdo atitinkamas asmuo arba kuris jvykdomas
jo vardu, jeigu laikomasi bent vieno i§ Siy kriterijy:

a) atitinkamo asmens veikla nesusijusi su veikla, kurig jis vykdo pagal
savo profesinius jgaliojimus;

b) sandoris vykdomas bet kurio i§ $iy asmeny naudai:

i) atitinkamo asmens;

ii) bet kurio asmens, su kuriuo jj sieja giminystés rySiai arba su
kuriuo jj sieja glaudis rySiai;

iii) asmens, kurio atzvilgiu atitinkamas asmuo turi tiesioginiy arba
netiesioginiy reikSmingy interesy dél sandorio rezultato, iSskyrus
mokest] ar komisinj atlyginimg uz sandorio jvykdymga.

29 straipsnis
Asmeniniai sandoriai

(Direktyvos 2014/65/ES 16 straipsnio 2 dalis)

1.  Investicinés jmonés parengia, jgyvendina ir taiko tinkamus susita-
rimus, kuriy tikslas — uzkirsti kelig 2, 3 ir 4 dalyse nurodytiems veiks-
mams, jeigu kuris nors atitinkamas asmuo dalyvauja veikloje, dél kurios
gali kilti interesy konfliktas, arba jmonés vardu vykdydamas veiklg turi
galimybe pasinaudoti vieSai neatskleista informacija, kaip apibrézta
Reglamento (ES) Nr. 596/2014 7 straipsnio 1 dalyje, arba kita konfi-
dencialia informacija, susijusia su klientais arba sandoriais su klientais
arba jy vardu vykdomais sandoriais.
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2. Investicinés jmonés uztikrina, kad atitinkami asmenys nesudaryty
asmeniniy sandoriy, kurie atitinka bent vieng i§ Siy kriterijy:

a) tam asmeniui draudZiama sudaryti sandorj pagal Reglamenta (ES)
Nr. 596/2014;

b) jis susijgs su netinkamu tos konfidencialios informacijos naudojimu
arba atskleidimu;

c) jis prieStarauja arba gali prieStarauti investicinés jmonés pareigai
pagal Direktyva 2014/65/ES.

3. Investicinés jmonés uztikrina, kad atitinkami asmenys neteikty
konsultacijy ar rekomendacijy, i$skyrus atvejus, kai jie jprastai atlicka
savo darbg arba laikosi paslaugy sutarties, bet kuriam kitam asmeniui
sudaryti finansiniy priemoniy sandorj, kuriam, jeigu tai biity asmeninis
atitinkamo asmens sandoris, buty taikoma 2 dalis arba 37 straipsnio 2
dalies a arba b punktas, arba 67 straipsnio 3 dalis.

4. Nedarant poveikio Reglamento (ES) Nr. 596/2014 10 straipsnio 1
daliai, investicinés jmonés uztikrina, kad, iSskyrus atvejus, kai asmuo
atlieka jprasta savo darbg arba laikosi paslaugy sutarties, atitinkami
asmenys neatskleisty jokios informacijos arba nuomonés bet kuriam
kitam asmeniui, jeigu atitinkamas asmuo zino arba pagrjstai turéty
zinoti, kad atskleidus tokig informacijg, tas kitas asmuo imsis arba
greiiausiai imtysi bet kurio i§ Siy veiksmy:

a) sudarys finansiniy priemoniy sandorj, kuriam, jeigu tai biity asme-
ninis atitinkamo asmens sandoris, biity taikoma 2 arba 3 dalis arba
37 straipsnio 2 dalies a arba b punktas, arba 67 straipsnio 3 dalis;

b) teiks konsultacijas arba padés kitam asmeniui sudaryti tokj sandorj.

5. Susitarimais, kuriy reikalaujama 1 dalyje, uztikrinama, kad:

a) kiekvienam atitinkamam asmeniui, kuriam taikoma 1, 2, 3 ir 4 dalys,
biity Zinomi asmeniniams sandoriams taikomi apribojimai ir prie-
monés, kurias investiciné jmoné nustaté asmeniniams sandoriams ir
atskleidziamai informacijai pagal 1, 2, 3 ir 4 dalis;

b) jmoné bty greitai informuojama apie bet kurj asmeninj atitinkamo
asmens sudaryta sandorj, jai praneSant apie ta sandorj arba kitaip
sudarant galimybe¢ jmonei nustatyti tokius sandorius;

¢) bity uzregistruojamas asmeninis sandoris, apie kurj pranesta jmonei
arba kurj ji pati nustaté, taip pat bet kuris su tokiu sandoriu susijes
leidimas arba draudimas.
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Uzsakomyjy paslaugy susitarimy atveju investiciné jmoné uztikrina, kad
jmoné, kuriai veikla perduodama vykdyti, saugoty jraSus apie asmeni-
nius sandorius, sudarytus visy atitinkamy asmeny, ir investicinei jmonei
paprasius nedelsdama pateikty tg informacija.

6. 15 dalys netaikomos Siems asmeniniams sandoriams:

a) asmeniniams sandoriams, jvykdytiems remiantis portfelio valdymo
paslauga, kai sprendimai priimami savo nuozilira, kai portfelio
valdytojas ir atitinkamas asmuo arba kitas asmuo, kurio naudai
vykdomas sandoris, i§ anksto nebuvo targsi dél Sio sandorio;

b) asmeniniams sandoriams, susijusiems su kolektyvinio investavimo j
perleidziamuosius vertybinius popierius subjektais (KIPVPS) arba
alternatyvaus investavimo fondais (AIF), kurie prizitrimi pagal vals-
tybés narés teise, pagal kuria jy turtui numatomas atitinkamas rizikos
paskirstymo lygis, kai susijgs atitinkamas asmuo ir bet kuris kitas
asmuo, kurio naudai vykdomi sandoriai, nedalyvauja valdant ta
subjekta.

2 SKIRSNIS

UZsakomuyjy paslaugy teikimas

30 straipsnis
Esminiy ir svarbiy veiklos funkciju taikymo sritis

(Direktyvos 2014/65/ES 16 straipsnio 2 dalis ir 16 straipsnio 5 dalies
pirma pastraipa)

1. Direktyvos 2014/65/ES 16 straipsnio 5 dalies pirmoje pastraipoje
veiklos funkcija laikoma esmine arba svarbia, jeigu ja netinkamai
vykdydama arba jos nevykdydama, investiciné jmoné i§ esmés nebega-
lety laikytis savo veiklos leidimo salygy ir jsipareigojimy pagal jj arba
kity pareigy pagal Direktyvag 2014/65/ES, arba bty pakenkta finansinei
imonés veiklai arba jos investiciniy paslaugy ir veiklos patikimumui
arba tgstinumui.

2. Nedarant poveikio kurios nors kitos funkcijos statusui, taikant 1
dalj esminémis ar svarbiomis nelaikomos §ios funkcijos:

a) jmonei teikiamos konsultacijy paslaugos ir kitos paslaugos, kurios
nesudaro jmonés investicinés veiklos dalies, jskaitant teisiniy konsul-
tacijy teikima jmonei, jmonés darbuotojy mokyma, saskaity patei-
kimo paslaugas ir jmonés patalpy ir darbuotojy apsauga;

b) standartizuoty paslaugy pirkimas, jskaitant rinkos informavimo
paslaugas ir kainy teikimo paslauga.
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31 straipsnis

Esminiy ar svarbiy veiklos funkcijy perdavimas iSorés paslaugy
teikéjui
(Direktyvos 2014/65/ES 16 straipsnio 2 dalis ir 16 straipsnio 5 dalies
pirma pastraipa)

1. Investicinés jmonés, esmines ir svarbias veiklos funkcijas perda-
vusios iSorés paslaugy teikéjui, toliau licka visiSkai atsakingos uz visy
savo pareigy pagal Direktyva 2014/65/ES vykdyma ir laikosi $iy salygy:

a) iSorés paslaugy teikéjui perdavus kai kurias funkcijas, vyresnioji
vadovybé savo atsakomybés neperduoda;

b) nepasikeicia investicinés jmonés santykiai su klientais ir jsipareigo-
jimai klienty atzvilgiu pagal Direktyvos 2014/65/ES sglygas;

¢) nepakenkiama sglygoms, kuriy privalo laikytis investiciné jmoné,
kad gauty ir iSlaikyty veiklos leidimg pagal Direktyvos 2014/65/ES
5 straipsnj;

d) nepasalinamos ir nepakei¢iamos jokios kitos salygos, kuriomis
remiantis jmonei buvo suteiktas veiklos leidimas.

2. Investicinés jmonés tinkamai, apdairiai ir stropiai sudaro, tvarko
arba nutraukia bet kokj susitarimg dél esminiy arba svarbiy veiklos
funkcijy perdavimo iSorés paslaugy teikéjui ir imasi reikalingy veiksmy,
kad uztikrinty $iy salygy laikymasi:

a) paslaugy teikéjas turi gebéjimy, pajégumy, pakankamai istekliy,
tinkama organizacing struktiirg, palaikancia uzsakomyjy funkcijy
vykdyma, ir jstatymais numatytg veiklos leidima, kad galéty pati-
kimai ir profesionaliai vykdyti uzsakomasias funkcijas;

b) paslaugy teikéjas uzsakomasias paslaugas teikia veiksmingai ir laiky-
damasis taikomy jstatymy bei reguliavimo reikalavimy, ir Siuo tikslu
jmoné yra nustaciusi paslaugy teikéjo veiklos standarto vertinimo,
taip pat nuolatinés paslaugy teikéjo teikiamy paslaugy perzitiros
metodus ir tvarkg;

funkcijos ir tinkamai valdo su jy perdavimu susijusig rizika;

d) imamasi tinkamy veiksmy, kai atrodo, kad paslaugy teikéjas veiks-
mingai nevykdo funkcijy ar nesilaiko taikomy jstatymy bei regulia-
vimo reikalavimy;
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e) investiciné jmoné veiksmingai priziliri uzsakomasias funkcijas ar
paslaugas ir valdo su tuo susijusig rizikg; tuo tikslu jmoné islaiko
kompetencija ir iSteklius, reikalingus veiksmingai prizitiréti uZsako-
masias funkcijas ir valdyti ta rizika;

f) paslaugy teikéjas yra atskleides investicinei jmonei informacijg apie
bet kokius pokycius, kurie gali turéti reik§mingos jtakos jo gebé&jimui
veiksmingai vykdyti uzsakomagsias funkcijas laikantis taikomy jsta-
tymy ir reguliavimo reikalavimuy;

~

kai reikia, investiciné jmoné gali nedelsdama nutraukti susitarimg del
uzsakomyjy paslaugy, kai to reikia klienty interesams, nepakenk-
dama paslaugy teikimo klientams testinumui ir kokybei;

g

h

~

paslaugy teikéjas bendradarbiauja su investicinés jmonés kompeten-
tingomis institucijomis uzsakomyjy funkcijy klausimais;

i) investiciné jmoné, jos auditoriai ir susijusios kompetentingos institu-
cijos turi galimybe veiksmingai naudotis duomenimis, susijusiais su
uzsakomosiomis funkcijomis, ir patekti j atitinkamas paslaugy
teikéjo veiklos patalpas, kai to reikia veiksmingai priezitrai pagal
§i straipsnj vykdyti; o kompetentingos institucijos turi galimybe pasi-
naudoti Siomis prieigos teisémis;

j) paslaugy teikéjas saugo bet kokig konfidencialig informacija, susi-
jusiag su investicine jmone ir jos klientais;

k

~

investiciné jmon¢ ir paslaugy teikéjas yra parenge, jdiege ir palaiko
nenumatyty atvejy plang veiklos sutrikimo padariniams Salinti ir
atsarginéms priemonéms reguliariai tikrinti, jeigu tai biitina uZzsako-
mosios funkcijos, paslaugos ar veiklos atveju;

1) investiciné jmoné yra uztikrinusi, kad uzsakomyjy funkcijy ar
paslaugy testinumas ir kokybé biity iSlaikomi ir perdavimo nutrau-
kimo atveju arba uzsakomyjy funkcijy vykdyma ar paslaugy teikimag
perduodant kitai treCiajai Saliai arba paciai jas vykdant.

3. Investiciniy jmoniy ir paslaugy teikéjo atitinkamos teisés ir
pareigos aiSkiai paskiriamos ir i§déstomos raSytiniame susitarime. Visy
pirma investiciné jmoné pasilieka teis¢ duoti nurodymus ir nutraukti
susitarimg, gauti informacija, atlikti patikrinimus, susipazinti su
apskaitos dokumentais ir patekti j patalpas. Susitarimu uztikrinama,
kad paslaugy teikéjas imtysi vykdyti uzsakomasias paslaugas tik su
investicinés jmonés rastisku sutikimu.

4. Kai investiciné jmoné ir paslaugy teikéjas yra tos pacios grupés
nariai, investiciné jmoné, sickdama laikytis §io straipsnio ir 32 straipsnio,
gali atsizvelgti | tai, kokiu mastu jmoné kontroliuoja paslaugy teikéja
arba turi galimybe daryti jtakg jo veiksmams.



02017R0565 — LT — 14.12.2017 — 001.001 — 29

5. Kompetentingai institucijai paprasius investiciné jmoné pateikia
visg biiting informacija, kad kompetentinga institucija galéty prizitréti,
ar vykdant uzsakomasias funkcijas laikomasi Direktyvos 2014/65/ES ir
jos igyvendinimo priemoniy reikalavimy.

32 straipsnis
Paslaugy teikéjai treciosiose valstybése

(Direktyvos 2014/65/ES 16 straipsnio 2 dalis ir 16 straipsnio 5 dalies
pirma pastraipa)

1.  Be 31 straipsnyje nurodyty reikalavimy, tais atvejais, kai investi-
ciné jmoné treCiojoje valstybéje esanciam paslaugy teikéjui perduoda
funkcijas, susijusias su klientams teikiama portfelio valdymo investicine
paslauga, ta investiciné jmoné uZtikrina, kad buty jvykdytos Sios
salygos:

a) paslaugy teikéjas turi veiklos leidimg arba yra registruotas savo
buveinés Salyje ir jo priezitirg veiksmingai vykdo tos treciosios vals-
tybés kompetentinga institucija;

b) investicinés jmonés kompetentinga institucija ir paslaugy teikéjo
prieziliros institucija yra sudariusios atitinkama bendradarbiavimo
susitarimg.

2. 1 dalies b punkte nurodytu bendradarbiavimo susitarimu uZztikri-
nama, kad investicinés jmonés kompetentingos institucijos gali bent jau:

a) papraSiusios gauti informacija, reikalingg priezitiros uzduotims
vykdyti pagal Direktyvg 2014/65/ES ir Reglamentg (ES)
Nr. 600/2014;

b) susipazinti su treCiojoje valstybéje laikomais dokumentais, svarbiais
jy priezitros pareigoms vykdyti;

¢) kuo skubiau gauti informacijag i§ prieziiiros institucijos treciojoje
valstybéje akivaizdziy Direktyvos 2014/65/ES bei jos jgyvendinimo
priemoniy ir Reglamento (ES) Nr. 600/2014 reikalavimy pazeidimy
tyrimo tikslais;

d) bendradarbiauti vykdymo uZtikrinimo srityje pagal nacionaling ir
tarptauting teise, taikomg treciosios valstybés prieziiiros institucijai
ir Sajungos kompetentingoms institucijoms, kai pazeidziami Direk-
tyvos 2014/65/ES, jos jgyvendinimo priemoniy ir atitinkamo nacio-
nalinés teisés akto reikalavimai.

3.  Kompetentingos institucijos savo svetainéje paskelbia saraSa
treciosiose valstybése esanciy priezitiros institucijy, su kuriomis jos
yra sudariusios 1 dalies b punkte nurodyta bendradarbiavimo susitarima.

Kompetentingos institucijos atnaujina bendradarbiavimo susitarimus,
sudarytus iki $io reglamento jsigaliojimo dienos, per Sesis ménesius
nuo tos datos.
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3 SKIRSNIS

Interesy konfliktai

33 straipsnis
Klientui galintys pakenkti interesu konfliktai
(Direktyvos 2014/65/ES 16 straipsnio 3 dalis ir 23 straipsnis)

Siekdamos nustatyti interesy konflikty, kurie kyla teikiant investicines ir
papildomas paslaugas arba jy derinj ir kuriy egzistavimas gali pakenkti
kliento interesams, ruiSis, investicinés jmonés, taikydamos minimalius
kriterijus, atsizvelgia | tai, ar investiciné jmoné arba atitinkamas
asmuo ar asmuo, tiesiogiai arba netiesiogiai susijgs su jmone kontrolés
ry$iais yra atsidiirgs vienoje i$ toliau nurodyty situacijy, susidariusiy dél
investiciniy ar papildomy paslaugy teikimo, investicinés veiklos ar dél
kity priezasciy:

a) tikétina, kad jmoné arba tas asmuo turés finansinés naudos arba
iSvengs finansinio nuostolio kliento sgskaita;

b) jmoné arba tas asmuo yra suinteresuoti klientui teikiamos paslaugos
arba kliento vardu vykdomo sandorio rezultatu kitaip, negu klientas
yra suinteresuotas tuo rezultatu;

¢) jmoné arba tas asmuo yra finansiskai arba kitaip skatinami teikti
pirmenybe kito kliento arba klienty grupés interesams, o ne kliento
interesams;

d) jmoné arba tas asmuo vykdo tokig pacia veikla kaip klientas;

e) jmoné arba tas asmuo i§ asmens, kuris néra klientas, uz klientui
teikiamas paslaugas, be standartinio komisinio arba mokescio uz ta
paslaugg, gauna arba gaus paskatg pinigais, nepinigine nauda arba
paslaugomis.

34 straipsnis
Interesuy konflikty politika
(Direktyvos 2014/65/ES 16 straipsnio 3 dalis ir 23 straipsnis)
1. Investicinés jmonés parengia, jdiegia ir taiko veiksminga raSyting

interesy konflikty politika, kuri atitinka jmonés dydj ir struktiirg bei jos
veiklos pobiidj, apimtj ir sudétinguma.

Kai jmoné yra grupés naré, Sia politika taip pat atsizvelgiama ] visas
aplinkybes, kurios jmonei yra arba turéty buti Zinomos, kurios gali
sukelti interesy konfliktg dél kity grupés nariy struktiiros ir veiklos.
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2. Interesy konflikty politikoje, parengtoje vadovaujantis 1 dalimi,
pateikiama tokia informacija:

a) joje privalo buti nurodytos, atsizvelgiant j konkrecias investicines
paslaugas ir veikla bei papildomas paslaugas, kurias teikia pati inves-
ticiné jmoné arba kurios teikiamos tos jmonés vardu, aplinkybés,
kurios sudaro arba gali sukelti interesy konflikta, dél kurio gali
kilti grésmé, jog bus padaryta zala vieno arba keliy klienty
interesams;

b) joje privalo biiti nurodytos procediros, kuriy reikia laikytis, ir prie-
moneés, kurias reikia priimti, kad buty galima tokiy konflikty iSvengti
arba juos valdyti.

3. 2 dalies b punkte nurodytos procediiros ir priemonés yra skirtos
tam, kad biity uZtikrinta, jog atitinkami asmenys, dalyvaujantys jvairiy
rusiy veikloje, kuri yra susijusi su interesy konfliktu, nurodytu 2 dalies a
punkte, vykdyty ta veikla nepriklausomai, kiek tai tinkama, atsizvelgiant
| investicinés jmonés ir j grupés, kuriai ji priklauso, dyd;j ir veiklg ir j
grésmeés, jog bus padaryta Zala kliento interesams, reikSmingumg.

Taikant 2 dalies b punktg, procediros, kuriomis reikia vadovautis, ir
priemonés, kurias reikia priimti, apima bent jau tuos elementus i§ toliau
pateikiamo saraSo, kurie yra reikalingi, kad jmoné uztikrinty reikiama
savarankiskumo laipsnj:

a) veiksmingas procediiras, kad biity galima uzkirsti kelig atitinkamy
asmeny, dalyvaujanciy su interesy konflikty rizika susijusioje veik-
loje, keitimuisi informacija arba jj kontroliuoti, kai keiCiantis tokia
informacija gali buiti pakenkta vieno arba keliy klienty interesams;

b) atskirg priezilira atitinkamy asmeny, kuriy pagrindinés funkcijos
apima veiklos vykdyma klienty vardu arba paslaugy teikima klien-
tams, kuriy interesai gali prieStarauti vieni kitiems, arba kurie kitaip
atstovauja skirtingiems interesams, jskaitant jmonés interesus, kurie
gali prieStarauti vieni kitiems;

¢) bet kokio tiesioginio rysio tarp atitinkamy asmeny, kurie daugiausia
vykdo vienos rasies veiklg, atlyginimo ir skirtingy atitinkamy
asmeny, kurie daugiausia vykdo kitokig veikla, atlyginimo arba jy
uzdirbty pajamy panaikinimg, kai dél Siy veiklos rasiy gali kilti
interesy konfliktas;

d) priemones, kuriomis siekiama bet kuriam asmeniui neleisti daryti
netinkamos jtakos atitinkamo asmens investiciniy arba papildomy
paslaugy teikimo arba veiklos vykdymo biidui arba apriboti tokig
Itaka;

e) priemones, kuriomis siekiama bet kuriam atitinkamam asmeniui
neleisti tuo paciu metu dalyvauti teikiant atskiras investicines arba
papildomas paslaugas arba vykdant veiklg arba kontroliuoti tokj
dalyvavima, kai dél tokio dalyvavimo gali pablogéti tinkamas inte-
resy konflikty valdymas.
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4. Investicinés jmonés uZztikrina, kad informacijos atskleidimas klien-
tams pagal Direktyvos 2014/65/ES 23 straipsnio 2 dalj yra krastutiné
priemoné, naudojama tik kai veiksmingos investicinés jmonés konflikty
prevencijos ar valdymo organizacinés ar administracinés priemoneés,
nustatytos pagal Direktyvos 2014/65/ES 23 straipsnj, yra nepakan-
kamos, siekiant patikimai uztikrinti, kad biity uzkirstas kelias grésmei,
jog bus padaryta Zala kliento interesams.

Atskleidziant informacija aiSkiai nurodoma, kad investicinés jmonés
nustatytos konflikty prevencijos ar valdymo organizacinés ar adminis-
tracinés priemonés yra nepakankamos, siekiant patikimai uztikrinti, kad
buty uzkirstas kelias grésmei, jog bus padaryta Zala kliento interesams.
Atskleidziant informacija jtraukiamas specialus konflikty, kurie kyla
teikiant investicines ir (arba) papildomas paslaugas apraSymas, atsizvel-
giant | kliento, kuriam atskleidziama informacija, pobtidj. Bendras inte-
resy konflikty pobtdis ir Saltiniai, taip pat dél interesy konflikto kylanti
rizika klientui ir veiksmai, kuriy imtasi Siai rizikai sumazinti, apraSyme
paaiskinami pakankamai i§samiai, kad klientas galéty priimti informacija
pagrista sprendimg dél investicinés ar papildomos paslaugos, kurig
teikiant kyla interesy konfliktai.

5. Investicinés jmonés jvertina ir reguliariai, bent karta per metus,
perziuri interesy konflikty politikg, parengta pagal 1-4 dalis ir imasi
visy tinkamy priemoniy trikumams paSalinti. Pernelyg didelis kliovi-
masis atskleidziama informacija apie interesy konfliktus laikomas inves-
ticinés jmonés interesy konflikty politikos trikumu.

35 straipsnis

Duomenys apie paslaugas arba veiklg, sukeliancias Zalingg interesy
konflikta

(Direktyvos 2014/65/ES 16 straipsnio 6 dalis)

Investicinés jmonés saugo ir reguliariai atnaujina informacijg apie inves-
ticiniy arba papildomy paslaugy arba investicinés veiklos, kurig vykdo
pati jmoné arba kuri vykdoma tos jmonés vardu, rasis, dél kuriy kilo
arba, nuolatiniy paslaugy arba veiklos atveju, gali kilti interesy
konfliktas, galintis sukelti grésmg, jog bus padaryta zala vieno arba
keliy klienty interesams.

Vyresnioji vadovybé daznai ir ne re€iau kaip karta per metus gauna
raSytines ataskaitas apie Siame straipsnyje nurodytas situacijas.

36 straipsnis
Investiciniai tyrimai ir rinkodaros pranesimai

(Direktyvos 2014/65/ES 24 straipsnio 3 dalis)

1. Taikant 37 straipsnj, investicinis tyrimas — tai tyrimas arba kitokia
informacija, kuria aiSkiai arba netiesiogiai rekomenduojama arba
sitiloma investiciné strategija, susijusi su viena arba keliomis investici-
némis priemonémis arba finansiniy priemoniy emitentais, jskaitant bet
kokig iSvada dél tokiy priemoniy dabartinés arba blisimos vertés arba
kainos, ir kuri skirta paskleisti platinimo kanalais arba visuomenei ir
kurios atzvilgiu tenkinamos Sios sglygos:
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a) tyrimas arba informacija apibiidinami arba aprasomi kaip investicinis
tyrimas ar panaSiu terminu arba kitaip pateikiama kaip rekomenda-
cijoje i8deéstyty dalyky objektyvus arba nepriklausomas iSaiSkinimas;

b) jeigu minétg rekomendacija klientui pateiké investiciné jmoné, tai
nebus laikoma konsultacijy dél investicijy teikimu taikant Direktyva
2014/65/ES.

2. Reglamento (ES) Nr. 596/2014 3 straipsnio 1 dalies 35 punkte
numatytos risies rekomendacija, neatitinkanti 1 dalyje nurodyty salygy,
laikoma rinkodaros pranesimu, taikant Direktyva 2014/65/ES, ir inves-
ticinés jmonés, kurios pateikia arba iSplatina §ig rekomendacija, uztik-
rina, kad ji biity aiskiai jvardyta kaip tokia.

Be to, ijmonés uZtikrina, jog bet kurioje tokioje rekomendacijoje biity
suprantamas ir aiSkus pareiskimas (arba — Zodinés rekomendacijos
atveju — lygiaverté informacija), kad ji nebuvo parengta pagal teisinius
reikalavimus, kuriais skatinamas investicinio tyrimo nepriklausomumas,
ir kad jai netaikomas joks draudimas vykdyti sandorius iki investicinio
tyrimo informacijos i$platinimo.

37 straipsnis

Papildomi organizaciniai reikalavimai, susije su investiciniais
tyrimais arba rinkodaros praneSimais

(Direktyvos 2014/65/ES 16 straipsnio 3 dalis)

1. Investicinés jmonés, rengiancios arba organizuojancios investicinj
tyrima, kuris skirtas arba greiciausiai bus véliau iSplatintas jmonés klien-
tams arba vieSai, savo arba savo grupés nario atsakomybe uztikrina, kad
buty jgyvendintos visos 34 straipsnio 3 dalyje nurodytos priemonés,
taikytinos finansy analitikams, dalyvaujantiems rengiant investicinj
tyrimg, ir kitiems atitinkamiems asmenims, kuriy pareigos arba verslo
interesai gali prieStarauti asmeny, kuriems iSplatinamas investicinis
tyrimas, interesams.

Pirmoje pastraipoje nurodytos prievolés taip pat taikomos 36 straipsnio
2 dalyje nurodytoms rekomendacijoms.

2. 1 dalyje nurodytos investicinés jmonés nustato priemones,
kuriomis siekiama uztikrinti, jog buty jvykdytos Sios salygos:

a) turédami duomeny apie galima to investicinio tyrimo tvarkarastj arba
turinj, kurie néra vieSai prieinami arba kuriy neturi klientai ir kuriy
negalima lengvai numanyti i§ turimos informacijos, finansy analitikai
ir kiti atitinkami asmenys neprekiauja kito asmens, jskaitant investi-
cing jmong, vardu ir nesudaro asmeniniy sandoriy finansinémis prie-
monémis, su kuriomis susijes tas investicinis tyrimas, arba bet
kuriomis susijusiomis finansinémis priemonémis, kol investicinio
tyrimo gavéjai neturi tinkamos galimybés juo pasinaudoti, iSskyrus
atvejus, kai rinkos formuotojai veikia saziningai ir vykdo jprasting
rinkos formavimo veiklag arba kai vykdomas neuzsakytas kliento
pavedimas;
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b) esant aplinkybéms, kuriy neapima a punktas, finansy analitikai ir bet
kurie kiti atitinkami asmenys, dalyvaujantys rengiant investicinj
tyrimg, nesudaro asmeniniy sandoriy finansinémis priemonémis,
kurias apima investicinis tyrimas, arba bet kuriomis susijusiomis
finansinémis priemonémis, kurie prieStarauty galiojan¢ioms rekomen-
dacijoms, iSskyrus iSskirtines aplinkybes ir gavus iSankstinj jmonés
nario, atsakingo uz teising arba atitikties uztikrinimo funkcija, patvir-
tinima;

¢) finansy analitikai, dalyvaujantys rengiant investicinj tyrimg, yra
fiziskai atskirti nuo kity atitinkamy asmeny, kuriy pareigos ar verslo
interesai gali prieStarauti asmeny, kuriems investicinis tyrimas yra
platinamas, interesams, arba, kai tai laikoma netinkama jmonés
dydziui ar struktirai, taip pat jos verslo poblidziui, mastui ir sudé-
tingumui, sukuriamos ir jgyvendinamos atitinkamos alternatyvios
informacijos plitimo klititys;

d) pacios investicinés jmonés, finansy analitikai ir kiti atitinkami
asmenys, dalyvaujantys rengiant investicinj tyrima, nepriima paskaty
i$ subjekty, turiniy esminiy interesy, susijusiy su investicinio tyrimo
objektu;

e) pacios investicinés jmonés, finansy analitikai ir kiti atitinkami
asmenys, dalyvaujantys rengiant investicinj tyrima, nepazada emiten-
tams palankios tyrimo aprépties;

f) emitentams, atitinkamiems asmenims, i§skyrus finansy analitikus, ir
bet kuriems kitiems asmenims neleidziama perzitréti investicinio
tyrimo projekto iki investicinio tyrimo informacijos iSplatinimo,
norint patikrinti j ta tyrimg jtraukty faktiniy pareiSkimy tikslumg
arba bet kuriuo kitu nei jmonés teisiniy jsipareigojimy laikymosi
patikrinimo tikslu, jeigu projekte pateikiama rekomendacija arba tiks-
liné kaina.

Sioje dalyje susijusi finansiné priemoné — bet kokia finansiné priemoné,
kurios kaing labai veikia kitos finansinés priemonés, esancios investi-
cinio tyrimo objektu, kainos kitimas ir kuri apima tos kitos finansinés
priemongés iSvesting priemong.

3. Investicinés jmonés, kurios vieSai arba klientams platina kito
asmens parengta investicinj tyrima, atleidziamos nuo 1 dalies reikala-
vimy, jeigu laikomasi Siy kriterijy:

a) asmuo, kuris rengia investicinj tyrima, néra grupés, kuriai priklauso
investiciné jmoné, narys;

b) investiciné jmoné i§ esmés nekeifia investicinio tyrimo rekomenda-
cijy;

¢) investiciné jmoné nepateikia investicinio tyrimo kaip savo rengto
tyrimo;

d) investiciné jmoné patikrina, ar tyrimo rengéjui taikomi reikalavimai
yra lygiaverciai §io reglamento reikalavimams, kurie keliami to
tyrimo rengimui, arba ar rengéjas yra parenges politika, kurioje
nustatyti tokie reikalavimai.
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38 straipsnis

Papildomi bendrieji reikalavimai, susij¢ su finansiniy priemoniy
pasiraSymu arba platinimu

(Direktyvos 2014/65/ES 16 straipsnio 3 dalis, 23 ir 24 straipsniai)

1. Investicinés jmonés, kurios teikia konsultacijas dél jmoniy finansy
strategijos, kaip nustatyta I priedo B skirsnio 3 dalyje, ir teikia finan-
siniy priemoniy pasiraS§ymo arba platinimo paslaugas, prie§ priimdamos
igaliojima valdyti pasiilyma, nustato priemones, skirtas klientui
emitentui informuoti apie:

a) jvairias jmonés turimas finansavimo galimybes ir su kiekviena gali-
mybe susijusiy sandorio mokesCiy sumos jvertj;

b) finansiniy konsultacijy jmonéms dél pasililymo kainos nustatymo
laikg ir process;

¢) finansiniy konsultacijy jmonéms dél pasiilymo pateikimo laika ir
procesa;

d) tikslinius investuotojus, kuriems jmoné ketina pasiiilyti finansines
priemones;

e) atitinkamy asmeny, dalyvaujanciy teikiant finansines konsultacijas
jmonéms apie finansiniy priemoniy kaing ir paskirstyma, pareigas
bei skyrius ir

f) jmonés interesy konflikty, galinCiy kilti, kai jmoné pateikia atitin-
kamas finansines priemones savo klientams investuotojams arba pati
jas isigyja, prevencijos arba valdymo priemones.

2. Investicinés jmonés parengia centralizuota procedira, skirta
visoms jmonés finansiniy priemoniy pasiraSymo arba platinimo opera-
cijoms nustatyti ir tokiai informacijai registruoti, jskaitant datg, kada
jmonei buvo praneSta apie galimas finansiniy priemoniy pasiraSymo
arba platinimo operacijas. Imonés nustato visus galimus interesy
konfliktus, kylan¢ius dél investicinés jmonés ar grupés kitos veiklos,
ir jgyvendina atitinkamas valdymo procediiras. Tais atvejais, kai inves-
ticiné jmoné negali valdyti interesy konflikto jgyvendindama atitin-
kamas procediiras, investiciné jmoné tokios operacijos nesiima.

3. Investicinés jmonés, teikian¢ios vykdymo ir tyrimy paslaugas, taip
pat uzsiimancios finansiniy priemoniy pasiraS§ymo ir platinimo veikla,
pasirlipina atitinkamomis kontrolés priemonémis, kad galéty valdyti
galimus interesy konfliktus, kylancius tarp Siy veiklos sriCiy ir tarp
skirtingy Sias paslaugas gaunanciy klienty.
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39 straipsnis

Papildomi reikalavimai, susij¢ su finansiniy priemoniy emisijos
siilymy kainos nustatymu

(Direktyvos 2014/65/ES 16 straipsnio 3 dalis, 23 ir 24 straipsniai)

1. Investicinés jmonés jdiegia sistemas, kontrolés priemones ir proce-
diras, kad galéty nustatyti interesy konfliktus, kylancius dél galimo per
mazo arba per didelio emisijos jkainojimo arba atitinkamy Saliy daly-
vavimo procese, jy iSvengti arba juos valdyti. Visy pirma investicinés
jmonés mazy maziausiai nustato, jgyvendina ir taiko vidaus priemones,
kad uztikrinty:

a) kad jkainojant pasitlymg kity klienty arba pacios jmonés interesai
nebiity remiami taip, kad prieStarauty kliento emitento interesams, ir

b) kad buty iSvengta situacijos, kai asmenys, atsakingi uz paslaugy
teikima jmonés klientams investuotojams, tiesiogiai dalyvauja
priimant sprendimus dél finansiniy konsultacijy jmonéms dél kainy
nustatymo klausimais teikimo klientui emitentui, arba tokia situacija
biity valdoma.

2. Investicinés jmonés teikia klientams informacija apie tai, kaip
parengiama rekomendacija dél pasitilymo kainos ir susijusio tvarka-
raS¢io. Visy pirma, jmoné bendradarbiauja su klientu emitentu ir infor-
muoja jj apie visas rizikos draudimo ir stabilizavimo strategijas, kuriy ji
ketina laikytis pasililymo atZzvilgiu, jskaitant tai, kokj poveikij tos stra-
tegijos gali turéti kliento emitento interesams. Pasiiilymo proceso metu
jmonés taip pat imasi visy priimtiny veiksmy, kad nuolat informuoty
klienta emitenta apie poky¢ius, susijusius su emisijos kainos nustatymu.

40 straipsnis
Papildomi reikalavimai, susij¢ su platinimu

(Direktyvos 2014/65/ES 16 straipsnio 3 dalis, 23 ir 24 straipsniai)

1. Finansines priemones platinancios investicinés jmonés nustato,
igyvendina ir taiko veiksmingas priemones, kad uZzkirsty kelig tam,
kad rekomendacijas dél platinimo netinkamai veikty kokie nors esami
ar bilisimi santykiai.

2. Investicinés jmonés nustato, jgyvendina ir taiko veiksmingas
vidaus priemones, kad iSvengty interesy konflikty, kylancéiy, kai
asmenys, atsakingi uz paslaugy teikimg jmonés klientams investuoto-
jams, tiesiogiai dalyvauja priimant sprendimus dél rekomendacijy
klientui emitentui dél paskirstymo, arba juos valdyty.

3. Investicinés jmonés nepriima jokiy treciyjy Saliy mokéjimy ar
naudos, nebent tokie mokéjimai ar nauda atitikty reikalavimus dél
paskaty, nustatytus Direktyvos 2014/65/ES 24 straipsnyje. Visy pirma,
laikoma, kad ty reikalavimy neatitinka ir tod¢l laikoma nepriimtina tokia
praktika:
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a) paskirstymas, kuriuo skatinama mokéti neproporcingai didelius
mokes¢ius uz investicinés jmonés teikiamas nesusijusias paslaugas
(angl. laddering), kaip antai kliento investuotojo mokami nepropor-
cingai dideli mokesCiai ar komisiniai atlyginimai, arba nepropor-
cingai didelé veiklos apimtis, kai klientas investuotojas, kaip atlygj
uz gautg emisijos paskirstymg, moka normalaus lygio komisinj atly-
ginima;

b) paskirstymas esamo arba potencialaus kliento emitento vadovui ar
jmongés pareiglinui kaip atlygis uz finansinius sandorius, kurie buvo
arba bus suteikti jmonei (angl. spinning);

c) paskirstymas, kuris aiSkiai arba netiesiogiai susietas su salyga, kad
klientas investuotojas arba koks nors subjektas, kuriame dirba inves-
tuotojas, ateityje pateiks uzsakymy arba jsigis kokig nors kitg
paslaugg i§ investicinés jmonés.

4. Investicinés jmonés parengia, jgyvendina ir taiko paskirstymo poli-
tika, pagal kurig nustatomas procesas, skirtas rekomendacijoms dél
paskirstymo parengti. Paskirstymo politika pateikiama klientui emitentui
prie§ susitariant teikti kokias nors platinimo pareigas. Politikoje patei-
kiama tuo metu turima atitinkama informacija apie sitilomg emisijos
paskirstymo metodika.

5. Investicinés jmonés jtraukia klientg emitentg j diskusijas apie plati-
nimo procesa, kad jmoné galéty suprasti kliento interesus bei tikslus ir j
juos atsizvelgti. Investiciné jmoné gauna kliento emitento sutikimg dél
jos sitlomo paskirstymo pagal sandorio kliento tipa laikantis paskirs-
tymo politikos.

41 straipsnis

Papildomi reikalavimai, susij¢ su konsultavimu, paskirstymu ir savo
finansiniy priemoniy sitilymu

(Direktyvos 2014/65/ES 16 straipsnio 3 dalis, 23 ir 24 straipsniai)

1. Investicinés jmonés parengia sistemas, kontrolés priemones ir
procediiras, kad galéty nustatyti ir valdyti interesy konfliktus, kylancius
teikiant investicing paslaugg klientui investuotojui, dalyvaujan¢iam
naujoje emisijoje, kai investiciné jmoné gauna komisinius atlyginimus,
mokescCius ar kitg piniging ar nepiniging nauda, susijusig su emisijos
organizavimu. Visi komisiniai atlyginimai, mokesciai ir piniginé ar nepi-
niginé nauda atitinka Direktyvos 2014/65/ES 24 straipsnio 7, 8 ir 9
daliy reikalavimus ir yra apraSyti investicinés jmonés interesy konflikty
politikoje bei nurodyti jmonés susitarimuose dél paskaty.
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2. Investicinés jmonés, uzsiimancios savo arba kity tos pacios grupés
subjekty iSleisty finansiniy priemoniy platinimu savo paciy klientams,
iskaitant, kredito jstaigy atveju, esamus klientus indélininkus arba jy
grupés subjekty valdomus investicinius fondus, nustato, jgyvendina ir
taiko aiskias ir veiksmingas priemones dél galimy interesy konflikty,
kylanciy dél tokios riisies veiklos, nustatymo, prevencijos ir valdymo.
Tokios priemonés apima nuostatas, kuriomis nurodoma neuZsiimti
veikla, kai nejmanoma tinkamai valdyti interesy konflikty, kad bty
iSvengta bet kokio neigiamo poveikio klientams.

3. Kai reikalaujama atskleisti interesy konfliktus, investicinés jmonés
laikosi 34 straipsnio 4 dalies reikalavimy, jskaitant Sios rusies veiklai
budingy interesy konflikty pobudzio ir Saltinio paaiSkinimg, pateikiant
iSsamig informacijg apie su tokia praktika susijusig specifing rizika, kad
klientai galéty priimti informacija pagrista investicinj sprendima.

4.  Investicinés jmonés, savo klientams sitilan¢ios savo paciy arba kity
grupés subjekty isleistas finansines priemones, jtrauktas j Europos Parla-
mento ir Tarybos reglamente (ES) Nr. 575/2013 (), Europos Parlamento
ir Tarybos direktyvoje 2013/36/ES (?) arba Europos Parlamento ir
Tarybos direktyvoje 2014/59/ES (°) nustatyty prudenciniy reikalavimy
apskaiCiavima, pateikia tiems klientams papildomg informacijg, paaiski-
nancia finansinés priemonés ir banko indélio skirtumus, susijusius su
pelningumu, rizika, likvidumu ir bet kokia apsauga, numatyta pagal
Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/49/ES (4).

42 straipsnis

Papildomi reikalavimai, susij¢ su skolinimu arba kredity teikimu
pasirasant finansines priemones

(Direktyvos 2014/65/ES 16 straipsnio 3 dalis, 23 ir 24 straipsniai)

1. Kai kokia nors investicinés jmonés arba tos pacios grupés subjekto
klientui emitentui anks€iau paskolinta suma arba kreditas gali buti

(") 2013 m. birzelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES)

Nr. 575/2013 dél prudenciniy reikalavimy kredito jstaigoms ir investicinéms
imonéms ir kuriuo i§ dalies keiciamas Reglamentas (ES) Nr. 648/2012
(OL L 176, 2013 6 27, p. 1).

(®) 2013 m. birZelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2013/36/ES
dél galimybés verstis kredito jstaigy veikla ir dél rizika ribojancios kredito
jstaigy ir investiciniy jmoniy priezidiros, kuria i§ dalies kei¢iama Direktyva
2002/87/EB ir panaikinamos direktyvos 2006/48/EB bei 2006/49/EB (OL
L 176, 2013 6 27, p. 338).

(®) 2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/59/ES,
kuria nustatoma kredito jstaigy ir investiciniy jmoniy gaivinimo ir pertvar-
kymo sistema ir i§ dalies kei¢iamos Tarybos direktyva 82/891/EEB, direk-
tyvos 2001/24/EB, 2002/47/EB, 2004/25/EB, 2005/56/EB, 2007/36/EB,
2011/35/ES, 2012/30/ES bei 2013/36/ES ir Europos Parlamento ir Tarybos
reglamentai (ES) Nr. 1093/2010 bei (ES) Nr. 648/2012 (OL L 173,
2014 6 12, p. 190).

(*) 2014 m. balandzio 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva
2014/49/ES dél indéliy garantijy sistemy (OL L 173, 2014 6 12, p. 149).
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grazinti i§ emisijos pajamy, investiciné jmoné numato priemones, skirtas
interesy konfliktams, kurie gali dél to kilti, nustatyti, iSvengti ir valdyti.

2. Kai priemoniy, skirty interesy konfliktams valdyti, neuztenka, kad
biity iSvengta rizikos, kad klientui emitentui bus padaryta zala, investi-
cinés jmonés atskleidzia klientui emitentui konkrecius interesy
konfliktus, kurie kilo dél jy arba grupés subjekty, kaip kredito teikéjy,
veiklos ir jy veiklos, susijusios su vertybiniy popieriy sitlymu.

3. Investiciniy jmoniy interesy konflikty politika reikalauja dalytis
informacija apie emitento finansing bukle su grupés subjektais, kurie
teikia kreditus, su salyga, kad tai nepazeidzia informacijos teikimo apri-
bojimy, imonés nustatyty siekiant apsaugoti kliento interesus.

43 straipsnis

Duomeny, susijusiu su finansiniy priemoniy pasiraS§ymu arba
platinimu, kaupimas

(Direktyvos 2014/65/ES 16 straipsnio 3 dalis, 23 ir 24 straipsniai)

Investicinés jmonés kaupia duomenis apie i§ klienty gauty nurodymy
turinj ir laikg. Kaupiami duomenys apie visus kiekvienos operacijos
paskirstymo sprendimus, kad biity galima uZztikrinti visg audito seka
tarp kliento sgskaitose uZregistruoto judéjimo ir investicinés jmonés
gauty nurodymy. Visy pirma aiskiai pagrindziamas ir uzregistruojamas
galutinis paskirstymas kiekvienam klientui investuotojui. Visa pagrin-
diniy finansiniy priemoniy pasiraS§ymo ir platinimo proceso etapy audito
seka paprasius pateikiama kompetentingoms institucijoms.

III SKYRIUS
INVESTICINIU IMONIU VEIKLOS SALYGOS

1 SKIRSNIS

Informacija klientams ir potencialiems klientams

44 straipsnis
Teisingos, aiSkios ir neklaidinancios informacijos reikalavimai

(Direktyvos 2014/65/ES 24 straipsnio 3 dalis)

1. Investicinés jmonés uztikrina, kad visa informacija, kurig jos
siun¢ia arba platina taip, kad ja greiiausiai gaus maZmeniniai arba
profesionaltis klientai arba potencialiis mazmeniniai arba profesionaliis
klientai, jskaitant rinkodaros pranesimus, tenkinty 2—8 dalyse nurodytas

salygas.
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2. Investiciné jmoné uztikrina, kad 1 dalyje nurodyta informacija
atitikty Sias sglygas:

a) informacija apima investicinés jmonés pavadinima;

b) informacija yra tiksli, o nurodant investicinés paslaugos arba finan-
sinés priemonés galimg naudg visada teisingai ir aiSkiai parodoma
visa susijusi rizika,

¢) informacija apie susijusia rizika pateikiama tokio dydzio Sriftu, kuris
bty bent jau toks pat kaip vyraujantis visos pateiktos informacijos
Srifto dydis, taip pat naudojant tokj iSdéstyma, kuris uztikrinty, kad
tokia informacija biity gerai matoma,

d) informacija yra pakankama ir pateikiama taip, kad ja greiCiausiai
supras vidutinis grupés, kuriai ji yra skirta arba kuri tikriausiai ja
gaus, narys,

e) pateikiant informacija nenuslepiami, nesumenkinami ar nenustel-
biami svarbis dalykai, pareiskimai ar jspéjimai,

f) informacija nuosekliai pateikiama ta pacia kalba visy pavidaly tam
klientui pateiktoje informacinéje ir rinkodaros medZziagoje, nebent
klientas yra sutikes gauti informacija daugiau nei viena kalba,

g) informacija yra atnaujinta ir atitinka naudojamas rySiy priemones.

3. Kai lyginamos investicinés ar papildomos paslaugos, finansinés
priemonés arba investicines ar pagalbines paslaugas teikiantys asmenys,
investicinés jmonés uztikrina, kad informacija atitikty Sias salygas:

a) palyginimas yra prasmingas ir pateikiamas teisingai bei proporcingai;

b) nurodyti lyginamosios informacijos Saltiniai;

¢) itraukiami pagrindiniai lyginamosios informacijos faktai ir prielaidos.

4.  Kai nurodomi ankstesni finansinés priemonés, finansinio indekso
arba investicinés paslaugos rezultatai, investicinés jmonés uztikrina, kad
informacija atitikty Sias salygas:

a) §i nuoroda néra svarbiausia pranesimo dalis;
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b) informacija turi apimti atitinkamus veiklos duomenis, kurie apima
pastaruosius penkerius metus arba visg laikotarpj, kurj buvo sitiloma
finansiné priemoné, nustatomas finansinis indeksas arba teikiama
investiciné paslauga, kai jis yra trumpesnis nei penkeri metai, arba
imongs pasirinktg ilgesnj laikotarpj, ir kiekvienu atveju §i informacija
apie veiklg yra paremta uzbaigtais 12 ménesiy laikotarpiais;

c) aiskiai nurodomas ataskaitinis laikotarpis ir informacijos Saltinis;

d) informacija apima aisky jspéjima, kad pateikti duomenys yra susije
su prag¢jusiu laikotarpiu ir kad ankstesni rezultatai néra patikimas
biusimy rezultaty rodiklis;

e) kai nurodoma informacija paremta duomenimis, iSreikStais kita
valiuta, o ne valstybés narés, kurios rezidentas yra mazmeninis
klientas arba potencialus mazmeninis klientas, aiskiai nurodoma
valiuta kartu su jspéjimu, kad dél valiutos kurso svyravimy graza
gali padidéti arba sumaZzéti;

f) kai nurodoma informacija paremta bendrais rezultatais, nurodomas
komisiniy atlyginimy, mokes¢iy ar kitokiy rinkliavy poveikis.

5. Kai j informacijg yra jtraukti arba joje remiamasi sumodeliuotais
ankstesniais rezultatais, investicinés jmonés uztikrina, kad informacija
bty susijusi su finansine priemone arba finansiniu indeksu, ir kad bty
tenkinamos §ios sglygos:

a) sumodeliuoti ankstesni rezultatai paremti faktiniais ankstesniais
vienos ar keliy finansiniy priemoniy arba finansiniy indeksy, kurie
yra tokie patys arba i§ esmés tokie patys kaip konkreti finansiné
priemoné arba sudaro tos priemonés pagrinda, rezultatais;

b) a punkte nurodyto faktinio ankstesnio rezultato atzvilgiu laikomasi 4
dalies a—c, e ir f punktuose nurodyty salygy;

¢) informacija apima akivaizdy jspé&jima, kad pateikti duomenys yra
susij¢ su sumodeliuota praéjusio laikotarpio veikla ir kad praéjusio
laikotarpio veikla néra patikimas biisimy veiklos rezultaty rodiklis.

6. Kai pateikiama informacija apie biisimus rezultatus, investicinés
imonés uztikrina, kad informacija atitikty Sias salygas:

a) informacija néra paremta sumodeliuotais ankstesniais rezultatais, ir
jie negali biiti joje nurodyti;

b) informacija yra paremta pagristomis prielaidomis, kurios biity
paremtos objektyviais duomenimis;

¢) kai informacija yra paremta bendrais rezultatais, nurodomas komi-
siniy atlyginimy, mokes¢iy ar kitokiy rinkliavy poveikis;
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d) informacija yra paremta veiklos scenarijais skirtingomis rinkos saly-
gomis (tiek neigiamomis, tiek teigiamomis) ir atspindi konkreciy ]
analize jtraukty priemoniy roi§iy pobudj ir rizika;

e) informacija apima aisky jspéjima, kad tokios prognozés néra pati-
kimas busimy rezultaty rodiklis.

7. Kai informacijoje nurodyta konkreti mokesciy tvarka, joje aiskiai
pareiSkiama, kad mokesciy tvarka priklauso nuo kiekvieno kliento indi-
vidualiy aplinkybiy ir ateityje gali pasikeisti.

8.  Informacijoje nenaudojamas jokios kompetentingos institucijos
pavadinimas taip, kad biity duodama suprasti ar daroma uZuomina,
kad ta institucija patvirtina arba pritaria tos investicinés jmonés produk-
tams ar paslaugoms.

45 straipsnis
Informacija apie klienty skirstyma j kategorijas

(Direktyvos 2014/65/ES 24 straipsnio 4 dalis)

1. Investicinés imonés praneSa naujiems ir esamiems klientams, apie
investicinés jmonés i§ naujo atlikta suskirstymg ] kategorijas pagal
Direktyvos 2014/65/ES reikalavimus ir apie tai, prie kokios klienty
kategorijos pagal ta direktyva jie priskirti: mazmeniniy klienty, profe-
sionaliy klienty ar tinkamos sandorio $alies.

2. Investicinés jmonés pranesa klientams patvariojoje laikmenoje apie
bet kokig kliento turima teis¢ prasyti buti priskirtam prie kitos klienty
kategorijos ir apie bet kuriuos su skirtinga kategorija susijusius kliento
apsaugos lygio apribojimus.

3. Investicinés jmonés gali savo iniciatyva arba susijusio kliento
prasymu laikyti klienta:

a) profesionaliu arba mazmeniniu klientu, kai ta klienta kitu atveju bity
galima priskirti prie tinkamy sandorio S$aliy pagal Direktyvos
2014/65/ES 30 straipsnio 2 dalj;

b) mazmeniniu klientu, kai tas klientas laikomas profesionaliu klientu
pagal Direktyvos 2014/65/ES II priedo I skirsnj.

46 straipsnis
Klientams teikiamai informacijai taikomi bendrieji reikalavimai
(Direktyvos 2014/65/ES 24 straipsnio 4 dalis)
1. Investicinés jmonés gerokai prie§ klientui arba potencialiam
klientui sudarant bet kokj susitarimg dél investiciniy paslaugy arba
papildomy paslaugy teikimo arba pries teikiant tas paslaugas — priklau-

somai nuo to, kas jvyksta anksc¢iau — suteikia tam klientui arba poten-
cialiam klientui $ig informacija:

a) bet kurio tokio susitarimo sglygas;
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b) pagal 47 straipsnj reikalaujamag informacija, susijusig su tuo susita-
rimu arba su tomis investicinémis arba papildomomis paslaugomis.

2. Investicinés jmonés gerokai prie§ teikdamos investicines paslaugas
arba papildomas paslaugas klientams arba potencialiems klientams,
suteikia pagal 47-50 straipsnius reikalaujama informacija.

3. 1 ir 2 dalyse nurodyta informacija pateikiama patvarioje laikme-
noje arba svetainéje (kai ji nelaikoma patvarigja laikmena), jeigu tenki-
namos 3 straipsnio 2 dalyje nurodytos salygos.

4. Investicinés jmonés gerokai i§ anksto praneSa klientui apie kiek-
vieng esminj informacijos, pateiktos pagal 47-50 straipsnius, pasikei-
tima, susijusj su paslauga, kurig jmoné teikia tam klientui. Tas prane-
Simas pateikiamas patvariojoje laikmenoje, jeigu informacija, su kuria
jis susijes, pateikiama patvariojoje laikmenoje.

5. Investicinés jmonés uztikrina, kad informacija, pateikiama rinko-
daros praneSime, atitikty informacija, kuria jmoné pateikia klientams,
teikdama investicines ir papildomas paslaugas.

6. Rinkodaros praneSimuose, kuriuose pateikiamas toliau nurodyto
pobiidZio pasiiilymas arba kvietimas ir nurodoma, kaip turi buti atsa-
kyta, arba pateikiama forma, kuria galima pateikti atsakyma, pateikiama
tokia 4750 straipsniuose nurodyta informacija, susijusi su tuo pasiii-
lymu arba kvietimu:

a) pasitlymas sudaryti susitarimg dé¢l finansinés priemonés arba inves-
ticiniy ar papildomy paslaugy su bet kuriuo asmeniu, kuris atsiliepia
| praneSima;

b) kvietimas bet kuriam asmeniui, kuris atsiliepia j praneSima, pateikti
pasitlyma sudaryti susitarimg dél finansinés priemonés arba investi-
ciniy ar papildomy paslaugy.

Taciau pirma pastraipa netaikoma, jeigu potencialus klientas, norédamas
atsiliepti ] rinkodaros praneSime pateiktg pasitilymag arba kvietima,
privalo remtis kitu dokumentu arba dokumentais, kuriuose kiekviename
atskirai arba kartu yra ta informacija.

47 straipsnis

Informacija apie investicing jmone¢ ir jos paslaugas klientams ir
potencialiems klientams

(Direktyvos 2014/65/ES 24 straipsnio 4 dalis)

1.  Kai aktualu, investicinés jmonés suteikia klientams arba potencia-
liems klientams $ig bendro pobiidzio informacija:

a) investicinés jmonés pavadinimg ir adresg bei kontaktinius duomenis,
kurie bitini, kad klientai galéty veiksmingai susisiekti su jmone;
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b) nurodo kalbas, kuriomis klientas gali bendrauti su investicine jmone,
taip pat jmonés dokumentams ir kitai informacijai gauti;

c) investicinés jmonés ir kliento naudotinus informacijos perdavimo
budus, jskaitant, kai aktualu, budus pavedimams siysti ir gauti;

d) fakto, kad investiciné jmoné turi veiklos leidima, patvirtinimg ir §j
leidimg iS§davusios kompetentingos institucijos pavadinimg ir adresa;

e) kai investiciné jmoné vykdo veikla, pasitelkdama priklausoma
agenta, — Sio fakto patvirtinimg, nurodant valstybe nare, kurioje tas
agentas jregistruotas;

f) pagal Direktyvos 2014/65/ES 25 straipsnio 6 dalj investicinés
jmonés klientui teiktiny ataskaity apie suteiktas paslaugas pobidj,
daznumg ir pateikimo terminus;

g) kai investicingje jmonéje turi kliento finansiniy priemoniy arba
kliento 18y, — veiksmy, kuriy imasi investiciné jmoné sickdama
uztikrinti jy apsauga, trumpg apraSymg, jskaitant susijusios bet
kokio investuotojy kompensavimo arba indéliy garantijy sistemos,
kurig taiko investiciné jmoné¢, vykdydama veikla valstybéje naréje,
pagrindinius duomenis;

h) pagal 34 straipsnj imonés taikomos interesy konflikty politikos apra-
Syma, kuris gali buti pateikiamas sutrumpintas;

i) klientui papraSius $ios informacijos, patvariojoje laikmenoje arba
svetainéje (kai ji néra laikoma patvaria laikmena) pateikiama iSsa-
mesné informacija apie interesy konflikty politika, jeigu tenkinamos
3 straipsnio 2 dalyje nustatytos salygos.

a—i punktuose nurodyta informacija pateikiama gerokai prie§ suteikiant
investicines paslaugas ar papildomas paslaugas klientams arba potencia-
liems klientams.

2. Investicinés jmonés, teikdamos portfelio valdymo paslaugg,
nustato tinkamg jvertinimo ir palyginimo biida, pavyzdZiui, prasminga
standartg, pagrjsta kliento investiciniais tikslais ir finansiniy priemoniy
rasimis, jtrauktomis j kliento portfelj, kad klientas, kuriam teikiama
paslauga, galéty jvertinti jmonés rezultatus.

3.  Tuo atveju, kai investicinés jmonés sitlo teikti portfelio valdymo
paslaugas klientui arba potencialiam klientui, be pagal 1 dalj reikalau-
jamos suteikti informacijos, jos klientui suteikia tokig informacija, jeigu
taikytina:

a) informacija apie kliento portfelj sudaranciy finansiniy priemoniy
vertinimo metodg ir daznuma;

b) iSsamig informacijg apie visy kliento portfelj sudaranciy finansiniy
priemoniy arba 1éSy ar jy dalies valdymo savo nuoziiira delegavima;
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¢) bet kurio standarto, su kuriuo bus lyginami kliento portfelio rezul-
tatai, specifikacijas;

d) finansiniy priemoniy, kurios gali bti jtrauktos i kliento portfelj, rusis
ir sandoriy, kurie gali buti jvykdyti Siomis priemonémis, rusis, jskai-
tant bet kokius apribojimus;

e) valdymo tikslus, su valdytojo galimybe veikti savo nuozilira susiju-
sios rizikos lygj ir bet kokius konkrecius tos galimybés veikti savo
nuoziiira suvarZymus.

a—e punktuose nurodyta informacija pateikiama gerokai prie§ suteikiant
investicines paslaugas ar papildomas paslaugas klientams arba potencia-
liems klientams.

48 straipsnis
Informacija apie finansines priemones

(Direktyvos 2014/65/ES 24 straipsnio 4 dalis)

1. Gerokai prie$ suteikdamos klientams arba potencialiems klientams
investicines paslaugas arba papildomas paslaugas investicinés jmonés
pateikia klientams arba potencialiems klientams bendrg finansiniy prie-
moniy pobudzio ir rizikos apraSyma, visy pirma atsizvelgdamos |
kliento priskyrima prie mazmeniniy klienty, profesionaliy klienty arba
tinkamos sandorio 3alies kategorijos. Siame aprayme pakankamai i§sa-
miai paaiSkinamas susijusios konkrecios priemonés rusies pobudis,
finansinés priemonés veikimas ir rezultatai skirtingomis rinkos saly-
gomis, jskaitant tiek teigiamas, tiek neigiamas salygas, ir tos konkrecios
rusies priemonei buidinga rizika, kad klientas galéty priimti informacija
pagrista sprendimg investuoti.

2. 11 dalyje nurodyta rizikos apraSyma, kai tai susij¢ su konkrecios
rusies susijusia priemone ir kliento statusu bei jo Ziniy lygiu, jtraukiami
Sie elementai:

a) rizika, susijusi su tos rusies finansine priemone, jskaitant nuosavo ir
skolinto kapitalo santykio bei jo poveikio, taip pat rizikos prarasti
visg investicijg, jskaitant rizika, susijusia su emitento nemokumu
arba su tuo susijusiais jvykiais, pavyzdziui, gelbéjimu privac¢iomis
léSomis, paaiskinima;

b) tokiy priemoniy kainos nepastovumas ir bet kokie tokioms priemo-
néms esamoje rinkoje taikomi apribojimai;

¢) informacija apie investicijy pardavimo kliiitis ar apribojimus, pavyz-
dziui, nelikvidziy finansiniy priemoniy arba fiksuotos investavimo
trukmés finansiniy priemoniy atveju, jskaitant galimy sutarties
nutraukimo biidy ir bet kokio sutarties nutraukimo pasekmiy pavyz-
dzius, galimus suvarzymus ir apytikslj laikotarpj, reikalingg finan-
sinei priemonei parduoti, iki susigrazinant tokios risies finansiniy
priemoniy sandorio pirmines sanaudas;
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d) faktas, kad be priemoniy jsigijimo kainos, dél tokiy priemoniy
sandoriy investuotojui gali tekti prisiimti finansinius jsipareigojimus
ir kitokias papildomas pareigas, jskaitant neapibréztuosius jsipareigo-
jimus;

e) bet kokie reikalavimai jmokéti garanting sumg ar panasios prievolés,
taikomos tos riiSies priemonéms.

3. Kai investiciné jmoné suteikia maZmeniniam klientui arba poten-
cialiam mazmeniniam klientui informacijos apie finansing priemong, su
kuria susijgs dabartinis vieSas pasitlymas, o pagal Direktyva
2003/71/EB buvo iSleistas su tuo pasiiilymu susijgs prospektas, ta
jmoné gerokai prie$ suteikdama klientams arba potencialiems klientams
investicines paslaugas arba papildomas paslaugas pranesa klientui arba
potencialiam klientui, kur tas prospektas pateikiamas viesai.

4. Kai finansiné priemoné yra sudaryta i§ dviejy ar daugiau skirtingy
finansiniy priemoniy ar paslaugy, investiciné jmoné pateikia tinkama
finansinés priemonés teisinio pobuidzio ir tos priemonés sudedamuyjy
daliy aprasymg ir nurodo, kokj poveikj investicijai daro ty sudedamuyjy
daliy sgveika.

5. Tuo atveju, kai finansiné priemoné apima garantija ar kapitalo
apsauga, investiciné jmoné suteikia klientui arba potencialiam klientui
informacija apie tokios garantijos ar kapitalo apsaugos apréptj ir pobid;.
Jeigu garantijg suteikia treCioji Salis, informacijoje apie garantija patei-
kiama pakankamai iSsamiis duomenys apie garantg ir garantija, kad
klientas arba potencialus klientas galéty teisingai jvertinti garantija.

49 straipsnis

Informacija, susijusi su kliento finansiniy priemoniy arba kliento
1¢S5y apsauga

(Direktyvos 2014/65/ES 24 straipsnio 4 dalis)

1. Kai investicinése jmonése laikomos klienty finansinés priemonés
arba léSos, prireikus jmonés pateikia tiems klientams arba potencialiems
klientams susijusig informacijg, nurodytg 2—7 dalyse.

2. Investiciné jmoné praneSa klientui arba potencialiam klientui,
kurio finansines priemones arba 1éSas gali laikyti trecioji Salis investi-
cinés jmonés vardu, apie investicinés imonés prisiimama atsakomybe¢
pagal taikyting nacionaling teis¢ uz bet kokig treciosios Salies veiklg
arba neveikimg bei treCiosios Salies nemokumo pasekmes klientui.

3. Jeigu pagal nacionaling teis¢ leidziama, kad kliento arba potencia-
laus kliento finansines priemones trecioji Salis gali laikyti bendroje
sgskaitoje, investiciné jmon¢é apie tai informuoja klientg ir aiskiai jspéja
ji apie susijusig rizika.
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4. Investiciné jmoné informuoja klienta arba potencialy klienta, kai
dél nacionalinés teisés kliento finansiniy priemoniy, kurias laiko trecioji
Salis, nejmanoma atskirti nuo tos treCiosios Salies arba investicinés
jmonés nuosavy finansiniy priemoniy, ir aiSkiai jspéja apie galimg
rizika.

5. Investiciné jmoné informuoja klienta arba potencialy klienta, kai
saskaitoms, kuriose yra tam klientui arba potencialiam klientui priklau-
sancios finansinés priemonés arba 1éSos, Siuo metu yra ar véliau bus
taikoma ne valstybés narés, bet kitos jurisdikcijg turinCios Salies arba
teritorijos teisé, ir nurodo, kad kliento arba potencialaus kliento teisés,
susijusios su tomis finansinémis priemonémis arba 1éSomis, gali atitin-
kamai skirtis.

6. Investiciné jmoné informuoja klienta, jeigu yra asmuo, kuris
jmonés finansiniy priemoniy arba 1éSy atzvilgiu turi arba gali turéti
teise | turimg jkeistg turta, kuriuo uZtikrinamas prievolés jvykdymas,
arba turto sulaikymo teis¢ arba bet kokig prieSprieSiniy reikalavimy
jskaitymo teis¢, ir informuoja apie tokiy teisiy sglygas. Kai taikytina,
ji taip pat pranesa klientui apie tai, kad depozitoriumas §iy priemoniy
arba 1éSy atzvilgiu gali turéti teis¢ j jkeista turta, kuriuo uztikrinamas
prievolés jvykdymas, turto sulaikymo teis¢ ar bet kokia jskaitymo teisg.

7. Investiciné jmon¢, prie§ sudarydama vertybiniy popieriy jsigijimo
finansavimo sandorius, susijusius su finansinémis priemonémis, kurias ji
laiko kliento vardu, arba prie§ kitaip panaudodama tokias finansines
priemones savo saskaita arba kito kliento sgskaita, gerokai prie§ panau-
dojant tas priemones, pateikia klientui patvariojoje laikmenoje aiskia,
iSsamig ir tikslig informacijg apie investicinés jmonés pareigas ir jsipa-
reigojimus, susijusius su ty finansiniy priemoniy panaudojimu, jskaitant
jy sugrazinimo sglygas ir susijusig rizika.

50 straipsnis
Informacija apie iSlaidas ir susijusius mokescius

(Direktyvos 2014/65/ES 24 straipsnio 4 dalis)

1. Pateikdamos klientams informacija apie visas i§laidas ir mokescius
pagal Direktyvos 2014/65/ES 24 straipsnio 4 dalj, investicinés jmonés
laikosi 2—10 dalyse iSdéstyty iSsamiy reikalavimy.

Nedarant poveikio Direktyvos 2014/65/ES 24 straipsnio 4 dalyje nusta-
tytoms pareigoms, investicinés jmonés, teikiancios investicines
paslaugas profesionaliems klientams, turi teis¢ susitarti su tais klientais
dél riboto Siame straipsnyje nustatyty iSsamiy reikalavimy taikymo.
Investicinéms jmonéms neleidziama susitarti dél tokiy apribojimy, kai
teikiamos konsultacijy dél investicijy ar portfelio valdymo paslaugos
arba kai, nepriklausomai nuo suteiktos investicinés paslaugos, j susiju-
sias finansines priemones yra jterpta iSvestiné finansiné priemone.

Nedarant poveikio Direktyvos 2014/65/ES 24 straipsnio 4 dalyje nusta-
tytoms pareigoms, investicinés jmonés, teikiancios investicines
paslaugas tinkamoms sandorio Salims, turi teis¢ susitarti su tais klientais
dél riboto Siame straipsnyje nustatyty iSsamiy reikalavimy taikymo,
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i§skyrus atvejus, kai, nepriklausomai nuo suteiktos investicinés
paslaugos, ] susijusias finansines priemones yra jterpta iSvestiné finan-
siné priemoné, o tinkama sandorio Salis ketina jas sitlyti savo
klientams.

2.  Ex ante ir ex post atskleisdamos klientams informacija apie
iSlaidas ir mokescius investicinés jmonés susumuoja:

a) visas klientui suteiktos investicinés paslaugos (-y) ir (arba) papil-
domy paslaugy iSlaidas ir mokescius, kuriuos taiko investicinés
jmongs ar kitos Salys, kai klientas buvo nukreiptas | tas kitas Salis. ir

b) visas islaidas ir susijusius mokescius, susijusius su finansiniy prie-
moniy pateikimu ir valdymu.

a ir b punktuose nurodytos iSlaidos iSvardytos Sio reglamento II priede.
a punkto tikslais investiciniy jmoniy gauti treciosios Salies mokéjimai,
susij¢ su klientui suteikta investicine paslauga, iSvardijami atskirai, o
bendros i§laidos ir mokesciai susumuojami ir pateikiami tiek kaip pinigy
suma, tiek kaip procentiné dalis.

3. Kai kuri nors bendry islaidy ir mokesciy dalis turi buti jmokéta
arba yra iSreikSta uZzsienio valiutos suma, investicinés jmonés nurodo
susijusig valiutg ir taikytinus valiutos keitimo kursus bei sgnaudas.
Investicinés jmonés taip pat informuoja apie mokéjimo susitarimus ar
kitg veikla.

4. Kalbant apie produkty islaidy ir mokesciy, nejtraukty i KIPVPS
PIID, atskleidima, investicinés jmonés apskaiciuoja ir atskleidzia Sias
i8laidas, pavyzdziui, bendradarbiaudamos su KIPVPS valdymo jmonémis,
kad gauty atitinkama informacijg.

5. Pareiga gerokai ex ante atskleisti visg informacijg apie sukauptas
iSlaidas ir mokescius, susijusius su finansine priemone ir su suteikta
investicine ar papildoma paslauga, investicinéms jmonéms taikoma
Siais atvejais:

a) kai investiciné jmoné rekomenduoja ar parduoda finansines prie-
mones klientams arba

b) kai bet kokias investicines paslaugas teikianti investiciné jmoné pagal
atitinkamus Sgjungos teisés aktus privalo pateikti klientams su atitinka-
momis finansinémis priemonémis susijusius kolektyvinio investavimo }
perleidziamus vertybinius popierius subjekty (KIPVPS) Pagrindinés
investuotojo informacijos dokumenta (PIID) arba mazmeniniy ir drau-
dimo principu pagristy investiciniy produkty pakety (MIPP ir DIP)
pagrindinés informacijos dokumenta (PID).
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6. Investicinés jmonés, kurios finansinés priemonés nerekomenduoja
ir neparduoda klientui arba pagal atitinkamus Sajungos teisés aktus
neprivalo pateikti klientui PID / PIID, informuoja savo klientus apie
visas su suteikta investicine ir (arba) papildoma paslauga susijusias
i§laidas ir mokescius.

7.  Kai investicines ar papildomas paslaugas klientui teikia daugiau
nei viena investiciné jmone, kiekviena investiciné jmoné pateikia infor-
macijg apie jos teikiamy investiciniy ar papildomy paslaugy islaidas.
Investiciné jmoné, rekomenduojanti arba parduodanti savo klientams
kitos jmonés teikiamas paslaugas, savo paslaugy islaidas ir mokescius
susumuoja kartu su kitos jmonés teikiamy paslaugy i$laidomis ir mokes-
Ciais. Investiciné jmoné atsizvelgia j iSlaidas ir mokescius, susijusius su
kity jmoniy teikiamomis kitomis investicinémis arba papildomomis
paslaugomis, kai ji savo klienta nukreipé | tas kitas jmones.

8. Apskai¢iuodamos i$laidas ir mokeséius ex ante, investicinés
jmonés naudoja faktiSkai patirtas iSlaidas kaip numatomy iSlaidy ir
mokes¢iy atitikmenj. Kai faktinés islaidos nezinomos, investiciné
imoné parengia pagristus S$iy iSlaidy jverCius. Investicinés jmonés
perziiri ex ante prielaidas, pagrjstas ex post patirtimi, ir, kai reikia,
Sias prielaidas pakoreguoja.

9. Investicinés jmonés pateikia meting ex post informacija apie visas
iSlaidas ir mokescius, susijusius tiek su finansine priemone (-émis), tiek
su investicine ir papildoma paslauga (-omis), kai jos klientui rekomen-
davo ar pardavé finansing priemone (-es) arba kai jie pateiké klientui
PID / PIID, susijusj su finansine priemone (-émis) ir jie palaiko arba
visus metus palaiké nuolatinius santykius su klientu. Tokia informacija
grindziama patirtomis i$laidomis ir pateikiama atsizvelgiant j kliento
poreikius.

Investicinés jmonés gali nuspresti teikti tokig apibendrintg informacija
apie investiciniy paslaugy ir finansiniy priemoniy iSlaidas ir mokescius
kartu su bet kokiomis esamomis reguliariomis ataskaitomis klientams.

10.  Teikdamos investicines paslaugas investicinés jmonés pateikia
savo klientams pavyzdziy, rodanciy kaupiamajj sanaudy poveikj inves-
ticijy grazai. Tokie pavyzdziai pateikiami tiek ex ante, tiek ex post.
Investicinés jmonés uztikrina, kad pavyzdziai atitikty Siuos reikala-
vimus:

a) pavyzdys rodo visy iSlaidy ir mokesCiy poveikj investicijy grazai;

b) pavyzdys rodo bent kokius numatomus iSlaidy Suolius ar svyravimus
ir
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¢) pavyzdys pateikiamas kartu su jo apraSymu.

51 straipsnis

Informacija, teikiama pagal Direktyva 2009/65/EB ir
Reglamenta (ES) Nr. 1286/2014

(Direktyvos 2014/65/ES 24 straipsnio 4 dalis)

Investicinés jmonés, platinancios kolektyvinio investavimo subjekty
vienetus arba MIPP ir DIP, papildomai informuoja savo klientus apie
bet kokias kitas iSlaidas ir mokescius, susijusius su produktu, kuris
galéjo buti nejtrauktas j KIPVPS PID arba MIPP ir DIP PID, ir apie
iSlaidas ir mokescius, susijusius su jy investiciniy paslaugy, susijusiy su
ta finansine priemone, teikimu.

2 SKIRSNIS

Konsultacijos dél investicijy

52 straipsnis
Informacija apie konsultacijas dél investiciju

(Direktyvos 2014/65/ES 24 straipsnio 4 dalis)

1.  Investicinés jmonés aiskiai ir glaustai paaiSkina, ar konsultacijos
del investicijy gali buti laitkomos nepriklausomomis ar tokiomis, kurios
néra nepriklausomos, ir kodél, taip pat taikomy apribojimy, jskaitant
draudima gauti ir pasilikti paskatas, kai teikiamos nepriklausomos
konsultacijos dél investicijy, rasj ir pobudj.

Kai tam paciam klientui sitilomos ar teikiamos tiek nepriklausomos
konsultacijos, tiek konsultacijos, kurios néra nepriklausomos, investi-
cinés jmonés paaiskina abiejy paslaugy apréptj, kad investuotojai galéty
suprasti jy skirtumus, ir neprisistato kaip nepriklausomas bendros
veiklos konsultantas investicijy klausimais. Bendraudamos su klientais
jmonés neteikia netinkamo pranasumo savo nepriklausomoms konsulta-
cijy dél investicijy paslaugoms, palyginti su investicinémis paslaugomis,
kurios néra nepriklausomos.

2. Investicinés jmonés, teikiancios nepriklausomas konsultacijas dél
investicijy ar konsultacijas dél investicijy, kurios néra nepriklausomos,
paaiskina savo klientui finansiniy priemoniy, kurios gali biti rekomen-
duojamos, jvairove, jskaitant savo santykj su ty priemoniy emitentais ar
teikéjais.

3. Investicinés jmonés pateikia svarstomy finansiniy priemoniy rasiy
apraSymus, analizuoty finansiniy priemoniy ir teikéjy jvairove pagal
kiekvieng priemonés rii§j ir pagal paslaugos apréptj, ir, teikdamos
nepriklausomas konsultacijas, paaiSkina, kaip suteikta paslauga tenkina
nepriklausomy konsultacijy dél investicijy teikimo salygas ir j kokius
veiksnius, kaip antai rizikg, iSlaidas ir finansiniy priemoniy sudétin-
guma, investiciné jmoné atsizvelgé atrinkdama rekomenduojamas finan-
sines priemones.
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4.  Kai | konsultacijas dél investicijy teikianCios investicinés jmonés
nepriklausomai vertinamy finansiniy priemoniy jvairove¢ jtrauktos pacios
investicinés jmonés finansinés priemonés arba finansinés priemongs,
kurias leidzia arba teikia subjektai, su investicine jmone susij¢ glau-
dziais rySiais ar kitais teisiniais arba ekonominiais santykiais, taip pat
kiti emitentai ar tiekéjai, kurie néra susij¢ ar susieti, investiciné jmoné
pagal kiekviena finansinés priemonés risj atskiria subjekty, neturinéiy
jokiy rySiy su investicine jmone, iSleisty ar suteikty finansiniy prie-
moniy, jvairove.

5. Investicinés jmonés, teikiancios reguliary pagal 54 straipsnio 12
dalj pateikty rekomendacijy tinkamumo vertinima, atskleidzia tokig
informacija:

a) reguliaraus tinkamumo vertinimo daznj ir mastg ir, kai tai aktualu,
tokj vertinimg paskatinusias sglygas,

b) kokiu mastu pakartotinis vertinimas bus taikomas anksc¢iau surinktai
informacijai ir

¢) kokiu budu atnaujinta rekomendacija bus perduota klientui.

53 straipsnis
Nepriklausomos konsultacijos dél investicijy

(Direktyvos 2014/65/ES 24 straipsnio 4 ir 7 dalys)

1.  Investiciné jmongs, teikianCios nepriklausomas konsultacijas dél
investicijy, nustato ir jgyvendina atrankos procesg, uZztikrinantj, kad
biity jvertinta ir palyginta pakankamai daug jvairiy rinkoje parduodamy
finansiniy priemoniy pagal Direktyvos 2014/65/ES 24 straipsnio 7
dalies a punktg. | atrankos procesg jeina Sie elementai:

a) svarstomy finansiniy priemoniy skaicius ir jvairové yra proporcingi
nepriklausomo konsultanto investicijy klausimais sitlomy investi-
ciniy paslaugy aprépciai;

b) svarstomy finansiniy priemoniy skaicius ir jvairové tinkamai atspindi
rinkoje esancias finansines priemones;

¢) pacios investicinés jmonés ar glaudziais rySiais su ja susijusiy
subjekty iSleisty finansiniy priemoniy kiekis yra proporcingas
bendrai svarstomy finansiniy priemoniy sumai ir

d) jvairiy finansiniy priemoniy atrankos kriterijai apima visus atitin-
kamus aspektus, kaip antai rizikg, iSlaidas, sudétingumg ir investi-
cinés jmonés klienty ypatybes, ir uztikrina, kad priemoniy, kurios
gali buti rekomenduojamos, pasirinkimas nebuty SaliSkas.
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Kai dél verslo modelio ar teikiamos paslaugos specifinés aprépties toks
palyginimas yra nejmanomas, investicines konsultacijas teikianti inves-
ticiné jmoné neprisistato kaip nepriklausoma.

2. Investiciné jmoné, teikianti nepriklausomas konsultacijas dél
investicijy, kuri orientuojasi j tam tikry kategorijy finansines priemones
arba konkrety jy asortimentg laikosi tokiy reikalavimy:

a) jmoné save reklamuoja taip, kad pritraukty tik klientus, kurie teikia
pirmenybe ty kategorijy finansinéms priemonéms ar jy asortimentui;

b) jmoné reikalauja, kad klientai nurodyty, kad juos domina investa-
vimas | konkrecig finansiniy priemoniy kategorija ar asortiments; ir

c¢) pries teikdama paslaugg investiciné jmoné uztikrina, kad jos paslauga
yra tinkama kiekvienam naujam klientui, remdamasi tuo, kad jos
verslo modelis atitinka kliento poreikius ir tikslus, ir finansiniy prie-
moniy asortimentu, kuris tinka klientui. Jei taip néra, jmonés tokios
paslaugos klientui neteikia.

3. Investiciné jmoné, sitlanti tieck nepriklausomas konsultacijas dél
investicijy, tiek konsultacijas dél investicijy, kurios néra nepriklau-
somos, laikosi tokiy jsipareigojimy:

a) gerokai pries teikdama savo paslaugas investiciné jmoné savo klien-
tams patvariojoje laikmenoje pateiké informacijg, ar pagal Direk-
tyvos 2014/65/ES 24 straipsnio 4 dalies a punkta ir atitinkamas
jgyvendinimo priemones konsultacijos bus teikiamos nepriklausomai
ar ne;

b) investiciné jmoné prisistato kaip nepriklausoma paslaugy, dél kuriy ji
teikia nepriklausomas konsultacijas dél investicijy, atzvilgiu;

¢) investicinés jmonés taiko pakankamus organizacinius reikalavimus ir
kontrolés priemones, kad uztikrinty, kad abiejy rasiy konsultavimo
paslaugos ir konsultantai bty aiSkiai vienas nuo kito atskirti ir kad
klientams nekilty abejoniy, dél to, kokios rusies konsultacijas jie
gauna ir kad jiems teikiamos joms tinkamos riiSies konsultacijos.
Investiciné jmoné neleidzia fiziniam asmeniui teikti nei priklausomy
paslaugy, nei paslaugy, kurios néra nepriklausomos.
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3 SKIRSNIS

Tinkamumo ir priimtinumo vertinimas

54 straipsnis
Tinkamumo vertinimas ir tinkamumo ataskaitos

(Direktyvos 2014/65/ES 25 straipsnio 2 dalis)

1.  Investicinés jmonés nesukuria dviprasmybés ar sumaisties dél savo
pareigy vertindamos investiciniy paslaugy ar finansiniy priemoniy tinka-
mumg pagal Direktyvos 2014/65/ES 25 straipsnio 2 dalj. Vykdydama
tinkamumo vertinimg jmoné aiskiai ir paprastai informuoja klientus arba
potencialius klientus, kad tinkamumas vertinamas tam, kad jmoné galéty
veikti atsizvelgdama | kliento interesus.

Kai konsultacijos dél investicijy ar portfelio valdymo paslaugos visiskai
arba i$ dalies teikiamos taikant automatizuotg arba pusiau automatizuotg
sistema, atsakomybé uz tinkamumo vertinimo atlikimg tenka paslauga
teikianCiai investicinei jmonei ir elektroninés sistemos naudojimas
teikiant asmening rekomendacija ar priimant sprendimg prekiauti jos
nesumenkina.

2. Investicinés jmonés nustato i§ klienty renkamos informacijos
mastg atsizvelgdamos i visus tiems klientams teiktiny konsultacijy del
investicijy arba portfelio valdymo paslaugy savybes. Investicinés jmonés
gauna i§ klienty arba potencialiy klienty tokig informacija, kokios
jmonei reikia, kad suprasty esminius faktus apie klientg ir turéty
pagrindo laikyti, tinkamai atsizvelgusi j teikiamos paslaugos pobiidj ir
apimtj, kad konkretus rekomenduotinas arba teikiant portfelio valdymo
paslaugg sudarytinas sandoris atitinka Siuos kriterijus:

a) atitinka konkretaus kliento investavimo tikslus, jskaitant klientui
priimting rizika;

b) yra toks, kad klientas yra finansiSskai pajégus prisiimti bet kokig
susijusig investicing rizika, atitinkancig jo investavimo tikslus;

c) yra toks, kad klientas turi reikalingos patirties ir Ziniy, kad suvokty
su sandoriu arba jo portfelio valdymu susijusig rizika.

3. Kai investiciné jmoné teikia investicing paslauga profesionaliam
klientui, ji turi teis¢ daryti prielaids, kad klientas produkty, sandoriy
ir paslaugy, pagal kuriuos jis priskiriamas bitent prie §ios kategorijos,
atzvilgiu turi reikiamos patirties ir ziniy, taikant 2 dalies ¢ punktg.
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Kai ta investicing paslauga sudaro profesionaliam klientui teikiamos
konsultacijos dél investicijy, kaip numatyta Direktyvos 2014/65/ES
I priedo 1 skirsnyje, investiciné jmoné 2 dalies b punkto taikymo
tikslais turi teis¢ daryti prielaida, kad klientas yra finansiskai pajégus
prisiimti bet kokia susijusig investicing rizika, atitinkan¢ia jo investa-
vimo tikslus.

4. Informacija apie kliento arba potencialaus kliento finansing padétj
apima, kai tai aktualu, informacija apie jo nuolatiniy pajamy Saltinj ir
dydj, turta, jskaitant likvidy turta, investicijas ir nekilnojamajj turta bei
nuolatinius finansinius jsipareigojimus.

5.  Informacija apie kliento arba potencialaus kliento investavimo
tikslus apima, kai tai aktualu, informacijg apie laikotarpj, kurj klientas
nori turéti tg investicija, jo teikiamg pirmenybe prisiimamos rizikos
atzvilgiu, jo rizikos profilj ir investicijos paskirtj.

6. Kai klientas yra juridinis asmuo arba dviejy ar daugiau fiziniy
asmeny grupé arba kai vienam ar keliems fiziniams asmenims atstovauja
kitas fizinis asmuo, investiciné jmoné nustato ir jgyvendina politika,
kuria nustatoma, kam taikomas tinkamumo vertinimas ir kaip §is verti-
nimas atliekamas praktikoje, jskaitant tai, i§ kieno reikia surinkti infor-
macijg apie Zinias ir patirtj, finansing biikle ir investicinius tikslus.
Investiciné jmoné $ig politika jtvirtina dokumentais.

Kai fiziniam asmeniui atstovauja kitas fizinis asmuo arba kai svarstomas
juridinio asmens, paprasiusio biiti laikomu profesionaliu klientu pagal
Direktyvos 2014/65/ES 1I priedo 2 skirsnj, tinkamumo vertinimas,
renkama informacija apie juridinio asmens arba, fizinio asmens atveju,
pagrindinio kliento, o ne jo atstovo finansing bukl¢ ir investicinius
tikslus. Zinios ir patirtis yra fizinio asmens atstovo arba asmens, jgalioto
vykdyti sandorius pagrindinio kliento vardu, zZinios ir patirtis.

7. Investicinés jmonés imasi pagristy veiksmy, kad uztikrinty, kad
apie juy klientus arba potencialius klientus surinkta informacija buty
patikima. Sie veiksmai, be kita ko, yra tokie:

a) uztikrinti, kad klientai buity informuoti apie tikslios naujausios infor-
macijos pateikimo svarba;

b) uztikrinti, kad visos priemonés, kaip antai rizikos vertinimo profilia-
vimo priemonés arba kliento ziniy ir patirties vertinimo priemonés,
naudojamos tinkamumo vertinimo procese, atitinka paskirtj ir yra
tinkamai pritaikytos naudoti jy klientams, o bet kokie apribojimai
yra nustatomi ir aktyviai maZinami tinkamumo vertinimo procese;
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c) uztikrinti, kad procese naudojami klausimai blity suprantami klien-
tams, tiksliai atspindéty kliento tikslus ir poreikius ir kad biity jver-
tintas reikalingos informacijos tinkamumas, ir

d) imtis veiksmy, jei reikia, siekiant uztikrinti informacijos apie klientg
nuosekluma, pavyzdziui, atsizvelgiant j tai, ar klienty pateiktoje
informacijoje néra akivaizdziy netikslumuy.

Investiciné jmonés, palaikancios nuolatinius santykius su klientu, kaip
antai teikdamos nuolatines konsultacijas arba portfelio valdymo
paslaugas, turi (ir gali tai jrodyti) tinkamg politikg ir procediras, skirtas
pakankamai naujausiai informacijai apie klientus palaikyti, kiek to reikia
tam, kad buty jvykdyti 2 dalies reikalavimai.

8. Jeigu, teikdama investicing paslauga konsultacijy dél investicijy
arba portfelio valdymo forma, investiciné jmoné negauna pagal Direk-
tyvos 2014/65/ES 25 straipsnio 2 dalj reikalaujamos informacijos,
jmoné nerekomenduoja investiciniy paslaugy arba finansiniy priemoniy
klientui arba potencialiam klientui.

9. Investicinés jmonés turi (ir gali tai jrodyti) tinkama politikg ir
procediiras, kad galéty uztikrinti, kad jos supranta savo klientams
parinkty investiciniy paslaugy ir finansiniy priemoniy pobiidj, savybes,
iskaitant iSlaidas ir rizika, ir kad, atsizvelgdamos j i$laidas ir sudétin-
guma, jos jvertina, ar lygiavertés investicinés paslaugos ar finansinés
priemonés gali atitikti jy kliento profilj.

10.  Teikdama investicing paslaugg konsultacijos dél investicijy arba
portfelio valdymo forma investiciné jmoné nerekomenduoja ir nepriima
sprendimo prekiauti, jei né viena i§ paslaugy ar priemoniy néra tinkama
klientui.

11.  Teikdamos konsultacijas dél investicijy arba portfelio valdymo
paslaugas, kurios apima investicijy pakeitimg parduodant vieng prie-
mong ir jsigyjant kita arba pasinaudojant teise padaryti pakeitima, susi-
jusi su turima priemone, investicinés jmonés surenka reikalingg infor-
macijg apie esamas kliento turimas investicijas ir jam rekomenduotas
naujas investicijas ir atlieka pakeitimo iSlaidy ir naudos analize, kad
galéty pakankamai pagrjstai parodyti, kad pakeitimo nauda buty didesné
uz i$laidas.

12.  Teikdamos konsultacijas dél investicijy investicinés jmonés
mazmeniniam klientui pateikia ataskaita, kurioje apraSoma suteikta
konsultacija ir kodél pateikta rekomendacija yra tinkama mazmeniniam
klientui, jskaitant tai, kaip ji atitinka kliento tikslus ir asmenines aplin-
kybes reikalingos investicijos trukmés atzvilgiu, kliento Zinias bei patirtj
ir kliento pozitrj j rizikg bei galimybe prisiimti nuostolius.
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Investicinés jmonés atkreipia kliento démesj j ir jtraukia j tinkamumo
ataskaitg informacija apie tai, ar tikétina, kad dél rekomenduojamy
paslaugy ar priemoniy mazmeniniam klientui reikés periodisSkai perzit-
réti jy susitarimus.

Kai investiciné jmoné teikia paslauga, kuri apima reguliarius tinkamumo
vertinimus ir ataskaitas, tolesnés ataskaitos, teikiamos po to, kai buvo
nustatyta pradiné paslauga, gali apimti tik susijusiy paslaugy arba prie-
moniy ir (arba) kliento aplinkybiy pasikeitimus ir jose nebitinai gali
reikéti pakartoti visg pirmoje ataskaitoje pateikta informacija.

13.  Investicinés jmonés, atlickancios reguliary tinkamumo vertinima,
sickdamos pagerinti paslaugas bent karta per metus perzidri pateikty
rekomendacijy tinkamumg. Tokio vertinimo daznumas didinamas
priklausomai nuo kliento rizikos profilio ir rekomenduoty finansiniy
priemoniy risies.

55 straipsnis
Bendros tinkamumo ir priimtinumo vertinimo nuostatos

(Direktyvos 2014/65/ES 25 straipsnio 2 ir 3 dalys)

1. Investicinés jmonés uztikrina, kad informacijoje apie kliento arba
potencialaus kliento Zinias ir patirtj, susijusig su investicine veikla, biity
nurodyti Sie duomenys, atsizvelgiant j kliento pobtdj, teiktinos
paslaugos pobiidj ir apimtj bei numatomo produkto arba sandorio rusj,
jskaitant jy sudétingumg ir susijusia rizika:

a) paslaugy, sandoriy ir finansiniy priemoniy, su kuriomis klientas yra
susipazings, rusys;

b) kliento sandoriy finansinémis priemonémis pobidis, apimtis ir
daznumas ir laikotarpis, per kurj jie buvo jvykdyti;

¢) kliento arba potencialaus kliento iSsilavinimo lygis ir esama arba
susijusi ankstesné profesija.

2. Investiciné jmoné neskatina kliento arba potencialaus kliento
neteikti informacijos, kurios reikia pagal Direktyvos 2014/65/ES
25 straipsnio 2 ir 3 dalis.

3. Investiciné jmoné turi teis¢ remtis savo klienty arba potencialiy
klienty pateikta informacija, i§skyrus atvejus, kai jai Zinoma arba turéty
biiti zinoma, kad informacija yra akivaizdziai nebegaliojanti, netiksli
arba neiSsami.
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56 straipsnis
Tinkamumo vertinimas ir susijusios duomeny kaupimo pareigos

(Direktyvos 2014/65/ES 25 straipsnio 3 ir 5 dalys)

1.  Vertindamos, ar Direktyvos 2014/65/ES 25 straipsnio 3 dalyje
nurodyta investiciné paslauga tinka klientui, investicinés jmonés nustato,
ar klientas turi reikiamos patirties ir ziniy, kad suprasty rizika, susijusia
su sitilomu arba prasomu produktu arba investicine paslauga.

Investiciné jmoné turi teis¢ daryti prielaida, kad profesionalus klientas
turi reikiamos patirties ir Ziniy, kad suprasty, kokia rizika yra susijusi su
tomis konkreciomis investicinémis paslaugomis arba sandoriais, arba
sandoriy ar produkty rasimis, kuriy atzvilgiu §is klientas priskiriamas
prie profesionaliy klienty.

2. Investicinés jmonés saugo jrasus apie atliktus tinkamumo verti-
nimus, kurie apima:

a) tinkamumo vertinimo rezultatus;

b) bet kokius klientui duotus jspéjimus, kai investicinés paslaugos ar
produkto jsigijimas buvo vertinamas kaip potencialiai netinkamas
klientui, ar klientas nepaisydamas jspé¢jimo prasé sandorj vykdyti
ir, kai aktualu, ar jmoné priémé kliento praSymg sandorj vykdyti;

¢) bet kokius klientui duotus jspé&jimus, kai klientas nepateiké pakan-
kamai informacijos, kad jmoné galéty atlikti tinkamumo vertinima, ar
klientas nepaisydamas jspéjimo prasé sandorj vykdyti ir, kai taikoma,
ar jmoné priémé kliento praS§ymg sandorj vykdyti.

57 straipsnis
Paslaugy, susijusiy su nekompleksinémis priemonémis, teikimas

(Direktyvos 2014/65/ES 25 straipsnio 4 dalis)

Finansiné priemoné, kuri néra aiSkiai nurodyta Direktyvos 2014/65/ES
25 straipsnio 4 dalies a punkte, laikoma nekompleksine taikant Direk-
tyvos 2014/65/ES 25 straipsnio 4 dalies a punkto vi papunktj, jei ji
atitinka Siuos kriterijus:

a) ji néra jtraukta | Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies
44 punkto c papunktj arba j tos direktyvos I priedo C skirsnio
4-11 punktus;

b) daznai yra galimybiy tg priemone perleisti, iSpirkti ar kitaip realizuoti
rinkos dalyviams vieSai prieinamomis kainomis, kurios yra arba
rinkos kainos, arba nuo emitento nepriklausomy vertinimo sistemy
pateiktos ar patvirtintos kainos;
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c¢) ji nesuteikia klientui jokio faktinio ar galimos jsipareigojimo, kuris
virS§yty priemonés jsigijimo kaing;

d) ji neapima iSlygos, sglygos ar paskatos, kurios galéty i esmés
pakeisti investicijos pobud] arba rizikg arba iSmokéjimo profilj,
pvz., investicijos, kurios apima teis¢ konvertuoti priemone j kitokia
investicijg;

e) ji neapima jokiy aiskiy ar numanomy sutarties nutraukimo mokesciy,
dél kuriy investicija tapty nelikvidi, netgi jei techniskai daZznai yra
galimybiy ja perleisti, i$pirkti ar kitaip ja realizuoti;

f) pakankamai iSsami informacija apie jos ypatybes yra vieSai priei-
nama ir jg greiCiausiai bus galima lengvai suprasti, kad vidutinis
mazmeninis klientas galéty pagristai nuspresti, ar sudaryti su Sia
priemone susijusj sandorj.

58 straipsnis
MaZmeniniy ir profesionaliy klienty susitarimai

(Direktyvos 2014/65/ES 24 straipsnio 1 dalis ir 25 straipsnio 5 dalis)

Investicinés jmonés, teikiancios kokig nors Direktyvos 2014/65/ES 1
priedo B skirsnio 1 dalyje nurodytg investicing paslauga arba papildoma
paslauga klientui po Sio reglamento taikymo dienos, popieriuje ar kitoje
patvariojoje laikmenoje rastu sudaro pagrindinj susitarimg su klientu,
kuriame bty iSdéstytos jmonés ir kliento pagrindines teisés ir pareigos.
Investicinés jmonés, teikiancios konsultacijas dél investicijy, jvykdo Sig
pareiga, tik kai atliekamas rekomenduojamy finansiniy priemoniy ar
paslaugy reguliarus tinkamumo vertinimas.

Rastiskame susitarime nustatomos esminés $aliy teisés ir jsipareigojimai
ir pateikiama:

a) paslaugy apraSymas ir, kai tai aktualu, teiktiny konsultacijy dél
investicijy pobldis ir mastas;

b) portfelio valdymo paslaugy atveju — finansiniy priemoniy, kurias
galima jsigyti ir parduoti, riiSys ir sandoriy, kurie gali biiti vykdomi
kliento vardu, raSys, taip pat draudziamos priemonés arba sandoriai,
ir

¢) Direktyvos 2014/65/ES 1 priedo B skirsnio 1 dalyje nurodyty teiktiny
paslaugy pagrindiniy savybiy apraSymas, jskaitant, kai aktualu,
jmonés vaidmens vykdant veiksmus, susijusius su kliento priemo-
némis, ir sglygy, kuriomis vertybiniy popieriy finansavimo sandoriai,
apimantys kliento vertybinius popierius, duos investicing graza
klientui, apraSymas.



02017R0565 — LT — 14.12.2017 — 001.001 — 59

4 SKIRSNIS

Ataskaity teikimas klientams

59 straipsnis

Isipareigojimas teikti ataskaitas apie pavedimy, kurie nesusije su
portfelio valdymu, vykdyma

(Direktyvos 2014/65/ES 25 straipsnio 6 dalis)

1.  Investicinés jmonés, atlikusios kitokj nei portfelio valdymo pave-
dimg kliento vardu, to pavedimo atzvilgiu imasi Siy veiksmy:

a) nedelsdamos pateikia klientui patvariojoje laikmenoje esming infor-
macija apie to pavedimo jvykdyma;

b) kuo skubiau ir ne véliau kaip pirmg darbo dieng po pavedimo jvyk-
dymo nusiuncia patvariojoje laikmenoje klientui praneSima, kuriuo
patvirtinamas pavedimo jvykdymas, arba, jeigu investiciné jmoné
gauna $§j patvirtinimg i§ treciosios Salies — ne véliau kaip pirmg
darbo dieng po patvirtinimo i§ treciosios Salies gavimo.

b punktas netaikomas, jeigu patvirtinimo praneSime buty tokia pati
informacija, kaip ir patvirtinimo praneSime, kurj kitas asmuo nedels-
damas issiuncia klientui.

a ir b punktai netaikomi, jeigu klienty vardu jvykdyti pavedimai yra
susij¢ su susitarimais, sudarytais su Siais klientais dél obligacijomis
finansuojamy hipotekos paskoly; tokiu atveju ataskaita apie sandorj
pateikiama tuo paciu metu, kai praneSama apie hipotekos paskolos
salygas, bet ne véliau kaip vieng ménesj po pavedimo jvykdymo.

2. Be 1 dalies reikalavimy investicinés jmonés kliento praSymu
pateikia informacijg apie jo pavedimo statusg.

3.  Jeigu klienty pavedimai, susij¢ su kolektyvinio investavimo
subjekto investiciniais vienetais arba akcijomis, vykdomi reguliariai,
investicinés jmonés ty sandoriy atzvilgiu imasi 1 dalies b punkte nuro-
dyty veiksmy arba ne reciau kaip kas SeSis ménesius pateikia klientui
4 dalyje nurodyta informacija.

4. 1 dalies b punkte nurodytame praneSime turi buti jtraukta tokia
toliau nurodyta informacija, jei taikytina, ir, kai tai aktualu, pagal
pareigy praneSti apie sandorius techninius reguliavimo standartus,
priimtus pagal Reglamento (ES) Nr. 600/2014 26 straipsnj:

a) ataskaitg teikiancios jmonés identifikavimas;

b) kliento vardas ir pavardé arba pavadinimas;

¢) prekybos diena;

d) prekybos laikas;
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e) pavedimo rasis;

f) vietos identifikavimas;

g) priemonés identifikavimas;

h) pirkimo (pardavimo) rodiklis;

i) pavedimo pobudis, iSskyrus pirkimo (pardavimo);

i) kiekis;

k) vieneto kaina;

1) viso atlygio suma;

m) bendra nustatyty komisiniy atlyginimy ir iSlaidy suma ir, klientui
paprasius, jos iSskirstymas papunkciui, jskaitant, kai tai aktualu, bet
kokio nustatyto padidinimo arba sumazinimo sumg, kai sandorj
vykdeé investiciné jmoné, vykdanti sandorius savo saskaita, ir inves-
ticiné jmoné yra jsipareigojusi klientui kuo geriau jvykdyti sandorj;

n) keitimo kursas, jei sandoris apima valiutos konvertavima;

0) su atsiskaitymu uz sandorj susij¢ kliento jsipareigojimai, jskaitant
apmokéjimo arba pateikimo terminus bei atitinkamus sgskaitos
duomenis, jeigu Sie duomenys ir atsakomybé klientui nebuvo
pranesti anksciau;

p) jeigu kliento sandorio Salimi buvo pati investiciné jmoné ar bet
kuris investicinés jmonés grupei priklausantis asmuo arba Kkitas
investicinés jmonés klientas, nurodomas pats $is faktas, jeigu pave-
dimas nebuvo jvykdytas per anoniming prekyba palengvinancia
prekybos sistema.

Taikant k punkta, jeigu pavedimas vykdomas dalimis, investiciné jmoné
gali pateikti klientui informacija apie kiekvienos pavedimo dalies kaing
arba viduting kaing. Kai nurodoma vidutiné kaina, klientui paprasius
investiciné jmon¢ pateikia jam informacijos apie kiekvienos pavedimo
dalies kaing.

5. Investiciné jmoné gali pateikti klientui 4 dalyje nurodyta informa-
cija, naudodamasi standartiniais kodais, jeigu ji pateikia ir naudojamy
kody iSaiskinima.

60 straipsnis
Pareigos teikti ataskaitas apie portfelio valdyma

(Direktyvos 2014/65/ES 25 straipsnio 6 dalis)

1.  Investicinés jmonés, teikiancios portfelio valdymo paslaugas klien-
tams, patvariojoje laikmenoje teikia kiekvienam tokiam klientui regu-
liarig ataskaitg apie to kliento vardu jvykdyta portfelio valdymo veikla,
jeigu tokios ataskaitos nepateiké kitas asmuo.
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2. Pagal 1 dalj reguliarioje ataskaitoje pateikiama teisinga ir subalan-
suota ataskaitiniu laikotarpiu jvykdytos veiklos ir portfelio rezultaty
apzvalga ir, kai tai aktualu, tokia informacija:

a) investicinés jmonés pavadinimas;

b) vardas ir pavardé arba kitas kliento saskaitos pavadinimas;

¢) duomenys apie portfelio turinj ir jvertinima, jskaitant iSsamig infor-
macijg apie kiekvieng turima finansing priemone, jos rinkos verte
arba tikraja verte, jei negalima nustatyti rinkos vertés, ir grynuyjy
pinigy likutj ataskaitinio laikotarpio pradzioje ir pabaigoje bei port-
felio rezultatus ataskaitiniu laikotarpiu;

d) visa per ataskaitinj laikotarpj sumokéty mokesc¢iy bei rinkliavy suma,
papunkciui i§skirstant bent jau visus valdymo mokescius ir visas su
vykdymu susijusias ilaidas, kai tai aktualu, nurodant, kad i§samesnis
iSskaidymas bus pateiktas paprasius;

e) ataskaitinio laikotarpio rezultaty palyginimas su investavimo rezul-
taty standartu (jei toks yra), dél kurio susitaré investiciné jmoné ir
klientas;

f) per ataskaitinj laikotarpj gauta dividendy, paltikany ir kity mokéjimy
bendra suma, susijusi su kliento portfeliu;

g) informacija apie kitus jmonés veiksmus, kuriais suteikiamos teises,
susijusios su portfelj sudaranciomis finansinémis priemonémis;

h) kiekvieno ta laikotarpi jvykdyto sandorio atzvilgiu, kai tai aktualu,
pateikiama informacija, nurodyta 59 straipsnio 4 dalies c—1 punk-
tuose, jeigu klientas nepasirenka galimybés gauti informacija apie
jvykdytus sandorius tuomet, kai jvykdomas kiekvienas sandoris;
tokiu atveju taikoma Sio straipsnio 4 dalis.

3. 1 dalyje nurodyta reguliari ataskaita pateikiama kas tris ménesius,
iSskyrus Siuos atvejus:

a) kai investiciné jmoné¢ suteikia savo klientams prieigg prie patvarigja
laikmena laikomos interneto sistemos, kurioje galima matyti naujau-
sius kliento portfelio vertinimus ir kur klientas gali lengvai gauti
pagal 63 straipsnio 2 dalj reikalaujamg informacija, o jmoné turi
jrodyma, kad klientas pasizitiri savo portfelio vertinimg bent jau
kartg per atitinkamg ketvirtj;

b) kai taikoma 4 dalis, reguliari ataskaita turi buti pateikiama ne reciau
kaip karta per 12 ménesiy;

¢) jeigu investicinés jmonés ir kliento susitarime dél portfelio valdymo
paslaugy teikimo leidziama suformuoti portfelj skolintomis 1éSomis,
reguliari ataskaita turi buiti pateikiama ne reCiau kaip karta per
ménesj.
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b punkte numatyta i§imtis netaikytina sandoriams, susijusiems su finan-
sinémis priemonémis, kurios numatytos Direktyvos 2014/65/ES
4 straipsnio 1 dalies 44 punkto ¢ papunktyje arba bet kuriame i§ tos
direktyvos I priedo C skirsnio 4-11 punkty.

4.  Tais atvejais, kai klientas pasirenka galimybe gauti informacijg
apie kiekvieng jvykdyta sandorj tuomet, kai jis jvykdomas, portfelio
valdytojui jvykdzius sandorj, investicinés jmonés nedelsdamos patvario-
joje laikmenoje pateikia klientui su tuo sandoriu susijusig esming infor-
macija.

Investiciné jmoné ne véliau kaip pirmg darbo dieng po Sio pavedimo
jvykdymo nusiuncia klientui pranesima, kuriuo patvirtinamas sandoris ir
kuriame pateikiama 59 straipsnio 4 dalyje nurodyta informacija, arba,
kai investiciné jmoné gauna §j patvirtinimg i§ trecCiosios Salies — ne
véliau kaip pirmg darbo dieng po patvirtinimo i§ treCiosios Salies
gavimo.

Antra pastraipa netaikoma, jeigu patvirtinimo praneSime biity tokia pati
informacija, kaip ir patvirtinimo pranesime, kurj kitas asmuo turi nedels-
damas issiysti klientui.

61 straipsnis
Pareigos teikti ataskaitas tinkamoms sandorio Salims

(Direktyvos 2014/65/ES 24 straipsnio 4 dalis ir 25 straipsnio 6 dalis)

Taikomi mazmeniniams ir profesionaliems klientams skirtoms ataskai-
toms pagal 49 ir 59 straipsnius nustatyti reikalavimai, nebent investi-
cinés jmonés sudaro susitarimus su tinkamomis sandorio Salimis,
kuriuose nustato ataskaity turinj ir pateikimo laika.

62 straipsnis

Papildomos pareigos teikti informacija apie portfelio valdyma arba
neapibréZtujy isipareigojimu sandorius

(Direktyvos 2014/65/ES 25 straipsnio 6 dalis)

1. Investicinés jmonés, teikiancios portfelio valdymo paslaugg, infor-
muoja klienta, kai bendra portfelio verté, nustatoma kiekvieno ataskai-
tinio laikotarpio pradzioje, sumazéja 10 % ir paskui kaskart, kai ji
sumazéja 10 %, ne véliau kaip iki tos darbo dienos, kai buvo perzengta
riba, pabaigos, arba, tuo atveju, kai riba perZengiama ne darbo diena, iki
kitos darbo dienos pabaigos.

2. Investicinés jmonés, turin¢ios mazmeninio kliento sgskaitg, kurioje
yra svertiniy finansiniy priemoniy arba neapibréZtyjy isipareigojimy
sandoriy pozicijy, informuoja klientg, kai pradiné kiekvienos priemonés
verté sumazéja 10 % ir paskui kaskart kai ji sumaZzéja 10 %. Pagal Sig
dalj informacija teikiama apie kiekvieng priemong atskirai, nebent biity
susitarta su klientu Kkitaip, ir tai daroma ne véliau kaip iki tos darbo
dienos, kai buvo perZengta riba, pabaigos, arba, tuo atveju, kai riba
perzengiama ne darbo dieng, iki kitos darbo dienos pabaigos.
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63 straipsnis
Ataskaitos apie kliento finansines priemones arba kliento 1éSas

(Direktyvos 2014/65/ES 25 straipsnio 6 dalis)

1. Investicinés jmonés, kurios turi kliento finansines priemones arba
kliento 1éSas, ne reciau kaip kartg per ketvirtj kiekvienam klientui, kurio
finansines priemones arba 1éSas jos laiko, siuncia patvariojoje laikme-
noje ataskaitg apie tas finansines priemones arba 1ésas, jeigu tokia atas-
kaita nebuvo pateikta kurioje nors kitoje reguliarioje ataskaitoje.
Klientui paprasius, uz komercing kaing jmonés tokia ataskaitg pateikia
dazniau.

Pirma pastraipa netaikoma pagal Europos Parlamento ir Tarybos direk-
tyva 2000/12/EB (') gavusiai veiklos leidima kredito jstaigai jos laikomy
indéliy, kaip apibrézta toje direktyvoje, atzvilgiu.

2. Sio straipsnio 1 dalyje nurodytoje kliento turto ataskaitoje patei-
kiama $i informacija:

a) iSsamis duomenys apie visas finansines priemones arba léSas, kurias
investiciné jmoné laiko klientui, ataskaitoje numatyto laikotarpio
pabaigoje;

b) kokia apimtimi bet kurios kliento finansinés priemonés arba 1éSos
buvo vertybiniy popieriy jsigijimo finansavimo sandoriy objektu;

¢) bet kokios naudos, susikaupusios klientui dél jo dalyvavimo bet
kuriame vertybiniy popieriy jsigijimo finansavimo sandoryje, apimtis
bei pagrindas, kuriuo remiantis ta nauda buvo sukaupta;

d) aiskiai nurodytas turtas ir 1éSos, kuriems taikomos Direktyvos
2014/65/ES 1ir jos igyvendinimo priemoniy taisyklés, ir kuriems jos
netaikomos, pavyzdziui, tiems, dél kuriy sudaryti susitarimai dél
finansinio jkaito, kuriais perleidziama nuosavybés teisé;

e) aiSkiai nurodyta, kuriam turtui turi jtakos kai kurie jy nuosavybés
statuso ypatumai, pavyzdziui, dél teisés j jkeistg turtg;

f) | ataskaita jtraukty finansiniy priemoniy rinkos verté arba, kai rinkos
verté nezinoma, apytikslé verté, aiSkiai nurodant, kad rinkos kainos
nebuvimas greiciausiai rodo nepakankamg likviduma. Apytiksle
vert¢ nustato jmoné, dédama visas galimas pastangas.

Kai j kliento portfelj jeina jplaukos i§ vieno arba keliy neuzbaigty
sandoriy, a punkte nurodyta informacija gali buti pagrjsta prekybos
data arba atsiskaitymo data su salyga, kad tas pats pagrindas yra
nuosekliai taikomas visai tokiai ataskaitos informacijai.

(") 2000 m. kovo 20 d. Europos Parlamento ir tarybos direktyva 2000/12/EB dél
kredito jstaigy veiklos pradéjimo ir vykdymo (OL L 126, 2000 5 26, p. 1).
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1 dalyje nurodyta reguliari ataskaita apie kliento turta neteikiama, jei
investiciné jmoné suteikia savo klientams prieiga prie patvarigja laik-
mena laikomos interneto sistemos, kurioje klientas gali lengvai gauti
naujausias ataskaitas apie savo finansines priemones ar 1éSas, o jmoné
turi jrodyma, kad klientas pasizitri $ig ataskaita bent jau karta per
atitinkama ketvirtj.

3. Investicinéms jmonéms, kuriose laikomos kliento finansinés prie-
monés arba 1éSos ir kurios jam teikia portfelio valdymo paslauga,
leidziama jtraukti 1 dalyje nurodyta kliento turto ataskaitg j reguliarig
ataskaita, kuria jos teikia tam klientui pagal 60 straipsnio 1 dalj.

5 SKIRSNIS

Optimalus jvykdymas

64 straipsnis
Optimalaus jvykdymo Kkriterijai
(Direktyvos 2014/65/ES 27 straipsnio 1 dalis ir 24 straipsnio 1 dalis)

1. Vykdydamos klienty pavedimus, investicinés jmonés atsizvelgia |
toliau nurodytus kriterijus, nustatydamos Direktyvos 2014/65/ES
27 straipsnio 1 dalyje nurodyty veiksniy sglyging svarba:

a) kliento ypatybes, jskaitant kliento kategorija, t. y. ar klientas yra
mazmeninis, ar profesionalus klientas;

b) kliento pavedimo ypatybes, jskaitant atvejus, kai pavedimas susijes
su vertybiniy popieriy jsigijimo finansavimo sandoriu (VPIFS);

¢) su tuo pavedimu susijusiy finansiniy priemoniy ypatybes;

d) jvykdymo viety, j kurias tas pavedimas gali buti nukreiptas,
ypatybes.

Siame, 65 ir 66 straipsniuose ,,vykdymo vieta“ apima reguliuojama
rinka, DPS, OPS, finansy tarpininka, sistemingai sandorius savo viduje
sudarant] tarpininka, rinkos formuotojg, kita likviduma palaikantj
subjekta arba subjekta, treCiojoje valstybéje vykdantj funkcija, panasia
1 bet kurio i§ pirmiau minéty subjekty vykdomas funkcijas.

2. Investiciné jmoné vykdo savo jsipareigojimg pagal Direktyvos
2014/65/ES 27 straipsnio 1 dalj imtis visy pakankamy veiksmy, kad
pasiekty kuo geresnj rezultatg klientui, kai pavedimas ar konkreti pave-
dimo dalis vykdoma laikantis konkreciy kliento nurodymuy, susijusiy su
pavedimu ar konkrecia pavedimo dalimi.

3. Investicinés jmonés nenustato ir neima komisinio atlyginimo taip,
kad bty neteisingai diskriminuojamos vykdymo vietos.
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4.  Vykdydama pavedimus arba priimdama sprendimg prekiauti ne
birzos produktais, jskaitant uzsakytus produktus, investiciné jmoné
patikrina klientui sifilomos kainos teisinguma surinkdama rinkos
duomenis, naudojamus tokio produkto kainai jvertinti, ir, kai jmanoma,
palygindama panaSius arba palyginamus produktus.

65 straipsnis

Investiciniy imoniy, teikian¢iy portfelio valdymo ir pavedimuy
priémimo bei perdavimo paslaugas, pareiga veikti atsizZvelgiant i
kliento interesus

(Direktyvos 2014/65/ES 24 straipsnio 1 ir 4 dalys)

1.  Investicinés jmonés, teikdamos portfelio valdymo paslauga, laikosi
Direktyvos 2014/65/ES 24 straipsnio 1 dalyje numatytos pareigos atsiz-
velgti | kliento interesus, kai jos pavedimus perduoda vykdyti kitiems
subjektams, jeigu tai yra investicinés jmonés sprendimas dél finansiniy
priemoniy sandoriy vykdymo jos kliento vardu.

2. Investicinés jmonés, teikdamos pavedimy priémimo bei perdavimo
paslauga, laikosi Direktyvos 2014/65/ES 24 straipsnio 1 dalyje numa-
tyto jsipareigojimo atsizvelgti j kliento interesus, kai jos klienty pave-
dimus perduoda vykdyti kitiems subjektams.

3. Siekdamos laikytis 1 arba 2 dalies reikalavimy, investicinés
imonés laikosi $io straipsnio 47 daliy ir 64 straipsnio 4 dalies.

4. Investicinés jmonés imasi visy pakankamy veiksmy, kad pasiekty
kuo geresnj rezultata savo klientui, atsizvelgdamos | Direktyvos
2014/65/ES 27 straipsnio 1 dalyje paminétus veiksnius. Salyginé ty
veiksniy svarba nustatoma atsizvelgiant j Direktyvos 2014/65/ES
64 straipsnio 1 dalyje nurodytus kriterijus, 0 mazmeniniy klienty atveju
— j Direktyvos 2014/65/ES 27 straipsnio 1 dalyje nustatyta reikalavima.

Investiciné jmoné jvykdo savo jsipareigojima pagal 1 arba 2 dalj ir
neprivalo imtis §ioje dalyje minimy veiksmy tada, kai, pateikdama pave-
dimg arba perduodama pavedima vykdyti kitam subjektui, ji vykdo
konkrecius kliento nurodymus.

5. Investicinés jmonés parengia ir jdiegia politikg, kuri sudaryty
salygas laikytis 4 dalyje nurodytos pareigos. Sia politika kiekvienos
priemoniy klasés atzvilgiu nustatomi subjektai, kuriems pateikiami
pavedimai arba kuriems investicinés jmonés perduoda vykdyti pave-
dimus. Nurodyti subjektai turi vykdymo susitarimus, kuriais sudaromos
salygos investicinei jmonei, Siems subjektams pateikianciai pavedimus
arba perduodama juos vykdyti, laikytis jsipareigojimy pagal §j straipsnj.
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6. Investicinés jmonés savo klientams suteikia informacija apie
parengta politikg pagal 5 dalj ir 66 straipsnio 2-9 dalis. Investicinés
jmonés klientams suteikia tinkamg informacija apie jmon¢ bei jos
paslaugas ir vykdymui pasirinktus subjektus. Visy pirma, kai investiciné
imoné pasirenka kitas jmones pavedimy vykdymo paslaugoms teikti, ji
kasmet apibendrina ir vieSai paskelbia penkias didziausias investicines
jmones pagal prekybos apimtis kiekvienoje finansiniy priemoniy klaséje,
jei ankstesniais metais ji buvo perdavusi klienty pavedimy vykdyma, ir
informacijg apie vykdymo kokybe. Informacija turi atitikti informacija,
paskelbta pagal techninius standartus, parengtus pagal Direktyvos
2014/65/ES 27 straipsnio 10 dalies b punkta.

Pagristu kliento praS§ymu investicinés jmonés klientams arba potencia-
liems klientams pateikia informacijg apie subjektus, kurioms pavedimai
buvo perduoti ar pateikti vykdyti.

7. Investicinés jmonés reguliariai stebi pagal 5 dalies reikalavimus
parengtos politikos veiksminguma, ypa¢ Sioje politikoje nurodyty
subjekty pavedimy vykdymo kokybe ir, kai reikia, Salina trikumus.

Investicinés jmonés bent karta per metus perzitiri politika ir susitarimus.
Tokig perzilirg taip pat reikia atlikti kiekvieng karta, kai jvyksta esminis
pokytis, kuris paveikia jmonés gebéjima vykdant klienty pavedimus ir
toliau siekti jiems kuo geresnio rezultato.

Investicinés jmonés jvertina, ar nejvyko esminiy pasikeitimy, ir
apsvarsto galimybe keisti vykdymo vietas ar subjektus, kuriais jos
daugiausia remiasi, jgyvendindamos visaapimantj optimalaus vykdymo
reikalavima.

Esminis pasikeitimas yra svarbus jvykis, kuris galéty daryti poveikj
tokiems optimalaus vykdymo veiksniams kaip iSlaidos, kaina, sparta,
jvykdymo ir atsiskaitymo tikimybé, dydis, pobiidis ar kokia nors kita
pavedimo vykdymui svarbi salyga.

8.  Sis straipsnis netaikomas, jeigu investiciné jmoné, teikianti port-
felio valdymo arba pavedimy priémimo ir perdavimo paslaugas, taip pat
savo kliento portfelio vardu vykdo gautus pavedimus arba priima spren-
dimus jvykdyti sandorj. Tokiais atvejais taikomas Direktyvos
2014/65/ES 27 straipsnis.

66 straipsnis
Vykdymo politika
(Direktyvos 2014/65/ES 27 straipsnio 5 ir 7 dalys)
1.  Investicinés jmonés bent kartg per metus perzitri vykdymo poli-

tikg, parengta pagal Direktyvos 2014/65/ES 27 straipsnio 4 dalj, bei
savo pavedimy vykdymo susitarimus.
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Tokia perziiirg taip pat reikia atlikti kiekviena karta, kai jvyksta esminis
pokytis, apibréztas 65 straipsnio 7 dalyje, kuris paveikia jmonés gebé-
jimg vykdant klienty pavedimus ir toliau pasiekti kuo geresnj rezultata,
naudojantis jos vykdymo politikoje jtrauktomis vykdymo vietomis.
Investiciné jmoné jvertina, ar nejvyko esminiy pasikeitimy, ir apsvarsto
galimybe keisti optimalaus vykdymo veiksniy sglygine svarba, jgyven-
dindamos visaapimantj optimalaus vykdymo reikalavima.

2.  Informacija apie vykdymo politika pritaikoma atsizvelgiant i finan-
sinés priemonés klas¢ ir teikiamos paslaugos rusj, ir apima 3-9 dalyse
nurodytg informacijg.

3. Investicinés jmonés gerokai prie§ teikdamos paslauga pateikia
klientams Siuos i§samius duomenis apie savo vykdymo politika:

a) salyginés svarbos, kurig pagal 59 straipsnio 1 dalyje nurodytus krite-
rijus investiciné jmoné teikia Direktyvos 2014/65/ES 27 straipsnio
1 dalyje nurodytiems veiksniams, arba proceso, kuriuo remdamasi
jmoné nustato Siy veiksniy salygine svarba, apzvalga;

b) sgrasg vykdymo viety, kuriomis jmoné daugiausia remiasi vykdy-
dama savo jsipareigojima imtis visy pagristy veiksmy, kad galéty
nuolat pasiekti kuo geresnj rezultata vykdydama klienty pavedimus,
ir nurodydama, kurios vykdymo vietos naudojamos kiekvienos
klasés finansinéms priemonéms, mazmeniniy klienty pavedimams,
profesionaliy klienty pavedimams ir VPIFS;

c) sarasa veiksniy, pagal kuriuos pasirenkama vykdymo vieta, jskaitant
tokius kokybinius veiksnius kaip tarpuskaitos sistemos, sistemos
i§jungikliai, suplanuoti veiksmai, ar bet kokios kitokios susijusios
salygos, ir kiekvieno veiksnio salyginé svarba; informacijg apie
veiksnius, pagal kuriuos pasirenkama vykdymo vieta, atitinka kont-
rolés priemones, kurias perzitirédama savo politikos ir susitarimy
pakankamumg jmoné naudoja, kad parodyty klientams, jog nuolat
uztikrinamas optimalus vykdymas;

d) kaip tokie vykdymo veiksniai kaip kaina, i§laidos, sparta, jvykdymo
tikimybé ar kokie nors kiti svarbiis veiksniai yra laikomi visy pakan-
kamy veiksmy, reikalingy pasiekti kuo geresnj rezultata klientui,
dalimi;

e) kai tai aktualu, informacija apie tai, kad jmoné vykdo pavedimus ne
prekybos vietoje, pasekmes, pavyzdziui, sandorio S$aliy rizika,
kylan¢ia dél vykdymo ne prekybos vietoje, ir, klientui papraSius,
papildomg informacijg apie tokio vykdymo biido pasekmes;
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f) aiSky ir akivaizdy jspéjima, kad kai kurie konkretiis kliento nuro-
dymai gali sukliudyti jmonei imtis jos vykdymo politikoje nustatyty
ir taikomy veiksmy, kad vykdydama tuos pavedimus ji galéty
pasiekti kuo geresnj rezultatg tuose nurodymuose pateikty duomeny
atzvilgiu,

g) apibendrintg informacija apie vykdymo vietos atrankos procesa,
taikomas vykdymo strategijas, vykdymo kokybés analizei naudo-
jamas procediiras ir procesus ir kaip jmonés stebi ir jsitikina, kad
buvo pasiekti kuo geresni rezultatai klientams.

Si informacija pateikiama patvariojoje laikmenoje arba svetainéje (jei ji
néra laikoma patvaria laikmena), jeigu tenkinamos 3 straipsnio 2 dalyje
nurodytos salygos.

4. Jei investicinés jmonés taiko skirtingus mokescius, priklausomai
nuo vykdymo vietos, jmoné pakankamai iSsamiai paaiskina Siuos skir-
tumus, kad klientas galéty suprasti kiekvienos vykdymo vietos pasirin-
kimo privalumus ir trikumus.

5. Kai investicinés jmonés ragina klientus pasirinkti vykdymo viets,
pateikiama teisinga, aiski ir neklaidinanti informacija, kad rinkdamasis
vykdymo vieta klientas nesiremty vien tik jmonés taikoma kainy
politika.

6. Investicinés jmonés priima tik tokius treCiyjy Saliy mokéjimus,
kurie atitinka Direktyvos 2014/65/ES 24 straipsnio 9 dalj, ir informuoja
klientus apie paskatas, kurias jmoné gali gauti i§ vykdymo viety. Patei-
kiant informacija nurodomi mokesciai, investicinés jmonés taikomi
visoms sandoryje dalyvaujan¢ioms sandorio Salims, o kai mokesciai
skiriasi priklausomai nuo kliento, nurodomi didZiausi galimi mokesciai
arba mokescCiy intervalas.

7. Kai investiciné jmoné taiko mokes¢ius daugiau nei vienam
sandorio dalyviui, laikydamasi Direktyvos 2014/65/ES 24 straipsnio 9
dalies ir jos jgyvendinimo priemoniy, jmoné informuoja savo klientus
apie jmonés gautos piniginés ar nepiniginés naudos verte.

8. Kai klientas pateikia investicinei jmonei pagrista ir proporcinga
praS§yma pateikti informacija apie jos politika ar susitarimus ir apie
tai, kaip jie yra perzilrimi, ta investiciné jmon¢ atsako aiskiai ir pakan-
kamai greitai.

9.  Kai investiciné jmoné vykdo pavedimus mazmeniniams klientams,
ji pateikia tiems klientams atitinkamos politikos santrauka, kurioje
démesys sutelktas | visas jos patiriamas iSlaidas. Santraukoje taip pat
pateikiama nuoroda j visy investicinés jmonés vykdymo politikoje i§var-
dyty vykdymo viety naujausius vykdymo kokybés duomenis, paskelbtus
pagal Direktyvos 2014/65/ES 27 straipsnio 3 dalj.
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6 SKIRSNIS

Klienty pavedimy tvarkymas

67 straipsnis
Bendrieji principai

(Direktyvos 2014/65/ES 28 straipsnio 1 dalis ir 24 straipsnio 1 dalis)

1.  Investicinés jmonés, vykdydamos klienty pavedimus, tenkina Sias
salygas:

a) uztikrina, kad klienty vardu jvykdyti pavedimai buty nedelsiant ir
tiksliai uzregistruoti ir paskirstyti;

b) vykdo kitais atzvilgiais palyginamus klienty pavedimus nuosekliai ir
greitai, iSskyrus atvejus, kai jy nejmanoma jvykdyti dél pavedimo
ypatybiy arba vyraujan¢iy rinkos salygy, arba kai tai prieStarauja
kliento interesams;

¢) suzinojusios apie sunkumus, skubiai pranesa mazmeniniam klientui
apie bet kokius esminius sunkumus, susijusius su tinkamu pavedimy
vykdymu.

2. Jeigu investiciné jmoné yra atsakinga uZz atsiskaitymo uz jvykdyta
pavedimg priezilira ar jforminima, ji imasi visy pagristy veiksmy, kad
uztikrinty, jog visos kliento finansinés priemonés arba 1éSos, gautos
atsiskaitant uz ta jvykdyta pavedima, biity skubiai ir teisingai jskaitytos
] atitinkamo kliento saskaitg.

3. Investiciné jmoné nepiktnaudziauja informacija, susijusia su dar
nejvykdytais pavedimais, ir imasi visy pagristy veiksmy, kad né vienas
i$ jos atitinkamy asmeny nepiktnaudZiauty tokia informacija.

68 straipsnis
Pavedimy sujungimas ir iSskirstymas

(Direktyvos 2014/65/ES 28 straipsnio 1 dalis ir 24 straipsnio 1 dalis)

1. Investicinés jmonés nevykdo kliento pavedimo arba sandorio savo
naudai kartu su kito kliento pavedimu, jeigu nejvykdytos Sios salygos:

a) mazai tikétina, kad pavedimy ir sandoriy sujungimas apskritai gali
turéti neigiamos jtakos kuriam nors klientui, kurio pavedimg keti-
nama sujungti;

b) kiekvienam klientui, kurio pavedimg ketinama sujungti, pranesta, kad
sujungimas jam gali turéti neigiamos jtakos, susijusios su konkreciu
pavedimu;
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¢) parengta ir veiksmingai jgyvendinama pavedimy i$skirstymo poli-
tika, kurioje biity numatytas teisingas jungtiniy pavedimy ir sandoriy
i§skirstymas, jskaitant tai, kaip pavedimy apimtis ir kaina lemia
dalinio jvykdymo iSskirstymg ir traktavima.

2. Kai investiciné jmoné sujungia pavedima su vienu arba keliais kito
kliento pavedimais ir yra jvykdoma tik dalis jungtinio pavedimo, ji
i§skirsto susijusius sandorius pagal savo pavedimy iSskirstymo politika.

69 straipsnis
Sandoriy savo naudai sujungimas ir iSskirstymas

(Direktyvos 2014/65/ES 28 straipsnio 1 dalis ir 24 straipsnio 1 dalis)

1.  Investicinés jmonés, sujungusios sandorius savo naudai su vienu
arba keliais kliento pavedimais, neisskirsto susijusiy sandoriy klientui
Zalingu budu.

2. Kai investiciné jmoné sujungia kliento pavedima su sandoriu savo
naudai ir yra jvykdoma tik dalis jungtinio pavedimo, ji iSskirsto susiju-
sius sandorius, teikdama pirmenybe klientui jmonés atzvilgiu.

Jeigu jmoné gali pagrijstai jrodyti, kad be $io sujungimo jai nebity
pavyke jvykdyti Sio pavedimo tokiomis palankiomis sglygomis arba i$
viso nebiity pavyke jo jvykdyti, ji gali proporcingai iSskirstyti sandorj
savo naudai, remdamasi 68 straipsnio 1 dalies ¢ punkte nurodyta pave-
dimy isskirstymo politika.

3. Vykdydamos 68 straipsnio 1 dalies ¢ punkte nurodytg pavedimy
i$skirstymo politikg, investicinés jmonés parengia procediiras, kuriomis
sieckiama neleisti klientui zalingu budu perskirstyti sandoriy savo naudai,
kurie vykdomi kartu su klienty pavedimais.

70 straipsnis

Greitas, teisingas ir operatyvus klienty pavedimuy vykdymas ir
nejvykdyty riboty klienty pavedimy dél akciju, parduodamuy
prekybos vietoje, skelbimas

(Direktyvos 2014/65/ES 28 straipsnis)

1. Ribotas kliento pavedimas, susijes su akcijomis, kuriomis leista
prekiauti reguliuojamoje rinkoje arba kuriomis prekiaujama prekybos
vietoje, kuris nebuvo nedelsiant jvykdytas esamomis rinkos sglygomis,
kaip nurodyta Direktyvos 2014/65/ES 28 straipsnio 2 dalyje, laikomas
viesai prieinamu, jei investiciné jmoné yra perdavusi pavedimg vykdyti
reguliuojamai rinkai arba DPS, arba pavedima paskelbé duomeny
teikimo paslaugy teikéjas, esantis vienoje valstybéje naréje, ir jis gali
biti lengvai jvykdytas, kai tik leis rinkos salygos.
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2. Pagal jmonés vykdymo politikg reguliuojamoms rinkoms ir DPS
teikiamas prioritetas, siekiant uztikrinti, kad pavedimas bty jvykdytas,
kai tik leis rinkos salygos.

7 SKIRSNIS

Tinkamos sandorio Salys

71 straipsnis
Tinkamos sandorio Salys

(Direktyvos 2014/65/ES 30 straipsnis)

1. Be kategorijy, kurios aiskiai nustatytos Direktyvos 2014/65/ES
30 straipsnio 2 dalyje, pagal tos direktyvos 30 straipsnio 3 dalj valstybés
narés gali pripazinti tinkama sandorio S$alimi jmong, priklausancig
klienty, kurie yra laikytini profesionaliais klientais pagal tos direktyvos
IT priedo I skirsnio 1, 2 ir 3 dalis, kategorijai.

2. Kai pagal Direktyvos 2014/65/ES 30 straipsnio 2 dalies antrg
pastraipg tinkama sandorio Salis papraso buti laikoma klientu, kurio ir
investicinés jmonés bendrai veiklai taikomi tos direktyvos 24, 25, 27 ir
28 straipsniai, praSymas turéty buti pateiktas rastu ir jame nurodyta, ar
prasymas laikyti mazmeniniu arba profesionaliu klientu galioja vienai
arba kelioms investicinéms paslaugoms ar sandoriams, vienai arba
keliems sandoriy arba produkty rasims.

3. Kai tinkama sandorio Salis papraso buti laikoma klientu, kurio
veiklai su investicine jmone biity taikomi Direktyvos 2014/65/ES 24,
25, 27 ir 28 straipsniai, bet aiSkiai nepapraso, biti laikoma mazmeniniu
klientu, jmoné ta tinkamg sandorio Salj laiko profesionaliu klientu.

4.  Kai tinkama sandorio Salis aiSkiai papraso biiti laikoma maZzme-
niniu klientu, investiciné jmoné tinkamg sandorio $alj laiko mazmeniniu
klientu, taikydama Direktyvos 2014/65/ES 1II priedo I skirsnio antro,
trecio ir ketvirto punkty nuostatas dél neprofesionaliy klienty.

5. Kai klientas papraso biiti laikomas tinkama sandorio Salimi pagal
Direktyvos 2014/65/ES 30 straipsnio 3 dalj, laikomasi tokios tvarkos:

a) investiciné jmoné pateikia klientui aiSky rastiSka jspéjima apie tokio
prasymo pasekmes jam, jskaitant tai, kokios apsaugos jis gali netekti;
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b) klientas rastu patvirtina jmonei prasymg biti laikomu tinkama
sandorio Salimi apskritai arba vienos arba keliy investiciniy paslaugy
ar sandoriy arba sandorio ar produkto riiSies atzvilgiu ir tai, kad jis
zino apie pasekmes apsaugai, kurios jis gali netekti dél §io praSymo.

8 SKIRSNIS

Duomeny kaupimas

72 straipsnis
Informacijos saugojimas

(Direktyvos 2014/65/ES 16 straipsnio 6 dalis)

1. Informacija saugoma tokioje laikmenoje, kad kompetentingai insti-
tucijai $i informacija buity prieinama ateityje, ir tokia forma ir taip, kad
buty tenkinamos $ios salygos:

a) kompetentinga institucija turi galimyb¢ nesunkiai gauti ir atkurti
kiekvieng pagrindinj kiekvieno sandorio vykdymo etapa;

b) galima lengvai nustatyti bet kokius pataisymus arba kitokius pakei-
timus ir jraSy turinj iki tokiy pataisymy arba pakeitimy;

¢) negalima kitaip manipuliuoti informacija ar ja keisti;

d) informacija galima veiksmingai pasinaudoti IT ar kitais tikslais, kai
dél duomeny kiekio ir pobtidzio duomeny analizés negalima lengvai
atlikti, ir

e) ijmonés numatytos priemonés atitinka duomeny kaupimo reikala-
vimus nepriklausomai nuo naudojamos technologijos.

2. Investicinés jmonés kaupia bent jau Sio reglamento I priede nuro-
dytus duomenis, priklausomai nuo jy veiklos pobiidzio.

Sio reglamento I priede nurodyty duomeny saragas neapriboja jokiy kity
duomeny kaupimo pareigy, nustatyty kitais teisés aktais.

3. Investicinés jmonés taip pat kaupia duomenis apie politikg ir
procediiras, kurias jos privalo raStu nustatyti pagal Direktyva
2014/65/ES, Reglamenta (ES) Nr. 600/2014, Direktyva 2014/57/ES ir
Reglamenta (ES) Nr. 596/2014 ir atitinkamas jy jgyvendinimo
priemones.
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Kompetentingos institucijos gali papraSyti investiciniy jmoniy saugoti
papildomg informacijg, nenurodytg Sio reglamento I priedo sgraSe.

73 straipsnis

Duomeny apie investicinés jmonés ir kliento teises ir pareigas
kaupimas

(Direktyvos 2014/65/ES 25 straipsnio 5 dalis)

Duomenys apie investicinés jmonés ir kliento atitinkamas teises ir jsipa-
reigojimus pagal susitarimg dél paslaugy teikimo, arba sglygas, kuriomis
imon¢ teikia paslaugas klientui, saugojami ne trumpiau kaip visg rysiy
su klientu palaikymo laikotarpj.

74 straipsnis

Duomenuy apie klienty pavedimus ir sprendima vykdyti sandori
kaupimas

(Direktyvos 2014/65/ES 16 straipsnio 6 dalis)

Investiciné jmoné kiekvieno i§ kliento gauto pirminio pavedimo ir kiek-
vieno pradinio sprendimo vykdyti sandorj atveju nedelsdama jraso ir
laiko kompetentingos institucijos reikméms bent jau informacija, nusta-
tyta Sio reglamento IV priedo 1 skirsnyje, kiek tai taikoma konkreciam
pavedimui ar sprendimui.

Kai Sio reglamento IV priedo 1 skirsnyje nustatyta informacija taip pat
yra numatyta pagal Reglamento (ES) Nr. 600/2014 25 ir 26 straipsnius,
$i informacija turi buti pateikta nuosekliai ir laikantis ty paciy standarty,
numatyty pagal Reglamento (ES) Nr. 600/2014 25 ir 26 straipsnius.

75 straipsnis
Duomeny apie sandorius ir pavedimy vykdymag kaupimas

(Direktyvos 2014/65/ES 16 straipsnio 6 dalis)

Investicinés jmonés, gavusios kliento pavedimg arba priémusios spren-
dimg vykdyti sandorj, kiek tai taikoma konkre¢iam pavedimui ar spren-
dimui vykdyti sandorj, i§ karto jraSo ir saugo kompetentingos institu-
cijos reikméms bent jau informacija, nustatyta IV priedo 2 skirsnyje.

Kai IV priedo 2 skirsnyje nustatyta informacija taip pat yra numatyta
pagal Reglamento (ES) Nr. 600/2014 25 ir 26 straipsnius, $i informacija
turi biiti pateikta nuosekliai ir laikantis ty paciy standarty, numatyty
pagal Reglamento (ES) Nr. 600/2014 25 ir 26 straipsnius.



02017R0565 — LT — 14.12.2017 — 001.001 — 74

76 straipsnis
Telefoniniy pokalbiy ir elektroniniy praneSimy jrasymas

(Direktyvos 2014/65/ES 16 straipsnio 7 dalis)

1.  Investicinés jmonés parengia, jdiegia ir taiko veiksmingg telefo-
niniy pokalbiy ir elektroniniy pranesimy jraSymo politikg, kuri atitinka
imonés dydj ir struktiirg bei jos veiklos pobudj, apimtj ir sudétinguma.
Politika apima:

a) telefoniniy pokalbiy ir elektroniniy praneSimy, jskaitant atitinkamus
vidinius telefoninius pokalbius ir elektroninius pranesimus, kuriems
taikomi jraSymo reikalavimai pagal Direktyvos 2014/65/ES
16 straipsnio 7 dalj, nustatyma, ir

b) nustatymg, kokiy procediiry reikia laikytis ir kokiy priemoniy imtis,
siekiant uztikrinti, kad jmoné laikytysi Direktyvos 2014/65/ES
16 straipsnio 7 dalies trecios ir astuntos pastraipy, susiklos¢ius iSskir-
tinéms aplinkybéms, kai jmoné negali jraSyti pokalbiy ir (arba)
praneSimy jmonés iSleistais, patvirtintais ir leidZiamais jrenginiais.
Tokiy aplinkybiy jrodymai iSsaugomi ir prieinami kompetentingoms
institucijoms.

2. Investicinés jmonés uztikrina, kad valdymo organas veiksmingai

pokalbiy ir elektroniniy prane$imy jraSymu jmonéje.

3. Investicinés jmonés uztikrina, kad priemonés, skirtos jrasymo
reikalavimams vykdyti, blity neutralios technologiniu pozitriu. Imonés
reguliariai vertina savo politikos ir procediiry veiksmingumg ir, kai
reikia, priima tinkamas alternatyvias ar papildomas priemones ir proce-
diras. Tokios alternatyvios ar papildomos priemonés priimamos bent jau
jmonei patvirtinus ir leidus naudoti naujg rySiy priemone.

4. Investicinés jmonés saugo ir nuolat atnaujina duomenis apie
asmenis, turin¢ius jmonés arba nuosavus jrenginius, kuriy naudojimui
jmongé pritaré.

5. Investicinés jmonés moko darbuotojus taikyti proceduras, susiju-
sias su Direktyvos 2014/65/ES 16 straipsnio 7 dalyje nustatytais
reikalavimais.

6.  Siekdamos stebéti, kaip laikomasi jra§ymo ir jraSy saugojimo
reikalavimy pagal Direktyvos 2014/65/ES 16 straipsnio 7 dalj, investi-
cinés jmonés reguliariai stebi sandoriy ir pavedimy, kuriems taikomi Sie
reikalavimai, jraSus, jskaitant atitinkamus pokalbius. Tokia stebésena
grindZiama rizika ir yra proporcinga.
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7.  Atitinkamoms kompetentingoms institucijoms paprasius, investi-
cinés jmonés pateikia jraSymo taisykliy laikymosi politikg, procediiras
ir informacija apie valdymo priezitira.

8. Pries teikdamos investicines paslaugas ir vykdydamos veikla, susi-
jusig su naujy ir esamy klienty pavedimy priémimu, perdavimu ir
vykdymu, jmonés informuoja klienta apie tai, kad:

a) pokalbiai ir praneSimai yra jraSinéjami ir

b) tokiy prane$imy ir pokalbiy su klienty jraso kopija paprasius bus
prieinama penkeriy mety laikotarpiu, o kompetentingai institucijai
paprasius — iki septyneriy mety.

Pirmoje pastraipoje nurodyta informacija pateikiama ta pacia kalba
(-omis), kuri naudojama (-os) teikiant investicines paslaugas klientams.

9. Investicinés jmonés i patvariaja laikmena jraSo visa informacija,
susijusig su svarbiais tiesioginiais pokalbiais su klientais. JraSyta infor-
macija apima bent jau Siuos dalykus:

a) susitikimy datg ir laika,

b) susitikimy vieta,

¢) dalyviy tapatybes,

d) susitikimo iniciatoriy ir

e) susijusig informacija apie kliento pavedima, jskaitant kaing, apimtj,
ras] ir kada jis turi buiti perduotas arba jvykdytas.

10.  IraSai saugomi patvariojoje laikmenoje, kuri suteikia galimybe
juos pakartotinai isklausyti (perzitréti) arba kopijuoti, ir turi buti
saugomi tokiu formatu, kuris neleisty pakeisti originalaus jraso arba jj
iStrinti.

Jrasai saugomi laikmenoje taip, kad klientui paprasius juos buty galima
lengvai pasiekti ir pateikti klientui.

Imonés uztikrina visy telefoniniy pokalbiy ir pranesimy jrasy kokybe,
tikslumg ir i§samuma.

11.  Ira8y saugojimo laikas pradedamas skaiciuoti nuo jraSo padarymo
dienos.
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9 SKIRSNIS

MV] augimo rinkos

77 straipsnis
Pripazinimas MV]
(Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 13 punktas)

1.  Emitentas, kurio akcijomis leista prekiauti maziau nei trejus metus,
Direktyvos 2014/65/ES 33 straipsnio 3 dalies a punkto tikslais laikomas
MV], kai jo rinkos kapitalizacija yra mazesné¢ negu 200 min. EUR,
remiantis vieny i§ Siy rodikliy:

a) akcijos kaina pirmos prekybos dienos pabaigoje, jei jos akcijomis
leista prekiauti maziau nei vienerius metus;

b) paskutiné akcijos kaina pirmaisiais prekybos metais, jei jos akcijomis
leista prekiauti daugiau nei vienus metus, bet maziau nei dvejus
metus;

¢) vidutiné paskutiné akcijos kaina kiekvienais i§ pirmy dvejy prekybos
mety, jei jos akcijomis leista prekiauti daugiau nei dvejus metus, bet
maziau nei trejus metus.

2. Emitentas, kurio nuosavo kapitalo priemonémis neprekiaujama
jokioje prekybos vietoje, Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies
13 punkto tikslais laikomas MV], kai pagal jo paskuting metines arba
konsoliduotas finansines ataskaitas jis atitinka bent jau du i§ Siy trijy
kriterijy: vidutinis darbuotojy skaiCius finansiniais metais yra mazesnis
nei 250, bendras balansas nevirSija 43 000 000 EUR, o metiné grynoji
apyvarta nevirSija 50 000 000 EUR.

78 straipsnis
Registravimas kaip MVI augimo rinka

(Direktyvos 2014/65/ES 33 straipsnio 3 dalis)

1.  Nustatydama, ar bent jau 50 % emitenty, kuriems leista prekiauti
DPS, yra MV], kad bty jregistruota MV] augimo rinka pagal Direk-
tyvos 2014/65/ES 33 straipsnio 3 dalies a punktg, DPS operatoriaus
priimanciosios valstybés narés kompetentinga institucija apskaiciuoja,
kokig dalj vidutiniskai sudaro MV], palyginti su bendru emitenty,
kuriy finansinémis priemonémis leista prekiauti toje rinkoje, skaiiumi.
Vidutiné dalis apskaiCiuojama ankstesniy kalendoriniy mety gruodzio
31 d. kaip ty kalendoriniy mety dvylikos ménesio pabaigos daliy
vidurkis.

Nedarant poveikio kitoms registracijos salygoms, nurodytoms Direk-
tyvos 2014/65/ES 33 straipsnio 3 dalies b—g punktuose, kompetentinga
institucija registruoja kaip MV] augimo rinkg paraiskos teikéja, neturintj
ankstesnés veiklos vykdymo istorijos, o po trejy kalendoriniy mety
patikrina, ar laikomasi minimalios MV] dalies reikalavimo, kaip nusta-
tyta pagal pirmg pastraipa.
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2. Atsizvelgiant  Direktyvos 2014/65/ES 33 straipsnio 3 dalies b, c,
d ir f punktuose nustatytus kriterijus, DPS operatoriaus buveinés vals-
tybés narés kompetentinga institucija neregistruoja DPS kaip MVI]
augimo rinkos, kol nejsitikina, kad DPS:

a) yra nustaciusi ir taiko taisykles, kuriomis emitentams nustatomi
objektyvis ir skaidris kriterijai, taikomi pradiniam ir nuolatiniam
leidimui prekiauti jos prekybos vietoje;

b

~

turi veiklos modelj, kuris yra tinkamas jos funkcijoms vykdyti ir
uztikrina, kad prekyba finansinémis priemonémis, kuriomis leista
prekiauti jos prekybos vietoje, bus vykdoma teisingai ir tvarkingai;

c) yra nustaciusi ir taiko taisykles, pagal kurias reikalaujama, kad
emitentas, siekiantis gauti leidima prekiauti savo finansinémis prie-
monémis DPS, tais atvejais, kai netaikoma Direktyva 2003/71/EB,
paskelbty atitinkamg leidimo prekiauti dokumenta, uz kurio paren-
gimg atsako emitentas ir kuriame aiskiai pasakyta, ar jis yra patvir-
tintas, ar perzifirétas, ir kas tai padaré;

d) yra nustaciusi ir taiko taisykles, kuriomis nustatomas minimalus ¢
punkte nurodyto leidimo prekiauti dokumento turinys, kad investuo-
tojams bty pateikta pakankamai informacijos, kad jie galéty ja
remdamiesi jvertinti emitento finansing bukle ir perspektyvas, ir su
jo vertybiniais popieriais susijusias teises;

e) reikalauja emitento, kad ¢ punkte nurodytame leidimo prekiauti
dokumente nurodyty, ar, jo nuomone, jo apyvartinis kapitalas yra
pakankamas dabartiniams reikalavimams patenkinti, o jei ne, kaip
jis sitilo suteikti reikalingg papildoma apyvartinj kapitalg;

f) yra numaciusi, kad ¢ punkte nurodytas leidimo prekiauti dokumentas
biity tinkamai perzilirimas, patikrinant jo iSsamuma, nuoseklumg ir
suprantamuma;

~

reikalauja, kad emitentai, kuriy vertybiniais popieriais prekiaujama
jos prekybos vietoje, per 6 ménesius nuo kiekvieny finansiniy mety
pabaigos paskelbty metines finansines ataskaitas ir per 4 ménesius
nuo kiekvieny finansiniy mety pirmy 6 ménesiy pabaigos —
pusmecio finansines ataskaitas;

g

h

=

uztikrina pagal Direktyva 2003/71/EB parengty vieSy prospekty, c
punkte nurodyty leidimo prekiauti dokumenty, g punkte nurodyty
finansiniy ataskaity ir Reglamento (ES) Nr. 596/2014 7 straipsnio
1 dalyje apibréztos informacijos, vieSai atskleistos emitenty, kuriy
vertybiniais popieriais prekiaujama jos prekybos vietoje, platinima,
paskelbdama juos savo svetainéje arba pateikdama joje tiesioginj
saitag | emitenty svetainés puslapj, kuriame skelbiami tokie doku-
mentai, ataskaitos ir informacija;
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1) uztikrina, kad h punkte nurodyta reguliavimo informacija ir tiesiogi-
niai saitais jos svetainéje iSlikty ne maziau kaip penkeriy mety
laikotarpiu.

79 straipsnis
MVI augimo rinkos iSregistravimas

(Direktyvos 2014/65/ES 33 straipsnio 3 dalis)

1.  Atsizvelgiant | MV] dalj ir nepaZeidZiant kity salygy, nustatyty
Direktyvos 2014/65/ES 33 straipsnio 3 dalies b—g punktuose ir Sio
reglamento 78 straipsnio 2 dalyje, buveinés valstybés narés kompeten-
tinga institucija gali iSregistruoti MV] augimo rinkg, kai MV] dalis, kaip
nustatyta pagal Sio reglamento 78 straipsnio 1 dalies pirma pastraipa,
trejus kalendorinius metus i§ eilés yra mazesné nei 50 %.

2. Atsizvelgiant | Direktyvos 2014/65/ES 33 straipsnio 3 dalies b—g
punktuose ir Sio reglamento 78 straipsnio 2 dalyje nustatytas salygas,
buveinés valstybés narés kompetentinga institucija iSregistruoja MV]
augimo rinkos operatoriy, kai tos sglygos nebetenkinamos.

IV SKYRIUS
PREKYBOS VIETU VEIKLOS JSIPAREIGOJIMAI

80 straipsnis

Aplinkybés, i§ esmés kenkiancios investuotojy interesams ir
tvarkingam rinkos veikimui

(Direktyvos 2014/65/ES 32 straipsnio 1 ir 2 dalys ir 52 straipsnio 1 ir 2
dalys)

1.  Taikant Direktyvos 2014/65/ES 32 straipsnio 1 ir 2 dalis ir
52 straipsnio 1 ir 2 dalis laikoma, kad prekybos finansine priemone
sustabdymas ar jos paSalinimas i§ prekybos gali padaryti didelés Zalos
investuotojy interesams ar tvarkingam rinkos veikimui bent jau tokiomis
aplinkybémis:

a) kai tai sukelia sisteming rizika, kenkiancia finansiniam stabilumui,
pavyzdziui, kai yra poreikis likviduoti dominuojancig rinkos pozicija
arba kai nesilaikoma dideliy atsiskaitymo jsipareigojimuy;

b) kai biitina testi prekyba rinkoje, kad biity vykdomos biitinos po
sandorio sudarymo kylancios rizikos valdymo funkcijos, kai reikia
likviduoti finansines priemones dél tarpuskaitos nario jsipareigojimy
nejvykdymo pagal pagrindinés Salies jsipareigojimy nejvykdymo
atveju taikomas procediiras ir pagrindinei sandorio S$aliai gresia
nepriimtina rizika dél nesugebéjimo apskaiciuoti garantinés jmokos
reikalavimus;
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¢) kai kilty grésmé emitento finansiniam gyvybingumui, pavyzdziui, kai
jis dalyvauja jmoniy sandoryje arba pritraukiant kapitalg.

2. Siekiant nustatyti, ar konkreciu atveju prekybos sustabdymas arba
pasalinimas i§ prekybos galéty padaryti didelés zalos investuotojy inte-
resams ar tvarkingam rinkos veikimui, nacionaliné kompetentinga insti-
tucija, regulivojama rinkg valdantis rinkos operatorius arba investiciné
jmoné ar rinkos operatorius, valdantys DPS arba OPS, atsizvelgia j
visus svarbius veiksnius, jskaitant:

a) rinkos svarbg likvidumo poziiriu, kai veiksmy pasekmés gali buti
reikSmingesnés, kai tos rinkos likvidumo poziliriu yra svarbesnés
negu kitos rinkos;

b) numatyty veiksmy pobudj, kai veiksmai, turintys tvary ar ilgalaikj
poveikj investuotojy gebéjimui prekiauti finansine priemone
prekybos vietose, kaip antai paSalinimas i§ prekybos, greifiausiai
turés didesnj poveikj investuotojams negu kiti veiksmai;

¢) prekybos pakankamai susijusiomis iS§vestinémis finansinémis priemo-
némis sustabdymo arba jy paSalinimo i§ prekybos, indeksy arba
lyginamyjy indeksy, kuriy pagrindg sudaro arba kuriy sudétiné
dalis yra priemoné, kuri yra paSalinta i§ prekybos arba kurios
prekyba yra sustabdyta, grandininj poveikj;

d) prekybos sustabdymo poveikj rinkos galutiniy vartotojy, kurie néra
finansinio sandorio Salys, kaip antai subjekty, prekiaujanciy finansi-
némis priemonémis, apsidraudimo nuo komercinés rizikos tikslais,
interesams.

3. ]2 dalyje isdéstytus veiksnius taip pat atsizvelgiama, kai naciona-
liné kompetentinga institucija, reguliuojamg rinkg valdantis rinkos
operatorius arba investiciné jmoné ar rinkos operatorius, valdantys
DPS arba OPS, nusprendzia nestabdyti prekybos finansine priemone ir
jos neatSaukti, remdamiesi aplinkybémis, nenurodytomis 1 dalyje
pateiktame sarase.

81 straipsnis

Aplinkybés, kuriomis galima daryti prielaida, kad padaryti rimti

prekybos  vietos taisykliy paZeidimai, egzistuoja  tvarka

paZeidziancios prekybos salygos arba su finansine priemone susije
sistemos trukdziai

(Direktyvos 2014/65/ES 31 straipsnio 2 dalis ir 54 straipsnio 2 dalis)

1.  Vertindami, ar taikomas reikalavimas nedelsiant informuoti
kompetentingas institucijas apie rimtus prekybos vietos taisykliy pazei-
dimus, tvarkg paZeidZiancias prekybos sglygas arba su finansine prie-
mone susijusius sistemos trikdzius, prekybos viety operatoriai atsiz-
velgia | §io reglamento III priedo A skirsnyje iSvardytus Zenklus.
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2. Informacijg reikia pateikti tik reikSmingy jvykiy, galin¢iy pakenkti
prekybos viety kaip finansy rinkos infrastruktiiros dalies vaidmeniui ir
funkcijai, atvejais.

82 straipsnis

Aplinkybés, kuriomis galima daryti prielaida, kad esama elgesio,
galinfio  reikSti  elgesi, kuris yra draudZiamas pagal
Reglamenta (ES) Nr. 596/2014

(Direktyvos 2014/65/ES 31 straipsnio 2 dalis ir 54 straipsnio 2 dalis)

1.  Vertindami, ar taikomas reikalavimas nedelsiant informuoti
kompetentingas institucijas apie elgesj, galintj reiksti elgesj, kuris yra
draudziamas pagal Reglamentg (ES) Nr. 596/2014, prekybos viety
operatoriai atsizvelgia j $io reglamento III priedo B skirsnyje iSvardytus
zenklus.

2. Vienos ar keliy prekybos viety, kuriose prekiaujama finansine
priemone ir (arba) susijusia finansine priemone, operatorius laikosi
proporcingo pozilrio ir savo nuozilira vertina zenklus, jskaitant bet
kokius svarbius Zenklus, kurie néra konkreciai jtraukti j Sio reglamento
III priedo B skirsnj, prie§ informuodamas atitinkama nacionaling
kompetentingg institucija, atsizvelgdamas j:

a) nukrypimus nuo jprastos prekybos finansinémis priemonémis,
kuriomis leista prekiauti arba prekiaujama jo prekybos vietoje,
tvarkos ir

b) turimg arba prieinamg informacija — tiek viding informacija, kuri yra
prekybos vietos veiklos dalis, tiek viesai prieinamg informacijg.

3. Vienos ar keliy prekybos viety operatorius atsizvelgia | vadina-
maja kliento aplenkimo (angl. ,front running®) praktika, kai rinkos
narys arba dalyvis, prekiauja savo sgskaita anks¢iau uz savo klienta,
ir tam tikslui naudoja pavedimy Zzurnalo duomenis, kuriuos prekybos
vietos operatorius turi kaupti pagal Reglamento (ES) Nr. 600/2014 25
straipsnj, visy pirma susijusius su tuo, kaip narys ar dalyvis vykdo savo
prekybos veikla.

V SKYRIUS

ATASKAITU APIE BIRZOS PREKIU ISVESTINIU FINANSINIU
PRIEMONIU POZICIJAS TEIKIMAS

83 straipsnis
Ataskaity apie pozicijas teikimas
(Direktyvos 2014/65/ES 58 straipsnio 1 dalis)
1.  Teikiant Direktyvos 2014/65/ES 58 straipsnio 1 dalies a punkte

nurodytas savaitines ataskaitas prekybos vietos operatoriaus pareiga
tokig ataskaitg paskelbti vieSai taikoma, kai pasickiamos abi Sios ribos:
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a) konkreciame sandoryje konkrecioje prekybos vietoje egzistuoja 20
atviry pozicijy turétojy ir

b) bendra ilgalaikiy ir trumpalaikiy bendro atviry pozicijy skaiCiaus
absoliuti suma, iSreiksta atitinkamos birzos prekiy iSvestinés finan-
sinés priemonés loty skaiciumi, virSija tos pacios birzos prekiy iSves-
tinés finansinés priemonés galimos pasitlos lygj, padaugintg is
keturiy, iSreikstg loty skaiiumi.

b punktas netaikomas, kai birzos prekiy iSvestiné finansiné priemoné
neturi fiziSkai pateikiamo pagrindinio turto, taip pat apyvartiniams tarSos
leidimams ir jy iSvestinéms finansinéms priemonéms.

2. apunkte nustatyta riba taikoma bendrai, remiantis visomis asmeny
kategorijomis, nepriklausomai nuo pozicijy turétojy skaiciaus bet kurioje
vienoje asmeny kategorijoje.

3.  Tuo atveju, kai sandoryje dalyvauja maziau negu penki pozicijy
turétojai, veikiantys konkre€ioje asmeny kategorijoje, pozicijy turétojy
skaiius toje kategorijoje neskelbiamas.

4.  Kai sandoriai atitinka 1 dalies a ir b punktuose nustatytas salygas
pirma karta, prekybos vietos paskelbia sandoriy pirmos savaités atas-
kaitg, kai tik tai yra praktikai jmanoma, ir bet kuriuo atveju ne véliau
kaip per 3 savaites nuo tos dienos, kai pirma kartg buvo pasiektos ribos.

5. Kai 1 dalies a ir b punktuose nustatytos salygos nebetenkinamos,
prekybos vietos trijy ménesiy laikotarpiu toliau skelbia savaitines atas-
kaitas. Prievolé skelbti savaitines ataskaitas nebetaikoma, kai pasibaigus
tam laikotarpiui 1 dalies a ir b punktuose nustatytos sglygos toliau
nuolat nebuvo tenkinamos.

VI SKYRIUS

DUOMENU TEIKIMO PASLAUGU TEIKEJU DUOMENU TEIKIMO
PAREIGOS

84 straipsnis
Pareiga teikti rinkos duomenis pagristomis komercinémis sglygomis

(Direktyvos 2014/65/ES 64 straipsnio 1 dalis ir 65 straipsnio 1 dalis)

1. Siekdami viesai pateikti rinkos duomenis, jskaitant Reglamento (ES)
Nr. 600/2014 6, 20 ir 21 straipsniuose nurodyta informacija, pagristomis
komercinémis salygomis pagal Direktyvos 2014/65/ES 64 straipsnio 1 dalj
ir 65 straipsnio 1 dalj patvirtinti skelbimo subjektai (PSS) ir konsoliduotos
informacings juostos teikéjai (KIJT) vykdo 85—-89 straipsniuose nustatytus
jpareigojimus.
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2. 85 straipsnis, 86 straipsnio 2 dalis, 87 straipsnis, 88 straipsnio 2
dalis ir 89 straipsnis netaikomi PSS ir KIJT, kurie rinkos duomenis
viesai pateikia nemokamai.

85 straipsnis
Prekybos duomeny teikimas remiantis sanaudomis

(Direktyvos 2014/65/ES 64 straipsnio 1 dalis ir 65 straipsnio 1 dalis)

1.  Rinkos duomeny kaina turi buti pagrjsta tokiy duomeny paren-
gimo ir platinimo sgnaudomis ir gali apimti pagrjsta marzg.

2. Rinkos duomeny parengimo ir platinimo sgnaudos gali apimti
tinkama bendry sgnaudy, susijusiy su kitomis PSS ar KIJT teikiamomis
paslaugomis, dalj.

86 straipsnis
Ipareigojimas teikti prekybos duomenis nediskriminuojant

(Direktyvos 2014/65/ES 64 straipsnio 1 dalis ir 65 straipsnio 1 dalis)

1. PSS ir KIJT rinkos duomenis pateikia uz tg pacig kaing ir tomis
paciomis sglygomis visiems klientams, priklausantiems tai paciai kate-
gorijai pagal paskelbtus objektyvius kriterijus.

2. Bet kokie kainy, kurias moka skirtingy kategorijy klientai, skir-
tumai yra proporcingi rinkos duomeny vertei tiems klientams, atsizvel-
giant :

a) rinkos duomeny apréptj ir mastg, jskaitant jtraukty finansiniy prie-
moniy skai€iy ir prekybos apimtj;

b) kliento naudojimasi rinkos duomenimis, jskaitant tai, ar klientas
duomenis naudoja savo prekybos veiklai, perpardavimui ar duomeny
agregavimui.

3.  Taikant 1 dalj prekybos vieta valdantys PSS ir KIJT turi kei¢iamag
pajéguma uztikrinti, kad klientai visg laika nediskriminuojami laiku
galéty gauti prieigg prie rinkos duomeny.

87 straipsnis
Mokes¢iai atskirai kiekvienam naudotojui

(Direktyvos 2014/65/ES 64 straipsnio 1 dalis ir 65 straipsnio 1 dalis)

1. PSS ir KIJT mokescius uz rinkos duomeny naudojimg taiko atsiz-
velgdami | atskiry galutiniy naudotojy naudojimgsi rinkos duomenimis
(atskirai kiekvienam naudotojui). PSS ir KIJT nustato tvarka, kuria
uztikrinama, kad uZz kiekvieng naudojimasi rinkos duomenimis mokestis
bty taikomas tik kartg.
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2. Nukrypstant nuo 1 dalies, PSS ir KIJT gali nuspresti neteikti
rinkos duomeny atskirai kiekvienam naudotojui, jei taikyti mokescius
atskirai kiekvienam naudotojui biity neproporcinga, palyginti su rinkos
duomeny teikimo sgnaudomis, atsizvelgiant j rinkos duomeny apréptj ir
mastg.

3. PSS ar KIJT nurodo atsisakymo pateikti rinkos duomenis atskirai
kiekvienam naudotojui priezastis ir jas paskelbia savo interneto svetai-
néje.

88 straipsnis
Rinkos duomeny atsiejimas ir iSskaidymas
(Direktyvos 2014/65/ES 64 straipsnio 1 dalis ir 65 straipsnio 1 dalis)

1. PSS ir KIJT rinkos duomenis teikia nesusiedami jy su kitomis
paslaugomis.

2. Rinkos duomeny kainos nustatomos remiantis rinkos duomeny
i§skaidymo lygmeniu, numatytu Reglamento (ES) Nr. 600/2014
12 straipsnio 1 dalyje, kaip toliau patikslinta Komisijos deleguotojo
reglamento (ES) 2017/572 (') straipsniuose.

89 straipsnis
Skaidrumo pareiga

(Direktyvos 2014/65/ES 64 straipsnio 1 dalis ir 65 straipsnio 1 dalis)

1. PSS ir KT rinkos duomeny teikimo kaing ir kitas rinkos
duomeny teikimo salygas atskleidzia lengvai prieinamu budu.

2. Atskleidziama tokia informacija:
a) esamy kainy sarasai, jskaitant
i) mokescius kiekvienam pateikty duomeny naudotojui;
ii) su duomeny pateikimu nesusijusius mokescius;
iii) nuolaidy politika;
iv) mokescius, susijusius su licencijos salygomis;

v) mokesCius uz rinkos duomenis iki sandorio sudarymo ir po
sandorio sudarymo;

vi) mokescCius uz kitus informacijos poaibius, jskaitant tuos, kuriy
reikalaujama pagal Reglamento (ES) Nr. 600/2014 12 straipsnio
2 dalyje nurodytus techninius reguliavimo standartus;

vii) kitas sutartyje numatytas salygas;

(") 2016 m. birzelio 2 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) 2017/572,
kuriuo Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 600/2014 papil-
domas techniniais reguliavimo standartais, patikslinanciais teiktinus
duomenis, buvusius prie§ sudarant ir sudarius sandorj, bei duomeny isskai-
dymo lygj (zr. Sio Oficialiojo leidinio p. 142).
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b) iSankstinis informacijos atskleidimas (maziausiai pries 90 dieny) apie
busimus kainy poky¢ius;

¢) informacija apie rinkos duomeny turinj, jskaitant:

i) jtraukty priemoniy skaiciy;

ii) bendra jtraukty priemoniy apyvarta;

iii) rinkos duomeny iki sandorio sudarymo ir po sandorio sudarymo
santyki;

iv) informacijg apie bet kokius duomenis, pateiktus kartu su rinkos
duomenimis;

v) paskutinio mokesCio uz rinkos duomeny naudojimo licencijg
pakeitimo data;

d) pajamos, gautos uz rinkos duomeny pateikima, ir ty pajamy dalis,
palyginti su bendromis PSS ir KIJT pajamomis;

e) informacija apie tai, kaip buvo nustatyta kaina, jskaitant taikytas
sgnaudy apskaitos metodikas ir konkrecius principus, pagal kuriuos
priskiriamos tiesioginés ir kintamosios bendros sgnaudos ir paskirs-
tomos fiksuotosios bendros sanaudos rinkos duomeny parengimui
bei platinimui ir kitoms paslaugoms, kurias teikia PSS ir KIJT.

VII SKYRIUS
KOMPETENTINGOS INSTITUCIJOS IR BAIGIAMOSIOS NUOSTATOS

90 straipsnis

Prekybos vietos veiklos priimanciojoje valstybéje naréje ypatingo
reik§mingumo nustatymas

(Direktyvos 2014/65/ES 79 straipsnio 2 dalis)

1.  Regulivojamos rinkos veikla priimancioje valstybéje naréje
laikoma ypac reikSminga vertybiniy popieriy rinkos veikimui ir inves-
tuotojy apsaugai toje priimanciojoje valstybéje naréje, jeigu tenkinamas
bent vienas i§ Siy kriterijy:

a) priimancioji valstybé naré anksCiau yra buvusi tos reguliuojamos
rinkos buveinés valstybés nare;

b) ta reguliuojama rinka susijungimo, perémimo ar kitos formos perda-
vimo bidu jsigijo visg arba dalj reguliuojamos rinkos verslo, kurj
anksCiau valdé rinkos operatorius, kurio registruotoji buveiné arba
pagrindiné buveiné buvo priimanciojoje valstybéje naréje.
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2. DPS arba OPS veikla priimanciojoje valstybé¢je naréje laikoma
ypac reikSminga vertybiniy popieriy rinkos veikimui ir investuotojy
apsaugai toje priimanciojoje valstybéje naréje, jeigu tos DPS ar OPS
atzvilgiu tenkinamas bent vienas i§ 1 dalyje nustatyty kriterijy ir bent
vienas i§ §iy papildomy kriterijy:

a) prie$ susiklostant vienai i$ 1 dalyje nurodyty situacijy DPS arba OPS
atzvilgiu prekybos vietos rinkos dalis sudaré bent jau 10 % prekybos
pagal bendrg apyvarta pinigine iSraiSka, kalbant apie prekybg
prekybos vietoje ir sistemingai sandorius savo viduje sudaranciy
tarpininky prekyba priimanciojoje valstybéje naréje bent jau vienoje
turto klaséje, kurios atzvilgiu taikomos Reglamento (ES)
Nr. 600/2014 skaidrumo pareigos;

b) DPS arba OPS yra registruota kaip MV] augimo rinka.

VIII SKYRIUS
BAIGIAMOSIOS NUOSTATOS

91 straipsnis

Isigaliojimas ir taikymas
Sis reglamentas jsigalioja dvidesimta diena po jo paskelbimo Europos
Sqgjungos oficialiajame leidinyje.

Jis taikomas nuo 2018 m. sausio 3 d.

Sis reglamentas privalomas visas ir tiesiogiai taikomas visose valstybése
narése.
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1 PRIEDAS

Duomeny kaupimas

Minimalus sgrasas duomeny, kuriuos turi kaupti investiciné jmoné, priklausomai nuo jos veiklos pobiidzio

Pareigos
pobudis

Duomeny tipas

Turinio santrauka

Teisinis pagrindas

Kliento vertinimas

Informacija klientams

Turinys, numatytas pagal Direktyvos
2014/65/ES 24 straipsnio 4 dalj ir
$io reglamento 39—45 straipsnius

FPRD II 24 straipsnio 4 dalis

Sio reglamento 3945 straipsniai

Kliento susitarimai

Duomenys pateikti pagal Direktyvos
2014/65/ES 25 straipsnio 5 dalj

FPRD 1I 25 straipsnio 5 dalis

Sio reglamento 53 straipsnis

numo

Tinkamumo ir priimti-

jvertinimas

Turinys, numatytas pagal Direktyvos
2014/65/ES 25 straipsnio 2 ir 3 dalis
ir Sio reglamento 50 straipsnj

Direktyvos 2014/65/ES 25 straipsnio
2 ir 3 dalys ir Sio reglamento 35, 36
ir 37 straipsniai

Pavedimy tvarkymas

Klienty pavedimy tvar-
kymas. Sujungti sandoriai

Duomenys, numatyti pagal Sio regla-
mento 63—66 straipsnius

Direktyvos 2014/65/ES 24 straipsnio
1 dalis ir 28 straipsnio 1 dalis

Sio reglamento 63—66 straipsniai

Sandoriy savo naudai
sujungimas ir i$skirstymas

Duomenys, numatyti pagal Sio regla-
mento 65 straipsnj

Direktyvos 2014/65/ES 28 straipsnio
1 dalis ir 24 straipsnio 1 dalis

Sio reglamento 65 straipsnis

Klienty pavedimai ir sandoriai

Duomeny apie klienty
pavedimus arba sprendimg
vykdyti sandorj kaupimas

Duomenys, numatyti pagal Sio regla-
mento 69 straipsnj

Direktyvos 2014/65/ES 16 straipsnio
6 dalis.

Sio reglamento 69 straipsnis

Duomeny apie sandorius
ir pavedimy vykdyma
kaupimas

Duomenys, numatyti pagal Sio regla-
mento 70 straipsnj

Direktyvos 2014/65/ES 16 straipsnio
6 dalis ir Sio reglamento 70 straipsnis

Ataskaity teikimas klientams

Su klientams teikiamomis
paslaugomis susijusi
pareiga

Turinys, numatytas pagal Sio regla-
mento 53-58 straipsnius

Direktyvos 2014/65/ES 24 straipsnio
1 ir 6 dalys ir 25 straipsnio 1 ir 6
dalys

Sio reglamento 53—58 straipsniai

Kliento turto apsauga

Investicinés jmonés
laikomos kliento finan-
sinés priemoneés

Duomenys, numatyti pagal Direk-
tyvos 2014/65/ES 16 straipsnio 8
dalj ir Deleguotosios direktyvos (ES)
2017/593 2 straipsnj

Direktyvos 2014/65/ES 16 straipsnio
8 dalis.

Deleguotosios direktyvos (ES) 2017/
593 2 straipsnis
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Pareigos
pobudis

Duomeny tipas

Turinio santrauka

Teisinis pagrindas

Investicinés jmonés
saugomos kliento 1&Sos

Duomenys, numatyti pagal Direk-
tyvos 2014/65/ES 16 straipsnio 9
dalj ir Deleguotosios direktyvos (ES)
2017/593 2 straipsnj

Direktyvos 2014/65/ES 16 straipsnio
9 dalis.

Deleguotosios direktyvos (ES) 2017/
593 2 straipsnis

Kliento finansiniy prie-
moniy panaudojimas

Duomenys, numatyti pagal Deleguo-
tosios direktyvos (ES) 2017/593 5
straipsnj

Direktyvos 2014/65/ES 16 straipsnio
8-10 dalys

Deleguotosios direktyvos (ES) 2017/
593 5 straipsnis

Rysiai su klientais

Informacija apie iSlaidas ir
susijusius mokeséius

Turinys, numatytas pagal Sio regla-
mento 45 straipsnj

Direktyvos 2014/65/ES 24 straipsnio
4 dalies ¢ punktas ir §io reglamento
45 straipsnis

Informacija apie investi-
cing jmong ir jos
paslaugas, finansines prie-
mones ir klienty turto

apsauga

Turinys, numatytas pagal Sio regla-
mento straipsnius

Direktyvos 2014/65/ES 24 straipsnio
4 dalis

Sio reglamento 45 ir 46 straipsniai

Informacija klientams

Pranesimy jrasai

Direktyvos 2014/65/ES 24 straipsnio
3 dalis.

Sio reglamento 39 straipsnis

Rinkodaros praneSimai
(i8skyrus zodinius)

Kiekvienas investicinés ~ jmonés
paskelbtas  rinkodaros  praneSimas
(i8skyrus  Zodinius), kaip numatyta
pagal Sio reglamento 36 ir 37
straipsnius

Direktyvos 2014/65/ES 24 straipsnio
3 dalis.

Sio reglamento 36 ir 37 straipsniai

Konsultacijos dél investi-
cijy mazmeniniams
klientams

i) Pateiktos konsultacijos dél investi-
cijy faktas, laikas ir data, ii) rekomen-
duota finansiné priemong, iii) klientui
pateikta tinkamumo ataskaita

Direktyvos 2014/65/ES 25 straipsnio
6 dalis

Sio reglamento 54 straipsnis

Investicinis tyrimas

Kiekvienas  investicinés
patvarioje  laikmenoje
investicinio tyrimo punktas

jmonés
paskelbto

Direktyvos 2014/65/ES 24 straipsnio
3 dalis.

Sio reglamento 36 ir 37 straipsniai

Organizaciniai reikalavimai

Imonés veikla ir vidaus
organizacija

Duomenys, numatyti pagal Sio regla-
mento 21 straipsnio 1 dalies h
punkta

Direktyvos 2014/65/ES 16 straipsnio
2-10 dalys

Sio reglamento 21 straipsnio 1 dalies
h punktas

Atitikties ataskaitos

Kiekviena atitikties ataskaita valdymo
organui

Direktyvos 2014/65/ES 16 straipsnio
2 dalis

Sio reglamento 22 straipsnio 2 dalies
b punktas ir 25 straipsnio 2 dalis
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Pareigos
pobudis

Duomeny tipas

Turinio santrauka

Teisinis pagrindas

Duomenys apie interesy
konfliktus

Duomenys, numatyti pagal Sio regla-
mento 35 straipsnj

Direktyvos 2014/65/ES 16 straipsnio
3 dalis

Sio reglamento 35 straipsnis

Paskatos

Informacija atskleista klientams pagal
Direktyvos 2014/65/ES 24 straipsnio 9
dalj

Direktyvos 2014/65/ES 24 straipsnio
9 dalis.

Deleguotosios direktyvos (ES) 2017/
593 11 straipsnis

Rizikos valdymo
ataskaitos

Kiekviena rizikos valdymo ataskaita
vyresniajai vadovybei

Direktyvos 2014/65/ES 16 straipsnio
5 dalis.

Sio reglamento 23 straipsnio 1 dalies
b punktas ir 25 straipsnio 2 dalis

Vidaus audito ataskaitos

Kiekviena vidaus audito ataskaita
vyresniajai vadovybei

Direktyvos 2014/65/ES 16 straipsnio
5 dalis.

Sio reglamento 24  straipsnis ir

25 straipsnio 2 dalis

Duomenys apie skundy
nagrinéjima

Kiekvienas skundas ir skundy nagri-
néjimo priemones, kuriy imtasi

Direktyvos 2014/65/ES 16 straipsnio
2 dalis.

Sio reglamento 26 straipsnis

Duomenys apie asmeni-
nius sandorius

Duomenys, numatyti pagal Sio regla-
mento 29 straipsnio 2 dalies ¢
punkta

Direktyvos 2014/65/ES 16 straipsnio
2 dalis.

Sio reglamento 29 straipsnio 2 dalies
¢ punktas
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1l PRIEDAS

ISlaidos ir mokesc¢iai

Nustatytos islaidos, kurios turéty sudaryti klientams atskleistiny islaidy dalj (')

1 lentelée. Visos iSlaidos ir susij¢ mokesciai uz klientui teikiama investicing paslauga (-as) ir (arba) papildomas
paslaugas, kurie sudaro dalj atskleistinos sumos

Atskleistini islaidy punktai

Pavyzdziai

Vienkartiniai mokesc¢iai, susij¢
su investicinés  paslaugos
teikimu

Visos iSlaidos ir mokeséiai, sumokéti
investicinei jmonei investicinés paslaugos
(-u) teikimo pradzioje arba pabaigoje.

IneSimo mokesciai, sutarties nutraukimo
mokeséiai ir pakeitimo sgnaudos (1).

Nuolatiniai mokesciai, susije
su investicinés paslaugos
teikimu

Visos nuolatinés iSlaidos ir mokeséiai,
mokami investicinéms jmonéms uz jy
teikiamas paslaugas klientui.

Valdymo mokesciai, konsultavimo mokes-
¢iai, depozitoriumo mokesciai.

Visos iSlaidos, susijusios su
sandoriais, inicijuotais teikiant
investicine paslauga

Visos islaidos ir mokesCiai, susij¢ su
investicinés jmonés ar kity Saliy jvykdy-
tais sandoriais.

Brokeriy komisiniai atlygimai (), fondo
valdytojui mokami pardavimo ir iSpirkimo
mokesciai, platformos mokesciai, antkai-
niai (jtraukti | sandorio kaing), Zyminis
mokestis, sandorio mokestis ir valiutos
keitimo iSlaidos.

Visi su papildomomis paslau-
gomis susije mokesciai

Visos islaidos ir mokesciai, susije su
papildomomis paslaugomis, kurie néra
itraukti j pirmiau nurodytas islaidas.

Tyrimo islaidos

Saugojimo islaidos

Papildomos islaidos

Rezultaty mokesciai

(') Pakeitimo mokesciai turéty buti suprantami kaip investuotojy iSlaidos (jei jy yra), patirtos vieng investicing jmong¢ pakeiciant kita.
(®) Brokeriy komisiniai atlyginimai turéty buti suprantami kaip pavedimy vykdymo islaidos, kurias investicinés jmonés reikalauja

padengti.

2 lentelé. Visos su finansine priemone susijusios i§laidos ir susij¢ mokeséiai, kurie turéty sudaryti dalj atskleistinos

sumos

Atskleistini ilaidy punktai

Pavyzdziai

Vienkartiniai mokesciai

Visos islaidos ir mokesc¢iai (jtraukti j
finansinés priemonés kaing arba papil-
domai pridedami prie jos) sumokéti
produkty tiekéjams investavimo | finan-
sing priemon¢ pradzioje arba pabaigoje.

I8ankstinis valdymo mokestis, struktiiriza-
vimo mokestis ('), platinimo mokestis.

Nuolatiniai mokes¢iai

Visos nuolatinés islaidos ir mokesciai,
susij¢ su finansinio produkto valdymu,
i§skaiCiuojami i§ finansinés priemonés
vertés investavimo ] finansing priemong
laikotarpiu.

Valdymo mokesciai, paslaugy iSlaidos,
apsikeitimo mokesciai, vertybiniy popieriy
skolinimo iSlaidos ir mokeséiai, finansa-
vimo i$laidos.

(') Reikia pazymeti, kad kai kurie i§laidy punktai pateikiami abejose lentelése, taciau vienas kito nedubliuoja, nes jose nurodomos

atitinkamai produkto i$laidos ir paslaugos islaidos. Pavyzdziai yra valdymo mokescéiai (1 lenteléje tai yra valdymo mokeséiai, mokami
investicinei jmonei, teikianciai portfelio valdymo paslaugg savo klientams, o 2 lenteléje tai yra valdymo mokesciai, kuriuos investi-
cinio fondo valdytojas ima i§ investuotojo) ir brokeriy komisiniai atlyginimai (1 lenteléje tai yra investicinés jmonés mokami
komisiniai atlyginimai, kai prekiaujama jos klienty vardu, 2 lentel¢je tai yra investiciniy fondy mokami komisiniai atlyginimai,

kai prekiaujama fondo vardu).
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Atskleistini i§laidy punktai

Pavyzdziai

Visos su sandoriais susiju-
sios iSlaidos

Visos i8laidos ir mokesdiai,
igijus arba pardavus investicija.

sumokeéti

Brokeriy komisiniai atlyginimai, fondo
mokami pardavimo ir i$pirkimo mokesciai,
antkainiai, jtraukti | sandorio kaina,
zyminis mokestis, sandorio mokestis ir
valiutos keitimo islaidos.

Papildomos iSlaidos

Rezultaty mokesciai

(") Struktiirizavimo mokes¢iai turéty biti suprantami kaip struktiirizuoty investiciniy produkty teikéjams mokami mokesciai uz produkty
struktiirizavima. Jie gali apimti platesnj produkto teikéjo teikiamy paslaugy spektra.
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11l PRIEDAS

Reikalavimas, kad prekybos viety operatoriai nedelsdami informuoty savo
nacionaling kompetentinga institucija

A SKIRSNIS

Zenklai, galintys rodyti rimtus prekybos vietos taisykliy paieidimus arba tvarkg
paZeidZiancias prekybos sqlygas arba sistemos sutrikimus, susijusius su
finansine priemone

Rimti prekybos vietos taisykliy pazeidimai

1. Rinkos dalyviai pazeidzia prekybos vietos taisykles, kuriomis siekiama
apsaugoti rinkos vientisumg, tvarkingg jos veikimg arba svarbius kity rinkos
dalyviy interesus ir

2. Prekybos vieta laiko, kad pazeidimas yra pakankamai sunkus arba turi
pakankamai didelj poveikj, kad reikéty svarstyti drausming nuobauda.

Tvarkq pazeidziancios prekybos sqlygos

3. llgg laiko tarpa trikdomas kainos nustatymo procesas

4. Prekybos sistemy pajégumy ribos pasiektos arba virSytos

5. Rinkos formuotojai / likvidumo teikéjai pakartotinai pranesa apie neteisingg
prekyba arba

6. Esminiy priemoniy pagal Direktyvos 2014/65/ES 48 straipsnj ir jo jgyven-
dinimo priemones, sukurty tam, kad apsaugoty prekybos vieta nuo algorit-
minés prekybos rizikos, sutrikimas ar gedimas.

Sistemy sutrikimai

7. Be koks didelis rinkos prieigos sistemos sutrikimas arba gedimas, dél kurio
dalyviai netenka galimybés jvesti, patikslinti arba atSaukti savo pavedimy.

8. Bet koks didelis sandoriy derinimo sistemos sutrikimas arba gedimas, del
kurio rinkos dalyviai netenka tikrumo dél uzbaigty sandoriy arba ,,gyvy“
pavedimy statuso, taip pat negalima gauti prekybai biitinos informacijos
(pvz., indekso vertés sklaida, reikalinga prekiaujant tam tikromis to indekso
iSvestinémis priemonémis).

9. Bet koks didelis skaidrumo iki ir po sandorio sudarymo ir kity atitinkamy
duomeny, kuriuos prekybos vietos skelbia pagal Direktyvoje 2014/65/ES ir
Reglamente (ES) Nr. 600/2014 nustatytas jy pareigas, platinimo sistemy
sutrikimas arba gedimas.

10. Bet koks didelis prekybos vietos sistemy, skirty rinkos dalyviy prekybos
veiklai stebéti ir kontroliuoti sutrikimas arba gedimas ir bet koks didelis
sutrikimas arba gedimas kity tarpusavyje susijusiy paslaugy teikéjy, visy
pirma pagrindiniy sandorio Saliy ir centriniy vertybiniy popieriy depozito-
riumy, veiklos srityje, turintis jtakos prekybos sistemai.
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B SKIRSNIS

Zenklai, kurie gali rodyti pikinaudfiavimg pagal Reglamentg (ES)
Nr. 596/2014

Galimos prekybos vertybiniais popieriais, pasinaudojant viesai neatskleista infor-
macija arba manipuliavimo rinka Zenklai

1. Nejprasta sandoriy ir (arba) pavedimy prekiauti tam tikra finansine priemone
su vienu nariu (dalyviu) arba tarp tam tikry nariy (dalyviy) koncentracija

2. Nejprastas sandorio tarp nedidelio skaiciaus nariy (dalyviy) pasikartojimas
per tam tikra laikotarpj

Galimos prekybos vertybiniais popieriais, pasinaudojant viesai neatskleista infor-
macija, zenklai

3. Nejprasta ir reikSminga tam tikry nariy (dalyviy) prekyba arba pavedimy
prekiauti jmonés finansinémis priemonémis pateikimas prie§ paskelbiant
svarbius jmonés jvykius arba su jmone susijusig informacija, galinéia turéti
poveikio jos finansiniy priemoniy kainai; prekybos pavedimai (sandoriai), dél
kuriy staiga ir nejprastai pasikeiia pavedimy (sandoriy) kiekis ir (arba)
kainos prie§ vie$ai paskelbiant informacijg apie atitinkamg finansing prie-
mong

4. Ar rinkos narys (dalyvis) pateikia prekybos pavedimus arba jvykdo sandorius
pries tai arba i§ karto po to, kai tas narys (dalyvis) arba asmenys, kurie yra
vieSai zinomi, kaip susij¢ su tuo nariu (dalyviu), pateikia arba iSplatina
tyrimg arba rekomendacijas dél investicijy, kurios tampa viesai prieinamos

Galimo manipuliavimo rinka Zenklai

18-23 punktuose aprasyti Zenklai yra ypa¢ svarbiis automatizuotoje prekybos
aplinkoje.

5. Pateikti prekybos pavedimai ar sudaryti sandoriai, kurie minétoje prekybos
vietoje sudaro reik§mingg tos dienos sandoriy, susijusiy su atitinkama finan-
sine priemone, kiekio dalj, visy pirma, kai Sie veiksmai sglygoja reikSminga
finansiniy priemoniy kainos pokytj.

6. Nario (dalyvio), labai suinteresuoto pirkti arba parduoti finansing priemong,
pateikti prekybos pavedimai ar sudaryti sandoriai, lemiantys reikSminga
finansinés priemonés kainos pokytj prekybos vietoje.

7. Prekybos pavedimai ar sandoriai, kurie pateikti ar sudaryti per trumpg
prekybos sesijos laiko tarpg ir kurie lemia kainos pokytj, kurio véliau
nebelieka.

8. Pateikti prekybos pavedimai, kurie pakeicia finansinés priemonés, kuria leista
prekiauti reguliuojamoje rinkoje arba kuria prekiaujama prekybos vietoje,
geriausio pasililymo iSraiska ar siilymo kainas, arba, dar bendriau, pavedimy
knygos, kuria gali pasinaudoti rinkos dalyviai, iSraiSka ir yra paSalinami
nespéjus jy jvykdyti.

9. Rinkos nario (dalyvio) sandoriai arba prekybos pavedimai, kuriuos akivaiz-
dziai galima pagrjsti tik tuo, kad siekiama padidinti arba sumazinti kaing
arba verte, arba padaryti reikSmingg poveikj finansinés priemonés pasiiilai
arba paklausai, kai tam tikru prekybos dienos metu artéjama prie atskaitos
tasko, pvz., atidarymo metu arba prie§ uzdaryma.
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10.

11.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

Finansinés priemonés pirkimas arba pardavimas, samoningai vykdomas
prekybos sesijos atskaitos momentu (pavyzdZiui, atidarymo, uzdarymo, atsis-
kaitymo metu) stengiantis padidinti, sumazinti arba i§laikyti tam tikro lygio
referencing kaing (pavyzdziui, atidarymo kaing, uzdarymo kaina, galuting
kaing) — paprastai tai vadinama uzdarymo kainos keitimu (angl. ,,marking
the close®).

Sandoriai arba prekybos pavedimai, dél kuriy vidutiné svertiné dienos arba
prekybos sesijos laikotarpio kaina padidéja arba sumazéja arba gali padidéti
arba sumazéti.

. Sandoriai arba prekybos pavedimai, dél kuriy fiksuojama arba gali buti

fiksuojama rinkos kaina, kai finansinés priemonés likvidumo arba pavedimy
knygos apimties nepakanka, kad kaing biity galima nustatyti per sesija.

Sandorio vykdymas keiciant pirkimo ir pardavimo kainas, kai §is pirkimo ir
pardavimo kainy skirtumas yra rodiklis, kuriuo remiantis nustatoma kito
sandorio kaina toje pat arba kitoje prekybos vietoje.

Pavedimy, sudaranciy didziulg prekybos sistemos centrinés pavedimy
knygos dalj, teikimas likus kelioms minutéms iki aukciono kainos nustatymo
etapo ir ty pavedimy anuliavimas likus kelioms sekundéms iki pavedimy
knygos jSaldymo skaic¢iuojant aukciono kaina, siekiant, kad teoriné¢ atidarymo
kaina atrodyty didesné arba mazesné negu bty kitu atveju.

Sandorio ar sandoriy serijos sudarymas, kai tai parodoma vieSoje informaci-
néje sistemoje, siekiant sudaryti jspuidj, kad vyksta prekyba finansine prie-
mone arba kad kinta jos kaina — paprastai tai vadinama aktyvios prekybos
ispudzio sudarymu (angl. ,painting the tape®).

Sandoriai, vykdomi dél to, kad tuo pat arba beveik tuo pat metu ta pati $alis
arba skirtingi, taCiau slapta susitar¢ rinkos nariai (dalyviai) pateiké pirkimo ir
pardavimo prekybos pavedimus dél labai panasaus kiekio ir uz labai panasiag
kaing — paprastai tai vadinama nesgziningu pavedimy derinimu (angl.
Limproper matched orders®).

Sandoriai arba prekybos pavedimai, dél kuriy apeinamos arba gali biiti apei-
namos rinkos prekybos apsaugos priemonés (pvz., kiekio ribos, kainy ribos,
pirkimo ir pardavimo kainy skirtumo parametrai ir kt.).

Prekybos pavedimy ar prekybos pavedimy serijos teikimas, sandoriy ar
sandoriy serijos vykdymas, dél kurio gali atsirasti arba sustipréti tendencija,
o kiti dalyviai gali biti paskatinti paspartinti ar pratesti tendencija siekiant
gauti galimybe¢ pozicijg uzdaryti arba atidaryti palankia kaina — paprastai tai
vadinama impulso kiirimu (angl. ,,momentum ignition‘).

Daugybés arba didelés apimties prekybos pavedimy, daznai tarpusavyje
nesusijusiy, teikimas vienoje pavedimy knygos puséje, siekiant jvykdyti
prekybos sandorj kitoje pavedimy knygos puséje. [vykdzius ta sandorj, mani-
puliaciniai pavedimai paSalinami — paprastai tai vadinama sluoksniavimu ir
klaidinimu (angl. ,layering and spoofing*).

Nedidelés apimties prekybos pavedimy teikimas siekiant i$siaiskinti nema-
tomy pavedimy lygj ir visy pirma jvertinti, kas vyksta nevieSoje anoniminés
prekybos platformoje (angl. ,,dark platform®) — paprastai tai vadinama tikri-
namaisiais pavedimais (angl. ,,ping order®).
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21. Didelio prekybos pavedimy skaiCiaus pateikimas ir (arba) anuliavimas ir
(arba) atnaujinimas siekiant sukurti netikruma kitiems dalyviams, sulétinti
ju veiklos procesg ir (arba) maskuoti savo strategija — paprastai tokie atvejai
vadinami masiniais fiktyviais pavedimais (angl. ,,quote stuffing®).

22. Skelbimas apie prekybos pavedimus siekiant pritraukti kitus rinkos narius
(dalyvius), taikancius tradicinius prekybos biidus (,,létuosius prekiautojus®);
véliau tie pavedimai greitai pataisomi ir nustatomos nebe tokios geros
salygos, tikintis juos pelningai jvykdyti gaunant ,létyjy prekiautojy
prekybos pavedimy srauta — paprastai tokia praktika vadinama dimy
uzdanga (angl. ,,smoking®).

23. Prekybos pavedimy arba prekybos pavedimy serijos vykdymas siekiant suzi-
noti apie kity dalyviy pavedimus ir paskui pateikti prekybos pavedimag
siekiant pasinaudoti gauta informacija — paprastai tai vadinama duomeny
vagyste (angl. ,,phishing*).

24. Prekybos vietos operatoriaus ziniomis, jvykdyti prekybos pavedimai arba
sandoriai rodo, kad per trumpa laikg pozicijos kardinaliai pasikeité, ir jie
sudaro reikSmingg atitinkamos finansinés priemonés dienos sandoriy kiekio
dalj konkrecioje prekybos vietoje ir gali biiti siejami su dideliais finansinés
priemonés, kuria leista prekiauti arba prekiaujama prekybos vietoje, kainos
pokyciais.

Rinkos manipuliavimo naudojantis keliais produktais, taip pat ir skirtingose
prekybos vietose, Zenklai

Prekybos vietos operatorius turéty ypac atsizvelgti j toliau aprasytus Zzenklus, kai
leista prekiauti arba prekiaujama tiek finansine priemone, tiek susijusiomis finan-
sinémis priemonémis, arba kai minétomis finansinémis priemonémis prekiaujama
keliose prekybos vietose, kurias valdo tas pats operatorius.

25. Sandoriai arba prekybos pavedimai, dél kuriy finansinés priemonés kaina
padidéja, sumazéja arba iSlieka nepakitusi arba gali padidéti, sumazéti arba
islikti nepakitusi kelias dienas iki susijusios i§vestinés finansinés priemonés
arba konvertuojamyjy vertybiniy popieriy emisijos, neprivalomo iSpirkimo
arba galiojimo pabaigos.

26. Sandoriai arba prekybos pavedimai, dél kuriy pagrindinés finansinés prie-
monés kaina iSlaikoma arba gali buti i§laikoma maZesné arba didesné negu
vykdymo kaina, arba kitas elementas (pavyzdziui, barjeras), kurj naudojant
nustatomas susijusios i§vestinés finansinés priemonés iSmokéjimas galiojimo
pabaigos dieng.

27. Sandoriai, del kuriy pagrindinés finansinés priemonés kaina keifiama arba
gali buti keiCiama taip, kad virSyty vykdymo kaing arba jos nesiekty, arba
kitas elementas (pavyzdziui, barjeras), kurj naudojant nustatomas susijusios
iSvestinés finansinés priemonés iSmokéjimas galiojimo pabaigos diena.

28. Sandoriai, dél kuriy pakei¢iama arba gali buti pakei¢iama finansinés prie-
monés galutiné kaina, kai $i kaina naudojama kaip referencinis arba
lemiamas dydis, visy pirma apskai¢iuojant marzos reikalavimus.

29. Nario (dalyvio), labai suinteresuoto pirkti arba parduoti finansing priemone,
pateikti prekybos pavedimai ar sudaryti sandoriai, lemiantys reikSmingg susi-
jusios finansinés priemonés arba pagrindinio turto, kuriais leista prekiauti
prekybos vietoje, kainos pokyti.



02017R0565 — LT — 14.12.2017 — 001.001 — 95

30. Prekyba arba prekybos pavedimy vienoje prekybos vietoje arba ne prekybos

31

vietoje teikimas (jskaitant informaciniy panesSimy apie susidoméjima teikima)
siekiant netinkamai paveikti susijusios finansinés priemonés kaing kitoje arba
toje pacioje prekybos vietoje arba ne prekybos vietoje — paprastai tai vadi-
nama manipuliavimu naudojantis keliais produktais (angl. ,,cross-product
manipulation®) (prekyba viena finansine priemone siekiant netinkamai nusta-
tyti susijusios finansinés priemonés kaina kitoje arba toje pacioje prekybos
vietoje arba ne prekybos vietoje).

Galimybé rinktis tarp finansinés priemonés ir kitos susijusios finansinés
priemonés darant poveikj vienos i§ finansiniy priemoniy referencinei kainai
gali buti sukuriama arba sustiprinama skirtingomis finansinémis priemonémis
(tokiomis kaip teisés (akcijos), grynyjy pinigy rinkos (iSvestiniy finansiniy
priemoniy rinkos), varantai (akcijos), ...). Teisiy emisijy atveju to galima
pasiekti darant jtaka teisiy (teorinei) atidarymo arba (teorinei) uzdarymo
kainai.
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1V PRIEDAS

1 SKIRSNIS

Duomeny apie klienty pavedimus ir sprendimq vykdyti sandorj kaupimas

10.

11.

13.

14.

15.

16.

Kliento vardas ir pavardé ar pavadinimas

Bet kurio susijusio asmens, veikiancio kliento vardu, vardas ir pavardé arba
pavadinimas

Pavadinimas, Zymintis prekiautoja (prekiautojo ID), kuris investicingje
imongje yra atsakingas uz investicinius sprendimus

Pavadinimas, zymintis algoritma (algo ID), kuris investicinéje jmonéje yra
atsakingas uZ investicinius sprendimus

Pirkimo (pardavimo) rodiklis
Priemonés identifikavimas

Vieneto kaina ir kainos zZyméjimas
Kaina

Kainos daugiklis

1 valiuta

2 valiuta

. Pradinis kiekis ir kiekio Zyméjimas

Galiojimo laikotarpis
Pavedimo tipas
Bet kokia kita informacija, sglygos ir konkretiis kliento nurodymai

Pavedimo gavimo data ir tikslus laikas arba sprendimo prekiauti priémimo
data ir tikslus laikas. Tikslus laikas turi biiti nustatomas, taikant metodika,
numatytg laikantis laikrodziy sinchronizavimo standarty pagal Direktyvos
2014/65/ES 50 straipsnio 2 dalj.

2 SKIRSNIS
Duomeny apie sandorius ir pavedimy vykdymgqg kaupimas
Kliento vardas ir pavardé arba pavadinimas

Bet kokio kliento vardu veikiancio atitinkamo asmens vardas ir pavardé ir
pavadinimas;

Pavadinimas, zymintis prekiautoja (prekiautojo ID), kuris investicingje
imongje yra atsakingas uz investicinius sprendimus

Pavadinimas, zymintis algoritma (algo ID), kuris investicin¢je jmon¢je yra
atsakingas uz investicinius sprendimus

Sandorio registracijos numeris

Pavedimg identifikuojantis pavadinimas (pavedimo ID)
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31

32.

Pavedimo identifikavimo kodas, kurj priskyré prekybos vieta, gavusi pave-
dima

Kiekvienos agreguoty klienty pavedimy grupés (kuri véliau bus pateikta kaip
vienas pavedimy paketas konkrecioje prekybos vietoje) unikalus identifika-
vimas. Sis identifikavimas turéty bati Zymimas ,aggregated X, kur X
reiskia klienty, kuriy pavedimai buvo sudéti, skaiciy.

Prekybos vietos, kuriai pateiktas pavedimas, segmento rinkos identifikavimo
kodas

. Asmens, kuriam buvo perduotas pavedimas, vardas ir pavardé arba

pavadinimas;

Pirkéja ir pardavéja identifikuojantis pavadinimas

Prekybos pajégumai

Pavadinimas, Zymintis prekiautoja (prekiautojo ID), kuris yra atsakingas uz
pavedimo vykdyma

Pavadinimas, zymintis algoritma (algo ID), kuris yra atsakingas uz pavedimo
vykdyma

Pirkimo (pardavimo) rodiklis

Priemonés identifikavimas

Galutiné pagrindiné priemoné

Pasirinkimo parduoti (pirkti) sandorio identifikavimas

Vykdymo kaina

ISankstinis mokéjimas

Vykdymo risis

Pasirinkimo sandorio stilius

ISpirkimo data

Vieneto kaina ir kainos Zyméjimas

Kaina

Kainos daugiklis

1 valiuta

2 valiuta

Likes kiekis

Modifikuotas kiekis

Ivykdytas kiekis

Prekybos pavedimo arba sprendimo pateikimo data ir tikslus laikas. Tikslus
laikas turi buiti nustatomas, taikant metodikg, numatyta laikantis laikrodziy
sinchronizavimo standarty pagal Direktyvos 2014/65/ES 50 straipsnio 2 dalj.
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33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

Q]

prekybos vietai perduoto arba i§ jos gauto prane§imo, susijusio su jvykiais,
turinciais poveikio pavedimui, data ir tikslus laikas Tikslus laikas nustatomas
taikant metodika, numatyta pagal Komisijos deleguotaji reglamenta (ES)
2017/574 ().

kitai investicinei jmonei perduoto arba i§ jos gauto pranesimo, susijusio su
ivykiais, turin¢iais poveikio pavedimui, data ir tikslus laikas Tikslus laikas
turi biiti nustatomas, taikant metodika, numatytg laikantis laikrodziy sinchro-
nizavimo standarty pagal Direktyvos 2014/65/ES 50 straipsnio 2 dalj.

Bet koks prekybos vietai perduotas arba i$ jos gautas praneSimas, susijes su
investicinés jmonés pateiktais pavedimais.

Bet kokia kitai investicinei jmonei perduoda arba i§ jos gauta kita informa-
cija ir salygos, susijusios su pavedimu.

Kiekvieno pateikto pavedimo sekos, siekiant parodyti kiekvieno jam
poveikio turin¢io jvykio, jskaitant (bet neapsiribojant) pakeitimus, anulia-
vimo atvejus ir vykdyma, chronologija.

Skolinty vertybiniy popieriy pardavimo Zyma

Isimties pagal Reglamentg dél skolinty vertybiniy popieriy pardavimo Zzyma

Atsisakymo zyma

2016 m. birzelio 7 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) 2017/574, kuriuo Europos

Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES papildoma verslo laikrodziy tikslumo lygio
techniniais reguliavimo standartais (zr. $io Oficialiojo leidinio p. 148).



