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EUROPOS CENTRINIO BANKO GAIRES (ES) 2016/65
2015 m. lapkricio 18 d.

dél Eurosistemos pinigy politikos sistemg jgyvendinant taikomuy
ivertinimy maZesne nei rinkos verte (ECB/2015/35)

1 straipsnis

Tinkamam antrin¢ rinka turiniam turtui taikomi jvertinimai
maZesne nei rinkos verte

1. Remiantis Gairiy (ES) 2015/510 (ECB/2014/60) ketvirtos dalies
VI antrastine dalimi, antring rinka turin¢iam turtui taikomi jvertinimai
mazesne nei rinkos verte, kaip nustatyta Gairiy (ES) 2015/510
(ECB/2014/60) 2 straipsnio 97 dalyje, taikant lygius, nurodytus Siy
gairiy priedo 2 ir 2a lenteléje.

2. Konkretaus turto jvertinima mazesne nei rinkos verte lemia Sie
kriterijai:

a) mazesnés nei rinkos vertés kategorija, kuriai turtas yra priskirtas,
kaip apibrézta 2 straipsnyje;

b) likutinis turto terminas arba svertiné vidutiné turto trukmé, kaip
apibrézta 3 straipsnyje;

¢) turto atkarpos struktira ir

d) kredito kokybés lygis, kuriam priskirtas turtas.

2 straipsnis

Antrine rinka turinéio turto jvertinimo maZesne nei rinkos verte
kategorijy nustatymas

Tinkamas antring rinkg turintis turtas priskiriamas vienai i§ penkiy jver-
tinimo mazesne nei rinkos verte kategorijy, priskyrimg grindziant
emitento ir (arba) turto rasimi, kaip nurodyta S§iy gairiy priedo 1 lente-
leje:

a) centrinés valdzios isleistos skolos priemonés, ECB skolos sertifikatai
ir NCB isleisti skolos sertifikatai iki euro jvedimo atitinkamose jy
valstybése narése, kuriy valiuta yra euro, jtraukiamos j I jvertinimo
mazesne nei rinkos verte kategorija;

b) skolos priemonés, kurias iSleido: i) vietos ir regioniné valdzia; ii)
subjektai, kurie yra kredito jstaigos arba ne kredito jstaigos, kuriuos
Eurosistema priskiria agentiiroms ir kurie atitinka kiekybinius krite-
rijus, nustatytus Gairiy (ES) 2015/510 (ECB/2014/60) Xlla priede;
iii) daugiaSaliai plétros bankai ir tarptautinés organizacijos; taip pat
KIPVPS reikalavimus atitinkancios stambiy emisijy padengtos obli-
gacijos jtraukiamos | II jvertinimo mazesne nei rinkos verte
kategorija;
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¢) KIPVPS reikalavimus atitinkancios padengtos obligacijos, iSskyrus
KIPVPS reikalavimus atitinkancias stambiy emisijy padengtas obli-
gacijas; kitos padengtos obligacijos; ir skolos priemonés, kurias
iSleido 1) ne finansy bendrovés, ii) valdzios sektoriaus bendrovés ir
iii) agentiiros, kurios yra ne kredito jstaigos, kurios neatitinka kieky-
biniy kriterijy, nustatyty Gairiy (ES) 2015/510 (ECB/2014/60) XIla
priede, jtraukiamos j III jvertinimo mazesne nei rinkos verte katego-

rijg;

d) neuztikrintos skolos priemonés, kurias isleido: i) kredito jstaigos; ii)
agentiiros, kurios yra kredito jstaigos, kurios neatitinka kiekybiniy
kriterijy, nustatyty Gairiy (ES) 2015/510 (ECB/2014/60) XIla priede;
ir iii) finansy bendrovés, iSskyrus kredito jstaigas, jtraukiamos j IV
jvertinimo mazesne nei rinkos verte kategorija;

e) turtu uztikrinti vertybiniai popieriai, neatsizvelgiant j emitento klasi-
fikacija, jtraukiami j V jvertinimo maZesne nei rinkos verte katego-
rija.

3 straipsnis

Antrine rinkg turincio turto jvertinimas maZesne nei rinkos verte

1. Antring rinka turinCio turto, priskirto jvertinimo mazesne nei
rinkos verte I-IV kategorijai, jvertinimas mazesne nei rinkos verte
nustatomas remiantis:

a) konkretaus turto priskyrimu kredito kokybés 1, 2 arba 3 lygiui;
b) turto likutiniu terminu, kaip patikslinta 2 dalyje;

¢) turto atkarpos struktiira, kaip iSsamiau iSdéstyta 2 dalyje.

2. Antring rinkg turin¢iam turtui, priskirtam jvertinimo mazesne nei
rinkos verte I-IV kategorijai, taikytinas jvertinimas maZesne nei rinkos
verte priklauso nuo turto likutinio termino ir atkarpos strukttros (fiksuo-
tyjy paltikany, nulinés, kintamyjy paliikany), kaip nustatyta pagal Siy
gairiy priedo 2 lentele. Atitinkamas terminas, taikomas nustatant taiky-
ting jvertinimg maZesne nei rinkos verte, yra turto likutinis terminas,
nepriklausomai nuo atkarpos struktiiros riSies. Atkarpos struktiiros
atzvilgiu taikomos $ios nuostatos:

a) kintamyjy palikany atkarpos, kuriy perskaiciavimo laikotarpis yra
ilgesnis nei vieneri metai, traktuojamos kaip fiksuotyjy paltkany
atkarpos;

b) kintamyjy palikany atkarpos, kuriy baziné norma yra euro zonos
infliacijos indeksas, traktuojamos kaip fiksuotyjy paliikany atkarpos;

¢) kintamyjy palikany atkarpos, kuriy Zemiausia riba néra lygi nuliui, ir
(arba) kintamyjy paliikany atkarpos su auksciausia riba traktuojamos
kaip fiksuotyjy paliikany atkarpos;

d) turtui, kuris turi daugiau nei vieng turto atkarpos struktiira, taikomas
jvertinimas mazesne nei rinkos verte priklauso tik nuo turto atkarpos
strukttiros per likusj turto naudojimo laikotarpj ir yra lygus didZiau-
siam jvertinimui mazesne nei rinkos verte, taikomam antring rinka
turiniam turtui su tokiu paciu likutiniu terminu ir kredito kokybés
lygiu. Siuo tikslu gali biiti vertinama bet kuri turto atkarpos struktiira
per likusj turto naudojimo laikotarpj.
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2a.  Likutinis terminas padengty obligacijy nuosavam naudojimui
apibréziamas kaip maksimalus iSpirkimo terminas, atsizvelgiant j jy
salygose numatytas teises pratgsti pagrindinés sumos mokéjimo terming.
Sios dalies tikslais ,,nuosavas naudojimas® reiskia kitos sandorio Salies
padengty obligacijy, kurias iSleido arba uz kurias garantavo pati kita
sandorio Salis ar bet kuris kitas subjektas, su kuriuo ta kita sandorio
Salis yra susijusi glaudziais rySiais, kaip tai suprantama pagal
Gairiy (ES) 2015/510 (ECB/2014/60) 138 straipsnj, pateikimg arba
naudojima.

3.V jvertinimo mazesne nei rinkos verte kategorijai priskirtam
antring rinkg turiniam turtui, nepaisant jo atkarpos strukttros, jverti-
nimas mazesne nei rinkos verte nustatomas pagal turto sverting viduting
trukme, kaip iSdéstyta 4 ir 5 dalyse. V jvertinimo mazesne nei rinkos
verte kategorijai priskirtam antring rinkg turin¢iam turtui taikomi jverti-
nimai nustatyti $iy gairiy priedo 2a lenteléje.

4. Svertiné vidutiné didesnio prioriteto turtu uztikrinty vertybiniy
popieriy segmento trukmé nustatoma kaip tikétinas svertinis vidutinis
laikotarpis, likes iki piniginiy 1éSy srauty gavimo uz §j segmenta. Kuiréjo
balanse apskaitomy (angl. retained) ir jkeisty turtu uztikrinty vertybiniy
popieriy atveju, skaiCiuojant sverting viduting trukme¢ remiamasi prie-
laida, kad nebus vykdomi emitento iSankstinio i§pirkimo sandoriai (angl.
call options).

5. 4 dalyje ,kuréjo balanse apskaitomi ir jkeisti vertybiniai popieriai®
yra turtu uZztikrinti vertybiniai popieriai, kuriuos sukiirusi kita sandorio
Salis, arba su kiiréju glaudziai susij¢ subjektai, naudoja didesne procen-
tine dalimi nei 75 % likusios nominalios sumos. Tokie glaudis rySiai
nustatomi pagal Gairiy (ES) 2015/510 (ECB/2014/60) 138 straipsnj.

4 straipsnis

Papildomi jvertinimai maZesne nei rinkos verte, taikomi tam
tikroms antrine rinka turinc¢io turto rusims

Be S§iy gairiy 3 straipsnyje nurodyto jvertinimo mazesne nei rinkos
verte, tam tikroms antring rinka turincio turto rti§ims taikomi Sie papil-
domi jvertinimai mazesne nei rinkos verte:

a) turtu uztikrintiems vertybiniams popieriams, padengtoms obligaci-
joms ir neuztikrintoms skolos priemonéms, kurias iSleido kredito
jstaigos, kurios teoriSkai yra vertinamos pagal Gairiy (ES)
2015/510 (ECB/2014/60) 134 straipsnyje nurodytas taisykles,
taikomas papildomas jvertinimas maZesne nei rinkos verte, pridedant
5 % jvertinimo sumazinima;

b) padengty obligacijy nuosavam naudojimui taikomas toks papildomas
jvertinimas mazesne nei rinkos verte: a) 8 % skolos priemoniy,
priskirty 1 ir 2 kredito kokybés lygiams, vertés ir b) 12 % skolos
priemoniy, priskirty 3 kredito kokybés lygiui, vertés;
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¢) b dalies tikslais ,,nuosavas naudojimas® turi tokig pacia reikSme, kaip
apibrézta 3 straipsnio 2a dalyje;

VB
- d) jei b dalyje nurodytas papildomas jvertinimas mazesne nei rinkos
verte negali biiti taikomas dél NCB arba triSalio agento jkaito
valdymo sistemos ar TARGET2-Securities automatinio jkeitimo,
papildomas jvertinimas maZzesne nei rinkos verte tokiose sistemose
arba platformoje taikomas visai padengty obligacijy nuosavam
naudojimui emisijos vertei.

5 straipsnis

Tinkamam antrinés rinkos neturinfiam turtui taikomi jvertinimai
maZesne nei rinkos verte

1. Atskiriems kredito reikalavimams taikomi tam tikri jvertinimai
mazesne nei rinkos verte, kuriy dydis priklauso nuo likutinio termino,
kredito kokybés lygio ir palikany normos struktiiros, kaip nustatyta Siy
gairiy priedo 3 lenteléje.

2. Kredito reikalavimy palikany normos struktiros atzvilgiu
taikomos §ios nuostatos:

a) nulinés atkarpos kredito reikalavimai traktuojami kaip kredito reika-
lavimai su fiksuotaja palikany norma;

b) kintamosios paliikany normos kredito reikalavimai, kuriy perskaicia-
vimo laikotarpis yra ilgesnis nei vieneri metai, traktuojami kaip
kredito reikalavimai su fiksuotaja paliikany norma;

¢) kintamosios paltikany normos kredito reikalavimai su auks¢iausia
riba traktuojami kaip kredito reikalavimai su fiksuotgja palikany

norma;

d

=

kintamosios paliikany normos kredito reikalavimai, kuriy perskaicia-
vimo laikotarpis yra ne ilgesnis nei vieneri metai, su Zemiausia riba,
taciau be auks$ciausios ribos, traktuojami kaip kredito reikalavimai su
kintamaja paliikany norma;

e) kredito reikalavimy su daugiau kaip vienos riiies paliikany norma
jvertinimas mazesne nei rinkos verte priklauso tik nuo paliikany
mokéjimy, kurie bus mokami per likusj kredito reikalavimo galio-
jimo laika. Jei per likusj kredito reikalavimo galiojimo laika
mokamos keliy rusiy paltikanos, likusieji palikany mokéjimai yra
laikomi fiksuotyjy paltikany mokéjimais, o atitinkamas jvertinimo
mazesne nei rinkos verte terminas priklauso nuo kredito reikalavimo
likutinio termino.

5. Antrinés rinkos neturinéioms mazmeninéms hipoteka uztikrintoms
skolos priemonéms taikomas jvertinimas 31,5 % mazesne nei rinkos
verte.

6. Terminuotiesiems indéliams netaikomas jvertinimas maZzesne nei
rinkos verte.
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7.  Kiekvienam uZtikrinanCiam kredito reikalavimui, jtrauktam j
antrinés rinkos neturin¢iy skolos priemoniy, uztikrinty tinkamais kredito
reikalavimais (toliau — STKR), uzstato fonda, taikomas individualus
jvertinimo mazesne nei rinkos verte lygis, vadovaujantis »M3 1-2
dalyse <« i8déstytomis taisyklémis. Bendra uztikrinanciy kredito reika-
lavimy, jtraukty j uzstato fonda, verté pritaikius jvertinimg maZzesne nei
rinkos verte visais atvejais turi biti lygi pagrindinei neapmokétai STKR
sumai arba jg virSyti. Jei bendra vert¢ nukrenta Zemiau pirmesniame
sakinyje nurodytos ribos, STKR jvertinamos kaip netinkamos.

6 straipsnis
Isigaliojimas ir ijgyvendinimas
1. Sios gairés jsigalioja ta diena, kai apie jas praneSama valstybiy
nariy, kuriy valiuta yra euro, nacionaliniams centriniams bankams.

2. Valstybiy nariy, kuriy valiuta yra euro, nacionaliniai centriniai
bankai imasi reikiamy priemoniy Sioms gairéms vykdyti ir jas taikyti
nuo 2016 m. sausio 25 d. Jie praneSa ECB apie su Siomis priemonémis
susijusius tekstus ir priemones ne véliau kaip iki 2016 m. sausio 5 d.

7 straipsnis
Adresatai

Sios gairés skirtos valstybiy nariy, kuriy valiuta yra euro, nacionali-
niams centriniams bankams.
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PRIEDAS

1 lentele

Tinkamo antring¢ rinka turincio turto jvertinimo maZesne nei rinkos verte kategorijos, grindZiamos emitento ir

(arba) turto rasimi

I kategorija

1T kategorija

IIT kategorija

IV kategorija

V kategorija

Centrinés valdzios
iSleistos skolos prie-
moneés

ECB skolos sertifi-
katai

Nacionaliniy centriniy
banky (NCB) isleisti
skolos sertifikatai,
iSleisti iki euro
ivedimo jy atitinka-
moje valstybéje naréje
dienos

Vietos ir regioninés
valdzios isleistos
skolos priemonés

Subjekty (kredito
istaigy arba ne
kredito jstaigy),
kurivos Eurosistema
priskiria agentiiroms
ir kurie atitinka
kiekybinius krite-
rijus, nustatytus
Gairiy (ES) 2015/510
(ECB/2014/60) XIla
priede, iSleistos
skolos priemonés

Daugiasaliy plétros
banky ir tarptautiniy
organizacijy isleistos
skolos priemonés

KIPVPS reikala-
vimus atitinkancios
stambiy emisijy
padengtos obligacijos

KIPVPS reikala-
vimus atitinkancios
padengtos obliga-
cijos, i§skyrus
KIPVPS reikala-
vimus atitinkancias
stambiy emisijy
padengtas obligacijas

Kitos padengtos
obligacijos

Ne finansy bend-
roviy, valdzios
sektoriaus bendroviy
ir agentiiry, kurios
yra ne kredito
istaigos, kurios
neatitinka kiekybiniy
kriterijy, nustatyty
Gairiy (ES) 2015/510
(ECB/2014/60) XIIa
priede, isleistos
skolos priemonés

Kredito jstaigy ir
agentiiry, kurios yra
kredito jstaigos,
kurios neatitinka
kiekybiniy kriterijy,
nustatyty Gairiy (ES)
2015/510 (ECB/
2014/60) Xlla
priede, iSleistos
neuztikrintos skolos
priemonés

Finansy bendroviy,
iSskyrus kredito
jstaigas, iSleistos
neuztikrintos skolos
priemonés

Turtu uztikrinti verty-
biniai popieriai




2 lentele

Tinkamam j jvertinimo maZesne nei rinkos verte I-IV Kkategorijas jtrauktam antring¢ rinka turinfiam turtui taikomi jvertinimo maZesne nei rinkos verte lygiai

Jvertinimo mazesne nei rinkos verte kategorijos
I kategorija 1T kategorija TIT kategorija IV kategorija
Likutinis
Kredito kokvbé . . . . . . . . .
edito kokybe (nt‘zrtzlsr;a(s*) fiksuotosios nulinés kmltfllr(n Wy fiksuotosios nulinés kmltfll?l Wy fiksuotosios nulinés kmlt_alr(n Wy fiksuotosios nulinés kmlt_alr(n Wy
atkarpos atkarpos [;?klellrszg atkarpos atkarpos Z?kl;rggg atkarpos atkarpos Z?klellr;gg atkarpos atkarpos Z?klellrggg
1 ir 2 lygiai [0-1) 0,5 0,5 0,5 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 7,5 7,5 7,5
[1-3) 1,0 2,0 0,5 1,5 2,5 1,0 2,0 3,0 1,0 10,0 10,5 7,5
[3-5) 1,5 2,5 0,5 2,5 3,5 1,0 3,0 4,5 1,0 13,0 13,5 7,5
[5-7) 2,0 3,0 1,0 3,5 4,5 1,5 4,5 6,0 2,0 14,5 15,5 10,0
[7-10) 3,0 4,0 1,5 4,5 6,5 2,5 6,0 8,0 3,0 16,5 18,0 13,0
[10,00) 5,0 7,0 2,0 8,0 10,5 3,5 9,0 13,0 4,5 20,0 25,5 14,5
Ivertinimo mazesne nei rinkos verte kategorijos
I kategorija II kategorija III kategorija IV kategorija
Likutinis
Kredito kokvbe L . . . . . . . .
tecito Kokybe (rgz'gilsr;a(s*) fiksuotosios nulinés kmltfl]r(n s fiksuotosios nulinés kmltffl ki fiksuotosios nulinés km]tfllr(n W fiksuotosios nulinés kmlt?lin Wy
atkarpos atkarpos paikany atkarpos atkarpos parukany atkarpos atkarpos pakany atkarpos atkarpos parukany
atkarpos atkarpos atkarpos atkarpos
3 lygis [0-1) 6,0 6,0 6,0 7,0 7,0 7,0 8,0 8,0 8,0 13,0 13,0 13,0
[1-3) 7,0 8,0 6,0 9,5 13,5 7,0 12,0 15,0 8,0 22,5 25,0 13,0
[3-5) 9,0 10,0 6,0 13,5 18,5 7,0 16,5 22,0 8,0 28,0 32,5 13,0
[5-7) 10,0 11,5 7,0 14,0 20,0 9,5 18,5 26,0 12,0 30,5 35,0 22,5
[7-10) 11,5 13,0 9,0 16,0 24.5 13,5 19,0 28,0 16,5 31,0 37,0 28,0
[10,00) 13,0 16,0 10,0 19,0 29,5 14,0 19,5 30,0 18,5 31,5 38,0 30,5

(*) t.y. [0-1) likutinis trumpesnis nei vieneri metai terminas, [1-3) likutinis nuo vieneriy imtinai iki trejy mety terminas ir t. t.
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M1
2a lentelé
Tinkamam | jvertinimo maZesne nei rinkos verte V kategorija jtrauktam antrine rinka turin¢iam turtui taikomi
jvertinimo maZesne nei rinkos verte lygiai
V kategorija
Kredito kokybeé Svertiné vidutiné trukmeé (WAL) (*) Ivertinimas mazesne nei rinkos verte
[(0-D 4,0
[1-3) 4,5
[3-5) 5,0
1 ir 2 lygiai (AAA iki A-)
[5-7) 9,0
[7-10) 13,0
[10,00) 20,0
(*) T.y. [0-1) WAL trumpesnis nei vieneri metai, [1-3) WAL nuo vieneriy imtinai iki trejy mety ir t. t.
VY M3

3 lentelé

Ivertinimo mazZesne nei rinkos verte lygiai, taikomi tinkamiems kredito reikalavimams su fiksuotosios arba
kintamosios paliikany normos mokéjimais

Fiksuotosios paliikany normos | Kintamosios palikany normos
Kredito kokybé Likutinis terminas (metais) (*) mokéjimas (Fixed interest mokéjimas (Floating interest
payment) payment)
1 ir 2 lygiai (AAA iki A-) [0-1) 12,0 12,0
[1-3) 16,0 12,0
[3-5) 21,0 12,0
[5-7) 27,0 16,0
[7-10) 35,0 21,0
[10,00) 45,0 27,0
3 lygis (BBB+ iki BBB-) [0-1) 19,0 19,0
[1-3) 33,5 19,0
[3-5) 45,0 19,0
[5-7) 50,5 33,5
[7-10) 56,5 45,0
[10,%0) 63,0 50,5

(*) t. y. [0-1) likutinis trumpesnis nei vieneri metai terminas, [1-3) likutinis nuo vieneriy imtinai iki trejy mety terminas ir t. t.
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