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EUROPOS PARLAMENTO IR TARYBOS REGLAMENTAS (ES)
Nr. 236/2012

2012 m. kovo 14 d.

dél skolinty vertybiniy popieriy pardavimo ir tam tikry kredito
isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriy aspekty

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS PARLAMENTAS IR EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,

atsizvelgdami { Sutartj dél Europos Sajungos veikimo, ypac i jos 114
straipsni,

atsizvelgdami | Europos Komisijos pasitilyma,

perdavus teisékiiros procedlira priimamo akto projekta nacionaliniams
parlamentams,

atsizvelgdami | Europos Centrinio Banko nuomong (1),

atsizvelgdami | Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto
nuomone (),

laikydamiesi iprastos teis¢kiiros procediros (3),

kadangi:

(1) 2008 m. rugséjo mén. per finansy krizés pika kai kuriy valstybiy
nariy, kompetentingos valdzios institucijos ir treCiyju Saliy,
pavyzdziui, Jungtiniu Amerikos Valstiju ir Japonijos priezitiros
institucijos patvirtino ypatingas priemones, siekdamos apriboti
arba uzdrausti kai kuriy arba visy skolinty vertybiniy popieriy
pardavima. Jos veiké atsizvelgdamos i susiriipinima, kad didelio
finansinio nestabilumo laikotarpiu dél skolinty vertybiniy popieriy
pardavimo gali labiau jsisukti akcijy kainy mazé&jimo spiralé, ypac
finansy istaigy, tode¢l galiausiai gali kilti grésmé Siy jstaigy gyvy-
bingumui ir atsirasti sisteminé rizika. Valstybés narés patvirtino
skirtingas priemones, nes Sajunga neturi konkreCios bendros
reguliavimo sistemos, taikytinos sprendziant skolinty vertybiniy
popieriy pardavimo problemas;

(2)  todél, siekiant uztikrinti tinkama vidaus rinkos veikima, gerinti
jos, ypac finansy rinky, veikimo salygas ir uztikrinti auksta varto-
toju ir investuotoju apsaugos lygi, reikéty nustatyti bendra su
skolinty vertybiniy popieriy pardavimu ir kredito isipareigojimy
nejvykdymo apsikeitimo sandoriais susijusia reikalavimy ir
igaliojimy reguliavimo sistemq ir uztikrinti geresni valstybiy
nariy veiklos koordinavima ir nuosekluma, kai reikia imtis

() OL C 91, 2011 3 23, p. 1.

(®» OL C 84, 2011 3 17, p. 34.

(®) 2011 m. lapkri¢io 15 d. Europos Parlamento pozicija (dar nepaskelbta Oficia-
liajame leidinyje) ir 2012 m. vasario 21 d. Tarybos sprendimas.
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priemoniy iSskirtinémis aplinkybémis. Bitina derinti skolinty
vertybiniy popieriy pardavimo taisykles ir kredito isipareigojimy
nejvykdymo apsikeitimo sandoriy tam tikrus aspektus, siekiant
iSvengti, kad tinkamam vidaus rinkos veikimui nebuty sudaroma
kliti¢iy, nes prieSingu atveju tikétina, kad valstybés narés ir toliau
imsis skirtingy priemoniy;

tikslinga ir biitina pateikti tas taisykles reglamento teisés akto
forma, siekiant uztikrinti, kad nuostatos, kuriomis tiesiogiai
nustatomi jpareigojimai priva¢ioms Salims pateikti ir atskleisti
informacija apie grynasias trumpasias pozicijas, susijusias su
tam tikromis priemonémis ir nesutarty pasiskolinti vertybiniy
popieriy pardavimu, biity vienodai taikomos visoje Sajungoje.
Reglamento reikia ir norint suteikti Europos prieziiiros
institucijai (Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijai)
(EVPRI), isteigtai Europos Parlamento ir Tarybos reglamentu
(ES) Nr. 1095/2010 (!), igaliojimus koordinuoti kompetentingy
valdzios institucijy priemones arba paciai imtis priemoniy;

Sio reglamento taikymo sritis turéty biti kuo platesné, kad bty
numatyta prevenciné reguliavimo sistema, naudotina i$skirtinémis
aplinkybémis. Ta sistema turéty apimti visas finansines prie-
mones, bet ja reikéty numatyti proporcinga atsaka | rizika,
galinCig kilti dél jvairiy skolinty priemoniy pardavimo. Todél
kompetentingoms valdzios institucijoms ir EVPRI reikéty suteikti
igaliojima tik i$skirtinémis aplinkybémis imtis priemoniy dél visy
riisiy finansiniy priemoniy, virSijant nuolatines priemones, kurios
taikomos tik tam tikry raiSiy finansinéms priemonéms, kai kyla
aiSkiai nustatyta rizika, kurig reikia mazinti;

siekiant panaikinti dabartini nenuosekluma, kai kelios valstybés
narés émési skirtingy priemoniy, ir apriboti kompetentingy
valdzios institucijy galimybe imtis skirtingy priemoniy, svarbu
darniai mazinti galima rizika, kylancia dél skolinty vertybiniy
popieriy pardavimo ir kredito isipareigojimy nejvykdymo apsikei-
timo sandoriy. Nustatytinais reikalavimais reikéty mazinti nusta-
tyta rizika, pernelyg nemazinant skolinty vertybiniy popieriy
pardavimo naudos rinky kokybei ir efektyvumui. Tam tikromis
aplinkybémis skolinty vertybiniy popieriy pardavimas galéty
turéti neigiama poveikj, bet jprastomis rinkos salygomis skolinty
vertybiniy popieriy pardavimui tenka svarbus vaidmuo uztikrinant
tinkama finansy rinky veikima, visy pirma kalbant apie rinkos
likviduma ir veiksminga kainy formavima;

nuorodos Siame reglamente | fizinius ir juridinius asmenis turéty
apimti registruotas verslo asociacijas, neturincias juridinio asmens
statuso;

didesnis skaidrumas dél konkreciy finansiniy priemoniy reiks-
mingy grynyjy trumpyjy pozicijuy tikriausiai bus naudingas ir
reguliavimo institucijoms, ir rinkos dalyviams. Akcijoms,
kuriomis leista prekiauti prekybos vietose Sajungoje, reikéty
nustatyti dviejy trecdaliu modelj, kuriuo buity uztikrintas didesnis

(') OL L 331, 2010 12 15, p. 84.
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tinkamo lygmens reikSmingy grynuju trumpyju akciju poziciju
skaidrumas. Pasiekus Zemesng riba, apie pozicija turéty biti
privaciai praneSama susijusioms reguliavimo institucijoms, kad
jos galéty stebéti ir, jei butina, tirti skolinty vertybiniy popieriy
pardavima, dél kurio galéty atsirasti sisteminé rizika, kuriuo
galéty buti piktnaudziaujama arba dél kurio galéty kilti sumaistis
rinkose; pasiekus auk$tesng riba, informacija apie pozicijas
reikéty vieSai atskleisti rinkai, kad kitiems rinkos dalyviams
buty teikiama naudinga informacija apie reikSmingas pavienes
skolinty akcijy trumpasias pozicijas;

reikéty numatyti, kad reguliavimo institucijoms biity pranesama
apie reikSmingas grynasias trumpasias pozicijas, susijusias su
valstybés skolos vertybiniais popieriais Sajungoje, nes tokiu
pranesimu reguliavimo institucijoms bty teikiama svarbi infor-
macija, i kuria atsizvelgdamos jos galéty geriau stebéti, ar dél
tokiy pozicijy i§ tikryju neatsiranda sisteminé rizika ir ar jomis
nepiktnaudziaujama. Toks reikalavimas turéty apimti tik privaty
informacijos atskleidimg reguliavimo institucijoms, nes informa-
cija apie tokias priemones skelbiant rinkai galima neigiamai
paveikti valstybés skolos vertybiniy popieriy rinkas, kuriy likvi-
dumas ir taip sumazintas;

reikalavimus dél praneSimo apie valstybés skolos vertybinius
popierius reikéty taikyti skolos finansinéms priemonéms, kurias
iSleido valstybés naré ir Sajunga, iskaitant Europos investiciju
banka, valstybés narés ministerija, agentiira, specialiosios paskir-
ties imong arba dviejy ar daugiau valstybiy nariy jkurta tarptau-
ting finansy istaiga, kuri iSleidzia skolos vertybinius popierius
valstybés narés vardu arba keliy valstybiy nariy vardu, pavyz-
dziui, Europos finansinio stabilumo fondas ar busimas Europos
stabilumo mechanizmas. Federaciniy valstybiy nariy atveju reika-
lavimai dél praneSimo turéty buti taikomi ir federacijos nario
iSleistoms skolos finansinéms priemonéms. Taciau jie neturéty
buti taikomi kitoms skolos finansines priemones isleidzian¢ioms
valstybés narés regioninéms ar vietos jstaigoms arba pusiau vals-
tybinéms jstaigoms. Sajungos isleisty skolos finansiniy priemoniy
tikslas visy pirma yra suteikti mokéjimy balansg arba finansinio
stabilumo parama valstybéms naréms arba suteikti makrofinan-
sing paramga treciosioms Salims;

sickiant uztikrinti i§samy ir veiksminga skaidruma, svarbu, kad
reikalavimai dél pranesimo apimty ne tik tas trumpasias pozicijas,
kurios atsiranda prekiaujant akcijomis arba valstybés skolos
vertybiniais popieriais prekybos vietose, bet ir tas, kurios atsi-
randa prekiaujant ne prekybos vietose, ir grynasias trumpasias
pozicijas, atsirandancias naudojant iSvestines finansines prie-
mones, pvz., pasirinkimo ir ateities sandorius, su indeksu susietas
priemones, sutartis dél kainy skirtumy bei pirkimo ir pardavimo
kainy skirtumo lazyby (angl. spread bet) sandorius, susijusius su
akcijomis arba valstybés skolos vertybiniais popieriais;
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kad bet koks skaidrumo rezimas bity naudingas reguliavimo
institucijoms ir rinkoms, jis turéty uztikrinti iSsamia ir tikslia
informacija apie fizinio arba juridinio asmens pozicijas. Ypac
teikiant informacija reguliavimo institucijai arba rinkai reikéty
atsizvelgti ir | trumpasias, ir { ilgasias pozicijas, kad blity galima
pateikti vertinga informacija apie grynaja trumpaja fizinio arba
juridinio asmens akcijy, valstybés skolos vertybiniy popieriy ir
kredito isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriy pozicija;

apskaiCiuojant trumpasias arba ilgasias pozicijas, reikéty atsiz-
velgti | bet koki ekonominj fizinio arba juridinio asmens interesa,
susijusi su iSleistu jmonés akciniu kapitalu arba valstybés narés
arba Sajungos iSleistu valstybés skolos vertybiniu popieriumi.
Ypa¢ reikéty atsizvelgti { ekonominj interesa, kuris tiesiogiai
arba netiesiogiai {gytas naudojant i§vestines finansines priemones,
pvz., pasirinkimo ir ateities sandorius, sutartis dél kainy skirtumy
bei pirkimo ir pardavimo kainy skirtumo lazyby (angl. spread bet)
sandorius, susijusius su akcijomis arba valstybés skolos vertybi-
niais popieriais bei indeksus, vertybiniy popieriuy krepselius ir
fondus, kuriy akcijomis prekiaujama birzoje. Jei pozicijos susiju-
sios su valstybés skolos vertybiniais popieriais, reikéty atsizvelgti
ir | kredito isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandorius,
susijusius su valstybés skolos vertybiniy popieriy emitentais;

be skaidrumo rezimo, numatyto Siame reglamente, Komisija,
vykdydama 2004 m. balandzio 21 d. Europos Parlamento ir
Tarybos direktyvos 2004/39/EB dél finansiniy priemoniy
rinky (') perziora, turéty apsvarstyti, ar numacius nuostata, kad {
sandoriy ataskaitas, kurias investicinés jmonés teikia kompeten-
tingoms valdZzios institucijoms, turi buti itraukta informacija apie
skolinty vertybiniy popieriy pardavima, biity suteikta naudingos
papildomos informacijos, kuria pasinaudodamos kompetentingos
valdzios institucijos galéty stebéti skolinty vertybiniy popieriy
pardavimo lygi;

kredito jsipareigojimu nejvykdymo apsikeitimo sandoriy pirkima
neturint ilgosios pagrindinio valstybés skolos vertybinio popie-
riaus pozicijos ar turto, turto portfelio, finansiniy isipareigojimy
ar finansiniy sandoriy, kuriy verté susijusi su valstybés skolos
vertybiniy popieriy verte, ekonominiu poziiiriu galima prilyginti
pagrindinés skolos priemonés trumposios pozicijos igijimui.
Todél apskaiciuojant grynaja trumpaja pozicija valstybés skolos
vertybiniy popieriy atzvilgiu reikéty jtraukti kredito isipareigo-
jimy nejvykdymo apsikeitimo sandorius, susijusius su valstybés
skolos vertybiniy popieriy emitento isipareigojimu. [ kredito
isipareigojimy neivykdymo apsikeitimo sandoriy pozicija reikéty
atsizvelgti ne tik siekiant nustatyti, ar fizinis arba juridinis asmuo
turi reikSminga grynaja trumpaja pozicija, susijusia su valstybés
skolos vertybiniais popieriais, apie kurig reikia pranesti kompe-
tentingai valdzios institucijai, bet ir, kai kompetentinga valdzios
institucija sustabdo nepadengtu kredito isipareigojimy nejvyk-
dymo apsikeitimo sandoriy apribojimus, siekiant nustatyti, ar jis
turi reik§minga nepadengta kredito isipareigojimy nejvykdymo
apsikeitimo sandorio pozicija, susijusia su valstybés skolos verty-
biniy popieriy emitentu, apie kurig reikia pranesti kompetentingai
valdzios institucijai,

(') OL L 145, 2004 4 30, p. 1.
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siekiant uztikrinti nuolating poziciju stebésena, skaidrumo rezimas
taip pat turéty apimti informacijos praneSima arba atskleidima, kai
pasikeitusi grynoji trumpoji pozicija tampa didesné arba mazesné
uz tam tikras ribas;

siekiant uztikrinti veiksminguma, svarbu, kad skaidrumo rezimas
bty taikomas neatsizvelgiant | fizinio arba juridinio asmens
buvimo vietg, jskaitant treiasias Salis, kuomet tas asmuo turi
reikSminga grynaja trumpaja pozicija imonéje, kurios akcijomis
leista prekiauti prekybos vietoje Sajungoje, arba grynaja trumpaja
valstybés narés arba Sajungos iSleisto valstybés skolos vertybinio
popieriaus pozicija;

i skolinty vertybiniy popieriy pardavimo termino apibrézti netu-
réty buti jtraukiamas dviejuy Saliy sudarytas atpirkimo sandoris,
kai viena Salis kitai parduoda vertybini popieriy uz nustatyta
kaina, jsipareigodama véliau ta vertybini popieriy atpirkti uz
kita nustatyta kaing arba iSvestinés finansinés priemonés sandoris,
kai susitariama ateityje parduoti vertybinius popierius uz nustatyta
kaing. [ apibrézt] neturéty buti jtraukiamas vertybiniy popieriy
perdavimas pagal vertybiniy popieriy skolinimo susitarima;

kartais manoma, kad dél nesutarty pasiskolinti akcijy ir valstybés
skolos vertybiniy popieriy pardavimo gali padidéti neatsiskaitymo
ir nestabilumo rizika. Siekiant mazinti tokia rizika, tikslinga
taikyti proporcingus apribojimus tokiy nesutarty pasiskolinti
finansiniy priemoniy pardavimui. I§samiais apribojimais reikéty
atsizvelgti | jvairius susitarimus, $iuo metu sudaromus parduodant
sutartus pasiskolinti vertybinius popierius. Tai apima atskira atpir-
kimo sandorj, pagal kurj asmuo, parduodantis skolinta vertybinj
popieriy, atperka lygiavertj vertybinj popieriy nustatytu laiku, kad
bty galima atsiskaityti uz skolinty vertybiniy popieriy pardavimo
sandori, ir jtraukia finansinio uztikrinimo susitarimus, jei uzstato
gavéjas gali naudoti vertybini popieriy, norédamas atsiskaityti uz
skolinty vertybiniy popieriy pardavimo sandorj. Kiti pavyzdziai:
imoniy teisiy emisija (sitilymai) esamiems akcininkams, fondy ir
atpirkimo sandoriy priemoniy, kurias suteikia, pavyzdziui,
prekybos vietos, tarpuskaitos sistemos arba centriniai bankai,
skolinimas;

jei parduodamos nesutartos pasiskolinti akcijos, butina, kad
fizinis arba juridinis asmuo biity sudargs susitarima su treCigja
Salimi, pagal kurj ta treCioji Salis patvirtino, kad akcija susitarta
parduoti, ir kad ji gali akcija pateikti atsiskaitymo tikslams, kai
ateis terminas. Biitina, kad toks patvirtinimas biity paremtas prie-
monémis, kuriy émési ta treCioji Salis, kad fizinis arba juridinis
asmuo galéty pagristai tikétis, kad bus atsiskaityta, kai ateis
terminas. Tokios priemonés apima treCiosios Salies pirkimui
arba skolinimui numatyty akcijy paskyrima, kad atéjus terminui,
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buty galima atsiskaityti. Jei skolinty vertybiniy popieriy parda-
vimas turi biti padengtas perkant akcija ta pacia diena, tokios
priemonés apima treCiosios Salies patvirtinima, jog ji mano, kad
akcija bus lengva pasiskolinti ar nusipirkti. EVPRI, nustatydama,
kokios priemonés yra biitinos, kad biity galima uztikrinti, jog bus
galima pagristai tikéti, kad atéjus terminui bus atsiskaityta, turéty
atsizvelgti | akcijy likviduma, visy pirma apyvartos lygi, pirkimo,
pardavimo ir skolinimo paprastuma, kai poveikis rinkai yra mini-
malus;

jei nesutarty pasiskolinti valstybés skolos vertybiniy popieriy
pardavimas bus padengiamas isigyjant valstybés skolos vertybi-
nius popierius ta pacia diena, tai gali buiti laikoma atvejo, kai
galima pagristai tikétis, kad bus atsiskaityta nustatytu laiku,
pavyzdziu;

valstybés kredito isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sando-
riai turéty buti pagristi interesy draudimo principu, kartu pripa-
zistant, kad gali bati kitokiy su valstybés skolos vertybiniy
popieriy emitentu susijusiy interesy nei obligaciju {sigijimas.
Tokie interesai apima apsidraudima nuo valstybés skolos verty-
biniy popieriy emitento isipareigojimy nejvykdymo rizikos, kai
fizinis arba juridinis asmuo turi ilgaja to emitento valstybés
skolos vertybiniy popieriy pozicija, ar apsidraudima nuo vals-
tybés skolos vertybiniy popieriy vertés sumazéjimo rizikos, kai
fizinis arba juridinis asmuo turi turto arba jsipareigojimy, kurie
susij¢ su vieSojo ar privataus sektoriaus subjektais susijusioje
valstybéje naréje ir kuriy verté susijusi su valstybés skolos verty-
biniy popieriy verte. Minétasis turtas turéty apimti finansinius
sandorius, turto portfeli ar finansinius isipareigojimus, taip pat
palikany normas ar valiuty apsikeitimo sandorius, kai valstybés
kredito isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriai naudo-
jami kaip sandorio $alies rizikos valdymo priemoné siekiant apsi-
drausti nuo su finansiniais ir uzsienio prekybos sandoriais susiju-
sios rizikos. Jokia pozicija ar poziciju portfelis, kuriuo naudoja-
masi apsidraudziant nuo su valstybés skolos vertybiniais popie-
riais susijusios rizikos, neturi biti laikomi nepadengtomis vals-
tybés kredito jsipareigojimy neijvykdymo apsikeitimo sandoriy
pozicijomis. Tai apima bet kokia pozicija centrinés, regioninés
ir vietos valdzios bei vieSojo sektoriaus subjekty atzvilgiu arba
bet kokig pozicija, kuria garantuoja bet kuris i§ minétyjy
subjekty. Be to, turéty biiti apimamos ir pozicijos atitinkamoje
valstybéje nar¢je jsisteigusiy viesojo sektoriaus subjekty atzvilgiu.
Siomis aplinkybémis turéty bati atsizvelgiama { visas pozicijas,
iskaitant paskolas, sandorio $alies kredito rizika (iskaitant poten-
cialig pozicija, kai biitinas su $ia pozicija susij¢s reguliuojamasis
kapitalas), gautinas sumas ir garantijas. Taip pat apimamos netie-
sioginés pozicijos bet kurio i§ minétyjy subjekty atzvilgiu, inter
alia, igytos esant pozicijoms, susijusioms su indeksais, fondais
arba specialiosios paskirties jmonémis;

valstybés kredito isipareigojimy neivykdymo apsikeitimo
sandorio sudarymas neturint pagrindinés pozicijos rizikos, kad
galéty sumazéti valstybés skolos vertybiniy popieriy verté, atveju
galéty neigiamai paveikti valstybés skolos vertybiniy popieriy
rinky stabiluma, todél fiziniams ar juridiniams asmenims turéty
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buti draudziama jgyti tokias nepadengtas kredito isipareigojimy
neivykdymo apsikeitimo sandorio pozicijas. Vis délto pasirodzius
patiems pirmiesiems pozymiams, kad valstybés skolos vertybiniy
popieriy rinka tinkamai neveikia, kompetentinga valdzios institu-
cija turéty galéti laikinai sustabdyti minétojo apribojimo taikyma.
Kompetentinga valdzios institucija turéty objektyviai pagristi toki
sustabdyma, atlikusi Siame reglamente nustatyty rodikliy analize.
Kompetentingos valdzios institucijos taip pat turéty galéti
naudotis papildomais rodikliais;

taip pat tikslinga ijtraukti reikalavimus pagrindinéms sandorio
Salims dél supirkimo procediry ir baudy uz neatsiskaitytus akcijuy
sandorius. Supirkimo procediiry ir su pavéluotu atsiskaitymu susi-
jusiais reikalavimais reikéty nustatyti pagrindinius atsiskaitymo
drausmés standartus. Reikalavimai dél supirkimo procediiry ir
baudy turéty biiti pakankamai lankstus, kad pagrindiné sandorio
Salis, atsakinga uz tokiy procediiry idiegima, galéty pasikliauti
kitu rinkos dalyviu, kad $is veiksmingai taikys supirkimo proce-
diiras ar nustatys baudas. Taciau siekiant tinkamo finansy rinky
veikimo platesnius atsiskaitymo drausmés klausimus reikia spresti
pateikiant horizontaliojo pobiidzio teisékiiros procediira priimamo
akto pasitilyma;

priemonémis, susijusiomis su valstybés skolos vertybiniais popie-
riais ir valstybés kredito jsipareigojimy neijvykdymo apsikeitimo
sandoriais, jskaitant didesnj skaidruma ir nesutarty pasiskolinti
vertybiniy popieriy pardavimo apribojimus, reikéty nustatyti
proporcingus reikalavimus ir kartu iSvengti neigiamo poveikio
valstybés obligacijy rinky ir valstybés obligacijy atpirkimo
rinky likvidumui;

vis dazniau akcijomis leidziama prekiauti jvairiose prekybos
vietose Sajungoje ir treciosiose Salyse. Be to, daug dideliy trecio-
joje Salyje isikiirusiy jmoniy akcijomis leidziama prekiauti
prekybos vietose Sajungoje. Siekiant efektyvumo, tam tikry infor-
macijos praneSimo ir atskleidimo reikalavimy tikslinga netaikyti
vertybiniams popieriams, jei pagrindiné tos finansinés priemonés
prekybos vieta yra treCiojoje Salyje;

rinkos formavimo veikla labai svarbi uztikrinant Sajungos rinky
likviduma, o rinkos formuotojai turi igyti trumpasias pozicijas,
kad galéty vykdyti Sia funkcija. Nustacius reikalavimus tokiai
veiklai biity labai sumazintos rinkos formuotojy galimybés uztik-
rinti likvidumg ir bty daromas didelis neigiamas poveikis
Sajungos rinky efektyvumui. Be to, rinkos formuotojai retai turi
reikSmingy trumpyju pozicijy, nebent labai trumpam. Todél tokia
veikla uzsiimantiems fiziniams arba juridiniams asmenims tiks-
linga netaikyti reikalavimy, kuriais galéty mazinti ju galimybes
atlikti Sig funkcija ir kuriais dél to galéty blity daromas neigiamas
poveikis Sajungos rinkoms. Siekiant, kad tokie reikalavimai
apimty lygiaverCius treCiosios Salies subjektus, bitina taikyti
treCiosios Salies rinky lygiavertiSkumo vertinimo procediira. Sia
iSimt] reikéty taikyti jvairiy rasiy rinkos formavimo veiklai,
i8skyrus prekyba savo saskaita. ISimtj tikslinga taikyti ir tam
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@7

(28)

(29)

(30)

tikroms pirminés rinkos operacijoms, pvz., susijusioms su vals-
tybés skolos vertybiniais popieriais ir stabilizavimo sistemomis,
nes Sia svarbia veikla galima didinti rinky veikimo efektyvuma.
Kompetentingoms valdzios institucijoms reikéty pranesti apie
naudojimasi i§imtimis ir jos turéty turéti jgaliojima fiziniams
arba juridiniams asmenims uzdrausti naudotis iSimtimi, jei jie
netenkina atitinkamy iSimties taikymo kriteriju. Be to, kompeten-
tingos valdZios institucijos turéty turéti galimybeg praSyti fizinio
arba juridinio asmens pateikti informacija, kad galéty stebéti, kaip
jis naudojasi iSimtimi;

vykstant neigiamiems pokyc¢iams, kai kurioje nors valstybéje
naréje arba Sajungoje kyla didelé grésmé finansiniam stabilumui
arba pasitik¢jimui rinka, kompetentingos valdzios institucijos
turéty turéti intervencinius jgaliojimus reikalauti didesnio skai-
drumo arba nustatyti laikinus skolinty vertybiniy popieriy parda-
vimo, kredito isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo arba kity
sandoriy apribojimus, siekdamos uzkirsti kelia nevaldomam
finansinés priemonés kainos maz¢jimui. Tokiy priemoniy gali
reikéti imtis dél jvairiausiy neigiamy ivykiy arba pokyciu, iskai-
tant ne tik finansinius ar ekonominius {vykius, bet ir, pvz., gaiva-
lines nelaimes arba teroro aktus. Be to, kai kurie neigiami jvykiai
arba pokyc¢iai, dél kuriy biitina imtis priemoniy, gali atsirasti tik
vienoje valstybéje naréje ir neturéti tarpvalstybinio poveikio.
Tokie jgaliojimai turéty blity pakankamai lankstts, kad kompe-
tentingos valdzios institucijos galéty veikti skirtingomis iSskirti-
némis aplinkybémis. Imdamosi tokiy priemoniy, kompetentingos
valdzios institucijos turéty tinkamai atsizvelgti i proporcingumo
principa;

kadangi Sis reglamentas reglamentuoja tik skolinty vertybiniy
popieriy pardavimo ir kredito isipareigojimy nejvykdymo apsikei-
timo sandoriy apribojimus siekiant uzkirsti kelia nevaldomam
finansinés priemonés kainos mazéjimui, todél biitinybg nustatyti
kity tipy apribojimus, pvz., pozicijy ribas arba produkty apribo-
jimus, dél kuriy gali kilti rimty su investuotojy apsauga susijusiy
susirlipinima kelianc¢iy klausimy, tinkamiau apsvarstyti Komisijai
vykdant Direktyvos 2004/39/EB perziiira;

nors kompetentingos valdzios institucijos paprastai turi geriausias
galimybes stebéti rinkos salygas ir pirmiausia reaguoti | neigiama
ivyki arba pokyti, spresdamos, ar atsirado didel¢ grésmé finansi-
niam stabilumui arba pasitikéjimui rinka ir ar biitina imtis prie-
moniy tokiai padéciai gerinti, reikéty kuo geriau suderinti jgalio-
jimus $iuo atzvilgiu ir naudojimosi jais salygas bei procediiras;

labai kritus finansinés priemonés kainai prekybos vietoje, kompe-
tentinga valdzios institucija turéty taip pat turéti galimybe laikinai
apriboti atitinkamos skolintos finansinés priemonés pardavima
toje prekybos vietoje savo jurisdikcijoje arba kreiptis | EVPRI
del tokio apribojimo kitose jurisdikcijose, kad prireikus galéty
skubiai ir trumpa laikotarpi isikisti, siekdama uztikrinti, kad
nevaldomai nesumazéty atitinkamos finansinés priemonés kaina.
Kompetentinga valdzios institucija taip pat turi pranesti EVPRI
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(€1))

(32)

(33)

(34

apie toki sprendima, kad EVPRI galéty nedelsdama pranesti kity
valstybiy nariy kompetentingoms valdzios institucijoms apie
prekybos vietas, kuriose prekiaujama ta pacia priemone, koordi-
nuoti priemones, kuriy imasi tos kitos valstybés narés ir,
prireikus, padéti jom susitarti ar paCioms priimti sprendima,
laikantis Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 19 straipsnio;

kai neigiamas ivykis arba pokytis susidaro daugiau nei vienoje
valstyb¢je nar¢je arba turi kita tarpvalstybinj poveiki, pavyzdziui,
jei finansine priemone leidziama prekiauti jvairiose prekybos
vietose keliose valstybése narése, itin svarbu, kad kompetentingos
valdzios institucijos iSsamiai konsultuotysi ir glaudziai bendradar-
biauty. Tokiomis aplinkybémis EVPRI turéty imtis pagrindinio
koordinavimo vaidmens ir turéty siekti uztikrinti kompetentingy
valdzios instituciju veiksmy nuosekluma. Atlikti toki vaidmeni
padés EVPRI sudétis, t. y. tai, kad joje bus atstovaujama kompe-
tentingoms valdzios institucijoms. Be to, kompetentingos valdzios
institucijos turéty turéti jgaliojimus imtis priemoniy, kai jos biity
tuo suinteresuotos;

EVPRI turéty ne tik koordinuoti kompetentingy valdZios institu-
ciju priemones, bet ir uztikrinti, kad kompetentingos valdzios
institucijos priemoniy imtysi tik tada, kai jos bitinos ir propor-
cingos. EVPRI turéty galéti teikti kompetentingoms valdZzios
institucijoms nuomones dél naudojimosi intervenciniais jgalioji-
mais;

nors kompetentingos valdzios institucijos daznai turi geriausias
galimybes stebéti ir sparciai reaguoti | neigiama {vyki arba pokyti,
EVPRI taip pat turéty turéti jgaliojima imtis priemoniy, kai
skolinty vertybiniy popieriy pardavimas ir kita susijusi veikla
kelia grésme tinkamam finansy rinky veikimui ir vientisumui
arba visos Sajungos finansy sistemos ar jos dalies stabilumui,
kai tai turi tarpvalstybini poveikj ir kompetentingos valdzios insti-
tucijos nesiémé pakankamy Sios grésmés mazinimo priemoniy.
EVPRI, kai tik jmanoma, turéty konsultuotis su Europos siste-
mingés rizikos valdyba (ESRV), isteigta 2010 m. lapkric¢io 24 d.
Europos Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES) Nr. 1092/2010
deél Europos Sajungos finansy sistemos makrolygio rizikos ribo-
jimo priezitiros ir Europos sisteminés rizikos valdybos istei-
gimo (), ir kitomis susijusiomis valdZios institucijomis, kai
tokia priemoné gali turéti jtaka ne tik finansy rinkoms, pvz.,
birzos prekiy iSvestiniy finansiniy priemoniy, kurios naudojamas
draudziant fizines pozicijas, atveju;

pagal §i reglamenta nustatyti EVPRI jgaliojimai isskirtinémis
aplinkybémis apriboti skolinty vertybiniy popieriy pardavimag ir
kita susijusia veikla pagristi Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 9
straipsnio 5 dalimi. Tie igaliojimai neturéty daryti poveikio
EVPRI jgaliojimams kritinés padéties atvejais pagal Reglamento
(ES) Nr. 1095/2010 18 straipsni. Visy pirma EVPRI turéty turéti

(') OL L 331, 2010 12 15, p. 1.
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(33%)

(36)

37

(38)

(39)

(40)

galimybeg priimti atskirus sprendimus, kuriais i§ kompetentingy
valdzios institucijy reikalaujama imtis priemoniy, arba atskirus
finansy rinkos dalyviams skirtus sprendimus pagal Reglamento
(ES) Nr. 1095/2010 18 straipsni;

nuorodos Siame reglamente | Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 18
ir 38 straipsnius yra deklaratyvaus pobudZzio. Tie straipsniai
taikomi net ir tuo atveju, jei tokios nuorodos nepateikiamos;

kompetentingy valdZios institucijy ir EVPRI intervenciniai jgalio-
jimai apriboti skolinty vertybiniy popieriy pardavima, kredito
isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo ir kitus sandorius turéty
bati tik laikini ir jais reikéty naudotis tik tiek laiko ir tokiu mastu,
kiek butina mazinant konkrecig grésme;

naudojant kredito isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sando-
rius gali kilti specifiné rizika, todél kompetentingos valdzios insti-
tucijos turi atidziai stebéti tokius sandorius. Visy pirma kompe-
tentingos valdzios institucijos turéty turéti jgaliojima iSskirtiniais
atvejais 1§ fiziniy arba juridiniy asmeny, sudaranciy tokius sando-
rius, prasyti pateikti informacija apie $io sandorio sudarymo
tiksla;

EVPRI reikéty suteikti jgaliojima tirti su skolinty vertybiniy
popieriy pardavimu arba kredito isipareigojimy nejvykdymo apsi-
keitimo sandoriy naudojimu susijusi klausima ar praktika, kad ji
ivertinty, ar dél Sio klausimo arba praktikos nekyla galima grésme
finansiniam stabilumui arba pasitiké¢jimui rinka. Atlikusi tokius
tyrimus, EVPRI turéty paskelbti ataskaita su jos iSvadomis;

kai kurios Sio reglamento nuostatos taikomos fiziniams arba juri-
diniams asmenims ir veiklai treCiosiose Salyse, todél butina, kad
tam tikromis aplinkybémis kompetentingos valdzios institucijos
bendradarbiauty su treiyju $aliy priezitiros institucijomis. Todél
kompetentingos valdZios institucijos turéty sudaryti susitarimus su
treciyju Saliy priezitros institucijomis. EVPRI turéty koordinuoti
tokiy bendradarbiavimo susitarimy rengima ir kompetentingy
valdzios instituciju keitimasi i§ treCiyjy Saliy gauta informacija;

Siuo reglamentu laikomasi pagrindiniy teisiy ir principy, kurie
visy pirma pripazinti Sutartyje dél Europos Sajungos veikimo
(SESV) ir Europos Sajungos pagrindiniy teisiy chartijoje (toliau
— Chartija), ypac teisés | asmens duomeny apsauga, numatytos
SESV 16 straipsnyje ir Chartijos 8 straipsnyje. Su reikSmingomis
grynosiomis trumposiomis pozicijomis susijgs skaidrumas, jskai-
tant vieSa informacijos atskleidima virSijus tam tikra riba, kaip
numatyta Siuo reglamentu, yra biitinas dél finansy rinkos stabi-
lumo ir investuotoju apsaugos priezas¢iy. Sis skaidrumas regulia-
vimo institucijoms sudarys salygas stebéti skolinty vertybiniy
popieriy pardavimo naudojima piktnaudziavimo tikslais ir
skolinty vertybiniy popieriy pardavimo pasekmes tinkamam
rinky veikimui. Be to, Sis skaidrumas galéty padéti sumazinti
informacijos asimetrija uztikrinant, kad visi rinkos dalyviai buty
pakankamai informuojami apie tai, kaip skolinty vertybiniy
popieriy pardavimas veikia kainas. Visais atvejais keisdamosi
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informacija arba ja perduodamos, kompetentingos valdzios insti-
tucijos turéty laikytis 1995 m. spalio 24 d. Europos Parlamento ir
Tarybos direktyvoje 95/46/EB dél asmeny apsaugos tvarkant
asmens duomenis ir dél laisvo tokiy duomeny judéjimo (*) nusta-
tyty asmens duomeny perdavimo taisykliy. Visais atvejais keis-
damasi informacija arba ja perduodama, EVPRI turéty laikytis
2000 m. gruodzio 18 d. Europos Parlamento ir Tarybos regla-
mente (EB) Nr. 45/2001 dél asmeny apsaugos Bendrijos institu-
cijoms ir jstaigoms tvarkant asmens duomenis ir laisvo tokiy
duomeny judéjimo (%), kuris turéty biti visapusiSkai taikomas
asmens duomeny tvarkymui Sio reglamento tikslais, nustatyty
asmens duomeny perdavimo taisykliy;

(41) atsizvelgdamos | Komisijos komunikate dél sankcijy taikymo
rezimy finansiniy paslaugy sektoriuje grieztinimo nustatytus
principus ir i to pasekméje priimtus Sajungos teisés aktus, vals-
tybés narés turéty nustatyti taisykles dél uz S$io reglamento
nuostaty pazeidimus taikytiny sankcijy ir administraciniy prie-
moniy ir uztikrinti ju igyvendinima. Tos sankcijos ir administra-
cinés priemonés turéty biiti veiksmingos, proporcingos ir atgra-
sancios. Jos turéty buti pagristos EVPRI priimtomis gairémis ir
skatinti sankciju taikymo rezimu finansiniy paslaugy sektoriuje
konvergencija ir tarpsektorini nuosekluma;

(42) siekiant uztikrinti Siam reglamentui jgyvendinti biitinas vienodas
salygas, Komisijai reikéty suteikti igyvendinimo jgaliojimus. Tie
igaliojimai turéty buti vykdomi pagal 2011 m. vasario 16 d.
Europos Parlamento ir Tarybos reglamenta (ES) Nr. 182/2011,
kuriuo nustatomos valstybiy nariy vykdomos Komisijos naudoji-
mosi igyvendinimo jgaliojimais kontrolés mechanizmy taisyklés
ir bendrieji principai (°). Komisija turéty informuoti Europos
Parlamenta apie pazanga, susijusia su sprendimais, kuriais nusta-
tomas treciosios valstybés teisés ir priezitiros sistemy atitiktis Sio
reglamento reikalavimams;

(43) Komisijai pagal SESV 290 straipsni reikéty deleguoti jgaliojimus
priimti teisés aktus dél iSsamios informacijos, susijusios su trum-
pwu pozicijuy apskaiciavimu, kai fizinis arba juridinis asmuo turi
nepadengta kredito isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo
sandorio pozicija, informacijos praneS§imo arba atskleidimo
ribomis ir kriteriju bei veiksniu, pagal kuriuos nustatoma, kada
dél neigiamo jvykio arba pokycio atsiranda didelé grésmé finan-
siniam stabilumui arba pasitikéjimui rinka valstybéje nar¢je arba
Sajungoje, papildomu patikslinimu. Ypac¢ svarbu, kad Komisija
parengiamyju darby metu rengty tinkamas konsultacijas, iskaitant
konsultacijas, prireikus, susijusiy institucijy, valdzios institucijy ir

(') OL L 281, 1995 11 23, p. 31.
() OL L 8, 2001 1 12, p. 1.
() OL L 55, 2011 2 28, p. 13.
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(44)

(45)

(46)

agentiiry eksperty lygiu. Ruosdama ir rengdama deleguotuosius
aktus, Komisija turéty uztikrinti, kad susij¢ dokumentai bty tuo
paciu metu tinkamai ir laiku persiysti Europos Parlamentui ir
Tarybai;

Komisija Europos Parlamentui ir Tarybai turéty pateikti ataskaita,
kurioje buity jvertintas numatyty riby, kurias pasiekus bitina
pranesti informacijq arba vieSai jq atskleisti, tinkamumas, grynujy
trumpyjy pozicijy skaidrumo apribojimy ir reikalavimy taikymas
ir ar tikslinga nustatyti kokius nors kitus skolinty vertybiniy
popieriy pardavimo arba kredito isipareigojimy nejvykdymo apsi-
keitimo sandoriy apribojimus arba salygas;

valstybés narés negali deramai pasiekti Sio reglamento tiksly, nors
kompetentingos valdzios institucijos turi geresnes salygas stebéti
rinkos poky¢ius ir geriau juos iSmano, bendra su skolinty verty-
biniy popieriy pardavimu ir kredito jsipareigojimy nejvykdymo
apsikeitimo sandoriais susijusiy problemy poveiki galima visap-
usiSkai jvertinti tik Sajungos lygmeniu, todél Sio reglamento
tiksly bity geriau siekti Sajungos lygmeniu. Laikydamasi
Europos Sajungos sutarties 5 straipsnyje nustatyto subsidiarumo
principo, Sajunga gali patvirtinti priemones. Pagal tame straips-
nyje nustatytag proporcingumo principg Siuo reglamentu nevirsi-
jama to, kas bitina tiems tikslams pasiekti;

kai kurios valstybés narés jau yra nustaciusios skolinty vertybiniy
popieriy pardavimo apribojimus, o §iuo reglamentu yra numatomi
deleguotieji aktai ir privalomi techniniai standartai, kurie turéty
buti priimti, kad buty galima ji tinkamai taikyti, todél butina
numatyti pakankamai laiko pereinamajam laikotarpiui. Kadangi
yra svarbu ne véliau kaip 2012 m. lapkri¢io 1 d. patikslinti
pagrindinius neesminius elementus, kurie padés rinkos dalyviams
atitikti Sio reglamento reikalavimus ir palengvins kompetentingy
valdzios institucijy vykdyma, taip pat biuitina Komisijai suteikti
priemones patvirtinti techninius standartus ir priimti deleguotuo-
sius aktus pries ta data,

PRIEME S] REGLAMENTA;:

1.

I SKYRIUS
BENDROSIOS NUOSTATOS

1 straipsnis

Taikymo sritis

Sis reglamentas taikomas:

a) finansinéms priemonéms, kaip apibrézta 2 straipsnio 1 dalies a
punkte, kuriomis leista prekiauti Sajungos prekybos vietose, iskaitant
priemones, kuriomis prekiaujama ne prekybos vietose;
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b) Direktyvos 2004/39/EB 1 priedo C skirsnio 4—10 punktuose nurody-
toms iSvestinéms finansinéms priemonéms, susijusioms su a punkte
nurodyta finansine priemone arba S§ios finansinés priemonés
emitentu, jskaitant iSvestines finansines priemones, kuriomis prekiau-
jama ne prekybos vietose;

¢) valstybés narés arba Sajungos isleistoms skolos finansinéms priemo-
néms ir Direktyvos 2004/39/EB 1 priedo C skirsnio 4—10 punktuose
nurodytoms iSvestinéms finansinéms priemonéms, susijusioms arba
susietoms su valstybés narés arba Sajungos iSleistomis skolos finan-
sinémis priemonémis.

2. 18, 20, 23-30 straipsniai taikomi visoms finansinéms priemonéms,
kaip apibrézta 2 straipsnio 1 dalies a punkte.

2 straipsnis

Terminy apibréztys

1. Siame reglamente vartojamy terminy apibréztys:

a) finansiné priemoné — priemoné, nurodyta Direktyvos 2004/39/EB 1
priedo C skirsnyje;

b) skolintos finansinés priemonés pardavimas (kai kalbama apie akcija
arba skolos finansing priemong) — pardavimo susitarimo sudarymo
metu pardavéjui nepriklausancios bet kokios akcijos arba bet kokios
skolos finansinés priemonés pardavimas, iskaitant pardavima, kai
pardavimo susitarimo sudarymo metu pardavéjas yra pasiskolings
arba susitargs pasiskolinti akcija arba skolos finansing priemong,
kad galéty ja pateikti atsiskaitydamas, neitraukiant:

i) bet kurios Salies vykdomo pardavimo pagal atpirkimo sandorio,
kai viena $alis sutinka kitai parduoti vertybinj popieriy nustatyta
kaina, tai kitai Saliai prisiémus {sipareigojima ta vertybini
popieriy véliau parduoti atgal kita nustatyta kaina;

i) vertybiniy popieriy perdavimo pagal vertybiniy popieriy skoli-
nimo susitarima arba

iii) ateities sandorio ar kito iSvestiniy finansiniy priemoniy sandorio
sudarymo, kai susitariama ateityje parduoti vertybinius popierius
nustatyta kaina;

¢) kredito isipareigojimuy neivykdymo apsikeitimo sandoris — iSves-
tiniy finansiniy priemoniy sandoris, kurio viena $alis moka mokestj
kitai Saliai uz moké¢jima arba kita iSmoka su tuo pagrindiniu
subjektu susijusio kredito jvykio atveju ir bet kokio kito isiparei-
gojimy nejvykdymo, susijusio su tuo iSvestiniy finansiniy prie-
moniy sandoriu, kuris turi panasy ekonominj poveiki, atveju;
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d)

e)

2)

h)

valstybés skolos vertybiniy popieriy emitentas — bet kuris i§ toliau
nurodyty skolos finansines priemones isleidzian¢iy subjekty:

i) Sajunga;

i) valstybé naré, iskaitant valstybés narés Vyriausybés padalini,
agentiirg ar specialiosios paskirties imong;

iii) federacijos narys valstybés narés, kuri yra federaciné valstybé,
atveju;

iv) keliy valstybiy nariy specialiosios paskirties imoné;

v) dviejuy arba daugiau valstybiy nariy jkurta tarptautiné finansy
istaiga, kurios tikslas — telkti 1éSas ir teikti finansing pagalba
savo nariams, kurie patiria dideliy finansavimo sunkumy arba
kuriems tokie sunkumai gresia, arba

vi) Europos investiciju bankas;

valstybés kredito isipareigojimy neivykdymo apsikeitimo sandoris —
kredito isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoris, kai mokeé-
jimas ar kita iSmoka bus sumokéta su valstybés skolos vertybiniy
popieriy emitentu susijusio kredito jvykio arba isipareigojimy
nejvykdymo atveju;

valstybés skolos vertybinis popierius — skolos finansiné priemoné,
kuria iSleido valstybés skolos vertybiniy popieriy emitentas;

iSleisti valstybés skolos vertybiniai popieriai — visi neiSpirkti vals-
tybés skolos vertybiniy popieriy emitento iSleisti valstybés skolos
vertybiniai popieriai,

iSleistas akcinis kapitalas (kai kalbama apie jmong) — visos imonés
iSleistos paprastosios ir bet kurios privilegijuotosios akcijos, iSskyrus
konvertuojamuosius skolos vertybinius popierius;

buveinés valstybé naré:

i) kai kalbama apie investicing imong, kaip apibrézta Direktyvos
2004/39/EB 4 straipsnio 1 dalies 1 punkte, ar apie reguliuojama
rinka, kaip apibrézta Direktyvos 2004/39/EB 4 straipsnio 1
dalies 1 punkte — buveinés valstybé nar¢, kaip apibrézta Direk-
tyvos 2004/39/EB 4 straipsnio 1 dalies 20 punkte;

ii) kai kalbama apie kredito jstaiga — buveinés valstybé naré, kaip
apibrézta 2006 m. birzelio 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos
direktyvos 2006/48/EB dél kredito jstaigy veiklos pradéjimo ir
vykdymo (') 4 straipsnio 7 punkte;

(') OL L 177, 2006 6 30, p. 1.
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iii) kai kalbama apie juridinj asmenj, nenurodyta i—ii papunkciuose
— valstybé naré, kurioje yra jo registruota buveiné, o jei regist-
ruotos buveinés néra, valstybé naré, kurioje yra jo pagrindiné
buveiné;

iv) kai kalbama apie fizini asmeni — valstybé naré, kurioje yra to
asmens pagrindiné buveiné, o jei pagrindinés buveinés néra,
valstybé naré, kurioje yra to asmens nuolatiné¢ gyvenamoji vieta;

j) atitinkama kompetentinga valdZzios institucija:

i) kai kalbama apie valstybés narés valstybés skolos vertybini
popieriy arba federacijos valstybés, atveju, kai kalbama apie
federacijos valstybés narés valstybés skolos vertybinj popieriy,
arba kredito isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandori,
susijusi su valstybe nare arba federacijos valstybe nare — tos
valstybés narés kompetentinga valdzios institucija;

ii) kai kalbama apie Sajungos valstybés skolos vertybini popieriy
arba kredito isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandorj,
susijusi su Sajunga — tos jurisdikcijos, kuriai priklauso skolos
vertybini popieriy iSleidgs departamentas, kompetentinga
valdzios institucija;

iii) kai kalbama apie keliy valstybiy nariy, veikian¢iy per specia-
liosios paskirties jmong, valstybés skolos vertybini popieriy
arba kredito isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandori,
susijusi su tokia specialiosios paskirties jmone — tos jurisdik-
cijos, pagal kuria isteigta specialiosios paskirties jmoné, kompe-
tentinga valdZios institucija;

iv) kai kalbama apie dviejy ar daugiau valstybiy nariy ikurtos
tarptautinés finansy jistaigos, kurios tikslas — sutelkti 1éSas ir
teikti finansing pagalba savo nariams, kurie patiria dideliy
finansavimo sunkumy arba kuriems tokie sunkumai gresia,
valstybés skolos vertybinj popieriy — tos jurisdikcijos, pagal
kuria jsteigta tarptautiné finansy istaiga, kompetentinga valdzios
institucija;

v) kai kalbama apie kita finansing priemong, nenurodyta i-iv
punktuose — tos finansinés priemonés atzvilgiu kompetentinga
valdzios institucija, apibrézta Komisijos reglamento (EB)
Nr. 1287/2006 (') 2 straipsnio 7 punkte ir nustatyta pagal to
reglamento IIT skyriy;

vi) kai kalbama apie finansing priemong, kuri nejtraukta | i—v
punktus — tos valstybés narés, kurioje pirma kartg leista prekiauti
finansine priemone prekybos vietoje, kompetentinga valdzios
institucija;

(") 2006 m. rugpjucio 10 d. Komisijos reglamentas (EB) Nr. 1287/2006, igyven-
dinantis Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2004/39/EB dél investici-
néms jmonéms taikomy apskaitos dokumenty tvarkymo reikalavimy, informa-
cijos apie sandorius pateikimo, rinkos skaidrumo, leidimy prekiauti finansi-
némis priemonémis ir toje direktyvoje apibrézty salygu (OL L 241, 2006 9 2,
p- ).
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k)

)

0)

p)

vii) kai kalbama apie Europos investicijy banko iSleista skolos
finansing priemong — valstybés narés, kurioje yra Europos
investicijy bankas, kompetentinga valdZzios institucija;

rinkos formavimo veikla — veikla, kuria vykdo investicinés jmonés,
kredito istaigos, treCiosios Salies subjektai arba jmonés, kaip nuro-
dyta Direktyvos 2004/39/EB 2 straipsnio 1 dalies 1 punkte, kurios
yra prekybos vietos arba rinkos narés treciojoje Salyje, kurios teisés
ir priezitros sistema Komisija pripazino lygiaverte pagal 17
straipsnio 2 dalj, kai jos yra finansinés priemonés operaciju vykdy-
tojos prekybos vietoje arba uz jos riby, atlickancios bet kurig i$ Siy
funkecijy:

i) sinchroniskai skelbia pastovius palyginamo dydzio pasiilos ir
paklausos kursus konkurencingomis kainomis, tokiu biidu regu-
liariai ir nuolat uztikrindamos rinkos likviduma;

i) atlikdamos iprasta veikla vykdo klienty pavedimus arba ju
prekiavimo praSymus;

iii) apdraudzia $iais uzduociy ivykdymais pagal i ir ii papunkcius
sukuriamas pozicijas;

prekybos vieta — reguliuojama rinka, kaip nurodyta Direktyvos
2004/39/EB 4 straipsnio 1 dalies 14 punkte, arba daugiaSalé
prekybos sistema, kaip nurodyta Direktyvos 2004/39/EB 4
straipsnio 1 dalies 15 punkte;

pagrindiné prekybos vieta (kai kalbama apie akcija) — tos akcijos
didziausios apyvartos prekybos vieta;

igaliotasis pirminis makleris — fizinis arba juridinis asmuo, pasirasgs
susitarima su valstybés skolos vertybiniy popieriy emitentu arba
turintis valstybés skolos vertybiniy popieriy emitento arba jo
vardu veikian¢io subjekto oficialy pripazinima, ir pagal minétaji
susitarima ar pripazinima §is fizinis arba juridinis asmuo {sipareigojo
biti su to emitento iSleistais skolos vertybiniais popieriais susijusiy
pirmings ir antrinés rinkos operaciju vykdytoju;

pagrindiné sandorio Salis — juridinis subjektas, kuris uzima sandorio
Saliy tarpininko padéti vienoje arba daugiau finansy rinky ir taip
tampa pirkéju i§ visy pardavéjy ir pardavéju visiems pirkéjams, ir
kuris yra atsakingas uz tarpuskaitos sistemos veikima;

prekybos diena — prekybos diena, kaip nurodyta Reglamento (EB)
Nr. 1287/2006 4 straipsnyje;
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q) akcijos apyvarta — apyvarta, apibrézta Reglamento (EB)
Nr. 1287/2006 2 straipsnio 9 punkte.

2. Komisija jgaliojama priimti deleguotuosius aktus pagal 42
straipsnj, kuriuose patikslinamos $io straipsnio 1 dalyje nustatytos
terminy apibréztys ir visy pirma nurodoma, kada laikoma, kad fiziniam
arba juridiniam asmeniui priklauso finansiné priemoné taikant 1 dalies b
punkte pateikta skolinty vertybiniy popieriy pardavimo apibrézti.

3 straipsnis

Trumposios ir ilgosios pozicijos

1. Siame reglamente trumpoji pozicija, susijusi su isleistu akciniu
imonés kapitalu arba iSleistais valstybés skolos vertybiniais popieriais,
laikoma pozicija, kuri atsiranda vienu i§ $iy budy:

a) parduodant skolinta imonés iSleista akcija arba valstybés skolos
vertybiniy popieriy emitento isleista skolos finansing priemong;

b) sudarant sandorj, kuriuo sukuriama finansiné priemoné, nenurodyta a
punkte, arba kuris susijgs su tokia priemone, kai sandorio tikslas arba
vienas 1§ tiksly yra suteikti finansinj pranaSuma fiziniam arba juridi-
niam asmeniui, sudaran¢iam sandorj, jei sumazeéty Sios akcijos arba
skolos finansinés priemonés kaina arba verté.

2. Siame reglamente ilgoji pozicija, susijusi su isleistu akciniu
imonés kapitalu arba isleistais valstybés skolos vertybiniais popieriais,
laikoma pozicija, kuri atsiranda vienu i§ iy budy:

a) turint imonés iSleista akcija arba valstybés skolos vertybiniy popieriy
emitento iSleista skolos finansing priemong;

b) sudarant sandorj, kuriuo sukuriama finansiné priemon¢, nenurodyta a
punkte, arba kuris susijgs su tokia priemone, kai sandorio tikslas arba
vienas i§ tiksly yra suteikti finansinj pranaSuma fiziniam arba juridi-
niam asmeniui, sudaran¢iam sandorj, jei padidéty Sios akcijos arba
skolos finansinés priemonés kaina arba verté.

3. Pagal 1 ir 2 dalis atlickama trumposios ar ilgosios pozicijos
apskai¢iavima bet kokios atitinkamo asmens netiesiogiai turimos pozi-
cijos (iskaitant atvejus, kai taikomas koks nors indeksas, vertybiniy
popieriy krepSelis arba esant interesams, susijusiems su birziniu fondu
ar panaSia priemone) atzvilgiu nustato atitinkamas protingai veikiantis
fizinis ar juridinis asmuo, atsizvelgdamas | viesai prieinama informacija
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apie atitinkamo indekso arba vertybiniy popieriy krepselio sudéti ar apie
tai, kokie interesai susij¢ su birziniu fondu ar panasia priemone. Apskai-
ciuojant tokias trumpasias ar ilgasias pozicijas, i§ jokio asmens nereika-
laujama gauti realiu laiku pateikiama informacija apie tokia sudéti.

Pagal 1 ir 2 dalis apskaiciuojant su valstybés skolos vertybiniu popie-
riumi susijusia trumpaja ar ilgaja pozicija iskaitomi visi valstybés
kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriai, susij¢ su vals-
tybés skolos vertybiniy popieriy emitentu.

4. Siame reglamente pozicija, likusia i§ visu fizinio arba juridinio
asmens trumpyjy pozicijy, susijusiy su i$leistu akciniu kapitalu, atémus
visas fizinio arba juridinio asmens ilgasias pozicijas, susijusias su $iuo
kapitalu, reikeéty laikyti grynaja trumpaja pozicija, susijusia su susijusios
imongs isleistu akciniu kapitalu.

5. Siame reglamente pozicija, likusia i§ visy fizinio arba juridinio
asmens trumpyju pozicijy, susijusiy su iSleistais valstybés skolos verty-
biniais popieriais, atémus visas fizinio arba juridinio asmens ilgasias
pozicijas, susijusias su tais paciais valstybés skolos vertybiniy popieriy
emitento isleistais valstybés skolos vertybiniais popieriais ir atémus
visas valstybés skolos vertybiniy popieriy emitento skolos finansiniy
priemoniy, ilgasias pozicijas, kuriy kainodara labai susijusi su atitinkamo
valstybés skolos vertybinio popieriaus kainodara, reikéty laikyti grynaja
trumpaja pozicija, susijusia su iSleistais susijusio valstybés skolos verty-
biniy popieriy emitento valstybés skolos vertybiniais popieriais.

6. Pagal 1-5 dalis apskaic¢iuojami kiekvieno atskiro valstybés skolos
vertybiniy popieriy emitento valstybés skolos vertybiniai popieriai, net jei
atskiri subjektai iSleidzia valstybés skolos vertybinius popierius valstybés
skolos vertybiniy popieriy emitento vardu.

7.  Komisija jgaliojama priimti deleguotuosius aktus pagal 42
straipsni, kuriuose patikslinama:

a) atvejai, kada laikoma, kad taikant 2 dalj fizinis arba juridinis asmuo
turi akcija arba skolos finansing priemong;

b) atvejai, kai fizinis arba juridinis asmuo turi grynaja trumpaja pozicija
taikant 4 ir 5 dalis, ir tokios pozicijos apskai¢iavimo metodas;

¢) pozicijy apskaiciavimo metodas taikant 3, 4 ir 5 dalis, kai jvairiis
grupés subjektai turi ilgasias arba trumpasias pozicijas, arba su atski-
rais fondais susijusiy 1éSy valdymo veiklos atveju.

Taikant pirmos pastraipos ¢ punkta ir naudojant apskaic¢iavimo metoda
visy pirma atsizvelgiama i tai, ar vadovaujamasi skirtingomis investa-
vimo strategijomis, atsizvelgiant { konkrety emitenta, kai naudojamasi
daugiau nei vienu atskiru fondu, valdomu to paties fondo valdytojo, taip
pat i tai, ar laikomasi tos pacios investavimo strategijos atsizvelgiant i
konkrety emitenta, kai naudojamasi daugiau nei vienu fondu, ir { tai, ar
daugiau nei vienas to paties subjekto portfeliy yra valdomi savo
nuoziiira vadovaujantis ta pacia investavimo strategija atsizvelgiant i
konkrety emitenta.
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4 straipsnis

Nepadengta  valstybés  kredito jsipareigojimy nejvykdymo
apsikeitimo sandorio pozicija

1. Siame reglamente laikoma, kad fizinis arba juridinis asmuo turi
nepadengta valstybés kredito isipareigojimy neijvykdymo apsikeitimo
sandorio pozicija, jei valstybés kredito isipareigojimy neivykdymo apsi-
keitimo sandoris nenaudojamas draudziant nuo:

a) emitento isipareigojimy nejvykdymo rizikos, kai fizinis arba juridinis
asmuo turi ilgaja to emitento, su kuriuo susijgs valstybés kredito
isipareigojimy neivykdymo apsikeitimo sandoris, valstybés skolos
vertybiniy popieriy pozicija; arba

b) valstybés skolos vertybiniy popieriy vertés sumazéjimo rizikos, kai
fizinis arba juridinis asmuo turi turto arba isipareigojimy, iskaitant
(bet ne tik) finansinius sandorius, turto portfeli ar finansinius isipa-
reigojimus, kuriy verté susijusi su valstybés skolos vertybiniy
popieriy verte.

2. Komisija jgaliojama priimti deleguotuosius aktus pagal 42
straipsni, kuriuose Sio straipsnio 1 dalies tikslais patikslinama:

a) atvejai, kuriais valstybés kredito isipareigojimy nejvykdymo apsikei-
timo sandoris laikomas draudimu nuo isipareigojimy nejvykdymo
rizikos ar nuo valstybés skolos vertybiniy popieriy vertés sumazé-
jimo rizikos, ir nepadengtos valstybés kredito isipareigojimy nejvyk-
dymo apsikeitimo sandoriy pozicijos apskai¢iavimo metodas;

b) poziciju apskai¢iavimo metodas, kai {vairis grupés subjektai turi
ilgasias arba trumpasias pozicijas, arba su atskirais fondais susijusiy
1ésy valdymo veiklos atveju.

II SKYRIUS
GRYNUJU TRUMPUJU POZICIJU SKAIDRUMAS

5 straipsnis

PraneSimas  kompetentingoms  valdZios institucijoms apie
reikSmingas gryngsias trumpasias akcijy pozicijas

1. Fizinis arba juridinis asmuo, turintis grynaja trumpaja pozicija,
susijusig su imonés, kurios akcijomis leista prekiauti prekybos vietoje,
iSleistu akciniu kapitalu, atitinkamai kompetentingai valdzios institucijai
pagal 9 straipsni pranesa, kai S$i pozicija pasiekia atitinkama Sio
straipsnio 2 dalyje nurodyta praneSimo riba arba jos nebesiekia.

2. Atitinkama praneSimo riba yra 0,2 % susijusios imonés isleisto
akcinio kapitalo ir kas 0,1 % uz ja didesné verte.
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3. Europos prieziiiros institucija (Europos vertybiniy popieriy ir rinky
institucija) (EVPRI) gali parengti Komisijai skirta nuomong dél 2 dalyje
nurodyty riby pakoregavimo atsizvelgdama i finansy rinky pokycius.

4.  Komisija igaliojama priimti deleguotuosius aktus pagal 42
straipsni ir pakeisti Sio straipsnio 2 dalyje nurodytas ribas, atsizvelgiant
1 finansy rinky poky¢ius.

6 straipsnis

VieSas informacijos apie reik§mingas gryngsias trumpasias akeijy
pozicijas atskleidimas

1. Fizinis arba juridinis asmuo, turintis grynaja trumpaja pozicija,
susijusia su imonés, kurios akcijomis leista prekiauti prekybos vietoje,
iSleistu akciniu kapitalu, laikydamasis 9 straipsnio visuomenei atsklei-
dzia informacija apie pozicija, kai $i pozicija pasiekia atitinkama Sio
straipsnio 2 dalyje nurodyta atskleidimo riba arba jos nebesiekia.

2. Atitinkama atskleidimo riba yra 0,5 % iSleisto susijusios imonés
akcinio kapitalo ir kas 0,1 % uZz ja didesné verte.

3. EVPRI gali parengti Komisijai skirta nuomong¢ dél 2 dalyje nuro-
dyty riby pakoregavimo atsizvelgdama { finansy rinky pokycius.

4.  Komisija jgaliojama priimti deleguotuosius aktus pagal 42
straipsnj ir pakeisti $io straipsnio 2 dalyje nurodytas ribas atsizvelgdama
1 finansy rinky poky¢ius.

5. Sis straipsnis nedaro poveikio jstatymams ir kitiems teisés aktams
dél imoniy perémimo pasitilymy, susijungimo sandoriy ir kity sandoriy,
turinCiy jtakos nuosavybés teiséms i bendroves arba ju kontrolei,
kuriuos reguliuoja priezitros valdzios institucijos, valstybiy nariy
paskirtos pagal 2004 m. balandzio 21 d. Europos Parlamento ir Tarybos
direktyvos 2004/25/EB dél imoniy perémimo pasitlymy (') 4 straipsnj,
kai pagal Siuos pasitilymus reikalaujama atskleisti trumpasias pozicijas
vir§ijant Siame straipsnyje nustatytus reikalavimus.

7 Straipsnis

PraneS§imas  kompetentingoms  valdZios institucijoms apie
reikSmingas valstybés skolos vertybiniy popieriy pozicijas

1. Fizinis arba juridinis asmuo, turintis grynaja trumpaja pozicija,
susijusig su iSleistais valstybés skolos vertybiniais popieriais, atitinkamai
kompetentingai valdzios institucijai prane$a pagal 9 straipsni, kai §i
pozicija pasiekia atitinkamas susijusiam valstybés skolos vertybiniy
popieriy emitentui taikomas prane$imo ribas arba ju nebesiekia.

(') OL L 142, 2004 4 30, p. 12.



2012R0236 — LT — 17.09.2014 — 001.001 — 22

2. Atitinkamas prane§imo ribas sudaro pradiné suma ir papildomi
ribiniai lygiai, susij¢ su kiekvienu valstybés skolos vertybiniy popieriy
emitentu, kaip nustatyta priemonémis, kuriy Komisija imasi pagal 3
dali. EVPRI savo interneto svetainéje skelbia pranesimo ribas kiekvienai
valstybei narei.

3.  Komisija jgaliojama priimti deleguotuosius aktus pagal 42
straipsnj ir juose nustatyti $io straipsnio 2 dalyje nurodytas sumas ir
ribinius lygius.

Komisija:

a) uztikrina, kad nustatytos ribos nebiity tokios, kad reikéty pranesti
apie maziausios vertés pozicijas;

b) atsizvelgia i bendra likusiy iSleisty kiekvieno valstybés skolos verty-
biniy popieriy emitento valstybés skolos vertybiniy popieriy vertg ir {
rinkos dalyviy turimy pozicijy, susijusiy su to valstybés skolos verty-
biniy popieriy emitento valstybés skolos vertybiniais popieriais,
dydzio vidurki; ir

¢) atsizvelgia | kiekvienos valstybés obligacijy rinkos likviduma.

8 straipsnis

Kompetentingy valdZios institucijy informavimas apie nepadengty
valstybés kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriy
pozicija

Jei kompetentinga valdzios institucija sustabdo apribojimy taikyma
pagal 14 straipsnio 2 dalj, fizinis ar juridinis asmuo, turintis nepadengta
valstybés kredito isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriy pozi-
cija, informuoja kompetentinga valdzios institucija, kai S§i pozicija
pasiekia atitinkamas tam valstybés skolos vertybiniy popieriy emitentui
taikomas praneSimo ribas arba jy nebesiekia, kaip nurodyta 7 straips-

nyje.

9 straipsnis

Informacijos pranesimo ir atskleidimo biidas

1. Kiekviena kartg pranesant arba atskleidziant informacija pagal 5,
6, 7 arba 8 straipsnius, nurodomi atitinkama pozicija turinio fizinio
arba juridinio asmens tapatybés duomenys, atitinkamos pozicijos
dydis, emitentas, kurio atzvilgiu turima atitinkama pozicija, ir atitin-
kamos pozicijos atsiradimo, pakeitimo arba panaikinimo data.

5, 6, 7 ir 8 straipsniy tikslais fiziniai arba juridiniai asmenys, turintys
reikSmingy grynyjy trumpyju pozicijy, privalo penkerius metus saugoti
duomenis apie bendrasias pozicijas, sudarancias reikSminga grynaja
trumpaja pozicija.

2. Grynoji trumpoji pozicija apskaiiuojama prekybos dienos, kurig
fizinis arba juridinis asmuo turi atitinkama pozicija, 24.00 val. Tas
laikas taikomas visiems sandoriams, nepriklausomai nuo naudoty
prekybos priemoniy, taip pat sandoriams, kurie buvo atlikti vykdant
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neautomatizuota ar automatizuotg prekyba, ir nepriklausomai nuo to, ar
sandoriai jvyko normaliomis prekybos valandomis. PraneSama arba
atskleidziama ne véliau kaip kitos prekybos dienos 15.30 val. Sioje
dalyje nurodytas laikas skai¢iuojamas pagal atitinkamos kompetentingos
valdzios institucijos, kuriai turi biiti pranesta apie atitinkamga pozicija,
valstybés narés laika.

3. PraneSant informacija atitinkamai kompetentingai valdzios institu-
cijai uztikrinamas informacijos konfidencialumas; taip pat turi buti
itraukti praneSimo Saltinio autentiSkumo patvirtinimo mechanizmai.

4. Atskleidziant informacija vieSai, kaip nustatyta 6 straipsnyje,
uztikrinama galimybé greitai susipazinti su informacija nediskriminaci-
némis salygomis. Ta informacija skelbiama pagrindinéje interneto
valdzios institucija. Tos interneto svetainés adresa kompetentingos
valdzios institucijos praneSa EVPRI, kuri savo ruoztu i savo interneto
svetaing ikelia nuoroda i visas tokias pagrindines interneto svetaines.

5. Siekdama uztikrinti nuosekly Sio straipsnio taikyma, EVPRI
parengia techniniy reguliavimo standarty, kuriais nustatomi taikant 1
dalj pateiktinos informacijos duomenys, projektus.

EVPRI pateikia Komisijai ty techniniy reguliavimo standarty projektus
ne véliau kaip 2012 m. kovo 31 d.

Pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius Komisijai
suteikiami jgaliojimai patvirtinti pirmoje pastraipoje nurodytus techni-
nius reguliavimo standartus.

6.  Siekdama uZztikrinti vienodas 4 dalies taikymo salygas, EVPRI
parengia techniniy jgyvendinimo standarty, kuriais nustatomi galimi
informacijos atskleidimo visuomenei buidai, projektus.

EVPRI pateikia Komisijai ty techniniy igyvendinimo standarty projektus
ne véliau kaip 2012 m. kovo 31 d.

Pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsni Komisijai suteikiami
igaliojimai patvirtinti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius igyven-
dinimo standartus.

10 straipsnis
Informacijos pranesimo ir atskleidimo reikalavimy taikymas
S5, 6, 7 ir 8 straipsniuose nustatyti informacijos pranesimo ir atskleidimo

reikalavimai taikomi fiziniams arba juridiniams asmenims, nuolat gyve-
nantiems arba jsiklirusiems Sajungoje arba treCiojoje Salyje.

11 straipsnis

EVPRI teiktina informacija

1.  Kompetentingos valdzios institucijos kas ketvirt] teikia EVPRI
apibendrinta informacija apie su isleistu akciniu kapitalu ir iSleistais
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valstybés skolos vertybiniais popieriais susijusias grynasias trumpasias
pozicijas ir su valstybés kredito isipareigojimu nejvykdymo apsikeitimo
sandoriais susijusias nepadengtas pozicijas, kuriy atzvilgiu jos yra atitin-
kamos kompetentingos valdzios institucijos ir gauna praneSimus pagal
5, 7 ir 8 straipsnius.

2. Vykdydama savo pareigas pagal §i reglamenta, EVPRI bet kada
gali reikalauti i§ atitinkamos kompetentingos valdzios institucijos
pateikti papildoma informacijg apie su isleistu akciniu kapitalu ir isleis-
tais valstybés skolos vertybiniais popieriais susijusias grynasias trumpa-
sias pozicijas arba su valstybés kredito jsipareigojimy neivykdymo apsi-
keitimo sandoriais susijusias nepadengtas pozicijas.

Kompetentinga valdzios institucija pateikia praSyta informacija EVPRI
ne véliau kaip per septynias kalendorines dienas. Kai vyksta neigiami
ivykiai arba pokyc¢iai, dél kuriy susijusioje valstybéje naréje arba kurioje
nors kitoje valstyb¢je naréje kyla didelé grésmé finansiniam stabilumui
arba pasitikéjimui rinka, kompetentinga valdzios institucija, laikydamasi
5, 7 ir 8 straipsniuose nurodyty pranesimo reikalavimuy, per 24 valandas
pateikia EVPRI visa turimg informacija.

3. Siekdama uztikrinti nuosekly S$io straipsnio taikyma, EVPRI
parengia techniniy reguliavimo standarty, kuriuose nurodoma, kokia
iSsami informacija, nurodyta 1 ir 2 dalyse, turi biti teikiama, projektus.

EVPRI pateikia Komisijai ty techniniy reguliavimo standarty projektus
ne veliau kaip 2012 m. kovo 31 d.

Pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius Komisijai
suteikiami jgaliojimai patvirtinti pirmoje pastraipoje nurodytus techni-
nius reguliavimo standartus.

4.  Sickdama uztikrinti vienodas 1 dalies taikymo salygas, EVPRI
parengia techniniy jgyvendinimo standarty, kuriais nustatomi informa-
cijos pateikimo pagal 1 ir 2 dalis budai, projektus.

EVPRI pateikia Komisijai ty techniniy igyvendinimo standarty projektus
ne véliau kaip 2012 m. kovo 31 d.

Pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsni Komisijai suteikiami
igaliojimai patvirtinti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius jgyven-
dinimo standartus.

II SKYRIUS
NESUTARTU PASISKOLINTI VERTYBINIU POPIERIU PARDAVIMAS

12 straipsnis
Nesutarty pasiskolinti akcijy pardavimo apribojimai
1. Fizinis arba juridinis asmuo gali sudaryti skolintos akcijos, kuria

leista prekiauti prekybos vietoje pardavimo susitarima tik tuo atveju, jei
tenkinama viena i§ Siy salygu:
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a) fizinis arba juridinis asmuo yra pasiskolings Sia akcija; arba jis émési
kity veiksmy, kuriy teisiniai padariniai panasis;

b) fizinis arba juridinis asmuo yra sudargs §ios akcijos skolinimo susi-
tarima arba turi kity negincijamai pagal sutarCiy arba nuosavybés
teis¢ vykdytiny reikalavimy, kuriuos tenkinant jam bty perduota
atitinkamo skaiCiaus tos pacios riiSies vertybiniy popieriy nuosavybés
teise, kad atéjus atsiskaitymo terminui, biity galima atsiskaityti;

¢) fizinis arba juridinis asmuo yra sudargs susitarima su trecigja Salimi,
pagal kurj $i treCioji Salis patvirtino, kad susitarta pasiskolinti akcija
ir kad treCiyjy Saliy atzvilgiu émeési priemoniy, biitiny, kad fizinis
arba juridinis asmuo galéty pagristai tikétis, jog atéjus atsiskaitymo
terminui bus galima atsiskaityti.

2. Siekiant uztikrinti vienodas 1 dalies taikymo salygas, EVPRI
parengia techniniy jgyvendinimo standarty, kuriais nustatoma, kokiy
tipy sutartimis, susitarimais ar priemonémis deramai uztikrinama, kad
akcija bus galima gauti, kai reikés atsiskaityti, projekta. Nustatydama
butinas priemones, kurias taikant blity galima pagristai tikétis, kad bus
atsiskaityta nustatytu laiku, EVPRI, inter alia, atsizvelgia { dienos
prekyba ir i akcijy likviduma.

EVPRI pateikia Komisijai ty techniniy igyvendinimo standarty projektus
ne véliau kaip 2012 m. kovo 31 d.

Komisijai  suteikiamas  jgaliojimas  pagal Reglamento  (ES)
Nr. 1095/2010 15 straipsnj tvirtinti pirmoje pastraipoje nurodytus tech-
ninius igyvendinimo standartus.

13 straipsnis

Nesutarty pasiskolinti valstybés skolos vertybiniy popieriy
pardavimo apribojimai

1. Fizinis arba juridinis asmuo gali sudaryti skolinto valstybés skolos
vertybinio popieriaus pardavimo susitarima tuo atveju, jei tenkinama
kuri nors i$ Siy salygu:

a) fizinis arba juridinis asmuo yra pasiskolings valstybés skolos verty-
bini popieriy arba émési kity veiksmy, kuriy teisiniai padariniai
panasts;

b) fizinis arba juridinis asmuo yra sudargs valstybés skolos vertybinio
popieriaus skolinimo susitarimg arba turi kity negincijamai pagal
sutarCiy arba nuosavybés teis¢ vykdytiny reikalavimy kad jam buity
perduotas atitinkamas tos pacios klasés vertybiniy popieriy skaiCius,
siekiant, kad atéjus atsiskaitymo terminui buty galima atsiskaityti; ar

¢) fizinis arba juridinis asmuo yra sudargs susitarima su trecigja Salimi,
pagal kurj $i treCioji Salis patvirtino, kad susitarta paskolinti vals-
tybés skolos vertybini popieriy fiziniam arba juridiniam asmeniui
arba kad jis gali dél kity priezasCiy pagristai tikétis, kad atéjus atsis-
kaitymo terminui, bus galima atsiskaityti.
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2. 1 dalyje nurodyti apribojimai netaikomi, jei sandoriu apdrau-
dziama emitento skolos finansiniy priemoniy, kuriy kainodara labai
susijusi su atitinkamos valstybés skolos vertybinio popieriaus kainodara,
ilgoji pozicija.

3. Jei valstybés skolos vertybiniy popieriy likvidumas sumazéja tiek,
kad nebesiekia ribos, nustatytos pagal 4 dalyje nurodyta metodika,
atitinkama kompetentinga valdzios institucija gali laikinai sustabdyti 1
dalyje nurodyty apribojimy taikyma. Prie§ sustabdydama ty apribojimy
taikyma atitinkama kompetentinga valdZzios institucija pranesa EVPRI ir
kitoms kompetentingoms valdZzios institucijoms apie sililoma sustab-
dyma.

Sustabdymas galioja pradini ne ilgesnj kaip SeSiy ménesiy laikotarpi nuo
jo paskelbimo atitinkamos kompetentingos valdzios institucijos interneto
svetainéje datos. Sustabdymas gali biti pratgstas laikotarpiams, kuriy
kiekvienas nevirsija Sesiy ménesiy, jei priezastys, dél kuriy buvo sustab-
dyta, ir toliau egzistuoja. Jei sustabdymas nepratgsiamas iki pradinio
laikotarpio pabaigos arba bet kurio tolesnio pratgsimo laikotarpio
pabaigos, jis savaime nustoja galioti.

Gavusi atitinkamos kompetentingos valdzios institucijos pranesima,
EVPRI per 24 valandas pagal 4 dalj pateikia nuomong dél sustabdymo
ar sustabdymo atnaujinimo atvejy, apie kuriuos pranesta. Nuomoné skel-
biama EVPRI interneto svetainéje.

4. Komisija priima deleguotuosius aktus pagal 42 straipsni ir nustato
Sio straipsnio 3 dalyje nurodytos su isleistais valstybés skolos vertybi-
niais popieriais susijusios likvidumo ribos apskai¢iavimo parametrus ir
metoda.

Parametrai ir metodai, pagal kuriuos valstybés narés apskaiciuoja riba,
nustatomi taip, kad pasiekus ja likvidumas labai sumazéty palyginti su
vidutiniu atitinkamos valstybés skolos vertybiniy popieriy likvidumo

lygiu.

Si riba apibréZiama remiantis atitinkamai valstybés skolos vertybiniy
popieriy rinkai budingais objektyviais kriterijais, iskaitant bendra likusiy
kiekvieno valstybés skolos vertybiniy popieriy emitento isleisty vals-
tybés skolos vertybiniy popieriy vertg.

5. Siekdama uztikrinti vienodas 1 dalies taikymo salygas, EVPRI gali
parengti techniniy igyvendinimo standarty, kuriais nustatoma, kokiy tipy
sutartimis arba susitarimais deramai uZztikrinama, kad valstybés skolos
vertybini popieriy bus galima gauti, kai reikés atsiskaityti, projekta.
EVPRI pirmiausia atsizvelgia { poreikj iSsaugoti rinky, ypa¢ valstybés
obligacijy rinky ir valstybés obligaciju atpirkimo rinky, likviduma.

EVPRI pateikia Komisijai ty techniniy igyvendinimo standarty projektus
ne véliau kaip 2012 m. kovo 31 d.

Komisijai  suteikiamas  jgaliojimas pagal Reglamento  (ES)
Nr. 1095/2010 15 straipsnj tvirtinti pirmoje pastraipoje nurodytus tech-
ninius jgyvendinimo standartus.
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14 straipsnis

Nepadengty  valstybés kredito jsipareigojimy nejvykdymo
apsikeitimo sandoriy apribojimai

1. Fizinis arba juridinis asmuo gali sudaryti valstybés kredito isipa-
reigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandorius tik tada, kai dél Sio
sandorio nesudaroma 4 straipsnyje nurodyta nepadengta valstybés
kredito isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriy pozicija.

2. Kompetentinga valdzios institucija gali laikinai sustabdyti 1 dalyje
nurodyty apribojimy taikyma, jei ji turi objektyviy priezasCiy manyti,
kad valstybés skolos vertybiniy popieriy rinka tinkamai neveikia ir kad
tokie apribojimai gali daryti neigiama poveiki valstybés kredito isipa-
reigojimy neivykdymo apsikeitimo sandoriy rinkai, ypac¢ todél, kad
sukelty skolinimosi kainy valstybés skolos vertybiniy popieriy emiten-
tams didéjima arba paveikty valstybés skolos vertybiniy popieriy
emitenty galimybes iSleisti naujus skolos vertybinius popierius. Tos
priezastys grindziamos tokiais rodikliais:

a) aukSta arba kylanti valstybés skolos vertybiniy popieriy paliikany
norma;

b) valstybés skolos vertybiniy popieriy paliikany normy skirtumo padi-
déjimas, palyginti su kity valstybés skolos vertybiniy popieriy
emitenty valstybés skolos vertybiniais popieriais;

c) valstybés kredito isipareigojimy neivykdymo apsikeitimo sandoriy
skirtumo padidéjimas, palyginti su ju kreive ir su kitais valstybés
emitentais;

d) valstybés skolos vertybiniy popieriy kainos grizimo | prading pu-
siausvyra po didelio prekybos sandorio savalaikiSkumas;

e) valstybés skolos vertybiniy popieriy, kuriais gali buti prekiaujama,
kiekis.

Kompetentinga valdzios institucija gali taip pat taikyti kitus rodiklius,
nei tie, kurie nurodyti pirmos pastraipos a—e punktuose.

Pries sustabdydama apribojimy pagal §i straipsni taikyma, atitinkama
kompetentinga valdzios institucija pranesa EVPRI ir kitoms kompeten-
tingoms valdZzios institucijoms apie sitiloma sustabdyma ir nurodo prie-
zastis, kuriais jis grindziamas.

Sustabdymas galioja pradini ne ilgesni nei 12 ménesiy laikotarpi nuo jo
paskelbimo atitinkamos kompetentingos valdzios institucijos interneto
svetainéje datos. Sustabdymas gali buti pratgstas laikotarpiams, kuriy
kiekvienas nevirsija Sesiy ménesiy, jei priezastys, dél kuriy buvo sustab-
dyta, ir toliau egzistuoja. Jei sustabdymas nepratgsiamas iki pradinio
laikotarpio pabaigos arba bet kurio tolesnio pratgsimo laikotarpio
pabaigos, jis savaime nustoja galioti.

Gavusi atitinkamos kompetentingos valdzios institucijos praneSima,
EVPRI per 24 valandas pateikia nuomong dél numatyto sustabdymo
ar sustabdymo atnaujinimo, nepriklausomai nuo to, ar kompetentinga
valdzios institucija priémé sprendima dél sustabdymo, remdamasi
pirmos pastraipos a—e punktuose pateiktais rodikliais, ar kitais rodikliais.
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Kai numatytas sustabdymas ar sustabdymo atnaujinimas grindziamas
antra pastraipa, nuomonéje turi buti pateiktas rodikliy, kuriais rémési
kompetentinga valdZios institucija, jvertinimas. Nuomoné¢ skelbiama
EVPRI interneto svetainéje.

IV SKYRIUS
ISIMTYS

16 straipsnis

ISimtis, kai pagrindiné prekybos vieta yra treciojoje Salyje

1. 5,6, 12 ir 15 straipsniai netaikomi imonés akcijoms, kuriomis
leista prekiauti prekybos vietoje Sajungoje, jei pagrindiné akcijy
prekybos vieta yra treCiojoje Salyje.

2. Atitinkama kompetentinga valdzios institucija bent kas dvejus
metus nustato, ar imonés akcijy, kuriomis prekiaujama prekybos vietoje
Sajungoje ir prekybos vietoje treCiojoje Salyje, pagrindiné prekybos
vieta yra treiojoje Salyje.

Atitinkama kompetentinga valdzios institucija praneSa EVRPI apie visas
tokias akcijas, kuriy pagrindiné prekybos vieta nustatyta esanti treciojoje
Salyje.

EVPRI kas dvejus metus skelbia akcijy, kuriy pagrindiné prekybos vieta
yra treciojoje Salyje, sarasa. SaraSas galioja dvejus metus.

3. Siekdama uztikrinti nuosekly $io straipsnio taikymo suderinima,
EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty, kuriais nustatomas
apyvartos apskaiiavimo metodas, siekiant nustatyti pagrinding akcijos
prekybos vieta, projektus.

EVPRI pateikia Komisijai ty techniniy reguliavimo standarty projektus
ne véliau kaip 2012 m. kovo 31 d.

Pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius Komisijai
suteikiami jgaliojimai patvirtinti pirmoje pastraipoje nurodytus techni-
nius reguliavimo standartus.

4. Siekdama uztikrinti vienodas 1 ir 2 daliy taikymo salygas, EVPRI
parengia techniniy jgyvendinimo standarty projektus, kuriais nustatoma:

a) kada ir kuriam laikotarpiui turi buti apskaiCiuojama pagrindiné
akcijos prekybos vieta;
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b) kada atitinkama kompetentinga valdZios institucija praneSa EVRPI
apie tas akcijas, kuriy pagrindiné prekybos vieta yra treciojoje Salyje;

¢) nuo kada turi galioti EVRPI paskelbtas sarasas.

EVPRI pateikia Komisijai ty techniniy igyvendinimo standarty projektus
ne véliau kaip 2012 m. kovo 31 d.

Pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsni Komisijai suteikiami
igaliojimai patvirtinti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius jgyven-
dinimo standartus.

17 straipsnis

ISimtis rinkos formavimo veiklai ir pirminés rinkos operacijoms

1. 5,6, 7, 12, 13 ir 14 straipsniai netaikomi sandoriams, kurie
atlickami vykdant rinkos formavimo veikla.

2. Komisija pagal 44 straipsnio 2 dalyje nurodyta procedura gali
priimti sprendimus, kuriuose nustatoma, kad treCiosios Salies teisés ir
priezitros sistema uZztikrinama, jog toje treciojoje Salyje leidima veikti
turinti rinka atitinka teisiSkai privalomus reikalavimus, kurie 1 dalyje
nustatytos iSimties taikymo atzvilgiu atitinka Direktyvos 2004/39/EB III
antrastinés dalies, 2003 m. sausio 28 d. Europos Parlamento ir Tarybos
direktyvos 2003/6/EB dél prekybos vertybiniais popieriais, pasinaudo-
jant viesai neatskleista informacija, ir manipuliavimo rinka (piktnaudzia-
vimo rinka) (') ir 2004 m. gruodzio 15 d. Europos Parlamento ir
Tarybos direktyvos 2004/109/EB dél informacijos apie emitentus,
kuriy vertybiniais popieriais leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje, skai-
drumo reikalavimy suderinimo (%) reikalavimus ir kurie toje treciojoje

Treciosios Salies teisés ir priezitros sistema gali biti laikoma lygiaverte,
jei tos treciosios Salies:

a) rinkos turi veiklos leidima, joms nuolat veiksmingai taikoma prie-
zitra ir uztikrinamas reikalavimy vykdymas;

b) rinkose nustatytos aiskios ir skaidrios leidimo prekiauti vertybiniais
popieriais taisyklés, kad vertybiniais popieriais biity galima prekiauti
saziningai, metodiskai ir veiksmingai ir kad jie laisvai judéty;

¢) vertybiniy popieriy emitentams taikomi periodiniai ir nuolatiniai
informacijos teikimo reikalavimai, kuriais uztikrinamas aukstas
investuotojy apsaugos lygis; ir

(') OL L 96, 2003 4 12, p. 16.
() OL L 390, 2004 12 31, p. 38.



2012R0236 — LT — 17.09.2014 — 001.001 — 30

d) rinkos skaidrumas ir vientisumas uztikrinami uzkertant kelia piktnau-
dziavimui rinka naudojantis vieSai neatskleista informacija ir mani-
puliuojant rinka.

3. 7, 13 ir 14 straipsniai netaikomi fiziniy arba juridiniy asmeny
veiklai, jei jie, veikdami kaip jgaliotieji pirminiai makleriai pagal susi-
tarima su valstybés skolos vertybiniy popieriy emitentu, yra finansinés
priemonés pirminés arba antrinés rinkos operaciju, susijusiy su valstybés
skolos vertybiniais popieriais, vykdytojai.

4. Sio reglamento 5, 6, 12, 13 ir 14 straipsniai netaikomi fiziniams
arba juridiniams asmenims, sudarantiems skolinto vertybinio popieriaus
pardavimo susitarimg arba turintiems grynasias trumpasias pozicijas,
susijusias su stabilizavimo uztikrinimu pagal 2003 m. gruodzio 22 d.
Komisijos reglamento (EB) Nr. 2273/2003, jgyvendinanc¢io Europos
Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/6/EB dél iSimc¢iy, taikomy iSper-
kamojo pirkimo programoms ir finansiniy priemoniy stabilizavimui ('),
1T skyriy.

5. 1 dalyje nurodyta iSimtis taikoma tik tuo atveju, jei susij¢ fiziniai
arba juridiniai asmenys savo buveinés valstybés narés kompetentingai
valdzios institucijai raStu pranes¢, kad ketina pasinaudoti iSimtimi.
PraneSimas pateikiamas ne véliau kaip likus 30 kalendoriniy dienu iki
fizinio arba juridinio asmens numatytos iSimties pirmojo taikymo
pradzios.

6. 3 dalyje nurodyta iSimtis taikoma tik tuo atveju, jei jgaliotasis
pirminis makleris kompetentingai valdzios institucijai atitinkamy vals-
tybés skolos vertybiniy popieriy atveju raStu pranesé, kad jis ketina
pasinaudoti iSimtimi. PraneSimas pateikiamas ne véliau kaip likus 30
kalendoriniy dieny iki fizinio arba juridinio asmens, veikianc¢io kaip
igaliotasis pirminis makleris, numatytos iSimties pirmojo taikymo
pradzios.

7. 5 ir 6 dalyse nurodyta kompetentinga valdzios institucija gali
uzdrausti naudotis iSimtimi, jei mano, kad fizinis arba juridinis asmuo
netenkina iSimties salygu. Bet koks draudimas nustatomas per 5 arba 6
dalyje nurodyta 30 kalendoriniy dieny laikotarpi arba véliau, jei kompe-
tentinga valdzios institucija suzino, kad pasikeité fizinio ar juridinio
asmens aplinkybés ir jis nebetenkina iSimties salygu.

8. Treciosios Salies subjektas, neturintis leidimo veikti Sajungoje,
siuncia 5 ir 6 dalyse nurodyta pranesima Sajungos pagrindinés prekybos
vietos, kurioje jis prekiauja, kompetentingai valdzios institucijai.

9.  Fizinis arba juridinis asmuo, pateikes pranesima pagal 5 dalj, kuo
grei¢iau raStu praneSa savo buveinés valstybés narés kompetentingai
valdzios institucijai, jei jvyko poky¢iy, turinCiy itakos jo tinkamumui
naudotis iSimtimi, arba jei jis daugiau nebenori Sia iSimtimi naudotis.

(') OL L 336, 2003 12 23, p. 33.



2012R0236 — LT — 17.09.2014 — 001.001 — 31

10.  Fizinis arba juridinis asmuo, pateikes praneSima pagal 6 dali, kuo
greiCiau raStu praneSa atitinkamai kompetentingai valdzios institucijai
atitinkamy valstybés skolos vertybiniy popieriy atveju, jei jvyko
poky¢iy, turin¢iy jtakos jo tinkamumui naudotis iSimtimi, arba jei jis
daugiau nebenori $ia iSimtimi naudotis.

11.  Buveinés valstybés narés kompetentinga valdzios institucija gali
raStu praSyti i§ fizinio arba juridinio asmens, kuris veikia naudodamasis
1, 3 arba 4 dalyse nustatytomis iSimtimis, pateikti informacija apie pagal
iSimt] turimas trumpasias pozicijas arba vykdoma veikla. Fizinis arba
juridinis asmuo pateikia informacija ne véliau kaip per keturias kalen-
dorines dienas po prasymo pateikimo datos.

12.  Kompetentinga valdzios institucija pagal 5 arba 9 dalis per dvi
savaites nuo praneSimo EVRPI pranesa apie visus rinkos formuotojus ir
pagal 6 arba 10 dalis — apie jgaliotuosius pirminius maklerius, kurie
naudojasi i§imtimi, ir apie visus rinkos formuotojus ir jgaliotuosius
pirminius maklerius, kurie nebesinaudoja iSimtimi.

13. EVPRI savo interneto svetain¢je skelbia rinkos formuotojy ir
igaliotyjy pirminiy makleriy, kurie naudojasi i§imtimi, sarasa ir ji atnau-
jina.

14.  Asmuo gali pateikti praneS$ima pagal $i straipsni kompetentingai
valdzios institucijai, o kompetentinga valdzios institucija — EVPRI bet
kuriuo metu per 60 kalendoriniy dieny iki 2012 m. lapkri¢io 1 d.

V SKYRIUS

INTERVENCINIAI KOMPETENTINGU VALDZIOS INSTITUCIJU IR
EVPRI JGALIOJIMAI

1 SKIRSNIS

Kompetentingy valdZios institucijy igaliojimai

18 straipsnis

Pranesimas ir informacijos atskleidimas iSskirtinémis aplinkybémis

1.  Atsizvelgdama | 22 straipsnj, kompetentinga valdzios institucija
gali reikalauti i§ fiziniy arba juridiniy asmeny, turin¢iy grynasias trum-
pasias pozicijas, susijusias su konkreciomis finansinémis priemonémis
arba ju klase, pateikti jai arba atskleisti visuomenei informacija apie
pozicija, kai ji pasiekia kompetentingos valdzios institucijos nustatyta
pranesimo riba arba jos nebesiekia, ir jei:

a) vyksta neigiami jvykiai arba pokyciai, dél kuriy kyla didelé¢ grésmé
finansiniam stabilumui arba pasitikéjimui rinka atitinkamoje valsty-
béje naréje arba vienoje ar keliose kitose valstybése narése; ir
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b) Sios priemonés imtis biitina siekiant mazinti Sia grésme ir ji neturés
zalingo poveikio finansy rinky veiksmingumui, kuris biity nepropor-
cingas jos naudai.

2. Sio straipsnio 1 dalis netaikoma finansinéms priemonéms, kurioms
jau taikomi 5-8 straipsniuose nustatyti skaidrumo reikalavimai. 1 dalyje
nurodyta priemoné gali biiti taikoma kompetentingos valdzios institu-
cijos nustatytomis aplinkybémis arba taikant jos nustatytas iSimtis.
Pirmiausia iSimtys gali buti nustatytos rinkos formavimo ir pirminés
rinkos veiklai.

19 straipsnis

Skolintojy teikiama informacija iSskirtinémis aplinkybémis

1. Atsizvelgdama | 22 straipsni, kompetentinga valdzios institucija
gali imtis Sio straipsnio 2 dalyje nurodytos priemonés, jei:

a) vyksta neigiami jvykiai arba pokyciai, dél kuriy kyla didelé¢ grésmé
finansiniam stabilumui arba pasitikéjimui rinka atitinkamoje valsty-
béje naréje arba vienoje ar daugiau kity valstybiy nariy; ir

b) Sios priemonés imtis biitina siekiant mazinti Sia grésme ir ji neturés
zalingo poveikio finansy rinky veiksmingumui, kuris biity nepropor-
cingas jos naudai.

2. Kompetentinga valdZzios institucija gali reikalauti, kad fiziniai arba
juridiniai asmenys, kurie skolina konkrecig finansing priemong arba
finansiniy priemoniy klasg, pranesty apie gerokai pasikeitusius mokes-
¢ius, kuriy reikalaujama uz toki skolinimasi.

20 straipsnis

Skolinty vertybiniy popieriy pardavimo ir panaSiy sandoriy
apribojimai iSskirtinémis aplinkybémis

1.  Atsizvelgdama | 22 straipsnj, kompetentinga valdzios institucija
gali imtis vienos ar daugiau $io straipsnio 2 dalyje nurodyty priemoniy,
jei:

a) vyksta neigiami jvykiai arba poky¢iai, dél kuriy kyla didelé grésmé
finansiniam stabilumui arba pasitikéjimui rinka atitinkamoje valsty-
béje naréje arba vienoje ar keliose kitose valstybése narése; ir

b) Sios priemonés imtis biitina siekiant mazinti Sig grésme ir ji neturés
zalingo poveikio finansy rinky veiksmingumui, kuris biity nepropor-
cingas jos naudai.

2. Kompetentinga valdzios institucija gali nustatyti draudima arba
salygas fiziniams arba juridiniams asmenims, sudarantiems:

a) skolinty vertybiniy popieriy pardavimo susitarima; arba
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b) ne skolinty vertybiniy popieriy pardavimo sandorj, o kitoki sandorj,
kuriuo sukuriama finansiné priemoné arba kuris su ja susijgs ir kurio
tikslas arba vienas i§ tiksly yra suteikti finansini pranaSuma tam
fiziniam arba juridiniam asmeniui sumazgjus kitos finansinés prie-
monés kainai arba vertei.

3. Priemong, kurios imtasi pagal 2 dalj, gali biiti taitkoma sandoriams,
susijusiems su visomis finansinémis priemonémis, konkrecios klasés
finansinémis priemonémis arba konkregia finansine priemone. Si prie-
mon¢ gali biiti taikoma kompetentingos valdZios institucijos nustaty-
tomis aplinkybémis arba taikant jos nustatytas iSimtis. Pirmiausia
iSimtys gali biiti nustatytos rinkos formavimo ir pirminés rinkos veiklai.

21 straipsnis

Valstybés kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriy
apribojimai iSskirtinémis aplinkybémis

1.  Atsizvelgdama | 22 straipsnj, kompetentinga valdzios institucija
gali apriboti fizinio arba juridinio asmens galimybe sudaryti valstybés
kredito isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandorius arba apriboti
nepadengty valstybés kredito isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo
sandoriy pozicijy, kurias gali turéti tas asmuo, vertg, jei:

a) vyksta neigiami jvykiai arba pokyciai, dél kuriy kyla didelé¢ grésmé
finansiniam stabilumui arba pasitikéjimui rinka atitinkamoje valsty-
béje naréje arba vienoje ar keliose kitose valstybése narése; ir

b) Sios priemonés imtis biitina siekiant mazinti Sia grésme ir ji neturés
zalingo poveikio finansy rinky veiksmingumui, kuris bty nepropor-
cingas jos naudai.

2. Pagal 1 dali vykdoma priemong galima taikyti konkrecios klasés
arba konkretiems valstybés kredito isipareigojimuy neivykdymo apsikei-
timo sandoriams. Si priemoné gali biti taikoma kompetentingos
valdzios institucijos nustatytomis aplinkybémis arba taikant jos nusta-
tytas i§imtis. Pirmiausia iSimtys gali buti nustatytos rinkos formavimo ir
pirminés rinkos veiklai.

22 straipsnis

Kity kompetentingy valdZios institucijy priemonés

Nedarant poveikio 26 straipsniui, kompetentinga valdzios institucija
finansinés priemonés, kurios atveju ji néra atitinkama kompetentinga
valdzios institucija, atzvilgiu gali nustatyti priemon¢ arba ja atnaujinti
pagal 18, 19, 20 arba 21 straipsnius tik gavusi atitinkamos kompeten-
tingos valdzios institucijos sutikima.
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23 straipsnis

Igaliojimas laikinai apriboti skolinty finansiniy priemoniy
pardavima labai sumaZéjus kainai

1. Kai finansinés priemonés kaina prekybos vietoje per viena
prekybos dieng labai sumazéja, palyginti su ankstesnés prekybos dienos
rinkos uzdarymo kaina toje prekybos vietoje, tos prekybos vietos
buveinés valstybés narés kompetentinga valdzios institucija apsvarsto,
ar tikslinga uzdrausti fiziniams arba juridiniams asmenims arba apriboti
ju galimybe uzsiimti tos skolintos finansinés priemonés pardavimu toje
prekybos vietoje arba kitaip apriboti sandorius, susijusius su $ia finan-
sine priemone, toje prekybos vietoje, siekiant iSvengti nevaldomo S$ios
finansinés priemonés kainos mazéjimo.

Kompetentinga valdzios institucija, pagal pirma pastraipa nusprendusi,
kad nustatyti draudima arba apribojima tikslinga, akcijos arba skolos
finansinés priemonés atveju uzdraudzia fiziniams ir juridiniams asme-
nims toje prekybos vietoje sudaryti skolinty vertybiniy popieriy parda-
vimo susitarimus arba apriboja tokiy susitarimy sudarymo galimybg
arba kitos raiSies finansinés priemonés atveju — apriboja galimybg toje
prekybos vietoje sudaryti $ios finansinés priemonés sandorius, kad biity
uzkirstas kelias nevaldomam finansinés priemonés kainos mazéjimui.

2. Pagal 1 dali priemoné taikoma ne ilgiau nei iki kitos prekybos
dienos, einancios po tos prekybos dienos, per kuria sumazéjo kaina,
pabaigos. Jei kitos prekybos dienos, einancios po tos prekybos dienos,
per kuriag sumazéjo kaina, pabaigoje, nepaisant taikomos priemonés,
finansinés priemonés verté toliau labai mazé¢ja bent puse sumos, numa-
tytos 5 dalyje, palyginti su pirmosios prekybos dienos rinkos uzdarymo
kaina, kompetentinga valdzios institucija gali pratgsti priemong toles-
niam, ne ilgesniam nei dvieju prekybos dieny, einanciy po antrosios
prekybos dienos pabaigos, laikotarpiui.

3. 1 dalyje nurodyta priemoné taikoma kompetentingos valdzios
institucijos nustatytomis aplinkybémis arba taikant jos nustatytas iSimtis.
Pirmiausia iSimtys gali buti nustatytos rinkos formavimo ir pirminés
rinkos veiklai.

4. Prekybos vietos, kurioje finansinés priemonés verté per viena
prekybos diena sumazéjo verte, kuri nurodyta 5 dalyje, buveinés vals-
tybés narés kompetentinga buveinés valstybés narés valdZios institucija
informuoja EVPRI apie pagal 1 dalj priimta sprendima véliausiai
pragjus dviem valandoms nuo tos prekybos dienos pabaigos. EVPRI
nedelsiant informuoja prekybos viety, kuriose prekiaujama ta pacia
finansine priemone, buveinés valstybiy nariy kompetentingas buveinés
valstybés narés valdzios institucijas.

Jei kompetentinga valdzios institucija nesutinka su veiksmais, kuriy
émési kita kompetentinga valdZios institucija finansiniy priemoniy,
kuriomis prekiaujama jvairiose prekybos vietose, reguliuojamose jvairiy
kompetentingy valdzios instituciju, atzvilgiu, EVPRI gali padéti toms
valdzios institucijoms pasiekti  susitarima Reglamento  (ES)
Nr. 1095/2010 19 straipsnyje nurodyta tvarka.
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Taikinimas baigiamas prie§ vidurnaktj tos pacios prekybos dienos pabai-
goje. Jei kompetentingos valdzios institucijos per taikinimo laikotarpi
nepasiekia susitarimo, EVPRI gali priimti sprendima pagal Reglamento
(ES) Nr. 1095/2010 19 straipsnio 3 dali. Sprendimas priimamas pries§
prasidedant kitai prekybos dienai.

5. Likvidzios akcijos vertés sumazéjimas yra 10 % arba daugiau,
kaip apibrézta Reglamento (EB) Nr. 1287/2006 22 straipsnyje, o nelik-
vidziy akcijy ir kity klasiy finansiniy priemoniy vertés sumazéjimas —
Komisijos nustatytina suma.

6. EVPRI gali parengti ir nusiysti Komisijai skirta nuomong dél 5
dalyje nurodytos ribos pakoregavimo, atsizvelgdama | finansy rinky
pokycius.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus pagal 42
straipsnj ir pakeisti §io straipsnio 5 dalyje nurodytas ribas atsizvelgiant |
finansy rinky pokycius.

7.  Komisija priima deleguotuosius aktus pagal 42 straipsni nurody-
dama, koks finansiniy priemoniy, iSskyrus likvidzias akcijas, vertés
sumazéjimas laikomas dideliu, atsizvelgdama { kiekvienos klasés finan-
siniy priemoniy specifika ir nestabilumo skirtumus.

8. Siekdama wuztikrinti nuosekly S$io straipsnio taikyma, EVPRI
parengia techniniy reguliavimo standarty, kuriais nustatomas 10 % likvi-
dziy akcijy ir 7 dalyje nurodytos Komisijos nustatytos vertés sumazé-
jimo apskai¢iavimo metodas, projekta.

EVPRI pateikia Komisijai ty techniniy reguliavimo standarty projektus
ne véliau kaip 2012 m. kovo 31 d.

Pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius Komisijai
suteikiami jgaliojimai patvirtinti pirmoje pastraipoje nurodytus techni-
nius reguliavimo standartus.

24 straipsnis

Apribojimy laikotarpis

Pagal 18, 19, 20 ar 21 straipsnius nustatytai priemonei galioja pirminis
trijy ménesiy nevirsijantis laikotarpis nuo 25 straipsnyje nurodyto prane-
§imo paskelbimo datos.

Priemonés galiojimo laikas gali biiti pratgstas kitiems laikotarpiams,
kuriy kiekvienas nevirSija trijy ménesiy, jei vis dar galioja priezastys,
dél kuriy buvo imtasi priemonés. Jei iki to trijy ménesiy laikotarpio
pabaigos priemonés galiojimo laikas nepratgsiamas, ji savaime nustoja
galioti.
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25 straipsnis

Pranesimas apie apribojimus

1. Kompetentinga valdzios institucija savo interneto svetainéje
skelbia pranesima apie bet koki sprendima taikyti arba atnaujinti bet
kurig 18-23 straipsniuose nurodyta priemong.

2. PraneSime pateikiami bent Sie duomenys:

a) nustatytos priemonés, jskaitant sandoriy finansines priemones ir
klases, kurioms jos taikomos, ir ju trukme;

b) priezastys, dél kuriy kompetentinga valdzios institucija mano, kad
biitina nustatyti priemones, iskaitant tas priezastis pagrindZiancius
frodymus.

3. 18-23 straipsniuose nurodyta priemoné isigalioja, kai praneSimas
paskelbiamas arba véliau, praneSime nurodytu laiku, ir taikoma tik tiems
sandoriams, kurie sudaryti po §ios priemonés isigaliojimo.

26 straipsnis

PraneSsimas EVPRI ir kitoms kompetentingoms valdZios
institucijoms

1. Prie§ nustatydama arba atnaujindama bet kuria priemong pagal 18,
19, 20 arba 21 straipsnius ir prie§ nustatydama bet kurj apribojima pagal
23 straipsnj, kompetentinga valdzios institucija EVPRI ir kitoms kompe-
tentingoms valdzios institucijoms praneSa apie savo sililoma priemong.

2. PraneSime pateikiama informacija apie sifilomas priemones, finan-
siniy priemoniy ir sandoriy, kuriems jos bus taikomos, klases, priezastis,
deél kuriy imtasi ty priemoniy, pagrindzian¢ius jrodymus ir numatomos
priemoniy taikymo pradzios data.

3. Apie pasiiilyma nustatyti arba atnaujinti priemong pagal 18, 19, 20
ar 21 straipsnius praneSama ne véliau nei likus 24 valandoms iki numa-
tytos priemonés taikymo arba atnaujinimo pradzios. ISskirtinémis aplin-
kybémis, kai neimanoma pranesti prie§ 24 valandas, kompetentinga
valdzios institucija gali pranesti véliau nei likus 24 valandoms iki numa-
tytos priemonés taikymo pradzios. PraneSimas apie apribojima pagal 23
straipsni pateikiamas prie§ numatyta priemonés taikymo pradzia.

4.  Kompetentinga valdzios institucija, gavusi praneSima pagal S$i
straipsnj, gali imtis priemoniy pagal 18-23 straipsnius toje valstybéje
naréje, kai ji pritaria, kad butina imtis priemonés siekiant padéti prane-
$ima pateikianciai kompetentingai valdzios institucijai. Be to, kompe-
tentinga valdZios institucija, kuri gauna praneSima, pagal 1-3 dalis taip
pat pranesa, kai ji sitilo imtis priemoniy.
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2 SKIRSNIS
EVPRI igaliojimai

27 straipsnis

EVPRI koordinavimas

1.  Kompetentingoms valdzios institucijoms imantis priemoniy pagal
1 skirsnj, EVPRI atlieka pagalbini ir koordinavimo vaidmeni. Pirmiausia
EVPRI wuztikrina, kad kompetentingos valdzios institucijos taikyty
nuosekly poziliri priemonéms, kuriy imtasi, ypa¢ kai biitina naudotis
intervenciniais jgaliojimais, taip pat bet kokiy nustatyty priemoniy pobu-
dzio ir tokiy priemoniy taikymo pradzios ir trukmés atzvilgiu.

2. Pagal 26 straipsnj gavusi praneSima apie bet kokia pagal 18, 19,
20 arba 21 straipsni nustatyting arba atnaujinting priemong, EVPRI per
24 valandas pateikia nuomong apie tai, ar, jos nuomone, taikomos arba
sitilomos priemonés imtis biitina siekiant reaguoti | iSskirtines aplin-
kybes. Nuomonéje nurodoma, ar EVPRI mano, kad ivyksto neigiami
ivykiai arba pokyciai, dél kuriy kyla didelé¢ grésmé finansiniam stabi-
lumui arba pasitikéjimui rinka vienoje ar daugiau valstybiy nariy, ar
taikoma arba pasiiilyta priemoné tikslinga ir proporcinga siekiant
mazinti §ig grésme ir ar pagrista pasililyta bet kurios tokios priemonés
taikymo trukmé. Jei EVPRI mano, kad siekiant mazinti grésme butinai
reikia, kad kitos kompetentingos valdzios institucijos imtysi kokiy nors
priemoniy, ji tai taip pat nurodo savo nuomong¢je. Nuomoné skelbiama
EVPRI interneto svetainéje.

3. Kai kompetentinga valdzios institucija sitilo imtis arba imasi prie-
moniy, prieStaraujanciy 2 dalyje nurodytai EVPRI nuomonei, arba atsi-
sako imtis priemoniy nurodyty EVPRI nuomonéje pagal ta dali, ji per
24 valandas po to, kai gauna EVPRI nuomong, skelbia savo interneto
svetainéje pranesima, iSsamiai paaiSkindama tokiy veiksmy priezastis.
Kai susidaro tokia padétis, EVPRI apsvarsto, ar jvykdytos salygos ir
ar Siuo atveju tinkama naudotis savo intervenciniais jgaliojimais pagal
28 straipsni.

4. EVPRI reguliariai ir, bet kuriuo atveju, bent kas tris ménesius
perziliri pagal §i straipsni nustatytas priemones. Jei priemoné praéjus
tokiam trijy ménesiy laikotarpiui neatnaujinama, jos galiojimas savaime
baigiasi.

28 straipsnis

Intervenciniai EVPRI jgaliojimai iSskirtinémis aplinkybémis

1.  Remdamasi Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 9 straipsnio 5 dalimi
ir laikydamasi Sio straipsnio 2 dalies salygu EVPRI:

a) praso i$ fiziniy arba juridiniy asmeny, turinCiy grynasias trumpasias
pozicijas, susijusias su konkrecia finansine priemone arba finansiniy
priemoniy klase, pranesti kompetentingai valdzios institucijai arba
atskleisti visuomenei informacija apie visas $ias pozicijas; arba
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b) nustato draudima arba salygas fiziniams arba juridiniams asmenims
sudaryti skolinty vertybiniy popieriy pardavimo susitarimus arba
sandorius, kuriais sukuriama kita finansiné priemoné, negu 1
straipsnio 1 dalies ¢ punkte nurodytos finansinés priemonés, arba
kurie yra su ja susijg, kuriy tikslas arba vienas i§ tiksly yra suteikti
finansini pranasumg tam fiziniam arba juridiniam asmeniui suma-
z€jus kitos finansinés priemonés kainai arba vertei.

Priemoné gali buti taikoma konkre¢iomis EVPRI nustatytomis aplinky-
bémis arba taikant jos nustatytas iSimtis. Pirmiausia iS§imtys gali buti
nustatytos rinkos formavimo ir pirminés rinkos veiklai.

2. EVPRI priima sprendimg pagal 1 dalj tik tuo atveju, jei:

a) 1 dalies a ir b punktuose iSvardytomis priemonémis mazinama
grésmé metodiSkam finansy rinky veikimui ir vientisumui arba
visos Sajungos finansy sistemos arba jos dalies stabilumui ir daromas
tarpvalstybinis poveikis; ir

b) jokia kompetentinga valdzios institucija nesiémé priemoniy grésmei
mazinti arba viena ar daugiau kompetentingy valdzios institucijy
émési priemoniy, kuriomis grésmé tinkamai nesumazinama.

3. Imdamasi 1 dalyje nurodyty priemoniy, EVPRI atsizvelgia | tai,
kiek priemone:

a) reikSmingai mazinama grésmé metodiskam finansy rinky veikimui ir
vientisumui arba visos Sajungos finansy sistemos arba jos dalies
stabilumui arba reikSmingai didinamas kompetentingy valdzios insti-
tucijuy gebéjimas stebéti grésme;

b) nesudaroma reguliacinio arbitrazo rizika;

¢) nedaromas zalingas poveikis finansy rinky efektyvumui, iskaitant
poveiki, padaryta mazinant ty rinky likviduma arba sukeliant neais-
kuma rinkos dalyviams, kuris biity neproporcingas priemonés naudai.

Jei viena ar daugiau kompetentingy valdzios institucijy émési priemonés
pagal 18, 19, 20 arba 21 straipsnius, EVPRI gali imtis bet kurios Sio
straipsnio 1 dalyje nurodytos priemonés, nepateikdama 27 straipsnyje
numatytos nuomones.

4.  Pries nusprgsdama nustatyti arba atnaujinti 1 dalyje nurodyta prie-
mong, EVPRI konsultuojasi su ESRV, o prireikus su kitomis atitinka-
momis valdzios institucijomis.
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5. Pries nusprgsdama nustatyti arba atnaujinti 1 dalyje nurodyta prie-
mong, EVPRI pranesa susijusioms kompetentingoms valdzios instituci-
joms apie priemong, kurig siiilo taikyti. Pranesime pateikiama informa-
cija apie sitilomas priemones, finansiniy priemoniy ir sandoriy, kuriems
jos bus taikomos, klasg, tas priemones pagrindzian¢ias priezastis ir
numatomos priemoniy taikymo pradzios data.

6. PraneSama ne véliau nei likus 24 valandoms iki priemonés
taikymo arba atnaujinimo pradzios. ISskirtinémis aplinkybémis, kai
nejmanoma pranesti prie§ 24 valandas, EVPRI gali pranesti véliau, nei
likus 24 valandoms iki numatytos priemonés taikymo pradzios.

7. EVPRI savo interneto svetainéje skelbia praneSima apie bet koki
sprendima nustatyti arba atnaujinti bet kurig 1 dalyje nurodyta prie-
mong. PraneSime nurodoma bent:

a) nustatytos priemonés, jskaitant sandoriy finansines priemones ir
klases, kurioms jos taikomos, ir ju trukmé; ir

b) priezastys, dél kuriy EVPRI mano, kad biitina nustatyti priemones,
iskaitant tas priezastis pagrindziancius jrodymus.

8. Nusprendusi taikyti arba atnaujinti bet kuria 1 dalyje nurodyta
priemong, EVPRI nedelsdama pranesa kompetentingoms valdzios insti-
tucijoms apie priemones, kuriy émeési.

9.  Priemoné jsigalioja, kai praneSimas paskelbiamas EVPRI interneto
svetainéje arba véliau, praneSime nurodytu laiku, ir taikoma tik tiems
sandoriams, kurie sudaryti po priemonés jsigaliojimo.

10.  EVPRI 1 dalyje nurodytas priemones persvarsto periodiskai ir
bent kas tris ménesius. Jei priemoné iki tokio trijy ménesiy laikotarpio
pabaigos neatnaujinama, jos galiojimas automatiskai baigiasi. Priemoniy
atnaujinimui taikomos 2-9 dalys.

11.  EVPRI pagal §i straipsni patvirtinta priemoné yra virSesné uz bet
kurias ankstesnes priemones, kuriy kompetentinga valdzios institucija
émési pagal 1 skirsni.

29 straipsnis

EVPRI jgaliojimai esant Kritinei padéciai, susijusiai su valstybés
skolos vertybiniais popieriais

Esant kritinei padécCiai, susijusiai su valstybés skolos vertybiniais popie-
riais ar su valstybés kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo
sandoriais, taikomi Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 18 ir 38 straipsniai.
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30 straipsnis

Neigiamy jvykiy arba poky¢iy tikslinimas

Komisija jgaliojama priimti deleguotuosius aktus pagal 42 straipsni,
kuriais nustatomi kriterijai ir veiksniai, | kuriuos kompetentingos
valdzios institucijos ir EVPRI privalo atsizvelgti, nustatydamos, ar
vyksta 18-21 ir 27 straipsniuose nurodyti neigiami jvykiai arba pokyciai
ir kyla 28 straipsnio 2 dalies a punkte nurodyta grésmé.

31 straipsnis

EVPRI tyrimai

Vienos arba keliy kompetentingy valdZzios institucijy, Europos Parla-
mento, Tarybos ar Komisijos praS§ymu arba savo iniciatyva EVPRI
gali atlikti konkretaus klausimo arba praktikos, susijusios su skolinty
vertybiniy popieriy pardavimu arba kredito isipareigojimy nejvykdymo
apsikeitimo sandoriy naudojimu, tyrima, kad jvertinty, ar dél to klau-
simo arba praktikos kyla grésmé finansiniam stabilumui arba pasitiké-
jimui rinka Sajungoje.

Per tris ménesius po tokio tyrimo pabaigos EVPRI viesai paskelbia
ataskaita, kurioje pateikiamos tyrimo iSvados ir visos su tuo klausimu
arba praktika susijusios rekomendacijos.

VI SKYRIUS
KOMPETENTINGU VALDZIOS INSTITUCIJU VAIDMUO

32 straipsnis
Kompetentingos valdZios institucijos

Kiekviena valstybé naré Siam reglamentui jgyvendinti skiria viena ar
kelias kompetentingas valdzios institucijas.

Jei valstybé naré paskiria daugiau kaip viena kompetentinga valdZios
institucija, ji aiSkiai apibrézia atitinkamus valdZios institucijy vaidmenis
ir paskiria valdzios institucija, kuri biity atsakinga uz bendradarbiavimo
su Komisija, EVPRI ir kity valstybiy nariy kompetentingomis valdzios
institucijomis ir keitimosi su jomis informacija koordinavima.

Valstybés narés apie tuos paskyrimus pranesa Komisijai, EVPRI ir kity
valstybiy nariy kompetentingoms valdZzios institucijoms.

33 straipsnis
Kompetentingy valdzZios institucijy jgaliojimai
1. Kad kompetentingos valdzios institucijos galéty vykdyti savo
pareigas pagal §i reglamenta, joms suteikiami visi priezitiros ir tyrimy

igaliojimai, biitini jy funkcijoms vykdyti. Jos naudojasi savo jgaliojimais
bet kuriuo i$ iy biudy:

a) tiesiogiai;

b) bendradarbiaudamos su kitomis valdzios institucijomis;
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¢) kreipdamosi | kompetentingas teismines institucijas.

2. Kad kompetentingos valdzios institucijos galéty vykdyti Siame
reglamente joms numatytas pareigas, joms pagal nacionaling teisg sutei-
kiami jgaliojimai:

a) susipazinti su bet kokiu dokumentu bet kokia forma ir ji gauti arba
pasidaryti jo kopija;

b) reikalauti i§ bet kokio fizinio arba juridinio asmens suteikti informa-
cijos ir, jei bitina, iSkviesti ir apklausti fizini arba juridini asmenj
sickiant gauti informacijos;

c) atlikti patikrinimus vietoje i§ anksto apie juos praneSus arba nepra-
nesus;

d) reikalauti esamy telefono skambuciy ir esamo duomeny srauto irasy;

e) reikalauti nutraukti bet kokia Sio reglamento nuostatoms prieStarau-
jancia praktika;

f) reikalauti {Saldyti ir (arba) areStuoti turta.

3. Nedarant poveikio 2 dalies a ir b punktams, kompetentingoms
valdZios institucijoms suteikiamas jgaliojimas atskirais atvejais reika-
lauti, kad kredito isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandorio susi-
tarima sudarantis fizinis arba juridinis asmuo pateikty:

a) paaiSkinima apie sandorio tiksla ir ar jis sudaromas siekiant apsi-
drausti nuo rizikos ar kitais tikslais; ir

b) informacija, kuria patvirtinama pagrindiné rizika, jei sandoris suda-
romas apsidraudimo tikslais.

34 straipsnis

Profesiné paslaptis

1. Isipareigojimas saugoti profesing paslapti taikomas visiems fizi-
niams arba juridiniams asmenims, kurie dirba ar dirbo kompetentingoje
valdzios institucijoje arba bet kurioje valdzios institucijoje ar pas fizini
arba juridini asmenj, kuriems kompetentinga valdzios institucija perdaveé
savo uzduotis, iskaitant auditorius ir ekspertus, kuriuos samdo kompe-
tentinga valdzios institucija. Konfidenciali informacija, laikoma profe-
sine paslaptimi, negali biiti atskleista jokiam kitam fiziniam arba juridi-
niam asmeniui ar valdzios institucijai, iSskyrus atvejus, kai jos atsklei-
dimas biitinas teisminiam nagrinéjimui.
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2. Visa informacija, kuria pagal § reglamenta tarpusavyje keiCiasi
kompetentingos valdzios institucijos ir kuri susijusi su verslo ar veiklos
salygomis ar su kitais ekonominiais ar asmeniniais reikalais, laikoma
konfidencialia, ir jai taikomi profesinés paslapties reikalavimai, iSskyrus
atvejus, kai tokios informacijos perdavimo metu kompetentinga valdzios
institucija pareiskia, kad §i informacija gali buti atskleidziama arba kad
jos atskleidimas biitinas teisminiam nagrinéjimui.

35 straipsnis

Ipareigojimas bendradarbiauti

Kompetentingos valdzios institucijos bendradarbiauja, kai biitina arba
tikslinga Sio reglamento jgyvendinimo tikslais. Pirmiausia kompeten-
tingos valdzios institucijos nedelsdamos teikia viena kitai informacija,
kuri svarbi joms vykdant savo pareigas pagal §j reglamenta.

36 straipsnis

Bendradarbiavimas su EVPRI

Sio reglamento tikslais kompetentingos valdzios institucijos bendradar-
biauja su EVPRI pagal Reglamenta (ES) Nr. 1095/2010.

Kompetentingos valdzios institucijos nedelsdamos suteikia EVPRI visa
informacija, biiting jos uzduotims pagal Reglamenta (ES) Nr. 1095/2010
vykdyti.

37 straipsnis

Bendradarbiavimas gavus prasyma atlikti patikrinimus vietoje arba
tyrimus

1. Vienos valstybés narés kompetentinga valdzios institucija gali
prasyti kitos valstybés narés kompetentingos valdzios institucijos padéti
atlikti patikrinimus vietoje arba tyrimus.

Prasancioji kompetentinga valdzios institucija informuoja EVPRI apie
bet koki pirmoje pastraipoje nurodyta praSyma. Jei patikrinimas arba
tyrimas turi tarpvalstybinj poveiki, EVPRI gali koordinuoti ir, jei papra-
Soma, koordinuoja patikrinimg arba tyrima.

2. Kompetentinga valdzios institucija, gavusi kitos valstybés narés
kompetentingos valdZzios institucijos prasyma atlikti patikrinima vietoje
arba tyrima, gali:

a) atlikti patikrinima vietoje arba tyrima pati;

b) leisti praSyma pateikusiai kompetentingai valdzios institucijai daly-
vauti patikrinime vietoje arba tyrime;

¢) leisti praSyma pateikusiai kompetentingai valdzios institucijai paciai
atlikti patikrinimg vietoje arba tyrima;

d) paskirti auditorius arba ekspertus atlikti patikrinima vietoje arba
tyrima;
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e) pasidalyti konkreCiomis su prieziiiros veikla susijusiomis uzduotimis
su kitomis kompetentingomis valdzios institucijomis.

3. EVPRI gali reikalauti, kad kompetentingos valdzios institucijos
atlikty specialias tyrimo uzduotis ir patikrinimus vietoje, kai EVPRI
pagristai reikalauja informacijos tam, kad galéty vykdyti Siuo regla-
mentu jai suteiktus jgaliojimus.

38 straipsnis

Bendradarbiavimas su trefiosiomis valstybémis

1. Kompetentingos valdzios institucijos, kai jmanoma, su trefiyjy
Saliy priezidros institucijomis sudaro bendradarbiavimo susitarimus dél
keitimosi informacija su treCiyjy Saliy prieziiiros institucijomis, i$ Sio
reglamento kylanc¢iy {pareigojimy vykdymo treciosiose Salyse ir dél
panasiy priemoniy, kuriy treCiosiose Salyse turéty imtis ju prieZitiros
institucijos, siekdamos papildyti priemones, kuriy imamasi pagal V
skyriy. Sie bendradarbiavimo susitarimai turi uztikrinti bent veiksminga
keitimasi informacija, kuris valstybiy nariy kompetentingoms valdzios
institucijoms leidzia jgyvendinti savo pareigas pagal $i reglamenta.

Kompetentinga valdzios institucija informuoja EVPRI ir kity valstybiy
nariy kompetentingas valdzios institucijas apie savo sitlyma sudaryti
toki susitarima.

2. Bendradarbiavimo susitarime pateikiamos keitimosi duomenimis ir
informacija, kuriy reikia atitinkamai kompetentingai valdzios institucijai
ivykdyti 16 straipsnio 2 dalyje nustatyta jpareigojima, nuostatos.

3. EVPRI koordinuoja kompetentingy valdzios institucijy ir atitin-
kamy treCiyjy Saliy priezitros instituciju bendradarbiavimo susitarimy
rengima. Siuo tikslu EVPRI parengia bendradarbiavimo susitarimo
dokumenty Sablona, kuriuo gali naudotis kompetentingos valdZzios insti-
tucijos.

EVPRI taip pat koordinuoja kompetentingy valdzios institucijy keitimasi
informacija, gauta i§ treCiyjy Saliy priezifiros institucijy, kuri gali buti
svarbi, imantis priemoniy pagal V skyriu.

4. Kompetentingos valdzios institucijos sudaro bendradarbiavimo
susitarimus dél keitimosi informacija su treciyjy Saliy priezitros institu-
cijomis tik tokiu atveju, jei atskleidziamai informacijai taikomos profe-
sinés paslapties garantijos yra ne mazesnés uz iSdéstytas 34 straipsnyje.
Toks keitimasis informacija turi biiti skirtas padéti minétoms kompeten-
tingoms valdzios institucijoms vykdyti uzduotis.

39 straipsnis

Asmens duomeny perdavimas ir saugojimas

Valstybés narés, perduodamos asmens duomenis viena kitai arba i$
valstybiy nariy treCiajai Saliai (ir atvirk$éiai), taiko Direktyva
95/46/EB. Perduodama asmens duomenis valstybéms naréms arba
treciajai Saliai, EVPRI laikosi Reglamento (EB) Nr. 45/2001.
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Pirmoje pastraipoje nurodyti asmens duomenys saugomi ilgiausiai
penkerius metus.

40 straipsnis

Informacijos atskleidimas treciosioms Salims

Kompetentinga valdzios institucija gali perduoti treciosios Salies prie-
zitros institucijai duomenis ir juy analizg, jei tenkinamos Direktyvos
95/46/EB 25 arba 26 straipsnyje nustatytos salygos, taciau toks perda-
vimas atlickamas jvertinus kiekviena atskira atveji. Kompetentinga
valdzios institucija sutinka, kad perduoti duomenis biitina taikant $i
reglamenta. Tokie perdavimai atliekami susitarus, kad trecioji Salis
duomeny kitai treCiosios Salies priezitiros institucijai neperduoda nega-
vusi aiSkaus raStiSko kompetentingos valdZzios institucijos igaliojimo.

Kompetentinga valdzios institucija informacija, kuri yra konfidenciali
pagal 34 straipsnj ir kuri buvo gauta i§ kitos valstybés narés kompeten-
tingos valdzios institucijos, treciosios Salies prieziliros institucijai
atskleidzia tik tuo atveju, jei kompetentinga valdzios institucija gavo
aisky informacija pateikusios kompetentingos valdzios institucijos suti-
kima ir, jei taikoma, informacija atskleidziama tik tais tikslais, dél kuriy
§i kompetentinga valdZzios institucija davé sutikima.

41 straipsnis

Sankcijos

Valstybés narés nustato taisykles dél sankcijuy ir administraciniy prie-
moniy, taikytiny uz Sio reglamento pazeidimus, ir imasi visy butiny
priemoniy, siekdamos uztikrinti, kad Sios nuostatos bty jgyvendintos.
Tos sankcijos ir administracinés priemonés turi bati veiksmingos,
proporcingos ir atgrasancios.

Pagal Reglamenta (ES) Nr. 1095/2010 EVPRI gali priimti gaires, siek-
dama uztikrinti nuosekly pozitiri, susijusi su sankcijomis ir administra-
cinémis priemonémis, kurias turi nustatyti valstybés narés.

Valstybés narés praneSa apie pirmoje ir antroje pastraipoje nurodytas
nuostatas Komisijai ir EVPRI ne véliau kaip 2012 m. liepos 1 d. ir
nedelsdamos pranesa joms apie visus vélesnius Siomis nuostatoms jtakos
turinius pakeitimus.

EVPRI savo interneto svetainéje skelbia ir nuolat atnaujina esamy sank-
ciju ir administraciniy priemoniy, kiekvienoje valstybéje naréje sarasa.

Valstybés narés kasmet pateikia EVPRI apibendrintg informacija apie
taikytas sankcijas ir administracines priemones. Jei kompetentinga
valdzios institucija atskleidzia visuomenei informacija, kad taikyta sank-
cija ar administraciné priemoné, ji tuo paciu metu apie tai praneSa
EVPRIL
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VII SKYRIUS
DELEGUOTIEJI AKTAI

42 straipsnis

Naudojimasis jgaliojimais

1. Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus
laikantis $iame straipsnyje nustatyty salygy.

2. [galiojimai priimti 2 straipsnio 2 dalyje, 3 straipsnio 7 dalyje, 4
straipsnio 2 dalyje, 5 straipsnio 4 dalyje, 6 straipsnio 4 dalyje, 7
straipsnio 3 dalyje, 17 straipsnio 2 dalyje, 23 straipsnio 5 dalyje ir 30
straipsnyje nurodytus deleguotuosius aktus Komisijai suteikiami neri-
botam laikui.

3. Europos Parlamentas arba Taryba gali bet kuriuo metu atSaukti 2
straipsnio 2 dalyje, 3 straipsnio 7 dalyje, 4 straipsnio 2 dalyje, 5
straipsnio 4 dalyje, 6 straipsnio 4 dalyje, 7 straipsnio 3 dalyje, 17
straipsnio 2 dalyje, 23 straipsnio 5 dalyje ir 30 straipsnyje nurodyty
igaliojimy suteikima. Sprendimu dél atSaukimo nutraukiamas tame
sprendime nurodyty jgaliojimy delegavimas. Sprendimas atSaukti jgalio-
jimus jsigalioja kita diena po jo paskelbimo Europos Sqjungos oficia-
liajame leidinyje arba vélesng jame nurodyta diena. Jis neturi jtakos jau
galiojanciy deleguotyjy akty galiojimui.

4. Kai tik Komisija priima deleguotaji akta, apie tai ji tuo paciu metu
pranesa Europos Parlamentui ir Tarybai.

5. Pagal 2 straipsnio 2 dalj, 3 straipsnio 7 dalj, 4 straipsnio 2 dalj, 5
straipsnio 4 dalj, 6 straipsnio 4 dali, 7 straipsnio 3 dalj, 17 straipsnio 2
dalj, 23 straipsnio 5 dalj ir 30 straipsni priimti deleguotieji aktai jsiga-
lioja tik tada, jei per tris ménesius nuo pranesimo apie atitinkama akta
Europos Parlamentui ir Tarybai datos nei Europos Parlamentas, nei
Taryba nepareis$ké prieStaravimo arba jei iki to laikotarpio pabaigos
tieck Europos Parlamentas, tieck Taryba Komisija informavo, kad nepa-
reik$ priestaravimo. Europos Parlamento arba Tarybos iniciatyva tas
laikotarpis pratgsiamas trim ménesiais.

43 straipsnis

Deleguotyjy akty priémimo terminas

Komisija priima 2 straipsnio 2 dalyje, 3 straipsnio 7 dalyje, 4 straipsnio
2 dalyje, 5 straipsnio 4 dalyje, 6 straipsnio 4 dalyje, 7 straipsnio 3
dalyje, 17 straipsnio 2 dalyje, 23 straipsnio 5 dalyje ir 30 straipsnyje
nurodytus deleguotuosius aktus ne véliau kaip 2012 m. kovo 31 d.
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Komisijos iniciatyva pirmoje pastraipoje minimas laikotarpis gali buti
pratgstas SeSiais ménesiais.

VII SKYRIUS
IGYVENDINIMO AKTAI

44 straipsnis
Komiteto procediira
1. Komisijai padeda Europos vertybiniy popieriy komitetas, isteigtas

Komisijos sprendimu 2001/528/EB (!). Tas komitetas — tai komitetas,
kaip apibrézta Reglamente (ES) Nr. 182/2011.

2. Kai daroma nuoroda | Sia dalj, taikomas Reglamento (ES)
Nr. 182/2011 5 straipsnis.

IX SKYRIUS
PEREINAMOJO LAIKOTARPIO IR BAIGIAMOSIOS NUOSTATOS

45 straipsnis
Perziiira ir ataskaita
Atsizvelgdama | diskusijas su kompetentingomis valdzios institucijomis

ir EVPRI, Komisija ne véliau kaip 2013 m. birzelio 30 d. pateikia
Europos Parlamentui ir Tarybai ataskaita apie:

a) pranesimo pateikimo ir informacijos atskleidimo riby pagal 5, 6, 7 ir
8 straipsnius tinkamuma;

b) atskiry atskleidimo reikalavimy pagal 6 straipsnj poveiki, ypac atsiz-
velgiant | finansy rinky veiksminguma ir nestabiluma;

¢) centralizuoto ataskaity teikimo tiesiogiai EVPRI tikslinguma;
d) II ir III skyriuose nustatyty apribojimy ir reikalavimy taikyma;

e) nepadengty valstybés kredito sipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo
sandoriy apribojimy tikslinguma ir kity skolinty vertybiniy popieriy
arba kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriy apribo-
jimy arba salygy tikslinguma.

46 straipsnis
Pereinamojo laikotarpio nuostata
1. T Sio reglamento taikymo sritj patenkancios esamos nuostatos,
galiojancios prie§ 2010 m. rugs¢jo 15 d., gali buti taikomos toliau iki

2013 m. liepos 1 d., jei apie jas praneSta Komisijai ne veéliau kaip
2012 m. balandzio 24 d.

(') OL L 191, 2001 7 13, p. 45.
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2. Kredito isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriai, deél
kuriy atsiranda nepadengta pozicija valstybés kredito isipareigojimy
nejvykdymo apsikeitimo sandoryje, kuris sudarytas pries 2012 m.
kovo 25 d. arba sustabdzius nepadengty valstybés kredito isipareigojimy
nejvykdymo apsikeitimo sandoriy apribojimy taikyma pagal 14
straipsnio 2 dalj, gali biiti vykdomi iki kredito {sipareigojimy nejvyk-
dymo apsikeitimo sandorio sutarties termino suéjimo dienos.

47 straipsnis

EVPRI darbuotojai ir iStekliai

Ne veéliau kaip 2012 m. gruodzio 31 d. EVPRI jvertina personalo ir
iStekliy poreikius, kurie atsirado dél pagal §j reglamentg prisiimty jgalio-
jimy ir pareigy, ir pateikia ataskaita Europos Parlamentui, Tarybai ir
Komisijai.

48 straipsnis

Isigaliojimas

Sis reglamentas isigalioja kita diena po jo paskelbimo Europos Sqjungos
oficialiajame leidinyje.

Jis taikomas nuo 2012 m. lapkricio 1 d.

Taciau 2 straipsnio 2 dalis, 3 straipsnio 7 dalis, 4 straipsnio 2 dalis, 7
straipsnio 3 dalis, 9 straipsnio 5 dalis, 11 straipsnio 3 ir 4 dalys, 12
straipsnio 2 dalis, 13 straipsnio 4 ir 5 dalys, 16 straipsnio 3 ir 4 dalys,
17 straipsnio 2 dalis, 23 straipsnio 5, 7 ir 8 dalys, 30 straipsnis,
42 straipsnis, 43 straipsnis ir 44 straipsnis taikomi nuo 2012 m. kovo
25 d.

Sis reglamentas yra privalomas visas ir tiesiogiai taikomas visose vals-
tybése narése.



