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2024 M. ANTRĄJĮ PUSMETĮ PRITRAUKTOS FINANSAVIMO LĖŠOS
 	

SURINKTŲ LĖŠŲ PANAUDOJIMAS
 (
Iš viso „NextGenerationEU“ 72,2 mlrd. EUR
) (
2024 II pusmetis
)
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Iš viso „NextGenerationEU“ 365,8 mlrd. EUR
) (
Nuo programos pradžios
)
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Visos sumos nurodytos milijardais eurų
)
NEAPMOKĖTOS ES OBLIGACIJOS 

2024 m. gruodžio 31 d. 

 (
147,8 mlrd. EUR
 kompensacinių paskolų
,
iš jų 362,2 mlrd. EUR įprastos ES obligacijos
iš jų 68,2 mlrd. EUR „NextGenerationEU“ žaliosios obligacijos
430,4 mlrd. EUR
 visos obligacijos pagal vieningą finansavimo metodą
)

	PAGRINDINIAI FAKTAI apie 2024 m. antrąjį pusmetį
· Per keturis sindikuotuosius sandorius ir šešis aukcionus pritraukta 64,3 mlrd. EUR, vidutinis išpirkimo terminas – apie 12 metų. Bendra 2024 m. pritraukto ilgalaikio finansavimo suma siekė 138,1 mlrd. EUR.
· Daugiausia lėšų buvo panaudota priemonei „NextGenerationEU“ (72,2 mlrd. EUR), taip pat suteiktos papildomos išmokos pagal Ukrainos priemonę (5,2 mlrd. EUR) ir pagal makrofinansinės paramos (MFP) paskolų programas Egiptui (1 mlrd. EUR) ir Moldovai (95 mln. EUR).
· „NextGenerationEU“ finansavimo išlaidos sudarė 2,97 % (palyginti su 3,19 % 2024 m. pirmąjį pusmetį), o Ukrainos priemonės ir Egipto MFP finansavimo išlaidos – 2,68 %.





[bookmark: _Toc193190091]Santrauka
[bookmark: _Hlk187319594][bookmark: _Hlk156385433]2024 m. antrąjį pusmetį ES per keturis sindikuotuosius sandorius ir šešis aukcionus pritraukė 64,3 mlrd. EUR ilgalaikio finansavimo lėšų, o tai atitinka 2024 m. birželio mėn. paskelbtame finansavimo plane numatytą tikslą. 8 mlrd. EUR iš tų 64,3 mlrd. EUR ilgalaikio finansavimo lėšų buvo pritraukta per „NextGenerationEU“ (NGEU) žaliąsias obligacijas. Šias pritrauktas lėšas susumavus su 2024 m. pirmąjį pusmetį pritrauktomis 73,8 mlrd. EUR lėšomis bendra 2024 m. pritraukto ilgalaikio finansavimo suma sudarė 138,1 mlrd. EUR – tai didžiausia per vienus metus ES išleistų obligacijų suma. Iki 2024 m. pabaigos ES turėjo 578,2 mlrd. EUR neapmokėtų ES obligacijų (vidutinis likęs išpirkimo terminas buvo apie 12 metų), iš jų 68,2 mlrd. EUR sudarė NGEU žaliosios obligacijos. 
[bookmark: _Hlk156380977]Iš ES obligacijų emisijų pritrauktos lėšos leido Komisijai toliau reaguoti į politikos prioritetus ES viduje ir jos kaimynystėje. Konkrečiai 2024 m. antrąjį pusmetį 72,2 mlrd. EUR šių lėšų buvo išmokėta NGEU investicijoms ir reformoms įgyvendinti. Ukraina pagal Ukrainos priemonę gavo 5,2 mlrd. EUR, o dar 1,1 mlrd. EUR pritrauktų lėšų buvo panaudota atitinkamai 1 mlrd. EUR ir 95 mln. EUR makrofinansinei pagalbai (MFP) Egiptui ir Moldovai finansuoti.
ES finansavimo išlaidos[footnoteRef:2] toliau mažėjo iki 2,97 %, palyginti su 3,19 % ankstesniu finansavimo laikotarpiu. Bendros ES finansavimo išlaidos sumažėjo dėl palankesnių rinkos sąlygų ir dėl to, kad per pusmetį sumažėjo ES obligacijų pajamingumas, palyginti su pagrindinių Europos vyriausybių obligacijų (EVO) pajamingumu. 10 metų trukmės ES obligacijų ir 50/50 Vokietijos ir Prancūzijos vyriausybės obligacijų krepšelio kredito kainų skirtumas sumažėjo nuo 25 bazinių punktų 2024 m. antrojo pusmečio pradžioje iki 12 bazinių punktų 2024 m. gruodžio mėn.  [2:  Pagal išlaidų paskirstymo metodiką, nustatytą Komisijos įgyvendinimo sprendime (ES) 2024/1974.] 

Komisija taip pat ėmėsi papildomų veiksmų ES obligacijų rinkos veikimui ir likvidumui sustiprinti. 2024 m. spalio mėn. ji pradėjo taikyti ES obligacijų atpirkimo sandorių priemonę kaip pagalbą ES pirminiams makleriams skelbiant ES obligacijų kotiruotes elektroninėse prekybos platformose.
Šie svarbūs ES pokyčiai kartu su ES emisijų konsolidavimu taikant vieningą finansavimo metodą leido rinkos dalyviams imtis nepriklausomų iniciatyvų, kurios galėtų dar labiau sustiprinti ES obligacijų rinkos veikimą. 2024 m. antrąjį pusmetį tokių iniciatyvų pavyzdžiai buvo vienos iš pirmaujančių Europos biržų gruodžio mėn. rinkai pasiūlyta indeksu pagrįstų ateities sandorių dėl ES obligacijų priemonė ir pranešimas, kad ši birža vėl yra suinteresuota 2025 m. pasiūlyti tradicinių (fiziškai sudaromų) ateities sandorių priemonę.
Dar vienas reikšmingas 2024 m. antrojo pusmečio akcentas buvo metinės „NextGenerationEU“ žaliųjų obligacijų paskirstymo ir poveikio ataskaitos 2024 m. redakcijos paskelbimas. Joje pateikiama atnaujinta informacija apie lėšų, gautų išleidus NGEU žaliąsias obligacijas, paskirstymą ir apie numatomą jų faktinį ir tikėtiną poveikį klimatui. Ataskaitoje yra dokumentuota i) padidėjusi NGEU žaliųjų obligacijų emisija (negrąžinta NGEU žaliųjų obligacijų skola sudarė 68,2 mlrd. EUR), ii) su klimatu susijusių išlaidų, finansuojamų NGEU žaliosiomis obligacijomis, vykdymo pažanga ir iii) tinkamų finansuoti NGEU žaliųjų obligacijų išlaidų fondo padidėjimas integravus planą „REPowerEU“ (planą „REPowerEU“ dabar sudaro 264 mlrd. EUR).
Galiausiai 2024 m. gruodžio 10 d. Komisija paskelbė 2025 m. pirmojo pusmečio finansavimo planą, pagal kurį nuo sausio mėn. iki birželio mėn. pabaigos planuojama išleisti iki 90 mlrd. EUR obligacijų. 2025 m. numatomas orientacinis ES obligacijų finansavimo lygis – 160 mlrd. EUR. Jau 2025 m. pirmąjį pusmetį bus pradėti trijų tipų obligacijų aukcionai siekiant sudaryti palankesnes sąlygas didesnėms ilgalaikių obligacijų emisijoms. Be to, siekiant papildomai patenkinti ES finansavimo poreikius, ilgalaikis finansavimas bus papildytas trumpalaikės skolos emisijomis, be kita ko, 2025 m. sausio mėn. pradėjus naudoti naują 12 mėnesių ES vekselį.
[bookmark: _Toc193190092]Įvadas
Jau daugiau kaip 40 metų Komisija skolinasi lėšų Europos Sąjungos vardu. Per pastaruosius penkerius metus ES obligacijų emisijos gerokai padidėjo, nes skolinamasi kapitalo rinkose, kad būtų galima finansuoti dideles programas, pavyzdžiui, SURE[footnoteRef:3], „NextGenerationEU“ (NGEU) ir paramą Ukrainai (MFP+ 2023 m., Ukrainos priemonę 2024 m. ir MFP paskolą pagal skolinimo Ukrainai bendradarbiavimo mechanizmą, pradėsiantį veikti 2025 m.). 2024 m. gruodžio 31 d. bendra negrąžinta ES skola buvo šiek tiek didesnė nei 600 mlrd. EUR, iš jų 23,1 mlrd. EUR sudarė ES vekseliai. [3:  Europos laikinos paramos priemonė nedarbo rizikai dėl ekstremaliosios situacijos mažinti (SURE).] 

Šioje pusmečio ataskaitoje[footnoteRef:4] apžvelgiamas skolinimosi operacijų įgyvendinimas nuo 2024 m. liepos 1 d. iki 2024 m. gruodžio 31 d. Ataskaitoje taip pat pateikiamos ES obligacijų emisijų perspektyvos 2025 m. pirmąjį pusmetį. Joje nevertinama, kaip naudojamos ES obligacijų emisijų pajamos, nenagrinėtos ir žaliosios išlaidos, nes šios temos aptariamos atskirose ataskaitose, rengiamose pagal kiekvienai priemonei skirtus reglamentus[footnoteRef:5]. [4:  Parengta pagal Komisijos įgyvendinimo sprendimo C(2023)8010 13 straipsnį, kuriame nustatyta skolinimosi ir skolos valdymo operacijų vieningo finansavimo metodo įgyvendinimo tvarka.]  [5:  Žr., pavyzdžiui, metines Ekonomikos gaivinimo ir atsparumo didinimo priemonės ir makrofinansinės pagalbos ataskaitas ir Priemonės „NextGenerationEU“ žaliųjų obligacijų paskirstymo ir poveikio ataskaitą.  ] 

Atsižvelgiant į 2023 m. birželio mėn. Europos Audito Rūmų rekomendaciją[footnoteRef:6], šios ataskaitos priede pateikiami rodikliai, kuriuos galima naudoti stebint, kaip įgyvendinama visa apimanti skolos valdymo strategija, padedanti Komisijai taikyti vieningą finansavimo metodą[footnoteRef:7].   [6:  Specialioji ataskaita 16/2023 „NGEU skolos valdymas Komisijoje“ ir Komisijos atsakymai.]  [7:  Visa apimančios skolos valdymo strategijos aprašymas pateiktas 2023 m. sausio 1 d. – 2023 m. birželio 30 d. ES skolinimosi ir skolinimo operacijų įgyvendinimo pusmečio ataskaitoje, žr. ketvirtąją ES skolinimosi ir skolinimo operacijų vykdymo pusmečio ataskaitą (europa.eu).] 

[bookmark: _Ref155883558][bookmark: _Ref169097162][bookmark: _Toc193190093]Skolinimosi operacijų įgyvendinimas 2024 m. antrąjį pusmetį
[bookmark: _Toc169303166]2024 m. antrąjį pusmetį Komisija toliau rinko lėšas rinkose taikydama vieningą finansavimo metodą. Visi įsipareigojimai išmokėti lėšas įvykdyti laiku, išleistų obligacijų sumos ir išpirkimo terminai nenukrypo nuo iš anksto nustatytų parametrų, o finansavimo sąlygos atitiko ES dydžio ir palankaus reitingo emitento finansavimo sąlygas. Tolesniuose skirsniuose pateikiami kai kurie pagrindiniai Komisijos skolinimosi ir skolinimo operacijų 2024 m. antrąjį pusmetį komponentai. Išsamesni rodikliai, kurie naudojami Komisijos finansavimo strategijos įgyvendinimo stebėsenai, aptariami šios ataskaitos priede.
[bookmark: _Toc170294782][bookmark: _Toc187347924][bookmark: _Toc187701953][bookmark: _Toc187702008][bookmark: _Toc190904644][bookmark: _Toc193190094]2024 m. antrojo pusmečio finansavimo operacijų vykdymas
[bookmark: _Hlk138161421]Komisija nenukrypo nuo 2024 m. liepos 1 d. – gruodžio 31 d. laikotarpiui numatyto finansavimo plano ir iš viso pritraukė 64,3 mlrd. EUR išleisdama ES obligacijas, kurių vidutinis išpirkimo terminas yra maždaug 12 metų (2024 m. pirmąjį pusmetį pritrauktų finansavimo lėšų vidutinis išpirkimo terminas buvo 14 metų). 2024 m. antrąjį pusmetį „NextGenerationEU“ žaliųjų obligacijų emisija sudarė 8 mlrd. EUR, o bendra neapmokėtų žaliųjų obligacijų vertė pasiekė 68,2 mlrd. EUR ir ES tapo 5-ąja didžiausia žaliųjų obligacijų emitente pasaulyje.
Komisija naudojo keturių sindikuotųjų sandorių (58 % pritrauktos sumos) ir aštuonių aukcionų (42 % pritrauktos sumos) derinį, atitinkantį paskelbtą tikslą. Per šešių mėnesių laikotarpį ES obligacijos buvo išleidžiamos reguliariais intervalais, atsižvelgiant į rinkos likvidumo sąlygas ir užtikrinant nuolatinį dalyvavimą rinkoje. 

[bookmark: _Hlk169095317]2 diagrama. Finansavimo lėšos, pritrauktos pagal vieningą finansavimo metodą
[image: ]Pirmieji du „NextGenerationEU“ sandoriai įvykdyti 2021 m. birželio mėn. Jie buvo įtraukti į 2021 m. antrojo pusmečio duomenis, nes buvo to paties finansavimo plano dalis kaip ir 2021 m. antrąjį pusmetį įvykdyti sandoriai.
Visos sumos nurodytos milijardais eurų
[bookmark: _Hlk156564741][bookmark: _Hlk155181535][bookmark: _Hlk169518262][bookmark: _Hlk139454398][bookmark: _Hlk158104850]Įvykdžius 2024 m. antrojo pusmečio sandorius bendra neapmokėtų ES obligacijų suma pasiekė 578,2 mlrd. EUR, iš jų 430,4 mlrd. EUR buvo išleista pagal 2021 m. birželio mėn. pradėtą taikyti ES vieningą finansavimo strategiją. Iš pastarosios sumos 68,2 mlrd. EUR buvo išleista kaip „NextGenerationEU“ žaliosios obligacijos. 
2024 m. antrąjį pusmetį Komisija, kas du mėnesius rengdama aukcionus, taip pat išleido trijų mėnesių ir šešių mėnesių termino ES vekselius, kad patenkintų trumpalaikio finansavimo poreikius. 2024 m. gruodžio mėn. pabaigoje ES skola, kurią sudarė neapmokėti ES vekseliai, siekė 23,1 mlrd. EUR.

[bookmark: _Toc169303167][bookmark: _Toc170294783][bookmark: _Toc187347925][bookmark: _Toc187701954][bookmark: _Toc187702009][bookmark: _Toc190904645][bookmark: _Toc193190095][bookmark: _Hlk169127536]Išmokos
[bookmark: _Hlk187329427]Naudodamasi šiais sandoriais Komisija toliau finansavo valstybių narių ekonomikos gaivinimo ir atsparumo didinimo planus laiku (per šešias darbo dienas) išmokėdama surinktas lėšas.
Per 2024 m. antrąjį pusmetį visoms politikos sritims Komisija iš viso išmokėjo apie 78,5 mlrd. EUR, kuriuos iš dalies finansavo dar 2024 m. pirmąjį pusmetį pritrauktomis lėšomis. Iš per šį laikotarpį pritrauktų lėšų 72,2 mlrd. EUR buvo išmokėta „NextGenerationEU“ finansuoti. Iš šios sumos 61,7 mlrd. EUR buvo panaudota valstybių narių ekonomikos gaivinimo ir atsparumo didinimo planams pagal Ekonomikos gaivinimo ir atsparumo didinimo priemonę (EGADP) finansuoti. Šią sumą savo ruožtu galima suskirstyti į 37,2 mlrd. EUR dotacijų forma 15-ai valstybių narių ir 24,5 mlrd. EUR paskolų forma 9-ioms valstybėms narėms. Likusi 10,5 mlrd. EUR suma buvo panaudota „NextGenerationEU“ remiamoms ES valdomoms programoms[footnoteRef:8] finansuoti. [8:  Tai Europos strateginių technologijų platforma (STEP), programa „Europos horizontas“, „InvestEU“ fondas, iniciatyva „REACT-EU“, Sąjungos civilinės saugos mechanizmas (rezervas „rescEU“), Europos žemės ūkio fondas kaimo plėtrai (EŽŪFKP) ir Teisingos pertvarkos fondas.] 

Apskritai nuo 2021 m. vasaros Komisija išmokėjo 375,4 mlrd. EUR priemonei „NextGenerationEU“ paremti. Šią sumą sudaro 197,4 mlrd. EUR dotacijų ir 108,7 mlrd. EUR paskolų valstybėms narėms pagal EGADP ir 69,3 mlrd. EUR ES valdomoms NGEU programoms. Iš visos NGEU skirtos 375,4 mlrd. EUR paramos 365,8 mlrd. EUR buvo finansuota išleidžiant skolą[footnoteRef:9]. [9:  Dar 9,6 mlrd. NGEU išlaidų finansuota iš kitų šaltinių (t. y. apyvartinių taršos leidimų prekybos sistemos (ATLPS) ir prisitaikymo prie „Brexit’o“ rezervo).] 

Be NGEU išmokų, per 2024 m. antrąjį pusmetį pagal Ukrainos priemonę Komisija išmokėjo Ukrainai 5,2 mlrd. EUR, o 2024 m. pagal Ukrainos priemonę iš viso išmokėta 13,1 mlrd. EUR. 2024 m. antrąjį pusmetį ES obligacijų emisijomis taip pat finansuota 1 mlrd. EUR MFP paskolų Egiptui ir 95 mln. EUR Moldovai. 

[bookmark: _Toc169303168][bookmark: _Toc170294784][bookmark: _Toc187347926][bookmark: _Toc187701955][bookmark: _Toc187702010][bookmark: _Toc190904646][bookmark: _Toc193190096]Investuotojų paklausa ir likvidumas antrinėje rinkoje
[bookmark: _Hlk139454867]ES obligacijų emisijos ir toliau sulaukė paklausos iš gerai subalansuotos ir diversifikuotos investuotojų bazės[footnoteRef:10]. [10:  Iki šiol per sindikuotuosius sandorius išleistomis ES obligacijomis iš viso pritraukta daugiau kaip 1 900 įvairių investuotojų iš daugiau kaip 70 skirtingų šalių. Daugiau kaip 65 % investicijų į ES obligacijų sindikuotuosius sandorius atliko ES įsikūrę investuotojai, o beveik 20 % investavo tarptautiniai investuotojai, veikiantys Jungtinėje Karalystėje. Likusią dalį sudarė tarptautiniai investuotojai iš Azijos ar kitų ES nepriklausančių Europos šalių, pavyzdžiui, Norvegijos ir Šveicarijos. Daugiau kaip 65 % išleistų ES obligacijų įsigijo investuotojai, kurie jas įsigyja ir laiko (t. y. fondų valdytojai, draudimo bendrovės, pensijų fondai ir centriniai bankai / viešosios įstaigos). Taip pat yra nemažai investuotojų, kurie pageidauja skirtingų išpirkimo terminų priemonių. Apie 47 % ES obligacijų pirminėse rinkose per sindikuotuosius sandorius yra įsigiję centriniai bankai / viešosios įstaigos ir bankų iždai (kurie paprastai teikia pirmenybę iki 10 metų termino obligacijoms), o daugiau nei 20 % ES obligacijų yra įsigiję pensijų fondai ir draudimo bendrovės (kurie teikia pirmenybę ilgesnio nei 10 metų išpirkimo termino obligacijoms).] 


3 diagrama. Investuotojų į 2024 m. antrąjį pusmetį įvykdytus sindikuotuosius sandorius pasiskirstymas
[image: ]

[image: ]

[bookmark: _Hlk169094028][bookmark: _Hlk170294116]2024 m. antrąjį pusmetį naujų emisijų priedų[footnoteRef:11], kurių investuotojai reikalauja kaip nuolaidos, kai ES išleidžia obligacijas per sindikuotuosius sandorius, vidurkis sudarė maždaug 2,1 bazinio punkto. Nors tai viršija atitinkamą rodiklį 2024 m. pirmąjį pusmetį (kai vidutinis naujos emisijos priedas buvo apie 1,2 bazinio punkto), 2024 m. antrąjį pusmetį šis rodiklis atitiko kitų emitentų nuolaidas panašiems sandoriams (vertinant pagal dydį ir išpirkimo terminą), o tai atspindi didesnį kintamumą 2024 m. trečiąjį ketvirtį. [11:  Šį naujos emisijos priedą emitentas moka siekdamas įtikinti investuotojus pirkti jo obligacijas pirminėje, o ne antrinėje rinkoje. ] 

Kartu 2024 m. antrąjį pusmetį ES obligacijų antrinės rinkos likvidumas buvo šiek tiek didesnis nei 2024 m. pirmąjį pusmetį. Nuo 2023 m. lapkričio mėn. galiojanti kotiravimo tvarka (pagal ją ES pirminiai makleriai skatinami skelbti patikimas ES obligacijų kainas pagrindinėse elektroninėse obligacijų prekybos platformose) ir toliau didino ES obligacijų likvidumą. Pradėjus taikyti šią kotiravimo tvarką ES obligacijų prekybos apyvarta pagrindinėje elektroninėje prekybos platformoje kasdien vidutiniškai sudaro daugiau nei 800 mln. EUR, o didžiausia dienos apyvarta viršija 2 mlrd. EUR. 
Komisija taip pat palaikė ES obligacijų kreivės likvidumą panaudodama esamas ir kurdama naujas linijas, kad būtų patenkinti programų poreikiai ir investuotojų paklausa. Todėl vidutinė vienos ES obligacijos neapmokėta suma 2024 m. pabaigoje sudarė maždaug 14,8 mlrd. EUR ir buvo didesnė nei 2024 m. pirmąjį pusmetį, kai ji siekė 13 mlrd. EUR. 2024 m. antrąjį pusmetį taip pat išleistos naujos penkerių ir septynerių metų linijos.








[bookmark: _Hlk187333874]4 diagrama. ES obligacijų ir Europos vyriausybių obligacijų ketvirčio apyvarta antrinėje rinkoje (% neapmokėtos vertės)
[image: ]
Šaltinis: Europos Komisija, remiantis Ekonomikos ir finansų komiteto ES valstybės skolos vertybinių popierių rinkų pakomitečio duomenimis. 
Pastaba. Čia Europos vyriausybės obligacijų (EVO) rinką sudaro obligacijos, kurias išleidžia euro zonos valstybės, Europos finansinio stabilumo fondas ir Europos stabilumo mechanizmas. 2024 m. III ir IV ketvirčio duomenų dar nėra.

[bookmark: _Toc193190097]Finansavimo išlaidos ir likvidumo likučiai
[bookmark: _Toc187701957][bookmark: _Toc187702012][bookmark: _Toc190904648][bookmark: _Toc193190098]Finansavimo išlaidos
Pagal diversifikuotos finansavimo strategijos išlaidų paskirstymo metodiką Komisija gali susieti paramos gavėjams (ES biudžetui arba paskolų gavėjams) taikomas finansavimo išlaidas su sąlygomis, buvusiomis rinkoje tuo metu, kai buvo finansuojamos išmokos[footnoteRef:12]. Be to, nuo 2024 m. rugsėjo 30 d. pagal šią metodiką skolinimosi išlaidas galima paskirstyti pagal programas. Tai atspindi padidėjusį politikos programų, finansuojamų taikant diversifikuotą finansavimo strategiją pagal vieningą finansavimo metodą, skaičių.   [12:  Kalbant apie „NextGenerationEU“, patirtos palūkanų išlaidos priskiriamos ES biudžetui ir paskolas gaunančioms valstybėms narėms pagal Komisijos įgyvendinimo sprendime (ES) 2021/1095 ir jį pakeitusiuose Komisijos įgyvendinimo sprendime (ES) 2022/9701 ir Komisijos įgyvendinimo sprendime (ES) 2024/1974 nustatytą metodiką. Šioje metodikoje išskiriamos trys skirtingos išlaidų kategorijos: i) finansavimo išlaidos negrąžintinai paramai ir paskolų išmokėjimui finansuoti, apskaičiuotos šešių mėnesių laikotarpiams, ii) likvidumo atsargų ir valdymo išlaidos ir iii) administracinės išlaidos. 2024 m. antrąjį pusmetį įsigaliojus Komisijos įgyvendinimo sprendimui (ES, Euratomas) 2024/1974, tapo įmanomas skirstymas pagal atskiras programas. Siekiant išvengti atgalinio poveikio, programos, kurioms finansavimas suteiktas ir išmokos atliktos prieš pritaikant šią metodiką, (pvz., MFP+ paskolos Ukrainai ir išskirtinis tarpinis finansavimas pagal Ukrainos priemonę) išlieka susietos su NGEU skolinimosi ir skolinimo operacijomis pagal vieningą finansavimo metodą.] 

Pagal šią metodiką apskaičiuota, kad 2024 m. liepos–gruodžio mėn. NGEU mokėjimų finansavimo išlaidos (toliau pateiktoje lentelėje – „TC7“) yra 2,97 %, palyginti su 3,19 % ankstesnių 6 mėnesių finansavimo išlaidomis. Išmokų pagal Ukrainos priemonę ir MFP Egipto programą finansavimo išlaidos 2024 m. gruodžio mėn. pabaigoje sudarė 2,68 %. Mažesnės šių politikos priemonių finansavimo išlaidos, palyginti su „NextGenerationEU“, atspindi tai, kad jos gali būti finansuojamos naudojant obligacijas, kurių vidutinis išpirkimo terminas yra trumpesnis nei tų, kuriomis finansuojama NGEU, nes NGEU obligacijų apmokėjimo profilis (o kartu ir vidutinis išpirkimo terminas) turi atitikti nustatytą laikiną vadinamąją nuosavų išteklių ribą.

5 diagrama. Finansavimo išlaidos
	„NextGenenerationEU“
	TC1
	TC2
	TC3
	TC4
	TC5
	TC6
	TC7

	
	0,15 %
	1,38 %
	2,61 %
	3,27 %
	3,63 %
	3,19 %
	2,97 %



	Ukrainos priemonė

	2,68 %



	Egipto MFP

	2,68 %



[bookmark: _Hlk169710857]Tolesnis finansavimo išlaidų mažėjimas 2024 m. antrąjį pusmetį atspindėjo platesnes rinkos sąlygas ir per šešių mėnesių laikotarpį sumažėjusį ES obligacijų pajamingumo ir Europos vyriausybių obligacijų pajamingumo skirtumą. 2024 m. antrąjį pusmetį 10 metų trukmės ES obligacijų palūkanų normos sumažėjo maždaug 33 baziniais punktais – nuo 3,23 % 2024 m. liepos 1 d. iki 2,90 % 2024 m. gruodžio 31 d. Šiuos pokyčius paskatino tai, kad 2024 m. antrąjį pusmetį Europos centrinis bankas sumažino palūkanų normą tris kartus po 25 bazinius punktus. 2024 m. antrąjį pusmetį ES ir daugumos EVO emitentų pajamingumo skirtumai sumažėjo. Pavyzdžiui, 10 metų trukmės ES obligacijų ir 50/50 Vokietijos ir Prancūzijos vyriausybės obligacijų krepšelio kredito kainų skirtumas sumažėjo nuo maždaug 25 bazinių punktų pusmečio pradžioje iki 12 bazinių punktų jo pabaigoje. 



6 diagrama. 10 metų trukmės ES obligacijų pajamingumas


[bookmark: _Toc169303171][bookmark: _Toc170294787][bookmark: _Toc187347929][bookmark: _Toc187701958][bookmark: _Toc187702013][bookmark: _Toc190904649][bookmark: _Toc193190099][bookmark: _Hlk187336294]Likvidumo valdymas
[bookmark: _Ref155257759]Komisija išlaikė reguliarią ir nuspėjamą poziciją finansų rinkose pagal 2024 m. birželio mėn. paskelbtą finansavimo planą. 2024 m. antrąjį pusmetį vidutinės likvidumo atsargos padidėjo, palyginti su 2024 m. pirmuoju pusmečiu, visų pirma dėl 2024 m. pabaigoje ir 2025 m. pradžioje susikaupusių išmokų. Dėl to antrąjį pusmetį vidutinės pinigų atsargos sudarė 50,7 mlrd. EUR, palyginti su 28,2 mlrd. EUR 2024 m. pirmąjį pusmetį. 2025 m. pradžioje pinigų atsargos sumažėjo iki 33,8 mlrd. EUR, o prieš tai 2024 m. gruodžio mėn. pradžioje jos buvo pasiekusios piką – 76,9 mlrd. EUR (paskui per kitas tris savaites buvo išmokėta beveik 43 mlrd. EUR). Likę metų pabaigos pinigų likučiai bus panaudoti 2025 m. pradžioje, kad būtų patenkinti planuojami išmokų poreikiai.
Šios likvidumo atsargos nevirto su remiamomis programomis susijusiomis išlaidomis. Atvirkščiai, visą 2024 m. antrąjį pusmetį buvo vykdomas aktyvus perteklinių pinigų atsargų likvidumo valdymas siekiant optimizuoti pinigų atsargų grąžą neprisiimant jokios sandorio šalies rizikos. Tokio aktyvaus likvidumo valdymo rezultatas – 2024 m. liepos–gruodžio mėn. iš pinigų atsargų uždirbta 58,1 mln. EUR grynųjų pajamų. Sudėjus su 2024 m. pirmojo pusmečio grynosiomis pajamomis, metinės grynosios pajamos iš likvidumo atsargų metų pabaigoje sudarė 139,9 mln. EUR. Šios pajamos bus proporcingai paskirstytos ES biudžetui ir paskolų gavėjams, pirmiausia valstybėms narėms pagal EGADP paskolų programą. 
[bookmark: _Toc193190100][bookmark: _Hlk187423718]Veiksmai, kuriais toliau plėtojama ES obligacijų ekosistema
2024 m. spalio mėn. Komisija pradėjo taikyti ES obligacijų atpirkimo sandorių priemonę, pagal kurią pirminiams makleriams ES gali suteikti galimybę laikinai įsigyti konkrečių ES obligacijų. Šia priemone siekiama padėti ES pirminiams makleriams skelbti patikimas ir viešas ES obligacijų kotiruotes, kad investuotojai galėtų aiškiai žinoti, kokiomis sąlygomis jie gali prekiauti ES obligacijomis antrinėje rinkoje, – tai padidintų ES obligacijų rinkos efektyvumą ir likvidumą.
Atpirkimo sandorių priemonės sukūrimas atitinka daugelio didelių emitentų, kurie savo pirminiams makleriams siūlo šią paslaugą, veiksmus ir yra natūralus kitas žingsnis stiprinant ES obligacijų rinkos ekosistemą. Pradėjusi taikyti šią schemą ES įvykdė paskutinį iš 2022 m. gruodžio mėn. prisiimtų įsipareigojimų dėl ES obligacijų rinkos stiprinimo priemonių.
Šie ES obligacijų ekosistemos pokyčiai kartu su finansavimo apimties konsolidavimu taikant vieningą finansavimo metodą (nuo 2023 m. sausio mėn.) taip pat leido rinkos dalyviams imtis nepriklausomų iniciatyvų, kurios galėtų dar labiau sustiprinti ES obligacijų rinkos veikimą. 
Viena iš šių nepriklausomų iniciatyvų buvo 2024 m. gruodžio mėn. pasiūlyti ES obligacijų indeksu pagrįsti ateities sandoriai. Viena iš pirmaujančių Europos biržų paskelbė, kad vėl yra suinteresuota 2025 m. rinkai pasiūlyti tradicinius (fiziškai sudaromus) ES obligacijų ateities sandorius. Šių ateities sandorių prieinamumas dar labiau sustiprins investicijas į ES obligacijas, nes rinkos dalyviai galės apdrausti atviras ES obligacijų pozicijas ir įvertinti rinkos lūkesčius dėl ES obligacijų kainų. Indeksų teikėjai toliau svarstė, kaip geriausiai klasifikuoti ES obligacijas skirtinguose indeksuose; antrasis indekso valdytojas pranešė, kad pasikonsultavęs su indekso naudotojais jis dar nėra pasirengęs įtraukti ES obligacijų į atitinkamus savo valdomus valstybių obligacijų indeksus, tačiau vėliau padėtį įvertins iš naujo. 
[bookmark: _Ref169300367][bookmark: _Ref169300365][bookmark: _Toc193190101]Kitos 2024 m. antrojo pusmečio tarpinės reikšmės
[bookmark: _Toc187347932][bookmark: _Toc187702016][bookmark: _Toc190904652][bookmark: _Toc193190102]2024 m. NGEU žaliųjų obligacijų paskirstymo ir poveikio ataskaita
[bookmark: _Toc187702017][bookmark: _Toc169303180]Praėjus trejiems metams po pirmųjų žaliųjų obligacijų išleidimo 2021 m. spalio mėn., 2024 m. pabaigoje bendra NGEU žaliųjų obligacijų emisija sudarė daugiau kaip 68 mlrd. EUR. Šios obligacijos buvo išleistos remiantis jau praneštomis ir patvirtintomis 53 mlrd. EUR su klimatu susijusiomis išlaidomis ir 264 mlrd. EUR su klimatu susijusiomis išlaidomis, numatytomis valstybių narių planuose, kurie yra finansuojami pagal EGADP.
Atsižvelgdama į NGEU žaliųjų obligacijų sistemos ataskaitų teikimo reikalavimus Komisija lapkričio mėn. paskelbė metinės „NextGenerationEU“ žaliųjų obligacijų paskirstymo ir poveikio ataskaitos 2024 m. redakciją. 
Ataskaitoje (remiantis 2024 m. rugpjūčio 1 d. galutine data) nurodoma, kad: 
· tinkamų finansuoti NGEU žaliųjų obligacijų išlaidų fondas 2024 m. padidėjo iki 264,6 mlrd. EUR, tai yra beveik 40 % didesnė suma nei 2023 m. Svarbiausia šio padidėjimo priežastis yra didesnės su prisitaikymu prie klimato kaitos susijusios išlaidos po to, kai buvo peržiūrėti valstybių narių ekonomikos gaivinimo ir atsparumo didinimo planai į juos įtraukiant planą „REPowerEU“;
· NGEU žaliųjų obligacijų fondas ir toliau yra glaudžiai suderintas su ES taksonomija. 63,4 % visų išlaidų, tinkamų finansuoti NGEU žaliosiomis obligacijomis, vertinamos kaip visiškai arba iš esmės suderintos su ES taksonomijos rodikliais (palyginti su 57,5 % 2023 m.); 
· tikimasi, kad visiškai įgyvendinus NGEU žaliosiomis obligacijomis finansuojamas investicijas ES išmetamas šiltnamio efektą sukeliančių dujų (ŠESD) kiekis sumažės 55 mln. tonų per metus, o tai sudarys 1,5 % viso ES išmetamo ŠESD kiekio. 
Žvelgiant į ateitį, NGEU žaliosios obligacijos vis dažniau bus leidžiamos tuo pačiu metu, kai valstybės narės praneša apie finansuoti tinkamas išlaidas ir jas tikrina. Po 2026 m. patvirtintoms išlaidoms Komisija gali išleisti NGEU žaliąsias obligacijas, kad refinansavimo etapu pakeistų įprastas obligacijas, iki kurių išpirkimo liko nedaug laiko. Taip užtikrinama, kad visos finansuoti tinkamos išlaidos būtų visapusiškai patikrintos prieš išleidžiant obligacijas.
[bookmark: _Toc193190103][bookmark: _Hlk155276042][bookmark: _Hlk158303590][bookmark: _Hlk158382887]Emisijų perspektyvos 2025 m. pirmąjį pusmetį
2024 m. gruodžio 10 d. Komisija paskelbė 2025 m. pirmąjį pusmetį ketinanti išleisti iki 90 mlrd. EUR ES obligacijų – tai didžiausias pusmetinis finansavimo tikslas nuo diversifikuotos finansavimo strategijos taikymo pradžios 2021 m. Remdamasi išmokų prognozėmis, 2025 m. išleisdama ES obligacijas ES tikisi pritraukti 160 mlrd. EUR finansavimą. Šie finansavimo poreikiai atspindi platų esamų ir naujų ES politikos programų, finansuojamų iš ES obligacijomis pritrauktų lėšų, spektrą, kuris 2024 m. antrąjį pusmetį buvo išplėstas įtraukiant naują 18,1 mlrd. EUR išskirtinę MFP paskolą Ukrainai pagal G7 susitarimą ir naują paramą šalims kandidatėms pagal Vakarų Balkanų investicijų priemonę ir kaimyninėms šalims (pvz., Egiptui ir Jordanijai). 
ES obligacijomis pritrauktos sumos bus papildomos trumpalaikiu finansavimu pasitelkiant ES vekselius ir kitas trumpalaikio finansavimo priemones. Padidinti ES vekselių apimtį padės trijų tipų vekselių aukcionai ir nauja 12 mėnesių ES vekselių linija – ji bus išleista 2025 m. sausio mėn. ir papildys esamas 3 ir 6 mėnesių linijas.
Atsižvelgiant į padidėjusį finansavimo tikslą, taip pat tikimasi, kad 2025 m. pirmąjį pusmetį daugiau obligacijų bus išleista per aukcionus, taip aukcionų dalį išlaikant stabilią. Šį padidėjimą bus lengviau pasiekti 2025 m. pirmąjį pusmetį pradėjus naudoti trijų tipų obligacijų aukcionus. Be to, Komisija siekia nustatyti nekonkurencinius aukcionų asignavimus („žaliojo bato“ pasirinkimas), kad iš karto po aukciono būtų priskirta nedidelė papildoma aukcionu išplatintų obligacijų suma. Ši papildoma galimybė naudojama ir daugelyje vyriausybės obligacijų aukcionų programų, kad jų pirminiai makleriai būtų skatinami remti aukcionus suteikiant jiems galimybę įsigyti papildomų obligacijų palankiomis sąlygomis, jei po aukciono rinkos kaina pakinta jiems palankia linkme. Komisija ketina įgyvendinti nekonkurencinius asignavimus pagal 2025 m. antrojo pusmečio finansavimo planą.
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Priedas. Įgyvendinimo rodikliai, susiję su priemonių, skirtų Komisijos visa apimančios skolos valdymo strategijos produktyvumo ir veiksmingumo tikslams pasiekti, naudojimu
	Priemonės
	Rodiklis
	Vertė 2024 m. antrąjį pusmetį (jei nenurodyta kitaip)
	Pastaba dėl vykdymo 2024 m. antrąjį pusmetį

	ES obligacijų programos įgyvendinimas

	a)  Reguliarios emisijos visoje kreivėje
Reguliarios visų terminų (iki 30 m.) ES obligacijų (ir NGEU žaliųjų obligacijų) emisijos, kuriomis įvairių rūšių investuotojams suteikiama investavimo galimybių, taip siekiant išlaikyti didelį investuotojų susidomėjimą ir lanksčiai nustatyti pavienių sandorių emisijos apimtį ir terminus pagal rinkos sąlygas.
	i. Emisijų programos suskirstymas pagal terminą
	1–4 metai: 15 %
4–8 metai: 37 % 
8–12 metai: 10 %
12–17 metai: 12 %
17–23 metai: 8 %
23–31 metai: 17 %
	2024 m. antrąjį pusmetį Komisija siekė savo tikslo reguliariai leisdama įvairių išpirkimo terminų obligacijas, kad visuose ES kreivės segmentuose būtų užtikrintas likvidumas. Finansavimo sandoriai apėmė šešių mėnesių laikotarpį, kad būtų užtikrintas reguliarus dalyvavimas rinkoje. Sandorių buvo mažiau nei 2024 m. pirmąjį pusmetį, nes 2024 m. antrojo pusmečio finansavimo tikslas buvo iki 65 mlrd. EUR, t. y. mažesnis nei 2024 m. pirmojo pusmečio 75 mlrd. EUR finansavimo tikslas.
Žaliųjų obligacijų išleista šiek tiek mažiau nei 2024 m. pirmąjį pusmetį – tai atspindi mažesnį finansavimo tikslą, sukauptas valstybių narių deklaruotas žaliąsias išlaidas ir tinkamą žaliųjų obligacijų emisijų pritaikymą pagal šias išlaidas. 

	
	b) 
	ii. Emisijų platinimas laiku

	Keturi sindikuotieji sandoriai ir šeši obligacijų aukcionai, atitinkamai po vieną ar dvi emisijas per mėnesį.
	

	
	c) 
	iii. Žaliosios emisijos[footnoteRef:13] [13:  Papildomos informacijos apie NGEU žaliąsias obligacijas galima rasti NGEU žaliųjų obligacijų rodiklių suvestinėje: rodiklių suvestinė (europa.eu).] 

	8 mlrd. EUR panaudojant 2043 ir 2050 m. sueisiančio termino ES obligacijų emisijas.
	

	
	d)  Tinkamos aukcionų ir sindikuotųjų sandorių pusiausvyros užtikrinimas
Įvairių finansavimo metodų taikymas užtikrinant tinkamą pusiausvyrą, atsižvelgiant į bendrą emisijos apimtį ir rinkos sąlygas, siekiant valdyti vykdymo riziką, padidinti antrinės rinkos likvidumą ir pagerinti skolinimosi išlaidas.
	i. Padalijimas tarp aukcionų ir sindikuotųjų sandorių (%) 
	42 % obligacijų emisijų vykdoma aukciono būdu. 
	2024 m. antrąjį pusmetį Komisija 42 % ES obligacijų išleido skelbdama aukcionus, o tai sudaro tokią pat dalį, kaip ir 2024 m. pirmąjį pusmetį.

	
	e)  Didelių ir likvidžių lyginamųjų obligacijų nustatymas
Naudojimasis tęstinėmis ES obligacijų emisijomis, kad skirtingų linijų neapmokėta suma pasiektų tokį lygį, kuris atitiktų dideles ir likvidžias lyginamąsias linijas.
	i. Emisijos išleidžiant naujas obligacijas, palyginti su tęstinės emisijos būdu išleidžiamu kiekiu
	· 10 mlrd. EUR vertės naujos obligacijos 
· 54,2 mlrd. EUR vertės tęstinės emisijos obligacijos
	Siekdama palaikyti ES vertybinių popierių likvidumą Komisija pasinaudojo savo sandoriais, kad panaudotų esamas finansavimo linijas – maždaug 84 % finansavimo sumos sutelkta iš tęstinių emisijų.

Buvo sukurtos naujos finansavimo linijos, kad rinkai būtų teikiamos naujos lyginamosios linijos prireikus pagal kreivę ir remiantis ES pirminių maklerių rekomendacijomis. 2024 m. antrąjį pusmetį išleistos naujos penkerių ir septynerių metų obligacijos. 

Todėl vidutinė vienos obligacijos neapmokėta suma iki 2024 m. gruodžio mėn. pabaigos šiek tiek padidėjo iki maždaug 15 mlrd. EUR ir užtikrino nuolatinį obligacijų likvidumą.

	
	f) 
	ii. Naujų obligacijų panaudojimo sparta[footnoteRef:14] [14:  Remiantis vidutiniu mėnesių nuo naujos emisijos iki pirmojo tęstinės emisijos panaudojimo skaičiumi, atsižvelgiant į naujas 2024 m. antrąjį pusmetį panaudotas linijas.
] 

	2 mėn.
	

	
	g) 
	iii. Vidutinis neapmokėtų obligacijų dydis[footnoteRef:15] [15:  Neapmokėtos obligacijos, palyginti su obligacijų skaičiumi 2024 m. antrojo pusmečio pabaigoje, remiantis pagal diversifikuotą finansavimo strategiją išleistomis obligacijomis.] 

	Maždaug 15 mlrd.
	

	
	h) 
	iv. Apyvarta, palyginti su emisijos apimtimi
	Maždaug 155 % 2024 m. II pusmetį, plg. su 139 % 2024 m. I pusmetį
	

	
	i) 
	v. Absoliučioji apyvarta
	894 mlrd. EUR 2024 m. II pusmetį, plg. su 714 mlrd. EUR 2024 m. I pusmetį
	

	
	d)  ES obligacijų emisijų terminų struktūros valdymas tinkamai atsižvelgiant į:
· ES biudžeto laikiną papildomą manevringumo maržą (su NGEU susijusio skolinimosi atveju) ir nuolatinę manevringumo maržą (MFP+ atveju);
· būsimą išmokų išpirkimą bet kuriais konkrečiais metais; 
· stabilius refinansavimo poreikius ateityje;
· poreikį apsaugoti ES reitingą, kad ilguoju laikotarpiu būtų užtikrintos mažos skolinimosi išlaidos ir didelis pagrindinės investuotojų bazės susidomėjimas.
	i. Vidutinis emisijos terminas 
	Maždaug 12 metų 
	2024 m. antrąjį pusmetį išleidžiamų obligacijų vidutinis išpirkimo terminas buvo 12 metų. Tai atitiko poreikį paskirstyti išpirkimo profilį laike ir kartu pritraukti investuotojus sandoriams ES pirminėje rinkoje. Vidutinis terminas ir toliau buvo trumpesnis nei 2024 m. metiniame skolinimosi sprendime nustatytas ilgiausias vidutinis 17 metų terminas.

Vidutinis laikotarpis iki negrąžintos skolos termino pabaigos išliko stabilus (maždaug 12 metų).

Refinansavimas taip pat išliko stabilus – tai atitinka ankstesnes emisijas ir susijusį išpirkimo profilį.

	
	e) 
	ii. Vidutinis laikotarpis iki negrąžintos skolos termino
	Maždaug 12 metų
	

	
	f) 
	iii. Refinansavimas trumpuoju laikotarpiu, t. y. neapmokėtų obligacijų ir vekselių, kurių terminas sueina per ateinančius 12 mėnesių, procentinė dalis
	Mažiau nei 10 %
	

	
	g) 
	iv. Refinansavimas vidutiniu laikotarpiu, t. y. neapmokėtų obligacijų ir vekselių, kurių terminas sueina per ateinančius 5 metus, procentinė dalis
	Mažiau nei 37 %
	

	ES vekselių programos įgyvendinimas

	Reguliarus ES vekselių, kurių terminas – iki 1 metų, išleidimas aukciono būdu, siekiant pritraukti papildomų investuotojų (arba papildomų esamų investuotojų portfelių) ir remti likvidumo valdymą
	i. Neapmokėtų ES vekselių vertė
	20–25 mlrd. EUR
	Šiuo laikotarpiu negrąžinta skola pagal ES vekselių programą padidėjo nuo maždaug 20 mlrd. EUR iki maždaug 25 mlrd. EUR dėl programos plėtros siekiant užtikrinti papildomą likvidumą, kai jo prireikia.

	
	
	ii. ES vekselių aukcionų skaičius
	10.
	

	Likvidumo valdymas
	Likvidumo fondo valdymas atsižvelgiant į mokėjimo įsipareigojimus, išmokų poreikius ir pinigų atsargų sąnaudas, tinkamai reaguojant į vyraujančias rinkos sąlygas.
	i. Neįvykdytų mokėjimų dėl likvidumo trūkumo atvejų skaičius
	Nėra
	Komisija patenkino visus išmokų poreikius ir 2024 m. antrąjį pusmetį neatsiskaitymo atvejų nebuvo.

	Pirminių maklerių tinklas
	Pritraukti įvairių finansų įstaigų, tvirtai įsipareigojančių remti ES emisijas.
	i. [bookmark: _Hlk187078956]Įstaigų, kurios per pastaruosius šešis mėnesius pasirašė emisijos platinimo įsipareigojimus, skaičius
	15 (palyginti su 19 2024 m. pirmąjį pusmetį)
	Komisiją ir toliau rėmė ES pirminiai makleriai, o pakaitomis naudoti sindikuotieji sandoriai padėjo Komisijai kuo geriau pasinaudoti visais bankais, atitinkančiais sindikuotojo sandorio šalių reikalavimus.

	Bendravimas su įvairiais rinkos suinteresuotaisiais subjektais ir kitais emitentais 
	Išlaikyti ir stiprinti investuotojų bazės, rinkos dalyvių ir kitų emitentų pasitikėjimą, kad būtų palaikoma ES skolos paklausa, o ES geriau perprastų rinkos dinamiką ir investuotojų poreikius.
	i. Nukrypimai nuo iš anksto paskelbtų finansavimo planų paskelbimo terminų 
	Nėra
	Komisija palaikė reguliarius ir nuspėjamus ryšius su rinkomis, laikydamasi ankstesnių skelbimų. 
Per 2024 m. antrąjį pusmetį obligacijų aukcionuose dėl patrauklių finansavimo sąlygų užtikrinimo buvo paskirstyta 1 mlrd. EUR mažiau.
Komisija reguliariai skelbė investuotojų statistiką, kuri išliko stabili, o diversifikuota investuotojų bazė ir toliau didėjo.


	
	
	ii. Nukrypimas nuo finansavimo plane paskelbtos apimties 
	Mažiau nei 1 mlrd. EUR arba mažiau nei 2 % (palyginti su mažiau nei 2 % 2024 m. pirmąjį pusmetį).
	

	
	
	iii. Investuotojų pasiskirstymo statistika
	Pagal rūšį: 
centriniai bankai / viešosios įstaigos – 25,1 %, fondų valdytojai – 22,5 %, bankų iždai – 21,9 %, draudimo ir pensijų fondai – 20,5 %, bankai – 7,3 %, rizikos draudimo fondai – 2,6 % 
Pagal šalį / regioną: Jungtinė Karalystė – 19,4 %, Šiaurės šalys – 12,4 %, Prancūzija – 11,7 %, Beniliukso šalys – 9,2 %, Italija – 8,8 %, Azija ir Ramiojo vandenyno regionas – 8,2 %, Vokietija – 8,1 %, Pirėnų pusiasalis – 7,9 %, kitos ES šalys – 7,4 %, kitos Europos šalys (ne ES) – 2,6 %, Šiaurės ir Pietų Amerika – 2,2 %, Artimieji Rytai ir Afrika – 2,0 %.
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