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AIUTI DI STATO — REPUBBLICA CECA
Aiuto di Stato n. C 45/04 (ex NN 62/04)
Aiuti alla ristrutturazione a favore dell'impresa siderurgica ceca Trinecke Zelezarny

Invito a presentare osservazioni a norma dell’articolo 88, paragrafo 2, del trattato CE
(2005/C 22/02)

(Testo rilevante ai fini del SEE)

Con la lettera del 14.12.2004 riprodotta nella lingua facente fede dopo la presente sintesi, la Commissione
ha comunicato alla Repubblica ceca la propria decisione di avviare il procedimento di cui all’articolo 88,
paragrafo 2 del trattato CE in relazione all’aiuto in oggetto.

La Commissione invita gli interessati a presentare osservazioni in merito all'aiuto riguardo al quale viene
avviato il procedimento entro un mese dalla data di pubblicazione della presente sintesi e della lettera che

(1)

segue, inviandole al seguente indirizzo:

Commissione europea
Direzione generale Concorrenza
protocollo Aiuti di Stato
B-1049 Bruxelles

Fax n. +32-2-2 9 61 242

Dette osservazioni saranno comunicate alla Repubblica ceca. Su richiesta scritta e motivata degli autori

delle osservazioni, la loro identita non sara rivelata.

SINTESI

dichiarato che l'operazione precedentemente menzionata
non implicava aiuti di Stato.

(4) Nella sua decisione relativa a questi progetti, 'OPC ceca
ha preso in considerazione solo alcuni dei commenti della
Commissione come per esempio l'esclusione degli aiuti di
1. DESCRIZIONE DEGLI AIUTI Stato per qualsiasi progetto negli anni 1997-2003.
Tiinecké Zelezdrny a.s. (di seguito denominata TZ) ¢ stata
privatizzata nella meta degli anni '90 ed ¢ stata piena- II. VALUTAZIONE
mente ristrutturata senza alcun sostegno dello Stato. E
un'impresa in attivo dal 1997. L'ambito di attivita princi-
pale dclzlla th ﬁ la .prodlilz.lone r(r)lﬁtellluagma (a(claa} o) CO(? (5) 1l punto 1 del protocollo n. 2 del trattato di adesione rela-
un ciclo metaflurglco chiuso. Wire alia produzione cl tivo alla ristrutturazione dell'industria siderurgica ceca (')
coke, ghisa e acciaio, i prodotti principali dellimpresa : . ; e
: A SN : : (di seguito denominato «protocollo n. 2») stabilisce che
sono quelli provenienti dai laminatoi, per esempio blumi, atti salvi gli articoli 87 e 88 del trattato CE, gli aiuti di
bramme, billette, filo laminato, rinforzi in acciaio, profi- . . T
L . RUh Stato concessi dalla Repubblica ceca ai fini della ristruttu-
lato dacciaio leggero, medio e pesante. TZ ¢ l'unico . & : ifiche dellindustria sid .
duttore di rotaie nella Repubblica ceca razione di parti specifiche dellindustria siderurgica ceca
pro p : sono ritenuti compatibili con il mercato comune» a condi-
zione che vengano rispettate, tra le altre cose, le condi-
Il 14 aprile 2004 il governo della Repubblica ceca ha zioni sancite nel protocollo.
approvato una risoluzione che specificava che sarebbe
stato pagato alla TZ un prezzo unitario di 1 250 CZK per (6) 11 punto 3 del protocollo n. 2 stabilisce che «solo le societa
tutte le azioni ISPAT Nova Hut (INH) in suo possesso di cui allallegato I hanno diritto agli aiuti di Stato nel
(1306 920), vale a dire il 10,54 % del capitale di quest'ul- contesto del programma di ristrutturazione della side-
tima impresa. L'operazione ¢ stata eseguita alla fine dello rurgia ceca. Trinecké Zelezdrny non & menzionata nell’al-
stesso mese. legato L.
11 30 aprile 2004 l'autorit ceca garante della concorrenza (7) Lultima frase del punto 6 del protocollo n. 2 stabilisce

(di seguito denominata OPC) ha autorizzato gli aiuti di
Stato a favore della TZ sotto forma di trasferimento di
titoli per un valore nominale totale di circa 576,7 milioni
di CZK (18,3 milioni di EUR) per progetti ambientali, di
ricerca e sviluppo, di formazione e chiusura. Ha inoltre

che «non vengono concessi ulteriori aiuti di Stato da parte
della Repubblica ceca per ristrutturare I'industria siderur-
gica ceca.

(") GUL 236 del 23.9.2003, pag. 934.
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(8) Il punto 20 stabilisce che «a Commissione adotta gli (11) La Commissione dubita inoltre che gli aiuti ai progetti di

opportuni  provvedimenti, chiedendo alle societa in chiusura e alla formazione rispettino tutti i requisiti
questione di rimborsare gli eventuali aiuti concessi in imposti dalla normativa comunitaria in materia di aiuti di
violazione delle condizioni stabilite nel presente proto- Stato. Secondo il parere della Commissione la valutazione
collo» qualora nel monitoraggio della ristrutturazione sugli aiuti alla chiusura non ¢ corretta perché la chiusura
emerga un caso di inadempienza per cui la Repubblica di parte della fornace non puo essere trattata come chiu-
ceca ha concesso «all'industria siderurgica ulteriori aiuti di sura totale o parziale dell'impianto siderurgico.
Stato incompatibili». Questa disposizione permette alla
Commissione di aprire un'indagine formale, dal momento (12) La Commissione dubita che tutti i lavoratori in esubero
che in assenza di disposizioni specifiche nel protocollo n. ([.-.] () persone) lavorino per quella parte della fornace
2 dovrebbero essere applicate le disposizioni e i principi che dovrebbe essere chiusa e si interroga sul calcolo dei
generali (). costi di licenziamento.

(13) Le informazioni vaghe e contraddittorie fornite nella deci-
sione dellOPC ceca e che riguardano gli aiuti alla forma-
zione non permettono alla Commissione di controllare se

(9) Alla fine dell'aprile 2004 la Commissione ¢ stata infor- vengano rispettate le definizioni di formazione generale e
mata che la Repubblica ceca ha concesso alla TZ, in di formazione specifica. Inoltre non viene dimostrato I'ef-
aggiunta agli aiuti concessi in base al protocollo n. 2, un fetto di incentivo.
aiuto di Stato che, secondo il parere della Commissione, o . S
poteva essere considerato come aiuto di Stato illegale alla (14) Conseguentemente la Commissione ha dubbi sugli aiuti di
ristrutturazione per il settore siderurgico ceco. Qulndl la Stato precedentemente menzionati e sui loro obiettivi e
Commissione puo cosi aprire un procedimento di inda- deve verificare se queste misure possano costituire un
gine formale previsto allarticolo 88, paragrafo 2 del trat- aiuto dissimulato alla ristrutturazione per il produttore
tato CE. Si applica anche il regolamento (CE) n. 659/1999 siderurgico Tfinecké Zelezdrny a.s.
del Consiglio recante modalita d’applicazione dell'articolo o
93 (%) (15) Conformemente allarticolo 14 del regolamento (CE) n.

659/1999 del Consiglio, tutti gli aiuti illegali possono
ormare oggetto di recupero presso il beneficiario.
f ggetto di recupero p 1 beneficiari
(10) Nel caso presente, la Commissione dubita che l'acquisto TESTO DELLA LETTERA
dalla TZ da parte del governo di una partecipazione del
10,54 % di H\fH ad un prezzo di 1250 CZK per azione, «1. Komise by rdda informovala Ceskou republiku, ze po
avvenuto nellaprile 2004, cvomspon.da al comportamento prostudovéni informaci o vy$e zminéné podpote predloze-
di un investitore in un'economia di mercato. Dal nych Vasimi orgdny se rozhodla zahdjit Fizeni stanovené
momento che l.e quotazioni di bo?sa non sono una ggldg v ¢l. 88 odst. 2 Smiouvy o ES.
affidabile dato il ridotto numero di operazioni sulle azioni
INH, cosa che la Commissione riconosce, il governo basa
il suo prezzo sulle valutazioni di due esperti. Tuttavia, L RIZENI
prima di fissare il prezzo definitivo della sua operazione,
i governo non ha p roce'duto ad un analisi _cr1t'1ca'delle'd}1.e 2. Dne 12. listopadu 2003 byla Komise informovdna, Zze
valutazioni sulla base di tutte le informazioni disponibili. e hd 14dn Eiala p - .
. Ay . Ceska vlada prijala “Usneseni k dokonceni restrukturalizace
Infatti, nel marzo 2004, INH ha richiesto alla Commis- -y 14 o o1 . : 8
. ; . g . . Ceského oceldiského primyslu — ndvrh feeni pro spolec-
sione per i valori mobiliari della Repubblica ceca (di . Y %ol k 2 [ 15]a san T ,
; . , : A nost Ttinecké Zelezdrny, a.s.” (ddle jen “TZ”). Toto usneseni
seguito denominata «CSC») l'approvazione di un’offerta o y p p .
) oo . . X naznalilo, Ze vldda md v dmyslu poskytnout TZ
pubblica per riacquistare le sue azioni quotate in borsa in P A 1 KA
" - . stitni podporu ve vysi asi 1,9 miliardy K¢ (pfiblizné
modo da cancellare 'impresa dal listino della borsa di 60 miliént EUR) ()
Praga. Il 15 marzo 2004, la CSC ha ritenuto che il prezzo ’
di 550 CZK per azione offerto da INH agli azionisti di 3.V daném usneseni také ceskd vldda vyjddiila souhlas

minoranza fosse adeguato al valore delle azioni e che i
pareri presentati da INH provassero questa adeguatezza.
L'offerta ¢ stata pubblicata in un giornale economico dal
25 marzo 2004 al 6 maggio 2004. Le azioni sono state
cancellate dal listino della borsa alla fine di maggio.
Eccetto lalta liquidita della partecipazione del 10,54 %
che poteva giustificare un premio limitato, la Commis-
sione non ha constatato divergenze tra le due operazioni
che spieghino perché il prezzo di 550 CZK, approvato
dalla CSC come prezzo che rifletteva il valore appropriato
delle azioni detenute dagli azionisti di minoranza, non
possa essere valido anche per lacquisto da parte del
governo della partecipazione del 10,54 %. Dunque
quest'ultimo acquisto al prezzo di 1250 CZK sembra
contenere un elemento di aiuto a favore di TZ.

(*) Si veda anche il punto 1 del protocollo n. 2 che stabilisce che «fatti
salvi gli articoli 87 e 88 del trattato CE...».
() GUL 83 del 27.3.1999, pag. 1.

1

s nasledujicimi transakcemi:

— Ceskd vlida nabude od TZ prostiednictvim Ceské
konsolida¢ni agentury (CKA) majetkovou Gcast ve
spolecnosti ISPAT Novd Hut, as. ve vy$i 10,54 %,
vlastnénou TZ. Cenu téchto akcii stanovi Ministerstvo
financi po dohodé s Ministerstvem primyslu
a obchodu.

— CKA prevede 10 000 kusti dluhopisti v celkové nomi-
nélni hodnoté 1 mld. K¢ (31,7 mil. EUR), emitovanych
spole¢nosti TZ a v soucasné dobé v drzeni CKA, na
jejich emitenta spole¢nost TZ za celkovou kupni cenu
100 mil. K¢ (3,17 mil. EUR), tj. pouhych 10 % jejich
nomindlni hodnoty.

(*) Informazioni riservate.
(VY

tomto piipadé byl pouzit sménny kurs ve vysi

EUR = 31,582 K¢ (kurs k 27. zaF{ 2004).
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4.

10.

11.

12.

Usneseni rovnéZ uvadi, Ze obé transakce budou platné
teprve po obdrzeni kladného rozhodnuti Utradu pro
ochranu hospoddiské soutéze (UOHS) vydaného po
konzultaci s Evropskou komisi.

. 'V dopise z 26. listopadu 2003 si Komise vyzadala infor-

mace o vy$e zminénych transakcich (o objemu podpory,
jeji intenzité a Gcelu, hodnoceni UOHS). Rovnéz
v listopadu 2003 se Komise (generdlni feditel pro hospo-
déiskou soutéz) a Ceské orgdny (ndméstek ministra
prumyslu a obchodu) shodly na tom, Ze jsou nutné
odborné konzultace.

. Dne 10. prosince 2003 a 7. ledna 2004 probéhla setkdni

Ceského predsedy vlddy a ministra primyslu a obchodu
s komisafem pro hospodafskou soutéz. Bylo dohodnuto,
Ze posledni tvrzeni vyse zminéného usneseni bude respek-
tovano (viz bod 4).

. Dne 20. tnora 2004 obdriela Komise popis vsech

projektd, na které hodld ceskd vlada udélit spole¢nosti TZ
stdtni podporu. Dne 17. bfezna 2004 probéhly v Bruselu
odborné konzultace mezi Gtvary Komise a zdstupci
¢eského UOHS, Ministerstva financi, Ministerstva priimyslu
a obchodu a dané spolecnosti.

. Dne 29. bfezna a 29. dubna 2004 zaslala Komise ¢eskym

organiim piipominky, ve kterych uvedla, Ze na zdkladé
poskytnutych informaci nelze vyloudit, Ze planovand
koupé akecif drzenych spole¢nosti TZ ve spole¢nosti ISPAT
Nova Hut ¢eskou vlddou by mohla pfesdhnout trzni cenu,
¢imz by doslo k poskytnuti stitni podpory vySe zminéné
spolecnosti, a rovnéz uvedla, Ze stitni podpora, z niZ by
byly financovany rtizné projekty spole¢nosti TZ, se nezda
byt v souladu se soucasnymi pravidly EU pro poskytovani
statni podpory.

. Dne 22. a 30. dubna 2004 schvilil Ufad pro ochranu

hospodaiské soutéze statni podporu spole¢nosti TZ.

II. POPIS OPATRENI A DANE SPOLECNOSTI

Opatieni piijatd v dubnu 2004

Dne 14. dubna 2004 pfijala vlida Ceské republiky usne-
seni, podle kterého zaplati spole¢nosti TZ cenu 1 250 K¢
za akcii za 1306 920 akcii spolecnosti ISPAT Novd Hut
(INH), které TZ vlastni a které predstavuji 10,54 % zdklad-
niho kapitdlu spolecnosti INH. Dne 22. dubna 2004
rozhodl UOHS, 7Ze tato transakce nepredstavuje stitni
podporu ve smyslu ¢l. 87 odst. 1 Smlouvy o ES. Transakce
se uskutecnila na konci téhoz mésice.

Dne 30. dubna 2004 povolil UOHS udélenf stitni podpory
ve prospéch spole¢nosti TZ ve formé pfevodu dluhopist
v celkové nomindlni hodnoté pfiblizné 576,7 mil. K&
(18,3 mil. EUR) na projekty v oblasti Zivotniho prostiedi,
vyzkumu a vyvoje, vzdéldvani zaméstnanci a uzavirdni
kapacit.

Pii rozhodovéni o téchto projektech vzal UOHS v tGvahu
nékteré piipominky Komise, napf. vylouceni jakékoliv
podpory na veskeré projekty na léta 1997 — 2003.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

Informace o spolecnosti

Spolecnost Trinecké Zzelezdrny, a.s. byla zprivatizovina
v poloviné 90. let a plné restrukturalizovdna bez sttni
podpory. Majoritnim vlastnikem spole¢nosti je Moravia
Steel, a.s., které patii 69,04 % akcii. Spole¢nost [...] (**)
vlastni [...] % akcii. Dalsich [...] % patii spolecnosti [...]
a zhruba [...] % jednotlivcim.

Spole¢nost TZ je od roku 1997 ziskovd. Podle informaci
Komise méla v roce 2002 zisk 309 mil. K¢ (pfiblizné
10 mil. EUR). V obdobi let 1998 — 2001 vytvorila spolec-
nost zisk 50 — 477 mil. K¢ (pfiblizné 2 — 15 mil. EUR), viz
vyroéni zprava TZ za rok 2001. V témze obdobi také
spolecnost neustdle investovala — 456 mil. K¢ (pfiblizné
14,5 mil. EUR) v roce 2001 a 240 mil. K¢ (7,6 mil. EUR)
v roce 2002. Zaméstnava piiblizné 6 300 lidi.
V roce 2001 dosdhl prodej vélcovanych vyrobka
2155000 tun a v roce 2002 to bylo 2 257 000 tun.

Hlavnim pfedmétem ¢innosti TZ je hutni vyroba (ocel)
s uzavienym hutnim vyrobnim cyklem. Mimo koksu, suro-
vého Zeleza a oceli produkuje spolecnost zejména valco-
vané vyrobky, tj. bloky, bramy, sochory, vélcovany drit,
betondfskou ocel, jemnou, stfedni a hrubou profilovou
ocel. Spolecnost TZ je také jedinym vyrobcem kolejnic
v Ceské republice.

Podle vefejnych prohldseni vykazovala spolecnost TZ
v poslednich ctyfech letech velky zdjem o Gcast na
celkovém feseni situace ¢eského oceldiského primyslu.

Na jafe 2001 vypracovala konzultantskd firma Euro-Stra-
tegy studii financovanou z projektu Phare. Cilem této
studie bylo pomoci Ceské republice pfipravit narodn{ plan
restrukturalizace oceldfského primyslu. Ze zdvért studie
vyplynulo, Ze spole¢nost TZ by mohla hrat klicovou roli
v této restrukturalizaci tim, Ze by pfevzala neprosperujici
spole¢nosti Novd Hut (pfedchozi ndzev INH) a Vitkovice
Steel (za nomindlni cenu 1 K¢&) a restrukturalizovala je
s pomoci finan¢nich prostiedkd castecné poskytnutych
formou stétni podpory. Ceskd vldda tuto strategii odmitla
a vyloucila spole¢nost TZ z ndrodniho planu restrukturali-
zace vypracovaného v srpnu 2001.

1. HODNOCENI

1. Pravni ramec

Protokol ¢ 2 Smlouvy o pfistoupeni o restrukturalizaci
Ceského oceldtského primyslu (°) (déle jen “protokol ¢. 27)
povoluje poskytnuti statni restrukturalizaéni podpory
Ceskému oceldfskému pramyslu v souvislosti s jeho
restrukturalizaci v obdobi let 1997 — 2003 do vySe maxi-
malné 14,147 mil. K¢ (453 mil. EUR). Protokol stanovi, ze
tato stitni podpora mizZe byt udélena za nékolika
podminek, mimo jiné je to dosazeni Zivotaschopnosti
odvétvi a piislib snizovat vyrobni kapacity.

(**) Podléhajici sluzebnimu tajemstvi
() Uf.veést. L 236, 23.9.2003, s. 934.
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19. Bod 1 protokolu ¢. 2 stanovi, Ze “odchylné od cldnkii 87 2. Nékup akcii

20.

21.

22.

23.

24,

25.

26.

27.

28.

a 88 Smlouvy o ES se stdtni podpora poskytnutd Ceskou re-
publikou pro tcely restrukturalizace vymezenym Ccdstem ceského
oceldiského priimyslu povazuje za slucitelnou se spolecnym
trhem”, pokud jsou mimo jiné splnény podminky stanovené
v protokolu.

Bod 3 protokolu €. 2 stanovi, ze “stdtni podporu v rdmci
Ceského restrukturalizacniho programu pro oceldisky priimysl Ize
poskytovat pouze spolecnostem uvedenym v piiloze 1”. Tfinecké
zelezarny v piiloze 1 zminény nejsou.

Podle posledni véty bodu 6 protokolu & 2 “Ceskd republika
neposkytne Ceskému oceldiskému priimyslu Zddnou dalsi stdtni
podporu pro icely restrukturalizace”.

Bod 20 stanovi, ze “Komise ucini pfiméfend opatieni vyZadujici
od kterékoli dotycné spolecnosti, aby pfi poruseni podminek
stanovenych v tomto protokolu vrdtila jakoukoli poskytnutou
podporu” v piipadé, ze dohled nad restrukturalizaci ukdze
na poruseni podminek udélenim “dodatecné neslucitelné stdtni
podpory oceldiskému priimyslu”. Toto ustanoveni umoZiiuje
Komisi zahdjit formdlni Setfeni, jelikoz v piipadé, kdy
v protokolu ¢. 2 neexistuji zvldstni ustanoveni, by méla byt
uplatnéna béznd pravidla a zdsady (°).

Cilem tohoto protokolu je zajistit pfechod mezi opatfenimi
ohledné¢ stitni podpory pro restrukturalizaci ceského
oceléiského primyslu podle Evropské dohody a koncem
prodlouzeného restrukturaliza¢ntho obdobi (31. prosinec
2006).

Aby bylo mozno tento cil splnit, vztahuje se protokol na
obdobi pted i po pfistoupeni. Pfesnéji feceno povoluje
urcitou formu podpory, kterd byla nebo md byt udélena
do konce roku 2003 a zakazuje jakoukoliv dalsi stdtni
podporu na tucely restrukturalizace ceského oceldfského
pramyslu do konce roku 2006, coZ je konec restrukturali-
zacnitho obdobi.

V tomto ohledu se zietelné lis{ od jinych ustanoveni aktu
o pristoupeni, jako je napf. prozatimni mechanismus
stanoveny v pifloze IV (“existujici podpora”), ktery se vzta-
huje pouze na sttni podporu udélenou pied pfistoupenim,
pokud je “stile platnd i po” datu pfistoupeni.

Na protokol ¢ 2 tedy mize byt nahlizeno jako na lex
specialis, ktery v oblasti, jiZ se dotykd, nahrazuje jakékoliv
jiné ustanoveni aktu o pfistoupeni.

V disledku toho, ackoliv by se ¢lanky 87 a 88 Smlouvy
o ES obvykle nevztahovaly na podporu udélenou pied
piistoupenim, kterd neni nadéle pouzitelnd po pfistoupeni,
ustanoveni protokolu rozsifuji kontrolu statni podpory
podle Smlouvy o ES na veskerou podporu udélenou za
Ucelem restrukturalizace &eského oceldiského pramyslu
v letech 1997 - 2006.

Komise tudiz muze zahdjit formdlni Setfeni stanovené
v ¢l 88 odst. 2 Smlouvy o ES, pokud Ceskd republika
neplni protokol ¢ 2. PouzZije se rovnéZ nafizeni Rady (ES)
¢ 659/1999, kterym se stanovi provddéci pravidla k cldn-
ku 93 ().

(°) Viz také bod 1 protokolu ¢&. 2, ktery uvadi, ze “odchylné od ¢lankd
87 a 88 Smlouvy o ES...".

() Ut vést. L 83, 27.3.1999, s. 1.

29.

30.

31.

32.

Prvni transakce, kterou je tfeba vyhodnotit, je ndkup
10,54 % podilu drzeného spolecnosti TZ v oceldrnich
ISPAT Nova Hut prostiednictvim CKA. Podle usneseni ze
dne 12. listopadu 2003 mélo cenu téchto akcil stanovit
Ministerstvo financi po dohodé s Ministerstvem primyslu
a obchodu.

Ve svém usneseni ¢. 357 ze 14. dubna 2004 vyjadiila
Ceskd vlada souhlas s tim, Ze cena za akcii nepfesdhne
1250 K¢, pficemz vychazela ze dvou ocenéni vypracova-
nych odborniky (jednim z nich byla spole¢nost KPMG),
ktefi cenu za akcii stanovili na 1 291,37 K¢ (podle prvniho
odbornika) a 1 100 - 1 300 K¢ (podle druhého odbornika).
Ve svém rozhodnuti z 22. dubna 2004 ozndmil Ufad pro
ochranu hospodafské soutéze, Ze transakci za tuto cenu
povazuje za transakci bez stitni podpory a povolil ji.
Transakce probéhla na konci dubna, kdy vldda Ceské re-
publiky koupila od TZ podil v INH ve vysi 10,54 % za
cenu 1 250 K¢ za akcii.

V breznu 2004 podala spolecnost INH ke schvéleni Komisi
pro cenné papiry (ddle jen “KCP”) vefejnou nabidku na
odkoupeni vlastnich akcii kétovanych na burze, aby mohla
byt spole¢nost vyfazena z obchodovani na prazské Burze
cennych papird. Cena, kterou spole¢nost INH planovala
zaplatit minoritnim akciondium, vychdzela z odbornych
ocenéni. KCP je v Ceské republice ze zdkona odpovédna za
to, aby minoritnim akciondfim zajistila spravedlivé
ocenéni akcii. Ze vSech vefejnych subjekti ma k akcio-
vému trhu nejblize a ma s nim i nejvétsi zkusenosti. Dne
15. bfezna 2004 KCP rozhodla, Ze cena 550 K¢ za akcii
nabizend spole¢nosti INH minoritnim akciondftim odpo-
vidd hodnoté akcii a Ze to dokazuji i odborné posudky
ptedlozené spole¢nosti INH. Nabidka byla zvefejnéna
v ekonomicky zaméfeném periodiku a byla oteviend od
25. biezna 2004 do 6. kvétna 2004. Akcie byly vyfazeny
z obchodovéni na konci kvétna.

Obecné by se pfi stanovovani trzni hodnoty akcif méla ddt
pfednost cené na burze, pokud je k dispozici. V pifpadé
INH je oviem problematické povazovat cenu na burze za
pfedobraz pramérného ocenéni provadéného trznimi
subjekty. Mésicni a rocni statistiky ukazuji, Ze hodnota
obchodii je velmi omezend. Cena na burze tedy neni
vysledkem interakce velkého po¢tu vyznamnych investori.
Investor v podminkdch trzni ekonomiky by se tudiz obratil
na nezavislého odbornika, ktery by mu pomohl ur¢it
objektivni hodnotu 10,54 % podilu, ktery md v dmyslu
koupit. Takovy investor navic vidy vyuzivd veskeré
dostupné informace o dané spolecnosti. V tomto piipadé
plati zejména druhy bod. Vzhledem k tomu, Ze spole¢nost
INH byla zprivatizovana pfed necelymi dvéma lety a pod
vedenim nového majoritniho akciondte LNM provadi
rozsdhlou restrukturalizaci, jsou ddaje o minulosti irele-
vantn{ a budouci zisky se hite odhaduji. V dusledku toho
je pravdépodobnéjsi, ze rtzni odbornici mohou ocenit
akcie spole¢nosti rizné podle vlastnich ndzorti na budouci
vyvoj. Investor v podminkich trzni ekonomiky tedy
podrobi ocenéni pfedlozené odborniky kritické analyze na
zakladé vSech dostupnych informaci.
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. V rozporu s timto normdlnim postupem vldda nevyuzila

vSech dostupnych informaci predtim, neZ stanovila kupni
cenu podilu drzeného spole¢nosti TZ. Ani vlada ve svém
usnesen{ ze 14. dubna 2004, ani UOHS ve svém rozhod-
nuti z 22. dubna 2004 nevzal v Gvahu cenu vefejné
nabidky ucinéné spole¢nosti INH a schvdlené KCP dne
12. bfezna 2004. Tato dvé rozhodnuti také nijak nevy-
svétluji rozdil mezi cenou, kterou zaplatila vlada, a cenou,
kterou zaplatila INH za zpétné odkoupeni vlastnich akcii.
Nevysvétluji, pro¢ nebyla cena, kterou KCP povazovala za
reprezentativni pro hodnotu akcii drZzenych minoritnimi
akciondfi, uplatnéna i na vladni ndkup 10,54 % podilu.
Jako odpovéd na otdzky vznesené Komisi ceské organy
uvedly, Ze vldda je ve specifické situaci nutici ji k ndkupu
onoho 10,54 % podilu od TZ. Ceské orgény zddraziiovaly,
ze prostiednictvim akciondfského podilu by TZ mohly
komplikovat a zpomalovat restrukturalizaci INH, napiiklad
svoldvanim valnych hromad, coz by mohlo ohrozit dokon-
eni restrukturalizace Ceského oceldfského prumyslu jak
bylo stanoveno ve Smlouvé o pristoupeni. Komise tento
argument neakceptuje, nebot nikdy béhem vyjedndvani
Smlouvy o pfistoupeni s Ceskymi orgdny nebyla projedna-
vana Zzddnd otdzka tykajici se odkoupeni akciondiského
podilu TZ v INH. Pfislusnd vlddni usneseni (¢. 565
z 29. kvétna 2002 a ¢. 587 z 5. Cervna 2002) se tykaji
otdzek prodeje stitntho podilu ve spolecnosti Novd Hut
(pfedchozi ndzev INH) ve vysi 67,25 % spole¢nosi LNM,
a oznaCuji tento postup jako zdvérecné kroky k dokonceni
finan¢ni restrukturalizace a privatizace spole¢nosti Nova
Hut. Piislusny obchodni pldn pro INH se nezminuje o TZ
jinak, nez ze je uvadi na seznamu akciondft. Navic tento
argument nevysvétluje, pro¢ by se vldda jako investor méla
nachdzet ve specifické situaci, kterd by ji umoziovala
ocekdvat vétsi financni vynos nez mohou ocekdvat ostatni
minoritni investofi. Druhy argument pfedlozeny ceskymi
organy je, Ze dle ustanoveni obchodniho zdkoniku maji
akciondfi vlastnici podil ve spolecnosti vétsi nez 10 %
uréitd prava, zejména moznost svolat valnou hromadu se
stanovenym programem a zablokovat moznost pievodu
jméni na vét§inového akciondre. Komise méd vsak pochyb-
nosti, ze by investor zamyslejici koupit minoritni podil
piikladal témto ustanovenim vyraznou hodnotu, zvldsté
kdyz méd v tmyslu svij podil prodat v obdobi tif let, jak
planuji ceské organy.

Ackoliv nebyly vyslovné zminény ve vlddnim usneseni,
v rozhodnuti UOHS ani béhem vymény informaci
s Komisi, je mozZné, Ze existuji zfejmé divody, které vy-
svétluji rozdil mezi cenami obou transakci. Na zdkladé
dostupnych informaci provedla Komise analyzu toho, zda
se obé transakce vécné lisi. Komise zejména ovéfovala
skute¢nosti podobného charakteru jaké byly predlozeny
Soudem prvni instance v rozsudku v souvisejicich vécech
C-329/93 (%), C-62/95 (°) a C-63/95 (*°). Tato analyza vSak
neukdzala zadné vyrazné rozdily. Vlida napiiklad nemuze
ocekavat synergie s jinymi ocelafskymi spole¢nostmi, které
kontroluje. I po koupi 10,54 % podilu zistane minoritnim
akciondfem. Komise rovnéZ pohliZela na historické okol-
nosti. Dohodu o prodeji celého svého podilu ve vysi
67,25 % ve spolecnosti Novd Hut spole¢nosti LNM pode-
psala vlada v Cervnu 2002. Prodej byl dokoncen 31. ledna
2003. Vyjedndvani s LNM umoznilo vlddé piistup
k obchodnimu pldnu. Pokud byly budouci zisky tak slibné

Spolkové republika Némecko, Hanseatische Industrie-Beteiligungen
GmbH a Bremer Vulkan Verbund AG/Komise, Sb. rozh. 1996,
s. 1-5151
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a vlada jako investor chtéla v tomto odvétvi investovat,
mohla si ponechat cely sviij podil a neprodavat ho LNM,
nebo ho prodat za vyssi cenu, ¢i skoupit veskeré akcie
tehdy dostupné na akciovém trhu (cena byla tehdy nizsi
nez 100 K¢), pifpadné vyjedndvat s TZ o odkoupeni jejich
podilu. A¢koliv zpravy jsou od té doby pozitivni (restruk-
turalizace INH probihd dobfe, vyvoj na svétovych trzich
s oceli je pfiznivy), Komise pfesto nechdpe, pro¢ md vlada
jako investor pocit, Ze se ve srovndni s ostatnimi minorit-
nimi akciondfi nachdzi ve zvlastni situaci, kterd ospra-
vedliuje zaplaceni piiplatku.

Jediny vécny rozdil mezi obéma transakcemi, na ktery
poukdzala predbéznd analyza, je velikost podilu. Podil ve
vysi 10,54 % by mohl mit vys$i trzni hodnotu nez maly
objem akcil drzeny mensimi investory. Kupec takového
podilu ve vysi 10,54 % useti{ transakéni ndklady a vyhne
se zdlouhavé procedufe, kterou musi INH podstoupit
v ramci zpétného odkupu akcii od mensich investort.
Cena akcil drZzenych mens$imi investory by rovnéZz mohla
zahrnovat slevu za nelikviditu, nebot tyto akcie mohou byt
proddny pouze na akciovém trhu, kde je likvidita nizkd.
Komise si uvédomuje, ze podil ve vysi 10,54 % nelze
koupit na akciovém trhu, pfinejmensim aniz by to vedlo
k vyraznému ndrtstu ceny a ke zdlouhavé procedufe.
Nizkou likviditu akcif drzenych mensimi investory je vsak
tieba srovnat s likviditou 10,54 % podilu, ktery méla vlada
v tmyslu koupit. Jiz od srpna 2003 je vefejné zndmo, Ze
tento cenny papir bude vyfazen z obchodovéni. V bfeznu
2004 bylo jasné, Ze toto vyFazeni z obchodovéni probéhne
na konci kvétna. Po vyfazeni z obchodovédni se tento
10,54 % podil stane minoritnim podilem v podniku
kontrolovaném majoritnim akciondfem, ktery bude vlastnit
téméf vSechny zbyvajici akcie. Ocenéni takového podilu
bude slozitéjsi, a tudiz i draz$i, vzhledem k tomu, zZe
nebude existovat burzovni cena a piisun informaci z dané
spoleCnosti na vefejnost bude omezengjsi. Viditelnost
a pfitazlivost podilu bude nizsi. Je pravdépodobné, ze
jedinym potencidlnim kupcem bude LNM. Za téchto okol-
nosti bude likvidita, tj. moZnost rychle prodat bez nutnosti
vyrazné snizovat cenu, daného podilu velmi mald. Pokud
tedy Komise uznd, Ze cena akcii drZenych mensimi
investory a odkoupenych zpét spolecnosti INH zahrnuje
slevu jako kompenzaci za jejich nelikviditu, predstavuje
dany 10,54 % podil rovnéz nelikvidni investici. Na zdkladé
rozdilu v likvidité v $ir$im smyslu — véetné transakénich
nakladti a doby trvani celého procesu — by tudiz investor
v podminkich trzni ekonomiky byl ochoten zaplatit za
tento podil jen maly piiplatek oproti cené platné pro
mensi investory drzici malé objemy akcii.

Zavérem lze fici, ze s vyjimkou vyssi likvidity daného
10,54 % podilu, jez by mohla odvodiovat urcity
piiplatek, neshledala Komise davody vysvétlujici, pro¢ by
se cena schvilend KCP jako objektivni hodnota nemohla
uplatnit i v piipadé vladntho ndkupu. Komise nenasla
podstatné diivody ospravedliujici fakt, Ze by vlada méla
zaplatit vyrazné vice ve srovnani s ostatnimi mens$imi
investory. Komise ma tudiz pochybnosti o tom, ze vladni
nakup akcil za cenu 1 250K¢ za kus odpovidd chovani
investora v podminkdch trzni ekonomiky v podobné
situaci. Zda se tedy, Ze tato transakce by mohla obsahovat
podporu ve prospéch TZ. Takovato podpora se nezdd byt
v souladu ani s protokolem ¢. 2, ani s ustanovenimi ¢l. 87
odst. 2 a 3.
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3. Pfevod dluhopisti — dalsi stitni podpora

Druhou transakci uvedenou ve vlddnim usneseni
z 12. listopadu 2003 byl pfevod 10 000 kust dluhopisti
o nomindlni hodnoté 1 mld. K¢ (31,7 mil. EUR), vydanych
spolecnosti TZ a v soucasné dobé drzenych CKA, zpét na
spole¢nost TZ za celkovou cenu 100 mil. K¢
(3,17 mil. EUR). Rozdil mezi nomindlni hodnotou dluho-
pistt a cenou ve vysi 100 mil. K¢ (28,5 mil. EUR), kterou
mély TZ zaplatit, mél pFedstavovat hodnotu stdtni
podpory, kterd méla byt poskytnuta TZ na fadu projektd
tykajicich se vyzkumu a vyvoje, zaméstnanosti, Zivotniho
prostfedi, vzdéldvani zaméstnancti a uzavirdni kapacit.

V rozhodnuti z 30. dubna 2004 ohledné vyse zminénych
druhti projektti vzal UOHS v tvahu nékteré piipominky
Komise a vyloudil stdtni podporu pro vSechny projekty na
léta 1997 — 2003 a také budouci podporu zaméstnanosti.
Schvilil statni podporu pouze pro projekty na obdobi let
2004 — 2006 o celkové vysi 576,7 mil. K¢ (18,3 mil. EUR)
misto ptivodné pldnovanych 900 mil. K& (28,5 mil. EUR).
Rozdil mezi nomindlni hodnotou dluhopist ve vysi 1 mld.
K¢ (31,7 mil. EUR) a hodnotou stdtni podpory schvalené
UOHS ve vysi 576,7 mil. K& (18 mil. EUR), tj. Castka
423,3 mil. K¢ (13,4 mil. EUR), bude vyplacen spolecnosti
TZ ve prospéch CKA.

Komise md silné pochybnosti o tom, zda dvé opatfeni
z této poskytnuté podpory, a to podpora na uzavirdni
kapacit a na vzdélavaci projekty, jsou v souladu se vSemi
pozadavky stanovenymi v pfedpisech ES o stdtni podpofe
platnych v dobg, kdy byla podpora poskytnuta (''). Komise
mé tedy pochybnosti o téchto opatfenich a jejich cilech
a musi pfeSetfit, zda tato opatfeni nepfedstavuji skrytou
restrukturalizac¢ni podporu oceldrndm Tfinecké Zelezarny,
a.s., a nejsou tudiz v rozporu s protokolem ¢. 2.

Podpora na uzavirdni kapacit ve vy$i 4152500 K&
(0,13 mil. EUR)

Komise vyhodnotila poskytnutou podporu v souladu se
Sdélenim Komise o podpote na zdchranu a restrukturalizaci
a podpote na uzavirani kapacit pro sektor oceldistvi ('?). Toto
sdéleni tikd, Ze za slucitelnou se spolecnym trhem miiZe byt
povazovdna podpora pro oceldiské spolecnosti na pokryti ndkladii

na platby délnikiim oceldren, kteti byli propusténi nebo predcasné

odesli do diichodu, za piedpokladu, Ze:

— platby skute¢né wvznikly &aste¢nym nebo dplnym
uzavienim oceldren, se kterym se nepocitalo pfi schva-
lovani podpory,

— platby nepfesdhnou vysi obvyklou podle platnych pfed-
pistt v ¢lenskych statech,

— podpora nepfesdhne 50 % téchto plateb.

Utad pro ochranu hospoddiské soutéze ve svém rozhod-
nuti z 30. dubna 2004 uvadi, Ze dand podpora je v souladu
s vySe zminénym sdélenim a tykd se opatfeni ve formé
odstaveni ¢dsti pece.

Ostatni poskytnutd podpora je plné v souladu s Obecnymi zdsa-

dami_Spolecenstvi o stdtnich podpordch na ochranu Zivotntho

prostredi i (Ut. vést. C 37, 3.2.2001, s. 3) a s Ramcem Spolecenstvi

pro statni podporu pro vyzkum a vyvoj (Uf. vést. C 45, 17.2.1996,
5)-

Ur vést. C 70, 19.3.2002, s. 1.

42.

43.

44,

45.

46.

47.

48.

49.

50.

51.

Podle nédzoru Komise toto hodnoceni neni spravné, jelikoz
na odstaveni ¢asti pece nelze pohliZet jako na tGplné nebo
aste¢né uzavieni ocelarny. Pec md formu jednoho kusu
zafizeni a jeji casteCné uzavieni neni mozné. Je mozné
sniZit teplotu pece nebo jeji vykon, ale to jesté nesniZuje
jeji zdkladni kapacitu a je samoziejmé mozné ji znovu
Zvysit.

Komise md navic pochybnosti o tom, zda vSichni zamést-
nanci, ktef{ maji byt propusténi ([...] osob), pracuji pravé
v té Casti pece, kterd md byt odstavena. Ddle md Komise
pochybnosti o vypoctu ndkladii na toto propousténi.

V rozhodnuti UOHS je zduraznéno, Ze toto odstaveni &sti
pece musi byt skute¢né a nezvratné, neni vSak uveden
zadny termin, dokdy by toto mélo byt uskute¢néno.
Podpora na  vzdélavini = zaméstnancl  ve
44 088 300 K¢ (1,4 mil. EUR)

vysi

Komise vyhodnotila poskytnutou podporu na vzdélavani
zaméstnancll v souladu s nafizenim Komise (ES) ¢. 68/2001
o pouZiti cldnkii 87 a 88 Smlouvy o ES na podpory na vzdéld-
vdni ().

V ¢l 2 pism. e) tohoto nafizeni se uvddi, ze “vzdéldvdni se
povazuje za obecné, napiiklad kdyz je spolecné organizovdno
riiznymi nezdvislymi podniky nebo kdyz uzitek ze vzdeéldvini
mohou mit zaméstnanci riznych podnikii”.

Podobné podle ¢l. 2 pism. d) tohoto nafizeni “se speaﬁckym
vzdéldvdnim rozumi vzdéldvdni, které zahrnuje vyuku s piimym
a zdsadnim vztahem k soucasnému nebo budoucimu postaveni
zaméstnancii v podniku pFijimajicim podporu a poskytuje kvalifi-
kace, které jsou nepfenositelné, nebo pienositelné pouze
v omezeném rozsahu, do dalsich podnikii a pracovnich oborii”.

Nepfesné a protlchudne informace uvedené v rozhodnutich
UOHS neumoznu]l oveétit, zda jsou tyto definice dodrzo-
véany. Navic nenf prokdzdn motlvacm tcinek této podpory.

Zdverecné pripominky

Spolecnost Trinecké Zelezdrny, a.s., nespadd pod protokol
¢. 2 ani pod “Aktualizovany ndrodni program restrukturali-
zace Ceského ocelafského primyslu” pfedlozeny Komisi
v prosinci 2002. Zidny z dokumentd, které Komise
formdlné obdrzela, se o TZ v souvislosti s restrukturalizaci
ani nezminuje.

Zaroven vsak dokumenty pfedlozené Komisi v tnoru
a breznu 2004 vytvafeji dojem, Ze dand opatfeni se tykaji
spiSe restrukturalizac¢ni podpory spolecnosti Tiinecké Zele-
zérny, a.s. Rovnéz ndzev usneseni vlddy Ceské republiky
¢. 1126 pfijatého 12. listopadu 2003 uvadi, Ze toto usne-
seni se tykd “dokonceni restrukturalizace oceldiského priimyslu —
ndvrhu Feseni pro spolecnost TFinecké Zelezdrny, a.s.”

Ackoliv Ceské organy se v nékolika dopisech zminily
o tom, zZe “vladni rozhodnuti se netykd restrukturalizace
TZ, ale — ¢asteéného — dokonéeni planu restrukturalizace
¢eského oceldfského primyslu tak, jak byl schvélen
Komisi”, od srpna 2001 nebyla v planu restrukturalizace
¢eského oceldiského priimyslu o TZ ani zminka.

(%) UK. vést. L 10, 13.1.2001, s. 3.
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IV. ZAVER

Toto rozhodnuti se povazuje za rozhodnuti zahdjit
formélni Setfeni ve smyslu ¢l. 88 odst. 2 Smlouvy o ES
a nafizeni Rady (ES) ¢. 659/1999. Postupem podle ¢l. 88
odst. 2 Smlouvy o ES #4d4 Komise Ceskou republiku, aby
pfedlozila své piipominky a poskytla veskeré informace,
které by mohly pomoci vyhodnotit danou podporu, do
jednoho meésice od obdrzeni tohoto dopisu. Jednd se
zejména o tyto informace:

— Skuteénosti vysvétlujici rozdil mezi cenou, kterou za
10,54 % podil TZ v INH zaplatila vlida, a cenou,
kterou za zpétny odkup svych akeif zaplatila spolecnost
INH a kterou schvilila KCP.

— Podrobné informace o objemu a tcelu viech vefejnych
podpor poskytnutych od roku 1997 Ceskou republikou
spole¢nosti Tiinecké Zelezdrny, a.s.

— Kopie viech projektd spolecnosti TZ tykajicich se vzdé-
lavdni zaméstnanct na obdobi let 2004 az 2006, které
byly hodnoceny UOHS a na jejichz zdkladé byla
udélena sttni podpora.

— Informace ohledné motiva¢niho déinku podpory na
vzdélavani.

— Vysvétleni, jak byla dodrzovdna ustanoveni nafizeni
Komise (ES) ¢. 68/2001 o pouziti ¢lankd 87 a 88
Smlouvy o ES na podpory na vzdélivini (obecné
a specifické vzdélavani).

— Kopie projekti, které maji pokryt ndklady na platby
délnikaim spole¢nosti TZ, kteif budou propusténi nebo

53.

54.

55.

predcasné odejdou do dichodu v disledku ¢dstecného
ukonceni vyroby, jez byly hodnoceny UOHS a na
jejichz zakladé byla udélena statni podpora.

— Vysvétleni, jak byla dodriovdna ustanoveni sdéleni
Komise o podpofe na zichranu a restrukturalizaci
a podpofe na uzavirdni kapacit pro sektor oceldfstvi.

— Vysvétleni, jak je moZné odstavit pouze ¢ast pece.

— Potvrzeni toho, Ze vichni zaméstnanci, ktefi maji byt
propusténi (150 osob), pracuji pravé v té Casti pece,
kterd ma byt odstavena.

— Zpusob vypoctu nékladi na propousténi.

Komise Ceskou republiku 74dd4, aby okamzité zaslala kopii
tohoto dopisu pifjemci podpory.

Komise by rdda Ceské republice piipomnéla, 7e ¢l. 88
odst. 3 Smlouvy o ES md odkladny tcinek, a rdda by ji
upozornila na ¢ldnek 14 nafizeni Rady (ES) ¢. 659/1999,
podle n¢jz mize byt veskerd nezdkonnd podpora pifjemci
odebréna.

Komise timto Ceskou republiku informuje, ze uvédomf
zainteresované strany zveiejnénim tohoto dopisu a jeho
struéného shrnuti v Ufednim véstniku  Evropské unie.
Uvédomi také zainteresované strany ze sttt ESVO, které
jsou signatdii Dohody o EHP, zvefejnénim ozndmeni
v dodatku EHP Ufedniho véstniku Evropské unie a bude infor-
movat Kontrolni dfad ESVO zasldnim kopie tohoto dopisu.
Viechny tyto zainteresované strany budou vyzvany, aby
predlozily své pfipominky do jednoho mésice od data
zvefejnéni daného dopisu ¢i ozndmeni.»



