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vB

vC2
" REGOLAMENTO (UE) N. 5752013 DEL PARLAMENTO
EUROPEO E DEL CONSIGLIO

del 26 giugno 2013

relativo ai requisiti prudenziali per gli enti creditizi e le imprese di
investimento e che modifica il regolamento (UE) n. 648/2012

(Testo rilevante ai fini del SEE)

PARTE UNO
DISPOSIZIONI GENERALI

TITOLO 1
OGGETTO, AMBITO D'APPLICAZIONE E DEFINIZIONI

Articolo 1

Ambito di applicazione

Il presente regolamento stabilisce regole uniformi concernenti i requisiti
prudenziali generali che gli enti, le societa di partecipazione finanziaria
e le societa di partecipazione finanziaria miste sottoposti a vigilanza ai
sensi della direttiva 2013/36/UE soddisfano per quanto riguarda i se-
guenti elementi:

a) requisiti di fondi propri relativi a elementi del rischio di credito,
rischio di mercato, rischio operativo, rischio di regolamento e della
leva finanziaria interamente quantificabili, uniformi e standardizzati,

b) requisiti che limitano le grandi esposizioni;

¢) requisiti di liquidita relativi ad elementi del rischio di liquidita inte-
ramente quantificabili, uniformi e standardizzati;

d) obblighi di segnalazione relativi alle lettere a), b) e c);

e) obblighi di informativa al pubblico.

11 presente regolamento stabilisce regole uniformi concernenti i requisiti
di fondi propri e passivita ammissibili che si applicano alle entita sog-
gette a risoluzione che sono enti a rilevanza sistemica a livello globale
(G-SII) o fanno parte di G-SII o sono filiazioni significative di G-SII
non UE.

Il presente regolamento non definisce obblighi di pubblicazione per le
autorita competenti nel settore della normativa prudenziale e della vigi-
lanza sugli enti di cui alla direttiva 2013/36/UE.

Articolo 2
Poteri di vigilanza
1. Per garantire la conformita al presente regolamento, le autorita

competenti dispongono dei poteri e seguono le procedure di cui alla
direttiva 2013/36/UE e al presente regolamento.
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2. Per garantire la conformita al presente regolamento, le autorita di
risoluzione dispongono dei poteri ¢ seguono le procedure di cui alla
direttiva 2014/59/UE del Parlamento europeo e del Consiglio () ¢ al
presente regolamento.

3. Per garantire il rispetto dei requisiti relativi ai fondi propri e
passivita ammissibili, le autoritd competenti e le autorita di risoluzione
collaborano.

4.  Per garantire la conformita nell'ambito delle rispettive competenze,
il Comitato di risoluzione unico, quale istituito dall'articolo 42 del rego-
lamento (UE) n. 806/2014 del Parlamento europeo e del Consigli (%) e la
Banca centrala europeo per quanto concerne le questioni relative ai com-
piti che le sono stati conferiti dal regolamento (UE) n. 1024/2013 (),
assicurano lo scambio periodico e affidabile delle informazioni pertinenti.

Articolo 3
Applicazione di requisiti piu rigorosi da parte degli enti
11 presente regolamento non impedisce agli enti di detenere fondi propri

e loro componenti in eccesso né di applicare misure piu rigorose di
quelle previste dal presente regolamento.

Articolo 4

Definizioni

1. Ai fini del presente regolamento si intende per:

1) «ente creditizio», un'impresa la cui attivita consiste nel
raccogliere depositi o altri fondi rimborsabili dal pub-
blico e nel concedere crediti per proprio conto;

2) «impresa di investimento», un persona secondo la defin-
zione di cui all'articolo 4, paragrafo 1, punto 1, della
direttiva 2004/39/CE che ¢ soggetta agli obblighi stabiliti
da tale direttiva, ad eccezione:

a) degli enti creditizi;

(") Direttiva 2014/59/UE del Parlamento europeo e del Consiglio, del 15 maggio

2014, che istituisce un quadro di risanamento e risoluzione degli enti creditizi
e delle imprese di investimento e che modifica la direttiva 82/891/CEE del
Consiglio, e le direttive 2001/24/CE, 2002/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE,
2007/36/CE, 2011/35/UE, 2012/30/UE e 2013/36/UE e i regolamenti (UE) n.
1093/2010 e (UE) n. 648/2012, del Parlamento europeo e del Consiglio
(GU L 173 del 12.6.2014, pag. 190).

(®>) Regolamento (UE) n. 806/2014 del Parlamento europeo e del Consiglio, del
15 luglio 2014, che fissa norme e una procedura uniformi per la risoluzione
degli enti creditizi e di talune imprese di investimento nel quadro del mec-
canismo di risoluzione unico e del Fondo di risoluzione unico ¢ che modifica
il regolamento (UE) n. 1093/2010 (GU L 225 del 30.7.2014, pag. 1).

(®) Regolamento (UE) n. 1024/2013 del Consiglio, del 15 ottobre 2013, che
attribuisce alla Banca centrale europea compiti specifici in merito alle politi-
che in materia di vigilanza prudenziale degli enti creditizi (GU L 287 del
29.10.2013, pag. 63).
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b) delle imprese locali;

c) delle imprese che non sono autorizzate a prestare
servizi accessori di cui all'allegato I, sezione B, punto
1, della direttiva 2004/39/CE, che prestano soltanto
uno o piu servizi e attivita di investimento elencati
all'allegato I, sezione A, punti 1, 2, 4 e 5, di tale
direttiva e che non sono autorizzate a detenere fondi
o titoli appartenenti ai loro clienti e che, per tale
motivo, non possono mai trovarsi in situazione di
debito con tali clienti;

3) «entey, un ente creditizio o un'impresa di investimento;

4) «impresa locale», un'impresa che opera per conto proprio
sui mercati dei financial future o delle opzioni o di altri
strumenti derivati e sui mercati a pronti al solo scopo di
coprire posizioni sui mercati degli strumenti derivati, o
che opera per conto di altri membri dei medesimi mer-
cati, a condizione che l'esecuzione dei contratti sotto-
scritti da tale impresa sia assunta dai partecipanti diretti
dei mercati medesimi;

5) «impresa di assicurazione», un'impresa di assicurazione
secondo la definzione di cui all'articolo 13, punto 1, della
direttiva 2009/138/CE del Parlamento europeo e del Con-
siglio, del 25 novembre 2009, in materia di accesso ed
esercizio delle attivita di assicurazione e di riassicura-
zione (solvibilita II) (1);

6) «impresa di riassicurazione», un'impresa di riassicura-
zione secondo la definzione di cui all'articolo 13, punto
4, della direttiva 2009/138/CE;

7) «organismo di investimento collettivoy o «OIC», un
OICVM secondo la definizione di cui all'articolo 1, pa-
ragrafo 2, della direttiva 2009/65/CE del Parlamento eu-
ropeo e del Consiglio (3), o un fondo di investimento
alternativo (FIA) secondo la definizione di cui all'arti-
colo 4, paragrafo 1, lettera a), della direttiva 2011/61/UE
del Parlamento europeo e del Consiglio (3);

8) «organismo del settore pubblico», un ente amministrativo
non commerciale dipendente dalle amministrazioni cen-
trali, dalle amministrazioni regionali o dalle autorita lo-
cali, o da autorita che esercitano le stesse responsabilita
attribuite alle amministrazioni regionali e alle autorita
locali, o un'impresa non commerciale che ¢ posseduta
da amministrazioni centrali, amministrazioni regionali o
autorita locali, o ¢ istituita e finanziata da esse, e che
usufruisce di espliciti accordi di garanzia, ivi inclusi gli
enti autoamministrati disciplinati per legge che sono sog-
getti al controllo pubblico;

(") GU L 335 del 17.12.2009, pag. 1.

(?) Direttiva 2009/65/CE del Parlamento europeo e del Consiglio, del 13 luglio
2009, concernente il coordinamento delle disposizioni legislative, regolamen-
tari e amministrative in materia di taluni organismi d'investimento collettivo
in valori mobiliari (OICVM) (GU L 302 del 17.11.2009, pag. 32).

(®) Direttiva 2011/61/UE del Parlamento europeo e del Consiglio, dell'8 giugno
2011, sui gestori di fondi di investimento alternativi, che modifica le direttive
2003/41/CE e 2009/65/CE e i regolamenti (CE) n. 1060/2009 e (UE)
n. 1095/2010 (GU L 174 dell'l.7.2011, pag. 1).
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9) «organo di amministrazione», un organo di amministra-
zione secondo la definzione di cui all'articolo 3, para-
grafo 1, punto 7, della direttiva 2013/36/UE

10) «alta dirigenzay, alta dirigenza secondo la definzione di
cui all'articolo 3, paragrafo 1, punto 9, della direttiva
2013/36/UE,

11) «rischio sistemico», un rischio sistemico secondo la de-
finzione di cui all'articolo 3, paragrafo 1, punto 10, della
direttiva 2013/36/UE,;

12) «rischio di modello», un rischio di modello secondo la
definzione di cui all'articolo 3, paragrafo 1, punto 11,
della direttiva 2013/36/UE;

13) «cedente», un cedente ai sensi dell’articolo 2, punto 3),
del regolamento (UE) 2017/2402 (1),

14) «promotore», un promotore ai sensi dell’articolo 2, punto
5), del regolamento (UE) 2017/2402;

14 bis) «prestatore originario», un prestatore originario ai sensi
dell’articolo 2, punto 20), del regolamento (UE)
2017/2402;

15) «impresa madre»:

a) un'impresa madre ai sensi degli articoli 1 ¢ 2 della
direttiva 83/349/CEE;

b) ai fini del titolo VII, capi 3 e 4, sezione II, e del titolo
VIII della direttiva 2013/36/UE e della parte cinque
del presente regolamento, un'impresa madre ai sensi
dell'articolo 1, paragrafo 1, della direttiva
83/349/CEE, nonché ogni impresa che esercita effet-
tivamente un'influenza dominante su un'altra impresa;

16) «filiazione»:

a) un'impresa figlia ai sensi degli articoli 1 ¢ 2 della
direttiva 83/349/CEE;

b) un'impresa figlia ai sensi dell'articolo 1, paragrafo 1,
della direttiva 83/349/CEE, nonché ogni impresa su
cui un'impresa madre esercita effettivamente un'in-
fluenza dominante.

Le filiazioni di filiazioni sono parimenti considerate
come filiazioni dell'impresa che ¢ la loro impresa madre
apicale;

17) «succursale», una sede di attivita che costituisce una
parte priva di personalita giuridica di un ente e che ef-
fettua direttamente, in tutto o in parte, le operazioni ine-
renti all'attivita dell'ente;

18) «impresa strumentale», un'impresa la cui attivita princi-
pale consiste nella proprieta e nella gestione di immobili,
nell'elaborazione dati, o in qualsiasi altra attivita analoga
di natura ausiliaria rispetto all'attivita principale di uno o
piu enti;

(") Regolamento (UE) 2017/2402 del Parlamento europeo e del Consiglio, del

12 dicembre 2017, che stabilisce un quadro generale per la cartolarizzazione,
instaura un quadro specifico per cartolarizzazioni semplici, trasparenti e stan-
dardizzate e modifica le direttive 2009/65/CE, 2009/138/CE e 2011/61/UE ¢ i
regolamenti (CE) n. 1060/2009 e (UE) n. 6482012 (GU L 347 del
28.12.2017, pag. 35).
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19)

20)

21)

22)

23)

24)

25)

26)

«societa di gestione del risparmio», una societa di ge-
stione del risparmio come definita all'articolo 2, punto 5,
della direttiva 2002/87/CE o un GEFIA come definito
all'articolo 4, paragrafo 1, lettera b), della direttiva
2011/61/UE, compresi, salvo diversa disposizione, i sog-
getti di paesi terzi che svolgono attivita analoghe e che
sono sottoposti alla normativa di un paese terzo che
applica requisiti di vigilanza e normativi almeno equiva-
lenti a quelli applicati nell'Unione;

«societa di partecipazione finanziariay, un ente finanzia-
rio le cui filiazioni sono, esclusivamente o principalmen-
te, enti o enti finanziari ¢ che non € una societa di
partecipazione finanziaria mista; le filiazioni di un ente
finanziario sono principalmente enti o enti finanziari se
almeno una di esse ¢ un ente e se piu del 50 % del
patrimonio netto, delle attivita consolidate, delle entrate,
del personale dell'ente finanziario o altro indicatore rite-
nuto idoneo dall'autorita competente ¢ connesso alle fi-
liazioni che sono enti o enti finanziari;

«societa di partecipazione finanziaria mista», una societa
di partecipazione finanziaria mista secondo la definzione
di cui all'articolo 2, punto 15, della direttiva 2002/87/CE,;

«societa di partecipazione mista», un'impresa madre, di-
versa da una societa di partecipazione finanziaria o da un
ente o da una societa di partecipazione finanziaria mista,
avente come filiazioni almeno un ente;

«impresa di assicurazione di un paese terzo», un'impresa
di assicurazione di un paese terzo secondo la definzione di
cui all'articolo 13, punto 3, della direttiva 2009/138/CE;

«impresa di riassicurazione di un paese terzo», un'impresa
di riassicurazione di un paese terzo secondo la definzione
di cui all'articolo 13, punto 6, della direttiva 2009/138/CE;

«impresa di investimento riconosciuta di un paese terzo»,
un'impresa che soddisfa tutte le seguenti condizioni:

a) qualora fosse stabilita nell'Unione, essa rientrerebbe
nella definizione di impresa di investimento;

b) ¢ autorizzata in un paese terzo;

c) ¢ soggetta e conforme a norme prudenziali ritenute
dalle autorita competenti rigorose almeno quanto
quelle stabilite nel presente regolamento o nella diret-
tiva 2013/36/UE

«ente finanziario», un'impresa diversa da un ente e da
una societa di partecipazione industriale pura la cui atti-
vita principale consiste nell'assunzione di partecipazioni
o nell'esercizio di una o piu delle attivita di cui ai punti
da 2 a 12 e al punto 15 dell'allegato I della direttiva
2013/36/UE, comprese una societa di partecipazione fi-
nanziaria, una societa di partecipazione finanziaria mista,
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un istituto di pagamento secondo la definizione dell'arti-
colo 4, punto 4, della direttiva (UE) 2015/2366 del Par-
lamento europeo ¢ del Consiglio (') e una societa di
gestione del risparmio, ma escluse le societa di parteci-
pazione assicurativa e le societd di partecipazione assi-
curativa miste quali definite all'articolo 212, paragrafo 1,
lettere f) e g) rispettivamente, della direttiva
2009/138/CE;

27) «soggetto del settore finanziario», uno dei seguenti sog-
getti:

a) un ente;
b) un ente finanziario;

¢) un'impresa strumentale inclusa nella situazione finan-
ziaria consolidata di un ente;

d) un'impresa di assicurazione;

e) un'impresa di assicurazione di un paese terzo;
f) un'impresa di riassicurazione;

g) un'impresa di riassicurazione di un paese terzo;

h) una societa di partecipazione assicurativa secondo la
definizione di cui all'articolo 212, paragrafo 1, lettera
f), della direttiva 2009/138/CE;

k) un'impresa esclusa dall'ambito di applicazione della
direttiva 2009/138/CE conformemente all'articolo 4
di tale direttiva;

1) un'impresa di un paese terzo con un'attivita principale
comparabile a quella dei soggetti di cui alle lettere da
a) a k);

28) «ente impresa madre in uno Stato membro», un ente in
uno Stato membro che ha come filiazioni un ente, un
ente finanziario o un'impresa strumentale o detiene una
partecipazione in un ente, ente finanziario o impresa
strumentale, e che non ¢ esso stesso filiazione di un altro
ente autorizzato nello stesso Stato membro, o di una
societa di partecipazione finanziaria o di una societa di
partecipazione finanziaria mista stabilita nel medesimo
Stato membro;

29) «ente impresa madre nell'UE», un ente impresa madre in
uno Stato membro che non ¢ una filiazione di un altro
ente autorizzato in un qualsiasi Stato membro né di una
societa di partecipazione finanziaria o di una societa di
partecipazione finanziaria mista costituita in un qualsiasi
Stato membro;

29 bis) «impresa di investimento madre in uno Stato membroy,
un ente impresa madre in uno Stato membro che € un'im-
presa di investimento;

(") Direttiva (UE) 2015/2366 del Parlamento europeo e del Consiglio del 25 no-

vembre 2015 relativa ai servizi di pagamento nel mercato interno, che mo-
difica le direttive 2002/65/CE, 2009/110/CE e 2013/36/UE e il regolamento
(UE) n. 1093/2010, e abroga la direttiva 2007/64/CE (GU L 337 del
23.12.2015, pag. 35).
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29 ter) «impresa di investimento madre nellUE», un ente im-
presa madre nelllUE che ¢ un'impresa di investimento;

29 quater) «ente creditizio impresa madre in uno Stato membroy», un
ente impresa madre in uno Stato membro che ¢ un ente
creditizio;

29 quinquies) «ente creditizio impresa madre nell'UE», un ente impresa
madre nell'UE che ¢ un ente creditizio;

30) «societa di partecipazione finanziaria madre in uno Stato
membroy», una societd di partecipazione finanziaria che
non ¢ essa stessa filiazione di un ente autorizzato nello
stesso Stato membro o di una societa di partecipazione
finanziaria o di una societa di partecipazione finanziaria
mista costituita nello stesso Stato membro;

31) «societa di partecipazione finanziaria madre nell'UE»,
una societa di partecipazione finanziaria madre in uno
Stato membro che non ¢ una filiazione di un ente auto-
rizzato in un qualsiasi Stato membro o di un'altra societa
di partecipazione finanziaria né di una societa di parte-
cipazione finanziaria mista costituita in un qualsiasi Stato
membro;

32) «societa di partecipazione finanziaria mista madre in uno
Stato membro», societa di partecipazione finanziaria mi-
sta che non ¢ essa stessa filiazione di un ente autorizzato
nello stesso Stato membro o di una societa di partecipa-
zione finanziaria o di una societa di partecipazione finan-
ziaria mista costituita nello stesso Stato membro;

33) «societa di partecipazione finanziaria mista madre nel-
I'UE», una societa di partecipazione finanziaria mista
madre in uno Stato membro che non ¢ una filiazione
di un ente autorizzato in un qualsiasi Stato membro né
di un'altra societa di partecipazione finanziaria o di una
societa di partecipazione finanziaria mista costituita in un
qualsiasi Stato membro;

34) «controparte centrale» o «CCP», una CCP secondo la
definzione di cui all'articolo 2, punto 1, del regolamento
(UE) n. 648/2012;

35) «partecipazione», una partecipazione ai sensi dell'arti-
colo 17, prima frase, della quarta direttiva 78/660/CEE
del Consiglio, del 25 luglio 1978, relativa ai conti an-
nuali di taluni tipi di societa ('), oppure il fatto di pos-
sedere direttamente o indirettamente almeno il 20 % dei
diritti di voto o del capitale di un'impresa;

36) «partecipazione qualificata», possesso, diretto o indiretto,
di almeno il 10 % del capitale o dei diritti di voto in
un'impresa ovvero che consente l'esercizio di un'in-
fluenza notevole sulla gestione di tale impresa;

37) «controlloy», il legame esistente tra un'impresa madre e
una filiazione definito all'articolo 1 della direttiva
83/349/CEE ovvero nei principi contabili cui un ente ¢
soggetto ai sensi del regolamento (CE) n. 1606/2002, o
una relazione analoga tra una persona fisica o giuridica e
un'impresa;

(') GU L 222 del 14.8.1978, pag. 11.
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38)

39)

40)

41)

«stretti legami», una situazione nella quale due o piu
persone fisiche o giuridiche sono legate secondo una
delle seguenti modalita:

a) da una partecipazione, ossia dal possesso, diretto o
tramite un legame di controllo, del 20 % o piu dei
diritti di voto o del capitale di un'impresa;

b) da un legame di controllo;

¢) da un legame di controllo duraturo di entrambe o tutte
allo stesso soggetto terzo;

«gruppo di clienti connessi»:

a) due o piu persone fisiche o giuridiche le quali, salvo
diversamente indicato, costituiscono un insieme uni-
tario sotto il profilo del rischio, in quanto una di esse
controlla direttamente o indirettamente 1'altra o le al-
tre;

b) due o piu persone fisiche o giuridiche tra le quali non
vi sono rapporti di controllo di cui alla lettera a), ma
che devono essere considerate un insieme unitario
sotto il profilo del rischio poiché sono interconnesse
in modo tale che, se una di esse si trova in difficolta
finanziarie, in particolare difficolta di finanziamento
(funding) o di rimborso dei debiti, anche l'altra o tutte
le altre incontrerebbero con tutta probabilita difficolta
di finanziamento o di rimborso dei debiti.

Salve le lettere a) e b), nel caso in cui un'amministra-
zione centrale ha il controllo diretto su piu di una per-
sona fisica o giuridica, o ha legami diretti con piu di una
persona fisica o giuridica, l'insieme costituito dall'ammi-
nistrazione centrale e da tutte le persone fisiche o giuri-
diche da essa direttamente o indirettamente controllate
conformemente alla lettera a), o ad essa legate confor-
memente alla lettera b), pud non essere considerato come
un gruppo di clienti connessi. L'esistenza di un gruppo di
clienti connessi formato dall'amministrazione centrale e
da altre persone fisiche o giuridiche puo essere invece
valutato separatamente per ciascuna delle persone da essa
direttamente controllate conformemente alla lettera a), o
ad essa legate direttamente conformemente alla lettera b),
e per tutte le persone fisiche e giuridiche controllate da
tale persona conformemente alla lettera a) o legate a tale
persona conformemente alla lettera b), compresa 'ammi-
nistrazione centrale. Lo stesso vale per le amministra-
zioni regionali o le autorita locali cui si applica l'arti-
colo 115, paragrafo 2.

Due o piu persone fisiche o giuridiche che soddisfano le
condizioni di cui alla lettera a) o b) a causa della loro
esposizione diretta alla stessa CCP per attivita di com-
pensazione non sono considerate come costituenti un
gruppo di clienti connessi,

«autoritd competente», una pubblica autorita o un ente
ufficialmente riconosciuto dal diritto nazionale che, in
quanto soggetti appartenenti al sistema di vigilanza in
vigore nello Stato membro interessato, sono abilitati, in
virta del diritto nazionale, all'esercizio della vigilanza
sugli enti;

«autorita di vigilanza su base consolidata», un'autorita
competente responsabile dell'esercizio della vigilanza su
base consolidata ai sensi dell'articolo 111 della direttiva
2013/36/UE,
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42)

43)

44)

45)

46)

47)

48)

49)

50)

51)

52)

«autorizzazione», un atto emanato dalle autorita, sotto
qualsiasi forma, dal quale deriva il diritto di esercitare
l'attivita;

«Stato membro d'origine», lo Stato membro nel quale un
ente ha ricevuto l'autorizzazione;

«Stato membro ospitante», lo Stato membro nel quale un
ente ha una succursale o presta servizi;

«banche centrali del SEBC», le banche centrali nazionali
che sono membri del Sistema europeo di banche centrali
(SEBC) e la Banca centrale europea (BCE);

«banche centrali», le banche centrali del SEBC e le ban-
che centrali dei paesi terzi;

«situazione consolidatay, la situazione che risulta dall'ap-
plicazione dei requisiti del presente regolamento, confor-
memente alla parte uno, titolo II, capo 2, a un ente come
se tale ente formasse, insieme a uno o diversi altri sog-
getti, un ente unico;

«base consolidatay, sulla base della situazione consolida-
ta;

«base subconsolidata», sulla base della situazione conso-
lidata dell'ente impresa madre, della societa di partecipa-
zione finanziaria o della societa di partecipazione finan-
ziaria mista ad esclusione di un sottogruppo di soggetti o
sulla base della situazione consolidata di un ente impresa
madre, una societa di partecipazione finanziaria o una
societa di partecipazione finanziaria mista che non ¢
I'ente impresa madre, o la societa di partecipazione fi-
nanziaria o la societa di partecipazione finanziaria mista
apicale;

«strumento finanziario»:

a) un contratto che da origine, per una parte, ad un'atti-
vita finanziaria e, per un'altra, ad una passivita finan-
ziaria o ad uno strumento di capitale;

b) qualsiasi strumento specificato nella sezione C dell'al-
legato I della direttiva 2004/39/CE;

¢) uno strumento finanziario derivato;
d) uno strumento finanziario primario;
e) uno strumento a pronti.

Gli strumenti di cui alle lettere a), b) e ¢) sono strumenti
finanziari soltanto se il loro valore ¢ derivato dal prezzo
di uno strumento finanziario sottostante o di un altro
elemento sottostante, da un tasso o da un indice;

«capitale iniziale», I'importo e la tipologia dei fondi pro-
pri di cui all'articolo 12 della direttiva 2013/36/UE per
gli enti creditizi e al titolo IV di tale direttiva per le
imprese di investimento;

«rischio operativoy, il rischio di perdite derivanti dalla
inadeguatezza o dalla disfunzione di processi, risorse
umane e sistemi interni, oppure da eventi esogeni, ivi
compreso il rischio giuridico;
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53)

54)

55)

56)

57)

58)

59)

60)

61)

62)

«rischio di diluizione», il rischio che l'importo di un
credito sia ridotto tramite la concessione di crediti, in
contante o in altra forma, a favore del debitore;

«probabilita di defaulty o «PD», la probabilita di default
di una controparte nell'orizzonte temporale di un anno;

«perdita in caso di default» o «LGDw, il rapporto tra la
perdita subita su un'esposizione a causa del default di
una controparte e l'importo residuo al momento del de-
fault;

«fattore di conversione», il rapporto tra la parte attual-
mente non utilizzata di una linea di credito che potrebbe
essere utilizzata, e che in caso di default risulterebbe
quindi in un'esposizione, e la parte attualmente non uti-
lizzata di detta linea di credito, laddove I'entita della linea
di credito ¢ determinata dal limite prestabilito, salvo che
il limite non prestabilito sia piu elevato;

«attenuazione del rischio di credito», una tecnica utiliz-
zata dagli enti per ridurre il rischio di credito associato
alle esposizioni da essi detenute;

«protezione del credito di tipo reale», tecnica di attenua-
zione del rischio di credito in base alla quale la riduzione
del rischio di credito sull'esposizione di un ente deriva
dal diritto dell'ente, — nell'eventualita del default della
controparte o al verificarsi di altri eventi creditizi speci-
fici che riguardano la controparte, di liquidare talune
attivita o taluni importi o di ottenerne il trasferimento o
l'appropriazione o di conservarne il possesso o di ridurre
l'importo dell'esposizione all'ammontare della differenza
tra I'importo dell'esposizione e I'importo di un credito nei
confronti dell'ente, ovvero di sostituirlo con tale ammon-
tare;

«protezione del credito di tipo personale», tecnica di
attenuazione del rischio di credito in base alla quale la
riduzione del rischio di credito sull'esposizione di un ente
deriva dall'obbligo di un terzo di pagare un determinato
importo nell'eventualita del default del debitore o al ve-
rificarsi di altri specifici eventi creditizi;

«strumento assimilato al contante», un certificato di de-
posito, un'obbligazione, compresa 1'obbligazione garanti-
ta, o qualsiasi altro strumento non subordinato emesso da
un ente, per il quale l'ente ha gia ricevuto il pagamento
integrale e che sara rimborsato incondizionatamente dal-
I'ente al valore nominale;

«cartolarizzazione», una cartolarizzazione ai sensi dell’ar-
ticolo 2, punto 1), del regolamento (UE) 2017/2402;

«posizione verso la cartolarizzazione», una posizione
verso la cartolarizzazione ai sensi dell’articolo 2, punto
19), del regolamento (UE) 2017/2402;
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63) «ricartolarizzazione», una ricartolarizzazione ai sensi del-
I’articolo 2, punto 4), del regolamento (UE) 2017/2402;

64) «posizione verso la ricartolarizzazione», un'esposizione
nei confronti di una ricartolarizzazione;

65) «supporto di credito», un meccanismo contrattuale me-
diante il quale la qualita creditizia di una posizione verso
la cartolarizzazione migliora rispetto alla qualita che detta
posizione avrebbe avuto in assenza di tale supporto, che
comprende il supporto fornito dalla presenza nella carto-
larizzazione di piu segmenti di rango subordinato (junior)
o da altri tipi di protezione del credito;

66) «societa veicolo per la cartolarizzazione» o «SSPE», una
societa veicolo per la cartolarizzazione o SSPE ai sensi
dell’articolo 2, punto 2), del regolamento (UE)
2017/2402;

67) «segmento» (tranche), un segmento (tranche) ai sensi
dell’articolo 2, punto 6), del regolamento (UE)
2017/2402;

68) «valutazione in base ai prezzi di mercato», la valutazione
delle posizioni in base a prezzi di chiusura prontamente
disponibili forniti da fonti indipendenti, tra cui i prezzi di
borsa, le quotazioni a video o quelle fornite da diversi
broker indipendenti di elevata reputazione;

69) «valutazione in base ad un modello», qualsiasi valuta-
zione basata su un parametro di riferimento o estrapolata
o altrimenti calcolata a partire da uno o piu dati di mer-
cato;

70) «verifica indipendente dei prezzi», una procedura di ve-
rifica periodica dell'esattezza e dell'indipendenza dei
prezzi di mercato o dei dati immessi nei modelli;

71) «capitale ammissibilex»:

a) ai fini della parte due, titolo III, la somma dei se-
guenti elementi:

i) capitale di classe 1 di cui all'articolo 25, senza
applicazione della deduzione di cui all'articolo 36,
paragrafo 1, lettera k), punto i),

il) capitale di classe 2 di cui all'articolo 71 pari o
inferiore ad un terzo del capitale di classe 1 cal-
colato ai sensi del punto i) della presente lettera;

b) ai fini dell'articolo 97, la somma dei seguenti elementi:

1) capitale di classe 1 di cui all'articolo 25;

ii) capitale di classe 2 di cui all'articolo 71 pari o
inferiore a un terzo del capitale di classe 1;
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72) «borsa valori riconosciuta», una borsa valori che soddisfa
tutte le seguenti condizioni:

a) ¢ un mercato regolamentato o un mercato di un paese
terzo considerato equivalente a un mercato regola-
mentato secondo la procedura di cui all'articolo 25,
paragrafo 4, lettera a), della direttiva 2014/65/UE del
Parlamento europeo e del Consiglio (1);

b) ha un meccanismo di compensazione secondo il quale
i contratti elencati nell'allegato Il sono soggetti alla
costituzione di margini giornalieri che a giudizio delle
autorita competenti forniscono una protezione adegua-
ta;

73) «benefici pensionistici discrezionali», i benefici pensioni-
stici aggiuntivi accordati su base discrezionale da un ente
a un dipendente come parte della componente variabile
della remunerazione di tale dipendente, esclusi i diritti
maturati da un dipendente nell'ambito del sistema pen-
sionistico della societa;

74) «valore del credito ipotecario», il valore dell'immobile
quale determinato in base ad una prudente valutazione
della futura commerciabilita dell'immobile, tenuto conto
delle caratteristiche durevoli a lungo termine dell'immo-
bile, delle condizioni normali e locali del mercato, del-
I'uso corrente dell'immobile e dei suoi appropriati usi
alternativi;

75) «immobile residenziale», un immobile ad uso abitativo
occupato dal proprietario o dal locatario dell'immobile ad
uso abitativo, compreso il diritto abitativo per un appar-
tamento in cooperative di edilizia residenziale situate in
Svezia;

76) «valore di mercato», per i beni immobili, 1'importo sti-
mato al quale 1'immobile verrebbe venduto alla data della
valutazione in un'operazione svolta tra un venditore e un
acquirente consenzienti alle normali condizioni di mer-
cato dopo un'adeguata promozione commerciale, nell'am-
bito della quale entrambe le parti hanno agito con cogni-
zione di causa, con prudenza e senza essere soggette a
costrizioni;

77) «disciplina contabile applicabile», le norme contabili a
cui l'ente ¢ soggetto ai sensi del regolamento (CE)
n. 1606/2002 o della direttiva 86/635/CEE;

78) «tasso annuale di default», il rapporto tra il numero dei
default verificatisi in un periodo che inizia un anno prima
di una data T e il numero dei debitori assegnati a questa
classe o pool un anno prima di tale data;

79) «finanziamento per immobili a fini speculativi», i prestiti
ai fini dell'acquisizione o dello sviluppo o dell'edifica-
zione su terreni in relazione a immobili, o di e in rela-
zione a tali immobili, con l'intenzione di rivendita a
scopo di lucro;

80) «finanziamento al commercio», i finanziamenti, com-
prese le garanzie, connessi allo scambio di beni e servizi
sotto forma di prodotti finanziari con scadenza fissa a
breve termine, generalmente inferiore a un anno, senza
rinnovo automatico;

(') Direttiva 2014/65/UE del Parlamento europeo ¢ del Consiglio, del 15 maggio
2014, relativa ai mercati degli strumenti finanziari e che modifica la direttiva
2002/92/CE e la direttiva 2011/61/UE (GU L 173 del 12.6.2014, pag. 349).
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81)

82)

83)

84)

85)

86)

87)

«crediti all'esportazione che beneficiano di sostegno pub-
blicow, prestiti o crediti per il finanziamento dell'esporta-
zione di beni e servizi per il quale un'agenzia ufficiale
per il credito all'esportazione fornisce garanzie, assicura-
zione o finanziamento diretto;

«contratto di vendita con patto di riacquisto» e «contratto
di vendita con patto di riacquisto passivo», qualsiasi con-
tratto con il quale un ente o la sua controparte trasferisce
titoli o merci o diritti garantiti riguardanti la proprieta di
titoli o merci, quando la garanzia ¢ emessa da una borsa
valori riconosciuta che detiene i diritti sui titoli o sulle
merci e il contratto non consente all'ente di trasferire o
costituire in garanzia un particolare titolo o merce con-
temporaneamente presso pill controparti, con I'impegno a
riacquistarli; oppure titoli o merci della stessa specie ad
un determinato prezzo ¢ ad una data futura stabilita o da
stabilire da parte di chi effettua il trasferimento: si tratta
di un contratto di vendita con patto di riacquisto per
I'ente che vende 1 titoli o le merci e di un contratto di
vendita con patto di riacquisto passivo per l'ente che li
acquista;

«operazione di vendita con patto di riacquisto», qualsiasi
operazione disciplinata da un contratto di vendita con
patto di riacquisto o un contratto di vendita con patto
di riacquisto passivo;

«contratto di vendita con patto di riacquisto semplicey,
un'operazione di vendita con patto di riacquisto di un
unico tipo di attivitd o di attivita simili, non complesse,
di contro a un paniere di attivita;

«posizioni detenute a fini di negoziazione»:

a) posizioni in proprio e posizioni derivanti da servizi
alla clientela e di supporto agli scambi;

b) posizioni che si intende rivendere nel breve periodo;

¢) posizioni per le quali si intende beneficiare nel breve
periodo di differenze di prezzo effettive o attese tra
prezzi di acquisto e di vendita, o di altre variazioni di
prezzo o di tasso d'interesse;

«portafoglio di negoziazione», l'insieme delle posizioni
in strumenti finanziari e su merci detenute da un ente a
fini di negoziazione o per coprire posizioni detenute a
fini di negoziazione in conformita dell'articolo 104;

«sistema multilaterale di negoziazioney», un sistema mul-
tilaterale di negoziazione secondo la definzione di cui
all'articolo 4, punto 15, della direttiva 2004/39/CE;
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88)

89)

90)

91)

92)

93)

94)

95)

96)

97)

«controparte centrale qualificatay o «QCCP», una con-
troparte centrale che ¢ stata autorizzata conformemente
all'articolo 14 del regolamento (UE) n. 648/2012 o rico-
nosciuta conformemente all'articolo 25 di tale regolamen-
to;

«fondo di garanziay, un fondo istituito da una CCP con-
formemente all'articolo 42 del regolamento (UE)
n. 648/2012 e utilizzato conformemente all'articolo 45
di tale regolamento;

«contributo prefinanziato al fondo di garanzia di una
CCP», un contributo al fondo di garanzia di una CCP
in caso di default che ¢ versato da un ente;

«esposizione da negoziazione», un'esposizione corrente,
comprensiva del margine di variazione dovuto al parte-
cipante diretto ma non ancora ricevuto, ¢ qualsiasi espo-
sizione potenziale futura di un partecipante diretto o di
un cliente verso una CCP derivante dai contratti e dalle
operazioni elencati all'articolo 301, paragrafo 1, lettere
a), b) e ¢), nonché il margine iniziale;

«mercato regolamentatoy», un mercato secondo la defin-
zione di cui all'articolo 4, punto 14, della direttiva
2004/39/CE;

«leva finanziariay», il rapporto tra le dimensioni relative,
delle attivita di un ente, delle sue obbligazioni fuori bi-
lancio e delle sue obbligazioni potenziali a pagare, a
consegnare o a fornire garanzie reali, comprese le obbli-
gazioni derivanti da finanziamenti (funding) ricevuti, im-
pegni assunti, derivati o contratti di vendita con patto di
riacquisto, ma escluse le obbligazioni che possono essere
fatte valere solo durante la liquidazione dell'ente, rispetto
ai fondi propri di tale ente;

«rischio di leva finanziaria eccessiva», il rischio risul-
tante dalla vulnerabilita di un ente dovuta alla leva fi-
nanziaria, attuale o potenziale, che puo richiedere misure
correttive non previste del suo piano di impresa, tra cui
la dismissione immediata di attivita, con conseguenti per-
dite o aggiustamenti della valutazione delle restanti atti-
vita;

«rettifica di valore su crediti», 1'importo degli accantona-
menti per perdite su crediti generici e specifici in ordine
a rischi di credito rilevati nel bilancio dell'ente confor-
memente alla disciplina contabile applicabile;

«copertura internay, una posizione che compensa in mi-
sura sostanziale le componenti di rischio tra una posi-
zione compresa nel portafoglio di negoziazione ¢ una o
piu posizioni esterne al portafoglio di negoziazione o tra
due unita di negoziazione;

«obbligazione di riferimento», un'obbligazione impiegata
per determinare il valore di regolamento per contante di
un derivato su crediti;
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98) «agenzia esterna di valutazione del merito di credito» o
«ECAI», un'agenzia di rating del credito registrata o cer-
tificata conformemente al regolamento (CE) n. 1060/2009
del Parlamento europeo e del Consiglio, del 16 settembre
2009, relativo alle agenzie di rating del credito ('), o una
banca centrale che emette rating del credito che sono
esenti  dall'applicazione  del  regolamento  (CE)
n. 1060/2009;

99) «ECALI prescelta», un'ECAI scelta da un ente;

100) «altre componenti di conto economico complessivo ac-
cumulate» (accumulated other comprehensive income), lo
stesso significato di cui al principio contabile internazio-
nale (IAS) 1, applicabile a norma del regolamento (CE)
n. 1606/2002;

101) «fondi propri di base», fondi propri di base ai sensi
dell'articolo 88 della direttiva 2009/138/CE;

102) «elementi assicurativi dei fondi propri di classe 1», ele-
menti dei fondi propri di base di imprese soggette ai
requisiti della direttiva 2009/138/CE qualora tali elementi
siano classificati nella classe 1 ai sensi della direttiva
2009/138/CE, conformemente all'articolo 94, paragrafo
1, di tale direttiva;

103) «elementi assicurativi dei fondi propri aggiuntivi di
classe 1», elementi dei fondi propri di base di imprese
soggette ai requisiti della direttiva 2009/138/CE qualora
tali elementi siano classificati nella classe 1 ai sensi della
direttiva 2009/138/CE, conformemente all'articolo 94, pa-
ragrafo 1, di tale direttiva e l'inclusione di tali elementi
sia limitata dagli atti delegati adottati conformemente
all'articolo 99 di tale direttiva;

104) «elementi assicurativi dei fondi propri di classe 2», ele-
menti dei fondi propri di base di imprese soggette ai
requisiti della direttiva 2009/138/CE qualora tali elementi
siano classificati nella classe 2 ai sensi della direttiva
2009/138/CE, conformemente all'articolo 94, paragrafo
2, di tale direttiva;

105) «elementi assicurativi dei fondi propri di classe 3», ele-
menti assicurativi dei fondi propri di base di imprese
soggette ai requisiti della direttiva 2009/138/CE qualora
tali elementi siano classificati nella classe 3 ai sensi della
direttiva 2009/138/CE, conformemente all'articolo 94, pa-
ragrafo 3, di tale direttiva;

106) «attivita fiscali differite, lo stesso significato di cui alla
disciplina contabile applicabile;

107) «attivita fiscali differite che dipendono dalla redditivita
futuray, attivita fiscali differite il cui valore futuro puo
essere realizzato soltanto nel caso in cui l'ente generi un
utile imponibile in futuro;

(') GU L 302 del 17.11.2009, pag. .
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108)

109)

110)

111)

112)

113)

114)

115)

116)

117)

118)

119)

«passivita fiscali differite», lo stesso significato di cui
alla disciplina contabile applicabile;

«attivita dei fondi pensione a prestazioni definite», le
attivita di un fondo o un piano pensionistico, a seconda
del caso, a prestazioni definite, calcolate dopo la sottra-
zione degli obblighi previsti dallo stesso fondo o piano;

«distribuzioney, il pagamento di dividendi o interessi, in
qualsiasi forma;

«impresa finanziaria», lo stesso significato di cui all'arti-
colo 13, punto 25, lettere b) e d), della direttiva
2009/138/CE;

«fondi per rischi bancari generali», lo stesso significato
di cui all'articolo 38 della direttiva 86/635/CEE;

«avviamento», lo stesso significato di cui alla disciplina
contabile applicabile;

«partecipazione indiretta», qualsiasi esposizione verso un
soggetto intermedio che abbia un'esposizione verso stru-
menti di capitale emessi da un soggetto del settore finan-
ziario per cui, se gli strumenti di capitale emessi dal
soggetto del settore finanziario fossero annullati definita-
vamente, la perdita che subirebbe di conseguenza I'ente
non sarebbe significativamente diversa da quella che su-
birebbe in caso di possesso diretto degli strumenti di
capitale emessi dal soggetto del settore finanziario;

«attivita immateriali», lo stesso significato di cui alla
disciplina contabile applicabile, comprensivo dell'avvia-
mento;

«altri strumenti di capitale», strumenti di capitale emessi
da soggetti del settore finanziario che non hanno i requi-
siti per essere considerati strumenti del capitale primario
di classe 1, strumenti aggiuntivi di classe 1 o strumenti
di classe 2, o elementi assicurativi dei fondi propri di
classe 1, elementi assicurativi dei fondi propri aggiuntivi
di classe 1, elementi assicurativi dei fondi propri di
classe 2 o elementi assicurativi dei fondi propri di
classe 3;

«altre riservey, riserve ai sensi della disciplina contabile
applicabile, che devono essere rese pubbliche in virtu del
principio contabile applicabile, esclusi gli importi gia
compresi nelle altre componenti di conto economico
complessivo accumulate o negli utili non distribuiti;

«fondi propri», la somma del capitale di classe 1 e del
capitale di classe 2;

«strumenti di fondi propri», strumenti di capitale emessi
dall'ente che hanno i requisiti per essere considerati stru-
menti del capitale primario di classe 1, strumenti aggiun-
tivi di classe 1 o strumenti di classe 2;
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120)

121)

122)

123)

124)

125)

126)

127)

«interesse di minoranzay, I'importo del capitale primario
di classe 1 di una filiazione di un ente attribuibile a
persone fisiche o giuridiche diverse da quelle incluse
nell'ambito del consolidamento prudenziale dell'ente;

«profittoy, lo stesso significato di cui alla disciplina con-
tabile applicabile;

«partecipazione incrociata reciproca», il possesso, da
parte di un ente, di strumenti di fondi propri o di altri
strumenti di capitale emessi da soggetti del settore finan-
ziario quando tali soggetti possiedono anche strumenti di
fondi propri emessi dall'ente;

«utili non distribuiti», i profitti e le perdite portati a
nuovo per destinazione del risultato finale di esercizio
in virtu della disciplina contabile applicabile;

«riserva sovrapprezzo azioni», lo stesso significato di cui
alla disciplina contabile applicabile;

«differenze temporanee», lo stesso significato di cui alla
disciplina contabile applicabile;

«posizione sintetica», un investimento da parte di un ente
in uno strumento finanziario il cui valore ¢ direttamente
collegato al valore degli strumenti di capitale emessi da
un soggetto del settore finanziario;

«sistema di garanzia reciproca», un sistema che soddisfa
tutte le condizioni seguenti:

a) gli enti rientrano nello stesso sistema di tutela istitu-
zionale di cui all'articolo 113, paragrafo 7, o sono
affiliati permanentemente, nell'ambito di una rete, a
un organismo centrale;

b) gli enti sono consolidati integralmente conformemente
all'articolo 1, paragrafo 1, lettere b), c) o d), o all'ar-
ticolo 1, paragrafo 2, della direttiva 83/349/CEE e
sono inclusi nella vigilanza su base consolidata di
un ente che ¢ un ente impresa madre in uno Stato
membro conformemente alla parte uno, titolo II, capo
2, del presente regolamento e soggetto ai requisiti di
fondi propri;

c) l'ente impresa madre in uno Stato membro ¢ le filia-
zioni sono stabiliti nello stesso Stato membro e sono
soggetti ad autorizzazione e vigilanza da parte della
stessa autorita competente;

d) l'ente impresa madre in uno Stato membro e le filia-
zioni che sono entrati a far parte di un accordo sulla
responsabilita previsto in via contrattuale o dalla
legge che tutela detti enti e in particolare ne assicura
la liquidita e la solvibilita, al fine di evitare il falli-
mento nel caso in cui cid fosse necessario;
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128)

129)

130)

131)

132)

133)

134)

135)

e) esistono accordi per garantire la pronta disponibilita
di mezzi finanziari in forma di capitale e di liquidita,
se necessario, in applicazione del regime di responsa-
bilita previsto in via contrattuale o dalla legge di cui
alla lettera d);

f) l'adeguatezza degli accordi di cui alle precedenti let-
tere d) ed e) ¢ monitorata con regolarita dall'autorita
competente;

g) il periodo minimo di preavviso per l'uscita volontaria
di una filiazione dall'accordo di responsabilita ¢ di
dieci anni;

h) l'autorita competente ha il potere di vietare l'uscita

volontaria di una filiazione dall'accordo di responsa-
bilita;

«elementi distribuibili», I'ammontare dei profitti alla fine
dell'ultimo esercizio, aumentato degli utili portati a
nuovo e delle riserve disponibili a tale scopo prima della
distribuzione ai possessori di strumenti di fondi propri,
diminuito delle eventuali perdite degli esercizi preceden-
ti, degli utili non distribuibili conformemente alla norma-
tiva dell'Unione o nazionale o alle regolamentazioni in-
terne dell'ente e delle somme iscritte in riserve non di-
stribuibili conformemente alla normativa nazionale o allo
statuto dell'ente, in ciascun caso relativamente alla cate-
goria specifica degli strumenti di fondi propri, a cui si
riferiscono la normativa dell'Unione o nazionale, le rego-
lamentazioni interne dell'ente o lo statuto; tali utili, per-
dite e riserve sono determinati sulla base dei conti indi-
viduali dell'ente ¢ non dei conti consolidati;

«gestorey, un gestore ai sensi del dell’articolo 2, punto
13), del regolamento (UE) 2017/2402;

«autorita di risoluzione», un'autoritd di risoluzione ai
sensi dell'articolo 2, paragrafo 1, punto 18, della direttiva
2014/59/UE;

«entitd soggetta a risoluzione», un'entita soggetta a riso-
luzione ai sensi dell'articolo 2, paragrafo 1, punto 83 bis,
della direttiva 2014/59/UE;

«gruppo soggetto a risoluzione», un gruppo soggetto a
risoluzione ai sensi dell'articolo 2, paragrafo 1, punto 83
ter, della direttiva 2014/59/UE;

«ente a rilevanza sistemica a livello globale o G-SII», un
ente a rilevanza sistemica a livello globale individuato a
norma dell'articolo 131, paragrafo 1 e 2, della direttiva
2013/36/UE,

«ente a rilevanza sistemica a livello globale non UE o G-
SII non UE», un gruppo bancario o una banca a rile-
vanza sistemica a livello globale (G-SIB) che non ¢ un
G-SII e che ¢ incluso nell'elenco di G-SIB pubblicato dal
Consiglio per la stabilita finanziaria (Financial Stability
Board), regolarmente aggiornato;

«filiazione significativa», una filiazione che soddisfa una
o piu delle seguenti condizioni su base individuale o
consolidata:

a) la filiazione detiene piu del 5 % delle attivita conso-
lidate ponderate per il rischio della sua impresa madre
apicale;
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b) la filiazione genera piu del 5 % del reddito operativo
totale della sua impresa madre apicale;

¢) la misura dell'esposizione complessiva di cui all'arti-
colo 429, paragrafo 4, del presente regolamento, della
filiazione, ¢ superiore al 5 % della misura dell'espo-
sizione complessiva consolidata della sua impresa ma-
dre apicale.

Ai fini della determinazione della filiazione significativa,
ove si applichi l'articolo 21 ter, paragrafo 2, della diret-
tiva 2013/36/UE, le due imprese madri nell'UE interme-
die sono considerate un'unica filiazione sulla base della
loro situazione consolidata;

136) «soggetto G-SII», un soggetto dotato di personalita giu-
ridica che ¢ un G-SII o fa parte di un G-SII o di un G-SII
non UE;

137) «strumento del bail-in», uno strumento del bail-in ai
sensi dell'articolo 2, paragrafo 1, punto 57, della direttiva
2014/59/UE;

138) «gruppo», un gruppo di imprese di cui almeno una ¢ un
ente, composto da un'impresa madre e dalle sue filiazio-
ni, o da imprese tra loro collegate ai sensi dell'articolo 22
della direttiva 2013/34/UE del Parlamento europeo e del
Consiglio ();

139) «operazione di finanziamento tramite titoli», un'opera-
zione di vendita con patto di riacquisto, un'operazione
di concessione o di assunzione di titoli o di merci in
prestito o un finanziamento con margini;

140) «margine iniziale» o «IM», la garanzia, eccetto il mar-
gine di variazione, raccolta da o fornita a un soggetto per
coprire l'esposizione corrente ¢ potenziale futura di
un'operazione o di un portafoglio di operazioni nel pe-
riodo necessario per liquidare tali operazioni o coprire
nuovamente il loro rischio di mercato in seguito al de-
fault della controparte dell'operazione o del portafoglio di
operazioni;

141) «rischio di mercato», il rischio di perdite derivanti da
variazioni dei prezzi di mercato, in particolare dei tassi
di cambio o dei prezzi delle merci;

142) «rischio di cambioy, il rischio di perdite derivanti da
variazioni dei tassi di cambio;

143) «rischio di posizione in merciy», il rischio di perdite de-
rivanti da variazioni dei prezzi delle merci;

144) «unita di negoziazione», un gruppo ben definito di ne-
goziatori (dealer) costituito dall'ente per gestire congiun-
tamente un portafoglio di posizioni del portafoglio di
negoziazione conformemente a una strategia di business

(") Direttiva 2013/34/UE del Parlamento europeo e del Consiglio, del 26 giugno

2013, relativa ai bilanci d'esercizio, ai bilanci consolidati e alle relative rela-
zioni di talune tipologie di imprese, recante modifica della direttiva
2006/43/CE del Parlamento europeo e del Consiglio e abrogazione delle
direttive 78/660/CEE e 83/349/CEE del Consiglio (GU L 182 del 29.6.2013,

pag. 19).
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145)

146)

ben definita e coerente e che opera con la stessa struttura
di gestione dei rischi;

«ente piccolo e non complesso», un ente che soddisfa
tutte le condizioni seguenti:

a) non si tratta di un grande ente;

b) il valore totale delle sue attivita su base individuale o,
ove applicabile, su base consolidata in conformita del
presente regolamento e della direttiva 2013/36/UE ¢
in media pari o inferiore alla soglia di 5 miliardi di
EUR nel quadriennio immediatamente precedente il
periodo di riferimento corrente annuale; gli Stati
membri possono abbassare tale soglia;

¢) non ¢ soggetto ad alcun obbligo o ¢ soggetto a ob-
blighi semplificati riguardo ai piani di risoluzione e di
risanamento ai sensi dell'articolo 4 della direttiva
2014/59/UE,

d) il suo portafoglio di negoziazione ¢ considerato di
piccole dimensioni a norma dell'articolo 94, para-
grafo 1;

e) il valore totale delle posizioni in derivati da esso
detenute a fini di negoziazione non supera il 2 %
del totale delle attivita in bilancio e fuori bilancio e
il valore totale dell'insieme delle sue posizioni in de-
rivati non supera il 5 %; entrambi i valori sono cal-
colati a norma dell'articolo 273 bis, paragrafo 3;

f) oltre il 75 % delle attivita totali consolidate dell'ente e
delle sue passivita totali consolidate, escluse in en-
trambi i casi le esposizioni infragruppo, riguardano
attivita con controparti aventi sede nello Spazio eco-
nomico europeo;

g) l'ente non utilizza modelli interni per soddisfare i
requisiti prudenziali a norma del presente regolamen-
to, ad eccezione delle filiazioni che utilizzano modelli
interni sviluppati a livello di gruppo, purché il gruppo
sia soggetto all'obbligo di informativa di cui all'arti-
colo 433 bis o 433 quater su base consolidata;

h) I'ente non ha sollevato obiezioni contro la classifica-
zione come «ente piccolo e non complesso» presso
l'autorita competente;

i) l'autorita competente non ha stabilito che, in base a
un'analisi delle dimensioni, dell'interconnessione,
della complessita o del profilo di rischio, I'ente non
puo essere considerato «piccolo e non complesso»;

«grande ente», un ente che soddisfa una delle seguenti
condizioni:

a) ¢ un G-SII;
b) ¢ stato individuato come un altro ente a rilevanza
sistemica («O-SII») a norma dell'articolo 131, para-

grafi 1 e 3, della direttiva 2013/36/UE;

c¢) nello Stato membro in cui ¢ stabilito, figura tra i tre
maggiori enti per valore totale delle attivita;
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d) il valore totale delle sue attivita su base individuale o,
ove applicabile, sulla base della sua situazione di
consolidamento in conformita del presente regola-
mento e della direttiva 2013/36/UE ¢ pari o superiore
a 30 miliardi di EUR;

147) «grande filiazione», una filiazione che si qualifica come
grande ente;

148) «ente non quotato», un ente che non ha emesso titoli
ammessi alla negoziazione in un mercato regolamentato
di qualsiasi Stato membro ai sensi dell'articolo 4, para-
grafo 1, punto 21, della direttiva 2014/65/UE;

149) «relazione finanziaria», ai fini della parte otto una rela-
zione finanziaria ai sensi degli articoli 4 e 5 della diret-
tiva 2004/109/CE del Parlamento europeo e del Consi-

glio ().

vC2

" 2. Quando nel presente regolamento si fa riferimento a beni immo-
bili, a immobili residenziali o immobili non residenziali o ad un'ipoteca
su tali beni, cio include quote di partecipazione in imprese finlandesi di
edilizia residenziale che operano in base alla legge finlandese relativa
alle imprese di edilizia abitativa del 1991 o ad una successiva normativa
equivalente. Gli Stati membri o le loro autorita competenti possono
autorizzare il trattamento di quote di partecipazione che costituiscono
una proprieta indiretta equivalente di beni immobili come proprieta
diretta di beni immobili, a condizione che tale proprieta indiretta sia
specificamente disciplinata dall'ordinamento giuridico dello Stato mem-
bro interessato e che, se costituita a garanzia reale, essa fornisca una
protezione equivalente ai creditori.

3. I finanziamenti al commercio di cui al paragrafo 1, punto 80, sono
di norma finanziamenti non impegnati per i quali sono necessari valida
documentazione a supporto delle operazioni per ogni richiesta di utilizzo
dei fondi che consentano di opporre un rifiuto al finanziamento in caso
di dubbi circa il merito creditizio o circa la documentazione a supporto
delle operazioni. Il rimborso delle esposizioni per i finanziamenti al
commercio ¢ normalmente indipendente dal debitore, mentre i fondi
provengono dal contante ricevuto dagli importatori o dagli introiti deri-
vanti dalle vendite dei beni sottostanti.

4. L'ABE elabora progetti di norme tecniche di regolamentazione per
specificare in quali circostanze sono soddisfatte le condizioni di cui al
punto 39 del paragrafo 1.

L'ABE presenta detti progetti di norme tecniche di regolamentazione
alla Commissione entro il 28 giugno 2020.

Alla Commissione ¢ delegato il potere di integrare il presente regola-
mento adottando le norme tecniche di regolamentazione di cui al primo
comma conformemente agli articoli da 10 a 14 del regolamento (UE)
n. 1093/2010.

(") Direttiva 2004/109/CE del Parlamento europeo e del Consiglio, del 15 dicem-
bre 2004, sull'armonizzazione degli obblighi di trasparenza riguardanti le
informazioni sugli emittenti i cui valori mobiliari sono ammessi alla nego-
ziazione in un mercato regolamentato e che modifica la direttiva 2001/34/CE
(GU L 390 del 31.12.2004, pag. 38).
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Articolo 5
Definizioni specifiche per i requisiti patrimoniali per il rischio di

credito

Ai fini della parte tre, titolo II, si intende per:

1) «esposizione», un elemento dell'attivo o un elemento fuori bilancio;

2) «perditay, la perdita economica, compresi sconti rilevanti sul nomi-
nale, nonché costi rilevanti diretti e indiretti collegati al recupero del
credito;

3) «perdita attesa» o «EL», il rapporto tra l'importo che si prevede
andra perso su un'esposizione nell'orizzonte temporale di un anno
a seguito del potenziale default di una controparte o in caso di
diluizione e l'importo dell'esposizione al momento del default.

TITOLO 1II
LIVELLO DI APPLICAZIONE DEI REQUISITI

CAPO 1

Applicazione dei requisiti su base individuale

Articolo 6

Principi generali

1. Gli enti si conformano su base individuale agli obblighi fissati alle
parti da due a cinque e otto.

1 bis. In deroga al paragrafo 1 del presente articolo, solo gli enti
identificati come entita soggette a risoluzione che sono anche G-SII o
che fanno parte di un G-SII e che non hanno filiazioni soddisfano il
requisito di cui all'articolo 92 bis su base individuale.

Le filiazioni significative di un G-SII non UE si conformano all'arti-
colo 92 ter su base individuale se soddisfano tutte le seguenti condi-
zioni:

a) non sono entita soggette a risoluzione;

b) non hanno filiazioni;

¢) non sono filiazioni di un ente impresa madre nell'UE.

2. Nessun ente che sia una filiazione nello Stato membro in cui ¢
autorizzato o in cui € soggetto a vigilanza o un'impresa madre, ¢ nessun
ente incluso nel consolidamento ai sensi dell'articolo 18 ¢ tenuto a
conformarsi su base individuale agli obblighi fissati agli articoli 89,
90 e 91.

3. Nessun ente che sia un'impresa madre o una filiazione, ¢ nessun
ente incluso nel consolidamento ai sensi dell'articolo 18 ¢ tenuto a
conformarsi su base individuale agli obblighi fissati alla parte otto.
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4. Gl enti creditizi e le imprese di investimento autorizzati a fornire i
servizi di investimento e le attivita elencati all'allegato I, sezione A,
punti 3 e 6, della direttiva 2004/39/CE si conformano su base indivi-
duale agli obblighi fissati nella parte sei. In attesa che la Commissione
presenti il rapporto di cui all'articolo 508, paragrafo 3, le autorita com-
petenti possono esentare le imprese d'investimento dall'osservanza degli
obblighi fissati nella parte sei, tenendo conto della natura, della dimen-
sione e della complessita delle attivita delle imprese di investimento.

5. Gli enti, ad eccezione delle imprese di investimento di cui all'ar-
ticolo 95, paragrafo 1, e all'articolo 96, paragrafo 1, e gli enti per i quali
le autorita competenti hanno esercitato la deroga di cui all'articolo 7,
paragrafo 1 o 3, si conformano su base individuale agli obblighi fissati
alla parte sette.

Articolo 7

Deroga all'applicazione dei requisiti prudenziali su base individuale

1. Le autoritd competenti possono derogare all'applicazione dell'arti-
colo 6, paragrafo 1, alle filiazioni di un ente, qualora sia la filiazione
che l'ente siano soggetti all'autorizzazione ¢ alla vigilanza dello Stato
membro interessato, la filiazione rientri nella vigilanza su base consoli-
data dell'ente impresa madre e siano soddisfatte tutte le condizioni
elencate di seguito al fine di garantire una ripartizione adeguata dei
fondi propri tra l'impresa madre e la filiazione:

a) non ci sono rilevanti impedimenti di diritto o di fatto, attuali o
previsti, che ostacolino il rapido trasferimento dei fondi propri o il
rimborso di passivita da parte dell'impresa madre;

b) l'impresa madre soddisfa l'autoritd competente per quanto riguarda la
gestione prudente della filiazione e dichiara, con l'autorizzazione
dell'autorita competente, di garantire gli impegni assunti dalla filia-
zione, ovvero che i rischi della filiazione sono di entita trascurabile;

¢) le procedure di valutazione, misurazione e controllo del rischio del-
lI'impresa madre coprono anche la filiazione;

d) l'impresa madre detiene piu del 50 % dei diritti di voto connessi con
le quote o azioni della filiazione o ha il diritto di nominare o revo-
care la maggioranza dei membri dell'organo di amministrazione della
filiazione.

2. Le autorita competenti possono valersi della facolta prevista al
paragrafo 1 nel caso in cui I'impresa madre sia una societa di parteci-
pazione finanziaria o una societa di partecipazione finanziaria mista
avente sede nello stesso Stato membro dell'ente, a condizione che sia
soggetta alla stessa vigilanza esercitata sugli enti e in particolare alle
disposizioni dell'articolo 11, paragrafo 1.

3. Le autorita competenti possono derogare all'applicazione dell'arti-
colo 6, paragrafo 1, a un ente impresa madre in uno Stato membro ove
esso sia soggetto ad autorizzazione e vigilanza dello Stato membro in
questione e sia inserito nella vigilanza su base consolidata e purché
siano soddisfatti tutti i requisiti seguenti, al fine di assicurare che i fondi
propri siano adeguatamente distribuiti tra 1'impresa madre ¢ le filiazioni:

a) non vi sono rilevanti impedimenti di diritto o di fatto, attuali o
previsti, che ostacolino il rapido trasferimento dei fondi propri o il
rimborso di passivita all'ente impresa madre in uno Stato membro;
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b) le procedure di valutazione, misurazione e controllo dei rischi perti-
nenti per la vigilanza su base consolidata comprendono l'ente im-
presa madre in uno Stato membro.

L'autorita competente che si avvale del presente paragrafo informa le
autorita competenti di tutti gli altri Stati membri.

Articolo 8

Deroga all'applicazione dei requisiti di liquidita su base individuale

1. Le autorita competenti possono derogare, in tutto o in parte, all'ap-
plicazione della parte sei ad un ente e a tutte o alcune sue filiazioni
nell'Unione e sottoporli a vigilanza come singolo sottogruppo di liqui-
dita a condizione che soddisfino tutte le condizioni di seguito elencate:

a) l'ente impresa madre su base consolidata o I'ente filiazione su base
subconsolidata si conforma agli obblighi di cui alla parte sei;

b) I'ente impresa madre su base consolidata o I'ente filiazione su base
subconsolidata controlla e sorveglia costantemente le posizioni di
liquidita di tutti gli enti all'interno del gruppo o del sottogruppo
oggetto di deroga e assicura un sufficiente livello di liquidita per
la totalita di tali enti;

¢) gli enti hanno concluso contratti che, secondo modalita ritenute sod-
disfacenti dalle autorita competenti, prevedono la libera circolazione
di fondi tra gli enti stessi per consentire loro di soddisfare le obbli-
gazioni, singole e congiunte, quando giungono a scadenza,

d) non vi sono e non sono previsti rilevanti impedimenti di fatto o di
diritto che ostacolino I'adempimento dei contratti di cui alla lettera c).

Entro il 1° gennaio 2014 la Commissione presenta una relazione al
Parlamento europeo e al Consiglio su eventuali ostacoli giuridici in
grado di rendere impossibile 1'applicazione della lettera ¢) del primo
comma ed ¢ invitata a formulare entro il 31 dicembre 2015 una proposta
legislativa, se del caso, su quali di tali ostacoli dovrebbero essere eli-
minare.

2. Le autorita competenti possono derogare, in tutto o in parte, all'ap-
plicazione della parte sei ad un ente e a tutte o alcune sue filiazioni nel
caso in cui tutti gli enti del singolo sottogruppo di liquidita siano
autorizzati nello stesso Stato membro e sempreché siano soddisfatte le
condizioni di cui al paragrafo 1.

3. Se gli enti del singolo sottogruppo di liquidita sono autorizzati in
piu Stati membri, le disposizioni di cui al paragrafo 1 si applicano solo
dopo aver seguito la procedura di cui all'articolo 21, e solo agli enti le
cui autorita competenti concordano sui seguenti elementi:

a) la loro valutazione in merito alla conformita dell'organizzazione e del
trattamento del rischio di liquidita alle condizioni stabilite all'arti-
colo 86 della direttiva 2013/36/UE in tutto il singolo sottogruppo
di liquidita;

b) la distribuzione degli importi, 1'ubicazione e la proprieta delle attivita
liquide che devono essere detenute nel singolo sottogruppo di liqui-
dita;
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¢) la determinazione degli importi minimi delle attivita liquide che
devono essere detenute dagli enti per i quali sara prevista la deroga
all'applicazione della parte sei;

d) la necessita di parametri piu rigorosi rispetto a quelli previsti alla
parte sei,

e) condivisione incondizionata di informazioni complete tra le autorita
competenti;

f) una piena comprensione delle implicazioni di tale deroga.

4. Le autorita competenti possono inoltre applicare i paragrafi 1, 2 e
3 agli enti che sono membri dello stesso sistema di tutela istituzionale di
cui all'articolo 113, paragrafo 7, purché siano soddisfatte tutte le con-
dizioni ivi specificate, nonché ad altri enti legati da una relazione di cui
all'articolo 113, paragrafo 6, purché siano soddisfatte tutte le condizioni
ivi specificate. In tal caso le autorita competenti designano uno degli
enti oggetto della deroga a rispettare la parte sei sulla base della situa-
zione consolidata di tutti gli enti del singolo sottogruppo di liquidita.

5. Se ¢ stata concessa una deroga a norma del paragrafo 1 o 2, le
autorita competenti possono altresi applicare I'articolo 86 della direttiva
2013/36/UE o parti di esso a livello del singolo sottogruppo di liquidita
e derogare all'applicazione, su base individuale, dell'articolo 86 della
direttiva 2013/36/UE o di parti di esso.

Articolo 9

Metodo di consolidamento individuale

1. Fatti salvi i paragrafi 2 e 3 del presente articolo e l'articolo 144,
paragrafo 3, della direttiva 2013/36/UE le autoritd competenti possono
autorizzare caso per caso gli enti imprese madri a includere nel calcolo
dei requisiti ai sensi dell'articolo 6, paragrafo 1, le filiazioni che soddi-
sfano le condizioni di cui all'articolo 7, paragrafo 1, lettere ¢) e d) e le
cui esposizioni o passivita rilevanti siano nei confronti di detto ente
impresa madre.

2. 1l trattamento di cui al paragrafo 1 ¢ autorizzato soltanto qualora
I'ente impresa madre dimostri pienamente alle autoritd competenti le
circostanze e le disposizioni, comprese quelle giuridiche, in base alle
quali non vi sono, e non sono previsti, rilevanti impedimenti di fatto o
di diritto che ostacolino il rapido trasferimento dei fondi propri o il
rimborso di passivita, quando dovute, dalla filiazione all'impresa madre.

3. Se un'autorita competente si avvale della facolta di cui al paragrafo
1, essa informa regolarmente e¢ almeno una volta all'anno le autorita
competenti di tutti gli altri Stati membri sul ricorso fatto al paragrafo
1 e sulle circostanze e disposizioni di cui al paragrafo 2. Se la filiazione
ha sede in un paese terzo, le autoritd competenti forniscono le medesime
informazioni anche alle autorita competenti del paese terzo in questione.

Articolo 10

Deroga per gli enti creditizi affiliati permanentemente ad un
organismo centrale

1. Le autorita competenti possono derogare, in tutto o in parte, con-
formemente alla normativa nazionale, all'applicazione dei requisiti sta-
biliti nelle parti da due a otto a uno o piu enti creditizi esistenti in uno
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stesso Stato membro che sono affiliati permanentemente ad un organi-
smo centrale preposto al loro controllo, stabilito nel medesimo Stato
membro, se sono soddisfatte le seguenti condizioni:

a) gli obblighi assunti dall'organismo centrale ¢ dagli enti ad esso affi-
liati siano garantiti in solido oppure gli impegni degli enti affiliati
siano pienamente garantiti dall'organismo centrale;

b) la solvibilita e la liquidita dell'organismo centrale e di tutti gli enti ad
esso affiliati siano controllati, nel loro insieme, sulla base dei conti
consolidati di tali enti;

¢) la dirigenza dell'organismo centrale abbia il potere di dare istruzioni
alla dirigenza degli enti ad esso affiliati.

Gli Stati membri possono mantenere la normativa nazionale vigente, e
farvi ricorso, in ordine all'applicazione della deroga di cui al primo
comma nella misura in cui non confligga con il presente regolamento
o con la direttiva 2013/36/UE.

2. Qualora le autorita competenti riscontrino che le condizioni di cui
al paragrafo 1 sono soddisfatte e qualora le passivita o gli impegni
dell'organismo centrale siano pienamente garantiti dagli enti affiliati,
esse possono derogare dall'applicazione delle parti da due a otto all'or-
ganismo centrale su base individuale.

CAPO 2

Consolidamento prudenziale

Sezione 1

Applicazione dei requisiti su base consolidata

Articolo 11

Trattamento generale

VM8

" 1. Gli enti imprese madri in uno Stato membro rispettano, nella
misura e secondo le modalita previste all'articolo 18, gli obblighi di
cui alle parti due, tre, quattro, sette e sette bis sulla base della loro
situazione finanziaria consolidata, a eccezione dell'articolo 430, para-
grafo 1, lettera d). Le imprese madri e le loro filiazioni che rientrano
nell'ambito d'applicazione del presente regolamento creano una struttura
organizzativa adeguata e appropriati meccanismi di controllo interno, al
fine di garantire che i dati necessari per il consolidamento siano debi-
tamente elaborati e trasmessi. In particolare, assicurano che le filiazioni
non rientranti nell'ambito di applicazione del presente regolamento met-
tano in atto dispositivi, processi ¢ meccanismi intesi a garantire un
adeguato consolidamento.

2. Al fine di garantire che le disposizioni del presente regolamento
siano applicate su base consolidata, i termini «ente», «ente impresa
madre in uno Stato membro», «ente impresa madre nell'lUE» e «impresa
madre», si riferiscono a seconda dei casi anche:
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a) a una societa di partecipazione finanziaria o a una societa di parte-
cipazione finanziaria mista approvata a norma dell'articolo 21 bis
della direttiva 2013/36/UE;

b) a un ente designato controllato da una societa di partecipazione
finanziaria madre o da una societa di partecipazione finanziaria mista
madre se tale societa madre non ¢ soggetta ad approvazione confor-
memente all'articolo 21 bis, paragrafo 4, della direttiva 2013/36/UE,;

¢) a una societa di partecipazione finanziaria, a una societa di parteci-
pazione finanziaria mista o a un ente designato in conformita del-
l'articolo 21 bis, paragrafo 6, lettera d), della direttiva 2013/36/UE.

La situazione consolidata di un'impresa di cui al primo comma, lettera
b), del presente paragrafo ¢ la situazione consolidata della societa di
partecipazione finanziaria madre o della societa di partecipazione finan-
ziaria mista madre non soggetta ad approvazione conformemente all'ar-
ticolo 21 bis, paragrafo 4, della direttiva 2013/36/UE. La situazione
consolidata di un'impresa di cui al primo comma, lettera c), del presente
paragrafo ¢ la situazione consolidata della rispettiva societa di parteci-
pazione finanziaria madre o societa di partecipazione finanziaria mista
madre.

3 bis. In deroga al paragrafo 1 del presente articolo, solo gli enti
imprese madri identificati come entita soggette a risoluzione che sono
G-SII o fanno parte di un G-SII o di un G-SII non UE si conformano
all'articolo 92 bis del presente regolamento su base consolidata, nella
misura e secondo le modalita previste all'articolo 18 del presente rego-
lamento.

Solo le imprese madri nell'UE che sono una filiazione significativa di un
G-SII non UE e non sono entita soggette a risoluzione si conformano
all'articolo 92 ter del presente regolamento su base consolidata nella
misura e secondo le modalita previste all'articolo 18 del presente rego-
lamento. Ove si applichi l'articolo 21 ter, paragrafo 2, della direttiva
2013/36/UE, le due imprese madri nell'UE intermedie considerate con-
giuntamente una filiazione significativa si conformano entrambe all'ar-
ticolo 92 ter del presente regolamento sulla base della loro situazione
consolidata.

4. Gli enti imprese madri nell'UE si conformano alla parte sei e
all'articolo 430, paragrafo 1, lettera d) del presente regolamento sulla
base della loro situazione consolidata se il gruppo comprende uno o piu
enti creditizi o imprese di investimento autorizzati a fornire i servizi e le
attivita di investimento elencati ai punti 3) e 6) della sezione A dell'al-
legato I della direttiva 2014/65/UE. In attesa che la Commissione pre-
senti la relazione di cui all'articolo 508, paragrafo 2, del presente rego-
lamento, e ove il gruppo comprenda unicamente imprese di investimen-
to, le autoritd competenti possono esentare gli enti imprese madri nel-
I'UE dall'osservanza della parte sei e dell'articolo 430, paragrafo 1,
lettera d) del presente regolamento su base consolidata, tenendo conto
della natura, della dimensione e della complessita delle attivita delle
imprese di investimento.
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Se ¢ stato concesso un esonero a norma dell'articolo 8, paragrafi da 1 a
5, gli enti e, se del caso, le societa di partecipazione finanziaria o le
societa di partecipazione finanziaria mista che sono parte di un sotto-
gruppo di liquidita si conformano alla parte sei e all'articolo 430, para-
grafo 1, lettera d) su base consolidata o subconsolidata del sottogruppo
di liquidita.

5. In caso di applicazione dell'articolo 10 del presente regolamento,
I'organismo centrale di cui allo stesso articolo rispetta gli obblighi di cui
alle parti da due a otto del presente regolamento e al capo 2 del rego-
lamento (UE) 2017/2402 sulla base della situazione consolidata dell'in-
sieme costituito dall'organismo centrale unitamente agli enti a esso af-
filiati.

6. In aggiunta agli obblighi di cui ai paragrafi da 1 a 5 del presente
regolamento, e fatte salve le altre disposizioni del presente regolamento
e della direttiva 2013/36/UE, ove sia giustificato a fini di vigilanza alla
luce delle specificita del rischio o della struttura di capitale di un ente o
qualora gli Stati membri adottino normative nazionali in cui si impone
la separazione strutturale delle attivita all'interno di un gruppo bancario,
le autorita competenti possono richiedere a un ente di rispettare gli
obblighi di cui alle parti da due a otto del presente regolamento e al
titolo VII della direttiva 2013/36/UE su base subconsolidata.

L'applicazione del metodo di cui al primo comma non pregiudica I'ef-
ficacia della vigilanza su base consolidata e non comporta effetti nega-
tivi sproporzionati sull'intero sistema finanziario o su parti dello stesso
in altri Stati membri o nell'Unione nel suo insieme, né costituisce o crea
un ostacolo al funzionamento del mercato interno.

Articolo 12 bis

Calcolo consolidato per i G-SII con piu entita soggette a risoluzione

Nel caso in cui almeno due soggetti G-SII appartenenti allo stesso G-SII
sono entita soggette a risoluzione, 1'ente impresa madre nell'UE del G-
SII calcola I'importo dei fondi propri e delle passivita ammissibili di cui
all'articolo 92 bis, paragrafo 1, lettera a), del presente regolamento. Tale
calcolo ¢ effettuato sulla base della situazione consolidata dell'ente im-
presa madre nell'lUE come se fosse l'unica entita soggetta a risoluzione
del G-SIL

Se l'importo calcolato conformemente al primo comma del presente
articolo ¢ inferiore alla somma degli importi dei fondi propri ¢ delle
passivita ammissibili di cui all'articolo 92 bis, paragrafo 1, lettera a), del
presente regolamento, di tutte le entita soggette a risoluzione apparte-
nenti al G-SII, le autorita di risoluzione agiscono in conformita dell'ar-
ticolo 45 quinquies, paragrafo 3, e dell'articolo 45 nonies, paragrafo 2,
della direttiva 2014/59/UE.
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Ove l'importo calcolato conformemente al paragrafo 1 del presente ar-
ticolo sia superiore alla somma degli importi dei fondi propri e delle
passivita ammissibili di cui all'articolo 92 bis, paragrafo 1, lettera a), del
presente regolamento, di tutte le entita soggette a risoluzione apparte-
nenti al G-SII, le autorita di risoluzione possono agire in conformita
dell'articolo 45 quinquies, paragrafo 3, e dell'articolo 45 nonies, para-
grafo 2, della direttiva 2014/59/UE.

Articolo 13

Applicazione degli obblighi in materia di informativa su base
consolidata

1. Gli enti imprese madri nell'UE si conformano alla parte otto sulla
base della loro situazione consolidata.

Le grandi filiazioni degli enti imprese madri nellUE pubblicano le
informazioni specificate agli articoli 437, 438, 440, 442, 450, 451,
451 bis 453 su base individuale o, se del caso, in conformita del
presente regolamento e della direttiva 2013/36/UE su base subconsoli-
data.

2. Gli enti identificati come entita soggette a risoluzione che sono G-
SII o che fanno parte di un G-SII si conformano all'articolo 437 bis e
all'articolo 447, lettera h), sulla base della situazione consolidata del loro
gruppo soggetto a risoluzione.

3. 1l paragrafo 1, primo comma, non si applica agli enti imprese
madri nell'UE, alle societa di partecipazione finanziaria madri nell'UE,
alle societa di partecipazione finanziaria mista madri nellUE o alle
entita soggette a risoluzione, nella misura in cui siano inclusi in un'in-
formativa equivalente pubblicata su base consolidata da parte dell'im-
presa madre avente sede in un paese terzo.

Il paragrafo 1, secondo comma, si applica alle filiazioni di imprese
madri stabilite in un paese terzo se tali filiazioni sono considerate gran-
di.

4. In caso di applicazione dell'articolo 10, l'organismo centrale di cui
allo stesso articolo si conforma alla parte otto sulla base della sua
situazione consolidata. L'articolo 18, paragrafo 1, si applica all'organi-
smo centrale e gli enti ad esso affiliati sono trattati come sue filiazioni.

Articolo 14

Applicazione degli obblighi di cui all'articolo 5 del regolamento
(UE) 2017/2402 su base consolidata

1. Le imprese madri e le loro filiazioni rientranti nell'ambito di ap-
plicazione del presente regolamento sono tenute a rispettare gli obblighi
di cui all'articolo 5 del regolamento (UE) 2017/2402 su base consolidata
o subconsolidata, in modo da assicurare la coerenza e la corretta inte-
grazione dei dispositivi, dei processi e dei meccanismi da esse adottati
nel rispetto di dette disposizioni e in modo da produrre tutti i dati e tutte
le informazioni pertinenti ai fini dell'attivita di vigilanza. In particolare,
assicurano che le filiazioni non rientranti nell'ambito di applicazione del
presente regolamento mettano in atto dispositivi, processi e meccanismi
intesi a garantire I'osservanza delle predette disposizioni.
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2. Nell'applicare l'articolo 92 del presente regolamento su base con-
solidata o subconsolidata, gli enti applicano un fattore di ponderazione
del rischio aggiuntivo conformemente all'articolo 270 bis del presente
regolamento se 1 requisiti di cui all'articolo 5 del regolamento
(UE) 2017/2402 non sono rispettati al livello di un soggetto stabilito
in un paese terzo incluso nel consolidamento ai sensi dell'articolo 18 del
presente regolamento, nel caso in cui il mancato rispetto sia rilevante
rispetto al profilo di rischio complessivo del gruppo.

Articolo 15

Deroga all'applicazione dei requisiti di fondi propri su base
consolidata per gruppi di imprese di investimento

1.  L'autorita di vigilanza su base consolidata puo, caso per caso,
derogare all'applicazione della parte tre del presente regolamento e del
titolo VII, capo 4, della direttiva 2013/36/UE su base consolidata, a
condizione che siano rispettate le seguenti condizioni:

a) ciascuna impresa di investimento nellUE appartenente al gruppo
utilizza il calcolo alternativo dell'importo complessivo dell'esposi-
zione al rischio di cui all'articolo 95, paragrafo 2, o all'articolo 96,
paragrafo 2;

b) tutte le imprese di investimento del gruppo rientrano nelle categorie
di cui all'articolo 95, paragrafo 1, o all'articolo 96, paragrafo 1;

¢) ciascuna impresa di investimento nellUE appartenente al gruppo
soddisfa i requisiti prescritti nell'articolo 95 o nell'articolo 96 su
base individuale e deduce al tempo stesso dagli elementi del suo
capitale primario di classe 1 ogni passivita potenziale nei confronti
di imprese di investimento, enti finanziari, societa di gestione del
risparmio e societa strumentali che verrebbero altrimenti consolidati;

d) ciascuna societa di partecipazione finanziaria che sia la societa di
partecipazione finanziaria madre in uno Stato membro di un'impresa
di investimento facente parte del gruppo detiene come minimo un
capitale, definito ai fini della presente disposizione come la somma
degli elementi di cui all'articolo 26, paragrafo 1, all'articolo 51, pa-
ragrafo 1 e all'articolo 62, paragrafo 1, tale da coprire la somma dei
seguenti elementi:

i) la somma dell'intero valore contabile delle partecipazioni, dei
crediti subordinati e degli strumenti di cui all'articolo 36, para-
grafo 1, lettere h) e i), all'articolo 56, paragrafo 1, lettere ¢) e d) e
all'articolo 66, paragrafo 1, lettere ¢) e d), in imprese di inve-
stimento, enti finanziari, societa di gestione del risparmio e so-
cieta strumentali che verrebbero altrimenti consolidati; e

ii) l'importo totale di ogni passivita potenziale nei confronti di im-
prese di investimento, enti finanziari, societa di gestione del ri-
sparmio e societa strumentali che verrebbero altrimenti consoli-
dati;
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e) il gruppo non comprende enti creditizi.

Quando i criteri di cui al primo comma sono soddisfatti, ciascuna im-
presa di investimento nell'UE deve disporre di sistemi di verifica e
controllo delle fonti di capitale e di finanziamento di tutte le societa
di partecipazione finanziaria, imprese di investimento, enti finanziari,
societa di gestione del risparmio e societa strumentali facenti parte del

gruppo.

2. Le autorita competenti possono inoltre applicare la deroga se la
societa di partecipazione finanziaria detiene un quantitativo inferiore di
fondi propri rispetto all'importo calcolato a norma del paragrafo 1,
lettera d), ma non inferiore alla somma dei requisiti di fondi propri
imposti su base individuale alle imprese di investimento, agli enti fi-
nanziari, alle societa di gestione del risparmio ¢ alle societa strumentali
che verrebbero altrimenti consolidati e all'importo totale di ogni passi-
vita potenziale nei confronti di imprese di investimento, enti finanziari,
societa di gestione del risparmio e societa strumentali che verrebbero
altrimenti consolidati. Ai fini del presente paragrafo il requisito di fondi
propri per le imprese di investimento di paesi terzi, gli enti finanziari, le
societa di gestione del risparmio e le societa strumentali di paesi terzi ¢
un requisito nozionale di fondi propri.

Articolo 16

Deroga all'applicazione dei requisiti in materia di coefficiente di
leva finanziari su base consolidata per gruppi di imprese di
investimento

Se tutti i soggetti di un gruppo di imprese di investimento, compreso il
soggetto madre, sono imprese di investimento esenti dall'applicazione
dei requisiti previsti nella parte sette su base individuale conformemente
all'articolo 6, paragrafo 5, I'impresa di investimento madre puo decidere
di non applicare i requisiti previsti nella parte sette su base consolidata.

Articolo 17

Vigilanza delle imprese di investimento che beneficiano della deroga
all'applicazione dei requisiti di fondi propri su base consolidata

1. Le imprese di investimento che fanno parte di un gruppo che
beneficia della deroga di cui all'articolo 15 segnalano alle autorita com-
petenti i rischi, compresi quelli connessi alla composizione e alle fonti
dei loro fondi propri, del capitale interno e di finanziamento, che po-
trebbero ledere la situazione finanziaria di dette imprese.

2. Qualora le autorita competenti responsabili della vigilanza pruden-
ziale delle imprese di investimento deroghino agli obblighi di vigilanza
su base consolidata previsti all'articolo 15, esse adottano altre misure
adeguate per il controllo dei rischi, segnatamente le grandi esposizioni,
di tutto il gruppo, incluse le imprese che non sono localizzate in uno
Stato membro.

3. Se le autorita competenti responsabili della vigilanza prudenziale
delle imprese di investimento rinunciano all'applicazione dei requisiti di
fondi propri su base consolidata di cui all'articolo 15, i requisiti di cui
alla parte otto si applicano su base individuale.
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\[&)
Sezione 2
Metodi di consolidamento prudenziale
Articolo 18
Metodi di consolidamento prudenziale
v M8

1. Gli enti, le societa di partecipazione finanziaria e le societa di
partecipazione finanziaria mista che sono tenuti a rispettare i requisiti
di cui alla sezione 1 del presente capo sulla base della loro situazione
consolidata procedono ad un consolidamento integrale di tutti gli enti e
gli enti finanziari che sono loro filiazioni. I paragrafi da 3 a 6 e para-
grafo 9 del presente articolo non si applicano in caso di applicazione
della parte sei e dell'articolo 430, paragrafo 1, lettera d) sulla base della
situazione consolidata di un ente, una societa di partecipazione finan-
ziaria o una societa di partecipazione finanziaria mista o sulla base della
situazione subconsolidata di un sottogruppo di liquidita, come indicato
agli articoli 8 e 10.

Ai fini dell'articolo 11, paragrafo 3 bis, gli enti tenuti a rispettare i
requisiti di cui all'articolo 92 bis 0 92 ter su base consolidata procedono
ad un consolidamento integrale di tutti gli enti e gli enti finanziari che
sono loro filiazioni nei gruppi soggetti a risoluzione pertinenti.

2. Le societa strumentali sono comprese nel consolidamento negli
stessi casi e secondo le stesse modalita di cui al presente articolo.

3. Qualora le imprese siano legate ai sensi dell'articolo 22, para-
grafo 7, della direttiva 2013/34/UE, le autorita competenti stabiliscono
le modalita del consolidamento.

4. L'autorita di vigilanza su base consolidata esige il consolidamento
proporzionale, in base alla quota di capitale detenuta, delle partecipa-
zioni in enti creditizi o enti finanziari diretti congiuntamente da un'im-
presa inclusa nel consolidamento e da una o piu imprese non incluse nel
consolidamento, qualora ne risulti una limitazione della responsabilita di
dette imprese in funzione della quota di capitale da queste detenuta.

5. In caso di partecipazione o di altri legami di capitale diversi da
quelli di cui ai paragrafi 1 e 4, le autorita competenti stabiliscono se ¢ in
quale forma si debba effettuare il consolidamento. Esse possono in
particolare autorizzare o esigere il ricorso al metodo del patrimonio
netto (equity method). Tuttavia questo metodo non costituisce un'inclu-
sione delle imprese in questione nella vigilanza su base consolidata.

6. Le autorita competenti stabiliscono se e in quale forma si debba
effettuare il consolidamento nei casi seguenti:

a) quando un ente, a giudizio delle autorita competenti, esercita un'in-
fluenza notevole su uno o piu enti o enti finanziari, senza tuttavia
detenere una partecipazione in tali enti o in assenza di altri legami di
capitale; e
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b) quando due o piu enti o enti finanziari sono posti sotto una direzione
unitaria, senza che questa sia stabilita per contratto o clausole degli
atti costitutivi e degli statuti.

Le autorita competenti possono in particolare autorizzare o prescrivere
l'applicazione del metodo di cui all'articolo 22, paragrafi 7, 8 e 9, della
direttiva 2013/34/UE. Tale metodo non costituisce tuttavia un'inclusione
delle imprese in questione nella vigilanza su base consolidata.

7. Se un ente possiede una filiazione che ¢ un'impresa diversa da un
ente, un ente finanziario o un'impresa strumentale o detiene una parte-
cipazione in tale impresa, esso applica a tale filiazione o partecipazione
il metodo del patrimonio netto (equity method). Tuttavia questo metodo
non costituisce un'inclusione delle imprese in questione nella vigilanza
su base consolidata.

In deroga al primo comma, le autoritd competenti possono consentire o
imporre agli enti di applicare un metodo diverso a tali filiazioni o
partecipazioni, compreso il metodo previsto dalla disciplina contabile
applicabile, a condizione che:

a) l'ente non applichi gia il metodo del patrimonio netto (equity me-
thod) al 28 dicembre 2020;

b) l'applicazione del metodo del patrimonio netto (equity method) risulti
indebitamente onerosa o tale metodo non rifletta adeguatamente i
rischi che l'impresa di cui al primo comma presenta per l'ente; e

¢) il metodo applicato non dia luogo al consolidamento integrale o
proporzionale di tale impresa.

8. Le autorita competenti possono esigere il consolidamento integrale
o proporzionale di una filiazione o di un'impresa in cui un ente detiene
una partecipazione qualora tale filiazione o impresa non sia un ente, un
ente finanziario o un'impresa strumentale e siano soddisfatte tutte le
seguenti condizioni:

a) l'impresa non sia un'impresa di assicurazione, un'impresa di assicu-
razione di un paese terzo, un'impresa di riassicurazione o una societa
di partecipazione assicurativa o un'impresa esclusa dall'ambito di
applicazione della direttiva 2009/138/CE conformemente all'articolo 4
di tale direttiva;

b) esista un notevole rischio che l'ente decida di fornire sostegno finan-
ziario a tale impresa in condizioni di stress, in assenza o al di la di
eventuali obblighi contrattuali a fornire tale sostegno.

9. L'ABE elabora progetti di norme tecniche di regolamentazione per
specificare le condizioni in base alle quali ¢ effettuato il consolidamento
nei casi di cui ai paragrafi da 3 a 6 e paragrafo 8.
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L'ABE presenta alla Commissione i progetti di norme tecniche di rego-
lamentazione entro il 31 dicembre 2020.

Alla Commissione ¢ delegato il potere di integrare il presente regola-
mento adottando le norme tecniche di regolamentazione di cui al primo
comma conformemente agli articoli da 10 a 14 del regolamento (UE)
n. 1093/2010.

Sezione 3

Ambito del consolidamento prudenziale

Articolo 19

Soggetti esclusi dall'ambito del consolidamento prudenziale

1. Un ente, un ente finanziario o un'impresa strumentale che ¢ una
filiazione o un'impresa in cui ¢ detenuta una partecipazione non devono
essere inclusi nel consolidamento qualora l'importo totale degli attivi e
degli elementi fuori bilancio dell'impresa interessata sia inferiore al piu
basso dei due importi seguenti:

a) 10 milioni di EUR;

b) 1% dell'importo totale degli attivi e degli elementi fuori bilancio
dell'impresa madre o dell'impresa che detiene la partecipazione.

2. Le autorita competenti preposte alla vigilanza su base consolidata
in applicazione dell'articolo 111 della direttiva 2013/36/UE possono
decidere, caso per caso, nei casi indicati di seguito, di non includere
nel consolidamento un ente, un ente finanziario o un'impresa strumen-
tale che ¢ una filiazione o in cui ¢ detenuta una partecipazione:

a) se l'impresa interessata ¢ situata in un paese terzo ove esistono
ostacoli di natura giuridica al trasferimento delle informazioni neces-
sarie;

b) se l'impresa interessata presenta un interesse trascurabile rispetto allo
scopo della sorveglianza degli enti;

¢) se, a giudizio delle autorita competenti preposte all'esercizio della
vigilanza su base consolidata, il consolidamento della situazione
finanziaria dell'impresa interessata sarebbe inopportuno o fuorviante
sotto il profilo degli obiettivi della vigilanza degli enti.

3. Nei casi di cui al paragrafo 1 e al paragrafo 2, lettera b), se piu
imprese soddisfano i criteri ivi enunciati, sono nondimeno incluse nel
consolidamento qualora presentino globalmente un interesse non trascu-
rabile rispetto allo scopo specificato.

Articolo 20

Decisioni comuni sui requisiti prudenziali
1. Le autorita competenti lavorano assieme consultandosi ampiamente:

a) nel caso di domande per l'ottenimento di autorizzazioni di cui rispet-
tivamente all'articolo 143, paragrafo 1, all'articolo 151, paragrafi 4 e
9, all'articolo 283, all'articolo 312, paragrafo 2, e all'articolo 363
presentate da un ente impresa madre nell'UE e dalle sue filiazioni
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o congiuntamente dalle filiazioni di una societa di partecipazione
finanziaria madre nell'lUE o di una societa di partecipazione finan-
ziaria mista madre nell'UE, se concedere l'autorizzazione richiesta ¢ a
quali condizioni subordinare eventualmente tale autorizzazione;

b) se sono soddisfatti i criteri per uno specifico trattamento infragruppo
di cui all'articolo 422, paragrafo 9, e all'articolo 425, paragrafo 5,
integrati dalle norme tecniche di regolamentazione dell'ABE di cui
all'articolo 422, paragrafo 10, e all'articolo 425, paragrafo 6.

Le domande sono presentate unicamente all'autorita di vigilanza su base
consolidata.

La domanda di cui all'articolo 312, paragrafo 2, include la descrizione
della metodologia utilizzata per attribuire tra i diversi soggetti del
gruppo il capitale a copertura del rischio operativo. Nella domanda ¢
indicato se e in che modo gli effetti di diversificazione siano presi in
considerazione nel sistema di misurazione del rischio.

2. Le autorita competenti fanno tutto quanto in loro potere per giun-
gere entro sei mesi ad una decisione congiunta:

a) sulla domanda di cui al paragrafo 1, lettera a);

b) sulla valutazione dei criteri e la determinazione del trattamento spe-
cifico di cui al paragrafo 1, lettera b).

Tale decisione congiunta ¢ esposta in un documento contenente la de-
cisione pienamente motivata che ¢ trasmesso al richiedente dall'autorita
competente di cui al paragrafo 1.

3. 1l periodo di cui al paragrafo 2 inizia:

a) alla data di ricevimento da parte dell'autorita di vigilanza su base
consolidata della domanda completa di cui al paragrafo 1, lettera a).
L'autorita di vigilanza su base consolidata trasmette senza indugio la
domanda completa alle altre autorita competenti interessate;

b) alla data di ricevimento da parte delle autorita competenti della
relazione elaborata dall'autorita di vigilanza su base consolidata sul-
l'analisi degli impegni infragruppo.

4. In mancanza di una decisione congiunta tra le autorita competenti
entro sei mesi, l'autoritd di vigilanza su base consolidata adotta una
propria decisione in merito al paragrafo 1, lettera a). La decisione del-
l'autorita di vigilanza su base consolidata non limita i poteri delle au-
torita competenti ai sensi dell'articolo 105 della direttiva 2013/36/UE

Tale decisione ¢ esposta in un documento contenente la decisione pie-
namente motivata e che tiene conto delle opinioni e delle riserve delle
altre autorita competenti espresse entro il periodo di sei mesi.

L'autorita di vigilanza su base consolidata trasmette la decisione all'ente
impresa madre nell'UE, alla societa di partecipazione finanziaria madre
nell'UE o alla societa di partecipazione finanziaria mista madre nell'lUE
e alle altre autorita competenti.
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Se, al termine del periodo di sei mesi, una delle autorita competenti
interessate ha rinviato il caso all'ABE conformemente all'articolo 19 del
regolamento (UE) n. 1093/2010, l'autorita di vigilanza su base consoli-
data rinvia la sua decisione sul paragrafo 1, lettera a), del presente
articolo e attende la decisione che 'ABE puo adottare su tale decisione
ai sensi dell'articolo 19, paragrafo 3, di tale regolamento e adotta una
decisione in conformita della decisione dell'ABE. Il periodo di sei mesi
¢ considerato periodo di conciliazione ai sensi del predetto regolamento.
L'ABE adotta una decisione entro un mese. Il caso non ¢ rinviato
all'ABE dopo il periodo di sei mesi o se ¢ stata adottata una decisione
congiunta.

5. In mancanza di una decisione congiunta tra le autorita competenti
entro sei mesi, l'autoritd competente responsabile della vigilanza della
filiazione su base individuale adotta una propria decisione in merito al
paragrafo 1, lettera b).

Tale decisione ¢ esposta in un documento contenente la decisione pie-
namente motivata e che tiene conto delle opinioni e delle riserve delle
altre autoritda competenti espresse entro il periodo di sei mesi.

La decisione ¢ trasmessa all'autorita di vigilanza su base consolidata che
informa 1'ente impresa madre nell'UE, la societa di partecipazione finan-
ziaria madre nellUE o la societa di partecipazione finanziaria mista
madre nell'UE.

Se, al termine del periodo di sei mesi, l'autorita di vigilanza su base
consolidata ha rinviato il caso all'ABE conformemente all'articolo 19 del
regolamento (UE) n. 1093/2010, I'autorita competente responsabile della
vigilanza della filiazione su base individuale rinvia la sua decisione sul
paragrafo 1, lettera b), del presente articolo e attende la decisione che
I'ABE puo adottare su tale decisione ai sensi dell'articolo 19, paragrafo
3, del suddetto regolamento e adotta una decisione conformemente alla
decisione dell'ABE. Il periodo di sei mesi ¢ considerato periodo di
conciliazione ai sensi del predetto regolamento. L'ABE adotta una de-
cisione entro un mese. Il caso non ¢ rinviato all'ABE dopo il periodo di
sei mesi 0 se ¢ stata adottata una decisione congiunta.

6. Quando un ente impresa madre nellUE e le sue filiazioni, le
filiazioni di una societa di partecipazione finanziaria madre nell'UE o
di una societa di partecipazione finanziaria mista madre nell'UE utiliz-
zano il metodo avanzato di misurazione di cui all'articolo 312, paragrafo
2, o il metodo IRB di cui all'articolo 143 su base unificata, le autorita
competenti consentono che i criteri di idoneita di cui rispettivamente
agli articoli 321 e 322 o alla parte tre, titolo I, capo 3, sezione 6, siano
soddisfatti dall'impresa madre e dalle sue filiazioni considerate insieme,
in maniera adeguata alla struttura del gruppo e ai suoi sistemi, procedure
e metodologie di gestione del rischio.

7. Le decisioni di cui ai paragrafi 2, 4 ¢ 5 sono riconosciute come
determinanti e applicate dalle autoritd competenti degli Stati membri
interessati.

8. L'ABE elabora progetti di norme tecniche di attuazione per speci-
ficare la procedura di adozione della decisione congiunta di cui al
paragrafo 1, lettera a), per quanto riguarda le domande di autorizzazione
di cui all'articolo 143, paragrafo 1, all'articolo 151, paragrafi 4 e 9,
all'articolo 283, all'articolo 312, paragrafo 2, e all'articolo 363, al fine
di facilitare I'adozione di decisioni congiunte.
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L'ABE presenta tali progetti di norme tecniche di attuazione alla Com-
missione entro il 31 dicembre 2014.

Alla Commissione ¢ conferito il potere di adottare le norme tecniche di
attuazione di cui al primo comma conformemente all'articolo 15 del
regolamento (UE) n. 1093/2010.

Articolo 21

Decisioni congiunte sul livello di applicazione dei requisiti in
materia di liquidita

1. In caso di presentazione della domanda da parte di un ente im-
presa madre nell'UE o di una societa di partecipazione finanziaria madre
nell'UE o di una societa di partecipazione finanziaria mista madre nel-
I'UE oppure di una filiazione su base subconsolidata di un ente impresa
madre nell'UE, di una societa di partecipazione finanziaria madre nel-
I'UE o di una societa di partecipazione finanziaria mista madre nell'UE,
l'autorita di vigilanza su base consolidata e le autorita competenti re-
sponsabili della vigilanza delle filiazioni di un ente impresa madre
nell'UE o di una societa di partecipazione finanziaria madre nellUE o
di una societa di partecipazione finanziaria mista nell'lUE in uno Stato
membro fanno tutto quanto in loro potere per giungere ad una decisione
congiunta in merito al rispetto delle condizioni di cui all'articolo 8,
paragrafo 1, lettere da a) a d), individuando un singolo sottogruppo di
liquidita per l'applicazione dell'articolo 8.

La decisione congiunta ¢ presa entro sei mesi dalla trasmissione da parte
dell'autorita di vigilanza su base consolidata di una relazione nella quale
sono individuati i singoli sottogruppi di liquidita sulla base dei criteri di
cui all'articolo 8. In caso di disaccordo nel corso del periodo di sei mesi,
l'autorita di vigilanza su base consolidata consulta I'ABE su richiesta di
una delle altre autoritd competenti interessate. L'autorita di vigilanza su
base consolidata puo consultare 'ABE di propria iniziativa.

La decisione congiunta puo anche imporre limiti all'ubicazione e alla
proprieta delle attivita liquide e disporre la detenzione di importi minimi
di attivita liquide da parte degli enti esenti dall'applicazione della parte
sei.

La decisione congiunta ¢ contenuta, pienamente motivata, in un docu-
mento che ¢ presentato dall'autorita di vigilanza su base consolidata
all'ente impresa madre del sottogruppo di liquidita.

2. In mancanza di una decisione congiunta entro sei mesi, ciascuna
autorita competente preposta alla vigilanza su base individuale adotta la
propria decisione.

Tuttavia, nel periodo di sei mesi le autorita competenti possono rinviare
all'ABE la questione se siano soddisfatte le condizioni di cui all'arti-
colo 8, paragrafo 1, lettere da a) a d). In questo caso, I'ABE puo
svolgere una funzione di mediazione non vincolante conformemente
all'articolo 31, lettera c), del regolamento (UE) n. 1093/2010 e tutte
le autorita competenti coinvolte rinviano le loro decisioni in attesa della
conclusione della mediazione non vincolante. Se, durante la mediazione,
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le autorita competenti non raggiungono alcun accordo entro tre mesi,
ciascuna autorita competente preposta alla vigilanza su base individuale
adotta la propria decisione tenendo conto della proporzionalitd di van-
taggi e rischi a livello dello Stato membro dell'impresa madre e della
proporzionalita di vantaggi e rischi a livello dello Stato membro della
filiazione. Il caso non ¢ rinviato all' ABE dopo il periodo di sei mesi o se
¢ stata adottata una decisione congiunta.

La decisione congiunta di cui al paragrafo 1 e le decisioni di cui al
secondo comma del presente paragrafo sono vincolanti.

3. Nel periodo di sei mesi le autorita competenti possono anche
consultare I'ABE in caso di disaccordo circa le condizioni di cui all'ar-
ticolo 8, paragrafo 3, lettere da a) a d). In tal caso, I'ABE puo svolgere
una funzione di mediazione non vincolante conformemente all'arti-
colo 31, lettera c), del regolamento (UE) n. 1093/2010 e tutte le autorita
competenti coinvolte rinviano le loro decisioni in attesa della conclu-
sione della mediazione non vincolante. Se, durante la mediazione, le
autorita competenti non raggiungono alcun accordo entro tre mesi, cia-
scuna autoritd competente preposta alla vigilanza su base individuale
adotta la propria decisione.

Articolo 22

Subconsolidamento nei casi di soggetti in paesi terzi

Gli enti che sono filiazioni soddisfano i requisiti di cui gli articoli da 89
a 91, e alle parti tre e quattro sulla base della loro situazione subcon-
solidata qualora tali enti, oppure l'impresa madre se si tratta di una
societa di partecipazione finanziaria o di una societa di partecipazione
finanziaria mista, abbiano come filiazione in un paese terzo un ente o un
ente finanziario, oppure vi detengano una partecipazione.

Articolo 23

Imprese nei paesi terzi

Ai fini dell'esercizio della vigilanza su base consolidata conformemente
al presente capo, i termini «impresa di investimento», «ente creditizioy,
«ente finanziario» e «ente» si applicano anche alle imprese stabilite in
paesi terzi che, se fossero stabilite nell'Unione, rientrerebbero nelle de-
finizioni di tali termini di cui all'articolo 4.

Articolo 24

Valutazione delle attivita e degli elementi fuori bilancio

1. Le attivita e gli elementi fuori bilancio sono valutati conforme-
mente alla disciplina contabile applicabile.

2. In deroga al paragrafo 1, le autoritd competenti possono richiedere
agli enti di effettuare la valutazione delle attivita e degli elementi fuori
bilancio e la determinazione dei fondi propri conformemente ai principi
contabili internazionali applicabili a norma del regolamento (CE)
n. 1606/2002.
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PARTE DUE

FONDI PROPRI E PASSIVITA AMMISSIBILI

TITOLO I

ELEMENTI DEI FONDI PROPRI

CAPO 1

Capitale di classe 1

Articolo 25
Capitale di classe 1

Il capitale di classe 1 di un ente consiste nella somma del capitale
primario di classe 1 e del capitale aggiuntivo di classe 1 dell'ente.

CAPO 2

Capitale primario di classe 1

Sezione 1

Elementi e strumenti del capitale primario di
classe 1

Articolo 26

Elementi del capitale primario di classe 1

1.  Gli elementi del capitale primario di classe 1 degli enti sono i
seguenti:

a) strumenti di capitale, purché siano soddisfatte le condizioni di cui
all'articolo 28 o, ove applicabile, all'articolo 29;

b) riserve sovrapprezzo azioni relative agli strumenti di cui alla lettera a);
¢) utili non distribuiti;

d) altre componenti di conto economico complessivo accumulate;

e) altre riserve;

f) fondi per rischi bancari generali.

Gli elementi di cui alle lettere da c) a f) sono riconosciuti come capitale
primario di classe 1 soltanto se possono essere utilizzati senza restrizioni
e senza indugi dall'ente per la copertura dei rischi o delle perdite nel
momento in cui tali rischi o perdite si verificano.

2. Al fini del paragrafo 1, lettera c), gli enti possono includere nel
capitale primario di classe 1 gli utili di periodo o di fine esercizio prima
di adottare una decisione formale di conferma del risultato finale d'eser-
cizio dell'ente per l'anno di riferimento soltanto con l'autorizzazione
preventiva dell'autorita competente. L'autorita competente concede 1'au-
torizzazione se sono soddisfatte le seguenti condizioni:
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a) gli utili sono stati verificati da persone indipendenti dall'ente che
sono responsabili della revisione dei conti dell'ente stesso;

b) l'ente ha dimostrato in modo soddisfacente per 1'autorita competente
che tutti gli oneri e dividendi prevedibili sono stati dedotti dall'im-
porto di tali utili.

Una verifica degli utili di periodo o di fine esercizio dell'ente garantisce
in maniera soddisfacente che tali utili sono stati valutati conformemente
ai principi enunciati nella disciplina contabile applicabile.

3. Le autoritd competenti valutano se le emissioni di strumenti di
capitale soddisfano i criteri di cui all'articolo 28 o, ove applicabile,
all'articolo 29. Gli enti classificano le emissioni di strumenti di capitale
come strumenti del capitale primario di classe 1 soltanto previa auto-
rizzazione delle autorita competenti.

In deroga al primo comma, gli enti possono classificare come strumenti
del capitale primario di classe 1 le emissioni successive di una forma di
strumenti del capitale primario di classe 1 per cui hanno gia ricevuto
tale autorizzazione, purché siano soddisfatte le condizioni seguenti:

a) le disposizioni che governano tali emissioni successive sono sostan-
zialmente analoghe alle disposizioni che governano le emissioni per
cui gli enti hanno gia ricevuto un'autorizzazione;

b) gli enti hanno informato le autoritd competenti con sufficiente anti-
cipo della classificazione di tali emissioni successive come strumenti
del capitale primario di classe 1.

Le autorita competenti consultano I'ABE prima di concedere l'autoriz-
zazione per nuove forme di strumenti di capitali da classificare come
strumenti del capitale primario di classe 1. Le autorita competenti ten-
gono debitamente conto del parere dell'ABE e, qualora decidano di
discostarsene, ne informano per iscritto I'ABE entro tre mesi dalla
data di ricevimento del parere dell'ABE illustrando le ragioni per cui
si sono discostate dal relativo parere. Il presente comma non si applica
agli strumenti di capitale di cui all'articolo 31.

Sulla base delle informazioni raccolte presso le autoritd competenti,
I'ABE elabora, aggiorna e pubblica un elenco di tutte le forme di stru-
menti di capitale in ciascuno Stato membro che sono considerate stru-
menti del capitale primario di classe 1. In conformita dell'articolo 35 del
regolamento (UE) n. 1093/2010, I'ABE puo raccogliere qualsiasi infor-
mazione relativa agli strumenti del capitale primario di classe 1 che
ritenga necessaria per accertare la conformita dei criteri di cui all'arti-
colo 28 o, ove applicabile, all'articolo 29 del presente regolamento, e
per il mantenimento e l'aggiornamento dell'elenco di cui al presente
comma.

A seguito del processo di revisione di cui all'articolo 80 e quando
sussistono prove sufficienti che i pertinenti strumenti di capitale non
soddisfano o non soddisfano piu i criteri di cui all'articolo 28 o, ove
applicabile, all'articolo 29, I'ABE puo decidere di non aggiungere tali
strumenti all'elenco di cui al quarto comma o di rimuoverli, a seconda
dei casi. L'ABE diffonde una comunicazione in merito nella quale fa
altresi riferimento alla posizione della pertinente autorita competente
sulla questione. Il presente comma non si applica agli strumenti di
capitale di cui all'articolo 31.
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4. L'ABE elabora progetti di norme tecniche di regolamentazione per
specificare il significato di «prevedibile» quando stabilisce se gli oneri o
i dividendi prevedibili sono stati dedotti.

L'ABE presenta tali progetti di norme tecniche di regolamentazione alla
Commissione entro il 28 luglio 2013.

Alla Commissione ¢ delegato il potere di adottare le norme tecniche di
regolamentazione di cui al primo comma conformemente agli articoli da
10 a 14 del regolamento (UE) n. 1093/2010.

Articolo 27

Strumenti di capitale delle societa mutue e cooperative, degli enti di
risparmio o di enti analoghi inclusi negli elementi del capitale
primario di classe 1

1. Gli elementi del capitale primario di classe 1 includono tutti gli
strumenti di capitale emessi da un ente a norma di legge, purché siano
soddisfatte le condizioni seguenti:

a) l'ente ¢ di un tipo definito in base al diritto nazionale applicabile e,
secondo le autorita competenti, ha i requisiti per essere ritenuto uno
qualsiasi dei seguenti soggetti:

1) una societa mutua;
ii) una cooperativa;
iii) un ente di risparmio;
iv) un ente analogo;

v) un ente creditizio che ¢ interamente di proprieta di uno degli enti
di cui ai punti da i) a iv) ed ¢ autorizzato dalla pertinente autorita
competente ad avvalersi di quanto disposto dal presente articolo,
a condizione ¢ fintanto che il 100 % delle azioni ordinarie
emesse dall'ente creditizio sia detenuto, direttamente o indiretta-
mente, da un ente di cui a tali punti,

b) le condizioni di cui all'articolo 28 o, ove applicabile, all'articolo 29
sono rispettate.

Tali societa mutue o cooperative o enti di risparmio riconosciuti come
tali ai sensi della normativa nazionale applicabile anteriormente al 31 di-
cembre 2012 continuano a essere classificati come tali ai fini della
presente parte, a condizione che continuino a soddisfare i criteri che
hanno determinato detto riconoscimento.

2. L'ABE elabora progetti di norme tecniche di regolamentazione per
specificare le condizioni in base alle quali le autorita competenti pos-
sono stabilire che un tipo di impresa riconosciuta ai sensi della norma-
tiva nazionale applicabile ha i requisiti per essere ritenuta una societa
mutua o cooperativa, un ente di risparmio o un ente analogo ai fini della
presente parte.

L'ABE presenta tali progetti di norme tecniche di regolamentazione alla
Commissione entro il 28 luglio 2013.

Alla Commissione ¢ delegato il potere di adottare le norme tecniche di
regolamentazione di cui al primo comma conformemente agli articoli da
10 a 14 del regolamento (UE) n. 1093/2010.
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Articolo 28

Strumenti del capitale primario di classe 1

1. Gli strumenti di capitale sono considerati strumenti del capitale
primario di classe 1 solo se sono soddisfatte tutte le seguenti condizioni:

a) gli strumenti sono emessi direttamente dall'ente, previo accordo dei
proprietari dell'ente o, se autorizzato ai sensi della normativa nazio-
nale applicabile, dell'organo di amministrazione dell'ente;

b) gli strumenti sono interamente versati e l'acquisizione della loro
proprieta non ¢ finanziata dall'ente, né direttamente né indirettamen-
te;

c) gli strumenti soddisfano tutte le condizioni seguenti per quanto
riguarda la loro classificazione:

i) hanno i requisiti per essere considerati capitale ai sensi dell'ar-
ticolo 22 della direttiva 86/635/CEE;

i) sono classificati come patrimonio netto ai sensi della disciplina
contabile applicabile;

iii) sono classificati come patrimonio netto ai fini della determina-
zione di un'insolvenza in base al bilancio, se del caso ai termini
della normativa nazionale in materia di insolvenza;

d) gli strumenti sono indicati chiaramente e separatamente nello stato
patrimoniale del bilancio dell'ente;

e) gli strumenti sono perpetui;

f) il valore nominale degli strumenti non puo essere ridotto né ripa-
gato, ad esclusione dei seguenti casi:

i) la liquidazione dell'ente;

ii) operazioni discrezionali di riacquisto degli strumenti o altre ope-
razioni discrezionali di riduzione del capitale, a condizione che
l'ente abbia ricevuto l'approvazione preventiva dell'autorita com-
petente in conformita con l'articolo 77,

g) le disposizioni che governano gli strumenti non indicano, né espli-
citamente né implicitamente, che il valore nominale degli strumenti
sia 0 possa essere ridotto o ripagato in casi diversi dalla liquidazione
dell'ente, e I'ente non fornisce altrimenti tale indicazione prima o al
momento dell'emissione degli strumenti, ad eccezione del caso degli
strumenti di cui all'articolo 27, se il rifiuto dell'ente di rimborsare
tali strumenti ¢ vietato dalla normativa nazionale applicabile;

h) gli strumenti soddisfano le condizioni seguenti per quanto riguarda
le distribuzioni:

1) non vi ¢ alcun trattamento di distribuzione preferenziale relati-
vamente all'ordine dei pagamenti nelle distribuzioni, neanche in
relazione ad altri strumenti del capitale primario di classe 1, e le
condizioni che governano gli strumenti non prevedono diritti
preferenziali per il pagamento delle distribuzioni;



02013R0575 — IT — 28.12.2020 — 009.001 — 44

i)

k)

D)

ii) le distribuzioni ai possessori degli strumenti possono essere
effettuate soltanto a valere sugli elementi distribuibili;

iii) le condizioni che governano gli strumenti non comprendono un
massimale né altre restrizioni sul livello massimo delle distri-
buzioni, ad eccezione del caso degli strumenti di cui all'arti-
colo 27;

iv) il livello delle distribuzioni non ¢ determinato sulla base del-
lI'importo per il quale gli strumenti sono stati acquistati all'emis-
sione, salvo nel caso degli strumenti di cui all'articolo 27;

v) le condizioni che governano gli strumenti non impongono al-
l'ente alcun obbligo di effettuare distribuzioni ai loro possessori
e l'ente non ¢ altrimenti assoggettato a tale obbligo;

vi) il mancato pagamento delle distribuzioni non costituisce un
caso di default da parte dell'ente;

vii) l'annullamento delle distribuzioni non impone all'ente alcuna
restrizione;

rispetto a tutti gli strumenti di capitale emessi dall'ente, gli strumenti
assorbono la prima parte delle perdite, proporzionalmente la piu
cospicua, man mano che esse si verificano e ciascuno strumento
assorbe le perdite nella stessa misura di tutti gli altri strumenti del
capitale primario di classe 1;

¢li strumenti sono subordinati a tutti gli altri diritti o crediti in caso
di insolvenza o liquidazione dell'ente;

¢li strumenti conferiscono ai loro possessori un diritto o credito
sulle attivita residue dell'ente, che, in caso di liquidazione e dopo
il pagamento di tutti i crediti di rango piu elevato (senior claims), ¢
proporzionale all'importo di tali strumenti emessi € non ¢ né fisso né
soggetto ad un massimale, ad eccezione del caso degli strumenti di
capitale di cui all'articolo 27,

gli strumenti non sono protetti né sono oggetto di una garanzia che
aumenti il rango (seniority) del diritto o credito da parte di nessuno
dei seguenti soggetti:

i) l'ente o le sue filiazioni;
ii) l'impresa madre dell'ente o le sue filiazioni;
iii) la societa di partecipazione finanziaria madre o le sue filiazioni;
iv) la societa di partecipazione mista o le sue filiazioni;
v) la societa di partecipazione finanziaria mista e le sue filiazioni;

vi) qualsiasi impresa che abbia stretti legami con i soggetti di cui ai
punti da i) a v);

¢li strumenti non sono oggetto di alcun accordo, contrattuale o di
altro tipo, che aumenti il rango dei diritti o crediti cui gli strumenti
danno titolo in caso di insolvenza o liquidazione.
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La condizione di cui al primo comma, lettera j), si considera soddisfatta
a prescindere dal fatto che gli strumenti siano inclusi nel capitale ag-
giuntivo di classe 1 o nel capitale di classe 2 ai sensi dell'articolo 484,
paragrafo 3, purché abbiano pari rango.

Ai fini della lettera b) del primo comma, pud essere considerata uno
strumento di capitale di classe 1solo la parte di uno strumento di capi-
tale che ¢ interamente versata.

2. Le condizioni di cui al paragrafo 1, lettera i), si considerano
soddisfatte anche in caso di svalutazione (write down) permanente del
valore nominale degli strumenti aggiuntivi di classe 1 o di classe 2.

La condizione di cui al paragrafo 1, lettera f), si considera soddisfatta
anche in caso di riduzione del valore nominale dello strumento di ca-
pitale nell'ambito di una procedura di risoluzione o come conseguenza
di una svalutazione degli strumenti di capitale richiesta dall'autorita
preposta alla risoluzione responsabile dell'ente.

La condizione di cui al paragrafo 1, lettera g), si considera soddisfatta a
prescindere dal fatto che le disposizioni che governano lo strumento di
capitale indichino esplicitamente o implicitamente che il valore nomi-
nale dello strumento sarebbe o potrebbe essere ridotto nell'ambito di una
procedura di risoluzione o come conseguenza di una svalutazione degli
strumenti di capitale richiesta dall'autorita preposta alla risoluzione re-
sponsabile dell'ente.

3.  La condizione di cui al paragrafo 1, lettera h), punto iii), si con-
sidera soddisfatta a prescindere dal fatto che lo strumento paghi un
dividendo multiplo, purché tale dividendo multiplo non dia luogo a
una distribuzione tale da provocare un utilizzo sproporzionato di fondi

propri.

Le condizioni di cui al paragrafo 1, lettera h), punto v), sono considerate
soddisfatte nonostante il fatto che una filiazione sia soggetta a un ac-
cordo di trasferimento dei profitti e delle perdite con la rispettiva im-
presa madre, secondo il quale la filiazione ¢ obbligata a trasferire, in
seguito alla preparazione del bilancio annuale, i suoi risultati annuali
all'impresa madre, se sono soddisfatte tutte le condizioni seguenti:

a) l'impresa madre detiene il 90 % o piu dei diritti di voto e del capitale
della filiazione;

b) l'impresa madre e la filiazione sono stabilite nello stesso Stato mem-
bro;

c¢) l'accordo ¢ stato concluso per fini fiscali legittimi;

d) nel preparare il bilancio annuale la filiazione ha la facolta di ridurre
lI'importo delle distribuzioni assegnando una parte o la totalita dei
profitti alle riserve o fondi propri per rischi bancari generali prima di
effettuare qualsiasi pagamento a favore della sua impresa madre;

e) ai sensi dell'accordo l'impresa madre ¢ obbligata a compensare inte-
gralmente la filiazione di tutte le perdite subite da quest'ultima;

f) T'accordo ¢ soggetto a un periodo di preavviso secondo il quale
lI'accordo puo cessare solo alla fine di un esercizio contabile e tale



02013R0575 — IT — 28.12.2020 — 009.001 — 46

cessazione pud avere effetto non prima dell'inizio dell'esercizio con-
tabile successivo, lasciando invariato 'obbligo dell'impresa madre di
compensare integralmente la filiazione di tutte le perdite subite nel-
l'esercizio contabile in corso.

L'ente che ha stipulato un accordo di trasferimento dei profitti ¢ delle
perdite lo notifica senza indugio all'autorita competente e fornisce a
quest'ultima una copia dell'accordo. L'ente notifica senza indugio all'au-
torita competente anche le eventuali modifiche dell'accordo di trasferi-
mento dei profitti e delle perdite e la sua cessazione. Un ente non pud
stipulare piu di un accordo di trasferimento dei profitti e delle perdite.

4. Al fini del paragrafo 1, lettera h), punto i), la distribuzione diffe-
renziata riflette unicamente diritti di voto differenziati. A tale riguardo,
distribuzioni piu alte si applicano soltanto a strumenti del capitale pri-
mario di classe 1 con minor numero di diritti di voto o senza diritti di
voto.

5. L'ABE elabora progetti di norme tecniche di regolamentazione per
specificare quanto segue:

a) le forme e la natura del finanziamento indiretto degli strumenti di
fondi propri;

b) se e quando le distribuzioni multiple determinerebbero un utilizzo
sproporzionato di fondi propri;

c) il significato di «distribuzioni preferenziali».

L'ABE presenta tali progetti di norme tecniche di regolamentazione alla
Commissione entro il 28 luglio 2013.

Alla Commissione ¢ delegato il potere di adottare le norme tecniche di
regolamentazione di cui al primo comma conformemente agli articoli da
10 a 14 del regolamento (UE) n. 1093/2010.

Articolo 29

Strumenti di capitale emessi da societa mutue e cooperative, enti di
risparmio ed enti analoghi

1. Gli strumenti di capitale emessi da societa mutue e cooperative, da
enti di risparmio e da enti analoghi sono considerati strumenti del
capitale primario di classe 1 soltanto se le condizioni di cui all'arti-
colo 28 con le modifiche derivanti dall'applicazione del presente articolo
sono soddisfatte.

2. Per quanto riguarda il rimborso degli strumenti di capitale sono
soddisfatte le seguenti condizioni:

a) ad eccezione dei casi di divieto imposto dalla normativa nazionale
applicabile, I'ente puo rifiutare il rimborso degli strumenti;

b) se la normativa nazionale applicabile vieta all'ente di rifiutare il
rimborso degli strumenti, le disposizioni che governano gli strumenti
consentono all'ente di limitare il rimborso;
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¢) il rifiuto di rimborsare gli strumenti o, se del caso, la limitazione del
rimborso degli strumenti non possono costituire un caso di default da
parte dell'ente.

3. Gli strumenti di capitale possono comprendere un massimale o una
limitazione del livello massimo delle distribuzioni soltanto nei casi in
cui tale massimale o limitazione sono stabiliti nel quadro della norma-
tiva nazionale applicabile o dello statuto dell'ente.

4. Quando gli strumenti di capitale conferiscono ai loro possessori, in
caso di insolvenza o di liquidazione, diritti sulle riserve dell'ente limitati
al valore nominale degli strumenti, tale limitazione si applica nella
stessa misura ai possessori di tutti gli altri strumenti del capitale prima-
rio di classe 1 emessi da tale ente.

La condizione fissata al primo comma non pregiudica la possibilita, per
una societa mutua o cooperativa, un ente di risparmio o un ente analo-
go, di riconoscere, all'interno del capitale primario di classe 1, strumenti
che non attribuiscono al possessore diritti di voto e che soddisfano tutte
le condizioni seguenti:

a) in caso di insolvenza o liquidazione dell'ente, il diritto o credito del
possessore degli strumenti senza diritto di voto ¢ proporzionale alla
quota del totale degli strumenti di capitale primario di classe 1 rap-
presentata da detti strumenti senza diritto di voto.

b) negli altri casi gli strumenti sono considerati strumenti di capitale
primario di classe 1.

5. Quando gli strumenti di capitale conferiscono ai loro possessori, in
caso di insolvenza o di liquidazione, un diritto o credito sulle attivita
dell'ente stabilito o soggetto ad un massimale, tale limitazione si applica
nella stessa misura a tutti i possessori di tutti gli strumenti del capitale
primario di classe 1 emessi da tale ente.

6. L'ABE elabora progetti di norme tecniche di regolamentazione per
specificare la natura delle limitazioni del rimborso che si rendono ne-
cessarie quando la normativa nazionale applicabile vieta all'ente di ri-
fiutare il rimborso degli strumenti di fondi propri.

L'ABE presenta tali progetti di norme tecniche di regolamentazione alla
Commissione entro il 28 luglio 2013.

Alla Commissione ¢ delegato il potere di adottare le norme tecniche di
regolamentazione di cui al primo comma conformemente agli articoli da
10 a 14 del regolamento (UE) n. 1093/2010.

Articolo 30

Conseguenze del venir meno del rispetto delle condizioni per gli
strumenti del capitale primario di classe 1

Quando, nel caso di uno strumento del capitale primario di classe 1, le
condizioni di cui all'articolo 28 o, ove applicabile, all'articolo 29 non
sono piu soddisfatte, si applica quanto segue:
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a) lo strumento in questione cessa immediatamente di essere conside-
rato strumento del capitale primario di classe 1;

b) le riserve sovrapprezzo azioni relative a tale strumento cessano im-
mediatamente di essere considerate elementi del capitale primario di
classe 1.

Articolo 31

Strumenti di capitale sottoscritti dalle pubbliche autorita in
situazioni di emergenza

1. In situazioni di emergenza, le autorita competenti possono auto-
rizzare gli enti a includere tra gli elementi del capitale primario di classe
1 strumenti di capitale che rispettano almeno le condizioni stabilite
all'articolo 28, paragrafo 1, lettere da b) a e), se sono soddisfatte tutte
le seguenti condizioni:

a) gli strumenti di capitale sono emessi dopo il 1° gennaio 2014;

b) gli strumenti di capitale sono considerati aiuti di Stato dalla Com-
missione;

¢) gli strumenti di capitale sono emessi nel contesto di misure di rica-
pitalizzazione ai sensi delle regole in materia di aiuti di Stato vigenti
a tale data;

d) gli strumenti di capitale sono interamente sottoscritti e detenuti dallo
Stato o da una pubblica autorita o un ente pubblico pertinente;

e) gli strumenti di capitale sono in grado di assorbire le perdite;

f) tranne che per gli strumenti di capitale di cui all'articolo 27, nel-
I'eventualita di una liquidazione, gli strumenti di capitale conferi-
scono ai loro possessori un diritto o credito sulle attivita residue
dell'ente, dopo il pagamento di tutti i crediti di rango piu elevato
(senior claims);

g) vi sono adeguati meccanismi di uscita per lo Stato o, se del caso, una
pubblica autorita o un ente pubblico pertinente;

h) l'autorita competente ha concesso l'autorizzazione preventiva e ha
pubblicato la sua decisione corredata della relativa motivazione.

2. Su richiesta motivata dell'autoritd competente interessata e in col-
laborazione con la stessa, 'ABE considera gli strumenti del capitale di
cui al paragrafo 1 equivalenti agli strumenti del capitale primario di
classe 1 ai fini del presente regolamento.

Sezione 2

Filtri prudenziali

Articolo 32
Attivita cartolarizzate
1. Un ente esclude dagli elementi dei fondi propri qualsiasi aumento

del suo patrimonio netto, ai sensi della disciplina contabile applicabile,
risultante da attivita cartolarizzate, compresi:

a) gli aumenti connessi con il reddito futuro atteso che si traducano in
una plusvalenza per l'ente;



02013R0575 — IT — 28.12.2020 — 009.001 — 49

b) nei casi in cui l'ente ¢ il cedente di una cartolarizzazione, i profitti
netti derivanti dalla capitalizzazione dei redditi futuri delle attivita
cartolarizzate che costituiscono il supporto di credito per le posizioni
della cartolarizzazione.

2. L'ABE elabora progetti di norme tecniche di regolamentazione per
specificare ulteriormente il concetto di plusvalenza al momento della
vendita di cui al paragrafo 1, lettera a).

L'ABE presenta tali progetti di norme tecniche di regolamentazione alla
Commissione entro il 28 luglio 2013.

Alla Commissione ¢ delegato il potere di adottare le norme tecniche di
regolamentazione di cui al primo comma conformemente alla procedura
di cui agli articoli da 10 a 14 del regolamento (UE) n. 1093/2010.

Articolo 33

Copertura dei flussi di cassa e modifiche del valore delle passivita
proprie

1. Gli enti non includono i seguenti elementi in nessun elemento dei
fondi propri:

a) le riserve di valore equo relative ai profitti e alle perdite generati
dalla copertura dei flussi di cassa degli strumenti finanziari che non
sono valutati al valore equo, inclusi i flussi di cassa previsti;

b) 1 profitti o le perdite sulle passivita dell'ente, valutate al valore equo,
dovuti a variazioni del merito di credito dell'ente;

¢) i profitti e le perdite di valore equo su derivati passivi dell'ente
dovuti a variazioni del rischio di credito dell'ente.

2. Al fini del paragrafo 1, lettera c) gli enti non compensano i profitti
e le perdite di valore equo derivanti dal rischio di credito proprio
dell'ente con quelli risultanti dal rischio di credito della sua controparte.

3. Fatto salvo il paragrafo 1, lettera b) gli enti possono includere
I'importo dei profitti e delle perdite sulle loro passivita nei fondi propri
se sono soddisfatte tutte le seguenti condizioni:

a) le passivita sono sotto forma di obbligazioni di cui all'articolo 52,
paragrafo 4, della direttiva 2009/65/CE;

b) le variazioni di valore delle attivita e delle passivita dell'ente sono
dovute alle stesse variazioni del merito di credito dell'ente;

c) vi ¢ una stretta corrispondenza tra il valore delle obbligazioni di cui
alla lettera a) e il valore delle attivita dell'ente;

d) ¢ possibile rimborsare i prestiti ipotecari riacquistando le obbliga-
zioni che finanziano i prestiti ipotecari al valore di mercato o nomi-
nale.
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4. L'ABE elabora progetti di norme tecniche di regolamentazione per
precisare cosa costituisce la stretta corrispondenza tra il valore delle
obbligazioni e il valore delle attivita, di cui al paragrafo 3, lettera c).

L'ABE presenta i progetti di norme tecniche di attuazione alla Commis-
sione entro il 30 settembre 2013.

Alla Commissione ¢ delegato il potere di adottare le norme tecniche di
regolamentazione di cui al primo comma conformemente agli articoli da
10 a 14 del regolamento (UE) n. 1093/2010.

Articolo 34

Rettifiche di valore supplementari

Gli enti applicano i requisiti di cui all'articolo 105 a tutte le loro attivita,
misurate al valore equo, nel calcolo dell'importo dei fondi propri e
deducono dal capitale primario di classe 1 l'importo delle rettifiche di
valore supplementari necessarie.

Articolo 35

Utili e perdite non realizzati misurati al valore equo

Ad eccezione del caso degli elementi di cui all'articolo 33, gli enti non
apportano rettifiche per eliminare dai loro fondi propri profitti o perdite
non realizzati/e sulle loro attivita o passivita valutate al valore equo.

Sezione 3

Deduzioni dagli elementi del capitale primario di
classe 1, esenzioni e alternative

Sottosezione 1

Deduzioni dagli elementi del capitale primario di
classe 1

Articolo 36

Deduzioni dagli elementi del capitale primario di classe 1

1. Gli enti deducono dagli elementi del capitale primario di classe 1:

a) le perdite relative all'esercizio in corso;

b) le attivita immateriali;

¢) le attivita fiscali differite che dipendono dalla redditivita futura;

d) per gli enti che calcolano gli importi delle esposizioni ponderati per
il rischio avvalendosi del metodo basato sui rating interni («metodo
IRB»), gli importi negativi risultanti dal calcolo delle perdite attese
di cui agli articoli 158 e 159;
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e)

2)

h)

)

k)

)

le attivita dei fondi pensione a prestazioni definite nello stato pa-
trimoniale dell'ente;

1 propri strumenti del capitale primario di classe 1 detenuti dall'ente
direttamente, indirettamente o sinteticamente, compresi gli strumenti
propri del capitale primario di classe 1 che I'ente ha l'obbligo effet-
tivo o potenziale di acquistare, in virti di un obbligo contrattuale
esistente;

¢li strumenti del capitale primario di classe 1 di soggetti del settore
finanziario detenuti direttamente, indirettamente o sinteticamente
quando tali soggetti detengono con l'ente una partecipazione incro-
ciata reciproca che l'autoritd competente ritiene sia stata concepita
per gonfiare artificialmente i fondi propri dell'ente;

l'importo applicabile degli strumenti del capitale primario di classe 1
di soggetti del settore finanziario detenuti dall'ente direttamente,
indirettamente o sinteticamente, quando l'ente non ha un investi-
mento significativo in tali soggetti;

I'importo applicabile degli strumenti del capitale primario di classe 1
di soggetti del settore finanziario detenuti dall'ente direttamente,
indirettamente o sinteticamente, quando I'ente ha un investimento
significativo in tali soggetti;

I'importo degli elementi da dedurre dagli elementi aggiuntivi di
classe 1 conformemente all'articolo 56 che supera gli elementi ag-
giuntivi di classe 1 dell'ente;

lI'importo dell'esposizione dei seguenti elementi, che possiedono i
requisiti per ricevere un fattore di ponderazione del rischio pari al
1250 %, quando, in alternativa all'applicazione di un fattore di
ponderazione del rischio pari al 1250 %, l'ente deduce l'importo
dell'esposizione dall'importo degli elementi del capitale primario di
classe 1:

i) partecipazioni qualificate al di fuori del settore finanziario;

ii) posizioni verso la cartolarizzazione, conformemente all’arti-
colo 244, paragrafo 1, lettera b), all’articolo 245, paragrafo 1,
lettera b), e all’articolo 253;

iii) operazioni con regolamento non contestuale, conformemente al-
l'articolo 379, paragrafo 3;

iv) posizioni in un paniere per le quali un ente non ¢ in grado di
stabilire la ponderazione del rischio nel quadro del metodo IRB,
conformemente all'articolo 153, paragrafo §;

v) esposizioni in strumenti di capitale nel quadro del metodo dei
modelli interni, conformemente all'articolo 155, paragrafo 4;

qualunque tributo relativo agli elementi del capitale primario di
classe 1 prevedibile al momento in cui ¢ calcolato, ad eccezione
dei casi in cui l'ente adatta di conseguenza l'importo degli elementi
del capitale primario di classe 1, nella misura in cui tali tributi
riducano l'importo fino a concorrenza del quale questi elementi
possono essere destinati alla copertura di rischi o perdite;
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m) l'importo applicabile della copertura insufficiente per le esposizioni
deteriorate.

2. L'ABE elabora progetti di norme tecniche di regolamentazione per
specificare 1'applicazione delle deduzioni di cui al paragrafo 1, lettere a),
¢), e), ), h), 1) e 1), del presente articolo e delle relative deduzioni di cui
all'articolo 56, lettere a), ¢), d) e f), e all'articolo 66, lettere a), c) e d).

L'ABE presenta tali progetti di norme tecniche di regolamentazione alla
Commissione entro il 28 luglio 2013.

Alla Commissione ¢ delegato il potere di adottare le norme tecniche di
regolamentazione di cui al primo comma conformemente agli articoli da
10 a 14 del regolamento (UE) n. 1093/2010.

3. L'ABE elabora progetti di norme tecniche di regolamentazione per
specificare i tipi di strumenti di capitale degli enti finanziari e, in con-
sultazione con l'Autorita europea di vigilanza (Autorita europea delle
assicurazioni e delle pensioni aziendali e professionali (AEAP), istituita
dal regolamento (UE) n. 1094/2010 del Parlamento europeo e del Con-
siglio, del 24 novembre 2010 ('), delle imprese di assicurazione e di
riassicurazione di paesi terzi e delle imprese escluse dall'ambito di ap-
plicazione della direttiva 2009/138/CE conformemente all'articolo 4 di
tale direttiva che devono essere dedotti dai seguenti elementi dei fondi

propri:

a) elementi del capitale primario di classe 1;
b) elementi aggiuntivi di classe 1;

¢) elementi di classe 2.

L'ABE presenta tali progetti di norme tecniche di regolamentazione alla
Commissione entro il 28 luglio 2013.

Alla Commissione ¢ delegato il potere di adottare le norme tecniche di
regolamentazione di cui al primo comma conformemente agli articoli da
10 a 14 del regolamento (UE) n. 1093/2010.

4.  L'ABE elabora progetti di norme tecniche di regolamentazione per
specificare 1'applicazione delle deduzioni di cui al paragrafo 1, lettera b),
compresa la rilevanza degli effetti negativi sul valore che non provocano
preoccupazioni sotto il profilo prudenziale.

L'ABE presenta detti progetti di norme tecniche di regolamentazione
alla Commissione entro il 28 giugno 2020.

Alla Commissione ¢ delegato il potere di integrare il presente regola-
mento adottando le norme tecniche di regolamentazione di cui al primo
comma conformemente agli articoli da 10 a 14 del regolamento (UE)
n. 1093/2010.

(') GU L 331 del 15.12.2010, pag. 48.
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Articolo 37

Deduzione delle attivita immateriali

Gli enti stabiliscono l'importo corrispondente alle attivita immateriali da
dedurre come segue:

a) l'importo da dedurre ¢ ridotto dell'importo delle associate passivita
fiscali differite che si estinguerebbero se le attivita immateriali fos-
sero deteriorate o fossero eliminate contabilmente in base alla disci-
plina contabile applicabile;

b) l'importo da dedurre comprende l'avviamento incluso nella valuta-
zione degli investimenti significativi dell'ente;

¢) l'importo da dedurre ¢ ridotto dell'importo della rivalutazione conta-
bile delle attivita immateriali delle filiazioni derivanti dal consolida-
mento delle filiazioni e imputabili a persone diverse dalle imprese
incluse nel consolidamento ai sensi della parte uno, titolo II, capo 2.

Articolo 38

Deduzione delle attivita fiscali differite che dipendono dalla reddi-
tivita futura

1. Gli enti stabiliscono l'importo delle attivita fiscali differite che
dipendono dalla redditivita futura da dedurre a norma del presente ar-
ticolo.

2. Ad eccezione dei casi in cui le condizioni di cui al paragrafo 3
sono soddisfatte, 1'importo delle attivita fiscali differite che dipendono
dalla redditivita futura ¢ calcolato senza ridurlo dall'importo delle asso-
ciate passivita fiscali differite dell'ente.

3. L'importo delle attivita fiscali differite che dipendono dalla reddi-
tivita futura puo essere ridotto dell'importo delle associate passivita
fiscali differite dell'ente, sempreché siano soddisfatte le condizioni se-
guenti:

a) il soggetto ha un diritto legalmente esercitabile in base al diritto
nazionale applicabile di compensare tali attivita fiscali correnti con
le passivita fiscali correnti,

b) le attivita fiscali differite ¢ le passivita fiscali differite riguardano le
imposte applicate dalla medesima autorita fiscale e sul medesimo
soggetto di imposta.

4. Le associate passivita fiscali differite dell'ente utilizzate ai fini del
paragrafo 3 non possono comprendere le passivita fiscali differite che
riducono l'importo delle attivita immateriali o delle attivita dei fondi
pensione a prestazioni definite da dedurre.

5. L'importo delle associate passivita fiscali differite di cui al para-
grafo 4 ¢ ripartito tra:

a) le attivita fiscali differite che dipendono dalla redditivita futura e
derivano da differenze temporanee che non sono dedotte a norma
dell'articolo 48, paragrafo 1;
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b) tutte le altre attivita fiscali differite che dipendono dalla redditivita
futura.

Gli enti ripartiscono le associate passivita fiscali differite in funzione
della proporzione di attivita fiscali differite che dipendono dalla reddi-
tivita futura rappresentata dagli elementi di cui alle lettere a) e b).

Articolo 39

Pagamenti in eccesso di imposte, riporti di perdite fiscali e attivita
fiscali differite che non dipendono dalla redditivita futura

1. T seguenti elementi non sono dedotti dai fondi propri e sono
soggetti alla ponderazione del rischio conformemente alla parte tre,
titolo II, capo 2 o 3, a seconda del caso:

a) 1 pagamenti in eccesso di imposte da parte dell'ente per l'anno in
Ccors0;

b) le perdite fiscali dell'ente per l'anno in corso riportate agli anni
precedenti che danno origine a un diritto o a un credito nei confronti
di un'amministrazione centrale o regionale o di un'autorita fiscale
locale;

2. M8 Le attivita fiscali differite che non dipendono dalla reddi-
tivita futura si limitano alle attivita fiscali differite create prima del
23 novembre 2016 e derivanti da differenze temporanee, se sono soddi-
sfatte tutte le seguenti condizioni: <«

a) sono automaticamente e obbligatoriamente convertite senza indugio
in un credito d'imposta nel caso in cui l'ente registri una perdita
allorché il bilancio annuale dell'ente ¢ approvato formalmente o in
caso di insolvenza o liquidazione dell'ente;

b) un ente puo, ai sensi della normativa fiscale nazionale applicabile,
compensare un credito d'imposta di cui alla lettera a) con le passivita
fiscali proprie o di qualsiasi altra impresa inclusa nello stesso con-
solidamento dell'ente per fini fiscali ai sensi della suddetta normativa
ovvero di qualsiasi altra impresa soggetta a vigilanza su base con-
solidata conformemente alla parte uno, titolo II, capo 2;

c) se l'importo dei crediti d'imposta di cui alla lettera b) supera le
passivita fiscali di cui alla stessa lettera, tale eventuale eccedenza ¢
sostituita senza indugio con un credito diretto nei confronti dell'am-
ministrazione centrale dello Stato membro in cui l'ente ha sede.

Gli enti applicano un fattore di ponderazione del rischio del 100 % alle
attivita fiscali differite se sono soddisfatte le condizioni di cui alle lettere
a), b) e ¢).

Articolo 40

Deduzione di importi negativi risultanti dal calcolo degli importi
delle perdite attese

L'importo da dedurre in conformita con l'articolo 36, paragrafo 1, lettera
d), non ¢ ridotto dall'aumento del livello delle attivita fiscali differite che
dipendono dalla redditivita futura né da altri effetti fiscali supplementari
che potrebbero verificarsi se gli accantonamenti raggiungessero il livello
delle perdite attese di cui alla parte tre, titolo II, capo 3, sezione 3.
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Articolo 41

Deduzione delle attivita dei fondi pensione a prestazioni definite

1. Al fini dell'articolo 36, paragrafo 1, lettera e), l'importo delle
attivita dei fondi pensione a prestazioni definite che deve essere dedotto
¢ ridotto dei seguenti importi:

a) l'importo di tutte le associate passivita fiscali differite che potrebbero
essere estinte se le attivita fossero deteriorate o eliminate contabil-
mente in base alla disciplina contabile applicabile;

b) l'importo delle attivita dei fondi pensione a prestazioni definite che
l'ente puod utilizzare senza restrizioni a condizione di aver ricevuto la
preventiva autorizzazione dell'autoritd competente.

Le attivita utilizzate per ridurre I'importo da dedurre ricevono un fattore
di ponderazione del rischio conformemente alla parte tre, titolo II, capo
2 0 3, a seconda del caso.

2. L'ABE elabora progetti di norme tecniche di regolamentazione per
specificare i criteri in base ai quali un'autorita competente autorizza un
ente a ridurre l'importo delle attivita dei fondi pensione a prestazioni
definite secondo quanto specificato al paragrafo 1, lettera b).

L'ABE presenta tali progetti di norme tecniche di regolamentazione alla
Commissione entro il 28 luglio 2013.

Alla Commissione ¢ delegato il potere di adottare le norme tecniche di
regolamentazione di cui al primo comma conformemente agli articoli da
10 a 14 del regolamento (UE) n. 1093/2010.

Articolo 42

Deduzione degli strumenti del capitale primario di classe 1 detenuti

Ai fini dell'articolo 36, paragrafo 1, lettera f), gli enti calcolano gli
strumenti del capitale primario di classe 1 detenuti sulla base di posi-
zioni lunghe lorde, fatte salve le seguenti eccezioni:

a) gli enti possono calcolare gli strumenti del capitale primario di classe
1 detenuti sulla base della posizione lunga netta purché le seguenti
condizioni siano soddisfatte entrambe:

i) le posizioni lunghe e corte riguardino la stessa esposizione sotto-
stante e le posizioni corte non comportino alcun rischio di con-
troparte,

i) entrambe le posizioni lunghe e corte siano detenute nel portafo-
glio di negoziazione o siano entrambe esterne a questo;

b) gli enti stabiliscono I'importo da dedurre per le posizioni detenute
direttamente, indirettamente e sinteticamente di titoli su indici calco-
lando l'esposizione sottostante verso i propri strumenti del capitale
primario di classe 1 in tali indici,
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c) gli enti possono compensare le posizioni lunghe lorde su strumenti
propri del capitale primario di classe 1 derivanti dalla detenzione di
titoli su indici, con le posizioni corte su strumenti propri del capitale
primario di classe 1 derivanti da posizioni corte negli indici sotto-
stanti, anche nei casi in cui tali posizioni corte comportano un rischio
di controparte, a condizione che siano soddisfatte entrambe le se-
guenti condizioni:

1) le posizioni lunghe e corte siano negli stessi indici sottostanti;

ii) entrambe le posizioni lunghe e corte siano detenute nel portafo-
glio di negoziazione o siano entrambe esterne a questo.

Articolo 43

Investimenti significativi in un soggetto del settore finanziario

Ai fini della deduzione, un investimento significativo di un ente in un
soggetto del settore finanziario sussiste quando ¢ soddisfatta una delle
seguenti condizioni:

a) l'ente detiene oltre il 10 % degli strumenti del capitale primario di
classe 1 emessi dal soggetto;

b) l'ente ha stretti legami con il soggetto e detiene strumenti del capitale
primario di classe 1 emessi dal soggetto;

¢) l'ente detiene strumenti del capitale primario di classe 1 emessi dal
soggetto e il soggetto non ¢ incluso nel perimetro di consolidamento
a norma della parte uno, titolo II, capo 2, ma ¢ incluso nel perimetro
di consolidamento contabile dell'ente ai fini dell'informativa di bi-
lancio ai sensi della disciplina contabile applicabile.

Articolo 44

Deduzione degli strumenti del capitale primario di classe 1 di

soggetti del settore finanziario detenuti e nei casi in cui un ente

detiene una partecipazione incrociata reciproca concepita per
gonfiare artificialmente i fondi propri

Gli enti procedono alle deduzioni di cui all'articolo 36, paragrafo 1,
lettere g), h) e i), secondo le seguenti modalita:

a) gli strumenti del capitale primario di classe 1 detenuti e gli altri
strumenti di capitale di soggetti del settore finanziario sono calcolati
sulla base delle posizioni lunghe lorde;

b) ai fini della deduzione, gli elementi assicurativi dei fondi propri di
classe 1 sono trattati come strumenti del capitale primario di classe 1
detenuti.
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Articolo 45

Deduzione degli strumenti del capitale primario di classe 1 di
soggetti del settore finanziario detenuti

Gli enti procedono alle deduzioni di cui all'articolo 36, paragrafo 1,
lettere h) e i), secondo le seguenti modalita:

a) possono calcolare gli strumenti del capitale primario di classe 1
detenuti direttamente, indirettamente o sinteticamente di soggetti
del settore finanziario sulla base della posizione lunga netta nella
stessa esposizione sottostante, a condizione che le seguenti condi-
zioni siano entrambe soddisfatte:

i) la data di scadenza della posizione corta sia la stessa o successiva
alla data di scadenza della posizione lunga o la durata residua
della posizione corta sia di almeno un anno;

ii) sia la posizione corta sia la posizione lunga siano detenute nel
portafoglio di negoziazione o siano entrambe esterne a questo;

b) stabiliscono 1'importo da dedurre per le posizioni detenute diretta-
mente, indirettamente o sinteticamente di titoli su indici calcolando
l'esposizione sottostante verso gli strumenti di capitale dei soggetti
del settore finanziario in tali indici.

Articolo 46

Deduzione degli strumenti del capitale primario di classe 1 detenuti
nei casi in cui un ente non ha un investimento significativo in un
soggetto del settore finanziario

1. Al fini dell'articolo 36, paragrafo 1, lettera h), gli enti calcolano
lI'importo applicabile da dedurre moltiplicando 1'importo di cui alla let-
tera a) del presente paragrafo per il fattore risultante dal calcolo di cui
alla lettera b) del presente paragrafo:

a) l'importo aggregato degli strumenti del capitale primario di classe 1,
degli strumenti aggiuntivi di classe 1 e degli strumenti di classe 2 di
soggetti del settore finanziario in cui I'ente non ha un investimento
significativo detenuti dall'ente direttamente, indirettamente o sinteti-
camente che eccede il 10 % dell'importo aggregato degli elementi del
capitale primario di classe 1 dell'ente, calcolato dopo l'applicazione
di quanto segue agli elementi del capitale primario di classe 1:

i) degli articoli da 32 a 35;

i) le deduzioni di cui all'articolo 36, paragrafo 1, lettere da a) a g),
lettera k), punti da ii) a v), e lettera 1), escluso l'importo da
dedurre per attivita fiscali differite che dipendono dalla redditi-
vita futura e derivano da differenze temporanee;

iii) gli articoli 44 ¢ 45,
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b) l'importo degli strumenti del capitale primario di classe 1 dei soggetti
del settore finanziario in cui l'ente non ha un investimento signifi-
cativo detenuti dall'ente direttamente, indirettamente o sinteticamente
diviso per l'importo aggregato degli strumenti del capitale primario
di classe 1, degli strumenti aggiuntivi di classe 1 e degli strumenti di
classe 2 di tali soggetti del settore finanziario detenuti dall'ente di-
rettamente, indirettamente o sinteticamente.

2. Gli enti escludono le posizioni in impegni irrevocabili detenute per
cinque giorni lavorativi o meno dall'importo di cui al paragrafo 1, lettera
a), e dal calcolo del fattore di cui al paragrafo 1, lettera b).

3. L'importo da dedurre a norma del paragrafo 1 ¢ ripartito tra tutti
gli strumenti del capitale primario di classe 1 detenuti. Gli enti stabili-
scono l'importo di ciascuno strumento del capitale primario di classe 1
che ¢ dedotto a norma del paragrafo 1 moltiplicando 1'importo di cui alla
lettera a) del presente paragrafo per la percentuale di cui alla lettera b)
del presente paragrafo:

a) l'importo delle detenzioni che devono essere dedotte a norma del
paragrafo 1;

b) la percentuale dell'importo aggregato degli strumenti del capitale
primario di classe 1 di soggetti del settore finanziario nei quali I'ente
non ha un investimento significativo detenuti dall'ente direttamente,
indirettamente o sinteticamente, riferita a ciascuno strumento del
capitale primario di classe 1 detenuto.

4. L'importo delle detenzioni di cui all'articolo 36, paragrafo 1, lettera
h) che sia pari o inferiore al 10 % degli elementi del capitale primario di
classe 1 dell'ente dopo l'applicazione delle disposizioni di cui al para-
grafo 1, lettera a), punti da i) a iii), non puo essere dedotto e deve essere
ponderato per il rischio a norma della parte tre, titolo II, capo 2 o 3, ¢
dei requisiti di cui alla parte tre, titolo IV, a seconda del caso.

5. Gli enti stabiliscono l'importo di ciascuno strumento del capitale
primario di classe 1 che ¢ ponderato per il rischio a norma del paragrafo
4 moltiplicando I'importo di cui alla lettera a) del presente paragrafo per
lI'importo di cui alla lettera b) del presente pargrafo:

a) l'importo delle detenzioni che devono essere ponderate per il rischio
a norma del paragrafo 4;

b) la percentuale derivante dal calcolo di cui alla lettera b) del para-
grafo 3.
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Articolo 47

Deduzione degli strumenti del capitale primario di classe 1 detenuti
nei casi in cui un ente ha un investimento significativo in un
soggetto del settore finanziario

Ai fini dell'articolo 36, paragrafo 1, lettera i), l'importo applicabile da
dedurre dagli elementi del capitale primario di classe 1 esclude le po-
sizioni in impegni irrevocabili detenute per cinque giorni lavorativi o
meno ed ¢ determinato conformemente agli articoli 44 e 45 e alla
sottosezione 2.

Articolo 47 bis

Esposizioni deteriorate

1. Al fini dell'articolo 36, paragrafo 1, lettera m), rientrano tra le
«esposizioni» 1 seguenti elementi, purché non inclusi nel portafoglio
di negoziazione dell'ente:

a) gli strumenti di debito, inclusi i titoli di debito, i prestiti, gli anticipi
e i depositi a vista;

b) gli impegni all'erogazione di prestiti dati, le garanzie finanziarie
assunte o qualsiasi altro impegno dato, sia esso revocabile o irrevo-
cabile, con l'eccezione delle aperture di credito non utilizzate che
possono essere revocate incondizionatamente in qualsiasi momento
senza preavviso o provviste di clausola di revoca automatica per
deterioramento del merito di credito del debitore.

2. Al fini dell'articolo 36, paragrafo 1, lettera m), il valore dell'espo-
sizione di uno strumento di debito ¢ pari al valore contabile valutato
senza tenere conto delle rettifiche di valore su crediti specifiche, delle
rettifiche di valore supplementari ai sensi degli articoli 34 e 105, degli
importi dedotti ai sensi dell'articolo 36, paragrafo 1, lettera m), di altre
riduzioni dei fondi propri relative all'esposizione o delle cancellazioni
parziali effettuate dall'ente dall'ultima volta in cui l'esposizione ¢ stata
classificata come deteriorata.

Ai fini dell'articolo 36, paragrafo 1, lettera m), il valore dell'esposizione
di uno strumento di debito acquistato a un prezzo inferiore all'importo
dovuto dal debitore include la differenza tra il prezzo di acquisto e
l'importo dovuto dal debitore.

Ai fini dell'articolo 36, paragrafo 1, lettera m), il valore dell'esposizione
degli impegni all'erogazione di prestiti dati, delle garanzie finanziarie o
di qualsiasi altro impegno dato di cui al paragrafo 1, lettera b), del
presente articolo, ¢ pari al valore nominale, che rappresenta l'esposi-
zione massima dell'ente al rischio di credito senza tener conto della
protezione del credito di tipo reale o di tipo personale. Il valore nomi-
nale dell'impegno all'erogazione di prestiti ¢ pari all'importo non utiliz-
zato che l'ente si ¢ impegnato a prestare e il valore nominale di una
garanzia finanziaria data ¢ pari all'importo massimo che il soggetto
potrebbe dover pagare in caso di escussione della garanzia.

Il valore nominale di cui al terzo comma del presente paragrafo non
tiene conto delle rettifiche di valore su crediti specifiche, delle rettifiche
di valore supplementari ai sensi degli articoli 34 e 105, degli importi
dedotti ai sensi dell'articolo 36, paragrafo 1, lettera m), o di altre ridu-
zioni dei fondi propri relative all'esposizione.
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3. Ai fini dell'articolo 36, paragrafo 1, lettera m), le seguenti espo-
sizioni sono classificate come esposizioni deteriorate:

a) le esposizioni in relazione alle quali si ritiene che sia intervenuto un
default ai sensi dell'articolo 178;

b) le esposizioni che si ritiene abbiano subito una riduzione di valore ai
sensi della disciplina contabile applicabile;

¢) le esposizioni in prova ai sensi del paragrafo 7, qualora siano state
accordate misure di concessione aggiuntive o qualora le esposizioni
siano scadute da oltre 30 giorni;

d) le esposizioni in forma di impegno che, qualora utilizzato o altri-
menti attivato, non verrebbe probabilmente rimborsato in modo inte-
grale senza escussione delle garanzie reali;

e) le esposizioni sotto forma di garanzia finanziaria che sarebbe proba-
bilmente attivata dalla parte garantita, compresi i casi in cui I'espo-
sizione garantita sottostante soddisfa i criteri per essere considerata
deteriorata.

At fini della lettera a), nei casi in cui I'ente abbia in bilancio esposizioni
verso un debitore scadute da oltre 90 giorni le quali rappresentano piu
del 20 % del totale delle esposizioni in bilancio verso il medesimo
debitore, tutte le esposizioni in bilancio e fuori bilancio verso detto
debitore sono considerate deteriorate.

4.  Le esposizioni che non sono state oggetto di misure di concessione
cessano di essere classificate come deteriorate ai fini dell'articolo 36,
paragrafo 1, lettera m), se sono soddisfatte tutte le seguenti condizioni:

a) l'esposizione soddisfa i criteri applicati dall'ente affinché I'esposi-
zione possa cessare di essere classificata come esposizione che ha
subito una riduzione di valore ai sensi della disciplina contabile
applicabile e come esposizione in stato di default ai sensi dell'arti-
colo 178;

b) la situazione del debitore ¢ migliorata in tale misura che l'ente ¢
convinto che verosimilmente vi sara il rimborso integrale alla sca-
denza;

c) il debitore non ha importi arretrati da oltre 90 giorni.

5. Le esposizioni deteriorate classificate come attivita non correnti
disponibili per la vendita ai sensi della disciplina contabile applicabile
non cessano di essere classificate come esposizioni deteriorate ai fini
dell'articolo 36, paragrafo 1, lettera m).

6. Le esposizioni deteriorate oggetto di misure di concessione ces-
sano di essere classificate come esposizioni deteriorate ai sensi dell'ar-
ticolo 36, paragrafo 1, lettera m), se sono soddisfatte tutte le seguenti
condizioni:

a) le esposizioni non sono piu in una situazione che ne determinerebbe
la classificazione come esposizioni deteriorate ai sensi del para-
grafo 3;

b) ¢ trascorso almeno un anno dalla data in cui sono state accordate le
misure di concessione o, se posteriore, dalla data in cui le esposi-
zioni sono state classificate come esposizioni deteriorate;

¢) dopo l'applicazione delle misure di concessione non vi sono importi
in arretrato e l'ente, sulla base dell'analisi della situazione finanziaria
del debitore, ¢ convinto che verosimilmente vi sara il rimborso inte-
grale dell'esposizione alla scadenza.
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11 rimborso integrale alla scadenza pud essere considerato verosimile se
il debitore abbia effettuato pagamenti regolari e a scadenza pari ai
seguenti importi:

a) l'importo in arretrato prima che la misura di concessione fosse ac-
cordata, nei casi in cui vi erano importi arretrati;

b) l'importo che ¢ stato cancellato contabilmente in forza delle misure
di concessione, se non vi erano importi in arretrato.

7. L'esposizione deteriorata che ha cessato di essere classificata come
esposizione deteriorata ai sensi del paragrafo 6 ¢ in prova fino a quando
siano soddisfatte tutte le seguenti condizioni:

a) siano trascorsi almeno due anni dalla data in cui I'esposizione og-
getto di misure di concessione ¢ stata riclassificata come esposizione
in bonis;

b) sono stati effettuati pagamenti regolari e a scadenza per almeno la
meta del periodo in cui l'esposizione ¢ in prova, con conseguente
pagamento di un sostanziale importo aggregato di capitale o interes-
si;

¢) nessuna delle esposizioni verso il debitore ¢ scaduta da oltre 30 gior-
ni.

Articolo 47 ter

Misure di concessione

1. Per «misura di concessione» si intende una concessione accordata
dall'ente al debitore il quale ha incontrato o rischia di incontrare diffi-
colta nel rispettare i propri impegni finanziari. La concessione, che puo
comportare una perdita per il prestatore, fa riferimento a una delle
seguenti azioni:

a) la modifica dei termini e delle condizioni dell'obbligazione debitoria,
quando la modifica non sarebbe stata concessa se il debitore non
avesse incontrato difficolta nel rispettare i propri impegni finanziari;

b) il rifinanziamento integrale o parziale dell'obbligazione debitoria,
quando il rifinanziamento non sarebbe stato concesso se il debitore
non avesse incontrato difficolta nel rispettare i propri impegni finan-
ziari.

2. Almeno le seguenti situazioni sono considerate misure di conces-
sione:

a) nuovi termini contrattuali piu favorevoli per il debitore rispetto ai
termini contrattuali precedenti, nel caso in cui il debitore incontri o
possa verosimilmente incontrare difficolta nel rispettare i propri im-
pegni finanziari;

b) nuovi termini contrattuali piu favorevoli per il debitore rispetto ai
termini contrattuali offerti nello stesso momento dallo stesso ente a
debitori con lo stesso profilo di rischio, nel caso in cui il debitore
incontri o possa verosimilmente incontrare difficolta nel rispettare i
propri impegni finanziari;

c) ai sensi dei termini contrattuali iniziali l'esposizione ¢ stata classifi-
cata come esposizione deteriorata prima della modifica dei termini
contrattuali o sarebbe stata classificata come esposizione deteriorata
in assenza di modifica dei termini contrattuali;

d) la misura comporta la cancellazione totale o parziale dell'obbliga-
zione debitoria;

e) l'ente approva l'esercizio delle clausole che consentono al debitore di
modificare i termini contrattuali e l'esposizione ¢ stata classificata
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come esposizione deteriorata prima dell'esercizio delle relative clau-
sole, o sarebbe classificata come esposizione deteriorata se le clau-
sole non fossero esercitate;

f) al momento o in prossimita della concessione del credito il debitore
ha effettuato pagamenti di capitale o interessi per un'altra obbliga-
zione debitoria nei confronti dello stesso ente classificata come espo-
sizione deteriorata o che sarebbe stata classificata come esposizione
deteriorata in assenza di detti pagamenti;

g) la modifica dei termini contrattuali prevede il rimborso effettuato
mediante presa di possesso della garanzia reale, se la modifica co-
stituisce una concessione.

3. Le seguenti circostanze sono indicatrici del fatto che potrebbero
essere state adottate misure di concessione:

a) il contratto iniziale ha registrato un ritardo di pagamento di oltre 30
giorni almeno una volta nel corso dei tre mesi precedenti la modifica
o sarebbe in ritardo di pagamento di oltre 30 giorni senza la modi-
fica;

b) al momento o in prossimita della conclusione del contratto di credito
il debitore ha effettuato pagamenti di capitale o interessi per un'altra
obbligazione debitoria nei confronti dello stesso ente scaduta da 30
giorni almeno una volta nei tre mesi precedenti la concessione del
nuovo credito;

c¢) l'ente approva l'esercizio delle clausole che consentono al debitore di
modificare i termini contrattuali e l'esposizione ¢ scaduta da 30
giorni o sarebbe scaduta da 30 giorni se le clausole non fossero
esercitate.

4. Ai fini del presente articolo, le difficolta incontrate dal debitore nel
rispettare 1 propri impegni finanziari sono valutate al livello del debitore,
tenendo conto di tutti i soggetti giuridici del gruppo del debitore incluse
nel consolidamento contabile del gruppo e delle persone fisiche che
controllano il gruppo.

Articolo 47 quater

Deduzione per le esposizioni deteriorate

1. Al fini dell'articolo 36, paragrafo 1, lettera m), gli enti determi-
nano l'importo applicabile della copertura insufficiente separatamente
per ciascuna delle esposizioni deteriorate da dedurre dagli elementi
del capitale primario di classe 1 sottraendo l'importo di cui alla lettera b)
del presente paragrafo dall'importo di cui alla lettera a) del presente
paragrafo, qualora l'importo di cui alla lettera a) sia superiore all'importo
di cui alla lettera b):

a) la somma dei seguenti elementi:

1) la parte non garantita di ciascuna esposizione deteriorata, se esi-
stente, moltiplicata per il fattore applicabile di cui al paragrafo 2,

i) la parte garantita di ciascuna esposizione deteriorata, se esistente,
moltiplicata per il fattore applicabile di cui al paragrafo 3;

b) la somma dei seguenti elementi, purché riferiti alla stessa esposizione
deteriorata:

i) rettifiche di valore su crediti specifiche;

ii) rettifiche di valore supplementari ai sensi degli articoli 34 ¢ 105;
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iii) altre riduzioni dei fondi propri;

iv) per gli enti che calcolano gli importi delle esposizioni ponderati
per il rischio avvalendosi del metodo basato sui rating interni
(«metodo IRBy), il valore assoluto degli importi dedotti ai sensi
dell'articolo 36, paragrafo 1, lettera d), che si riferiscono alle
esposizioni deteriorate, dove il valore assoluto attribuibile a cia-
scuna esposizione deteriorata ¢ determinato moltiplicando gli
importi dedotti ai sensi dell'articolo 36, paragrafo 1, lettera d),
per il contributo dell'importo delle perdite attese sull'esposizione
deteriorata al totale degli importi delle perdite attese sulle espo-
sizioni in stato di default o non in stato di default, a seconda del
caso;

v) qualora un'esposizione deteriorata sia acquistata a un prezzo in-
feriore all'importo dovuto dal debitore, la differenza tra il prezzo
di acquisto e l'importo dovuto dal debitore;

vi) importi cancellati dall'ente da quando 1'esposizione ¢ stata clas-
sificata come deteriorata.

La parte garantita dell'esposizione deteriorata ¢ la parte dell'esposizione
che, ai fini del calcolo dei requisiti di fondi propri a norma della parte
tre, titolo II, ¢ considerata coperta da protezione del credito di tipo reale
o di tipo personale o integralmente e completamente garantita da ipote-
che.

La parte non garantita dell'esposizione deteriorata corrisponde alla dif-
ferenza, se esistente, tra il valore dell'esposizione ai sensi dell'arti-
colo 47 bis, paragrafo 1, e la parte garantita dell'esposizione, se esi-
stente.

2. Al fini del paragrafo 1, lettera a), punto i), si applicano i seguenti
fattori:

a) 0,35 per la parte non garantita dell'esposizione deteriorata, da appli-
carsi nel periodo compreso tra il primo e l'ultimo giorno del terzo
anno dopo la classificazione come esposizione deteriorata;

b) 1 per la parte non garantita dell'esposizione deteriorata, da applicarsi
dal primo giorno del quarto anno dopo la classificazione come espo-
sizione deteriorata.

3. Ai fini del paragrafo 1, lettera a), punto ii), si applicano i seguenti
fattori:

a) 0,25 per la parte garantita dell'esposizione deteriorata, da applicarsi
nel periodo compreso tra il primo e l'ultimo giorno del quarto anno
dopo la classificazione come esposizione deteriorata;

b) 0,35 per la parte garantita dell'esposizione deteriorata, da applicarsi
nel periodo compreso tra il primo e l'ultimo giorno del quinto anno
dopo la classificazione come esposizione deteriorata;

¢) 0,55 per la parte garantita dell'esposizione deteriorata, da applicarsi
nel periodo compreso tra il primo e l'ultimo giorno del sesto anno
dopo la classificazione come esposizione deteriorata;

d) 0,70 per la parte dell'esposizione deteriorata garantita da beni immo-
bili a norma della parte tre, titolo II, o costituita da un prestito su
immobili residenziali garantito da un fornitore di protezione ammis-
sibile di cui all'articolo 201, da applicarsi nel periodo compreso tra il
primo e l'ultimo giorno del settimo anno dopo la classificazione
come esposizione deteriorata;



02013R0575 — IT — 28.12.2020 — 009.001 — 64

e) 0,80 per la parte dell'esposizione deteriorata garantita da altra prote-
zione del credito di tipo personale o di tipo reale a norma della parte
tre, titolo II, da applicarsi nel periodo compreso tra il primo e I'ul-
timo giorno del settimo anno dopo la classificazione come esposi-
zione deteriorata;

f) 0,80 per la parte dell'esposizione deteriorata garantita da beni immo-
bili a norma della parte tre, titolo II, o costituita da un prestito su
immobili residenziali garantito da un fornitore di protezione ammis-
sibile di cui all'articolo 201, da applicarsi nel periodo compreso tra il
primo e l'ultimo giorno dell'ottavo anno dopo la classificazione come
esposizione deteriorata;

g) 1 per la parte dell'esposizione deteriorata garantita da altra protezione
del credito di tipo personale o di tipo reale a norma della parte tre,
titolo II, da applicarsi dal primo giorno dell'ottavo anno dopo la
classificazione come esposizione deteriorata;

h) 0,85 per la parte dell'esposizione deteriorata garantita da beni immo-
bili a norma della parte tre, titolo II, o costituita da un prestito su
immobili residenziali garantito da un fornitore di protezione ammis-
sibile di cui all'articolo 201, da applicarsi nel periodo compreso tra il
primo e l'ultimo giorno del nono anno dopo la classificazione come
esposizione deteriorata;

i) 1 per la parte dell'esposizione deteriorata garantita da beni immobili
a norma della parte tre, titolo II, o costituita da un prestito su
immobili residenziali garantito da un fornitore di protezione ammis-
sibile di cui all'articolo 201, da applicarsi dal primo giorno del
decimo anno dopo la classificazione come esposizione deteriorata.

VYM10

4. In deroga al paragrafo 3 del presente articolo, alla parte dell’espo-
sizione deteriorata garantita o assicurata da un’agenzia ufficiale per il
credito all’esportazione ovvero garantita da o assistita dalla controga-
ranzia di un fornitore di protezione ammissibile di cui all’articolo 201,
paragrafo 1, lettere da a) a e), alle quali sarebbe attribuito un fattore di
ponderazione del rischio dello 0 % a norma della parte tre, titolo II,
capo 2, si applicano i seguenti fattori:

a) 0 per la parte garantita dell'esposizione deteriorata, da applicarsi nel
periodo compreso tra un anno e sette anni dopo la classificazione
come esposizione deteriorata; e

b) 1 per la parte garantita dell'esposizione deteriorata, da applicarsi dal
primo giorno dell'ottavo anno dopo la classificazione come esposi-
zione deteriorata.

5. L'ABE valuta le prassi applicate per la valutazione delle esposi-
zioni deteriorate garantite ¢ pud elaborare orientamenti per specificare
una metodologia comune, compresi eventuali requisiti minimi di riva-
lutazione in termini di tempo e metodi appositi, per la valutazione
prudenziale delle forme ammissibili di protezione del credito di tipo
personale e di tipo reale, in particolare per quanto riguarda le ipotesi
relative alla recuperabilita e all'esecutivitd. Tali orientamenti possono
anche includere una metodologia comune per la determinazione della
parte garantita di un'esposizione deteriorata, come indicato al para-
grafo 1.

Detti orientamenti sono emanati conformemente all'articolo 16 del re-
golamento (UE) n. 1093/2010.



02013R0575 — IT — 28.12.2020 — 009.001 — 65

6. In deroga al paragrafo 2, se, tra un anno e due anni dopo la sua
classificazione come esposizione deteriorata, a un'esposizione ¢ stata
accordata una misura di concessione, il fattore applicabile a norma
del paragrafo 2 alla data in cui ¢ accordata la misura di concessione
¢ applicabile per un ulteriore periodo di un anno.

In deroga al paragrafo 3, se, tra due e sei anni dopo la sua classifica-
zione come esposizione deteriorata, a un'esposizione ¢ stata accordata
una misura di concessione, il fattore applicabile a norma del paragrafo 3
alla data in cui ¢ accordata la misura di concessione ¢ applicabile per un
ulteriore periodo di un anno.

Il presente paragrafo si applica solo in relazione alla prima misura di
concessione che ¢ stata accordata da quando 1'esposizione ¢ stata clas-
sificata come deteriorata.

Sottosezione 2

Esenzioni e alternative alla deduzione dagli elementi
del capitale primario di classe 1

Articolo 48

Soglie per l'esenzione dalla deduzione dal capitale primario di
classe 1

1. Nell'effettuare le deduzioni prescritte ai sensi dell'articolo 36, pa-
ragrafo 1, lettere c) e i), gli enti non sono tenuti a dedurre gli importi
degli elementi di cui alle lettere a) e b) del presente paragrafo che in
totale sono pari o inferiori alla soglia di cui al paragrafo 2:

a) le attivita fiscali differite che dipendono dalla redditivita futura e
derivano da differenze temporanee e che in totale sono pari o infe-
riori al 10 % degli elementi del capitale primario di classe 1 dell'ente
calcolati dopo l'applicazione:

i) degli articoli da 32 a 35,

i) dell'articolo 36, paragrafo 1, lettere da a) a h), lettera k, punti da
ii) a v), e lettera 1), escluse le attivita fiscali differite che dipen-
dono dalla redditivita futura e derivano da differenze temporanee;

b) quando un ente ha un investimento consistente in un soggetto del
settore finanziario, gli strumenti del capitale primario di classe 1 del
soggetto detenuti da parte dell'ente direttamente, indirettamente o
sinteticamente che in totale sono pari o inferiori al 10 % degli ele-
menti del capitale primario di classe 1 dell'ente calcolati dopo 1'ap-
plicazione:

i) gli articoli da 32 a 35;

i) l'articolo 36, paragrafo 1, lettere da a) a h), lettera k, punti da ii) a
v), e lettera 1), escluse le attivita fiscali differite che dipendono
dalla redditivita futura e derivano da differenze temporanee;

2. Al fini del paragrafo 1, I'importo della soglia ¢ pari all'importo di
cui alla lettera a) del presente paragrafo moltiplicato per la percentuale
di cui alla lettera b) del presente paragrafo:
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a) l'importo residuo degli elementi del capitale primario di classe 1 a
seguito dell'applicazione delle rettifiche e delle deduzioni di cui agli
articoli da 32 a 36 nella sua interezza e senza l'applicazione delle
soglie per I'esenzione specificate al presente articolo;

b) 17,65 %.

3. Ai fini del paragrafo 1, un ente determina la quota delle attivita
fiscali differite nell'importo totale degli elementi che non deve essere
dedotta dividendo 1'importo di cui alla lettera a) del presente paragrafo
per l'importo di cui alla lettera b) del presente paragrafo:

a) l'importo delle attivita fiscali differite che dipendono dalla redditivita
futura e derivano da differenze temporanee e che in totale sono pari
o inferiori al 10 % degli elementi del capitale primario di classe 1
dell'ente;

b) la somma dei seguenti elementi:
i) l'importo di cui alla lettera a);

ii) l'importo degli strumenti di fondi propri di soggetti del settore
finanziario detenuti dall'ente direttamente, indirettamente o sinte-
ticamente nei quali I'ente ha un investimento significativo e che
in totale sono pari o inferiori al 10 % degli elementi del capitale
primario di classe 1 dell'ente.

La percentuale degli investimenti significativi nell'importo totale degli
elementi che non deve essere dedotta ¢ pari a uno meno la percentuale
di cui al primo comma.

4. Gli importi degli elementi che non sono dedotti a norma del
paragrafo 1 ricevono un fattore di ponderazione del rischio del 250 %.

Articolo 49

Requisiti per la deduzione in caso di consolidamento, vigilanza
supplementare o sistema di tutela istituzionale

1. Al fini del calcolo dei fondi propri su base individuale, subcon-
solidata e consolidata, nel caso in cui le autorita competenti chiedano
agli enti di applicare il metodo 1, 2 o 3 dell'allegato I della direttiva
2002/87/CE o li autorizzino in tal senso, le stesse possono autorizzare
gli enti a non dedurre gli strumenti di fondi propri detenuti di un
soggetto del settore finanziario in cui I'ente impresa madre, la societa
di partecipazione finanziaria madre o la societa o I'ente di partecipazione
finanziaria mista madre abbiano investimenti significativi, purché siano
soddisfatte le condizioni di cui alle lettere da a) a e) del presente
paragrafo:

a) il soggetto del settore finanziario ¢ un'impresa di assicurazione,
un'impresa di riassicurazione o una societa di partecipazione assicu-
rativa;

b) tale impresa di assicurazione, impresa di riassicurazione o societa di
partecipazione assicurativa ¢ inclusa nella stessa vigilanza supple-
mentare a norma della direttiva 2002/87/CE in quanto ente impresa
madre, societa di partecipazione finanziaria madre o societa o ente di
partecipazione finanziaria mista madre che detiene la partecipazione;
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¢) l'ente ha ricevuto la preventiva autorizzazione delle autorita compe-
tenti;

d) prima dell'autorizzazione di cui alla lettera ¢), le autorita competenti
riscontrano in maniera continuativa l'adeguatezza del livello di ge-
stione integrata, di gestione dei rischi e di controllo interno dei
soggetti che sarebbero incluse nel consolidamento ai sensi del me-
todo 1, 2 0 3;

e) le posizioni detenute nel soggetto appartengono a:

i) l'ente creditizio impresa madre;

ii) la societa di partecipazione finanziaria madre;

iii) la societa di partecipazione finanziaria mista madre;

iv) l'ente;

v) la filiazione di uno dei soggetti di cui ai punti da i) a iv) com-
presa nell'ambito di applicazione del consolidamento ai sensi
della parte uno, titolo II, capo 2.

Il metodo scelto ¢ applicato coerentemente nel tempo.

2. Al fini del calcolo dei fondi propri su base individuale e su base
subconsolidata, gli enti soggetti a vigilanza su base consolidata confor-
memente alla parte uno, titolo II, capo 2, non deducono gli strumenti di
fondi propri detenuti emessi da soggetti del settore finanziario incluse
nella vigilanza su base consolidata, salvo che le autoritad competenti
stabiliscano che tali deduzioni sono necessarie per fini specifici, in
particolare ai fini della separazione strutturale delle attivita bancarie e
della programmazione delle risoluzioni.

L'applicazione del metodo di cui al primo comma non comporta effetti
negativi sproporzionati sull'intero sistema finanziario o su parti dello
stesso in altri Stati membri o nell'Unione nel suo insieme, costituendo
o creando un ostacolo al funzionamento del mercato interno.

11 presente paragrafo non si applica al calcolo dei fondi propri ai fini dei
requisiti di cui agli articoli 92 bis e 92 ter, che sono calcolati confor-
memente al quadro per le deduzioni di cui all'articolo 72 sexies, para-
grafo 4.

3. Le autorita competenti possono, ai fini del calcolo dei fondi propri
su base individuale o subconsolidata, autorizzare gli enti a non dedurre
strumenti di fondi propri detenuti nei seguenti casi:

a) un ente detiene una posizione in un altro ente e sono soddisfatte le
condizioni di cui ai punti da i) a v):

1) gli enti rientrano nello stesso sistema di tutela istituzionale di
cui all'articolo 113, paragrafo 7;

(i1) le autorita competenti hanno concesso l'approvazione di cui
all'articolo 113, paragrafo 7,
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(iii) le condizioni di cui all'articolo 113, paragrafo 7, sono rispettate;

iv) il sistema di tutela istituzionale redige il bilancio consolidato di
cui all'articolo 113, paragrafo 7, lettera e), oppure, ove non sia
tenuto a redigere conti consolidati, un calcolo aggregato esteso
che sia, con piena soddisfazione delle autorita competenti, equi-
valente alle disposizioni della direttiva 86/635/CEE, che con-
tiene taluni adattamenti delle disposizioni della direttiva
83/349/CEEovvero del regolamento (CE) n. 1606/2002, che
disciplinano i conti consolidati dei gruppi di enti creditizi.
L'equivalenza di tale calcolo aggregato esteso ¢ verificata da
un revisore esterno, in particolare riguardo al fatto che il com-
puto multiplo degli elementi ammissibili per il calcolo dei fondi
propri nonché ogni altra costituzione indebita di fondi propri
mediante operazioni tra i membri del sistema di tutela istituzio-
nale sono eliminati dal calcolo. M8 Il bilancio consolidato o
il calcolo aggregato esteso ¢ notificato alle autoritd competenti
con la frequenza stabilita dalla norma tecnica di regolamenta-
zione di cui all'articolo 430, paragrafo 6; <«

»M8 v) gli enti inclusi in un sistema di tutela istituzionale soddi-
sfano, su base consolidata o su base aggregata estesa, i
requisiti di cui all'articolo 92 e notificano il rispetto di
tali requisiti conformemente all'articolo 430. < Nell'am-
bito di un sistema di tutela istituzionale non ¢ richiesta la
deduzione degli interessi detenuti da membri di coopera-
tive o da soggetti giuridici che non sono membri del
sistema di tutela internazionale, a condizione che il com-
puto multiplo degli elementi ammissibili per il calcolo
dei fondi propri nonché ogni altra costituzione indebita
di fondi propri mediante operazioni tra i membri del
sistema di tutela istituzionale e l'azionista di minoranza,
qualora si tratti di un ente, siano eliminati,

b) un ente creditizio regionale detiene una posizione nel proprio ente
creditizio centrale o in un altro ente creditizio regionale e sono
soddisfatte le condizioni di cui alla lettera a), punti da i) a v).

4. Le partecipazioni per cui non sono effettuate deduzioni conforme-
mente al paragrafo 1, 2 o 3 sono considerate esposizioni e sono pon-
derate per il rischio conformemente alla parte tre, titolo II, capo 2 0 3, a
seconda dei casi.

5. Qualora applichi i metodi 1, 2 o 3 dell'allegato 1 della direttiva
2002/87/CE, un ente segnala il requisito di fondi propri supplementare e
il coefficiente di adeguatezza patrimoniale del conglomerato finanziario
calcolati conformemente all'articolo 6 e all'allegato I di tale direttiva.

6. L'ABE, I'AEAP e I'Autorita europea di vigilanza (Autorita europea
degli strumenti finanziari e dei mercati) (AESFEM), istituita dal rego-
lamento (UE) n. 1095/2010 del Parlamento europeo e del Consiglio, del
24 novembre 2010 ('), elaborano, tramite il comitato congiunto, progetti
di norme tecniche di regolamentazione per specificare ai fini del pre-
sente articolo le condizioni di applicazione dei metodi di calcolo elen-
cati nell'allegato I, parte II, della direttiva 2002/87/CE ai fini delle
alternative alla deduzione di cui al paragrafo 1 del presente articolo.

(') GU L 331 del 15.12.2010, pag. 84.
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L'ABE, I'AEAP e I'AESFEM presentano alla Commissione tali progetti
di norme tecniche di regolamentazione entro il 28 luglio 2013.

Alla Commissione ¢ delegato il potere di adottare le norme tecniche di
regolamentazione di cui al primo comma conformemente agli articoli da
10 a 14 del regolamento (UE) n. 1093/2010, del regolamento (UE)
n. 1094/2010 e del regolamento (UE) n. 1095/2010, rispettivamente.

Sezione 4

Capitale primario di classe 1
Articolo 50
Capitale primario di classe 1

11 capitale primario di classe 1 di un ente ¢ costituito dagli elementi del
capitale primario di classe 1 dopo I'applicazione delle rettifiche pre-
scritte dagli articoli da 32 a 35, le deduzioni a norma dell'articolo 36
e le esenzioni e le alternative di cui agli articoli 48, 49 e 79.

CAPO 3

Capitale aggiuntivo di classe 1

Sezione 1

Elementi e strumenti aggiuntivi di classe 1

Articolo 51

Elementi aggiuntivi di classe 1

Gli elementi aggiuntivi di classe 1 sono costituiti da:

a) strumenti di capitale, quando sono rispettate le condizioni di cui
all'articolo 52, paragrafo 1;

b) riserve sovrapprezzo azioni relative agli strumenti di cui alla lettera a).

Gli strumenti di cui alla lettera a) non sono qualificati elementi del
capitale primario di classe 1 o elementi di classe 2.

Articolo 52

Strumenti aggiuntivi di classe 1

1. Gli strumenti di capitale si qualificano come strumenti aggiuntivi
di classe 1 solo se sono soddisfatte le seguenti condizioni:

a) gli strumenti sono emessi direttamente da un ente ¢ interamente
versati

b) gli strumenti non sono di proprieta di nessuno dei seguenti soggetti:

i) l'ente o le sue filiazioni;
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)

h)

)

k)

)

il) un'impresa nella quale l'ente detiene una partecipazione, diretta o
tramite un legame di controllo, pari al 20 % o piu dei diritti di
voto o del capitale dell'impresa stessa;

l'acquisizione della proprieta degli strumenti non ¢ finanziata dal-
I'ente, né direttamente né indirettamente;

¢li strumenti sono di categoria inferiore agli strumenti di classe 2 in
caso di insolvenza dell'ente;

¢li strumenti non sono coperti né¢ sono oggetto di una garanzia che
aumenti il rango (seniority) dei diritti o crediti da parte di nessuno
dei seguenti soggetti:

i) l'ente o le sue filiazioni;
ii) l'impresa madre dell'ente o le sue filiazioni;
iii) la societa di partecipazione finanziaria madre o le sue filiazioni;
iv) la societa di partecipazione mista o le sue filiazioni;
v) la societa di partecipazione finanziaria mista o le sue filiazioni;

vi) qualsiasi impresa che abbia stretti legami con i1 soggetti di cui ai
punti da i) a v);

gli strumenti non sono oggetto di alcuna disposizione, contrattuale o
di altro tipo, che aumenti il rango del diritto o credito cui danno
titolo gli strumenti in caso di insolvenza o liquidazione;

gli strumenti sono perpetui e le disposizioni che li governano non
prevedono alcun incentivo al rimborso per 1'ente;

se gli strumenti includono una o pil opzioni di rimborso anticipato
tra cui opzioni call, le opzioni possono essere esercitate unicamente
a discrezione dell'emittente;

gli strumenti possono essere rimborsati, anche anticipatamente, o
riacquistati solo quando le condizioni di cui all'articolo 77 sono
soddisfatte, e non prima di cinque anni dalla data di emissione,
eccetto quando sono soddisfatte le condizioni di cui all'articolo 78,
paragrafo 4;

le disposizioni che disciplinano gli strumenti non indicano, né im-
plicitamente né esplicitamente, che gli strumenti saranno rimborsati,
anche anticipatamente, o riacquistati, a seconda dei casi, dall'ente in
casi diversi da quelli di insolvenza o liquidazione dell'ente, e I'ente
non fornisce altrimenti tale indicazione;

l'ente non indica, né esplicitamente né¢ implicitamente, che 1'autorita
competente pud acconsentire ad una richiesta di rimborso, anche
anticipato, o di riacquisto degli strumenti;

le distribuzioni cui danno titolo gli strumenti soddisfano le seguenti
condizioni:

i) provengono da elementi distribuibili;
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0)

p)

Q)

i) il livello delle distribuzioni effettuate sugli strumenti non sara
modificato sulla base del merito di credito dell'ente o della sua
impresa madre;

iii) le disposizioni che governano gli strumenti conferiscono all'ente
piena discrezionalita, in qualsiasi momento, di annullare le di-
stribuzioni relative agli strumenti per un periodo illimitato e su
base non cumulativa, e I'ente puo utilizzare le riserve derivanti
dall'annullamento di tali pagamenti senza restrizioni per far
fronte ai suoi obblighi che giungono a scadenza;

iv) l'annullamento delle distribuzioni non costituisce un caso di
default da parte dell'ente;

v) l'annullamento delle distribuzioni non impone all'ente alcuna
restrizione;

gli strumenti non contribuiscono ai fini della determinazione che le
passivita di un ente superano le sue attivita, quando tale determina-
zione costituisce una prova di insolvenza in base al diritto nazionale
applicabile;

le disposizioni che governano gli strumenti prescrivono che, al ve-
rificarsi di un evento attivatore (trigger event), il valore nominale
degli strumenti sia svalutato in via permanente o temporanea o che
¢li strumenti siano convertiti in strumenti del capitale primario di
classe 1;

le disposizioni che governano gli strumenti non prevedono alcuna
caratteristica che possa ostacolare la ricapitalizzazione dell'ente;

se l'emittente ha sede in un paese terzo e, in conformita dell'arti-
colo 12 della direttiva 2014/59/UE, ¢ stato incluso in un gruppo
soggetto a risoluzione la cui entita soggetta a risoluzione ha sede
nell'Unione, o se l'emittente ha sede in uno Stato membro, la legge
o le disposizioni contrattuali che disciplinano gli strumenti prescri-
vono che, previa decisione dell'autorita di risoluzione di esercitare i
poteri di svalutazione e di conversione di cui all'articolo 59 di tale
direttiva, il valore nominale degli strumenti sia svalutato in via
permanente o gli strumenti siano convertiti in strumenti del capitale
primario di classe 1;

se l'emittente ha sede in un paese terzo e, in conformita dell'arti-
colo 12 della direttiva 2014/59/UE, non ¢ stato incluso in un gruppo
soggetto a risoluzione la cui entita soggetta a risoluzione ha sede
nell'Unione, la legge o le disposizioni contrattuali che disciplinano
gli strumenti prescrivono che, previa decisione della pertinente au-
torita del paese terzo, il valore nominale degli strumenti sia svalu-
tato in via permanente o gli strumenti siano convertiti in strumenti
del capitale primario di classe 1;

se l'emittente ha sede in un paese terzo e, in conformita dell'arti-
colo 12 della direttiva 2014/59/UE, ¢ stato incluso in un gruppo
soggetto a risoluzione la cui entita soggetta a risoluzione ha sede
nell'Unione, o se l'emittente ha sede in uno Stato membro, gli
strumenti possono essere emessi secondo la legge, o essere altri-
menti soggetti alla legge di un paese terzo, solo qualora, in base a
tale legge, 'esercizio dei poteri di svalutazione e di conversione di
cui all'articolo 59 di tale direttiva sia efficace e opponibile sul piano
giuridico, sulla base di disposizioni di legge o disposizioni contrat-
tuali giuridicamente vincolanti che riconoscono azioni di risoluzione
o altre azioni di svalutazione o di conversione;
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r) gli strumenti non sono soggetti ad accordi di compensazione o di
netting che possano comprometterne la capacita di assorbire le per-
dite.

La condizione di cui al primo comma, lettera d), si considera soddisfatta
a prescindere dal fatto che gli strumenti siano inclusi nel capitale ag-
giuntivo di classe 1 o nel capitale di classe 2 ai sensi dell'articolo 484,
paragrafo 3, purché abbiano rango pari.

Ai fini della lettera a) del primo comma, pud essere considerata uno
strumento aggiuntivo di classe 1 solo la parte di uno strumento di
capitale che ¢ interamente versata.

2. L'ABE elabora progetti di norme tecniche di regolamentazione per
specificare quanto segue:

a) la forma e la natura degli incentivi al rimborso;

b) la natura di un'eventuale rivalutazione del valore nominale di uno
strumento aggiuntivo di classe 1, a seguito di svalutazione (write
down) del valore nominale a titolo temporaneo;

¢) le procedure e le scadenze per le seguenti azioni:
1) accertamento di un evento attivatore;

i) rivalutazione del valore nominale di uno strumento aggiuntivo di
classe 1, a seguito di svalutazione del valore nominale a titolo
temporaneo;

d) le caratteristiche degli strumenti che potrebbero ostacolare la ricapi-
talizzazione dell'ente;

e) l'uso di societa veicolo per l'emissione indiretta di strumenti di fondi
propri.

L'ABE presenta alla Commissione tali progetti di norme tecniche di
regolamentazione entro il 28 luglio 2013.

Alla Commissione ¢ delegato il potere di adottare le norme tecniche di
regolamentazione di cui al primo comma conformemente agli articoli da
10 a 14 del regolamento (UE) n. 1093/2010.

Articolo 53

Restrizioni sull'annullamento delle distribuzioni sugli strumenti
aggiuntivi di classe 1 e elementi che potrebbero ostacolare la
ricapitalizzazione dell'ente

Ai fini dell'articolo 52, paragrafo 1, lettera 1), punto v), e lettera o), le
disposizioni che governano gli strumenti aggiuntivi di classe 1 non
includono, in particolare, i seguenti elementi:

a) l'obbligo di effettuare distribuzioni sugli strumenti in caso di una
distribuzione effettuata su uno strumento emesso dall'ente che appar-
tiene alla stesso rango o ¢ di rango inferiore (more junior) ad uno
strumento aggiuntivo di classe 1, compreso uno strumento del capi-
tale primario di classe 1;

b) l'obbligo di annullare il pagamento delle distribuzioni sugli strumenti
del capitale primario di classe 1, sugli strumenti aggiuntivi di classe
1 o sugli strumenti di classe 2 nei casi in cui non sono effettuate
distribuzioni su tali strumenti aggiuntivi di classe 1;
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c) l'obbligo di sostituire il pagamento degli interessi o dei dividendi con
un pagamento in qualsiasi altra forma. L'ente non ¢ soggetto a tale
obbligo in altra maniera.

Articolo 54

Svalutazione o conversione di strumenti aggiuntivi di classe 1

1. Al fini dell'articolo 52, paragrafo 1, lettera n), agli strumenti ag-
giuntivi di classe 1 si applicano le seguenti disposizioni:

a) un evento attivatore si verifica quando il coefficiente del capitale
primario di classe 1 dell'ente di cui all'articolo 92, paragrafo 1, ¢
inferiore a uno dei seguenti valori:

i) 5,125 %;

i) un livello superiore al 5,125 %, se determinato dall'ente e speci-
ficato nelle disposizioni che governano lo strumento;

b) gli enti possono specificare, nelle disposizioni che governano lo
strumento, uno o piu eventi attivatori in aggiunta a quello di cui
alla lettera a);

¢) se le disposizioni che governano gli strumenti richiedono che essi
siano convertiti in strumenti del capitale primario di classe 1 al
verificarsi di un evento attivatore, tali disposizioni precisano uno
dei seguenti elementi:

i) il rapporto di tale conversione e un limite sulla conversione au-
torizzata;

ii) un intervallo all'interno del quale gli strumenti si convertono in
strumenti del capitale primario di classe 1;

d) se le disposizioni che disciplinano gli strumenti prescrivono che il
loro valore nominale sia svalutato al verificarsi di un evento attiva-
tore, la svalutazione (write down) dovra riguardare tutti i seguenti
elementi:

1) il credito del possessore dello strumento nell'insolvenza o liqui-
dazione dell'ente;

i) l'importo da pagare nel caso di rimborso, anche anticipato, dello
strumento;

iii) le distribuzioni effettuate sullo strumento;

e) se gli strumenti aggiuntivi di classe 1 sono stati emessi da un'impresa
filiazione che ha sede in un paese terzo, il valore di attivazione pari
o superiore al 5.125 % di cui alla lettera a) ¢ calcolato conforme-
mente alla normativa nazionale di tale paese terzo o alle disposizioni
contrattuali che disciplinano gli strumenti, a condizione che l'autorita
competente, previa consultazione dell'ABE, ritenga che tali disposi-
zioni siano almeno equivalenti ai requisiti di cui al presente articolo.

vC2
2. La svalutazione o conversione di uno strumento aggiuntivo di
classe 1 genera, in base alla disciplina contabile applicabile, elementi

ammissibili come elementi di capitale primario di classe 1.
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3. L'importo degli strumenti aggiuntivi di classe 1 riconosciuti come
elementi aggiuntivi di classe 1 ¢ limitato all'importo minimo degli ele-
menti del capitale primario di classe 1 che sarebbero generati nel caso in
cui il valore nominale degli strumenti aggiuntivi di classe 1 fosse inte-
gralmente svalutato o convertito in strumenti di capitale primario di
classe 1.

4. L'importo aggregato degli strumenti aggiuntivi di classe 1 da sva-
lutare o convertire in caso di evento attivatore non ¢ inferiore all'importo
inferiore tra i seguenti:

a) l'importo necessario per ripristinare appieno il coefficiente di capitale
primario di classe 1 dell'ente al 5,125 %;

b) l'intero valore nominale dello strumento.

5. In caso di evento attivatore, gli enti procedono come segue:

a) informano immediatamente le autorita competenti;

b) informano i possessori degli strumenti aggiuntivi di classe 1;

¢) svalutano il valore nominale degli strumenti o convertono questi
ultimi in strumenti di capitale primario di classe 1 senza indugio,
ed entro un mese al piu tardi, conformemente ai requisiti di cui al
presente articolo.

6.  Un ente emittente di strumenti aggiuntivi di classe 1 che converte
questi ultimi in strumenti di capitale primario di classe 1 in caso di
evento attivatore provvede a che il suo capitale azionario autorizzato sia
sempre sufficiente per convertire in azioni la totalita di detti strumenti
aggiuntivi di classe 1 convertibili nel caso di evento attivatore. Alla data
di emissione degli strumenti aggiuntivi di classe 1 convertibili occorre
essere in possesso di tutte le necessarie autorizzazioni. L'ente dispone
sempre della necessaria autorizzazione preventiva per l'emissione di
strumenti del capitale primario di classe 1 nei quali saranno convertiti
gli strumenti aggiuntivi di classe 1 al verificarsi di un evento attivatore.

7. Un ente emittente di strumenti aggiuntivi di classe 1 che converte
questi ultimi in strumenti di capitale primario di classe 1 in caso di
evento attivatore garantisce che non sussistono impedimenti procedurali
a tale conversione dovuti all'atto costitutivo o allo statuto o ad altre
disposizioni contrattuali.

Articolo 55

Conseguenze del venir meno del rispetto delle condizioni per gli
strumenti aggiuntivi di classe 1

Quando, nel caso di uno strumento aggiuntivo di classe 1, le condizioni
di cui all'articolo 52, paragrafo 1, non sono piu soddisfatte, si applicano
le disposizioni seguenti:

a) lo strumento in questione cessa immediatamente di essere conside-
rato strumento aggiuntivo di classe 1;
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b) la parte delle riserve sovrapprezzo azioni relativa a tale strumento
cessa immediatamente di essere considerata elemento aggiuntivo di
classe 1.

Sezione 2

Deduzioni dagli elementi aggiuntivi di classe 1

Articolo 56

Deduzioni dagli elementi aggiuntivi di classe 1

Gli enti deducono dagli elementi aggiuntivi di classe 1:

a) gli strumenti propri aggiuntivi di classe 1 detenuti da un ente diret-
tamente, indirettamente ¢ sinteticamente, compresi gli strumenti pro-
pri aggiuntivi di classe 1 che un ente potrebbe essere obbligato ad
acquistare in virt di obblighi contrattuali esistenti,

b) gli strumenti aggiuntivi di classe 1 detenuti direttamente, indiretta-
mente o sinteticamente emessi da soggetti del settore finanziario con
i quali l'ente ha partecipazioni incrociate reciproche che l'autorita
competente ritiene siano state concepite per gonfiare artificialmente
i fondi propri dell'ente;

¢) l'importo applicabile determinato in conformita all'articolo 60 degli
strumenti aggiuntivi di classe 1 di soggetti del settore finanziario
detenuti direttamente, indirettamente o sinteticamente, quando un
ente non ha un investimento significativo in tali soggetti;

d) gli strumenti aggiuntivi di classe 1 di soggetti del settore finanziario
detenuti dall'ente direttamente, indirettamente o sinteticamente,
quando un ente ha un investimento significativo in tali soggetti,
escludendo le posizioni in impegni irrevocabili detenute per cinque
giorni lavorativi o meno;

e) l'importo degli elementi da dedurre dagli elementi di classe 2 con-
formemente all'articolo 66 che supera gli elementi di classe 2 del-
I'ente;

f) qualunque tributo relativo agli elementi aggiuntivi di classe 1 preve-
dibile al momento in cui € calcolato, ad eccezione dei casi in cui
I'ente adatta di conseguenza l'importo degli elementi aggiuntivi di
classe 1, nella misura in cui tali tributi riducono l'importo fino a
concorrenza del quale questi elementi possono essere destinati alla
copertura di rischi o perdite.
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Articolo 57

Deduzioni di strumenti propri aggiuntivi di classe 1 detenuti

Ai fini dell'articolo 56, lettera a), gli enti calcolano gli strumenti propri
aggiuntivi di classe 1 detenuti sulla base delle posizioni lunghe lorde,
fatte salve le seguenti eccezioni:

a) gli enti possono calcolare gli strumenti propri aggiuntivi di classe 1
detenuti sulla base della posizione lunga netta purché le seguenti
condizioni siano soddisfatte entrambe:

i) le posizioni lunghe e corte riguardino la stessa esposizione sotto-
stante e le posizioni corte non comportino alcun rischio di con-
troparte,

ii) entrambe le posizioni lunghe e corte siano detenute nel portafo-
glio di negoziazione o siano entrambe esterne a questo;

b) gli enti stabiliscono I'importo da dedurre per le posizioni detenute
direttamente, indirettamente o sinteticamente di titoli su indici calco-
lando l'esposizione sottostante verso gli strumenti propri aggiuntivi
di classe 1 in tali indici;

¢) gli enti possono compensare le posizioni lunghe lorde in strumenti
propri aggiuntivi di classe 1 derivanti da detenzioni di titoli su indici
a fronte di posizioni corte in strumenti propri aggiuntivi di classe 1
derivanti da posizioni corte negli indici sottostanti, anche nei casi in
cui tali posizioni corte comportano un rischio di controparte, a con-
dizione che siano soddisfatte entrambe le seguenti condizioni:

i) le posizioni lunghe e corte siano negli stessi indici sottostanti;

i) entrambe le posizioni lunghe e corte siano detenute nel portafo-
glio di negoziazione o siano entrambe esterne a questo.

Articolo 58

Deduzione degli strumenti aggiuntivi di classe 1 di soggetti del

settore finanziario detenuti e nei casi in cui un ente detiene una

partecipazione incrociata reciproca concepita per gonfiare
artificialmente i fondi propri

Gli enti procedono alle deduzioni di cui all'articolo 56, lettere b), c) e
d), secondo le seguenti modalita:

a) gli strumenti aggiuntivi di classe 1 detenuti sono calcolati in base
alle posizioni lunghe lorde;
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b) ai fini della deduzione, gli elementi assicurativi dei fondi propri
aggiuntivi di classe 1 sono trattati come strumenti aggiuntivi di
classe 1 detenuti.

Articolo 59

Deduzione degli strumenti aggiuntivi di classe 1 di soggetti del
settore finanziario detenuti

Gli enti procedono alle deduzioni di cui all'articolo 56, lettere c¢) e d),
secondo le seguenti modalita:

a) possono calcolare gli strumenti aggiuntivi di classe 1 detenuti diret-
tamente, indirettamente e sinteticamente di soggetti del settore finan-
ziario sulla base della posizione lunga netta nella stessa esposizione
sottostante, a condizione che le seguenti condizioni siano soddisfatte
entrambe:

i) la data di scadenza della posizione corta sia la stessa o successiva
alla data di scadenza della posizione lunga o la durata residua
della posizione corta sia di almeno un anno;

ii) entrambe le posizioni lunghe e corte siano detenute nel portafo-
glio di negoziazione o siano entrambe esterne a questo;

b) stabiliscono 1'importo da dedurre per le posizioni detenute diretta-
mente, indirettamente o sinteticamente di titoli su indici calcolando
l'esposizione sottostante verso gli strumenti di capitale dei soggetti
del settore finanziario in tali indici.

Articolo 60

Deduzione degli strumenti aggiuntivi di classe 1 detenuti nei casi in
cui un ente non ha un investimento significativo in un soggetto del
settore finanziario

1. Al fini dell'articolo 56, lettera c), gli enti calcolano 1'importo ap-
plicabile da dedurre moltiplicando 1'importo di cui alla lettera a) del
presente paragrafo per il fattore risultante dal calcolo di cui alla lettera
b) del presente paragrafo:

a) l'importo aggregato degli strumenti del capitale primario di classe 1,
degli strumenti aggiuntivi di classe 1 e degli strumenti di classe 2 di
soggetti del settore finanziario in cui I'ente non ha un investimento
significativo detenuti dall'ente direttamente, indirettamente o sinteti-
camente che eccede il 10 % degli elementi del capitale primario di
classe 1 dell'ente, calcolato dopo aver applicato:

i) gli articoli da 32 a 35;

i) l'articolo 36, paragrafo 1, lettere da a) a g), lettera k), punti da ii)
a v), e lettera 1), escluse le attivita fiscali differite che dipendono
dalla redditivita futura e derivano da differenze temporanee;

iii) gli articoli 44 ¢ 45,
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b) l'importo degli strumenti aggiuntivi di classe 1 dei soggetti del set-
tore finanziario in cui l'ente non ha un investimento significativo
detenuti dall'ente stesso direttamente, indirettamente o sinteticamente,
diviso per l'importo aggregato di tutti gli strumenti del capitale pri-
mario di classe 1, degli strumenti aggiuntivi di classe 1 e degli
strumenti di classe 2 di talisoggetti del settore finanziario detenuti,
direttamente, indirettamente o sinteticamente da parte dell'ente.

2. Gli enti escludono le posizioni in impegni irrevocabili detenute per
cinque giorni lavorativi o meno dall'importo di cui al paragrafo 1, lettera
a), e dal calcolo del fattore di cui al paragrafo 1, lettera b).

3. L'importo da dedurre a norma del paragrafo 1 ¢ ripartito tra tutti
gli strumenti aggiuntivi di classe 1 detenuti. Gli enti determinano I'im-
porto di ciascuno strumento aggiuntivo di classe 1 da dedurre a norma
del paragrafo 1 moltiplicando I'importo di cui alla lettera a) del presente
paragrafo per la percentuale di cui alla lettera b) del presente paragrafo:

a) l'importo delle detenzioni che devono essere dedotte a norma del
paragrafo 1;

b) la percentuale dell'importo aggregato degli strumenti aggiuntivi di
classe 1 di soggetti del settore finanziario in cui l'ente non ha un
investimento significativo detenuti dall'ente direttamente, indiretta-
mente o sinteticamente relativa a ciascuno strumento aggiuntivo di
classe 1 deteruto.

4. L'importo delle detenzioni di cui all'articolo 56, lettera c), che sia
pari o inferiore al 10 % degli elementi del capitale primario di classe 1
dell'ente dopo l'applicazione delle disposizioni di cui al paragrafo 1,
lettera a), punti i), ii) e iii), non puo essere dedotto e deve essere
ponderato per il rischio a norma della parte tre, titolo II, capo 2 o 3,
e dei requisiti di cui alla parte tre, titolo IV, a seconda del caso.

5. Gli enti stabiliscono l'importo di ciascuno strumento aggiuntivo di
classe 1 che ¢ ponderato per il rischio a norma del paragrafo 4 molti-
plicando l'importo specificato alla lettera a) del presente paragrafo per
lI'importo specificato alla lettera b) del presente paragrafo:

a) l'importo delle detenzioni che devono essere ponderate per il rischio
a norma del paragrafo 4;

b) la percentuale risultante dal calcolo di cui alla lettera b) del para-
grafo 3.
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ve
Sezione 3
Capitale aggiuntivo di classe 1
Articolo 61
Capitale aggiuntivo di classe 1
11 capitale aggiuntivo di classe 1 di un ente ¢ costituito dagli elementi
aggiuntivi di classe 1 dopo la deduzione degli elementi di cui all'arti-
colo 56 e dopo l'applicazione dell'articolo 79.
CAPO 4
Capitale di classe 2
Sezione 1
Elementi e strumenti di classe 2
Articolo 62
Elementi di classe 2
Gli elementi di classe 2 sono costituiti da:
vMms
a) strumenti di capitale, quando sono rispettate le condizioni di cui
all'articolo 63 e nella misura specificata all'articolo 64;
ve
b) riserve sovrapprezzo azioni relative agli strumenti di cui alla lettera
a);
¢) per gli enti che calcolano gli importi delle esposizioni ponderati per
il rischio conformemente alla parte tre, titolo II, capo 2, le rettifiche
di valore su crediti generiche, al lordo degli effetti fiscali, fino al-
1'1,25 % degli importi delle esposizioni ponderati per il rischio cal-
colati conformemente alla parte tre, titolo II, capo 2;
d) per gli enti che calcolano gli importi delle esposizioni ponderati per
il rischio conformemente alla parte tre, titolo II, capo 3, gli importi
positivi, al lordo degli effetti fiscali, risultanti dal calcolo di cui agli
articoli 158 e 159 fino allo 0,6 % degli importi delle esposizioni
ponderati per il rischio calcolati conformemente alla parte tre, titolo
I, capo 3.
Gli elementi di cui alla lettera a) non sono considerati elementi del
capitale primario di classe 1 o elementi aggiuntivi di classe 1.
Articolo 63
Strumenti di classe 2
v M8

Gli strumenti di capitale si considerano strumenti di classe 2, a condi-
zione che siano soddisfatte le seguenti condizioni:
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a)

b)

e)

g)

h)

i)

gli strumenti sono emessi direttamente da un ente e interamente
versati;

¢li strumenti non sono di proprieta di nessuno dei seguenti soggetti:

i) l'ente o le sue filiazioni;

il) un'impresa nella quale l'ente detiene una partecipazione, diretta o
tramite un legame di controllo, pari al 20 % o piu dei diritti di
voto o del capitale dell'impresa stessa;

l'acquisizione della proprieta degli strumenti non ¢ finanziata dal-
I'ente, né direttamente né indirettamente;

il diritto o credito sul valore nominale degli strumenti a norma delle
disposizioni che disciplinano gli strumenti ¢ di rango inferiore ai
diritti o crediti da strumenti di passivita ammissibili;

¢li strumenti non sono coperti o non sono oggetto di una garanzia
che aumenti il rango (seniority) del diritto o credito da parte di
nessuno dei seguenti soggetti:

i) l'ente o le sue filiazioni;
i) l'impresa madre dell'ente o le sue filiazioni;
iii) la societa di partecipazione finanziaria madre o le sue filiazioni,
iv) la societa di partecipazione mista o le sue filiazioni;
v) la societa di partecipazione finanziaria mista o le sue filiazioni;

vi) qualsiasi impresa che abbia stretti legami con i soggetti di cui ai
punti da i) a v);

¢li strumenti non sono oggetto di alcuna disposizione che aumenti
in altri modi il rango del diritto o credito cui danno titolo gli
strumenti;

gli strumenti hanno una durata originaria di almeno cinque anni;

le disposizioni che disciplinano gli strumenti non contengono alcun
incentivo che incoraggi l'ente a seconda dei casi a rimborsarne o
ripagarne il valore nominale prima della scadenza;

se gli strumenti includono una o piu opzioni early repayment, tra
cui opzioni call, le opzioni possono essere esercitate unicamente a
discrezione dell'emittente;

gli strumenti possono essere rimborsati, anche anticipatamente, o
riacquistati o ripagati anticipatamente solo quando le condizioni di
cui all'articolo 77 sono soddisfatte, ¢ non prima di cinque anni dalla
data di emissione, eccetto quando sono soddisfatte le condizioni di
cui all'articolo 78, paragrafo 4;
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k) le disposizioni che disciplinano gli strumenti non indicano, né im-
plicitamente né esplicitamente, che gli strumenti saranno rimborsati,
anche anticipatamente, riacquistati o ripagati anticipatamente, a se-
conda dei casi, dall'ente in casi diversi da quelli di insolvenza o
liquidazione dell'ente, e l'ente non fornisce altrimenti tale indicazio-
ne;

1) le disposizioni che disciplinano gli strumenti non attribuiscono al
possessore il diritto di accelerare i futuri pagamenti programmati
degli interessi o del capitale, salvo in caso di insolvenza o liquida-
zione dell'ente;

m) il livello dei pagamenti di interessi o dividendi, a seconda dei casi,
dovuti sugli strumenti non sara modificato sulla base del merito di
credito dell'ente o della sua impresa madre;

n) se l'emittente ha sede in un paese terzo e, in conformita dell'arti-
colo 12 della direttiva 2014/59/UE, ¢ stato incluso in un gruppo
soggetto a risoluzione la cui entita soggetta a risoluzione ha sede
nell'Unione, o se I'emittente ha sede in uno Stato membro, la legge
o le disposizioni contrattuali che disciplinano gli strumenti prescri-
vono che, previa decisione dell'autorita di risoluzione di esercitare i
poteri di svalutazione e di conversione di cui all'articolo 59 di tale
direttiva, il valore nominale degli strumenti sia svalutato in via
permanente o gli strumenti siano convertiti in strumenti del capitale
primario di classe 1;

se l'emittente ha sede in un paese terzo e, in conformita dell'arti-
colo 12 della direttiva 2014/59/UE, non ¢ stato incluso in un gruppo
soggetto a risoluzione la cui entitad soggetta a risoluzione ha sede
nell'Unione, la legge o le disposizioni contrattuali che disciplinano
¢li strumenti prescrivono che, previa decisione della pertinente au-
torita del paese terzo, il valore nominale degli strumenti sia svalu-
tato in via permanente o gli strumenti siano convertiti in strumenti
del capitale primario di classe 1;

0) se l'emittente ha sede in un paese terzo e, in conformita dell'arti-
colo 12 della direttiva 2014/59/UE, ¢ stato incluso in un gruppo
soggetto a risoluzione la cui entita soggetta a risoluzione ha sede
nell'Unione, o se esso ha sede in uno Stato membro, gli strumenti
possono essere emessi secondo la legge, o essere altrimenti soggetti
alla legge di un paese terzo, solo qualora, in base a tale legge,
l'esercizio dei poteri di svalutazione e di conversione di cui all'arti-
colo 59 di tale direttiva sia efficace e opponibile sul piano giuridico,
sulla base di disposizioni di legge o disposizioni contrattuali giuri-
dicamente vincolanti che riconoscono azioni di risoluzione o altre
azioni di svalutazione o di conversione;

p) gli strumenti non sono soggetti ad accordi di compensazione o di
netting che possano comprometterne la capacita di assorbire le per-
dite.

Ai fini della lettera a) del primo comma, pud essere considerata uno
strumento di classe 2solo la parte dello strumento di capitale che ¢
interamente versata.

Articolo 64

Ammortamento degli strumenti di classe 2

1. Gli strumenti di classe 2 con una durata residua superiore a cinque
anni sono considerati nel loro importo integrale elementi di classe 2.
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2. La misura in cui gli strumenti di classe 2 sono considerati come
elementi di classe 2 nel corso degli ultimi cinque anni di scadenza degli
strumenti ¢ calcolata moltiplicando il risultato ottenuto dal calcolo di cui
alla lettera a) per l'importo di cui alla lettera b), come segue:

a) il valore contabile degli strumenti al primo giorno dell'ultimo periodo
di cinque anni di durata contrattuale diviso per il numero dei giorni
compresi in tale periodo;

b) il numero dei giorni rimanenti della durata contrattuale degli stru-
menti.

Articolo 65

Conseguenze del mancato rispetto delle condizioni per gli strumenti
di classe 2

Quando, nel caso di uno strumento di classe 2, le condizioni di cui
all'articolo 63 non sono piu soddisfatte, si applicano le disposizioni
seguenti:

a) lo strumento in questione cessa immediatamente di essere conside-
rato strumento di classe 2;

b) la parte delle riserve sovrapprezzo azioni relativa a tale strumento
cessa immediatamente di essere considerata elemento di classe 2.

Sezione 2

Deduzioni dagli elementi di classe 2

Articolo 66

Deduzioni dagli elementi di classe 2

Dagli elementi di classe 2 ¢ dedotto quanto segue:

a) gli strumenti propri di classe 2 detenuti dall'ente direttamente, indi-
rettamente o sinteticamente, compresi gli strumenti propri di classe 2
che un ente potrebbe essere obbligato ad acquistare in virtu di ob-
blighi contrattuali esistenti;

b) gli strumenti di classe 2 di soggetti del settore finanziario detenuti
direttamente, indirettamente o sinteticamente dall'ente quando esi-
stono partecipazioni incrociate reciproche tra l'ente e tali soggetti
che l'autorita competente ritiene siano state concepite per gonfiare
artificialmente i fondi propri dell'ente;

¢) l'importo applicabile determinato in conformita all'articolo 70 degli
strumenti di classe 2 di soggetti del settore finanziario detenuti dal-
l'ente direttamente, indirettamente o sinteticamente, quando un ente
non ha un investimento significativo in tali soggetti;

d) gli strumenti di classe 2 di soggetti del settore finanziario detenuti
dall'ente direttamente, indirettamente o sinteticamente quando un
ente ha un investimento significativo in tali soggetti, escludendo le
posizioni in impegni irrevocabili detenute per meno di cinque giorni
lavorativi;

e) l'importo degli elementi da dedurre dagli elementi delle passivita
ammissibili conformemente all'articolo 72 sexies che supera gli ele-
menti di passivitd ammissibili dell'ente.
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Articolo 67

Deduzioni di strumenti propri di classe 2 detenuti

Ai fini dell'articolo 66, lettera a), gli enti calcolano le posizioni detenute
sulla base delle posizioni lunghe lorde, fatte salve le seguenti eccezioni:

a) gli enti possono calcolare le posizioni detenute sulla base della po-
sizione lunga netta purché le seguenti condizioni siano soddisfatte
entrambe:

i) le posizioni lunghe e corte riguardino la stessa esposizione sotto-
stante e le posizioni corte non comportino alcun rischio di con-
troparte,

ii) entrambe le posizioni lunghe e corte siano detenute nel portafo-
glio di negoziazione o siano entrambe esterne a questo;

b) gli enti stabiliscono I'importo da dedurre per le posizioni detenute
direttamente, indirettamente o sinteticamente di titoli su indici calco-
lando I'esposizione sottostante verso gli strumenti propri di classe 2
in tali indici;

¢) gli enti possono compensare le posizioni lunghe lorde in strumenti
propri di classe 2 derivanti da detenzioni di titoli su indici a fronte di
posizioni corte in strumenti propri di classe 2 derivanti da posizioni
corte negli indici sottostanti, anche nei casi in cui tali posizioni corte
comportano un rischio di controparte, a condizione che siano soddi-
sfatte entrambe le seguenti condizioni:

i) le posizioni lunghe e corte siano negli stessi indici sottostanti;

il) entrambe le posizioni lunghe e corte siano detenute nel portafo-
glio di negoziazione o siano entrambe esterne a questo.

Articolo 68

Deduzione degli strumenti di classe 2 detenuti di soggetti del settore

finanziario e nei casi in cui un ente detiene una partecipazione

incrociata reciproca concepita artificialmente per gonfiare i fondi
propri

Gli enti procedono alle deduzioni di cui all'articolo 66, lettere b), c) e
d), secondo le seguenti modalita:

a) gli strumenti di classe 2 detenuti sono calcolati in base alle posizioni
lunghe lorde;

b) ai fini della deduzione, gli elementi assicurativi dei fondi propri di
classe 2 e gli elementi assicurativi dei fondi propri di classe 3
detenuti sono considerati strumenti di classe 2 detenuti.
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Articolo 69

Deduzione degli strumenti di classe 2 detenuti di soggetti del settore
finanziario

Gli enti procedono alle deduzioni di cui all'articolo 66, lettere c¢) e d),
secondo le seguenti modalita:

a) possono calcolare gli strumenti di classe 2 detenuti direttamente,
indirettamente o sinteticamente di soggetti del settore finanziario
sulla base della posizione lunga netta nella stessa esposizione sotto-
stante, a condizione che le seguenti condizioni siano entrambe soddi-
sfatte:

i) la data di scadenza della posizione corta sia la stessa o successiva
alla data di scadenza della posizione lunga o la durata residua
della posizione corta sia di almeno un anno;

ii) sia la posizione corta sia la posizione lunga siano detenute nel
portafoglio di negoziazione o siano entrambe esterne a questo.

b) stabiliscono 1'importo da dedurre per le posizioni detenute diretta-
mente, indirettamente o sinteticamente di titoli su indici calcolando
l'esposizione sottostante verso gli strumenti di capitale dei soggetti
del settore finanziario in tali indici.

Articolo 70

Deduzione degli strumenti di classe 2 nei casi in cui un ente non ha
un investimento significativo in un soggetto rilevante

1. Al fini dell'articolo 66, lettera c), gli enti calcolano 1'importo ap-
plicabile da dedurre moltiplicando 1'importo di cui alla lettera a) del
presente paragrafo per il fattore risultante dal calcolo di cui alla lettera
b) del presente paragrafo:

a) l'importo aggregato degli strumenti del capitale primario di classe 1,
degli strumenti aggiuntivi di classe 1 e degli strumenti di classe 2 di
soggetti del settore finanziario in cui I'ente non ha un investimento
significativo detenuti dall'ente direttamente, indirettamente o sinteti-
camente che eccede il 10 % degli elementi del capitale primario di
classe 1 dell'ente, calcolato dopo aver applicato:

i) gli articoli da 32 a 35;

i) l'articolo 36, paragrafo 1, lettere da a) a g), lettera k), punti da ii)
a v), e lettera 1), escluso I'importo da dedurre per attivita fiscali
differite che dipendono dalla redditivita futura e derivano da
differenze temporanee;

iii) gli articoli 44 e 45;

b) l'importo degli strumenti di classe 2 dei soggetti del settore finan-
ziario in cui l'ente non ha un investimento significativo detenuti
dall'ente direttamente, indirettamente o sinteticamente diviso per I'im-
porto aggregato di tutti gli strumenti del capitale primario di classe 1,
degli strumenti aggiuntivi di classe 1 e degli strumenti di classe 2 di
tali soggetti del settore finanziario detenuti dall'ente direttamente,
indirettamente o sinteticamente.
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2. Gli enti escludono le posizioni in impegni irrevocabili detenute per
cinque giorni lavorativi o meno dall'importo di cui al paragrafo 1, lettera
a), e dal calcolo del fattore di cui al paragrafo 1, lettera b).

3. L'importo da dedurre a norma del paragrafo 1 ¢ ripartito tra cia-
scuno degli strumenti di classe 2 detenuti. Gli enti stabiliscono 1'importo
da dedurre da ogni strumento di classe 2 che ¢ dedotto a norma del
paragrafo 1, moltiplicando 1'importo specificato alla lettera a) del pre-
sente paragrafo per la percentuale specificata alla lettera b) del presente
paragrafo:

a) l'importo totale delle posizioni detenute che devono essere dedotte a
norma del paragrafo 1;

b) la percentuale dell'importo aggregato degli strumenti di classe 2 di
soggetti del settore finanziario in cui I'ente non ha un investimento
significativo detenuti dall'ente direttamente, indirettamente o sinteti-
camente relativa a ciascuno strumento di classe 2 detenuto.

4. L'importo delle detenzioni di cui all'articolo 66, paragrafo 1, lettera
c), che sia pari o inferiore al 10 % degli elementi del capitale primario
di classe 1 dell'ente dopo l'applicazione delle disposizioni di cui al
paragrafo 1, lettera a), punti da i) a iii), non puo essere dedotto e
deve essere ponderato per il rischio a norma della parte tre, titolo II,
capo 2 o 3, e dei requisiti di cui alla parte tre, titolo IV, a seconda del
caso.

5. Gli enti stabiliscono 1'importo di ogni strumento di classe 2 il cui
rischio ¢ ponderato a norma del paragrafo 4 moltiplicando I'importo
specificato alla lettera a) del presente paragrafo per 1'importo specificato
alla lettera b) del presente paragrafo:

a) l'importo delle detenzioni che devono essere ponderate per il rischio
a norma del paragrafo 4;

b) la percentuale risultante dal calcolo di cui alla lettera b) del para-
grafo 3.

Sezione 3

Capitale di classe 2

Articolo 71
Capitale di classe 2
11 capitale di classe 2 di un ente ¢ costituito dagli elementi di classe 2

dell'ente dopo le deduzioni di cui all'articolo 66 e dopo l'applicazione
dell'articolo 79.
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CAPO 5

Fondi propri

Articolo 72
Fondi propri

I fondi propri di un ente consistono nella somma del suo capitale di
classe 1 e di classe 2.

CAPO 5 bis

Passivita ammissibili

Sezione 1

Elementi e strumenti di passivita ammissibili

Articolo 72 bis

Elementi di passivita ammissibili

1. Le passivita ammissibili comprendono i seguenti elementi, a meno
che rientrino in una delle categorie di passivita escluse di cui al para-
grafo 2 del presente articolo, nella misura definita all'articolo 72 quater:

a) gli strumenti di passivitd ammissibili per i quali sono soddisfatte le
condizioni di cui all'articolo 72 ter, nella misura in cui non siano
considerati elementi di capitale primario di classe 1, di capitale
aggiuntivo di classe 1 o di capitale di classe 2;

b) gli strumenti di classe 2 con una durata residua di almeno un anno,
nella misura in cui non siano considerati elementi di classe 2 a
norma dell'articolo 64.

2. Le seguenti passivita sono escluse dagli elementi di passivita am-
missibili:

a) 1 depositi protetti;

b) i depositi a vista e i depositi a breve termine con scadenza originaria
inferiore a un anno;

¢) la parte dei depositi ammissibili di persone fisiche e microimprese,
piccole e medie imprese che supera il livello di copertura previsto
dall'articolo 6 della direttiva 2014/49/UE del Parlamento europeo e
del Consiglio (1);

d) i depositi di persone fisiche, microimprese, piccole ¢ medie imprese
che si configurerebbero come depositi ammissibili se non fossero
stati effettuati tramite succursali situate al di fuori dell'Unione di
enti stabiliti nell'Unione;

e) le passivita garantite, incluse le obbligazioni garantite ¢ le passivita
sotto forma di strumenti finanziari utilizzati a fini di copertura che
costituiscono parte integrante dell'aggregato di copertura e che in
conformita della normativa nazionale sono garantiti in modo simile
alle obbligazioni garantite, a condizione che tutte le attivita garantite

(') Direttiva 2014/49/UE del Parlamento europeo ¢ del Consiglio, del 16 aprile
2014, relativa ai sistemi di garanzia dei depositi (GU L 173 del 12.6.2014,
pag. 149).
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relative ad un aggregato di copertura di obbligazioni garantite restino
immuni, separate e dispongano di sufficienti finanziamenti, ed
esclusa qualsiasi parte di una passivita garantita o di una passivita
per la quale ¢ stata costituita una garanzia reale che supera il valore
delle attivita, del pegno, del vincolo o della garanzia reale con i quali
¢ garantita;

f) qualsiasi passivita derivante dalla detenzione di attivita o denaro di
clienti, incluse attivita o denaro di clienti detenuti per conto di or-
ganismi di investimento collettivo, a condizione che il cliente sia
protetto dalla normativa in materia di insolvenza vigente;

g) qualsiasi passivita sorta in virtd di un rapporto fiduciario tra 'entita
soggetta a risoluzione o una delle sue filiazioni (in quanto fiduciario)
e un'altra persona (in quanto beneficiario), a condizione che il bene-
ficiario sia protetto dalla normativa in materia di insolvenza o dal
diritto civile vigente;

h) le passivita nei confronti di enti, escluse quelle nei confronti di
soggetti che fanno parte dello stesso gruppo, con scadenza originaria
inferiore a sette giorni;

i) le passivita con durata residua inferiore a sette giorni, nei confronti
di:

1) sistemi o gestori dei sistemi designati a norma della direttiva
98/26/CE del Parlamento europeo e del Consiglio (1);

il) partecipanti a un sistema designato a norma della direttiva
98/26/CE e passivita derivanti dalla partecipazione a tale siste-
ma; o

iii) controparti centrali di paesi terzi riconosciute conformemente
all'articolo 25 del regolamento (UE) n. 648/2012;

j) le passivita nei confronti di uno dei soggetti seguenti:

i) un dipendente, per quanto riguarda la retribuzione, i benefici
pensionistici o altra remunerazione fissa dovuti, ad eccezione
della componente variabile della remunerazione non disciplinata
da un contratto collettivo e della componente variabile della
remunerazione dei soggetti che assumono rischi significativi di
cui all'articolo 92, paragrafo 2, della direttiva 2013/36/UE;

ii) un creditore, sia esso un fornitore o un'impresa commerciale,
quando la passivita deriva dalla fornitura all'ente o all'impresa
madre di beni o servizi essenziali per il funzionamento quoti-
diano delle sue operazioni, compresi i servizi informatici, le
utenze ¢ la locazione, la riparazione e la manutenzione dei locali;

iii) autorita tributarie e previdenziali, a condizione che si tratti di
passivita privilegiate ai sensi del diritto vigente;

(') Direttiva 98/26/CE del Parlamento europeo ¢ del Consiglio, del 19 maggio
1998, concernente il carattere definitivo del regolamento nei sistemi di paga-
mento e nei sistemi di regolamento titoli (GU L 166 dell'11.6.1998, pag. 45).
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iv) sistemi di garanzia dei depositi, quando la passivita deriva da
contributi dovuti a norma della direttiva 2014/49/UE;

k) passivita risultanti da derivati;

1) passivita derivanti da strumenti di debito che incorporano una com-
ponente derivata.

Ai fini della lettera 1) del primo comma, gli strumenti di debito che
includono opzioni di rimborso anticipato esercitabili a discrezione del-
I'emittente o del possessore nonché strumenti di debito a interesse va-
riabile, calcolato sulla base di un tasso di riferimento ampiamente uti-
lizzato, quale 1'Euribor o il Libor, non sono considerati strumenti di
debito che incorporano una componente derivata solo per la presenza
di tali caratteristiche.

Articolo 72 ter

Strumenti di passivita ammissibili

1. Le passivita sono considerate strumenti di passivitd ammissibili
purché soddisfino le condizioni di cui al presente articolo e solo nella
misura prevista dal presente articolo.

2. Le passivita sono considerate strumenti di passivitd ammissibili,
purché siano soddisfatte tutte le seguenti condizioni:

a) le passivita sono emesse o assunte direttamente, a seconda dei casi,
da un ente ¢ interamente versate;

b) le passivita non sono di proprieta di nessuno dei seguenti soggetti:

i) l'ente o un soggetto incluso nello stesso gruppo soggetto a riso-
luzione;

ii) un'impresa nella quale 1'ente detiene una partecipazione, diretta o
indiretta, in forma di proprieta, diretta o tramite un legame di
controllo, pari al 20 % o piu dei diritti di voto o del capitale
dell'impresa stessa;

¢) l'acquisizione della proprieta delle passivita non ¢ finanziata dall'en-
tita soggetta a risoluzione, né direttamente né indirettamente;

d) il diritto o credito sul valore nominale delle passivita a norma delle
disposizioni che disciplinano gli strumenti ¢ pienamente subordinato
ai diritti o crediti derivanti dalle passivita escluse di cui all'arti-
colo 72 bis, paragrafo 2; tale requisito di subordinazione ¢ consi-
derato soddisfatto nelle seguenti situazioni:

i) le disposizioni contrattuali che disciplinano le passivita specifi-
cano che in caso di procedura ordinaria di insolvenza, come
definita all'articolo 2, paragrafo 1, punto 47), della direttiva
2014/59/UE, il diritto o credito sul valore nominale degli stru-
menti ¢ di rango inferiore ai diritti o crediti derivanti da una
qualsiasi delle passivita escluse di cui all'articolo 72 bis, para-
grafo 2, del presente regolamento;

i) la legge applicabile specifica che in caso di procedura ordinaria
di insolvenza, come definita all'articolo 2, paragrafo 1,
punto 47), della direttiva 2014/59/UE, il diritto o credito sul
valore nominale degli strumenti ¢ di rango inferiore ai diritti
o crediti derivanti da una qualsiasi delle passivita escluse di cui
all'articolo 72 bis, paragrafo 2, del presente regolamento;
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e)

g)

h)

i)

k)

)

n)

iii) gli strumenti sono emessi da un'entita soggetta a risoluzione nel
cui bilancio non figura nessuna delle passivita escluse di cui
all'articolo 72 bis, paragrafo 2, del presente regolamento, che sia
di rango pari o subordinato rispetto agli strumenti di passivita
ammissibili;

le passivitda non sono protette né sono oggetto di una garanzia o
qualsiasi altro meccanismo che aumenti il rango (seniority) del di-
ritto o credito da parte di nessuno dei seguenti soggetti:

i) l'ente o le sue filiazioni;
ii) l'impresa madre dell'ente o le sue filiazioni;

iii) qualsiasi impresa che abbia stretti legami con i soggetti di cui ai
punti i) e ii);

le passivita non sono soggette ad accordi di compensazione o di
netting che possano comprometterne la capacita di assorbire le per-
dite nella risoluzione;

le disposizioni che disciplinano le passivitd non contengono alcun
incentivo per l'ente a rimborsare, anche anticipatamente, riacquistare
prima della scadenza o ripagare anticipatamente il valore nominale,
a seconda dei casi, salvo nei casi di cui all'articolo 72 quater,
paragrafo 3;

le passivita non sono liquidabili da parte dei possessori degli stru-
menti prima della loro scadenza, salvo nei casi di cui all'articolo 72
quater, paragrafo 2,

fatto salvo l'articolo 72 quater, paragrafi 3 e 4, se le passivita
includono una o piu opzioni early repayment tra cui opzioni call,
le opzioni possono essere esercitate unicamente a discrezione del-
l'emittente, salvo nei casi di cui all'articolo 72 quater, paragrafo 2;

le passivita possono essere rimborsate, anche anticipatamente, riac-
quistate o ripagate anticipatamente solo quando sono rispettate le
condizioni di cui agli articoli 77 e 78 bis;

le disposizioni che disciplinano le passivita non indicano, né impli-
citamente né esplicitamente, che le passivitd saranno rimborsate,
anche anticipatamente, riacquistate o ripagate anticipatamente, a se-
conda dei casi, dall'entita soggetta a risoluzione in casi diversi da
quelli di insolvenza o liquidazione dell'ente, e I'ente non fornisce
altrimenti tale indicazione;

le disposizioni che disciplinano le passivita non attribuiscono al
possessore il diritto di accelerare i futuri pagamenti programmati
degli interessi o del capitale, salvo in caso di insolvenza o liquida-
zione dell'entita soggetta a risoluzione;

il livello dei pagamenti di interessi o dividendi, a seconda dei casi,
dovuti sulle passivita, non ¢ modificato sulla base del merito di
credito dell'entita soggetta a risoluzione o della sua impresa madre;

per gli strumenti emessi dopo il 28 giugno 2021 la documentazione
contrattuale pertinente e, se del caso, il prospetto relativo all'emis-
sione fanno esplicito riferimento all'eventuale esercizio dei poteri di
svalutazione e di conversione di cui all'articolo 48 della direttiva
2014/59/UE.
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Al fini della lettera a) del primo comma, sono considerate strumenti di
passivita ammissibili solo le parti di passivitd che sono interamente
versate.

Ai fini della lettera d) del primo comma, del presente articolo se alcune
delle passivita escluse di cui all'articolo 72 bis, paragrafo 2, sono su-
bordinate a crediti ordinari non garantiti ai termini della normativa
nazionale in materia di insolvenza, a causa, tra l'altro, del fatto che
sono detenuti da un creditore che ha stretti legami con il debitore,
poiché ¢ o ¢ stato un azionista, in un rapporto di controllo o di gruppo,
un membro dell'organo di amministrazione o collegato a uno qualsiasi
di tali soggetti, la subordinazione non ¢ valutata con riferimento ai
crediti derivanti da tali passivita escluse.

3. Oltre alle passivita di cui al paragrafo 2, del presente articolo
l'autorita di risoluzione puo consentire che le passivita siano considerate
strumenti di passivita ammissibili fino a un importo complessivo che
non supera il 3,5 % dell'importo complessivo dell'esposizione al rischio
calcolato conformemente all'articolo 92, paragrafi 3 e 4, purché:

a) siano soddisfatte tutte le condizioni di cui al paragrafo 2, eccezion
fatta per la condizione di cui alla lettera d) del paragrafo 2, primo
comma;

b) le passivita siano di rango pari alle passivita escluse di rango piu
basso di cui all'articolo 72 bis, paragrafo 2, ad eccezione delle pas-
sivita escluse che sono subordinate ai crediti ordinari non garantiti ai
termini della normativa nazionale in materia di insolvenza di cui al
paragrafo 2, terzo comma, del presente articolo; e

c) l'inclusione di tali passivita negli elementi di passivitd ammissibili
non comporti il rischio rilevante di un'impugnazione in giudizio con
esito positivo o di valida richiesta di risarcimento, come valutato
dall'autorita di risoluzione in relazione ai principi di cui all'arti-
colo 34, paragrafo 1, lettera g), e all'articolo 75 della direttiva
2014/59/UE.

4. L'autorita di risoluzione puo consentire che le passivita siano con-
siderate strumenti di passivita ammissibili in aggiunta alle passivita di
cui al paragrafo 2, purché:

a) all'ente non sia consentito includere negli elementi di passivita am-
missibili le passivita di cui al paragrafo 3;

b) siano soddisfatte tutte le condizioni di cui al paragrafo 2, eccezion
fatta per la condizione di cui alla lettera d) del paragrafo 2, primo
comma;

¢) le passivita siano di rango pari o superiore alle passivita escluse di
rango piu basso di cui all'articolo 72 bis, paragrafo 2, ad eccezione
delle passivita escluse subordinate ai crediti ordinari non garantiti ai
termini della normativa nazionale in materia di insolvenza di cui al
paragrafo 2, terzo comma, del presente articolo;

d) nel bilancio dell'ente, l'importo delle passivita escluse di cui all'arti-
colo 72 bis, paragrafo 2, che sono di rango pari o inferiore a tali
passivita in caso di insolvenza non superi il 5 % dell'importo dei
fondi propri e delle passivita ammissibili dell'ente;
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e) l'inclusione di tali passivita negli elementi di passivita ammissibili
non comporti un rischio rilevante di impugnazione in giudizio con
esito positivo o di valida richiesta di risarcimento, come valutato
dall'autorita di risoluzione in relazione ai principi di cui all'arti-
colo 34, paragrafo 1, lettera g), e all'articolo 75 della direttiva
2014/59/UE.

5. L'autorita di risoluzione pud unicamente autorizzare un ente a
includere le passivita di cui al paragrafo 3 o al paragrafo 4 quali ele-
menti di passivita ammissibili.

6.  L'autorita di risoluzione consulta 'autorita competente quando esa-
mina se siano soddisfatte le condizioni di cui al presente articolo.

7.  L'ABE elabora progetti di norme tecniche di regolamentazione per
specificare:

a) le forme e la natura applicabili del finanziamento indiretto degli
strumenti di passivita ammissibili;

b) la forma e la natura degli incentivi al rimborso ai fini del paragrafo
2, primo comma, lettera g), del presente articolo e dell'articolo 72
quater, paragrafo 3.

Tali progetti di norme tecniche di regolamentazione sono pienamente
allineati all'atto delegato di cui all'articolo 28, paragrafo 5, lettera a), e
all'articolo 52, paragrafo 2, lettera a).

L'ABE presenta detti progetti di norme tecniche di regolamentazione
alla Commissione entro il 28 dicembre 2019.

Alla Commissione ¢ delegato il potere di integrare il presente regola-
mento adottando le norme tecniche di regolamentazione di cui al primo
comma conformemente agli articoli da 10 a 14 del regolamento (UE) n.
1093/2010.

Articolo 72 quater

Ammortamento degli strumenti di passivita ammissibili

1. Gli strumenti di passivita ammissibili aventi una durata residua di
almeno un anno sono considerati a pieno titolo elementi di passivita
ammissibili.

Gli strumenti di passivitda ammissibili aventi una durata residua inferiore
ad un anno non sono considerati elementi di passivitd ammissibili.

2. Al fini del paragrafo 1, quando uno strumento di passivita ammis-
sibili include un'opzione di rimborso del possessore esercitabile prima
della scadenza stabilita originariamente per lo strumento, la scadenza
dello strumento corrisponde alla data piu vicina alla quale il possessore
puo esercitare I'opzione di rimborso e chiedere il riscatto o il rimborso
dello strumento.

3. Ai fini del paragrafo 1, quando uno strumento di passivitd ammis-
sibili include un incentivo per l'emittente a rimborsare, anche anticipa-
tamente, ripagare o riacquistare lo strumento prima della sua scadenza
stabilita originariamente, la scadenza dello strumento corrisponde alla
data piu vicina alla quale I'emittente puo esercitare tale opzione e chie-
dere il riscatto o il rimborso dello strumento.
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4. Al fini del paragrafo 1, quando uno strumento di passivita ammis-
sibili include opzioni di rimborso anticipato che possono essere eserci-
tate unicamente a discrezione dell'emittente prima della scadenza dello
strumento stabilita originariamente, ma le disposizioni che disciplinano
lo strumento non includono alcun incentivo a rimborsare, anche antici-
patamente, riacquistare o ripagare anticipatamente lo strumento prima
della scadenza né opzioni di riscatto o rimborso a discrezione dei pos-
sessori, la scadenza dello strumento corrisponde alla scadenza stabilita
originariamente.

Articolo 72 quinquies

Conseguenze del venir meno del rispetto delle condizioni di
ammissibilita

Quando, nel caso di uno strumento di passivita ammissibili, le condi-
zioni applicabili di cui all'articolo 72 ter non sono piu soddisfatte, le
passivita cessano immediatamente di essere considerate strumenti di
passivita ammissibili.

Le passivita di cui all'articolo 72 ter, paragrafo 2, possono continuare ad
essere considerate strumenti di passivita ammissibili finché sono consi-
derate tali ai sensi dell'articolo 72 ter, paragrafo 3 o 4.

Sezione 2

Deduzioni da elementi di passivita ammissibili

Articolo 72 sexies

Deduzioni da elementi di passivita ammissibili

1. Gli enti che sono soggetti all'articolo 92 bis deducono dagli ele-
menti di passivitd ammissibili:

a) gli strumenti propri di passivita ammissibili detenuti dall'ente diret-
tamente, indirettamente o sinteticamente, comprese le passivita pro-
prie che l'ente potrebbe essere obbligato ad acquistare in virtu di
obblighi contrattuali esistenti;

b) gli strumenti di passivita ammissibili detenuti dall'ente direttamente,
indirettamente o sinteticamente, emessi da soggetti G-SII con i quali
l'ente ha partecipazioni incrociate reciproche che l'autorita compe-
tente ritiene siano stati concepiti per gonfiare artificialmente la ca-
pacita di assorbimento delle perdite e di ricapitalizzazione dell'entita
soggetta a risoluzione;

¢) l'importo applicabile determinato in conformita dell'articolo 72 decies
degli strumenti di passivita ammissibili emessi da soggetti G-SII
detenuti dall'ente direttamente, indirettamente o sinteticamente,
quando l'ente non ha un investimento significativo in tali soggetti;

d) gli strumenti di passivita ammissibili emessi da soggetti G-SII dete-
nuti dall'ente direttamente, indirettamente o sinteticamente quando
I'ente ha un investimento significativo in tali soggetti, escludendo
le posizioni in impegni irrevocabili detenute per cinque giorni lavo-
rativi 0 meno.

2. Al fini della presente sezione, tutti gli strumenti aventi rango pari
agli strumenti di passivita ammissibili sono trattati come strumenti di
passivita ammissibili, ad eccezione degli strumenti aventi rango pari agli
strumenti riconosciuti come passivita ammissibili ai sensi dell'arti-
colo 72 ter, paragrafi 3 ¢ 4.
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3. Al fini della presente sezione gli enti possono calcolare 1'importo
degli strumenti di passivita ammissibili detenuti di cui all'articolo 72 ter,
paragrafo 3, come segue:

()

1

dove:

h = l'importo degli strumenti di passivitda ammissibili detenuti di cui
all'articolo 72 ter, paragrafo 3;

i = l'indice che individua l'ente emittente;

H; = l'importo totale delle passivita ammissibili detenute dell'ente emit-
tente «i» di cui all'articolo 72 ter, paragrafo 3;

I; = l'importo delle passivita incluse negli elementi di passivita am-
missibili dall'ente emittente «i» entro i1 limiti specificati all'arti-
colo 72 ter, paragrafo 3, secondo le ultime informazioni dell'ente
emittente; e

L; = l'importo totale delle passivita in essere dell'ente emittente «i» di
cui all'articolo 72 ter, paragrafo 3, secondo le ultime informazioni
dell'emittente.

4. Quando un ente impresa madre nellUE o un ente impresa madre
in uno Stato membro che ¢ soggetto all'articolo 92 bis detiene diretta-
mente, indirettamente o sinteticamente strumenti di fondi propri o stru-
menti di passivita ammissibili di una o piu filiazioni che non apparten-
gono allo stesso gruppo soggetto a risoluzione dell'ente impresa madre,
l'autorita di risoluzione di tale ente impresa madre, previa debita consi-
derazione del parere delle autorita di risoluzione delle filiazioni interes-
sate, puo autorizzare l'ente impresa madre a detrarre tali partecipazioni
deducendo un importo inferiore specificato dall'autorita di risoluzione di
tale ente impresa madre. Il predetto importo adeguato deve essere al-
meno pari all'importo (m) calcolato come segue:

m; = max{0; OP; + LP; — max{0; B - [O; + L; — r; - aRWA;]}}

dove:

i = l'indice che individua la filiazione;

OP; = limporto degli strumenti di fondi propri emessi dalla
filiazione «i» e detenuti dall'ente impresa madre;

LP; = l'importo degli elementi di passivita ammissibili emessi

dalla filiazione «i» e detenuti dall'ente impresa madre;

&#x1d6fd; = percentuale degli strumenti di fondi propri e degli ele-
menti di passivita ammissibili emessi dalla filiazione «i»
¢ detenuti dall'impresa madre;

O; = limporto dei fondi propri della filiazione «i», senza te-
nere conto della deduzione calcolata conformemente al
presente paragrafo;

L; = l'importo delle passivita ammissibili della filiazione «i»,
senza tenere conto della deduzione calcolata conforme-
mente al presente paragrafo;
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T = il rapporto applicabile alla filiazione «i» a livello del suo
gruppo soggetto a risoluzione a norma dell'articolo 92 bis,
paragrafo 1, lettera a), del presente regolamento e dell'ar-
ticolo 45 quinquies della direttiva 2014/59/UE; e

aRWA; = l'importo complessivo dell'esposizione al rischio del sog-
getto G-SII «i» calcolato in conformita dell'articolo 92,
paragrafi 3 e 4, tenendo conto degli adeguamenti di cui
all'articolo 12 bis.

Qualora l'ente impresa madre sia autorizzata a dedurre l'importo ade-
guato in conformita del primo comma, la differenza tra 1'importo degli
strumenti di fondi propri e degli strumenti di passivita ammissibili
detenuti di cui al primo comma e l'importo adeguato sono dedotti dalla
filiazione.

Articolo 72 septies

Deduzioni di strumenti propri di passivita ammissibili detenuti

Ai fini dell'articolo 72 sexies, paragrafo 1, lettera a), gli enti calcolano le
posizioni detenute sulla base delle posizioni lunghe lorde, fatte salve le
seguenti eccezioni:

a) gli enti possono calcolare le posizioni detenute sulla base della po-
sizione lunga netta, purché siano soddisfatte entrambe le seguenti
condizioni:

i) le posizioni lunghe e corte riguardino la stessa esposizione sotto-
stante e le posizioni corte non comportino alcun rischio di con-
troparte;

ii) entrambe le posizioni lunghe e corte siano detenute nel portafo-
glio di negoziazione o siano entrambe esterne a questo;

b) gli enti stabiliscono l'importo da dedurre per i titoli su indici detenuti
direttamente, indirettamente o sinteticamente calcolando l'esposizione
sottostante verso gli strumenti propri di passivita ammissibili in tali
indici;

¢) gli enti possono compensare le posizioni lunghe lorde in strumenti
propri di passivita ammissibili derivanti dalla detenzione di titoli su
indici a fronte di posizioni corte in strumenti propri di passivita
ammissibili derivanti da posizioni corte negli indici sottostanti, anche
nei casi in cui tali posizioni corte comportino un rischio di contro-
parte, a condizione che siano soddisfatte entrambe le seguenti con-
dizioni:

i) le posizioni lunghe e corte siano negli stessi indici sottostanti;

ii) entrambe le posizioni lunghe e corte siano detenute nel portafo-
glio di negoziazione o siano entrambe esterne a questo.

Articolo 72 octies
Base di deduzione per gli elementi di passivita ammissibili
Ai fini dell'articolo 72 sexies, paragrafo 1, lettere b), ¢) e d), gli enti

deducono le posizioni lunghe lorde, fatte salve le eccezioni di cui agli
articoli 72 nonies e 72 decies.
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Articolo 72 nonies

Deduzione delle passivita ammissibili detenute da altri soggetti
G-SII

Gli enti che non si avvalgono dell'eccezione di cui all'articolo 72 undecies
operano le deduzioni di cui all'articolo 72 sexies, paragrafo 1, lettere c)
e d), secondo le seguenti modalita:

a) possono calcolare gli strumenti di passivitda ammissibili detenuti di-
rettamente, indirettamente o sinteticamente sulla base della posizione
lunga netta nella stessa esposizione sottostante, purché le seguenti
condizioni siano entrambe soddisfatte:

1) la data di scadenza della posizione corta sia la stessa o successiva
alla data di scadenza della posizione lunga o la durata residua
della posizione corta sia di almeno un anno;

ii) sia la posizione corta sia la posizione lunga siano detenute nel
portafoglio di negoziazione o siano entrambe esterne a questo.

b) gli enti stabiliscono I'importo da dedurre per i titoli su indici detenuti
direttamente, indirettamente o sinteticamente calcolando l'esposizione
sottostante verso gli strumenti di passivitd ammissibili in tali indici.

Articolo 72 decies

Deduzione di passivita ammissibili nei casi in cui 1'ente non ha un
investimento significativo in soggetti G-SII

1. Al fini dell'articolo 72 sexies, paragrafo 1, lettera c), gli enti cal-
colano l'importo applicabile da dedurre moltiplicando I'importo di cui
alla lettera a) del presente paragrafo per il fattore risultante dal calcolo
di cui alla lettera b) del presente paragrafo:

a) l'importo aggregato degli strumenti del capitale primario di classe 1,
degli strumenti aggiuntivi di classe 1 e degli strumenti di classe 2 di
soggetti del settore finanziario e degli strumenti di passivita ammis-
sibili di soggetti G-SII in nessuno dei quali l'ente ha un investimento
significativo, detenuti dall'ente direttamente, indirettamente o sinteti-
camente, che eccede il 10 % degli elementi del capitale primario di
classe 1 dell'ente, dopo aver applicato:

i) gli articoli da 32 a 35;

i) l'articolo 36, paragrafo 1, lettere da a) a g), lettera k), punti da ii)
a v), e lettera 1), escluso I'importo da dedurre per attivita fiscali
differite che dipendono dalla redditivita futura e derivano da
differenze temporanee;

iii) gli articoli 44 ¢ 45,

b) I'importo degli strumenti di passivita ammissibili di soggetti G-SII in
cui l'ente non ha un investimento significativo, detenuti dall'ente
direttamente, indirettamente o sinteticamente, diviso per l'importo
aggregato degli strumenti del capitale primario di classe 1, degli
strumenti aggiuntivi di classe 1 e degli strumenti di classe 2 dei
soggetti del settore finanziario e degli strumenti di passivita ammis-
sibili di soggetti G-SII in nessuno dei quali I'entita soggetta a riso-
luzione ha un investimento significativo, detenuti dall'ente diretta-
mente, indirettamente o sinteticamente.
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2. Gli enti escludono le posizioni in impegni irrevocabili detenute per
cinque giorni lavorativi o meno dagli importi di cui al paragrafo 1, lettera
a), e dal calcolo del fattore in conformita del paragrafo 1, lettera b).

3. L'importo da dedurre a norma del paragrafo 1 ¢ ripartito tra cia-
scuno degli strumenti di passivita ammissibili di un soggetto G-SII
detenuti dall'ente. Gli enti stabiliscono 1l'importo di ciascuno strumento
di passivita ammissibili che ¢ dedotto a norma del paragrafo 1 molti-
plicando l'importo di cui alla lettera a) del presente paragrafo per la
percentuale di cui alla lettera b) del presente paragrafo:

a) l'importo delle posizioni detenute che devono essere dedotte a norma
del paragrafo 1;

b) la percentuale dell'importo aggregato degli strumenti di passivita
ammissibili di soggetti G-SII in cui l'ente non ha un investimento
significativo detenuti dall'ente direttamente, indirettamente o sinteti-
camente relativa a ciascuno strumento di passivita ammissibili dete-
nuto dall'ente.

4. L'importo delle posizioni detenute di cui all'articolo 72 sexies,
paragrafo 1, lettera c), che sia pari o inferiore al 10 % degli elementi
del capitale primario di classe 1 dell'ente dopo l'applicazione delle di-
sposizioni di cui al paragrafo 1, lettera a), punti i), ii) e iii), del presente
articolo, non puo essere dedotto ed ¢ soggetto ai fattori di ponderazione
del rischio applicabili a norma della parte tre, titolo II, capo 2 o 3, e ai
requisiti applicabili di cui alla parte tre, titolo IV, a seconda dei casi.

5. Gli enti stabiliscono 1'importo di ciascuno strumento di passivita
ammissibili che ¢ ponderato per il rischio a norma del paragrafo 4
moltiplicando 1'importo delle posizioni detenute da ponderare per il
rischio a norma del paragrafo 4 per la percentuale derivante dal calcolo
specificato al paragrafo 3, lettera b).

Articolo 72 undecies

Eccezione alle deduzioni dagli elementi di passivita ammissibili per
il portafoglio di negoziazione

1. Gli enti possono decidere di non dedurre una parte designata degli
strumenti di passivita ammissibili da loro detenuti direttamente, indiret-
tamente o sinteticamente che nel complesso e misurata su base lunga
lorda sia pari o inferiore al 5 % degli elementi del capitale primario di
classe 1 dell'ente dopo l'applicazione degli articoli da 32 a 36, purché
siano soddisfatte tutte le condizioni seguenti:

a) le posizioni sono detenute nel portafoglio di negoziazione;

b) gli strumenti di passivitd ammissibili sono detenuti per un periodo
non superiore a 30 giorni lavorativi.

2. Gli importi degli elementi che non sono dedotti a norma del
paragrafo 1 sono soggetti ai requisiti di fondi propri per gli elementi
compresi nel portafoglio di negoziazione.

3. Quando, nel caso di posizioni detenute non dedotte a norma del
paragrafo 1, le condizioni di cui a tale paragrafo cessano di essere
soddisfatte, le posizioni sono dedotte a norma dell'articolo 72 octies
senza l'applicazione delle eccezioni di cui agli articoli 72 nonies e 72
decies.
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Sezione 3

Fondi propri e passivita ammissibili

Articolo 72 duodecies

Passivita ammissibili

Le passivita ammissibili di un ente sono costituite dagli elementi di
passivita ammissibili dell'ente dopo le deduzioni di cui all'articolo 72
sexies.

Articolo 72 terdecies

Fondi propri e passivita ammissibili

I fondi propri e le passivita ammissibili dell'ente consistono nella
somma dei suoi fondi propri e delle sue passivita ammissibili.

CAPO 6

Requisiti generali di fondi propri e passivita ammissibili

Articolo 73

Distribuzioni su strumenti

1. Gli strumenti di capitale e le passivita per i quali ¢ lasciata ad
esclusiva discrezione di un ente la decisione di pagare le distribuzioni in
una forma diversa dai contanti o da strumenti di fondi propri non
possono essere considerati strumenti del capitale primario di classe 1,
strumenti aggiuntivi di classe 1, strumenti di classe 2 o strumenti di
passivita ammissibili a meno che l'ente abbia ottenuto la preventiva
autorizzazione dell'autorita competente.

2. Le autorita competenti concedono l'autorizzazione preventiva di
cui al paragrafo 1 unicamente se ritengono soddisfatte tutte le seguenti
condizioni:

a) la capacita dell'ente di annullare i pagamenti cui da titolo lo stru-
mento non sarebbe pregiudicata dalla discrezionalita di cui al para-
grafo 1 o dalla forma in cui potrebbero essere effettuate le distribu-
zioni;

b) la capacita dello strumento di capitale o della passivita di assorbire le
perdite non sarebbe pregiudicata dalla discrezionalita di cui al para-
grafo 1 o dalla forma in cui potrebbero essere effettuate le distribu-
zioni;

¢) la qualita dello strumento di capitale o della passivita non risulte-
rebbe altrimenti ridotta dalla discrezionalita di cui al paragrafo 1 o
dalla forma in cui potrebbero essere effettuate le distribuzioni.
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L'autorita competente consulta l'autorita soggetta a risoluzione riguardo
all'osservanza di tali condizioni da parte dell'ente prima di concedere
l'autorizzazione preventiva di cui al paragrafo 1.

3. Gli strumenti di capitale e le passivita per i quali ¢ lasciato a
discrezione di una persona giuridica diversa dall'ente emittente decidere
o esigere che il pagamento delle distribuzioni su tali strumenti o passi-
vita sia effettuato in una forma diversa dai contanti o da strumenti di
fondi propri non possono essere considerati strumenti del capitale pri-
mario di classe 1, strumenti aggiuntivi di classe 1, strumenti di classe 2
o strumenti di passivitd ammissibili.

4. Gli enti possono utilizzare un indice generale di mercato come una
delle basi per determinare il livello delle distribuzioni sugli strumenti
aggiuntivi di classe 1, gli strumenti di classe 2 e gli strumenti di pas-
sivita ammissibili.

5. 1l paragrafo 4 non si applica se I'ente ¢ un soggetto di riferimento
in detto indice generale di mercato, a meno che non siano soddisfatte
entrambe le condizioni seguenti:

a) l'ente ritiene che le variazioni di tale indice generale di mercato non
siano correlate in modo significativo al merito di credito dell'ente,
dell'ente impresa madre o della societa di partecipazione finanziaria
madre o societa di partecipazione finanziaria mista madre o della
societa di partecipazione mista madre;

b) l'autorita competente non ¢ pervenuta ad una conclusione diversa da
quella di cui alla lettera a).

6.  Gli enti segnalano ¢ rendono pubblici gli indici generali di mer-
cato su cui si basano i loro strumenti di capitale e di passivita ammis-
sibili.

7. L'ABE elabora progetti di norme tecniche di regolamentazione per
specificare le condizioni in base alle quali gli indici sono ritenuti am-
missibili come indici generali di mercato ai fini del paragrafo 4.

L'ABE presenta tali progetti di norme tecniche di regolamentazione alla
Commissione entro il 28 luglio 2013.

Alla Commissione ¢ delegato il potere di adottare le norme tecniche di
regolamentazione di cui al primo comma conformemente agli articoli da
10 a 14 del regolamento (UE) n. 1093/2010.

Articolo 74

Strumenti di capitale detenuti emessi da soggetti del settore
finanziario che non hanno i requisiti per essere considerati
capitale regolamentare

Gli enti non deducono da nessuno degli elementi dei fondi propri stru-
menti di capitale detenuti direttamente, indirettamente o sinteticamente
in un soggetto regolamentato del settore finanziario che non hanno i
requisiti per essere considerate capitale regolamentare di tale soggetto.
Gli enti applicano a tali detenzioni fattori di ponderazione del rischio a
norma della parte tre, titolo II, capo 2 o 3, a seconda del caso.
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Articolo 75

Requisiti in materia di deduzioni e scadenze per le posizioni corte

I requisiti relativi alla scadenza delle posizioni corte di cui all'articolo 45,
lettera a), all'articolo 59, lettera a), all'articolo 69, lettera a), e all'arti-
colo 72 nonies, lettera a), si considerano soddisfatti relativamente alle
posizioni detenute se sono soddisfatte tutte le seguenti condizioni:

a) l'ente ha il diritto contrattuale di vendere a una data specifica futura
alla controparte che fornisce la copertura della posizione lunga og-
getto di copertura;

b) la controparte che fornisce la copertura all'ente ¢ obbligata per con-
tratto ad acquistare dall'ente a detta data specifica futura la posizione
lunga di cui alla lettera a).

Articolo 76

Detenzione di indici di strumenti di capitale

1. Al fini dell'articolo 42, lettera a), dell'articolo 45, lettera a), del-
l'articolo 57, lettera a), dell'articolo 59, lettera a), dell'articolo 67, lettera
a), dell'articolo 69, lettera a), e dell'articolo 72 nonies, lettera a), gli enti
possono compensare 1'importo di una posizione lunga in uno strumento
di capitale con la porzione di un indice esattamente corrispondente
all'esposizione sottostante oggetto di copertura, purché siano soddisfatte
tutte le seguenti condizioni:

a) entrambe la posizione lunga oggetto di copertura e la posizione corta
sull'indice utilizzata per la copertura della posizione lunga sono de-
tenute nel portafoglio di negoziazione o entrambe sono esterne a
questo;

b) le posizioni di cui alla lettera a) sono valutate al valore equo nel
bilancio dell'ente;

¢) la posizione corta di cui alla lettera a) ¢ giudicata una copertura
efficace in base ai processi di controllo interno dell'ente;

d) la autorita competenti valutano I'adeguatezza dei processi di controllo
interno di cui alla lettera c) almeno annualmente e ne accertano la
costante correttezza.

2. Se l'autorita competente ha concesso la preventiva autorizzazione,
un ente pud adottare una stima prudente dell'esposizione sottostante
dell'ente stesso verso gli strumenti inclusi negli indici come alternativa
al calcolo della sua esposizione verso gli elementi di cui a una o piu
delle seguenti lettere:

a) strumenti propri di capitale primario di classe 1, strumenti aggiuntivi
di classe 1, strumenti di classe 2 e strumenti di passivita ammissibili
inclusi negli indici;

b) strumenti di capitale primario di classe 1, strumenti aggiuntivi di
classe 1 e strumenti di classe 2 di soggetti del settore finanziario
inclusi negli indici,

¢) strumenti di passivita ammissibili di enti inclusi negli indici.
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3. Le autoritda competenti concedono l'autorizzazione preventiva di
cui al paragrafo 2 solo se l'ente ha dimostrato, con loro piena soddi-
sfazione, che per I'ente stesso sarebbe oneroso sotto il profilo operativo
controllare la sua esposizione sottostante verso gli elementi di cui a una
o piu delle lettere del paragrafo 2, a seconda dei casi.

4. L'ABE elabora progetti di norme tecniche di regolamentazione per
specificare:

a) quando una stima utilizzata in alternativa al calcolo dell'esposizione
sottostante di cui al paragrafo 2 sia sufficientemente prudente;

b) il significato di «oneroso sotto il profilo operativo» ai fini del para-
grafo 3.

L'ABE presenta tali progetti di norme tecniche di regolamentazione alla
Commissione entro il 28 luglio 2013.

Alla Commissione ¢ delegato il potere di adottare le norme tecniche di
regolamentazione di cui al primo comma conformemente agli articoli da
10 a 14 del regolamento (UE) n. 1093/2010.

Articolo 77

Condizioni per la riduzione dei fondi propri e delle passivita
ammissibili

1. Un ente ottiene la preventiva autorizzazione dell'autorita compe-
tente per una delle seguenti alternative:

a) riacquistare integralmente o parzialmente o rimborsare gli strumenti
del capitale primario di classe 1 emessi dall'ente in maniera consen-
tita dalla normativa nazionale applicabile;

b) ridurre, distribuire o riclassificare come un altro elemento dei fondi
propri le riserve sovrapprezzo azioni relative agli strumenti di fondi
propri;

c) effettuare il rimborso, anche anticipato, il ripagamento o il riacquisto
degli strumenti aggiuntivi di classe 1 o degli strumenti di classe 2
prima della loro scadenza contrattuale.

2. Un ente ottiene la preventiva autorizzazione dell'autorita soggetta a
risoluzione per effettuare il rimborso, anche anticipato, il ripagamento o
il riacquisto degli strumenti di passivitd ammissibili non contemplati dal
paragrafo 1, prima della loro scadenza contrattuale.

Articolo 78

Autorizzazione delle autorita di vigilanza a ridurre i fondi propri

1.  L'autorita competente autorizza un ente a riacquistare integral-
mente o parzialmente, a ripagare o a rimborsare, anche anticipatamente,
strumenti del capitale primario di classe 1, strumenti aggiuntivi di classe
1 o strumenti di classe 2 o a ridurre, distribuire o riclassificare le
relative riserve sovrapprezzo azioni nei casi in cui ¢ soddisfatta una
delle condizioni seguenti:

a) prima o al momento di una delle azioni di cui all'articolo 77, para-
grafo 1, 'ente sostituisce gli strumenti o le relative riserve sovrap-
prezzo azioni di cui all'articolo 77, paragrafo 1, con strumenti di
fondi propri di qualita uguale o superiore, a condizioni sostenibili
per la capacita di reddito dell'ente;
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b) l'ente ha dimostrato, con piena soddisfazione dell'autorita competen-
te, che i suoi fondi propri e le sue passivita ammissibili, in seguito
all'azione di cui all'articolo 77, paragrafo 1, del presente regolamen-
to, superano i requisiti di cui al presente regolamento, alle direttive
2013/36/UE e 2014/59/UE di un margine che l'autoritd competente
considera necessario.

Quando un ente fornisce sufficienti garanzie quanto alla sua capacita di
operare con fondi propri superiori agli importi richiesti dal presente
regolamento e nella direttiva 2013/36/UE, l'autorita competente puo
concedere preventivamente a tale ente un'autorizzazione generale a ef-
fettuare una delle azioni di cui all'articolo 77, paragrafo 1, del presente
regolamento nel rispetto di criteri in grado di garantire che tali eventuali
azioni future saranno conformi alle condizioni di cui alle lettere a) e b)
del presente paragrafo. Tale autorizzazione preventiva generale ¢ con-
cessa solo per un determinato periodo, che non pud essere superiore a
un anno, € pud essere rinnovata. L'autorizzazione preventiva generale ¢
concessa per un importo specifico predeterminato che ¢ stabilito dall'au-
torita competente. Nel caso di strumenti di capitale primario di classe 1,
l'importo predeterminato non supera il 3 % dell'emissione pertinente e il
10 % del margine del quale il capitale primario di classe 1 supera la
somma dei requisiti di capitale primario di classe 1 di cui al presente
regolamento e alle direttive 2013/36/UE e 2014/59/UE ritenuto neces-
sario dall'autorita competente. Nel caso di strumenti aggiuntivi di classe
1 o di classe 2, l'importo predeterminato non supera il 10 % dell'emis-
sione pertinente e il 3 % dell'importo totale delle consistenze in essere di
strumenti aggiuntivi di classe 1 o di classe 2, a seconda dei casi.

Le autorita competenti revocano l'autorizzazione preventiva generale
quando un ente viola uno dei criteri previsti ai fini della concessione
di tale autorizzazione.

2. Nel valutare la sostenibilita degli strumenti di sostituzione per la
capacita di reddito dell'ente i cui al paragrafo 1, lettera a), le autorita
competenti esaminano in che misura tali strumenti del capitale di so-
stituzione sarebbero piu onerosi per l'ente degli strumenti di capitale o
delle riserve sovrapprezzo azioni che sostituirebbero.

3. Se un ente interviene come stabilito dall'articolo 77, paragrafo 1,
lettera a), e il rifiuto di rimborso degli strumenti del capitale primario di
classe 1 di cui all'articolo 27 ¢ proibito dalla normativa nazionale ap-
plicabile, l'autorita competente puo rinunciare all'applicazione delle con-
dizioni di cui al paragrafo 1 del presente articolo a condizione che
l'autorita competente imponga all'ente, su una base appropriata, di limi-
tare il rimborso di tali strumenti.

4. Le autorita competenti possono autorizzare gli enti a rimborsare,
anche anticipatamente, ripagare o riacquistare gli strumenti aggiuntivi di
classe 1 o gli strumenti di classe 2 o le relative riserve sovrapprezzo
azioni nei cinque anni successivi alla data di emissione qualora siano
soddisfatte le condizioni di cui al paragrafo 1 e una delle seguenti
condizioni:

a) esiste una variazione nella classificazione regolamentare di tali stru-
menti che potrebbe comportarne 1'esclusione dai fondi propri oppure
una riclassificazione come fondi propri di qualita inferiore e sono
soddisfatte entrambe le condizioni seguenti:
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i) l'autorita competente considera tale variazione sufficientemente
certa;

ii) l'ente dimostra, con piena soddisfazione dell'autorita competente,
che la riclassificazione regolamentare degli strumenti in questione
non era ragionevolmente prevedibile al momento della loro emis-
sione;

b) esiste una variazione nel regime fiscale applicabile a detti strumenti
che l'ente dimostra, con piena soddisfazione dell'autorita competente,
essere rilevante e non ragionevolmente prevedibile al momento della
loro emissione;

¢) gli strumenti e le relative riserve sovrapprezzo azioni sono oggetto di
una clausola grandfathering ai sensi dell'articolo 494 ter;

d) prima o al momento dell'azione di cui all'articolo 77, paragrafo 1,
l'ente sostituisce gli strumenti o le relative riserve sovrapprezzo
azioni di cui all'articolo 77, paragrafo 1, con strumenti di fondi
propri di qualita uguale o superiore, a condizioni sostenibili per la
capacita di reddito dell'ente, e l'autorita competente ha autorizzato
tale azione avendo determinato che ¢ vantaggiosa da un punto di
vista prudenziale e giustificata da circostanze eccezionali;

e) gli strumenti aggiuntivi di classe 1 o gli strumenti di classe 2 sono
riacquistati a fini di supporto agli scambi.

5. L'ABE elabora progetti di norme tecniche di regolamentazione per
specificare quanto segue:

a) il significato di «sostenibile per la capacita di reddito dell'ente;

b) la «base appropriata» sulla quale limitare il rimborso di cui al para-
grafo 3;

¢) la procedura, compresi i limiti e le procedure per la concessione
dell'autorizzazione preventiva da parte delle autorita competenti per
un'azione di cui all'articolo 77, paragrafo 1, e i dati da fornire affin-
ché un ente possa chiedere all'autorita competente l'autorizzazione a
svolgere le azioni ivi elencate, tra cui la procedura da applicare in
caso di rimborso di azioni distribuite a membri di societa coopera-
tive, nonché il periodo di tempo necessario al trattamento di tale
domanda.

L'ABE presenta tali progetti di norme tecniche di regolamentazione alla
Commissione entro il 28 luglio 2013.

Alla Commissione ¢ delegato il potere di adottare le norme tecniche di
regolamentazione di cui al primo comma conformemente agli articoli da
10 a 14 del regolamento (UE) n. 1093/2010.

Articolo 78 bis

Autorizzazione a ridurre gli strumenti di passivita ammissibili

1. L'autorita di risoluzione autorizza un ente a riacquistare integral-
mente o parzialmente o a rimborsare, anche anticipatamente, strumenti
di passivita ammissibili nei casi in cui ¢ soddisfatta una delle condizioni
seguenti:

a) prima o al momento di una delle azioni di cui all'articolo 77, para-
grafo 2, l'ente sostituisce gli strumenti di passivita ammissibili con
strumenti di fondi propri o di passivita ammissibili di qualita uguale
o superiore, a condizioni sostenibili per la capacita di reddito del-
I'ente;
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b) l'ente ha dimostrato, con piena soddisfazione dell'autorita di risolu-
zione, che 1 suoi fondi propri e le sue passivita ammissibili, in
seguito all'azione di cui all'articolo 77, paragrafo 2, del presente
regolamento superano i requisiti di fondi propri e passivita ammis-
sibili di cui al presente regolamento, alle direttive 2013/36/UE e
2014/59/UE di un margine che l'autorita di risoluzione, in accordo
con l'autorita competente, considera necessario;

¢) l'ente ha dimostrato, con piena soddisfazione dell'autorita di risolu-
zione, che la sostituzione parziale o totale delle passivita ammissibili
con strumenti di fondi propri ¢ necessaria per garantire la conformita
ai requisiti di fondi propri di cui al presente regolamento e alla
direttiva 2013/36/UE per il mantenimento dell'autorizzazione.

Quando un ente fornisce sufficienti garanzie quanto alla sua capacita di
operare con fondi propri e passivita ammissibili superiori all'importo dei
requisiti stabiliti nel presente regolamento e nelle direttive 2013/36/UE e
2014/59/UE, l'autorita di risoluzione, previa consultazione dell'autorita
competente, pud concedere preventivamente a tale ente un'autorizza-
zione generale a rimborsare, anche anticipatamente, ripagare o riacqui-
stare strumenti di passivita ammissibili, nel rispetto di criteri in grado di
garantire che tali eventuali azioni future saranno conformi alle condi-
zioni di cui alle lettere a) e b). Tale autorizzazione preventiva generale &
concessa solo per un determinato periodo, che non puo essere superiore
a un anno, ¢ puo essere rinnovata. L'autorizzazione preventiva generale
¢ concessa per un importo specifico predeterminato che ¢ stabilito dal-
l'autorita di risoluzione. Le autorita di risoluzione informano le autorita
competenti in merito alla concessione di un'autorizzazione preventiva
generale.

L'autorita di risoluzione revoca l'autorizzazione preventiva generale
quando un ente viola uno dei criteri previsti ai fini della concessione
di tale autorizzazione.

2. Nel valutare la sostenibilita degli strumenti di sostituzione per la
capacita di reddito dell'ente di cui al paragrafo 1, lettera a), le autorita
competenti esaminano in che misura tali strumenti del capitale di so-
stituzione sarebbero piu onerosi per l'ente degli strumenti di capitale o
delle riserve sovrapprezzo azioni che sostituirebbero.

3. L'ABE elabora progetti di norme tecniche di regolamentazione per
specificare quanto segue:

a) il processo di cooperazione tra l'autorita competente e l'autorita di
risoluzione;

b) la procedura per la concessione dell'autorizzazione, inclusi i termini e
gli obblighi d'informativa, conformemente al paragrafo 1, primo
comma;

c) la procedura per la concessione preventiva dell'autorizzazione gene-
rale, inclusi i termini e gli obblighi d'informativa, conformemente al
paragrafo 1, secondo comma;

d) il significato di «sostenibile per la capacita di reddito dell'entey.

Ai fini della lettera d) del primo comma del presente paragrafo, il
progetto di norme tecniche di regolamentazione ¢ pienamente allineato
all'atto delegato di cui all'articolo 78.
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L'ABE presenta detti progetti di norme tecniche di regolamentazione
alla Commissione entro il 28 dicembre 2019.

Alla Commissione ¢ delegato il potere di integrare il presente regola-
mento adottando le norme tecniche di regolamentazione di cui al primo
comma conformemente agli articoli da 10 a 14 del regolamento (UE) n.
1093/2010.

Articolo 79

Esonero temporaneo dalla deduzione dai fondi propri e dalle
passivita ammissibili

1. Se un ente detiene strumenti di capitale o passivitd considerati
strumenti di fondi propri in un soggetto del settore finanziario o stru-
menti di passivita ammissibili in un ente e l'autoritd competente ritiene
che tali posizioni sussistano ai fini di un'operazione di assistenza finan-
ziaria destinata a riorganizzare e ripristinare la sostenibilita economica
del soggetto o dell'ente, 'autorita competente puo, su base temporanea,
rinunciare all'applicazione delle disposizioni in materia di deduzione che
sarebbero altrimenti applicabili a tali strumenti.

2. L'ABE elabora progetti di norme tecniche di regolamentazione per
specificare il concetto di «su base temporanea» ai fini del paragrafo 1 e
le condizioni in base alle quali un'autorita competente puo ritenere che
le detenzioni temporanee menzionate siano ai fini di un'operazione di
assistenza finanziaria destinata alla riorganizzazione e al salvataggio di
un soggetto rilevante.

L'ABE presenta tali progetti di norme tecniche di regolamentazione alla
Commissione entro il 28 luglio 2013.

Alla Commissione ¢ delegato il potere di adottare le norme tecniche di
regolamentazione di cui al primo comma conformemente agli articoli da
10 a 14 del regolamento (UE) n. 1093/2010.

Articolo 79 bis

Valutazione della conformita alle condizioni applicabili agli
strumenti di fondi propri e di passivita ammissibili

Nella valutazione della conformita ai requisiti di cui alla parte due, gli
enti tengono conto delle caratteristiche sostanziali degli strumenti e non
solo della loro forma giuridica. La valutazione delle caratteristiche so-
stanziali di uno strumento tiene conto di tutte le disposizioni relative
agli strumenti, anche laddove queste non siano espressamente stabilite
nei termini e nelle condizioni degli strumenti stessi, ai fini dell'accerta-
mento della conformita degli effetti economici combinati di tali dispo-
sizioni all'obiettivo delle disposizioni pertinenti.

Articolo 80

Revisione continua della qualita dei fondi propri e degli strumenti
di passivita ammissibili

1. L'ABE controlla la qualita degli strumenti di fondi propri e di
passivita ammissibili emessi dagli enti in tutta 1'Unione e informa im-
mediatamente la Commissione quando sussiste una prova significativa
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della non conformita di tali strumenti ai rispettivi criteri di computabilita
di cui al presente regolamento.

Le autorita competenti trasmettono all' ABE senza indugio, su sua richie-
sta, tutte le informazioni che essa ritiene pertinenti riguardo ai nuovi
strumenti di capitale o ai nuovi tipi di passivita emessi, al fine di
permetterle di controllare la qualita degli strumenti di fondi propri e
di passivita ammissibili emessi dagli enti in tutta 'Unione.

2. La notifica contiene quanto segue:

a) una spiegazione dettagliata della natura e della portata della carenza
individuata;

b) un parere tecnico sull'azione della Commissione che 1'ABE ritiene
necessaria;

¢) sviluppi significativi nella metodologia dell'ABE per le prove di
stress sulla solvibilita degli enti.

3. L'ABE fornisce consulenza tecnica alla Commissione in merito a
ogni modifica significativa che ritenga necessario apportare alla defini-
zione di fondi propri e passivitd ammissibili in seguito ad uno qualsiasi
dei seguenti fattori:

a) sviluppi che interessano le norme o le prassi di mercato;
b) modifiche intervenute nelle norme giuridiche o contabili pertinenti;

c¢) sviluppi significativi nella metodologia dell'ABE per le prove di
stress sulla solvibilita degli enti.

4.  L'ABE fornisce consulenza tecnica alla Commissione entro il
31 gennaio 2014 sui possibili trattamenti degli utili non realizzati mi-
surati al valore equo, al di la dell'inclusione nel capitale primario di
classe 1 senza rettifiche. Tali raccomandazioni tengono conto degli
sviluppi che interessano i principi contabili internazionali e gli accordi
internazionali relativi alle norme prudenziali per le banche.

TITOLO 1II

INTERESSI DI MINORANZA E STRUMENTI AGGIUNTIVI DI CLASSE
1 E STRUMENTI DI CLASSE 2 EMESSI DA FILIAZIONI

Articolo 81

Interessi di minoranza che hanno i requisiti per essere incluse nel
capitale primario di classe 1 consolidato

1. Gli interessi di minoranza comprendono la somma degli elementi
del capitale primario di classe 1 di una filiazione se sono soddisfatte le
seguenti condizioni:

a) la filiazione ¢:

1) un ente;
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il) un'impresa soggetta, in virtu della normativa nazionale applica-
bile, ai requisiti del presente regolamento e della direttiva
2013/36/UE,

iii) una societa di partecipazione finanziaria intermedia in un paese
terzo che ¢ soggetta a requisiti prudenziali rigorosi quanto quelli
applicati agli enti creditizi di tale paese terzo e se la Commis-
sione ha deciso, conformemente all'articolo 107, paragrafo 4, che
tali requisiti prudenziali sono almeno equivalenti a quelli del
presente regolamento;

b) la filiazione ¢ inclusa pienamente nel consolidamento ai sensi della
parte uno, titolo II, capo 2;

c) gli elementi del capitale primario di classe 1 di cui alla parte intro-
duttiva del presente paragrafo sono detenuti da persone diverse dalle
imprese incluse nel consolidamento ai sensi della parte uno, titolo II,
capo 2.

2. Gli interessi di minoranza che sono finanziati, direttamente o in-
direttamente, attraverso una societa veicolo o in altro modo, dall'impresa
madre dell'ente, o dalle sue filiazioni non sono considerati capitale
primario di classe 1 consolidato.

Articolo 82

Capitale aggiuntivo di classe 1, capitale di classe 1, capitale di classe
2 ammissibili e fondi propri ammissibili

Il capitale aggiuntivo di classe 1, il capitale di classe 1, il capitale di
classe 2 ammissibili e i fondi propri ammissibili sono costituiti dagli
interessi di minoranza, dagli strumenti aggiuntivi di classe 1 o dagli
strumenti di classe 2, a seconda dei casi, piu i relativi utili non distri-
buiti e le riserve sovrapprezzo azioni, di una filiazione se sono soddi-
sfatte le seguenti condizioni:

a) la filiazione ¢:

i) un ente;

il) un'impresa soggetta, in virtu della normativa nazionale applica-
bile, ai requisiti del presente regolamento e della direttiva
2013/36/UE,

iii) una societa di partecipazione finanziaria intermedia in un paese
terzo che ¢ soggetta a requisiti prudenziali rigorosi quanto quelli
applicati agli enti creditizi di tale paese terzo ¢ se la Commis-
sione ha deciso, conformemente all'articolo 107, paragrafo 4, che
tali requisiti prudenziali sono almeno equivalenti a quelli del
presente regolamento;

b) la filiazione ¢ inclusa pienamente nel consolidamento ai sensi della
parte uno, titolo II, capo 2;

¢) tali strumenti sono detenuti da persone diverse dalle imprese incluse
nel consolidamento ai sensi della parte uno, titolo II, capo 2.
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Articolo 83

Capitale aggiuntivo di classe 1 e capitale di classe 2 ammissibili
emessi da societa veicolo

1.  Gli strumenti aggiuntivi di classe 1 e gli strumenti di classe 2
emessi da societa veicolo e le relative riserve sovrapprezzo azioni
sono inclusi fino al 31 dicembre 2021 nel capitale aggiuntivo di classe
1, capitale di classe 1, capitale di classe 2 ammissibili o nei fondi propri
ammissibili, a seconda del caso, solo se sono soddisfatte le seguenti
condizioni:

a) la societa veicolo che emette tali strumenti ¢ inclusa pienamente nel
consolidamento ai sensi della parte uno, titolo II, capo 2;

b) gli strumenti e le relative riserve sovrapprezzo azioni sono inclusi nel
capitale aggiuntivo di classe 1 ammissibile solo se sono soddisfatte
le condizioni di cui all'articolo 52, paragrafo 1;

¢) gli strumenti e le relativeriserve sovrapprezzo azioni sono inclusi nel
capitale di classe 2 ammissibile solo se sono soddisfatte le condizioni
di cui all'articolo 63;

d) T'unica attivita della societa veicolo ¢ il suo investimento nei fondi
propri dell'impresa madre o di una filiazione della stessa inclusa
appieno nel consolidamento conformemente alla parte uno, titolo
I, capo 2, la cui forma soddisfa le pertinenti condizioni di cui
all'articolo 52, paragrafo 1, o all'articolo 63, a seconda del caso.

Nei casi in cui l'autorita competente ritiene che le attivita di una societa
veicolo, diverse dall'investimento nei fondi propri dell'impresa madre o
di una filiazione della stessa inclusa nell'ambito d'applicazione del con-
solidamento ai sensi della parte uno, titolo II, capo 2, siano minime e
non significative per tale soggetto, l'autorita competente pud derogare
alla condizione di cui al primo comma, lettera d).

2. L'ABE elabora progetti di norme tecniche di regolamentazione per
specificare i tipi di attivita che possono riguardare la gestione di societa
veicolo e i concetti di «minimo» e «non significativo» di cui al para-
grafo 1, secondo comma.

L'ABE presenta tali progetti di norme tecniche di regolamentazione alla
Commissione entro il 28 luglio 2013.

Alla Commissione ¢ delegato il potere di adottare le norme tecniche di
regolamentazione di cui al primo comma conformemente agli articoli da
10 a 14 del regolamento (UE) n. 1093/2010.

Articolo 84

Interessi di minoranza inclusi nel capitale primario di classe 1
consolidato

1. Gl enti stabiliscono I'importo degli interessi di minoranza di una
filiazione incluso nel capitale primario di classe 1 consolidato sottraendo
dagli interessi di minoranza di tale impresa il risultato ottenuto molti-
plicando l'importo di cui alla lettera a) per la percentuale di cui alla
lettera b):
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a) il capitale primario di classe 1 della filiazione meno I'importo infe-
riore tra i seguenti:

i) l'importo del capitale primario di classe 1 della filiazione neces-
sario per soddisfare il requisito di cui all'articolo 92, paragrafo 1,
lettera a), sommato ai requisiti di cui agli articoli 458 e 459, ai
requisiti specifici di fondi propri di cui all'articolo 104 della
direttiva 2013/36/UE al requisito combinato di riserva di capitale
quale definito all'articolo 128, punto 6, della direttiva
2013/36/UE, ai requisiti di cui all'articolo 500 e a ulteriori rego-
lamenti di vigilanza locali dei paesi terzi, nella misura in cui detti
requisiti devono essere soddisfatti mediante il capitale primario di
classe 1;

ii) I'importo del capitale primario di classe 1 consolidato relativo alla
filiazione necessario, su base consolidata, per soddisfare il requi-
sito di cui all'articolo 92, paragrafo 1, lettera a), sommato ai
requisiti di cui agli articoli 459 e 459, ai requisiti specifici di
fondi propri di cui all'articolo 104 della direttiva 2013/36/UE al
requisito combinato di riserva di capitale di cui all'articolo 128,
punto 6, della direttiva 2013/36/UE, ai requisiti di cui all'arti-
colo 500 e a ulteriori regolamenti di vigilanza locali dei paesi
terzi, nella misura in cui detti requisiti devono essere soddisfatti
mediante il capitale primario di classe 1;

b) gli interessi di minoranza della filiazione espresse in percentuale di
tutti gli strumenti del capitale primario di classe 1 di tale impresa,
sommati alle relative riserve sovrapprezzo azioni, agli utili non di-
stribuiti e ad altre riserve.

2. I calcolo di cui al paragrafo 1 ¢ effettuato su base subconsolidata
per ciascuna filiazione di cui all'articolo 81, paragrafo 1.

Un ente puo decidere di non effettuare tale calcolo per una filiazione di
cui all'articolo 81, paragrafo 1. Se un ente decide in tal senso, gli
interessi di minoranza di detta filiazione non possono essere inclusi
nel capitale primario di classe 1 consolidato.

3. Se un'autorita competente deroga all'applicazione dei requisiti pru-
denziali su base individuale, come stabilito all'articolo 7, gli interessi di
minoranza all'interno delle filiazioni cui si applica la deroga non sono
riconosciuti nei fondi propri a livello subconsolidato o consolidato, a
seconda del caso.

4.  L'ABE eclabora progetti di norme tecniche di regolamentazione per
specificare il calcolo di subconsolidamento necessario ai sensi del para-
grafo 2 del presente articolo e degli articoli 85 e 87.

L'ABE presenta tali progetti di norme tecniche di regolamentazione alla
Commissione entro il 28 luglio 2013.

Alla Commissione ¢ delegato il potere di adottare le norme tecniche di
regolamentazione di cui al primo comma conformemente agli articoli da
10 a 14 del regolamento (UE) n. 1093/2010.
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5. Le autorita competenti possono concedere una deroga all'applica-
zione del presente articolo ad una societa di partecipazione finanziaria
madre che soddisfi tutte le condizioni seguenti:

a) la sua attivita principale consiste nell'assunzione di partecipazioni;
b) ¢ soggetta a vigilanza prudenziale su base consolidata;

c¢) consolida un ente filiazione in cui detiene solo una partecipazione
minoritaria in virtu del legame di controllo definito all'articolo 1
della direttiva 83/349/CEE;

d) oltre il 90 % del capitale primario di classe 1 consolidato richiesto
deriva dall'ente filiazione di cui alla lettera c) calcolato su base
subconsolidata.

Se, dopo il 28 giugno 2013, una societa di partecipazione finanziaria
madre che soddisfa le condizioni di cui al primo comma diventa una
societa di partecipazione finanziaria mista madre, le autoritd competenti
possono concedere la deroga di cui al primo comma a detta societa di
partecipazione finanziaria mista madre purché essa soddisfi le condi-
zioni previste da detto comma.

6. Se gli enti creditizi affiliati permanentemente, nell'ambito di una
rete (network), ad un organismo centrale e gli enti membri di un sistema
di tutela istituzionale soggetto alle condizioni di cui all'articolo 113,
paragrafo 7, hanno istituito un sistema di garanzia reciproca che prevede
che non vi sono rilevanti impedimenti di diritto o di fatto, attuali o
previsti, che ostacolino il trasferimento dell'importo dei fondi propri
superiore ai requisiti normativi dalla controparte all'ente creditizio, tali
enti sono esentati dalle disposizioni del presente articolo relative alle
deduzioni e possono riconoscere integralmente qualsiasi interesse di
minoranza risultante all'interno del sistema di garanzia reciproca.

Articolo 85

Strumenti di classe 1 ammissibili inclusi nel capitale di classe 1
consolidato

1. Gli enti stabiliscono l'importo del capitale di classe 1 ammissibile
di una filiazione incluso nei fondi propri consolidati sottraendo dal
capitale di classe 1 ammissibile di tale impresa il risultato ottenuto
moltiplicando I'importo di cui alla lettera a) per la percentuale di cui
alla lettera b):

a) il capitale di classe 1 della filiazione meno l'importo inferiore tra i
seguenti:

i) l'importo del capitale di classe 1 della filiazione necessario per
soddisfare il requisito di cui all'articolo 92, paragrafo 1, lettera b),
sommato ai requisiti di cui agli articoli 458 e 459, ai requisiti
specifici di fondi propri di cui all'articolo 104 della direttiva
2013/36/UE al requisito combinato di riserva di capitale di cui
all'articolo 128, punto 6, della direttiva 2013/36/UE, ai requisiti
di cui all'articolo 500 e a ulteriori regolamenti di vigilanza locali
dei paesi terzi, nella misura in cui detti requisiti devono essere
soddisfatti mediante il capitale di classe 1;

ii) l'importo del capitale di classe 1 consolidato relativo alla filia-
zione necessario, su base consolidata, per soddisfare il requisito
di cui all'articolo 92, paragrafo 1, lettera b), sommato ai requisiti
di cui agli articoli 458 e 459, ai requisiti specifici di fondi propri
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di cui all'articolo 104 della direttiva 2013/36/UE al requisito
combinato di riserva di capitale di cui all'articolo 128, punto 6,
della direttiva 2013/36/UE, ai requisiti di cui all'articolo 500 e a
ulteriori regolamenti di vigilanza locali dei paesi terzi, nella mi-
sura in cui detti requisiti devono essere soddisfatti mediante il
capitale di classe 1;

b) il capitale di classe 1 ammissibile della filiazione espresso in per-
centuale di tutti gli strumenti di classe 1 di tale impresa, sommati
alle relative riserve sovrapprezzo azioni, agli utili non distribuiti e ad
altre riserve.

2. 1l calcolo di cui al paragrafo 1 ¢ effettuato su base subconsolidata
per ciascuna filiazione di cui all'articolo 81, paragrafo 1.

Un ente puo decidere di non effettuare tale calcolo per una filiazione di
cui all'articolo 81, paragrafo 1. Se un ente decide in tal senso, il capitale
di classe 1 ammissibile di detta filiazione non puo essere incluso nel
capitale di classe 1 consolidato.

3. Se un'autorita competente deroga all'applicazione dei requisiti pru-
denziali su base individuale, come stabilito all'articolo 7, gli strumenti di
fondi propri all'interno delle filiazioni cui si applica la deroga non sono
riconosciuti nei fondi propri a livello subconsolidato o consolidato, a
seconda del caso.

Articolo 86

Capitale di classe 1 ammissibile incluso nel capitale aggiuntivo di
classe 1 consolidato

Fatto salvo l'articolo 84, paragrafi 5 e 6, gli enti stabiliscono 1'importo
del capitale di classe 1 ammissibile di una filiazione incluso nel capitale
aggiuntivo di classe 1 consolidato sottraendo dal capitale di classe 1
ammissibile dell'impresa incluso nel capitale di classe 1 consolidato gli
interessi di minoranza dell'impresa inclusi nel capitale primario di classe
1 consolidato.

Articolo 87

Fondi propri ammissibili inclusi nei fondi propri consolidati

1. Gli enti stabiliscono l'importo dei fondi propri ammissibili di una
filiazione incluso nei fondi propri consolidati sottraendo dai fondi propri
ammissibili di tale impresa il risultato ottenuto moltiplicando 1'importo
di cui alla lettera a) per la percentuale di cui alla lettera b):

a) 1 fondi propri della filiazione meno l'importo inferiore tra i seguenti:

i) l'importo dei fondi propri della filiazione necessario per soddi-
sfare il requisito di cui all'articolo 92, paragrafo 1, lettera c),
sommato ai requisiti di cui agli articoli 458 e 459, ai requisiti
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specifici di fondi propri di cui all'articolo 104 della direttiva
2013/36/UE al requisito combinato di riserva di capitale di cui
all'articolo 128, punto 6, della direttiva 2013/36/UE, ai requisiti
di cui all'articolo 500 e a ulteriori regolamenti di vigilanza locali
dei paesi terzi;

ii) l'importo dei fondi propri relativi alla filiazione necessario, su
base consolidata, per soddisfare il requisito di cui all'articolo 92,
paragrafo 1, lettera c), sommato ai requisiti di cui agli articoli 458
e 459, ai requisiti specifici di fondi propri di cui all'articolo 104
della direttiva 2013/36/UE al requisito combinato di riserva di
capitale di cui all'articolo 128, punto 6, della direttiva
2013/36/UE, ai requisiti di cui all'articolo 500 e a ulteriori requi-
siti locali di fondi propri di vigilanza in paesi terzi;

b) i fondi propri ammissibili dell'impresa, espressi in percentuale di tutti
gli strumenti di fondi propri della filiazione inclusi negli elementi del
capitale primario di classe 1, negli elementi aggiuntivi di classe 1 e
negli elementi di classe 2 e le relative riserve sovrapprezzo azioni,
gli utili non distribuiti e altre riserve.

2. 1l calcolo di cui al paragrafo 1 ¢ effettuato su base subconsolidata
per ciascuna filiazione di cui all'articolo 81, paragrafo 1.

Un ente puo decidere di non effettuare tale calcolo per una filiazione di
cui all'articolo 81, paragrafo 1. Se un ente decide in tal senso, i fondi
propri ammissibili di detta filiazione non possono essere inclusi nei
fondi propri consolidati.

3. Se un'autorita competente deroga all'applicazione dei requisiti pru-
denziali su base individuale, come stabilito all'articolo 7, gli strumenti di
fondi propri all'interno delle filiazioni cui si applica la deroga non sono
riconosciuti nei fondi propri a livello subconsolidato o consolidato, a
seconda del caso.

Articolo 88

Strumenti di fondi propri ammissibili inclusi nel capitale di classe 2
consolidato

Fatto salvo l'articolo 84, paragrafi 5 e 6, gli enti stabiliscono 1'importo
dei fondi propri ammissibili di una filiazione incluso nel capitale di
classe 2 consolidato sottraendo dai fondi propri ammissibili dell'impresa
inclusi nei fondi propri consolidati il capitale di classe 1 ammissibile
dell'impresa incluso nel capitale di classe 1 consolidato.

TITOLO III

PARTECIPAZIONI QUALIFICATE AL DI FUORI DEL SETTORE
FINANZIARIO

Articolo 89

Ponderazione del rischio e proibizione delle partecipazioni
qualificate al di fuori del settore finanziario

1. Una partecipazione qualificata, il cui importo superi il 15 % del
capitale ammissibile dell'ente, in un'impresa che non ¢ una delle seguen-
ti, ¢ soggetta alle disposizioni di cui al paragrafo 3:
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a) un soggetto del settore finanziario;

b) un'impresa, diversa da un soggetto del settore finanziario, che svolge
attivita che l'autorita competente ritiene essere una delle seguenti:

1) l'estensione diretta dell'attivita bancaria;
i) servizi ausiliari dell'attivita bancaria;

iii) leasing, factoring, gestione dei fondi comuni d'investimento, ge-
stione di servizi informatici o attivita analoghe.

2. L'importo totale delle partecipazioni qualificate che un ente detiene
in imprese diverse da quelle di cui al paragrafo 1, lettere a) e b), che
supera il 60 % del suo capitale ammissibile ¢ soggetto alle disposizioni
di cui al paragrafo 3.

3. Le autorita competenti applicano i requisiti di cui alla lettera a) o
b) alle partecipazioni qualificate degli enti di cui ai paragrafi 1 e 2:

a) ai fini del calcolo del requisito patrimoniale, conformemente alla
parte tre, gli enti applicano un fattore di ponderazione del rischio
del 1250 % al maggiore dei seguenti importi:

i) l'importo delle partecipazioni qualificate di cui al paragrafo 1 che
supera il 15 % del capitale ammissibile;

i) I'importo totale delle partecipazioni qualificate di cui al paragrafo
2 che supera il 60 % del capitale ammissibile dell'ente;

b) le autorita competenti proibiscono agli enti di detenere le partecipa-
zioni qualificate di cui ai paragrafi 1 e 2 il cui importo supera le
percentuali di capitale ammissibile di cui a tali paragrafi.

Le autorita competenti pubblicano la scelta effettuata tra a) e b).

4. Al fini del paragrafo 1, lettera b), I'ABE emana orientamenti che
precisano i seguenti concetti:

a) le attivita che costituiscono il prolungamento diretto dell'attivita ban-
caria;

b) le attivita ausiliarie dell'attivita bancaria;
c) attivita analoghe.

Tali orientamenti sono adottati in conformita dell'articolo 16 del rego-
lamento (UE) n. 1093/2010.

Articolo 90

Alternativa alla ponderazione del rischio del 1250 %

In alternativa all'applicazione di un fattore di ponderazione del rischio del
1 250 % agli importi che superano i limiti specificati all'articolo 89, para-
grafi 1 e 2, gli enti possono dedurre tali importi dagli elementi del capitale
primario di classe 1 a norma dell'articolo 36, paragrafo 1, lettera k).
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1.

Articolo 91

Eccezioni

Le azioni o quote in imprese non contemplate all'articolo 89, pa-

ragrafo 1, lettere a) e b), non sono incluse nel calcolo dei limiti del
capitale ammissibile di cui a detto articolo se ¢ soddisfatta una delle
seguenti condizioni:

a)

b)

<)

2.

tali azioni o quote sono detenute in via temporanea nel corso di
un'operazione di assistenza finanziaria, a norma dell'articolo 79;

la detenzione di tali azioni o quote costituisce una posizione in
impegni irrevocabili detenuta per cinque giorni lavorativi o meno;

tali azioni o quote sono detenute a nome dell'ente e per conto altrui.

Le azioni o quote che non hanno carattere d'immobilizzi finanziari

di cui all'articolo 35, paragrafo 2, della direttiva 86/635/CEE non sono
incluse nel calcolo di cui all'articolo 89.

L.

PARTE TRE

REQUISITI PATRIMONIALI

TITOLO I
REQUISITI GENERALI, VALUTAZIONE E SEGNALAZIONE

CAPO 1

Livello dei fondi propri richiesto

Sezione 1

Requisiti di fondi propri per gli enti

Articolo 92
Requisiti di fondi propri

Subordinatamente agli articoli 93 e 94, gli enti soddisfano sempre

i seguenti requisiti di fondi propri:

a)

b)

un coefficiente di capitale primario di classe 1 del 4,5 %;

un coefficiente di capitale di classe 1 del 6 %;

un coefficiente di capitale totale dell'8 %.

Gli enti calcolano i propri coefficienti di capitale come segue:

il coefficiente di capitale primario di classe 1 ¢ il capitale primario di
classe 1 dell'ente espresso in percentuale dell'importo complessivo
dell'esposizione al rischio;
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b) il coefficiente di capitale di classe 1 ¢ il capitale di classe 1 dell'ente
espresso in percentuale dell'importo complessivo dell'esposizione al
rischio;

¢) il coefficiente di capitale totale sono i fondi propri dell'ente espressi
in percentuale dell'importo complessivo dell'esposizione al rischio.

3. L'importo complessivo dell'esposizione al rischio ¢ calcolato som-
mando gli elementi di cui alle lettere da a) a f) del presente paragrafo,
dopo aver tenuto conto delle disposizioni di cui al paragrafo 4:

a) gli importi delle esposizioni ponderati per il rischio di credito e per il
rischio di diluizione, calcolati conformemente al titolo II e all'arti-
colo 379, relativamente a tutte le attivita di un ente, escludendo gli
importi delle esposizioni ponderati per il rischio afferenti all'attivita
del portafoglio di negoziazione dell'ente;

b) i requisiti di fondi propri, determinati conformemente al titolo IV
della presente parte o alla parte quattro, a seconda del caso, per le
attivita ricomprese nel portafoglio di negoziazione di un ente, per
quanto segue:

i) rischio di posizione;

i) le grandi esposizioni che superano i limiti specificati agli articoli
da 395 a 401, nella misura in cui a un ente viene consentito di
superare tali limiti;

¢) 1 requisiti di fondi propri determinati conformemente al titolo IV o al
titolo V, ad eccezione dell'articolo 379, a seconda del caso, per
quanto segue:

i) rischio di cambio;

i) rischio di regolamento;

iii) rischio di posizione in merci;

d) i requisiti di fondi propri calcolati in conformita al titolo VI per il
rischio di aggiustamento della valutazione del credito degli strumenti
derivati OTC diversi dai derivati su crediti riconosciuti ai fini della
riduzione degli importi delle esposizioni ponderati per il rischio di
credito;

e) 1 requisiti di fondi propri determinati conformemente al titolo III, per
il rischio operativo;

f) gli importi delle esposizioni ponderati per il rischio determinati con-
formemente al titolo II, per il rischio di controparte derivante dalle
attivita ricomprese nel portafoglio di negoziazione dell'ente per i
seguenti tipi di operazioni e accordi:

i) contratti elencati all'allegato II e derivati su crediti;

ii) operazioni di vendita con patto di riacquisto e operazioni di
concessione e assunzione di titoli o di merci in prestito basate
su titoli o merci;
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iii) finanziamenti con margini basati su titoli o merci;

iv) operazioni con regolamento a lungo termine.

4. Le seguenti disposizioni si applicano per calcolare l'importo com-
plessivo dell'esposizione al rischio di cui al paragrafo 3:

a) 1 requisiti di fondi propri di cui alle lettere c), d) ed e) di tale
paragrafo comprendono quelli derivanti da tutte le attivita di un ente;

b) gli enti moltiplicano i requisiti di fondi propri di cui alle lettere da b)
a e) di tale paragrafo per 12,5.

Articolo 92 bis

Requisiti di fondi propri e passivita ammissibili per i G-SII

1. Fatti salvi gli articoli 93 e 94 e le eccezioni di cui al paragrafo 2
del presente articolo, gli enti identificati come entita soggetta a risolu-
zione e che sono G-SII o fanno parte di un G-SII soddisfano costante-
mente i seguenti requisiti di fondi propri e passivita ammissibili:

a) un coefficiente basato sul rischio del 18 %, che rappresenta i fondi
propri e le passivita ammissibili dell'ente espressi in percentuale
dell'importo complessivo dell'esposizione al rischio calcolato confor-
memente all'articolo 92, paragrafi 3 ¢ 4;

b) un coefficiente non basato sul rischio del 6,75 %, che rappresenta i
fondi propri e le passivita ammissibili dell'ente espressi in percen-
tuale della misura dell'esposizione complessiva di cui all'articolo 429,
paragrafo 4.

2. I requisiti di cui al paragrafo 1 non si applicano nei seguenti casi:

a) entro i tre anni successivi alla data in cui l'ente o il gruppo di cui
l'ente fa parte ¢ stato individuato come G-SII;

b) entro due anni dalla data in cui l'autorita di risoluzione ha applicato
lo strumento del bail-in a norma della direttiva 2014/59/UE;

c) entro due anni dalla data in cui l'entitd soggetta a risoluzione ha
messo in atto una misura alternativa sotto forma di intervento del
settore privato di cui all'articolo 32, paragrafo 1, lettera b), della
direttiva 2014/59/UE, con la quale gli strumenti di capitale e altre
passivita sono stati svalutati o convertiti in elementi del capitale
primario di classe 1 al fine di ricapitalizzare l'entita soggetta a riso-
luzione senza l'applicazione degli strumenti di risoluzione.

3. Qualora la somma risultante dall'applicazione del requisito di cui
al paragrafo 1, lettera a), del presente articolo ad ogni entita soggetta a
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risoluzione dello stesso G SII superi il requisito di fondi propri e pas-
sivita ammissibili calcolato conformemente all'articolo 12 bis del pre-
sente regolamento, l'autorita di risoluzione dell'ente impresa madre nel-
I'UE puo, previa consultazione delle altre autorita di risoluzione perti-
nenti, agire in conformita dell'articolo 45 quinquies, paragrafo 4, o 45
nonies, paragrafo 1, della direttiva 2014/59/UE.

Articolo 92 ter

Requisito di fondi propri e passivita ammissibili per i G-SII non UE

1. Gli enti che sono filiazioni significative di G-SII non UE e non
sono entita soggette a risoluzione soddisfano costantemente requisiti di
fondi propri e passivita ammissibili pari al 90 % dei requisiti di fondi
propri e passivita ammissibili di cui all'articolo 92 bis.

2. A fini di conformita con il paragrafo 1, il capitale aggiuntivo di
classe 1, il capitale di classe 2 e gli strumenti di passivitd ammissibili
vengono presi in considerazione soltanto se tali strumenti sono di pro-
prieta dell'impresa madre capogruppo del G-SII non UE e sono stati
emessi direttamente o indirettamente mediante altre entitd nello stesso
gruppo, a condizione che tutte queste entita siano stabilite nel stesso
paese terzo della suddetta impresa madre capogruppo o in uno Stato
membro.

3. Uno strumento di passivita ammissibili ¢ preso in considerazione a
fini di conformita con il paragrafo 1 soltanto se soddisfa tutte le se-
guenti condizioni supplementari:

a) in caso di procedura ordinaria di insolvenza, come definita all'arti-
colo 2, paragrafo 1, punto 47), della direttiva 2014/59/UE, il diritto o
credito derivante dalla passivita ¢ di rango inferiore ai diritti o crediti
derivanti dalle passivita che non soddisfano le condizioni di cui al
paragrafo 2 del presente articolo e che non possono essere conside-
rate fondi propri;

b) & soggetto ai poteri di svalutazione o di conversione in conformita
degli articoli da 59 a 62 della direttiva 2014/59/UE.

Articolo 93

Capitale iniziale richiesto in situazione di continuita aziendale

1. I fondi propri di un ente non possono divenire inferiori al capitale
iniziale richiesto al momento dell'autorizzazione.

2. Gli enti creditizi gia esistenti alla data del 1° gennaio 1993 e il cui
importo di fondi propri non raggiunge il livello fissato per il capitale
iniziale possono proseguire le loro attivita. In questo caso 1'importo dei
fondi propri di tali enti non puo divenire inferiore all'importo massimo
raggiunto a decorrere dal 22 dicembre 1989.

3. Le imprese di investimento autorizzate e le imprese di cui all'ar-
ticolo 6 della direttiva 2006/49/CE esistenti prima del 31 dicembre
1995, il cui importo di fondi propri non raggiunge il livello di capitale
iniziale richiesto, possono proseguire le loro attivita. I fondi propri di
tali imprese o imprese di investimento non devono scendere al di sotto
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del livello di riferimento piu elevato calcolato dopo la data di notifica di
cui alla direttiva 93/6/CEE del Consiglio, del 15 marzo 1993, relativa
all'adeguatezza patrimoniale delle imprese di investimento e degli enti
creditizi (1). Il livello di riferimento ¢ il livello giornaliero medio dei
fondi propri calcolato sul semestre precedente la data del calcolo; il
livello di riferimento ¢ calcolato su detto periodo con frequenza seme-
strale.

4. Se il controllo di un ente rientrante nella categoria di cui ai para-
grafi 2 0 3 ¢ assunto da una persona fisica o giuridica diversa da quella
che controllava I'ente precedentemente, l'importo dei fondi propri del-
l'ente raggiunge il livello di capitale iniziale richiesto.

5. In caso di fusione di due o piu enti rientranti nella categoria di cui
ai paragrafi 2 o 3, l'importo dei fondi propri dell'ente risultante dalla
fusione non puo divenire inferiore al totale dei fondi propri degli enti
oggetto di fusione alla data della fusione, fintantoché non ¢ stato rag-
giunto il livello di capitale iniziale richiesto.

6.  Qualora le autorita competenti ritengano necessario, per garantire
la solvibilita di un ente, che sia soddisfatta la condizione di cui al
paragrafo 1, le disposizioni di cui ai paragrafi da 2 a 5 non si applicano.

Articolo 94

Deroga per operazioni attinenti al portafoglio di negoziazione di
piccole dimensioni

1. Gli enti possono sostituire il requisito patrimoniale di cui all'arti-
colo 92, paragrafo 3, lettera b), con un requisito calcolato in conformita
con la lettera a) dello stesso paragrafo relativamente alle attivita ricom-
prese nel portafoglio di negoziazione, a condizione che l'entita delle
operazioni in bilancio e fuori bilancio attinenti al portafoglio di nego-
ziazione rispetti entrambe le seguenti condizioni:

a) non superi, di norma, il 5 % delle attivita totali e l'importo di 15
milioni di EUR;

b) non superi mai il 6 % delle attivita totali e 1'importo di 20 milioni di
EUR.

2. Nel calcolo dell'entita delle operazioni in e fuori bilancio, gli enti
applicano quanto segue:

a) gli strumenti di debito sono valutati al loro prezzo di mercato o al
loro valore nominale, gli strumenti di capitale al prezzo di mercato e
i derivati al valore nominale o di mercato degli strumenti sottostanti;

b) il valore assoluto delle posizioni lunghe si somma con il valore
assoluto delle posizioni corte.

3. Nel caso in cui un ente non riesca a soddisfare la condizione di cui
al paragrafo 1, lettera b), esso ne informa immediatamente l'autorita
competente. Se, dopo la sua valutazione, l'autorita competente stabilisce
e comunica all'ente che il requisito di cui al paragrafo 1, lettera a), non ¢
soddisfatto, l'ente cessa di avvalersi del paragrafo 1 a partire dalla
successiva data di riferimento per le segnalazioni.

(') GU L 141 dell'11.6.1993, pag. 1.
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Sezione 2

Requisiti di fondi propri per le imprese di inve-
stimento che hanno un'autorizzazione limitata a
fornire servizi di investimento

Articolo 95

Requisiti di fondi propri per le imprese di investimento che hanno
un'autorizzazione limitata a fornire servizi di investimento

1. Al fini dell'articolo 92, paragrafo 3, le imprese di investimento che
non sono autorizzate a fornire i servizi di investimento e le attivita
elencati all'allegato I, sezione A, punti 3 e 6, della direttiva 2004/39/CE
calcolano 1'importo complessivo dell'esposizione al rischio secondo le
modalita di cui al paragrafo 2.

2. Le imprese di investimento di cui al paragrafo 1 del presente
articolo e le imprese di cui all'articolo 4, paragrafo 1, punto 2, lettera
¢), che forniscono i servizi e le attivita di investimento elencati all'alle-
gato I, sezione A, punti 2 ¢ 4, della direttiva 2004/39/CE calcolano
I'importo complessivo dell'esposizione al rischio come l'importo piu
elevato tra:

a) la somma degli elementi di cui all'articolo 92, paragrafo 3, lettere da
a) a d) e lettera f), dopo aver applicato l'articolo 92, paragrafo 4;

b) 12,5 moltiplicato per l'importo di cui all'articolo 97.

Le imprese di cui all'articolo 4, paragrafo 1, punto 2, lettera c), che
forniscono i servizi e le attivita di investimento elencati all'allegato I,
sezione A, punti 2 e 4, della direttiva 2004/39/CE, soddisfano i requisiti
di cui all'articolo 92, paragrafi 1 e 2, sulla base dell'importo complessivo
dell'esposizione al rischio di cui al primo comma.

Le autorita competenti possono fissare requisiti di fondi propri per le
imprese di cui all'articolo 4, paragrafo 1, punto 2, lettera c), che forni-
scono 1 servizi e le attivita di investimento elencati all'allegato I, sezione
A, punti 2 ¢ 4, della direttiva 2004/39/CE, che sarebbero i requisiti di
fondi propri vincolanti per queste imprese conformemente alle misure
nazionali di recepimento, vigenti al 31 dicembre 2013, delle direttive
2006/49/CE e 2006/48/CE.

3. Le imprese d'investimento di cui al paragrafo 1 sono soggette a
tutte le altre disposizioni relative al rischio operativo di cui al titolo VII,
capo 2, sezione II, sottosezione 2, della direttiva 2013/36/UE.

Articolo 96

Requisiti di fondi propri per le imprese di investimento che
detengono un capitale iniziale conforme all'articolo 28, paragrafo
2, della direttiva 2013/36/UE

1. Ai fini dell'articolo 92, paragrafo 3, le seguenti categorie di im-
prese di investimento che detengono un capitale iniziale conforme al-
l'articolo 28, paragrafo 2, della direttiva 2013/36/UE calcolano I'importo
complessivo dell'esposizione al rischio secondo le modalita di cui al
paragrafo 2 del presente articolo:
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a) imprese di investimento che negoziano per conto proprio solo allo
scopo di eseguire ordini dei clienti o allo scopo di essere ammesse
ad un sistema di compensazione e regolamento o ad una borsa valori
riconosciuta quando operano in qualita di agenti o eseguono ordini
di clienti;

b) imprese di investimento che soddisfano tutte le condizioni seguenti:

i) che non detengono denaro o titoli della clientela;

ii) che effettuano solo negoziazioni per conto proprio;

iii) che non hanno clienti esterni;

iv) per le quali I'esecuzione e il regolamento delle operazioni sono
effettuati sotto la responsabilita di un organismo di compensa-
zione ¢ sono garantiti dal medesimo organismo di compensazio-
ne.

2. Per le imprese di investimento di cui al paragrafo 1, l'importo
complessivo dell'esposizione al rischio ¢ calcolato come la somma dei
seguenti elementi:

a) elementi di cui all'articolo 92, paragrafo 3, lettere da a) a d) e lettera
f), dopo aver applicato l'articolo 92, paragrafo 4;

b) l'importo di cui all'articolo 97 moltiplicato per 12,5.

3. Le imprese d'investimento di cui al paragrafo 1 sono soggette a
tutte le altre disposizioni relative al rischio operativo di cui al titolo VII,
capo 3, sezione II, sottosezione 1, della direttiva 2013/36/UE

Articolo 97

Fondi propri basati sulle spese fisse generali

1. In conformita degli articoli 95 e 96 un'impresa di investimento e le
imprese di cui all'articolo 4, paragrafo 1, punto 2, lettera c), che forni-
scono 1 servizi e le attivita di investimento elencatiall'allegato I, sezione
A, punti 2 e 4, della direttiva 2004/39/CE relativa ai mercati degli
strumenti finanziari detengono un capitale ammissibile pari ad almeno
un quarto delle spese fisse generali per 1'anno precedente.

2. Nel caso in cui le attivita di un'impresa di investimento cambino,
rispetto all'anno precedente, in maniera ritenuta significativa dall'autorita
competente, l'autorita competente puo adeguare il requisito di cui al
paragrafo 1.

3. Nei casi in cui il periodo di attivita di un'impresa di investimento ¢
inferiore a un anno completo, a partire dal giorno di inizio dell'attivita,
lI'impresa di investimento detiene un capitale ammissibile pari ad almeno
un quarto delle spese fisse generali previste nel proprio piano aziendale,
salvo eventuale adattamento del piano prescritto dalle autorita compe-
tenti.

4.  L'ABE elabora, in consultazione con I'AESFEM, progetti di norme
tecniche di regolamentazione per specificare in maniera piu dettagliata
quanto segue:
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a) il calcolo del requisito che impone di detenere un capitale ammissi-
bile pari ad almeno un quarto delle spese fisse generali dell'anno
precedente;

b) le condizioni per l'adeguamento, da parte delle autorita competenti,
del requisito che impone di detenere un capitale ammissibile pari ad
almeno un quarto delle spese fisse generali dell'anno precedente;

¢) il calcolo delle spese fisse generali previste nel caso in cui il periodo
di attivita di un'impresa di investimento sia inferiore a un anno
completo.

L'ABE presenta tali progetti di norme tecniche di regolamentazione alla
Commissione entro il 1° marzo 2014.

Alla Commissione ¢ delegato il potere di adottare le norme tecniche di
regolamentazione di cui al primo comma conformemente agli articoli da
10 a 14 del regolamento (UE) n. 1093/2010.

Articolo 98

Fondi propri per imprese di investimento su base consolidata

1. Nel caso in cui le imprese di investimento di cui all'articolo 95,
paragrafo 1, appartengano a un gruppo e tale gruppo non comprenda
enti creditizi, un'impresa di investimento madre in uno Stato membro
applica l'articolo 92 a livello consolidato come segue:

a) calcolando l'importo complessivo dell'esposizione al rischio come
specificato all'articolo 95, paragrafo 2;

b) calcolando i fondi propri sulla base della situazione consolidata del-
lI'impresa di investimento madre o di quella della societa di parteci-
pazione finanziaria o della societa di partecipazione finanziaria mista,
a seconda del caso.

2. Nel caso in cui le imprese di investimento di cui all'articolo 96,
paragrafo 1, appartengano a un gruppo e tale gruppo non comprenda
enti creditizi, un'impresa d'investimento madre in uno Stato membro e
un'impresa di investimento controllata da una societa di partecipazione
finanziaria o da una societa di partecipazione finanziaria mista applicano
l'articolo 92 su base consolidata come segue:

a) calcolando I'importo complessivo dell'esposizione al rischio come
specificato all'articolo 96, paragrafo 2;

b) calcolando i fondi propri sulla base della situazione consolidata del-
lI'impresa di investimento madre o di quella della societa di parteci-
pazione finanziaria o della societa di partecipazione finanziaria mista,
a seconda del caso, in conformita della parte uno, titolo II, capo 2.
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CAPO 2

Disposizioni in materia di calcolo e di segnalazione

Articolo 99

Segnalazione sui requisiti di fondi propri e informazioni finanziarie

1.  Le segnalazioni degli enti alle autorita competenti riguardanti gli
obblighi di cui all'articolo 92 sono effettuate almeno su base semestrale.

2. Gli enti oggetto dell'articolo 4 del regolamento (CE) n. 1606/2002
e gli enti creditizi, diversi da quelli di cui all'articolo 4 di tale regola-
mento, che redigono i loro conti consolidati conformemente ai principi
contabili internazionali adottati secondo la procedura di cui all'articolo 6,
paragrafo 2, di tale regolamento segnalano altresi informazioni finanzia-
rie.

3. Le autorita competenti possono esigere dagli enti creditizi che
applicano 1 principi contabili internazionali ai sensi del regolamento
(CE) n. 1606/2002 per la segnalazione dei fondi propri su base conso-
lidata in forza dell'articolo 24, paragrafo 2, del presente regolamento che
segnalino altresi informazioni finanziarie come previsto al paragrafo 2
del presente articolo.

4. Le informazioni finanziarie di cui ai paragrafi 2 ¢ 3, sono segna-
late nella misura in cui cio ¢ necessario per ottenere un quadro completo
del profilo di rischio delle attivita di un ente e un quadro dei rischi
sistemici posti dagli enti al settore finanziario o all'economia reale in
conformita del regolamento (UE) n. 1093/2010.

5. L'ABE elabora progetti di norme tecniche di attuazione per speci-
ficare modelli, frequenze, date di segnalazione e definizioni uniformi,
nonché le soluzioni IT da applicare nell'Unione per le segnalazioni di
cui ai paragrafi da 1 a 4.

I requisiti in materia di segnalazione sono proporzionati alla natura,
all'ampiezza ¢ alla complessita delle attivita degli enti.

L'ABE presenta tali progetti di norme tecniche di attuazione alla Com-
missione entro il 28 luglio 2013.

Alla Commissione ¢ conferito il potere di adottare le norme tecniche di
attuazione di cui al primo comma conformemente all'articolo 15 del
regolamento (UE) n. 1093/2010.

6.  Qualora un'autoritda competente ritenga che le informazioni finan-
ziarie richieste ai sensi del paragrafo 2 siano necessarie per ottenere un
quadro completo del profilo di rischio delle attivita degli enti e un
quadro dei rischi sistemici al settore finanziario o all'economia reale
posti da enti diversi da quelli di cui ai paragrafi 2 e 3 che sono soggetti
alla disciplina contabile basata alla direttiva 86/635/CEE, le autorita
competenti consultano 1'ABE sull'estensione a tali enti dei requisiti di
segnalazione delle informazioni finanziarie su base consolidata, a con-
dizione che essi non procedano gia alla segnalazione su tale base.
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L'ABE elabora progetti di norme tecniche di attuazione per specificare i
formati ad uso degli enti alle quali le autoritd competenti possono
estendere i1 requisiti di segnalazione conformemente al primo comma.

L'ABE presenta tali progetti di norme tecniche di attuazione alla Com-
missione entro il 28 luglio 2013.

Alla Commissione ¢ conferito il potere di adottare le norme di tecniche
di attuazione di cui al secondo comma conformemente all'articolo 15 del
regolamento (UE) n. 1093/2010.

7. Qualora ritenga che le informazioni non contemplate dalle norme
tecniche di attuazione di cui al paragrafo 5 siano necessarie ai fini di cui
al paragrafo 4 un'autorita competente notifica all'ABE e al CERS quali
siano le informazioni aggiuntive che a suo parere occorre includere nelle
norme tecniche di attuazione di cui al paragrafo 5.

Articolo 100

Requisiti di segnalazione aggiuntivi

Gli enti segnalano alle autorita competenti, almeno in forma aggregata,
il livello dei loro contratti di vendita con patto di riacquisto, delle loro
operazioni di concessione di titoli in prestito e tutte le forme di gravame
sulle attivita.

L'ABE include queste informazioni nelle norme tecniche di attuazione
per la segnalazione di cui all'articolo 99, paragrafo 5.

Articolo 101

Obblighi specifici di segnalazione

1. Gl enti segnalano su base semestrale alle autorita competenti i
seguenti dati per ciascun mercato immobiliare nazionale cui sono espo-
sti:

a) le perdite derivanti da esposizioni per le quali un ente ha ricono-
sciuto immobili residenziali come garanzie reali, fino al pit basso tra
l'importo del bene costituito in garanzia e 1'80 % del valore di mer-
cato oppure 1'80 % del valore del credito ipotecario, salvo diversa
decisione ai sensi dell'articolo 124, paragrafo 2;

b) le perdite complessive derivanti da esposizioni per le quali un ente
ha riconosciuto immobili residenziali come garanzie reali, fino alla
parte dell'esposizione trattata come pienamente garantita da immobili
residenziali conformemente all'articolo 124, paragrafo 1;

¢) il valore di tutte le esposizioni in essere per le quali un ente ha
riconosciuto immobili residenziali come garanzie reali, limitato alla
parte trattata come pienamente garantita da immobili residenziali
conformemente all'articolo 124, paragrafo 1;
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d) le perdite derivanti da esposizioni per le quali un ente ha ricono-
sciuto immobili non residenziali come garanzie reali, fino al piu
basso tra l'importo del bene costituito in garanzia e il 50 % del
valore di mercato oppure il 60 % del valore del credito ipotecario,
salvo diversa decisione ai sensi dell'articolo 124, paragrafo 2;

e) le perdite complessive derivanti da esposizioni per le quali un ente
ha riconosciuto immobili non residenziali come garanzie reali, fino
alla parte dell'esposizione trattata come pienamente garantita da im-
mobili non residenziali conformemente all'articolo 124, paragrafo 1;

f) il valore di tutte le esposizioni in essere per le quali un ente ha
riconosciuto immobili non residenziali come garanzie reali, limitato
alla parte trattata come pienamente garantita da immobili non resi-
denziali conformemente all'articolo 124, paragrafo 1.

2. I dati di cui al paragrafo 1 sono segnalati all'autorita competente
dello Stato membro d'origine dell'ente in questione. Qualora un ente
abbia una succursale in un altro Stato membro, i dati relativi a tale
succursale sono segnalati anche alle autorita competenti dello Stato
membro ospitante. I dati sono segnalati separatamente per ciascun mer-
cato immobiliare all'interno dell'Unione cui l'ente in questione ¢ esposto.

3. Le autorita competenti pubblicano annualmente, su base aggregata,
i dati di cui al paragrafo 1, lettere da a) a f), insieme con i dati storici,
ove disponibili. Un'autorita competente, su richiesta di un'altra autorita
competente in uno Stato membro o dell'ABE, fornisce a tale autorita
competente o all'ABE informazioni piu dettagliate sulla condizione dei
mercati immobiliari residenziali o non residenziali nel suo Stato mem-
bro.

4.  L'ABE elabora progetti di norme tecniche di attuazione per speci-
ficare quanto segue:

a) modelli, definizioni, frequenze e date di segnalazione uniformi, non-
ché soluzioni IT, delle voci di cui al paragrafo 1;

b) modelli, definizioni, frequenze e date di segnalazione uniformi, non-
ché soluzioni IT dei dati aggregati di cui al paragrafo 2.

L'ABE presenta tali progetti di norme tecniche di attuazione alla Com-
missione entro il 28 luglio 2013.

Alla Commissione ¢ conferito il potere di adottare le norme tecniche di
attuazione di cui al primo comma conformemente all'articolo 15 del
regolamento (UE) n. 1093/2010.
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CAPO 3

Portafoglio di negoziazione

Articolo 102

Requisiti per il portafoglio di negoziazione

1. Le posizioni nel portafoglio di negoziazione sono esenti da restri-
zioni che ne limitano la negoziabilita o, in alternativa, possono essere
coperte.

2. La destinazione alla negoziazione ¢ dimostrata sulla base di stra-
tegie, politiche e procedure stabilite dall'ente per gestire la posizione o il
portafoglio conformemente all'articolo 103.

3.  Gli enti istituiscono e mantengono sistemi e controlli per la ge-
stione del loro portafoglio di negoziazione conformemente agli articoli
104 ¢ 105.

4. Gli enti possono includere le coperture interne nel calcolo dei
requisiti patrimoniali per il rischio di posizione a condizione che esse
siano detenute a fini di negoziazione e che i requisiti degli articoli da
103 a 106 siano rispettati.

Articolo 103

Gestione del portafoglio di negoziazione

Nel gestire sue posizioni o gli insiemi di posizioni contenuti nel suo
portafoglio di negoziazione, l'ente rispetta tutti i seguenti requisiti:

a) l'ente segue una strategia di negoziazione chiaramente documentata
per posizione/strumento o portafoglio, approvata dall'alta dirigenza e
comprendente il periodo di detenzione atteso;

b) l'ente segue politiche e procedure chiaramente definite per una ge-
stione attiva delle posizioni assunte da un'apposita unita di negozia-
zione. Tali politiche e procedure includono quanto segue:

i) quali posizioni possono essere assunte da quale unita di nego-
ziazione;

ii) sono fissati limiti di posizione la cui adeguatezza ¢ sottoposta a
verifiche nel tempo;

iii) 1 negoziatori hanno facolta di aprire e gestire una posizione
all'interno dei limiti concordati e nel rispetto delle strategie ap-
provate;

iv) le posizioni sono oggetto di comunicazione all'alta dirigenza
come parte integrante del processo di gestione del rischio azien-
dale;

v) le posizioni sono attivamente sorvegliate sulla base di informa-
zioni provenienti da fonti di mercato ed ¢ valutata la negoziabi-
lita o la possibilita di copertura delle stesse o dei rischi che le
compongono, stimando la qualita e la disponibilita dei dati di
mercato per il processo di valutazione, il livello degli scambi nel
mercato stesso e la dimensione delle posizioni negoziate sul
mercato;
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vi) procedure e controlli antifrode attivi;

c) l'ente segue politiche e procedure chiaramente definite per sorve-
gliare le posizioni alla luce della strategia di negoziazione dell'ente,
inclusa la sorveglianza sulla rotazione e sulle posizioni per le quali il
periodo di detenzione inizialmente fissato ¢ stato superato.

Articolo 104

Inclusione nel portafoglio di negoziazione

1. Gli enti seguono politiche e procedure chiaramente definite per
determinare quali posizioni includere nel portafoglio di negoziazione
ai fini della determinazione dei requisiti patrimoniali, in linea con i
requisiti di cui all'articolo 102 e con la definizione del portafoglio di
negoziazione ai sensi dell'articolo 4, paragrafo 1, punto 86, tenendo
conto della capacita e delle prassi dell'ente in materia di gestione del
rischio. L'ente documenta pienamente il rispetto di dette politiche e
procedure e le sottopone ad audit interni periodici.

2. Gli enti seguono politiche e procedure chiaramente definite per la
gestione generale del portafoglio di negoziazione. Dette politiche e pro-
cedure riguardano almeno:

a) le attivita che l'ente considera attivita di negoziazione comprese nel
portafoglio di negoziazione ai fini della determinazione dei requisiti
di fondi propri;

b) se e in che misura una posizione possa essere soggetta a valutazione
di mercato (mark-to-market) giornaliera con riferimento a un mercato
attivo, liquido e nei due sensi (two-way);

¢) per le posizioni valutate con riferimento a un apposito modello
(mark-to-model), se e in che misura I'ente ¢ in grado:

i) di identificare tutti i rischi rilevanti della posizione;

i) di coprire tutti i rischi rilevanti della posizione con strumenti per
i quali esista un mercato attivo, liquido e nei due sensi;

iii) di ricavare stime affidabili per le ipotesi e i parametri principali
utilizzati nel modello;

d) se e in che misura I'ente ¢ in grado ed ¢ tenuto a generare per la
posizione valutazioni che possano essere validate da un soggetto
esterno secondo criteri coerenti;

e) se e in che misura vincoli giuridici o altri requisiti operativi impedi-
scono all'ente di effettuare una liquidazione o una copertura della
posizione a breve termine;

f) se e in che misura I'ente ¢ in grado ed ¢ tenuto a gestire attivamente i
rischi delle posizioni nel quadro della sua attivita di trading;

g) se ¢ in che misura l'ente possa trasferire il rischio o le posizioni,
esterni al portafoglio di negoziazione, al portafoglio di negoziazione,
o viceversa, nonché i criteri per tali trasferimenti.
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Articolo 104 ter

Requisiti per 1'unita di negoziazione

1. Ai fini degli obblighi di segnalazione di cui all'articolo 430 ter,
paragrafo 3, gli enti stabiliscono unita di negoziazione e assegnano
ciascuna delle posizioni del loro portafoglio di negoziazione ad una di
tali unita. Le posizioni del portafoglio di negoziazione sono attribuite
alla stessa unita di negoziazione solo se sono conformi alla strategia di
business concordata per l'unita di negoziazione e sono costantemente
gestite ¢ monitorate conformemente al paragrafo 2 del presente articolo.

2. Le unita di negoziazione degli enti soddisfano costantemente tutti i
seguenti requisiti:

a) ciascuna unita di negoziazione ha una strategia di business chiara e
distinta e una struttura di gestione dei rischi adeguata alla sua stra-
tegia;

b) ciascuna unita di negoziazione dispone di una chiara struttura orga-
nizzativa; le posizioni in una data unita di negoziazione sono gestite
da negoziatori designati all'interno dell'ente; ogni negoziatore ha
funzioni dedicate nell'unita di negoziazione; ogni negoziatore ¢ asse-
gnato ad un'unica unitad di negoziazione;

¢) nell'ambito di ciascuna unita di negoziazione sono stabiliti limiti di
posizione in base alla strategia di business;

d) almeno su base settimanale, a livello di unita di negoziazione sono
prodotte relazioni sulle attivita, la redditivita, la gestione dei rischi e
1 requisiti regolamentari che sono comunicate periodicamente all'or-
gano di amministrazione;

e) ciascuna unita di negoziazione ha un chiaro piano operativo annuale
comprendente una politica di remunerazione ben definita sulla base
di criteri solidi utilizzati per la valutazione delle performance;

f) per ciascuna unita di negoziazione, sono elaborate su base mensile e
messe a disposizione delle autoritda competenti relazioni sulle posi-
zioni in scadenza, sulle violazioni infragiornaliere dei limiti di ne-
goziazione, sulle violazioni giornaliere dei limiti di negoziazione e
sulle iniziative intraprese dall'ente per trattare tali violazioni, nonché
valutazioni della liquidita del mercato.

3. In deroga al paragrafo 2, lettera b), I'ente puo assegnare un nego-
ziatore a piu di un'unita di negoziazione purché l'ente dimostri con piena
soddisfazione della rispettiva autorita competente che l'assegnazione ¢
stata effettuata per motivi commerciali o di risorse e che essa preserva
gli altri requisiti qualitativi di cui al presente articolo applicabili ai
negoziatori e alle unita di negoziazione.

4. Gli enti notificano alle autorita competenti il modo in cui si con-
formano al paragrafo 2. Le autorita competenti possono richiedere al-
l'ente di modificare la struttura o l'organizzazione delle sue unita di
negoziazione per conformarsi al presente articolo.
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Articolo 105

Requisiti per la valutazione prudente

1. Tutte le posizioni del portafoglio di negoziazione sono valutate
secondo le regole di valutazione prudente specificate nel presente arti-
colo. Gli enti assicurano, in particolare, che la valutazione prudente
delle loro posizioni del portafoglio di negoziazione raggiunga un grado
di certezza adeguato, tenuto conto della natura dinamica delle posizioni
del portafoglio di negoziazione, delle esigenze di robustezza prudenziale
¢ delle modalita di funzionamento e dello scopo dei requisiti patrimo-
niali per le posizioni del portafoglio di negoziazione.

2. Gli enti istituiscono e mantengono sistemi e controlli sufficienti
per assicurare che le loro stime di valutazione siano prudenti e affida-
bili. Tali sistemi e controlli comportano almeno i seguenti elementi:

a) politiche e procedure documentate per il processo di valutazione, che
prevedano responsabilita chiaramente definite delle varie aree coin-
volte nella determinazione della valutazione, fonti delle informazioni
di mercato e verifica della relativa affidabilita, orientamenti per 1'uti-
lizzo di dati non osservabili che riflettono le ipotesi dell'ente sugli
elementi utilizzati dai partecipanti al mercato per determinare il
prezzo della posizione, frequenza delle valutazioni indipendenti, ora-
rio di determinazione dei prezzi di chiusura, procedure per la corre-
zione delle valutazioni, procedure per le riconciliazioni di fine mese
e per quelle ad hoc;

b) flussi informativi per 1'unita responsabile del processo di valutazione
chiari e indipendenti dal front office, che risalgano fino all'organo di
amministrazione.

3. Gli enti rivalutano le posizioni detenute nel portafoglio di nego-
ziazione almeno giornalmente.

4. Gli enti valutano le loro posizioni in base ai prezzi di mercato
ogniqualvolta cio sia possibile, anche quando applicano le disposizioni
sui requisiti patrimoniali relative al portafoglio di negoziazione.

5. Ai fini della valutazione in base ai prezzi di mercato, un ente
utilizza il corso piul prudente tra denaro e lettera, a meno che l'ente
non possa quotare un prezzo medio. Qualora ricorrano a questa deroga
gli enti comunicano ogni sei mesi alle rispettive autorita competenti le
posizioni in questione e dimostrano di essere in grado di quotare un
prezzo medio.

6. Quando non ¢ possibile una valutazione in base ai prezzi di mer-
cato, gli enti valutano prudentemente le loro posizioni e i loro portafogli
basandosi su un modello, anche quando calcolano i requisiti di fondi
propri per le posizioni comprese nel portafoglio di negoziazione.
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7. In caso di valutazione in base ad un modello, gli enti rispettano i
seguenti requisiti:

a) l'alta dirigenza deve essere a conoscenza degli elementi del portafo-
glio di negoziazione o di altre posizioni valutati al valore equo in
base ad un modello, ¢ deve essere consapevole di quanto sia rile-
vante l'incertezza cosi creata nelle segnalazioni sul rischio e sulla
performance dell'attivita;

b) gli enti attingono i dati di mercato da una fonte informativa che sia,
per quanto possibile, in linea con i prezzi di mercato e verificano
frequentemente la correttezza dei dati di mercato per la specifica
posizione oggetto di valutazione e i parametri del modello;

¢) gli enti impiegano, se disponibili, metodologie di valutazione corren-
temente accettate sul mercato per strumenti finanziari o merci speci-
fici;

d) qualora il modello sia elaborato internamente all'ente, esso deve
fondarsi su ipotesi appropriate, valutate e verificate da organi ade-
guatamente qualificati che non abbiano partecipato alla sua elabora-
zione;

e) gli enti prevedono procedure formali di controllo sulle modifiche
apportate e conservano una copia protetta del modello, che utilizzano
per effettuare le periodiche verifiche delle valutazioni;

f) 1 responsabili della gestione del rischio sono a conoscenza di even-
tuali carenze dei modelli impiegati e del modo piu adeguato di
tenerne conto nei risultati della valutazione; e

g) 1 modelli utilizzati dagli enti sono oggetto di riesami periodici per
determinare 1'accuratezza dei loro risultati, ad esempio attraverso una
valutazione della sussistenza della validita delle ipotesi sottostanti,
l'analisi dei profitti e delle perdite a fronte dei fattori di rischio, il
raffronto dei valori effettivi di chiusura con le risultanze del modello.

Ai fini della lettera d), il modello ¢ elaborato o approvato indipenden-
temente dall'unita di negoziazione ed ¢ collaudato da soggetti indipen-
denti che confermino la validita della struttura matematica, delle ipotesi
e del software applicativo.

8. Accanto alla valutazione giornaliera in base ai prezzi di mercato o
ad un modello, gli enti effettuano una verifica indipendente dei prezzi.
La verifica dei prezzi di mercato e¢ dei dati immessi nei modelli ¢
effettuata da una persona o da un'unita indipendente dalle persone o
dalle unita che beneficiano del portafoglio di negoziazione con fre-
quenza almeno mensile, o piu frequentemente a seconda della natura
del mercato o dell'attivita di negoziazione. Se non sono disponibili fonti
indipendenti per 1'accertamento dei prezzi o se le fonti dei prezzi hanno
carattere troppo soggettivo, puo essere opportuno adottare comporta-
menti prudenti, ad esempio aggiustamenti della valutazione.

9.  Gli enti istituiscono e mantengono procedure che prevedano aggiu-
stamenti di valutazione.

10.  Gli enti prendono formalmente in considerazione i seguenti ag-
giustamenti di valutazione: differenziali creditizi non realizzati, costi di
chiusura, rischi operativi, incertezza delle quotazioni di mercato, chiu-
sure anticipate delle posizioni, costi di investimento e di finanziamento
(funding), costi amministrativi futuri e, se del caso, rischi del modello.
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11.  Gli enti istituiscono e mantengono procedure per il calcolo del-
l'aggiustamento alla valutazione corrente delle posizioni scarsamente
liquide che possono determinarsi a seguito di eventi di mercato o per
situazioni particolari dell'ente, quali ad esempio le posizioni concentrate
e/o le posizioni per le quali il periodo di detenzione inizialmente fissato
¢ stato superato. Gli enti, ove necessario, effettuano tali aggiustamenti in
aggiunta ad eventuali cambiamenti del valore della posizione richiesti a
fini dell'informativa di bilancio e li concepiscono in modo da riflettere
l'illiquidita della posizione. Nell'ambito di dette procedure, per decidere
se sia necessario un aggiustamento di valutazione per posizioni scarsa-
mente liquide, gli enti prendono in considerazione diversi fattori. Tra
tali fattori figurano i seguenti:

a) il tempo necessario per coprire la posizione o i suoi rischi;

b) lo scarto medio denaro/lettera e la sua volatilita,

¢) la disponibilita di quotazioni di mercato (numero ¢ identita dei mar-
ket maker), la media dei volumi trattati e la loro volatilita, tra cui i
volumi trattati nei periodi di stress del mercato;

d) il grado di concentrazione del mercato;

e) il tempo trascorso dall'assunzione delle posizioni;

f) la misura nella quale la valutazione ¢ effettuata in base a un modello;

g) l'incidenza di altri rischi di modello.

12. Quando ricorrono a valutazioni di terzi o alla valutazione in base
ad un modello, gli enti considerano se sia opportuno applicare aggiu-
stamenti di valutazione. Inoltre gli enti esaminano se sia necessario
effettuare aggiustamenti per posizioni scarsamente liquide e verificano
su base continuativa che esse continuino ad essere adeguate. Gli enti,
inoltre, valutano espressamente la necessita di aggiustamenti di valuta-
zione relativi all'incertezza dei parametri immessi utilizzati dai modelli.

13.  Per quanto riguarda i prodotti complessi, comprese le esposizioni
verso la cartolarizzazione e i derivati di credito n-th-to-default, gli enti
valutano espressamente la necessita di aggiustamenti di valutazione per
riflettere il rischio di modello associato all'utilizzo di metodologie di
valutazione eventualmente sbagliate e il rischio di modello associato
all'utilizzo di parametri di calibratura non osservabili (ed eventualmente
sbagliati) nel modello di valutazione.

14.  L'ABE elabora progetti di norme tecniche di regolamentazione
per specificare le condizioni in base alle quali 1 requisiti dell'articolo 105
si applicano ai fini del paragrafo 1 del presente articolo.
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L'ABE presenta tali progetti di norme tecniche di regolamentazione alla
Commissione entro il 28 luglio 2013.

Alla Commissione ¢ delegato il potere di adottare le norme tecniche di
regolamentazione di cui al primo comma conformemente agli articoli da
10 a 14 del regolamento (UE) n. 1093/2010.

Articolo 106

Coperture interne

1. Una copertura interna soddisfa in particolare i seguenti requisiti:

a) non ha come scopo principale quello di evitare o ridurre i requisiti di
fondi propri;

b) ¢ correttamente documentata ed ¢ assoggettata a specifiche procedure
interne di approvazione e di revisione;

¢) ¢ realizzata alle condizioni di mercato;

d) il rischio di mercato generato dalla copertura interna ¢ gestito dina-
micamente nel portafoglio di negoziazione nell'ambito dei limiti au-
torizzati;

e) ¢ sorvegliata con attenzione, conformemente a procedure adeguate.

2. 1 requisiti di cui al paragrafo 1 si applicano fermi restando i
requisiti applicabili alla posizione coperta che non ¢ compresa nel por-
tafoglio di negoziazione.

3. In deroga ai paragrafi 1 e 2, se un ente copre un'esposizione al
rischio di credito esterna al portafoglio di negoziazione o un'esposizione
al rischio di controparte con un derivato su crediti contabilizzato nel
portafoglio di negoziazione ricorrendo ad una copertura interna, l'espo-
sizione esterna al portafoglio di negoziazione o l'esposizione al rischio
di controparte non sono considerate coperte ai fini della determinazione
degli importi delle esposizioni ponderati per il rischio a meno che I'ente
non acquisti da un terzo, ammissibile come venditore di protezione, un
corrispondente derivato su crediti conforme ai requisiti per la protezione
del credito di tipo personale esterna al portafoglio di negoziazione.
Lasciando impregiudicato l'articolo 299, lettera h), qualora una prote-
zione di questo tipo offerta da un terzo sia acquistata e sia considerata
copertura di un'esposizione esterna al portafoglio di negoziazione ai fini
del calcolo dei requisiti patrimoniali, il derivato su crediti costituente la
copertura, sia essa interna o esterna, non ¢ incluso nel portafoglio di
negoziazione ai fini del calcolo dei requisiti patrimoniali.
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TITOLO 1II

REQUISITI PATRIMONIALI PER IL RISCHIO DI CREDITO

CAPO 1

Principi generali

Articolo 107

Metodi relativi al rischio di credito

1. Per il calcolo degli importi delle esposizioni ponderati per il ri-
schio ai fini dell'articolo 92, paragrafo 3, lettere a) e f), gli enti appli-
cano il metodo standardizzato di cui al capo 2 o, se autorizzato dalle
autorita competenti ai sensi dell'articolo 143, il metodo basato sui rating
interni di cui al capo 3.

2. Per le esposizioni da negoziazione e per i contributi al fondo di
garanzia verso una controparte centrale, gli enti applicano il trattamento
stabilito nel capo 6, sezione 9, per calcolare gli importi delle esposizioni
ponderati per il rischio ai fini dell'articolo 92, paragrafo 3, lettere a) e f).
Per tutti gli altri tipi di esposizioni verso una controparte centrale, gli
enti trattano tali esposizioni come segue:

a) come esposizioni verso un ente per gli altri tipi di esposizioni verso
una CCP qualificata;

b) come esposizioni verso un'impresa per gli altri tipi di esposizioni
verso una CCP non qualificata.

3. Ai fini del presente regolamento, le esposizioni verso imprese di
investimento di paesi terzi e le esposizioni verso enti creditizi di paesi
terzi e le esposizioni verso stanze di compensazione e borse di un paese
terzo sono trattate come esposizioni verso un ente solo se il paese terzo
applica requisiti prudenziali e di vigilanza a tale soggetto almeno equi-
valenti a quelli applicati nell'Unione.

4. Ai fini del paragrafo 3, la Commissione pud adottare, mediante atti
di esecuzione e fatta salva la procedura di esame di cui all'articolo 464,
paragrafo 2, una decisione relativa al fatto che un paese terzo applichi o
meno requisiti prudenziali in materia di vigilanza e normativi almeno
equivalenti a quelli vigenti nell'Unione. In assenza di tale decisione, fino
al 1° gennaio 2015 gli enti possono continuare a trattare esposizioni
verso 1 soggetti di cui al paragrafo 3 come esposizioni verso gli enti a
condizione che le autorita competenti abbiano ritenuto ammissibile il
paese terzo a tale trattamento anteriormente al 1° gennaio 2014.

Articolo 108

Uso della tecnica di attenuazione del rischio di credito nel quadro
del metodo standardizzato e del metodo IRB

1. Per un'esposizione alla quale un ente applica il metodo standar-
dizzato di cui al capo 2 o il metodo IRB di cui al capo 3, ma senza
avvalersi di stime interne né della perdita in caso di default (LGD) né
dei fattori di conversione ai sensi dell'articolo 151, I'ente pud adottare
strumenti di attenuazione del rischio di credito conformemente al capo 4
per il calcolo degli importi delle esposizioni ponderati per il rischio ai
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fini dell'articolo 92, paragrafo 3, lettere a) e f) o, se del caso, degli
importi delle perdite attese ai fini del calcolo di cui all'articolo 36,
paragrafo 1, lettera d), e dell'articolo 62, lettera c).

2. Per un'esposizione alla quale un ente applica il metodo IRB av-
valendosi di stime interne delle LGD e dei fattori di conversione ai sensi
dell'articolo 151, l'ente puo utilizzare strumenti di attenuazione del ri-
schio di credito conformemente al capo 3.

Articolo 109

Trattamento delle posizioni verso la cartolarizzazione

Gli enti calcolano I’importo dell’esposizione ponderato per il rischio per
una posizione da essi detenuta verso la cartolarizzazione conformemente
al capo 5.

Articolo 110

Trattamento delle rettifiche di valore su crediti

1. Gli enti che applicano il metodo standardizzato trattano le rettifi-
che di valore su crediti generiche a norma dell'articolo 62, lettera c).

2. Gli enti che applicano il metodo IRB trattano le rettifiche di valore
su crediti generiche a norma dell'articolo 159, dell'articolo 62, lettera d),
e dell'articolo 36, paragrafo 1, lettera d).

Ai fini del presente articolo e dei capi 2 e 3, le rettifiche di valore su
crediti generiche e specifiche escludono i fondi per rischi bancari gene-
rali.

3. Tra gli enti che utilizzano il metodo IRB, quelli che applicano il
metodo standardizzato per una parte delle loro esposizioni su base con-
solidata o individuale, conformemente agli articoli 148 e 150, determi-
nano come segue la parte di rettifiche di valore su crediti generiche che
¢ destinata al trattamento delle rettifiche di valore su crediti generiche
nel quadro del metodo standardizzato ed al trattamento delle rettifiche di
valore su crediti generiche nel quadro del metodo IRB:

a) ove applicabile, quando un ente compreso nel consolidamento ap-
plica esclusivamente il metodo IRB, le rettifiche di valore su crediti
generiche di tale ente sono destinate al trattamento di cui al para-
grafo 2;

b) ove applicabile, quando un ente compreso nel consolidamento ap-
plica esclusivamente il metodo standardizzato, le rettifiche di valore
su crediti generiche di tale ente sono destinate al trattamento di cui al
paragrafo 1;

¢) le rimanenti rettifiche di valore su crediti sono assegnate su base
proporzionale, in funzione della parte degli importi delle esposizioni
ponderati per il rischio soggetta al metodo standardizzato e di quella
soggetta al metodo IRB.
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4. L'ABE elabora progetti di norme tecniche di regolamentazione per
specificare il calcolo delle rettifiche di valore su crediti generiche e delle
rettifiche di valore su crediti specifiche ai sensi della disciplina contabile
applicabile in relazione a quanto segue:

a) valore dell'esposizione nel quadro del metodo standardizzato di cui
all'articolo 111;

b) valore dell'esposizione nel quadro del metodo IRB di cui agli articoli
da 166 a 168;

c) trattamento degli importi delle perdite attese di cui all'articolo 159;

d) valore dell'esposizione per il calcolo degli importi delle esposizioni
ponderati per il rischio per le posizioni verso la cartolarizzazione di
cui agli articoli 246 e 266;

e) determinazione di default ai sensi dell'articolo 178;

L'ABE presenta tali progetti di norme tecniche di regolamentazione alla
Commissione entro il 28 luglio 2013.

Alla Commissione ¢ delegato il potere di adottare le norme tecniche di
regolamentazione di cui al primo comma conformemente agli articoli da
10 a 14 del regolamento (UE) n. 1093/2010.

CAPO 2

Metodo standardizzato

Sezione 1

Principi generali

Articolo 111

Valore dell'esposizione

1. 1l valore dell'esposizione di un elemento dell'attivo ¢ il suo valore
contabile rimanente dopo l'applicazione delle rettifiche di valore su
crediti specifiche ai sensi dell'articolo 110, delle rettifiche di valore
supplementari ai sensi degli articoli 34 e 105, delle deduzioni degli
importi ai sensi dell'articolo 36, paragrafo 1, lettera m), e di altre ridu-
zioni dei fondi propri relative all'elemento dell'attivo. Il valore dell'espo-
sizione degli elementi fuori bilancio elencati nell'allegato I ¢ pari alle
percentuali, indicate di seguito, del loro valore nominale dopo I'appli-
cazione delle rettifiche di valore su crediti specifiche e delle deduzioni
degli importi ai sensi dell'articolo 36, paragrafo 1, lettera m):

a) 100 % nel caso di elemento a rischio pieno;
b) 50 % nel caso di elemento a rischio medio;
¢) 20 % nel caso di elemento a rischio medio-basso;

d) 0% nel caso di elemento a rischio basso.

Gli elementi fuori bilancio di cui alla seconda frase del primo comma
sono assegnati alle categorie di rischio indicate all'allegato I.

Quando un ente si avvale del metodo integrale per il trattamento delle
garanzie reali finanziarie di cui all'articolo 223, il valore dell'esposizione
dei titoli o delle merci venduti, costituiti in garanzia o prestati sulla base



02013R0575 — IT — 28.12.2020 — 009.001 — 134

di un'operazione di vendita con patto di riacquisto, di un'operazione di
concessione o di assunzione di titoli o merci in prestito o di finanzia-
menti con margini, ¢ maggiorato delle rettifiche per volatilita adeguate
per detti titoli o merci, come stabilito agli articoli da 223 a 225.

2. 11 valore dell'esposizione degli strumenti derivati di cui all'elenco
dell'allegato II ¢ determinato conformemente al capo 6, tenendo conto
degli effetti dei contratti di novazione e di altri accordi di compensazione
ai fini dei predetti metodi conformemente al capo 6. Il valore dell'esposi-
zione delle operazioni di vendita con patto di riacquisto, delle operazioni di
concessione o di assunzione di titoli o di merci in prestito, delle operazioni
con regolamento a lungo termine e dei finanziamenti con margini pud
essere determinato conformemente al capo 6 o al capo 4.

3. Qualora I'esposizione sia soggetta a protezione del credito di tipo
reale, il valore dell'esposizione applicabile a detto elemento puo essere
modificato conformemente al capo 4.

Articolo 112

Classi di esposizioni

Ogni esposizione ¢ classificata in una delle seguenti classi di esposizioni:
a) esposizioni verso amministrazioni centrali o banche centrali,

b) esposizioni verso amministrazioni regionali o autorita locali;

¢) esposizioni verso organismi del settore pubblico;

d) esposizioni verso banche multilaterali di sviluppo;

€) esposizioni verso organizzazioni internazionali,

f) esposizioni verso enti;

g) esposizioni verso imprese;

h) esposizioni al dettaglio;

i) esposizioni garantite da ipoteche su beni immobili;

j) esposizioni in stato di default;

k) esposizioni associate a un rischio particolarmente elevato;

) esposizioni sotto forma di obbligazioni garantite;

m) elementi che rappresentano posizioni verso la cartolarizzazione;

n) esposizioni verso enti e imprese con una valutazione del merito di
credito a breve termine;

0) esposizioni sotto forma di quote o di azioni in organismi di inve-
stimento collettivi (OIC);

p) esposizioni in strumenti di capitale;

q) altre posizioni.

Articolo 113

Calcolo degli importi delle esposizioni ponderati per il rischio

1. Peril calcolo degli importi delle esposizioni ponderati per il rischio, a
tutte le esposizioni, a meno che non siano dedotte dai fondi propri, si
applicano fattori di ponderazione del rischio conformemente alle disposi-
zioni della sezione 2. L'applicazione dei fattori di ponderazione del rischio ¢
in funzione della classe in cui l'esposizione ¢ classificata e, conformemente
a quanto specificato alla sezione 2, della relativa qualita creditizia. La qua-
lita creditizia puo essere determinata con riferimento alle valutazioni del
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merito di credito espresse dalle ECAI o alle valutazioni del merito di credito
delle agenzie per il credito all'esportazione, conformemente alla sezione 3.

2. Al fini dell'applicazione del fattore di ponderazione del rischio
conformemente al paragrafo 1, il valore dell'esposizione ¢ moltiplicato
per il fattore di ponderazione del rischio specificato o determinato con-
formemente alla sezione 2.

3. Qualora l'esposizione sia soggetta a protezione del credito, il fat-
tore di ponderazione del rischio applicabile a detto elemento pud essere
modificato conformemente al capo 4.

4. Gli importi ponderati per il rischio delle esposizioni cartolarizzate
sono calcolati conformemente al capo 5.

5. Alle esposizioni per le quali la sezione 2 non prevede alcun cal-
colo si applica un fattore di ponderazione del rischio del 100 %.

6.  Fatta eccezione per le esposizioni che danno luogo a elementi del
capitale primario di classe 1, a elementi aggiuntivi di classe 1 o a
elementi di classe 2, un ente pud, subordinatamente alla preventiva
approvazione delle autorita competenti, decidere di non applicare i re-
quisiti di cui al paragrafo 1 del presente articolo alle esposizioni del-
l'ente verso una controparte che sia sua impresa madre, sua filiazione o
filiazione della sua impresa madre, o un'impresa legata da una relazione
ai sensi dell'articolo 12, paragrafo 1, della direttiva 83/349/CEE. Le
autoritd competenti hanno il potere di concedere l'approvazione se
sono soddisfatte le seguenti condizioni:

a) la controparte ¢ un ente, un ente finanziario o un'impresa strumentale
cui si applicano requisiti prudenziali adeguati;

b) la controparte ¢ inclusa integralmente nello stesso consolidamento
dell'ente;

¢) la controparte ¢ soggetta alle stesse procedure di valutazione, misu-
razione e controllo del rischio dell'ente;

d) la controparte ha sede nello stesso Stato membro dell'ente;

e) non ci sono rilevanti impedimenti di diritto o di fatto, attuali o
previsti, che ostacolino il rapido trasferimento dei fondi propri o il
rimborso di passivita da parte della controparte all'ente.

Nei casi in cui l'ente, in conformita con il presente paragrafo, ¢ auto-
rizzato a non applicare i requisiti di cui al paragrafo 1, puo attribuire un
fattore di ponderazione del rischio dello 0 %.

7.  Fatta eccezione per le esposizioni che danno luogo a elementi del
capitale primario di classe 1, a elementi aggiuntivi di classe 1 ¢ a
elementi di classe 2, gli enti possono, subordinatamente all'autorizza-
zione preventiva delle autoritd competenti, non applicare i requisiti di
cui al paragrafo 1 del presente articolo alle esposizioni nei confronti di
controparti con le quali I'ente partecipa ad un sistema di tutela istitu-
zionale, consistente in un accordo sulla responsabilita previsto in via
contrattuale o dalla legge che tutela tali enti e, in particolare, assicura la
loro liquidita e la loro solvibilita per evitare il fallimento ove necessario.
Le autorita competenti hanno il potere di concedere l'autorizzazione se
sono soddisfatte le seguenti condizioni:
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a) 1 requisiti di cui al paragrafo 6, lettere a), d) ed e) sono soddisfatti;

b) gli accordi assicurano che il sistema di tutela istituzionale sia in
grado di concedere il sostegno necessario conformemente al suo
scopo istituzionale, a partire da fondi prontamente disponibili;

¢) il sistema di tutela istituzionale dispone di strumenti adeguati e
concordati uniformemente per il monitoraggio e la classificazione
dei rischi, fornendo una rappresentazione completa delle situazioni
di rischio di tutti i singoli membri e del sistema di tutela istituzionale
nel suo complesso, con le corrispondenti possibilita di influenzamen-
to; tali sistemi monitorano adeguatamente le esposizioni in stato di
default conformemente all'articolo 178, paragrafo 1;

d) il sistema di tutela istituzionale conduce la propria analisi dei rischi,
che ¢ comunicata ai singoli membri;

e) il sistema di tutela istituzionale redige e pubblica annualmente una
relazione consolidata comprendente lo stato patrimoniale, il conto
economico, il rapporto sulla situazione e il rapporto sui rischi con-
cernente il sistema di tutela istituzionale nel suo complesso, oppure
una relazione comprendente lo stato patrimoniale aggregato, il conto
economico aggregato, il rapporto sulla situazione e il rapporto sui
rischi concernente il sistema di tutela istituzionale nel suo complesso;

f) 1 membri del sistema di tutela istituzionale sono tenuti a dare un
preavviso di almeno 24 mesi se desiderano porre fine al sistema;

g) il computo multiplo degli elementi ammissibili per il calcolo dei
fondi propri nonché ogni altra costituzione indebita di fondi propri
mediante operazioni tra i membri del sistema di tutela istituzionale
sono eliminati;

h) il sistema di tutela istituzionale ¢ basato su un'ampia partecipazione
di enti creditizi dotati di un profilo d'attivita prevalentemente omo-
geneo;

i) l'adeguatezza degli strumenti di cui alle lettere c¢) e d) ¢ approvata e
monitorata ad intervalli regolari dalle autorita competenti in materia.

Nei casi in cui l'ente, in conformita con il presente paragrafo, decide di
non applicare 1 requisiti di cui al paragrafo 1, puo attribuire un fattore di
ponderazione del rischio dello 0 %.

Sezione 2

Fattori di ponderazione del rischio

Articolo 114
Esposizioni verso amministrazioni centrali o banche centrali
1. Fatti salvi i paragrafi da 2 a 7, alle esposizioni verso ammini-

strazioni centrali e banche centrali ¢ attribuito un fattore di ponderazione
del rischio del 100 %.
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2. Alle esposizioni verso amministrazioni centrali e banche centrali
per le quali ¢ disponibile una valutazione del merito di credito di
un'ECALI prescelta si applica un fattore di ponderazione del rischio in
conformita della tabella 1, corrispondente alla valutazione del merito di
credito dell'ECAI ai sensi dell'articolo 136.

Tabella 1

Classe di merito di cre-
dito

Fattore di ponderazione 0% ] 20% | 50% | 100 % | 100 % 150 %
del rischio

3. Alle esposizioni verso la BCE si applica un fattore di pondera-
zione del rischio dello 0 %.

4. Alle esposizioni verso le amministrazioni centrali e le banche cen-
trali degli Stati membri denominate e finanziate nella valuta nazionale di
dette amministrazione centrale e banca centrale si attribuisce un fattore
di ponderazione del rischio dello 0 %.

VYM10

7.  Quando le autoritd competenti di un paese terzo che applicano
disposizioni prudenziali e regolamentari almeno equivalenti a quelle
vigenti nell'Unione assegnano un fattore di ponderazione del rischio
inferiore a quello indicato ai paragrafi 1 e 2 alle esposizioni verso la
loro amministrazione centrale e la loro banca centrale denominate e
finanziate nella valuta locale, gli enti possono applicare a tali esposi-
zioni lo stesso fattore di ponderazione del rischio.

Ai fini del presente paragrafo, la Commissione pud adottare, mediante
atti di esecuzione e fatta salva la procedura di esame di cui all'arti-
colo 464, paragrafo 2, una decisione relativa al fatto che un paese terzo
applichi o meno disposizioni prudenziali e regolamentari almeno equi-
valenti a quelle vigenti nell' Unione. In assenza di tale decisione, fino al
1° gennaio 2015 gli enti possono continuare ad applicare il trattamento
di cui al presente paragrafo alle esposizioni verso le amministrazioni
centrali o le banche centrali dei paesi terzi che le autorita competenti
hanno ritenuto ammissibili a tale trattamento prima del 1° gennaio 2014.

Articolo 115
Esposizioni verso amministrazioni regionali o autorita locali
1. Le esposizioni verso amministrazioni regionali o autorita locali

sono ponderate per il rischio come le esposizioni verso enti, a meno
che non siano trattate come esposizioni verso amministrazioni centrali ai
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sensi del paragrafo 2 o del paragrafo 4 o ricevano un fattore di ponde-
razione del rischio come specificato al paragrafo 5. Non si applica il
trattamento preferenziale per le esposizioni a breve termine specificato
all'articolo 119, paragrafo 2, e all'articolo 120, paragrafo 2.

2. Le esposizioni verso amministrazioni regionali o autorita locali
sono trattate come le esposizioni verso le amministrazioni centrali di
rispettiva appartenenza, a condizione che non vi sia nessuna differenza
di rischio tra tali esposizioni in quanto le amministrazioni regionali e le
autorita locali hanno specifici poteri di imposizione fiscale e un assetto
istituzionale tale da ridurre il loro rischio di default.

L'ABE mantiene una banca dati accessibile al pubblico di tutte le am-
ministrazioni regionali e delle autorita locali nell'Unione che sono trat-
tate dalle autorita competenti come esposizioni verso le loro ammini-
strazioni centrali.

3. Le esposizioni nei confronti di chiese o comunita religiose costi-
tuite come persone giuridiche di diritto pubblico, nella misura in cui
riscuotano imposte conformemente alla normativa che conferisce loro
questo diritto, sono trattate come esposizioni verso amministrazioni re-
gionali e autorita locali. In questo caso, il paragrafo 2 non si applica e,
ai fini dell'articolo 150, paragrafo 1, lettera a), non puod essere esclusa
l'autorizzazione ad applicare il metodo standardizzato.

4. Quando le autorita competenti di un paese terzo che applica di-
sposizioni prudenziali e regolamentari almeno equivalenti a quelle vi-
genti nell'Unione trattano le esposizioni verso amministrazioni regionali
o autorita locali come le esposizioni verso la rispettiva amministrazione
centrale e non vi ¢ nessuna differenza di rischio tra tali esposizioni in
quanto le amministrazioni regionali e le autorita locali hanno specifici
poteri di imposizione fiscale ¢ un assetto istituzionale tale da ridurre il
loro rischio di default, gli enti possono applicare a tali esposizioni un
fattore di ponderazione identico.

Ai fini del presente paragrafo, la Commissione pud adottare, mediante
atti di esecuzione e fatta salva la procedura di esame di cui all'arti-
colo 464, paragrafo 2, una decisione relativa al fatto che un paese terzo
applichi o meno disposizioni prudenziali e regolamentari almeno equi-
valenti a quelle vigenti nell' Unione. In assenza di tale decisione, fino al
1° gennaio 2015 gli enti possono continuare ad applicare il trattamento
di cui al presente paragrafo ai paesi terzi che le autoritd competenti
hanno ritenuto ammissibili a tale trattamento prima del 1° gennaio 2014.

5. Alle esposizioni verso le amministrazioni regionali o le autorita
locali degli Stati membri diverse da quelle di cui ai paragrafida2 a4 e
denominate e finanziate nella valuta nazionale di detta amministrazione
regionale e autorita locale si attribuisce un fattore di ponderazione del
rischio del 20 %.
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Articolo 116

Esposizioni verso organismi del settore pubblico

1. Alle esposizioni verso gli organismi del settore pubblico per i
quali non ¢ disponibile una valutazione del merito di credito fatta da
un'ECAI prescelta ¢ assegnato un fattore di ponderazione del rischio
corrispondente alla classe di merito di credito nella quale sono classifi-
cate le esposizioni verso I'amministrazione centrale di appartenenza del-
l'organismo del settore pubblico interessato, conformemente alla ta-
bella 2.

Tabella 2

Classe di merito di cre-
dito alla quale ¢ asse-
gnata l'amministrazione
centrale

Fattore di ponderazione | 20% | 50% | 100 % | 100 % | 100 % 150 %
del rischio

Per le esposizioni verso organismi del settore pubblico aventi sede in
paesi la cui amministrazione centrale ¢ priva di rating, il fattore di
ponderazione del rischio ¢ pari al 100 %.

2. Le esposizioni verso organismi del settore pubblico per i quali &
disponibile una valutazione del merito di credito fatta da un'ECAI pre-
scelta sono trattate conformemente all'articolo 120. Non si applica il
trattamento preferenziale per le esposizioni a breve termine specificato
all'articolo 119, paragrafo 2, e all'articolo 120, paragrafo 2.

3. Per le esposizioni verso organismi del settore pubblico con una
durata originaria pari o inferiore a tre mesi il fattore di ponderazione del
rischio ¢ del 20 %.

4. In circostanze eccezionali le esposizioni verso organismi del set-
tore pubblico possono essere trattate come esposizioni verso l'ammini-
strazione centrale, 'amministrazione regionale o l'autorita locale di ri-
spettiva appartenenza quando, a giudizio delle autorita competenti, non
vi ¢ alcuna differenza di rischio tra tali esposizioni, in ragione dell'esi-
stenza di una garanzia adeguata da parte dell'amministrazione centrale,
dell'amministrazione regionale o dell'autorita locale.

5. Quando le autorita competenti di un paese terzo che applicano
disposizioni prudenziali e regolamentari almeno equivalenti a quelle
vigenti nell'Unione trattano le esposizioni verso organismi del settore
pubblico conformemente ai paragrafi 1 o 2, gli enti possono applicare a
tali esposizioni un fattore di ponderazione del rischio identico. Altri-
menti gli enti applicano un fattore di ponderazione del rischio del
100 %.

Ai fini del presente paragrafo, la Commissione pud adottare, mediante
atti di esecuzione e fatta salva la procedura di esame di cui all'arti-
colo 464, paragrafo 2, una decisione relativa al fatto che un paese terzo
applichi o meno disposizioni prudenziali e regolamentari almeno equi-
valenti a quelle vigenti nell'Unione. In assenza di tale decisione, fino al
1° gennaio 2015 gli enti possono continuare ad applicare il trattamento
di cui al presente paragrafo ai paesi terzi che le autoritd competenti
hanno ritenuto ammissibili a tale trattamento prima del 1° gennaio 2014.
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Articolo 117

Esposizioni verso banche multilaterali di sviluppo

1. Le esposizioni verso banche multilaterali di sviluppo non com-
prese nel paragrafo 2 sono trattate come le esposizioni verso enti.
Non si applica il trattamento preferenziale per le esposizioni a breve
termine specificato all'articolo 119, paragrafo 2, all'articolo 120, para-
grafo 2, e all'articolo 121, paragrafo 3.

La Inter-American Investment Corporation, la Black Sea Trade and
Development Bank, la Central American Bank for Economic Integration
¢ la CAF-Development Bank of Latin America sono considerate banche
multilaterali di sviluppo.

2. Alle esposizioni verso le seguenti banche multilaterali di sviluppo
¢ attribuito un fattore di ponderazione del rischio dello 0 %:

a) la Banca internazionale per la ricostruzione e lo sviluppo;
b) la Societa finanziaria internazionale;

¢) la Banca interamericana di sviluppo;

d) la Banca asiatica di sviluppo;

e) la Banca aftricana di sviluppo;

f) la Banca di sviluppo del Consiglio d'Europa;

g) la Nordic Investment Bank;

h) la Banca di sviluppo dei Caraibi;

i) la Banca europea per la ricostruzione e lo sviluppo;

j) la Banca europea per gli investimenti;

k) il Fondo europeo per gli investimenti;

1) 1'Agenzia multilaterale di garanzia degli investimenti;

m) lo Strumento internazionale di finanziamento per le vaccinazioni,

n) la Banca islamica di sviluppo;

0) I'Associazione internazionale per lo sviluppo;
p) la Banca asiatica di investimento per le infrastrutture.

Alla Commissione ¢ conferito il potere di adottare atti delegati confor-
memente all'articolo 462 al fine di modificare, in conformita delle
norme internazionali, 1'elenco delle banche multilaterali di sviluppo di
cui al primo comma.

3. Alla quota non versata del capitale sottoscritto nel Fondo europeo
per gli investimenti si applica un fattore di ponderazione del rischio del
20 %.

Articolo 118

Esposizioni verso organizzazioni internazionali

Alle esposizioni verso le seguenti organizzazioni internazionali si ap-
plica un fattore di ponderazione del rischio dello 0 %:
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a) 1'Unione europea e la Comunita europea dell'energia atomica;

b) il Fondo monetario internazionale;
¢) la Banca dei regolamenti internazionali;
d) il fondo europeo di stabilita finanziaria;
e) il meccanismo europeo di stabilita;

f) un'istituzione finanziaria internazionale stabilita da due o piu Stati
membri allo scopo di reperire finanziamenti (funding) e fornire assi-
stenza finanziaria a favore dei suoi membri che sono colpiti o mi-
nacciati da gravi problemi di finanziamento.

Articolo 119

Esposizioni verso enti

1. Alle esposizioni verso enti per i quali ¢ disponibile una valuta-
zione del merito di credito di un'ECAI prescelta si applica un fattore di
ponderazione del rischio a norma dell'articolo 120. Alle esposizioni
verso enti per i quali non ¢ disponibile una valutazione del merito di
credito di un'ECALI prescelta si applica un fattore di ponderazione del
rischio a norma dell'articolo 121.

2. Alle esposizioni verso enti con durata residua pari o inferiore a tre
mesi, denominate ¢ finanziate nella valuta nazionale del debitore ¢
assegnato un fattore di ponderazione del rischio corrispondente alla
categoria immediatamente meno favorevole rispetto al fattore di ponde-
razione preferenziale, di cui all'articolo 114, paragrafi da 4 a 7, asse-
gnato alle esposizioni verso l'amministrazione centrale in cui I'ente ha
sede.

3. Alle esposizioni con durata residua pari o inferiore a tre mesi,
denominate e finanziate nella valuta nazionale del debitore, non puo
essere assegnato un fattore di ponderazione del rischio inferiore al 20 %.

4. Alle esposizioni verso un ente sotto forma di riserve obbligatorie
minime imposte dalla BCE o dalla banca centrale di uno Stato membro,
che l'ente deve detenere, pud essere assegnato lo stesso fattore di pon-
derazione del rischio attribuito alle esposizioni verso la banca centrale
dello Stato membro in questione, a condizione che:

a) le riserve siano detenute conformemente al regolamento (CE)
n. 1745/2003 della Banca centrale europea, del 12 settembre 2003,
sull'applicazione di riserve obbligatorie minime ('), o conformemente
alle disposizioni nazionali, equivalenti sotto ogni aspetto sostanziale
a detto regolamento;

b) in caso di fallimento o insolvenza dell'ente che detiene le riserve,
queste ultime siano ripagate interamente e tempestivamente all'ente e
non siano rese disponibili per far fronte ad altre passivita dell'ente.

5. Le esposizioni verso enti finanziari autorizzati e sottoposti a vigi-
lanza dalle autorita competenti e sottoposti a requisiti prudenziali com-
parabili a quelli applicati agli enti in termini di solidita sono trattate
come esposizioni verso enti.

(') GU L 250 del 2.10.2003, pag. 10.
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Articolo 120

Esposizioni verso enti provvisti di rating

1. Alle esposizioni aventi una durata residua superiore a tre mesi
verso enti per i quali ¢ disponibile una valutazione del merito di credito
di un'ECALI prescelta si applica un fattore di ponderazione del rischio in
conformita della tabella 3, corrispondente alla valutazione del merito di
credito dell'ECAI ai sensi dell'articolo 136.

Tabella 3

Classe di merito di cre-
dito

Fattore di ponderazione | 20% | 50% | 50% | 100 % | 100 % 150 %
del rischio

2. Alle esposizioni verso enti aventi una durata residua fino a tre
mesi per le quali ¢ disponibile una valutazione del merito di credito
di un'ECALI prescelta si applica un fattore di ponderazione del rischio in
conformita della tabella 4, corrispondente alla valutazione del merito di
credito del'ECAI ai sensi dell'articolo 136.

Tabella 4

Classe di merito di cre-
dito

Fattore di ponderazione | 20% | 20% | 20% | 50% | 50% | 150%
del rischio

3. L'interazione tra il trattamento di valutazione del merito di credito
a breve termine di cui all'articolo 131 e il trattamento preferenziale
generale per le esposizioni a breve termine di cui al paragrafo 2 ¢ fissata
come segue:

a) quando non esiste una specifica valutazione delle esposizioni a breve
termine, il trattamento preferenziale generale per le esposizioni a
breve termine, cosi come definito al paragrafo 2, si applica a tutte
le esposizioni verso enti con durata residua fino a tre mesi;

b) quando esiste una valutazione a breve termine e questa determina
l'applicazione di un fattore di ponderazione del rischio piu favorevole
o identico a quello derivante dal trattamento preferenziale generale
per le esposizioni a breve termine di cui al paragrafo 2, essa ¢
impiegata esclusivamente per quella specifica esposizione. Altre
esposizioni a breve termine ricevono il trattamento preferenziale ge-
nerale per le esposizioni a breve termine, come specificato al para-
grafo 2;

¢) quando esiste una valutazione a breve termine ¢ questa determina
l'applicazione di un fattore di ponderazione del rischio meno favo-
revole di quello derivante dal trattamento preferenziale generale per
le esposizioni a breve termine di cui al paragrafo 2, il trattamento
preferenziale generale per le esposizioni a breve termine non ¢ uti-
lizzato e a tutti i crediti a breve termine privi di rating ¢ attribuito lo
stesso fattore di ponderazione del rischio applicato in base alla spe-
cifica valutazione a breve termine.
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Articolo 121

Esposizioni verso enti privi di rating

1. Alle esposizioni verso gli enti per i quali non ¢ disponibile una
valutazione del merito di credito fatta da un'ECAI prescelta ¢ assegnato
un fattore di ponderazione del rischio corrispondente alla classe di
merito di credito nella quale sono classificate le esposizioni verso 1'am-
ministrazione centrale di appartenenza dell'ente interessato, conforme-
mente alla tabella 5.

Tabella 5

Classe di merito di credito
alla quale ¢ assegnata 1 2 3 4 5 6
I'amministrazione centrale

Fattore di ponderazione [ 20 % | 50 % | 100 % [ 100 % | 100 % 150 %
del rischio dell'esposi-
zione

2. Per le esposizioni verso enti privi di rating aventi sede in paesi la
cui amministrazione centrale ¢ priva di rating, il fattore di ponderazione
del rischio ¢ pari al 100 %.

3. Per le esposizioni verso enti privi di rating con una scadenza
effettiva originaria pari o inferiore a tre mesi, il fattore di ponderazione
del rischio ¢ del 20 %.

4. Nonostante 1 paragrafi 2 e 3, per le esposizioni per i finanziamenti
al commercio di cui all'articolo 162, paragrafo 3, secondo comma,
lettera b), verso enti privi di rating, il fattore di ponderazione del rischio
¢ del 50 % e, qualora la durata residua di dette esposizioni verso enti
privi di rating sia pari o inferiore a tre mesi, il fattore di ponderazione
del rischio ¢ del 20 %.

Articolo 122

Esposizioni verso imprese
1. Alle esposizioni per le quali ¢ disponibile una valutazione del
merito di credito di un'ECAI prescelta si applica un fattore di pondera-

zione del rischio in conformita della tabella 6, corrispondente alla va-
lutazione del merito di credito dell'ECAI ai sensi dell'articolo 136.

Tabella 6

Classe di merito di cre-
dito

Fattore di ponderazione | 20% | 50% | 100 % | 100 % | 150 % 150 %
del rischio

2. Alle esposizioni per le quali tale valutazione non ¢ disponibile ¢
attribuita una ponderazione del 100 % o la ponderazione delle esposi-
zioni verso l'amministrazione centrale del paese nel quale I'impresa ha
sede, qualora quest'ultima sia piu elevata.
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Articolo 123

Esposizioni al dettaglio

Le esposizioni che soddisfano i seguenti criteri ricevono una pondera-
zione del rischio del 75 %:

a) si tratta di esposizioni nei confronti di persone fisiche o di piccole o
medie imprese (PMI);

b) l'esposizione fa parte di un numero significativo di esposizioni aventi
caratteristiche analoghe, cosicché i rischi ad essa associati sono so-
stanzialmente ridotti;

¢) l'importo totale, ivi comprese eventuali esposizioni in stato di de-
fault, dovuto all'ente o alle sue imprese madri e alle sue filiazioni dal
cliente debitore o dal gruppo di clienti debitori connessi, ad esclu-
sione pero delle esposizioni pienamente e totalmente garantite da
immobili residenziali classificate nella classe di esposizione di cui
all'articolo 112, lettera i), non supera, secondo le informazioni in
possesso dell'ente, 1 milione di EUR. L'ente adotta le misure ragio-
nevoli per acquisire dette informazioni.

I titoli non possono rientrare nella classe delle esposizioni al dettaglio.

Le esposizioni non conformi ai criteri di cui al primo comma, lettere da
a) a ¢), non possono rientrare nella classe delle esposizioni al dettaglio.

Il valore attuale dei pagamenti minimi per operazioni di leasing al
dettaglio puo essere classificato nella classe delle esposizioni al detta-
glio.

Alle esposizioni dovute a prestiti concessi da un ente creditizio a pen-
sionati o lavoratori dipendenti con un contratto a tempo indeterminato a
fronte del trasferimento incondizionato all'ente creditizio di parte della
pensione o della retribuzione del debitore ¢ attribuito un fattore di
ponderazione del rischio del 35 %, purché siano soddisfatte tutte le
seguenti condizioni:

a) per il rimborso del prestito, il debitore autorizza incondizionatamente
il fondo pensione o il datore di lavoro a effettuare pagamenti diretti
all'ente creditizio deducendo i pagamenti mensili per il prestito dalla
pensione o dalla retribuzione mensile del debitore;

b) i rischi di decesso, inabilita lavorativa, disoccupazione o riduzione
della pensione o retribuzione mensile netta del debitore sono ade-
guatamente coperti da una polizza assicurativa sottoscritta dal debi-
tore a beneficio dell'ente creditizio;

¢) 1 pagamenti mensili che devono essere effettuati dal debitore per tutti
i prestiti che soddisfano le condizioni di cui alle lettere a) ¢ b) non
superano complessivamente il 20 % della pensione o retribuzione
mensile del debitore;
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d) la durata originaria massima del prestito ¢ uguale o inferiore a dieci
anni.

Articolo 124

Esposizioni garantite da ipoteche su beni immobili

1. Se le condizioni di cui all'articolo 125 o all'articolo 126 non sono
soddisfatte, le esposizioni o eventuali parti di esposizioni pienamente
garantite da un'ipoteca su beni immobili ricevono un fattore di ponde-
razione del rischio del 100 %, ad eccezione delle parti dell'esposizione
assegnate ad un'altra classe. Alla parte dell'esposizione che supera il
valore dell'ipoteca del bene immobile ¢ assegnato il fattore di pondera-
zione del rischio applicabile alle esposizioni non garantite della contro-
parte interessata.

La parte di un'esposizione trattata come pienamente garantita da beni
immobili non supera l'importo del valore di mercato del bene costituito
in garanzia o, in quegli Stati membri che hanno stabilito mediante
disposizioni legislative o regolamentari criteri rigorosi per la determina-
zione del valore del credito ipotecario, il valore del credito ipotecario
del bene immobile in questione.

1 bis.  Gli Stati membri designano un'autorita responsabile dell'appli-
cazione del paragrafo 2. Tale autorita ¢ l'autorita competente o l'autorita
designata.

Se l'autorita designata dallo Stato membro per l'applicazione del pre-
sente articolo ¢ l'autorita competente, essa provvede affinché le autorita
e gli enti nazionali pertinenti dotati di mandato macroprudenziale siano
debitamente informati dell'intenzione dell'autorita competente di ricor-
rere al presente articolo e siano adeguatamente coinvolti nella valuta-
zione delle preoccupazioni sulla stabilita finanziaria nel suo Stato mem-
bro in conformita del paragrafo 2.

Se l'autorita designata dallo Stato membro per l'applicazione del pre-
sente articolo ¢ diversa dall'autorita competente, lo Stato membro adotta
le necessarie disposizioni atte ad assicurare l'adeguato coordinamento e
scambio di informazioni tra le 1'autorita competente e l'autorita designata
ai fini della corretta applicazione del presente articolo. In particolare, le
autorita sono tenute a collaborare strettamente e a condividere tutte le
informazioni necessarie per l'esecuzione adeguata degli obblighi imposti
all'autorita designata ai sensi del presente articolo. Detta cooperazione
mira ad evitare qualsiasi forma di azione ridondante o incoerente tra
autoritd competente e autoritd designata, nonché ad assicurare che si
tenga opportunamente conto dell'interazione con altre misure, in parti-
colare le misure adottate a norma dell'articolo 458 del presente regola-
mento e all'articolo 133 della direttiva 2013/36/UE.

2. Sulla base dei dati raccolti a norma dell'articolo 430 bis, e di
eventuali altri indicatori rilevanti, 'autorita designata conformemente
al paragrafo 1 bis del presente articolo procede periodicamente, ¢ al-
meno una volta all'anno, a valutare se il fattore di ponderazione del
rischio del 35 % per le esposizioni verso uno o piu segmenti immobi-
liari garantite da ipoteche su immobili residenziali di cui all'articolo 125,
situati in una o piu parti del territorio dello Stato membro dell'autorita
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pertinente, e il fattore di ponderazione del rischio del 50 % per le
esposizioni garantite da immobili non residenziali di cui all'articolo 126,
situati in una o piu parti del territorio dello Stato membro dell'autorita
pertinente, siano basati in maniera appropriata su quanto segue:

a) le perdite effettive delle esposizioni garantite da immobili;

b) gli sviluppi orientati al futuro sul mercato dei beni immobili.

Qualora, sulla base della valutazione di cui al primo comma del presente
paragrafo, un'autorita designata conformemente al paragrafo 1 bis del
presente articolo concluda che i fattori di ponderazione del rischio di cui
all'articolo 125, paragrafo 2, o all'articolo 126, paragrafo 2, non rispec-
chiano adeguatamente 1 rischi effettivi relativi a uno o piu segmenti
immobiliari delle esposizioni pienamente garantite da ipoteche su im-
mobili residenziali o su immobili non residenziali situati in una o piu
parti del territorio dello Stato membro dell'autorita competente e qualora
ritenga che l'inadeguatezza della ponderazione del rischio potrebbe in-
cidere negativamente sulla stabilita finanziaria attuale o futura del suo
Stato membro, essa puo aumentare i fattori di ponderazione del rischio
applicabili a tali esposizioni entro gli intervalli di valori previsti al
quarto comma del presente paragrafo, o imporre criteri piu severi di
quelli di cui all'articolo 125, paragrafo 2, o all'articolo 126, paragrafo 2.

L'autorita designata conformemente al paragrafo 1 bis del presente ar-
ticolo notifica all'lABE e al CERS gli eventuali adeguamenti dei fattori
di ponderazione del rischio e dei criteri applicati ai sensi del presente
paragrafo. Entro un mese dal ricevimento di tale segnalazione I'ABE e il
CERS trasmettono il proprio parere allo Stato membro interessa-
to. L'ABE e il CERS pubblicano i fattori di ponderazione del rischio
e i criteri per le esposizioni di cui agli articoli 125 e 126 ¢ all'arti-
colo 199, paragrafo 1, lettera a), attuati dall'autorita pertinente.

Ai fini del secondo comma del presente paragrafo, l'autorita designata
conformemente al paragrafo 1 bis puo fissare i fattori di ponderazione
del rischio entro i seguenti intervalli di valori:

a) dal 35 % al 150 % per le esposizioni garantite da ipoteche su
immobili residenziali;

b) dal 50 % al 150 % per le esposizioni garantite da ipoteche su
immobili non residenziali.

3. Qualora l'autorita designata conformemente al paragrafo 1 bis fissi
fattori di ponderazione del rischio piu elevati o criteri piu rigorosi ai
sensi del secondo comma del paragrafo 2, gli enti dispongono di un
periodo transitorio di sei mesi per la loro applicazione.
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4. L'ABE, in stretta collaborazione con il CERS, elabora progetti di
norme tecniche di regolamentazione al fine di specificare i criteri rigorosi
per la valutazione del valore dei crediti ipotecari di cui al paragrafo 1 e 1
tipi di fattori da considerare per la valutazione dell'adeguatezza del fattore
di ponderazione del rischio di cui al primo comma del paragrafo 2.

L'ABE presenta tali progetti di norme tecniche di regolamentazione alla
Commissione entro il 31 dicembre 2019.

Alla Commissione ¢ delegato il potere di integrare il presente regola-
mento adottando le norme tecniche di regolamentazione di cui al primo
comma conformemente agli articoli da 10 a 14 del regolamento (UE) n.
1093/2010.

5. Per mezzo di raccomandazioni ai sensi dell'articolo 16 del regola-
mento (UE) n. 1092/2010, e in stretta collaborazione con I'ABE, il
CERS puo fornire orientamenti alle autorita designate conformemente
al paragrafo 1 bis del presente articolo su quanto segue:

a) 1 fattori che potrebbero «incidere negativamente sulla stabilita finan-
ziaria attuale o futura» ai sensi del secondo comma del paragrafo 2; e

b) i parametri di riferimento indicativi di cui l'autorita designata con-
formemente al paragrafo 1 bis deve tenere conto nel determinare
fattori di ponderazione del rischio piu elevati.

6. A tutte le loro corrispondenti esposizioni garantite da ipoteche su
beni immobili residenziali o non residenziali situati in una o piu parti
dello Stato membro, gli enti di uno Stato membro applicano i fattori di
ponderazione del rischio e i criteri che sono stati fissati dalle autorita di
tale Stato membro conformemente al paragrafo 2.

Articolo 125

Esposizioni pienamente e totalmente garantite da ipoteche su
immobili residenziali

1. A meno che le autorita competenti non decidano altrimenti, in
conformita con l'articolo 124, paragrafo 2, le esposizioni pienamente e
totalmente garantite da ipoteche su immobili residenziali sono trattate
come segue:

a) le esposizioni o eventuali parti di esposizione pienamente e total-
mente garantite da ipoteche su immobili residenziali occupati, desti-
nati ad essere occupati o dati in locazione dal proprietario o dal
proprietario effettivo nel caso di imprese di investimento personale
(personal investment company) ricevono un fattore di ponderazione
del rischio del 35 %;
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b) le esposizioni verso un locatario nell'ambito di operazioni di leasing
su immobili residenziali, dove l'ente ¢ il locatore e il locatario ha
un'opzione di acquisto, ricevono un fattore di ponderazione del ri-
schio del 35 % a condizione che l'esposizione dell'ente sia piena-
mente e completamente garantita dalla proprieta del bene.

2. Gli enti considerano un'esposizione o eventuali parti di esposizione
pienamente e totalmente garantite ai fini del paragrafo 1 solo se sono
soddisfatte le seguenti condizioni:

a) il valore dell'immobile non dipende in misura rilevante dal merito di
credito del debitore. Gli enti possono escludere le situazioni in cui
fattori puramente macroeconomici influenzino sia il valore dell'im-
mobile che la performance del debitore dalla loro determinazione
della rilevanza di tale dipendenza;

b) il rischio del debitore non dipende in misura rilevante dall'andamento
del progetto immobiliare o dell'immobile sottostanti, ma piuttosto
dalla capacita di fondo del debitore stesso di rimborsare il debito
attingendo ad altre fonti e di conseguenza il rimborso del debito non
dipende in misura rilevante dai flussi di cassa generati dall'immobile
sottostante che funge da garanzia. Per queste altre fonti, gli enti
stabiliscono i rapporti massimi mutuo concesso/reddito percepito
nel quadro della loro politica di concessione di prestiti e ottengono
prove adeguate del reddito al momento della concessione del pre-
stito;

¢) 1 requisiti di cui all'articolo 208 e le regole di valutazione di cui
all'articolo 229, paragrafo 1, sono soddisfatti;

d) salvo diversamente disposto dall'articolo 124, paragrafo 2, la parte
del prestito alla quale ¢ assegnato il fattore di ponderazione del
rischio del 35 % non supera 1'80 % del valore di mercato dell'immo-
bile in questione o 1'80 % del valore del credito ipotecario dell'im-
mobile in questione negli Stati membri che hanno stabilito criteri
rigorosi per la determinazione del valore del credito ipotecario me-
diante disposizioni legislative o regolamentari.

3. Gl enti possono derogare al paragrafo 2, lettera b), per le espo-
sizioni pienamente e totalmente garantite da ipoteche su immobili resi-
denziali situati nel territorio di uno Stato membro, se l'autorita compe-
tente di tale Stato ha pubblicato prove indicanti che sul suo territorio
esiste un mercato di immobili residenziali ben sviluppato e consolidato
con tassi di perdita che non superano i seguenti limiti:

a) le perdite derivanti da prestiti garantiti da immobili residenziali fino
all'80 % del valore di mercato oppure all'80 % del valore del credito
ipotecario, salvo altrimenti disposto dall'articolo 124, paragrafo 2,
non superano lo 0,3 % dei prestiti in essere garantiti da immobili
residenziali in un qualsiasi anno;

b) le perdite complessive derivanti da prestiti garantiti da immobili
residenziali non superano lo 0,5 % dei prestiti in essere garantiti
da immobili residenziali in un qualsiasi anno.
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4. Se uno dei limiti di cui al paragrafo 3 non ¢ rispettato in un deter-
minato anno, cessa la possibilita di avvalersi del paragrafo 3 e la condi-
zione di cui al paragrafo 2, lettera b), si applica fintantoché non siano
soddisfatte in un anno successivo le condizioni di cui al paragrafo 3.

Articolo 126

Esposizioni pienamente e totalmente garantite da ipoteche su
immobili non residenziali

1. A meno che le autorita competenti non decidano altrimenti, in
conformita con l'articolo 124, paragrafo 2, le esposizioni pienamente e
totalmente garantite da ipoteche su immobili non residenziali sono trat-
tate come segue:

a) le esposizioni o eventuali parti di esposizione pienamente e total-
mente garantite da ipoteche su uffici o locali per il commercio pos-
sono ricevere un fattore di ponderazione del rischio del 50 %;

b) le esposizioni nell'ambito di operazioni di leasing immobiliare su
uffici o locali per il commercio, dove l'ente ¢ il locatore e il locatario
ha un'opzione di acquisto, possono ricevere un fattore di pondera-
zione del rischio del 50 % a condizione che 1'esposizione dell'ente sia
pienamente ¢ completamente garantita dalla proprieta del bene.

2. Gli enti considerano un'esposizione o eventuali parti di esposizione
pienamente e totalmente garantite ai fini del paragrafo 1 solo se sono
soddisfatte le condizioni seguenti:

a) il valore dell'immobile non dipende in misura rilevante dal merito di
credito del debitore. Gli enti possono escludere le situazioni in cui
fattori puramente macroeconomici influenzino sia il valore dell'im-
mobile che la performance del debitore dalla loro determinazione
della rilevanza di tale dipendenza;

b) il rischio del debitore non dipende in misura rilevante dall'andamento
del progetto immobiliare o dell'immobile sottostanti, ma dalla capa-
cita di fondo del debitore stesso di rimborsare il debito attingendo ad
altre fonti e di conseguenza il rimborso del debito non dipende in
misura rilevante dai flussi di cassa generati dall'immobile sottostante
che funge da garanzia,

¢) 1 requisiti di cui all'articolo 208 e le regole di valutazione di cui
all'articolo 229, paragrafo 1, sono soddisfatti,

d) il fattore di ponderazione del rischio del 50 %, a meno che diversa-
mente disposto dall'articolo 124, paragrafo 2, ¢ assegnato alla parte
del prestito che non supera il 50 % del valore di mercato dell'immo-
bile o il 60 % del valore del credito ipotecario, a meno che diver-
samente disposto dall'articolo 124, paragrafo 2, dell'immobile in que-
stione negli Stati membri che hanno stabilito criteri rigorosi per la
valutazione del valore dei crediti ipotecari mediante disposizioni
legislative o regolamentari.

3. Gli enti possono derogare al paragrafo 2, lettera b), per le espo-
sizioni pienamente e totalmente garantite da ipoteche su immobili non
residenziali situati nel territorio di uno Stato membro, se l'autorita com-
petente di tale Stato membro ha pubblicato prove indicanti che su tale
territorio esiste un mercato di immobili non residenziali ben sviluppato e
consolidato con tassi di perdita che non superano i seguenti limiti:
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a) le perdite derivanti da prestiti garantiti da immobili non residenziali
fino al 50 % del valore di mercato oppure al 60 % del valore del
credito ipotecario, salvo altrimenti disposto dall'articolo 124, para-
grafo 2, non superano lo 0,3 % dei prestiti in essere garantiti da
immobili non residenziali;

b) le perdite complessive derivanti da prestiti garantiti da immobili non
residenziali non superano lo 0,5 % dei prestiti in essere garantiti da
immobili non residenziali.

4. Se uno dei limiti di cui al paragrafo 3 non ¢ rispettato in un deter-
minato anno, cessa la possibilita di avvalersi del paragrafo 3 e la condi-
zione di cui al paragrafo 2, lettera b), si applica fintantoché non siano
soddisfatte in un anno successivo le condizioni di cui al paragrafo 3.

Articolo 127

Esposizioni in stato di default

1. Alla parte non garantita di una posizione in cui il debitore sia in
default conformemente all'articolo 178 o, nel caso delle esposizioni al
dettaglio, alla parte non garantita di una linea di credito in stato di
default conformemente all'articolo 178 ¢ attribuito un fattore di ponde-
razione del rischio del:

a) 150 %, se la somma delle rettifiche di valore su crediti specifiche e
degli importi dedotti a norma dell'articolo 36, paragrafo 1, lettera m),
¢ inferiore al 20 % della parte non garantita del valore dell'esposi-
zione se tali rettifiche di valore su crediti specifiche e deduzioni non
fossero applicate;

b) 100 %, se la somma delle rettifiche di valore su crediti specifiche e
degli importi dedotti a norma dell'articolo 36, paragrafo 1, lettera m),
non ¢ inferiore al 20 % della parte non garantita del valore dell'espo-
sizione se tali rettifiche di valore su crediti specifiche e detrazioni
non fossero applicate.

2. Per definire la parte garantita di una posizione scaduta valgono le
stesse garanzie reali e personali ammissibili ai fini dell'attenuazione del
rischio di credito a norma del capo 4.

3. Al valore di esposizioni pienamente ¢ totalmente garantite da ipo-
teche su immobili residenziali in conformita dell'articolo 125 rimanente
dopo le rettifiche di valore su crediti specifiche ¢ attribuito un fattore di
ponderazione del rischio del 100 % se si ¢ verificato un default confor-
memente all' articolo 178.

4. Al valore di esposizioni pienamente ¢ totalmente garantite da ipo-
teche su immobili non residenziali in conformita dell'articolo 126 rima-
nente dopo le rettifiche di valore su crediti specifiche ¢ attribuito un
fattore di ponderazione del rischio del 100 % se si ¢ verificato un
default conformemente all'articolo 178.
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Articolo 128

Posizioni associate a un rischio particolarmente elevato

1. Gli enti attribuiscono un fattore di ponderazione del rischio del
150 % alle esposizioni, comprese le esposizioni in forma di azioni o
quote di un OIC, che sono associate a rischi particolarmente elevati, ove
opportuno.

2. Tra le esposizioni a rischio particolarmente elevato figurano le
seguenti:

a) investimenti in imprese di venture capital,

b) investimenti in FIA quali definiti all'articolo 4, paragrafo 1, lettera a),
della direttiva 2011/61/UE ad eccezione del caso in cui il regola-
mento di gestione del fondo non consenta una leva finanziaria mag-
giore di quella prescritta dall'articolo 51, paragrafo 3, della direttiva
2009/65/CE;

¢) investimenti in private equity;

d) finanziamenti per immobili a fini speculativi.

3. Nel valutare se un'esposizione diversa da quelle di cui al paragrafo
2 sia associata a rischi particolarmente elevati, gli enti tengono conto
delle seguenti caratteristiche di rischio:

a) esiste un rischio di perdita elevato conseguente a un default del
debitore;

b) ¢ impossibile valutare adeguatamente se 1'esposizione ricade sotto la
lettera a).

L'ABE emana orientamenti che specificano quali tipi di esposizioni
sono associati a rischi particolarmente elevati e in quali circostanze.

Tali orientamenti sono adottati in conformita dell'articolo 16 del rego-
lamento (UE) n. 1093/2010.

Articolo 129

Esposizioni sotto forma di obbligazioni garantite

1. Per poter essere ammissibili al trattamento preferenziale di cui ai
paragrafi 4 e 5, le obbligazioni di cui all'articolo 52, paragrafo 4, della
direttiva 2009/65/CE (obbligazioni garantite) soddisfano i criteri di cui
al paragrafo 7 e sono garantite da una delle seguenti attivita ammissibili:

a) esposizioni verso, o esposizioni garantite da, amministrazioni cen-
trali, banche centrali del SEBC, organismi del settore pubblico, am-
ministrazioni regionali o autorita locali nell'Unione;
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b) esposizioni verso, o esposizioni garantite da, amministrazioni centrali

di paesi terzi, banche centrali di paesi terzi, banche multilaterali di
sviluppo, organizzazioni internazionali classificate nella classe di
merito di credito 1, secondo le modalita previste al presente capo,
ed esposizioni verso, o esposizioni garantite da, organismi del settore
pubblico di paesi terzi, amministrazioni regionali di paesi terzi o
autorita locali di paesi terzi che siano ponderate per il rischio
come esposizioni verso enti o amministrazioni centrali e banche
centrali conformemente all'articolo 115, paragrafi 1 o 2, o all'arti-
colo 116, paragrafi 1, 2 o 4, rispettivamente, ¢ che siano classificate
nella classe di merito di credito 1, secondo le modalita previste al
presente capo, ed esposizioni ai sensi della presente lettera classifi-
cate come minimo nella classe di merito di credito 2, secondo le
modalita previste al presente capo, purché non eccedano il 20 %
dell'importo nominale delle obbligazioni garantite in essere degli
enti emittenti;

esposizioni verso enti che siano classificate nella classe di merito di
credito 1, secondo le modalita previste al presente capo. L'importo
totale di questa tipologia di esposizione non supera il 15 % dell'am-
montare nominale delle obbligazioni garantite in essere dell'ente
emittente. Le esposizioni verso enti nell'lUE con scadenza inferiore
a cento giorni non sono incluse nel requisito della classe di merito 1,
sebbene tali enti siano come minimo classificati nella classe di me-
rito di credito 2, secondo le modalita previste nel presente capo.

d) prestiti garantiti da:

e)

i) immobili residenziali fino all'importo minore tra il valore nomi-
nale dei gravami, combinati con eventuali gravami precedenti, e
1'80 % del valore degli immobili costituiti in garanzia; o

ii) quote senior emesse da Fonds Communs de Titrisation francesi o
da equivalenti soggetti per la cartolarizzazione disciplinati dalla
normativa di uno Stato membro che cartolarizzano esposizioni
relative a immobili residenziali. Nel caso in cui tali quote senior
siano utilizzate come garanzia, il controllo pubblico specifico
volto a tutelare i possessori di obbligazioni di cui all'articolo 52,
paragrafo 4, della direttiva 2009/65/CE assicura che le attivita
sottostanti tali quote siano, in qualsiasi momento durante la
loro inclusione nell'aggregato di copertura, composte per almeno
il 90 % da ipoteche su immobili residenziali combinate con even-
tuali gravami precedenti senza superare l'importo minore tra il
valore nominale dovuto a fronte di tali quote, il valore nominale
dei gravami e il 80 % del valore degli immobili costituiti in
garanzia, che le quote siano classificate nella classe di merito
di credito 1, secondo le modalita previste nel presente capo e
che esse non superino il 10 % del valore nominale delle obbli-
gazioni garantite emesse.

prestiti sugli immobili residenziali pienamente garantiti da un forni-
tore di protezione ammissibile di cui all'articolo 201 che soddisfa i
requisiti per l'attribuzione della classe di merito di credito 2 o supe-
riore come previsto dal presente capo, laddove la percentuale di ogni
prestito usata per soddisfare il requisito stabilito nel presente para-
grafo relativo alla copertura dell'obbligazione garantita non supera
1'80 % del valore del corrispondente immobile residenziale situato in
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f)

2)

Francia e laddove il rapporto mutuo concesso/reddito percepito ¢ pari
al massimo al 33 % al momento della concessione del prestito.
L'immobile residenziale non ¢ gravato da alcuna ipoteca al momento
della concessione del prestito, e per i prestiti concessi dal 1° gennaio
2014 il debitore ¢ impegnato per contratto a non concedere gravami
ipotecari senza il consenso dell'ente creditizio che ha concesso il
prestito. Il rapporto mutuo concesso/reddito percepito rappresenta
la quota del reddito lordo del debitore a copertura del rimborso
del prestito, compresi gli interessi. Il fornitore di protezione ¢ un
ente finanziario autorizzato soggetto a vigilanza dalle autorita com-
petenti e sottoposto a requisiti prudenziali comparabili a quelli ap-
plicati agli enti in termini di solidita, ovvero un ente o un'impresa di
assicurazione. Esso istituisce un fondo di mutua garanzia o prote-
zione equivalente per le imprese di assicurazione al fine di assorbire
le perdite correlate al rischio di credito, la cui calibratura ¢ periodi-
camente riesaminata dalle autorita competenti. Sia I'ente creditizio sia
il fornitore di protezione conducono una valutazione del merito di
credito del debitore;

prestiti garantiti da:

1) immobili non residenziali fino all'importo minore tra il valore
nominale dei gravami, combinati con eventuali gravami prece-
denti, e il 60 % del valore degli immobili costituiti in garanzia; o

ii) quote senior emesse da Fonds Communs de Titrisation francesi o
da equivalenti soggetti per la cartolarizzazione disciplinati dalla
normativa di uno Stato membro che cartolarizzano esposizioni
relative a immobili non residenziali. Nel caso in cui tali quote
senior siano utilizzate come garanzia, il controllo pubblico spe-
cifico volto a tutelare i possessori di obbligazioni di cui all'arti-
colo 52, paragrafo 4, della direttiva 2009/65/CE assicura che le
attivita sottostanti tali quote siano, in qualsiasi momento durante
la loro inclusione nell'aggregato di copertura, composte per al-
meno il 90 % da ipoteche su immobili non residenziali combinate
con eventuali gravami precedenti senza superare 1'importo minore
tra il valore nominale dovuto a fronte di tali quote, il valore
nominale dei gravami e il 60 % del valore degli immobili costi-
tuiti in garanzia, che le quote siano classificate nella classe di
merito di credito 1, secondo le modalita previste nel presente
capo e che esse non superino il 10 % del valore nominale delle
obbligazioni garantite emesse.

Quando l'indice di copertura del finanziamento del 60 % ¢ superato
fino ad un livello massimo del 70 %, i prestiti garantiti da immobili
non residenziali sono ammissibili se il valore delle attivita totali
costituite a garanzia reale delle obbligazioni garantite supera il valore
nominale di tali obbligazioni di almeno il 10 % e il diritto dei
possessori delle obbligazioni soddisfa i requisiti di certezza giuridica
di cui al capo 4. Il diritto dei possessori delle obbligazioni ¢ privi-
legiato rispetto a tutti gli altri diritti sui beni costituiti in garanzia;

prestiti garantiti da gravami marittimi su navi fino alla differenza tra
il 60 % del valore della nave costituita in garanzia e il valore di
eventuali gravami marittimi precedenti.
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Ai fini del primo comma, lettera c), lettera d), punto ii), e lettera f),
punto ii), le esposizioni determinate dalla trasmissione e dalla gestione
di pagamenti, o di proventi della liquidazione, del debitore di prestiti
garantiti con immobili costituiti in garanzia di quote senior o titoli di
debito non sono considerate ai fini del calcolo dei limiti di cui a tali
lettere.

Le autorita competenti possono, previa consultazione dell'ABE, dero-
gare in parte all'applicazione del primo comma, lettera c), e far rientrare
nella classe di merito di credito 2 fino al 10 % dell'esposizione totale
dell'importo nominale delle obbligazioni garantite in essere dell'ente
emittente, a condizione che negli Stati membri in questione possano
essere documentati significativi problemi potenziali di concentrazione
dovuti all'applicazione del requisito per la classe di merito di credito
1 di cui a tale lettera.

2. Le situazioni di cui al paragrafo 1, lettere da a) a f), comprendono
anche le garanzie destinate dalla legge esclusivamente alla protezione
dei possessori delle obbligazioni contro le perdite.

3. Per gli immobili posti a garanzia delle obbligazioni garantite, gli
enti soddisfano i requisiti di cui all'articolo 208 ¢ le regole di valuta-
zione di cui all'articolo 229, paragrafo 1.

4. Alle obbligazioni garantite per le quali ¢ disponibile una valuta-
zione del merito di credito di un'ECAI prescelta si applica un fattore di
ponderazione del rischio in conformita della tabella 6a, corrispondente
alla valutazione del merito di credito dell'ECAI ai sensi dell'arti-
colo 136.

Tabella 6a

Classe di merito di cre-
dito

Fattore di ponderazione | 10% | 20% | 20% | 50% | 50% | 100 %
del rischio

5. Le obbligazioni garantite per le quali non ¢ disponibile una valu-
tazione del merito di credito fatta da un'ECAI prescelta sono ponderate
per il rischio sulla base del fattore di ponderazione attribuito alle espo-
sizioni di primo rango (senior) non garantite verso l'ente emittente. Si
applica la seguente corrispondenza tra i fattori di ponderazione del
rischio:

a) se le esposizioni verso l'ente sono ponderate per il rischio al 20 %,
all'obbligazione garantita ¢ attribuito un fattore di ponderazione del
10 %;

b) se le esposizioni verso l'ente sono ponderate per il rischio al 50 %,
all'obbligazione garantita ¢ attribuito un fattore di ponderazione del
20 %;

¢) se le esposizioni verso l'ente sono ponderate per il rischio al 100 %,
all'obbligazione garantita ¢ attribuito un fattore di ponderazione del
50 %;

d) se le esposizioni verso I'ente sono ponderate per il rischio al 150 %,
all'obbligazione garantita ¢ attribuito un fattore di ponderazione del
100 %.
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6. Le obbligazioni garantite emesse prima del 31 dicembre 2007 non
sono soggette ai requisiti di cui ai paragrafi 1 e 3. Esse sono ammissibili
al trattamento preferenziale a norma dei paragrafi 4 e 5 fino alla loro
scadenza.

7. Le esposizioni sotto forma di obbligazioni garantite sono ammis-
sibili al trattamento preferenziale, purché l'ente che investe in obbliga-
zioni garantite possa dimostrare alle autorita competenti:

a) di ricevere informazioni sul portafoglio almeno per quanto riguarda:

i) il valore dell'aggregato di copertura e delle obbligazioni garantite
in essere,

i) la distribuzione geografica e il tipo di attivita a copertura del
prestito, I'entita del prestito, il tasso di interesse e i rischi di
cambio,

iii) la struttura delle scadenze delle attivita a copertura del prestito e
delle obbligazioni garantite, e

iv) la percentuale di prestiti scaduti da piu di novanta giorni.

b) che I'emittente mette a disposizione dell'ente le informazioni di cui
alla lettera a) almeno su base semestrale.

Articolo 130

Elementi che rappresentano posizioni verso la cartolarizzazione

Per le posizioni verso la cartolarizzazione gli importi delle esposizioni
ponderati per il rischio sono determinati conformemente alle disposi-
zioni del capo 5.

Articolo 131

Esposizioni verso enti e imprese con una valutazione del merito di
credito a breve termine

Alle esposizioni verso enti e imprese per le quali ¢ disponibile una
valutazione del merito di credito a breve termine di un'ECAI prescelta
si applica un fattore di ponderazione del rischio in conformita della
tabella 7, corrispondente alla valutazione del merito di credito dell'ECAI
ai sensi dell'articolo 136.

Tabella 7

Classe di merito di cre-
dito

Fattore di ponderazione | 20% | 50% | 100% | 150 % | 150 % 150 %
del rischio

Articolo 132

Esposizioni sotto forma di quote o di azioni di OIC

1. Alle esposizioni sotto forma di quote o di azioni di OIC si applica
un fattore di ponderazione del rischio del 100 %, a meno che I'ente non
applichi il metodo di valutazione del rischio di credito di cui al para-
grafo 2 oppure il metodo look-through di cui al paragrafo 4 oppure il
metodo del fattore medio di ponderazione del rischio di cui al paragrafo
5, se le condizioni di cui al paragrafo 3 sono rispettate.
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2. Alle esposizioni sotto forma di quote o di azioni di OIC per le
quali ¢ disponibile una valutazione del merito di credito di un'ECAI
prescelta si applica un fattore di ponderazione del rischio in conformita
della tabella 8, corrispondente alla valutazione del merito di credito
dell'ECALI ai sensi dell'articolo 136.

Tabella 8

Classe di merito di cre-
dito

Fattore di ponderazione | 20% | 50% | 100 % | 100 % | 150 % 150 %
del rischio

3. Gli enti possono determinare il fattore di ponderazione del rischio
di un OIC conformemente ai paragrafi 4 e¢ 5, se sono soddisfatti i
seguenti criteri di ammissibilita:

a) 1'OIC ¢ gestito da una societa che ¢ soggetta a vigilanza in uno Stato
membro o, nel caso di un OIC di un paese terzo, se sono soddisfatte
le seguenti condizioni:

i) I'OIC ¢ gestito da una societa che ¢ soggetta ad una vigilanza
considerata equivalente a quella prevista nel diritto dell'Unione;

ii) la cooperazione tra autorita competenti ¢ garantita in misura suf-
ficiente;

b) il prospetto dell'OIC o un documento ad esso equivalente include:

i) le categorie delle attivita nelle quali I'OIC ¢ autorizzato ad inve-
stire; e

ii) se vigono limiti agli investimenti, i relativi limiti e le metodologie
per calcolarli;

¢) una relazione sull'attivita dell'OIC ¢ presentata quanto meno su base
annuale per consentire una valutazione delle attivita e delle passivita,
del risultato della gestione e delle operazioni nel periodo considerato.

Ai fini della lettera a), la Commissione puo adottare, mediante atti di
esecuzione e fatta salva la procedura di esame di cui all'articolo 464,
paragrafo 2, una decisione relativa al fatto che un paese terzo applichi o
meno disposizioni prudenziali e regolamentari almeno equivalenti a
quelle vigenti nell'Unione. In assenza di tale decisione, fino al 1° gen-
naio 2015 gli enti possono continuare ad applicare il trattamento di cui
al presente paragrafo alle esposizioni sotto forma di quote o di azioni di
OIC dei paesi terzi che le autorita competenti hanno ritenuto ammissibili
a tale trattamento prima del 1° gennaio 2014.

4. Quando l'ente ¢ a conoscenza delle esposizioni sottostanti di un
OIC puo considerare tali esposizioni per calcolare il fattore medio di
ponderazione del rischio per le sue esposizioni sotto forma di quote o
azioni nell'OIC, in base ai metodi di cui al presente capo. Se un'espo-
sizione sottostante dell'OIC ¢ essa stessa un'esposizione sotto forma di
azioni in un altro OIC che soddisfa i criteri di cui al paragrafo 3, l'ente
puo considerare le esposizioni sottostanti dell'altro OIC in questione.
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5. Quando I'ente non ¢ a conoscenza delle esposizioni sottostanti di
un OIC, puo calcolare un fattore medio di ponderazione del rischio per
le sue esposizioni sotto forma di quote o azioni dell'OIC in base ai
metodi di cui al presente capo, partendo dal presupposto che 1'0IC
investe in primo luogo, nella misura massima consentita dal suo man-
dato, nelle classi di esposizioni con il requisito patrimoniale piu elevato
e in seguito effettua investimenti in ordine discendente finché ¢ rag-
giunto il limite massimo degli investimenti totali.

Per il calcolo e la segnalazione del fattore di ponderazione del rischio
per 1'OIC, conformemente ai metodi di cui ai paragrafi 4 e 5, gli enti
possono affidarsi ai seguenti terzi:

a) l'ente depositario o l'ente finanziario depositario dell'OIC, a condi-
zione che 1'OIC investa esclusivamente in titoli e che depositi tutti i
titoli presso I'ente depositario o l'ente finanziario depositario in que-
stione;

b) per gli OIC che non rientrano nella lettera a), la societa di gestione
dell'OIC, purché essa soddisfi i criteri di cui al paragrafo 3, lettera a).

La correttezza del calcolo di cui al primo comma ¢ confermata da un
revisore esterno.

Articolo 132 bis

Metodi per il calcolo degli importi delle esposizioni ponderati per il
rischio di OIC

4. L'ABE elabora progetti di norme tecniche di regolamentazione per
specificare in che modo gli enti calcolano I'importo dell'esposizione
ponderato per il rischio di cui al paragrafo 2 quando uno o piu parametri
necessari per tale calcolo non sono disponibili.

L'ABE presenta detti progetti di norme tecniche di regolamentazione
alla Commissione entro il 28 marzo 2020.

Alla Commissione ¢ delegato il potere di integrare il presente regola-
mento adottando le norme tecniche di regolamentazione di cui al primo
comma conformemente agli articoli da 10 a 14 del regolamento (UE) n.
1093/2010.

Articolo 133

Esposizioni in strumenti di capitale

1. Le seguenti esposizioni sono considerate esposizioni in strumenti
di capitale:

a) esposizioni non debitorie che conferiscono un diritto o credito resi-
duale subordinato sulle attivita o sul reddito dell'emittente;

b) esposizioni debitorie e altri titoli, partnership, derivati o altri veicoli,
la cui sostanza economica ¢ analoga a quella delle esposizioni men-
zionate alla lettera a).

2. Alle esposizioni in strumenti di capitale ¢ assegnato un fattore di
ponderazione del rischio del 100 %, a meno che esse non debbano
essere dedotte conformemente alla parte due, ricevere un fattore di
ponderazione del rischio del 250 % conformemente all'articolo 48, para-
grafo 4, ricevere un fattore di ponderazione del rischio del 1250 %
conformemente all'articolo 89, paragrafo 3, o essere trattate come posi-
zioni ad alto rischio conformemente all'articolo 128.
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3. Gli investimenti in strumenti di capitale o in strumenti di capitale
regolamentare emessi da enti sono classificati come crediti in strumenti
di capitale, a meno che non debbano essere dedotti dai fondi propri,
ricevere un fattore di ponderazione del rischio del 250 % ai sensi del-
l'articolo 48, paragrafo 4, o essere trattati come posizioni ad alto rischio
conformemente all'articolo 128.

Articolo 134

Altre posizioni

1. 1 beni materiali ai sensi dell'articolo 4, sezione «Attivo», punto 10,
della direttiva 86/635/CEE ricevono un fattore di ponderazione del ri-
schio del 100 %.

2. I ratei e risconti per i quali un ente non ¢ in grado di stabilire la
controparte conformemente alla direttiva 86/635/CEE ricevono un fat-
tore di ponderazione del rischio del 100 %.

3. Ai valori all'incasso ¢ attribuito un fattore di ponderazione del
rischio del 20 %. La cassa e i valori assimilati ricevono una pondera-
zione dello 0 %.

4. All'oro in lingotti detenuto in proprio o depositato in custodia
nominativa, nella misura bilanciata da passivita della stessa natura, ¢
attribuita una ponderazione dello 0 %.

5. Nel caso di accordi di vendita e riacquisto di attivi e di acquisti a
termine a titolo definitivo, 1 fattori di ponderazione attribuiti sono quelli
degli attivi oggetto del contratto e non quelli delle controparti delle
operazioni.

6.  Quando un ente fornisce la protezione del credito per una serie di
esposizioni subordinatamente alla condizione che 1I’n-esimo default tra le
esposizioni inneschi il pagamento e che questo evento creditizio ponga
termine al contratto, al fine di ottenere 1’importo dell’esposizione pon-
derato per il rischio i fattori di ponderazione delle esposizioni incluse
nel paniere sono aggregati, tranne le esposizioni n-1, fino a un massimo
del 1250 % e moltiplicati per I’ammontare nominale della protezione
fornita dal derivato su crediti. Le esposizioni n-1 da escludere dall’ag-
gregazione sono determinate in base al fatto che comprendono le espo-
sizioni che singolarmente producono un importo dell’esposizione pon-
derato per il rischio inferiore a quello di ciascuna esposizione inclusa
nell’aggregazione.

7. 1l valore dell'esposizione per i contratti di leasing ¢ dato dai canoni
di leasing minimi scontati. I canoni di leasing minimi sono i canoni che
il locatario ¢ o puo essere obbligato a versare per la durata del leasing e
qualsiasi opzione di acquisto il cui esercizio ¢ ragionevolmente certo. Se
un soggetto diverso dal locatario puo essere tenuto ad effettuare un
pagamento connesso al valore residuale di un bene locato e tale obbligo
di pagamento soddisfa le condizioni di cui all'articolo 201 riguardanti
I'ammissibilita dei fornitori di protezione nonché i requisiti per il rico-
noscimento di altri tipi di garanzia di cui agli articoli da 213 a 215,
I'obbligo di pagamento pud essere preso in considerazione come prote-
zione del credito di tipo personale conformemente al capo 4. Queste
esposizioni sono classificate nelle relative classi di esposizioni confor-
memente all'articolo 112. Quando l'esposizione ¢ data dal valore resi-
duale dei beni dati in locazione, gli importi delle esposizioni ponderati
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per il rischio sono calcolati come segue: 1/t * 100 % * valore residuale,
dove t ¢ uguale al maggiore dei seguenti valori: 1 o il numero piu
prossimo di anni interi restanti della locazione.

Sezione 3

Riconoscimento e attribuzione delle valutazioni
del rischio di credito alle classi di merito di cre-
dito

Sottosezione 1

Riconoscimento delle ECAI

Articolo 135

Uso delle valutazioni del merito di credito delle ECAI

1. Per determinare il fattore di ponderazione del rischio di un'espo-
sizione ai sensi del presente capo, una valutazione esterna del merito di
credito puo essere utilizzata solo se ¢ stata emessa da un'ECAI o se ¢
stata avallata da un'ECAI a norma del regolamento (CE) n. 1060/2009.

2. L'ABE pubblica, sul suo sito web, 1'elenco delle ECAI conforme-
mente all'articolo 2, paragrafo 4 e all'articolo 18, paragrafo 3, del rego-
lamento (CE) n. 1060/2009.

Sottosezione 2

Attribuzione delle valutazioni del merito di credito
delle ECAI alle classi di merito di credito

Articolo 136

Attribuzione delle valutazioni del merito di credito delle ECAI alle
classi di merito di credito

1. L'ABE, I'AEAP e I'AESFEM, mediante il comitato congiunto,
elaborano progetti di norme tecniche di attuazione per specificare, per
tutte le ECAI a quali delle classi di merito di credito di cui alla sezione
2 corrispondono le pertinenti valutazioni del merito di credito dell'ECAI
(attribuzione alle classi di merito di credito). Tali decisioni sono obiet-
tive e coerenti.

L'ABE, I'AEAP e 'AESFEM presentano tali progetti di norme tecniche
di attuazione alla Commissione entro il 1° luglio 2014 ¢, ove necessario,
presentano progetti di norme tecniche di attuazione riveduti.

Alla Commissione ¢ conferito il potere di adottare le norme tecniche di
attuazione di cui al primo comma conformemente all'articolo 15 del
regolamento (UE) n. 1093/2010, del regolamento (UE) n. 1094/2010
e del regolamento (UE) n. 1095/2010, rispettivamente.

2. Nel determinare l'attribuzione delle valutazioni del merito di cre-
dito, 'ABE, I'AEAP e 'AESFEM rispettano i seguenti requisiti:

a) per distinguere tra le classi relative di rischio espresse da ciascuna
valutazione del merito di credito, I'ABE, 'AEAP ¢ I'AESFEM con-
siderano fattori quantitativi quali il tasso di default di lungo termine
associato a tutte le posizioni cui ¢ assegnata la stessa valutazione del
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merito di credito. Per le ECAI di recente costituzione e per quelle
che dispongono solo di serie limitate di dati sui default, I'ABE,
I'AEAP e 'AESFEM chiedono all'/ECAI quale ritenga essere il tasso
di default di lungo termine associato a tutte le posizioni cui ¢ asse-
gnata la stessa valutazione del merito di credito;

b) per distinguere tra le classi relative di rischio espresse da ciascuna
valutazione del merito di credito, I'ABE, 'AEAP ¢ I'AESFEM con-
siderano fattori qualitativi quali la composizione dell'insieme di emit-
tenti preso in esame da ciascuna ECAI, la gamma e il significato
delle valutazioni del merito di credito assegnate nonché la defini-
zione di default utilizzata dall'ECAI;

c) I'ABE, I'AEAP e I'AESFEM raffrontano i tassi di default riscontrati
per ciascuna valutazione del merito di credito di una determinata
ECAI con un parametro di riferimento basato sui tassi di default
riscontrati da altre ECAI su una popolazione di emittenti che pre-
sentano un equivalente livello di rischio di credito;

d) qualora i tassi di default riscontrati per le valutazioni del merito di
credito di una determinata ECAI siano significativamente e sistema-
ticamente piu elevati del parametro di riferimento, I'ABE, 'AEAP ¢
I'AESFEM assegnano alla valutazione del merito di credito del-
I'ECAI una classe di merito di credito piu elevata nella scala di
valutazione;

e) quando I'ABE, 'AEAP e 'AESFEM hanno aumentato il fattore di
ponderazione del rischio associato ad una specifica valutazione del
merito di credito espressa da una determinata ECAI, e se i tassi di
default riscontrati per le valutazioni del merito di credito di tale
ECAI non risultano piu significativamente e sistematicamente piu
elevati del parametro di riferimento, 'ABE, 'AEAP e 1'AESFEM
possono ripristinare la valutazione del merito di credito espressa
dall'ECALI nella classe di merito di credito originaria della scala di
valutazione.

3.  L'ABE, 'AEAP e 'AESFEM elaborano progetti di norme tecniche
di attuazione al fine di specificare i fattori quantitativi di cui alla lettera
a), i fattori qualitativi di cui alla lettera b) e il parametro di riferimento
di cui alla lettera c) del paragrafo 2.

L'ABE, I'AEAP e I'AESFEM presentano tali progetti di norme tecniche
di attuazione alla Commissione entro il 1° luglio 2014.

Alla Commissione ¢ conferito il potere di adottare le norme tecniche di
attuazione di cui al primo comma conformemente all'articolo 15 del
regolamento (UE) n. 1093/2010, del regolamento (UE) n. 1094/2010
e del regolamento (UE) n. 1095/2010, rispettivamente.

Sottosezione 3

Uso delle valutazioni del merito di credito delle
agenzie per il credito all'esportazione

Articolo 137

Uso delle valutazioni del merito di credito delle agenzie per il
credito all'esportazione

1. Al fini dell'articolo 114, gli enti possono utilizzare le valutazioni
del merito di credito di un'agenzia per il credito all'esportazione nomi-
nata dall'ente, se ¢ soddisfatta una delle seguenti condizioni:
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a) si tratta di un punteggio concordato dalle agenzie per il credito
all'esportazione aderenti all'Arrangement on Guidelines for Officially
Supported Export Credits dell'OCSE;

b) l'agenzia per il credito all'esportazione pubblica le proprie valutazioni
del merito di credito e si conforma alla metodologia definita dal-
I'OCSE e la valutazione ¢ associata ad uno degli otto premi minimi
di assicurazione delle esportazioni (minimum export insurance pre-
miums, nel seguito «MEIP») stabiliti dalla metodologia dell'OCSE.
Un ente puo revocare la nomina di un'agenzia per il credito all'espor-
tazione. L'ente motiva la revoca nel caso esistano indicazioni con-
crete secondo cui l'intento alla base di tale revoca sarebbe quello di
ridurre i requisiti di adeguatezza patrimoniale.

2. Alle esposizioni per le quali, a fini di ponderazione del rischio, ¢
riconosciuta una valutazione del merito di credito di un'agenzia per il
credito all'esportazione ¢ applicato un fattore di ponderazione del rischio
secondo quanto previsto alla tabella 9.

Tabella 9
MEIP 0 1 2 3 4 5 6 7
Fattore di|0% ]| 0% | 20% | 50% | 100% | 100 % | 100 % | 150 %
ponderazione
del rischio

Sezione 4

Impiego delle valutazioni del merito di credito
delle ecai ai fini della determinazione dei fattori
di ponderazione del rischio

Articolo 138

Requisiti generali

Un ente puo prescegliere una o piu ECAI per determinare i fattori di
ponderazione del rischio attribuibili agli attivi e agli elementi fuori
bilancio. Un ente pud revocare la nomina di un'ECAI. L'ente motiva
la revoca nel caso esistano indicazioni concrete secondo cui l'intento alla
base di tale revoca sarebbe quello di ridurre i requisiti di adeguatezza
patrimoniale. Le valutazioni del merito di credito non sono utilizzate in
maniera selettiva. Gli enti utilizzano valutazioni del merito di credito
che sono state richieste. Possono tuttavia utilizzare valutazioni del me-
rito di credito non richieste qualora I'ABE abbia confermato che le
valutazioni del merito di credito non richieste di una ECAI non differi-
scono in qualita dalle valutazioni del merito di credito richieste di tale
ECAI. L'ABE rifiuta o revoca tale conferma in particolare nel caso in
cui 'ECAI abbia utilizzato una valutazione del merito di credito non
richiesta per esercitare pressione sul soggetto valutato affinché effettui
un ordine di valutazione del merito di credito o di altri servizi. Nel fare
uso delle valutazioni del merito di credito, gli enti rispettano i seguenti
requisiti:

a) un ente che decide di utilizzare le valutazioni del merito di credito di
un'ECAI per una certa classe di posizioni le utilizza in modo coe-
rente per tutte le esposizioni appartenenti a tale classe;

b) un ente che decide di utilizzare le valutazioni del merito di credito di
un'ECALI le utilizza in modo continuo e coerente nel tempo;
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¢) un ente utilizza solo le valutazioni del merito di credito delle ECAI
che tengono conto degli importi complessivi ad esso dovuti, com-
prendenti sia il capitale che gli interessi;

d) qualora per una posizione esista una sola valutazione del merito di
credito ad opera di un'ECAI prescelta, tale valutazione ¢ impiegata
per determinare il fattore di ponderazione del rischio della posizione
in questione;

e) qualora per una stessa posizione esistano due valutazioni del merito
di credito da parte di ECAI prescelte ed esse corrispondano a fattori
di ponderazione differenti, si attribuisce il fattore piu alto;

f) qualora per una stessa posizione esistano piu di due valutazioni del
merito di credito da parte di ECAI prescelte, sono selezionate le due
valutazioni corrispondenti ai due fattori di ponderazione piu bassi. Se
i due fattori di ponderazione piu bassi sono diversi, si applica il
fattore piu alto. Se i due fattori di ponderazione piu bassi sono
identici, si attribuisce tale fattore.

Articolo 139

Valutazioni del merito di credito per emittente e per emissione

1.  Quando una valutazione del merito di credito ¢ stata attribuita ad
uno specifico programma di emissione o linea di credito cui appartiene
la posizione che costituisce l'esposizione, tale valutazione ¢ utilizzata
per determinare il fattore di ponderazione da attribuire alla posizione.

2. Ove per una determinata posizione non esista una valutazione del
merito di credito direttamente applicabile, ma esista una valutazione per
uno specifico programma di emissione o linea di credito ai quali la
posizione che costituisce l'esposizione non appartiene o esista una va-
lutazione generale del merito di credito per l'emittente, tale valutazione ¢
utilizzata nell'uno o nell'altro dei seguenti casi:

a) determina una ponderazione superiore a quanto accadrebbe altrimenti
e l'esposizione in questione ¢ di rango pari (pari passu) o inferiore
(junior), sotto ogni profilo, al programma di emissione o alla linea di
credito specifici o alle esposizioni di primo rango (senior) non ga-
rantite di tale emittente, a seconda dei casi;

b) determina una ponderazione inferiore e 1'esposizione in questione ¢
di rango pari o superiore, sotto ogni profilo, al programma di emis-
sione o alla linea di credito specifici o alle esposizioni di primo
rango non garantite di tale emittente, a seconda dei casi.

In tutti gli altri casi, I'esposizione ¢ considerata priva di rating.
3. I paragrafi 1 e 2 non ostano all'applicazione dell'articolo 129.

4.  Le valutazioni del merito di credito assegnate a emittenti che
rientrano in un gruppo societario non possono essere utilizzate come
valutazioni del merito di credito di altri emittenti dello stesso gruppo.
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Articolo 140

Valutazioni del merito di credito a breve e a lungo termine

1. Le valutazioni del merito di credito a breve termine possono essere
applicate unicamente agli elementi dell'attivo e agli elementi fuori bi-
lancio a breve termine che costituiscono esposizioni verso enti e im-
prese.

2. Una valutazione del merito di credito a breve termine si applica
solamente alla posizione cui si riferisce e non ¢ utilizzata per ricavare i
fattori di ponderazione del rischio per altre posizioni, ad eccezione dei
seguenti casi:

a) se a una linea di credito a breve termine provvista di rating ¢ at-
tribuita una ponderazione del 150 %, a tutte le esposizioni non ga-
rantite prive di rating verso il medesimo debitore, sia a breve che a
lungo termine, ¢ attribuito parimenti un fattore di ponderazione del
150 %;

b) se a una linea di credito a breve termine provvista di rating ¢ at-
tribuita una ponderazione del 50 %, alle esposizioni a breve termine
prive di rating non pud essere attribuito un fattore di ponderazione
inferiore al 100 %.

Articolo 141

Posizioni in valuta nazionale e in valuta estera

Una valutazione del merito di credito relativa ad una posizione deno-
minata nella valuta nazionale del debitore non puo essere utilizzata per
ottenere un fattore di ponderazione per un'altra esposizione verso lo
stesso debitore che sia denominata in valuta estera.

Quando un'esposizione deriva dalla partecipazione dell'ente ad un pre-
stito che ¢ stato accordato da una banca multilaterale di sviluppo il cui
status di creditore privilegiato ¢ riconosciuto nel mercato, la valutazione
del merito di credito relativa alla posizione in valuta nazionale del
debitore puo essere utilizzata a fini di ponderazione del rischio.

CAPO 3

Metodo basato sui rating interni

Sezione 1

Autorizzazione delle autorita competenti ad
utilizzare il metodo IRB

Articolo 142

Definizioni

1. Al fini del presente capo si intende per:

1) «sistema di rating», l'insieme di metodi, processi, controlli, meccani-
smi di raccolta dati e sistemi informativi che fungono da supporto
alla valutazione del rischio di credito, all'attribuzione delle esposi-
zioni a classi o pool di rating e alla stima quantitativa dei default e
delle perdite per un dato tipo di esposizione;
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2) «tipo di esposizione», un gruppo di esposizioni gestite in maniera
analoga, costituite da un certo tipo di operazioni che possono essere
limitate a un solo soggetto o a un unico sottoinsieme di soggetti
all'interno di un gruppo, purché lo stesso tipo di esposizioni sia
gestito in modo diverso in altri soggetti del gruppo;

3) «unita operativa», qualsiasi soggetto organizzativo o giuridico a sé
stante, linee di business, localizzazioni geografiche;

4) «soggetto di grandi dimensioni del settore finanziario», qualsiasi
soggetto del settore finanziario che soddisfa le seguenti condizioni:

a) le sue attivita totali calcolate su base individuale o consolidata
sono uguali o superiori alla soglia di 70 miliardi di EUR, utiliz-
zando 1'ultimo bilancio sottoposto a revisione o il bilancio con-
solidato per determinare la dimensione delle attivita,

b) ¢, o almeno lo ¢ una delle sue filiazioni, sottoposto a normativa
prudenziale nell'Unione o a una normativa di un paese terzo nel
quale si applicano una legislazione e un sistema di vigilanza
almeno equivalenti a quelli vigenti nell'Unione;

5) «soggetto del settore finanziario non regolamentato», qualsiasi altro
soggetto che non ¢ un soggetto regolamentato del settore finanziario
ma svolge, come attivita principale, una o piu delle attivita di cui
all'allegato I della direttiva 2013/36/UE o all'allegato I della direttiva
2004/39/CE;

6) «classe del debitore», una categoria di rischio, nell'ambito di una
scala di rating del debitore appartenente ad un sistema di rating,
alla quale un debitore ¢ assegnato in base a un insieme ben definito
e distinto di criteri di rating, dai quali ¢ derivata la stima della
probabilita di default (PD)

7) «classe dell'operazione», una categoria di rischio, nell'ambito di una
scala di rating dell'operazione appartenente ad un sistema di rating,
alla quale un'esposizione ¢ assegnata in base a un insieme ben de-
finito e distinto di criteri, dai quali sono derivate le stime interne
della LGD.

2. Al fini del paragrafo 1, punto 4, lettera b), del presente articolo, la
Commissione puo adottare, mediante atti di esecuzione e fatta salva la
procedura di esame di cui all'articolo 464, paragrafo 2, una decisione
relativa al fatto che un paese terzo applichi o meno disposizioni di
vigilanza e normative almeno equivalenti a quelle applicate nell'Unione.
In assenza di tale decisione, fino al 1° gennaio 2015 gli enti possono
continuare ad applicare il trattamento di cui al presente paragrafo ai
paesi terzi che le autorita competenti hanno ritenuto ammissibili a que-
sto trattamento prima del 1° gennaio 2014.

Articolo 143

Autorizzazione ad utilizzare il metodo IRB

1. Se le condizioni di cui al presente capo sono rispettate, l'autorita
competente autorizza gli enti a calcolare gli importi delle esposizioni
ponderati per il rischio utilizzando il metodo basato sui rating interni
(«metodo IRB»).
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2. L'autorizzazione preventiva ad utilizzare il metodo IRB, comprese
le stime interne della LGD e dei fattori di conversione, € richiesta per
ciascuna classe di esposizioni e per ciascun sistema di rating utilizzato,
per ciascun metodo basato su modelli interni impiegato per il calcolo
delle esposizioni in strumenti di capitale e per ciascun metodo applicato
per stimare le LGD e i fattori di conversione.

3. Gl enti ottengono l'autorizzazione preventiva delle autoritd com-
petenti per quanto segue:

a) modifiche sostanziali dell'ambito di applicazione di un sistema di
rating o di un metodo di calcolo delle esposizioni in strumenti di
capitale basato su modelli interni che l'ente ha ricevuto l'autorizza-
zione ad utilizzare;

b) modifiche sostanziali di un sistema di rating o di un metodo di
calcolo delle esposizioni in strumenti di capitale basato su modelli
interni che l'ente ha ricevuto l'autorizzazione ad utilizzare.

L'ambito di applicazione di un sistema di rating comprende tutte le
esposizioni che rientrano nel tipo di esposizione per la quale tale si-
stema ¢ stato sviluppato.

4. Gli enti notificano alle autorita competenti tutti i cambiamenti di
sistemi di rating e dei metodi di calcolo delle esposizioni in strumenti di
capitale basati su modelli interni.

5. L'ABE elabora progetti di norme tecniche di regolamentazione per
specificare le condizioni per valutare la rilevanza dell'uso di un sistema
di rating esistente per altre esposizioni aggiuntive che non sono gia
coperte da tale sistema di rating e delle modifiche ai sistemi di rating
o ai metodi di calcolo delle esposizioni in strumenti di capitale basati su
modelli interni nel quadro del metodo IRB.

L'ABE presenta tali progetti di norme tecniche di regolamentazione alla
Commissione entro il 31 dicembre 2013.

Alla Commissione ¢ delegato il potere di adottare le norme tecniche di
regolamentazione di cui al primo comma conformemente agli articoli da
10 a 14 del regolamento (UE) n. 1093/2010.

Articolo 144

Valutazione da parte delle autorita competenti di una richiesta di
utilizzare il metodo IRB

1. L'autoritd competente concede ad un ente 'autorizzazione a norma
dell'articolo 143 ad applicare il metodo IRB, compreso 'uso delle stime
interne della LGD e dei fattori di conversione, solo se l'autorita com-
petente ha accertato che i requisiti di cui al presente capo sono soddi-
sfatti, in particolare quelli di cui alla sezione 6, e che i sistemi dell'ente
per la gestione e il rating delle esposizioni al rischio di credito sono
solidi e applicati correttamente e, in particolare, che I'ente ha dimostrato,
con piena soddisfazione dell'autorita competente, che le norme seguenti
risultano soddisfatte:

a) 1 sistemi di rating dell'ente forniscono una valutazione corretta delle
caratteristiche del debitore e delle operazioni, un'idonea differenzia-
zione e stime quantitative precise e coerenti del rischio;
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b) i rating interni e le stime interne dei default e delle perdite utilizzati
per il calcolo dei requisiti di fondi propri, nonché i processi e i
sistemi associati hanno una funzione essenziale nella gestione del
rischio, nel processo decisionale, nell'autorizzazione dei crediti, nel-
l'attribuzione interna del capitale e nelle funzioni di governo socie-
tario dell'ente;

¢) l'ente dispone di un'unita di controllo del rischio di credito respon-
sabile dei suoi sistemi di rating, adeguatamente indipendente e sot-
tratta ad ogni indebita influenza;

d) l'ente raccoglie e archivia tutti i dati pertinenti che sono di ausilio
efficace ai processi da esso applicati per la misurazione e la gestione
del rischio di credito;

e) l'ente documenta i suoi sistemi di rating e la logica che ne sottende
la struttura, ¢ li convalida;

f) T'ente ha convalidato ciascun sistema di rating e ciascun metodo dei
modelli interni per le esposizioni in strumenti di capitale su un
periodo di tempo adeguato prima dell'autorizzazione ad utilizzare
tali sistemi di rating o i metodi basati su modelli interni per il calcolo
delle esposizioni in strumenti di capitale, ha valutato durante tale
periodo se tali sistemi o metodi siano adatti al loro ambito di ap-
plicazione e ha loro apportato le modifiche conseguenti a tale valu-
tazione;

g) l'ente ha calcolato, nel quadro del metodo IRB, i requisiti di fondi
propri risultanti dalle sue stime dei parametri di rischio ed ¢ in grado
di procedere alla segnalazione come prescritto dall'articolo 99;

h) l'ente ha assegnato e continua ad assegnare ciascuna esposizione
nell'ambito di applicazione di un sistema di rating ad una classe o
pool di tale sistema di rating; I'ente ha assegnato e continua ad
assegnare ciascuna esposizione nell'ambito di applicazione di un
metodo di calcolo delle esposizioni in strumenti di capitale a tale
metodo dei modelli interni.

I requisiti inerenti all'uso del metodo IRB, comprese le stime interne
della LGDe dei fattori di conversione, si applicano anche quando un
ente applica un sistema di rating, o un modello usato nell'ambito di un
sistema di rating, che ha acquistato da un fornitore esterno.

2. L'ABE elabora progetti di norme tecniche di regolamentazione per
specificare la metodologia che le autorita competenti devono seguire nel
valutare la conformita di un ente ai requisiti relativi all'uso del metodo
IRB.

L'ABE presenta tali progetti di norme tecniche di regolamentazione alla
Commissione entro il 31 dicembre 2014.

Alla Commissione ¢ delegato il potere di adottare le norme tecniche di
regolamentazione di cui al primo comma conformemente agli articoli da
10 a 14 del regolamento (UE) n. 1093/2010.
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Articolo 145

Precedente esperienza di utilizzo dei metodi IRB

1. Un ente che chieda l'autorizzazione ad applicare il metodo IRB
deve aver utilizzato, per le relative classi di esposizioni, sistemi di rating
sostanzialmente in linea con i requisiti previsti dalla sezione 6, ai fini
della misurazione e della gestione interne del rischio almeno nel corso
dei tre anni precedenti l'autorizzazione all'uso del metodo IRB.

2. Un ente che chieda l'autorizzazione all'utilizzo di stime interne
delle LGD e dei fattori di conversione dimostra, in maniera ritenuta
soddisfacente dalle autorita competenti, di aver elaborato e utilizzato
stime interne delle LGD e dei fattori di conversione secondo modalita
sostanzialmente conformi con i requisiti previsti nella sezione 6 per
l'utilizzo delle stime interne di detti parametri almeno nel corso dei
tre anni precedenti l'autorizzazione all'uso delle stime interne delle
LGD e dei fattori di conversione.

3. Se, dopo l'autorizzazione iniziale, I'ente estende 1'uso del metodo
IRB, l'esperienza dell'ente ¢ sufficiente a soddisfare i requisiti di cui ai
paragrafi 1 e 2 in relazione alle esposizioni aggiuntive coperte. Se I'uso
dei sistemi di rating ¢ esteso ad esposizioni sostanzialmente diverse da
quelle attualmente rientranti nell'ambito di applicazione, cosicché I'espe-
rienza dell'ente non pud ragionevolmente essere ritenuta sufficiente a
soddisfare i requisiti di cui ai paragrafi 1 e 2 in relazione alle esposi-
zioni aggiuntive, a queste ultime si applicano separatamente i requisiti
dei predetti paragrafi.

Articolo 146
Misure da adottare quando i requisiti del presente capo non sono

piu rispettati

Se un ente cessa di soddisfare i requisiti di cui al presente capo, lo
notifica all'autorita competente e procede in uno dei seguenti modi:

a) presenta, secondo modalita ritenute soddisfacenti dall'autorita com-
petente, un piano per un tempestivo ritorno alla conformita e mette
in atto tale piano entro un periodo convenuto con l'autorita compe-
tente;

b) dimostra, con soddisfazione delle autorita competenti, che I'effetto

della non conformita non ¢ significativo.

Articolo 147

Metodologia per classificare le esposizioni nelle diverse classi

1. La metodologia utilizzata dall'ente per la classificazione delle
esposizioni nelle diverse classi ¢ adeguata e coerente nel tempo.

2. Ogni esposizione ¢ classificata in una delle seguenti classi di
esposizioni:

a) esposizioni verso amministrazioni centrali o banche centrali;
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b) esposizioni verso enti;

¢) esposizioni verso imprese;

d) esposizioni al dettaglio;

e) esposizioni in strumenti di capitale;

f) elementi che rappresentano posizioni verso la cartolarizzazione;
g) altre attivita diverse dai crediti.

3. Le seguenti esposizioni sono classificate nella classe di cui al
paragrafo 2, lettera a):

a) esposizioni verso amministrazioni regionali, autorita locali o organi-
smi del settore pubblico che sono trattate al pari di esposizioni verso
amministrazioni centrali ai sensi degli articoli 115 e 116;

b) esposizioni verso banche multilaterali di sviluppo di cui all'arti-
colo 117, paragrafo 2;

¢) esposizioni verso organizzazioni internazionali alle quali si applica
un fattore di ponderazione del rischio pari allo 0 % in applicazione
dell'articolo 118.

4. Le seguenti esposizioni sono classificate nella classe di cui al
paragrafo 2, lettera b):

a) esposizioni verso amministrazioni regionali e autorita locali che non
sono trattate al pari di esposizioni verso amministrazioni centrali
conformemente all'articolo 115, paragrafi 2 e 4;

b) esposizioni verso organismi del settore pubblico che non sono trat-
tate al pari di esposizioni verso amministrazioni centrali conforme-
mente all'articolo 116, paragrafo 4;

¢) esposizioni verso banche multilaterali di sviluppo alle quali non ¢
attribuito un fattore di ponderazione del rischio dello 0 % in appli-
cazione dell'articolo 117; e

d) esposizioni verso enti finanziari che sono trattate al pari di esposi-
zioni verso enti conformemente all'articolo 119, paragrafo 5.

5. Per essere classificate nella classe delle esposizioni al dettaglio di
cui al paragrafo 2, lettera d), le esposizioni soddisfano i seguenti criteri:

a) si tratta di esposizioni verso uno dei seguenti soggetti:
1) esposizioni verso una o piu persone fisiche;

i) esposizioni verso una PMI a condizione, in questo caso, che
l'importo totale dovuto all'ente o alle imprese madri e alle sue
filiazioni dal cliente debitore o dal gruppo di clienti debitori
connessi — comprese le eventuali esposizioni scadute passate,
ma escluse le esposizioni garantite da immobili residenziali —
non superi 1 milione di EUR, secondo le informazioni in pos-
sesso dell'ente, il quale deve aver adottato tutte le misure ragio-
nevoli per verificare tale situazione;
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b) nella gestione del rischio 'ente tratta le esposizioni in maniera ana-
loga e coerente nel tempo;

¢) le esposizioni non sono gestite semplicemente su base individuale
come esposizioni rientranti nella classe delle esposizioni verso im-
prese;

d) ogni esposizione fa parte di un numero significativo di esposizioni
gestite in maniera analoga.

Oltre alle esposizioni di cui al primo comma, il valore attuale dei
pagamenti minimi per operazioni di leasing al dettaglio ¢ incluso nella
classe delle esposizioni al dettaglio.

6. Le seguenti esposizioni sono classificate nella classe delle esposi-
zioni in strumenti di capitale di cui al paragrafo 2, lettera e):

a) esposizioni non debitorie che conferiscono un diritto o credito resi-
duale subordinato sulle attivita o sul reddito dell'emittente;

b) esposizioni debitorie e altri titoli, partnership, derivati o altri veicoli,
la cui sostanza economica ¢ analoga a quella delle esposizioni men-
zionate alla lettera a).

7. Tutte le obbligazioni creditorie non classificate nelle classi di
esposizioni di cui al paragrafo 2, lettere a), b), d), e) e f) sono classi-
ficate nella classe delle esposizioni verso imprese di cui alla lettera c)
dello stesso paragrafo.

8. Nell'ambito della classe delle esposizioni verso imprese di cui al
paragrafo 2, lettera c), gli enti distinguono come esposizioni da finan-
ziamenti specializzati le esposizioni che possiedono le seguenti caratteri-
stiche:

a) si tratta di esposizioni verso un soggetto creato ad hoc per finanziare
0 amministrare attivitd materiali, o di esposizioni economicamente
analoghe;

b) le condizioni contrattuali conferiscono al finanziatore un sostanziale
controllo sulle attivita e sul reddito da esse prodotto;

¢) la fonte primaria di rimborso dell'obbligazione ¢ rappresentata dal
reddito generato dalle attivita finanziate piuttosto che dall'autonoma
capacita di una piu ampia impresa commerciale.

9. 1l valore residuale dei beni dati in locazione ¢ classificato nella
classe delle esposizioni di cui al paragrafo 2, lettera g), ad eccezione
della misura in cui il valore residuale sia gia contenuto tra le esposizioni
di leasing di cui all'articolo 166, paragrafo 4.

10.  L'esposizione a seguito della protezione fornita a titolo di un
derivato su crediti relativi a panieri del tipo nth-to-default ¢ classificata
nella stessa classe di cui al paragrafo 2 alla quale sarebbero assegnate le
esposizioni nel paniere, a meno che le singole esposizioni nel paniere
non siano classificate in varie classi di esposizione, nel qual caso l'espo-
sizione ¢ classificata nella classe di esposizione delle imprese di cui al
paragrafo 2, lettera c).
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Articolo 148

Condizioni per l'applicazione del metodo IRB per le varie classi di
esposizione e unita operative

1. Gli enti, le imprese madri e le loro filiazioni applicano il metodo
IRB per tutte le esposizioni, a meno che non abbiano ottenuto l'auto-
rizzazione delle autorita competenti ad utilizzare in permanenza il me-
todo standardizzato conformemente all'articolo 150.

Previa autorizzazione delle autorita competenti, l'applicazione del me-
todo puo essere realizzata in modo sequenziale per ciascuna delle classi
di esposizioni di cui all'articolo 147, all'interno della stessa unita ope-
rativa, per le varie unita operative di uno stesso gruppo ovvero per
l'utilizzazione delle stime interne delle LGD o dei fattori di conversione
ai fini del calcolo dei fattori di ponderazione del rischio delle esposi-
zioni verso imprese, enti, amministrazioni centrali e banche centrali.

Per la classe delle esposizioni al dettaglio di cui all'articolo 147, para-
grafo 5, l'applicazione puo essere realizzata in modo sequenziale in
funzione delle categorie di esposizioni alle quali corrispondono le di-
verse correlazioni di cui all'articolo 154.

2. Le autorita competenti stabiliscono il periodo di tempo durante il
quale un ente, un'impresa madre e le sue filiazioni sono tenuti ad attuare
il metodo IRB per tutte le esposizioni. Questo periodo ¢ ritenuto ade-
guato dalle autorita competenti sulla base della natura e della dimen-
sione delle attivita dell'ente o dell'impresa madre e delle sue filiazioni,
nonché del numero e della natura dei sistemi di rating da attuare.

3. Gl enti applicano il metodo IRB secondo le condizioni fissate
dalle autorita competenti. L'autorita competente stabilisce tali condizioni
in modo da assicurare che la flessibilita prevista al paragrafo 1 non sia
utilizzata selettivamente allo scopo di ridurre i requisiti di fondi propri
per quanto riguarda le classi di esposizioni e le unita operative che
devono ancora essere incluse nel metodo IRB o nell'uso delle stime
interne della LGD e dei fattori di conversione.

4. Gli enti che hanno iniziato ad utilizzare il metodo IRB solo dopo
il 1° gennaio 2013 o ai quali le autorita competenti hanno imposto fino
a tale data di calcolare i loro requisiti patrimoniali utilizzando il metodo
standardizzato conservano la facolta di calcolare tali requisiti utilizzando
il metodo standardizzato per tutte le loro esposizioni durante il periodo
di attuazione fino a quando le autorita competenti notificano loro di aver
accertato che l'attuazione del metodo IRB sara completata con ragione-
vole certezza.

5. Un ente che ha ottenuto l'autorizzazione ad utilizzare il metodo
IRB per una qualsiasi classe di esposizioni utilizza il metodo IRB per la
classe delle esposizioni in strumenti di capitale di cui all'articolo 147,
paragrafo 2, lettera e), tranne nei casi in cui detto ente ha ottenuto
l'autorizzazione ad applicare il metodo standardizzato per le esposizioni
in strumenti di capitale ai sensi dell'articolo 150 e per la classe di
esposizioni relativa ad altre attivita diverse dai crediti di cui all'arti-
colo 147, paragrafo 2, lettera g).

6. L'ABE elabora progetti di norme tecniche di regolamentazione per
specificare le condizioni in base alle quali le autorita competenti stabili-
scono la natura e i tempi adeguati per 'estensione progressiva del me-
todo IRB a tutte le classi di esposizione di cui al paragrafo 3.
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L'ABE presenta tali progetti di norme tecniche di regolamentazione alla
Commissione entro il 31 dicembre 2014.

Alla Commissione ¢ delegato il potere di adottare le norme tecniche di
regolamentazione di cui al primo comma conformemente agli articoli da
10 a 14 del regolamento (UE) n. 1093/2010.

Articolo 149

Condizioni per ritornare all'uso di metodi meno sofisticati

1. Un ente che utilizza il metodo IRB per una classe o un tipo di
esposizione particolare pud cessare di utilizzarlo per passare al metodo
standardizzato per il calcolo degli importi delle esposizioni ponderati per
il rischio esclusivamente se sono soddisfatte le seguenti condizioni:

a) l'ente ha dimostrato alle autorita competenti che I'uso del metodo
standardizzato non ¢ proposto al fine di ridurre i requisiti di fondi
propri dell'ente, ma che esso ¢ necessario sulla base della natura e
della complessita delle esposizioni totali di questo tipo dell'ente e che
non avrebbe un impatto negativo rilevante sulla solvibilita dell'ente o
sulla sua capacita di gestire efficacemente il rischio;

b) l'ente ha ricevuto l'autorizzazione preliminare dell'autorita competen-
te.

2. Gli enti che hanno ottenuto l'autorizzazione, ai sensi dell'arti-
colo 151, paragrafo 9, all'utilizzo delle stime interne della LGD e dei
fattori di conversione non possono tornare ad utilizzare i valori della
LGD e dei fattori di conversione di cui all'articolo 151, paragrafo 8, a
meno che non siano soddisfatte le condizioni seguenti:

a) l'ente ha dimostrato alle autoritda competenti che l'uso della LGD e
dei fattori di conversione di cui all'articolo 151, paragrafo 8, per una
classe o un tipo di esposizione determinato non ¢ proposto al fine di
ridurre 1 requisiti di fondi propri dell'ente, ma che esso ¢ necessario
sulla base della natura e della complessita delle esposizioni totali di
questo tipo dell'ente e che non avrebbe un impatto negativo rilevante
sulla solvibilita dell'ente o sulla sua capacita di gestire efficacemente
il rischio;

b) l'ente ha ricevuto l'autorizzazione preliminare dell'autorita competen-
te.

3. L'applicazione dei paragrafi 1 e 2 ¢ subordinata alle condizioni di
impiego del metodo IRB determinate dalle autorita competenti confor-
memente all'articolo 148 e all'autorizzazione all'utilizzo parziale perma-
nente di cui all'articolo 150.

Articolo 150

Condizioni di utilizzo parziale permanente

1. Nei casi in cui hanno ricevuto l'autorizzazione preventiva delle
autorita competenti, gli enti che hanno ottenuto 1'autorizzazione ad uti-
lizzare il metodo IRB per il calcolo degli importi delle esposizioni
ponderati per il rischio e degli importi delle perdite attese per una o
piu classi di esposizioni possono applicare il metodo standardizzato per
le seguenti esposizioni:
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a) per la classe di esposizioni di cui all'articolo 147, paragrafo 2, lettera
a), qualora, dato il numero limitato di controparti rilevanti, risulti
ingiustificatamente oneroso per gli enti dotarsi di un sistema di rating
per dette controparti;

b) per la classe di esposizioni di cui all'articolo 147, paragrafo 2, lettera
b), qualora, dato il numero limitato di controparti rilevanti, risulti
ingiustificatamente oneroso per gli enti dotarsi di un sistema di rating
per dette controparti;

c) per le esposizioni riferite ad unitd operative non importanti, nonché
per le classi di esposizioni o i tipi di esposizioni non rilevanti in
termini di dimensioni e di profilo di rischio percepito;

d) per le esposizioni verso le amministrazioni centrali e le banche cen-
trali degli Stati membri e verso le relative amministrazioni regionali,
le autorita locali, gli organi amministrativi e gli organismi del settore
pubblico, purché:

i) non vi sia alcuna differenza di rischio tra le esposizioni verso
I'amministrazione centrale o la banca centrale e le altre esposi-
zioni in ragione di specifici assetti pubblici; e

VM1
ii) alle esposizioni verso le amministrazioni centrali ¢ le banche
centrali si attribuisca un fattore di ponderazione del rischio dello
0% ai sensi dell’articolo 114, paragrafo 2 o 4;

e) per le esposizioni di un ente verso una controparte che sia sua
impresa madre, sua filiazione o una filiazione della sua impresa
madre, purché la controparte sia un ente o una societa di partecipa-
zione finanziaria, una societa di partecipazione finanziaria mista, un
ente finanziario, una societa di gestione del risparmio o un'impresa
strumentale soggetta ad opportuni requisiti prudenziali, oppure
un'impresa legata da una relazione ai sensi dell'articolo 12, paragrafo
1, della direttiva 83/349/CEE;

f) per le esposizioni tra enti che soddisfano i requisiti di cui all'arti-
colo 113, paragrafo 7,

g) per le esposizioni in strumenti di capitale verso soggetti i cui crediti
siano idonei a ricevere un fattore di ponderazione del rischio pari a
0% ai sensi del capo 2 (compresi i soggetti che beneficiano di
sostegno pubblico, ai quali ¢ applicabile un fattore di ponderazione
del rischio dello 0 %);

h) per le esposizioni in strumenti di capitale sorte nel quadro di pro-
grammi legislativi allo scopo di promuovere determinati settori eco-
nomici che prevedono consistenti sovvenzioni per investimenti a
favore dell'ente e comportano una qualche forma di supervisione
pubblica e restrizioni sugli investimenti in strumenti di capitale,
nei casi in cui tali esposizioni possono, in aggregato, essere escluse
dal metodo IRB soltanto fino al limite del 10 % dei fondi propri;

i) per le esposizioni di cui all'articolo 119, paragrafo 4, che soddisfano
le condizioni ivi stabilite;
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j) per le garanzie statali e riassicurate dallo Stato di cui all'articolo 215,
paragrafo 2.

Le autorita competenti autorizzano 1'applicazione del metodo standardiz-
zato alle esposizioni in strumenti di capitale di cui al primo comma,
lettere g) ed h), alle quali tale trattamento ¢ stato autorizzato in altri Stati
membri. L'ABE pubblica sul suo sito web e aggiorna periodicamente un
elenco con le esposizioni di cui a tali lettere, che devono essere trattate
secondo il metodo standardizzato.

2. Al fini del paragrafo 1, la classe delle esposizioni in strumenti di
capitale di un ente ¢ rilevante se il suo valore aggregato medio nel corso
dell'anno precedente, escluse le esposizioni in strumenti di capitale sorte
nel quadro di programmi previsti dalla legge di cui al paragrafo 1,
lettera h), ¢ superiore al 10 % dei fondi propri dell'ente. Se il numero
delle esposizioni in strumenti di capitale ¢ inferiore a 10 partecipazioni
individuali, la soglia ¢ pari al 5 % dei fondi propri dell'ente.

3. L'ABE elabora progetti di norme tecniche di regolamentazione per
stabilire le condizioni di applicazione del paragrafo 1, lettere a), b) e c).

L'ABE presenta tali progetti di norme tecniche di regolamentazione alla
Commissione entro il 31 dicembre 2014.

Alla Commissione ¢ delegato il potere di adottare le norme tecniche di
regolamentazione di cui al primo comma conformemente agli articoli da
10 a 14 del regolamento (UE) n. 1093/2010.

4.  L'ABE pubblica nel 2018 orientamenti sull'applicazione del para-
grafo 1, lettera d), raccomandando limiti in termini di una percentuale
del bilancio totale e/o delle attivita ponderate per il rischio che saranno
calcolate secondo il metodo standardizzato.

Tali orientamenti sono adottati conformemente all'articolo 16 del rego-
lamento (UE) n. 1093/2010.

Sezione 2

Calcolo degli importi delle esposizioni ponderati
per il rischio

Sottosezione 1

Trattamento per tipologia di classe di esposizioni

Articolo 151

Trattamento per classe di esposizioni

1. Gli importi ponderati per il rischio di credito delle esposizioni
incluse in una delle classi di esposizioni di cui all'articolo 147, para-
grafo 2, lettere da a) a e) e lettera g), sono calcolati conformemente alla
sottosezione 2, ad eccezione dei casi in cui tali esposizioni sono dedotte
dagli elementi del capitale primario di classe 1, dagli elementi aggiuntivi
di classe 1 o dagli elementi di classe 2.
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2. Gli importi delle esposizioni ponderati per il rischio di diluizione
dei crediti commerciali acquistati sono calcolati conformemente all'arti-
colo 157. Quando un ente ha pieno diritto di regresso, per quanto
riguarda i crediti commerciali acquistati per rischio di default e per
rischio di diluizione, non si applicano le disposizioni del presente arti-
colo, dell'articolo 152 e dell'articolo 158, paragrafi da 1 a 4, relative ai
crediti commerciali acquistati, ¢ 1'esposizione ¢ trattata come un'esposi-
zione garantita.

3. Gli importi delle esposizioni ponderati per il rischio di credito e
per il rischio di diluizione sono calcolati sulla base dei parametri per-
tinenti associati alle rispettive esposizioni. I parametri includono: PD, la
LGD, la durata («M») e il valore dell'esposizione. La PD e la LGD
possono essere considerate separatamente o congiuntamente, conforme-
mente alla sezione 4.

4. Gli enti calcolano gli importi ponderati per il rischio di credito
delle esposizioni appartenenti alla classe di esposizioni «strumenti di
capitale» di cui all'articolo 147, paragrafo 2, lettera e), conformemente
all'articolo 155. Qualora abbiano ricevuto l'autorizzazione preventiva
delle autorita competenti, gli enti possono utilizzare i metodi di cui
all'articolo 155, paragrafi 3 e 4. Le autoritd competenti autorizzano un
ente ad applicare il metodo dei modelli interni di cui all'articolo 155,
paragrafo 4, a condizione che l'ente soddisfi i requisiti di cui alla se-
zione 6, sottosezione 4.

5. Gli importi ponderati per il rischio di credito delle esposizioni da
finanziamenti specializzati possono essere calcolati conformemente al-
l'articolo 153, paragrafo 5.

6. Per le esposizioni appartenenti alle classi di cui all'articolo 147,
paragrafo 2, lettere da a) a d), gli enti forniscono stime interne delle PD
conformemente all'articolo 143 e alla sezione 6.

7. Per le esposizioni appartenenti alla classe di cui all'articolo 147,
paragrafo 2, lettera d), gli enti forniscono stime interne delle LGD e dei
fattori di conversione conformemente all'articolo 143 e alla sezione 6.

8. Per le esposizioni appartenenti alle classi di cui all'articolo 147,
paragrafo 2, lettere da a) a c), gli enti applicano i valori della LGD di
cui all'articolo 161, paragrafo 1, e i fattori di conversione di cui all'ar-
ticolo 166, paragrafo 8, lettere da a) a d), a meno che non sia stato
autorizzato 'uso di stime interne delle LGD e dei fattori di conversione
per le classi di esposizioni di cui al paragrafo 9.

9.  Per tutte le esposizioni appartenenti alle classi di cui all'arti-
colo 147, paragrafo 2, lettere da a) a c), l'autoritda competente autorizza
gli enti ad utilizzare stime interne delle LGD e dei fattori di conversione
conformemente all'articolo 143 e alla sezione 6.

10.  Gli importi ponderati per il rischio delle esposizioni cartolarizzate e
di quelle che rientrano nella classe di esposizioni di cui all'articolo 147,
paragrafo 2, lettera f), sono calcolati conformemente al capo 5.
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Articolo 152

Trattamento delle esposizioni sotto forma di quote o azioni in OIC

1. Qualora le esposizioni sotto forma di quote o azioni in OIC soddi-
sfino i criteri di cui all'articolo 132, paragrafo 3, e l'ente sia a cono-
scenza di parte o di tutte le esposizioni sottostanti dell'OIC, I'ente tiene
conto di dette esposizioni sottostanti ai fini del calcolo degli importi
delle esposizioni ponderati per il rischio e degli importi delle perdite
attese conformemente ai metodi di cui al presente capo.

Se un'esposizione sottostante dell'OIC ¢ essa stessa un'esposizione sotto
forma di quote o azioni in un altro OIC, il primo ente tiene conto anche
delle esposizioni sottostanti dell'altro OIC.

2. Qualora l'ente non soddisfi le condizioni per l'utilizzo dei metodi
di cui al presente capo per tutte o per parte delle esposizioni sottostanti
dell'OIC, gli importi delle esposizioni ponderati per il rischio e gli
importi delle perdite attese sono calcolati conformemente ai seguenti
metodi:

a) per le esposizioni appartenenti alla classe di esposizioni «strumenti
di capitale» di cui all'articolo 147, paragrafo 2, lettera e), gli enti
applicano il metodo della ponderazione semplice di cui all'arti-
colo 155, paragrafo 2;

b) per tutte le altre esposizioni sottostanti di cui al paragrafo 1, gli enti
applicano il metodo standardizzato di cui al capo 2, subordinata-
mente ai seguenti criteri:

i) per le esposizioni soggette ad uno specifico fattore di pondera-
zione per esposizioni prive di rating o soggette alla classe di
merito di credito avente la ponderazione del rischio piu elevata
per una data classe di esposizioni, il fattore di ponderazione del
rischio ¢ moltiplicato per un fattore 2 ma non supera il 1 250 %;

i) per tutte le altre esposizioni, il fattore di ponderazione del rischio
¢ moltiplicato per un fattore 1,1 ed ¢ soggetto a un minimo del
5 %.

Qualora, ai fini della lettera a), 1'ente non sia in grado di differenziare
tra esposizioni in strumenti di private equity, esposizioni in strumenti di
capitale negoziati in mercati e altre esposizioni in strumenti di capitale,
l'ente tratta le esposizioni in oggetto al pari di altre esposizioni in
strumenti di capitale. Se dette esposizioni, considerate insieme alle espo-
sizioni dirette dell'ente in tale classe di esposizioni, non sono rilevanti ai
sensi dell'articolo 150, paragrafo 2, l'articolo 150, paragrafo 1, puo
applicarsi, previa autorizzazione delle autorita competenti.

3. Se le esposizioni sotto forma di quote o di azioni in un OIC non
soddisfano 1 criteri di cui all'articolo 132, paragrafo 3, o qualora I'ente
non sia a conoscenza di tutte le esposizioni sottostanti dell'OIC o delle
esposizioni sottostanti ad una quota o azione in un OIC che ¢ a sua
volta un'esposizione sottostante dell'OIC, l'ente tiene conto di tali espo-
sizioni e calcola gli importi delle esposizioni ponderati per il rischio e
gli importi delle perdite attese secondo il metodo della ponderazione
semplice di cui all'articolo 155, paragrafo 2.
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Qualora I'ente non sia in grado di differenziare tra esposizioni in stru-
menti di private equity, esposizioni in strumenti di capitale negoziati in
mercati e altre esposizioni in strumenti di capitale, tratta le esposizioni
in oggetto al pari di altre esposizioni in strumenti di capitale. Esso
assegna le esposizioni non riguardanti strumenti di capitale alla classe
delle altre esposizioni in strumenti di capitale.

4. In alternativa al metodo descritto al paragrafo 3, gli enti possono
calcolare autonomamente oppure incaricare i terzi di cui sotto di calco-
lare, sulla base delle esposizioni sottostanti degli OIC, gli importi medi
delle esposizioni ponderati per il rischio conformemente ai metodi di cui
al paragrafo 2, lettere a) e b), e di segnalarli, per quanto segue:

a) l'ente depositario o 'ente finanziario dell'OIC, a condizione che 1'OIC
investa esclusivamente in titoli e che depositi tutti i titoli presso
l'ente depositario o l'ente finanziario in questione;

b) per altri OIC, la societa di gestione dell'OIC, a condizione che la
societa di gestione dell'OIC soddisfi i criteri di cui all'articolo 132,
paragrafo 3, lettera a).

La correttezza del calcolo ¢ confermata da un revisore esterno.

5. L'ABE elabora progetti di norme tecniche di regolamentazione per
specificare le condizioni in base alle quali le autorita competenti pos-
sono consentire agli enti di applicare il metodo standardizzato di cui
all'articolo 150, paragrafo 1, a titolo del paragrafo 2, lettera b), del
presente articolo.

L'ABE presenta tali progetti di norme tecniche di regolamentazione alla
Commissione entro il 30 giugno 2014.

Alla Commissione ¢ delegato il potere di adottare le norme tecniche di
regolamentazione di cui al primo comma conformemente agli articoli da
10 a 14 del regolamento (UE) n. 1093/2010.

Sottosezione 2

Calcolo degli importi delle esposizioni ponderati per il
rischio di credito

Articolo 153

Importi ponderati per il rischio delle esposizioni verso imprese, enti,
amministrazioni centrali e banche centrali

1. Ferma restando l'applicazione dei trattamenti specifici di cui ai
paragrafi 2, 3 e 4, gli importi ponderati per il rischio delle esposizioni
verso imprese, enti, amministrazioni centrali e banche centrali sono
calcolati secondo le formule seguenti:

Importo dell'esposizione ponde rato per il rischio = RW - valore dell'esposizione

dove il fattore di ponderazione del rischio RW ¢ definito come

i) se PD=0,RW e 0
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ii) se PD = 1, ossia per le esposizioni in stato di default:

— dove gli enti applicano i valori della LGD di cui all'articolo 161,
paragrafo 1, RW ¢ 0;

— dove gli enti usano stime interne delle LGD, RW ¢
RW = max {0;12.5 - (LGD — ELgg)};

dove la migliore stima della perdita attesa («ELgg») ¢ la migliore
stima della perdita attesa effettuata dall'ente per le esposizioni in
stato di default conformemente all'articolo 181, paragrafo 1, lettera
h);

iii) se 0 < PD < 1

RW — [LGD -N[\/I_]__E-G(PD)Jr\/g-G(Oﬂ%?)]

I+ (M—25) b
=155

— LGD - PD ©12,5 1,06

dove

N(x) = la funzione di distribuzione cumulativa di una variabile
casuale normale standard (ossia la probabilita che una
variabile casuale normale con media 0 e varianza | sia
inferiore o uguale a x);

G (Z) = la funzione di distribuzione cumulativa inversa di una va-
riabile casuale normale standard (ossia il valore di x ¢ tale
per cui N(x) = z);

R = il coefficiente di correlazione, ¢ definita come
] — o50-PD ] — 50" PD
b = fattore di aggiustamento in funzione della durata, definito
come

b= (0.11852 — 0.05478 - In(PD))°.

2. Per tutte le esposizioni verso soggetti di grandi dimensioni del
settore finanziario, il coefficiente di correlazione di cui al paragrafo 1,
punto iii), ¢ moltiplicato per 1,25. Per tutte le esposizioni verso soggetti
del settore finanziario non regolamentati, i coefficienti di correlazione di
cui al paragrafo 1, punto iii) e al paragrafo 4, a seconda dei casi, sono
moltiplicati per 1,25.

3. L'importo ponderato per il rischio di ciascuna esposizione che
soddisfa i1 requisiti di cui agli articoli 202 e 217 puo essere adeguato
sulla base della seguente formula:

Importo dell’esposizione ponderato per il rischio = RW - valore dell'esposizione - (0.15 + 160 - PD,,)
dove:

PD,, = PD del fornitore della protezione.
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RW ¢ calcolato utilizzando la formula del fattore di ponderazione del
rischio pertinente prevista al punto 1 per I'esposizione, la PD del debi-
tore e la LGD di un'esposizione diretta comparabile verso il fornitore
della protezione. Il fattore di aggiustamento in funzione della durata b ¢
calcolato utilizzando il valore piu basso tra la PD del fornitore della
protezione e la PD del debitore.

4. Per le esposizioni verso imprese facenti parte di un gruppo con-
solidato il cui fatturato complessivo annuale ¢ inferiore a 50 milioni di
EUR, gli enti possono utilizzare per il calcolo dei fattori di pondera-
zione del rischio delle esposizioni verso imprese la formula di correla-
zione riportata al paragrafo 1, punto (iii). Nella formula, S rappresenta il
fatturato totale annuo in milioni di EUR e assume valori compresi fra 5
milioni di EUR e 50 milioni di EUR. Un fatturato inferiore a 5 milioni
di EUR ¢ trattato come equivalente a 5 milioni di EUR. Per i crediti
commerciali acquistati, il fatturato totale annuo ¢ la media ponderata
delle singole esposizioni comprese nell'aggregato.

] _ e 50 PD ] — e 50 PD min{max{5,8},50} — 5
R=012 —F+—+4+024 | ] ———F—| —0.04 - | ] — —
] — e 0 +0.24 [ ] — 50 ] 4 [ 45 ]

Gli enti utilizzano al posto del fatturato totale annuo le attivita totali
consolidate del gruppo quando detto fatturato non ¢ un indicatore si-
gnificativo della dimensione aziendale e le attivita totali costituiscono un
indicatore piu significativo del fatturato totale.

5. Alle esposizioni da finanziamenti specializzati per le quali gli enti
non sono in grado di stimare la PD o per le quali le stime della PD
effettuate dagli enti non soddisfano i requisiti di cui alla sezione 6 gli
enti assegnano fattori di ponderazione del rischio conformemente alla
seguente tabella 1:

Tabella 1
Durata residua Categoria 1 | Categoria 2 | Categoria 3 | Categoria 4 | Categoria 5
Inferiore a 2,5 anni 50 % 70 % 115 % 250 % 0%
Pari o superiore a 2,5 70 % 90 % 115 % 250 % 0%
anni

Nell'assegnazione dei fattori di ponderazione del rischio alle esposizioni
da finanziamenti specializzati gli enti tengono conto dei fattori seguenti:
il grado di solidita finanziaria, il contesto politico-giuridico, le caratteri-
stiche dell'operazione e/o dell'attivita, la solidita del promotore e dello
sponsor incluso ogni eventuale flusso di reddito da partnership pubbli-
co-privato, il pacchetto di garanzia.

6. Per i loro crediti verso imprese acquistati, gli enti soddisfano i
requisiti di cui all'articolo 184. Per i crediti verso imprese acquistati che
rispettano inoltre le condizioni di cui all'articolo 154, paragrafo 5, qua-
lora fosse indebitamente oneroso per un ente utilizzare per tali crediti i
criteri di quantificazione del rischio per le esposizioni verso imprese
esposti nella sezione 6, possono essere utilizzati i criteri di quantifica-
zione del rischio per le esposizioni al dettaglio secondo le modalita
indicate nella sezione 6.
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7. Per i crediti verso imprese acquistati, 1’acquirente dei crediti o il
beneficiario della garanzia reale o della garanzia personale parziale pud
trattare, come protezione dalle prime perdite, conformemente al capo 5,
sezione 3, sottosezioni 2 ¢ 3, gli sconti di acquisto rimborsabili, le
garanzie reali o le garanzie personali parziali che forniscono protezione
dalle prime perdite in caso di perdite per default o di perdite per dilui-
zione o in entrambi i casi. Il venditore che offre lo sconto di acquisto
rimborsabile e il fornitore di una garanzia reale o di una garanzia
personale parziale trattano quanto sopra, conformemente al capo 35,
sezione 3, sottosezioni 2 e 3, come esposizione di una posizione che
copre le prime perdite.

8. Quando un ente fornisce la protezione del credito per una serie di
esposizioni a condizione che I’'n-esimo default tra le esposizioni inne-
schi il pagamento e che questo evento creditizio ponga termine al con-
tratto, i fattori di ponderazione del rischio delle esposizioni incluse nel
paniere sono aggregati, tranne le esposizioni n-1 qualora la somma
dell’importo delle perdite attese moltiplicato per 12,5 e dell’importo
dell’esposizione ponderato per il rischio non superi I’importo nominale
della protezione fornita dal derivato su crediti moltiplicato per 12,5. Le
esposizioni n-1 da escludere dall’aggregazione sono determinate in base
al fatto che comprendono le esposizioni che singolarmente producono
un importo dell’esposizione ponderato per il rischio inferiore a quello di
ciascuna esposizione inclusa nell’aggregazione. Un fattore di pondera-
zione del rischio pari al 1 250 % si applica alle posizioni in un paniere
per le quali un ente non ¢ in grado di stabilire la ponderazione del
rischio nel quadro del metodo IRB.

9. L'ABE elabora progetti di norme tecniche di regolamentazione per
specificare in che modo gli enti tengono conto dei fattori di cui al
paragrafo 5, secondo comma, nell'assegnare i fattori di ponderazione
del rischio alle esposizioni da finanziamenti specializzati.

L'ABE presenta tali progetti di norme tecniche di regolamentazione alla
Commissione entro il 31 dicembre 2014.

Alla Commissione ¢ delegato il potere di adottare le norme tecniche di
regolamentazione di cui al primo comma conformemente agli articoli da
10 a 14 del regolamento (UE) n. 1093/2010.

Articolo 154

Importi ponderati per il rischio delle esposizioni al dettaglio

1. Gli importi ponderati per il rischio delle esposizioni si calcolano
conformemente alla formula seguente:

Importo dell'esposizione ponderato per il rischio = RW - valore dell'esposizione

dove il fattore di ponderazione del rischio RW ¢ definito come segue:

i) se PD = 1, ossia per le esposizioni in stato di default, RW ¢

RW = max {0, 12,5 - (LGD — ELpg)};

dove ELgg ¢ la migliore stima della perdita attesa effettuata dall'ente
per le esposizioni in stato di default conformemente all'articolo 181,
paragrafo 1, lettera h);
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ii) se 0 < PD < 1, ossia per tutti i possibili valori di PD diversi da quelli
di cui al punto i),

1 R
RW = |LGD N | ——— " G(PD) + /| —— - G(0.999 ] — LGD ‘PD] - 12,5 - 1,06
[ (7 6em) 125 60.99)

dove

N(x) = la funzione di distribuzione cumulativa di una variabile
casuale normale standard (ossia la probabilita che una va-
riabile casuale normale con media 0 e varianza 1 sia infe-
riore o uguale a x);

G (Z) = la funzione di distribuzione cumulativa inversa di una va-
riabile casuale normale standard (ossia il valore di x ¢ tale
per cui N(x) = z);

R = 1l coefficiente di correlazione, definito come
] _ o35 PD ] _ o35 PD

2. L'importo ponderato per il rischio di ciascuna esposizione verso
una PMI di cui all'articolo 147, paragrafo 5, che soddisfa i requisiti di
cui agli articoli 202 e 217, puo essere calcolato conformemente all'ar-
ticolo 153, paragrafo 3.

3. Per le esposizioni al dettaglio garantite da immobili, il valore
derivante dalla formula di correlazione di cui al paragrafo 1 ¢ sostituito
da un coefficiente di correlazione (R) di 0,15.

4. Per le esposizioni rotative al dettaglio qualificate conformemente
alle lettere da a) a e), il valore derivante dalla formula di correlazione di
cui al paragrafo 1 ¢ sostituito da un coefficiente di correlazione R di
0,04.

Un'esposizione che soddisfa i seguenti criteri rientra nella categoria delle
esposizioni rotative al dettaglio qualificate:

a) la controparte dell'esposizione ¢ una persona fisica;

b) le esposizioni sono rotative, non assistite da garanzia e, nella misura
in cui non sono utilizzate immediatamente e incondizionatamente,
revocabili dall'ente. In questo contesto, sono definite rotative le espo-
sizioni il cui saldo in essere pud variare in funzione degli utilizzi e
dei rimborsi decisi dai clienti entro i limiti stabiliti dall'ente. I mar-
gini non utilizzati possono essere considerati revocabili incondizio-
natamente se le clausole contrattuali consentono all'ente di revocarli
nella misura massima consentita dalla normativa a tutela dei consu-
matori e dalla normativa collegata;

c) l'esposizione massima verso un singolo nel subportafoglio ¢ pari o
inferiore a 100 000 EUR;
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d) T'uso della correlazione di cui al presente paragrafo ¢ limitato a
portafogli che hanno presentato una bassa volatilita dei tassi di per-
dita, rispetto al livello medio di tali tassi, in particolare all'interno
delle fasce basse di PD;

e) il trattamento delle esposizioni rotative al dettaglio qualificate ¢ coe-
rente con le caratteristiche di rischio sottostanti il relativo subporta-
foglio.

In deroga alla lettera b), per le linee di credito garantite connesse a un
conto sul quale ¢ accreditato lo stipendio non si applica il requisito che
l'esposizione non sia assistita da garanzia. In tal caso, gli importi recu-
perati dalla garanzia non sono presi in considerazione nella stima della
LGD.

Le autorita competenti verificano la volatilita relativa dei tassi di perdita
dei subportafogli di esposizioni rotative al dettaglio qualificate, nonché
del portafoglio aggregato di esposizioni rotative qualificate al dettaglio e
si scambiano informazioni, tra Stati membri, sulle caratteristiche tipiche
dei tassi di perdita di tali esposizioni.

5. Per essere ammessi al trattamento delle esposizioni al dettaglio, i
crediti commerciali acquistati devono soddisfare i requisiti di cui all'ar-
ticolo 184 e le condizioni seguenti:

a) l'ente ha acquistato i crediti commerciali da terzi non connessi ¢ la
sua esposizione verso il debitore del credito commerciale non in-
clude esposizioni di cui l'ente ¢ all'origine né direttamente né indi-
rettamente;

b) i crediti commerciali acquistati originano da un'operazione effettuata
alle normali condizioni di mercato fra il cedente e il debitore. Di
conseguenza, non sono ammessi i crediti infragruppo e quelli che
transitano su conti di contropartita tra societa che compravendono fra
loro;

c) l'ente acquirente vanta una ragione di credito su tutti i proventi dei
crediti commerciali acquistati o su una quota pro rata di tali proventi,
e

d) il portafoglio di crediti commerciali acquistati ¢ sufficientemente
diversificato.

6. Per i crediti al dettaglio acquistati, ’acquirente dei crediti o il
beneficiario della garanzia reale o della garanzia personale parziale
puo trattare, come protezione dalle prime perdite, conformemente al
capo 5, sezione 3, sottosezioni 2 e 3, gli sconti di acquisto rimborsabili,
le garanzie reali o le garanzie personali parziali che forniscono prote-
zione dalle prime perdite in caso di perdite per default o di perdite per
diluizione o in entrambi i casi. Il venditore che offre lo sconto di
acquisto rimborsabile e il fornitore di garanzia reale o di garanzia per-
sonale parziale trattano quanto sopra, conformemente al capo 5, sezione
3, sottosezioni 2 e 3, come esposizione di una posizione che copre le
prime perdite.

7. Per gli aggregati ibridi di crediti al dettaglio acquistati per i quali
gli enti acquirenti non possono separare le esposizioni assistite da ga-
ranzie immobiliari e le esposizioni rotative al dettaglio qualificate da
altre esposizioni al dettaglio, si applica la funzione di ponderazione del
rischio al dettaglio che produce i requisiti di fondi propri piu elevati per
tali esposizioni.
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Articolo 155

Importi ponderati per il rischio delle esposizioni in strumenti di
capitale

1.  Gli enti determinano gli importi ponderati per il rischio delle
esposizioni in strumenti di capitale, ad esclusione di quelle dedotte
conformemente alla parte due o soggette ad un fattore di ponderazione
del rischio del 250 %, conformemente all'articolo 48, conformemente ai
metodi di cui ai paragrafi 2, 3 e 4 del presente articolo. Un ente puo
applicare metodi diversi a differenti portafogli di strumenti di capitale
nei casi in cui l'ente stesso applica metodi diversi ai fini della gestione
interna del rischio. Qualora un ente utilizzi differenti metodi, la sua
scelta del metodo PD /LGD o del metodo dei modelli interni avviene
in modo coerente, anche nel tempo e rispetto al metodo usato per la
gestione interna del rischio della pertinente esposizione in strumenti di
capitale, e non ¢ dettata da considerazioni di arbitraggio regolamentare.

Gli enti possono trattare le esposizioni in strumenti di capitale verso
societa strumentali in maniera conforme al trattamento di altre attivita
diverse dai crediti.

2. In base al metodo della ponderazione semplice, gli importi delle
esposizioni ponderati per il rischio sono calcolati conformemente alla
formula:

importo dell'esposizione ponderato per il rischio = RW * il valore dell'esposizione,

dove:

fattore di ponderazione del rischio RW = 190 % per esposizioni in
strumenti di private equity nell'ambito di portafogli sufficientemente
diversificati

fattore di ponderazione del rischio RW = 290 % per esposizioni in
strumenti di capitale negoziati in mercati

fattore di ponderazione del rischio RW = 370 % per tutte le altre espo-
sizioni in strumenti di capitale.

Le posizioni corte a pronti e gli strumenti derivati detenuti al di fuori
del portafoglio di negoziazione possono essere portati a compensazione
di posizioni lunghe in titoli azionari identici, a condizione che siano
esplicitamente destinati alla copertura di specifiche esposizioni in stru-
menti di capitale e offrano tale copertura per almeno 1 anno ancora. Le
altre posizioni corte sono trattate alla stregua di posizioni lunghe, attri-
buendo il corrispondente fattore di ponderazione al valore assoluto di
ciascuna di esse. Nel caso delle posizioni con disallineamento di durata,
si applica la metodologia per le esposizioni verso imprese di cui all'ar-
ticolo 162, paragrafo 5.

Gli enti possono riconoscere la protezione del credito di tipo personale
ottenuta a fronte di un'esposizione in strumenti di capitale conforme-
mente ai metodi di cui al capo 4.

3. Nel quadro del metodo PD/LGD, gli importi delle esposizioni
ponderati per il rischio sono calcolati conformemente alle formule di
cui all'articolo 153, paragrafo 1. Se gli enti non dispongono di suffi-
cienti informazioni per poter impiegare la definizione di default di cui
all'articolo 178, ai fattori di ponderazione ¢ assegnato un fattore di
graduazione di 1,5.
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A livello di singola esposizione la somma dell'importo delle perdite
attese moltiplicato per 12,5 e dell'importo dell'esposizione ponderato
per il rischio non supera il valore dell'esposizione moltiplicato per 12,5.

Gli enti possono riconoscere la protezione del credito di tipo personale
ottenuta a fronte di un'esposizione in strumenti di capitale conforme-
mente ai metodi di cui al capo IV. Tale protezione ¢ soggetta a una
LGD del 90 % sull'esposizione verso il datore della copertura. Per
esposizioni in strumenti di private equity nell'ambito di portafogli suf-
ficientemente diversificati si puo utilizzare una LGD del 65 %. In questi
casi M ¢ pari a cinque anni.

4. Nel quadro del metodo dei modelli interni, gli importi delle espo-
sizioni ponderati per il rischio sono pari alla perdita potenziale sulle
esposizioni in strumenti di capitale dell'ente ottenuta impiegando mo-
delli interni di valore a rischio soggetti all'intervallo di confidenza uni-
laterale al 99° percentile della differenza fra i rendimenti trimestrali e un
opportuno tasso privo di rischio calcolato su un periodo campione di
lunga durata, moltiplicato per 12,5. Gli importi delle esposizioni pon-
derati per il rischio a livello del portafoglio di strumenti di capitale non
sono inferiori al totale delle somme dei seguenti importi:

a) gli importi delle esposizioni ponderati per il rischio nel quadro del
metodo PD/LGD; e

b) gli importi corrispondenti delle perdite attese moltiplicati per 12,5.

Gli importi di cui alle lettere a) e b) sono calcolati sulla base dei valori
PD di cui all'articolo 165, paragrafo 1, e dei corrispondenti valori LGD
di cui all'articolo 165, paragrafo 2.

Gli enti possono riconoscere la protezione del credito di tipo personale
ottenuta a fronte di una posizione in strumenti di capitale.

Articolo 156

Importi delle esposizioni ponderati per il rischio per altre attivita
diverse dai crediti

Gli importi delle esposizioni ponderati per il rischio per altre attivita
diverse dai crediti si calcolano conformemente alla formula seguente:

Importo dell'esposizione ponderato per il rischio = 100 % - valore dell'esposizione,
eccetto:

a) cassa e valori assimilati, nonché oro in lingotti detenuto in proprio o
depositato in custodia nominativa, nella misura bilanciata da passi-
vita della stessa natura, nel qual caso ¢ attribuita una ponderazione
dei rischio dello 0 %;

b) i casi in cui l'esposizione ¢ data dal valore residuale dei beni dati in
locazione, nel qual caso la formula ¢ la seguente:

1
n 100 % - valore dell' esposizione
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dove t ¢ uguale al maggiore dei seguenti valori: 1 o il numero piu
prossimo di anni interi restanti della locazione.

Sottosezione 3

Calcolo degli importi delle esposizioni ponderati per il
rischio di diluizione dei crediti commerciali acquistati

Articolo 157

Importi delle esposizioni ponderati per il rischio di diluizione dei
crediti commerciali acquistati

1.  Gli enti calcolano gli importi delle esposizioni ponderati per il
rischio di diluizione dei crediti verso imprese o al dettaglio acquistati
conformemente alla formula di cui all'articolo 153, paragrafo 1.

2. GIli enti stabiliscono i parametri PD ¢ LGD immessi conforme-
mente alla sezione 4.

3. Gli enti stabiliscono il valore dell'esposizione conformemente alla
sezione 5.

4. Al fini del presente articolo, il valore di M ¢ di un anno.

5. Le autorita competenti esentano un ente dal calcolo e dal ricono-
scimento degli importi delle esposizioni ponderati per il rischio di di-
luizione di un tipo di esposizioni causato da crediti verso imprese o al
dettaglio acquistati se l'ente ha dimostrato, con piena soddisfazione
dell'autorita competente, che per tale ente il rischio di diluizione ¢
irrilevante per quel tipo di esposizioni.

Sezione 3

Importi delle perdite attese

Articolo 158

Trattamento per tipologia di esposizione

1. Per il calcolo degli importi delle perdite attese si utilizzano per
ogni singola esposizione gli stessi dati relativi alla PD, alla LGD e al
valore dell'esposizione utilizzati per il calcolo degli importi delle espo-
sizioni ponderati per il rischio conformemente all'articolo 151.

2. Gli importi delle perdite attese per le esposizioni cartolarizzate
sono calcolati conformemente al capo 5.

3. L'importo della perdita attesa per le esposizioni rientranti nella
classe di esposizioni «altre attivita diverse dai crediti» di cui all'arti-
colo 147, paragrafo 2, lettera g) ¢ pari a zero.

4.  Gli importi delle perdite attese per le esposizioni in forma di
azioni o quote di un OIC di cui all'articolo 152 sono calcolati confor-
memente ai metodi di cui al presente articolo.
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5. Le perdite attese (EL) e gli importi delle perdite attese per le
esposizioni verso imprese, enti, amministrazioni centrali ¢ banche cen-
trali nonché per le esposizioni al dettaglio sono calcolati secondo le
formule seguenti:

Perdita attesa (EL) = PD * LGD

Importo della perdita attesa = EL [moltiplicato per] il valore dell'espo-
sizione.

Per le esposizioni in stato di default (PD = 100 %), per le quali gli enti
utilizzano le stime interne della LGD, EL equivale a ELgg, vale a dire
alle migliori stime della perdita attesa effettuate dall'ente per le esposi-
zioni in stato di default conformemente all'articolo 181, paragrafo 1,
lettera h).

Per le esposizioni soggette al trattamento di cui all'articolo 153, para-
grafo 3, EL ¢ pari a 0 %.

6. I valori di EL per le esposizioni da finanziamenti specializzati per
le quali gli enti utilizzano i metodi di cui all'articolo 153, paragrafo 5,
per l'assegnazione dei fattori di ponderazione del rischio sono assegnati
conformemente alla tabella 2.

Tabella 2
Durata residua Categoria 1| Categoria 2 | Categoria 3 | Categoria 4 | Categoria 5
Inferiore a 2,5 anni 0% 0,4 % 2,8 % 8 % 50 %
Pari o superiore a 0,4 % 0,8 % 2,8 % 8 % 50 %
2,5 anni

7. Gli importi delle perdite attese per le esposizioni in strumenti di
capitale 1 cui importi ponderati per il rischio si calcolano conforme-
mente al metodo della ponderazione semplice sono calcolati secondo
la formula seguente:

Importo de lla perdita attesa = EL - valore dell’esposizione

I valori di EL sono:

EL = 0,8 % per le esposizioni in strumenti di private equity nell'ambito
di portafogli sufficientemente diversificati;

EL = 0,8 % per le esposizioni in strumenti di capitale negoziati in
mercati;

EL = 2,4 % per tutte le altre esposizioni in strumenti di capitale.

8. Le perdite attese e gli importi delle perdite attese per le esposizioni
in strumenti di capitale i cui importi ponderati per il rischio sono cal-
colati conformemente al metodo PD/LGD si calcolano secondo le for-
mule seguenti:

Perdite attesa (EL) = PD - LGD

Importo de lla perdita attesa = EL - valore dell’esposizione
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9.  Gli importi delle perdite attese per le esposizioni in strumenti di
capitale i cui importi ponderati per il rischio sono calcolati conforme-
mente al metodo dei modelli interni sono pari a zero.

10.  Gli importi delle perdite attese per il rischio di diluizione dei
crediti commerciali acquistati sono calcolati conformemente alla formula
seguente:

Perdita attesa (EL) = PD - LGD

Importo de lla perdita attesa = EL - valore dell'esposizione

Articolo 159

Trattamento degli importi delle perdite attese

Gli enti sottraggono gli importi delle perdite attese calcolati conforme-
mente all'articolo 158, paragrafi 5, 6 e 10, dalle rettifiche di valore su
crediti generiche e specifiche ai sensi dell'articolo 110, dalle rettifiche di
valore supplementari ai sensi degli articoli 34 ¢ 105 e da altre riduzioni
dei fondi propri relative a tali esposizioni, a eccezione delle deduzioni
effettuate conformemente all'articolo 36, paragrafo 1, lettera m). Gli
sconti sulle esposizioni in bilancio acquistate gia in default conforme-
mente all'articolo 166, paragrafo 1, sono trattati nello stesso modo delle
rettifiche di valore su crediti specifiche. Le rettifiche di valore su crediti
specifiche relative alle esposizioni in stato di default non sono utilizzate
per coprire gli importi delle perdite attese su altre esposizioni. Gli
importi delle perdite attese per le esposizioni cartolarizzate e le rettifiche
di valore su crediti generiche e specifiche relative a tali esposizioni non
sono inclusi in tale calcolo.

Sezione 4

PD, LGD e durata

Sottosezione 1

Esposizioni verso imprese, enti, amministrazioni
centrali e banche centrali

Articolo 160
Probabilita di default (PD)

1. La PD di un'esposizione verso un'impresa o un ente non puo
essere inferiore allo 0,03 %.

2. Per quanto riguarda i crediti verso imprese acquistati per i quali gli
enti non sono in grado di stimare la PD o per i quali le stime della PD
effettuate dagli enti non soddisfano i requisiti di cui alla sezione 6, le
PD sono determinate conformemente ai metodi seguenti:

a) per i diritti di primo rango (senior) su crediti verso imprese acquistati
la PD corrisponde alla EL stimata dagli enti divisa per la LGD
relativa a tali crediti;
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b) per i diritti subordinati su crediti verso imprese acquistati la PD
corrisponde alla EL stimata dagli enti;

¢) un ente che ha ricevuto l'autorizzazione dall'autorita competente a
utilizzare le proprie stime della LGD per le esposizioni verso im-
prese ai sensi dell'articolo 143 e puo scomporre le sue stime della EL
per i crediti verso imprese acquistati in PD e LGD in un modo che
l'autorita competente ritiene affidabile puo utilizzare la stima della
PD derivante da questa scomposizione.

3. La PD dei debitori in default ¢ pari al 100 %.

4. Gli enti possono tenere conto della protezione del credito di tipo
personale nel calcolo della PD conformemente alle disposizioni del capo
4. Per il rischio di diluizione, oltre ai fornitori di protezione di cui
all'articolo 201, paragrafo 1, lettera g), il venditore dei crediti commer-
ciali acquistati ¢ ammissibile se sono soddisfatte le condizioni seguenti:

a) la societa dispone di una valutazione del merito di credito di
un'ECAI che ¢ stata associata dall'ABE alla classe di merito di
credito 3 o ad una classe superiore, in applicazione delle regole
per la ponderazione del rischio delle esposizioni verso imprese di
cui al capo 2;

b) la societa, nel caso degli enti che calcolano gli importi delle espo-
sizioni ponderati per il rischio e gli importi delle perdite attese
secondo il metodo IRB, non dispone di una valutazione del merito
di credito di un'ECAI riconosciuta ed ¢ valutata internamente con
una PD equivalente a quella associata alle valutazioni del merito di
credito di ECAI che, secondo 1'ABE, vanno associate alla classe di
merito di credito 3 o ad una classe superiore, in applicazione delle
regole per la ponderazione del rischio delle esposizioni verso im-
prese di cui al capo 2.

5. Gli enti che utilizzano le proprie stime della LGD possono ricono-
scere la protezione del credito di tipo personale rettificando le PD fatto
salvo l'articolo 161, paragrafo 3.

6.  Per il rischio di diluizione dei crediti verso imprese acquistati la
PD ¢ posta pari alla EL stimata dall'ente per il rischio di diluizione. Un
ente che ha ricevuto l'autorizzazione dall'autoritd competente ad utiliz-
zare le proprie stime della LGD per le esposizioni verso imprese con-
formemente all'articolo 143 ¢ puo scomporre le sue stime della EL per il
rischio di diluizione dei crediti verso imprese acquistati in PD e LGD in
un modo che l'autorita competente ritiene affidabile puo utilizzare la
stima della PD derivante da questa scomposizione. Gli enti possono
riconoscere la protezione del credito di tipo personale nel calcolo della
PD conformemente alle disposizioni del capo 4. Per il rischio di dilui-
zione, oltre ai fornitori di protezione di cui all'articolo 201, paragrafo 1,
lettera g), il venditore dei crediti commerciali acquistati ¢ ammissibile se
sono soddisfatte le condizioni di cui al paragrafo 4.

7. In deroga all'articolo 201, paragrafo 1, lettera g), le societa che
soddisfano le condizioni di cui al paragrafo 4 sono ammissibili.
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Un ente che ha ricevuto l'autorizzazione dall'autorita competente a
norma dell'articolo 143 ad utilizzare le proprie stime della LGD per il
rischio di diluizione dei crediti verso imprese acquistati pud riconoscere
la protezione del credito di tipo personale rettificando le PD fatto salvo
l'articolo 161, paragrafo 3.

Articolo 161
Perdita in caso di default (LGD)

1. Gli enti utilizzano i seguenti valori della LGD:

a) per le esposizioni di primo rango (senior) senza garanzie reali am-
missibili: 45 %;

b) per le esposizioni subordinate senza garanzie reali ammissibili: 75 %;

¢) gli enti possono riconoscere la protezione del credito di tipo reale e
di tipo personale nel calcolo della LGD conformemente al capo 4;

d) le obbligazioni garantite ammesse al trattamento di cui all'arti-
colo 129, paragrafo 4 o 5, possono ricevere un valore della LGD
dell'l11,25 %,;

e)