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A BIROSAG ITELETE (harmadik tanécs)

2022. majus 5.*

»El6zetes dontéshozatal — 2014/59/EU iranyelv — A hitelintézetek és befektetési vallalkozasok
szanalasa — Altaldnos elvek — A 34. cikk (1) bekezdése — Hitelezéi felt6késités — Joghatdsok —
Az 53. cikk (1) és (3) bekezdése — A t6keinstrumentumok leirdsa — A 60. cikk (2) bekezdése els6

albekezdésének b) és c) pontja — A 73-75. cikk — A részvényesek és hitelez6k jogainak
védelme — 2003/71/EK iranyelv — Az értékpapirokra vonatkozé nyilvanos ajanlattételkor vagy
értékpapiroknak a szabdlyozott piacra torténd bevezetésekor kozzéteendd tijékoztaté — 6. cikk —
A tdjékoztatd téves informacidi — A szandldsi hatdrozatot kovetéen inditott, felelGsség
megallapitdsa iranti kereset — A szandldsi hatdrozat targyat képezé hitelintézet egyetemes
jogutddjaval szemben inditott, a részvényszerzésre vonatkozo szerz6dés semmisségének a
megdllapitasa irdnti kereset”

A C-410/20. sz. igyben,
az EUMSZ 267. cikk alapjan benyujtott elézetes dontéshozatal irdnti kérelem targyaban, amelyet
az Audiencia Provincial de A Coruia (a coruiiai tartomanyi birésag, Spanyolorszag) a Birésaghoz
2020. szeptember 2-an érkezett, 2020. julius 28-i hatarozataval terjesztett el6
a Banco Santander SA
és
J.A.C,
M.C.P.R.
kozott folyamatban 1év6 eljarasban,
A BIROSAG (harmadik tanécs),
tagjai: K. Jirimée tandcselnok, N. Jadaskinen, M. Safjan, N. Picarra (el6add) és M. Gavalec birdk,
fétanacsnok: J. Richard de la Tour,

hivatalvezetd: A. Calot Escobar,

tekintettel az irdsbeli szakaszra,

* Az eljarés nyelve: spanyol.
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figyelembe véve a kovetkezdk altal elGterjesztett észrevételeket:

— a Banco Santander SA képviseletében J. M. Rodriguez Carcamo és A. M. Rodriguez Conde
abogados,

— J.A.C.és M. C. P. R. képviseletében C. Camba Méndez procuradora és X. A. Pérez-Lema Lopez
abogado,

— a spanyol kormany képviseletében kezdetben J. Rodriguez de la Raa Puig, A. Gavela Llopis és
S. Centeno Huerta, kés6bb ]. Rodriguez de la Rua Puig és A. Gavela Llopis, meghatalmazotti
mindségben,

— az olasz kormany képviseletében G. Palmieri, meghatalmazotti mindségben, segitéje: P. Gentili
avvocato dello Stato,

— a portugdl kormany képviseletében L. Inez Fernandes, J. Cunha Marques, P. Barros da Costa és
S. Jaulino, meghatalmazotti mindségben,

— az Eurdpai Bizottsag képviseletében kezdetben D. Triantafyllou, A. Nijenhuis, J. Rius Riu és
A. Steiblyté, késébb D. Triantafyllou, A. Nijenhuis és A. Steiblyté, meghatalmazotti
mindségben,

a f6tandcsnok inditvanydnak a 2021. december 2-i targyaldson tortént meghallgatdsat kovetden,

meghozta a kovetkezd

itéletet

Az el6zetes dontéshozatal iranti kérelem a hitelintézetek és befektetési vallalkozasok
helyreallitasat és szandlasat célzé keretrendszer létrehozasardl és a 82/891/EGK tandcsi iranyelv,
a 2001/24/EK, 2002/47/EK, 2004/25/EK, 2005/56/EK, 2007/36/EK, 2011/35/EU, 2012/30/EU és
2013/36/EU iranyelv, valamint az 1093/2010/EU és a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tanacsi
rendelet médositasarol szol6, 2014. majus 15-i 2014/59/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv
(HL 2014. L 173., 190. o.; helyesbitések: HL 2019. L 165., 129. o.; HL 2021. L. 104., 55. 0.) 34. cikke
(1) bekezdése a) pontjanak, 53. cikke (1) és (3) bekezdésének, valamint 60. cikke (2) bekezdése elsé
albekezdése b) és c) pontjanak az értelmezésére vonatkozik.

E kérelmet a Banco Santander SA mint a Banco Popular Espaiiol SA (a tovdbbiakban: Banco
Popular) jogutddja, valamint J. A. C. és M. C. P. R., két befektet6 kozott a Banco Santandernek a
2008. marcius 11-i 2008/11/EK eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelvvel (HL 2008. L 76., 37. 0.)
modositott, az értékpapirok nyilvanos kibocsatasakor vagy piaci bevezetésekor kozzéteendd
tajékoztatordl és a 2001/34/EK iranyelv médositasarol szélo, 2003. november 4-i 2003/71/EK
eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (HL 2003. L 345., 64. o.; magyar nyelvl kiilonkiadas
6. fejezet, 6. kotet, 356. o.; a tovabbiakban: 2003/71 irdnyelv) alapjan kibocsatott azon
tdjékoztatoban szolgaltatott informdciokért fenndlld polgari jogi felel6ssége targydban
folyamatban 1év6 jogvita keretében terjesztették el6, amely alapjan e befektet6k a Banco Popular
részvényeit jegyezték.
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Jogi hattér
Az unios jog

A 2003/71 irdnyelv

A 2003/71 iranyelvet 2019. jalius 21-i hatallyal hatdlyon kiviil helyezte az értékpapirokra
vonatkozé nyilvdnos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabdlyozott piacra torténd
bevezetésekor kozzéteendd tdjékoztatérdl és a 2003/71/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérdl
sz616, 2017. junius 14-i (EU) 2017/1129 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (HL 2017. L 168.,
12. o.). Az alapeljaras idépontjaban azonban a 2003/71 iranyelv rendelkezései még hatdlyban
voltak.

Ezen irdnyelv (18) preambulumbekezdése a kovetkezéket mondta ki:

»Az értékpapirokra és az ilyen értékpapirok kibocsatdira vonatkozé teljes korti informdcidonak az
tizlet vitelére vonatkozé szabalyokkal egyiitt torténé kozzététele elésegiti a befekteték védelmét.
Ezenkiviil az ilyen informdcidk hatékony eszkozei az értékpapirok iranti bizalom erésodésének,
és ezdltal hozzdjarulnak az értékpapirpiacok megfelel6 miikodéséhez és fejlédéséhez. Az ilyen
informacidk rendelkezésre bocsatasainak megfelel6 modja tajékoztatéd kiadasa.”

Az emlitett irdnyelvnek , A tdjékoztatdért valo felel6sség” cimi 6. cikke a kovetkezdket irta el6:

»(1) A tagallamok biztositjak, hogy a tdjékoztatéban adott informdcidért valé feleldsség az esett6l
fiiggben legalabb a kibocsatdt vagy annak igazgatasi, irdnyitd [helyesen: tigyvezetd] vagy feliigyeleti
szerveit, az ajanlattevot, a szabédlyozott piacra torténd bevezetést kéré személyt, vagy adott esetben
a kezest terhelje. A felelds személyeket egyértelmiien azonositani kell neviikkel és beosztasukkal,
illetve jogi személyek esetén neviikkel és létesité okirat szerinti székhelyiikkel, valamint a
tdjékoztatonak tartalmaznia kell azon nyilatkozatukat, miszerint legjobb tudomadsuk szerint a
tdjékoztatoban foglalt informaciok 6sszhangban allnak a tényekkel és abbdl nem maradt ki olyan
lényeges tény, ami varhatéan érintené annak fontossagat.

(2) A tagallamok biztositjak, hogy a polgdri jogi felel6sségre vonatkozo torvényeik, rendeleteik és
kozigazgatdsi rendelkezéseik a tdjékoztatéban adott informacidéért felel6s személyekre is
vonatkozzanak.

[...]"

A 2014/59 iranyelv
A 2014/59 iranyelv (45), (49)—(51) és (120) preambulumbekezdése a kovetkezéket mondja ki:

»(45) Az erkolesi kockazat kikiiszobolése érdekében a csédbe jutott intézménynek, fiiggetleniil
méretétél és oOsszekapcsoltsagatdl, ki kell tudnia 1épni a piacrél anélkil, hogy
rendszerszint(i zavart okozna. A cs6dhelyzetben 1évé intézményeket f6szabdalyként rendes
fizetésképtelenségi eljaras keretében kell felszamolni. A rendes fizetésképtelenségi eljaras
keretében torténdé felszamolds azonban veszélyeztetheti a pénziigyi stabilitést,
megszakithatja a kritikus funkcidk ellatasat, és érintheti a betétesek védelmét. Ilyen
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esetben, nagy valdszinliség szerint, a kozérdeket szolgdlnd, ha a rendes fizetésképtelenségi
eljaras meginditasa helyett az intézmény szandldsara keriilne sor és szanaldsi eszkozoket
alkalmazndnak. [...]

A részvényesek és hitelez6k jogai csak [az Eurdpai Unié Alapjogi Chartajanak] 52. cikkében
megallapitott elvekkel 6sszhangban korlatozhaték. A szanalasi eszkozok ezért csak a
fizetésképtelen, vagy valdszintlileg fizetésképtelenné valé intézmények esetében
alkalmazhatok, és csak akkor, ha dltalanos érdekbdl sziikséges a pénziigyi stabilitas céljanak
teljesitése. Konkrétan a szanaldsi eszkozoket abban az esetben kell alkalmazni, ha az
intézmény rendes fizetésképtelenségi eljaras ttjan nem szamolhaté fel anélkiil, hogy ez
destabilizdlnd a pénziigyi rendszert, és az intézkedésekre sziikség van a rendszerszinti
jelentéséggel biré funkcidk gyors atruhdzasanak vagy fenntartasanak biztositasahoz, illetve
ha nincs észszerd kilatas maganforrasokra tdmaszkodé alternativ megoldas alkalmazasara,
beleértve a meglévé részvényesek vagy harmadik fél éltal végrehajtott, az intézmény
életképességét teljes mértékben helyredllité t6keemelést is. [...]

A részvényesek és hitelez6k jogdnak védelme érdekében egyértelmi kotelezettségeket kell
megallapitani a szanalas alatt 4ll6 intézmény eszkozeinek és kotelezettségeinek értékelése
tekintetében, és — amennyiben ezen irdnyelv el6irja — annak értékelésére vonatkozodan,
hogy milyen elbanédsban részesiiltek volna a részvényesek és hitelezék, ha az intézményt
rendes fizetésképtelenségi eljaras atjan szamoljak fel. Biztositani kell annak lehet8ségét,
hogy az értékelés mar a beavatkozas korai szakaszdban elkezd6édhessen. A szandlasi
intézkedések meghozatala el6tt el kell végezni az intézmény eszkozeinek és
kotelezettségeinek méltanyos és redlis értékelését. Ez az értékelés csak a szandlasrol sz6l6
hatdrozattal egyiitt képezheti fellebbezéshez vald jog targyat. Emellett — amennyiben ezen
iranyelv el6irja — a szanalasi eszk6zok alkalmazdsat kovetéen utélag 0sszehasonlitast kell
végezni a tekintetben, hogy ténylegesen milyen elbiandsban részesiiltek a részvényesek és
hitelezdk, illetve milyen elbandsban részesiiltek volna rendes fizetésképtelenségi eljaras
esetén. Ha az keriil megdallapitdsra, hogy a részvényesek és hitelez6k koveteléseik
ellenértékeként vagy kartalanitisként alacsonyabb 06sszeghez jutottak anndl, mint
amennyit rendes fizetésképtelenségi eljaras esetén kaptak volna, akkor — amennyiben ezen
iranyelv el6irja — jogosultak arra, hogy a kiilonbozetet kifizessék szamukra. Szemben a
szandldsi intézkedést megel6zGen végzett értékeléssel, ez az 6sszehasonlitds a szandlasrél
sz616 hatdrozattdl fiiggetleniil is birdsagi feltilvizsgalat targyat képezheti. [...]

A tarsasagi joggal foglalkozé uniés iranyelvek kotelezd szabalyokat tartalmaznak a
hatdlyuk ald tartozé intézmények részvényeseinek és hitelezéinek a védelmére
vonatkozéan. Olyan helyzetben, amikor a szandldsi hatésdgoknak gyorsan kell
cselekedniiik, ezek a szabdlyok akadalyozhatjak a hatékony fellépést, ezért ebben az
iranyelvben rendelkezni kell a szandldsi eszkozoknek és hatdaskoroknek a szandldsi
hatdsagok altali alkalmazésardl, valamint megfelel6 eltérésekrdl is. Az érdekelt feleknek
nyUjtott maximalis jogbiztonsig garantaldsa érdekében az eltéréseket egyértelmiien és
szliken kell meghatdrozni, és azokhoz kizdrdélag kozérdekbdl, a szandlasba vétel
tekintetében meghatarozott kritériumok teljesiilése esetén lehet folyamodni. [...]”
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Ezen irdnyelv 2. cikkének (1) bekezdése a kovetkezdket irja el6:

»Ezen irdnyelv alkalmazdsaban:

[...]

47. »rendes fizetésképtelenségi eljaras«: olyan valamennyi hitelezére kiterjedé (kollektiv)
fizetésképtelenségi eljaras, amely az adds vagyon feletti rendelkezési joganak részleges vagy
teljes elvonasat és felszamold vagy vagyonfeliigyeld kijelolését foglalja magdban, és amely az
intézményekre a nemzeti jog alapjan rendes esetben alkalmazandd, tovabba amely vagy
kifejezetten csak ezen intézményekre, vagy altalanos jelleggel minden természetes vagy jogi
személyre vonatkozik;

[...]

57. »hitelezdi feltokésités«: a szandlds alatt all6 intézmény kotelezettségei tekintetében a leirasi és
atalakitasi hataskor 43. cikk szerinti, szandlasi hatdsag éltali gyakorldsara szolgalé eszkoz;

[...]

62. »részvényes«: részvényes vagy tulajdonviszonyt megtestesité egyéb instrumentum
tulajdonosa;

[...]

76. »érintett hitelez6«: olyan hitelezd, akinek, illetve amelynek kovetelése olyan kotelezettségre
vonatkozik, amelyet a hitelezdi felt6késités alkalmazdsanak keretében leirdsi vagy atalakitasi
hataskor gyakorlasa révén csokkentettek vagy részvénnyé, vagy tulajdonviszonyt megtestesité
egyéb instrumentumma alakitottak;

[...]"

Az emlitett irdnyelvnek ,A szandldsra vonatkoz¢ éaltalanos elvek” cimi 34. cikkének (1) bekezdése
a kovetkez6képpen rendelkezik:

»A tagallamok biztositjak, hogy a szanalasi eszkozok alkalmazdsakor és a szandldsi hataskorok
gyakorlasakor a szandldsi hatésagok meghozzdk az Osszes megfelel§ intézkedést, amelyekkel
biztosithato, hogy a szanaldsi intézkedést a kovetkezd elveknek megfeleléen hoztak:

a) aszandlas alatt 4llé intézmény részvényesei viselik az els6 veszteségeket;

b) a szandlds alatt all6 intézmény részvényesei utdn a hitelez6k viselik a veszteségeket, a

koveteléseiknek a rendes fizetésképtelenségi eljaras szerinti rangsoranak sorrendjében, kivéve,
ha ez az irdnyelv kifejezetten eltéréen rendelkezik;

[...]

ECLI:EU:C:2022:351 5
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g) egyetlen hitelez6 sem viselhet anndl nagyobb veszteséget, mint amelyet akkor viselt volna, ha az
intézményt vagy az 1. cikk (1) bekezdésének b), c) vagy d) pontjdban emlitett szervezetet rendes
fizetésképtelenségi eljaras keretében szamoltak volna fel a 73-75. cikk szerinti biztositékokkal
osszhangban;

[...]”
Ugyanezen iranyelvnek , A hitelezdi felt6késités hatdsa” cimii 53. cikke értelmében:

»(1) A tagallamok biztositjak, hogy azokban az esetekben, amikor a szanaldsi hatésag az 59. cikk
(2) bekezdésében és a 63. cikk (1) bekezdésének e)—i) pontjaban emlitett hatdskort gyakorolja, a
tékedsszeg vagy az Osszeg csokkentése, az atalakitds vagy a bevonds érvényesen megtorténik, és
azonnal kotelezd a szandlds alatt 4ll6 intézményre és az érintett hitelezékre és részvényesekre.

[...]

(3) Amennyiben a szandaldsi hatdsag egy kotelezettség tékedsszegét vagy a kotelezettség kapcsan
esedékes Osszeget a 63. cikk (1) bekezdésének e) pontjdban emlitett hatdskor révén nullara
csokkenti, a kotelezettséget és az ahhoz kapcsoléddan keletkezé barmilyen olyan kotelezettséget
vagy kovetelést, amely a hataskor gyakorlasanak idején még nem keletkezett, minden tekintetben
teljesitettnek kell tekinteni, és nem érvényesitheté a szandlas alatt all6 intézményhez vagy
barmilyen utédszervezethez kapcsolédo6 késébbi eljarasban vagy késébbi felszamolasban.

[...]"

A 2014/59 irdnyelvnek ,A relevans tdkeinstrumentumok és a leirhato, illetve atalakithaté
kotelezettségek leirdsira vagy atalakitdsira vonatkozdé rendelkezések” cim 60. cikke
(2) bekezdése els6 albekezdésének b) és c) pontja a kovetkezéképpen rendelkezik:

»~Amikor egy relevans tékeinstrumentum tékeosszege leirdsra kerdl:

[...]

b) a relevans tékeinstrumentumok birtokosaval szemben nem maradhat fenn az instrumentum
leirasra keriilt 6sszegének megfelel6 vagy azzal kapcsolatos kotelezettség, kivéve az esetleges
mar felhalmozott kotelezettségeket, valamint a leirasi hatdskor gyakorlasanak jogszertisége
ellen benyujtott fellebbezés eredményeként esetlegesen felmeriild karokkal kapcsolatos
kotelezettségeket;

c) a(3) bekezdés szerinti kompenzacion kiviil semmilyen kompenzacid kifizetésére nem keriil sor
a relevans tékeinstrumentumok birtokosai részére.”

Ezen irdnyelvnek a ,Részvényesek és hitelez6k kezelése részleges transzferek esetén és a hitelezéi
felt6késités alkalmazasa” cimii 73. cikke a b) pontjaban eldirja, hogy ,[a] tagillamok biztositjak,
hogy [...] kilonosen a 75. cikk céljabol, [...] amennyiben a szandldsi hatésagok a hitelezé6i
felt6késitést alkalmazzdk, azon részvényesek és hitelezék esetében, akiknek, illetve amelyeknek a
koveteléseit leirtdk vagy tulajdoni részesedéssé alakitottak at, az elszenvedett veszteség nem lehet
nagyobb, mint az a veszteség, amely akkor érte volna 6ket, ha a szandlds alatt 4llé intézmény
kozvetleniil a leiras vagy atalakitds el6tt rendes fizetésképtelenségi eljaras keretében felszamolasra
kerdl”.
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Az emlitett irdnyelvnek , A fizetésképtelenségi eljaras és a szandlds kozotti killonbség értékelése”
cimi 74. cikkének (1) bekezdése a kovetkezbket pontositja:

»~Annak felmérésére, hogy a részvényesek és a hitelez6k jobb elbanasban részesiiltek volna-e, ha a
szandlds alatt 4ll6 intézmény rendes fizetésképtelenségi eljards hatdlya ald keriil, tobbek kozott a
73. cikk alkalmazasiban, de nem kizérélag erre korlatozva, a tagallamok gondoskodnak arrdl, hogy a
lehet6 leghamarabb a szanaldsi intézkedés vagy intézkedések végrehajtasat kovetSen fiiggetlen
személy dltal folytatott értékelésre keriiljon sor. [...]”

Ugyanezen iranyelvnek a ,Részvényesek és hitelez6k védelme” cimi 75. cikke értelmében:

»A tagallamok biztositjdk, hogy amennyiben a 74. cikk szerinti értékelés megallapitja, hogy a
73. cikkben emlitett barmely részvényes vagy hitelezé [...] nagyobb veszteséget szenvedett el, mint
amekkorat rendes fizetésképtelenségi eljaras keretében végrehajtott felszaimolds soran szenvedett
volna el, jogosult legyen arra, hogy a szandlas-finanszirozasi rendszerekbdl megkapja a kiillonbozet
Osszegét.”

Az Egységes Szandldsi Testiilet hatdrozata
Az Egységes Szanalasi Testiilet a 2017. junius 7-i SRB/EES/2017/08 hatarozatdban elfogadta a

Banco Popular szandldsi programjit, amelyet a Bizottsag az (EU) 2017/1246 hatdrozatdban
(HL 2017. L 178, 15. o.; helyesbités: HL 2017. L 320., 31. o.) jévahagyott.

A spanyol jog

A polgadri torvénykonyv

A Cédigo Civil (polgari torvénykonyv) 1307. cikke a kovetkez6képpen rendelkezik:

»Ha a semmisség megallapitdsa cimén a dolog visszatéritésére koteles szerz6do fél a dolog elvesztése
miatt ezt nem tudja megtenni, vissza kell téritenie a beszedett hasznokat, a dolog elvesztésekor
fennall6 értékét, valamint az ettdl az idéponttdl szamitott kamatokat.”

A 11/2015. sz. torvény

A 2014/59 iranyelvet a 2015. junius 18-i Ley 11/2015 de recuperacion y resolucién de entidades de
crédito y empresas de servicios de inversion (a hitelintézetek és befektetési vallalkozasok
helyreallitdsardl és szanalasardl sz6lé 11/2015. sz. torvény; a BOE 2015. junius 19-i 146. szama,
50797. o.) iilteti at a spanyol jogba.

ECLI:EU:C:2022:351 7



17

18

19

20

21

22

23

2022. 05. 05-1 iTELET — C-410/20. sz. UGY
BANCO SANTANDER

A rendezett banki szerkezetdtalakitdsi alap hatdrozata

Az Egységes Szanaldsi Testiilet SRB/EES/2017/08 hatdrozatit a Fondo de Reestructuracién
Ordenada Bancaria (rendezett banki szerkezetatalakitdsi alap) ugyanezen idépontban hozott
hatdrozata (a BOE 2017. janius 30-i 155. szdma, 55470. o.) hajtotta végre, amelynek harmadik
jogalapja a kovetkezbket tartalmazza:

»Ami a jelen hatdrozat utjan elfogadott leirasi intézkedés terjedelmét illeti, a [...]
11/2015. sz. torvény 39. cikkének (2) bekezdése alapjan tartds leirdsrdl van sz6, mivel [a
csokkentett névértéki részvények] birtokosai szdimdra semmilyen kartérités nem jar [...]. Nem &ll
fenn kotelezettség a csokkentett névértékii részvények birtokosaval szemben, kivéve a mar
felhalmozott kotelezettségeket, valamint a leirdsi hatdskor gyakorlasanak jogszertisége ellen
benyujtott  fellebbezés eredményeként esetlegesen felmeriild6 karokkal kapcsolatos
kotelezettségeket.”

Az alapeljaras és az elozetes dontéshozatalra eldterjesztett kérdések

2016 janiusaban J. A. C. és M. C. P. R. a Banco Popular altal kezdeményezett t6keemelés soran
nyilvanos részvénykibocsatds keretében részvényeket szerzett.

A rendezett banki szerkezetatalakitasi alap 2017. junius 7-i hatdrozatanak megfelel6en a Banco
Popular alaptékéjének névértékét nullara csokkentették, és az e tékét alkotéd valamennyi
részvényt ellentételezés nélkiil teljes egészében leirtak.

A Banco Santander megszerezte a Banco Popular e hatdrozatot kovetéen djonnan kibocsatott
valamennyi részvényét, és 2018-ban beolvadassal torténd egyesiilést hajtott végre. Ez a miivelet a
Banco Popular jogi személyiségének megsziinéséhez vezetett, és a Banco Santander az el6bbi
jogutddja lett.

2018 marciusaban J. A. C. és M. C. P. R. keresetet inditott a Banco Popularral szemben a
részvényjegyzési szerz6dés semmiségének a megallapitdsa irdnt, amely semmisség vagy tévedés
miatt allt fenn, mivel e szerzédést a 2003/71 irdnyelv alapjan kozzétett tajékoztatéban a
szamvitelre és vagyonra vonatkozéan hidnyosan és pontatlanul szolgaltatott informacié alapjan
irtak ald, vagy csalds miatt allt fenn, mivel a vagyonra vonatkozéan szolgéltatott informacidok
hamisak voltak, vagy elhallgattak azokat.

A Juzgado de Primera Instancia n.° 2 de A Coruna (a corunai 2. sz. elséfokd birésag,
Spanyolorszag) a 2019. janius 3-i itéletével megdllapitotta a részvényjegyzési szerzédés
semmisségét, és elrendelte a megfelel6 befektetésnek J. A. C. és M. C. P. R. részére kamatokkal
egylitt torténd visszatéritését. A Banco Santander ezen itélettel szemben fellebbezést nyujtott be
az Audiencia Provincial de A Coruiidhoz (a corufiai tartomanyi birésag, Spanyolorszag), a jelen
tigyben a kérdést el6terjeszt birdsaghoz.

E birésag sziikségesnek tartja annak meghatirozasit, hogy a tdjékoztatéban szolgéltatott
informacidkért fenndlld polgari jogi felelésségre vonatkozd olyan uniés jogi szabdlyok, mint
amelyeket a Birésag a 2013. december 19-i Hirmann itéletben (C-174/12, EU:C:2013:856)
értelmezett, els6bbséget élvezhetnek-e a 2014/59 iranyelvvel bevezetett, a hitelintézetek és
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befektetési vallalkozasok szandldsat szabalyozd elvekkel, kiillonésen azon elvvel szemben, amely
szerint els6ként a szanalds alatt all6 hitelintézet vagy vallalkozas részvényeseinek kell viselniiik az
elszenvedett veszteséget.

Az emlitett birésag kiillonosen arra keresi a valaszt, hogy helyt lehet-e adni a tdjékoztatéban
szolgéltatott informaciokért fennalld, a 2003/71 iranyelv 6. cikke alapjan bevezetett, felelGsség
megallapitdsa irdnti olyan keresetnek, amelyet a kibocsato hitelintézet vagy befektetési vallalkozas
szandldsara irdnyuld eljards befejezését kovetéen inditottak, vagy a téves tdjékoztaté alapjan
szerzett részvények jegyzésére vonatkozé szerzédés akarathiba miatti semmissége megallapitasa
iranti, szintén az ilyen eljaras befejezését kovetéen benydujtott, kiilondsen a polgari torvénykonyv
1307. cikke szerinti kérelemnek. E tekintetben pontositja, hogy a semmisség nemzeti jogban
el6irt megallapitasanak visszahat6 hatdlya azzal jar, hogy a J. A. C. és M C. P. R. altal kotott
részvényjegyzési szerz6dés soha nem valtott ki joghatdsokat, igy azokat végsé soron az érintett
bank hitelezbinek, nem pedig részvényeseinek kell tekinteni.

E kortilmények kozott az Audiencia Provincial de A Coruna (a corufiai tartomdnyi birésag) ugy
hatdrozott, hogy az eljarast felfiiggeszti, és el6zetes dontéshozatal céljabdl a kovetkezd kérdéseket
terjeszti a Birdsag elé:

»1) Ha egy pénziigyi intézmény szandlasara irdnyuld eljards keretében bevontik az 6sszes olyan
részvényt, amelyekre az alaptékét felosztottik, ugy kell-e értelmezni a [2014/59] irdnyelv
34. cikke (1) bekezdésének a) pontjat, 53. cikkének (1) és (3) bekezdését, valamint 60. cikke
(2) bekezdése [els6 albekezdésének] b) és c) pontjat, hogy azokkal ellentétes, ha azok a
személyek, akik az emlitett pénziigyi intézmény részvényeit a szanalasi eljaras kezdete el6tt
néhany hénappal, nyilvanos jegyzési ajanlattal torténé tékeemelés sordn vasaroltak meg, a
kibocsatasrdl szold tdjékoztatoban foglalt informdcié hidnyos volta miatt kartéritési vagy
azzal azonos joghatdssal jar6 keresetet terjeszthetnek el6 a kibocsaté intézménnyel vagy a
késdbbi, beolvadassal torténd egyesiilés eredményeként létrejott intézménnyel szemben?

2) Ugyanabban a helyzetben, mint amelyre az [els§] kérdés vonatkozott, ellentétes-e a [2014/59]
irdnyelv 34. cikke (1) bekezdésének a) pontjaval, 53. cikkének (3) bekezdésével és 60. cikke
(2) bekezdése [els6 albekezdésének] b) pontjaval, hogy a kibocsaté intézménnyel vagy annak
egyetemes jogutddjaval szemben birdsagi uton az intézmény szandlasat kovetéen inditott
keresetek alapjan a jegyzett részvények ellenértékének visszafizetésére, valamint
kamatfizetésre iranyul6 kotelezettségeket irnak el6 a részvényjegyzési szerzddés
semmisségének visszahatd hatéllyal (ex tunc) torténé megallapitasanak kovetkezményeként?”

Az eljaras szobeli szakaszanak jboli megnyitasa iranti kérelemrdol

A fétanacsnok inditvanyanak 2021. december 2-i ismertetését kovetéen J. A. C. és M. C. P. R. a
Birdsag Hivatalahoz 2022. aprilis 5-én benyujtott beadvanyukban a Birdsag eljarasi szabalyzatanak
83. cikke alapjan a szébeli eljaras ujbdli megnyitdsat kérték.

J. A. C. és M. C. P. R. kérelmiik alatdmasztdsira a f6tandcsnok inditvanydval valé egyet nem
értésiiket fejezik ki. Kilondsen azt allitjdk, hogy ezek a kovetkeztetések a Tribunal Supremo
(legfels6bb  birdsag, Spanyolorszag) itélkezési gyakorlatival ellentétes megdllapitasokat
tartalmaznak, és kifogasoljak a 2014/59 iranyelv javasolt értelmezését.

ECLI:EU:C:2022:351 9
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Kétségtelen, hogy eljarasi szabdlyzata 83. cikke értelmében a Birdsag a fétanacsnok meghallgatasat
kovetéen barmikor elrendelheti az eljards szoébeli szakaszdnak megnyitdsat vagy ujboli
megnyitasat, kiillonosen, ha ugy itéli meg, hogy az tigy koriilményei nincsenek kelléen feltarva,
vagy ha a fél a Birésag hatdrozatara nézve donté jelentdségii Gj tényt hoz fel, illetve ha az tigyet
olyan érv alapjan kellene eldonteni, amelyet a felek, illetve az Eurépai Unié Birdsaga
alapokmaényanak 23. cikke szerinti érdekeltek nem vitattak meg (lasd ebben az értelemben: 2021.
oktéber 6-i Sumal itélet, C-882/19, EU:C:2021:800, 20. pont).

A fétanacsnok inditvanyanak tartalma azonban dnmagaban nem mindsiilhet olyan @j ténynek,
amelyre hivatkozva a felek valaszolhatndnak az inditvanyra. E tekintetben a Birésagnak volt
alkalma hangsulyozni, hogy az EUMSZ 252. cikk szerint a fétandcsnok teljesen partatlanul és
fiiggetleniil eljarva, nyilvanos targyaldson indokoléssal ellatott inditvanyt terjeszt el6 azokban az
tigyekben, amelyek esetében az Eurdpai Unié Birésaganak alapokmadnya szerint a fétanacsnok
részvételére van sziikség, annak érdekében, hogy segitse a Birdsagot azon feladata teljesitésében,
hogy biztositsa a jog tiszteletben tartdsit a Szerzédések értelmezése és alkalmazasa sordn. Az
inditvany, mivel a felek kozotti vitan kiviil esik, megnyitja a Birdsag tandcskozasara vonatkozd
szakaszt. Nem a birdknak vagy a feleknek szant véleményrdl van tehdt szé, amely valamely,
Birésagon kivilli hatdsigtol szarmazik, hanem maga az intézmény egy tagjdnak egyedi,
indokolassal ellatott és nyilvdnosan kifejtett véleményérdl. Ilyen koriilmények kozott a
fétandcsnok inditvanyat a felek nem vitathatjak (lasd ebben az értelemben: 2021. oktéber 6-i
Sumal itélet, C-882/19, EU:C:2021:800, 21. pont).

A jelen ligyben a Birdsag a fétandcsnok meghallgatasat kovetéen megallapitja, hogy a J. A. C. és
M. C. P. R. altal el6terjesztett bizonyitékok nem hoznak fel a Bir6sag altal a jelen tigyben hozandé
hatdrozatra nézve donté jelentéségi 4j tényt, és hogy azt nem olyan érv alapjan kell eldonteni,
amelyet a felek vagy az érdekeltek nem vitattak meg. A Birdsag minden sziikséges informacioval
rendelkezik és az iigy koriilményei kell6en fel vannak tirva a hatdrozathozatalhoz. A Birdsag
kovetkezésképpen megallapitja, hogy nem kell az eljaras szdbeli szakaszanak Gjboli megnyitasat
elrendelni.

Az elézetes dontéshozatalra eldterjesztett kérdésekrol

Két kérdésével, amelyeket egyiitt célszert vizsgalni, a kérdést elSterjesztd birdsag lényegében arra
var vélaszt, hogy a 2014/59 irdnyelv 34. cikke (1) bekezdése a) pontjanak, 53. cikke (1) és
(3) bekezdésének, valamint 60. cikke (2) bekezdése elsé albekezdésének b) és c) pontjanak
egylittesen értelmezett rendelkezéseit ugy kell-e értelmezni, hogy azokkal ellentétes az, hogy a
szandldsi eljaras ald vont hitelintézet vagy befektetési vallalkozas alaptékéjében fennalld
részvények teljes leirdsit kovetéen az e hitelintézet vagy vallalkozds dltali nyilvanos
részvénykibocsatas keretében ilyen eljaras meginditisa el6tt részvényeket szerzé személyek az
emlitett hitelintézettel vagy vallalkozassal, vagy azok jogutddjival szemben a tdjékoztatéban
szolgéltatott informacidkért fenndll6, a 2003/71 iranyelv 6. cikkében el6irt, felelGsség
megallapitdsa iranti keresetet, vagy az e részvények jegyzésére vonatkozé szerzdés
semmisségének megallapitdsa irdnt a nemzeti jog alapjan keresetet inditanak, ami — annak
visszahaté hatdlyat figyelembe véve — az emlitett részvények e szerzédés megkotésének
idépontjatol szamitott kamatokkal novelt ellenértékének a visszadllitasahoz vezet.
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Eloljaréban emlékeztetni kell arra, hogy a 2014/59 iranyelv 34. cikke (1) bekezdésének a) és
b) pontja megallapitja azt az elvet, amely szerint elsédlegesen a szandlasi eljards ald vont
hitelintézet vagy befektetési vallalkozds részvényeseinek, majd ezt kovetéen annak hitelezéinek
kell viselniiik az ezen eljaras kovetkeztében keletkezett veszteségeket.

Amennyiben a szanalasi eljaras a 2014/59 iranyelv 2. cikke (1) bekezdésének 57. pontja értelmében
vett hitelez6i felt6késitést foglal magdban, annak 53. cikkének (1) bekezdése elbirja, hogy az e
feltokésitéssel lehetévé tett, tOkecsokkentésre, illetve az atvaltdsra vagy érvénytelenitésre
vonatkoz6 intézkedések haladéktalanul alkalmazandék az érintett részvényesekre és hitelezékre.
Amint ezen iranyelv 53. cikkének (3) bekezdésében szerepel, amennyiben a szanaldsi hatésag a
tokeosszeget vagy a kotelezettség kapcsan esedékes Osszeget nullara csokkenti, az abbdl ered6
barmely kotelezettséget vagy kovetelést, amely a szandlds idépontjaban nem jart le, minden
szempontbdl teljesitettnek kell tekinteni, és nem érvényesithetd a szandlds alatt 4llo
hitelintézettel vagy befektetési vallalkozassal szemben, vagy azok barmely jogutédjaval szemben
egy késoébbi fizetésképtelenségi eljarasban.

A 2014/59 iranyelvnek a tékeinstrumentumok leirasar6l vagy atalakitasardl szélé 60. cikke
(2) bekezdése els6 albekezdésének b) pontja pontositja, hogy a szanaldsi hatdrozat értelmében
semmiféle kotelezettség nem all fenn a leirt tékeinstrumentumok tulajdonosaval szemben, kivéve
a mar lejart kotelezettségeket és a leirasi jogkor gyakorldsdnak jogszeriiségét vitaté keresetbdl
esetlegesen ered$ feleldsséget. Hasonloképpen, ezen irdnyelv 60. cikke (2) bekezdése els6
albekezdésének c) pontja értelmében f6szabdly szerint semmilyen kompenzacié nem fizetend$ a
relevans tékeinstrumentumok tulajdonosai szamara.

E rendelkezéseket tobbek kozott a 2014/59 iranyelv (49) preambulumbekezdésére tekintettel kell
értelmezni, amely kimondja, hogy a szandlasi eszkozoket a rendkiviil siirgés helyzetek kezelése
érdekében csak a fizetésképtelen vagy valdszintileg fizetésképtelenné valé intézmények esetében
kell alkalmazni, és csak akkor, ha az kozérdekbdl sziikséges a pénziigyi stabilitds céljanak
eléréséhez. Az ilyen eljarast tehat akkor kell alkalmazni, ha a széban forgé hitelintézet vagy
befektetési vallalkozas rendes fizetésképtelenségi eljaras utjan nem szamolhaté fel anélkiil, hogy
ez destabilizdlnd a pénziigyi rendszert. A szandldsi eljards célja — amint ezen iranyelv
(45) preambulumbekezdésében szerepel — az erkolcsi kockazat pénziigyi szektorban azaltal valé
csokkentése, hogy els6dlegesen a hitelintézet vagy befektetési vallalkozas felszamolasabol
szarmazé veszteségeket a részvényesekre hdaritja oly mdédon, hogy e felszdmolds ne sértse az
allami forrasokat és a betétesek védelmét.

A Birésag egyébirant hangsulyozta, hogy bank- és pénziigyi rendszer stabilitdsanak biztositaséra,
valamint a rendszerszint(i kockazat elkeriilésére iranyuld célkittizések az Unié éltal elérni kivant
altalanos érdeki célkitlizéseknek mindsiilnek (2020. julius 16-i Adusbef és tarsai itélet, C-686/18,
EU:C:2020:567, 92. pont, valamint az ott hivatkozott itélkezési gyakorlat). Igy, j6llehet egyértelmii
kozérdek flizédik annak biztositasdhoz, hogy a részvényesek és hitelez6k védelme az egész
Unidban erds és egységes legyen, ez az érdek nem tekintheté Ggy, mint amely minden
koriilmények kozott érvényesiil a pénziigyi rendszer stabilitdsinak biztositasara irdnyuld
kozérdekkel szemben (2016. julius 19-i Kotnik és tarsai itélet, C-526/14, EU:C:2016:570, 91. pont;
2016. november 8-i Dowling és tarsai itélet, C-41/15, EU:C:2016:836, 54. pont).

A 2014/59 iranyelv tehat kivételes gazdasagi osszefiiggésben olyan eljaras igénybevételét irja eld,
amely a tagdllamok pénziigyi stabilitisdinak megdrzése érdekében érintheti tobbek kozott
valamely hitelintézet vagy befektetési vallalkozas részvényeseinek és hitelezéinek jogait azaltal,
hogy az altaldnos jog szerinti fizetésképtelenségi eljarasoktdl eltéré olyan fizetésképtelenségi
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rendszert hoz létre, amelynek végrehajtasa csak kivételes koriilmények kozott engedélyezett, és azt
nyomos kozérdekkel kell igazolni. E rendszer eltérd jellege azt jelenti, hogy az unids jog egyéb
rendelkezéseinek alkalmazasatdl el lehet tekinteni, ha e rendelkezések a szandldsi eljaras
végrehajtasat megfoszthatjak a hatékony érvényesiilésétdl, vagy akadalyozhatjak azt.

E tekintetben a 2014/59 iranyelv (120) preambulumbekezdése pontositja, hogy az ezen
irdnyelvben el6irt, a tarsasigi jog teriiletére vonatkozd unids irdnyelvek hatdlya ald tartozé
intézmények részvényeseinek és hitelezéinek védelmére vonatkozé6 olyan kételezd szabélyoktdl
valo eltéréseknek, amelyek megakadalyozhatjdk, hogy az illetékes hatésagok hatékonyan
fellépjenek, valamint szandlasi eszkozoket és jogkoroket vegyenek igénybe, nemcsak
megfelel6knek kell lenniiik, hanem vildgosan és szigorian meg is kell azokat hatdrozni annak
érdekében, hogy az érintettek szimadra a lehetd legnagyobb jogbiztonsagot garantaljak.

Amint tobbek kozott a 2003/71 iranyelv (18) preambulumbekezdésébdl kitlinik, ezen irdnyelv célja
a befektet6k abban az id6pontban valé védelme, amikor ugy dontenek, hogy valamely hitelintézet
vagy befektetési véllalkozas értékpapirjait megvasaroljak. Az értékpapireladdsra vonatkozé
tdjékoztato kibocsatasa, mivel ezen értékpapirokrdl teljes, megbizhaté és konnyen hozzaférhetd
informdaciét kell nyujtania, lehet6vé teszi az emlitett értékpapirokba vetett kozbizalom
megerdsitését, és ezaltal hozzdjarul az érintett piacok megfelel6 milikodéséhez és fejlédéséhez,
elkeriilve azt, hogy azokat szabdlytalansidgok akadélyozzdk (lasd ebben az értelemben: 2014.
szeptember 17-i Almer Beheer és Daedalus Holding itélet, C-441/12, EU:C:2014:2226, 33. pont).

Ezen irdnyelv ezért a 2014/59/EK iranyelv (120) preambulumbekezdése értelmében anyagi jogi
szempontbdl a ,tarsasagi joggal foglalkozé unioés iranyelvek” kozé tartozik. Ez utébbi iranyelv
azonban lehet6vé teszi az unids jog olyan rendelkezéseitdl vald eltérést, mint a 2003/71 iranyelv
rendelkezései, ha azok alkalmazasa megfoszthatja hatékony érvényesiilésétol vagy akadalyozhatja
a szandlasi eljards végrehajtasat, még akkor is, ha a 2014/59 irdnyelv nem emliti kifejezetten
ezeket a rendelkezéseket olyanokként, mint amelyek az abban el6irt eltérések targyat képezhetik.

Ami kiillonosen a 2003/71 iranyelv 6. cikkében eldirt, értékpapireladasra vonatkozé tajékoztatéban
szolgéltatott informacidkért valé felel6sség megdllapitisa irdnti keresetet illeti, amint a
fétanacsnok az inditvanyanak 53. pontjdban megjegyezte, e kereset azon kotelezettségek vagy
kovetelések kategdridjaba tartozik, amelyeket minden szempontbdl teljesitettnek kell tekinteni,
amennyiben azok a szandlds napjan nem valtak lejarttd, és ezért azokra nem lehet hivatkozni a
szandlasi eljards ald vont hitelintézettel vagy befektetési vallalkozassal vagy azok jogutddjaval
szemben, amint ez magabdl a 2014/59 iranyelv 53. cikkének (3) bekezdésébd], és hallgatlagosan
ezen iranyelv 60. cikke (2) bekezdésének elsé albekezdésébdl kittinik.

Ugyanez vonatkozik a részvényjegyzési szerz6dés semmisségének a megallapitisara irdnyulo, a
tdjékoztatot kibocsatd hitelintézettel vagy befektetési véllalkozdssal, illetve azok jogutddjaval
szemben a szanalasi eljaras végrehajtasat kovetden inditott keresetre is.

Mind a felel8sség megallapitasa iranti kereset, mind a semmisség megéllapitasa iranti kereset
ugyanis megkoveteli, hogy a szandlasi eljaras ald vont hitelintézet vagy befektetési véllalkozas,
vagy e szervezetek jogutdédja a részvényeseknek megtéritse az e hitelintézet vagy vallalkozas
kotelezettségei tekintetében a leirdsi és atvaltasi jogkor szandlasi hatésag altali gyakorlasanak
eredményeként elszenvedett veszteségeket, vagy megkoveteli, hogy azok visszatéritsék azon
részvények jegyzése soran befektetett teljes 0sszeget, amelyeket e szanalasi eljaras kovetkeztében
leirtak. Az ilyen keresetek megkérddjelezik a szandldsi hatdrozat alapjat képezé valamennyi
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értékelést, mivel a toke Osszetétele ezen értékelés objektiv adatai kozé tartozik. Amint a
fétandcsnok az inditvanyanak 82. és 95. pontjadban megjegyezte, meghitisulnanak tehat mind
maga a szandlasi eljaras, mind a 2014/59 iranyelv altal kitlizott célok.

A fentiekre tekintettel a 2014/59 iranyelv 34. cikke (1) bekezdése a) pontjanak, 53. cikke (1) és
(3) bekezdésének, valamint 60. cikke (2) bekezdése els6 albekezdése b) és c) pontjanak
végrehajtasa kizarja, hogy a 2003/71 iranyelv 6. cikke szerinti, felel6sség megallapitasa iranti
keresetet vagy a részvényjegyzésre vonatkozé szerz6dés semmisségének a megallapitdsa irdnti,
nemzeti jogban eldirt keresetet inditsanak a tajékoztatdt kibocsaté hitelintézettel vagy befektetési
vallalkozassal, vagy azok jogutddjaval szemben az e rendelkezéseken alapulé szandldsi hatarozat
elfogadasat kovetden.

Ezt a megéllapitist nem kérddjelezi meg a 2013. december 19-i Hirmann itélet (C-174/12,
EU:C:2013:856, 23. és 28. pont), amelyben a Birdsag tobbek kozott kimondta, hogy a biztositékok
egyenértékivé tétele céljabol a részvénytarsasagok alapitdsdnak, valamint ezek tdékéje
fenntartdsinak és mddositasanak tekintetében a tagallamok altal a tarsasagi tagok és harmadik
személyek érdekei védelmében [az EUMSZ 54. cikk masodik bekezdése] szerinti tarsasdgoknak
el6irt biztositékok Osszehangoldsardl szo6ld, 1976. december 13-i 77/91/EGK madsodik tandcsi
iranyelv (HL 1977. L 26., 1. o.; magyar nyelv(i kiillonkiadas 17. fejezet, 1. kotet, 8. 0.) azon
rendelkezéseivel, amelyeknek az a célja, hogy biztositsdk a részvénytarsasigok tokéjének
fenntartasit és a részvényesek kozotti egyenlé bandasmoédot, nem lehet ellentétes
a 2003/71 iranyelvet atiillteté olyan nemzeti intézkedés, amely egyrészt a kibocsatd tarsasag
pontatlan informacidk terjesztéséért fenndallé felel6sségét allapitja meg, masrészt pedig ez utdbbit
arra kotelezi, hogy e felel6sség alapjan téritse vissza a megszerzd részére a részvények megszerzési
aranak megfelel6 6sszeget, a részvényeket pedig vegye vissza.

Az ezen itélet alapjaul szolgdlé {igyben ugyanis a tdrsasigi jog teriiletére vonatkozé unids
iranyelvekrdl volt sz, amelyeknek az alkalmazdsat a lehetd legteljesebb mértékben 6ssze kell
egyeztetni, mig az alapiigy a 2014/59 irdnyelv alkalmazasara vonatkozik, amely — amint a jelen
itélet 36. és 37. pontjaban szerepel — a tarsasagokra vonatkozd dltalanos jog ald tartozd, a
fizetésképtelenségi eljarasok dltalanos jogatdl eltéré szabdlyozést vezet be a pénziigyi rendszer
stabilitasanak biztositasdhoz fliz6d6 kozérdek védelme érdekében.

Emellett emlékeztetni kell arra, hogy sem az Eurdpai Unié Alapjogi Chartajanak 17. cikkében
foglalt tulajdonhoz valé jog, sem az e Charta 47. cikkében garantalt, birdi jogvédelemhez valé jog
nem abszolut jog (ldsd ebben az értelemben: 2017. junius 13-i Florescu és tarsai itélet, C-258/14,
EU:C:2017:448, 51. pont, valamint az ott hivatkozott itélkezési gyakorlat; a hatékony birdi
jogvédelemhez valé jog tekintetében lasd: 2019. december 19-i Deutsche Umwelthilfe itélet,
C-752/18, EU:C:2019:1114, 44. pont, valamint az ott hivatkozott itélkezési gyakorlat).

E tekintetben hangsulyozni kell, hogy a 2014/59 irdnyelv a szanalasi eljaras ald vont hitelintézet
vagy befektetési vallalkozas részvényesei és hitelez6i szamara is el6ir egy védelmi mechanizmust.
Ezen irdnyelv 73. cikkének b) pontja értelmében, amelyre ezen irdnyelv 34. cikke
(1) bekezdésének g) pontja utal, a részvényeseknek és hitelezéknek ezen eljaras soran elismerik a
koveteléseik ellenértéke olyan mértéki kifizetéséhez vagy kartalanitdshoz vald jogat, amely nem
lehet kevesebb, mint az a becsiilt 6sszeg, amelyhez akkor jutottak volna, ha a széban forgd egész
hitelintézetet vagy vallalkozast rendes fizetésképtelenségi eljaras keretében felszamoljak.
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Az emlitett iranyelv (51) preambulumbekezdésével 6sszefiiggésben értelmezett 74. cikke igy ugy
rendelkezik, hogy annak meghatdrozasara, hogy a részvényesek és a hitelezék jobb elbandsban
részesiiltek volna-e abban az esetben, ha a széban forgé hitelintézet vagy befektetési vallalkozas
rendes fizetésképtelenségi eljaras ala keriil, utélagosan 6ssze kell hasonlitani a részvényesekkel és
hitelez6kkel szembeni tényleges bandsmddot azon bdndsmdddal, amelyben a rendes
fizetésképtelenségi eljaras keretében részesiiltek volna. E célbdl a tagallamoknak gondoskodniuk
kell arrdl, hogy a szandlasi intézkedés végrehajtasat kovetden a lehetd leghamarabb sor keriiljon
egy fiiggetlen személy dltal folytatott értékelésre. Az ilyen Osszehasonlitds a szandlds
lefolytatasara vonatkozé dontéstdl fliggetleniil vitathato.

A 2014/59 iranyelv 75. cikke pontositja, hogy amennyiben megallapitast nyer, hogy a szandlasi
eljaras keretében a részvényesek és hitelezék a koveteléseik kifizetésével vagy kartalanitdsaval
kevesebbet kaptak anndl, mint amit a rendes fizetésképtelenségi eljaras keretében kaptak volna,
jogosultak a kiillonbozet kifizetésére. Amint a fétandcsnok az inditvdnyanak 105. pontjaban
megjegyezte, igy csak a szandlds sordan elszenvedett veszteségek és azon veszteségek kozotti
killonbozet kifizetését biztositjak, amelyeket a rendes felszdmolds keretében szenvedtek volna el.

A fentiek Osszességére tekintettel az el6terjesztett kérdésekre azt a valaszt kell adni, hogy
a2014/59 iranyelv 34. cikke (1) bekezdése a) pontjanak, 53. cikke (1) és (3) bekezdésének, valamint
60. cikke (2) bekezdése elsé albekezdésének b) és c¢) pontjanak egyiittesen értelmezett
rendelkezéseit ugy kell értelmezni, hogy azokkal ellentétes az, hogy a szandlasi eljaras ald vont
hitelintézet vagy befektetési véllalkozas alaptékéjében fennallé részvények teljes leirasat kovetéen
az e hitelintézet vagy vallalkozas altali nyilvanos részvénykibocsatas keretében ilyen eljaras
meginditasa el6tt részvényeket szerz6 személyek az emlitett hitelintézettel vagy vallalkozassal,
vagy azok jogutodjiaval szemben a tajékoztatéban szolgaltatott informacidkért fennalld,
a 2003/71 iranyelv 6. cikkében eldirt, felel6sség megallapitdsa iranti keresetet, vagy az e
részvények jegyzésére vonatkozé szerz6dés semmisségének a megallapitdasa irdnt keresetet
inditanak, ami — annak visszahaté hatdlyat figyelembe véve — az emlitett részvények e szerz6dés
megkotésének idopontjatol szamitott kamatokkal novelt ellenértékének a visszadllitasdhoz vezet.

A koltségekrol

Mivel ez az eljaras az alapeljarasban részt vevé felek szamara a kérdést elGterjesztd birdsag elott
folyamatban 1év6 eljardas egy szakaszat képezi, ez a birésdg dont a koltségekrdl. Az
észrevételeknek a Birdsag elé terjesztésével kapcsolatban felmeriilt koltségek, az emlitett felek
koltségeinek kivételével, nem térithet6k meg.

A fenti indokok alapjan a Birdsag (harmadik tandcs) a kovetkezéképpen hatarozott:

A hitelintézetek és befektetési vallalkozasok helyreallitasat és szanalasat célzé keretrendszer
létrehozasarodl és a 82/891/EGK tanacsi iranyelv, a 2001/24/EK, 2002/47/EK, 2004/25/EK,
2005/56/EK, 2007/36/EK, 2011/35/EU, 2012/30/EU és 2013/36/EU iranyelv, valamint az
1093/2010/EU és a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet mdédositasarol
sz016, 2014. majus 15-i 2014/59/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv 34. cikke
(1) bekezdése a) pontjanak, 53. cikke (1) és (3) bekezdésének, valamint 60. cikke
(2) bekezdése elsoé albekezdésének b) és c) pontjanak egyiittesen értelmezett rendelkezéseit
ugy kell értelmezni, hogy azokkal ellentétes az, hogy a szanilasi eljaras ala vont hitelintézet
vagy befektetési vallalkozas alaptokéjében fennallé részvények teljes leirasat kovetden az e
hitelintézet vagy vallalkozas altali nyilvanos részvénykibocsatas keretében ilyen eljaras
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meginditasa elott részvényeket szerzéo személyek az emlitett hitelintézettel vagy
vallalkozassal, vagy azok jogutédjaval szemben a tajékoztatéoban szolgaltatott
informaciokért fennalld, a 2008. marcius 11-i 2008/11/EK eurdpai parlamenti és tanacsi
iranyelvvel mdédositott, az értékpapirok nyilvanos kibocsatasakor vagy piaci bevezetésekor
kozzéteend6 tajékoztatdordl és a 2001/34/EK iranyelv moédositasarol sz6l6, 2003. november
4-i 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv 6. cikkében eldirt, felelosség
megallapitasa iranti keresetet, vagy az e részvények jegyzésére vonatkoz6 szerzodés
semmisségének a megallapitasa irant keresetet inditanak, ami — annak visszahaté hatalyat
figyelembe véve — az emlitett részvények e szerz6dés megkotésének idopontjatol szamitott
kamatokkal novelt ellenértékének a visszaallitasahoz vezet.

Alairasok
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