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A BIROSAG ITELETE (elsé tandcs)
2013. marcius 7.*
»Adozas — Hozzaadottérték-adéo — 77/388/EGK iranyelv — Befektetési alapok kezelésének
adémentessége — Terjedelem”
A C-275/11. sz. iigyben,
az EUMSZ 267. cikk alapjan benyujtott elézetes dontéshozatal iranti kérelem targydban, amelyet a
Bundesfinanzhof (Németorszdg) a Birdsdaghoz 2011. junius 3-an érkezett, 2011. mdjus 5-i hatdrozataval
terjesztett el az el6tte
a GfBk Gesellschaft fiir Borsenkommunikation mbH
és
a Finanzamt Bayreuth
kozott folyamatban 1évé eljarasban,
A BIROSAG (elsé tandcs),

tagjai: A. Tizzano tandcselnok, A. Borg Barthet, J.-]. Kasel, M. Safjan (el6add) és M. Berger birdk,
fétandcsnok: P. Cruz Villalén,
hivatalvezet6: V. Tourres tanacsos,
tekintettel az irdsbeli szakaszra és a 2012. junius 28-i targyaldsra,

figyelembe véve a kovetkezok altal elGterjesztett észrevételeket:

a GfBk Gesellschaft fiir Borsenkommunikation mbH képviseletében E. Schulz,

a német kormany képviseletében T. Henze, meghatalmazotti mindségben,

a gorog kormény képviseletében I. Pouli és K. Boskovits, meghatalmazotti mingségben,

a luxemburgi kormany képviseletében C. Schiltz, meghatalmazotti mindségben,
— az Eurdpai Bizottsag képviseletében C. Soulay és B.-R. Killmann, meghatalmazotti minéségben,

a f6tandcsnok inditvanyanak a 2012. november 8-i targyaldson tortént meghallgatasat kovetden,

* Az eljaras nyelve: német.
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meghozta a kovetkezd

itéletet

Az el6zetes dontéshozatal iranti kérelem a tagdllamok forgalmi adéra vonatkozé jogszabalyainak
Osszehangoldsardl — kozos hozzaadottértékado-rendszer: egységes addalap-megallapitasrol szold, 1977.
majus 17-i 77/388/EGK hatodik tandcsi irdnyelv (HL L 145., 1. o.; magyar nyelvii kiilonkiadds
9. fejezet, 1. kotet, 23. o., a tovabbiakban: hatodik iranyelv) 13. cikke B. része d) pontja 6. alpontjanak
értelmezésére vonatkozik.

E kérelmet a GfBk Gesellschaft fiir Borsenkommunikation mbH (a tovabbiakban: GfBK) és a Finanzamt
Bayreuth kozott, a GfBk altal valamely befektetési alapkezelé tarsasagnak nydjtott tanacsadasi
szolgaltatds hozzdadottértékadé (a tovabbiakban: héa)-mentességének a Finanzamt Bayreuth dltal
torténd elutasitasa targyaban folyamatban 1évé jogvita keretében terjesztették eld.

Jogi hattér

Az unids jog
A hatodik irdnyelv 13. cikke B. részének d) pontja a kovetkez6képpen rendelkezik:

»Az egyéb kozosségi rendelkezések sérelme nélkiil, az altaluk meghatdrozott feltételek mellett a
tagallamok mentesitik az ad6é alél a kovetkezdket, annak érdekében, hogy biztositsak az ilyen
mentességek megfeleld6 és egyértelm alkalmazdsat, valamint hogy megakadilyozzak az
adokijatszasokat, az addkikeriiléseket és az esetleges visszaéléseket:

[...]

d) a kovetkez6 tgyletek:

[...]

3. azon ugyletek, beleértve a kozvetitést is, amelyek a betétekre, a folyészamldkra, a fizetésekre,
az atutaldsi forgalomra, a kovetelésekre, a csekkekre és az egyéb forgathaté értékpapirokra
vonatkoznak, kivéve a kovetelésbehajtast és a faktoringot;

5. azon ugyletek, beleértve a kozvetitést is, de kivéve a kezelést és a letéti kezelést [helyesen: de
kivéve a letéti Orzést és a kezelést], amelyek részvényekre, gazdasagi tdrsasigokban vagy
egyesiiletekben megtestesiilé részesedésre, addskotelezvényekre vagy egyéb értékpapirokra
vonatkoznak [...];

6. a tagdllamok altal meghatarozott kiillonleges befektetési alapok kezelése”.
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Az 4truhazhat6 értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozé
torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezések Osszehangoldsardl szo6ld, 1985. december 20-i
85/611/EGK iranyelv tandcsi irdnyelv (HL L 375., 3. o.; magyar nyelv{i kiilonkiadés 6. fejezet, 1. kotet,
139. 0.) 1. cikkének (2) és (3) bekezdése a kovetekez6képpen hatarozza meg e vallalkozasokat:

,(2) Ezen irdnyelv alkalmazasaban és figyelemmel a 2. cikkre, az alibbiak minésiilnek AEKBV-nek:

— amelyek kizarélagos célja a befektet6ktél nyilvanosan bevont téke atruhazhaté értékpapirokba
torténd befektetése, és amelyek a kockdazatmegosztas elvén miikodnek,

és

— amelyek befektetési jegyeiket a tulajdonosok kérésére kozvetleniil vagy kozvetve eszkozeik terhére
véasaroljak vagy valtjdk vissza. Amennyiben az AEKBV intézkedést tesz annak biztositdsa
érdekében, hogy befektetési jegyeinek tézsdei értéke és nettd eszkozértéke ne térjen el jelentSsen,
ezt a fent emlitett visszavasarlassal vagy visszavaltassal egyenértékiinek kell tekinteni.

(3) A fenti tarsasdgok miikodhetnek mind a kotelmi jog alapjan (vagyonkezel$ tarsasdag dltal kezelt
kozos alapokként), mind a befektetési alapokra vonatkozé jogszabdlyok alapjan (befektetési alapként),
mind pedig a tarsasagi jog alapjan (befektetési tarsasagokként).

[...]"

Ezen iranyelv 4. cikkének (1) bekezdése szerint az AEKBV ,kizarélag akkor folytathatja tevékenységét
ilyen mindségben, ha erre annak a tagdllamnak a hatdskorrel rendelkezé hatésagaitél, amelyben
talalhat6”.

Ezen irdnyelv 6. ickke szerint ,[a[z alapkezel6 tarsasagok a befektetési alapok és befektetési tarsasagok
kezelésén kiviill mas tevékenységet nem végezhetnek”.

A 85/611 iranyelvet az alapkezel§ tarsasagokra és az egyszerUsitett tijékoztatéra vonatkozé szabalyozds
bevezetése érdekében modositotta a 2002. januar 21-i 2001/107/EK eurdpai parlamenti és tanacsi
irdnyelv (HL L 41., 20. o; magyar nyelvi kiilénkiadds 6. fejezet, 4. kotet, 287. o.), az AEKBV
befektetéseinek tekintetében pedig a 2001/108/EK eurdpai parlamenti és tanicsi iranyelv (HL L 41,
35. 0.; magyar nyelvi kiillonkiadés 6. fejezet, 4. kotet, 302. o.).

A 2001/107 iranyelvvel moédositott 85/611 irdnyelv 5. cikke (2) bekezdésének mdasodik albekezdése
szerint ,[a] befektetési alapok / kozos alapok és a befektetési véllalkozdsok tevékenységének iranyitdsa
ezen iranyelv alkalmazasaban tartalmazza a II. mellékletben emlitett tevékenységeket, ez a jegyzék nem
teljes”.

Az emlitett II. melléklet a ,kollektiv portfélidkezelési tevékenységhez tartozé funkciok” kozil az
alabbiakat emliti:

.— befektetéskezelés,

—  igazgatas:
a) jogi és a pénzeszkozok kezelésével kapcsolatos szamviteli szolgaltatasok;
b) ugyfélszolgalat;

c) értékelés és arképzés (beleértve az adbbevallasokat);
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d) jogszer(i magatartas ellendrzése;
e) Dbefektetésijegy-tulajdonosok nyilvantartasanak vezetése;
f)  bevétel felosztasa;
g) Dbefektetési jegyek kibocsdatasa és visszavaltasa;
h) szerz6dések elszamoldsa (beleértve a bizonylatok meg);
i)  nyilvantartas.

—  marketing”.

A 2001/107 iranyelvvel moédositott 85/611 iranyelv 5g. cikkének (1) bekezdése a tagdllamok szamara
lehet6vé tette, hogy ,engedélyez[zék] az alapkezel$ tarsasigoknak, hogy utdbbiak tevékenységiik
hatékonyabb ellatdsa érdekében harmadik személyekre ruhdzzdk egy vagy tobb funkcidjuk ellatasat,”
feltéve, hogy e megbizds tekintetében teljesiilnek az ezen 5g. cikk (1) bekezdésének a)—i) pontjaban
foglalt feltételek.

E feltételek kozott taldlhatd az e rendelkezés c) pontjaban el6irt feltétel, amely szerint ,[ajmennyiben az
atruhdzas a befektetési alapok kezelését érinti, megbizas csak olyan vallalkozdsoknak adhat6, amelyek
rendelkeznek vagyonkezel6i engedéllyel, vagy erre a célra jegyezték be Oket, és prudencidlis feliigyelet
hatdlya ald tartoznak; az atruhdzasnak meg kell felelnie az alapkezel$ tarsasagok dltal idészakonként
megallapitott befektetésallokacios feltételeknek”.

A német jog

Az alapligyben szerepld vita targyat képezé 1999-2002-es években hatdlyos, a forgalmi adoérdl szdlo,
1979. november 26-i torvény (Umsatzsteuergesetz) (a tovabbiakban: UStG) 4. §-a 8. pontjanak
h) pontja szerint a ,befektetési alapoknak” a befektetési alapkezeld tarsasagokrol szélé német torvény
[Gesetz tiber Kapitalanlagegesellschaften, a tovdbbiakban: KAGG] szerinti kezelése ,adémentes”.

Az alapeljaras és az elozetes dontéshozatalra eldterjesztett kérdés

A GfBk informécié szolgaltatdsaval és tézsdei tandcsaddssal, valamint pénziigyi eszkozokkel
kapcsolatosan nyujtott tandcsadassal, illetve azok forgalmazasaval foglalkozé vallalkozas.

1999. december hénapban a GfBk szerzédést kotott egy befektetési alapkezel$ tarsasdg tarsasaggal,
amely a KAAG szerint kozos befektetési alap formajaban kezelt egy nyilvdnos tékealapot. A GfBk
kotelezettséget vallalt tehat arra, hogy tandcsot ad e befektetési alapkezelé tarsasignak ,az alap
vagyonkezelésében”, és ,az alap dalland6 figyelemmel kisérése mellett javaslatokat te[sz] vagyoni
eszkozok vételére és eladasara”. A. GfBk kotelezettséget vallalt tovabba arra, hogy ,a kockazatmegosztas
elvére, a jogszabdlyban meghatarozott befektetési korlatokra [...], valamint a [...] befektetési feltételekre
[...] figyelemmel le[sz]”.

Az iratokbdl kitlinik, hogy a felek megegyeztek abban, hogy a GfBk dijazdsiara a befektetési alap
értékébdl szamitott szazalékos ardnynak megfelel6en keriilt sor.

E szerz6dés keretében a GfBk az alapiigyben széban forgé befektetési alapkezel tarsasignak az 1999-

2002 kozotti idészakban telefonon, faxon és interneten keresztiil az értékpapirok vételére és eladasara
vonatkoz6 javaslatokat adott. E befektetési alapkezeld tarsasag felvette e javaslatokat a vételi és eladasi
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megbizdsokra vonatkoz6 rendszerébe, és annak ellenérzését kovetGen, hogy a jogszabalyban
meghatdrozott, a befektetési alapokra vonatkoz6 korldtok nem sériilnek, gyakran a javaslatok
beérkezését koveté néhany percen belil végrehajtotta azokat. Még ha az emlitett befektetési alapkezeld
tarsasdg nem is hozott 6nallé dontéseket az alapkezelés soran, megdrizte végs6é dontési jogkorét és ra
harult a végsé felel6sség. A GfBk visszajelzéseket kapott a javaslatainak végrehajtasdrdl, valamint napi
kimutatasokat az dltala nyujtott tandcsadds targyat képezé befektetési alap Osszetételérol.

A hozzaadottérték-addéra vonatkozé adoéiigyi eljards keretében a GfBk kérelmezte, hogy az alapiigyben
széban forgd befektetési alapkezel6 tarsasdgnak nyujtott tandcsaddsi szolgdltatdsa a befektetési alapok
kezelésére iranyuld kiszervezett szolgaltatasként héamentességet élvezzen. A Finanzamt elutasitotta e
kérelmet, megallapitva, hogy a GfBk altal nyujtott szolgdltatds nem tartozott a hatodik iranyelv
13. cikke B. része d) pontjdnak 6. alpontja szerinti ,befektetési alapok kezelésének”, és nem
igazolhatott tehat ilyen adémentességet.

A GfBk a vele szemben hozott hatirozatok vitatdsa érdekében keresetet inditott. A
Bundesgerichtshothoz benyujtott feliillvizsgalati kérelem keretében az utébbi birdsag tgy dontott, hogy
felfuggeszti az eljarast, és a kovetkez6 dontéshozatali kérdéseket terjesztette a Birdsag elé:

»A [hatodik irdnyelv] 13. cikke B. része d) pontjanak 6. alpontja értelmében vett »befektetési alapok
kezelése« értelmezésének tekintetében: csak akkor kell6en jellemzd, és ezaltal [héa]mentes-e valamely
befektetési alap harmadik személy kezeldjének szolgaltatdsa, ha:

a) e harmadik személy kezelési, nem pedig csupdn tandcsadasi tevékenységet folytat, vagy ha

b) a szolgiltatis jellegénél fogva kiillonbozik mdés szolgaltatisoktdl az e rendelkezés szerinti
adémentességet jellemz6 sajatossag alapjan, vagy ha

¢) e harmadik személy a médositott 85/611/EGK iranyelv 5g. cikke szerinti funkciéatruhdzds alapjan
folytatja tevékenységét?”

Az elozetes dontéshozatalra eloterjesztett kérdésrol

Kérdésével a kérdést el6terjeszté birdsag lényegében arra var valaszt, hogy a harmadik személy éltal
befektetési alapkezeld tarsasagnak nyujtott, atruhdzhat6 értékpapirokba torténd befektetési tandcsadasi
szolgaltatds a hatodik iranyelv 13. cikke B. része d) pontjanak 6. alpontjdban el8irt adémentesség
tekintetében ,befektetési alapok kezelésének” mindsiil-e, és ha igen, akkor milyen feltételekkel.

E tekintetben el6szor is emléketetni kell arra, hogy a harmadik személy alapkezel6 éltal nydjtott
kezelési szolgaltatds fszabély szerint a hatodik irdnyelv 13. cikke B. része d) pontja 6. alpontjanak
hatdlya ald tartozik, mivel az emlitett 6. alpontban foglalt befektetési alapok kezelése az adott
szolgéltatasnyujtas jellege, és nem a szolgdltatds nyujtéja vagy az igénybe vevé személy alapjan kerdilt
meghatdrozasra (ldasd ebben az értelemben a C-169/04. sz. Abbey National {igyben 2006. mdjus 4-én
hozott itélet [EBHT 2006., [-4027. 0.] 66—69. pontjat).

Mindazonaltal a harmadik személy alapkezel$ altal nyujtott kezelési szolgaltatasok akkor mindsiilnek a
hatodik irdnyelv 13. cikke B. része d) pontjanak 6. alpontja szerinti ,adémentes tigyleteknek”, ha azok
atfogdan értékelve 6nallé egységet alkotnak, és a befektetési alapok kezelése jellemzé és annak
lényegéhez tartozé tényezSknek mindsiilnek elemek (lasd ebben az értelemben a fent hivatkozott
Abbey National tigyben hozott itélet 70—72. pontjat).

Ami tovabba a kollektiv befektetési vallalkozasok tevékenységére jellemzé iigyleteket illeti, a 85/611

iranyelv 1. cikkének (2) bekezdésébél kovetkezik, hogy az AEKBV-k 4éltal végzett miiveletek a
befektet6ktél nyilvdnosan bevont téke atruhazhaté értékpapirokba torténd befektetésébdl allnak.

ECLILEU:C:2013:141 5
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Ugyanis a jegyzok dltal a befektetési jegyek vésarldsaval biztositott téke felhasznalasaval az AEKBV-k
ellenszolgdltatds fejében a jegyz6k szamldjara értékpapir-portféliokat alakitanak ki és kezelnek (lasd
ebben az értelemben a C-8/03. sz. BBL-iigyben 2004. oktéber 21-én hozott itélet [EBHT 2004.,
[-10157. o.] 42. pontjat, a fent hivatkozott Abbey National iigyben hozott itélet 61. pontjat és a
C-44/11. sz. Deutsche Bank tigyben 2012. julius 19-én hozott itélet 32. pontjat). A portfélickezelési
tigyleteken tilmenden a kollektiv befektetési vallalkozasok adminisztralasira vonatkoz6, a 2001/107
iranyelv altal médositott 85/611 iranyelv II. mellékletének ,igazgatds [helyesen: adminisztracié]” rovata
alatt felsoroltakhoz hasonld, a kollektiv befektetési vallalkozasokra jellemzé tevékenységek (lasd a fent
hivatkozott Abbey National tigyben hozott itélet 64. pontjat).

A fentiekbdl kovetkezik, hogy annak megallapitisishoz, hogy a harmadik személy altal befektetési
alapkezel6 tarsasagnak nyujtott, atruhdazhaté értékpapirokba torténd befektetési tanacsadasi szolgaltatas
a hatodik iranyelv 13. cikke B. része d) pontjanak 6. alpontjaban el6irt adéomentesség tekintetében
»befektetési alapok kezelésének” mindsiil-e, amint azt a fétanacsnok az inditvanya 27. és 31. pontjaban
megillapitotta, azt kell vizsgdlni, hogy a harmadik személy altal atruhazhaté értékpapirokba torténd
befektetési tandcsadasi szolgéltatds szoros kapcsolatban all-e magdval a befektetési alapkezeld tarsasag
tevékenységével, oly moédon, hogy ellatja a befektetési alap jellemzé és annak lényegéhez tartozé
funkcidkat.

E tekintetben meg kell éllapitani, hogy a befektetési alapkezel6 tarsasiagnak nyujtott, értékpapirok
vételére és eladdsira vonatkozé javaslatok addsara iranyuld szolgéltatdsok szoros kapcsolatban dallnak
annak tevékenységével, amely amint arra a jelen itélet 22. pontjaban emlékeztettiink, a befektet6ktdl
nyilvinosan bevont téke atruhdzhat6 értékpapirokba torténd befektetésébdl all.

Az a tény, hogy a tandcsadas és informdcié nyujtasira irdnyuld szolgaltatdsok nincsenek felsorolva a
2001/107 iranyelv altal mdédositott 85/611 iranyelv II. mellékletében, nem akadalyozza a befektetési
alap hatodik iranyelv 13. cikke B. része d) pontjanak 6. alpontja szerinti ,kezelési” tevékenységéhez
tartozé jellemzd szolgdltatasok csoportjdba torténé felvételitket, mivel a 2001/107 irdnyelv altal
modositott 85/611 iranyelv 5. cikkének (2) bekezdése 6nmaga is hangsulyozza, hogy az emlitett
melléklet ,nem teljes”.

Az a tény, hogy a harmadik személy dltal nyujtott, tandcsaddsra és informdcidszolgaltatasra iranyuld
szolgaltataisok nem moddositjdk az alap jogi és pénziigyi helyzetét, nem ellentétes azzal, hogy a
befektetési alap hatodik iranyelv 13. cikke B. része d) pontjanak 6. alpontja szerinti ,kezelésének”
fogalma ald tartoznak.

Emlékeztetni kell ugyanis arra, hogy a fent hivatkozott Abbey National tigyben hozott itélet 26., 63. és
64.pontjaban a Birdsag ugy itélte meg, hogy nemcsak a befektetések kezelése, ami magaban foglalja a
kezelés targyat képezd eszkozok kivalasztasat és az azzal valé rendelkezést, hanem igazgatasi és
szamviteli szolgaltatdsok, mint példaul a jovedelem Osszegének, a befektetési jegyek, illetve az alapok
részvényei aranak kiszamitdsaval, vagyonértékeléssel, szamvitellel, a jovedelem szétosztasara vonatkozo
bevallasok elkészitésével, a rendszeres szamlazardsra vonatkozé adatok és iratok szolgaltatisaval,
statisztikai céld, add- és héabevallasok, valamint jovedelem-el6rejelzések elkészitésével kapcsolatos
szolgéltatasok is a befektetési alapok ,kezelésének” fogalma ald tartoznak. Nem bir tehdt jelentdséggel,
csakigy mint az alapiigyben, hogy a széban forgd befektetési alapkezel tdrsasdg volt koteles az
értékpapirok vételére és eladdsara vonatkozd, a GfBk dltal adott javaslatok végrehajtdsara a befektetési
korlatoknak megfelelés ellenérzését kovetSen.

Egyébirant a hatodik irdnyelv 13. cikke B. része d) pontjanak 6. alpontja fGszabdlyként nem zarja ki,
hogy befektetési alapok kezelését tobb kiilondlldé olyan szolgdltatisra bontsik fel, amely az e
rendelkezés szerinti ,befektetési alapok kezelésének” fogalma ald tartozhat, és akkor is vonatkozik ra
az e rendelkezésben rogzitett adomentesség, ha azt harmadik személy alapkezel6 nyujtja (a fent
hivatkozott Abbey National {igyben hozott itélet 67. pontja), feltéve hogy mindegyik emlitett
szolgdltatas ellatja a befektetési alap kezelésésnek jellemzé és annak lényegéhez tartozé funkcidkat.

6 ECLILLEU:C:2013:141
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Marpedig, amint az a jelen itélet 24. pontjaban megallapitasra keriilt, ez az eset 4ll fenn az értékpapirok
vételére és eladdsdra vonatkozé harmadik személy altal valamely befektetési alapkezel6 tarsasagnak
adott javaslatok esetében.

Meg kell tovabba dllapitani, hogy a tandcsadas és informdcié nyujtasira irdnyul6 szolgaltatdsoknak a
befektetési alap hatodik iranyelv 13. cikke B. része d) pontjanak 6. alpontja szerinti ,kezelési”
tevékenységéhez tartozé jellemzd szolgéltatisok csoportjdba torténd felvétele, mivel maga az olyan
természetes és jogi személyeknek nyujtott tandcsadédsi szolgaltatds, amely személyek pénziiket
kozvetleniil értékpapirokba fektetik, héakoteles, nem sérti az adésemlegesség elvét.

Emlékeztetni kell ugyanis, hogy a vagyoni eszkozeiket kozvetleniil értékpapirokba fekteté befekteték
nem héakotelesek, és hogy a hatodik irdnyelv 13. cikke B. része d) pontjanak 6. alpontjaban eldirt, a
befektetési alapok kezelésére vonatkozé tigyletek adémentességének célja, hogy a héa koltségének
kizdrdsaval megkonnyitse a kisbefektet6k szamara az értékpapirokba kollektiv befektetési vallalkozdsok
révén torténé befektetést, annak érdekében, hogy a héa kozos rendszere addzdsi szempontbodl
semlegesen kezelje az értékpapirokba torténé kozvetlen, illetve a kollektiv befektetési vallalkozasok
kozvetitésével torténé befektetésre vonatkozd dontéseket (lasd a fent hivatkozott Abbey National
tigyben hozott itélet 62. pontjat, valamint a C-363/05. sz., JP Morgan Fleming Claverhouse Investment
Trust és The Association of Investment Trust Companies tigyben 2007. junius 28-dn hozott itélet
[EBHT 2007., I-5517. o.] 45. pontjat).

Egyébirant a harmadik személy altal nydjtott befektetési tandcsadasi szolgaltatasok héakotelessége azzal
jarna, hogy elényben részesiti a sajat befektetési tandcsaddéval rendelkezé befektetési alapkezeld
tarsasdgokat a befektetési alapkezelé tarsasigok hatranydra, amelyek harmadik személyt vesznek
igénybe. Marpedig az adésemlegesség elvébdl az kovetkezik, hogy a gazdasagi szerepléknek meg kell
tudniuk vélasztani azt a szervezeti format, amely kizarélag gazdasagi szempontbdl a legjobban megfelel
a szamukra, anélkiil hogy felmeriilne annak kockazata, hogy a tevékenységiik kizarasra keriiljon a
hatodik iranyelv 13. cikke B. része a) pontjdban rogzitett adomentességbdl (a fent hivatkozott Abbey
National tigyben hozott itélet 68. pontja).

Végiil, az a tény, hogy a kiilsé alapkezelé6 a nem a 2001/107 iranyelvvel médositott 85/611 iranyelv
5g. cikke szerinti megbizds alapjan folytatta tevékenységét, nem befolyasolja az emlitett kiils6
alapkezel$ altal nyujtott tandcsadds és informdcié nydjtasara iranyul6 szolgdltatasoknak a befektetési
alap hatodik iranyelv 13. cikke B. része d) pontjanak 6. alpontja szerinti ,kezelési” tevékenységéhez
tartozo jellemzd szolgaltatisok csoportjdba torténd felvételét. Nem vitatott az alapiligyben, hogy a
tandcsadasi szolgaltatasokat a GfBk nyujtotta, mig a 85/611 irdnyelv hatdlyos véltozata nem
engedélyezte az alapkezeld vallalkozdsoknak a megbizdsnak a tevékenységiik hatékonyabb folytatdsa
érdekében harmadik személyekre torténd atruhdzasit. Mindazonaltal kitlinik az az éallandé itélkezési
gyakorlatb6l, hogy addsemlegesség elvével a héa-kivetés teriiletén ellentétes a jogszerli és a
jogszertitlen tigyeltek megkiilonboztetése (lasd tobbek kozott a C-283/95. sz. Fischer-tigyben 1998.
junius 11-én hozott itélet [EBHT 1998., I-3369. o.] 21. pontjat, valamint a C-381/09. sz. Curia-iigyben
2010. julius 7-én hozott végzés 18., 21. és 23. pontjit).

A fenti megfontolasokra tekintettel azt kell valaszolni az el6terjesztett kérdésre, hogy a hatodik iranyelv
13. cikke B. része d) pontjanak 6. alpontjit ugy kell értelmezni, hogy a harmadik személy altal
befektetési alapkezeld tarsasdgnak nyujtott, atruhdzhat6 értékpapirokba torténd befektetési tandcsadasi
szolgaltatds az emlitett rendelkezésben el6irt addmentesség tekintetében ,befektetési alapok
kezelésének” mindsiil akkor is, ha a harmadik személy nem a 2001/107 iranyelvvel médositott 85/611
iranyelv 5g. cikke szerinti megbizas alapjan jart el.
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A koltségekrol

Mivel ez az eljards az alapeljardsban részt vevé felek szamdra a kérdést elSterjeszté birdsag el6tt
folyamatban 1év6 eljaras egy szakaszat képezi, ez a birésdg dont a koltségekrdl. Az észrevételeknek a
Birésag elé terjesztésével kapcsolatban felmeriilt koltségek, az emlitett felek koltségeinek kivételével,
nem térithet6k meg.

A fenti indokok alapjan a Birdsag (els6 tandcs) a kovetkez6képpen hatrozott:

A tagallamok forgalmi addéra vonatkozé jogszabalyainak oOsszehangolasarol - kozos
hozzaadottértékado-rendszer: egységes adodalap-megallapitasrél szélo, 1977. majus 17-i
77/388/EGK hatodik tanacsi irdanyelv 13. cikke B. része d) pontjanak 6. alpontjat ugy kell
értelmezni, hogy a harmadik személy altal befektetési alapkezeléo tarsasagnak nyujtott,
atruhazhaté értékpapirokba torténo befektetési tanacsadasi szolgaltatis az emlitett
rendelkezésben eldirt adomentesség tekintetében ,,befektetési alapok kezelésének” mindsiil akkor
is, ha a harmadik személy nem a 2002. januar 21-i 2001/107/EK eurdpai parlamenti és tanacsi
iranyelvvel mddositott, az atruhazhaté értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési
véllalkozasokra (AEKBV) vonatkozé torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések
osszehangolasarol szo6lo, 1985. december 20-i 85/611/EGK tandcsi iranyelv 5g. cikke szerinti
megbizas alapjan jart el.

Alairasok
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