Az Eurdpai Unio

Hivatalos Lapja

* X x
* *

* *

* *
* 5k

58. évfolyam

Magyar nyelvi kiadds J Og SZ ab élYO k 2015. aprilis 2.

Tartalom

Il Nem jogalkotdsi aktusok

HATAROZATOK

* Az Eurépai K6zponti Bank (EU) 2015/509 hatdrozata (2015. februdr 18.) a sajit felhasznaldsd,
fedezetlen, allam dltal garantilt banki kotvényeknek az eurorendszer monetiris politikai
miiveletei sordn fedezetként torténd felhasznildsira vonatkozé szabélyokrol sz616 EKB[2013/6
hatdrozat, az eurorendszer refinanszirozisi miiveleteivel és a fedezetek elfogadhatdsigaval
kapcsolatos tovabbi intézkedésekrdl sz6l6 EKB[2013[35 hatdrozat, valamint a betétek,
egyenlegek és tobblet tartalékillominyok dijazdsirél sz6l6 EKB[2014/23 hatdrozat 1., 3. és
4. cikkének hatdlyon kiviil helyezésérdl (EKB[2015]9) ..........ccoovviiiiiiiieiiiniiiiiiiieeiiniiieeeeeen 1

IRANYMUTATASOK

* Az Eurépai Kozponti Bank (EU) 2015/510 irdnymutatisa (2014. december 19.) az
eurorendszer monetdris politikihoz k6t6dd keretének végrehajtisirél (EKB[2014/60) ............. 3
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(Nem jogalkotdsi aktusok)

HATAROZATOK

AZ EUROPAI KOZPONTI BANK (EU) 2015509 HATAROZATA
(2015. februdr 18.)

a sajit felhaszndldsd, fedezetlen, dllam dltal garantdlt banki kétvényeknek az eurorendszer

monetdris politikai miiveletei sorin fedezetként torténd felhaszndldsira vonatkozé szabdlyokrol

sz6l6 EKB[2013/6 hatdrozat, az eurorendszer refinanszirozdsi miiveleteivel és a fedezetek

elfogadhat6siagival kapcsolatos tovdbbi intézkedésekrSl sz616 EKB[2013/35 hatirozat, valamint a

betétek, egyenlegek és tobblet tartalékillomadnyok dijazdsirdl sz616 EKB[2014/23 hatdrozat 1., 3. és
4. cikkének hatdlyon kiviil helyezésérdl (EKB[2015/9)

AZ EUROPAI KOZPONTI BANK KORMANYZOTANACSA,

tekintettel az Eur6pai Unié miikodésérdl szol6 szerzdésre és killonosen annak 127. cikke (2) bekezdésének elsé francia
bekezdésére,

tekintettel a Kozponti Bankok Eurépai Rendszere és az Eurdpai Kozponti Bank Alapokmadnydra, és killonosen annak
3.1. cikke els§ francia bekezdésére, 12.1. cikkére, és 34.1. cikke mdsodik francia bekezdésére,

mivel:

(1) Az egyértelmiiség és a kovetkezetesség érdekében, valamint az eurorendszer fedezeti keretszabédlyozdsanak egysze-
riisitése céljdbol az EKB[2013/6 hatdrozatban (') és az EKB[2013/35 hatdrozatban (), valamint az EKB/2014/23
hatdrozat (*) 1. cikkében rogzitett kotelezettségek belefoglaldsra keriiltek az (EU) 2015/510 eurdpai kozponti
banki irdnymutatasba (EKB/2014/60) (¥), amely az eurorendszer monetdris politikai eszkozeire és eljirdsaira
vonatkoz6 alapvetd jogi aktus.

(2) Az egyértelmség és a kovetkezetesség érdekében, valamint az eurorendszer jogi keretrendszerének egyszertsitése
céljabol az EKB[2014/23 hatdrozat 3. cikkének rendelkezései belefoglaldsra keriiltek az EKB/2012/27 irdnymu-
tatdsba (°), az EKB/2014/23 hatdrozat 4. cikkének rendelkezései pedig az EKB/2014/9 irdnymutatdsba (%).

(3) Az EKB/2013/6 és az EKB[2013/35 hatdrozatot, valamint az EKB/2014/23 hatdrozat 1., 3. és 4. cikkét ezért
hatélyon kiviil kell helyezni,

ELFOGADTA EZT A HATAROZATOT:

1. cikk

Az EKB/[2013/6 és az EKB[2013/35 hatdrozat, valamint az EKB/2014/23 hatdrozat 1. cikkének hatdlyon kiviil
helyezése

(1) Az EKB/2013/6 és az EKB[2013/35 hatdrozat hatdlydt veszti.

(") EKB/2013/6 hatdrozat (2013. mércius 20.) a sajdt felhaszndldsd, fedezetlen, dllam dltal garantdlt banki kotvényeknek az eurorendszer
monetdris politikai miiveletei sordn fedezetként torténd felhaszndldsara vonatkozd szabalyokrél (HLL 95.,2013.4.5., 22. 0.).

() EKB/2013[35 hatdrozat (2013. szeptember 26.) az eurorendszer refinanszirozdsi mtveleteivel és a fedezetek elfogadhatésdgdval
kapcsolatos tovabbi intézkedésekrdl (HL L 301.,2013.11.12., 6. 0.).

(*) EKB/[2014/23 hatdrozat (2014. junius 5.) a betétek, egyenlegek és tobblet tartalékdllomanyok dijazdsarél (HL L 168., 2014.6.7.,
115.0.).

*) (EU) 28‘1 5/510 eurdpai kozponti banki irdnymutatds (2014. december 19.) az eurorendszer monetéris politikihoz kot6d6 keretének
végrehajtdsarol (EKB[2014/60) (Lisd e Hivatalos Lap 1. oldalat).

(°) EKB/2012/27 irdnymutatas (2012. december 5.) a transzeurdpai automatizalt valos idejli bruttd elszdmoldst rendszerrdl (TARGET2)
(HLL 30.,2013.1.30., 1. 0.).

(°) EKB[2014/9 irdnymutatds (2014. februdr 20.) az eszkozok és forrdsok nemzeti kozponti bankok éltal torténd belfoldi kezelésének
miiveleteirl (HLL 159.,2014.5.28., 56. 0.).
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(2) Az EKB/2014/23 hatdrozat 1. cikke hatalyat veszti.

(3) Az (1) és a (2) bekezdésben emlitett, hatdlyon kiviil helyezett hatdrozatokra, illetve cikkre torténd hivatkozdsokat
az (EU) 2015/510 irdnymutatasra (EKB/2014/60) torténd hivatkozasként kell értelmezni.

2. cikk
Az EKB/[2014/23 hatirozat 3. és 4. cikkének hatdlyon kiviil helyezése
(1) Az EKB[2014/23 hatdrozat 3. és 4. cikke hatdlyat veszti.

(2) Az EKB[2014/23 hatdrozat hatdlyon kiviil helyezett 3. cikkére torténd hivatkozdsokat az EKB[2012[27
iranymutatds II. melléklete 12. cikkének (5) bekezdésére torténd hivatkozasként kell értelmezni.

(3) Az EKB[2014/23 hatdrozat hatdlyon kiviil helyezett 4. cikkére torténd hivatkozdsokat az EKB[2014/9
irinymutatds 5. cikkének (2) és (3) bekezdésére torténd hivatkozasként kell értelmezni.

3. cikk
Hatilybalépés
(1)  E hatdrozat 1. cikke 2015. mdjus 1-jén 1ép hatalyba.

(2)  E hatdrozat 2. cikke az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban val6 kihirdetését kovetS napon lép hatélyba.

Kelt Frankfurt am Mainban, 2015. februdr 18-4n.

az EKB elnike
Mario DRAGHI
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IRANYMUTATASOK

AZ EUROPAI KOZPONTI BANK (EU) 2015/510 IRANYMUTATASA
(2014. december 19.)
az eurorendszer monetdris politikihoz kot3dd keretének végrehajtisirdl (EKB/2014/60)

(atdolgozas)

AZ EUROPAI KOZPONTI BANK KORMANYZOTANACSA,

tekintettel az Eurdpai Unié miikodésérdl sz6lo szerz8désre és killonosen annak 127. cikke (2) bekezdésének elsé francia
bekezdésére,

tekintettel a Kézponti Bankok Eurdpai Rendszere és az Eurdpai Kozponti Bank Alapokmadnydra és kilondsen a 3.1. cikk
elsé francia bekezdésére, a 9.2, 12.1., 14.3. és 18.2. cikkeire, valamint a 20. cikk els§ bekezdésére,

mivel:

(1)

Az EKB[2011/14 iranymutatds (') jelentds mértékben mddosult. Mivel tovabbi médositdsokra van szitkség, azt 4t
kell dolgozni az egyértelmiség érdekében.

Az egységes monetdris politika elérése magdval vonja azon eszkozok, instrumentumok és eljardsok meghaté-
rozésat, amelyeket az eurorendszer, amely az Eurdpai Kozponti Bankbdl (EKB) és azon tagillamok nemzeti
kozponti bankjaibdl (a tovabbiakban: NKB-k) dll, amelyek pénzneme az euro, alkalmaz annak érdekében, hogy e
politika végrehajtdsa egységes modon torténjen azokban a tagdllamokban, amelyek pénzneme az euro.

Az Eurdpai Unié mtikodésérél szolo szerzédés 127. cikke (1) és (2) bekezdésének, valamint a Kozponti Bankok
Eurépai Rendszere és az Eurdpai Kozponti Bank alapokmdnya (a tovabbiakban: a KBER Alapokmadnya)
3.1. cikkének értelmében a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszerének (KBER) elsGdleges célja az drstabilitds
fenntartdsa, és igy alapvet§ feladatai kozé tartozik az Unié monetdris politikdjanak meghatirozdsa és
végrehajtdsa, valamint devizamdiveletek végzése a Szerz8dés 219. cikke rendelkezéseinek megfelelGen.

Az eurorendszer dltaldnos keretrendszere a KBER Alapokmdanyaban meghatdrozott rendelkezéseken alapul. A
Szerz6dés 127. cikkének (1) bekezdése alapjan, amelyet a KBER Alapokmanya is titkroz, az eurorendszernek
bizonyos alapelvekkel 6sszhangban kell eljarnia, beleértve a szabad versenyen alapulé nyitott piacgazdasig elvét,
eldsegitve az eréforrasok hatékony elosztdsat.

Az EKB a lehetségesnek és megfelelének tartott mértékig, valamint a mtkodési hatékonysdg biztositdsara
torekedve — a KBER Alapokmdnydnak 12.1. cikkében rogzitett decentralizdcié elvével 6sszhangban és a KBER
Alapokmaényénak 14.3. cikkében rogzitett feltételek mellett — igénybe veszi az NKB-k segitségét az eurorendszer
feladatkorébe tartozé miveletek végrehajtdsa sordn.

A KBER Alapokmdnydnak 12.1. cikkére tekintettel az EKB hatdskorrel rendelkezik az Unid egységes monetdris
politikdjanak alakitdsara, valamint az annak megfelel6 végrehajtisdhoz szitkséges irdnymutatdsok elfogaddsdra. A
KBER Alapokmdnydnak 14.3. cikkével Gsszhangban az NKB-k kotelesek arra, hogy ezen irdnymutatdsokkal
osszhangban jarjanak el. Erre tekintette]l ennek az irdnymutatdsnak az eurorendszer a cimzettje. Az ebben az
iranymutatdsban meghatdrozott szabdlyokat az NKB-k a szerzddéses, illetve szabdlyozdsi rendelkezéseikben
hajtjak végre. Az tigyfeleknek meg kell felelniitk az NKB-k dltal a szerzGdéses, illetve szabélyozdsi rendelkezé-
seikben végrehajtott e szabdlyoknak.

A KBER Alapokmdnya 18.1. cikkének els§ francia bekezdése lehet6vé teszi az eurorendszer szdmdra, hogy
miveleteket végezzen a pénziigyi piacokon kovetelések és forgalomképes eszkozok végleges (azonnali vagy
hatdrid6s) vagy visszavasarldsi megéllapodas keretében torténd eladdsival és vasarldsaval, valamint kolcsonbe
adasdval vagy vételével mind kozosségi, mind eurdban, mind egyéb pénznemekben, valamint nemesfémekben. A
18.1. cikk masodik francia bekezdése lehetdvé teszi az eurorendszer szdmdra, hogy hitelmtveleteket végezzen
hitelintézetekkel és mds piaci szereplékkel.

(") EKB/2011/14 irdnymutatds (2011. szeptember 20.) az eurorendszer monetdris politikai eszkozeirdl és eljardsairél (HL L 331,

2011.12.14, 1. 0.).
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(8) A monetdris politika végrehajtdsa sordn az eurorendszer az aldbbi monetdris politikai eszkoztdrat alkalmazza:
nyiltpiaci mtveleteket hajt végre, jegybanki rendelkezésre dlldst biztosit, valamint a hitelintézetek szdmdra el6irja
az eurorendszernél vezetett szimldikon torténd kotelezd tartalék képzését.

(9)  Céljai elérése érdekében az eurorendszer a nyiltpiaci mtveletek lefolytatdsira szolgdlé kiilonb6z8 instrumentu-
mokkal rendelkezik, amelyek kozott szerepelnek a penzids tigyletek, a végleges addsvételi tigyletek, az EKB-
kotvények kibocsatdsa, a monetdris politikai célokbdl végrehajtott devizaswapok, és a lekotott betétek gytjtése. A
nyiltpiaci miveletek lefolytatdsdra szolgdlé ezen instrumentumok célja, hogy biztositsdk a pénzpiac egészséges
miikodését és segitsék a bankokat abban, hogy likviditdsi igényeiket zokkenSmentes és jol szervezett médon
tudjak kielégiteni.

(10) A jegybanki rendelkezésre dllds biztositdsa érdekében az eurorendszer rendelkezésére dllé instrumentumok az
aktiv oldali rendelkezésre dllds és a betéti rendelkezésre allds, amelyek célja, hogy egynapos likviditdst nydjtsanak,
illetve vonjanak el, jelezve a monetaris politika aktudlis irdnyvonaldt és hatdrt szabva az egynapos pénzpiaci
kamatldbnak.

(11) Az eurorendszer kotelez6tartalék-rendszere elsGsorban a kovetkez8 monetdris politikai célkittizések elérését
célozza: a) hozzdjirulds a pénzpiaci kamatok stabilizdldsdhoz azdltal, hogy az intézményeket az dtlagoldsi
rendelkezés révén az dtmeneti likviditdsi ingadozdsok hatdsainak kiegyenlitésére Osztonzi; és b) strukturélis
likviditdsi szitkséglet létrehozdsa vagy bdvitése, ami elGsegiti azt, hogy az eurorendszer likviditdst b6vits szerepét
hatékonyabban tudja ellatni. Az eurorendszer kételezGtartalék-rendszerének jogi kereteit a KBER Alapokmdnydnak
19. cikke, a 2531/98/EK tandcsi rendelet ('), valamint az Eurdpai Kozponti Bank 1745/2003/EK rendelete ()
(EKB/2003/9) hatirozza meg.

(12) Céljukat, rendszerességiiket és eljdrdsukat tekintve az eurorendszer nyiltpiaci miveletei négy kategdridba
sorolhaték: a) irdnyad6 refinanszirozdsi miveletek; b) hosszabb lejdratd refinanszirozdsi miiveletek;
¢) finomhangol6 miiveletek; d) strukturdlis miiveletek.

(13) Az irdnyad6 refinanszirozdsi mveletek az eurorendszer dltal végzett nyiltpiaci mtveletek egy kategoridjat
alkotjdk, amelyek kulcsszerepet jatszanak a kamatlabak alakitdsdban, a piac likviditdsi helyzetének irdnyitdsaban és
a monetdris politika aktualis irdinyvonaldnak jelzésében.

(14) A hosszabb lejaratii refinanszirozasi mtveletek célja az tigyfelek felek szdmdra olyan likviditds biztositdsa,
amelynek lejdrata hosszabb, mint az irdnyadé refinanszirozdsi mveletek lejarata. A hosszabb tava refinanszi-
rozdsi miiveletekkel az eurorendszer rendszerint semmilyen jelzést nem kivdn kozvetiteni a piac felé, igy normaél
koriilmények kozott kamatlab-elfogaddként jar el.

(15) A finomhangol6 miiveletek végrehajtdsa eseti alapon torténik, céljuk a piac likviditdsi helyzetének kezelése,
valamint a kamatldbak alakitdsa, kilonosen azoknak a hatdsoknak az enyhitése érdekében, amelyeket a piac
vératlan likviditdsingadozdsai gyakorolnak a kamatldbakra. Az egyes finomhangolé miiveleteket mindig az adott
tigylet tipusdhoz és a miivelet konkrét célkitlizéséhez kell igazitani.

(16)  Strukturalis mtiveletekre akkor keriilhet sor, amikor az eurorendszer pénziigyi szektorral szembeni strukturdlis
helyzetének kiigazitdsa sziikségessé valik.

(17) Az eurorendszer monetdris politikai kerete végrehajtdsdnak biztositania kell azt, hogy az tigyfelek minél szélesebb
korének egyenl§ elfogadhatésdgi feltételek alapjan torténd részvétele biztositott legyen. Ezek a kovetelmények oly
moédon keriiltek meghatdrozdsra, hogy egyenlé bandsmédot biztositanak az azon tagdllamok iigyfelei szdmara,
amelyek pénzneme az euro, és biztositsdk azt, hogy az tigyfelek feleljenek meg egyes prudencidlis és miikodési fel-
tételeknek.

(18) Az eurorendszer {igyfélkockdzattal szembeni védelme érdekében a KBER Alapokmdnya 18.1. cikkének mésodik
francia bekezdése tigy rendelkezik, hogy amikor az eurorendszer hitelmtiveleteket végez hitelintézetekkel és mds
piaci szereplSkkel, a hitelnytjtasra megfelel§ fedezet mellett keriiljon sor.

(19) Az ugyfelek kozotti egyenl§ bandsmod biztositdsa, valamint a miikodési hatékonysdg és az atlathatosag fokozdsa
érdekében az eszkozoknek azon tagéllamokban, amelyek pénzneme az euro, egységes feltételeknek kell
megfelelniiik ahhoz, hogy az eurorendszer hitelmtveletei céljara fedezetként elfogadhatbak legyenek.

(") A Tandcs 2531/98/EK rendelete (1998. november 23.) a kotelezd tartalékok Eurépai Kozponti Bank altal torténd alkalmazdsdrdl
(HLL 318.,1998.11.27., 1. 0.).

() Az Eurdpai Kozponti Bank 1745/2003/EK rendelete (2003. szeptember 12.) a kotelezd tartalékok alkalmazdsdrél (EKB[2003/9)
(HLL 250.,2003.10.2., 10. 0.).
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(20)

(1)

(22)

(24)

(26)

Az eurorendszer a fedezetként elfogadhat6 eszkozokre vonatkozd egységes keretet alakitott ki annak érdekében,
hogy az eurorendszer valamennyi hitelmdveletére harmonizdlt mddon, ezen irdnymutatds végrehajtdsa dtjan
keriiljon sor azokban a tagéllamokban, amelyek pénzneme az euro. A fedezetként elfogadhaté eszkozokre
vonatkozé egységes keret magdba foglalja mindazokat a forgalomképes és nem forgalomképes eszkozoket,
amelyek kielégitik az eurorendszer dltal meghatdrozott egységes elfogadhatésdgi feltételeket. A legtobb
elfogadhatd eszkoz haszndlhat6 hatdrokon dtnyil6 alapon a kozponti bankok levelez6banki modelljén (CCBM),
tovabba forgalomképes eszkozok esetében, az EGT-beli értékpapir-elszamoldsi rendszerek (SSS) kozotti elfogadott
kapcsolatokon keresztiil, vagy pedig EGT SSS-ek kozotti, a CCBM-ek bevondsdval torténd elfogadott kapcso-
latokon keresztiil.

Az eurorendszer a napkozbeni hitelt a fizetések elszdmoldsdban keletkez$ egyenetlenségek kiegyenlitése
érdekében bocsdtja rendelkezésre. Az EKB[2012/27 irdnymutatds (') 12. cikkében és III. mellékletében
rogzitetteknek megfeleléen a napkozbeni hitel nydjtdsdhoz szitkséges fedezetnek ugyanazon feltételeknek kell
megfelelnie, amelyeket a negyedik rész értelmében a fedezetként elfogadhaté eszkozoknek teljesiteniiik kell.

Az eurorendszer hitelmiiveleteiben felhaszndlt minden eszkoz esetében kiilonleges kockdzatkezelési intézkedéseket
kell alkalmazni annak érdekében, hogy megvédjék az eurorendszert a pénziigyi veszteségektSl azokban az
esetekben, amikor az tigyfél mulasztdsa miatt a fedezetet értékesiteni kell. Az elfogadhaté eszkozoknek eleget kell
tenniiik az eurorendszer hitelmindsit6 keretrendszerében meghatdrozott hitelmindségi kovetelményeknek.

Az EKB szankciokat ré ki a kotelez$ tartalékok alkalmazasdra vonatkozé EKB-rendeletekbdl és hatdrozatokbdl
ered6 kotelezettségeket nem teljesit6 intézményekre a 2532/98/EK tandcsi rendelettel (), a 2157/1999/EK
eur6pai kozponti banki rendelettel (EKB/1999/4) (), a 2531/98/EK rendelettel és az 1745/2003/EK rendelettel
(EKB/2003/9) osszhangban. A kotelez8 tartalékokra vonatkozé elSirdsok stlyos megszegése esetén az
eurorendszer felfiiggesztheti az tigyfelek nyiltpiaci miveletekben val6 részvételét is.

Az érintett NKB vagy az EKB dltal alkalmazott szerzddéses, illetve szabdlyozasi rendelkezések elGirdsaival
osszhangban, az eurorendszer pénziigyi szankciot szabhat ki azokra az tigyfelekre, illetve felfiggesztheti azoknak
az ligyfeleknek a nyiltpiaci miveletekben vagy jegybanki rendelkezésre allisokban val6 részvételét, amelyek
elmulasztjdk az egyes NKB-k vagy az EKB altal alkalmazott szerzGdéses, illetve szabdlyozdsi rendelkezésekbdl
rdjuk hdruld kotelezettségeik teljesitését.

Az eurorendszer emellett az érintett NKB vagy az EKB dltal alkalmazott szerzGdéses, illetve szabalyozasi rendelke-
zésekkel osszhangban prudencidlis okokbdl, vagy valamely iigyfél nemteljesitése esetén felfiiggesztheti,
korldtozhatja vagy megsziintetheti az iigyfelek nyiltpiaci mtiveletekhez vagy a jegybanki rendelkezésre dlldsokhoz
torténd hozzaférését. Az eurorendszer prudencidlis okokbdl tovdbbd elutasithatja, korldtozhatja, vagy kiegészité
haircutokat alkalmazhat az eurorendszeren beliili hitelmiiveleteknél meghatdrozott iigyfelek dltal fedezetként
rendelkezésre bocsdtott eszkozok esetében.

Az NKB-k dltal iigyfeleikkel szemben alkalmazott valamennyi szerzGdéses, illetve szabalyozdsi rendelkezésnek
kozos minimumjellemzdket kell tartalmaznia, amelyek célja, hogy biztositsik az egységes monetdris politika
olyan feltételek melletti alkalmazdsit, amelyek lényegesen nem kiilonboznek egymadstdl azon tagédllamokban,
amelyek pénzneme az euro,

ELFOGADTA EZT AZ IRANYMUTATAST:

(") Az Eurdpai Koézponti Bank EKB[2012/27 irdnymutatdsa (2012. december 5.) a transzeurdpai automatizalt valds ideji brutté
elszdmolast rendszerrdl (TARGET2) (HL L 30.,2013.1.30., 1. 0.).

() A Tandcs 2532/98/EK rendelete (1998. november 23.) az Eurdpai Kozponti Bank szankciok kirovdsira vonatkozd hatdskorérdl
(HLL 318.,1998.11.27.,4.0.).

(*) Az Eurdpai Kézponti Bank 2157/1999/EK rendelete (1999. szeptember 23.) az Eurépai Kézponti Bank szankciok kirovasdra vonatkozé
hatéskoréro] (EKBJ1999/4) (HL L 264.,1999.10.12., 21. 0.
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2. fejezet — A visszavdsarldsi megéllapoddsokra és a fedezett hitelmegédllapoddsokra vonatkozd tovabbi k6zos mini-
mumjellemzék

3. fejezet —  Kizdrdlag a visszavdsarldsi megdllapoddsokra vonatkozé tovdbbi kozos minimumjellemzék
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IV. MELLEKLET — A tendereredmények kihirdetése

V. MELLEKLET — A devizaintervenciés mdveletekben részt vevé tigyfelek kivalasztisanak kritériumai

VI. MELLEKLET — Az elfogadhat6 eszkozok hatdron dtnydlé alkalmazasa

VIL. MELLEKLET — Az 6todik résznek megfelel6en alkalmazandé szankciok szdmitasi szabalyai

VIIL MELLEKLET - Az eszkozfedezetti értékpapirokra vonatkozé, kolcsonszintii adatszolgaltatési kovetelmények
IX. MELLEKLET - Az eurorendszer hitelmingsit6 rendszerének teljesitményértékels rendszere

X. MELLEKLET — A fedezetértékelési haircutok szintjei

XI. MELLEKLET — Biztonsagi formulak

XII. MELLEKLET — Példék az eurorendszer monetéris politikai miiveleteire és eljarasaira

XIII. MELLEKLET — Megfelelési tdblazat

XIV. MELLEKLET — A hatilyon kiviil helyezett irinymutatds médositésainak listajaval

ELSO RESZ
TARGY, HATALY ES FOGALOMMEGHATAROZASOK
1. cikk
Targy és hatily

(1)  Ez az irdnymutatds meghatdrozza az egységes monetdris politika eurorendszer dltali végrehajtdsinak egységes
szabélyait azon tagdllamokban, amelyek pénzneme az euro.

(2) Az eurorendszer minden sziikséges intézkedést meghoz annak érdekében, hogy az eurorendszer monetdris
politikai mdiveleteit az ebben az irdnymutatdsban meghatdrozott elveknek, eszkozoknek, instrumentumoknak,
el6irasoknak, kritériumoknak és eljardsoknak megfelelGen hajtsdk végre.

(3) Az eurorendszer és az igyfelek kozott fenndllé jogviszony az érintett NKB dltal alkalmazott megfeleld
szerzGdéses, illetve szabdlyozdsi rendelkezéseken alapul, amelyek ezen irdnymutatds rendelkezéseit megfelelGen
végrehajtjak.

(4) Az EKB Kormdnyzotandcsa az eurorendszer monetdris politikai mveletei végrehajtdsdnak eszkozeit, instrumen-
tumait, feltételeit, kritériumait és eljardsait birmikor megvéltoztathatja.

(5) Az eurorendszer fenntartja magdnak a jogot arra, hogy a monetdris politikai mdveleteihez kapcsol6dé feladatai
elldtasa és céljai elérése érdekében az tigyfelektSl barmilyen relevans informdaciét kérjen és kapjon. Ez a jog nem érinti az
eurorendszer azon egyéb jogait, amelyek alapjdn jogosult a monetaris politikai miiveletekhez kapcsolodd informdcidkat
kérni.

2. cikk
Fogalommeghatdrozisok
Ezen irdnymutatds alkalmazdsdban a kovetkez fogalommeghatdrozdsokat kell alkalmazni:
1. ,actual/360 kamatnap-szdmitdsi szabaly™ az eurorendszer monetdris politikai miveleteiben alkalmazott szabaly,
amely a kamatszamitds sordn figyelembe vett naptdri napok tényleges szdmdt 360-napos év alapulvételével
hatdrozza meg;

2. ,ugynokség” az eurorendszer dltal iigynokségnek mindsitett szervezet. Az eurorendszer dltal tigynokségnek
mindsitett szervezetek listdja kozzétételre keriil az EKB honlapjdn;
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

. seszkozfedezet( értékpapirok™ olyan hitelviszonyt megtestesits értékpapirok, amelyek biztositékdt olyan garantalt

(rogzitett vagy rulirozott) pénziigyi eszkozok Osszessége alkotja, amelyek egy adott id6szak végén készpénzzé
alakulnak. Létezhetnek tovdbbd olyan jogok, illetve egyéb eszkozok, amelyek biztositjdk a hozamok torlesztését,
illetve id6beni szétosztdsat az értékpapir-tulajdonosok kozott. Az eszkozfedezetii értékpapirokat dltaldban olyan
kiilon e célra létrehozott befektetési céltdrsasag bocsatja ki, amelynek a kérdéses pénziigyi eszkozok az dtruhdzdst
kezdeményezd eszkoztulajdonostdl vagy az eladotdl jutottak a birtokdba. Ebben a tekintetben az eszkozfedezeti
értékpapirokhoz fiz6d6 fizetések elsGsorban a mogottes eszkozok dltal generdlt pénzforgalomtdl és az idSbeni
fizetést biztosité egyéb jogoktdl (mint a likviditdsi konstrukcidk, garancidk, vagy egyéb, tigynevezett hitelminSség-
javit6 jellemzok) fuggenek;

. »kétoldalii eljdrds™: olyan eljirds, amelynek utjan az NKB vagy kivételes esetben az EKB finomhangolé miiveleteket

vagy végleges addsvételi tigyleteket egy vagy tobb iigyféllel kozvetleniil, t6zsdén vagy piaci kozvetit6kon keresztiil
végez, anélkiil, hogy tendereljirdst venne igénybe;

. ,konyvelési rendszer”: olyan rendszer, amely lehetévé teszi az értékpapirok vagy mds pénziigyi eszkozok

atruhdzdsat papiralapd dokumentumok vagy bizonylatok fizikai mozgdsa nélkil, példaul az értékpapirok
elektronikus dtruhdzasa;

. ,munkanap”: a) a fizetési kotelezettségek tekintetében barmely olyan nap, amelyen a TARGET2 az adott fizetés

teljesitése céljabol mikodik; vagy b) az eszkozok dtaddsdnak kotelezettsége tekintetében barmely olyan nap,
amelyen az az SSS, amely hasznalatdval az dtaddsra sor kell keriiljon, az értékpapir dtadasi helyén nyitva tart;

. kozponti értéktdr” (CSD): olyan jogalany, amely a) lehetévé teszi értékpapir-tranzakciok konyvelési tétel

formdjdban t6rténd feldolgozdsdt és kiegyenlitését; b) letéti Grzési szolgdltatdsokat nyujt, (pl. tdrsasdgi események
és torlesztések adminisztraci6javal kapcsolatban); ) aktiv szerepet tolt be az értékpapir-kibocsatdsok integritdsanak
biztositdsdban. Az értékpapirok Grizhetdk fizikai, azonban immobilizélt formdban vagy dematerializdlt formdban
(amely esetben csak elektronikus adatokként 1éteznek);

. Jfedezett hitel”: az NKB és egy iigyfél kozotti megdllapodds, amelynek értelmében az igyfél részére likviditdst

biztositanak olyan hitel formdjdban, amelyet az ezen tigyfél dltal az NKB részére — példdul eszkozokre vonatkozd
kézizdlogjog, engedményezés vagy jelzdlogjog formdjaban — nyjtott érvényesithetd biztositék fedez;

. ,lekotott betétek gytijtése™ a nyiltpiaci miveletek végzése soran haszndlt instrumentum, amelynek keretében az

eurorendszer a piaci likviditds sztkitése érdekében felhivja az tigyfeleket, hogy a székhelyitk szerinti NKB-nél
lekotott betéteket helyezzenek el;

Jilletékes hatdsdg™ nemzeti jogszabdlyok dltal hivatalosan elismert hatésdg vagy szerv, amelyet nemzeti jogszabaly
felhatalmaz arra, hogy az adott tagallamban m(ikodd feliigyeleti rendszer részeként intézményeket feliigyeljenek;

,ugyfél” a harmadik részben meghatdrozott elfogadhatésigi kovetelményeknek eleget tevd, és ennek alapjin az
eurorendszer monetaris politikai mtveleteihez val6 hozzéaférésre jogosult intézmény;

Jfedezett kotvények™ olyan hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, amelyek kettds biztositékkal rendelkeznek:
a) kozvetlentil vagy kozvetetten valamely hitelintézet; és b) egy dinamikus fedezeti alap révén, tovabbd amelyek
esetében nem keriil sor a kockdzat tigyletrészsorozatba soroldsdra. E kifejezés kiterjed a jumbo kotvényekre, a
hagyomanyos fedezett kotvényekre és egyéb fedezett kotvényekre;

Lhitelkovetelés™ pénz visszafizetésére vonatkozd kovetelés, amely az adés egy tigyféllel szembeni adéskotelezvé-
nyének mindsill. A hitelkovetelések kozé tartoznak a Schuldscheindarlehenek és a holland regisztralt magdnszemé-
lyekt6l szarmazo, dllamhdztartdssal, illetve més elfogadhaté adésokkal szembeni, dllami garancidval megerdsitett
kovetelések (példaul lakdsszovetkezetek) is;

yhitelintézet™ a 2013/36/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (') 2. cikkének (5) bekezdése, valamint az
575/2013[EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (%) 4. cikke (1) bekezdésének 1. pontja értelmében vett
hitelintézet, amely egy illetékes hatdsdg feliigyelete alatt all; vagy a Szerz8dés 123. cikkének (2) bekezdése
értelmében vett olyan koztulajdonban 1évg hitelintézet, amely az illetékes hatdsdgok dltali feliigyelethez hasonld
szintd feliigyelet alatt 4ll;

,hitelmindsités™ jelentése megegyezik az 1060/2009/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet () 3. cikke
(1) bekezdésének a) pontjdban meghatérozottakkal;

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2013/36/EU irdnyelve (2013. jinius 26.) a hitelintézetek tevékenységéhez valé hozzéférésrdl és a
hitelintézetek és befektetési villalkozdsok prudencidlis feliigyeletérdl, a 2002/87EK irdnyelv moédositdsirdl, a 2006/48[EK és a
2006/49EK irdnyelv hatalyon kiviil helyezésérdl (HLL 176.,2013.6.27., 338. 0.).

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 575/2013EU rendelete (2013. jinius 26.) a hitelintézetekre és befektetési vallalkozdsokra vonatkoz6
prudencidlis kovetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet médositasrdl (HLL 176.,2013.6.27., 1. 0.).

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1060/2009/EU rendelete (2009. szeptember 16.) a hitelmindsité intézetekrsl (HL L 302.,
2009.11.17.,1.0.).
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16. ,hatdrokon 4tnyudlé felhaszndlds™: az aldbbiak egy tigyfél dltal fedezetként torténd benyujtdsa a székhelye szerinti
NKB-hoz:

a) egy mdsik olyan tagdllamban, amelyek pénzneme az euro, tartott forgalomképes eszkozok;
b) egy mdsik tagdllamban kibocsdtott és a székhely szerinti NKB tagdllamdban tartott forgalomképes eszkozok;

c) hitelkovetelések, amennyiben a hitelszerz8désre a székhely szerinti NKB tagallamatdl eltér6 maésik olyan
tagdllam joga irdnyadd, amelynek a pénzneme az euro;

d) jelzlogfedezet(i lakossagi addssaginstrumentumok (RMBD), a CCBM alkalmazand¢ eljarasaival osszhangban;

17. ,devizafedezeti tigylet™: az értékpapir kibocstéja és a fedezetet biztositd iigyfél kozotti megdllapodds, amelynek
értelmében a nem euro cash flowbdl ered§ devizakockdzat egy részét oly médon enyhitik, hogy a cash flow-t a
fedezetet biztosit6 fél dltal fizetendd euréban meghatdrozott fizetésekre swappoljak, beleértve a fedezetet biztosito
fél éltal biztositott egyéb garancidkat;

18. ,letétkezeld™ olyan intézmény, amely értékpapirok és egyéb pénziigyi eszkozok masok nevében torténd Srzését és
kezelését vallalja;

19. ,felszdmoldsi érték”™ barmely eszkoz vonatkozdsdban, barmely napon:

a) az adott eszkoznek a felszdmolasi érték megallapitdsa napjan érvényes piaci értéke, amelyet az értékelés napjat
megel6z8 munkanapon érvényes, leginkdbb jellemzd 4r alapjan kell kiszdmitani;

b) amennyiben egy adott eszkozre az értékelési napot megel6z6 munkanapon nincs leginkdbb jellemzd drfolyam,
gy a legutdobbi kereskedési drat kell alkalmazni. Amennyiben kereskedési dr sem all rendelkezésre, tigy az drat
a miiveletet lefolytatd6 NKB hatdrozza meg, figyelembe véve az irdnyadd piacon az adott eszkozre legutoljra
érvényes drat;

¢) a piaci értékkel nem rendelkez eszk6zok esetében barmilyen egyéb ésszerd értékelési modszer alkalmazhaté;

d) amennyiben az NKB az eszkozoket, illetve az egyenértékii eszkozoket a felszdmoldsi érték megdllapitisdnak a
napja el6tt piaci dron eladta, tigy az eladdsbdl az eladdssal kapcsolatban felmeriilt minden indokolt koltség, dij
és kiadds levondsa utdn szarmazé nettd bevétel, a szdmitdsok elvégzése és az Osszegek meghatdrozdsa az NKB
feladata;

20. ,szdllitds fizetés ellenében rendszer”: olyan mechanizmus valamely fizetés ellenértékért cserébe (exchange-for-
value) kiegyenlitési rendszerben, amely biztositja, hogy a végleges dtruhdzasra, vagyis az eszk6zok dtaddsdra csak a
més eszkozok ennek megfelelS végleges dtaddsa, vagyis a fizetés megtorténtekor keriiljon sor;

21. ,betéti rendelkezésre dllds™ az eurorendszer jegybanki rendelkezésre dlldsa, amelyet az tigyfelek el6re meghatd-
rozott kamatldbon kamatozé egynapos betéteknek egy NKB-ndl torténd elhelyezésére haszndlhatnak;

22. ,betéti rendelkezésre dllds kamatlaba”: a betéti rendelkezésre dlldsra irdinyad kamatlab;

23. ,belfoldi felhaszndlds™ valamely olyan tagallamban, amelynek a pénzneme az euro, letelepedett tigyfél altal a
székhelye szerinti NKB tagdllamaval azonos tagdllamban kibocsatott és tartott forgalomképes eszkozok vagy —
amennyiben a hitelkovetelési megallapoddsra az iigyfél székhelye szerinti NKB tagillamdnak joga irdnyadd, —
hitelkovetelések, vagy a székhely szerinti NKB tagillamdban letelepedett szervezetek dltal kibocsatott RMBD-k
fedezetként torténd benyjtasa;

24. earmarking-rendszer”: az NKB-k dltali fedezetkezelés rendszere, amelynek értelmében a likviditds biztositdsdra
meghatdrozott, azonosithatd, az eurorendszer egyes hitelmtveletei céljdra fedezetként megjelolt eszkozok
ellenében keriil sor. A székhely szerinti NKB megengedheti ezen eszk6zok mds meghatdrozott elfogadhat6
eszkozokkel valé felviltdsdt, feltéve, hogy azok fedezetként megjelolésre keriiltek és az adott mdvelet céljira
megfelelGek;

25. ,elfogadhaté eszkozok™ azon eszkozok, amelyek megfelelnek a negyedik részben rogzitett feltételeknek, és ennek
megfelelSen az eurorendszer hitelmiiveletei céljira elfogadhatbak;

26. ,nap vége” a munkanapnak a TARGET2 zdrdsit kovetS része, amikor a TARGET2-ben feldolgozott aznapi
fizetéseket véglegesitik;
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27. ,eurodvezeti infldcis index™: az Eurostat vagy valamely olyan tagdllam, amelynek a pénzneme az euro, nemzeti
statisztikai hivatala dltal rendelkezésre bocsatott euroovezeti infliciés index, példdul a harmonizdlt fogyasztoi
drindex (HICP);

28. ,Eurépai Gazdasigi Térség” (EGT): valamennyi tagdllam, ideértve Izlandot, Norvégidt és Lichtensteint is, tekintet
nélkil arra, hogy azok formalisan is az EGK tagjava véltak-e;

29. ,eurorendszer” az EKB és az NKB-k;

30. ,eurorendszer munkanapja” barmely olyan nap, amikor az EKB és legaldbb egy nemzeti kozponti bank az
eurorendszer monetdris politikai miveleteinek végrehajtdsa érdekében nyitva tart;

31. ,eurorendszer hitelmiiveletei”: a) likviditdsbévitd penzids tigyletek, vagyis az eurorendszer likviditdsbévitd
hitelmiveletei, kivéve a monetdris politikai célokbdl végrehajtott devizaswapokat és a végleges vételeket; és
b) napkdzbeni hitel;

32. ,eurorendszer monetdris politikai mtveletei”: a nyiltpiaci mtiveletek és a jegybanki rendelkezésre allasok;

33. ,eurorendszer felhaszndloi értékelési keret” az EKB honlapjin elérhet§ keret, amely az SSS-ek és kapcsolatok
értékelésére szolgdl az eurorendszer hitelmtveleteiben torténd felhasznalds céljara vald elfogadhat6sdguk meghaté-
rozdsa érdekében;

34. ,visszavonhatatlan dtutalds”: visszavonhatatlan és feltétel nélkili dtadds, amely a kordbban fenndll6 dtutaldsi kotele-
zettséget megsziinteti;

35. ,pénziigyi véllalat”: jelentése megegyezik az 549/2013/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletben (*) meghata-
rozottakkal;

36. ,finomhangol6 miveletek”: az eurorendszer dltal végzett nyiltpiaci miiveletek egy kategdridja, amely kilonosen a
piacon mutatkozé likviditdsingadozasok kezelésére szolgdl;

37. ,rogzitett kamatozdst értékpapir”: olyan hitelviszonyt megtestesit értékpapir, amelyhez el6re meghatdrozott
mértékd idszakos kamatfizetés kapcsolodik;

38. ,rogzitett kamatt tendereljdrds”: olyan tendereljdrds, amelynek sordn az EKB el6re meghatdrozza a kamatldbat, az
drat és a swappontot vagy spreadet, és az tigyfelek arra a pénzosszegre tesznek ajanlatot, amellyel a rogzitett
kamatldbon, dron, illetve swapponton vagy spreaden iizletet kivannak kotni;

39. ,valtozé kamatozdsi kamatszelvény”: olyan kamatszelvény, amely kamatozdsinak mértéke egy referencia-
kamatldbhoz kotott, a kamatszelvényre vonatkozé kamatldbat pedig egy évnél nem hosszabb id6n belil allitjak at;

40. ,monetdris politikai célokbdl végrehajtott devizaswap™ olyan eszkoz, amelyet nyiltpiaci mdveletekben haszndlnak,
amely sordn az eurorendszer azonnali eurovételi, illetve eladdsi mtiveletet hajt végre egy mdsik deviza ellenében, és
ezzel egyidejiileg egy meghatdrozott visszavédsrldsi napon egy hatdridds tigylettel el6re eladja, illetve visszavé-
sarolja;

41. ,székhely szerinti NKB”™: azon tagdllam, amelynek a pénzneme az euro, NKB-ja, ahol az tigyfél letelepedett;

42. ,az eurorendszer rendszeres tendermiveleteinek naptara” az eurorendszer altal készitett és az EKB Kormdnyzé-
tandcsa dltal jovahagyott naptdr, amely mutatja a tartalékoldsi idgszak idSpontjat, valamint az irdnyadé refinanszi-
rozasi miiveletek és a rendszeres hosszabb lejaratii refinanszirozasi miveletek kiirdsat, allokaldsat és futamidejét;

43. ,nemzetkozi kozponti értéktdr”: olyan kozponti értéktdr, amely a kiilonboz6 nemzeti piacokrdl szdrmazo,
nemzetkozi kereskedés targyat képezd értékpapirok elszdmoldsa teriletén tevékenykedik, édltalaban valutadve-
zeteken dtnydldan;

44. ,nemzetkozi szervezet” az 575/2013/EU rendelet 118. cikkében felsorolt szervezet, amelynek alapjin az ilyen
szervezettel szembeni kitettségekhez 0 %-os kockazati stlyt kell rendelni;

45. ,nemzetkozi értékpapir-azonosité szam” (ISIN): a pénziigyi piacokon kibocsitott értékpapirokhoz rendelt
nemzetkdzi azonositd kod;

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 549/2013/EU rendelete (2013. méjus 21.) az Eur6pai Unié-beli nemzeti és regionélis szdmldk eur6pai
rendszerérdl (ESA 2010) (HLL 174.,2013.6.26., 1. 0.).
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46. ,napkozbeni hitel” olyan hitel, amelyet egy munkanapndl rovidebb id6tartamra folydsitanak, az EKB[2012/27
irdnymutatdsban meghatdrozottak szerint;

47. ,EKB-kotvények kibocsdtdsa™ a nyiltpiaci miveletek végzése soran haszndlt monetdris politikai instrumentum,
amelynek keretében az EKB kotvényeket bocsdt ki, amelyek az EKB-nek a kotvény tulajdonosdval szembeni
addskotelezvényét testesitik meg;

48. ,jumbo kotvények” a 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (') 52. cikkének (4) bekezdésében
rogzitett kovetelményekkel osszhangban kibocsdtott és legaldbb 1 millidrd EUR kibocsdtdsi értékd fedezett
kotvények, amelyekre legaldbb hirom piacvezetS rendszeresen ad és kér ajanlatokat;

49. lizingkovetelések™: a lizingszerz8dés rendelkezései alapjén a lizingbevevd dltal a lizingbeadd részére teljesitends,
titemezett és szerzGdésben eldirt fizetések. A maradvanyérték nem mindsiil lizingkovetelésnek;

50. ,likviditdsi tdmogatds”™ olyan strukturilis, tényleges vagy potencidlis konstrukci6, amelynek célja, hogy valamely
eszkozfedezetl értékpapirral kapcsolatos tigylet élettartama alatt a pénzdramlds barmely dtmeneti jellegii kiesését
orvosolja, vagy amelyet e célra megfelelének tekintenek;

51. ,hosszabb lejdratd refinanszirozdsi miveletek”: a nyiltpiaci miveletek egy kategdridja, amelyeket az eurorendszer
penzi6s ugyletek formdjiban végez, amelyek célja a pénziigyi szektor szdmdra az irdnyad6 refinanszirozdsi
miveletek lejaratandl hosszabb lejdratt likviditds biztositdsa;

52. ,irdnyadd refinanszirozdsi mveletek” az olyan rendszeres nyiltpiaci miiveletek egy csoportja, amelyeket az
eurorendszer penziés tigylet formdjiban végez;

53. ,tartalékoldsi idGszak”: jelentése megegyezik a 1745/2003EK rendeletben (EKB/2003/9) meghatdrozottakkal;

54. fedezetkiegészitési felhivds™ a valtozé letétek alkalmazdsihoz kapcsolddd eljards, amely arra utal, hogy
amennyiben a valamely tigyfél dltal fedezetként mobilizalt eszkozok — rendszeresen mért — értéke egy bizonyos
szint ald csokken, az eurorendszer kotelezi az tigyfelet tovabbi elfogadhatd eszk6zok vagy készpénz rendelkezésre
bocsdtdsdra. Az Osszevont fedezetértékelési (pooling) rendszerekben fedezetkiegészitési felhivasra csak alulfede-
zettség esetén kerill sor, mig az olyan rendszerekben, amelyben az eszkozoket egyedi tigyletekhez rendelik
(earmarking), szimmetrikus fedezetkiegészitési felhivasokra keriil sor, e modszerek tovabbi leirdsa a székhely

sz s

szerinti NKB nemzeti dokumentaciéjaban taldlhaté;

55. ,hatarkamatldb”: likviditdsbvit6 vdltozé kamatd tendereljdrasokban a legalacsonyabb kamatldb, amelyen az
ajanlatok kielégithetdk, illetve likviditdssziikit6 véltozé kamatd tendereljardsokban a legmagasabb kamatldb,
amelyen az ajanlatok kielégithetk;

56. ,aktiv oldali rendelkezésre dllds”: az eurorendszer rendelkezésre dlldsinak egyik formdja, amelynek keretében az
tgyfelek el6re megszabott kamatldbon, megfelel6 elfogadhaté eszkozok fedezetként torténd biztositidsinak
kovetelménye mellett egynapos hitelt vehetnek igénybe valamely NKB-tdl;

57. ,aktiv oldali rendelkezésre allds kamatldba™: az aktiv oldali rendelkezésre dlldsra alkalmazand6 kamatlab;
58. ,aktiv oldali swappontjegyzés™ olyan swappontjegyzés, amelynél a tender teljes allokdlhat6 osszege kimeriil;

59. ,forgalomképes eszk6zok™ valamely piacon kereskedésre bocsitott, hitelviszonyt megtestesit értékpapirok,
amelyek eleget tesznek a negyedik részben rogzitett elfogadhatdsagi kritériumoknak;

60. ,lejérat napja™ az a nap, amelyen az eurorendszer egy adott monetdris politikai mtvelete lejar. Visszavdsarldsi
megallapodasok vagy swapok esetén a lejarat napja megegyezik a visszavasarlds napjaval;

61. ,tagdllam”™ az Unié egy tagdllama;

62. ,multi cédulas”: egy kiilon e célra létrehozott spanyol befektetési céltdrsasig (Fondo de Titulizacién de Activos,
FTA) éltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesit§ értékpapir, amely lehet6vé teszi a szdmos értékpapirositdst
kezdeményez6tdl eredd cédula-k (spanyol fedezett kotvények) Gsszevondsat;

() Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2009/65[EK irdnyelve (2009. jalius 13.) az dtruhdzhat6 értékpapirokkal foglalkozé kollektiv
befektetési véllalkozdsokra (AEKBV) vonatkozd torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezések Gsszehangoldsdrdl (HL L 302.,
2009.11.17.,32.0.).
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63. ,multilaterdlis fejlesztési bank™ az 575/2013/EU rendelet 117. cikkének (2) bekezdésében felsorolt szervezet,
amelynek alapjdn az ilyen szervezettel szembeni kitettségekhez 0 %-os kockdzati stlyt kell rendelni;

»

64. ,ajanlati dras aukcié (amerikai aukci6)”: olyan aukci6, amelyben az allokdldsi kamatldb, dr vagy swappont
megegyezik az egyes ajanlatokban szerepld kamatlabbal, drral vagy swapponttal;

65. ,tobblépcsSs kamatszelvény™: olyan kamatszelvény-struktira, ahol a feldr rész (x) az eszkoz élettartama sordn
elére meghatdrozott iitemezés szerint vagy el6re meghatdrozott idSpontokban, dltaldban a visszahivasi
idépontban vagy a kamatfizetési id6pontban, egynél tobb alkalommal emelkedik;

66. ,nemzeti kozponti bank” (NKB): olyan tagdllam nemzeti kozponti bankja, amelynek a pénzneme az euro;

67. ,NKB-munkanap”: bdrmely olyan nap, amelyen valamely NKB az eurorendszer monetdris politikai miveleteinek
folytatdsa céljabol nyitva tart, beleértve azokat a napokat is, amelyeken ezen NKB egyes fidkjai helyi vagy
regionalis banksziinnap miatt adott esetben zdrva tartanak;

68. ,EGT-n kivilli G10-beli orszdgok™ a Tizek Csoportjdban (G10) részt vevS azon orszdgok, amelyek nem EGT-
orszdgok, azaz az Amerikai Egyesiilt Allamok, Kanada, Japdn és Svijc;

69. ,nem pénziigyi vallalat™: jelentése megegyezik az 549/2013/EK rendeletben meghatdrozottakkal;
70. ,nem forgalomképes eszkozok™ a kovetkezd eszkozok barmelyike: lekotott betétek, hitelkovetelések és RMBD-k;
71. ,egyéb fedezett kotvények™ a strukturdlt fedezett kotvények és a multi cédulas;

72. ,végleges addsvételi tigylet” a nyiltpiaci mveletek folytatdsa sordn haszndlt egyik instrumentum, amelynek
keretében az eurorendszer a piacon elfogadhaté forgalomképes eszkozoket vasirol vagy ad el (azonnali vagy
hatéridés jelleggel), amelynek kovetkeztében a tulajdonjog teljes mértékben atszdll az elad6rdl a vevére, anélkiil,
hogy ehhez a tulajdonjog ellentétes irdny dtruhdzdsa kapcsolédna;

73. ,osszevont rendszer”: az NKB-k egyik fedezetkezelési rendszere, amelynek keretében az tigyfél valamely NKB-nal
Osszevont szamldt tart fenn az {igyfél kapcsol6dd hitelmiveleteinek fedezetéiil szolgdlé eszkozok elhelyezése
érdekében, ahol az eszkozoket oly médon tartjdk nyilvdn, hogy az egyes eszkozok nincsenek az eurorendszer
konkrét hitelmdiveleteihez rendelve, és az iigyfél folyamatosan cserélheti az elfogadhaté eszkozoket;

74. ,nyilvanos hitelmindsités™ olyan hitelminésitések, amelyeket: a) az Unidban nyilvintartisba vett hitelmindsité
intézetek adnak ki, és amelyeket az eurorendszer elfogad; és b) nyilvinossdgra hoznak vagy el6fizetés alapjn
terjesztenek;

75. Jkozszektorbeli szervezet”: a nemzeti statisztikai hivatal altal az 549/2013/EU rendelet alkalmazisiban a
kozsztérahoz tartozoként besorolt egység;

76. ,gyorstender™ olyan tendereljrds, amelyet dltaldinossdgban a tenderkiirdstol az allokdlds eredményérgl vald
értesitésig szdmitott 105 percen beliil kell végrehajtani, és amely a mdsodik részben részletesebben meghatdro-
zottak szerint az tigyfelek meghatdrozott korére korlatozhato;

77. ,visszavasarlasi megallapodds™: olyan megdllapodds, amelynek keretében egy elfogadhat6 eszkozt a tulajdonjog
elad6 részérdl torténd barmely fenntartdsa nélkiil értékesitenek a vevének, mig az elad6 egyidejtileg jogot szerez
és kotelezettséget vallal arra, hogy adott dron, egy késébbi id6pontban vagy kérésre egyenértékid eszkozt
vaséroljon vissza;

78. ,visszavasdrlds napja” az a nap, amelyen a vevd a visszavasdrldsi megdllapoddshoz kapcsolodd tigylet alapjan az
érintett eszkozoket koteles eladni az eladénak;

79. ,visszavasdrldsi dr”: az az 4r, amelyen a vev$ a visszavdsdrldsi megdllapoddshoz kapcsolodd tigylet alapjan az
érintett eszkozoket koteles eladni az eladénak. A visszavdsdrldsi dr megegyezik a vételdr és a likviditdsi
tdmogatasra a mivelet futamideje alatt felszdmolt kamatnak megfelel§ drkiilonbozet osszegével;

80. ,penzids igylet” olyan eszkoz, amelyet nyiltpiaci miiveletekben, valamint az aktiv oldali rendelkezésre dllishoz
torténd hozzaférés biztositdsa sordn haszndlnak, amikor is egy NKB visszavasdrldsi megdllapodds keretében
elfogadhatd eszkozoket vésdrol vagy ad el, illetve értékpapir-fedezet mellett nydjtott hitelek forméjaban hitelmiive-
leteket végez;
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81. ,letéti szdmla™: egy nemzetkozi kozponti letéti bank, kozponti értéktdr vagy kozponti bank dltal kezelt értékpapir-
szamla, amelyen a hitelintézetek az eurorendszerrel végzett mveletek céljdra elfogadhaté értékpapirokat
helyezhetnek el;

82. ,értékpapir-elszdmoldsi rendszer” (SSS): olyan rendszer, amely lehet6vé teszi értékpapirok dtruhdzdsat fizetés
nélkiil, vagy fizetéssel (szdllitds fizetés ellenében);

83. ,elszdmoldsi nap™: az a nap, amelyen egy tigylet elszdimoldsa megtorténik;

84. ,egyendras aukcié (holland aukcid)” olyan aukcib, ahol az Osszes kielégitett ajinlatra alkalmazott elosztdsi
kamatldb illetve dr/swappont egyenl§ a hatdrkamatldbbal vagy arral, illetve swapponttal;

85. ,kiilonleges célii gazdasigi egység” az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 66. pontjdban meghati-
rozott értékpapirositdsi killonleges célt gazdasigi egység;

86. ,standard tender” olyan tendereljards, amelyet altaldnossdgban a tenderkifrdst6l az allokdlds eredményérél vald
értesitéstdl szamitott 24 6ran belil kell végrehajtani;

87. ,strukturdlis miveletek™: a nyiltpiaci miiveletek egy kategéridja, amelyet az eurorendszer azzal a céllal végez, hogy
kiigazitsa az eurorendszer strukturalis likviditdsi helyzetét a pénziigyi szektorral szemben, vagy a méasodik részben
részletesebben meghatdrozott mds monetdris politikai célkittizések elérése érdekében;

88. ,strukturdlt fedezett kotvények”: olyan fedezett kotvények, a multi cédulas kivételével, amelyek nem a 2009/65/EK
irdnyelv 52. cikkének (4) bekezdése szerinti kovetelményeknek megfelelGen kertilnek kibocsatdsra;

89. ,swappont”: devizaswapokndl a hatdridGs tigylet drfolyama és az azonnali tigylet drfolyama kozotti kiilonbség, az
dltaldnos piaci gyakorlat szerint jegyezve;

90. ,egyszertsitett kibocsatds”: valamely kordbbi kibocsitds részét képezs, azzal egyetlen sorozatot alkoté kibocsats;

91. ,TARGET2™ az euro valds ideji brutté kiegyenlitési rendszere, amely eurdban és kozponti banki pénzben
biztositja a fizetések kiegyenlitést az EKB[2012/27 irdnymutatdsban szabdlyozottak szerint;

92. ,tendereljards”: olyan eljdrds, amelynek sordn a az eurorendszer likviditdst bgvit, illetve likviditdst sztkit a piacon
azéltal, hogy az NKB iigyleteket hajt végre az {igyfelek dltal egy nyilvanos kozzétételt kovetSen benyjtott
ajanlatok elfogaddsa dltal;

93. ,uzletkotési nap” (T): az tizletkotés (vagyis két tigyfél kozotti pénziigyi miveletrd] szl megéllapodds) napja. Az
tizletkotési nap egybeeshet az {igylet elszdmoldsi napjéval (aznapi elszdmolds), vagy megelGzheti az elszdmolasi
napot meghatdrozott szdmi munkanappal (az elszdmoldsi nap meghatdrozdsa ilyenkor: T + elszdmoldsi
id6kiilonbozet);

94. ,hagyomdnyos fedezett kotvények™ a jumbo kotvények kivételével olyan fedezett kotvények, amelyek a
2009/65[EK irdnyelv 52. cikkének (4) bekezdése szerinti kovetelményeknek megfelelGen keriilnek kibocsdtasra;

95. ,hdromszereplds szolgdltatdst nyujté tigynok™: valamely SSS tizemeltetSje, amely szerzdést kotott egy NKB-val,
amelynek alapjén ezen tizemeltet§ az adott NKB iigynokeként bizonyos fedezetkezelési szolgdltatdsokat nytijt;

96. ,Unié”: az Eur6pai Unid;

97. ,haircut” az eurorendszer hitelmdveletei sordn fedezetként alkalmazott eszkoz értékének egy meghatirozott
szazalékkal torténd csokkentése;

98. ,diszkontdlds”: az eurorendszer hitelmiveletei sordn fedezetként alkalmazott eszk6zok piaci értékének a haircut
alkalmazdsa el6tt meghatdrozott szazalékkal torténd csokkentése;

99. ,véltozdé kamatt tendereljdrds”: olyan tendereljdrds, amelynek sordn a részt vevd tigyfelek egymdssal versenyben
ajanlatot tesznek egyrészt arra az Osszegre, amelyre az eurorendszerrel szemben iizletet kivinnak kotni, mdsrészt
pedig arra a kamatldbra, swappontra vagy drra, amely mellett az tigyletet meg kivanjdk kotni, és amelynek sordn a
legversenyképesebb ajanlatok a kielégitéskor els6bbséget élveznek mindaddig, amig a teljes felkindlt 6sszeg el nem

fogy;

100. ,kamatszelvény nélkiili értékpapir”: olyan értékpapir, amelyhez nem tartozik szelvénybevaltds.
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MASODIK RESZ

AZ EURORENDSZER MONETARIS POLITIKAI ESZKOZEI, MUVELETEI, INSTRUMENTUMAI ES EL]ARASAI

(1)

a) nyiltpiaci mdveletek;

b) jegybanki rendelkezésre allds;

¢) kotelezd tartalék kotelezettsége.

(2)

3. cikk

Az eurorendszer monetdris politikdja végrehajtisinak kerete

Az eurorendszer a monetdris politika végrehajtdsa sordn az aldbbi eszkozoket alkalmazza:

A kotelez$ tartalékra vonatkozé kotelezettségek a 2531/98/EK rendeletben és az 1745/2003/EK rendeletben

(EKB/2003/9) keriiltek meghatdrozasra. A kotelez$ tartalék kotelezettségére vonatkozd egyes jellemzéket tdjékoztatd
jelleggel az 1. melléklet mutatja be.

Az eurorendszer monetdris politikai mtveletei jellemz8inek dttekintését az 1. tabldzat tartalmazza.

Az eurorendszer monetdris politikai miiveletei jellemzdinek dttekintése

4. cikk

1. tdbldzat

Az eurorendszer monetdris politikai miiveleteinek jellemz6i

A monetdris politikai

Instrumentumok tipusa

Nyiltpiaci mtveletek

szirozdsi mtivele-

tek

. P Lejdrat Gyakorisdg Eljards
miveletek kategoridi Likviditésb6vits Likviditdssztikito
Irdnyadé refinan- | Penzids tigyletek — 1 hét Hetente | Standard tendereljd-

rdsok

Hosszabb lejaratt

Penzids tigyletek

3 hoénap (*)

Havonta (¥)

Standard tendereljd-

refinanszirozdsi rdsok
miiveletek
Finomhangol6 Penzids tigyletek Penzids tigyletek Nem szab- | Nem szab- | Tendereljarasok
miiveletek vanyos vanyos
Devizaswapok Devizaswapok Kétoldalii eljarasok
Lekotott betétek
gytjtése
Strukturdlis miéve- | Penzids tigyletek | Penzi6s tigyletek Nem szab- | Nem szab- | Standard tendereljd-
letek vanyos vanyos | rdsok
— EKB-kotvények ki- | Kevesebb | Nem szab-
bocsatdsa mint 12hé- | vényos
nap
Végleges (outright) | Végleges (outright) — Nem szab- | Tendereljarasok
vételek eladdsok vanyos

Kétoldalu eljdrdsok
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A monetdris politikai

Instrumentumok tipusa

. P Lejdrat Gyakorisdg Eljards
miveletek kategoridt Likviditasbévits Likviditasszikits

Margindlis hitelle- | Penzids iigyletek — Egynapos | Ugyfél kezdeményezése alapjén
& | hetdség valé hozzaférés
=
= .
8 | Betéti rendelke- — Betétek Egynapos | Ugyfél kezdeményezése alapjan
& | zésre allds val6 hozzaférés
s
=
&
p
=
<
=
<

(*) A 7. cikk (4) bekezdésében foglaltak fiiggvényében.
I CIM

NYILTPIACI MUVELETEK

1. FEJEZET

A nyiltpiaci miiveletek dttekintése

5. cikk

A kategoridk és az instrumentumok dttekintése a nyiltpiaci miiveletek vonatkozdsiban

(1) Az eurorendszer nyiltpiaci miveleteket végezhet a kamatldbak alakitdsa, a pénziigyi piac likviditdsi helyzetének
irdnyitdsa, valamint a monetdris politika aktudlis irdnyvonaldnak jelzése érdekében.

(2)  Konkrét céljuktdl fiiggden a nyiltpiaci miiveletek az aldbbi kategoridkba sorolhatok:

a) irdnyado refinanszirozdsi miveletek;

b) hosszabb lejérati refinanszirozdsi miiveletek;

¢) finomhangol6 miiveletek;

d) strukturdlis mdveletek.

(3) A nyiltpiaci mtveleteket az aldbbi instrumentumok felhasznaldséval végzik:

a) penzids tigyletek;

b) monetdris politikai célokbdl végrehajtott devizaswapok;

c) lekotott betétek gytijtése;

d) EKB-kotvények kibocsatasa;

e) végleges addsvételi tigyletek.

(4) A nyiltpiaci mtveletek (2) bekezdésben rogzitett konkrét kategéridi tekintetében a (3) bekezdésben emlitett aldbbi
instrumentumok alkalmazandék:

a) az irdnyadd refinanszirozdsi mveleteket és a rendszeres hosszabb lejaratii refinanszirozdsi miveleteket kizarolag
penziés tigyletek formdjdban végzik;
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b) a finomhangolé miiveleteket az aldbbiak felhaszndlasdval végzik:
i. penzids tigyletek;
ii. monetdris politikai célokbdl végrehajtott devizaswapok;
iii. lekotott betétek gytijtése;
¢) a strukturdlis mtiveleteket az alabbiak felhasznaldsdval végzik:
i. penzi6s tigyletek;
ii. EKB-kotvények kibocsatdsa;
iii. végleges addsvételi iigyletek.

(5) A nyiltpiaci miiveleteket az EKB kezdeményezi, egyittal dont a végrehajtdsuk szabdlyairdl és az alkalmazandd
instrumentumrol.

2. FEJEZET
Nyiltpiaci miiveletek kategoridi
6. cikk
Irinyadé refinanszirozisi miiveletek

(1) Az eurorendszer az irdnyadd refinanszirozdsi miveleteket penzids tigylet formdjaban végzi.

(2)  Miikodési jellemzbiket tekintve az irdnyadé refinanszirozasi miveletek:
a) likviditdsbévitd miiveletek;

b) amelyeket altalinossigban minden héten az eurorendszer rendszeres tendermtveleteinek naptardval sszhangban
végeznek;

c) dltaldnossdgban két hetes lejdrattal birnak, az eurorendszer rendszeres tendermiveleteinek naptdrdban jelzettek
szerint, a (3) bekezdésben rogzitett kivétel fenntartdsaval;

d) végrehajtasara decentralizalt médon, az NKB-k hataskorébe rendelve keriil sor;
e) lebonyolitdsira standard tendereljards formdjaban keriil sor;

f) amelyekre az 55. cikkben meghatdrozott elfogadhatésdgi feltételek vonatkoznak, amelyeknek az ilyen miveletekre
vonatkozé ajdnlatot benyijt6 valamennyi tigyfélnek eleget kell tennie;

g) fedezetként elfogadhaté eszkozokon alapulnak.

(3) Az irdnyadd refinanszirozdsi miveletek lejarata eltérd lehet azon tagillamok, amelyek pénzneme az euro eltérd
banksziinnapjaira tekintettel.

(4) Az EKB Kormdnyzdtandcsa rendszeres id6kozonként hatdroz az irdnyad6 refinanszirozdsi mtveletekre vonatkozo
kamatlabakrol. A felulvizsgalt kamatok a kovetkez6 tartalékperiodus kezdetén 1épnek hatalyba.

(5) A (4) bekezdésben foglaltak sérelme nélkiil az EKB Kormdnyzdtandcsa barmikor meghatdrozhatja az irdnyadd
refinanszirozdsi miveletekre vonatkozé kamatldbat. Az ilyen dontés leghamarabb az eurorendszer kovetkezd
munkanapjdra vonatkozé hatéllyal 1ép életbe.

(6) Az irdnyadd refinanszirozdsi miveleteket az eurorendszer dontése alapjan rogzitett kamatozdsa tendereljardsok
vagy valtoz6 kamatozdsa tendereljdrdsok utjan hajtjak végre.
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7. cikk
Hosszabb lejirati refinanszirozasi miiveletek

(1) Az eurorendszer a hosszabb lejdrati refinanszirozdsi mtveleteket penzids tigylet formdjdban végzi, annak
érdekében, hogy az uigyfelek szamadra olyan likviditast biztositson, amelynek lejarata hosszabb, mint az irdnyadé refinan-
szirozasi mtveletek lejdrata.

(2)  Miikodési jellemz6iket tekintve a hosszabb lejdratii refinanszirozdsi mtveletek:
a) likviditdsbgvit§ penzids miiveletek;

b) amelyeket minden hénapban rendszeresen, az eurorendszer rendszeres tendermtveleteinek naptirdval 6sszhangban
végeznek, a (4) bekezdésben rogzitett kivétel fenntartdsaval;

c) altaldnossigban hdrom hénapos lejérattal birnak, az eurorendszer rendszeres tendermtveleteinek naptdrdval
osszhangban, a (3) és a (4) bekezdésben rogzitett kivételek fenntartdséval;

d) végrehajtdsdra decentralizdlt médon, az NKB-k hatdskorébe rendelve keriil sor;
e) lebonyolitdsdra standard tendereljards formdjiban keriil sor;

f) amelyekre az 55. cikkben meghatdrozott elfogadhatdsagi feltételek vonatkoznak, amelyeknek az ilyen miiveletekre
vonatkoz6 ajanlatot benyjté valamennyi tigyfélnek eleget kell tennie;

g) fedezetként elfogadhaté eszkozokon alapulnak.

(3) A hosszabb lejratii refinanszirozdsi mtveletek lejirata eltér§ lehet azon tagdllamok, amelyek pénzneme az euro,
eltérd banksziinnapjaira tekintettel.

(4) Az eurorendszer — nem rendszeres jelleggel — hdrom hénapndl hosszabb lejaratd, hosszabb lejdrati refinanszi-
rozdsi miiveleteket is végezhet. Ezeket a miiveleteket az eurorendszer rendszeres tendermiiveleteinek naptira nem
tartalmazza.

(5) A (4) bekezdésben emlitett, hdrom hénapndl hosszabb lejératd, nem rendszeres jelleggel végzett hosszabb lejarata
refinanszirozasi mveletek tartalmazhatnak a hatdrid§ el6tti visszafizetésre vonatkozé rendelkezést. E hatdridg eldtti
visszafizetésre vonatkozé rendelkezés az tigyfelek szdmdra jelenthet lehetdséget vagy kotelezettséget, amelynek alapjan
visszafizethetik az szdmukra kiosztott valamennyi Osszeget vagy azok egy részét. A hatdrid eldtti visszafizetésre
vonatkozo, kotelezd ereji rendelkezéseknek kifejezett és el6re meghatdrozott feltételeken kell alapulniuk. Azon
idépontokat, amikor a hatdridg el6tti visszafizetések esedékessé vélnak, az eurorendszer a mitveletek meghirdetésekor
jelenti be. Az eurorendszer kivételes korillmények kozott donthet tigy, hogy meghatdrozott napokon felfiiggeszti a
hatdridg el6tti visszafizetést, tobbek kozott azon tagallamok banksziinnapjaira tekintettel, amelyek pénzneme az euro.

(6) A hosszabb lejérata refinanszirozdsi miveleteket vdltozé kamatd tendereljdrasok dtjan hajtjdk végre, kivéve, ha az
eurorendszer gy dont, hogy azokat rogzitett kamatd tendereljdrds utjdn hajtja végre. Ebben az esetben a rogzitett
kamatd tendereljarasokra alkalmazand6 kamatlab lehet a mfvelet élettartama alatt egy alapul szolgdl6 referencia-
kamatlédbbal (példdul irdnyadé refinanszirozdsi miiveletek dtlagos kamatliba) indexdlva, kamatfeldrral vagy anélkiil.

8. cikk
Finomhangolé miiveletek
(1) Az eurorendszer a finomhangolé miiveleteket penzids tigyletek, monetdris politikai célokbdl végrehajtott

devizaswapok, vagy lekotott betétek gyjtése formdjaban végezheti, killondsen a piacon mutatkozé likviditdsingadozdsok
kezelése érdekében.

(2)  Miikodési jellemzéiket tekintve a finomhangolé miveletek:

o n

a) végezhetdk likviditdsbvits vagy likviditdssziikit6 miiveletek forméjaban;
b) gyakorisdga és lejdrati ideje dltaldban nem szabvéanyositott;
c) lebonyolitdsdra altaldnossdgban gyorstender-eljards formdjaban keriil sor, kivéve, ha az eurorendszer meghatdrozott

monetdris politikai megfontoldsokra tekintettel, vagy a piaci koriilményekre valé reagdlds érdekében tigy dont, hogy
az adott finomhangolé miveletet mds formdban (standard tendereljdrds vagy kétoldala eljards) bonyolitja le;
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d) végrehajtdsdra decentralizdlt médon, az NKB-k hatdskorébe rendelve keriil sor, a 45. cikk (3) bekezdésének sérelme
nélkiil;

e) azokra az tigyfelekre irdnyadd, a harmadik részben meghatirozott elfogadhatésagi feltételek vonatkoznak, a kovetke-
z8ktdl fuggben:

i. a finomhangolé miiveletek végzésére szolgdld adott instrumentumtipus; és
ii. az adott instrumentumtipus esetén alkalmazando eljards;
f) a penzids tigyletek formdjaban torténd lebonyolitds esetén azok fedezetként elfogadhaté eszkozokon alapulnak.

(3) Az EKB az eurorendszer birmely munkanapjin végrehajthat finomhangolé miiveleteket az adott tartalékoldsi
idGszakban a likviditdshidny egyensilyozdsa érdekében. Amennyiben az tizletkotés, az elszdmolds és a visszafizetés napja
nem NKB-munkanap, az érintett NKB nem koteles ilyen miiveleteket végezni.

(4) Az eurorendszer a piaci koriilményekre valdé reagdlds érdekében nagyfokd rugalmassiggal rendelkezik a
finomhangolé miveletek végzése sordn alkalmazott eljardsok és mtikodési jellemzék megvélasztdsdban.

9. cikk
Strukturdlis miveletek

(1) Az eurorendszer penzids ligyletek, EKB kotvények kibocsdtdsa vagy végleges addsvételi iigyletek formdjiban
végrehajthat strukturdlis mveleteket azzal a céllal, hogy kiigazitsa az eurorendszer pénziigyi rendszerrel szembeni
strukturalis helyzetét, vagy a monetdris politika végrehajtdsat szolgdlé mds célbdl.

(2)  Miikodési jellemzbiket tekintve a strukturdlis miveletek:
a) likviditasb6vit vagy likviditdssztikité mdveletek;
b) gyakorisdga és lejdrati ideje nem szabvanyositott;

¢) lebonyolitdsdra tendereljdrds vagy kétoldali eljirds formdjiban keriil sor, az adott strukturdlis mdvelet végzésére
szolgalé adott instrumentumtipustdl fiiggden;

d) végrehajtdsra decentralizdlt mddon, az NKB-k hatdskorébe rendelve keriil sor;

e) azokra az tigyfelekre irdnyadd, a harmadik részben meghatdrozott elfogadhatésagi feltételek vonatkoznak, a kovetke-
z8ktd] fiiggben: i. a strukturdlis miveletek végzésére szolgdlé adott instrumentumtipus; és ii. az adott instrumen-
tumtipus esetén alkalmazand6 eljdrds;

f) a likviditdsb6vitS strukturdlis miveletek fedezetként elfogadhatd eszkozokon alapulnak, a végleges vételek kivételével.

(3) Az eurorendszer a piaci koriilményekre és egyéb strukturdlis fejleményekre valé reagdlds érdekében nagyfoku
rugalmassiggal rendelkezik a strukturdlis miveletek végzése sordn alkalmazott eljdrdsok és mikodési jellemzSk
megvdlasztdsdban.

3. FEJEZET
A nyiltpiaci miiveletek céljdra szolgdlé instrumentumok
10. cikk
Penziés iigyletek

(1) A penzids iigyletek a nyiltpiaci miveletek céljdra szolgdl6 instrumentumok egy tipusit alkotjdk, amelyek sordn
egy NKB visszavdsarldsi megallapodds keretében elfogadhaté eszkozoket vdsarol vagy ad el, illetve fedezett hitelek
formdjdban hitelmiiveleteket végez, az NKB altal alkalmazott vonatkozd szerzédéses vagy szabélyozdsi rendelkezésekt6l
fiiggGen.



L 91/20 Az Eurépai Uni6 Hivatalos Lapja 2015.4.2.

(2) A visszavasarlasi megallapoddsoknak és a fedezett hiteleknek eleget kell tenniitk az ilyen instrumentumokra
vonatkozdan a hetedik részben meghatdrozott tovabbi kovetelményeknek.

(3) A likviditdsb6vitS penzids tigyleteknek a negyedik rész szerinti elfogadhaté eszkozokon kell alapulniuk.

(4) A penzibs iigyletek mtikodési jellemzdi a nyiltpiaci mveletek azon kategéridjatdl figgnek, amelyhez azokat
haszndljak.

(5) A likviditdssz(ikit6 penzids tigyleteknek az eurorendszer dltal biztositott eszk6zokon kell alapulniuk. Az ezen
eszkozokre vonatkozé elfogadhatdsigi feltételek azonosak a negyedik rész értelmében a likviditdsb6vitG penzids
tigyletekben haszndlt elfogadhaté eszkozokre alkalmazottakkal. A likviditdssz(ikits penzids {igyletekben nem
alkalmaznak haircutot.

11. cikk
Monetiris politikai célokbél végrehajtott devizaswapok

(1) A monetdris politikai célokbdl végrehajtott devizaswapok az euro és egy madsik deviza kozott egyidejlileg kotott
azonnali és hatdridés tigyletbdl allnak.

(2) A monetdris politikai célokbdl végrehajtott devizaswapoknak eleget kell tenniitk az ilyen instrumentumokra
vonatkozdan a hetedik részben meghatdrozott tovabbi kovetelményeknek.

(3) Az EKB Kormanyzétanacsanak eltér dontése hidnydban az eurorendszer csak a kereskedésben aktivan részt veve
pénznemekre és kizdr6lag a szokdsos piaci gyakorlatot betartva kot iigyleteket.

(4) Az eurorendszer és az tigyfelek minden egyes monetdris politikai célokbdl végrehajtott devizaswap esetében az
dltaldnos piaci szokdsoknak megfeleléen megallapodnak a jegyzett iigyletre alkalmazandé swappontokban. A monetdris
politikai célokbdl végrehajtott devizaswapok drfolyamara vonatkoz6 feltételeket a 2. tdbldzat tartalmazza.

(5)  Miikodési jellemz6iket tekintve a monetdris politikai célokb6l végrehajtott devizaswapok:

a) végezhetdk likviditdsbdvits vagy likviditdssziikit6 miveletek formdjaban;

b) gyakorisdga és lejarati ideje nem szabvanyositott;

c) lebonyolitdsira gyorstender-eljdrdsok vagy kétoldalii eljardsok formdjiban kerill sor, kivéve, ha az eurorendszer
meghatdrozott monetdris politikai megfontoldsokra tekintettel, vagy a piaci koriilményekre val6 reagilds érdekében

gy dont, hogy az adott mtiveletet mds formdban (standard tendereljirds) bonyolitja le;

d) végrehajtdsra decentralizlt médon, az NKB-k hatdskorébe rendelve keriil sor, a 45. cikk (3) bekezdésének sérelme
nélkiil.

(6) A monetdris politikai célokbdl végrehajtott devizaswapokban részt vevg iigyfelekre a harmadik részben meghata-
rozott elfogadhatdsagi feltételek vonatkoznak, az adott mivelet esetében alkalmazand¢ eljarastdl fiiggden.

2. tdbldzat

A monetdris politikai célokbdl végrehajtott devizaswapok drfolyamdra vonatkozé feltételek

S = az euro (EUR) és az ABC-deviza (ABC) azonnali (a devizaswap megkotése napjan érvényes) atvaltdsi arfolyama

_ xx ABC
1 x EUR
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FM = az euro és az ABC-deviza kozott érvényes hatdridds arfolyam a devizaswap visszavasdrldsi napjan (M)

_ yx ABC
" 1xEUR

M

AM = az euro és az ABC-deviza kozotti forwardpontok a devizaswap visszavdsarldsi napjan (M)
A M = FM - S

N(.)= a deviza azonnali osszege; N(.),, a deviza hatdrid8s osszege

N(ABC) = N(EUR) x S vagy N(EUR) = MABO)
N(ABC
N(ABC),, = N(EUR),, x Fy vagy N(EUR),, = %
M
12. cikk

Lekotott betétek gytijtése

(1) Az eurorendszer felhivhatja az tigyfeleket arra, hogy a székhelyiik szerinti NKB-nél lekotott betéteket helyezzenek
el.

(2) Az ugyfélkortdl elfogadott betétek rogzitett futamidével rendelkeznek, és azokra rogzitett kamatldbat kell
alkalmazni.

(3) A lekotott betétekre alkalmazott kamatldb lehet: a) pozitiv; b) nulla szdzalékos; c) negativ.

(4) A lekotott betétekre alkalmazott kamatldb egyszerti kamatldb, amely az actual/360 kamatnap-szdmitdsi szabdlyon
alapul. A kamatot a betét lejartakor kell kifizetni. Negativ kamat esetén annak a lekotott betétekre torténd alkalmazdsa a
betétesnek a székhely szerinti NKB részére torténd fizetés kotelezettségével jar, beleértve ezen NKB jogdt az iigyfél
szdmldjdnak megfelel§ megterhelésére. Az NKB-k a lekotott betétek ellenében nem adnak fedezetet.

(5) A lekotott betéteket a székhely szerinti NKB-nal vezetett szdmldkon kell tartani, abban az esetben is, ha ezeket a
miveleteket a 45. cikk (3) bekezdése alapjan kozpontositott modon az EKB végzi.

(6)  Miikodési jellemzdit tekintve a lekotott betétek gytijtése:

a) végzésére a likviditas sztkitésének céljaval keriil sor;

b) végezhetS eldre meghatdrozott gyakorisdgt és futamideji mtveletekre vonatkozd, el6zetesen meghirdetett titemezés
alapjan, vagy végezhet§ a likviditdsi helyzet alakuldsdra valé reagdlds érdekében eseti jelleggel, példdul a lekotott
betétek gytjtése végezhet§ a tartalékoldsi id@szak utolsé napjan azoknak a likviditds-egyensdlyi zavaroknak az
elhdritdsara, amelyek a legut6bbi irdnyadé refinanszirozdsi miivelet allokdldsa 6ta meriiltek fel;

c) lebonyolitdsira gyorstender-cljdrdsok formdjdban keriil sor, kivéve, ha az EKB meghatdrozott monetdris politikai
megfontoldsokra tekintettel, vagy a piaci koriilményekre valé reagdlds érdekében tigy dont, hogy az adott mtveletet

mds formdban (kétoldalu eljdrds vagy standard tendereljards) bonyolitja le;

d) végrehajtdsra decentralizlt médon, az NKB-k hatdskorébe rendelve keriil sor, a 45. cikk (3) bekezdésének sérelme
nélkiil.

(7) A lekotott betétek gytjtésében részt vevs tigyfelekre a harmadik részben meghatarozott elfogadhatésagi feltételek
vonatkoznak, az adott mtivelet esetében alkalmazandé eljardstél fiiggGen.

13. cikk
EKB-kotvények kibocsdtdsa

(1) Az EKB-kotvények az EKB-nak a kétvény tulajdonosdval szemben fenndllé addssdgkotelezettségét testesitik meg.
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(2) Az EKB-kotvényeket az azon tagdllamokbeli értéktdrakban, amelyek pénzneme az euro, konyvelési tétel
formdjdban kell kibocsatani és tartani.

(3) Az EKB az EKB-kotvények dtruhdzhatésdgara vonatkozdan nem ir el semmiféle korldtozast.

(4) Az EKB kibocsathat EKB-kotvényeket:

a) a névérték alatti diszkontalt kibocsatdskori értéken; vagy

b) a névérték folotti értéken,

amelyeket lejaratkor névértéken kell visszavdsarolni.

A kibocsdtdskori érték és a névérték (visszavdsdrldsi érték) kozotti kiilonbség egyenld a kotvény kibocsdtdsi értékén
felhalmozott kamattal, amit a kotvény futamidejére vonatkozdan a megdllapodds szerinti kamatlabbal kell kiszdmitani.

Az alkalmazott kamatldb egyszer(i kamatldb, amely az actual/360 kamatnap-szdmitdsi szabdlyon alapul. A kibocsdtdsi
érték kiszdmitdsdra a 3. tdblazatnak megfelelGen keriil sor.

3. tdbldzat

EKB-kotvények kibocsdtdsa

S S
D
1 X
36,000

A kibocsatdskori érték: P, = N x

ahol:

Z
I

az EKB-kotvény névértéke

kamatldb (szdzalékban)

,_g
1

)
I

az EKB-kotvény futamideje (napban)

a~]
—
1]

az EKB-kotvény kibocsataskori értéke

(5) A mikodési jellemzdiket tekintve az EKB-kotvények:

a) likviditdssztkitS nyiltpiaci miveletként keriilnek kibocsatdsra;

b) rendszeres vagy nem rendszeres jelleggel is kibocsathatok;

¢) futamideje 12 hénapndl révidebb;

d) kibocsitdsukra standard tendereljards ttjan keriil sor;

e) tendereztetését és bevéltdsat decentralizalt modon az NKB-k végzik.

(6) Az EKB-kotvények kibocsdtdsdra irdnyulé standard tendereljdrdsban részt vevs iigyfelekre a harmadik részben
meghatdrozott elfogadhatdsdgi feltételek vonatkoznak.

14. cikk
Végleges adisvételi iigyletek

(1) A végleges addsvételi iigylet sordn a tulajdonjog teljes mértékben dtszall az elad6rdl a vevdre, anélkiil, hogy ehhez
a tulajdonjog ellentétes irdny dtruhdzdsa kapcsolodna.
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(2) A végleges addsvételi tigyletek végrehajtdsa és az drak kiszdmitdsa sordn az eurorendszer az iigyletben hasznilt,
adéssdginstrumentumokra vonatkozdan a legszélesebb korben elfogadott piaci konvenciénak megfelelGen jdr el.

(3)  Miikodési jellemzéiket tekintve a végleges addsvételi tigyletek:

a) végezhetSk likviditasbGvit6 mdveletek (végleges vételek) vagy likviditdssziikit6 miiveletek (végleges eladdsok)
formdjéban;

b) gyakorisdga nem szabvéanyositott;

¢) lebonyolitdsdra kétoldalu eljardsok formdjaban keriil sor, kivéve, ha az EKB tgy dont, hogy az adott miiveletet
gyorstender-eljards vagy standard tendereljdrds formdjaban bonyolitja le;

d) végrehajtdsira decentralizdlt modon, az NKB-k hatdskorébe rendelve keriil sor, a 45. cikk (3) bekezdésének sérelme
nélkal;

e) azok kizardlag a negyedik részben foglaltak szerinti, fedezetként elfogadhat6 eszkozokon alapulnak.

(4) A végleges adasvételi tigyletekben részt vevs iigyfelekre a harmadik részben meghatdrozott elfogadhatdsagi
feltételek vonatkoznak.

15. cikk

A fedezetnyujtissal és az elszimoldssal kapcsolatos kotelezettségek penzids iigyletek és monetdris politikai
célokbol végrehajtott devizaswapok esetén

(1) A likviditdsb6vitS penzids iigyletek és a likviditdsbGvitS, monetdris politikai célokbdl végrehajtott devizaswapok
tekintetében az tigyfelek:

a) az elszdmoldsi napon torténd elszamolds érdekében penzids tigyletek esetén megfelel§ Osszegli elfogadhatd eszkozt
utalnak at, illetve devizaswapok esetén a kiilfoldi pénznem megfelel§ osszegét utaljak at;

b) lejaratig megfelel fedezetet biztositanak a mtvelethez;

¢) amennyiben a b) pont tekintetében alkalmazandd, a megfelel§ fedezetet vonatkozé fedezetkiegészitési felhivas utjan,
elegendd elfogadhat6 eszkoz vagy készpénz formdjiban biztositjak.

(2) A likviditdssztkité penziés tigyletek és a likviditasszdikit6, monetaris politikai célokb6l végrehajtott devizaswapok
tekintetében az tigyfelek:

a) az adott likviditassziikit6 miveletben résziikre allokalt osszegek elszdmoldsa érdekében elegendd Osszegli készpénzt
utalnak dt;

b) lejératig megfeleld fedezetet biztositanak a mivelethez;

¢) amennyiben a b) pont tekintetében alkalmazandd, a megfelel§ fedezetet vonatkozé fedezetkiegészitési felhivas uatjan,
elegendd elfogadhat6 eszkoz vagy készpénz formdjiban biztositjak.

(3) Az (1) és a (2) bekezdésben emlitett kovetelmények nem teljesitése adott esetben a 154-157. cikk alapjan szankci-
onéldsra keriil.

16. cikk

Elszdmoldssal kapcsolatos kotelezettségek végleges vételek és eladdsok, lekotott betétek gyiijtése és
EKB-kotvények kibocsdtdsa esetén

(1) A végleges vételek és eladdsok, a lekotott betétek gy(jtése és az EKB-kotvények kibocsdtdsa formdjdban
végrehajtott nyiltpiaci miiveletek sordn az tigyfelek a miivelet keretében megéllapodott Gsszeg elszdmoldsa érdekében
elegend6 mennyiségi elfogadhat eszkozt vagy készpénzt utalnak 4t.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett kovetelmény nem teljesitése adott esetben a 154-157. cikk alapjin szankciondldsra
keriil.
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1I. CIM
JEGYBANKI RENDELKEZESRE ALLAS
17. cikk
Jegybanki rendelkezésre illds

(1) Az NKB-k az tigyfeleik kezdeményezésére hozzaférést biztositanak az eurorendszer dltal kindlt rendelkezésre
allashoz.

(2) A jegybanki rendelkezésre allas a kovetkezd két kategériabdl all:
a) az aktiv oldali rendelkezésre allds;
b) a betéti rendelkezésre llds.

(3) A rendelkezésre dllds feltételei azonosak valamennyi olyan tagdllamban, amelynek a pénzneme az euro.

(4) Az NKB-k a rendelkezésre allashoz valé hozzaférést csak az EKB céljaival és dltalinos monetdris politikai
szempontjaival 6sszhangban biztositjak.

(5) Az EKB a rendelkezésre allas feltételeit barmikor médosithatja, illetve a rendelkezésre dlldst felfiiggesztheti.

(6) Az EKB Kormdnyzdtandcsa rendszeres id6kozonként hatdroz a rendelkezésre dlldsra vonatkoz6 kamatldbakrol. A
feliilvizsgalt kamatok az 1745/2003/EK rendelet (EKB/2003/9) 7. cikke szerinti kovetkezd tartalékoldsi idGszak kezdetén
lépnek hatdlyba. Az EKB a tartalékoldsi id6szakok naptdrdt minden egyes naptdri év kezdete el6tt legaldbb hdrom
hénappal kozzéteszi.

(7) A (6) bekezdésben foglaltak sérelme nélkiil az EKB Kormdnyzoétandcsa barmikor moédosithatja a rendelkezésre
alldsra vonatkozé kamatldbat. Az ilyen dontés leghamarabb az eurorendszer kovetkez8 munkanapjira vonatkozd
hatéllyal 1ép életbe.

1. FEJEZET
Aktiv oldali rendelkezésre dllds
18. cikk
Az aktiv oldali rendelkezésre dllis jellemzdi

(1) Az ugyfélkor az aktiv oldali rendelkezésre dlldst arra hasznalhatja, hogy az eurorendszertSl a székhelye szerinti
NKB-n keresztiil penzids tigylet Gitjan el6re meghatdrozott kamatldbon, elfogadhatd eszkozok fedezete mellett egynapos
(O/N) likviditasat biztositsa.

(2) Az NKB-k az aktiv oldali rendelkezésre dllds keretében visszavasdrlisi megéllapodds vagy fedezett hitelek
formdjdban nytjtanak likviditdst, az NKB-k alkalmazandé szerzSdéses vagy szabdlyozdsi rendelkezéseivel 6sszhangban.

(3) Az aktiv oldali rendelkezésre dllds keretében — a (4) bekezdés alapjan a megfelel§ fedezet biztositdsira vonatkozé
kovetelmény mellett — nydjthaté likviditds Osszegére nem vonatkozik korldtozas.

(4) Az ugyfeleknek az aktiv oldali rendelkezésre dllds igénybevételét megel6zGen fedezetként elegendd elfogadhatd
eszkozzel kell rendelkezniiik. Az eszkozoket az érintett NKB-ndl el6zetesen el kell helyezni, vagy az aktiv oldali rendel-
kezésre dllds igénybevétele irdnti kérelemmel egyiitt rendelkezésre kell bocsdtani.

19. cikk
Az aktiv oldali rendelkezésre dllds igénybevételének feltételei

(1) Az aktiv oldali rendelkezésre dlldst azon intézmények vehetik igénybe, amelyek megfelelnek az 55. cikk szerinti el-
fogadhatosagi feltételeknek, és hozzaféréssel rendelkeznek egy NKB-ndl vezetett szimldhoz, amelyen keresztiil az iigylet —
nevezetesen a TARGET2-ben — elszamolhato.

(2) Az aktiv oldali rendelkezésre allishoz vald hozzéiférés csak azokon a napokon biztositott, amikor a TARGET?2
tizemel. Azokon a napokon, amelyeken az értékpapir-elszamolasi rendszerek nem {izemelnek, az aktiv oldali rendel-
kezésre dllds az NKB-kndl el6zetesen elhelyezett elfogadhat6 eszkozok alapjan vehetd igénybe.
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(3)  Amennyiben az NKB vagy valamely fidkja az eurorendszer valamely munkanapjin nemzeti vagy regiondlis
banksziinnap miatt zdrva van, és ezért nem lehet monetdris politikai miiveleteket végrehajtani, a székhely szerinti NKB
elézetesen tdjékoztatja tgyfeleit az aktiv oldali rendelkezésre éllisnak az adott iinnepnapon torténg igénybevétele
érdekében teendd 1épésekrdl.

(4) Az aktiv oldali rendelkezésre allishoz valé hozziférés biztosithat az iigyfél kifejezett kérelme alapjin, vagy
az (5), illetve a (6) bekezdésben foglaltaknak megfelel6en automatikusan.

(5) Az ugyfél az aktiv oldali rendelkezésre dllas igénybevétele irdnti kérelmet nydjthat be a székhelye szerinti
NKB-hoz. Amennyiben a kérelem legkésébb a TARGET2 zdrdsit kovetS 15 percen belill beérkezik a székhely szerinti
NKB-hoz, az NKB a megbizdst még aznap teljesiti a TARGET2-ben. Az aktiv oldali rendelkezésre dllds igénybevételére
vonatkozé kérelem benyujtdsdnak hatdrideje az eurorendszer tartalékoldsi id@szakdnak utolsé6 munkanapjdn még tovabbi
15 perccel meghosszabbodik. Az aktiv oldali rendelkezésre dllds igénybevétele irdnti kérelemben meg kell hatdrozni az
igényelt hitel 6sszegét. Az iigyfélnek az tigylethez fedezetként elegendd elfogadhatd eszkozt kell biztositania, kivéve, ha
az eszkozoket a 18. cikk (4) bekezdése alapjan madr elGzetesen elhelyezte a székhely szerinti NKB-ndl.

(6) Minden munkanap végén a napvégi ellendrzések befejezése utdn az tigyfél székhelye szerinti NKB-nal vezetett
elszdmoldsi szamldjin fenndlld negativ egyenleg automatikusan az aktiv oldali rendelkezésre allis igénybevételére
vonatkozé kérelemnek mindsiil. A 18. cikk (4) bekezdésében rogzitett kovetelménynek valé megfelelés érdekében az
tigyfeleknek az ilyen automatikus kérelem felmeriilése el6tt az iigylethez fedezetként elegendd elfogadhat6 eszkozt kell
el6zetesen elhelyezniitk a székhely szerinti NKB-ndl. Az igénybevétel e feltétele teljesitésének elmulasztisa a
154-157. cikkel 6sszhangban szankcionaldsra keriil.

20. cikk
Az aktiv oldali rendelkezésre dlls lejirata és kamatliba
(1) Az aktiv oldali rendelkezésre dllds keretében nydjtott hitelek egynapos (O/N) lejdrati id6vel rendelkeznek. Azon
tgyfelek esetében, amelyek kozvetleniil részt vesznek a TARGET2-ben, a hitel torlesztésére a kovetkezd olyan napon

keriil sor, amikor: a) a TARGET2; és b) az adott értékpapir-elszdmoldsi rendszerek miikodnek, mégpedig e rendszerek
nyitdsdnak idépontjaban.

(2) Az aktiv oldali rendelkezésre alldsra vonatkozé kamatldbat, amely az actual/360 kamatnap-szdmitdsi szabdlyon
alapulé egyszerti kamatldb, az eurorendszer elGzetesen kozzéteszi. Az aktiv oldali rendelkezésre élldsra irdnyadd
kamatlabat az aktiv oldali rendelkezésre dllds kamatldbanak nevezik.

(3) Az aktiv oldali rendelkezésre dllds kamatdnak megfizetése a hitel torlesztésekor esedékes.

2. FEJEZET
Betéti rendelkezésre dllds
21. cikk
A betéti rendelkezésre illds jellemz6i

(1) Az ugyfelek a betéti rendelkezésre dllds igénybevételével egynapos (O/N) betéteket helyezhetnek el az eurorend-
szernél a székhely szerinti NKB-n keresztiil, amelyekre el6re megallapitott kamatldb keriil alkalmazasra.

(2) A betéti rendelkezésre allasra alkalmazott kamatlab lehet: a) pozitiv; b) nulla szdzalékos; c) negativ.
(3) Az NKB-k a betétek ellenében nem adnak fedezetet.

(4) Az ugyfél dltal a betéti rendelkezésre dllds keretében elhelyezhetS betét Osszegére nem vonatkozik korlatozds.

22. cikk
A betéti rendelkezésre dllds igénybevételének feltételei

(1) A betéti rendelkezésre dlldst azok az intézmények vehetik igénybe, amelyek megfelelnek az 55. cikk szerinti elfoga-
dhatésdgi feltételeknek, és hozzaféréssel rendelkeznek az NKB-ndl vezetett szdmldhoz, amelyen keresztill az iigylet —
nevezetesen a TARGET2-ben - elszdmolhat6. A betéti rendelkezésre dllds igénybevétele csak azokon a napokon
biztositott, amikor a TARGET? tizemel.
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(2) A betéti rendelkezésre dllds igénybevételéhez az tigyfélnek kérelmet kell benyujtania a székhelye szerinti NKB-hoz.
Amennyiben a kérelem legkés6bb a TARGET2 zdrdsdt kovets 15 percen belill beérkezik a székhely szerinti NKB-hoz, a
székhely szerinti NKB a megbizdst még aznap teljesiti a TARGET2-ben. A betéti rendelkezésre dllds igénybevételére
vonatkoz6 kérelem benyujtdsdnak hatdrideje az eurorendszer tartalékolasi id@szakdnak utolsé6 munkanapjdn még tovabbi
15 perccel meghosszabbodik. A kérelemben fel kell tiintetni az elhelyezendd betét 9sszegét.

(3) Az NKB-k altal haszndlt szdmlarendszerek killonbozgségére tekintettel az NKB-k — az EKB el6zetes jovahagyasaval
— az e cikkben leirtaktdl eltéré hozzaférési feltételeket is alkalmazhatnak. Az e cikkben leirt hozzaférési feltételektdl vald
ezen eltérésekrdl az NKB-k tdjékoztatdst nydjtanak az tigyfelek részére.

23. cikk
A betéti rendelkezésre éllds lejarata és kamatfeltételei

(1) A betéti rendelkezésre allds keretében elhelyezett betétek egynapos (O/N) lejarati id6vel rendelkeznek. Azon
tigyfelek esetében, amelyek kozvetleniil vesznek részt a TARGET2-ben, a betéti rendelkezésre dllds keretében elhelyezett
betétek a kovetkezd olyan napon jarnak le, amikor a TARGET2 miikodik, mégpedig a rendszer nyitdsanak idépontjiban.

(2) A betétekre alkalmazandé kamatldbat, amely az actual/360 kamatnap-szdmitdsi szabdlyon alapulé egyszer(
kamatlb, az eurorendszer elGzetesen kozzéteszi.

(3) A betétek utdn a kamatot a betét lejartakor kell kifizetni. Negativ kamat esetén annak a betéti rendelkezésre élldsra
torténd alkalmazdsa a betétesnek a székhely szerinti NKB részére torténd fizetés kotelezettségével jdr, beleértve ezen NKB
jogdt az iigyfél szdmldjanak megfelel6 megterhelésére.

1. CIM
AZ EURORENDSZER MONETARIS POLITIKAI MUVELETEIHEZ KAPCSOLODO ELJARASOK
1. FEJEZET
Tendereljdrdsok és kétoldalil eljdrdsok az eurorendszer nyiltpiaci miiveletei céljaira
24, cikk
A nyiltpiaci miiveletek céljira szolgilé eljardsok tipusai

A nyiltpiaci mtveleteket tendereljardsok vagy kétoldala eljardsok utjan végzik.

1. szakasz

Tendereljirdsok

25. cikk
A tendereljirdsok attekintése

(1) A tendereljdrdsokat a 4. tdbldzatban leirtak szerint, hat miiveleti lépésben kell végrehajtani.

4. tdbldzat

A tendereljirdsok miiveleti lépései

1. 1épés: A tender kiirdsa
a) Az EKB kiirja a tendert hiriigynokségek ttjan és az EKB honlapjin

b) Az NKB-k nemzeti hiriigynokségek ttjdn meghirdetik a tendert, és (ha sziikséges) az iigyfélkort kozvetleniil
is értesitik

2. 1épés: Az ugyfelek elkészitik és benytjtjak ajanlataikat

3. 1épés: Az eurorendszer Gsszegyjti az ajanlatokat
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4. 1épés: A tender allokdldsa és eredményhirdetés

a) Az EKB hatdrozata az allokaldsrol

b) Az allokilds eredményeinek kihirdetése hiriigynokségek ttjan és az EKB honlapjn
5. 1épés: Az egyedi allokalds eredményeirdl vald értesités

6. 1épés: Az tigyletek elszdmoldsa

(2) A tendereljardsokat standard tendereljdrds vagy gyorstender-eljirds formdjdban hajtjdk végre. A standard
tendereljdrds és a gyorstender-eljards miikodési jellemzdi a lebonyolitds iitemezése (5. és 6. tdbldzat) és az tgyfélkor

kivételével azonosak.

5. tdbldzat

A standard tendereljirdsok miiveleti 1épéseinek indikativ iitemezése (az idGpontok kozép-eurépai idd (') szerint
keriiltek feltiintetésre)

T-1 Uzletkotési nap (T) T+1
16.00 09.00 10.00 11.00

15 an as

15.30 9.30 11.15
Tenderkiirds Az iigyfelek A tendereredmények
ajanlatainak kihirdetése

benyijtasi hatdrideje

6. tdbldzat

A gyorstender-eljirdsok miiveleti 1épéseinek indikativ iitemezése (az idGpontok kozép-eurdpai id§ szerint
keriiltek feltiintetésre)

Uzletkotési nap (T) [

1. 6ra 2. 6ra 3.6ra 4. 6ra

i 4 ; 3 15 30 45

Tenderkiiras

Az tigyfelek
ajanlatainak
benyujtisi hatdrideje

A tendereredményck
kihirdetése

(") Akozép-eurdpai idg figyelembe veszi a kozép-eurdpai nydri idGszamitdst.
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(3) Az eurorendszer lefolytathat rogzitett kamati vagy valtoz6 kamata tendereljdrast.

26. cikk
Standard tendereljirisok

(1) Az eurorendszer a standard tendereljardsokat a kovetkezSk végrehajtisdhoz veszi igénybe: a) irdnyadé refinanszi-
rozasi miveletek; b) hosszabb lejarati refinanszirozasi miiveletek, azaz strukturalis penzids miiveletek és EKB-kotvények
kibocsatdsa.

(2) Az eurorendszer a standard tendereljardsokat — meghatdrozott monetdris politikai megfontoldsokra tekintettel,
vagy a piaci korilményekre valé reagilds érdekében — finomhangolé miiveletek és végleges addsvételi tgyletek
forméjaban végzett strukturdlis mdveletek végrehajtdsdhoz is igénybe veheti.

(3) A standard tendereljardsok esetében fGszabdlyként: a) a tendereljirds kiirdsdtdl az allokdlds eredményérdl vald
értesitésig legfeljebb 24 6ra telik el (a beaddsi hatdrid6 és az allokdlds eredményérdl valé értesités kozott eltelt id6
hozzavet8legesen két 6ra); és b) a beadasi hataridg és az allokédlds eredményérél valé értesités kozott eltelt id6 hozzavets-
legesen két 6ra.

(4) Az EKB indokolt esetben mddosithatja az egyes miiveletek titemezését.

27. cikk
Gyorstender-eljirisok

(1) Az eurorendszer a gyorstender-eljdrdsokat dltaldban finomhangolé miveletek végrehajtisihoz veszi igénybe, de
meghatdrozott monetdris politikai megfontoldsokra tekintettel, vagy a piaci koriilményekre valé reagdlds érdekében
végleges addsvételi tigyletek és finomhangolé miveletek formdjdban végzett strukturalis mveletek végrehajtdsihoz is
igénybe veheti azokat.

(2) A gyorstender-eljardsokat a kifrastl szdmitott 105 percen belil kell lebonyolitani azzal, hogy az értesitésre az
allokélds eredményérdl val6 nyilvanos tdjékoztatast kovetSen azonnal sor keriil.

(3) Az EKB indokolt esetben mddosithatja az egyes miiveletek titemezését.

(4) Az eurorendszer az 57. cikkben meghatdrozott feltételek és eljdrdsok szerint a gyorstender-eljirdsban vald
részvételre korlatozott szamu tigyfelet valaszthat ki.

28. cikk

Standard tendereljirdsok lefolytatdsa irdnyadd refinanszirozisi miiveletek és rendszeres hosszabb lejirati
refinanszirozisi miiveletek céljira a tendernaptdr alapjin

(1) Az irdnyadé refinanszirozdsi mtveletekre és a rendszeres hosszabb lejdrati refinanszirozdsi mveletekre
vonatkozé tendereljdrdsokat az eurorendszer rendszeres tendermiiveleteinek naptaranak megfelelGen folytatjak le.

(2) Az eurorendszer rendszeres tendermiiveleteinek naptdrdt legkésébb az adott naptiri év kezdete el6tt hirom
hénappal kozzéteszik az EKB és az NKB-k honlapjan.

(3) Az irdnyado refinanszirozdsi miveletek és a rendszeres hosszabb lejiratii refinanszirozdsi miveletek indikativ
tizletkotési napjait a 7. tabldzat tartalmazza.

7. tdbldzat

Az irdnyadé refinanszirozdsi miiveletek és a rendszeres hosszabb lejiratd refinanszirozisi miiveletek szokdsos
iizletk6tési napjai

Nyiltpiaci mtveletek kateg6ridi Szokdsos iizletkotési nap (T)

Irinyad6 refinanszirozdsi mtveletek Keddenként (*)

Rendszeres hosszabb lejarata refinan- | Minden naptdri honap utolsé szerddja (**)
szirozasi mtveletek

(*) Az tnnepek kovetkeztében kiilonleges iitemezésre keriilhet sor.
(*) Az tinnepek idészaka miatt a decemberi miiveletet altaldban egy héttel el6rehozzdk, a hénap el6z6 szerddjara.
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29. cikk
Tendereljirdsok lefolytatdsa finomhangolé és strukturilis miiveletek céljira tendernaptir nélkiil

(1) A finomhangolé6 miiveletek végrehajtisa nem el6re meghatdrozott naptdr szerint torténik. Az EKB az
eurorendszer barmely munkanapjdn végezhet finomhangolé miiveleteket. Ezekben a miiveletekben csak azon NKB-k
vehetnek részt, amelyek esetében az iizletkotés, az elszdmolds és a visszafizetés napja NKB-munkanap.

(2) A standard tendereljardsok utjan lefolytatott strukturalis miiveletek végrehajtdsa nem el6re meghatdrozott naptar
szerint torténik. Ezek lebonyolitdsa és elszdmoldsa dltaldban olyan napokon torténik, amelyek minden olyan
tagdllamban, amelynek pénzneme az euro, NKB-munkanapnak szdmitanak.

2. szakasz

A tendereljirdsok miiveleti 1épései

1. alszakasz

A tendereljirdsok kiirdsa

30. cikk
A standard és a gyorstender-eljardsok kiirdsa

(1) Az EKB a standard tendereljardsokat és gyorstender-eljarasokat elGzetesen nyilvanosan, hirtigynokségek atjan és az
EKB honlapjdn irja ki. Ezenkiviil az NKB-k a standard tendereljardsokat nemzeti hiriigynokségek ttjan is meghirdethetik,
és ha sziikséges, az tigyfélkort kozvetlenil is értesithetik.

(2) Az EKB a gyorstender-eljardsokat el6zetesen nyilvdnosan, hiriigynokségek datjdn és az EKB honlapjin meghir-
detheti. Az elGzetesen nyilvinosan meghirdetett gyorstender-eljardsok esetén az NKB sziikség esetén kozvetlentil is
megkeresheti a kivalasztott iigyfeleket. Nyilvinosan el6re meg nem hirdetett gyorstender-eljdrdsok esetén az NKB a
kivalasztott tigyfelekkel kozvetleniil 1ép kapcsolatba.

(3) A tenderfelhivds az tigyfeleknek sz6lo, jogilag kotelezd jellegli ajanlat benyujtdsdra vonatkozé felhivést jelent. A
felhivds az EKB vagy az NKB-k részérdl nem jelent ajénlatot.

(4) A nyilvanos tenderfelhivdsban feltiintetendd informéciokat a II. melléklet llapitja meg.

(50 A EKB az dltala megfelel6nek tartott barmely lépést megteheti a tenderfelhivasban szerepld hiba kijavitdsa
érdekében, beleértve egy végrehajtds alatt allé tendereljards elhalasztdsit vagy félbeszakitdsat.

2. alszakasz

Az ajédnlatok elkészitése és benyiijtdsa
31. cikk
Az ajinlatok formdja és benydjtdsinak helye

(1) Az ajanlatokat az tigyfél székhelye szerinti NKB-hoz kell benydjtani. Valamely intézmény ajdnlatait minden egyes
tagdllamban, amelynek a pénzneme az euro, ahol az intézmény letelepedett, csak egy szervezeti egység nytjthatja be a
székhely szerinti NKB-hoz, azaz vagy a székhely, vagy egy kijelolt fioktelep.

(2) Az ugyfeleknek ajdnlataikat az NKB dltal az adott miiveletre vonatkozdan kiadott drlapoknak megfeleld
formatumban kell benydjtaniuk.

32. cikk
Az ajinlatok benyujtdsa

(1)  Rogzitett kamatd tendereljards esetén az tigyfelek ajnlatukban megjelolik azt az osszeget, amelyre a NKB-kal
tizletet kivannak kotni.

(2) A rogzitett kamatd devizaswap-tendereljdrds esetén az ligyfelek megjelolik azt a rogzitett devizadsszeget, amelyet
ezen a kamatldbon el kivannak adni és vissza kivinnak vdsarolni, vagy meg kivinnak vésdrolni és vissza kivinnak
értékesiteni.
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(3) A véltoz6 kamati tendereljdrdsok esetén az tigyfelek legfeljebb 10 kiilonb6z6 kamatldbra, drra vagy swappontra
tehetnek ajdnlatot. Kivételes esetekben az eurorendszer korldtozhatja az egyes tigyfelek dltal benydjthaté ajanlatok
szamdt. Az tgyfelek minden egyes ajanlatban megjelolik azt az Osszeget, amelyre iizletet kivinnak kotni, valamint a
vonatkoz6 kamatldbat, drat vagy swappontot. A kamatldbra vagy swappontra vonatkozé ajanlatot a 0,01 szdzalékpont
tobbszoroseként kell kifejezni. Az drra vonatkoz6 ajénlatot a 0,001 szdzalékpont tobbszoroseként kell kifejezni.

(4)  Viltozé kamatd devizaswap-tendereljdrds esetén az iigyfelek megjelolik azt a rogzitett devizadsszeget és azt a
swappontajdnlatot, amellyel a mdveletet végre kivanjdk hajtani.

(5)  Valtozé kamatil devizaswap-tendereljdrds esetén a swappontokat a szokdsos piaci konvencidknak megfelelGen kell
megadni, és az ajanlatokat a 0,01 swappont tobbszoroseként kell kifejezni.

(6) Az EKB-kotvények kibocsdtdsdval kapcsolatban az EKB donthet tigy, hogy az ajénlatot drban és nem kamatldbban
kell kifejezni. Ebben az esetben az drakat a névleges Gsszeg szdzalékdban kifejezve kell megadni, hdrom tizedesjegyig.

33. cikk
Az ajnlati sszeg also és felsG hatdra

(1) Az irdnyad¢ refinanszirozdsi mtiveletek esetén az ajanlati Osszeg alsé hatdra 1 000 000 EUR. Az ezen Osszeget
meghaladé Osszegli ajanlatokat 100 000 EUR tobbszoroseként kell megadni. Az ajanlati Gsszeg alsé hatdra minden
egyes kamatlabszintre vonatkozik.

(2) A hosszabb lejaratt refinanszirozdsi miiveletek esetében az egyes NKB-k hatdrozzak meg az ajdnlati osszeg alsé
hatdrat a 10 000 EUR-t6l 1 000 000 EUR-ig terjed$ tartomdnyban. Az ajinlati osszeg alsé hatdrdt meghaladd osszegti
ajanlatokat 10 000 EUR tobbszoroseként kell megadni. Az ajénlati Osszeg alsé hatdra minden egyes kamatldbszintre
vonatkozik.

(3) A finomhangolé és a strukturdlis mtveletek esetén az ajdnlati Gsszeg alsé hatdra 1 000 000 EUR. Az ezen
osszeget meghaladé Osszegli ajanlatokat 100 000 EUR tobbszoroseként kell megadni. Az ajdnlati Osszeg alsé hatdra
minden egyes kamatldbra, drra vagy swappontra vonatkozik, az tigylet tipusdtdl fiiggden.

(4) Az EKB az ardnytalanul nagy Osszeg(i ajanlatok kikiiszobolése érdekében meghatdrozhatja az ajanlati sszeg felsd
hatdrat is, amely az egy adott iigyféltSl elfogadhaté legmagasabb Osszegli ajanlatnak felel meg. Ennek meghatdrozasa
esetén az EKB az ajdnlati Osszeg fels6 hatdrdra vonatkozd informacidkat feltiinteti a nyilvanos tenderfelhivasban.

34. cikk
Az ajdnlati kamatlib alsé és fels§ hatdra

(1) A likviditdsb6vité véltozé kamath tendereljardsok esetén az EKB meghatdrozhatja az ajdnlati kamatldb alsé
hatdrdt, amely az a legalacsonyabb kamatldb, amelyen az iigyfelek ajanlataikat benydjthatjdk.

(2) A likviditassztikitd valtozé kamatt tendereljardsok esetén az EKB meghatdrozhatja az ajanlati kamatldb felsg
hatdrat, amely az a legmagasabb kamatlab, amelyen az iigyfelek ajanlataikat benyujthatjak.

35. cikk
Az ajinlatok benyujtdsdnak hatdrideje
(1) Az ugyfelek ajanlataikat az ajnlatok benyijtdsara vonatkoz6 hatdridg lejrtdig barmikor visszavonhatjak.

(2) A hatdridg utdn benyujtott ajanlatok nem keriilnek figyelembevételre, és azok elfogadhatatlanként kezelendGk.

(3) A székhely szerinti NKB hatdrozza meg, hogy valamely tigyfél betartotta-e az ajinlatok benyujtdsdnak hatdridejét.

36. cikk
Az ajnlatok elutasitdsa
(1) Az NKB elutasitja:

a) az adott tigyfél valamennyi ajinlatdt, ha ajdnlatai egylittes Osszege az EKB dltal meghatdrozott barmely ajinlati felsé
hatdrt meghaladja;

b) az tigyfél barmely ajanlatdt, ha az ajanlat nem éri el az ajanlati 6sszeg als6 korldtjat;
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c) az ugyfél barmely ajanlatat, ha az ajdnlat az elfogadott kamatldbra, drra vagy swappontra vonatkoz6 alsé korldt alatt,
illetve fels6 korlat felett van.

(2) Az NKB elutasithatja azokat az ajanlatokat, amelyek hidnyosak, vagy nem felelnek meg a vonatkozé drlapnak.

(3)  Amennyiben a székhely szerinti NKB tigy dont, hogy elutasit egy ajanlatot, dontésérdl az tigyfelet még a tenderal-
lokalds el6tt értesiti.

3. alszakasz

Tenderallokdlds

37. cikk
Allokilis a likviditdsbdvitd és likviditdsszikitd rogzitett kamati tendereljirdsok esetén

(1)  Rogzitett kamatl tendereljdrds esetén az tigyfelek ajdnlatai a kovetkezGképpen keriilnek allokéldsra:

a) Az ajanlatokat osszeadjdk.

b) Amennyiben az ajinlatok Osszege meghaladja az allokdlni kivant likviditds teljes Osszegét, a benydjtott ajanlatokat
ardnyosan, az allokdlandé Osszegnek az Osszes ajinlat Osszegéhez viszonyitott ardnya szerint kell kielégiteni, a
IL. mellékletben taldlhaté 1. tabldzattal 6sszhangban.

) Az egy tgyfélre juté Osszeget a legkozelebbi egész eurdra kell kerekiten.

(2) Az EKB donthet tgy, hogy a kovetkezdket allokdlja:

a) a legkisebb allokaldsi Osszeget, amely az egy ajinlattevének allokdlhaté Osszegre vonatkozé alsé korlatnak felel meg;
vagy

b) a legkisebb allokildsi ardnyt, amely az egy ajdnlattevének a hatirkamatldb mellett allokdlhaté ajanlatok ardnydra
vonatkozd, szdzalékban kifejezett als6 korlatnak felel meg.
38. cikk
Allokalis likviditdsbdvitd véltozé kamati eurotender-eljirdsok esetén

(1)  Likviditdsb6vitS, valtozd kamatd eurotender-eljdrds esetén az tgyfelek ajinlatai a kovetkezéképpen keriilnek
allokaldsra:

a) Az ajanlatokat a felajanlott kamatldbak csokkend sorrendje vagy a felajanlott drak novekvd sorrendje szerint
rendezik.

b) A legmagasabb kamatldbbal (legalacsonyabb drral) rendelkezd ajanlatokat kell els6ként kielégiteni, majd az ezt kovets
legalacsonyabb kamatlabt (legmagasabb art) ajanlatokat kell elfogadni mindaddig, amig az allokdlni kivant teljes
likviditas el nem fogy.

¢) Amennyiben a hatdrkamatldbbal (legmagasabb elfogadott drral) rendelkezd ajdnlatok egyiittes Gsszege meghaladja a
maradék allokdlhaté Gsszeget, Ggy a maradvanyOsszeg felosztdsa ardnyosan, a fennmaradé allokdlandd Gsszegnek a
hatdrkamatldbbal (legmagasabb elfogadott drral) rendelkezd ajanlatok teljes Osszegéhez viszonyitott ardnya szerint
torténik, a II. mellékletben taldlhaté 2. tabldzattal 6sszhangban.

d) Az egy tgyfélre juté osszeget a legkozelebbi egész eurdra kell kerekiteni.

(2) Az EKB donthet gy, hogy minden sikeres ajanlattevének odaitél egy minimumosszeget.

39. cikk
Allokalas likviditdssziikit6 valtoz6 kamatii eurotender-eljirisok esetén

(1) Az EKB-kotvények kibocsitasa és a lekotott betétek gydjtése céljara haszndlt likviditassztkits, valtozé kamati
eurotender-eljdrds esetén az iigyfelek ajinlatai a kovetkez6képpen keriilnek allokdldsra:

a) Az ajanlatokat a felajinlott kamatldbak novekvd sorrendje vagy a felajinlott drak csokkend sorrendje szerint
rendezik.
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b) A legalacsonyabb kamatldbbal (legmagasabb drral) rendelkezd ajdnlatokat kell elséként kielégiteni, majd az ezt kovetd
legmagasabb kamatldbt (legalacsonyabb drd) ajanlatokat kell elfogadni mindaddig, amig a teljes likviditds el nem fogy.

¢) Amennyiben a hatdrkamatlabbal (elfogadott legalacsonyabb arral) rendelkezd ajanlatok halmozott dsszege meghaladja
a maradék allokdlandé Osszeget, igy a maradvanyosszeg felosztdsa ardnyosan, a fennmaradé allokdlandé 6sszegnek a
hatdrkamatldbbal (legalacsonyabb elfogadott drral) rendelkezd ajanlatok teljes Osszegéhez viszonyitott ardnya szerint
torténik a III. melléklet 2. tdblazatdval osszhangban.

d) Az egy tgyfélre jut Osszeget a legkozelebbi egész eurdra kell kerekiteni. Az EKB-kotvények kibocsdtdsa tekintetében
az allokdlt nomindlis 6sszeget 100 000 EUR legkozelebbi tobbszorosére kell kerekiteni.

(2) Az EKB donthet tigy, hogy minden sikeres ajanlattevének odaitél egy minimumaosszeget.

40. cikk

Allokalds likviditdsb6vitd valtozé kamatd devizaswap-tendereljirds esetén

(1)  Likviditdsb&vit6, véltozé kamatii devizaswap-tendereljdrds esetén az iigyfelek ajinlatai a kovetkez6képpen keriilnek
allokalasra:

a) Az ajanlatokat a swappontjegyzések névekvd sorrendje szerint rendezik, figyelembe véve a jegyzés elGjelét.
b) A jegyzés elGjele a deviza és az euro kamatkiilonbozetének elGjelétdl fiigg. A swap lejartakor:

i. ha a deviza kamatldba magasabb, mint az ennek megfelel§ euro kamatldba, a swappontjegyzés pozitiv, azaz az
eurdt a devizdhoz képest felarral jegyzik; és

ii. ha a deviza kamatlaba alacsonyabb, mint az ennek megfelel§ euro kamatldba, a swappontjegyzés negativ, azaz az
eurdt diszkontdljdk a devizdhoz képest.

) A kielégitéskor a legalacsonyabb swappontjegyzéssel rendelkezé ajanlatok élveznek els6bbséget, majd az ajanlatokat a
swappontjegyzések novekvs sorrendjében kell elfogadni mindaddig, amig az allokdlandé rogzitett deviza teljes
oOsszege el nem fogy.

d) Amennyiben az elfogadott legmagasabb swappontjegyzésen, azaz a kamatfolyos6-széli swappontjegyzésen az
ajanlatok halmozott Osszege meghaladja a maradék allokdland6 Osszeget, gy a maradvinyosszeg felosztdsa
ardnyosan, a fennmaradé allokdland6 osszegnek a kamatfolyosd-széli swappontjegyzéssel rendelkezd osszes ajnlat
osszegéhez viszonyitott ardnya alapjan torténik, a III. melléklet 3. tdblazatdval osszhangban.

e) Az egy tgyfélre jutd Osszeget a legkozelebbi egész eurdra kell kerekiteni.

(2) Az EKB donthet igy, hogy minden sikeres ajanlattevének odaitél egy minimumdsszeget.

41. cikk
Allokilds likviditdssziikit6 valtoz6 kamatd devizaswap-tendereljirds esetén

(1)  Likviditasszdkits, valtozé kamatG devizaswap-tendereljdrds esetén az iigyfelek ajanlatai a kovetkezSképpen
kertilnek allokéldsra:

a) Az ajdnlatokat a felajdnlott swappontjegyzések csokkend sorrendje szerint rendezik, figyelembe véve a jegyzés
elgjelét.

b) A jegyzés eljele a deviza és az euro kamatkiilonbozetének el6jelétdl fiigg. A swap lejartakor:

i. ha a deviza kamatldba magasabb, mint az ennek megfelel6 euro kamatldba, a swappontjegyzés pozitiv, azaz az
eur6t a devizdhoz képest feldrral jegyzik; és

ii. ha a deviza kamatldba alacsonyabb, mint az ennek megfelel§ euro kamatldba, a swappontjegyzés negativ, azaz az
eur6t diszkontdljak a devizdhoz képest.
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c) A kielégitéskor a legmagasabb swappontjegyzéssel rendelkezd ajinlatok élveznek els6bbséget, majd az ajinlatokat a
swappontjegyzések csokkend sorrendjében kell elfogadni mindaddig, amig:

i. az allokdland6 rogzitett deviza Gsszege teljes egészében ki nem meriil; és

ii. a legalacsonyabb elfogadott swappontjegyzésen, azaz a kamatfolyosé-széli swappontjegyzésen az ajinlatok
halmozott dsszege meghaladja a maradék allokdland6 Gsszeget.

d) A maradvanyGsszeg felosztdsa ardnyosan, a fennmaradd allokdland6 6sszegnek a kamatfolyosé-széli swappontjegy-
zéssel rendelkez8 Osszes ajdnlat Osszegéhez viszonyitott ardnya alapjdn torténik, a I melléklet 3. tdbldzatdval
osszhangban. Az egy tigyfélre jutd osszeget a legkozelebbi egész eurdra kell kerekiten.

(2) Az EKB donthet tigy, hogy minden sikeres ajanlattevének odaitél egy minimumosszeget.

42. cikk
Az aukci6 tipusa véltoz6 kamatii tendereljirdsok esetében

A valtozé kamati tendereljdrasok esetében az eurorendszer alkalmazhat egyendras aukciét (holland aukcid) vagy ajanlati
dras aukciot (amerikai aukcid).

4. alszakasz

A tendereredmények kihirdetése

43. cikk
A tendereredmények kihirdetése
(1) Az EKB a tender eredményeit illetGen a tenderallokdldsrdl szolé hatdrozatdt hiriigynokségek utjan és az EKB

honlapjan hirdeti ki. Ezenkiviil az NKB-k az EKB tenderallokdldsrdl sz6l6 hatdrozatit nemzeti hiriigynokségek utjan is
kihirdethetik, és ha sziikséges, az iigyfeleket kozvetleniil is értesithetik.

(2) A tender eredményeit illetden a nyilvanos hirdetményben feltiintetendd informaciokat a IV. melléklet dllapitja meg.

(3)  Amennyiben a tenderallokaldsrdl sz6lo hatdrozat a tender eredményére vonatkozd, az (1) bekezdésben emlitett
hirdetményben szerepl6 valamely informdcié vonatkozdsdban téves informdacidkat tartalmaz, az EKB az dltala
megfeleldnek tartott barmely [épést megteheti az ilyen téves informdcid kijavitdsa érdekében.

(4) Az EKB-nek a tender eredményérdl szolé tenderallokdldsi hatdrozata (1) bekezdésben emlitett nyilvdnos
kihirdetését kovetSen az NKB-k az egyedi allokalds eredményeit kozvetleniil visszaigazoljdk az iigyfelek felé, amelynek
soran minden egyes {igyfél egyéni és biztos visszaigazoldst kap a tendereljarasban valo sikerességérdl és a részére allokalt
pontos Osszegrél.

3. szakasz

Kétoldald eljirdsok az eurorendszer nyiltpiaci miveletei céljaira

44. cikk
A kétoldald eljirdsok dttekintése
(1) Az eurorendszer a kovetkezd nyiltpiaci miiveleteket végezheti kétoldal eljdrdsok formdjiban:
a) finomhangolé miveletek (penzids tigyletek, devizswapok vagy lekotott betétek gytijtése); vagy
b) strukturdlis mtveletek (végleges addsvételi tigyletek).
(2) A kétoldalu eljardsok a konkrét tigylettdl fiiggSen végrehajthatok az tigyfelekkel valé kozvetlen kapcsolat dtjdn a

45. cikkben foglaltaknak megfelelGen, vagy t8zsdén és piaci kozvetit6kon keresztiil a 46. cikkben foglaltaknak
megfelelGen.
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45. cikk
Az iigyfelekkel val6 kozvetlen kapcsolat dtjan végrehajtott kétoldali eljardsok

(1) A finomhangolé miveletek és végleges addsvételi tigyletek formdjdban végzett strukturdlis miveletek céljara
szolgalé kétoldalt eljardsok végrehajthatok az tigyfelekkel vald kozvetlen kapcsolat gjtan.

(2) Az NKB-k kozvetleniil kapcsolatba 1épnek az 57. cikkben rogzitett elfogadhatésagi feltételekkel 6sszhangban
kivélasztott egy vagy tobb intézménnyel. Az NKB-k kovetik az EKB utasitdsait annak eldontése sordn, hogy kossenek-e
tigyletet ezen intézményekkel.

(3) A (2) bekezdés sérelme nélkiill az EKB Kormdnyzétandcsa hatdrozhat tgy, hogy kivételes korillmények kozott az
EKB vagy az EKB végrehajté szerveként eljaré egy vagy tobb NKB kétoldalt eljardsok ttjan végrehajtott finomhangold
miiveleteket vagy — végleges addsvételi ugyletek formdjaban végzett — strukturdlis mtiveleteket végezzen. Ebben az
esetben az e miveletekre vonatkozé eljdrdsokat megfelelGen ki kell igazitani. Az EKB dont arrdl, hogy tigyletet kot-e
azon intézményekkel, amelyekkel a kapcsolatot felvették.

46. cikk
A tdzsdéken és piaci kozvetitkon keresztiil végrehajtott kétoldald eljardsok

(1) A 45. cikk sérelme nélkill a végleges addsvételi tigyletek formdjiban végzett strukturdlis miiveletek céljdra szolgald
kétoldalii eljardsok végrehajthatdk t6zsdéken és piaci kozvetit6kon keresztiil.

(2) Az ugyfelek korére az 57. cikkben foglaltaknak megfeleléen nem vonatkozik korldtozas.

(3) Az eljardsokat az tigyletek tdrgyat képezd hitelviszonyt megtestesitS értékpapirokra vonatkozé piaci konven-
cidknak megfelelGen ki kell igazitani.

47. cikk
A kétoldald eljardsok formdjiban végrehajtott miiveletek meghirdetése

(1) A kétoldald eljardsok atjan végrehajtott finomhangold miveletek vagy — végleges adasvételi tigyletek formdjiban
végzett — strukturalis mtveletek az EKB eltér§ dontése hidnyaban nem keriilnek el6zetesen nyilvanosan meghirdetésre.

(2) Az EKB donthet tigy, hogy nem hozza nyilvinossdgra e kétoldald eljrdsok eredményeit.

48. cikk
Miikodési napok a kétoldald eljardsok céljira

(1) Az EKB az eurorendszer barmely munkanapjin végrehajthat finomhangolé mtiveletek céljira szolgdlé kétoldala
eljarasokat. Ezekben a miveletekben csak azon NKB-k vehetnek részt, amelyek esetében az iizletkotés, az elszdmolds és a
visszafizetés napja NKB-munkanap.

(2) A végleges adasvételi tigyletek formdajaban végzett strukturalis mdveletek céljara szolgdld kétoldali eljdrdsok
végrehajtdsa és elszdmoldsa dltaldban olyan napokon torténik, amelyek minden olyan tagdllamban, amelynek pénzneme
az euro, NKB-munkanapnak szdmitanak.

2. FEJEZET
Az eurorendszer monetdris politikai miiveleteinek elszdmoldsi eljdrdsai
49. cikk
Az elszdmolasi eljardsok dttekintése

(1) A nyiltpiaci miiveletekben val6 részvételhez és a jegybanki rendelkezésre allds igénybevételéhez kapcsolodo fizetési
megbizdsokat az tigyfelek NKB-kndl vezetett szdmldin, vagy a TARGET2-rendszerben résztvevd elszdmol6 bankok
szamlain keresztiil kell elszdmolni.

(2) A nyiltpiaci likviditdsbgvit6 mtiveletekben val6 részvételhez és az aktiv oldali rendelkezésre allds igénybevételéhez
kapcsolodd fizetési megbizdsokat csak a mivelet fedezetéil szolgdlé elfogadhaté eszkozok visszavonhatatlan
atutaldsanak pillanatdban, vagy azt kovetGen lehet teljesiteni. Ennek érdekében az tigyfeleknek:

a) az elfogadhatd eszkozoket elGzetesen el kell helyezniiik valamely NKB-ndl; vagy
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b) az elfogadhaté eszkozoket a ,szdllitds fizetés ellenében” elv alapjan valamely NKB rendelkezésére kell bocsdtaniuk.

50. cikk
Nyiltpiaci miiveletek elszamoldsa
(1) Az eurorendszer torekszik arra, hogy a nyiltpiaci miiveleteihez kapcsolédé tranzakcidkat az 6sszes olyan
tagdllamban, amelynek pénzneme az euro, a fedezetként elegendd elfogadhaté eszkozt rendelkezésre bocsdté minden
tigyféllel egyidejiileg szdmolja el. Ugyanakkor a mikodési korlatok és (példaul az SSS-ek tekintetében) a technikai

sajatossagok kovetkeztében a nyiltpiaci miveletek elszdmoldsanak az adott napon beliili idépontja eltérd lehet az egyes
tagdllamokban, amelyeknek a pénzneme az euro.

(2) Az indikativ elszdmoldsi napokat a 8. tdbldzat foglalja Gssze.

8. tdbldzat

Az eurorendszer nyiltpiaci miiveleteinek indikativ elszdmoldsi napjai (*)

o . Gyorstender-eljardsokon vagy kétoldali
Monetari L Standard tendereljdrasokon alapul6 A . Sor
onetéris politikai instrumentum N PR eljardsokon alapulé nyiltpiaci miiveletek
nyiltpiaci mtveletek elszdmoldsi napja IszAmoldsi napi
elszdmolasi napja

Penzids tigyletek T+1 T
Végleges addsvételi tigyletek Az elfogadhat6 eszkozokre érvényes piaci konvencidk szerint
EKB-kotvények kibocsitasa T+2 —
Devizaswapok T, T+1vagyT+2
Lekotott betétek gydjtése T

(*) Az elszdmoldsi nap az eurorendszer munkanapjait jelenti. T az tizletk6tés napjat jelenti.

51. cikk
A standard tendereljirdsok formdjiban végzett nyiltpiaci miiveletek elszamoldsa

(1) Az eurorendszer torekszik arra, hogy a standard tendereljardsok formdjiban végrehajtott nyiltpiaci miveleteket az
tizletkotési nap utdni elsé olyan napon szdmolja el, amelyen a TARGET2 és az Osszes érintett SSS nyitva van.

(2) Az irdnyad6 refinanszirozdsi miveletekre és a rendszeres hosszabb lejaratd refinanszirozdsi miveletekre
vonatkozé elszdmoldsi napokat az eurorendszer rendszeres tendermtveleteinek naptdra el6zetesen rogziti. Amennyiben
az eredeti elszdmoldsi nap banksziinnapra esik, az EKB mds elszdmoldsi napot alkalmazhat, ideértve az aznapi
elszdmoldst is. Az eurorendszer torekszik annak biztositdsdra, hogy az irdnyadd és a hosszabb lejdrati refinanszirozdsi
miveletek elszdmoldsa egybeessen az adott lejdratra vonatkozd el6z6 mivelet visszafizetésével.

(3) Az EKB-kotvények kibocsatdsdnak elszamoldsa az tizletkotési nap utdni mdsodik olyan napon torténik, amelyen a
TARGET?2 és az Osszes érintett SSS nyitva van.

52. cikk
A gyorstender-eljirisok vagy kétoldald eljardsok formdjiban végzett nyiltpiaci miiveletek elszimoldsa
(1) Az eurorendszer torekszik arra, hogy a gyorstender-eljarasok és kétoldali eljarasok formdjaban végrehajtott

nyiltpiaci miveleteket az tizletkotési napon szdmolja el. Egyéb elszdmoldsi napok is alkalmazhatok, kiilonosen végleges
addsvételi tigyletek és devizaswapok tekintetében.

(2) A kétoldali eljards utjdn végrehajtott finomhangolé miveleteket és — végleges addsvételi tigyletek formdjdban
végzett — strukturdlis miveleteket decentralizdlt médon az NKB-k szdmoljdk el.
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53. cikk
Az elszdmoldsra és a napzdrisi eljardsokra vonatkozé tovibbi rendelkezések

(1) Az e fejezetben rogzitett kovetelmények sérelme nélkiil, az elszdmoldsra vonatkozd tovabbi rendelkezések
rogzithet6k az NKB-k, illetve az EKB altal az adott monetdris politikai instrumentumra alkalmazott szerzédéses és
szabdlyozasi rendelkezésekben.

(2) A napzérisi eljarasok a TARGET?2 keretrendszer dokumentdci6jaban keriilnek meghatdrozdsra.

54. cikk
Tartalékéllomdny és tibblettartalékok

(1) Az 1745/2003/EK rendelet (EKB/2003/9) 6. cikkének (1) bekezdésében foglaltak alapjin az tigyfelek NKB-nal
vezetett elszdmoldsi szdmldja tartalékszdmlaként is haszndlhatd. Az elszdmoldsi szamldkon tartott tartalékok Osszege
napkozbeni elszamolasi célokra is felhaszndlhatd. Az tigyfél napi tartalékallomanyadt a tartalékszdmla nap végén fennalld
egyenlege alapjan kell kiszdmitani. E cikk alkalmazdsiban a ,tartalékszdmla” jelentése megegyezik az 1745/2003/EK
rendeletben (EKB/2003/9) foglaltakkal.

(2) A 2531/98[EK rendeletben és az 1745/2003/EK rendeletben (EKB/2003/9) el6irt kotelez$ tartalék oOsszegét
meghalad6 tartalékallomdny a nulla szdzalék és a betéti rendelkezésre allis kamatldba koziil az alacsonyabbnak
megfelel§ mértéken kamatozik.

HARMADIK RESZ
ELFOGADHATO UGYFELEK
55. cikk
Az eurorendszer monetdris politikai miiveleteiben valé részvételhez kapcsol6dé elfogadhatésigi feltételek

Az eurorendszer monetdris politikai miiveletei tekintetében az eurorendszer — az 57. cikk fenntartdsdval — csak az e
cikkben meghatdrozott feltételeknek megfeleld intézmények részvételét engedélyezi.

a) Az intézménynek az eurorendszer KBER Alapokmanya 19.1. cikke szerinti kotelezStartalék-rendszere hatdlya alatt
kell éllnia, és nem mentesitették az eurorendszer kotelezStartalék-rendszere alapjan fenndllé kotelezettségei aldl a
2531/98[EK rendelet és az 1745/2003EK rendelet (EKB/2003/9) alapjan.

b) Az intézménynek stabil pénziigyi helyzettel kell rendelkeznie.
¢) Az intézmény az aldbbiak egyike kell legyen:

i. legaldbb egy, a 2013/36/EU irdnyelvvel és az 575/2013EU rendelettel osszhangban az illetékes hatésgok dltali
gyakorolt harmonizalt uniés vagy EGT-beli feliigyeleti forma hatdlya ald tartozik;

ii. a Szerz8dés 123. cikkének (2) bekezdése értelmében vett koztulajdonban lev hitelintézet, amelyek az illetékes
hat6sagok dltali, a 2013/36/EU irdnyelv és az 575/2013/EU rendelet szerinti feliigyelethez hasonlé szintd
feliigyelet ald tartozik;

iii. az illetékes hatdsdgok dltal a 2013/36/EU irdnyelv és az 575/2013/EU rendelet értelmében gyakorolt harmonizalt
uni6s vagy EGT-beli feliigyelethez hasonld szintdi, az illetékes hatésdgok éltali nem harmonizalt feliigyelet ald
tartozik, példdul az EGT-n kivil bejegyzett intézményeknek azon tagdllamokban bejegyzett fidktelepei,
amelyeknek a pénzneme az euro.

d) Az intézménynek meg kell felelnie a székhely szerinti NKB vagy az EKB dltal az adott instrumentum vagy mivelet
tekintetében alkalmazott szerz6déses vagy szabdlyozasi rendelkezésekben meghatdrozott mikodési feltételeknek.
56. cikk

A standard tendereljirdsok titjin végrehajtott nyiltpiaci miiveletekhez és a jegybanki rendelkezésre édllishoz
val6 hozziférés

(1) Az 55. cikk szerinti elfogadhatdsdgi feltételeknek megfelel§ intézmények az eurorendszer aldbbi monetdris
politikai miiveleteit vehetik igénybe:

a) jegybanki rendelkezésre allds;

b) standard tendereljardsok utjan végrehajtott nyiltpiaci mdveletek.
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(2) A rendelkezésre dllishoz vagy a standard tendereljdrdsok formdjaban végrehajtott nyiltpiaci mtiveletekhez vald
hozzaférés kizdrdlag az 55. cikk szerinti elfogadhat6sagi feltételeknek megfelel§ intézmények részére keriil biztositsra, a
székhelyiik szerinti NKB-n keresztiil.

(3) Ha egy az 55. cikk szerinti elfogadhatésagi feltételeknek megfelel§ intézmény egynél tobb olyan tagdllamban,
amelynek a pénzneme az euro, rendelkezik szervezeti egységekkel, példaul székhellyel vagy fidktelepekkel, a székhelye
szerinti NKB-n keresztil minden, az 55. cikk szerinti elfogadhatdsdgi feltételeknek megfelel§ szervezeti egység
hozzaférhet a rendelkezésre allashoz vagy a standard tendereljards utjan végrehajtott nyiltpiaci mtiveletekhez.

(4) A standard tendereljardsok utjdn végrehajtott nyiltpiaci mveletekre és a rendelkezésre alldsok igénybevételére
vonatkozé ajinlatokat minden egyes tagéllamban, amelynek a pénzneme az euro, csak egy szervezeti egység, azaz vagy a
székhely, vagy egy kijelolt fioktelep nydjthatja be.

57. cikk

Az iigyfelek kivdlasztisa gyorstender-eljirisok vagy kétoldali eljirdsok dtjin végrehajtott nyiltpiaci
miiveletekhez valé hozziférés céljira

(1) A gyorstender-eljardsok vagy kétoldalu eljardsok formdjaban végrehajtott nyiltpiaci mtveletek céljira az tigyfelek a
(2)—(4) bekezdéssel 6sszhangban keriilnek kivélasztdsra.

(2) A végleges adasvételi tigyletek formdjaban végzett azon strukturdlis miveletek esetében, amelyeket kétoldala
eljarasok utjan hajtanak végre, az iigyfelek korére nem vonatkoznak korldtozasok. A végleges addsvételi tigyletek
formdjdban végzett azon strukturdlis mtveletek esetében, amelyeket gyorstender-eljardsok dtjan hajtanak végre, az
57. cikk (3) bekezdésének b) pontjdban rogzitett elfogadhatédsagi feltételek alkalmazandok.

(3) A gyorstender-eljdrdsok vagy kétoldalt eljdrdsok formdjdban végrehajtott finomhangolé miiveletek céljdra az
tigyfelek az aldbbiak szerint keriilnek kivélasztdsra:

a) A monetdris politikai célokbdl végrehajtott devizaswapok formdjaban végzett azon finomhangolé miveletek
esetében, amelyeket gyorstender-eljdrdsok vagy kétoldalu eljdrdsok atjan hajtanak végre, az tigyfelek kore megegyezik
az eurorendszer devizapiaci intervencids miveletei céljira kivalasztott és olyan tagillamban bejegyzett szervezetek
korével, amelynek a pénzneme az euro. A gyorstender-eljardsok vagy kétoldala eljardsok dtjdn monetdris politikai
célokbdl végrehajtott devizaswapokban részt vevd tigyfeleknek nem kell megfelelniiik az 55. cikkben rogzitett feltéte-
leknek. Az tigyfeleknek az eurorendszer devizapiaci intervenciés miiveleteihez torténd kivédlasztdsira vonatkozé
kritériumok az Gvatossdg (prudencia) és a hatékonysdg alapelvein alapulnak, az V. mellékletben foglaltaknak
megfelel6en. A monetdris politikai célokbdl végrehajtott devizaswapokban részt vevs egyes tigyfelekkel szembeni
hitelkockazat kezelése céljabol az NKB-k limitalapti rendszereket alkalmazhatnak.

b) A gyorstender-eljardsok vagy kétoldalt eljardsok dtjdn végrehajtott, penzids iigyletek vagy lekotott betétek gydijtése
formdjaban végzett finomhangolé miveletek esetében az egyes iigyletekhez minden egyes NKB az 55. cikkben
rogzitett elfogadhatésagi feltételeknek megfeleld, és olyan tagdllamban, amelynek a pénzneme az euro, bejegyzett
intézmények kozil vélasztja ki az tigyfeleket. A kivélasztds elsGsorban az adott intézmény pénzpiacon folytatott
tevékenységén alapul. Az NKB alkalmazhat tovabbi kivalasztasi kritériumokat, mint példdul a kereskedési részleg
hatékonysdga és az ajanlattételi képesség.

(4)  Amennyiben az EKB Kormanyzétanacsa a 45. cikk (3) bekezdése alapjan tigy hatdroz, hogy az EKB, sajit maga
vagy egy vagy tobb NKB-n keresztiil, kétoldalt eljardsok ttjan végrehajtott finomhangolé miiveleteket végez, az EKB
tigyfeleit a gyorstender-eljarasokban és kétoldalti eljarasokban vald részvétel céljara elfogadhatd tigyfelek koziil rotdcids
rendszernek megfelelGen valasztja ki.

(5) Az (1)—(4) bekezdés sérelme nélkiil, a gyorstender-eljardsok és kétoldalt eljardsok tutjan végrehajtott nyiltpiaci
miveletek az tigyfeleknek a (2)-(4) bekezdésben megjeloltnél szélesebb korével is végezhetdk, amennyiben az EKB
Kormdnyzétandcsa gy hatdroz.

NEGYEDIK RESZ

ELFOGADHATO ESZKOZOK
L. CIM

ALTALANOS ELVEK
58. cikk

Az eurorendszer hitelmiiveletei céljira felhasznilhaté elfogadhaté eszkozok és elfogadott fedezetkezelési
technikdk

(1) Az eurorendszer az ezen irdnymutatdsban foglaltak szerint egységes keretrendszert alkalmaz a hitelmveleteiben
dltaldnosan alkalmazott elfogadhaté eszkozokre.
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(2) Az eurorendszer hitelmtiveleteiben valé részvétel érdekében az tgyfelek az ilyen miiveletek céljira fedezetként
elfogadhatd eszkozoket bocsitanak az eurorendszer rendelkezésére. Mivel az eurorendszer hitelmiveletei napkézbeni
hitelt foglalnak magukban, az tgyfelek édltal a napkozbeni hitel tekintetében biztositott fedezetnek az EKB[2012/27
irinymutatdsban vazoltaknak megfelel6en a jelen irdnymutatdsban rogzitett elfogadhatdsdgi feltételeknek is meg kell
felelniiik.

(3) Az ugyfelek a kovetkez8k utjan biztositjdk az elfogadhaté eszkozoket:
a) tulajdonjog 4truhdzdsa, amely visszavdsdrldsi megdllapodds jogi formdjéban jelenik meg; vagy

b) biztositéki jog, azaz az érintett eszkozokre vonatkozd kézizdlogjog, engedményezés, illetve jelzdlogjog 1étrehozésa,
amely fedezett hitel jogi formdjiban jelenik meg,

mindkét esetben a székhely szerinti NKB dltal elfogadott és dokumentdlt nemzeti szerzGdéses vagy szabalyozdsi rendelke-
zéseinek megfelelGen.

(4)  Amennyiben az igyfelek fedezetként elfogadhat6 eszkozoket biztositanak, a székhely szerinti NKB az dltala
hasznélt fedezetkezelési rendszertSl fiiggéen elGirhatja az elfogadhaté eszkozok egyes iigyletekhez rendelését vagy
portféliéba torténd Gsszevondsat.

(5) A forgalomképes és nem forgalomképes eszkozok nem keriil sor kiillonbségtételre kozott az eszkozok mindsége,
illetve az eurorendszer kiilonboz§ tipust hitelmdiveletei céljira vald elfogadhatdsiga szempontjabol.

(6) A (2) bekezdésben rogzitett azon kotelezettség sérelme nélkill, hogy az iigyfeleknek fedezetként elfogadhatd
eszkozoket kell az eurorendszer rendelkezésére bocsdtaniuk, az eurorendszer kérelemre tandcsot adhat az iigyfeleknek a
mér kibocsdtott forgalomképes eszkozok elfogadhatdsdgdrdl, illetve azon nem forgalomképes eszkozok elfoga-

P

dhat6sdgardl, amelyek benyujtdsit mar kérték. Az eurorendszer ezen eseményeket megel6zéen nem ad tandcsot.

59. cikk

Az eurorendszer elfogadhat6 eszkozokre vonatkozoé hitelmingsité keretrendszerének dltalinos vonatkozdsai
(1) Az elfogadhat6sdg egyik feltételeként az eszkozoknek eleget kell tenniitk az eurorendszer hitelmindsit§ keretrend-
szerében (ECAF) meghatdrozott magas hitelmindségi kovetelményeknek.

(2) Az ECAF rogziti azokat az eljdrdsokat, szabdlyokat és technikdkat, amelyek biztositjék az eurorendszer elfogadhatd
eszkozokre vonatkozé magas hitelmindségi kovetelményeinek fenntartdsat, valamint azt, hogy az elfogadhaté eszkozok
megfeleljenek az eurorendszer dltal meghatarozott hitelmingségi kovetelményeknek.

(3) Az ECAF alkalmazdsiban az eurorendszer a hitelmindségi kovetelményeket hitelminéségi besoroldsok formdjiban
hatdrozza meg, az egyéves idGszak alatti nemteljesitési valoszintiségre vonatkozd hatdrértékek megéllapitdsa dtjdn, az
alabbiak szerint.

a) Az eurorendszer gy tekinti, hogy — rendszeres feliilvizsgalat mellett — az egyéves idészak alatti legfeljebb 0,10 %-os
nemteljesitési valoszindiség a 2-es hitelmindsitési besorolds hitelmingségi kovetelményének, mig az egyéves idGszak
alatti legfeljebb 0,40 %-os nemteljesitési valoszintiség a 3-as hitelmindsitési besorolds hitelminéségi kovetelményének
felel meg.

b) Az eurorendszer hitelmiiveletei céljara elfogadhaté eszkozoknek legaldbb a 3-as hitelmindségi besoroldsnak megfeleld
hitelminGségi kovetelményeknek kell megfelelniiik. Az eurorendszer a negyedik rész II. és III. cimével 6sszhangban
bizonyos eszkozok tekintetében tovébbi hitelmingségi kovetelményeket alkalmaz.

(4) Az eurorendszer a hitelmingségi besoroldsokra vonatkozé informdacidkat az eurorendszer harmonizalt mindsitési
rendszere formdjaban kozzéteszi az EKB honlapjan, beleértve a hitelmindségi besoroldsok megfeleltetését az elfogadott
kiils hitelmingsit8 intézetek (ECAI-k) és a harmadik felek hitelmindsité eszkozeinek (RT) szolgaltati dltal biztositott

Py

hitelmindsitéseknek.

(5) A hitelmindségi kovetelmények értékelése sordn az eurorendszer a negyedik rész V. cimével osszhangban négy

forrds egyikéhez tartozé hitelmindsitd rendszerektdl szdrmazd hitelminGsitési informaciokat veszi figyelembe.

(6)  Valamely eszkoz hitelminésége értékelésének részeként az eurorendszer intézményi kritériumokat és az eszkoz
tulajdonosa szdmdra hasonl6 védelmet biztosité jellemzSket, példaul garancidkat is figyelembe vehet. Az eurorendszer
fenntartja magdnak a jogot, hogy az eurorendszer kockdzatokkal szembeni megfelel§ védelmének biztositdsa
szempontjdbol dltala relevansnak tartott birmely informdacié alapjan meghatdrozza, hogy egy kibocsatds, kibocsatd, adds
vagy garanciavéllalé megfelel-e az eurorendszer hitelmindségi kovetelményeinek.
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(7) Az ECAF a ,nemteljesités” 2013/36/EU irdnyelvben és 575/2013/EU rendeletben rogzitett meghatdrozasat koveti.

I CIM
A FORGALOMKEPES ESZKOZOKRE VONATKOZO ELFOGADHATOSAGI FELTETELEK ES HITELMINGSEGI
KOVETELMENYEK
1. FEJEZET

A forgalomképes eszkozokre vonatkozé elfogadhatisdgi feltételek
60. cikk
A forgalomképes eszk$zok valamennyi tipusira vonatkozé elfogadhatdsdgi feltételek
Az eurorendszer hitelmtveletei céljara fedezetként valé elfogadhatésdg érdekében a forgalomképes eszkozoknek az

1. szakaszban rogzitett elfogadhatdsdgi feltételeknek megfeleld, hitelviszonyt megtestesits értékpapiroknak kell lenniiik, a
2. szakaszban foglaltaknak megfelelGen a forgalomképes eszkozok bizonyos tipusai kivételével.

61. cikk
Az elfogadhat6 forgalomképes eszkozok listdja és az adatszolgiltatisi szabdlyok
(1) Az EKB a honlapjin megjelolt médszerekkel osszhangban honlapjin kozzéteszi az elfogadhaté forgalomképes

eszkozok naprakésszé tett listdjat, és azt minden hétkoznapon aktualizdlja. A 87. cikk (3) bekezdésével 6sszhangban
értékelt eszkozoket az elfogadhaté forgalomképes eszkozok e listdjan nem teszik kozzé.

(2) Az adott eszkozt az EKB-hoz felterjeszt6 NKB f@szabdly szerint annak az orszdgnak az NKB-ja, ahol a
forgalomképes eszkozt piacra bevezették.

1. szakasz

A forgalomképes eszkozdkre vonatkoz6 dltalinos elfogadhatdsdgi feltételek

62. cikk
A forgalomképes eszkozok tokedsszege

(1) Az elfogadhatésdg érdekében a hitelviszonyt megtestesité értékpapiroknak a végsd visszavasdrldsukig rendel-
kezniiik kell:

a) rogzitett és feltételhez nem kotott t6kedsszeggel; vagy

b) feltételhez nem kotott t6kedsszeggel, amely egy adott idSpontban egyetlen eurodvezeti inflacids indexhez
kapcsolodik és egyéb Osszetett struktiirdt nem tartalmaz.

(2) Az egy adott id6pontban egyetlen eurodvezeti inflacids indexhez kapcsolddd tSkedsszeggel rendelkezd hitelvi-
szonyt megtestesitG értékpapirok szintén megengedettek, feltéve, hogy kamatszelvény-struktardjuk a 63. cikk

(1) bekezdése b) pontja i. alpontjdnak negyedik francia bekezdésében meghatdrozott kamatszelvény-struktdrdnak
megfelel, és ugyanahhoz az eurotvezeti inflaciés indexhez kotédik.

(3)  Opci6s utalvannyal vagy hasonlé joggal kiegészitett eszkozok nem fogadhatok el.

63. cikk
A forgalomképes eszkozok elfogadhaté kamatszelvény-struktdrdi

(1) Az elfogadhatdsdg érdekében a hitelviszonyt megtestesitd értékpapiroknak a végsS visszavdsarldsig az aldbbi
kamatszelvény-struktirdk egyikével kell rendelkezniiik:

a) olyan rogzitett kamatozdst, kamat nélkiili, vagy tobblépcsés kamatszelvények, amelyek el6re meghatdrozott kamatfi-
zetési struktirdval és el6re meghatdrozott kamatértékkel rendelkeznek, és nem eredményezhetnek negativ
pénzaramldst; vagy
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b) olyan viltoz6é kamatozdsi kamatszelvények, amelyek nem eredményezhetnek negativ pénzdramldst, és amelyek az
alabbi struktdraval rendelkeznek: kamatszelvény kamatldba = (referenciakamatldb * 1) £ x, tovdbbd f < kamatszelvény
kamatldba < c, ahol:

i. a referenciakamatldb egy adott idGpontban kizardlag az aldbbiak egyike:
— euro pénzpiaci kamat, példdul EURIBOR, LIBOR, vagy hasonlé indexek,
— egy allando lejératkori swap-érték, példaul CMS, EIISDA, EUSA,

— egy egyéves vagy anndl rovidebb lejdrattal rendelkezd eurodvezeti dllamkétvény, vagy szdmos ilyen kotvény
indexéhez kapcsolt hozam,

— egy eurodvezeti infldcids index; és

ii. az f (alsé hatdr), ¢ (fels6 hatdr), 1 (t6kedttétel/tGkedttétel-csokkenés) és x (biztositék), olyan szdmok, amelyek —
amennyiben rendelkezésre dllnak — vagy a kibocsdtaskor elére meghatdrozottak, vagy id6vel csak a kibocsdtaskor
elére meghatdrozott pélydn véltozhatnak meg, ahol az f és ¢ értékek megegyeznek a 0-val vagy meghaladjik azt,
és az | értéke meghaladja a nulldt az eszkoz teljes élettartama alatt. Az infldciés indexhez kacsolt referenciaka-
matldbu véltozé kamatozdsi kamatszelvény esetében az | értéke egy.

(2) Az (1) bekezdés b) pontjdban emlitett, valtozé kamatozdsi kamatszelvénnyel rendelkez$ hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok elfogadhatatlannak mindsiilnek, amennyiben a kamatszelvény kamatldbdra vonatkozé képlet
alkalmazdsat koveten a kamatszelvény kamatldba barmikor negativ értéket eredményez.

(3) Az (1) és a (2) bekezdésnek meg nem felel§ kamatszelvény-struktiira nem elfogadhatd, ideértve azokat az eseteket
is, amikor a dijazdsi struktiranak csupdn egy része, példdul a felar nem felel meg ezeknek.

(4)  E cikk alkalmazdsiban, amennyiben a kamatszelvény — akdr rogzitett, akdr véltozé kamatozdst tobblépcsds
kamatszelvény, a vonatkozé kamatszelvény-struktira értékelése az eszkoz teljes futamidején alapul, visszatekint§ és
el6remutatd szemlélettel.

(5) Az elfogadhaté kamatszelvény-struktirdk nem tartalmazhatnak kibocsdtéi opcidkat, azaz a visszatekint és
eléremutatd szemlélet alapjdn az eszkoz teljes futamideje alatt a kibocsdté dontésétdl fiiggd véltozdsok a kamatozasban
nem elfogadhatbak.

64. cikk
Az alirendelés hidnya a forgalomképes eszk6zok tekintetében

Az elfogadhaté hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok nem szolgdlhatnak alapul a t8kedsszegre ésfvagy kamatra
vonatkozé olyan jogoknak, amelyek ugyanazon kibocsdtd egyéb hitelviszonyt megtestesits értékpapirokhoz kapcsolédd
tulajdonjogoknak vannak aldrendelve.

65. cikk
A forgalomképes eszkozok denomindldsinak pénzneme

Az elfogadhatésig érdekében a hitelviszonyt megtestesit§ értékpapirokat euréban vagy azon tagillamok, amelyek
pénzneme az euro, valamely kordbbi pénznemében kell denominalni.

66. cikk
A forgalomképes eszkozok kibocsitdsinak helye

(1) A (2) bekezdés fenntartdséval az elfogadhatosdg érdekében a hitelviszonyt megtestesits értékpapirokat az EGT-n
beliil, kdzponti bankban vagy az eurorendszer felhaszndléi értékelési kerete alapjan kedvezGen értékelt valamely SSS-ben
kell kibocsatani.

(2)  Azon hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében, amelyeket olyan nem pénziigyi véllalat bocsdt ki vagy
garantdl, amelyre vonatkozéan nem all rendelkezésre a kibocsatdsra, a kibocsdtéra vagy a garanciavéllalora vonatkozd,
elfogadott ECAl-rendszer dltali hitelmindsités, a kibocsatds helyének az eurodvezeten beliil kell lennie.

(3) Az Euroclear Bank és a Clearstream Banking Luxembourg nemzetkozi kozponti értéktarakon keresztiil kibocsatott
nemzetkozi hitelviszonyt megtestesit§ értékpapiroknak —adott esetben — az aldbbi feltételeknek kell megfelelniiik.

a) A globdlis, bemutatéra sz6l6 formdban kibocsdtott, nemzetkdzi hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat 4j vilagpiaci
kotvények (new global notes, NGN) formdjdban kell kibocsdtani, és azokat egy letéti Grzést végzd, nemzetkozi
kozponti értéktdrnak vagy kozponti értéktirnak mindsiil§, az eurorendszer felhaszndl6i értékelési kerete alapjan
kedvezden értékelt intézménynél kell letétbe helyezni. A fentiektsl eltérGen ez nem alkalmazandé a 2007.
janudr 1-jét megel6z8en globdlis, bemutatéra sz6lé klasszikus vildgpiaci kotvényként (classic global notes, CGN)
kibocsdtott nemzetkozi hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokra, valamint az ilyen koétvények azonos ISIN alatt
torténd helyettesithets egyszertisitett kibocsdtdsaira, az egyszertisitett kibocsatds id6pontjatdl figgetleniil.
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b) A globdlis, névre sz6l6 formaban kibocsatott, nemzetkozi hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat a nemzetkozi
hitelviszonyt megtestesit§ értékpapirok @j biztonsdgi 6rzési rendszerének keretében kell kibocsitani. A fentiektSl

eltérGen ez nem alkalmazandé a globdlis, névre sz616 formdban 2010. oktdber 1-jét megel6z8en kibocsitott
nemzetkozi hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokra.

¢) Az egyedi kotvény formdja, nemzetkozi hitelviszonyt megtestesits értékpapirok csak akkor elfogadhatdak, ha azokat

egyedi kotvény formdjdban 2010. oktober 1-jét megel6zden bocsitottdk ki.

67. cikk
A forgalomképes eszkozokre vonatkozé elszamoldsi eljardsok

(1) Az elfogadhatdsdg érdekében a hitelviszonyt megtestesit értékpapiroknak konyvelési tétel formdjdban dtruhdz-
haténak kell lennitik, és azokat valamely olyan tagdllamban, amelynek a pénzneme az euro, az NKB-ndl vagy az
eurorendszer felhaszndléi értékelési kerete alapjan kedvezSen értékelt SSS-nél vezetett szdmlén kell tartani és elszdmolni,
ugy, hogy a fedezettel kapcsolatos jogok érvényesitése valamely olyan tagdllam joga szerint torténjen, amelynek a
pénzneme az euro.

(2) Ha az a kozponti értéktar/SSS, amelyben az eszkozt kibocsatottdk, nem azonos azzal a kozponti értéktarral/SSS-
sel, amelyben az eszkozt tartjak, az elfogadhatosdg érdekében e kettSt az eurorendszer felhaszndléi értékelési kerete
alapjan kedvezden értékelt elfogadhatd kapesolatnak kell osszekotnie, a 150. cikkel 6sszhangban.

68. cikk

A forgalomképes eszk6zok elfogadhaté piacai

ren 2

(1) Az elfogadhatdosdg érdekében a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és
tandcsi irdnyelvben (') meghatdrozott szabdlyozott piacon kereskedésre bevezetett, vagy egyes elfogadhaté nem
szabélyozott piacokon kereskedésre bevezetett értékpapirok.

(2) Az elfogadhaté nem szabélyozott piacok listdjdt az EKB honlapjin kozzéteszi, és legaldbb évente egyszer
aktualizdlja.

(3) A nem szabdlyozott piacok eurorendszer dltali vizsgdlata a biztonsdgossdg, az atlithatdsig és a hozzaférhetGség
alabbi elvein alapul.

a) A biztonsagossag az iigyletekre vonatkozé bizonyossdgot jelenti, killonosen az iigyletek érvényességének és érvénye-
sithet6ségének bizonyossdgat.

b) Az atldthatésdg a piac eljardsi szabdlyaira és mikodésére, az eszkoz pénziigyi jellemzGire, az drképzési
mechanizmusra, valamint a relevdns drakra és mennyiségekre, példdul a jegyzett drakra, kamatokra, kereskedési
mennyiségekre, kinnlev8ségekre vonatkozé informacidkhoz val6 akadalytalan hozzaférést jelenti.

¢) A hozzéférhet8ség az eurorendszer azon képességére utal, hogy piaci résztvevd tud lenni, és hozziférése van a
piachoz. Egy piac akkor szdmit hozzaférhetdnek, ha eljdrdsi szabalyai és mdikodése lehetévé teszi az eurorendszer
szdmadra, hogy — amennyiben fedezetkezelési célokbdl sziikséges — informacidt szerezzen és tigyleteket hajtson végre.

(4) A nem szabélyozott piacok kivalasztdsinak mechanizmusa kizdrélag az eurorendszer fedezetkezelési funkciéjanak
ellatasdra tekintettel keriil meghatdrozdsra, és az nem tekintend§ valamely piac bels§ mindségére vonatkozd, az
eurorendszer dltali értékelésnek.

69. cikk
A forgalomképes eszkozok kibocsitdjanak vagy garanciavillaléjanak tipusa

(1) Az elfogadhatésdg érdekében a hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat a tagdllamok kézponti bankjainak,
kozszektorbeli intézményeknek, tigynokségeknek, hitelintézeteknek, a hitelintézetektd] eltéré pénziigyi véllalatoknak,
nem pénziigyi vallalatoknak, multilaterélis fejlesztési bankoknak vagy nemzetkozi szervezeteknek kell kibocsataniuk vagy
garantdlniuk.

(2) Az 575/2013/EU rendelet 117. cikkének (2) bekezdésében és 118. cikkében megjelolt bankokon és szervezeteken
kiviil az eurorendszer ezen irdnymutatds alkalmazdsiban multilaterdlis fejlesztési bankként vagy nemzetkozi szerve-
zetként elismerhet barmely szervezetet, valamennyi alabbi feltételre vonatkozé értékelés alapjan:

a) orszdghatdrokon dtivel globalis vagy regiondlis megbizatdssal rendelkez§ szervezet;

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014/65(EU irdnyelve (2014. méjus 15.) a pénziigyi eszkozok piacairdl, valamint a 2002/92/EK
irdnyelv és a 2011/61/EU irdnyelv médositasarél (HLL 173.,2014.6.12., 349.0.).
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b) tdlnyomé részben nemzeti kormdnyok, vagy nemzeti kormdnyokhoz kapcsol6dé szervezetek vagy jogalanyok
hozzdjéruldsaibdl finanszirozzak;

c) a szervezet kiildetése 6sszhangban van az Uni6 politikdival.

70. cikk
A kibocsité vagy garanciavillal6 letelepedési helye

(1) Az elfogadhatésdg érdekében a hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat az EGT-ben vagy valamely EGT-n kiviili
G10-beli orszagban letelepedett kibocsatonak kell kibocsdtania, a (3)—(6) bekezdésben rogzitett kivételek fenntartdsaval.

(2) Az elfogadhatdsdg érdekében a hitelviszonyt megtestesitG értékpapirok garanciavallaléinak az EGT-ben letelepe-
dettnek kell lenniiik, kivéve, ha a garancidra nem valamely konkrét hitelviszonyt megtestesit§ értékpapirra vonatkozd
hitelminGségi kovetelmények megéllapitdsdhoz van szitkség, a (3) és (4) bekezdésben rogzitett kivételek fenntartdsdval.
Az egyes hitelviszonyt megtestesitG értékpapirokra vonatkozd hitelmindségi kovetelmények megallapitdsa érdekében
ECAI garanciavéllal6i minGsités felhaszndldsdnak lehetGségérdl a 84. cikk rendelkezik.

(3)  Azon hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében, amelyeket olyan nem pénziigyi véllalat bocsdt ki vagy
garantdl, amelyre vonatkozdéan nem 4ll rendelkezésre a kibocsitdsra, a kibocsdtéra vagy a garanciavéllaléra vonatkozo,
elfogadott ECAl-rendszer dltali hitelmindsités, a kibocsdténak vagy garanciavallalénak olyan tagéllamban letelepedettnek
kell lennie, amelynek a pénzneme az euro.

(4) A multilaterdlis fejlesztési bankok vagy nemzetkozi szervezetek dltal kibocsdtott vagy garantdlt hitelviszonyt
megtestesit§ értékpapirok esetében a letelepedés helyére vonatkozé feltétel nem alkalmazandd, és azok székhelyiiktsl

fiiggetleniil elfogadhatéak..

(5) Az eszkozfedezetd értékpapirok esetében a kibocsdtonak a 74. cikkel 6sszhangban az EGT-ben letelepedettnek kell
lennie.

(6) Az EGT-n kivilli G10-beli orszdgokban letelepedett kibocsdtok daltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok csak akkor elfogadhatok, ha az eurorendszer meggy$z8dott arrdl, hogy jogai az adott EGT-n kiviili
G10-beli orszdg jogszabdlyai alapjin megfelel6 modon védelemben részesiilnek. E célbdl az érintett NKB-hoz — még az
adott hitelviszonyt megtestesitS értékpapirok elfogadhaténak mindsitése elétt — az eurorendszer szdmdra elfogadhat6
forméju és tartalmu jogi értékelést kell benyujtani.

71. cikk

A forgalomképes eszkozokre vonatkozo hitelmindségi kovetelmények

Az elfogadhatdsdg érdekében a hitelviszonyt megtestesits értékpapiroknak — eltérd rendelkezés hidnydban — eleget kell
tennitik a 2. fejezetben meghatdrozott hitelmingségi kovetelményeknek.

2. szakasz

A forgalomképes eszkozok bizonyos tipusaira vonatkoz6 kiilonos elfogadhatésdgi feltételek

1. alszakasz

Az eszkozfedezetidi értékpapirokra vonatkoz6 kiilonos elfogadhatdsdgi feltételek

72. cikk
Az eszkozfedezeti értékpapirokra vonatkozé elfogadhatésagi feltételek

Az eurorendszer hitelmiiveletei céljara valé elfogadhatésdg érdekében az eszkozfedezetii értékpapiroknak eleget kell
tennitik az 1. szakaszban rogzitett, a forgalomképes eszkozok valamennyi tipusdra vonatkozé altaldnos elfogadhatésagi
feltételeknek, a 62. cikkben szerepld, a t6kedsszegre vonatkozé kovetelmények kivételével, tovabbd az ezen alszakaszban
rogzitett killonos elfogadhatdsagi feltételeknek.

73. cikk
A pénzdramldst generdl6 eszk6z6k homogenitisa és Gsszetétele

(1) Az eszkozfedezetii értékpapirok elfogadhatdsaga érdekében az eszkozfedezet(i értékpapirokat fedezs, pénzaramlast
generdl6 eszkozoknek homogénnek kell lenniiik, azaz azoknak bejelenthetének kell lennitik a fennallé kolcsonszintd
tirlapok egyikének felhasznaldsaval, amelyek az aldbbiak:

a) lakdingatlant terhel§ jelzdlogok;
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b) tzleti ingatlant terhel6 jelzdlogok;

¢) kis- és kozépvallalkozasoknak (kkv-k) nydjtott hitelek;
d) gépjarmhitelek;

e) fogyasztdi hitelek;

f) lizingkovetelések;

g) hitelkdrtya-kovetelések.

(2) Az eurorendszer az iigyfél dltal benyujtott adatok értékelése alapjan tekintheti tigy, hogy valamely eszkozfedezet(
értékpapir nem homogén.

(3) Az eszkozfedezetli értékpapirok nem tartalmazhatnak olyan pénzdramldst generdlé eszkozoket, amelyek
kozvetleniil az eszkozfedezetd értékpapirokat kibocsdté killonleges cél gazdasagi egységtdl szarmaznak.

(4) A pénzéramldst generdld eszkozok nem dllhatnak — teljes mértékben vagy részben, ténylegesen vagy eshetGlegesen
- mads eszkozfedezetii értékpapirok tigyletrészsorozataibdl. Ez a feltétel nem zdrja ki azokat az eszkozfedezetdi értékpa-
pirokat, amelyek esetében a kibocsdtéi struktira magaban foglal két killonleges célu gazdasagi egységet, és e killonleges
célt gazdasdgi egységek tekintetében a ,valddi dtruhdzds” kovetelménye teljesiil, gy, hogy a mdsodik kiilonleges céla
gazdasdgi egység dltal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesits értékpapirok fedezetét kozvetleniil vagy kozvetve az eredeti
eszkozportfolié képezi, és a pénzdramldst generdld eszkozokbdl szdrmazé pénz az els§ kiilonleges célii gazdasdgi
egységtdl a masodik irdnydba aramlik.

(5) A pénzdramlast generdl6 eszkozok nem dllhatnak — teljes mértékben vagy részben, ténylegesen vagy eshetSlegesen
— hitelkockdzathoz kapcsolt értékpapirokbdl, swapokbdl vagy egyéb szdrmaztatott eszk6zokbdl, szintetikus értékpapi-
rokbdl vagy hasonlé kovetelésekbdl. Ez a korldtozads nem terjed ki az eszkozfedezett értékpapiriigyletek sordn kizdrélag
fedezeti célokra alkalmazott swapiigyletekre.

(6) Az ezen alszakaszban rogzitett elfogadhatdsigi feltételek sérelme nélkiil, a pénzdramldst generdld, iizleti
ingatlannal fedezett értékpapirokat fedezd eszkozok nem tartalmazhatnak olyan kolcsonoket, amelyek barmely
idépontban strukturdltnak, szindikdltnak vagy tdkeattétellel finanszirozottnak mindsiilnek. E feltétel alkalmazdsdban a
ystrukturdlt hitel” aldrendelt hitelkoveteléseket magdban foglalé struktira, a ,szindikalt kolcson™ egy kolesonszindi-
kétusba tomorilt hitelez8i csoport altal nytjtott koleson, és a ,t6kedttétellel finanszirozott kolcson™: egy jelentds adds-
sagallomannyal rendelkezd vallalatnak nydjtott hitel, ilyen a kivasarldsi vagy Osszefondddsi miveletek finanszirozisa,
amelyeknél a kolesont azon viéllalat sajat t6kéjének megszerzéséhez nyujtjak, amely egyben a koleson kotelezettje.

(7)  Amennyiben az eszkozfedezetd értékpapirokat fedezs, pénzdramldst generdlé eszkozok kozott szerepelnek
maradvanyértékd lizinghez kapcsol6dd lizingkovetelések, azon eszkozalapt értékpapirok, amelyek 2015. mdjus 1-jén
szerepeltek az elfogadhat6 eszkozok listdjdn, 2015. augusztus 31-ig elfogadhatéak maradnak.

74. cikk

77 2

Az eszkozfedezetii értékpapirokra és a pénziramlist generdlé eszkozokre vonatkozé f6ldrajzi korlatozasok

(1) Az eszkozfedezetii értékpapirok kibocsatdja az EGT-ben letelepedett kiilonleges céli gazdasagi egység kell legyen.

(2) A pénzdramlast generdld eszkozok tekintetében az értékpapirositdst kezdeményezdnek az EGT-ben bejegyzett
szervezetnek kell lennie, és ezen eszkozoket a killonleges céli gazdasagi egység részére az értékpapirositdst kezdemé-
nyez8nek vagy EGT-ben bejegyzett kozvetit6nek kell értékesitenie.

(3) A (2) bekezdés alkalmazdsiban a jelzdlogkezel§ (mortgage trustee) vagy koveteléskezel§ (receivables trustee)
kozvetitének mindsil. A 2015. médjus 1-jén az elfogadhaté forgalomképes eszkozok listdjdn szereplS azon eszkozfe-
dezeti értékpapirok, amelyek a jelzdlogkezelS vagy a koveteléskezel§ bejegyzési helye tekintetében nem felelnek meg a
(2) bekezdésben foglaltaknak, 2016. méjus 1-jéig elfogadhatéonak mindsiilnek, feltéve, hogy minden tovabbi
alkalmazand¢ elfogadhatdsagi feltétel teljesiil.

(4) A pénzdramldst generdl6 eszkozok kotelezettjeinek és hitelezSinek az EGT-ben bejegyzettnek kell lenniiik, illetve
természetes személyek esetében az EGT-ben kell lakéhellyel rendelkezniiik. Birmely kapcsolddd biztositéknak az EGT-
ben taldlhaténak kell lennie, és a pénzdramldst generalé eszkozokre valamely EGT-orszdg joga kell irdnyadé legyen.
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75. cikk
Pénziramldst generdld eszkozok megszerzése a kiilonleges céli gazdasigi egység dltal

(1) A pénzdramlast generdld eszkozoknek a kiilonleges céli gazdasigi egység dltali megszerzésére valamely tagéllam
joga kell irdnyadé legyen.

(2) A pénzdramldst generdlo eszkozoket a kilonleges céli gazdasigi egységnek a 74. cikk (2) bekezdésben
foglaltaknak megfelelGen az értékpapirositdst kezdeményez6t6l vagy valamely kozvetitStdl, az eurorendszer altal ,valédi
atruhdzdsnak” tekintett és barmely harmadik féllel szemben érvényesithet§ eljirdssal kell megszereznie, és azok még az

értékpapirositist kezdeményez$ vagy a kozvetitd fizetésképtelensége esetén sem lehetnek elérhetSk az értékpapirositast
kezdeményez§ és annak hitelez8i vagy a kozvetitS és annak hitelez6i szdmara.

76. cikk

A jogiigyletek érvénytelenitésének mddjira vonatkozé szabdlyok értékelése az eszkozfedezetii értékpapirok
esetében

(1) Az eszkozfedezetl értékpapirok csak akkor minésiilnek elfogadhaténak, ha az eurorendszer meggy8z6dott arrdl,
hogy jogai az érintett EGT-orszdg joga alapjan megfeleld védelemben részesiilnek az eurorendszer dltal relevansnak itéle,
a jogligylet érvénytelenitésének modjra vonatkozé szabdlyokkal szemben. Ennek érdekében — az eszkozfedezeti
értékpapirok elfogadhaténak mindsitése el8tt — az eurorendszer elGirhat:

a) az eurorendszer szdmdra elfogadhaté formdju és tartalmu fiiggetlen jogi értékelést az adott orszdgban alkalmazando,
a jogiigyletek érvénytelenitési méddjara vonatkozé szabalyokrdl; és/vagy

b) egyéb dokumentumokat, példdul az &truhdzétdl szarmazéd fizetGképességi nyilatkozatot a vizsgdlt idGszakra
vonatkozdan, amely az a meghatdrozott id8szak, amely alatt az eszkozfedezet( értékpapirokat fedez8, pénzaramldst
generdl6 eszkozok értékesitését a felszamold érvénytelenitheti.

(2) Az eurorendszer dltal jogsérelmet jelentSnek és ennélfogva el nem fogadhaténak tekintett, a jogiigylet érvényteleni-
tésének modjara vonatkozo szabdlyok kozé a kovetkezdk tartoznak:

a) az olyan szabdlyok, amelyek alapjan az eszkozfedezetli értékpapirokat fedezs, pénzdramlast generalé eszkozok
eladdsdt a felszdmold pusztin azon az alapon érvénytelenitheti, hogy arra az eladé fizetésképtelenségének kinyilva-

27,z

nitdsdt megel6z8en, az (1) bekezdés b) pontjaban emlitett vizsgélt id@szakban keriilt sor; vagy

b) az olyan szabdlyok, amelyek alapjin az ilyen érvénytelenitést a kedvezményezett csak oly médon akadalyozhatja meg,
ha bizonyitani tudja, hogy az eladé fizetésképtelenségérdl az eladds id6pontjdban nem volt tudomésa.

E feltétel alkalmazasaban az eladd lehet az értékpapirositast kezdeményezd, vagy adott esetben kozvetitd.

77. cikk
Az iigyletrészsorozatok alirendelésének hidnya eszkozfedezetii értékpapirok esetén

(1) Az eszkozfedezetii értékpapiroknak csak azon tigyletrészsorozatai vagy rész-sorozatai mindsiilnek elfogadhaténak,
amelyek az eszkoz élettartama alatt nincsenek aldrendelve az ugyanazon kibocsdtasba tartozé mas sorozatnak.

(2)  Valamely tgyletrészsorozatrdl vagy rész-sorozatrdl akkor mondhaté el, hogy nincs aldrendelve az ugyanazon
kibocsétasba tartozé mds sorozatnak vagy rész-sorozatnak, ha a t6ke- és kamatfizetéskor — a kibocsitasi tdjékoztatoban
meghatdrozottak szerint a végrehajtds, vagy adott esetben az azonnali lejdrat utdni fizetési sorrendnek megfeleléen —
semmilyen mds sorozat vagy rész-sorozat sem élvez vele szemben els6bbséget, tehdt a kiilonboz6 sorozatok, illetve rész-
sorozatok koziil ezt a sorozatot, illetve rész-sorozatot terheli utolsénak veszteség.

78. cikk
Az eszkozfedezetii értékpapirokra vonatkozé, kélcsonszintii adatok elérhetdsége

(1) Az eszkozfedezetli értékpapirokat fedezd, pénzaramldst generdlé eszkozok portf6lijara vonatkozdan a
VIL mellékletben (amely az elSirt adatmin@ségi értékre vonatkozé informdcidkat tartalmazza) rogzitett eljdrdsokkal
osszhangban atfogd és standardizalt kolcsonszintl adatokat kell rendelkezésre bocsdtani. Az elfogadhatdsdg értékelése
sordn az eurorendszer az aldbbiakat veszi figyelembe: a) az adatszolgdltatds elmaraddsa; és b) milyen gyakran fordul eld,
hogy az egyedi kolcsonszintli adatmezékben nem szerepelnek érdemi adatok.
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(2) Az eurorendszer a kolcsonszint(i adatok tekintetében a VIII. mellékletben szerepld elSirt pontozasi értékektdl
figgetleniil a VIIL. melléklet alapjan alkalmazandd vonatkozé atmeneti idGszakot kovetSen eseti alapon fedezetként
elfogadhat az el8irt pontozési értéknél (A1) alacsonyabb pontszimmal rendelkez eszkozfedezetd értékpapirokat, az arra
vonatkozé megfelel§ magyardzat rendelkezésre bocsitdsa mellett, hogy azok miért nem tudtak megfelelni az el6irt
pontozdsi értéknek. Minden egyes megfelel6 magyardzat esetében az eurorendszer — az EKB honlapjan részletesebben
kifejtetteknek megfeleléen — meghatdrozza a maximadlis toleranciaszintet és a tolerancia horizontjat. A tolerancia
horizontja azt azt idgszakot jeloli meg, amely alatt az eszkozfedezetli értékpapirok tekintetében az adatmin@ségnek
javulnia kell.

79. cikk
Eszkozfedezetii értékpapirokra vonatkozo6 adatkérések

Az eurorendszer fenntartja magdnak a jogot, hogy barmely éltala relevansnak itélt harmadik féltdl, igy tobbek kozott, de
nem kizdrolag a kibocsdtotdl, az értékpapirositist kezdeményez6tSl ésfvagy a szervez6tdl barminemd felvildgositdst
ésvagy jogi megerGsitést kérhessen, amelyet az eszkozfedezett értékpapirok elfogadhatdésdganak értékeléséhez, valamint
a kolcsonszint(i adatszolgaltatdsra tekintettel sziikségesnek tart. Amennyiben a harmadik fél nem tesz eleget valamely
konkrét kérésnek, az eurorendszer donthet tigy, hogy az eszkozfedezeti értékpapirokat nem fogadja el fedezetként, vagy
felfiiggesztheti a fedezet elfogadhatdsdgat.

2. alszakasz

Az eszkozfedezetli értékpapirokkal fedezett kotvényekre vonatkozé kiilonds elfogadhatésdgi
feltételek

80. cikk
Az eszkozfedezetii értékpapirokkal fedezett kotvényekre vonatkozé elfogadhatésagi feltételek

(1) Az eszkozfedezet( értékpapirokkal fedezett kotvények esetén a fedezett kotvény fedezeti alapja csak olyan eszkoz-
fedezet( értékpapirokat tartalmazhat, amelyek megfelelnek valamennyi aldbbi feltételnek.

a) Az eszkozfedezetli értékpapirokat fedez8 pénzdramldst generdld eszkozok megfelelnek az 575/2013/EU rendelet
129. cikke (1) bekezdése d)—f) pontjdban a fedezett kotvényeket fedezs eszkozfedezetd értékpapirok tekintetében
rogzitett kritériumoknak.

b) A pénzdramldst generdld eszkozok tekintetében az értékpapirositast kezdeményezd$ a fedezett kotvények kibocsa-
tojaval a 138. cikkben foglaltak szerinti szoros kapcsolatban 4ll6 szervezet.

c) Azokat jelzdloghiteleknek vagy garantdlt lakdshiteleknek az értékpapirositdst kezdeményezs szervezettdl az adott
fedezett kotvény fedezeti alapjaba torténd transzferdldsdra szolgdlé technikai eszkozként hasznéljdk.

(2) A (4) bekezdés fenntartdsaval az NKB-k a kovetkezd intézkedéseket alkalmazzdk annak ellenGrzésére, hogy az
eszkozfedezetl értékpapirokkal fedezett kotvények fedezeti alapja nem tartalmaz az (1) bekezdésben foglaltaknak meg
nem felel§ eszkozfedezetti értékpapirokat.

a) Az NKB-k negyedévente igazoldst és kotelezettségvallalast kérnek a kibocsatotdl, amely megerdsiti, hogy az eszkozfe-
dezetii értékpapirokkal fedezett kotvények fedezeti alapja nem tartalmaz az (1) bekezdésben foglaltaknak meg nem
felel6 eszkozfedezetii értékpapirokat. Az NKB kérésében rogziteni kell, hogy az igazoldst a kibocsité vezérigazga-
tojanak (CEO), pénziigyi igazgatbjanak (CFO) vagy valamilyen mds, hasonlé rangi vezetSjének vagy valamilyen
altaluk meghatalmazott aldiré félnek kell kézjegyével elldtnia.

b) Az NKB-k évente kiils6 konyvvizsgdlotél szarmazé utblagos megerGsitést vagy a fedezeti alap kezelGjétl szdrmazd
fedezeti alap-jelentést kérnek a kibocsdtotdl, amely megerGsiti, hogy az eszkozfedezetli értékpapirokkal fedezett
kotvények fedezeti alapja a vizsgdlt idGszakban nem tartalmaz az (1) bekezdésben foglaltaknak meg nem felel§
eszkozfedezetl értékpapirokat.

(3)  Amennyiben a kibocsdté nem tesz eleget valamely konkrét kérésének, vagy az eurorendszer dgy itéli meg, hogy
valamely megerGsités tartalma oly mértékben téves vagy nem elégséges, hogy nem lehetséges annak ellendrzése, hogy az
eszkozfedezetl értékpapirokkal fedezett kotvények fedezeti alapja megfelel-e az (1) bekezdésben szerepld feltételeknek,
az eurorendszer Uigy hatdroz, hogy nem fogadja el a fedezett kotvényeket elfogadhaté fedezetként, vagy felfiiggeszti elfo-
gadhatdsdgukat.
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(4)  Amennyiben az alkalmazand6 jogszabalyok vagy kibocsdtdsi tdjékoztatok kizdrjdk az (1) bekezdésben foglaltaknak
nem megfelel§ eszkozfedezetd értékpapiroknak a fedezeti alaphoz tartozé eszkozok kozott torténd szerepeltetését, a
(2) bekezdés szerinti ellendrzés nem szikséges.

(5) Az (1) bekezdés b) pontjdnak alkalmazdsdban a szoros kapcsolatokat az eszkozfedezetli értékpapirok els6bbségi

részjegyeinek a fedezett kotvény fedezeti alapjdba torténd dtutaldsa id6pontjdban kell megallapitani.

3. alszakasz

Az eurorendszer dltal kibocsdtott kotvényekre vonatkoz6 kiilénos elfogadhatdsdgi feltételek

81. cikk
Az eurorendszer dltal kibocsitott kotvényekre vonatkozé elfogadhatésigi feltételek

(1) Az EKB dltal kibocsdtott kotvények, valamint NKB-k altal az euro adott tagdllamban, amelyek a pénzneme az
euro, tortént bevezetése elStt kibocsdtott kotvények az eurorendszer hitelmtiveletei céljdra fedezetként elfogadhatdak.

(2) Az eurorendszer altal kibocsétott kotvényekre az e fejezetben rogzitett feltételek nem alkalmazandok.

2. FEJEZET
Az eurorendszer forgalomképes eszkozikre vonatkozo hitelmind'ségi kovetelményei
82. cikk
Az eurorendszer forgalomképes eszkozokre vonatkozé hitelmingségi kovetelményei

(1) Az 59. cikkben rogzitett dltaldnos szabdlyok és a 84. cikkben rogzitett kiilonos szabalyok mellett a forgalomképes
eszkozoknek a kovetkezd hitelmingségi kovetelményeknek kell megfelelniiik annak érdekében, hogy az eurorendszer
hitelmveletei céljara fedezetként elfogadhaténak mindsiiljenek:

a) Az eszkozfedezet(i értékpapirok kivételével valamennyi forgalomképes eszkoznek rendelkeznie kell legaldbb egy

elfogadott ECAl-rendszer dltal biztositott hitelmindsitéssel, amely az eurorendszer harmonizélt mindsitési
rendszerében legaldbb a 3-as hitelminéségi besorolasnak megfelel§ nyilvanos hitelmindsités formdjaban jelenik meg.

b) Az eszkozfedezetii értékpapiroknak legaldbb két kiillonbozd elfogadott ECAl-rendszer dltal biztositott hitelmindsitéssel

kell rendelkezniiik, amelyek az eurorendszer harmonizdlt mindsitési rendszerében legaldbb a 2-es hitelmingségi
besoroldsnak megfelel§ két nyilvanos hitelmindsités (egy-egy az egyes ECAl-rendszerektdl) formdjdban jelennek meg.

(2) Az eurorendszer az (1) bekezdésben emlitett nyilvinos hitelmindsitéssel kapcsolatban barmilyen dltala
szitkségesnek itélt pontositast kérhet.

83. cikk
A forgalomképes eszk6zok hitelmingségének értékeléséhez hasznilt ECAI-hitelmindsitések tipusai

Az eurorendszer forgalomképes eszkozokre vonatkozé hitelmindségi kovetelményeinek valé megfelelés értékelése sordan
az elfogadott ECAI-tdl szarmazé ECAl-hitelmindsitések kovetkezd tipusait kell felhaszndlni.

a) ECAI kibocsatdsi mindsités: a kibocsdtdsra vonatkozd, vagy — az ugyanattdl az ECAI-t6l szdrmazd, a kibocsdtdsra
vonatkozé hitelmindsités hidnydban — arra a programra vagy kibocsitasi sorozatra vonatkozé ECAI-hitelmdsitést
jelent, amelynek keretében az eszkozt kibocsitottdk. A programra vagy kibocsitdsi sorozatra vonatkozd ECAI-
mindsités csak abban az esetben bir jelentGséggel, ha az a szdéban forgd adott eszkozre vonatkozik, és nincs az
ugyanatt6l az ECAI-t6l szdrmazd eltér6 kibocsdtdsi mindsités. Az ECAI kibocsdtdsi mindsitések esetében az
eurorendszer nem tesz killonbséget az eszkoz eredeti futamidejét illetGen. A kibocsatashoz, illetve a programhoz
vagy kibocsatdsi sorozathoz rendelt barmely ECAI mindsités elfogadhat.

b) ECAI kibocsdtéi mindsités: valamely kibocsdtéhoz rendelt ECAl-hitelmindsitést jelent. Az ECAI kibocsétéi
minGsitések esetében az eurorendszer az elfogadhaté ECAI-hitelmindsités tekintetében killonbséget tesz az eszkoz
eredeti futamideje szerint. Megkiilonboztetésre keriilnek:

i. arovid lejaratt eszkozok, vagyis azok az eszkozok, amelyek eredeti futamideje nem tobb, mint 390 nap; és
ii. a hosszt lejdrattl eszkozok, vagyis azok az eszkozok, amelyek eredeti futamideje tobb, mint 390 nap. A révid

lejaratti eszkozok esetében az ECAI rovid lejaratti és hossza lejaratd kibocsdt6i mindsitések fogadhatdk el. A
hossza lejaratt eszkozok esetében kizdrdlag a hosszi lejaratt kibocsdtéi ECAI mindsitések fogadhatdk el.
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) ECAI garanciavéllaléi minGsités: valamely garanciavéllalohoz rendelt ECAl-hitelmindsitést jelent, amennyiben a
garancia megfelel a IV. cimben foglalt kovetelményeknek. Az ECAI garanciavillaléi mindsitések esetében az
eurorendszer nem tesz kiilonbséget az eszkoz eredeti futamidejét illetGen. Kizérdlag az ECAI hossza lejaratii garancia-
véllal6i minésitések fogadhatdk el.

84. cikk
Az ECAI-hitelmindsitések elsGbbsége a forgalomképes eszkozok tekintetében

A forgalomképes eszkozok esetében az eurorendszer a kovetkez$ szabalyokkal osszhangban veszi figyelembe az ECAI-
hitelminésitéseket, amelyek meghatdrozzdk, hogy valamely eszkoz megfelel-e a hitelmingségi kovetelményeknek:

a) A kozponti vagy tartomdnyi kormdnyzatok, helyi 6nkormanyzatok, tigynokségek, multilaterdlis fejlesztési bankok
vagy nemzetkozi intézmények éltal kibocsatott fogalomképes eszkozok és az eszkozfedezetd értékpapirok kivételével
a forgalomképes eszkozok esetében az alabbi szabalyok alkalmazandok:

i. Az eurorendszer az ECAI kibocsdtéi mindsitéseknek elsGbbséget biztosit az ECAI kibocsdtoi vagy ECAI garancia-
vallal6i mindsitésekkel szemben. Ezen els6bbségrdl rendelkezd szabély alkalmazdsdnak sérelme nélkiil a 82. cikk
(1) bekezdése a) pontjaval 6sszhangban legaldbb egy ECAI-hitelmindsitésnek meg kel felelnie az eurorendszer
alkalmazandé hitelmingségi kovetelményeinek.

ii. Amennyiben ugyanarra a kibocsatdsra vonatkozdan tobb ECAI kibocsatdsi mindsités is rendelkezésre dll, akkor az
eurorendszer ezek koziil a legjobb ECAI kibocsdtdsi mindsitést veszi figyelembe. Amennyiben a legjobb ECAI
kibocsdtdsi mindsités nem felel meg az eurorendszer forgalomképes eszkozokre vonatkozd hitelmindségi
kiiszobének, tigy az eszkoz el nem fogadhaténak mindsii, még abban az esetben is, ha olyan garancidval
rendelkezik, amely a IV. cim alapjdn elfogadhat6nak mindsiil.

iii. ECAI kibocsatdsi mindsités hidnyaban az eurorendszer figyelembe vehet ECAI kibocsdt6i vagy ECAI garancia-
véllaléi mindsitést. Amennyiben ugyanarra a kibocstdsra vonatkozdan tobb ECAI kibocsdtdi ésfvagy ECAI
garanciavallal6i mindsités is rendelkezésre dll, az eurorendszer ezek koziil a legjobb mindsitést veszi figyelembe.

b) A kozponti vagy tartomdnyi kormdnyzatok, helyi onkormdnyzatok, tigynokségek, multilaterdlis fejlesztési bankok
vagy nemzetkozi intézmények éltal kibocsdtott fogalomképes eszkozok esetében az aldbbi szabélyok alkalmazanddk:

i. A 82. cikk (1) bekezdésének a) pontjaval 6sszhangban legaldbb egy ECAI hitelmindsitésnek meg kell felelnie az
eurorendszer alkalmazandé hitelminGségi kovetelményeinek. Az eurorendszer csak ECAI kibocsdtéi vagy ECAI
garanciavallal6i mindsitéseket vesz figyelembe.

ii. Amennyiben tobb ECAI kibocsatdi és ECAI garanciavéllaléi mindsités is rendelkezésre all, ugy az eurorendszer
ezek koziil a legjobb mindsitést veszi figyelembe.

iiil. Az tigynokségek dltal kibocsdtott fedezett kotvényeket nem az e pontban rogzitett szabalyokkal osszhangban,
hanem ehelyett az a) ponttal 6sszhangban kell értékelni.

) Az eszkozfedezetii értékpapirok esetében a kovetkezd szabalyok alkalmazandok.

i. A 82. cikk (1) bekezdésének b) pontjdval Gsszhangban legaldbb két ECAI hitelmindsitésnek meg kell felelnie az
eurorendszer alkalmazandé hitelmingségi kovetelményeinek. Az eurorendszer csak ECAI kibocsatdsi minGsitéseket
vesz figyelembe.

ii. Amennyiben kett6nél tobb ECAI kibocsitdsi mindsités dll rendelkezésre, tigy az eurorendszer ezen ECAI
kibocsdtdsi minGsitések koziil a legjobb és a médsodik legjobb mindsitést veszi figyelembe.

85. cikk
Tobb kibocsito dltal kibocsatott értékpapirok

Az egynél tobb kibocsatéval rendelkez8 forgalomképes eszkozok esetében az alkalmazandé ECAI kibocsdtoi mindsitést
az egyes kibocsatok potencidlis felelGssége alapjdn, a kovetkezdként kell meghatdrozni:

a) Ha valamennyi kibocsatét egyetemleges felelGsség terheli valamennyi tovabbi kibocsdténak a kibocsdtds, vagy adott
esetben a kibocsdtdsi program vagy sorozat alapjan fenndllé kotelezettségeiért, gy a figyelembe veend§ ECAI
kibocsdtéi mindsités az Osszes érintett kibocsdtd legjobb ECAI kibocsatéi mindsitése koziil a legmagasabb mindsités;

vagy

b) Ha valamely kibocsdtét nem terheli egyetemleges felelGsség valamennyi tovabbi kibocsdténak a kibocsdtds, vagy adott
esetben a kibocsdtdsi program vagy sorozat alapjin fenndllé kotelezettségeiért, gy a figyelembe veendS ECAI
kibocsdtéi mindsités az Osszes érintett kibocsdtd legjobb ECAI kibocsdtéi mindsitése koziil a legalacsonyabb
mindsités.



L 91/48 Az Eurépai Uni6 Hivatalos Lapja 2015.4.2.

86. cikk
Nem euro mindsitések

ECALI kibocsatéi mindsitések céljara kilfoldi pénznemre vonatkozé mindsités is elfogadhatd. Ha az eszkoz a kibocsatd
hazai pénznemében denomindlt, a hazai pénznemre vonatkozé mindsités is elfogadhaté.

87. cikk

A forgalomképes eszkozok hitelminGségének értékelésére vonatkozé kritériumok elfogadott ECAI dltal
biztositott hitelmingsités hidnydban

(1) A 84. cikk a) vagy b) pontja alapjin alkalmazand6, a kibocsdtdsra, a kibocsdtéra vagy a garanciavéllaléra
vonatkozd, elfogadott ECAl-rendszer dltali megfelel§ hitelmindsités hidnydban az eurorendszer a (2) és a (3) bekezdésben
rogzitett szabdlyokkal Gsszhangban levezeti a forgalomképes eszkozok (az eszkozfedezetl értékpapirok kivételével)
implicit hitelmindsitését. Ennek az implicit hitelminGsitésnek meg kell felelnie az eurorendszer hitelmin@ségi kovetelmé-
nyeinek.

(2)  Amennyiben a hitelviszonyt megtestesitG értékpapirokat olyan tagdllambeli, amelynek a pénzneme az euro,
regiondlis kormdnyzat, helyi onkormdnyzat vagy az 575/2013/EU rendelet 4. cikkének 8. pontjdban meghatdrozott
,kozszektorbeli intézmény” (a tovdbbiakban: a tSkekovetelményekrsl sz6lo rendelet szerinti  kozszektorbeli
intézmény) bocsétja ki vagy garantdlja, az eurorendszer a hitelmindsitést az aldbbi szabalyokkal sszhangban végzi el:

a) Amennyiben a kibocsatok vagy garanciavallalok regiondlis kormanyzatok, helyi onkormdnyzatok vagy a tGkekovetel-
ményekrdl sz6l6 rendelet szerinti kozszektorbeli intézmények, amelyeket az illetékes hatdsigok szerint a tékekovetel-
mények szempontjabol az 575/2013/EU rendelet 115. cikkének (2) bekezdése, 116. cikkének (1) bekezdése és
116. cikkének (4) bekezdése értelmében azon kozponti kormdnyzattal azonos moédon kell kezelni, amelynek
joghatbsdga ald székhelyilik tartozik, az ezen szervezetek dltal kibocsatott vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesit§
értékpapirokhoz azon hitelminéségi besoroldst kell hozzdrendelni, amely valamely elfogadott ECAI &ltal azon
kozponti kormdnyzatra vonatkozdan, amelynek joghatdsdga ald székhelyiik tartozik, biztositott legjobb hitelmindsi-
tésnek felel meg.

b) Amennyiben a kibocsatok vagy garanciavéllalok regiondlis kormdnyzatok, helyi onkorményzatok vagy kozszektorbeli
intézmények, amelyeket az illetékes hatésdgok szerint a t6kekovetelmények szempontjabél az 575/2013/EU rendelet
115. cikkének (1) bekezdése és 116. cikkének (2) bekezdése értelmében a hitelintézetekkel azonos mddon kell
kezelni, az ezen szervezetek altal kibocsatott vagy garantdlt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz azon hitelmi-
n@ségi besoroldst kell hozzdrendelni, amely a valamely elfogadott ECAI dltal azon kozponti korményzatra
vonatkozdan, amelynek joghatdsdga ald székhelyiik tartozik, biztositott legjobb hitelmindsitésnél eggyel alacsonyabb
hitelmindségi besoroldsnak felel meg.

¢) Amennyiben a kibocsdtok vagy garanciavillalok az a) és a b) pontban nem emlitett, a t6kekovetelményekrdl sz616
rendelet szerinti kozszektorbeli intézmények, implicit hitelmindsités nem keriil levezetésre, és azokat a magdnszek-
torbeli szervezetekkel azonos médon kell kezelni.

(3)  Amennyiben a hitelviszonyt megtestesits értékpapirokat olyan tagdllamban letelepedett nem pénziigyi vallalatok
bocsatjdk ki vagy garantdljdk, amelynek a pénzneme az euro, a hitelminéség értékelését az eurorendszer a hitelkovet-
elések hitelmindségének értékelésére alkalmazandd, a III. cim 2. fejezetében szerepld hitelmindség-értékelési szabalyok
alapjdn végzi el. Azon eszk6zok, amelyek hitelmingségét az e bekezdésben szerepl szabalyokkal 6sszhangban értékelik,
nem szerepelnek az elfogadhaté forgalomképes eszk6zok nyilvanos listdjan.

9. tdbldzat

Implicit hitelmingsités az ecai-hitelmingsitéssel nem rendelkez§ kibocsitok vagy garanciaviéllalok esetében

A kibocsitok vagy garanciavéllalok besoroldsa az A megfelel§ osztilyhoz tartozé kibocsdtok vagy garancia-
575/2013/EU rendelet alapjdn véllalok implicit hitelminGsitése az ECAF-bdl levezetve

1. osztdly | Regiondlis kormdnyzatok, helyi onkorményzatok | A székhelyéiil szolgdl6 orszdg kozponti kormdnyza-
és a t6kekovetelményekrsl sz6lo rendelet szerinti | tinak ECAl-hitelmindsitésén alapul

kozszektorbeli intézmények, amelyek az illetékes
hatésagok szerint a t6kemegfelelés szempontjdbol
a kozponti kormanyzattal azonos médon kezelhe-
6k
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A kibocsdtok vagy garanciavallalok besoroldsa az A megfelel§ osztalyhoz tartozé kibocsdtok vagy garancia-
575/2013/EU rendelet alapjin véllalok implicit hitelmindsitése az ECAF-bdl levezetve

2. osztaly | Regiondlis kormdnyzatok, helyi onkormdnyzatok | A székhelyéiil szolgalé orszdg kozponti kormanyza-
és a tékekovetelményekrdl szolé rendelet szerinti | tdnak ECAl-hitelmindsitésénél egy hitelmingségi be-
kozszektorbeli intézmények, amelyek az illetékes | soroldssal alacsonyabb (*) hitelmingsitésen alapul
hatésagok szerint a tSkemegfelelés szempontjabol
a hitelintézetekkel azonos modon kezelhetSk

3.osztdly | A tSkekovetelményekrsl sz6l6 rendelet szerinti | Ugy kezelik, mint a maganszektorbeli kibocsdtékat
egyéb kozszektorbeli intézmények vagy adosokat

(*) A hitelmin6ségi besoroldsokkal kapcsolatos informdcidkat az EKB honlapjan teszik kozzé.

88. cikk
Az eszkozfedezeti értékpapirokra vonatkozé tovabbi hitelmingségi kovetelmények

(1)  Eszkozfedezetii értékpapirok estén a hitelmindsitésnek nyilvanosan elérhet§ hitelmindsitési jelentésben, azaz j
kibocsétdsra vonatkozé jelentésben indokolt nyilvdnos kibocsdtdsi mindsitésen kell alapulnia. A nyilvanosan elérhetd
hitelmindsitési jelentésnek tobbek kozott tartalmaznia kell a strukturdlis és jogi aspektusok atfogd elemzését, a fedezeti
portfolié részletes értékelését, az tigylet résztvevsirSl szolé elemzést, valamint az tigylet barmely egyéb relevins

jellemzdinek elemzését.

(2) Az (1) bekezdésben rogzitett kovetelményen kivill az eszkozfedezetii értékpapirokra vonatkozdan az elfogadott
ECALk altal kozzétett rendszeres feliigyeleti jelentésekre van szitkség. E jelentéseket legkésébb az eszkozfedezetii
értékpapirok kamatfizetési id6pontjat6l szamitott négy héten beliil kozzé kell tenni. E jelentések vonatkozdsi id6pontja a
legutobbi kamatfizetési id6pont kell legyen, a havonta kamatot fizet§ eszkozfedezetii értékpapirok kivételével, amelyek
esetében a feliigyeleti jelentést legaldbb negyedévente kozzé kell tenni. A feliigyeleti jelentéseknek tartalmazniuk kell
legalabb a legfontosabb {igyleti adatokat, példdul a fedezeti portfdlié sszetételét, az ligylet résztvevdit, a tGkeszerkezetet,
valamint a teljesitményadatokat.

1. CiM
A NEM FORGALOMKEPES ESZKOZOKRE VONATKOZO ELFOGADHATOSAGI FELTETELEK ES HITELMINGSEGI
KOVETELMENYEK
1. FEJEZET

A nem forgalomképes eszkozokre vonatkozé elfogadhatésdgi feltételek
1. szakasz

A hitelkovetelésekre vonatkoz6 elfogadhatdsigi feltételek

89. cikk
Elfogadhaté eszkoztipus

(1) Az elfogadhat eszkoztipus az olyan hitelkovetelés, amely valamely adésnak egy tigyféllel szemben fennall6
tartozdsa.

(2)  Elfogadhaténak mindsiilnek a hitelkovetelések azon tipusai is, amelyek csokkend egyenleggel rendelkeznek, vagyis
amelyeknél a tSke- és a kamattorlesztés elére megdllapitott iitem szerint torténik, valamint a lehivott hitelkeretek.

(3)  Nem mindsiilnek a hitelkovetelések elfogadhaté tipusainak a folydszdmlahitelek, a hitellevelek és a lehivatlan
hitelkeretek (példdul az igénybe nem vett rulirozé hitelkovetelések), amelyek engedélyezik ugyan a hitel felhaszndldst, de
szigort értelemben nem bankhitelek.

(4) A szindikdlt hitelben fenndllé részesedés a hitelkovetelések elfogadhaté tipusdnak mindsiil. E szakasz alkalma-
zdsdban a szindikalt hitelben fenndllé részesedés olyan hitelkovetelés, amely valamely hitelfelvevének egy hitelszindi-
kdtusba tomorilt hitelez8i csoport dltal nyujtott hitelben valé részvételébdl ered.

(5) A puszta hitelezési viszonytol eltér§ keretek kozott nydjtott hitelkovetelés elfogadhaté eszkoztipusnak mindsiilhet.
A meghatdrozott lizing- vagy faktoringkonstrukciokbdl ered6 kovetelés elfogadhat6 eszkoztipusnak mindsiilhet,
amennyiben hitelkovetelésnek mindsiil. A faktoring keretében vésdrolt kovetelések csak akkor mindsiilnek elfogadhat6
eszkoztipusnak, amennyiben ténylegesen hitelkovetelést képviselnek, és nem mds tipusd, példaul vételdrra vonatkozo
kovetelést.
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90. cikk
A hitelkovetelések tGkedsszege és kamatozasa
Az elfogadhatdsdg érdekében a hitelkoveteléseknek a végss torlesztésig a kovetkezd kovetelményeknek kell megfelelniiik:
a) a t6keosszeg rogzitett és feltételhez nem kotott; és
b) a kamatldb nem eredményezhet negativ pénzdramldst, igy a kamatldb az aldbbiak valamelyike:
i. kamatszelvény nélkiili;
ii. rogzitett;

iii. valtozo, vagyis egy referencia-kamatldbhoz vagy az inflaciéhoz kotott.

91. cikk
Alirendelés hidnya

A hitelkovetelések nem testesithetnek meg tSkedsszegre, illetve kamatra vonatkozé olyan jogokat, amelyek ald vannak
rendelve: a) az adds egyéb fedezetlen addssdgkotelezvényei (az ugyanazon szindikalt hitelben fenndlloé egyéb részese-
déseket vagy alrészesedéseket is beleértve) tulajdonosai jogainak; és b) ugyanazon kibocsité egyéb hitelviszonyt
megtestesits értékpapirjai tulajdonosai jogainak.

92. cikk
A hitelkovetelésekre vonatkozo hitelmindségi kovetelmények

A hitelkovetelések hitelmindségét az adds vagy a garanciavallald hitelképessége alapjan értékelik. Az érintett adbsnak
vagy garanciavéllalonak meg kell felelnie az eurorendszer hitelkovetelésekre vonatkozé hitelmindségi kovetelményeinek,
amelyek a negyedik rész III. cimének 2. fejezetében rogzitett, hitelkovetelésekre vonatkozd ECAF-szabélyokban keriilnek
meghatdrozdsra.

93. cikk
A hitelkévetelések minimalis értéke

Belfoldi felhasznélds esetén a hitelkoveteléseknek az tigyfél dltal fedezetként torténd benyujtds idGpontjdban el kell érniitk
a székhely szerinti NKB altal rogzitett minimdlis kiiszobértéket. Hatdrokon &tnydld felhaszndlds esetén a minimalis
kiiszobérték 500 000 EUR.

94, cikk
A hitelkévetelések denomindldsdnak pénzneme

A hitelkoveteléseket eurdban kell denomindlni, vagy azon tagdllamok valamely kordbbi pénznemében, amelyek
pénzneme az euro.

95. cikk
Az adés vagy garanciavillal6 tipusa

(1) Az elfogadhat6 hitelkovetelések addsai, illetve garanciavdllaloi a nem pénziigyi vdllalatok, kozszektorbeli
szervezetek, multilaterdlis fejlesztési bankok vagy nemzetkozi szervezetek. E cikk alkalmazdsdban az eurorendszer
multilaterdlis fejlesztési bankot vagy nemzetkozi szervezetet a 69. cikk (2) bekezdésében foglaltaknak megfelel6 médon
ismerhet el.

(2)  Amennyiben egy hitelkovetelésnek egynél tobb addsa van, minden adds egyénileg és kiilon-kiilon felelSs a hitelks-
vetelés egészének teljes visszafizetéséért.

96. cikk
Az adés vagy garanciavillalé letelepedési helye

(1) A hitelk6vetelés adésdnak székhelye valamely olyan tagdllamban kell legyen, amelyek a pénzneme az euro.
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(2) A hitelkovetelés garanciavallalojanak székhelye szintén valamely olyan tagdllamban kell legyen, amelynek a
pénzneme az euro, kivéve, ha a garancidra nem a hitelmindségi kovetelmények nem forgalomképes eszkozokre
vonatkoz6 megéllapitdsidhoz van sziikség, mivel rendelkezésre 4ll az adés megfelel hitelmindsitése.

(3) A multilateralis fejlesztési bank vagy nemzetkdzi szervezet addsok vagy garanciavallalok esetében az (1) és
(2) bekezdésben rogzitett szabalyok nem alkalmazandodk, és azok székhelyiiktdl fuggetleniil elfogadhaténak mindsiilnek.

97. cikk

Irdnyadé jog
A hitelkovetelési megallapoddsra, valamint az tigyfél és a székhely szerinti NKB kozotti, a hitelkovetelést fedezetként
mobilizdlé megallapoddsra egyardnt valamely olyan tagillam jogat kell alkalmazni, amelynek a pénzneme az euro.
Ezenkiviil osszesen ketténél tobb irdnyadd jog nem lehet alkalmazandé az aldbbiakra:
a) az ugyfél;
b) a hitelez;
) az ados;
d) a garanciavillal6 (adott esetben);
e) a hitelkovetelési megallapodas;

f) az tigyfél és a székhely szerinti NKB kozotti, a hitelkovetelést fedezetként mobilizdlé megéllapodas.

98. cikk

Kezelési eljardsok

kezelni.

99. cikk

A hitelkovetelésekre vonatkozé tovibbi jogi kovetelmények
(1)  Annak biztositasahoz, hogy a hitelkovetelésekre sz016 érvényes biztositék jojjon létre, és a hitelkovetelést az tigyfél
nemteljesitése esetén gyorsan érvényesiteni lehessen, tovdbbi jogi kovetelményeknek kell teljesiilniiik. Ezek a
kovetkezSkre vonatkoznak:
a) a hitelkovetelés fennélldsdnak ellenérzése;
b) az adds értesitése a hitelkovetelés mobilizdldsardl vagy az ilyen mobilizdlds nyilvantartdsba vétele;
c) a hitelkovetelés mobilizaldsdra vonatkozé korlatozdsok hidnya;
d) a hitelkovetelés érvényesitésére vonatkozé korldtozdsok hidnya;

e) a banktitokkal és a bizalmas kezeléssel kapcsolatos korldtozdsok hidnya..

(2) A fenti jogi kovetelmények tartalmdt a 100-105. cikk hatdrozza meg. A nemzeti jogok sajitossdgainak tovabbi
részletei az NKB-k megfelel§ nemzeti dokumentacidiban talalhatok.

100. cikk
A hitelkovetelések benyijtisihoz haszndlt eljarisok ellendrzése

Az NKB-k, a feliigyeleti szervek, vagy a kiils6 konyvvizsgdlok eseti ellendrzést végeznek az iigyfél altal a hitelkovete-
lésekre vonatkozé informdacik eurorendszernek torténd megkiildéséhez hasznélt eljirdsok megfelelgségére vonatkozdan.
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101. cikk
A hitelkévetelések fenndlldsdnak ellenSrzése

(1) Az NKB-knek legaldbb valamennyi kovetkezd intézkedést végre kell hajtaniuk a fedezetként mobilizdlt hitelkovet-
elések fenndlldsdnak ellenérzése érdekében:

a) Az NKB-knek legaldbb negyedévente irdsbeli igazoldst kell beszerezniiik az iigyfelektSl, amelyben az tigyfelek
igazoljak az aldbbiakat:

i. a hitelkovetelések fenndlldsat (ezt a kozponti hitelnyilvantartdsokban (ahol ilyen 1étezik) térolt informacikkal vald
osszevetés is helyettesitheti);

ii. a hitelkovetelések eurorendszer altal alkalmazott elfogadhatdsagi feltételeknek valé megfelelését;

iii. azt, hogy az ilyen hitelkovetelés egyidejiileg nem szolgél fedezetként harmadik fél javara, és az tigyfél e hitelkove-
telést nem mobilizdlja fedezetként harmadik fél javara;

iv. azt, hogy az tigyfél véllalja, hogy legkés6bb a kovetkezd munkanapon tdjékoztatdst ad a kozte és az NKB kozott
fenndllé szerzGdéses viszonyt lényegesen érint§ barmilyen eseményrdl, killonosen a lejdrat el6tti, a részleges vagy
teljes torlesztésrdl, a lemindsitésrél, tovabbad a hitelkovetelés feltételeinek lényeges megvéltozasarol.

b) Az NKB-k vagy az érintett kozponti hitelnyilvantartdsok, illetékes bankfeliigyeleti hatdsigok vagy kiilsG
konyvvizsgdlok véletlenszer ellendrzéseket végeznek az tigyfelek dltal adott irdsbeli igazoldsok mindségére és
pontossdgdra vonatkozdan, a fizikai dokumentdcié dtaddsa vagy helyszini ellendrzések ttjdn. Az egyes hitelkovet-
elések tekintetében ellendrzott informdcidk kiterjednek legaldbb a hitelkovetelések fenndlldsat és elfogadhat6sdgat
meghatdrozé jellemzSkre. Az ECAF dltal jovdhagyott, bels6 mindsitésen alapulé (IRB) rendszerekkel rendelkezd
tigyfelek esetében a hitelkovetelések hitelmindségének vizsgélatira vonatkozd tovabbi ellendrzések magukban
foglaljék az eurorendszer hitelmtveleteiben fedezetként felhasznalt hitelkovetelések addsai nemteljesitési valoszind-
ségének ellendrzését is.

(2) A 100. cikk vagy az e cikk (1) bekezdése a) és b) pontjanak megfelelGen az NKB-k, feliigyeleti szervek, kiilsé
konyvvizsgdlok vagy kozponti hitelnyilvantartasok altal lefolytatott ellenérzések tekintetében az ellenSrzést végziket fel
kell jogositani ezen vizsgdlatok elvégzésére, sziikség esetén szerzédéses formdban, illetve a vonatkozd nemzeti
el6irasokkal osszhangban.

102. cikk
A hitelk6vetelések mobilizdldsira vonatkozé megdllapodisok érvényessége

A hitelkovetelés fedezetként torténé mobilizdldsdra vonatkozé megéllapodds az alkalmazand6é nemzeti jog alapjin az
tgyfél és az érintett NKB kozott érvényes. Az ligyfélnek ésfvagy — szitkség szerint — a kedvezményezettnek meg kell
felelnie minden olyan jogi kovetelménynek, amelyre a megallapodds érvényességének biztositdsa érdekében, tovabbd a
hitelkovetelések fedezetként torténd mobilizéldsa érdekében szitkség van.

103. cikk
A mobilizdlis harmadik felekkel szembeni teljes hatilya

(1) A hitelkovetelés fedezetként torténd mobilizdldsdra vonatkozé megallapodds harmadik felekkel szemben az
alkalmazand6 nemzeti jog alapjin érvényes. Az tigyfélnek ésfvagy — sziikség szerint — a kedvezményezettnek meg kell
felelnie minden olyan jogi kovetelménynek, amelyre az érvényes mobilizélds érdekében sziikség van.

(2) Az ados értesitését illetGen az alkalmazandé nemzeti jogtdl fiiggéen az alabbiak alkalmazandok.

a) Amennyiben a hitelkovetelés fedezetként torténd mobilizdldsdinak harmadik felekkel szembeni teljes hatilydnak
biztositisdhoz és kilonosen a székhely szerinti NKB biztositéki joga egyéb hitelez8kkel szembeni elsébbségének
biztositisdhoz sziikséges az adds értesitése vagy a mobilizalds nyilvanos nyilvantartisba vétele, ugy ezen értesitési
vagy nyilvantartdsbavételi kovetelményeknek a hitelkovetelés fedezetként vald tényleges mobilizaldsa el6tt vagy annak
idépontjaban kell eleget tenni.

b) Amennyiben az adds elGzetes értesitése, illetve a fedezetként nytjtott hitelkovetelés mobilizdldsinak nyilvanos
nyilvantartdsba vétele az a) ponttal 6sszhangban a vonatkoz6 nemzeti dokumentdci6 értelmében nem szikséges, az
adést utdlag kell értesiteni. Az utdlagos értesités keretében az iigyfélnek vagy — a nemzeti dokumentécioban foglaltak
szerint — a székhely szerinti NKB-nak a nemteljesitési eseményt vagy az alkalmazandé nemzeti dokumentdciéban
részletesebben meghatdrozott egyéb hitelkockdzati eseményt kovetGen haladéktalanul értesitenie kell az addst a
fedezetként nyujtott hitelkovetelés tigyfél dltali, az NKB javara tortén6 mobilizdldsarol.



2015.4.2. Az Eurépai Uni6 Hivatalos Lapja L 91/53

¢) Az NKB-k donthetnek tgy, hogy el6zetes értesitést, vagy a mobilizdlds el8tt vagy annak id6pontjdban torténd nyilvan-
tartdsba vételt irnak el6, akkor is, ha ezen alakisdgok az a) pontban rogzitett célok érdekében nem szitkségesek.

s

d) Azon hitelkovetelések esetében, amelyek bemutatéra sz6l6 instrumentumok, a székhely szerinti NKB el6irhatja, hogy
e bemutatéra sz4l6 instrumentumot elGzetesen, vagy a fedezetként vald tényleges mobilizélds id6pontjiban fizikailag
juttassak el hozzd vagy egy harmadik félhez. Az a) és b) pontban meghatirozott értesitési kovetelmények nem
alkalmazando6k azon hitelkovetelésekre, amelyek bemutatéra sz6l6 instrumentumok.

(3) A fenti kovetelmények minimumkovetelmények. Az NKB-k donthetnek tigy, hogy a fenti eseteken tilmenden is
megkovetelnek elézetes értesitést vagy nyilvantartdsba vételt, akdr a bemutatéra sz616 instrumentumok esetében is.

104. cikk
A hitelkovetelések mobilizdldsira és érvényesitésére vonatkozé korldtozdsok hidnya

(1) A hitelkoveteléseknek teljes mértékben 4truhdzhaténak és az eurorendszer javdra korldtozds nélkil mobilizal-
haténak kell lennitik. A hitelkovetelési megallapodas, illetve az tigyfél és az adds kozott létrejott mds szerzédés nem
tartalmazhat semmiféle korldtozé rendelkezést a fedezetként valé mobilizéldst illetGen, kivéve, ha a nemzeti jogszabalyok
tgy rendelkeznek, hogy az ilyen szerz6déses korldtozdsok a fedezet mobilizdldsa tekintetében nem érintik az
eurorendszert.

(2) A hitelkovetelési megdllapodas, illetve az iigyfél és az adds kozott 1étrejott mds szerzédés nem tartalmazhat
semmiféle korldtozé rendelkezést az eurorendszer hitelmtveletei céljdra fedezetként felhaszndlt hitelkovetelés érvénye-
sitését illetGen, beleértve ennek formdjit, idejét vagy barmilyen mds kovetelményét.

(3) Az (1) és a (2) bekezdés sérelme nélkiil a szindikalt hitelekben fennall6 részesedések bankokra, pénziigyi intézmé-
nyekre és az olyan szervezetekre torténé engedményezése, amelyek hitelek, értékpapirok vagy mds pénziigyi eszkozok
létrehozdsdval, visdrldsdval vagy azokba torténd befektetéssel rendszeresen foglalkoznak, vagy ennek céljabdl keriiltek
létrehozdsra, nem mindsiil a hitelkovetelés érvényesitésére vonatkozé korldtozdsnak.

(4) Az (1) és a (2) bekezdés ellenére a fizetések begytjtését és szétosztasdt, valamint a hitel kezelését elldtd hitelbo-
nyolité nem mindsiil a szindikalt hitelben fenndll6 részesedés mobilizaldsdra és érvényesitésére vonatkozé korldtozasnak,
feltéve, hogy: a) a hitelbonyolité az Unidban taldlhat6 hitelintézet; és b) a szindikdtus érintett tagja és a hitelbonyolitd
kozotti szolgdltatdsi viszony a szindikalt hitelben fenndll6 részesedéssel egyiitt dtruhdzhatd.

105. cikk
A banktitokkal és a bizalmas kezeléssel kapcsolatos korldtozdsok hidnya

Az ugyfélnek és az adosnak szerz8déses tton meg kell dllapodnia arrdl, hogy az adds feltétel nélkiil hozzdjarul, hogy az
tigyfél az eurorendszer rendelkezésre bocsassa a hitelkoveteléssel és az addssal kapcsolatos informdciokat, amelyeket a
székhely szerinti NKB annak érdekében ir el8, hogy meggy6z3djon arrdl, a hitelkovetelésekre sz6l6 érvényes biztositék
keriilt 1étrehozasra, és az iigyfél nemteljesitése esetén a hitelkovetelések gyorsan érvényesithet8k. Ez a kovetelmény nem
szitkséges, amennyiben az ilyen informdaciék korldtozds nélkiili rendelkezésre bocsatdsa az alkalmazandé nemzeti jog
alapjan a székhely szerinti NKB alkalmazandé nemzeti dokumentacidjaban foglaltak értelmében biztositott.

2. szakasz

A lekotott betétekre vonatkozé elfogadhatésdgi feltételek

106. cikk
A lekotott betétekre vonatkozé elfogadhatdsdgi feltételek

A 12. cikkben leirt, valamely igyfélnél tartott lekotott betétek az eurorendszer hitelmdveletei céljira elfogadhatd
fedezetnek mindsiilnek.
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3. szakasz

Az RMBD-kre vonatkozé elfogadhatésdgi feltételek

107. cikk
Az RMBD-kre vonatkozé elfogadhat6sdgi feltételek

(1) Az RMBD-nek olyan sajit valtonak vagy idegen vélténak kell lennie, amelyet lakossdgi jelzdloghitelekbdl dllo
portfdli6 fedez, azonban nincs teljesen értékpapirositva. Lehetdvé kell tenni a portfélidban levs eszkozok kicserélését, és
olyan mechanizmust kell kialakitani, amely biztositja, hogy a székhely szerinti NKB — a kozérdekii okokbdl mentességet
élvezd hitelez8k kivételével — minden hitelezdvel szemben els6bbséget élvezzen.

(2) Az RMBD-knek rogzitett és feltételhez nem kotott t8kedsszeggel és negativ pénzdramldst nem eredményezd
kamatszelvénnyel kell rendelkezniiik.

(3) Az RMBD-knek meg kell felelniiik az eurorendszer RMBD-kre vonatkozé ECAF-szabdlyokban meghatdrozott
hitelmindségi kovetelményeinek, amelyeket az ezen negyedik rész IIl. cimének 2. fejezete tartalmaz.

(4) Az RMBD-ket olyan hitelintézetnek kell kibocsdtania, amely valamely olyan tagdllamban letelepedett iigyfél,
amelyek a pénzneme az euro.

(5) Az RMBD-ket euréban kell denomindlni, vagy azon tagillamok valamely kordbbi pénznemében, amelyek
pénzneme az euro.

(6) Az RMBD kibocsatéja sajat maga legalabb havonta igazolja, hogy a fedezeti alapban szerepld lakossagi jelzdlogok
megfelelnek a székhely szerinti NKB dltal meghatdrozott nemzeti szabalyokban rogzitett és a hitelmindsités alapjul
szolgalé elfogadhatdsagi feltételeknek.

(7) Az RMBD-k tekintetében a mobilizdldsi, felhasznaldsi és kezelési eljardsokra az eurorendszernek a székhely szerinti
NKB nemzeti dokumentacidjaban meghatdrozott eljrasai vonatkoznak.

2. FEJEZET
Az eurorendszer nem forgalomképes eszkozokre vonatkozé hitelmindségi kovetelményei
108. cikk
Az eurorendszer nem forgalomképes eszkozokre vonatkozé hitelmingségi kovetelményei

A nem forgalomképes eszkozokre az elfogadhatdsdg érdekében az eurorendszer kovetkezd hitelmindségi kovetelményei
alkalmazandok.

a) A hitelkovetelések esetében a hitelkovetelés hitelmindségét az adds vagy a garanciavéllalé hitelképessége alapjan kell

értékelni, amelynek legalabb az eurorendszer harmonizdlt mindsitési rendszerében meghatdrozott 3-as hitelmindsitési
besoroldsnak kell megfelelnie.

b) Az RMBD-k esetében a hitelmindség értékelésének legaldbb az eurorendszer harmonizdlt mindsitési rendszerében

/////

meghatdrozott 2-es hitelmindsitési besoroldsnak kell megfelelnie.

1. szakasz

Az eurorendszer hitelkovetelésekre vonatkozé hitelmingségi kovetelményei

109. cikk
A hitelkovetelések hitelmingségének értékelésére vonatkozé dltalinos szabilyok

(1) Az eurorendszer a hitelkovetelések hitelminéségét az adésok vagy a garanciavéllalok hitelképessége alapjin
értékeli, amelyet az tigyfél dltal a 110. cikkel 6sszhangban kivélasztott hitelminGsitS rendszer vagy forrds szolgdltatott.

(2) Az ugyfeleknek a kovetkezé munkanap folyamdn értesiteniiik kell az érintett NKB-t a tudomdsukra jutott hitelkoc-
kézati eseményekrél, beleértve a fedezetként mobilizélt hitelkovetelések addsainak fizetési késedelmét, és az érintett NKB
kérésére vissza kell vonniuk vagy ki kell cserélniitk az eszkozoket.

(3) Az ugyfelek felel6sek azért, hogy mindig a legfrissebb hitelminGsitést haszndljak, amelyet a kivalasztott hitelmi-
nésitd rendszer vagy forrds a fedezetként mobilizalt hitelkovetelések addsairdl vagy garanciavéllaléirdl a rendelkezésiikre
bocsat.
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110. cikk
A hitelmindsitd rendszer vagy forras kivdlasztisa

(1) A fedezetként hitelkoveteléseket mobilizdlé tigyfelek kivalasztanak egy az eurorendszer dltal a negyedik rész
V. cimében szerepl§ dltaldnos elfogadasi kritériumokkal Gsszhangban elfogadott négy hitelmindsitS forrds egyikéhez
tartozé hitelmingsit8 rendszert. Amennyiben az tigyfelek az ECAI forrast vélasztjak, barmely ECAl-rendszer haszndlhato.

(2) Az (1) bekezdés mellett, amennyiben a {6 hitelmindsitd forrds vagy rendszer nem biztosit megfelels lefedettséget,
az NKB-k — a székhely szerinti NKB-hoz benytjjtott, indokoldssal elltott és a ,f6” hitelminGsitési forrds vagy rendszer
megfelel6 lefedettsége hidnydnak szakmailag megfeleléen indokolt bemutatdsival aldtdmasztott kérelemre -

megengedhetik az tigyfeleknek egynél tbb hitelmindsitd rendszer vagy forrds haszndlatat.

(3)  Azokban az esetekben, amikor az tigyfelek egynél tobb hitelmindsits rendszert vagy hitelmindsitS forrdst haszndl-
hatnak, a ,f6” hitelmindsit rendszer vagy forrds vdrhatéan az lesz, amely a fedezetként mobilizalt hitelkovetelések
adésai legnagyobb szdmdnak hitelmindsitését biztositja. Amennyiben e {8 rendszertdl vagy forrdst6l rendelkezésre éll
adosra vagy garanciavéllaléra vonatkozo hitelmindsités, egyediil ez a hitelmindsités hatirozza meg az elfogadhatésagot,
valamint az ad6sra vagy garanciavallalora alkalmazand6 haircutokat.

(4) Az ugyfelek a vélasztott hitelmindsit§ rendszert vagy forrdst legaldbb 12 hénapig hasznaljdk.

(5) A (4) bekezdésben meghatdrozott idGtartamot kovetGen az iigyfelek a vélasztott hitelmindsit§ rendszer vagy
forrds megvéltoztatdsa irdnti, indokoldssal elldtott kifejezett kérelmet nydjthatnak be a székhely szerinti NKB-hoz.

(6)  Bizonyos korilmények kozott, kiilonosen, amikor egy tigyfél bevezeti IRB-rendszerét vagy megkezdi a hitelkovet-
elések fedezetként torténd hasznalatt, az NKB indokoldssal ellatott kérelemre kivételesen mentesitést adhat az tigyfélnek
a 12 hénapos minimélis id8szakra vonatkozd, a (4) bekezdésben rogzitett korlatozas aldl, és megengedheti az tigyfélnek,
hogy a kivélasztott hitelmindsitd rendszert vagy forrdst ezen idGszakon beliil megvaltoztassa.

(7)  Ha az ugyfél az ECAI hitelmindsit forrdst vdlasztotta, alkalmazhat ECAI addsi vagy ECAI garanciavéllaléi
mindsitést. Amennyiben ugyanarra a hitelkovetelésre vonatkozdan tobb ECAI adési és/vagy ECAI garanciavallaloi
mindsités is rendelkezésre dll, agy ezek koziil figyelembe vehetd a legjobb elérheté ECAI hitelmindsités.

111. cikk

A kozszektorbeli szervezet vagy nem pénziigyi vallalat adéssal vagy garanciavillaléval rendelkezd hitelk6vet-
elések hitelmindsitése

(1) Az eurorendszer azon hitelkovetelések hitelmingségét, amelyek esetében az adés vagy a garanciavéllalé kozszek-
torbeli szervezet, az aldbbi sorrendben alkalmazott kovetkezd szabélyok alapjan értékeli.

a) Ha létezik az tigyfél dltal kivélasztott rendszer vagy forrds dltal készitett hitelmindsités, az eurorendszer annak alapjan
allapitja meg, hogy az addésként vagy garanciavallaloként eljard kozszektorbeli szervezet megfelel-e az eurorendszer
nem forgalomképes eszkozokre vonatkozd, a 108. cikkben rogzitett hitelmindségi kovetelményeinek.

b) Az a) pont szerinti hitelmindsités hidnydban az eurorendszer egy elfogadott ECAI rendszer altal az addsként vagy
garanciavallaloként eljaré kozszektorbeli szervezetre vonatkozdan szolgaltatott ECAI hitelmindsitést hasznal.

¢) Amennyiben nem 4ll rendelkezésre az a) vagy a b) pont szerinti hitelminGsités, az érintett kozszektorbeli szervezet
adésra vagy garanciavdllalora a 87. cikkben a forgalomképes eszkozokre vonatkozdan rogzitett eljrds alkalmazando.

(2) Az eurorendszer azon hitelkovetelések hitelmindségét, amelyek esetében az adds vagy a garanciavéllald nem
pénziigyi véllalat, a kovetkez8képpen értékeli: az tigyfél dltal valasztott hitelmindsitd rendszer vagy forrds altal biztositott
hitelminésitésnek meg kell felelnie az eurorendszer 108. cikkben rogzitett, nem forgalomképes eszkozokre vonatkozd
hitelminGségi kovetelményeinek.
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2. szakasz

Az eurorendszer RMBD-kre vonatkozé hitelmingségi kovetelményei

112. cikk
Az eurorendszer RMBD-kre vonatkozé hitelmingségi kévetelményeinek meghatirozisa

A 108. cikkben rogzitett hitelminéségi kovetelményeknek valé megfelelés érdekében a székhely szerinti NKB az
alkalmazand6 nemzeti dokumentdciéban rogzitett orszdgspecifikus hitelmindsit6 keretrendszer alapjan értékeli az
RMBD-k hitelmingségét.

IvV. CIM
A FORGALOMKEPES ES A NEM FORGALOMKEPES ESZKOZOKRE VONATKOZO GARANCIAK
113. cikk
A garancidkra vonatkozé kovetelmények

(1) Az eurorendszer hitelminSségi kovetelményei meghatdrozhatok a garanciavéllalok tekintetében a forgalomképes
eszkozoket illetGen a 82-84. cikkel, a hitelkoveteléseket illetGen a 108. cikkel 6sszhangban biztositott hitelmindsitések
alapjan.

(2) A garanciavallalok altal szolgaltatott, az eurorendszer hitelmindségi kovetelményeinek megallapitisdhoz sziikséges
garancidknak meg kell felelniitk az e cimben rogzitett hitelminéségi kovetelményeknek.

(3) Az (1) bekezdés alkalmazdsiban az érintett garanciavallalot hitelképessége alapjan kiilon kell értékelni, és a
garanciavdllalénak meg kell felelnie az eurorendszer hitelmindségi kovetelményeinek.

114. cikk
A garancia jellemzdi

(1) A garancia feltételeivel osszhangban a garanciavillal a forgalomképes eszkoz vagy hitelkovetelés maradéktalan
kifizetésig feltétlen és visszavonhatatlan, els§ felszélitdsra fizetendd garancidt vallal valamennyi t8ketorlesztési, kamatfi-
zetési és egyéb fizetési kotelezettségre, amelyet a kibocsaté vagy az adds az adott forgalomképes eszkozzel vagy hitelko-
veteléssel kapcsolatban annak tulajdonosaval vagy hitelezGjével szemben villalt. E tekintetben nem sziikséges, hogy a
garancia kimondottan az elfogadhatd eszkozre vagy hitelkovetelésre vonatkozzon, elég, ha csak a kibocsitéra vagy
adosra vonatkozik, feltéve, hogy a garancia az érintett forgalomképes eszkozre vagy hitelkovetelésre is kiterjed.

(2) A garancidnak els6 felszolitdsra fizetendSnek kell lennie, a garantélt forgalomképes eszkozt6l vagy hitelkoveteléstsl
fuggetleniil. Azoknak a garancidknak, amelyeket addkivetésre jogosult kozszektorbeli szervezetek nydjtanak, vagy elsé
felszolitasra fizetendSknek kell lenniiik, vagy barmely késedelmet kovetGen haladéktalan és pontos fizetést kell biztosi-
taniuk.

(3) A garancidnak jogilag érvényesnek, kotelez§ erejlinek és a garanciavallaloval szemben érvényesithetSnek kell
lennie.

(4) A garancidra valamely tagillam joga kell irdnyadé legyen.

(5) Ha a garanciavdllalé6 nem addkivetésre jogosult kozszektorbeli szervezet, a garancidval biztositott forgalomképes
eszkoz vagy hitelkovetelés elfogadhatévd mindsitése el6tt az érintett NKB-hoz az eurorendszer szdmdra elfogadhatd
forméban és tartalommal a garancia jogi érvényességére, kotelezG erejére és érvényesithetSségére vonatkozd jogi
megerdsitést kell benydjtani. A jogi megerdsitésnek azt is ki kell mondania, hogy a garancia nem személyi jellegd, csak a
forgalomképes eszkozok tulajdonosai vagy a hitelkovetelés hitelezGje dltal érvényesithetd. Ha a garanciavéllalé6 nem a
garancidra irdnyad6 jog szerinti jogrendszer teriiletén rendelkezik székhellyel, a jogi megerdsitésnek azt is tartalmaznia
kell, hogy a garancia azon jogrendszer szerint is érvényes és érvényesithetS, ahol a garanciavéllalé székhellyel
rendelkezik. Forgalomképes eszkozok esetén a jogi megerGsitést azon NKB-hoz kell benytjtani feliilvizsgalatra, amely a
széban forgd garancidval biztositott eszkozt az elfogadhaté fedezetek listdjdra vald felvételre javasolja. Hitelkovetelések
esetén a jogi megerGsitést a hitelkovetelést mobilizdlni kivand iigyfélnek a hitelkovetelésre irdnyad6 jog szerinti orszdg
NKB-jédhoz kell benyjtani feliilvizsgalatra. Az érvényesithetGség kovetelményére vonatkoznak azok a fizetésképtelenségre
és cs6dhelyzetre, valamint a tulajdoni részesedés dltaldnos alapelveire vonatkozd és mds hasonlé jogszabdlyok és
alapelvek, amelyek a garanciavdllaléra alkalmazandok, és dltaldban érintik a garanciavallaloval szemben fennall6 hitelez8i
jogokat.



2015.4.2. Az Eurépai Uni6 Hivatalos Lapja L 91/57

115. cikk
A garanciavillal6 kotelezettségei aldrendelésének hidnya

Azoknak a kotelezettségeknek, amelyeket a garanciavillalé a garancia keretében villal, legaldbb a garanciavéllal6
valamennyi kordbbi fedezetlen kotelezettségével egyenrangtiaknak (pari passu) kell lenniiik.

116. cikk
A garanciavillalokra vonatkozé hitelmingségi kovetelmények

A garanciavéllalonak meg kell felelnie az eurorendszer forgalomképes eszkozok garanciavéllaldira vonatkozd, a
82-84. cikkben rogzitett ECAF-szabdlyokban, illetve a hitelkovetelések garanciavéllaldira vonatkoz6, a 108. cikkben
rogzitett szabalyokban meghatdrozott hitelminéségi kovetelményeinek.

117. cikk
A garanciavillalé tipusa
A garanciavéllalé az aldbbiak egyike kell legyen:

a) forgalomképes eszkozok esetén a 69. cikkel Osszhangban: valamely tagdllam kozponti bankja, kozszektorbeli
szervezet, ligynokség, hitelintézet, hitelintézettdl eltérd pénziigyi véllalat, nem pénziigyi véllalat, multilaterdlis
fejlesztési bank vagy nemzetkozi szervezet; vagy

b) hitelkovetelések esetén a 95. cikkel 6sszhangban: nem pénziigyi vallalat, kozszektorbeli szervezet, multilaterdlis
fejlesztési bank vagy nemzetkozi szervezet.

118. cikk
A garanciavillalé letelepedési helye
(1) A garanciavallalé letelepedési helye:

a) forgalomképes eszkozok esetén a 70. cikkel 6sszhangban az EGT-ben kell legyen, kivéve, ha a garancia nem valamely
konkrét hitelviszonyt megtestesitd értékpapirra vonatkoz6 hitelmindségi kovetelmények megallapitisdhoz sziikséges.
A forgalomképes eszkozokre vonatkozé hitelmingségi kovetelmények megallapitdsa érdekében ECAI garanciavallaléi
mindsités haszndlatdnak lehet8ségérél a 84. cikk rendelkezik.

b) hitelviszonyt megtestesité értékpapirok esetén, amelyeket olyan nem pénziigyi véllalatok garantdlnak, amelyek
tekintetében elfogadott ECAI nem adott a kibocsdtdsra, a kibocsdtéra vagy a garanciavallaléra vonatkozé mindsitést, a
70. cikkel dsszhangban valamely olyan tagdllamban kell legyen, amelynek a pénzneme az euro;

c) hitelkovetelések esetén a 96. cikkel dsszhangban valamely olyan tagallamban kell legyen, amelynek a pénzneme az
euro, kivéve, ha a garancia nem a nem forgalomképes eszkozokre vonatkozé hitelmindségi kovetelmények megallapi-
tasdhoz szitkséges. A hitelkovetelésekre vonatkozé hitelmindségi kovetelmények megdllapitdsa érdekében garancia-
véllaléi mindsités hasznalatinak lehet8ségérdl a 108. cikk rendelkezik.

(2) Az (1) bekezdés sérelme nélkiil a 70. és a 96. cikkel Gsszhangban a multilaterdlis fejlesztési bankok és a
nemzetkozi szervezetek székhelyiiktd] fuggetleniil elfogadhat6 garanciavallalonak mindsiilnek.

V. CIM
AZ EURORENDSZER ELFOGADHATO ESZKOZOKRE VONATKOZO HITELMINOSITO KERETRENDSZERE
119. cikk

Elfogadott hitelmingsitd forrdsok és rendszerek

(1) Azon hitelmindsitési informdacidk, amelyekre az eurorendszer a hitelmtveletei céljdra fedezetként elfogadhaté
eszkozok elfogadhatésdganak értékelését alapozza, az aldbbi négy forrds egyikéhez tartozé hitelmindsitd rendszerektdl
szarmaznak:

a) ECALk;

b) az NKB-k sajét hitelmindsitd rendszerei (ICAS-ok);
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c) az ligyfelek belsé minésitésen alapuld (IRB) rendszerei;
d) harmadik felek hitelminésit§ eszkozeinek (RT) szolgéltatoi.

(2) Az (1) bekezdésben felsorolt minden egyes hitelmindsité forrds ald tobb hitelmindsit6 rendszer tartozhat. A
hitelminésit§ rendszereknek meg kell felelniiik az e cimben rogzitett elfogadhatésdgi feltételeknek. Az elfogadott hitelmi-
nésit6 rendszerek, azaz az elfogadott ECALk, ICAS-ok és hitelmindsité eszkozok listdja kozzétételre keriil az EKB
honlapjan.

(3)  Valamennyi elfogadott hitelmindsitd rendszerre vonatkozéan a 126. cikkben foglaltaknak megfelelGen lefolytatasra
keriil az ECAF teljesitményértékelési eljarasa.

(4) Az eurorendszer az elfogadott hitelmindsit6 rendszerekre vonatkozé informéciok hitelmtveleteivel osszefiiggésben
torténd kozzétételével nem villal felelGsséget az elfogadott hitelmindsitS rendszerek altala eszkozolt értékeléséért.

(5) Az ECAF szabdlyainak és eljdrdsainak megsértése esetén az érintett hitelmindsitd rendszer kizdrasra keriilhet az
ECAF dltal elfogadott rendszerek korébdl.

120. cikk

R ay

A kiilsd hitelmindsitd intézményekre mint hitelmingsit6 rendszerekre vonatkozé dltalinos elfogadhatdsdgi
feltételek

(1) Az ECAF alkalmazdsdban az ECAI-k dltalanos elfogadhatdsagi feltételei a kovetkezsk:

a) Az ECAl-kat az 1060/2009/EK rendelettel 6sszhangban az Eurépai Ertékpapir-piaci Hatésdgnak kell nyilvntartdsba
vennie vagy hitelesitenie.

b) Az ECAl-knak kiilonféle mikodési kritériumoknak kell megfelelniiik és megfelelg lefedettséget kell biztositaniuk,
hogy biztositsak az ECAF hatékony megvalésitasat. gy kiilonosen, egy ECAI hitelmindsités felhaszndldsa attol fiigg,
hogy az eurorendszernek vannak-e informdciéi ezekr6l a minGsitésekrdl, illetve olyan informacidi, amelyek
segitségével Osszehasonlithatja a mindsitéseket az eurorendszer hitelmingségi besoroldsaival, megfeleltetheti Sket ez
ut6bbiaknak, valamint lefolytathatja a 126. cikk szerinti teljesitményértékelési eljarast.

(2) Az eurorendszer fenntartja magdnak a jogot, hogy tobbek kozott az ECAF teljesitményértékelési eljardsdnak
feltételeit és szabalyait felhaszndlva eldontse, elfogadja-e valamely ECAI-t az ECAF céljdra.

(3) A 126. cikk szerinti ECAF teljesitményértékelés céljara benyujtott adatokkal egyidejtileg az ECAl-nak a teljesitmé-
nyértékelési adatok pontossagat és érvényességét megerGsits, az ECAI vezérigazgatdja vagy az ECAI belsS ellenGrzéséért
vagy konyvvizsgélatéért felelGs, meghatalmazott aldird fél kézjegyével ellatott igazoldst is be kell nytjtania.

121. cikk

4

Az NKB-k bels§ hitelmindsit6 rendszereire vonatkozé dltalinos elfogadhatésigi feltételek és miikodési
eljardsok

(1) Az NKB-k donthetnek tgy, hogy hitelmindsités céljdra sajat ICAS-ukat haszndljdk. Az NKB azon dontésére
vonatkozéan, hogy sajat ICAS-dt kivanja haszndlni, az eurorendszer dltali j6vahagyisi eljarast kell lefolytatni.

(2) Az ICAS utjdn végzett hitelmindsités elvégezhetS elGzetesen, vagy az tigyfél kifejezett kérésére, valamely
eszkoznek az ICAS-t haszndlé NKB-hoz benytjtésakor.

(3) A (2) bekezdésre figyelemmel azon eszkoz az ICAS-t haszndlé NKB-hez torténd benytjtdsakor, amelynek
tekintetében az adds vagy garanciavillalé elfogadhat6sagdt értékelni kell, az ICAS-t haszndlé NKB tdjékoztatja az iigyfelet
az elfogadhatésdgi stdtusardl, vagy a hitelmindsités elkészitéséhez szitkséges atfutdsi id6r6l. Amennyiben az ICAS kore
korlatozott, és csak meghatdrozott tipust adésokat vagy garanciavallalokat értékel, vagy ha az ICAS-t haszndlé NKB nem
tudja megszerezni a hitelmindsitéséhez sziikséges informdaciokat és adatokat, az ICAS-t haszndlé NKB errdl késedelem
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nélkil tdjékoztatja az tigyfelet. Az érintett adds vagy garanciavallalé mindkét esetben el nem fogadhaténak tekintendd,
kivéve, ha az eszkozok megfelelnek a hitelmingségi kovetelményeknek valamely alternativ hitelmindsits forrdssal vagy
hitelminGsitS rendszerrel 6sszhangban, amelynek haszndlata az iigyfél szdmdra a 110. cikk értelmében megengedett.
Abban az esetben, ha a mobilizdlt eszk6z6k az adés vagy a garanciavéllalé hitelképességének romldsa kovetkeztében el
nem fogadhatévd valnak, az eszkozt a lehet§ leghamarabb vissza kell vonni. Mivel itt a nem pénziigyi vallalatok és az
ICAS-t haszndl6 NKB kozott nem 4ll fenn szerzédéses viszony, és e villalatokat nem terheli arra vonatkozé kotelezettség,
hogy nem nyilvdnos informécidkat szolgdltassanak az ICAS-t haszndlé NKB részére, az informdcidszolgaltatdsra
onkéntes alapon keriil sor.

(4)  Azokban az orszdgokban, amelyekben az eurorendszer hitelmdiveletei céljira fedezetként RMBD-ket mobilizdlnak,
a székhely szerinti NKB az ECAF-fal osszhangban a hitelmindség vizsgélatdra vonatkozd keretet mtkodtet erre az
eszkoztipusra. E keretek tekintetében az eurorendszer dltali jovdhagydsi eljardst, valamint a 126. cikkben részletesebben
meghatdrozottak szerint éves teljesitményértékelési eljarast kell lefolytatni.

122. cikk
A belsé mindsitésen alapulé rendszerekre vonatkozé elfogadhatdsigi feltételek

(1)  Valamely IRB-rendszerre vonatkozé ECAF jovdhagyds megszerzése érdekében az {igyfélnek kérelmet kell
benydjtani a székhelye szerinti NKB-hoz.

(2) Az (1) bekezdésben rogzitett kovetelmény az IRB-rendszert haszndlni kiviné valamennyi tigyfélre vonatkozik,
fuggetlentil a jogallasuktdl (anyavdllalat, lednyvallalat, fioktelep) és attdl, hogy az IRB-rendszer miikodtetésére anyaval-
lalatok és esetleg lednyvallalatok esetében ugyanazon orszdg illetékes hatdsdga, vagy fidktelepek és esetleg lednyvallalatok
esetében az anyavallalat székhelye szerinti orszag illetékes hat6sdga adja-e meg az engedélyt.

(3) Az tigyfél dltal az (1) bekezdéssel 6sszhangban benyujtott kérelemnek a kovetkezd informécidkat és dokumen-
tumokat kell tartalmaznia, amelyeket sziikség esetén le kell forditani a székhely szerinti NKB egyik munkanyelvére:

a) az illetékes hatdsdg azon hatdrozatdnak mdsolata, amely feljogositja az tgyfelet, hogy t8kemegfelelési célbdl,
konszoliddlt vagy nem konszoliddlt formdban az IRB-rendszerét haszndlja, valamint meghatdrozza az ilyen
felhasznalds sajétos feltételeit;

b) az illetékes hatdsdg dltal az tigyfél IRB-rendszerérdl készitett legtijabb értékelés masolata;

c) az ugyfél IRB-rendszerében az illetékes hatdsdg ajanldsa vagy el6irdsa alapjan eszkozlendS barmely valtoztatdsra
vonatkozé informaciok, a valtoztatds végrehajtasdnak hatdridejével egyiitt;

d) tdjékoztatd arrdl, hogy miként hatdrozza meg az egyes adbsok nemteljesitési valoszintiségét, valamint adatok a
mindsitési fokozatokrdl és a hozzdjuk kapcsolédd egy éven belili nemteljesitési valdszintiségrdl, amelyeket az

/////

elfogadhaté mindsitési fokozatok meghatdrozdsdhoz hasznalnak;

e) a 3. pillérhez (piaci fegyelem) kapcsolddé legtjabb tdjékoztatd egy példanya, amelyet az tigyfélnek a piaci fegyelem
kovetelményeivel 6sszhangban, a Bazel III keretrendszer, a 2013/36/EU irdnyelv és az 575/2013/EU rendelet alapjdn
rendszeresen kozzé kell tennie;

f) az illetékes hatosag és kiilsG konyvvizsgdld neve és cime;

g) az ugyfél IRB-rendszerének megfigyelt fizetésképtelenségi ratdihoz kapcsolédd torténeti adatokra vonatkozd
informdci6k mindsitési fokozatonként, az adott kérelmet megel6z8 ot naptiri évre kiterjedGen. Ha az illetékes
hat6sdg az IRB-rendszert t6kemegfelelési célra e naptdri évek sordn engedélyezte, az informdci6knak az IRB-rendszer
t6kemegfelelési célra tortént engedélyezése 6ta eltelt idSszakra kell kiterjedniiik. A megfigyelt nemteljesitési rtdkra
vonatkozd éves torténeti adatoknak és az esetleges tovabbi informacidknak meg kell felelniiik a teljesitményértékelésre
vonatkozd, a 126. cikkben szereplS rendelkezéseknek, oly mddon, mintha az IRB-rendszer ezen idészak alatt e

rendelkezések hatilya alatt dllt volna;

h) a 126. cikkben vazolt teljesitményértékeléshez sziikséges, az ECAF éltal mar jévahagyott IRB-rendszerektdl a kérelem
benytjtasa idGpontjdban folyamatban levd naptari év tekintetében kért informdaciok.

(4) Az tgyfélnek nem kell benydjtania az a)—c) pont szerinti informdcidkat, amennyiben ezeket az informdcidkat az
illetékes hatdsag a székhely szerinti NKB kérésére kozvetlenill eljuttatja az NKB-hez.

(5) Az ugyfél (1) bekezdés szerinti kérelmét az tigyfél vezérigazgatdjanak, pénziigyi igazgatdjanak vagy valamilyen
mds, hasonl6 rang vezetdjének, vagy valamilyen édltaluk meghatalmazott aldiré félnek kell kézjegyével ellatnia.
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123. cikk
A belsG mindsitésen alapul6 rendszert haszndlé iigyfelek adatszolgiltatisi kotelezettségei

(1) Az ugyfelek a 122. cikk (3) bekezdésének b)—f) pontja szerinti informdci6kat évente, vagy a székhely szerinti NKB
altal eldirt id6pontban és gyakorisdggal kozlik a székhely szerinti NKB-val, kivéve, ha ezeket az informdcidkat az
illetékes hatosdg a székhely szerinti NKB kérésére kozvetleniil eljuttatja az NKB-hez.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett éves informdcibszolgdltatdst az iigyfél vezérigazgatbjanak, pénzigyi igazgatSjanak
vagy valamilyen mds, hasonlé rangti vezetGjének, vagy valamilyen altaluk meghatalmazott aldird félnek kell kézjegyével
ellitnia. E levél egy példanyat az illetékes hatésig és adott esetben az iigyfél kils6 konyvvizsgdldja is megkapja az
eurorendszert6l.

(3) Az IRB-rendszerek rendszeres ellendrzésének részeként az NKB helyszini és tavoli ellendrzéseket végez az tigyfelek
altal az éves teljesitményértékelési eljards céljara szolgdltatott statisztikai adatokra vonatkozban. Az ilyen ellenGrzések
célja annak ellendrzése, hogy a statikus portfdliok helytdlloak, pontosak és teljesek-e.

(4) Az ugyfeleknek meg kell felelniitk a székhely szerinti NKB dltal alkalmazott vonatkozd szerzédéses vagy
szabélyozdsi rendelkezésekben meghatdrozott barmely tovabbi mikodési feltételnek, beleértve az aldbbiakkal kapcsolatos
rendelkezéseket:

a) eseti ellendrzések a hitelkovetelések jellemzdinek a székhely szerinti NKB-val vald kozlésére szolgdld eljardsokra
vonatkozdan;

b) a székhely szerinti NKB (vagy adott esetben az illetékes hatdsdg vagy kiilsé konyvvizsgdld) dltali éves ellendrzések a
IX. mellékletben emlitett statikus portfoliok pontossigdnak és érvényességének meghatdrozasa érdekében;

c) az elfogadhatésdg terén bekovetkezd valtozdsokra vonatkozd informdacidk legkésébb a kovetkez6 munkanap sordn
torténd szolgdltatdsa, és sziikség esetén az érintett hitelkovetelések haladéktalan visszavondsa;

d) a székhely szerinti NKB értesitése olyan tényekrdl vagy koriilményekrdl, amelyek 1ényegesen befolydsolhatjdk az IRB-
rendszer ECAF céljdra torténd tovabbi haszndlatit, vagy annak moédjat, ahogy az IRB-rendszer az elfogadhatd
fedezetek megdllapitdsdhoz vezet, beleértve killondsen az iigyfél IRB-rendszerének lényeges véltozdsait, amelyek
kihatdssal lehetnek az IRB-rendszer mindsitési fokozatai vagy nemteljesitési valdszintiségei és az eurorendszer

/////

harmonizdlt mindsitési rendszere kozotti megfelelés modjdra.

124. cikk

A harmadik felek hitelmindsit§ eszkozeinek szolgiltat6ira mint hitelmingsitd rendszerekre vonatkozé éltalinos
elfogadhat6sdgi feltételek

(1) A harmadik felek hitelmingsit8 eszkozeinek (RT) szolgaltatoi forrds olyan intézményeket foglal magaban, amelyek
elsGsorban mennyiségi modellek rendszeresen ismétl6d6 hasznalatival, egyéb informacidk mellett az auditalt
beszdmol6kat is felhaszndlva vizsgdljadk az addsok hitelképességét, és a hitelképességre vonatkozé vizsgdlataik nem
nyilvdnossagra hozatal céljabdl késziilnek.

(2)  Annak az RT-szolgaltatonak, amely részt kivan venni az ECAF-ban, az eurorendszer dltal meghatdrozott drlap
felhasznélasaval kérelmet kell benyujtania az érintett NKB-hoz, csatolva az EKB honlapjan elérhetd trlap szerinti tovabbi
dokumentumokat.

(3)  Azoknak az ugyfeleknek, amelyek az eurorendszer dltal el nem ismert valamely RT-szolgdltat6t kivannak
felhaszndlni az ECAF céljira, az EKB honlapjdn elérheté (rlap felhaszndldsdval kérelmet kell benytjtaniuk az érintett
NKB-hoz, csatolva az ezen trlap szerinti tovabbi dokumentumokat.

(4) A (2) és (3) bekezdés alapjin benytjtott kérelmek tekintetében az eurorendszer az RT-szolgéltatd elfogaddsardl az
eurorendszer dltal meghatdrozott és az EKB honlapjin kozzétett elfogadhatdsdgi feltételeknek valé megfelelés értékelése
alapjn dont.

(5) Az RT-szolgaltatét haszndlé tigyfeleknek haladéktalanul értesiteniitk kell RT-szolgaltatbjukat minden olyan
hitelkockazati eseményrdl, amely a hitelminéség romldsdra utalhat, és amelyrdl csak nekik van tudomdsuk, példdul a
fedezetként mobilizalt elfogadhatd eszk6zok addsainak fizetési késedelmérdl.
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125. cikk
A harmadik felek hitelmindsit§ eszkozeinek szolgaltatoira vonatkozo6 adatszolgdltatdsi kotelezettségek

(1) Az ECAF teljesitményértékelési jelentéshez sziikséges informdciokkal egyiitt az RT-szolgdltatéonak a benydjtott
teljesitményértékelési adatok pontossdgit és érvényességét megerdsits, a vezérigazgatd vagy az RT bels ellendrzéséért
vagy konyvvizsgalataért felelds, meghatalmazott aldir6 fél kézjegyével ellatott igazoldst is be kell nydjtania az érintett
NKB-hoz.

(2) Az RT-szolgdltaténak vallalnia kell, hogy ot évig megdrzi a statikus portf6lidkrol és a nemteljesitések részleteirdl
késziilt belsd nyilvantartasait.

126. cikk
Az ECAF teljesitményértékelési eljarisa

(1) A IX. melléklettel 6sszhangban valamennyi elfogadott hitelmindsit6 rendszerre vonatkozdan évente lefolytatdsra
keriil az ECAF teljesitményértékelési eljardsa, amelynek célja annak biztositdsa, hogy a hitelmindsit6 rendszer éltal az

eurorendszer harmonizalt mindsitési rendszere részére biztositott, a hitelmindsitésre vonatkozé informacidk megfelelGek
maradjanak, tovabbd, hogy a hitelmindsités eredményei a rendszerek és forrasok kozott dsszehasonlithatéak legyenek.

(2) Az eurorendszer fenntartja magdnak a jogot, hogy a teljesitményértékelési eljards lefolytatdsdhoz sziikséges
tovabbi informdcidkat kérjen.

(3) A teljesitményértékelési eljards eredményeképpen sor keriilhet azon méd kiigazitdsdra, ahogyan a hitelmindsitd

rendszer dltal szolgaltatott, a hitelmindsitésre vonatkozé informdciok az eurorendszer harmonizdlt mindsitési
rendszerének megfelelnek.

(4) Az ecurorendszer a teljesitményértékelési eljirds eredménye alapjan donthet gy, hogy valamely hitelmindsité
rendszert felfiiggeszt vagy kizdr.

(5) Az ECAF teljesitményértékelési eljardshoz kapcsolddo valamely szabaly megsértése esetén az érintett hitelmindsitd
rendszer kizdrasra keriilhet az ECAF dltal elfogadott rendszerek korébdl.

VL. CIM

AZ EURORENDSZER FORGALOMKEPES ES NEM FORGALOMKEPES ESZKOZOKRE VONATKOZO KOCKAZATKE-
ZELESI ES ERTEKELESI KERETRENDSZERE

127. cikk
A kockidzatkezelési és értékelési keretrendszer célja
(1) Az eurorendszer hitelmveletei céljdra fedezetként mobilizalt elfogadhat6 eszkozokre a 128. cikk (1) bekezdésében

rogzitett kockdzatkezelési intézkedések vonatkoznak, amelyek célja, hogy az tigyfél nemteljesitése esetén megvédjék az
eurorendszert a pénziigyi veszteség kockdzatatol.

(2) Az eurorendszer barmikor alkalmazhat tovdbbi kockdzatkezelési intézkedéseket a 128. cikk (2) bekezdésében
foglaltaknak megfelelgen, amennyiben ez az eurorendszer kockadzatokkal szembeni megfelel§ védelmének biztositdsdhoz
szitkséges, a KBER Alapokmdnydnak 18.1. cikkével Osszhangban. A tovébbi kockdzatkezelési intézkedések az egyes
tigyfelek szintjén is alkalmazhatdk, amennyiben ezen védelem biztositdsdhoz szitkséges.

(3) Az eurorendszer dltal alkalmazott valamennyi kockdzatkezelési intézkedés egységes, dtlithaté és megkiilonbozte-
tést6l mentes feltételeket biztosit a mobilizdlt elfogadhat6 eszkozok barmely tipusa szdmdra azon tagédllamokban,
amelyek pénzneme az euro.

128. cikk
Kockizatkezelési intézkedések
(1) Az eurorendszer az elfogadhaté eszkozokre vonatkozdan a kovetkezd kockdzatkezelési intézkedéseket alkalmazza:

a) haircutok;
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b) véltozé letétek (eszkozok piaci alapon vald értékelése):

az eurorendszer el6irja, hogy a likviditdsb6vitd penzids iigyleteiben haszndlt elfogadhaté eszkozok haircuttal
modositott piaci értékét tartdsan szinten kell tartani. Ha az elfogadhaté eszkozok naponta mért értéke egy bizonyos
szint ald esik, a székhely szerinti NKB fedezetkiegészitési felhivds utjdin megkoveteli az tigyfélt6l, hogy tovabbi
eszkozoket vagy készpénzt bocsdsson rendelkezésre. Hasonloképpen, ha az elfogadhaté eszkozok djraértékelés utdni
értéke meghalad egy bizonyos szintet, az NKB a tobblet eszkozoket vagy készpénzt visszatéritheti;

¢) korldtozdsok az olyan hitelintézet vagy barmely mds szervezet dltal kibocséatott fedezetlen, hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok felhaszndldsdra vonatkozdan, amely szervezettel a hitelintézet a 138. cikkben foglaltak szerinti szoros
kapcsolatban 4ll;

d) diszkontalds.
(2) Az eurorendszer a kovetkezd tovabbi kockdzatkezelési intézkedéseket alkalmazhatja:

a) alapletétek, ami azt jelenti, hogy az tigyfelek elfogadhat6 eszkozoket biztositanak, amelyek értéke nem kevesebb az
eurorendszer dltal biztositott likviditds és a vonatkozé alapletét értékének Gsszegénél;

b) a kibocsatdkra, adésokra vagy garanciavallalokra vonatkozé limitek:

az eurorendszer tovabbi, az (1) bekezdés c) pontjdban emlitett, a fedezetlen, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
felhaszndldsa esetén alkalmazottaktdl eltérd limiteket alkalmazhat a kibocsdtokkal, adésokkal, vagy garanciavallalokkal
szembeni kitettségre;

¢) kiegészit§ haircutok;

d) az eurorendszer hitelmindségi kovetelményeinek megfelel§ garanciavéllalokt6l szdrmazo tovébbi garancidk bizonyos
eszkozok elfogaddsa érdekében;

e) bizonyos eszkozok kizdrdsa az eurorendszer hitelmiiveletei céljara fedezetként torténd felhasznélds korébol.
1. FEJEZET
A forgalomképes eszkizok esetében alkalmazott kockdzatkezelési intézkedések
129. cikk
A forgalomképes eszkozok esetében alkalmazott kockdzatkezelési intézkedések meghatdrozdsa

(1) Az alkalmazandé kockdzatkezelési intézkedések meghatdrozdsa érdekében az elfogadhaté forgalomképes eszkozok
a kibocsdté tipusa és|vagy az eszkoz tipusa alapjdn a 10. tdbldzatban foglaltak és az alabbi 6t haircut kategdria egyikébe
keriilnek besorolasra:

a) a kozponti kormdanyzatok dltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesit§ értékpapirok, az EKB-kotvények, valamint az
NKB-k dltal az euro adott tagdllamban, amelynek a pénzneme az euro, tortént bevezetésének idGpontja el6tt
kibocstott hitelviszonyt megtestesit§ értékpapirok az I. haircut kategéridba tartoznak;

b) a helyi onkormanyzatok és a regiondlis kormanyzatok, az eurorendszer altal tigynokségek mindsitett szervezetek, a
multilaterdlis fejlesztési bankok és a nemzetkozi szervezetek éltal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok,
valamint a jumbo kotvények a II. haircut kategéridba tartoznak;

¢) a hagyomdnyos fedezett kotvények, az egyéb fedezett kotvények, valamint a nem pénziigyi véllalatok 4ltal kibocsatott

hitelviszonyt megtestesits értékpapirok a IIL. haircut kategéridba tartoznak;

d) a hitelintézetek és a hitelintézeteken kiviili pénziigyi véllalatok altal kibocsatott fedezetlen, hitelviszonyt megtestesits
értékpapirok a IV. haircut kategdridba tartoznak;

e) az eszkozfedezetl értékpapirok a kibocsdtd besoroldsatdl fiiggetlenil az V. kategéridba tartoznak.
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(2) A forgalomképes eszkozokre vonatkozd haircut kategéridkat az aldbbi tdblazat foglalja Gssze, a kibocsdtd
besoroldsat is figyelembe véve.

10. tdbldzat

A forgalomképes eszkozokre vonatkozo haircut kategoridk

1. kategéria

1. kategdria

111 kategéria

IV. kategdria

V. kategéria

Kozponti korményza-
tok dltal kibocsdtott
hitelviszonyt megteste-
sit6 értékpapirok

EKB-kotvények

Az NKB-k 4ltal az

Helyi 6nkormdanyza-
tok és regionalis kor-
ményzatok altal kibo-
csatott hitelviszonyt

megtestesitd értékpa-
pirok

Az eurorendszer dltal

Hagyomdnyos fede-
zett kotvények és
egyéb fedezett kotvé-
nyek

Nem pénziigyi valla-
latok dltal kibocsatott
hitelviszonyt megtes-

Fedezetlen, hitelinté-
zetek dltal kibocsdtott
hitelviszonyt megtes-
tesit§ értékpapirok

Fedezetlen, hitelinté-
zettdl eltérd pénziigyi
vallalatok 4ltal kibo-

Eszkozfedezeti érték-
papirok

le)uro “ad’ott btagallafn- tigynokségek mindsi- | tesitS értékpapirok csatott  hitelviszonyt
flfl tokr.tsnt ,evezelt:_:_se tett szervezetek dltal megtestesit§ értékpa-
clott KIbocsatott Ot~ | yihocsitott hitelvi- pirok

vények szonyt megtestesits

értékpapirok

Multilaterélis fejlesz-
tési bankok és nem-
zetkozi szervezetek
altal kibocsétott hitel-
viszonyt megtestesit§
értékpapirok

Jumbo kotvények

130. cikk
A forgalomképes eszkozokre vonatkozo haircut kategoridk

(1) A forgalomképes eszkozokre meghatdrozott haircutok vonatkoznak, amelyek alkalmazdsa agy torténik, hogy az
érintett eszkoz piaci értékébdl levonnak egy bizonyos szdzalékot. A X. mellékletben foglaltaknak megfelelGen a hitelvi-
szonyt megtestesitG értékpapirokra alkalmazott, az I-IV. haircut kategéridhoz tartoz6 meghatdrozott haircutok az aldbbi
tényezdSk koziil barmelyik vagy valamennyi tekintetében kiilonboznek egymdstol:

a) hétralevd futamidd;

b) kamatszelvény szerkezete;

c) hitelmindségi besorolds;

d) a 129. cikk alapjin meghatdrozott haircut kategdria.

(2) Az V. kategéridba tartoz6 forgalomképes eszkozokre 10 %-os haircut vonatkozik, futamidétdl és kamatszelvény-
szerkezettd] figgetleniil.

(3) Az eszkozfedezeti értékpapirokra, a fedezett kotvényekre és a hitelintézetek dltal kibocsdtott fedezetlen, hitelvi-
szonyt megtestesit értékpapirokra, amelyek elvi értékelésére a 134. cikkben rogzitett szabdlyokkal dsszhangban keriil
sor, tovabbi haircut vonatkozik, 5 %-os diszkontdlds formdjiban.

(4) A sajat felhaszndldsti fedezett kotvényekre kozvetleniil az egyedi hitelviszonyt megtestesité értékpapir teljes
kibocsétdsdnak értékére alkalmazott tovdbbi haircut vonatkozik, a kovetkezd mértékii diszkontédlds formdjaban: a) 8 % az
1-es és 2-es hitelmingségi besoroldsu sajit felhaszndldst fedezett kotvények, és b) 12 % a 3-as hitelmingségi besoroldsii
sajat felhasznaldsa fedezett kotvények vonatkozdsdban. E bekezdés alkalmazdsiban a ,sajit felhaszndldst fedezett
kotvények” azon fedezett kotvényeket jelentik, amelyeket egy iigyfél vagy az ahhoz szorosan kapcsoldédd szervezet
bocsatott ki, és amelyeket a forgalomban 1évé fiktiv érték 75 %-dt meghaladé mértékben ezen igyfél, vagy az ahhoz
szorosan kapcsol6dé szervezetek haszndlnak fel. E bekezdés alkalmazdsdban a ,szoros kapcsolatokat” a 138. cikk szerint
kell megdllapitani. Ez a diszkontdlds a széban forgd fedezett kotvényt mobilizdl6 valamennyi tigyfélre alkalmazandé.

(5) Az I-IV. haircut kategéridba tartozd, valtozé kamatozdsi forgalomképes eszkozokre azt a haircutot kell
alkalmazni, amely az adott eszkozt magdban foglalé haircut kategéridban és hitelmindségi besoroldsban a 0-1 éves
hétralevé futamidejdi, rogzitett kamatozdst forgalomképes eszkozokre vonatkozik. E cikk alkalmazdsiban azok a
kamatszelvényre torténé fizetések, amelyek dtdllitdsi iddszaka tobb mint egy év, rogzitett kamatozdstiaknak tekintenddk,

s o2

és a haircut alkalmazdsa szempontjabdl relevans futamidé megegyezik a forgalomképes eszkoz hatralévd futamidejével.
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(6) Az I-IV. kategéridba sorolt, tobbféle kamatozdst forgalomképes eszkozokre alkalmazandd haircutok kizdrdlag
att6l fuggnek, hogy az instrumentum hétralevs élettartama alatt milyen tipusi kamatfizetések meriilnek fel. Az ilyen
instrumentumra alkalmazandé haircut mértéke az azonos hatralevd futamideji és azonos hitelmindségi besoroldst
forgalomképes eszkozre alkalmazandé legmagasabb haircutnak felel meg, és az instrumentum hétralev élettartama alatt
még esedékes tipust kamatfizetések koziil barmelyik figyelembe vehetd.

(7) A rogzitett kamatozdsd, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokra érvényes haircut olyan hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokra is alkalmazand6, amelyek esetében a kamatozds infldciokovetd hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokhoz kotott.

(8) A likviditdsszikit6 mtiveletekben nem alkalmaznak haircutot.

2. FEJEZET
A nem forgalomképes eszkozokre vonatkozo kockdzatkezelési intézkedések
131. cikk
A hitelkovetelések esetében alkalmazott kockizatkezelési intézkedések meghatirozasa

(1) A rogzitett kamatozasti, valamint az inflicidhoz kotott kamatozasi hitelkovetelésekre a hétralevé futamidg, a
hitelminéségi besorolds és a X. mellékletben foglaltak szerint az NKB éltal alkalmazott értékelési médszer alapjan
meghatdrozott haircut alkalmazandé.

(2) A véltozé kamatozdst hitelkovetelésekre a rogzitett kamatozdsi, legfeljebb egyéves fennmaradd futamidejd,
azonos hitelmingségi besoroldsd és az NKB éltal alkalmazott azonos értékelési mddszerrel mindsitett hitelkovetelésekre
alkalmazott haircut alkalmazandd. E cikk alkalmazdsiban a kamatfizetés akkor tekintendd véltozd kamatnak, ha a
kamatozas referencia-kamatldbhoz kotétt, a szelvényre vonatkozé kamatldb dtdllitdsi idGszaka pedig nem hosszabb, mint
egy év. Azok a kamatszelvényre torténd fizetések, amelyeknek az atallitdsi idGszaka tobb mint egy év, rogzitett kamato-
zdstiaknak tekintenddk, a haircut szempontjabdl relevins futamidd tehdt megegyezik az hitelkovetelés hatralevd futami-
dejével.

(3) A tobbféle kamatfizetésti hitelkovetelésre alkalmazott haircut kizdrélag attdl fiigg, hogy a hitelkovetelés hdtralevd
élettartama alatt milyen tipusti kamatfizetések maradnak. Ha a hitelkovetelés fennmarad6 futamideje alatt a kamatfizetés
tobb mint egyféle mdédon torténik, a fennmarad6 kamatfizetések rogzitett kamatiaknak tekintenddk, tehdt a haircut
szempontjdbol relevans futamidé megegyezik a hitelkovetelés hdtralévé futamidejével.

132. cikk
Az RMBD-k esetében alkalmazott kockidzatkezelési intézkedések

A nem forgalomképes RMBD-kre 39,5 %-os haircut vonatkozik.

133. cikk

S

A lekotott betétek esetében alkalmazott kockdzatkezelési intézkedések

7oz

A lekotott betétekre nem alkalmazandd haircut, a likviditdssziikité mdveletek tekintetében a fogalomképes eszkozokre
vonatkozéan a 130. cikkben rogzitett megkozelitéssel 6sszhangban.

3. FEJEZET
A forgalomképes és a nem forgalomképes eszkozokre vonatkozo értékelési szabdlyok
134. cikk
A forgalomképes eszkozokre vonatkozo értékelési szabilyok

A penzids tigyletek formdjdban végzett nyiltpiaci miveletekben fedezetként hasznlt eszkozok értékének meghatdrozasa
érdekében az NKB-k a kovetkez§ szabalyokat alkalmazzdk.

a) Az eurorendszer minden elfogadhat6 forgalomképes eszkoz esetében meghatdrozza azt a leginkabb jellemz§ darat,
amelyet a piaci érték kiszdmitdsdhoz fel kell haszndlni.

2z

b) A forgalomképes eszkoz értékét az értékelés napjit megel6z8 munkanapon érvényes, leginkabb jellemzg 4r alapjan
kell kiszamitani. Ha az adott eszkdzre vonatkozdan az értékelés napjat megel6z6 munkanapon nincs jellemz4§ dr, az
eurorendszer meghatdroz egy elméleti drat.
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) A forgalomképes eszkoz piaci vagy elméleti drdba az addig felhalmozott kamatot is be kell szdmitani.

d) A nemzeti jogrendszerek és mtikodési gyakorlatok kozotti killonbségektd] figg8en a jovedelemdramlasok, példaul egy
eszkozhoz kapcsol6dd, az eurorendszer valamely hitelmtvelete alatt torténd kamatfizetések kezelése NKB-nként
eltéré lehet. Amennyiben a kifizetéseket az tigyfél részére atutaljdk, a székhely szerinti NKB még az dtutalds el6tt
gondoskodik arrdl, hogy fedezetként tovdbbra is elégséges mennyiségli elfogadhat eszkoz dlljon a vonatkozd

tigyletek mogott. Az NKB-k annak biztositdsira torekednek, hogy a jovedelemdramlds kezelésének gazdasdgi hatdsa
ugyanolyan legyen, mintha a jévedelmet a kifizetés napjan utalndk 4t az tigyfélnek.

135. cikk

A nem forgalomképes eszkozokre vonatkozoé értékelési szabilyok

A nem forgalomképes eszkozokhoz az eurorendszer olyan értéket rendel hozzd, amely vagy az elméleti drral, vagy a
kinnlevé osszeggel egyezik meg.

136. cikk
Fedezetkiegészitési felhivisok
(1) Az eurorendszer hitelmiiveletei céljara fedezetként mobilizdlt eszkozoket az NKB-k a 134. és 135. cikkben
rogzitett értékelési szabalyoknak megfeleléen naponta értékelik. HiromszereplSs szolgdltatisok igénybevétele esetén a

napi értékelési folyamatot a hdromszereplds szolgdltatdst nyujté tigynok végzi el, az érintett NKB dltal az tigynoknek
megkiildtt informdciok alapjan.

(2) Ha az értékelést és a haircutokat kovetSen a mobilizdlt eszkozok értéke nem felel meg az adott napra eldirt,
kiszamitott értéknek, fedezetkiegészitési felhivasra keriil sor. Ha a valamely tigyfél altal fedezetként mobilizalt elfogadhatd
eszkozok értéke az Gjraértékelést kovetGen meghaladja az tigyfél dltal tartozott Osszeg és a valtozd fedezet Gsszegét, a
székhely szerinti NKB visszatéritheti a tobblet eszkozoket vagy készpénzt, amelyet az tigyfél fedezetkiegészitési felhivasra
rendelkezésre bocsatott.

(3) A fedezetkiegészitési felhivasok gyakorisigdnak csokkentése érdekében az NKB kiiszobértéket alkalmazhat, amely
a rendelkezésre bocsatott likviditas 0,5 %-dnak felel meg. Az alkalmazandé nemzeti jogtdl fiiggden, amennyiben a
fedezetként mobilizalt eszkozok értéke az alsd kiiszobérték ald csokken, az NKB-k fedezetkiegészitési felhivasban
el6irhatjak, hogy az tigyfél tovabbi eszkozoket bocsdsson rendelkezésre vagy készpénzt fizessen be. Ezzel szemben, ha a
fedezetként felhaszndlt eszkozok értéke a fels§ kiiszobértéket haladja meg, akkor az NKB a tobblet eszkozoket (vagy
fedezetkiegészitési felhivasra biztositott készpénzt) visszatéritheti az iigyfélnek.

(4) A betéti rendelkezésre allds kamatldba a készpénzfedezetre is alkalmazando.

VIL CIM
NEM EUROBAN DENOMINALT FEDEZET ELFOGADASA KULONLEGES ESETBEN
137. cikk
Nem euréban denomindlt fedezet elfogaddsa kiilonleges esetben
(1) Az EKB Kormdnyzotandcsa donthet Ggy, hogy fedezetként elfogad bizonyos, euroovezeten kiviili G10-beli orszdg
kozponti kormdnyzata dltal sajit nemzeti valutdjdban kibocsdtott forgalomképes eszkozoket. Az EKB Kormdnyzdtand-
csdnak ilyen dontése estén az tigyfeleket tdjékoztatjak az alkalmazandé:
a) elfogadhatésagi feltételekrdl;
b) kivélasztasra és mobilizdlasra vonatkoz6 eljardsokrol;
) értékelési forrdsokrol és elvekrdl;

d) kockédzatkezelési intézkedésekrdl;

e) elszdmoldsi eljdrasokrol.
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(2) A forgalomképes eszkozokre vonatkozdan a negyedik rész II. cimében rogzitett, dltaldnos elfogadhat6sdgi
feltételek alkalmazandoak, azzal a kivétellel, hogy a forgalomképes eszkozok:

a) kibocséthatok, tarthatok és elszdmolhatok az EGT-n kiviil; és
b) lehetnek az euré6tdl killonbozs pénznemben denominélva.

(3)  Azok az tigyfelek, amelyek az EGT-n vagy Svdjcon kiviil bejegyzett hitelintézetek fiokjai, nem jogosultak az e
cikkben rogzitett forgalomképes eszkozok fedezetként torténé mobilizaldsara.

VIIL CIM
AZ ELFOGADHATO FEDEZETEK FELHASZNALASANAK SZABALYAI
138. cikk
Az iigyfelek és az elfogadéhaté eszkozok kibocsitdja, adésa vagy garanciavillaléja kozotti szoros kapcsolatok

(1) Az eszkoz elfogadhatdsagatdl fuggetleniil az {igyfél az altala vagy a vele szoros kapcsolatban 4ll6 szervezet altal
kibocsdtott, garantalt, vagy a vele vagy ilyen szervezettel szembeni kovetelést megtestesits eszkozoket nem nyujthatja be
vagy hasznélhatja fel fedezetként.

(2) A ,szoros kapcsolat” az aldbbi helyzetek barmelyikét jelenti, amelyben az iigyfél és az (1) bekezdésben emlitett
masik szervezet kozott kapesolat 4ll fenn:

a) e mdsik szervezet t6kéjének 20 %-a vagy azt meghalad6 része kozvetleniil, illetve egy vagy tobb mds véllalkozdson
keresztiil kozvetve az tigyfél tulajdondban 4ll;

b) az tigyfél t6kéjének 20 %-a vagy azt meghaladd része kozvetlentil, illetve egy vagy tobb mds villalkozdson keresztiil
kozvetve e masik szervezet tulajdondban all;

c) az ligyfél t6kéjének 20 %-a vagy azt meghaladé része, valamint e mdsik szervezet t6kéjének 20 %-a vagy azt
meghaladé része kozvetlentl, illetve egy vagy tobb mds vallalkozdson keresztiil kozvetve harmadik fél tulajdondban
all.

A szoros kapcsolatok fennalldsdnak multi-cédulas esetén torténg értékelése sordn az eurorendszer az dttekintés elvét
alkalmazza, azaz az egyes céldula-kibocsatok és az tigyfél kozotti szoros kapesolatokat vizsgdlja.

(3) Az (1) bekezdés nem alkalmazandé a kovetkezdk tekintetében:

a) az ugyfél és EGT-beli, adokivetésre jogosult kozszektorbeli szervezet kozotti kapcsolatok, vagy ha a hitelviszonyt
megtestesitS értékpapirra egy vagy tobb EGT-beli, adokivetésre jogosult kozszektorbeli szervezet véllal garanciat, és a
szoban forgd garancia megfelel a 114. cikkben rogzitett jellemz8knek;

b) az 575/2013/EU rendelet 129. cikkének (1)-(3), valamint (6) bekezdésében meghatdrozott kovetelményeknek
megfelel§ fedezett kotvények;

¢) az 575/2013/EU rendelet 129. cikkének (1), (3) és (6) bekezdésében meghatdrozott kovetelményeknek megfelel§
fedezett kotvényekéhez hasonlé konkrét jogi biztositékokkal védett, hitelviszonyt megtestesits értékpapirok. E jogi
biztositékoknak elkiilonitett fedezeti alapot kell el8irniuk, amely a kibocsdté fizetésképtelensége esetén 6ndlloan
biztositja a kotvénytulajdonos igényeinek kielégitését az elkiilonitett fedezeti alapb6l. A jogi biztositékok létezésének
és — a b) pontban rogzitett kovetelményekhez viszonyitott — hasonlésiganak értékelését az eurorendszer esetrdl
esetre, kiilsg jogi szakvélemény igénybevételével végzi el.

A b) pontban emlitett fedezett kotvényekéhez hasonld konkrét jogi biztositékokkal védett hitelviszonyt megtestesits
értékpapirok példaul:

i. a nem forgalomképes RMBD-k; és

ii. az ezen irdnymutatds alkalmazdsi id6pontja el6tt kibocsdtott multi-cédulas, amennyiben a cédulas megfelelnek az
575/2013/EU rendelet 129. cikkének (1)—(3), és (6) bekezdésében meghatdrozott feltételeknek.
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139. cikk

Az iigyfél vagy vele szoros kapcsolatban dll6 szervezet dltal kibocsitott, garantdlt, fedezetlen hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok felhaszndldsa

(1) A kibocsité fél, vagy a kibocsitd féllel a 138. cikkben foglaltak szerinti szoros kapcsolatban dll6 barmely mds
szervezet altal kibocsdtott, és egy vagy tobb EGT-beli addkivetésre jogosult kozszektorbeli szervezet dltal teljes
mértékben garantdlt, fedezetlen hitelviszonyt megtestesits értékpapirok nem mobilizalhatok fedezetként az eurorendszer
hitelmiveletei céljra az ilyen iigyfél ltal:

a) sem kozvetleniil;
b) sem kozvetve, amennyiben fedezett kotvényekbdl all6 portfolidban szerepelnek.

(2)  Kivételes esetekben a Kormdnyzdtandcs hatdrozhat az (1) bekezdésben meghatdrozott korldtozdstol vald dtmeneti
eltérésrdl, legfeljebb hdromévi idStartamra. Az eltérés engedélyezésére irdnyuld kérelemhez a kérelmezd iigyfélnek
finanszirozdsi tervet kell csatolnia, amelyben bemutatdsra keriil, hogy a szdéban forgd eszkozok mobilizdldsa miként
keriil kivezetésre legkésébb az eltérés engedélyezését kovetS hdrom éven belill. Az ilyen eltérés csak akkor engedé-
lyezhet§, ha az egy vagy tobb EGT-beli kozponti kormdnyzat, regionélis kormanyzat, helyi hatdsdg vagy az addkivetésre
jogosult egyéb kozszektorbeli szervezet dltal nyujtott garancia megfelel a garancidkra vonatkozdan a 114. cikkben
rogzitett kovetelményeknek.

140. cikk
Szoros kapcsolatok az eszkozfedezetii értékpapirok és a devizafedezeti iigyletek tekintetében
Az uigyfél fedezetként nem mobilizdlhat eszkozfedezetl értékpapirokat, ha az tigyfél vagy vele a 138. cikkben foglaltak

értelmében szoros kapcsolatban allé barmely szervezet tigy kot devizafedezeti tigyletet az eszkozfedezet értékpapirokra,
hogy a kibocsatéval mint fedezeti tigyféllel kot devizafedezeti tigyletet.

141. cikk

A hitelintézetek és a velilk szoros kapcsolatban dll6 szervezetek dltal kibocsitott fedezetlen hitelviszonyt

megtestesitd értékpapirokra vonatkozé korlitozisok
(1) Az ugyfél az dltala fedezetként felhasznalt eszkozok haircut alkalmazdsa utdni teljes értékének 5 %-dt meghaladd
mértékben nem nytjthat be vagy haszndlhat fel fedezetként hitelintézet vagy e hitelintézettel szoros kapcsolatban allo
barmely mds szervezet dltal kibocsatott fedezetlen, hitelviszonyt megtestesitS értékpapirokat. Ez az 5 %-os kiiszob nem
alkalmazand6 az alabbi esetekben:

a) ha ezen eszko6zok értéke az alkalmazandé haircut utdn nem haladja meg az 50 millié EUR-t; vagy

b) ha ezen eszkozoket adokivetésre jogosult kozszektorbeli szervezet garantdlja a 114. cikkben rogzitett jellemzSknek
megfelel§ garancia Gtjan.

(2) Az (1) bekezdés alkalmazdsdban a fedezetlen, hitelviszonyt megtestesit értékpapirok két vagy tobb kibocsitéja
kozotti szoros kapcsolat 1étrejotte csak a szoros kapcsolat 1étrejottétd] szamitott egy év elteltével keriil figyelembevételre.

(3)  E cikk alkalmazdsdban a ,szoros kapcsolatok” jelentése megegyezik a 138. cikkben foglaltakkal.

142. cikk
Az eszkozfedezetii értékpapirokhoz kapcsol6do likviditdsi timogatds

(1) 2015. november 1-jétd] kezd6dben az iigyfél fedezetként nem mobilizdlhat eszkozfedezetli értékpapirokat, ha az
tigyfél vagy vele szoros kapcsolatban 4ll6 barmely szervezet az aldbbiakban foglaltak szerint likviditdsi tdimogatdst nydijt.
Az ecurorendszer az eszkozfedezetli értékpapirokhoz nydujtott likviditdsi tdmogatds két formdjat veszi figyelembe: a
készpénztartalékokat és a likviditasi kereteket.

(2) A készpénztartalékok formdjat olt§ likviditdsi tdmogatds esetén az tgyfél nem jogosult eszkozfedezetd
értékpapirok fedezetként torténd mobilizdldsara, ha a kovetkezs hdrom feltétel egyszerre teljesiil:

a) az ugyfél és az eszkozfedezetd értékpapirokra irdnyulé iigyletben a kibocsité szdmlavezet§ bank kozott szoros
kapcsolat 4l fenn;
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b) az eszkozfedezetl értékpapirokra irdnyul6 tigylet tartalékalapjanak aktudlis sszege meghaladja az eszkozfedezeti
értékpapirokra irdnyulé tgylet valamennyi jobb és rosszabb mindsitésti tigyletrészsorozata eredeti kinnlevd
osszegének 5 %-at;

) az eszkozfedezetdi értékpapirokra irdnyuld tigylet tartalékalapjanak aktudlis Gsszege meghaladja az eszkozfedezeti
értékpapirokra irdnyul6 tigylet rosszabb mindsitésti tigyletrészsorozatai aktudlis kinnlevd 6sszegének 25 %-dt.

(3) A likviditasi keretek formajat oltS likviditasi tdmogatds esetén az iigyfél nem jogosult eszkozfedezet(i értékpapirok
fedezetként torténé mobilizaldsara, ha a kovetkezd két feltétel egyszerre teljesil:

a) az ugyfél és egy likviditdsi keretet biztosité fél kozott szoros kapcsolat all fenn; és

b) az eszkozfedezetii értékpapirokra irdnyuld tigylet tartalékalapjinak aktudlis Gsszege meghaladja az eszkozfedezetd
értékpapirokra irdnyulé {igylet valamennyi jobb és rosszabb mindsitésti tigyletrészsorozata eredeti kinnlevd
oOsszegének 20 %-at.

(4)  E cikk tekintetében a szoros kapcsolatok jelentése megegyezik a 138. cikk (2) bekezdésében foglaltakkal.

143. cikk
Az eszkozfedezetii értékpapirokhoz kapcsol6do likviditisi timogatdsra vonatkozé dtmeneti rendelkezések

(1) A 142. cikk hatdlybalépéséig a 191. cikkben foglaltaknak megfelel6en az e cikkben rogzitett dtmeneti rendelke-
zéseket kell alkalmazni.

(2) Az ugyfél fedezetként nem mobilizdlhat eszkozfedezetii értékpapirokat, ha az tigyfél vagy a 138. cikkben foglaltak
szerint vele szoros kapcsolatban allé barmely szervezet az eszkozfedezetd értékpapir fenndllé 6sszegének 20 %-dra vagy
azt meghalad¢ részére likviditdsi timogatast nydijt.

(3)  E cikk alkalmazdsdban a likviditdsi tdmogatds” barmely olyan strukturdlis eszkoz, amely az {igylet élettartama
alatt a pénzdramlds barmely dtmeneti jellegti kiesésének orvosldsara alkalmazhaté.

144. cikk
Elfogadhat6 eszkozok el nem fogaddsa a milkodéssel osszefiiggd okokbol

Valamely eszkoz elfogadhatésdgatdl fuggetleniil az NKB a mikodéssel osszefiiggl okokbdl kérheti az tigyfelet, hogy a
vonatkozé nemzeti dokumentdciéban pontosabban meghatirozott valamely pénzaramlds bekovetkezése (a téke- vagy a
kamatfizetést is beleértve) el8tt vonja vissza az adott eszkozt.

145. cikk

Az el nem fogadhaté eszkozokrdl, illetve az elfogadhaté eszkozok felhaszndlisinak szabdlyait sértd
eszkozokrdl valo értesités, az ilyen eszk6zok értékelése és visszavondsa

(I)  Ha az ugyfél olyan eszkozoket nydjtott be vagy haszndlt fel, amelyek fedezetként torténd felhaszndldsdra nem,

vagy mdr nem jogosult, tobbek kozott a kibocsdtd, adds vagy garanciavillalé személye, vagy szoros kapcsolatok
fennélldsa miatt, errdl haladéktalanul értesiti a székhely szerinti NKB-t.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett eszkozok értékét legkésébb a kovetkezd értékelési napon zéréra csokkentik, és
fedezetkiegészitési felhivasra keriilhet sor.

(3) Az (1) bekezdésben emlitett eszkozoket benydjté vagy felhaszndld iigyfélnek ezen eszkozoket a lehetd
leghamarabb vissza kell vonnia.

(4) Az ugyfél a fedezet értékét érintd pontos és naprakész informacidkat bocsat az eurorendszer rendelkezésére.

146. cikk
Szankcidk az elfogadhaté fedezetek felhaszndldsira vonatkozé szabilyok megsértése esetén

Az e cimben rogzitett szabdlyok megsértése adott esetben a 154-157. cikkel dsszhangban szankcionaldsra keril. A
szankciok attol fiiggetleniil alkalmazandok, hogy az iigyfél tevékenyen részt vesz-e a monetdris politikai mdveletekben
vagy sem.
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147. cikk
Informéciok megosztisa az eurorendszeren beliil

A monetdris politika végrehajtdsa céljabdl, kiilonosen az elfogadhaté eszk6zok felhaszndldsira vonatkozd szabélyok
betartdsdnak ellenérzése érdekében az eurorendszerben megosztisra keriilnek a tékerészesedésekre vonatkozd, az
illetékes hatésdg altal e célbol rendelkezésre bocsitott informdcidk. Az informdcidkra az illetékes hatdsdg altal
alkalmazott titokvédelmi el8irasok érvényesek.

IX. CIM
AZ ELFOGADHATO ESZKOZOK HATAROKON ATNYULO FELHASZNALASA
148. cikk
Altalénos elvek

(1) Az dgyfelek az elfogadhaté eszkozoket a teljes eurodvezetben hatdrokon datnydléan felhaszndlhatjdk az
eurorendszer valamennyi tipust hitelmiiveletének kezelése sordn.

(2) Az ugyfelek a lekotott betétektd] eltérd elfogadhatd eszkozoket hatdrokon dtnyuld felhasznaldsra a kovetkezdkkel
osszhangban mobilizélhatjdk.

a) A forgalomképes eszkozoket a kovetkez8k ttjan kell mobilizdlni: i. EGT-beli SSS-ek kozotti elfogadhaté kapesolatok
(a 150. cikkben leirtaknak megfelelGen), amelyek az eurorendszer felhaszndldi értékelési kerete alapjan kedvezden
keriiltek értékelésre; ii. a CCBM alkalmazandé eljardsai; iii. elfogadhatd kapcsolatok a CCBM-mel egyiittesen; és

b) A hitelkoveteléseket és az RMBD-ket a CCBM alkalmazandé eljdrdsaival osszhangban kell mobilizdlni, mivel azokat
nem lehet SSS-eken keresztiil dtruhdzni.

(3) A forgalomképes eszkozok az NKB-knak az NKB orszdgatdl eltérd orszdgban talalhaté SSS-ben vezetett szamldjn
keresztiil haszndlhatok, feltéve, hogy az eurorendszer jovdhagyta az ilyen szdmla felhaszndldsit.

(4) A De Nederlandsche Banknak jogosult arra, hogy a Euroclear Bankndl vezetett szdmldjin elszdmolja az adott
nemzetkozi kozponti értéktar dltal kibocsatott eurokotvényekkel lebonyolitott, fedezettel biztositott iigyleteit. A Banc
Ceannais na hEireann/Central Bank of Ireland jogosult arra, hogy a Euroclear Banknal szdmlét nyisson. Ezen a szdmldn
az Euroclear Banknal tartott valamennyi elfogadhaté eszkozt, vagyis az elfogadhaté kapcsolatokon keresztiil az Euroclear
Bankba étutalt elfogadhaté eszkozoket is tarthatjdk.

(5) Az ugyfelek az elfogadhaté eszkozok dtutaldsit olyan SSS-nél vezetett értékpapir-elszdmoldsi szdmldjukon
keresztiil hajtjék végre, amely az eurorendszer felhasznaldi értékelési kerete alapjan kedvezden keriilt értékelésre.

(6)  Azok az ugyfelek, akik nem rendelkeznek NKB-ndl vezetett letéti szdmldval vagy az eurorendszer felhasznaléi
értékelési kerete alapjan kedvezGen értékelt SSS-nél vezetett értékpapir-elszdmoldsi szdmlaval, az tigyleteket egy levelezd
hitelintézetnél vezetett értékpapir-elszdmolasi vagy letéti szamlan keresztiil is rendezhetik.

149. cikk
CCBM

(1) A CCBM keretében a hatarokon atnytilé kapcsolat az NKB-k kozott valésul meg. Az NKB-k egymds és az EKB
letétkezelGiként (a tovabbiakban: levelez8bankjaiként) jarnak el az olyan forgalomképes eszkozok tekintetében, amelyeket
a helyi elszdmoldhdzakon, haromszereplds szolgdltatast nydjtd tigynokon vagy elszdmoldsi rendszereken keresztiil
fogadnak el. A CCBM keretében a hitelkovetelésekre és az RMBD-kre kiilon eljardsok vonatkoznak. A CCBM-re és az
alkalmazand¢ eljardsokra vonatkozé részleteket a VI. melléklet, valamint az EKB honlapjin kozzétett ,Correspondent
central banking model (CCBM) procedure for Eurosystem counterparties” (Kozponti bankok levelez8banki modellje
(CCBM) az eurorendszer tigyfelei szdmadra) cimd kiadvany tartalmazza.

(2) A levelez8 kozponti bankndl elhelyezett eszkozok csak az eurorendszer hitelmiiveleteinek fedezetéiil hasznalhaték
fel.

150. cikk
Az SSS-ek kozotti elfogadhaté kapcsolatok

(1) A levelezdbanki rendszeren kivill az iigyfelek az eurorendszer felhaszndldi értékelési kerete alapjin kedvezden
értékelt kapcsolatokat (a tovédbbiakban: elfogadhat6 kapcsolatok) is felhaszndlhatjdk a forgalomképes eszkozok hatdrokon
atnyulo atutaldsa céljara.



L 91/70 Az Eurépai Uni6 Hivatalos Lapja 2015.4.2.

(2)  Elfogadhaté kapcsolatok csak az eurorendszer felhasznaléi értékelési kerete alapjin kedvezden értékelt SSS-ek
kozott alakithatok ki, és azok a hatdrokon dtnyuld, konyvelési tételen keresztill torténd értékpapir-dtutaldsra vonatkozd
eljdrdsok és megallapoddsok egyiittesébdl allnak.

(3) Az elfogadhaté kapcsolatoknak két tipusa létezik, amelyeket az érintett SSS-ek kozotti szerz8déses és technikai
megallapoddssal hoznak létre:

a) kozvetlen kapcsolatok két SSS kozott, kozvetitd részvétele nélkil; és

b) kozvetitett kapcsolatok, amelyek két, egymassal kozvetlen kapcsolatban nem allé SSS szdmara lehetévé teszik, hogy
egy kozvetitdként eljaré harmadik SSS-en keresztiil értékpapirokat cseréljenek vagy ruhdzzanak at.

(4) Csak az eurorendszer dltal az eurorendszer felhaszndléi értékelési kerete alapjan értékelt és jovdhagyott
kapcsolatok mindsiilnek elfogadhaténak. Az EKB honlapjan kozzéteszi az elfogadhaté kapcsolatok naprakész listdjat.

(5) Az elfogadhat6 kapcsolaton keresztill tartott eszk6zok felhaszndlhaték az eurorendszer hitelmiveleteihez, és az
tigyfél dltal kivélasztott barmely mds célra is.

(6) Az SSS-ek kozotti elfogadhaté kapcesolatok hasznélatdt bemutaté tabldzat a VI. mellékletben taldlhatd.

151. cikk
CCBM elfogadhat6 kapcsolatokkal egyiitt

(1) Az tgyfelek a 150. cikkben emlitett kozvetlen és kozvetitett kapcsolatokat a CCBM-mel egyiitt is igénybe vehetik
az elfogadhaté forgalomképes eszk6zok hatarokon dtnytléan torténé mobilizéldsahoz.

(2) Az SSS-ek kozotti elfogadhaté kapcsolatok CCBM-mel egyiittesen torténd igénybevétele esetén az tigyfelek a
kibocsdté SSS-ben kibocsatott eszkozoket — kozvetleniil vagy letétkezel6n keresztil — a befektet6 SSS-nél vezetett
szamlan tartjak. Elfogadhaté kozvetitett kapcsolatok esetében egy harmadik SSS kozvetit§ SSS-ként jarhat el.

(3) A (2) bekezdés alapjan mobilizalt eszkozok kibocsithatok az eurodvezeten kiviili, EGT-beli SSS-ben, amely az
eurorendszer felhaszndl6 értékelési kerete alapjan kedvezden keriilt értékelésre, feltéve, hogy a kibocsitéo SSS és a
befektetd SSS kozotti kapcsolat az eurorendszer felhaszndloi értékelési kerete alapjan kedvezden keriilt értékelésre.

(4) A CCBM elfogadhaté kapcsolatokkal egyiittesen torténd igénybevételét bemutaté tablazat a VI mellékletben
taldlhato.

152. cikk
CCBM és hiromszereplGs fedezetkezelési szolgiltatisok

(1) A hatdrokon dtnyald, hdromszereplSs fedezetkezelési szolgdltatasok lehet6vé teszik az tigyfelek szdmdra, hogy
haromszerepl8s szolgdltatdst nyuajté iigynoknél tartott fedezet igénybevétele utjan noveljék vagy csokkentsék a
székhelyiik szerinti NKB felé mobilizalt fedezet osszegét.

(2) A CCBM (ideértve az elfogadhaté kapcsolatokkal egyiitt igénybe vett CCBM-et is) alapul szolgdlhat a haromsze-
repl6s fedezetkezelési szolgaltatdsok hatdrokon dtnyild igénybevételéhez. Amennyiben a hiromszereplds fedezetkezelési
szolgdltatdsokat az eurorendszer dltali, hatdrokon dtnydld igénybevételre kindljadk, a hdromszereplds fedezetkezelési
szolgaltatdsok hatdrokon atnyudld igénybevételében kozremtikodik egy NKB, amely azon NKB levelezbankjaként jar el,
amelynek tigyfelei az eurorendszer hitelmtveletei céljara az ilyen hdromszereplds fedezetkezelési szolgaltatdsok
hatdrokon dtnytld igénybevételét kérték. Az e bekezdésben foglaltakkal osszhangban torténd, hatdrokon dtnydld
igénybevétel megkonnyitése érdekében szitkséges, hogy az érintett hdromszereplSs szolgdltatdst nydjtd tigynokot az
eurorendszer kedvezGen értékelje.

(3) A CCBM hdromszerepl@s fedezetkezelési szolgdltatdsokkal egyiittesen torténd igénybevételét bemutatd tdbldzat a
VI. mellékletben taldlhato.
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OTODIK RESZ
SZANKCIOK AZ UGYFELEK KOTELEZETTSEGSZEGESE ESETEN
153. cikk
Szankciok a koételezd tartalékkal kapcsolatos kotelezettségszegés esetén
(1) Az EKB a 2532/98[EK rendelet, a 2157/1999EK rendelet (EKB/1999/4), a 2531/98/EK rendelet, vagy az
1745/2003EK rendelet (EKB/2003/9) alapjdn szankcidkat r6 ki azokra az intézményekre, amelyek nem tesznek eleget a

kotelezS tartalék alkalmazdsdval kapcsolatos EKB-rendeletekbSl és hatdrozatokbdl eredS kotelezettségeiknek. A
vonatkozé szankciokat, valamint az alkalmazdsuk sordn kovetend§ eljarasi szabdlyokat a megjelolt rendeletek rogzitik.

(2) Az (1) bekezdés sérelme nélkill, a kotelezS tartalékokra vonatkozé el6irdsok silyos megszegése esetén az
eurorendszer felfuiggesztheti az tigyfél nyiltpiaci miveletekben valé részvételét.

154. cikk
Szankciok a mitkodéssel kapcsolatos bizonyos szabilyok megsértése esetén

(1) Az eurorendszer dltal alkalmazott szerz8déses vagy szabdlyozasi rendelkezésekkel Gsszhangban az NKB egy vagy
tobb szankciét alkalmaz, amennyiben az tigyfél nem tesz eleget az aldbbi kotelezettségek egyikének:

a) a penzids tigyletek és a monetdris politikai célokbdl végrehajtott devizaswapok tekintetében az tigyfél részére allokalt
osszegre vonatkozéan a miivelet teljes idGtartama alatt, vagy az NKB dltali id6 el6tti felmondds esetén a mdvelet
fennmarad6 Gsszegére vonatkozéan a miivelet hdtralevs idGtartama alatt a megfelel§ fedezetnyujtasra és elszdmoldsra
vonatkoz6 kotelezettség, a 15. cikkben foglaltaknak megfelelGen;

b) a lekotott betétek gydijtése, a végleges addsvételi tigyletek és az EKB-kotvények kibocsdtdsa tekintetében az tigyletek
elszdmoldsara vonatkozo kotelezettség, a 16. cikkben foglaltaknak megfelelGen;

¢) az elfogadhaté eszkozok felhaszndldsa tekintetében a csak elfogadhaté eszkozok mobilizdldsira és felhaszndldsdra
vonatkozé kotelezettség, valamint a negyedik rész VIIL cimében szerepld, az elfogadhaté eszkozok felhaszndldsara
vonatkozé szabélyok betartdsdra vonatkozd kotelezettség;

d) a napzdréasi eljardsok és az aktiv oldali rendelkezésre allds igénybevételének feltételei tekintetében a megfelel§
mennyiségl elfogadhaté eszkoz elGzetes benytjtasdra vonatkozd kotelezettség, amennyiben a nap végén az iigyfél
TARGET?2 elszdmolasi szdmlajanak egyenlege negativ, és ezért a 19. cikk (6) bekezdésében foglaltaknak megfelel6en
gy tekintendd, hogy az aktiv oldali rendelkezésre dllds igénybevételére vonatkozd automatikus kérelemre keriil sor.

(2) Az e cikk alapjan kirétt szankcio lehet:

a) csak pénziigyi szankci6; vagy

b) pénziigyi és nem pénziigyi szankci6 egyiitt.

155. cikk
Pénziigyi szankcidk a miikodéssel kapcsolatos bizonyos szabilyok megsértése esetén
Ha egy tgyfél nem tesz eleget a 154. cikk (1) bekezdésében megjelolt valamely kotelezettségnek, az eurorendszer

minden egyes kotelezettségszegés esetén pénziigyi szankciét r6 ki. Az alkalmazandé pénziigyi szankciot a VI melléklettel
osszhangban kell kiszdmitani.

156. cikk
Nem pénziigyi szankciok a miikodéssel kapcsolatos bizonyos szabilyok megsértése esetén

(I)  Ha egy ugyfél egy 12 honapos idGszak alatt tobb mint két alkalommal nem tesz eleget a 154. cikk (1) bekezdése
a) vagy b) pontjdban megjelolt valamely kotelezettségnek, és minden egyes kotelezettségszegés tekintetében:

a) pénziigyi szankcié volt alkalmazando;



L 91/72 Az Eurépai Uni6 Hivatalos Lapja 2015.4.2.

b) a pénziigyi szankci6 kiszabdsardl sz6l6 minden hatdrozatot kozoltek az tigyféllel;
c) a kotelezettségszegés minden esete a kotelezettségszegés ugyanazon tipusdra vonatkozik,

az eurorendszer a harmadik kotelezettségszegés alkalmdval, valamint az érintett 12 hénapos idészakban minden egyes
tovabbi azonos tipust kotelezettségszegés alkalmédval az tigyfelet felfiiggeszti. A 12 hénapos idGszakot a 154. cikk
(1) bekezdése a) vagy b) pontjdban megjelolt kotelezettség els6 megsértése idSpontjatdl kell szdmitani.

(2) Az (1) bekezdés alapjan az eurorendszer dltal kirétt felfiiggesztés minden olyan késébbi nyiltpiaci miivelet
tekintetében alkalmazandd, amely azonos tipus, mint az a nyiltpiaci mvelet, amely az (1) bekezdés szerinti
szankciohoz vezetett.

(3) Az (1) bekezdéssel dsszhangban kirétt felfiiggesztési iddszakot a VI melléklettel 6sszhangban kell meghatdrozni.

(4)  Ha egy ugyfél egy 12 honapos idGszak alatt tobb mint két alkalommal nem tesz eleget a 154. cikk (1) bekezdése
¢) pontjdban megjeldlt valamely kotelezettségnek, és minden egyes kotelezettségszegés tekintetében:

a) pénziigyi szankci6 volt alkalmazando;
b) a pénziigyi szankci6 kiszabdsdrdl sz616 minden hatdrozatot kozoltek az iigyféllel;
c) a kotelezettségszegés minden esete a kotelezettségszegés ugyanazon tipusdra vonatkozik,

az eurorendszer a harmadik kotelezettségszegés alkalmdval, valamint az érintett 12 hénapos idészakban minden egyes
tovdbbi azonos tipusi kotelezettségszegés alkalmdval az {igyfelet a kovetkez$ nyiltpiaci miivelettdl kezdSdGen
felfiiggeszti. A 12 hoénapos idGszakot a 154. cikk (1) bekezdése ¢) pontjaban megjelolt kotelezettség els§ megsértése
idépontjatdl kell szdmitani.

(5) Az eurorendszer kivételes esetekben az 154. cikk (1) bekezdésében rogzitett barmely kotelezettség megsértéséért
az ligyfelet hirom hénapos id@szakra az eurorendszer valamennyi jovébeli monetdris politikai mivelete tekintetében
felfiiggesztheti. Ebben az esetben az eurorendszer az iigy stlyossdgit és kiilonosen az érintett Gsszegeket, valamint a
kotelezettségszegés gyakorisagat és idGtartamat veszi figyelembe.

(6) Az eurorendszer dltal az e cikk alapjan kirétt felfiiggesztési id@szakot a 155. cikkel dsszhangban alkalmazandé
megfelel§ pénziigyi szankcié mellett kell alkalmazni.

157. cikk

Nem pénziigyi szankcidk alkalmazisa fidktelepekre a miikodéssel kapcsolatos bizonyos szabilyok megsértése
esetén

Amennyiben az eurorendszer a 156. cikk (5) bekezdésével osszhangban valamely tigyfelet felfiiggeszt, e felfuiggesztés az
tigyfél azon fidktelepeire is alkalmazhat6, amelyeket mds olyan tagdllamokban jegyeztek be, amelyek pénzneme az euro.

HATODIK RESZ
MERLEGELESEN ALAPULO INTEZKEDESEK
158. cikk
Mérlegelésen alapul6 intézkedések prudencidlis okok alapjin vagy nemteljesitési eseményt kovetGen
(1) Az eurorendszer prudencidlis okok alapjdn a kovetkezd intézkedéseket hozhatja:

a) az tgyfélnek az eurorendszer nyiltpiaci miiveleteihez vagy rendelkezésre dlldsdhoz vald hozzéférésének felfiiggesztése,
korldtozdsa vagy kizdrdsa a székhely szerinti NKB vagy az EKB altal alkalmazott bdrmely szerz8déses vagy
szabalyozdsi rendelkezés alapjan;

b) az tigyfél mentesitése a kotelezd tartalékra vonatkozd kovetelmények aldl a székhely szerinti NKB vagy az EKB éltal
alkalmazott barmely szerzédéses vagy szabalyozdsi rendelkezés alapjan;
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c) valamely {igyfél dltal az eurorendszer hitelmiiveletei céljdra fedezetként mobilizdlt eszk6zok elutasitdsa, felhasznd-
ldsdnak korldtozdsa vagy azokra kiegészit6 haircut alkalmazdsa az eurorendszer dltal relevdnsnak itélt barmely
informdcié alapjan, kiilonésen, ha tgy tdnik, hogy az iigyfél hitelképessége és a fedezetként mobilizdlt eszkozok
hitelmin@sége kozott magas foki korreldcié all fenn.

(2)  Amennyiben az (1) bekezdésben leirt, mérlegelésen alapulé intézkedés prudencidlis informdacidkon alapul, az

eurorendszer az ilyen jellegli, az tigyfelektSl vagy a feliigyeleti szervektdl szdrmazé informdcidkat szigorian csak a
monetdris politika végrehajtdsaval osszefiiggs feladatainak elldtdsaval 6sszhangban és annak érdekében haszndlja fel.

(3)  Nemteljesitési esemény bekovetkezése esetén az eurorendszer felfiiggesztheti, korldtozhatja vagy kizdrhatja azon
tgyfeleinek az eurorendszer monetdris politikai mdveleteihez vagy rendelkezésre allisdhoz valé hozzaférését, amelyek
tekintetében az eurorendszer dltal alkalmazott szerzédéses vagy szabdlyozdsi rendelkezések értelmében a nemteljesités
fenndll.

(4) Az eurorendszer valamennyi (1) és (3) bekezdés szerinti, mérlegelésen alapuld intézkedést ardnyos és megkiilon-
boztetéstdl mentes médon alkalmaz, és megfelel§ indokoldssal lat el.

159. cikk
A hitelmindség eurorendszer dltali vizsgilatihoz kapcsolddé, mérlegelésen alapulé intézkedések

(1) Az eurorendszer az dltala relevansnak tartott barmely informdci6é alapjin meghatdrozza, hogy egy kibocsats,
kibocsdtd, adds vagy garanciavallalé megfelel-e az eurorendszer hitelminéségi kovetelményeinek.

(2) Az eurorendszer az (1) bekezdésben rogzitett indokok alapjan elutasithat eszkozoket, korldtozhatja az eszkozok
fedezetként torténd mobilizélasit vagy felhasznaldsat, vagy kiegészit6 haircutot alkalmazhat, amennyiben az
eurorendszer kockdzatoktdl valé megfelel§ védelmének biztositdsa érdekében ilyen dontés szitkséges.

(3)  Amennyiben a (2) bekezdésben leirt elutasitds prudencidlis informacidkon alapul, az eurorendszer az ilyen jellegd,
az tgyfelektdl vagy a feliigyeleti szervektdl szdrmazé informacidkat szigordan csak a monetdris politika végrehajtasaval
oOsszefiiggs feladatainak ellatdsaval 6sszhangban és annak érdekében haszndlja fel.

(4) Az eurorendszer kizérhatja a kovetkezd eszkozoket az elfogadhat6 forgalomképes eszkozok listdjarol:

a) olyan szervezet altal kibocsatott vagy garantdlt eszkozok, amelynek pénzeszkozeit befagyasztottdk, ésfvagy amellyel
szemben az Uni6é a Szerz8dés 75. cikke alapjin, vagy valamely tagdllam a pénzeszkozok felhasznaldsit korldtozo
egyéb intézkedéseket rendelt el; és/vagy

b) olyan szervezet éltal kibocsdtott vagy garantdlt eszkozok, amelynek tekintetében az EKB Kormdnyzétandcsa az
eurorendszer nyiltpiaci miiveleteihez vagy rendelkezésre dllisdhoz valé hozzdférést felfiggeszté vagy kizdrd
hatdrozatot hozott.

HETEDIK RESZ

AZ EURORENDSZER MONETARIS POLITIKAI MUVELETEIHEZ KAPCSOLODO TOVABBI KOZOS
MINIMUMJELLEMZOK

160. cikk
Az eurorendszerbeli kézponti bankok és az iigyfelek kozotti jogviszony

Az eurorendszer biztositja, hogy az 1. cikk (3) bekezdésében emlitett szerzédéses vagy szabdlyozdsi rendelkezései az
tgyfelei tekintetében sszhangban élljanak a hetedik rész rendelkezéseivel.

1. FEJEZET
Az eurorendszer monetdris politikai miiveleteihez kapcsolddo rendelkezések Gsszességére vonatkozo tovibbi kozés minimumjellemzék
161. cikk

Az eurorendszer monetiris politikai keretének végrehajtisit érinté médositisok

(1) Az NKB-k olyan szerz6déses vagy szabdlyozdsi rendelkezéseket alkalmaznak, amelyek biztositjdk, hogy képesek
legyenek a monetdris politikai keret modositdsait indokolatlan késedelem nélkiil bevezetni.
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(2)  Szerzd8déses vagy szabdlyozdsi rendelkezéseikben az NKB-k szerepeltetnek olyan rendelkezést, amelynek
értelmében az NKB-nek tigyfeleivel kozolnie kell az (1) bekezdésben emlitett modositdsokrol szol6 értesitést. Az NKB-k
biztositjdk, hogy ezen értesités a méodositasok hatalybalépésének idSpontjét illetGen egyértelmd helyzetet teremtsen.

162. cikk
A fizetések pénzneme

Az NKB-k olyan szerzdéses vagy szabélyozdsi rendelkezéseket alkalmaznak, amelyek el6irjak, hogy az eurorendszer
monetdris politikai miiveleteivel kapcsolatos valamennyi fizetést eurdban kell teljesiteni, a monetdris politikai célokbél
végrehajtott devizaswapok keretében teljesitett devizafizetések kivételével.

163. cikk
A szerzddéses rendelkezések formdja

Amennyiben nemteljesitési esemény esetén az Osszes nyitott iigylet tényleges felmonddsdnak és lezdrdsdnak (a nettdsitdst
is beleértve) biztositdsa érdekében a megallapodds keretén beliil minden iigyletet egységes szerz8déses rendelkezés
keretében kell végrehajtani ésfvagy a szerzédést keretszerz8désként kell kotni, az NKB dltal alkalmazott szerz8déses vagy
szabalyozdsi rendelkezéseknek errdl rendelkezniiik kell.

164. cikk
Formanyomtatvinyok, adathordozék és kommunikaciés eszkozok

Az NKB-k olyan szerz8déses vagy szabilyozdsi rendelkezéseket alkalmaznak, amelyek biztositjdk, hogy az NKB és az
ugyfelek kozotti viszonyban megfelel§ és egyértelmd szabdlyok élljanak fenn a formanyomtatvanyok (ideértve az
tigyletek feltételeinek visszaigazoldsat) és adathordozdk hasznélatdra, valamint a kommunikdcids eszkozokre és azok
jellemzdire vonatkozdan.

165. cikk
Nemteljesitési események

(1) Az NKB-k olyan szerzédéses vagy szabdlyozdsi rendelkezéseket alkalmaznak, amelyek legalabb az aldbbiaktdl
érdemben nem killonb6z8 nemteljesitési eseményekrdl rendelkeznek:

a) valamely hatdskorrel rendelkezd birdsag vagy egyéb hatdsdg dontése az iigyfél felszamoldsardl vagy az tigyfél részére
felszdmolGbiztos vagy hasonlé tisztvisel§ kijelolésérdl vagy barmely hasonlé eljardsrol;

b) valamely hatdskorrel rendelkezd birdsdg vagy egyéb hatdsdg dontése az iigyfél dtszervezésérdl vagy mds hasonld
intézkedések bevezetésérdl, amelyek célja az iigyfél pénziigyi helyzetének meg6rzése vagy helyredllitisa és az
a) pontban meghatdrozott dontés elkeriilése;

c) az ugyfél irasbeli nyilatkozata arrdl, hogy a tartozdsait részben vagy egészében nem képes megfizetni, vagy
monetdris politikai tigyletekbdl fakad6 kotelezettségeit nem képes teljesiteni, vagy a hitelezGivel onkéntesen éltaldnos
megallapodast vagy egyezséget kotott, vagy ha az tigyfél fizetésképtelen vagy feltehetSen fizetésképtelen, vagy feltéte-
lezhetd, hogy nem képes tartozdsait megfizetni;

d) az a) vagy b) pont szerinti dontést megel6z§ eljdrdsi intézkedésre keriil sor;

e) barmely ténylegesen vagy feltehetGen az tigyfélnek tulajdonithaté nyilatkozat vagy szerzGdést megel6z6 allitds az
alkalmazandé jogi rendelkezések értelmében téves, illetve valétlan;
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f) az tigyfélnek az érintett olyan tagdllamban, amelynek a pénzneme az euro, végrehajtott a) 2013/36/EU irdnyelvben
és 575/2013/EU rendeletben; vagy b) 2004/39/EK eurdpai parlamenti irdnyelvben (') foglalt tevékenységek végzésére
jogosit6 engedélyét felfiiggesztették, illetve visszavontdk;

g) az lgyfelet felfuggesztették, illetve kizdrtdk barmely olyan fizetési rendszerbsl vagy megéllapoddsbdl, amelynek
keretében monetdris politikai mtveletekhez kapcsol6do fizetéseket bonyolitanak le, illetve (a devizaswapiigyletek
kivételével) felfuggesztették, illetve kizartdk barmely, az eurorendszer monetdris politikai miveleteinek elszdmo-
ldsahoz haszndlt SSS-bdl;

h) az tigyféllel szemben a 2013/36/EU irdnyelv 41. cikke (1) bekezdésében, 43. cikke (1) bekezdésében és 44. cikkében
emlitett intézkedéseket hoztak;

i) a penziés tigyletek vonatkozasiban az igyfél nem felel meg a kockazatkezelési intézkedésekre vonatkozd
el6irdsoknak;

j) a repoiigyletek vonatkozdsdban az tigyfél a vételdr vagy a visszavdsdrldsi dr megfizetését, illetve a megvdsdrolt vagy
visszavasdrolt eszkoz rendelkezésre bocsitdsat elmulasztja, vagy fedezett hitelek esetén az iigyfél az eszkozok
atadasat, illetve a hitel visszafizetését a rendelkezésre bocsdtdsra vagy a fizetésre kijelolt napokon elmulasztja;

k) a monetéris politikai célokbdl végrehajtott devizaswapok és a lekotott betétek vonatkozasdban az tigyfél az eurdban
megadott Osszeg, illetve a monetdris politikai célokbdl végrehajtott devizaswap esetén a devizadsszeg megfizetését az
ilyen fizetésekre kijel6lt napokon elmulasztja;

) az e cikkben felsoroltaktdl lényegileg nem killonboz8 nemteljesitési esemény bekovetkezése az tigyfél vonatko-
zdsaban az EKB vagy barmely NKB devizatartalékai, illetve sajat pénzeszkozei kezelése céljara kotott megallapodas
értelmében;

m) az tgyfél lényeges informdcidk rendelkezésre bocsdtdsit elmulasztja, ami a székhely szerinti NKB szdmdra stlyos
kovetkezményekhez vezet;

n) az tgyfél a penzibs iigyletekre és devizaswapokra vonatkozé rendelkezésekben foglalt barmely mas kotelezettségét
nem teljesiti, és — amennyiben képes lenne orvosolni — a kotelezettség nem teljesitését nem orvosolja fedezett iigylet
esetén legkés6bb az NKB erre vonatkozd értesitésétSl szamitott 30 napon belill, vagy devizaswap esetén legkésébb
10 napon beliil;

o) nemteljesitési esemény kovetkezik be valamely iigyfélnek az eurorendszer barmely mds tagjaval monetdris politikai
miveletek végrehajtdsa céljdbol kotott barmely megdllapoddssal kapcsolatban, melynek vonatkozdsiban az
eurorendszer e mds tagja gyakorolta a megallapodds alapjan barmely tigylet nemteljesitési esemény miatti lezdrdsara
vonatkoz6 jogat;

p) az tigyféllel szemben az Unidé a pénzeszkozok befagyasztdst ésfvagy a Szerz8dés 75. cikke alapjin a pénzeszkozei
felhasznéldsat korlatozo egyéb intézkedéseket rendel el;

q) az ugyféllel szemben valamely tagdllam, amelynek a pénzneme az euro, a pénzeszkozok befagyasztdsit és/vagy a
pénzeszkozei felhaszndldsat korldtozd egyéb intézkedéseket rendel el;

) az {igyfél teljes vagyona vagy annak jelent8s része befagyasztist elrendel§ hatdrozat, lefoglalds, elkobzds vagy mds
olyan eljaras hatélya alatt dll, amelynek célja a kozérdek vagy a fél hitelez6inek védelme;

s) az ugyfél teljes vagyona vagy annak jelentds része engedményezésre keriil egy mdsik szervezetre;

t) minden mds olyan fenyeget6 vagy fenndllo helyzet, amelynek bekovetkezése veszélyeztetheti az tigyfélnek az
eurorendszer monetdris politikai miiveletei végrehajtdsa érdekében kotott megéllapodas alapjan, vagy az iigyfél és
barmely NKB kozotti kapcsolatra vonatkozé szabélyok alapjan fenndllé kotelezettségeinek teljesitését.

(2) Az (1) bekezdés a) és p) pontjaban emlitett események automatikusak; a b), c) és q) pontban emlitett események
lehetnek automatikusak; a d)-o), illetve az 1r)-t) pontban emlitett események nem lehetnek automatikusak, azok
mérlegelés targydt képezik, vagyis csak értesités kozlése alapjin érvényesithetSk. Az ilyen értesitésben a kialakult helyzet
orvosldsa céljdbdl legfeljebb hdrom munkanapos ,tirelmi id6” adhaté. A mérlegelés targyat képezd nemteljesitési
eseményeket illetGen az NKB-k biztositjdk, hogy a mérlegelési jogkor gyakorldsira vonatkozd rendelkezésekbd]
egyértelmdien megéllapithaté legyen, hogy az milyen jogkovetkezményekkel jdr.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2004. dprilis 21-i 2004/39/EK irdnyelve a pénziigyi eszk6zok piacairdl, a 85/611/EGK és a 93/6/EGK
tandcsi irdnyelv, és a 2000/12/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv médositdsardl, valamint a 93/22/EGK tandcsi irdnyelv hatdlyon
kiviil helyezésérsl (HLL 145., 2004.4.30., 1. 0.).
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166. cikk

Korrekciés intézkedések nemteljesitési esemény esetén, valamint prudenciilis okok alapjin
(1) Az NKB-k olyan szerzédéses vagy szabdlyozdsi rendelkezéseket alkalmaznak, amelyek biztositjdk, hogy nemtelje-
sitési esemény bekovetkezése esetén, illetve prudencidlis okok alapjin az NKB jogosult legyen az aldbbi korrekcids
intézkedések barmelyikének igénybevételére:
a) az ugyfél nyiltpiaci mtiveletekhez val6 hozzaférésének felfiiggesztése, korlatozdsa vagy kizdrdsa;
b) az tigyfél rendelkezésre dlldsokhoz valé hozzaférésének felfiggesztése, korldtozdsa vagy kizdrasa;
¢) valamennyi folyamatban lévé megallapodis és tigylet felmondasa;

d) még nem lejart vagy fiiggd kotelezettségek lejarttd tétele;

e) az igyfél NKB-ndl elhelyezett betéteinek az tigyféllel szemben fenndllo kovetelések kiegyenlitésére torténd felhasz-
néldsa;

f) az tgyféllel szemben fennalld kovetelések kiegyenlitéséig az tigyféllel szemben fenndlld kotelezettségek teljesitésének
felfiiggesztése.

(2) Az NKB-k olyan szerzédéses vagy szabdlyozdsi rendelkezéseket alkalmaznak, amelyek biztositjdk, hogy nemtelje-
sitési esemény bekovetkezése esetén az NKB az (1) bekezdésben emlitetteken kiviil jogosult legyen az alabbi korrekcids
intézkedések barmelyikének igénybevételére:

a) késedelmi kamat felszdmitdsa; és

;;;;;

(3) Az NKB-k olyan szerzédéses vagy szabdlyozasi rendelkezéseket alkalmaznak, amelyek biztositjidk, hogy
prudencidlis okok alapjin az NKB az eurorendszer hitelmiiveletei céljara az iigyfelek éltal fedezetként mobilizalt
eszkozoket elutasithassa, azok felhasznélasdt korldtozhassa, vagy azokra kiegészit§ haircutot alkalmazhasson.

(4) Az NKB-k olyan szerz8déses vagy szabélyozasi rendelkezéseket alkalmaznak, amelyek biztositjak, hogy a székhely
szerinti NKB mindenkor olyan jogi helyzetben legyen, hogy indokolatlan késlekedés nélkiil érvényesithesse a fedezetként
rendelkezésre bocsdtott eszkozoket olyan mddon, hogy az NKB jogosult legyen a nyujtott hitel értékének realizéldséra,
ha az tigyfél nem rendezi haladéktalanul negativ egyenlegét.

(5) Az el6irt intézkedések egységes végrehajtdsinak biztositdsa érdekében az EKB Kormdnyzétandcsa donthet a
korrekcids intézkedésekrdl, ideértve a nyiltpiaci miiveletekhez vagy a jegybanki rendelkezésre allishoz valé hozzaférés
felfiiggesztését, korldtozasat vagy kizdrasat.

167. cikk
Az iigyfelek dltali adatszolgiltatds

Az NKB-k olyan szerzGdéses vagy szabdlyozdsi rendelkezéseket alkalmaznak, amelyek biztositjdk, hogy az NKB az
eurorendszer monetdris politikai miiveleteivel osszefiiggésben az tigyfelektdl barmilyen relevdns informdciét megszerez-
hessen.

168. cikk
Ertesitések és egyéb kozlések

(I) Az NKB-k olyan szerzédéses vagy szabilyozasi rendelkezéseket alkalmaznak, amelyek el6irjdk, hogy minden
értesités, illetve egyéb kozlés csak irdsos ésfvagy elektronikus formdban torténhet.

(2) Az NKB-k olyan szerzédéses vagy szabalyozdsi rendelkezéseket alkalmaznak, amelyek pontos rendelkezéseket
tartalmaznak arrél, hogy az értesitéseket és egyéb kozléseket milyen médon kell megtenni, és azok mikor 1épnek
hatdlyba. A kozlések vagy egyéb értesitések hatdlybalépéséig eltelt id6 nem lehet olyan hosszii, hogy ez alatt a
meghozott rendelkezések egészének gazdasdgi hatdsa megvaltozzon. Kiilonosen a visszaigazoldsokat kell haladéktalanul
megkiildeni és ellendrizni.
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169. cikk
Harmadik felek jogai

(1) Az NKB-k olyan szerzGdéses vagy szabdlyozdsi rendelkezéseket alkalmaznak, amelyek rogzitik, hogy az tigyfél
jogait és kotelezettségeit nem lehet a székhely szerinti NKB elGzetes irdsbeli hozzdjaruldsa nélkil engedményezni,
megterhelni, megujitani, illetve az iigyfél dltal egyéb médon elidegeniteni.

(2) Az NKB-k olyan szerzGdéses vagy szabélyozasi rendelkezéseket alkalmaznak, amelyek rogzitik, hogy az tigyletb6l
csak a szerz8dést kotd vagy a székhely szerinti NKB és az azonositott iigyfél szdmdra keletkeznek jogok és kotele-
zettségek. Az ilyen szerzédéses vagy szabdlyozdsi rendelkezéseknek azonban meg kell engedniiik az NKB-k és/vagy az
EKB kozotti kapcsolatokat:

a) amelyek az elfogadhaté eszkozok hatdrokon dtnydlé felhaszndldsdbél erednek; és

b) amennyiben az tigyfelekkel kozvetitd intézményen keresztiil végrehajtott miveletekhez szikségesek.

170. cikk
Irdnyad¢ jog és joghat6sdg

(1) Az NKB-k olyan szerz8déses vagy szabdlyozdsi rendelkezéseket alkalmaznak, amelyek rogzitik, hogy az NKB dltal
alkalmazott vonatkozdé szerz8déses vagy szabdlyozdsi rendelkezésekre, valamint az ilyen rendelkezések alapjn
végrehajtott tigyletekre — kivéve, ha az elfogadhat6 eszk6zok hatdrokon dtnyuld felhasznaldsa miatt méasként sziikséges —
ezen NKB helye szerinti tagdllam joga irdnyadd, amely tagdllam pénzneme az euro.

(2) A vitarendezés helye — az Eurépai Unié Birdsiga hatdskorének sérelme nélkill — az adott tagdllam, amelynek a
pénzneme az euro, illetékes birdsdga.

171. cikk
Elszdmoldsi napok a lekotott betétek tekintetében

Az NKB-k a betétekre vonatkozdan olyan rendelkezéseket alkalmaznak, amelyek rogzitik, hogy az elszdmolds mind a
lekotott betétek lekotése, mind pedig kivétele tekintetében az EKB betétmiiveletrdl sz616 hirdetményében meghatdrozott
napokon torténik.

2. FEJEZET
A visszavdsdrldsi megdllapoddsokra és a fedezett hitelmegdllapoddsokra vonatkozé tovdbbi kizds minimumjellemzék
172. cikk
Az iigylet tivolabbi libanak idGpontja

Az NKB-k olyan szerzGdéses vagy szabdlyozdsi rendelkezéseket alkalmaznak, amelyek biztositjdk, hogy az tigylet
tavolabbi ldbanak id6pontja, beleértve a fedezett hitelmegdllapodds visszafizetési idSpontjat, az egyes dtgyletek
megkotésekor meghatdrozdsra keriiljon.

173. cikk
Munkanapok

Az NKB-k olyan szerz8déses vagy szabdlyozasi rendelkezéseket alkalmaznak, amelyek meghatirozzdk a 2. cikkben
hivatkozott ,munkanapot”.

174. cikk
Kamatldbak

(1)  Visszavasdrldsi megéllapodds esetén a vételi dr és a visszavdsarldsi dr kozotti drkiilonbség egy meghatdrozott
kamatldbnak a tervezett vételi és a visszavdsdrldsi id6pont kozotti idGszak alatti vételi drra torténd alkalmazdsaval kapott
aggregdlt 6sszegnek felel meg.

(2)  Fedezett hitel esetén a kamatot egy meghatdrozott kamatlabnak a hitel 6sszegére és miivelet futamidejére torténd
alkalmazdsaval kell meghatdrozni.

(3) A penzi6s {ligyletekre alkalmazott kamatldb egyszer kamatldb, amely az actual/360 kamatnap-szdmitdsi
szabélyon alapul.
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175. cikk
Nem euréban megadott dsszegek dtviltisainak mechanizmusai

Az NKB-k olyan szerzédéses vagy szabalyozasi rendelkezéseket alkalmaznak, amelyek biztositjak, hogy a nem eurdban
megadott Gsszegek eurdra torténd dtvéltdsdra szolgdlé mechanizmusok meghatdrozzdk, hogy az alkalmazandé drfolyam
az EKB irdnyad6 napi euro devizadrfolyama, illetve, ha ez nem 4ll rendelkezésre, az azon napot megel6z6 munkanapon
érvényes azon azonnali EKB atvaltdsi drfolyam, amelyen az euro masik valuta vétele ellenében torténé eladdsat magdban

foglal6 atvaltast el kell végezni.

3. FEJEZET
Kizdrélag a visszavdsdrldsi megdllapoddsokra vonatkozé tovdbbi kozos minimumjellemzdk
176. cikk
A visszavisirldsi megillapoddsok tirgya

(1)  Visszavasdrldsi megéllapodds megkotése esetén az NKB-k olyan szerzdéses vagy szabdlyozdsi rendelkezéseket
alkalmaznak, amelyek biztositjdk, hogy elfogadhaté eszkozok eurokészpénz ellenében torténd eladdsdra keriiljon sor,
olyan egyidejii megéllapoddssal egyiitt, amely az egyenértékdi eszkozok eurokészpénz ellenében, meghatdrozott
id6pontban torténd viszonteladdsdra irdnyul.

(2) Az NKB-k az ,egyenértékii eszkozoket” gy hatdrozzdk meg, mint a hasonlitds alapjiul szolgdlé eszkozokével
megegyezd kibocsdtd dltal a kibocsdtds napjatol fuggetleniil ugyanazon kibocsatds részeként kibocsdtott, hasonlitds
alapjdul szolgdlé eszkozokkel tipus, névérték, osszeg és leirds szerint megegyezs eszkozoket.

(3)  Amennyiben a (2) bekezdés szerinti 6sszehasonlitds alapjdul szolgalé eszkozoket dtkonvertaltdk, redenomindltak,
vagy azokbdl lehivtak, az egyenértékiiség meghatdrozasit oly médon kell médositani, hogy az a kovetkezdket jelentse:

a) konverzi6 esetén a konvertalds eredményeképpen kapott eszkozoket;

b) lehivds esetén a kifizetett eszkozoket, feltéve, hogy az eladé a vevének a lehivds értékének megfelel6 Gsszeget
kifizette;

¢) redenomindlt eszkozok esetén az eredeti eszkozok redenomindldsa utdni eszkozoket, szitkség esetén az eszkozok
redenomindlds el6tti és utdni értéke kozotti killonbozetnek megfelel§ pénzosszeggel kiegészitve.
177. cikk
A lezdrés esetén végzett nettdsitdsra vonatkoz6 rendelkezések visszavisdrldsi megdllapoddsok tekintetében

(I) Az NKB-k olyan szerzGdéses vagy szabalyozasi rendelkezéseket alkalmaznak, amelyek biztositjdk, hogy nemtelje-
sitési esemény bekovetkezte esetén jogosultak legyenek valamennyi nyitott repotigyletet felmondani és lezdrni.

(2) Az NKB-k olyan szerz8déses vagy szabdlyozdsi rendelkezéseket alkalmaznak, amelyek az aldbbiakban felsorolt
gazdasdgi hatdsok elérése céljabol rendelkeznek a nettdsitdsrol.

a) Valamely nemteljesitési esemény bekovetkezése esetén a visszavasarldsi daitum minden tigyletre vonatkozdan azonnal
esedékessé valik, és arra az alabbi lehetGségek egyike vonatkozik:

i. minden kapcsolodé pétfedezeti eszkozt azonnal 4t kell adni, mégpedig tgy, hogy a feleknek az eszkozok dtaddsara
és a visszavasdrolt eszkozok visszavasdrldsi drinak megfizetésére vonatkozd kotelezettségei csak a b)-d) pontnak
megfelelGen teljesithetdek; vagy

ii. a repoiigylet felmondasra keriil;

b) A visszavésdrolt eszkozok felszdmoldsi értékét, barmely dtadandé egyenértékd potfedezeti eszkoz felszdmoldsi értékét
és az egyes felek dltal fizetend§ visszavdsarldsi drat minden tigyletnél az NKB hatdrozza meg a visszavdsarlds napjdra
vonatkozdan, kereskedelmi szempontbdl ésszerti médon.



2015.4.2. Az Eurépai Uni6 Hivatalos Lapja L 91/79

¢) A b) pont alapjin az NKB kiszdmitja, hogy a visszavésdrlds napjan melyik fél mennyivel tartozik a mésiknak. Az
egyik fél masikkal szembeni kovetelését beszdmitjak annak a mdsik fél felé fenndllo tartozdsdba, igy csak az e
szamitds szerint alacsonyabb koveteléssel rendelkezd fél koteles megfizetni a beszdmitds nettd egyenlegét.

d) A nett6 egyenleg a kovetkez8 olyan napon esedékes, amikor a TARGET2 a fizetés teljesitése céljabol miikodik. E
beszdmitds elvégzéséhez minden, nem eurdban denomindlt Osszeget eurdra kell vdltani a megfeleld napon, a
175. cikknek megfelelGen kiszamitott drfolyamon.

(3) Az NKB-k a ,felszdmoldsi értéket” a 2. cikkben foglaltaknak megfelelgen hatirozzdk meg.

178. cikk
A kockdzatkezelési intézkedéseknek valé megfelelés

Amennyiben az NKB-k olyan szerz8déses vagy szabélyozasi rendelkezéseket alkalmaznak, amelyek a biztositékok helyet-
tesitésére vonatkozdan tartalmaznak valamilyen rendelkezést, Gigy a rendelkezéseknek biztositaniuk kell a kotelezd
kockazatkezelési intézkedések tovabbi betartdsat.

179. cikk
Készpénzben biztositott potfedezet

Amennyiben az NKB-k olyan szerz8déses vagy szabdlyozdsi rendelkezéseket alkalmaznak, amelyek a poétfedezetek
készpénzben torténd elhelyezésére, illetve visszaszolgdltatdsira vonatkozdan tartalmaznak valamilyen rendelkezést, e
rendelkezésnek azt is rogzitenie kell, hogy a poétfedezet elhelyezésére, illetve visszaszolgaltatdsira vonatkozé minden
tovabbi kotelezettséget elGszor ugyanolyan osszegli készpénz, valamint a hozzd tartozé kamat felhaszndldsdval kell
teljesiteni.

180. cikk
A visszavdsirldsi megillapoddsokra vonatkozé tovibbi rendelkezések

Az ezen iranymutatds rendelkezéseinek sérelme nélkill az NKB-k a visszavdsarlisi megéllapodasokra vonatkozd
szerzGdéses vagy szabélyozasi rendelkezéseikben tovabbi rendelkezéseket hatdrozhatnak meg.

4. FEJEZET
Kizdrélag a fedezett hitelmegdllapoddsokra vonatkozé tovdbbi kozés minimumjellemzék
181. cikk
Biztositék nydjtisa és érvényesitése

(1) A fedezett hitelek formdjaban valé likviditdsbGvitésre vonatkozd megéllapodasok tekintetében az NKB-k
szerzGdéses vagy szabdlyozdsi rendelkezéseikben figyelembe veszik a biztositéki jog (mint példdul a kézizdlogjog,
engedményezés, vagy jelzdlogjog) alapitdsihoz és annak késébbi érvényesitéséhez szitkséges, a jogrendszeriikben
alkalmazand¢ kiilonb6z6 eljardsokat és formai kovetelményeket.

(2) Az NKB a fedezett hitelekre vonatkozd olyan megillapoddsokat alkalmaznak, amelyek biztositjdk, hogy a
fedezetként rendelkezésre bocsdtott eszkozok az NKB dltal jogilag érvényesithetSek legyenek, az adott eszkozokre
vonatkozé mds, els6bbséget élvezd kovetelések fenndlldsa nélkill. A fedezetként biztositott eszkozok és a hozzdjuk
kapcsol6dé barmely jog vonatkozdsdban nem engedhet6 meg, hogy harmadik felek (ideértve a fizetésképtelenség esetén
eljaré felszdmold hatdsdgot is) beavatkozzanak, illetve az eszkozoket — a csalds esete kivételével — sikerrel koveteljék.

(3) Az NKB-k olyan szerz8déses vagy szabalyozdsi rendelkezéseket alkalmaznak, amelyek biztositjdk, hogy a
165. cikk szerinti nemteljesitési esemény bekovetkezte esetén olyan jogi helyzetben legyenek, hogy érvényesiteni tudjék a
fedezetként biztositott eszkozok gazdasdgi értékét. Az ilyen nemteljesitési eseménynek tovabba tiikroznie kell azokat a
koriilményeket, amelyek kozott az NKB tgy tekintheti, hogy az tigyfél a visszavasarldsi megallapoddsban foglaltakat nem
teljesitette.

182. cikk
A napkozbeni miiveletek egynapossd térténé meghosszabbitisa

Az NKB-k olyan szerzédéses vagy szabélyozdsi rendelkezéseket alkalmaznak, amelyek lehet6vé teszik a napkoézbeni
miveletek egynapossd torténé meghosszabbitdsit.



L 91/80 Az Eurépai Uni6 Hivatalos Lapja 2015.4.2.

5. FEJEZET
Kizdrélag a monetdris politikai célokbdl végrehajtott devizaswapokra vonatkozé tovdbbi kozos minimumjellemzék
183. cikk
Egyidejiileg kotott azonnali és hatdridds eladdsi és visszavdsdrlisi megéllapodis

Az NKB-k olyan szerzédéses vagy szabélyozasi rendelkezéseket alkalmaznak, amelyek biztositjak, hogy minden iigylet az
eurénak egy masik valutdval szemben torténd, egyidejtileg kotott azonnali és hatdridds eladdsdbol és vételébdl alljon.

184. cikk
A fizetések ideje és médja

Az NKB-k olyan szerzGdéses vagy szabalyozasi rendelkezéseket alkalmaznak, amelyek rendelkeznek a fizetések idejérdl
és modjardl. A hatdridés eladas, illetve vétel napjat az egyes tigyletek megkotésekor kell rogziteni.

185. cikk
Egyes fogalmak meghatdrozdsa

Az NKB-k olyan szerz8déses vagy szabdlyozdsi rendelkezéseket alkalmaznak, amelyek a kilf6ldi pénznem, azonnali
arfolyam, hatarid@s arfolyam, atutaldsi nap és visszautaldsi nap fogalmat az aldbbiakkal 6sszhangban hatdrozzdk meg:

a) kulfoldi valuta™ barmely, az eur6tdl kiilonbozs torvényes fizetGeszkoz;

b) ,azonnali drfolyam™ egy adott tigylet vonatkozasaban olyan (a 175. cikk szerint kiszdmitott) drfolyam, amelyet az
euroosszegnek az adott tigyletre jellemzd kilfoldi pénznemben megadott olyan dsszegre valé dtvaltdsira haszndlnak,
amelyet az egyik fél a masiknak az 4tutaldsi napon, az euro Osszegének megfizetése ellenében koteles dtutalni, és
amely arfolyamot a visszaigazolasban fel kell tintetni;

¢) ,hatdridds drfolyam™ a 175. cikkben foglaltaknak megfelelen kiszdmitott drfolyam, amelyet az eurodsszegnek a
kiilfoldi pénznemben megadott olyan sszegre valé dtvaltdsdra haszndlnak, amelyet az egyik fél a mdsiknak a visszau-
taldsi napon, az euro 9sszegének megfizetése ellenében koteles dtutalni, és amely drfolyamot a visszaigazoldsban fel
kell tiintetni, és az az érintett NKB dltal alkalmazott vonatkozé szerzGdéses vagy szabdlyozdsi rendelkezésekben
meghatdrozdsra keriil;

d) ,visszautalandd devizaosszeg™ az a kilfoldi pénznemben megadott Gsszeg, amely az eurodsszegnek a visszautaldsi
napon torténs megvasdrlasihoz sziikséges;

e) ,atutaldsi nap”: barmely iigylet vonatkozdsdban az a nap, és adott esetben a nap azon 6rdja, amikor az eurodsz-
szegnek az egyik fél dltal a mdsik javdra torténd dtutaldsa esedékessé vilik, vagyis az a nap, és adott esetben a nap
azon Oréja, amelyben a felek az eurodsszeg atutaldsanak elszdmoldsdra vonatkozdan megegyeztek;

f) ,visszautaldsi nap” bdrmely {igylet vonatkozdsdban az a nap, és adott esetben az adott nap azon 6rdja, amikor az
egyik fél az eurodsszeget koteles a médsiknak visszautalni.

186. cikk
A lezdris esetén végzett nettdsitisra vonatkozé rendelkezések devizaswapok tekintetében

(I) Az NKB-k olyan szerzGdéses vagy szabdlyozasi rendelkezéseket alkalmaznak, amelyek biztositjdk, hogy nemtelje-
sitési esemény bekovetkezte esetén jogosultak legyenek valamennyi nyitott iigyletet felmondani és lezarni.
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(2) Az NKB-k olyan szerzédéses vagy szabalyozdsi rendelkezéseket alkalmaznak, amelyek az alibbiakban felsorolt
gazdasdgi hatdsok elérése céljabdl rendelkeznek a nettdsitasrol.

a) Nemteljesitési esemény bekovetkezésekor minden tigyletet felmondottnak kell tekinteni, és az euro helyettesitési
értékét és a kilfoldi pénznemben visszautaland6 Gsszegeket az NKB-nak kell tigy megallapitania, hogy az ilyen helyet-
tesitési értékeknek olyan Gsszegek legyenek, amelyek az NKB szdmdra biztositjdk azon fizetések gazdasdgi értékének
megGrzését, amelyeket egyébként teljesiteni kellett volna.

b) Az igy megéllapitott 6sszegek alapjan az NKB kiszdmitja, hogy a visszautalds napjin melyik fé] mennyivel tartozik a
mdsiknak. Sziikség esetén az egyik fél kovetelését a 175. cikkben foglaltaknak megfeleléen eurdra véltjak és
beszdmitjdk annak a mdsik fél felé fenndllo tartozdsiba. Csak az e szdmitds szerint alacsonyabb koveteléssel
rendelkezd fél koteles megfizetni a nettd egyenleget. A nettd egyenleg a kovetkez$ olyan napon esedékes, amikor a
TARGET? a fizetés teljesitése céljabol miikodik.

187. cikk

A devizaswapokra vonatkozé tovibbi rendelkezések

Az NKB-k az ezen irdnymutatdsban rogzitett kovetelmények sérelme nélkiil szerz6déses vagy szabdlyozasi rendelkezé-
seikben a devizaswapokra vonatkoz6 tovabbi rendelkezéseket hatdrozhatnak meg.

NYOLCADIK RESZ
ZARO RENDELKEZESEK
188. cikk
Informaciémegosztis
Amennyiben a monetaris politika végrehajtdsahoz szitkséges, az NKB-k megoszthatnak egymdssal az eurorendszer

monetdris politikai miveleteiben részt vevd tigyfeleikkel kapcsolatos informacidkat, példdul makodési adatokat. Ezekre
az informdcidkra a KBER Alapokmadnydnak 37. cikkében rogzitett szolgalati titoktartdsi kovetelmény vonatkozik.

189. cikk
A pénzmosis és a terrorizmus finanszirozisa elleni kiizdelemrdl sz616 jogszabilyok
Az eurorendszer monetdris politikai mveletei iigyfeleinek a pénzmosds és a terrorizmus finanszirozdsa elleni

kiizdelemrdl sz616 jogszabdlyokban szdmukra elSirt valamennyi kotelezettségrél tudomadssal kell birniuk és azoknak
eleget kell tenniiik.

190. cikk
Hatédlyon kiviil helyezés

(1) Az EKB/2011/14 irdnymutatds 2015. mdjus 1-jét6] hatdlyat veszti.

(2) A hatalyon kiviil helyezett irdnymutatdsra tortén hivatkozdsokat erre az irdnymutatdsra torténd hivatkozdsként
kell értelmezni, a XIII. mellékletben szerepl§ megfelelési tabldzattal osszhangban.

191. cikk
Hatédlybalépés, alkalmazds és végrehajtds

(1)  Ez az irdnymutatas az NKB-kkel torténg kozlése napjan 1ép hatélyba.

(2)  Ezen irdnymutatds valamennyi rendelkezése 2015. mdjus 1-jétd] alkalmazandd, a 142. cikkben megjelolt rendel-
kezések kivételével, amelyek 2015. november 1-jét6l alkalmazanddak.

(3) Az NKB-k legkésébb 2015. februdr 16-ig részletes beszdmolot juttatnak el az EKB részére azon intézkedések
szovegérél és azon eszkozokrdl, amelyekkel meg kivannak felelni ezen irdnymutatds azon rendelkezéseinek, amelyek az
EKB/2011/14 irdnymutatdshoz képest jelentds valtozdst képviselnek.
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192. cikk
Cimzettek

Ezen irdnymutatds cimzettje az eurorendszer valamennyi kozponti bankja.

Kelt Frankfurt am Mainban, 2014. december 19-én.

az EKB Kormdnyzdtandcsa részérdl
az EKB elnike
Mario DRAGHI
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I. MELLEKLETET

KOTELEZO JEGYBANKI TARTALEK

E melléklet tartalma kizdr6lag tdjékoztatdsul szolgdl. Az ezen melléklet és az eurorendszer kotelezGtartalék-rendszerének
(1) bekezdésben meghatdrozott jogi kerete kozotti eltérés esetén az utdbbi az irdnyadd.

1. A Kozponti Bankok Eurdpai Rendszere és az Eurdpai Kozponti Bank Alapokményédnak (a tovdbbiakban: KBER
Alapokmadnya) 19. cikke alapjan az Eurdépai Kozponti Bank (EKB) megkéveteli a hitelintézetektSl, hogy a nemzeti
kozponti bankokndl (NKB-k) vezetett szdmldikon az eurorendszer kotelezStartalék-rendszerének keretében kotelezd
tartalékot képezzenek. Az eurorendszer kotelezGtartalék-rendszerének jogi kereteit a KBER Alapokményédnak
19. cikke, a 2531/98/EK rendelet, valamint az 1745/2003/EK rendelet (EKB/2003/9) hatdrozza meg. Az
1745/2003EK rendelet (EKB/2003/9) alkalmazdsa biztositja az eurorendszer kotelezGtartalék-rendszere szdmdra
el6irt feltételek egységességét azon tagdllamokban, amelyek pénzneme az euro.

2. Az eurorendszer kotelezGtartalék-rendszerének az elsédleges célja a pénzpiaci kamatok stabilizdldsa, valamint
strukturalis likviditasi sziikséglet létrehozasa (vagy bévitése).

3. Az 1745/2003[EK rendelet (EKB/2003/9) 2. cikkének (1) bekezdésében foglaltakkal osszhangban az eurorendszer
kotelezStartalék-rendszere az azon tagdllamokban létrehozott hitelintézetekre vonatkozik, amelyek pénzneme az
euro. Ezen tdlmenden, az euroovezetben székhellyel nem rendelkezd hitelintézetek euroovezetben mitikodd leanyval-
lalatai is az eurorendszer kotelezdtartalék-rendszerének hatalya ald esnek. Az eurodvezetben székhellyel rendelkezd
hitelintézetek euroovezeten kiviil 1étrehozott fidkjai azonban nem kotelesek az eurorendszerben kotelezd tartalék
képzésére.

4. Az 1745/2003/EK rendelet (EKB/2003/9) 2. cikkének (2) bekezdésében foglaltak alapjan, amikor egy hitelintézet
engedélyét visszavonjak, vagy arrdl sajit maga lemond, haladéktalanul fel kell menteni a tartalékképzési kotelezettség
alol, annak a tartalékoldsi id@szaknak a kezdetétSl szdmitva, amelyben engedélyét visszavontdk, vagy arrél
lemondott, illetve amelynek sordn birdsdg vagy a tagdllam barmely mds illetékes hat6sdga az intézménnyel szemben
felszdmoldsi eljarast rendelt el.

5. Az 1745/2003EK rendelet (EKB/2003/9) 2. cikkének (2) bekezdésében foglaltak alapjin az EKB az annak
(a)—(c) pontjaiban felsorolt intézményeket megkilonboztetés-mentesen felmentheti a kotelez§ tartalékoldsi kotele-
zettség aldl. Az ilyen intézmények kozé tartoznak tobbek kozott az dtszervezés alatt dll6 intézmények, azok az
intézmények, amelynek pénzeszkozei be vannak fagyasztva ésfvagy amelyekkel szemben az Unib vagy valamely
tagdllam a Szerz6dés 75. cikke értelmében hozott egyéb, a pénzeszkozei felhaszndldsat korldtozé intézkedése alatt
allnak; vagy amelynek a nyilt piaci miiveletekhez vagy az eurorendszer rendelkezésre allasdhoz valé hozzéférését az
EKB Kormdnyzétandcsa dontésében felfiiggesztette vagy megsziintette.

6. Az 1745/2003/EK rendelet (EKB/2003/9) 2. cikkének (3) bekezdésében foglaltak alapjan az EKB elkésziti és vezeti a
kotelezd tartalékoldsi kotelezettség ald tartozé intézmények listdjat.

7. Az EKB kozzéteszi tovdbbd a kotelezd tartalékoldsi kotelezettség ald az atszervezéstdl, illetve az azok pénzeszko-
zeinek befagyasztasatdl, illetve az Unib vagy egy tagdllam a Szerz8dés 75. cikke értelmében hozott, a pénzeszko-
zeiknek felhaszndldsat korldtozd egyéb intézkedésétdl, vagy a nyilt piaci miiveletekhez vagy eurorendszer rendel-
kezésre dlldsdhoz valé hozzaférésének az EKB Kormdnyzoétandcsa dontése alapjan vald felfiiggesztésétdl vagy
megsziintetésétd] eltérs egyéb okbdl nem tartozd intézmények listdjat.

8. Az egyes hitelintézetek tartalékalapjat a mérlegtételeik ardnyaban kell megéllapitani. A mérlegadatokat az EKB
monetdris és pénzigyi statisztikdjinak dltaldnos keretein beliil kell az NKB-knak jelenteni. Egy adott tartalékoldsi
idgszak tekintetében a tartalékalapot az intézmények az 1745/2003/EK rendelet (ECB/2003/9) 3. cikkének
(3) bekezdése, tovdbba a kisebb csoporthoz tartozd intézményekre vonatkozd, az ugyanezen rendelet 3. cikkének
(4) bekezdésben meghatdrozott kivételek alapjan a tartalékoldsi idszak kezdShoénapjdndl két honappal kordbbi
hénapra vonatkozé adatok alapjan szdmitja ki.

9. A tartalékratdkat az EKB hatdrozza meg a 2531/98/EK rendeletben eldirt fels6 hatdrérték figyelembevételével.

10. Az egyes intézmények dltal egy konkrét tartalékoldsi idGszakban képzendd kotelezd tartalékosszeget gy szdmitjak
ki, hogy az adott id6szakban a tartalékalap minden egyes tételére a tartalékratat alkalmazzak. Az érintett résztvevd
NKB és az intézmény dltal az 1745/2003/EK rendelet (EKB/2003/9) 5. cikkében hivatkozott eljirdssal osszhangban
meghatdrozott tartalékképzési kotelezettség Osszege szolgal alapul: a) a kotelezd tartalék dllomdnydra vonatkozé
kamatfizetés; valamint b) annak megallapitdsdhoz, hogy az intézmény megfelelt-e a kotelez$ tartalékok el8irt
osszegének képzésére vonatkozd kotelezettségének.



L 91/84 Az Eurépai Uni6 Hivatalos Lapja 2015.4.2.

11. A kamatok stabilizdldsdra irdnyuld cél elérése érdekében az eurorendszer kotelezdtartalék-rendszere az intézmények
szamdra lehetGvé teszi a tartalékdtlagoldst, ami azt jelenti, hogy a tartalékképzési kotelezettségnek valéo megfelelést a
résztvevSk tartalékszdmldjan az egyes naptdri napok végén fenndll egyenlegeknek a tartalékoldsi idGszakra vetitett
atlaga alapjan kell meghatdrozni. A tartalékképzési kovetelménynek valé megfelelés megillapitdsa egy intézmény
altal fenntartott atlagos napi tartalékdllomdny alapulvételével torténik. A tartalékoldsi idGszak az 1745/2003/EK
rendelet (EKB/2003/9) 7. cikkében keriilt meghatdrozdsra.

12. Az 1745/2003/EK rendelet (EKB/2003/9) 7. cikkében foglaltaknak megfeleléen az intézmények kotelezd
tartalékdnak dllomdnya utdn a tartalékoldsi idGszak alatt az els8dleges refinanszirozdsi mveleteire alkalmazott
(naptdri napok szdma szerint stlyozott) dtlagos EKB-kamatot kell fizetni, amelyet a kovetkez8 képlet szerint kell
kiszdmitani (minélfogva az eredményt a legkdzelebbi centre kerekitik):

o H, -n -
"7100- 360

=1 M

Ahol:

Rt = at tartalékoldsi id8szak alatt a kotelez§ tartalék dllomanya utdn fizetendd kamat;

Ht

a t tartalékoldsi idGszakra elhelyezett kotelezd tartalék dtlagos napi dllomdnya;

nt = naptdri napok szdma a t tartalékoldsi id6szakban;

rt = at tartalékoldsi idGszakra elhelyezett kotelez$ tartalék dtlagos napi dllomdnya. A kamatldbra a két tizedesre
torténd szokdsos kerekitési modszert kell alkalmazni;
i = at tartalékoldsi id6szak i-edik naptdri napja;

MRi= az i-edik vagy ennél kordbbi naptdri napon elszdmolt legutolsé irdnyadd refinanszirozdsi miivelet marginélis
kamatlaba.

Ha egy intézmény az eurorendszer kotelezGtartalék-rendszerére vonatkozd, egyéb EKB rendeletekben, illetve hatdroza-
tokban foglalt kotelezettségeket sért meg (pl. ha az el6irt adatokat nem id6ben vagy pontatlanul kozli), az EKB jogosult a
2532/98[EK rendeletben, valamint a 2157/1999/EK rendeletben (EKB/1999/4) elbirt megfelel§ szankcidkat alkalmazni.
Az EKB Igazgat6sdga meghatdrozhatja és kozzéteheti azokat a szempontokat, amelyek alapjan alkalmazni szdndékozik a
2531/98/EK rendelet 7. cikke (1) bekezdésében emlitett szankcidkat.
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II. MELLEKLET

TENDEREK MEGHIRDETESE

A nyilvdnos tenderfelhivds a kovetkezd tdjékoztato jellegli informacidkat tartalmazza:

a) a tender hivatkozdsi szamit;

b) a tender idSpontjét;

¢) a mivelet tipusit (likviditdsb6vits illetve -sztikitS, valamint az igénybe venni kivdnt monetdris politikai eszkoz
tipusa);

d) az instrumentum lejaratat;

e) az instrumentum idStartama (dltaldban napok szdmaban kifejezve);

f) az aukci6 tipusét (fix vagy vdltoz6 kamatd tender);

g) a viltozd kamatd tender esetében az allokdci6 tipusat pl.: egyendras aukcié (holland aukcid) vagy ajinlati dras aukcié
(amerikai aukcid);

h) a tervezett mennyiséget (dltaldban csak a hosszabb lejaratd refinanszirozdsi mtveletek esetében);

i) rogzitett kamatd tender esetében a rogzitett tenderkamatlédbat, az drat és a swap point-ot vagy a spread-et (indexalt
tenderek esetében a referenciaindexet, kamatlab vagy spread esetében pedig a jegyzés tipusat);

j)  akamatldb vagy az dr, illetve a swappont elfogadott alsé vagy felsé hatdrértékét (ha van ilyen);

k) eurdpai kozponti banki (EKB) kotvénykibocsdtds esetén az instrumentum indulé és lejarati napjat (ha van ilyen),
illetve az instrumentum értéknapjét és lejarati napjat;

) a miiveletben részt vevd devizakat és devizaswap esetén a rogzitve tartand6 Gsszeg pénznemét;

m) devizaswap esetén az ajanlatok kiszdmitasakor hivatkozasként haszndland6 azonnali devizadrfolyamot;
) az ajdnlati 6sszeg felsé korldtjat (ha van ilyen);

o) a legkisebb allokalt osszeget (ha van ilyen);
)

minimalis allokdcids ardnyt, azaz a hatdrkamatldbon benyujtott ajinlatoknak az a legkisebb, szdzalékban kifejezett
ardnya, amely egy tender soran allokalandé;

q) az ajanlatok benytjtisinak menetrendjét;
1) EKB kotvények kibocsatdsa esetén a kotvények névértékét és a kibocsatds ISIN kodjat;

s) az tgyfelenként elfogadhat6 ajdnlatok maximdlis darabszdmat (valtozé kamatt tenderek esetén, amennyiben az EKB
korldtozni kivdnja a benyujthat6 ajanlatok szdmat, ez dltaldban tigyfelenként tiz ajanlatban keriil meghatdrozésra);

t) ajegyzés tipusit (kamat vagy spread);

u) indexdlt tenderek esetében a referencia-jogalany.
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II. MELLEKLET

TENDERALLOKACIO ES A TENDERELJARAS

1. tdbldzat

Fix kamatd tenderek allokdldsa

Allokdcié szdzalékos ardnya:

allo = A
Zai

i=1
Az i-edik tigyfélre allokalt 6sszeg:

all, = all % x (a;)

ahol:

A = a teljes allokdland6 Osszeg

n = az ligyfelek szdma

a = az i-edik tigyfél dltal ajdnlott Gsszeg

all % = allokécios ardny

all, = azi-edik tigyfélnek allokalt teljes Gsszeg

2. tdbldzat

Viltoz6 kamatd eurotenderek allokéldsa
(a példa a kamatlibakban meghatdrozott ajinlatokra vonatkozik)

Az allokdci6s ardny a kamatfolyosé-sz€li kamatlabon:

1

A- a(r,)
1

all %(Tm) = ﬁ

Az i-edik tigyfélre a kamatfolyosé-széli kamatlabon allokdlt sszeg:

all (r.), = all % (r,) x a(r,);

m/i

Az i-edik tugyfélre allokalt teljes Osszeg:

m-1

all, = " a(r,), + all(r,),

s=1

ahol:

>
I

= a teljes allokdland6 Gsszeg

,_g
1}

s-edik kamatlabajanlat az tigyfelek részérdl
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N = az ugyfelek szdma
a(r), = ajdnlati 6sszeg az s-edik kamatldbon (r) az i-edik tigyféltsl
a(r) = teljes ajdnlati 6sszeg az s-edik kamatldbon (r))
n
ar) =Y _a(r)
i—1
r, = kamatfolyosd-széli kamatlab:
r, 2 1, 2 1, likviditdsb6vits tender esetén
r, 21, 2 1, likviditassz(ikitd tender esetén
r,_, = a kamatfolyosé-sz€li kamatldbat kozvetleniil megel6z6 kamatldb (az utolsé kamatldb, amelyen az ajanlatok

még teljes mértékben kielégithetdk):
T._ > T, likviditdsb6vits tender esetén

r, >, likviditdssz(ikitS tender esetén

m

all %(r,) allokdcids ardny a kamatfolyosd-sz€li kamatlibon

all(r), = az i-edik uigyfélre az s-edik kamatldbon allokélt 6sszeg

s/i

all, = az i-edik uigyfélnek allokalt teljes Osszeg

i

3. tdbldzat

Viéltoz6 kamatii devizaswaptenderek allokdldsa

Az allokdci6s ardny a kamatfolyosd-sz€li swappontjegyzésen:

A- mz::la(AS)

all%(An) = —, 2

Az i-edik tigyfélre a kamatfolyosé-széli swappontjegyzésen allokalt Osszeg:

a” (Am)i = a” % (Am) x a(Am)'

i

Az i-edik tigyfélre allokalt teljes Osszeg:

m-1

all, = a(A,), +all(A ),

s=1

ahol:

A= a teljes allokdlandé osszeg

A, = s-edik swappont-jegyzési ajinlat az tigyfelek részérdl

N = az ugyfelek szdma

aA), = teljes ajanlati 0sszeg az s-edik swappontjegyzésen (A) az i-edik tigyfél részérdl
a) = teljes ajanlati 0sszeg az s-edik swappontjegyzésen (A)
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A, = kamatfolyoso-sz€li swappontjegyzés:
A, z A, = A, likviditasb6vits devizaswap esetén
A, = A, 2 A likviditdssziikit§ devizaswap esetén
A, = swappontjegyzési ajanlat a kamatfolyosé-sz€li ajanlat elStt (az utolsé swappontjegyzési ajanlat, amelyen az

all %(A,)

aH (As)i =

ajanlatok még teljes Osszegben kielégithetdk):

A, > A

m m— 1

likviditasb6vits devizaswap esetén

A, > A, likviditassz(kit6 devizaswap esetén

allokaciés ardny a kamatfolyos6-széli swappontjegyzésen

az i-edik tigyfélre az s-edik swappontjegyzésen allokdlt 6sszeg

az i-edik tigyfélnek allokalt teljes osszeg
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IV. MELLEKLET

A TENDEREREDMENYEK KIHIRDETESE

A tendereredményeket nyilvanosan kihirdetd tizenet a kovetkezd tdjékoztato jellegti informdcidkat tartalmazza:

a) a tender hivatkozdsi szamit;

o

) a tender idSpontjét;

¢) a mtvelet tipusat;

=

az instrumentum lejdratét;

o
~

az instrumentum id8tartamadt (dltaldban napok szdmaban kifejezve);

Ra)

az eurorendszer iigyfelei dltal beadott sszes ajanlat 6sszegét;
g) az ajanlattevdk szdmat;

h) devizaswap esetén a mveletben részt vevg devizdkat;

i) a teljes allokdldsra keriil§ Osszeget;

j)  rogzitett kamatd tender esetében az allokacids ardnyt;

k) devizaswap esetén az azonnali devizadrfolyamot;

1) a véltozd kamatt tenderek esetében az elfogadott margindlis kamatldbat, az drat és a swap point-ot vagy spread-et,
valamint az allokdcids ardnyt a kamatfolyoso-sz€li kamatldbon, dron vagy swap point-on;

m) ajanlati dras aukcié esetén a legalacsonyabb és a legmagasabb ajanlatot, azaz az ajanlati kamatlab azon alsé és fels§
hatdrat, amelyen az igyfelek a véltozé kamatd tenderekben az ajinlataikat benydjtottdk, valamint az allokaldsi
arfolyam sulyozott atlagat;

n) eurdpai kozponti banki (EKB) kotvénykibocsitds esetén az instrumentum kezdeti és lejérati napjat (ha van ilyen),
illetve az instrumentum értéknapjat és lejarati napjat;

0) a legkisebb egyedi allokdlt osszeget (ha van ilyen);
) a legkisebb allokaldsi ardnyt (ha van ilyen);
q) EKB kotvények kibocsatdsa esetén a kotvények névértékét és a kibocsatds ISIN kodjat;

1) az ligyfelenként elfogadhaté ajanlatok maximalis darabszamadt (valtoz6 kamata tenderek esetén, amennyiben az EKB
korldtozni kivdnja a benytjthat6 ajanlatok szdmét, ez dltaldban tigyfelenként tiz ajanlatban keriil meghatdrozsra).
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V. MELLEKLET

A DEVIZAINTERVENCIOS MUVELETEKBEN RESZT VEVO UGYFELEK KIVALASZTASANAK KRITERIUMAI

. Az ugyfeleknek az eurorendszer devizapiaci intervencids miiveleteihez torténd kivalasztdsa alapveten az Gvatossdg

(prudencia) és a hatékonysdg alapelveihez kapcsol6dé két feltételcsoporton alapul.

. A hatékonysdgra vonatkozd feltételek csak az Ovatossdg elvére vonatkozd feltételek alkalmazasit kovetGen

alkalmazhatok.

. Az évatossig alapelvére vonatkozo6 kovetelmények az aldbbiakbdl dllnak:

a) az ugyfél hitelképessége, amelyet kiilonb6z6 modszerek egyidejii alkalmazdsival kell felmérni, mint példdul a
kereskedelmi tigynokségek dltal végzett hitelmindsitések felhaszndldsdval, valamint a t8ke- és mds tizleti mutaték
hézon beliili elemzése révén;

b) az tigyfél valamely elismert feliigyeleti szerv ellendrzése ald tartozik;

¢) az uigyfél jo hirnévvel rendelkezik és megfelel a magas etikai elvarasoknak.

. A hatékonysdg alapelvére vonatkozd kovetelmények tobbek kozott az aldbbiakbdl dllnak:

a) az ligyfél versenyképes arképzési magatartdsa, valamint az iigyfélnek a barmilyen piaci koriilmények kozotti
devizamfiveletek nagy tételben torténd hatékony kezelésére vonatkoz6 képessége; és

b) az tigyfelek altal szolgéltatott adat mindsége és széleskortisége.

. A kilonboz8 foldrajzi helyeken torténé beavatkozds hatékonysdga érdekében a nemzeti kozponti bankok a

devizapiaci intervenciés mveleteik érdekében barmely nemzetkozi pénziigyi kozpontbdl vélaszthatnak iigyfeleket.



2015.4.2. Az Eurépai Uni6 Hivatalos Lapja L 91/91

VI. MELLEKLET

AZ ELFOGADHATO ESZKOZOK HATARON ATNYULO ALKALMAZASA

I. A KOZPONTI BANKOK LEVELEZOBANKI MODELLJE (CORRESPONDENT CENTRAL BANKING MODEL — CCBM)
1. tabldzat
A kozponti bankok levelezdbanki modellje (CCBM)

Az ,A” orszdgban székhellyel rendelkezd tigyfél dltal a ,B” orszagban elhelyezett elfogadhaté eszkozok felhaszndldsa
az ,A” orszdg nemzeti kozponti bankjat6l (NKB) torténd hitelfelvétel céljabol

»A” Orszag ,B” Orszag
Fedezetre
vonatkozd
informécidk
,,A” NKB 4___"___; ________ * ,,B” NKB
+ * Fedezet
Fedezetre vonatkozs | Hitel : Ertékpapir elszamoldsi
informdciok E ' rendszer
A" Ugyfél ﬁ Letétkezel
E Atutaldsi rﬁegbfzésok ‘.‘

1. Az elfogadhaté eszkozok hatdron dtnyald felhaszndldsa érdekében az NKB-k egymds részére értékpapirszdmlat
vezetnek. A CCBM pontos eljardsrendje attdl fiigg, hogy az elfogadhaté eszkozok egyes iigyletekhez rendeltek- e vagy
egy fedezeti portfolié részét képezik.

2. Meghatdrozott rendeltetésti eszkozok ellenében torténd likviditasnyijtas esetén, amint a székhelye szerinti NKB
elfogadja az iigyfél hitelkérelmét, az tigyfél (szitkség esetén sajit letétkezelGjén keresztill) utasitja a forgalomképes
eszkozok helye szerinti orszdgban taldlhaté értékpapir elszdmoldsi rendszert, hogy azokat utalja dt ezen orszdg
kozponti bankja részére (a tovdbbiakban: levelez§ kozponti bank) a székhely szerinti NKB szdmldjira. Amint a
székhely szerinti NKB a fedezet megérkezésérdl a levelezé kozponti banktdl értesitést kap, a kért likviditast dtutalja
az tgyfélnek. Az NKB-k a likviditdst nem elSlegezik meg addig, amig meg nem bizonyosodtak arrél, hogy a levelezd
kozponti bank az tigyfelek forgalomképes eszkozeit megkapta. Ha az elszdmoldsi hatdriddk tigy kivanjik, az tigyfelek
a CCBM eljardsi szabdlyainak betartdsdval elGzetesen fedezetet helyezhetnek el a székhely szerinti NKB részére a
levelez8 kozponti banknal vezetett szamlan.

3. Osszevont rendszerben az iigyfél barmikor forgalomképes eszkodzoket helyezhet el a székhely szerinti NKB részére a
levelez§ kozponti bankndl vezetett szdmldn. Amint a székhely szerinti NKB a forgalomképes eszk6zok megérke-
z€sérdl a levelezd kozponti banktdl értesitést kap, ezeket a forgalomképes eszkozoket rteszi az tigyfél osszevont
szamldjdra.

4. Az egyes nem forgalomképes eszkozok, mint példaul a hitelkovetelések és a jelzalog-fedezetii lakossdgi addssaginstru-
mentumok (RMBD-k) hatdron datnytlé hasznalatira egyedi eljardsokat dolgoztak ki. Ha a hitelkoveteléseket
hatdrokon atnytilé viszonylatban fedezetként hasznéljdk, a CCBM olyan viltozatat alkalmazzdk a hitelkvetelésekre,
amely a székhely szerinti NKB javdra torténd tulajdonjogitruhdzason, tulajdonjogt hitelbiztositison vagy kézi
zdlogjogon, vagy a székhely szerinti NKB tigynokeként miikodd levelezd kozponti bank javédra torténd jelzdlogjogon
alapul. Az RMBD-k hatdron dtnydlé haszndlatdnak lehetévé tétele érdekében egy tovabbi ad hoc véltozatot is
alkalmaznak, amely a székhely szerinti NKB iigynokeként mtikods levelezd kozponti bank részére adott
jelzélogjogon alapul.

5. A CCBM legalabb minden TARGET? iizleti napon kozép-eurdpai id6 szerint reggel 9 6rat6l délutdn 16 6rdig 4ll az
tgyfelek rendelkezésére mind a forgalomképes, mind pedig a nem forgalomképes eszkozok esetében. A CCBM-et
hasznalni kivané tgyfél kozép-eurdpai id8 szerint délutdn 16 6ra eldtt koteles szdndékdrdl értesiteni azt az NKB-t,
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amelytd] hitelt akar felvenni, azaz sajt székhelye szerinti NKB-jit. Az tigyfél koteles gondoskodni arrdl is, hogy a
hitelmdiveletre nyujtott fedezet kozép-eurdpai id6 szerint legkésébb délutdn 16 6ra 45 percig a levelezd kozponti
bank szdmldjara keriiljon. Az e hatdrid6k be nem tartdsdval tett megbizdsok, illetve dtutaldsi utasitdsok csak
Jlehetdség szerint” keriilnek kezelésre, és adott esetben a kovetkez8 TARGET?2 iizleti napon torténd hitelnydjtdsnal
keriilhetnek figyelembevételre. Ha az tigyfelek el6re latjdk annak szitkségességét, hogy a CCBM hasznélatdra a nap
végén keriiljon sor, lehetdség szerint gondoskodniuk kell az eszkozok elGzetes elGzetes letétbe helyezésérdl. Kivételes
esetekben vagy monetdris politikai célokb6l az EKB a CCBM nyitvatartdsi idejét a TARGET2 zdrdsdig meghosszab-
bithatja, egytittmiikodve a kozponti értéktdrakkal a forgalomképes eszkozokre vonatkozd zdrasi idSpontjaik
meghosszabbitdsdhoz kapcsol6dé elérhetSségiik tekintetében.

. AZ ERTEKPAPIR-ELSZAMOLASI RENDSZEREK (SECURITIES SETTLEMENT SYSTEMS, $SS) ELFOGADHATO KAPCSOLATAI
2. tdbldzat
Az értékpapir-elszamolasi rendszerek kozotti kapcsolatok

Az ,A” orszdgban székhellyel rendelkezd tigyfél dltal ,A” és ,B"orszagok SSS-jei kozott kapcsolaton keresztill tartott,
a ,B” orszdg SSS-ében kibocsdtott az elfogadhaté eszkozok felhaszndldsa az ,A” orszdg nemzeti kozponti bankjat6l
torténd hitelfelvétel céljabol.

,A” Orszag ,B” Orszag
»A” NKB
fedezetre vonatkozé ) .
informadcid Az,A"S$Sa B’SSS
gylijtészdmldjén tart
) eszkozoket
Hitel LA” SSS TSR S > ,B” SSS
‘_J Atutaldsi megbizdsok
h A
LA” ligytél

1. Az Eurdpai Gazdasdgi Térség két SSS-e kozotti kapcsolat hatdrokon dtnyuld, konyvelési tételen keresztill torténd
értékpapir-dtruhdzdsra vonatkozé eljardsok és megdllapodasok egyiittesébdl all. A kapcsolat egy olyan gytjtGszamla
formajat olti, amelyet az egyik SSS (a befektetd SSS) egy masik SSS-ben (a kibocsdté SSS-ben) nyitott.

2. A két SSS kozotti elfogadhaté kapcsolat lehet8vé teszi az adott SSS rendszerben kliringtagsdggal rendelkezd tigyfél
szdmdra, hogy egy mdsik SSS-ben kibocsatott értékpapirokkal rendelkezzen anélkiil, hogy annak kliringtagja lenne.
Az SSS-ek kozotti kozvetlen kapcsolatok segitségével az tigyfelek eszkozeiket a székhelyiik szerinti SSS-nél vezetett
sajat szamldjukon tartjdk, igy nincs sziikség letétkezeldre.

. AZ ELFOGADHATO KAPCSOLATOKKAL RENDELKEZ(O CCBM
3. tabldzat
Az elfogadhat6 kapcsolatokkal rendelkezd CCBM

Az ,A” orszdgban székhellyel rendelkezd tigyfél altal a ,C” orszdg SSS-ében kibocsatott és a ,B” és ,C"orszdgok SSS-
jei kozott kapcsolaton keresztiil a ,B” orszdg SSS-ében tartott elfogadhatd eszkozok felhaszndldsa az ,A” orszdg
nemzeti kozponti bankjatél torténd hitelfelvétel céljabol.
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Amennyiben az értékpapirok formdjaban megjelend elfogadhat6 eszkozoket a kapcesolatokkal rendelkez6 CCBM-en
keresztiil utaljak at, az tigyfeleknek biztositaniuk kell azt, hogy az értékpapirok az elszamolasi napon kozép-eurdpai
idg szerint 16 oOrdig megérkeznek az érintett befektetd SSS-nél vezetett szamldjra az azonos értéknapi miveletek
elszdmoldsanak biztositdsa érdekében. Az tigyfelektSl a székhelyiik szerinti NKB-hoz 16 ora utdn beérkezd
mobilizélas iranti kérés, vagy elfogadhaté eszkozoknek az érintett befektet§ SSS-nél vezetett szdmladn torténd rendel-
kezésre bocsatasa irdnti, 16 éra utdn beérkezd barmely kérés csak lehetdség szerint keriil kezelésre, a résztvevs SSS-
ek zarasi id6pontjainak megfelelGen.

CCBM HAROM RESZTVEVOS FEDEZETKEZELESI SZOLGALTATASOKKAL

4. tdbldzat

Hatdrokon étnytilé hirom résztvevds szolgdltatisok

Az ,A” orszdgban székhellyel rendelkezd uigyfél altal a ,B” orszdg hdromszereplGs szolgaltatdst nydjtd tigynokénél
tartott (tri-party agent -TPA) eszkozok felhaszndldsa az ,A” orszdg nemzeti kozponti bankjitdl torténd hitelfelvétel

céljabol.
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Az A ugyfél és az A NKB kozotti ,Informdcid a fedezetrsl” nyil adott esetben bizonyos TPA-k esetében (a valasztott
szerz3déses modelltS] fiiggen) nem relevans, ilyen esetben az iigyfél nem kiild utasitdst az A NKB-nak, illetve nem
kap megerdGsitést az A NKB-t4l.
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VII. MELLEKLET

AZ OTODIK RESZNEK MEGFELELOEN ALKALMAZANDO SZANKCIOK SZAMITASI SZABALYAI

L. AZ UGYFELEK EGYES KOTELEZETTSEGEINEK NEMTELJESITESE ESETEN KISZABANDO PENZBUNTETES SZAMITASI
SZABALYAI

1. Amennyiben egy nemzeti kozponti bank (NKB) az 6todik részben foglaltakkal 0sszhangban pénzbiintetést szab ki
barmely tigyfelére, Ggy az NKB-nak a pénzbiintetést egy el6re meghatdrozott biintet6kamatlab alkalmazasaval kell
kiszamitania, az aldbbiaknak megfelelGen.

a) A 154. cikk (1) bekezdés a), b) vagy c) pontjaiban meghatdrozott kotelezettségek nemteljesitése esetén a
pénzbiintetést azon aktiv oldali rendelkezésre allds kamatldba plusz 2,5 szdzalékos biintetGkamatldb hasznalatéval
kell kiszdmitani, amely azon a napon volt irdinyad6, amikor a kotelezettség nemteljesitése megkezdédott.

b) A 154. cikk (1) bekezdés d) pontjaban meghatdrozott kotelezettség nemteljesitése esetén a pénzbiintetést azon
aktiv oldali rendelkezésre dllds kamatldba plusz 5 szdzalék biintet6kamatldb haszndlatdval kell kiszdmitani, amely
azon a napon volt irdnyadd, amikor a kotelezettség nemteljesitése megkezd6dott. A 154. cikk (1) bekezdésének
d) pontjdban foglalt kotelezettség 12 hénapon belil torténd (az elsG kotelezettség-nemteljesités napjatol
kezdddben figyelembe véve) ismételt megszegése esetén a biintetkamatldb mértéke tovabbi 2,5 szdzalékkal
emelkedik minden egyes kotelezettség-nemteljesités vonatkozdsdban.

2. A 154. cikk (1) bekezdés a), b) vagy c) pontjaiban meghatirozott kotelezettségek nemteljesitése esetén a
pénzbirsigot az (1) bekezdés a) pontjdban foglaltakkal Osszhangban a biintet6kamatldb alkalmazdsival kell
kiszamitani az tigyfél dltal rendelkezésre nem bocsitott vagy el nem szdmolt fedezet vagy készpénz Gsszege alapjan,
majd ezt az Osszeget az X[360-as eggyiitthatéval kell megszorozni, ahol X a naptdri napok szdma de legfeljebb hét,
amely idGtartam alatt az tigyfél nem volt képes a fedezetet nydjtani vagy elszdmolni: a) az egyedi ajnlatok visszaiga-
zoldsdban meghatdrozottak szerint allokdlt Osszeggel egy miivelet futamideje alatt; vagy b) az adott midivelet
fennmarad6 Osszegével, amennyiben az NKB a mtivelet hatralévd idGtartama sordn korai felmondasokat hajt végre.

3. A 154. cikk (1) bekezdés c) pontjdban meghatdrozott kotelezettség nemteljesitése esetén a pénzbirsigot az
(1) bekezdés a) pontjdban foglaltakkal 6sszhangban a btintet6kamatldb alkalmazdsdval kell kiszdmitani a felhasz-
naldsra alkalmatlannd valt, illetve az {igyfél dltal haircutok utin nem mobilizdlhaté vagy felhaszndldsra alkalmatlan
eszkozok értéke alapjdn, az aldbbiak szerint:

a) azon felhaszndldsra alkalmatlan eszkozok esetében, amelyeket az iigyfél az NKB rendelkezésére bocsit, a rendel-
kezésre bocsdtott felhaszndldsra alkalmatlan eszk6z6z haircutok utdni értéke keriil figyelembevételre; vagy

b) azon eszkozok esetében, amelyek eredetileg elfogadhatdk, de késébb felhaszndldsra alkalmatlannd, illetve az
tigyfél dltal fel nem haszndlhatévd vagy nem mobilizdlhatéva valnak, azon eszk6zok haircutok utdni értéke keriil
figyelembevételre, amelyeket az iigyfél az eszkozok felhaszndldsra alkalmatlannd véldsat, illetve azoknak az dltala
torténd mobilizdldsa vagy haszndlhatdsdga megsziinését kovetd nyolcadik munkanapig elmulasztott visszavonni.

4. A (3) bekezdés a) és b) pontjadban meghatdrozott osszegeket az X/[360-as eggytitthatéval kell megszorozni, ahol X a
naptdri napok szdma de legfeljebb hét, amely idGtartam alatt az tigyfél nem felelt meg az eurorendszer hitelmd-
veletei érdekében fedezetként benyujtott eszkozok felhaszndldsdra vonatkozd kotelezettségeinek. A (3) bekezdés
b) pontja vonatkozdsiban az X kiszdmitdsa hét naptdri napos tiirelmi id6 lejartat kovetGen kezdSdik meg.

[EUR [a felhaszndldsra alkalmatlan eszkozok haircutok utdni értéke a kotelezettség nem teljesitésének elsé napjdn] * (az
alkalmazandé aktiv oldali rendelkezésre dllds kamatldba a kitelezettség nem teljesitésének kezdetekor + 2,5 %) * [X]/360
=EUR[...]]

5. A hitelintézetek vagy a velitk szoros kapcsolatban 4llé jogalanyok altal kibocsatott fedezetlen addssdginstrumen-
tumokra vonatkozo, a 141. cikkben foglalt korldtok megsértése esetén a tiirelmi idGszak az aldbbiak szerint keriil
meghatdrozasra:

a) Hét napos tiirelmi idészak alkalmazandé abban az esetben, ha a kotelezettségszegés az értékelésben bekovetkezd
véltozds eredménye, tovabbi ilyen fedezetlen addssdginstrumentumok benyujtdsa nélkiil, az aldbbiak alapjin:

i. ezen mdr benyujtott fedezetlen addssaginstrumentumok értéke megnovekedett; vagy
ii. a teljes 6sszevont fedezeti alap csokkentésre keriilt.

Ezekben az esetekben az tigyfélnek a vonatkozé korldtnak valé megfelelés érdekében moédositania kell a teljes
osszevont fedezeti alap értékét vagy az ilyen fedezetlen addssdginstrumoknak a tiirelmi id8szak alatti értékét.

b) a hitelintézetek vagy a velik szoros kapcsolatban 4ll6 jogalanyok dltal kibocsdtott, a vonatkozd korldtot
meghaladan benyjtott fedezetlen ad6ssdginstrumentumok nem jogositjdk fel az tigyfelet tiirelmi idGszakra.
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6. Ha az tigyfél 145. cikk (4) bekezdésére tekintettel az eurorendszer szempontjabdl a fedezeti értéket — példdul egy
meglévé hitelkovetelés vonatkozdsiban — negativan befolydsold téves vagy nem naprakész informdcidkat szolgdl-
tatott, a kedvezGtlenill érintett fedezet mértéke (értéke) keriil figyelembevételre a (3) bekezdésben foglalt
pénzbiintetés kiszdmitdsa sordn. Amennyiben a tiirelmi idészakon belil a téves informdaci6 kijavitisa megtorténik,
gy biintetés kiszabdsdra nem keriil sor.

7. A 154. cikk (1) bekezdés d) pontjdban meghatdrozott kotelezettség megszegése esetén a pénzbirsigot az
(1) bekezdés b) pontjaban foglaltakkal &sszhangban a biintet6kamatldb alkalmazdsaval kell kiszdmitani az aktiv
oldali rendelkezésre dllds tigyfél altali jogosulatlan igénybevételének értéke alapjan.

8. Az NKB minimum 500 euro pénzbiintetést szab ki abban az esetben, ha az ezen melléklet alapjan kiszamitott
pénzbiintetés Osszege nem éri el a legalabb 500 eurdt. A pénzbiintetés kiszabdsdra nem keriil sor azokban az
esetekben, amikor a szabalyok megsértése a tiirelmi idgszakon beliil kikiiszobolésre keriil.

I AZ UGYFELEK EGYES KOTELEZETTSEGEINEK MEGSZEGESE ESETEN KIROVANDO NEM PENZBELI BUNTETESEK SZAMITASI
SZABALYAI

Felfiiggesztés a 154. cikk (1) bekezdés a) vagy b) pontjaiban meghatirozott kotelezettségek megszegése miatt

9. Amennyiben a 156. cikk (1) bekezdésében foglaltakkal 6sszhangban felfiiggesztési idészak alkalmazandé, agy az
NKB a felfiiggesztésrél az aldbbiak szerint rendelkezik:

a) amennyiben a rendelkezésre nem bocsétott biztositék, illetve készpénz osszege a rendelkezésre bocsitandé teljes
biztositék, illetve készpénz Gsszegének legfeljebb 40 %-a, egy honapos felfiiggesztést kell alkalmazni;

b) amennyiben a rendelkezésre nem bocsdtott biztositék, illetve készpénz Gsszege a rendelkezésre bocsdtandd teljes
biztositék, illetve készpénz osszegének 40-80 %-a kozé esik, két honapos felfiiggesztést kell alkalmazni;

¢) amennyiben a rendelkezésre nem bocsatott biztositék, illetve készpénz Osszege a rendelkezésre bocsdtando teljes
biztositék, illetve készpénz osszegének 80-100 %-a kozé esik, harom hénapos felfiiggesztést kell alkalmazni.

10. A fenti L és II. pontok alapjin, amennyiben egy szankci6 az tigyfél és az EKB kozotti kétoldali eljardshoz kotddik, a
fenti rendelkezéseket akként kell értelmezni, mint amelyek a szankcidknak az EKB dltali kiszabdsdra adnak
lehetséget.
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VIII. MELLEKLET

AZ ESZKOZFEDEZETU ERTEKPAPIROKRA VONATKOZO, KOLCSONSZINTU ADATSZOLGALTATASI
KOVETELMENYEK

Ez a melléklet vonatkozik az eszkozfedezet értékpapirokat fedezd, pénzdramldst generdld eszkozok portfolidjdra (pool)
vonatkoz0, atfogd és szabvanyositott kolcsonszint adatoknak a 78. cikkben meghatdrozottak szerint torténd szolgdlta-
tdsdra.

L. A KOLCSONSZINTU ADATOK SZOLGALTATASA

1. A kolesonszintii adatokat az érintett feleknek az eurorendszer dltal kijelolt kolesonszintt-adattdr részére kell szolgdl-
tatnia. A kolesonszinti-adattdr az ilyen adatokat elektronikus tton teszi kozzé. A kijelolés érdekében a kolesonszintd-
adattdraknak meg kell felelniik az eurorendszer kovetelményeinek, amelyek tobbek kozott: a nyilt hozzaférés, a
lefedettség, a megkiilonboztetés-mentesség, megfeleld iranyitdsi struktara, dtlithatosag.

2. A kolcsonszintli adatokat minden egyedi iigylet tekintetében az EKB honlapjan kozzétett, naprakész kolcsonszintd
adatszolgéltatdsi Grlappal egyiitt kell benytjtani, az eszkozfedezetli értékpapirokat fedezd eszkozok tipusdtdl fiiggden
a 73. cikk (1) bekezdésében meghatdrozottak szerint.

3. A kolesonszint(i adatokat legalabb negyedévente szolgéltatni kell, legkésébb az érintett eszkozfedezetl értékpapir
kamatfizetése esedékességének idGpontjat kovetd egy honapon belill. A benytjtott adatok vonatkozdsaban a portf6lié
nem lehet két honapnal régebben lezdrt, azaz a ,jelentés benydjtdsdnak napja” két honapnal hamarabbi id6pontra kell
essen, mint a ,portf6lié lezdrdsdnak idSpontja”. A portf6lié lezdrdsinak idGpontja (pool cut-off date) az az idGpont,
amikor a jelentéstétel érdekében a fedezeti eszk6zok teljesitményének ,pillanatfelvétele” elkésziilt.

4. A (2) és (3) bekezdésben foglalt rendelkezéseknek torténé megfelelés biztositdsa érdekében a kolcsonszintii-adattar
minden egyes iigylet vonatkozdsdban elvégzi az 4j, illetve aktualizalt kolesonszint(i adatszolgaltatdsok automatizdlt
teljességi és pontossagi vizsgélatait.

II. A RESZLETEK SZUKSEGES MERTEKE

1. Az Eurépai Kozponti Bank (EKB) honlapjin meghatdrozottak szerinti, az eszkozfedezetli értékpapirokat fedezd
pénzdramldst generlé eszkozok érintett eszkozosztilydra vonatkozd kolesonszintl adatszolgdltatdsi kovetelmények
hatalybalépését kovetden részletes kolcsononkénti adatokat kell szolgdltatni annak érdekében, hogy egy eszkozalapt
értékpapir elfogadhaténak mindsiiljon, illetve az ilyen mindsitését megtartsa.

2. Az eszkozalapt értékpapirnak harom hénapon beliil el kell érnie a kotelez6 minimalis megfelelési szintet, az adatok,
killonosen pedig a kolcsonszintli adatok adatszolgdltatdsi drlapjanak adatmezdibe tartozé adatok rendelkezésre
dlldsdra torténd hivatkozdsra vonatkozo értékelés alapjan.

3. A rendelkezésre nem 4ll6 adatmez8k rogzitése érdekében minden kolesonszintli adat-Grlap hat ,Nincs Adat” (ND)
opciét foglal magaban, amelyeket minden olyan esetben ki kell tolteni, amikor a kolcsonszintli adat-Grlapban
foglaltaknak megfelelden egy adott adat szolgaltatdsdra nincs lehet8ség. Rendelkezésre dll egy hetedik ND opcid is,
amely kizdrolag az tizleti ingatlannal fedezett értékpapirokra vonatkozé kolcsonszintli adat-trlapokra vonatkozik.

1. tdbldzat

Az nd opciék magyardzata

,Nincs adat” opcidk Magyardzat
ND1 Nincs adatgytjtés, mivel azt a kockdzatvallaldsi feltételek nem kivantdk meg
ND2 Az adat az alkalmazds sordn Osszegydjtésre keriilt, de az nem keriilt feltoltésre az adatszolgélta-

tdsi rendszerbe annak kit6ltése sordn

ND3 Az adat az alkalmazds sordn osszegytjtésre keriilt, de az a adatszolgdltatdsi rendszertdl eltérd
rendszerbe keriilt feltoltésre

ND4 Az adat 6sszegytijtésre keriilt, de az csak EEEE-HH-t kovetGen 4ll rendelkezésre

ND5 Nem relevéns

ND6 Az adott joghat6sag tekintetében nem alkalmazandé

ND7 Kizdrélag az 500 000 eurdt (azaz a kereskedelmi hitel egésze egyenstilydnak értéke annak kezde-

ményezésekor) meg nem halad6 értékd iizleti ingatlannal fedezett értékpapir-kolcsonok esetében
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1. ATMENETI IDOSZAK

1. Az aldbbi kilenc hénapos dtmeneti id6szak vonatkozik valamennyi eszkozfedezetli értékpapirra az eszkozfedezetd
értékpapirt fedez§ adott eszkozosztilyra vonatkozd kolcsonszintii adatszolgéltatdsi kovetelmények idGpontjanak
fuggvényében:

a) az alkalmazds idSpontjdt kovet§ els6 hdrom hénapban (az els6 negyedévben) kolcsonszintdi adatokat kell
szolgéltatni, de az ND1-ND7 értéket tartalmazd, kotelezéen kitoltend§ mezdk szdma vonatkozdsiban nem
érvényesiilnek kiilonos korldtok;

b) a negyedik hénap kezdetétSl a hatodik honap végéig (mdsodik negyedév) az ND1 értéket tartalmazé kotelezGen
kitoltendS mezdk szdma nem haladhatja meg a kételezGen kitoltendS mezdk teljes szdmdnak 30 %-at, és az ND2,
ND3 vagy ND4 értéket tartalmazé kotelezen kitoltend6 mezdk szdmra nem haladhatja meg a kotelezGen
kit6ltend6 mezdk teljes szdimanak 40 %-at;

¢) a hetedik hénap kezdetétdl a kilencedik honap végéig (harmadik negyedév) az ND1 értéket tartalmazd kotelezéen
kit6ltend6 mezd6k szdma nem haladhatja meg a kotelez8en kitoltend6 mezdk teljes szimdnak 10 %-at, és az ND2,
ND3 vagy ND4 értéket tartalmazé kotelezden kitoltend§ mezSk szdmra nem haladhatja meg a kotelezGen
kitoltendS mezdk teljes szdmédnak 20 %-at;

d) a kilenc hénapos dtmeneti iddszak végén az egyedi tranzakcidkra vonatkozé kolesonszintii adatok kotelezen
kitoltendS mezdiben nem szerepelhet ND1, ND2, ND3 vagy ND4 érték.

2. E kiiszobértékek alkalmazdsaval a kolcsonszintfi-adattdr az adatszolgaltatds megtorténtekor és az adatok feldolgo-
zdsakor minden egyes eszkozalapt értékpapir vonatkozasdban létrehoz és hozzarendel egy mindsitést.

3. Ez a minGsités titkkrozi az ND1 értéket tartalmazd kotelez8en kitoltend6 mez8k szdmdra, valamint az ND2,
ND3 vagy ND4 értéket tartalmazé mez8k szdmdra, minden esetben a kotelezden kitoltend§ mezdk teljes szdmdhoz
viszonyitva. E tekintetben az ND5, ND6, és ND7 opcidk csak abban esetben alkalmazhatdk, ha az alkalmazandé
kolcsonszintti  adatszolgdltatdsi Grlap vonatkozd adatmezdi azt lehetévé teszik. A két kiiszobérték-hivatkozds
kombindcidja az aldbbi kolcsonszint(i adatértékeket eredményezi.

2. tdbldzat

Kolcsonszintii adatértékek

ND1 mez8k
Pontozdsi érték matrix
0 <10% <30% >30%

ND2 0 Al B1 C1 D1
vagy <20% A2 B2 C2 D2
ND3 <40 % A3 B3 C3 D3
vagy > 40 % A4 B4 C4 D4
ND4

4. A fent meghatdrozott dtmeneti idszak értelmében az értéknek minden negyedévben fokozatosan javulnia kell az
alabbi éttekintéssel 6sszhangban:

3. tdbldzat

Pontozasi érték

IdSkeret Pontozadsi érték (elfogadhat6sdg-kezelés)
elsé negyedév (nincs kotelez8 minimdlis értékmutatd)
masodik negyedév C3 (legalabb)
harmadik negyedév B2 (legaldbb)
a negyedik negyedévet kovetGen Al
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IX. MELLEKLET

AZ EURORENDSZER HITELMINGSITO RENDSZERENEK TELJESITMENYERTEKELO RENDSZERE

sz 2 12

1. Az eurorendszer hitelminGsit6 rendszerének (ECAF) teljesitményértékel§ rendszere minden hitelmindsité rendszer
vonatkozdsaban évente egyszer utdlagosan Gsszeveti az alabbiakat:

a) a hitelmindsitd rendszer dltal mindsitett valamennyi elfogadhat6 jogalany és addssdginstrumentum megéllapitott
nemteljesitési mutatdja, amennyiben ezek a jogalanyok és instrumentumok jellemzdik, mint pl. hitelmindsitésiik,
eszkozosztalyuk, ipardguk, illetve hitelmingség-értékelési modelljik alapjén statikus portfoliéban keriltek csopor-
tositdsra; és

b) az eurorendszer harmonizalt mindsitési rendszere vonatkozd szintjének hitelmindsitési besoroldsaval tdrsitott
nemteljesitési valoszintiség legnagyobb foka.

2 12

2. A folyamat els§ szakaszaban a hitelmindsitS rendszer szolgéltatdja évente osszedllitja az olyan elfogadhaté addsok és
adéssdginstrumentumok  listdjat, amelyek hitelmindség-értékelése az ellendrzési idGszak kezdetén megfelel az
eurorendszer hitelmingségi kovetelményének. A listdt ezt kovetGen a hitelmindsité rendszer szolgéltatéjanak az
eurorendszer (rlapjanak felhasznaldsdval kell benyujtania az eurorendszer részére, amely tartalmazza az azonosi-

tashoz, besoroldshoz és a hitelmin@ség-értékeléshez kapcsolodé mezdket.

2t

3. A folyamat mdsodik szakaszdra a tizenkét hdnapos ellendrzési idészak végén akkor keriil sor. A hitelmindsits
rendszer szolgdltatGja aktualizdlja a listdn szerepl§ jogalanyok és addssdginstrumentumok teljesitményadatait. Az
eurorendszer fenntartja magdnak a jogot, hogy a teljesitményellendrzés lefolytatdsa érdekében sziikséges tovabbi
adatokat kérjen.

4. A hitelminésitS rendszer statikus portfolidjanak egy év alatt megfigyelt fizetésképtelenségi ratdja inputként szolgdl az
ECAF teljesitményértékel6 rendszerébe, amely egy éves szabalybdl, és egy tObbszoros-idGszakra vonatkozd
értékelésbdl 4ll.

5. Amennyiben egy egyéves vagy tObbéves periddus alatt a statikus portfoliok megfigyelt fizetésképtelenségi ratai
jelentésen eltérnek a vonatkozd hitelmindsitési besoroldssal tdrsitott nemteljesitési valoszintiség legnagyobb fokétdl,
az eurorendszer felkéri a hitelmindsitS rendszer szolgéltatdjat, hogy elemezze az eltérés okait.
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X. MELLEKLET
A FEDEZETERTEKELESI HAIRCUTOK SZINTJEI
1. tdbldzat
Az elfogadhato forgalomképes eszkozokre alkalmazott fedezetértékelési haircutok szintjei
Haircut kategéridk
1. kategéria I1. kategdria (*) 111 kategoria (¥) IV. kategoria (*) ;](")rl;;jt(i_)
Hitelmi Hitralevd
eI | £ tamid6 | fix kama- fix kama- fix kama- fix kama-
ndség p x (o kamat- o kamat- (o kamat- P kamat-
(évek) (**) tozast . tozast ) tozast . tozast 2
kamat- szelvény Kamat- szelvény Kamat- szelvény Kamat- szelvény
szelvény nélkiili szelvény nélkiili szelvény nélkiili szelvény nélkiili
[0, 1 0,5 0,5 1,0 1,0 1,0 1,0 6,5 6,5
[1, 3 1,0 2,0 1,5 2,5 2,0 3,0 8,5 9,0
1.és [3,5 1,5 2,5 2,5 3,5 3,0 4,5 11,0 11,5
2. beso- 10,0
rolas [5,7 2,0 3,0 3,5 4,5 4,5 6,0 12,5 13,5
[7, 10) 3,0 4,0 4,5 6,5 6,0 8,0 14,0 15,5
[10, ) 5,0 7,0 8,0 10,5 9,0 13,0 17,0 22,5
Haircut kateg6ridk
L. kategoria II. kategéria (*) I1I. kategéria (*) IV. kategoria (*) ;/(l)rl;:t(i-)
Hitelmi- Haétralevs
noésé futamidd | fix kama- fix kama- fix kama- fix kama-
& | evek) (™) | tozdsa kamz’at- tozdsa kame’lt- tozdsa kamz}t- tozdst kamz,lt-
kamat- szglvein_y kamat- szeflv?ny kamat- szglv;py kamat- Sze,lvén.y
szelvény nélkiili szelvény néllili szelvény nélkili szelvény nélkili
[0, 6,0 6,0 7,0 7,0 8,0 8,0 13,0 13,0
[1, 7,0 8,0 10,0 14,5 15,0 16,5 24,5 26,5
_ [3, 9,0 10,0 15,5 20,5 22,5 25,0 32,5 36,5 Nem el-
3. be fogad-
sorolds [5, 10,0 11,5 16,0 22,0 26,0 30,0 36,0 40,0 haté
[7, 10) 11,5 13,0 18,5 27,5 27,0 32,5 37,0 42,5
[10, ) 13,0 16,0 22,5 33,0 27,5 35,0 37,5 44,0

() Megjegyzés: A hitelintézetek altal kibocsatott eszkozfedezetd értékpapirokra, fedezett kotvényeke és fedezetlen adéssdginstrumentu-
mokra a negyedik részben meghatdrozottak szerint kiegészit§ fedezetértékelési haircut vonatkozhat.

(** ,[0, 1)" akként értelmezendd, hogy a hétralévs futamidd kevesebb, mint egy év; ,[1, 3)” a hétralévs futamid6 tobb, mint egy év és
kevesebb, mint hdrom év; ,[3, 5)” a hatralévé futamidd tobb, mint hdrom év és kevesebb, mint ot év, stb.

2. tdbldzat

A fix kamatozdsd hitelkovetelésekre alkalmazott értékelési haircutok szintjei

Fedezetértékelési modszertan

Hatralevs futamidé

Fix kamatozds, és a nemzeti kozponti bank

Fix kamatozds, és az NKB 4ltal meghatdro-

HitelminGség (évek) (7 (NKB) altal meghatarozott elméleti dron zott kinnlévé allomany szerinti fedezetérté-
alapulé fedezetértékelés kelés
[0, 1) 10,0 12,0
1. és 2.,beso- 1, 3) 12.0 16.0
rolds
(3, 5) 14,0 21,0
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Fedezetértékelési modszertan

. . .1« | Fix kamatozds, és a nemzeti kozponti bank Fix kamatozds, és az NKB 4ltal meghatdro-
Hatralevs futamidg

HitelminGség (@évek) () (NKB) dltal meghatdrozott elméleti dron zott kinnlévé dllomdny szerinti fedezetérté-
eve alapulé fedezetértékelés kelés
[5,7) 17,0 27,0
[7, 10) 22,0 35,0
[10, o) 30,0 45,0

Fedezetértékelési modszertan

Fix kamatozds, és az NKB dltal meghatdro-

Hétralevd futamid6 | Fix kamatozds, és az NKB 4ltal meghatdro- PP . o S,
zott kinnlévg dllomany szerinti fedezetérté-

Hitelmindség (évek) (¥) zott elméleti dron alapulé fedezetértékelés Kelés
[0, 1) 17,0 19,0
(1, 3) 29,0 34,0
. [3,5) 37,0 46,0
3.b 1
esorotas [5, 7) 39,0 52,0
[7, 10) 40,0 58,0
[10, oo) 42,0 65,0

(*) [0, 1)" akként értelmezendd, hogy a hitralévd futamidd kevesebb, mint egy év; ,[1, 3)” a hdtralév$ futamidd tobb, mint egy év és
kevesebb, mint harom év; ,[3, 5)" a hdtralév$ futamidd tobb, mint hdrom év és kevesebb, mint ot év, stb.
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XI. MELLEKLET

BIZTONSAGI FORMULAK

2006. jonius 13-dn az Eurdpai Kozponti Bank (EKB) a 2007. janudr 1-jét kovetSen az eurorendszer hitelmiiveleteiben
fedezetként elfogadhatd, globélis bemutatdra sz6l6 formdtumban 1év6 nemzetkdzi értékpapirokra vonatkozé 4j globalis
kotvény-kritériumokat (NGN, new global notes) jelentett be. 2008. oktéber 22-én az EKB bejelentette, hogy a 2010.
szeptember 30-dt koveten kibocsdtott, globdlis névre sz616 formdtumban 1évé nemzetkozi hitelviszonyt megtestesits
értékpapirok kizarolag a globdlis kotvények Gj biztonsdgi Grzési rendszerének (NSS, new safekeeping structure) hasznélata
esetén fogadhatdk el az eurorendszer hitelmtiveleteiben.

Az alabbi tablézat foglalja Ossze az értékpapirok egyes formdtumaira vonatkozé elfogadhatdsdgi szabdlyokat az NGN

kovetelmény bevezetését kovetGen.

1. tdbldzat

Az értékpapirok egyes formdtumaira vonatkozé elfogadhat6sdgi szabalyok

NGN|NSS
B . NGN/Klasszikus esstel?en a}letfz u
emutatora lobilis kétvén orzest vegzo
Globalis/egyedi sz016/Névre & (CGN, classic Y| intézmény (CSK, Elfogadhaté?
sz616 globa,l note) a;mmon safe-
eeper) egy
ICSID ()2
Globilis Bemutatéra NGN Igen Igen
sz016
Nem Nem
Globilis Bemutatéra CGN N/A Nem, de a 2007. janudr 1-jét kovetSen kibocsa-
sz6l6 tott értékpapirokhoz azok lejdratdig szerzett
jogok kapcsolédnak, plusz barmely helyettesit-
het8 egyszertsitett kibocsatds mindazon esetek-
ben, amikor az ISIN-ek helyettesithetdk.

Globalis Névre sz616 CGN N/A Az ezen struktiira keretében 2010. szeptem-
ber 30-dt kovetSen kibocsdtott kotvények tobbé
nem minGsiilnek elfogadhaténak.

Globilis Névre sz616 NSS Igen Igen

Nem Nem

Egyedi Bemutatéra N/A N/A Az ezen struktira keretében 2010. szeptem-

sz616 ber 30-dt kovetSen kibocsdtott kotvények tobbé

nem mindsiilnek elfogadhaténak. A 2010. szep-
tember 30-4t kovetSen kibocsdtott egyedi bemu-
tatora szO0l6 kotvényekhez azok lejdratdig szer-
zett jogok kapcsolddnak

(*) Iletve amenniyben az alkamazandéva vélik, agy egy pozitivan értékelt kozponti értéktdr.
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Példék listdja

1. példa:
2. példa
3. példa
4. példa
5. példa
6. példa

XII. MELLEKLET

PELDAK AZ EURORENDSZER MONETARIS POLITIKAI MUVELETEIRE ES EL)ARASAIRA

Likviditdsb8vitd penzids tigylet fix kamatd tender atjdn

Likviditdsb8vitS penzis tigylet valtoz6 kamata tender Gtjdn

Eurdpai kozponti banki (EKB) kétvénykibocsatds valtozoé kamata tender dtjdn
Likviditsszikit§ devizaswap valtoz6 arfolyamra vonatkozd tender Gtjan
Likviditdsb6vits devizaswap valtozo6 drfolyamra vonatkozé tender titjdn

Kockdzatkezelési intézkedések

I. 1. PELDA: LIKVIDITASBOVITO PENZIOS UGYLET FIX KAMATU TENDER UTJAN

1. Az EKB gy dont, hogy a piac szdmdra likviditdst bdvit fix kamata tendereljdrds atjdn, penzis tigylettel.

2. Harom tigyfél a kovetkezd ajanlatokat nydjtja be:

Ugyfél Ajanlat (milli6 EUR)

1. bank 30

2. bank 40

3. bank 70
Osszesen 140

3. Az EKB gy dont, hogy 6sszesen 105 milli6 eurdt allokal.

4. Az allokéci6 szdzalékos ardnya:

105

66115??5275%
5. Az ugyfeleknek allokalt osszeg:
Ugyfél Ajanlat (milli6 EUR) Allokélt 6sszeg (milli6 EUR)
1. bank 30 22,5
2. bank 40 30,0
3. bank 70 52,5
Osszesen 140 105,0

II. 2. PELDA: LIKVIDITASBOVITO PENZIOS UGYLET VALTOZO KAMATU TENDER UTJAN

1. Az EKB tigy dont, hogy a piac szdmdra likviditdst bévit valtoz6 kamatt tendereljards Gtjdn, penzios tigylettel.
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2. Hérom iigyfél a kovetkezd ajdnlatokat nytjtja be:

1L

Osszeg (millié EUR)

Kamatléb (%) 1. bank 2. bank 3. bank Osszes ajénlat 2;:111?;‘?1?
3,15 0 0
3,10 5 5 10 10
3,09 5 5 10 20
3,08 5 5 10 30
3,07 5 5 10 20 50
3,06 5 10 15 30 80
3,05 10 10 15 35 115
3,04 5 5 5 15 130
3,03 5 10 15 145
Osszesen 30 45 70 145

Az EKB agy dont, hogy 6sszesen 94 milli6 eurdt oszt el 3,05 %-os hatdrkamatldbat (kamatfolyosé-sz€li kamatlébat)

alkalmazva.

Minden 3,05 % feletti ajdnlatot (80 milli6 euro Osszesitett Osszegben) teljes mértékben kielégitenek. 3,05 %-on az

elosztds szdzaléka:

94 - 80
35

=40%

Az 1. bank szdmdra a hatdrkamatldbon kiosztott osszeg példaul:

Az 1. bankra kiosztott teljes Osszeg:

04 x10 =4

5=5+4+14

Az elosztasi eredmények a kovetkez8képpen foglalhatok ossze:

Osszeg (millié EUR)

Ugyfelek 1. bank 2. bank 3. bank Osszesen
Osszes ajdnlat 30,0 45,0 70,0 145
Kiosztott teljes dsszeg 14,0 34,0 46,0 94

Amennyiben az elosztdsi folyamat az egyendras (holland tipust) aukcié szerint torténik, az {igyfelek szdmdra
kiosztott Osszegekre alkalmazott kamatlab 3,05 %.

Amennyiben az elosztdsi folyamat az ajdnlati dras (amerikai) aukci6 szerint torténik, az tigyfelek szdmdra kiosztott
osszegekre nem alkalmazhaté egységes kamatldb; példéul az 1. bank 5 millié eurdt kap 3,07 %-ra, 5 millid eurét

3,06 %-ra és 4 millié eurdt 3,05 %-ra.

3. PELDA: EKB-KOTVENYKIBOCSATAS VALTOZO KAMATU TENDER UTJAN

Az EKB tgy dont, hogy a piac likviditdsdt valtozé kamatozdsra vonatkozd tender meghirdetése utjan, kotvénykibo-

csatdssal szikiti.
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2. Hérom iigyfél a kovetkezd ajdnlatokat nytjtja be:

Osszeg (millié EUR)

Kamatldb (%) 1. bank 2. bank 3. bank Osszesen Czjszif:tigit
3,00 0 0
3,01 5 5 10 10
3,02 5 5 5 15 25
3,03 5 5 5 15 40
3,04 10 5 10 25 65
3,05 20 40 10 70 135
3,06 5 10 10 25 160
3,08 5 10 15 175
3,10 5 5 180
Osszesen 55 70 55 180

Az EKB tgy dont, hogy Osszesen 124,5 millié euro névértékben oszt el kotvényt, 3,05 %-os hatdrkamatldbat

alkalmazva.

Minden 3,05 % alatti ajanlatot (65 millié euro Osszesitett Gsszegben) teljes mértékben kielégitenek. 3,05 %-on az

elosztds szazaléka:

124,5-65 _

70

85%

Az 1. bank szdmadra a hatdrkamatldbon kiosztott 6sszeg példaul:

Az 1. bankra kiosztott teljes Osszeg:

0,85 x20=17

5+45+5+10+17 =42

Az elosztisi eredmények a kovetkez8képpen foglalhatok dssze:

Osszeg (millio EUR)

Ugyfelek 1. bank 2. bank 3. bank Osszesen
Osszes ajanlat 55,0 70,0 55,0 180,0
Kiosztott teljes dsszeg 42,0 49,0 33,5 124,5

4. PELDA: LIKVIDITASSZUKITO DEVIZASWAP VALTOZO KAMATU TENDER UTJAN

Az EKB ugy dont, hogy a piac likviditdsdt EUR/USD devizaswapiigylet végrehajtdsdval, védltozé drfolyamra vonatkoz
tender Gtjan szikiti. (Megjegyzés: ebben a példdban az euro kereskedése feldron torténik.)

Harom tigyfél a kovetkezd ajanlatokat nydjtja be:

Osszeg (millio EUR)

Swappontok (x 10 000) 1. bank 2. bank 3. bank Osszesen O§§ZTSitett
ajanlatok

6,84 0 0

6,80 5 5 10 10
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Osszeg (millié EUR)
Swappontok (x 10 000) 1. bank 2. bank 3. bank Osszesen Czjszrzlfjigit
6,76 5 5 5 15 25
6,71 5 5 5 15 40
6,67 10 10 5 25 65
6,63 25 35 40 100 165
6,58 10 20 10 40 205
6,54 5 10 10 25 230
6,49 5 5 235
Osszesen 65 90 80 235

3. Az EKB tgy dont, hogy 6sszesen 158 millié eurdt oszt el, 6,63-os hatirswappontot alkalmazva. Minden 6,63 feletti
ajanlatot (6sszesen 65 milli6 euro Gsszesitett Gsszegben) teljes mértékben kielégitenek. 6,63-on az elosztds szdzaléka:

158 - 65
1207092 _ g3
100 3%

4. Az 1. bank szdmdra a hatdrswapponton kiosztott osszeg példaul:
0,93 x 25 = 23,25
5. Az 1. bankra kiosztott teljes 6sszeg:
5+5+5+10+ 23,25 = 48,25

6. Az elosztisi eredmények a kovetkezképpen foglalhatok ossze:

Osszeg (millio EUR)
Ugyfelek 1. bank 2. bank 3. bank Osszesen
Osszes ajanlat 65,0 90,0 80,0 235,0
Kiosztott teljes osszeg 48,25 52,55 57,20 158,0

7. Az EKB a miiveletre alkalmazandé azonnali EUR/USD drfolyamot 1,1300-ban éllapitja meg.

8. Amennyiben az elosztdsi folyamat az egyendras (holland) aukcié szerint torténik, a mvelet indulé napjin az
eurorendszer 158 000 000 eurdt vésdrol, és 178 540 000 USA dollirt ad el. A mivelet lejdratakor az
eurorendszer 158 000 000 eurét ad el, é 178 540 000 USA dolldrt véisdrol (a hatdrids drfolyam
1,130663 = 1,1300 + 0,000663).

9. Amennyiben az elosztdsi folyamat az ajénlati dras (amerikai) aukcié szerint torténik, az eurorendszer a tdbldzat
szerinti euro- és dolldrosszegekkel kereskedik:

Azonnali igylet

Hatdridds tigylet

Arfolyam EUR-vétel USD-eladds Arfolyam EUR-cladds USD-vétel
1,1300 1,130684

1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130680 10 000 000 11 306 800
1,1300 15 000 000 16 950 000 1,130676 15 000 000 16 960 140
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Azonnali tigylet Hatdridés tigylet
Arfolyam EUR-vétel USD-eladds Arfolyam EUR-eladés USD-vétel
1,1300 15 000 000 16 950 000 1,130671 15 000 000 16 960 065
1,1300 25 000 000 28 250 000 1,130667 25 000 000 28 266 675
1,1300 93 000 000 105 090 000 1,130663 93 000 000 105 151 659
1,1300 1,130658
1,1300 1,130654
1,1300 1,130649
Osszesen 158 000 000 178 540 000 158 000 000 178 645 339

IV. 5. PELDA: LIKVIDITASBOVITO DEVIZASWAP VALTOZO ARFOLYAMRA VONATKOZO TENDER UTJAN

1.

Az EKB tgy dont, hogy a piac szdmdra EUR[USD devizaswapiigylet végrehajtasaval, valtozé drfolyamra vonatkozd
tender meghirdetése atjdn bdvit likviditdst. (Megjegyzés: ebben a példdban az euro kereskedése feldron torténik.)

Hérom iigyfél a kovetkez§ ajanlatokat nytjtja be:

Osszeg (millié EUR)
Swappontok (x 10 000) 1. bank 2. bank 3. bank Osszesen CZ[jsa?rZﬂe:g)ektt

6,23

6,27 5 5 10 10
6,32 5 5 10 20
6,36 10 5 5 20 40
6,41 10 10 20 40 80
6,45 20 40 20 80 160
6,49 5 20 10 35 195
6,54 5 5 10 20 215
6,58 5 5 220

Osszesen 60 85 75 220

Az EKB gy dont, hogy 197 milli6 eurdt oszt el, 6,54-os hatdrswappontot alkalmazva. Minden 6,54 alatti ajdnlatot
(6sszesen 195 millié euro Osszesitett Osszegben) teljes mértékben kielégitenek. 6,54-on az elosztds szdzaléka:

197-195 _

20

10 %

Az 1. bank szdmdra a hatdrswapponton kiosztott dsszeg példaul:

Az 1. bankra kiosztott teljes Osszeg:

5+5+10+10+20+5+0,5=55,5

0,10 x 5=10,5
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6. Az elosztasi eredmények a kovetkez8képpen foglalhatok ossze:

Osszeg (millio EUR)
Ugyfelek 1. bank 2. bank 3. bank Osszesen
Osszes ajanlat 60,0 85,0 75,0 220
Kiosztott teljes dsszeg 55,5 75,5 66,0 197

6. Az EKB a miiveletre alkalmazandé azonnali EUR/USD érfolyamot 1,1300-ban dllapitja meg.

7. Amennyiben az elosztdsi folyamat az egyendras (holland) aukcié szerint torténik, a mdvelet indulé napjin az
eurorendszer 197 000 000 eurdt ad el, és 222 610 000 USA dollirt vasirol. A mfvelet lejaratakor az
eurorendszer 197 000 000 eurét vdsdrol, és 222 738 838 USA dollirt ad el (a hatdridds drfolyam
1,130654 = 1,1300 + 0,000654).

8. Amennyiben az elosztdsi folyamat az ajdnlati dras (amerikai) aukcié szerint torténik, az eurorendszer a tdbldzat
szerinti euro- és dollarosszegekkel kereskedik:

Azonnali tigylet Hatéridds tigylet*

Arfolyam EUR-eladds USD-vétel Arfolyam EUR-vétel USD-eladds
1,1300 1,130623
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130627 10 000 000 11 306 270
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130632 10 000 000 11 306 320
1,1300 20 000 000 22 600 000 1,130636 20 000 000 22 612 720
1,1300 40 000 000 45 200 000 1,130641 40 000 000 45 225 640
1,1300 80 000 000 90 400 000 1,130645 80 000 000 90 451 600
1,1300 35 000 000 39 550 000 1,130649 35 000 000 39 572 715
1,1300 2 000 000 2 260 000 1,130654 2 000 000 2 261 308
1,1300 1,130658

Osszesen 197 000 000 222 610 000 197 000 000 222 736 573

VI. 6. PELDA: KOCKAZATKEZELESI INTEZKEDESEK

1. Ez a példa az eurorendszer hitelmiveleteiben fedezetként mobilizélt eszkozokre alkalmazott kockdzatkezelés kereteit
mutatja be. Ez azon a feltételezésen alapul, hogy fedezetkiegészitési felhivds sziikségességének kiszdmitdsakor a
nyujtott likviditds felhalmozott kamatdt szdmitdsba veszik, és a nytjtott likviditds 0,5 %-dt alkalmazzdk beavatkozdsi
kiiszobértékként. A példa azon a feltételezésen alapul, hogy egy tgyfél az eurorendszer kovetkez8 monetdris
politikai miiveleteiben vesz részt:

a) 2014. jalius 30-dn kezd6d6 és 2014. augusztus 6-dn lejdrd irdnyadd refinanszirozdsi mdvelet, amelybdl az
tgyfélre osztott osszeg 50 millid euro, a kamat 0,15 %.

b) 2014. jilius 31-én kezd8dS és 2014. oktdber 23-dn lejard irdnyadd refinanszirozdsi miivelet, amelybdl az
tigyfélre osztott osszeg 45 millié euro, a kamat 0,15 %.

¢) 2014. augusztus 6-dn kezd6d6 és 2014. augusztus 13-dn lejaré irdnyadé refinanszirozdsi miivelet, amelybdl az
tigyfélre osztott 6sszeg 35 millié euro, a kamat 0,15 %.
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2. Az ugyfél dltal a fenti miveletek fedezésére mobilizalt forgalomképes eszkozok jellemzdit az aldbbi 1. tdbldzat

foglalja ossze.

Az iigyletekben mobilizélt forgalomképes eszkozok

1. tdbldzat

Jellemzdk
Név Eszkozosztdly Lejérat id6- Kamatozds Kamatozds gya- | Hdtralévé futam- | Diszkontalds
pontja korisdga idé (haircut)
,A” eszkoz | Jumbo kotvény | 2018.8.30. | Fix kamatozds 6 hénap 4 év 2,50 %
,B” eszkoz | Allamkétvény | 2018.11.19. Valtozé 12 hénap 4 év 0,50 %
,C” eszkoz | Villalati kot- | 2025.5.12. | Kamatszelvény > 10 év 13,00 %
vény nélkili kotvény
Arfolyamok szdzalékban (kamattal egyiitt) (*)
2014.7.30. 2014.7.31. 2014.8.1. 2014.8.4. 2014.8.5. 2014.8.6. 2014.8.7.
101,61 101,21 99,50 99,97 99,73 100,01 100,12
98,12 97,95 98,15 98,56 98,59 98,57
53,71 53,62

(*) Egy adott értékelési napra feltiintetett drak megfelelnek az értékelési napot megel6z8 iizleti nap legjellemz8bb dranak.

AZ EARMARKING RENDSZER

ElGszor, feltételezve, hogy a miiveleteket egy nemzeti kozponti bankjival (NKB) hajtidk végre olyan rendszerben,
amelyben minden fedezeti eszkoz egy meghatdrozott iigylethez van hozzérendelve (,earmarking rendszer”). A fedezetként
mobilizalt eszkozoket naponta kell értékelni. A kockdzatkezelési rendszer igy a kovetkezSképpen irhat6 le (lisd még az
aldbbi 2. tdbldzatot):

1. 2014. jalius 30-dn az igyfél visszavisarldsi megallapoddst kot az NKB-val, amely az ,A” kotvénybdl 50,6 millid
eurdnyit vasarol. Az ,A” kotvény egy fix kamatozast és 1-2. szint(i hitelmingségi besoroldssal rendelkezd jumbo
kotvény 2018. augusztus 30-i lejrattal. A lejaratig hatralev futamidd négy év, igy az értékelési haircut 2,5 %. Azon
a napon az ,A” eszkoz piaci dra a referenciapiacon 101,61 %, amely tartalmazza a kuponszelvényen felhalmozddott
kamatot. Az tgyfélnek olyan mennyiségi ,A” eszkozt kell szolgdltatnia, amely a 2,5 % haircut levondsa utdn
meghaladja a kiosztott 50 millié eurét. Ezért az tigyfél 50,6 millié euro névértékben szallit ,A” eszkozt, amelynek
kiigazitott piaci értéke azon a napon 50 129 294 euro.

2. 2014. jalius 31-én az ugyfél visszavasarldsi megallapoddst kot az NKB-val, amely 21 millié euro értékd ,A” eszkozt
(piaci dr: 101,21 %, a haircut 2,5 %) és 25 millié euro értékii ,B” eszkozt (piaci dr: 98,02 %) védsdrol. A ,B” eszkoz
véltozé kamatozdsti és 1-2. szintd hitelmindségi besoroldssal rendelkezd allamkotvény, amelyre 0,5 % haircutot
alkalmaznak. Azon a napon az ,A” és ,B” eszkozok kiigazitott piaci értéke 45 130 098 euro, amely meghaladja a
szitkséges 45 000 000 euro Osszeget.

3. 2014. jalius 31-én djraértékelik a 2014. jalius 30-dn kezdeményezett irdnyad6 refinanszirozdsi miivelet fedezeti
eszkozeit. A 101,21 %-os piaci drral az ,A” eszkoz haircuttal kiigazitott piaci értéke még mindig az alsé és felsd
kiiszobérték-Gsszegek kozott van. Kovetkezésképpen az eredetileg mobilizdlt fedezetet tigy tekintik, hogy az fedezi a
kezdeti likviditds Osszegét, és az 208 euro felhalmozddott kamatot is.
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4. 2014. augusztus 1-jén Ujraértékelik az eszkozoket: az ,A” eszkoz piaci drfolyama 99,50 %, a ,B” eszkozé 97,95 %. A
2014. jalius 30-dn kezdeményezett irdnyadd refinanszirozdsi mivelet felhalmozédott kamata 417 euro, a 2014.
julius 31-én kezdeményezett hosszabb lejarat refinanszirozdsi mtiveleté 188 euro. Ennek kovetkeztében az ,A”
eszkoz kiigazitott piaci értéke az elsg tranzakcioban 912 092 euréval kevesebb lesz, mint a fedezend§ tranzakcids
oOsszeg (vagyis a nyujtott likviditds + a felhalmozddott kamat), és alatta marad a 49 750 415 eurés alsokiiszobérték-
szintnek is. Az tigyfél 950 000 euro névértékben ,A” eszkozt bocsdt rendelkezésre, amely a 2,5 %-os haircutnak a
99,50 %-os drfolyamon alapul6 piaci értékbdl torténd levondsa utdn helyredllitia a biztositékkal val6 fedezettség
megfelel§ szintjét. Az NKB-k a fedezetkiegészitési felhivast értékpapir helyett készpénzben is kérhetik.

A madsodik tranzakciondl sziikség van fedezetkiegészitési felhivasra is, mert az e tranzakcidban haszndlt fedezeti
eszkozok kiigazitott piaci értéke (44 737 688 euro) az alsé kiiszobérték (44 775 187 euro) alatt van. Ezért az
tgyfél 270 000 eurdnyi ,B” eszkozt szolgéltat, amelyeknek kiigazitott piaci értéke 263 143 euro.

5. 2014. augusztus 4-én és 5-én a fedezeti eszkdzoket Gjraértékelik, de ez a 2014. jalius 30-4n és 31-én kotott
tigyletek vonatkozdsdban nem eredményez fedezetkiegészitési felhivast.

6. 2014. augusztus 6-dn az igyfél visszafizeti a 2014. jilius 30-dn kotott irdnyadd refinanszirozdsi miivelet alapjin
biztositott likviditast, beleértve az 1 458 euro felhalmozddott kamatot. Az NKB 51 550 000 euro névértékd ,A”
eszkozt szolgdltat vissza.

Ugyanezen a napon az ugyfél Gjabb visszavdsarldsi tigyletet k6t az NKB-val, amely 75 milli6 euro névértékd ,C”
eszkozt vésdrol. Mivel a ,C” eszkoz kamatszelvény nélkiili, 1-2 hitelmin@ségi besoroldssal rendelkezd olyan vallalati
kotvény, amelynek a hétralevé futamideje tobb mint tiz év, és igy rd 13 %-os haircut vonatkozik, az adott napon a
megfeleld, haircuttal kiigazitott piaci érték 35 045 775 euro. A 2014. julius 31-én kotott hosszabb lejaratd refinan-
szirozdsi miivelet fedezeti eszkozeinek tjraértékelésébdl kideriil, hogy a nydjtott fedezetek kiigazitott piaci értéke
koriilbeliill 262 000 euréval meghaladja a fels6 kiiszobértéket, ezért az NKB 262 000 euro névértékd ,B” eszkozt
visszajuttat az iigyfélnek. Amennyiben az NKB-nak az iigyfél részére a mdsodik tranzakciéval kapcsolatban
potfedezetet kell fizetnie, ezt a pétfedezetet meghatdrozott esetekben ki lehet egyenliteni az tigyfél dltal az NKB-nak
az els6 tranzakcié kapcsan fizetett fedezettel. Ennek eredményeképpen csak egy fedezeti elszdmoldsra keril sor.

AZ OSSZEVONT FEDEZETALAPRA EPULG (POOLING) RENDSZER

Masodszor, feltételezésre keriil, hogy a mtiveletek NKB-val torténg végrehajtasdra pooling rendszer alkalmazasaval keriil
sor, ahol az iigyfél altal hasznalt osszevont alapba bevitt eszkozoket nem rendelik hozza konkrét tigyletekhez:

1. Ebben a példdban az tigyletek ugyanabban a sorrendben zajlanak le, mint az earmarking rendszert bemutat6 fenti
példdban. A legfontosabb kiilonbség, hogy az djraértékelés napjan az Gsszevont alapban taldlhaté osszes eszkoz
kiigazitott piaci értékének fedeznie kell az {igyfélnek az NKB-val az adott napon fennalls6 Osszes iigyleteire
megszabott fedezeti Osszeget. Az e példdban szerepl§ 2014. augusztus 1-jei 1 174 592 euréra sz6lo fedezetkie-
gészitési felhivds azonos az earmarking rendszert leiré esetben megkovetelttel. Az iigyfél 1 300 000 euro
névértékben ,A” eszkozt bocsdt rendelkezésre, amely a 2,5 %-os haircutnak a 99,50 %-os drfolyamon alapul6 piaci
értékbdl torténd levondsa utdn helyredllitja a biztositékkal valé fedezettség megfeleld szintjét.

2. Tovébbd 2014. augusztus 6-dn a 2014. julius 30-dn kotott irdnyadd refinanszirozasi mivelet lejaratakor az tigyfél az
eszkozoket tovabbra is az Osszevont szamldjan tarthatjia. A példa szerint egy eszkoz felcserélhet egy mdsik
eszkozre: 51,9 milli6 euro névértékd ,A” eszkozt cserélnek 75,5 millié euro névértékd ,C” eszkozre annak
érdekében, hogy a nyujtott likviditast és a felhalmozddott kamatot fedezzék minden refinanszirozdsi miiveletben.

3. A pooling rendszer kockdzatkezelési keretét a 3. tdbldzat mutatja be.



2. tdbldzat

Earmarking rendszer

p S X 1% S . . Biztositott Felhalmo- Teljes fede- | Also kiiszobér- |  Fels6 kiiszo- Kiigazitott Pétfedezeti
Ddtum Fenndllo ligyletek | Kezdd id6pont | - Lejdrat napja Kamatlab likviditds zott kamat | zend§ Osszeg téki Osszeg bértéki osszeg piaci érték felhivas

2014.7.30. | Irdnyadd refinan- 2014.7.30. 2014.8.6. 0,15 50 000 000 — 50 000 000 | 49 750 000 | 50 250 000 | 50 129 294 —
szirozas

2014.7.31. | Irdnyadé refinan- 2014.7.30. 2014.8.6. 0,15 50 000 000 208 50 000 208 | 49 750 207 | 50 250 209 | 49 931 954 —
szirozds
Hosszabb lejaratd | 2014.7.31. 2014.10.29. 0,15 45 000 000 — 45 000 000 | 44 775000 | 45 225000 | 45130 098 —
refinanszirozds

2014.8.1. | Irdnyado refinan- 2014.7.30. 2014.8.6. 0,15 50 000 000 417 50 000 417 | 49 750 415 | 50 250 419 | 49 088 325 -912 092
szirozas
Hosszabb lejratd | 2014.7.31. 2014.10.29. 0,15 45 000 000 188 45000 188 | 44 775 187 | 45225188 | 44 737 688 —262 500
refinanszirozds

2014.8.4. | Irdnyad6 refinan- 2014.7.30. 2014.8.6. 0,15 50 000 000 1 042 50 001 042 | 49 751 036 | 50 251 047 | 50 246 172 —
szirozas
Hosszabb lejrata | 2014.7.31. 2014.10.29. 0,15 45 000 000 750 45 000 750 | 44 775 746 | 45 225 754 | 45 147 350 —
refinanszirozés

2014.8.5. Irényad() refinan- 2014.7.30. 2014.8.6. 0,15 50 000 000 1250 50 001 250 | 49 751 244 | 50 251 256 | 50 125 545 —
szirozas
Hosszabb lejarata | 2014.7.31. 2014.10.29. 0,15 45 000 000 938 45 000 938 | 44 775933 | 45225942 | 45201 299 —
refinanszirozés

2014.8.6. | Irdnyado refinan- 2014.8.6. 2014.8.13. 0,15 35 000 000 — 35 000 000 | 34 825000 | 35175000 | 35045775 —
szirozas
Hosszabb lejdratd | 2014.7.31. 2014.10.29. 0,15 45 000 000 1125 45001 125 | 44776 119 | 45226 131 | 45 266 172 265 047
refinanszirozés

2014.8.7. | Irdnyado refinan- 2014.8.6. 2014.8.13. 0,15 35 000 000 146 35000 146 | 34 825145 | 35175147 | 34 987 050 —
szirozds
Hosszabb lejdratd | 2014.7.31. 2014.10.29. 0,15 45 000 000 1313 45001 313 | 44776 306 | 45226 319 | 45 026 704 —

refinanszirozds
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3. tdbldzat

Az dsszevont fedezetalapra épiil§ (pooling) rendszer

o . P Fels6 . . .
Détum Fenndll6 tigyletek | Kezdd idSpont | Lejdrat napja Kamatldb Biztositott Felhalmo- Tel]e”s “fede- AI,S(.) FUSZObir- kiiszobértéki Kiigazitott Potfec’le;etl
likviditas zott kamat | zendd osszeg | téki Gsszeg (*) osszeg (9 piaci érték felhivas
2014.7.30. | Irdnyadd refinan- | 2014.7.30. 2014.8.6. 0,15 50 000 000 — 50 000 000 | 49 750 000 | Nem alkal- 50 129 294 —
szirozds mazandd
2014.7.31. | Irdnyado refinan- | 2014.7.30. 2014.8.6. 0,15 50 000 000 208 95 000 208 | 94 525 207 | Nem alkal- 95 062 051 —
szirozds mazandd
Hosszabb lejarata | 2014.7.31. 2014.10.29. 0,15 45 000 000 —
refinanszirozds
2014.8.1. | Irdnyad6 refinan- | 2014.7.30. 2014.8.6. 0,15 50 000 000 417 95 000 604 | 94 525 601 Nem alkal- 93826013 | -1 174592
szirozds mazandd
Hosszabb lejaratd | 2014.7.31. | 2014.10.29. 0,15 45 000 000 188
refinanszirozds
2014.8.4. | Irdnyado refinan- | 2014.7.30. 2014.8.6. 0,15 50 000 000 1042 95 001 792 | 94 526 783 | Nem alkal- 95 470 989 —
szirozds mazandd
Hosszabb lejarata | 2014.7.31. 2014.10.29. 0,15 45 000 000 750
refinanszirozés
2014.8.5. | Irdnyad6 refinan- | 2014.7.30. 2014.8.6. 0,15 50 000 000 1250 95 002 188 | 94 527 177 | Nem alkal- 95 402 391 —
szirozds mazandd
Hosszabb lejaratd | 2014.7.31. | 2014.10.29. 0,15 45 000 000 938
refinanszirozds
2014.8.6. | Iranyado refinan- 2014.8.6. 2014.8.13. 0,15 35 000 000 — 80 001 125 | 79 601 119 | Nem alkal- 80 280 724 —
szirozds mazandd
Hosszabb lejaratd | 2014.7.31. | 2014.10.29. 0,15 45 000 000 1125

refinanszirozds
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o . et s Fels6 . . .
Détum Fenndll6 tigyletek | Kezd6 idSpont | Lejdrat napja Kamatldb Biztositott Felhalmo- Tehff,s “fede— AI,S(.) .IFUSZObir_ kiiszobértéki Kiigazitott POtfeqe%etl
likviditds zott kamat | zend Gsszeg | téki Gsszeg (¥) dsszeg () piaci érték felhivas
2014.8.7. | Irdnyad6 refinan- 2014.8.6. 2014.8.13. 0,15 35 000 000 146 80 001 458 | 79 601 451 | Nem alkal- | 80 239 155 —
szirozas mazandé
2014.7.30. | Hosszabb lejarata | 2014.7.31. | 2014.10.29. 0,15 45 000 000 1313
refinanszirozds

(*) A pooling-rendszerben az alsé kiiszobérték osszege a fedezetkiegészitési felhivasok legalacsonyabb kiiszobe. A gyakorlatban a legtobb NKB tovabbi fedezetet kér, amikor a fedezeti alap haircuttal kiigazitott pi-

aci értéke a teljes fedezendd osszeg ald csokken.
(**) A pooling-rendszerben a felsd kiiszobérték 6sszegének fogalma nem értelmezhets, mert az tigyfél dllanddan tobbletbiztositékra fog torekedni a miveleti tranzakciok minimalizéldsa érdekében.
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2015.4.2.

Az Eurdpai Unié Hivatalos Lapja

L91/113

XII. MELLEKLET

MEGFELELESI TABLAZAT

Ezen irdnymutatds EKB[2011/14 irdnymutatés EIEE!;%ZF ]frli}rsl/y 2133133 /;;5 EK}? a/ é?(};a/ t23
. cikk (1) bekezdés
. cikk (2) bekezdés 1. cikk
. cikk (3) bekezdés Bevezetés
. cikk (4) bekezdés 1.6. szakasz
. cikk (5) bekezdés 2. cikk

. cikk (1) bekezdés

2. fuggelék

. cikk (2) bekezdés

6.4.2. szakasz

. cikk (3) bekezdés

2. tuggelék

. cikk (4) bekezdés

5.2.1. szakasz, 2. fuggelék

. cikk (5) bekezdés

2. tuggelék

. cikk (6) bekezdés

II. melléklet, 11. szakasz

. cikk (7) bekezdés

2. tuggelék

. cikk (8) bekezdés

3.1.1.2. szakasz

. cikk (9) bekezdés

2. tuggelék

. cikk (10) bekezdés

. cikk (11) bekezdés

2. tuggelék

. cikk (12) bekezdés

. cikk (13) bekezdés

6.2.2.1. szakasz

. cikk (14) bekezdés

2. fuggelék

. cikk (15) bekezdés

2. fuggelék

. cikk (16) bekezdés

6.6. szakasz

. cikk (17) bekezdés

2. figgelék

. cikk (18) bekezdés

2. figgelék

. cikk (19) bekezdés

II. melléklet, 20. pont

. cikk (20) bekezdés

2. figgelék

. cikk (21) bekezdés

2. figgelék

. cikk (22) bekezdés

2. fiiggelék

. cikk (23) bekezdés
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L91/114 Az Eurépai Uni6 Hivatalos Lapja
Ezen irdnymutatds EKB/2011/14 irdnymutatds EKBJ20136 fr‘i}r-”l/y 201335 EKB|2014]23
2. cikk (24) bekezdés 2. fuggelék
2. cikk (25) bekezdés
2. cikk (26) bekezdés 2. tuggelék
2. cikk (27) bekezdés 3. cikk (2) bekez-
dés b) pont ii. al-
pont d) pontja
2. cikk (28) bekezdés 10. cikk
2. cikk (29) bekezdés 2. fiiggelék
2. cikk (30) bekezdés 4.1.3. szakasz, 2. fuggelék
2. cikk (31) bekezdés
2. cikk (32) bekezdés
2. cikk (33) bekezdés
2. cikk (34) bekezdés 2. fuggelék
2. cikk (35) bekezdés
2. cikk (36) bekezdés 2. fuggelék
2. cikk (37) bekezdés
2. cikk (38) bekezdés 5.1.1.3. szakasz, 2. fiiggelék
2. cikk (39) bekezdés 6.4.2. szakasz
2. cikk (40) bekezdés 3.4.1. és 3.4.2. szakasz, 2. fug-
gelék
2. cikk (41) bekezdés 6.6.1. szakasz
2. cikk (42) bekezdés
2. cikk (43) bekezdés
2. cikk (44) bekezdés
2. cikk (45) bekezdés 2. fuggelék
2. cikk (46) bekezdés 2. fuggelék
2. cikk (47) bekezdés
2. cikk (48) bekezdés 6.4.2. szakasz
2. cikk (49) bekezdés
2. cikk (50) bekezdés 2. fuggelék
2. cikk (51) bekezdés 2. fuggelék
2. cikk (52) bekezdés 2. fuggelék

. cikk (53) bekezdés

2. fiiggelék
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EKB/2013/6 EKB/2013/35 EKB/2014/23

Ezen irdnymutatds EKB/2011/14 irdnymutatds hatdrozat irdnymutatés hatdrozat

2. cikk (54) bekezdés 2. fuggelék

2. cikk (55) bekezdés 2. tuggelék

2. cikk (56) bekezdés 2. tuggelék

2. cikk (57) bekezdés

2. cikk (58) bekezdés 2. fuggelék

2. cikk (59) bekezdés

2. cikk (60) bekezdés 2. tuggelék

2. cikk (61) bekezdés

2. cikk (62) bekezdés

2. cikk (63) bekezdés

2. cikk (64) bekezdés 5.1.5.4. szakasz, 2. fiiggelék

2. cikk (65) bekezdés

2. cikk (66) bekezdés 2. tuggelék

2. cikk (67) bekezdés 2. fuggelék

2. cikk (68) bekezdés

2. cikk (69) bekezdés 6.2.1.3. szakasz

2. cikk (70) bekezdés 6.6.2. szakasz.

2. cikk (71) bekezdés 6.4.2. szakasz

2. cikk (72) bekezdés 3.2.1. és 3.2.2. szakasz, 2. fug-
gelék

2. cikk (73) bekezdés 2. fuggelék

2. cikk (74) bekezdés

2. cikk (75) bekezdés

2. cikk (76) bekezdés 2. fuggelék

2. cikk (77) bekezdés 3.1.1.2. szakasz, 2. fiiggelék

2. cikk (78) bekezdés 2. fuggelék

2. cikk (79) bekezdés 2. fuggelék

2. cikk (80) bekezdés 3.1.1.1. szakasz

2. cikk (81) bekezdés 2. fuggelék

2. cikk (82) bekezdés 2. fuggelék

2. cikk (83) bekezdés 2. fuggelék
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2. cikk (84) bekezdés 5.1.5.4. szakasz, 2. fiiggelék
2. cikk (85) bekezdés
2. cikk (86) bekezdés 2. tuggelék
2. cikk (87) bekezdés 2. fuggelék
2. cikk (88) bekezdés
2. cikk (89) bekezdés 3.4.3. szakasz
2. cikk (90) bekezdés
2. cikk (91) bekezdés 2. fiiggelék
2. cikk (92) bekezdés 2. fiiggelék
2. cikk (93) bekezdés
2. cikk (94) bekezdés 2. fuggelék
2. cikk (95) bekezdés
2. cikk (96) bekezdés
2. cikk (97) bekezdés 7. keretes irds, 2. fiiggelék
2. cikk (98) bekezdés 2. fuggelék
2. cikk (99) bekezdés 5.1.1.3. szakasz, 2. fuggelék
2. cikk (100) bekezdés
3. cikk (1) bekezdés 1.3. szakasz
3. cikk (2) bekezdés
4. cikk
5. cikk (1) bekezdés 3. fejezet preambuluma

. cikk (2) bekezdés

3. fejezet preambuluma

. cikk (3) bekezdés

3. fejezet preambuluma,
1.3.3. szakasz

. cikk (4) bekezdés

3. fejezet preambuluma,
1.3.3. szakasz, 3.1.5. szakasz

. cikk (5) bekezdés

1.3.1. szakasz

. cikk (1) bekezdés

3.1.1.1. szakasz

. cikk (2) bekezdés

3.1.2. szakasz

. cikk (3) bekezdés

. cikk (4) bekezdés

. cikk (5) bekezdés
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6. cikk (6) bekezdés
7. cikk (1) bekezdés 3.1.1.1. szakasz
7. cikk (2) bekezdés 3.1.3. szakasz
7. cikk (3) bekezdés
7. cikk (4) bekezdés
7. cikk (5) bekezdés
7. cikk (6) bekezdés 3.1.3. szakasz
8. cikk (1) bekezdés 3.1.4. szakasz
8. cikk (2) bekezdés 3.1.4. szakasz
8. cikk (3) bekezdés 5.1.2.3. és 5.2.5. szakasz
8. cikk (4) bekezdés 3.1.4. szakasz
9. cikk (1) bekezdés 3.1.5. szakasz
9. cikk (2) bekezdés 3.1.5. szakasz
9. cikk (3) bekezdés 3.1.4. szakasz
10. cikk (1) bekezdés
10. cikk (2) bekezdés II. melléklet
10. cikk (3) bekezdés
10. cikk (4) bekezdés
10. cikk (5) bekezdés 6.1. szakasz
11. cikk (1) bekezdés 3.4.1. szakasz
11. cikk (2) bekezdés II. melléklet
11. cikk (3) bekezdés 3.4.3. szakasz
11. cikk (4) bekezdés 3.4.3. szakasz
11. cikk (5) bekezdés 3.4.4. szakasz
11. cikk (6) bekezdés
12. cikk (1) bekezdés 3.5.1. szakasz
12. cikk (2) bekezdés 3.5.2. szakasz
12. cikk (3) bekezdés 1. cikk
12. cikk (4) bekezdés 3.5.3. szakasz
12. cikk (5) bekezdés 3.1.3. szakasz
12. cikk (6) bekezdés 3.5. szakasz
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12. cikk (7) bekezdés
13. cikk (1) bekezdés 3.3.2. szakasz
13. cikk (2) bekezdés 3.3.2. szakasz
13. cikk (3) bekezdés 3.3.2. szakasz
13. cikk (4) bekezdés 3.3.3. szakasz
13. cikk (5) bekezdés 3.3.4. szakasz
13. cikk (6) bekezdés
14. cikk (1) bekezdés 3.3.2. szakasz
14. cikk (2) bekezdés 3.2.3. szakasz
14. cikk (3) bekezdés 3.2.4. szakasz
14. cikk (4) bekezdés
15. cikk (1) bekezdés 3.2. szakasz, 5.1.4. szakasz
15. cikk (2) bekezdés
15. cikk (3) bekezdés
16. cikk (1) bekezdés 2.3. szakasz
16. cikk (2) bekezdés 2.3. szakasz
17. cikk (1) bekezdés 2. fiiggelék
17. cikk (2) bekezdés
17. cikk (3) bekezdés 4.1.1. szakasz, 4.2.1. szakasz
17. cikk (4) bekezdés 4.1.5. szakasz, 4.2.5. szakasz
17. cikk (5) bekezdés 4.1.5. szakasz
17. cikk (6) bekezdés 4.1.4. szakasz
17. cikk (7) bekezdés
18. cikk (1) bekezdés 4.1.1. szakasz, 4.1.2. szakasz
18. cikk (2) bekezdés 4.1.2. szakasz
18. cikk (3) bekezdés 4.1.3. szakasz
18. cikk (4) bekezdés 4.1.3. szakasz
19. cikk (1) bekezdés 4.1.3. szakasz
19. cikk (2) bekezdés
19. cikk (3) bekezdés
19. cikk (4) bekezdés
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19. cikk (5) bekezdés 4.1.3. szakasz

19. cikk (6) bekezdés 4.1.3. szakasz

20. cikk (1) bekezdés 4.1.4. szakasz

20. cikk (2) bekezdés 4.1.4. szakasz

20. cikk (3) bekezdés

21. cikk (1) bekezdés 4.2.1. szakasz

21. cikk (2) bekezdés 1. cikk

21. cikk (3) bekezdés 4.2.2. szakasz

21. cikk (4) bekezdés 4.2.3. szakasz

22. cikk (1) bekezdés 4.2.3. szakasz

22. cikk (2) bekezdés 4.2.3. szakasz

22. cikk (3) bekezdés 4.2.3. szakasz

23. cikk (1) bekezdés 4.2.4. szakasz

23. cikk (2) bekezdés 4.2.4, szakasz

23, cikk (3) bekezdés

24, cikk

25. cikk (1) bekezdés 5.1.1. szakasz, 5.1.1.3. szakasz

25.

cikk (2) bekezdés

5.1.1. szakasz, 5.1.2.3. szakasz

25.

cikk (3) bekezdés

5.1.1.3. szakasz

26.

cikk (1) bekezdés

5.1.1.1. szakasz

26.

cikk (2) bekezdés

5.1.1.1. szakasz

26.

cikk (3) bekezdés

5.1.1.1. szakasz

26.

cikk (4) bekezdés

5.1.1.1. szakasz

27.

cikk (1) bekezdés

5.1.1.2. szakasz

27.

cikk (2) bekezdés

5.1.1.2. szakasz

27.

cikk (3) bekezdés

5.1.1.2. szakasz

27.

cikk (4) bekezdés

5.1.1.2. szakasz

28.

cikk (1) bekezdés

5.1.2. szakasz

28.

cikk (2) bekezdés

5.1.2. szakasz

28.

cikk (3) bekezdés

5.2.1. szakasz, 5.1.2.3. szakasz

29.

cikk (1) bekezdés

5.1.2.2.-5.1.2.3. szakasz
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Az Eurdpai Unid Hivatalos Lapja

2015.4.2.

Ezen irdnymutatds

EKB/2011/14 irdnymutatds

EKBJ2013/6
hatdrozat

EKB/2013/35
irdnymutatds

EKB/2014/23
hatdrozat

29.

cikk (2) bekezdés

5.1.2.2.-5.1.2.3. szakasz

30.

cikk (1) bekezdés

5.1.3. szakasz

30.

cikk (2) bekezdés

5.1.3. szakasz

30.

cikk (3) bekezdés

30.

cikk (4) bekezdés

5.1.3. szakasz

30.

cikk (5) bekezdés

5.1.3. szakasz

31.

cikk (1) bekezdés

5.1.4. szakasz

31.

cikk (2) bekezdés

5.1.4. szakasz

32.

cikk (1) bekezdés

5.1.4. szakasz

32.

cikk (2) bekezdés

5.1.1.3. szakasz

32.

cikk (3) bekezdés

5.1.4. szakasz

32.

cikk (4) bekezdés

5.1.1.3. szakasz

32.

cikk (5) bekezdés

5.1.4. szakasz

32.

cikk (6) bekezdés

5.1.4. szakasz

33.

cikk (1) bekezdés

5.1.4. szakasz

33.

cikk (2) bekezdés

5.1.4. szakasz

33.

cikk (3) bekezdés

5.1.4. szakasz

33.

cikk (4) bekezdés

5.1.4. szakasz

34.

cikk (1) bekezdés

2. fiiggelék

34.

cikk (2) bekezdés

2. tuggelék

35.

cikk (1) bekezdés

5.1.4. szakasz

35.

cikk (2) bekezdés

35.

cikk (3) bekezdés

36.

cikk (1) bekezdés

5.1.4. szakasz

36.

cikk (2) bekezdés

36.

cikk (3) bekezdés

37.

cikk (1) bekezdés

5.1.5.1. szakasz

37.

cikk (2) bekezdés

38.

cikk (1) bekezdés

5.1.5.2. szakasz

38.

cikk (2) bekezdés

5.1.5.2. szakasz

39.

cikk (1) bekezdés

5.1.5.2. szakasz
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39. cikk (2) bekezdés 5.1.5.2. szakasz
40. cikk (1) bekezdés 5.1.5.3. szakasz
40. cikk (2) bekezdés

41. cikk (1) bekezdés 5.1.5.3. szakasz
41. cikk (2) bekezdés

42. cikk 5.1.5.4. szakasz
43, cikk (1) bekezdés 5.1.6. szakasz
43. cikk (2) bekezdés 5.1.6. szakasz
43. cikk (3) bekezdés 5.1.6. szakasz
43, cikk (4) bekezdés

44, cikk (1) bekezdés 5.2.1. szakasz
44, cikk (2) bekezdés 5.2.1. szakasz
45, cikk (1) bekezdés 5.2.2. szakasz
45, cikk (2) bekezdés 5.2.2. szakasz
45, cikk (3) bekezdés 5.2.2. szakasz
46. cikk (1) bekezdés 5.2.3. szakasz
46. cikk (2) bekezdés 5.2.3. szakasz
46. cikk (3) bekezdés 5.2.3. szakasz
47. cikk (1) bekezdés 5.2.4. szakasz
47. cikk (2) bekezdés 5.2.4. szakasz
48. cikk (1) bekezdés 5.2.5. szakasz
48. cikk (2) bekezdés 5.2.5. szakasz
49. cikk (1) bekezdés 5.3.1. szakasz
49. cikk (2) bekezdés 5.3.1. szakasz
50. cikk (1) bekezdés 5.3.2. szakasz
50. cikk (2) bekezdés 5.3.1. szakasz
51. cikk (1) bekezdés 5.3.2. szakasz
51. cikk (2) bekezdés 5.3.1. szakasz
51. cikk (3) bekezdés 5.3.2. szakasz
52. cikk (1) bekezdés 5.3.2. szakasz
52. cikk (2) bekezdés
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53. cikk (1) bekezdés 5.3.1. szakasz
53. cikk (2) bekezdés
54. cikk (1) bekezdés 7.4.2. szakasz
54. cikk (2) bekezdés 2. cikk
55. cikk 2.1. szakasz
56. cikk (1) bekezdés 2.1. szakasz
56. cikk (2) bekezdés 2.1. szakasz
56. cikk (3) bekezdés 2.1. szakasz
56. cikk (4) bekezdés 2.1. szakasz
57. cikk (1) bekezdés
57. cikk (2) bekezdés 2.2. szakasz
57. cikk (3) bekezdés 2.2. szakasz, 3. fiiggelék
57. cikk (4) bekezdés 2.2. szakasz, 5.2.2. szakasz
57. cikk (5) bekezdés
58. cikk (1) bekezdés 1.5. szakasz
58. cikk (2) bekezdés 1.5. szakasz, 6.1. szakasz
58. cikk (3) bekezdés
58. cikk (4) bekezdés 6.4.2. szakasz
58. cikk (5) bekezdés 6.1. szakasz
58. cikk (6) bekezdés 6.2. szakasz
59. cikk (1) bekezdés 6.2.1.2. szakasz
59. cikk (2) bekezdés 6.1. szakasz, 6.3.1. szakasz
59. cikk (3) bekezdés 6.3.1. szakasz
59. cikk (4) bekezdés
59. cikk (5) bekezdés 6.3.1. szakasz
59. cikk (6) bekezdés 6.3.1. szakasz
59. cikk (7) bekezdés 6.3.1. szakasz
60. cikk
61. cikk (1) bekezdés 6.2. szakasz
61. cikk (2) bekezdés 6.3.2. szakasz, az

EKB/2014/10. melléklete
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62. cikk (1) bekezdés 6.2.1.1. szakasz 3. cikk (2) bekez-
dés

62. cikk (2) bekezdés 3. cikk (2) bekez-
dés

62. cikk (3) bekezdés 3. cikk (2) bekez-
dés

63. cikk (1) bekezdés 3. cikk (2) bekez-
dés

63. cikk (2) bekezdés

63. cikk (3) bekezdés 6.2.1.1. szakasz 3. cikk (3) bekez-
dés

63. cikk (4) bekezdés 3. cikk (4) bekez-
dés

63. cikk (5) bekezdés 3. cikk (5) bekez-
dés

64. cikk 6.2.1.1. szakasz

65. cikk 6.2.1.8. szakasz

66. cikk (1) bekezdés 6.2.1.3. szakasz, EKB[2014/10

66. cikk (2) bekezdés 6.2.1.3. szakasz

66. cikk (3) bekezdés 6.2.1.3. szakasz

67. cikk (1) bekezdés 6.2.1.4. szakasz, EKB/2014/10

67. cikk (2) bekezdés

68. cikk (1) bekezdés 6.2.1.5. szakasz, az

EKB/2014/10. melléklete
68. cikk (2) bekezdés 6.2.1.5. szakasz
68. cikk (3) bekezdés 6.2.1.3. szakasz, az
EKB/2014/10. melléklete

69. cikk (1) bekezdés 6.2.1.6. szakasz

69. cikk (2) bekezdés

70. cikk (1) bekezdés 6.2.1.7. szakasz

70. cikk (2) bekezdés

70. cikk (3) bekezdés

70. cikk (4) bekezdés

70. cikk (5) bekezdés

70. cikk (6) bekezdés

71. cikk

72. cikk 6.2.1.1. szakasz

73. cikk (1) bekezdés 6.2.1.1. szakasz, EKB/2014/10

73. cikk (2) bekezdés
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73. cikk (3) bekezdés 6.2.1.1. szakasz
73. cikk (4) bekezdés 6.2.1.1. szakasz
73. cikk (5) bekezdés 6.2.1.1. szakasz
73. cikk (6) bekezdés 4. cikk
73. cikk (7) bekezdés
74. cikk (1) bekezdés 6.2.1.1. szakasz
74. cikk (2) bekezdés 6.2.1.1. szakasz
74. cikk (3) bekezdés
74. cikk (4) bekezdés 6.2.1.1. szakasz
75. cikk (1) bekezdés 6.2.1.1. szakasz
75. cikk (2) bekezdés 6.2.1.1. szakasz
76. cikk (1) bekezdés 6.2.1.1. szakasz
76. cikk (2) bekezdés
77. cikk (1) bekezdés 6.2.1.1. szakasz
77. cikk (2) bekezdés
78. cikk (1) bekezdés 6.2.1.1. szakasz
78. cikk (2) bekezdés 11. cikk
79. cikk 6.2.1.1. szakasz
80. cikk (1) bekezdés 6.2.1.1. szakasz
80. cikk (2) bekezdés
80. cikk (3) bekezdés
80. cikk (4) bekezdés
80. cikk (5) bekezdés 5. cikk (2) bekez-
dés
81. cikk (1) bekezdés 6.2.1. szakasz
81. cikk (2) bekezdés
82. cikk (1) bekezdés 6.3.1. szakasz 6. cikk (2) bekez-
dés
82. cikk (2) bekezdés 6.3.1. szakasz
83. cikk 1. cikk
84. cikk 1. cikk
85. cikk
86. cikk
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87. cikk (1) bekezdés 6.3.2. szakasz
87. cikk (2) bekezdés
87. cikk (3) bekezdés 6.3.2. szakasz
88. cikk (1) bekezdés 6.3.1. szakasz
88. cikk (2) bekezdés
89. cikk (1) bekezdés 6.2.2.1. szakasz
89. cikk (2) bekezdés
89. cikk (3) bekezdés
89. cikk (4) bekezdés
89. cikk (5) bekezdés
90. cikk 6.2.2.1. szakasz
91. cikk 6.2.2.1. szakasz
92. cikk 6.2.2.1. szakasz
93. cikk 6.2.2.1. szakasz
94. cikk 6.2.2.1. szakasz
95. cikk (1) bekezdés 6.2.2.1. szakasz
95. cikk (2) bekezdés 6.2.2.1. szakasz
96. cikk (1) bekezdés 6.2.2.1. szakasz
96. cikk (2) bekezdés
96. cikk (3) bekezdés
97. cikk 6.2.2.1. szakasz
98. cikk 6.2.2.1. szakasz
99. cikk (1) bekezdés 6.2.3.1. szakasz
99. cikk (2) bekezdés
100. cikk 7. fiiggelék
101. cikk (1) bekezdés 7. fuggelék
101. cikk (2) bekezdés 7. fuggelék
102. cikk 7. figgelék
103. cikk (1) bekezdés 7. fuggelék
103. cikk (2) bekezdés 7. fuggelék
103. cikk (3) bekezdés
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104. cikk (1) bekezdés 7. fiiggelék
104. cikk (2) bekezdés 7. fiiggelék
104. cikk (3) bekezdés
104. cikk (4) bekezdés
105. cikk
106. cikk 6.2.2. szakasz
107. cikk (1) bekezdés 6.2.2.2. szakasz

107. cikk (2) bekezdés 6.2.2.2. szakasz

107. cikk (3) bekezdés 6.2.2.2. szakasz

107. cikk (4) bekezdés 6.2.2.2. szakasz

107. cikk (5) bekezdés 6.2.2.2. szakasz

107. cikk (6) bekezdés 6.2.2.2. szakasz

107. cikk (7) bekezdés 6.2.2.2. szakasz

108. cikk 6.3.1. szakasz, 6.2.2.1. szakasz,
6.3.3.2. szakasz

109. cikk (1) bekezdés 6.3.3.1. szakasz

109.

cikk (2) bekezdés

6.3.3.1. szakasz

109.

cikk (3) bekezdés

6.3.3.1. szakasz

110.

cikk (1) bekezdés

6.3.3.1. szakasz

110.

cikk (2) bekezdés

6.3.3.1. szakasz

110.

cikk (3) bekezdés

6.3.3.1. szakasz

110.

cikk (4) bekezdés

6.3.3.1. szakasz

110.

cikk (5) bekezdés

110.

cikk (6) bekezdés

110.

cikk (7) bekezdés

6.3.3.1. szakasz

111.

cikk (1) bekezdés

6.3.3.1. szakasz

111. cikk (2) bekezdés 6.3.3.1. szakasz
112. cikk 6.3.3.2. szakasz
113. cikk (1) bekezdés 6.3.2. szakasz

113.

cikk (2) bekezdés

113.

cikk (3) bekezdés
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114. cikk (1) bekezdés 6.3.2. szakasz, 6.3.3.1. szakasz
114. cikk (2) bekezdés 6.3.3.1. szakasz
114. cikk (3) bekezdés 6.3.2. szakasz, 6.3.3.1. szakasz
114. cikk (4) bekezdés 6.3.2. szakasz, 6.3.3.1. szakasz
114. cikk (5) bekezdés 6.3.2. szakasz, 6.3.3.1. szakasz
115. cikk 6.3.2. szakasz, 6.3.3.1. szakasz
116. cikk 6.2.1.2. szakasz, 6.2.2.1. sza-
117. cikk 6.2.1.6. szakasz, 6.2.2.1. sza-
118. cikk (1) bekezdés
119. cikk (1) bekezdés 6.3.1. szakasz
119. cikk (2) bekezdés 6.3.4.1. szakasz, 6.3.4. szakasz
119. cikk (3) bekezdés
119. cikk (4) bekezdés 6.3.4. szakasz
119. cikk (5) bekezdés 6.3.5. szakasz
120. cikk (1) bekezdés
120. cikk (2) bekezdés
120. cikk (3) bekezdés
121. cikk (1) bekezdés 6.3.4.2. szakasz
121. cikk (2) bekezdés
121. cikk (3) bekezdés
121. cikk (4) bekezdés
122. cikk (1) bekezdés 6.3.4.3. szakasz
122. cikk (2) bekezdés
122. cikk (3) bekezdés 6.3.4.3. szakasz
122. cikk (4) bekezdés
122. cikk (5) bekezdés
123. cikk (1) bekezdés
123. cikk (2) bekezdés
123. cikk (3) bekezdés
123. cikk (4) bekezdés
124. cikk (1) bekezdés 6.3.4.4. szakasz
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124.

cikk (2) bekezdés

124.

cikk (3) bekezdés

124. cikk (4) bekezdés 6.3.4.4. szakasz
124. cikk (5) bekezdés 6.3.4.4. szakasz
125. cikk

126. cikk (1) bekezdés 6.3.5. szakasz

126.

cikk (2) bekezdés

6.3.5. szakasz

126.

cikk (3) bekezdés

126.

cikk (4) bekezdés

126.

cikk (5) bekezdés

127.

cikk (1) bekezdés

6.4.1. szakasz

127.

cikk (2) bekezdés

6.4.1. szakasz

127. cikk (3) bekezdés 6.4.1. szakasz
128. cikk (1) bekezdés 6.4.1. szakasz
128. cikk (2) bekezdés 6.4.1. szakasz
129. cikk (1) bekezdés 6.4.2. szakasz 8. cikk (1) bekez-

dés

129.

cikk (2) bekezdés

6.4.2. szakasz

130.

cikk (1) bekezdés

6.4.2. szakasz

8. cikk (2) bekez-
dés

130.

cikk (2) bekezdés

8. cikk (3) bekez-
dés

130.

cikk (3) bekezdés

6.4.2. szakasz

130.

cikk (4) bekezdés

8. cikk (4) bekez-
dés

130.

cikk (5) bekezdés

6.4.2. szakasz

130.

cikk (6) bekezdés

6.4.2. szakasz

130.

cikk (7) bekezdés

6.4.2. szakasz

130.

cikk (8) bekezdés

6.4.2. szakasz

131.

cikk (1) bekezdés

6.4.3.1. szakasz

8. cikk (5) bekez-
dés

131.

cikk (2) bekezdés

6.4.3.1. szakasz

131.

cikk (3) bekezdés

6.4.3.1. szakasz

132.

cikk

8. cikk (6) bekez-
dés

133.

cikk

6.4.3.3. szakasz
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134. cikk 6.5. szakasz, 6.5.1. szakasz
135. cikk 6.5.2. szakasz
136. cikk (1) bekezdés 6.4.2. szakasz
136. cikk (2) bekezdés 6.4.2. szakasz
136. cikk (3) bekezdés 6.4.2. szakasz
136. cikk (4) bekezdés
137. cikk (1) bekezdés 6.7. szakasz
137. cikk (2) bekezdés 6.7. szakasz
137. cikk (3) bekezdés 6.7. szakasz
138. cikk (1) bekezdés 6.2.3.2. szakasz
138. cikk (2) bekezdés
138. cikk (3) bekezdés 6.2.3.2. szakasz
139. cikk (1) bekezdés 1. cikk (1) bekez-
dés
139. cikk (2) bekezdés
140. cikk 6.3.2.3. szakasz
141. cikk (1) bekezdés 6.4.2. szakasz
141. cikk (2) bekezdés
141. cikk (3) bekezdés 6.2.3.2. szakasz
142. cikk (1) bekezdés
142. cikk (2) bekezdés
142. cikk (3) bekezdés
142. cikk (4) bekezdés
143. cikk (1) bekezdés
143. cikk (2) bekezdés 6.2.3.2. szakasz
143. cikk (3) bekezdés
144. cikk 6.2.3. szakasz
145. cikk (1) bekezdés 6.2.3.2. szakasz
145. cikk (2) bekezdés 6.2.3.2. szakasz
145. cikk (3) bekezdés 6.2.3.2. szakasz
145. cikk (4) bekezdés 6. fuggelék

146.

cikk
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147. cikk 6.2.3.2. szakasz
148. cikk (1) bekezdés 6.6. szakasz
148. cikk (2) bekezdés 6.6. szakasz

148.

cikk (3) bekezdés

6.6.1. szakasz

148.

cikk (4) bekezdés

148.

cikk (5) bekezdés

148.

cikk (6) bekezdés

149.

cikk (1) bekezdés

6.6. szakasz

149.

cikk (2) bekezdés

6.6. szakasz, 6.5.2. szakasz

150.

cikk (1) bekezdés

6.6.2. szakasz

150.

cikk (2) bekezdés

6.2.1.4. szakasz, 6.6.2. szakasz,
EKB/2014/10

150.

cikk (3) bekezdés

150.

cikk (4) bekezdés

6.6.2. szakasz

150.

cikk (5) bekezdés

6.6.2. szakasz

150. cikk (6) bekezdés

151. cikk (1) bekezdés EKB/2014/10
151. cikk (2) bekezdés EKB/2014/10
151. cikk (3) bekezdés EKB/2014/10
151. cikk (4) bekezdés EKB/2014/10
152. cikk (1) bekezdés Az EKB[2014/10. melléklete
152. cikk (2) bekezdés

152. cikk (3) bekezdés

153. cikk (1) bekezdés 2.3. szakasz
153. cikk (2) bekezdés

154. cikk (1) bekezdés 2.3. szakasz

154. cikk (2) bekezdés
155. cikk 6. fuggelék
156. cikk (1) bekezdés 6. fuggelék

156.

cikk (2) bekezdés

6. fiiggelék

156.

cikk (3) bekezdés

6. fiiggelék
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156. cikk (4) bekezdés 6. fuggelék

156. cikk (5) bekezdés 6. fiiggelék, 2.3. szakasz

156. cikk (6) bekezdés 6. figgelék

157. cikk 2.3. szakasz

158. cikk (1) bekezdés 2.4.1. szakasz, 6.3.1. szakasz zldkk (2) bekez-

és

158. cikk (2) bekezdés 6.3.1. szakasz

158. cikk (3) bekezdés 2.4.2. szakasz

158. cikk (4) bekezdés 2.4.3. szakasz

159. cikk (1) bekezdés 6.3.1. szakasz

159. cikk (2) bekezdés 6.3.1. szakasz

159. cikk (3) bekezdés 6.3.1. szakasz

159. cikk (4) bekezdés 6.3.1. szakasz

160. cikk

161. cikk (1) bekezdés II. melléklet, 1. szakasz

161. cikk (2) bekezdés I1. melléklet, 1. szakasz

162. cikk II. melléklet, 1. szakasz

163. cikk II. melléklet, 1. szakasz

164. cikk II. melléklet, 1. szakasz

165. cikk (1) bekezdés 11. melléklet, 1. szakasz

165. cikk (2) bekezdés I1. melléklet, 1. szakasz

166. cikk (1) bekezdés 9. cikk (2) bekez-
dés

166. cikk (2) bekezdés 9. cikk (3) bekez-
dés

166. cikk (3) bekezdés 9. cikk (4) bekez-
dés

166. cikk (4) bekezdés 9. cikk (5) bekez-
dés

166. cikk (5) bekezdés 9. cikk (6) bekez-
dés

167. cikk 1I. melléklet, 1. szakasz

168. cikk (1) bekezdés I1. melléklet, 1. szakasz

168. cikk (2) bekezdés I1. melléklet, 1. szakasz

169. cikk (1) bekezdés I1. melléklet, 1. szakasz

169. cikk (2) bekezdés II. melléklet, 1. szakasz

170.

cikk

1I. melléklet, 1. szakasz
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171. cikk II. melléklet, 1. szakasz

172. cikk I1. melléklet, 11. szakasz

173. cikk I1. melléklet, 1. szakasz

174. cikk (1) bekezdés 3.1.1.3. szakasz

174. cikk (2) bekezdés

174. cikk (3) bekezdés

175. cikk II. melléklet, 11. szakasz

176. cikk (1) bekezdés I1. melléklet, 11. szakasz

176.

cikk (2) bekezdés

1I. melléklet, 11. szakasz

176.

cikk (3) bekezdés

177. cikk (1) bekezdés I1. melléklet, 11. szakasz
177. cikk (2) bekezdés I1. melléklet, 11. szakasz
177. cikk (3) bekezdés I1. melléklet, 11. szakasz
178. cikk I1. melléklet, 11. szakasz
179. cikk 1I. melléklet, 11. szakasz
180. cikk 3.1.1.2. szakasz

181. cikk (1) bekezdés 4.1.2. szakasz

181. cikk (2) bekezdés I1. melléklet, 11. szakasz
181. cikk (3) bekezdés I1. melléklet, 1I. szakasz
182. cikk II. melléklet, I1. szakasz
183. cikk II. melléklet, 111. szakasz
184. cikk II. melléklet, I11. szakasz
185. cikk II. melléklet, 111 szakasz
186. cikk (1) bekezdés I1. melléklet, T11. szakasz
186. cikk (2) bekezdés I1. melléklet, III. szakasz
187. cikk 3.4.2. szakasz

188. cikk

189. cikk 1.4. szakasz

190. cikk (1) bekezdés

190.

cikk (2) bekezdés
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EKB/2011/14 irdnymutatds
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hatdrozat
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irdnymutatds

EKB/2014/23
hatdrozat

191. cikk (1) bekezdés

191. cikk (2) bekezdés

191. cikk (3) bekezdés

192. cikk
L. melléklet 7.1. szakasz
Bevezetés
L. melléklet 1. 7.1. szakasz
L. melléklet 2. 7.1. szakasz

. melléklet 3.

1.3.3. szakasz, 7.2. szakasz

. melléklet 4.

. melléklet 5.

. melléklet 6.

7.2. szakasz

. melléklet 7.

. melléklet 8.

1.3.3. szakasz, 7.3.1. szakasz

. melléklet 9.

7.3.1. szakasz

. melléklet 10.

. melléklet 11.

L

melléklet 12.

1.3.3. szakasz, 7.4.3. szakasz

L

melléklet 13.

7.6. szakasz

II. melléklet

5.1.3. szakasz

III. melléklet

5.1.5.1. szakasz

IV. melléklet

5.1.6. szakasz

V. melléklet

L. melléklet, Appendix 3

VI. melléklet 1.1

6.6.1. szakasz

VI. melléklet 1.2.

VI. melléklet 1.3.

VI. melléklet 1.4

6.6.1. szakasz

VI. melléklet 1.5.

6.6.1. szakasz

VI. melléklet 11.1

6.6.2. szakasz

VI. melléklet 11.2.

6.6.2. szakasz

VI. melléklet 111.

EKB/2014/10
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VI. melléklet IV. EKB/2014/10
VII. melléklet 1.1. 2.3. szakasz, 6. fiiggelék, 1. sza-
kasz
VII. melléklet 1.2. 6. fiiggelék, 1. szakasz
VIL. melléklet 1.3. 6. fiiggelék, 1. szakasz
VIL. melléklet 1.4.
VII. melléklet 1.5.
VIL. melléklet 1.6.
VII. melléklet 1.7. 6. fiiggelék, 1. szakasz
VIL. melléklet 1.8. 6. fiiggelék, 1. szakasz
VII. melléklet I1. 6. fiiggelék, 2.1. szakasz
VIIL. melléklet 1.1. L. melléklet, 8. fuggelék
VIIL. melléklet 1.2. L. melléklet, 8. fiiggelék
VIIL. melléklet 1.3. L. melléklet, 8. fiiggelék
VIIL. melléklet 1.4.
VIIL. melléklet 11.1. 8. fiiggelék
VIIL. melléklet 11.2.
VIIL. melléklet 11.3. 8. fiiggelék
VIII. melléklet 11.4. 8. fiiggelék
VIIL. melléklet TL1. 8. fiiggelék
VIIL. melléklet 111.2. 8. fiiggelék
VIII. melléklet TIL.3. 8. fuggelék
VIII. melléklet T11.4. 8. fuggelék
IX. melléklet 6.3.5. szakasz
X. melléklet 1. melléklet, I1. mel-
1éklet
XI. melléklet
XII. melléklet
XIIL melléklet
XIV. melléklet
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XIV. MELLEKLET

A HATALYON KIVUL HELYEZETT IRANYMUTATAS MODOSITASAINAK LISTAJAVAL

EKB/2011/14 irdnymutatds (HL L 331, 2011.12.14.,, 1. 0.)
EKB/2012/25 irdnymutatds (HL L 359., 2012.12.29., 74. 0.)
EKB/2014/10 irdnymutatds (HL L 166., 2014.6.5., 33. 0.)
EKB[2013/6 irdnymutatds (HL L 95., 2013.4.5., 22. 0.)
EKB/2013/35 iranymutatds (HL L 301., 2013.11.12,, 6. 0.)

EKB/2014/23 irdnymutatds (HL L 168., 2014.6.7., 115. 0.)
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