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(Nem jogalkotdsi aktusok)

RENDELETEK

A BIZOTTSAG 1254/2012/EU RENDELETE
(2012. december 11.)

az 1606/2002/EK eurdpai parlamenti és tandcsi rendelettel osszhangban egyes nemzetkézi

szamviteli standardok elfogadisir6l sz6l6 1126/2008/EK rendeletnek az IFRS 10, az IFRS 11, az

IFRS 12 nemzetkozi pénziigyi beszdmoldsi standard, az IAS 27 nemzetkézi szdmviteli standard
(2011) és az IAS 28 nemzetkozi szdmviteli standard (2011) tekintetében t6rténd modositdsdrdl

(EGT-vonatkozdsi szdveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurépai Unié mikodésérdl szolo szerzédésre,

tekintettel a nemzetkozi szdmviteli standardok alkalmazdsdrdl
sz6l6, 2002. julius 19-i 1606/2002/EK eurdpai parlamenti és
tandcsi rendeletre (') és kiilonosen annak 3. cikke (1) bekezdé-
sére,

mivel:

(1) Az 1126/2008/EK bizottsagi rendelettel (?) elfogaddsra
keriiltek egyes, 2008. oktéber 15-én érvényben 1évé
nemzetkozi standardok és értelmezések.

(2) A Nemzetkozi Szdmviteli Standard Testiilet (IASB) 2011.
méjus 12-én kozzétette az IFRS 10 Konszoliddlt pénziigyi
kimutatdsok, az IFRS 11 Kozos megdllapoddsok, az IFRS 12
Mds gazddlkod6 egységekben 1évG érdekeltségek kozzététele
nemzetkozi pénziigyi beszdmoldsi standardot, valamint
a modositott IAS 27 Egyedi pénziigyi kimutatdsok és a
modositott 1AS 28 Tdrsult vdllalkozdsokban és kizos vdllal-
kozdsokban 1évG befektetések nemzetkozi szdmviteli standar-
dot. Az IFRS 10 célja, hogy olyan egységes konszolida-
ciés modellt biztositson, amely az ellendérzést hatdrozza
meg valamennyi tipusti gazdalkodd egység konszolidala-
sdnak alapjaként. Az IFRS 10 felviltja az IAS 27 Konszo-
liddlt és egyedi pénziigyi kimutatdsok standardot, valamint az
Ertelmezési Allandé Bizottsdg SIC-12 Konszoliddlds —
specidlis céli gazddlkodd egységek értelmezését. Az IFRS
11 megiéllapitjia a kozos megallapoddsok részes feleinek
pénziigyi beszdmoldira vonatkozd elveket, valamint

() HL L 243., 2002.9.11., 1. o.
() HL L 320., 2008.11.29., 1. o.

()

felvéltja az TIAS 31 Kozos vllalkozdsokban 16vd érdekeltségek
standardot és a SIC-13 Kozds vezetésii gazddlkodd egységek —
a tulajdonosok nem pénzbeli hozzdjdruldsai értelmezést. Az
IFRS 12 osszekapcsolja, megerdsiti és felvéltja a lednyval-
lalatokra, kozos megallapoddsokra, térsult véllalkozasokra
és a nem konszolidélt strukturdlt gazddlkod6 egységekre
vonatkozd kozzétételi kovetelményeket. Az emlitett dj
IFRS-ckkel Osszefiiggésben az IASB kibocsatotta az 1AS
27 és az 1AS 28 standard médositdsit is.

Ez a rendelet jévdhagyja az IFRS 10, az IFRS 11, az IFRS
12 standardot, a mddositott IAS 27 és IAS 28 standar-
dot, valamint egyéb standardok és értelmezések ebbdl
kovetkez$ moédositdsait. Az emlitett standardok, valamint
a hatdlyos standardok és értelmezések modositdsai
helyenként az IFRS 9 standardra valé hivatkozdsokat
tartalmaznak, amelyek jelenleg nem alkalmazhatdk,
mivel az IFRS 9 standardot az Eurdpai Unié még nem
fogadta el. Ezért az e rendelet mellékletében az IFRS 9
standardra vonatkozé hivatkozdsokat az IAS 39 Pénziigyi
instrumentumok: Megjelenités és értékelés standardra vald
hivatkozdsként kell értelmezni. Nem alkalmazhaté
tovabbd az IFRS 9 bédrmely, e rendelet mellékletébdl
ered6 mddositdsa.

Az Eurépai Pénziigyi Beszamoldsi Tandcsadd Csoport
(EFRAG) Szakért6i Munkacsoportjdval (TEG) folytatott
konzultdcié megerGsitette, hogy az IFRS 10, az IFRS
11, az IFRS 12, valamint a moddositott IAS 27 és IAS
28 standard megfelel az 1606/2002/EK rendelet
3. cikkének (2) bekezdésében az elfogaddshoz megalla-
pitott szakmai kritériumoknak.

Az 1126/2008/EK rendeletet ezért ennek megfelelGen
modositani kell.

Az ebben a rendeletben el6irt intézkedések osszhangban
vannak a szdmviteli szabdlyozé bizottsdg véleményével,
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ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk

(1) Az 1126/2008/EK rendelet melléklete a kovetkezképpen
médosul:

a) Az IFRS 10 Konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok nemzetkozi
pénziigyi beszdmoldsi standard e rendelet mellékletének
megfelel@en beillesztésre keriil;

b) Az IFRS 1, IFRS 2, IFRS 3, [FRS 7 standard, az IAS 1, TAS 7,
IAS 21, IAS 24, IAS 27, 1AS 32, TIAS 33, IAS 36, IAS 38,
IAS 39 nemzetkdzi szdmviteli standard, valamint a Nemzet-
kozi Pénziigyi Beszdmoldsi Ertelmezési Bizottsig IFRIC 5
értelmezése e rendelet mellékletének megfelelen az IFRS
10 standarddal Gsszhangban médosul, amely az Ertelmezési
Allandé Bizottsdg SIC-12 értelmezését is felvaltja;

¢) Az IFRS 11 Kozos megdllapoddsok standard e rendelet mellék-
letének megfelelGen beillesztésre keriil;

d) Az IFRS 1, IFRS 2, IFRS 5, IFRS 7, IAS 7, IAS 12, IAS 18,
IAS 21, 1IAS 24, IAS 32, 1AS 33, IAS 36, IAS 38, IAS 39
standard, az IFRIC 5, IFRIC 9 és az IFRIC 16 értelmezés e
rendelet mellékletének megfelelGen az IFRS 11 standarddal
osszhangban médosul, amely az IAS 31 standardot és a SIC-
13 értelmezést is felvaltja;

e) Az IFRS 12 Mds gazddlkod egységekben 1évd érdekeltségek kozzé-
tétele standard e rendelet mellékletének megfelelGen beillesz-
tésre keriil;

f) Az IAS 1 és az IAS 24 standard e rendelet mellékletének
megfelelden az IFRS 12 standarddal 6sszhangban médosul;

g) A modositott TAS 27 Egyedi pénziigyi kimutatdsok standard e
rendelet mellékletének megfelelen beillesztésre keriil;

h) A moédositott TAS 28 Tdrsult vdllalkozdsokban és kozds vdllal-
kozdsokban 1évd befektetések standard e rendelet mellékletének
megfelelden beillesztésre keriil.

(2) Az e rendelet mellékletében az IFRS 9 standardra vonat-
kozé hivatkozdsokat az IAS 39 Pénziigyi instrumentumok:
Megjelenités és értékelés standardra valé hivatkozdsként kell értel-
mezni.

(3) Az IFRS 9 e rendelet mellékletébdl ered barmely sziik-
ségszeri modositdsa nem alkalmazando.

2. cikk

Az IFRS 10, az IFRS 11, az IFRS 12 standardot, a modositott
IAS 27 és a mddositott IAS 28 standardot, valamint az 1. cikk
(1) bekezdésének b), d) és f) pontjaban emlitett sziikségszerd
moédositdsokat minden térsasignak legkésébb a 2014. janudr
1-jén vagy azt koveten kezd6d§ elsé pénziigyi éve kezdénap-
jatol alkalmaznia kell.

3. cikk

Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kihirdetését
kovetd harmadik napon 1ép hatélyba.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazand6 valamennyi tagallamban.

Kelt Briisszelben, 2012. december 11-én.

a Bizottsdg részérdl
az elnok
José Manuel BARROSO
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MELLEKLET

NEMZETKOZI SZAMVITELI STANDARDOK

IFRS 10 IFRS 10 - Konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok

IFRS 11 IFRS 11 - Ko6zos megdllapoddsok

IFRS 12 IFRS 12 - Mis gazdilkod6 egységekben 1év§ érdekeltségek kozzététele

IAS 27 IAS 27 - Egyedi pénziigyi kimutatdsok

IAS 28 IAS 28 - Tarsult villalkozdsokban és k6z6s villalkozdsokban 1évd befektetések

,Sokszorositisa az Eurépai Gazdasigi Térségben megengedett. Az Eurdpai Gazdasdgi Térségen kiviil minden jog
fenntartva, kivéve a személyes hasznélat vagy egyéb tisztességes felhaszndlds céljabdl torténd sokszorositdst.

Tovdbbi informdcié az IASB-t6l szerezhet§ be a www.iasb.org cimen.”


http://www.iasb.org
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CEL
1.

4.

5.

IFRS 10 NEMZETKOZI PENZUGYI BESZAMOLASI STANDARD

Konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok

A jelen IFRS célja, hogy meghatdrozza a konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok prezentdldsinak és elkészitésének elveit
abban az esetben, amikor egy gazdilkod6 egység egy vagy tobb masik gazdalkodd egység felett ellendrzést gyakorol.

A célkitiizés megvaldsitdsa
Az 1. bekezdésben meghatdrozott célkittizés megvaldsitdsa érdekében a jelen IFRS:

(a) el6itja, hogy az a gazdilkodd egység (az anyavdllalat), amely egy vagy tobb gazddlkodd egység (lednyvillalatok)
felett ellendrzést gyakorol, konszolidalt pénziigyi kimutatdsokat prezentdljon;

(b) meghatarozza az ellendrzés elvét, és az ellendrzést a konszoliddlds alapjaként allapitja meg;

(c) megdllapitja, hogyan kell alkalmazni az ellenérzés elvét annak meghatdrozdsa érdekében, hogy egy befektets
ellendrzést gyakorol-e egy befektetést befogadd felett, és ezért konszoliddlnia kell-e a befektetést befogaddt;
valamint

(d) meghatdrozza a konszolidélt pénziigyi kimutatdsok elkészitésével kapcsolatos szdmviteli el6irdsokat.

A jelen IFRS nem foglalkozik az iizleti kombindcidkra vonatkozd szdmviteli el6irdsokkal és azok konszoliddciora
gyakorolt hatdsdval, ideértve az iizleti kombindciokbol szérmazé goodwillt is (ldsd az IFRS 3 Uzleti kombindcick
standardot).

HATOKOR

Az a gazddlkod6 egység, amely anyavillalat, koteles konszoliddlt pénziigyi kimutatdsokat prezentdlni. Ez az IFRS
minden gazdilkod6 egységre vonatkozik, kivéve az aldbbiakat:

(a) nem koteles konszolidalt pénziigyi kimutatdsokat prezentdlni az anyavdllalat, ha minden aldbbi feltételnek
megfelel:

(i) egy mdsik gazddlkodd egység 100 %-ban tulajdonolt lednyvéllalata vagy egy mdsik gazddlkodd egység rész-
leges tulajdondban 4ll6 lednyvallalat, és minden mds tulajdonosdt — beleértve azokat is, akik szavazati joggal
nem rendelkeznek — értesitették arrdl, és azok nem tdmasztottak kifogdst az ellen, hogy az anyavillalat nem
prezental konszolidalt pénziigyi kimutatdsokat;

(ii) addssdg- vagy tdkeinstrumentumai nincsenek nyilvanos piaci forgalomban (belfoldi vagy kilfoldi tézsdén
vagy t6zsdén kivili piacon, beleértve a helyi és regiondlis piacokat is);

(i) nem nyujtotta be pénziigyi kimutatdsait valamely tGzsdefeliigyeleti vagy mds szabilyoz6 testiiletnek, barmely
tipusba tartozd instrumentumai nyilvdnos piacon valé kibocsatdsa céljdbol, és ilyen benyujtds nincs folya-
matban; valamint

(iv) legfébb vagy valamely kozbensd szintli anyavéllalata nyilvanosan elérhet6 konszolidélt pénziigyi kimutatd-
sokat készit az IFRS-ekkel osszhangban.

(b) munkaviszony megsziinése utdni juttatdsi programok vagy mds hosszi tdvd munkavillal6i juttatdsi programok,
amelyekre az IAS 19 Munkavdllaldi juttatdsok standard vonatkozik.

Ellenrzés

A befektetd, egy adott gazdilkodé egységben (a befektetést befogadoban) vald részvétele jellegétdl fiigget-
leniil koteles meghatdrozni, hogy anyavillalat-e, azdltal, hogy felméri, ellenGrzést gyakorol-e a befektetést
befogadé felett.

A befektetd akkor gyakorol ellendrzést egy befektetést befogado felett, ha a befektetést befogadéban valé
részvételébdl szirmazoéan viltozé hozamoknak van kitéve, illetve azokkal kapcsolatban jogokkal rendelke-

zik, és a befektetést befogad6 felett gyakorolt hatalma dtjin képes befolydsolni ezeket a hozamokat.

Ennek megfelelen a befektetd kizirdlag akkor gyakorol ellendrzést a befektetést befogadé felett, ha a
befekteté az alibbiak mindegyikével rendelkezik:

(a) hatalom a befektetést befogadé felett (lisd a 10-14. bekezdést);

(b) a befektetést befogadéban valé részvételébdl szarmazé vdltozé hozamoknak vald kitettség vagy ezzel
kapcsolatos jogok (ldsd a 15. és a 16. bekezdést); valamint
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

(c) az a képesség, hogy a befektetést befogadé feletti hatalmit a befektetGt illetG hozamok osszegének
befolydsoldsira haszndlja (lisd a 17. és a 18. bekezdést).

A befektets koteles minden tényt és koriilményt figyelembe venni annak értékelésekor, hogy ellendrzést gyakorol-e
egy befektetést befogado felett. A befektet§ koteles tjraértékelni, hogy ellendrzést gyakorol-e egy befektetést befogadd
felett, ha a tények és a koriilmények arra utalnak, hogy az ellenérzés 7. bekezdésben felsorolt hirom eleme koziil
egyben vagy tobben viltozds kovetkezett be (ldsd a B80-B85. bekezdést).

Két vagy tobb befektetd egyiittesen ellendriz egy befektetést befogadot, ha egyiitt kell eljarniuk a lényeges tevékeny-
ségek irdnyitdsa érdekében. Ilyen esetekben, mivel egyik befektetd sem irdnyithatja a tevékenységeket a tobbi befek-
tet§ egytittmdikodése nélkiil, egyetlen befektetd sem ellendrzi 6ndlléan a befektetést befogadot. Az egyes befektetSk a
befektetést befogadoban 1évG érdekeltségiiket a vonatkozé IFRS-eknek megfelel6en szdmoljak el, példdul az IFRS 11
Kézos megdllapoddsok standardnak, az 1AS 28 Tdrsult vdllalkozdsokban és kozds vdllalkozdsokban 1évd befektetések stan-
dardnak vagy az IFRS 9 Pénziigyi instrumentumok standardnak megfelelGen.

Hatalom

A befektetd akkor rendelkezik hatalommal egy befektetést befogad6 felett, ha a befektetének olyan jogai vannak,
amelyek felruhdzzdk annak aktudlis képességével, hogy irdnyitsa a Iényeges tevékenységeket, vagyis azokat a tevékeny-
ségeket, amelyek jelentSsen befolydsoljak a befektetést befogadé hozamait.

A hatalom a jogokbdl ered. A hatalom értékelése néhdny esetben egyértelmd, példdul ha a befektetést befogadé feletti
hatalmat kozvetleniil és kizdrdlag a tékeinstrumentumok (példaul részvények) dltal nyujtott szavazati jogok nyomdn
szerezték meg, és az az emlitett részesedésekbdl szarmazd szavazati jogok alapjan értékelhets. Egyéb esetekben az
értékelés bonyolultabb, és egynél tobb tényezd figyelembevételét kivanja meg, példdul ha a hatalom egy vagy tobb
szerz8déses megéllapoddsbol szdrmazik.

Az a befektetd, aki rendelkezik a lényeges tevékenységek irdnyitdsinak aktudlis képességével, akkor is rendelkezik
hatalommal, ha még nem gyakorolta az irdnyitdsi jogait. Az azzal kapcsolatos bizonyiték, hogy a befektetd§ mdr
irdnyitotta a lényeges tevékenységeket, segitséget nydjthat annak meghatdrozdsiban, hogy a befektetd rendelkezik-e
hatalommal; a bizonyiték azonban énmagdban nem dontd annak megéllapitdsa sordn, hogy a befektetének hatalma
van-e egy befektetést befogadd felett.

Ha két vagy tobb befektetének olyan jogai vannak, amelyek felruhdzzdk ket annak egyoldald képességével, hogy
killonboz8 lényeges tevékenységeket irdnyitsanak, az a befektetd rendelkezik hatalommal a befektetést befogadd
felett, aki képes azon tevékenységek irdnyitdsdra, amelyek a leginkdbb befolydsoljdk a befektetést befogadd hozamait.

A befektetd akkor is rendelkezhet hatalommal egy befektetést befogadé felett, ha mds gazdalkodé egységeknek olyan
jogaik vannak, amelyek felruhdzzak Sket azzal az aktudlis képességgel, hogy részt vegyenek a lényeges tevékenységek
irdnyitdsdban, példaul amikor egy mdsik gazddlkod6 egység jelentds befolydssal rendelkezik. Annak a befektet6nek
azonban, aki pusztdn védelmet nyujt6 jogokkal rendelkezik, nincs hatalma a befektetést befogadé felett (lasd a B26-
B28. bekezdést), kovetkezésképp ellendrzést sem gyakorol a befektetést befogadé felett.

Hozamok

A befektetd akkor van kitéve a befektetést befogadoban vald részvételébdl szarmazé viltozé hozamoknak, illetve
ezzel kapcsolatban akkor rendelkezik jogokkal, ha a részvételbdl szdrmazé hozamai esetleges valtozdsoknak vannak
kitéve a befektetést befogadd teljesitményének eredményeként. A befektetS hozamai lehetnek csak pozitivak, csak
negativak vagy egészitkben pozitivak és negativak.

Bar csupdn egyetlen befektetd gyakorolhat ellendrzést egy befektetést befogad felett, a befektetést befogadé hoza-
maibdl egynél tobb fél is részesiilhet. Példdul a nem ellendrzé részesedések tulajdonosai részesiilhetnek a befektetést
befogadd nyereségébdl vagy felosztasaibol.

A hatalom és a hozamok kozotti dsszefiiggés

A Dbefektets akkor gyakorol ellendrzést egy befektetést befogado felett, ha a befekteté nem pusztin hatalommal
rendelkezik a befektetést befogadd felett, valamint a befektetést befogaddban vald részvételébdl szarmazdan nem
pusztdn véltozé hozamoknak van kitéve, illetve ezzel kapcsolatban nem pusztin jogokkal rendelkezik, hanem képes
is hatalmdt arra haszndlni, hogy befolydsolja a befektetést befogaddban vald részvételébdl szirmazd hozamait.

Ennek megfeleléen a dontéshozatali jogokkal rendelkezé befektetd koteles megdllapitani, hogy megbiz6 vagy
megbizott-e. Az a befektets, aki a B58-B72. bekezdés szerint megbizott, a hozzd delegdlt dontéshozatali jogok
gyakorldsakor nem ellendrzi a befektetést befogadot.

SZAMVITELI KOVETELMENYEK

19.

20.

Az anyavillalat egységes szdmviteli politikdk alkalmazisival koteles konszolidilt pénziigyi kimutatisokat
késziteni az ugyanolyan iigyletek és a hasonlé koriilmények k6zott bekovetkezs egyéb események esetében.

A befektetést befogadd konszolidéldsdnak attdl az idSponttdl kell kezdddnie, amikor a befektetd ellenSrzést szerez a
befektetést befogadd felett, és akkor kell megsztinnie, amikor a befektetd elvesziti az ellendrzést a befektetést
befogadd felett.
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21. A konszolidélt pénziigyi kimutatdsok elkészitésével kapcsolatban a B86-B93. bekezdés ad ttmutatdst.

Nem ellenérzd részesedések

22. Az anyavdllalat koteles a nem ellenérz8 részesedéseket a pénziigyi helyzetre vonatkozé konszoliddlt kimutatdsban a
sajat t6kén beliil bemutatni, elkiilonitve az anyavallalat tulajdonosainak t6kéjétsl.

23. Az anyavdllalat valamely lednyvallalatban 1évS tulajdonosi érdekeltségében bekovetkezd olyan viltozdsok, amelyek
nem eredményezik azt, hogy az anyavillalat elvesziti a lednyvallalat feletti ellendrzést, t6ketigyleteknek mindsiilnek
(vagyis a tulajdonosokkal azok tulajdonosi mindségében lebonyolitott tigyletek).

24. A nem ellenérz8 részesedések konszoliddlt pénziigyi kimutatdsokban torténg elszdmoldsaval kapcsolatban a B94-

B96. bekezdés ad utmutatast.

Az ellenGrzése elvesztése

25. Ha az anyavdllalat elvesziti az ellenérzést valamely lednyvallalat felett, az anyavdllalat:

(a) kivezeti a kordbbi lednyvdllalat eszkozeit és kotelezettségeit a pénziigyi helyzetre vonatkozd konszoliddlt kimu-

tatasbol.

(b) az ellendrzés elvesztésekori valds értéken megjeleniti a kordbbi lednyvillalatban megtartott befektetéseket, és a
tovdbbiakban a vonatkozé IFRS-eknek megfelelden szdmolja el azokat, valamint a kordbbi lednyvillalat dltal
fizetendd, illetve neki jaré osszegeket. Az emlitett valds értéket az IFRS 9 standardnak megfelelSen egy pénziigyi
eszkoz kezdeti megjelenitéskori valds értékének vagy adott esetben egy tarsult véllalkozdsban vagy kozos vallal-
kozdsban 1évS befektetés kezdeti megjelenitéskori bekeriilési értékének kell tekinteni.

(c) megjeleniti a kordbbi ellendrz8 részesedéshez hozzérendelhetd, elvesztett ellenSrzéssel kapcsolatos nyereséget

vagy veszteséget.

26. Az ellen6rzés elvesztésének elszdmoldsdval kapcsolatban a B97-B99. bekezdés ad titmutatdst.

Ez a fiiggelék az IFRS szerves részét képezi.

konszolidélt pénziigyi kimutatdsok

egy befektetést befogadé feletti ellendrzés

doéntéshozé

csoport

nem ellendrz8 részesedés
anyavillalat
hatalom

védelmet nyiijtd jogok

lényeges tevékenységek

elmozditdsi jogok

lednyvaillalat

A. fiiggelék

Meghatirozott fogalmak

Egy csoport pénziigyi kimutatdsai, amelyekben az anyavillalat és
lednyvillalatai eszkozeit, kotelezettségeit, sajdt t6kéjét, bevételeit,
raforditdsait és cash flow-it gy prezentdljdk, mintha azok egyetlen
gazdasdgi egység pénziigyi kimutatdsai lennének.

A befektets akkor gyakorol ellendrzést egy befektetést befogadé felett,
ha a befektetd a befektetést befogadoban vald részvételébdl szarma-
zban vdltozé hozamoknak van kitéve, illetve ezzel kapcsolatban
jogokkal rendelkezik, és a befektetést befogadd felett gyakorolt hatalma
utjdn képes befolydsolni ezeket a hozamokat.

Olyan dontéshozatali jogokkal rendelkezd gazdilkodd egység, amely
mds felek megbizéja vagy megbizottja.

Az anyavillalat és annak lednyvillalatai.

Egy lednyvillalatban 1év6 olyan sajit tSke, amely sem kozvetleniil,
sem kozvetve nem tulajdonithaté az anyavillalatnak.

Olyan gazddlkod6 egység, amely egy vagy tobb gazdilkodd egységet
ellendriz.

olyan jogok, amelyek felruhdzzdk az érintettet annak képességével,
hogy irdnyitsa a lényeges tevékenységeket.

Olyan jogok, amelyek arra irdnyulnak, hogy megvédjék a jogosult fél
érdekeltségét anélkiil, hogy az emlitett fél részére hatalmat biztosita-
ndnak a felett a gazddlkodo egység felett, amelyre a szoban forgd jogok
vonatkoznak.

A jelen IFRS alkalmazdsiban a lényeges tevékenységek a befektetést
befogad6 olyan tevékenységei, amelyek jelentdsen befolydsoljdk a
befektetést befogadé hozamait.

Olyan jogok, amelyek alapjdn a dontéshozé megfoszthaté dontéshoza-
tali jogkorétdl.

Olyan gazddlkod egység, amely felett egy masik gazdilkodd egység
ellendrzést gyakorol.

Az aldbbi kifejezések az IFRS 11 standardban, az IFRS 12 Mds gazddlkodd egységekben 16vd érdekeltségek kozzététele stan-
dardban, a (2011-ben mddositott) IAS 28 standardban vagy az 1AS 24 Kapcsolt felekre vonatkozd kozzétételek standardban
keriiltek meghatdrozésra, és a jelen IFRS-ben az emlitett IFRS-ekben meghatdrozott jelentésekkel szerepelnek:
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— térsult véllalkozds

— érdekeltség egy madsik gazddlkodd egységben

— kozos vallalkozds

— kulespozicidkban 1év6 vezetSk

— kapcsolt fél

— jelent6s befolyds.

B. fiiggelék

Alkalmazdsi atmutat6

Ez a fiiggelék az IFRS szerves részét képezi. Leirja az 1-26. bekezdés alkalmazdsdt, és ugyanolyan jelentGséggel bir, mint az IFRS
egyéb részei.

B1.

A fiiggelékben taldlhaté példdk hipotetikus helyzeteket irnak le. Bir a példdk egyes aspektusai szerepelhetnek
konkrét tényélldsokban, az IFRS 10 standard alkalmazdsakor az adott tényillds Osszes tényét és koriilményét
értékelni kell.

AZ ELLENORZES ERTEKELESE

B2.

B3.

B4.

B5.

Bé6.

Annak megillapitdsa érdekében, hogy ellendrzést gyakorol-e egy befektetést befogado felett, a befektetd koteles
felmérni, hogy az aldbbiak mindegyikével rendelkezik-e:

(a) hatalom a befektetést befogadd felett;

(b) a befektetést befogadéban vald részvételébdl szarmazd valtozé hozamoknak vald kitettség vagy ezzel kapcso-
latos jogok; valamint

(c) az a képesség, hogy a befektetést befogado feletti hatalmdt a befektetst illetd hozamok osszegének befolydso-
ldsdra haszndlja.

Az aldbbi tényez8k mérlegelése segitséget nydjthat a fenti dontésben:
(a) a befektetést befogadd célja és rendeltetése (ldsd a B5-B8. bekezdést);

(b) melyek a lényeges tevékenységek, és hogyan sziletnek meg a széban forgd tevékenységekkel kapcsolatos
dontések (ldsd a B11-B13. bekezdést);

(c) a befekteté jogai felruhdzzdk-e a befektet6t annak aktudlis képességével, hogy irdnyitsa a lényeges tevékeny-
ségeket (ldsd a B14-B54. bekezdést);

(d) a befektet ki van-e téve a befektetést befogaddban valé részvételébdl szdrmazd viltozé hozamoknak vagy
vannak-e ezzel kapcsolatos jogai (ldsd a B55-B57. bekezdést); valamint

(e) a befektetd rendelkezik-e azzal a képességgel, hogy a befektetést befogadd feletti hatalmdt a befektetét illetd
hozamok 6sszegének befolydsoldsdra haszndlja (ldsd a B58-B72. bekezdést).

Egy befektetést befogado feletti ellendrzés értékelésekor a befektetének figyelembe kell vennie a tobbi féllel fenndll6
kapcsolatdt (ldsd a B73-B75. bekezdést).

A befektetést befogadé célja és rendeltetése

A befektetést befogadd feletti ellendrzés értékelésekor a befektetd koteles figyelembe venni a befektetést befogadd
céljat és rendeltetését a kovetkezSk megéllapitdsa érdekében: melyek a lényeges tevékenységek, miként hozzdk meg
a lényeges tevékenységeket érinté dontéseket, ki rendelkezik a szoban forgé tevékenységek irdnyitdsdnak aktudlis
képességével, és ki kapja meg az emlitett tevékenységekbdl szarmazé hozamokat.

A befektetést befogadd céljdnak és rendeltetésének mérlegelésekor nyilvanvald lehet, hogy a befektetést befogadot
olyan tSkeinstrumentumokkal ellendrzik, amelyek a jogosultnak ardnyos szavazati jogokat biztositanak, mint
példdul a befektetést befogadd torzsrészvényei. Ebben az esetben a dontéshozatalt mddosité tovabbi megallapodds
hidnydban az ellendrzés értékelése sordn arra kell osszpontositani, hogy melyik fél képes a befektetést befogadd
mikodési és pénziigyi politikdinak meghatdrozasahoz elegendd szavazati jogot gyakorolni (feltéve, hogy van ilyen
fél) (lasd a B34-B50. bekezdést). A legegyértelmtibb esetben - egyéb tényezSk hidnydban - az emlitett szavazati
jogok tobbségével rendelkezd befektets gyakorol ellendrzést a befektetést befogadd felett.



L 360/8

Az Eurdpai Uni6 Hivatalos Lapja

2012.12.29.

B7.

BS.

B9.

B10.

Ahhoz, hogy bonyolultabb esetekben megéllapithaté legyen, hogy a befektetd ellendrzést gyakorol-¢ a befektetést
befogadd felett, sziikséges lehet a B3. bekezdésben szerepld néhdny vagy minden egyéb tényezd figyelembevétele.

El6fordulhat, hogy a befektetést befogadot tgy alakitottdk ki, hogy a szavazati jogok ne legyenek domindns
tényezGk annak eldontésében, hogy ki ellendrzi a befektetést befogadét, mint példdul amikor a szavazati jogok
kizdrélag adminisztrativ feladatokhoz kapcsolodnak, és a lényeges tevékenységeket szerzddéses megéllapoddsok
Gtjdn irdnyitjdk. Ilyen esetekben amikor a befektetd mérlegeli a befektetést befogadd céljit és rendeltetését, a
mérlegelésnek ki kell terjednie azon kockdzatokra is, amelyeknek valo kitettség érdekében a befektetést befogadot
létrehoztdk, tovabbd azokra a kockdzatokra, amelyeket a tervek szerint dtad a befektetést befogadéban részt vevd
feleknek, valamint arra, hogy a befektet ki van-e téve a szdéban forgd kockdzatok valamelyikének vagy mind-
egyikének. A kockdzatok mérlegelése magdban foglalja nemcsak a csokkenés kockdzatdt, hanem az emelkedési
potencidlt is.

Hatalom

Ahhoz, hogy hatalommal rendelkezzen egy befektetést befogadé felett, a befektetének olyan jogokkal kell rendel-
keznie, amelyek felruhdzzdk annak aktudlis képességével, hogy irdnyitsa a lényeges tevékenységeket. A hatalom
értékelése céljabol csak a 1ényeges jogokat, és azokat a jogokat kell figyelembe venni, amelyek nem védelmet nyujtd
jogok (ldsd a B22-B28. bekezdést).

Annak megillapitdsa, hogy egy befektet§ rendelkezik-e hatalommal, a 1ényeges tevékenységektdl, a 1ényeges tevé-
kenységeket érintd dontések meghozataldnak moédjatdl, valamint a befektetSnek és az egyéb feleknek a befektetést
befogaddval kapcsolatos jogaitdl fiigg.

A lényeges tevékenységek és azok irdnyitdsa

B11.

B12.

B13.

Sok befektetést befogadd esetében a hozamokra szdmos miikodési és pénziigyi tevékenység van jelentds hatdssal. Az
alabbiakban példdk lathatok azokra a tevékenységekre, amelyek a koriilmények figgvényében a lényeges tevékeny-
ségek kozé tartozhatnak:

(a) druk vagy szolgaltatdsok értékesitése vagy vdsdrldsa;

(b) a pénziigyi eszkozok kezelése azok élettartama alatt (ideértve a nem teljesitést is);

(c) eszkozok kivilasztdsa, beszerzése vagy elidegenitése;

(d) 4j termékek vagy folyamatok kutatdsa és fejlesztése; és

(¢) finanszirozdsi struktdira meghatdrozdsa vagy finanszirozds szerzése.

Az aldbbiakban példdk ldthatok a lényeges tevékenységekkel kapcsolatos dontésekre:

(a) a befektetést befogadé miikodésével és t6kéjével kapesolatos dontések, ideértve a koltségvetési kérdéseket is; és

(b) a befektetést befogadd kulcspozicidkban 1évS vezetSinek vagy szolgéltatbinak kinevezése és dijazésa, valamint
szolgdlatuk, illetve munkaviszonyuk felmondadsa.

Bizonyos helyzetekben mind az adott koriilmények felmeriilése vagy az adott esemény bekovetkezése eldtti és utdni
tevékenységek lényeges tevékenységek lehetnek. Ha két vagy tobb befektetd rendelkezik a lényeges tevékenységek
irdnyitdsdnak aktudlis képességével, és ezek a tevékenységek kiilonbozd id6pontokban kovetkeznek be, a befektetsk
kotelesek meghatdrozni, hogy melyik befektetd képes irdnyitani azokat a tevékenységeket, amelyek a leginkdbb
befolydsoljdk az emlitett hozamokat, osszhangban a megfeleld dontéshozatali jogok kezelésével (ldsd a 13. bekez-
dést). A befektetSk bizonyos id§ elteltével kotelesek feliilvizsgdlni ezt az értékelést, ha a vonatkozd tények vagy
koriilmények megvéltoztak.

Alkalmazdsi példdk
1. példa

Két befektetS egy gydgydszati termék kifejlesztése és piacra dobdsa érdekében létrehoz egy befektetést befogadot. Az
egyik befektetS felel a gyodgydszati termék fejlesztéséért és a hatdsdgi jovahagyds beszerzéséért — ez a felelGsség
magdban foglalja azt is, hogy egyoldaltian képes meghozni a termék fejlesztésével és a hatdsagi jovdhagyds beszer-
zésével kapcsolatos minden dontést. Amint a szabdlyozo hatdsdg jévahagyta a terméket, a masik befektetd legyartja
és piacra dobja — ez a befekteté egyoldalii képességgel rendelkezik a projektre vonatkozd Gsszes gydrtdsi és
marketinggel kapcsolatos dontés meghozataldra. Ha az osszes tevékenység — a fejlesztés és a hatdsdgi jovahagyds
beszerzése, valamint a gydgyaszati termék gydrtdsa és forgalomba hozatala — lényeges tevékenység, mindkét
befektet6nek meg kell dllapitania, hogy képes-¢ irdnyitani azokat a tevékenységeket, amelyek a leginkdbb befolyd-
soljak a befektetést befogadd hozamait. Ennek megfelelen mindkét befektetének mérlegelnie kell, hogy a fejlesztés
és a hat6sdgi jovahagyds beszerzése vagy a gydgydszati termék gyartdsa és forgalomba hozatala az a tevékenység-e,
amely a leginkdbb befolydsolja a befektetést befogadé hozamait, és hogy az adott befektet képes-e irdnyitani a
széban forgd tevékenységet. Annak megdllapitdsa sordn, hogy melyik befektet rendelkezik hatalommal, a befek-
tet6k az aldbbiakat veszik figyelembe:

(a) a befektetést befogadd céljat és rendeltetését;
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(b) a kovetkezSket meghatdrozé tényezdket: haszonkulcs, bevétel, a befektetést befogadd értéke, valamint a gyogyé-
szati termék értéke;

(c) a befektetést befogad6 hozamait érint§ azon hatdsokat, amelyek az egyes befektet6k dontéshozatali jogkorébdl
szdrmaznak, tekintettel a (b) pontban szerepld tényezdkre; és

(d) a befektetSk kitettségét a hozamok véltozékonysdganak.
Ebben a konkrét példdban a befektetSk az aldbbiakat is figyelembe vennék:

(e) a hatésdgi jovahagyds beszerzésének bizonytalansdgdt, és a beszerzés érdekében tett erdfeszitéseket (figyelembe
véve a befektet§ kordbban sikeresen kifejlesztett gydgydszati termékeit és a vonatkozé hatésdgi jovdhagydsok
sikeres beszerzését is); valamint

(f) hogy melyik befektets gyakorol ellenSrzést a gydgyaszati termékek felett azt kovetSen, hogy a fejlesztési fazis
sikeresen lezarult.

2. példa

Egy befektetési eszkozt (a befektetést befogadot) egy befektetd (a hitelezd befektetd) addssdginstrumentumdval és
szdmos egyéb befektetd tSkeinstrumentumdval hoznak létre és finansziroznak. A részvénypakettet azért hoztdk
létre, hogy atvillalja az els6 veszteségeket, és megkapja az esetleges rezidudlis hozamot a befektetést befogaddtdl. Az
egyik tSkebefektetd, aki a t6ke 30 szdzalékdnak a tulajdonosa, egyben az eszkozkezeld is. A befektetést befogadd
arra haszndlja a bevételeit, hogy egy pénziigyieszkoz-portfoliot vasiroljon, amely a befektetést befogadot kiteszi az
eszkozokkel kapcsolatos t6ke- és kamatfizetések esetleges elmulasztdsdval osszefiiggd hitelkockdzatnak. Az tigylet a
hitelez6 befektet§ részére olyan befektetésként keriil értékesitésre, amely a portfolioban szereplé eszkozokkel
kapcsolatos esetleges mulasztdsokkal osszefliggd hitelkockdzatnak valé minimalis kitettséggel jar a szoban forgd
eszkozok jellege miatt és azért, mert a részvénypakett arra hivatott, hogy dtvillalja a befektetést befogadd elsd
veszteségeit. A befektetést befogadé megtériiléseit jelentsen befolydsolja a befektetést befogadd eszkozportfolio-
janak kezelése, amely magdban foglalja az eszkozok kivalasztdsdra, akvizicidjira és elidegenitésére vonatkozd
dontéseket a portfolié irdnyelveinek keretei kozott, valamint a portfélidban szerepld eszkozokkel kapcesolatos
mulasztdsok kezelését. Minden ilyen tevékenységet az eszkozkezelS kezel mindaddig, amig a mulasztdsok el nem
érik a portf6lié értékének egy meghatdrozott hdnyaddt (vagyis amikor a portf6lio értéke alapjan a befektetést
befogadd részvénypakettje felhaszndldsra keriilt). Ettdl az id6ponttdl kezdve egy harmadik személy vagyonkezeld
kezeli az eszkozoket a hitelez6 befektetS utasitdsainak megfelelGen. A befektetést befogadd eszkozportfdlidjanak
kezelése a befektetést befogadd 1ényeges tevékenysége. Az eszkozkezeld mindaddig képes a lényeges tevékenységek
irdnyitdsdra, amig a késedelmes eszkozok el nem érik a portf6lio értékének meghatdrozott hdnyadat; a hitelezd
befektetd akkor képes a lényeges tevékenységek irdnyitdsara, ha a késedelmes eszkozok értéke meghaladja a port-
folié értékének meghatdrozott hdnyadat. Mind az eszkozkezel6nek, mind a hitelez§ befektetének meg kell dlla-
pitania, hogy képes-¢ irdnyitani azokat a tevékenységeket, amelyek a leginkdbb befolydsoljak a befektetést befogadd
hozamait, ennek keretében figyelembe kell venniitk a befektetést befogadd céljat és rendeltetését is, valamint az
egyes felek vdltozd hozamoknak val6 kitettségét.

Jogok, amelyek a befektetdnek hatalmat biztositanak a befektetést befogadé felett

B14.

B15.

B16.

B17.

A hatalom jogokbdl ered. Ahhoz, hogy hatalommal rendelkezzen egy befektetést befogadd felett, a befektetének
olyan jogokkal kell rendelkeznie, amelyek felruhdzzdk a lényeges tevékenységek irdnyitdsdnak aktudlis képességével.
Azok a jogok, amelyek hatalmat biztosithatnak egy befektetd szdmdra, eltérdek lehetnek a kiilonboz6 befektetést
befogaddk esetében.

Az aldbbiakban példak lathatok azokra a jogokra, amelyek kiilon-kiilon vagy egyiittesen hatalmat biztosithatnak a
befektet§ szamdra:

(a) a befektetést befogad6 szavazati jogai (potencidlis szavazati jogai) formdjaban megjelend jogok (ldsd a B34-B50.

bekezdést);

(b) a befektetést befogadd olyan kulespoziciokban 1évs vezetSinek kinevezésére, Gjboli kinevezésére vagy elmozdi-
tasdra vonatkoz6 jogok, akik rendelkeznek a lényeges tevékenységek irdnyitdsanak képességével;

(c) a lényeges tevékenységeket irdnyité mdsik gazdilkodé egység kijelolésére vagy elmozditdsdra vonatkozé jogok;

(d) olyan jogok, amelyek alapjdn a befektetS sajat érdekében utasithatja a befektetést befogadét bizonyos iigyletek
megkotésére, vagy megvétozhatja az iigyletekkel kapcsolatos véltozdsokat; és

(e) olyan egyéb jogok (példdul a vezetSkkel kotott szerzGdésben meghatdrozott dontéshozatali jogok), amelyek
felruhdzzdk a jogosultat a lényeges tevékenységek irdnyitdsinak képességével.

Ha a befektetést befogad6 tobb olyan miikodési és finanszirozdsi tevékenységgel rendelkezik, amelyek jelentésen
befolydsoljak a befektetést befogadé hozamait, és ha az emlitett tevékenységekre vonatkozd lényeges dontéshoza-
talra folyamatosan sziikség van, a szavazati vagy hasonl6 jogok altalaban biztositjak a befektetének a hatalmat, akdr
o6nallban, akdr mds megdllapoddsokkal egyiitt.

Ha a szavazati jogok nincsenek jelentGs befolydssal a befektetést befogadé hozamaira, példdul amikor a szavazati
jogok kizédrélag igazgatdsi feladatokhoz kapcsolddnak, és a 1ényeges tevékenységek irdnyitdsdt szerzGdéses megélla-
podésok hatdrozzdk meg, a befektetnek értékelnie kell az emlitett szerzGdéses megallapoddsokat annak megdlla-
pitdsa érdekében, hogy elégséges jogokkal rendelkezik-e ahhoz, hogy hatalma legyen a befektetést befogadé felett.
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B18.

B19.

B20.

Annak megillapitdsa érdekében, hogy a befektetd elégséges jogokkal rendelkezik-e ahhoz, hogy hatalma legyen, a
befekteté koteles mérlegelni a befektetést befogadd céljat és rendeltetését (ldsd a B5-B8. bekezdést), valamint a
B51-B54. bekezdésben szereplS elSirdsokat a B18-B20. bekezdéssel egyiitt.

Bizonyos koriilmények kozepette nehéz lehet megallapitani, hogy a befektetS jogai elegendék-e ahhoz, hogy
hatalmat biztositsanak szdmara a befektetést befogadd felett. Ilyen esetekben a hatalom értékelésének lehetévé tétele
érdekében a befektet§ koteles mérlegelni az arra vonatkozd bizonyitékot, hogy rendelkezik-¢ tényleges képességgel a
lényeges tevékenységek egyoldali irdnyitdsdra. Mérlegelni kell tobbek kozott az aldbbiakat, amelyek - a befektetd
jogait, valamint a B19. és a B20. bekezdésben szerepld jelzéseket is figyelembe véve - bizonyitékot szolgaltathatnak
arra, hogy a befektetd jogai elegend6k ahhoz, hogy hatalmat gyakoroljon a befektetést befogadé felett:

(a) A befektet anélkiil, hogy erre irdnyuld szerzGdéses joga lenne, kinevezheti vagy jévdhagyhatja a befektetést
befogadd olyan kulcspozicidkban 1évé vezet6it, akik rendelkeznek a 1ényeges tevékenységek irdnyitdsinak képes-
ségével.

(b) A befektetd anélkiil, hogy erre irdnyulé szerz8déses joga lenne, a befektetd érdekében utasithatja a befektetést
befogaddt bizonyos jelentds iigyletek megkotésére, vagy megvétozhatja az iigyletekkel kapcsolatos valtozdsokat.

(c) A befektet6 domindns szerepet tolthet be a befektetést befogadd irdnyitd szervének tagjai megvalasztdsdra
irdnyul6 jelolési folyamat sordn vagy a tobbi szavazati joggal rendelkezd félt6l valé meghatalmazdsok beszer-
zésével kapcsolatban.

(d) A befektetést befogadd kulcspozicidkban 1évs vezetdi a befektetS kapesolt felei (példaul, a befektetést befogadd
vezérigazgatdja és a befektetS vezérigazgatdja ugyanaz a személy).

() A befektetést befogadd irdnyitd szervének tagjai tobbsége a befektet6hoz kapcesolodé fél.

Néhény esetben vannak arra utal6 jelek, hogy a befektetének kiilonleges a kapcsolata a befektetést befogaddval, ami
azt sugallja, hogy a befektetének tobb mint passziv érdekeltsége van a befektetést befogadéban. Valamely 6nall6
jelzés vagy a jelzések egy adott kombindcibjanak a megléte nem feltétlenil jelenti azt, hogy a hatalmi kritérium
teljesiil. Azonban ha a befektet6nek tobb mint passziv érdekeltsége van a befektetést befogadéban, az azt jelezheti,
hogy a befektetd egyéb jogokkal rendelkezik, amelyek elegendd hatalmat biztositanak neki a befektetést befogado
felett, vagy bizonyitékot szolgdltathatnak a befektetést befogadé feletti hatalom meglétére. Az aldbbiak példdul azt
sugalljak, hogy a befektet6nek tobb mint passziv érdekeltsége van a befektetést befogaddban, és — mds jogokkal
egylittesen — utalhatnak a hatalom meglétére:

(a) A befektetést befogadé olyan kulcspoziciokban 1év6 vezetdi, akik rendelkeznek a lényeges tevékenységek
irdnyitdsdnak képességével, a befektetd jelenlegi vagy korabbi alkalmazottai.

(b) A befektetést befogadd tevékenységei a befektetStsl fuggenek, példaul az aldbbi helyzetekben:
(i) A befektetést befogadd a befektetstdl fiigg tevékenységei jelentds részének finanszirozdsa tekintetében.
(ii) A befektetS kezességet véllal a befektetést befogadd kotelmeinek jelentds része tekintetében.

(iii) A befektetést befogadd a befektetdre tdmaszkodik a kritikus szolgdltatdsok, technoldgia, készletek vagy
nyersanyagok tekintetében.

(iv) A befektetd ellendrzi az olyan eszkozoket, mint példdul a licencek vagy védjegyek, amelyek kritikusak a
befektetést befogadd tevékenységei szempontjabol.

(v) A befektetést befogadd a befektetSre tdmaszkodik a kulcspoziciokban 1év6 vezetSk tekintetében, példéul
amikor a befektetd személyzete szaktuddssal rendelkezik a befektetést befogadd tevékenységei tekintetében.

(c) A befektetést befogadd tevékenységeinek jelents részében részt vesz a befektetS, vagy azokat a befektets
nevében végzik.

(d) A befektetd kitettsége a befektetést befogaddban vald részvételébdl szarmazé viltozé hozamoknak vagy azokkal
kapcsolatos jogai ardnytalanul nagyobbak, mint szavazati vagy mds hasonld jogai. Példdul el6fordulhat olyan
helyzet, amelyben egy befektetd a befektetést befogadd hozamainak tobb, mint a felére jogosult, illetve annak ki
van téve, viszont a befektetést befogadd szavazati jogainak kevesebb, mint a felével rendelkezik.

Minél nagyobb egy befektetd kitettsége a befektetést befogadéban vald részvételébdl szdrmazd hozamok véltozé-
konysdganak, illetve minél tobb joga van ezzel kapcsolatban, anndl nagyobb az 6sztonzés a befektets oldaldn, hogy
a hatalomhoz elegendd jogokat szerezzen. Ezért a hozamok véltozékonysdgdnak valé jelentds kitettsége annak jele,
hogy a befektetd hatalommal rendelkezhet. A befektetd kitettségének mértéke azonban onmagéban nem donti el,
hogy a befektetd hatalommal rendelkezik-¢ a befektetést befogadé felett.
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B21.

B22.

B23.

B24.

Ha a B18. bekezdésben megéllapitott tényezdket, valamint a B19. és a B20. bekezdésben megallapitott jelzéseket a
befektet jogaival egyiitt mérlegelik, a hatalomra vonatkozo, a B18. bekezdésben emlitett bizonyitéknak nagyobb
salyt kell adni.

Lényeges jogok

A befekteté annak értékelése sordn, hogy hatalommal rendelkezik-e, a befektetést befogaddval kapcsolatos jogok
koziil csak a lényeges jogokat veszi figyelembe (amelyek jogosultja a befekteté és mdsok). Ahhoz, hogy egy jog
lényegesnek mindsiiljon, a jogosultnak tényleges képességgel kell rendelkeznie az adott jog gyakorldsdra.

Annak meghatdrozdsihoz, hogy a jogok lényegesek-e, mérlegelésre van sziikség, amely sordn valamennyi tényt és
koriilményt figyelembe kell venni. E dontés meghozatala sordn tobbek kozott az aldbbi tényezdket kell mérlegelni:

(a) Vannak-e olyan (gazdasdgi vagy egyéb) korldtok, amelyek megakaddlyozzdk a jogosultat (vagy jogosultakat) a
jogok gyakorldsdban. Az aldbbiakban példdk lithatok az emlitett korldtokra:

(i) olyan pénziigyi szankciok és Osztonzdk, amelyek akaddlyozzdk a jogosultat jogai gyakorldsiban (illetve
attdl elrettentik).

(ii) olyan lehivasi vagy dtvéltdsi dr, amely olyan pénziigyi akadélyt képez, amely akadélyozza a jogosultat jogai
gyakorldsdban (illetve attdl elrettenti).

(i) olyan feltételek, amelyek valdszintitlenné teszik a jogok gyakorldsit, példdul olyan feltételek, amelyek
szigorian korldtozzdk a joggyakorldsra nyitva dllé id6t.

(iv) a befektetést befogad6 alapité dokumentumaiban vagy az alkalmazand6 jogszabalyokban, illetve szabaly-
zatokban nem létezik olyan vildgos, ésszeri mechanizmus, amely lehet6vé tenné a jogosult szdmdra jogai
gyakorldst.

(v) a jogosult képtelen megszerezni a jogai gyakorldsdhoz sziikséges informdciot.

(vi) olyan operativ akadalyok vagy 0sztonzdk, amelyek akaddlyozzdk a jogosultat jogai gyakorldsdban (illetve
attol elrettentik) (példdul ha nincsenek olyan egyéb vezetdk, akik hajlanddak vagy képesek a szakositott
szolgaltatdsok nydjtdsira vagy a szolgdltatdsok nydjtdsdra és a hivatalban 1évé vezetS egyéb érdekeltsége-
inek atvételére).

(vii) olyan jogi vagy szabilyozé kovetelmények, amelyek akadalyozzdk a jogosultat a jogai gyakorldsiban
(példdul ha a kulfoldi befektet6t eltiltjak a jogai gyakorldsatol).

Cx

Amennyiben a jogok gyakorldsdhoz egynél tobb fél egyetértésére van sziikség, vagy ha a jogok egynél tobb felet
illetnek, van-e olyan mechanizmus, amely a feleket felruhdzza azzal a gyakorlati képességgel, hogy kozosen
gyakoroljak a jogaikat, ha igy dontenek. Az ilyen mechanizmus hidnya azt jelzi, hogy lehetséges, hogy a jogok
nem lényegesek. Minél tobb fél egyetértésére van szitkség a jogok gyakorldsahoz, anndl kevésbé valoszind, hogy
ezek a jogok lényegesek. Ugyanakkor az az igazgat6sdg, amelynek tagjai fiiggetlenek a dontéshozétdl, tobb
befektet§ szdmdra olyan mechanizmusként szolgdlhat, amely dltal a befektet6k kozosen gyakorolhatjdk a
jogaikat. Ezért sokkal valészintibb, hogy a fiiggetlen igazgatdsdg altal gyakorolhaté elmozditdsi jogok lényegesek,
mint ha ugyanezen jogokat sok befektetS 6ndlléan gyakorolhatnd.

—
o
Re3

A jogosult félnek vagy feleknek elénye szdrmazik-e az adott jogok gyakorldsabol. Példaul a befektetést befogadd
potencialis szavazati jogainak jogosultja (ldsd a B47-B50. bekezdést) koteles figyelembe venni az eszkoz lehivési
vagy atvaltdsi drat. Sokkal valésziniibb, hogy a potencialis szavazati jogok feltételei lényegesek, ha az eszkoz
nyereséges vagy a befektetdnek egyéb okokbdl (példdul a befektet és a befektetést befogadd kozotti szinergidk
realizdldsa utjan) elénye szdrmazna az eszkoz lehivasabdl vagy dtvaltdsabol.

Ahhoz, hogy lényegesek legyenek, a jogoknak akkor is gyakorolhatoknak kell lenniiik, amikor a lényeges tevékeny-
ségek irdnyitdsdrdl kell dontést hozni. Ahhoz, hogy 1ényegesnek mindsiiljenek, a jogoknak dltaldban folyamatosan
gyakorolhat6knak kell lenniitk. Néha viszont a jogok akkor is lényegesek lehetnek, ha nem gyakorolhaték folya-
matosan.

Alkalmazdsi példdk
3. példa

A befektetést befogadd évente tart részvényesi kozgy(lést, amelyen dontéseket hoznak a 1ényeges tevékenységek
irdnyitdsdr6l. A kovetkezd rendes részvényesi kozgytlés nyolc honap miilva lesz. Viszont azok a részvényesek, akik
onélléan vagy egyiittesen a szavazati jogok legaldbb 5 szdzalékdval rendelkeznek, 6sszehivhatnak egy rendkiviili
kozgyfilést a lényeges tevékenységekkel kapcsolatos meglévé politikdk médositdsa érdekében, azonban az az el6irds,
amely szerint errd] tdjékoztatni kell a tobbi részvényest, azzal jir, hogy a sz6ban forgd kozgyfilést legaldbb 30 napig
nem lehet megtartani. A 1ényeges tevékenységekkel kapcsolatos politikdkat csak rendkiviili vagy rendes részvényesi
kozgytlésen lehet modositani. Ez magdban foglalja az eszkozok lényeges értékesitéseit, valamint a jelentSs befek-
tetések megvaldsitasat, illetve azok elidegenitését.
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B25.

B26.

B27.

B28.

A fenti tényéllds az aldbbi 3A-3D. pontokban leirt példdkra vonatkozik. Az egyes példakat kiilon-kiilon kell
figyelembe venni.

3A. példa

A befektetd rendelkezik a befektetést befogadd szavazati jogainak tobbségével. A befektet§ szavazati jogai 1énye-
gesek, mert a befektetd képes dontéseket hozni a 1ényeges tevékenységek irdnyitdsardl, amikor az sziikséges. Az a
tény, hogy 30 napba telik, amig a befekteté gyakorolhatja a szavazati jogait, nem akaddlyozza meg a befektet6t
abban, hogy folyamatos képességgel rendelkezzen a lényeges tevékenységek irdnyitdsdra attdl a pillanatt6l kezdve,
hogy a befektetd megszerezte a részvényeit.

3B. példa

A befektet$ egy forward szerzGdésben szerepel félként a befektetést befogadd részvényei tobbségének megszerzése
érdekében. A forward szerz8dés teljesitési hatdrideje 25 nap mdlva jir le. A jelenlegi részvényesek nem képesek
modositani a lényeges tevékenységekkel kapcsolatos meglévé politikdkat, mivel rendkiviili kozgytlést legaldbb 30
napig nem lehet tartani, amikorra a forward szerzGdés mar teljesitésre keriil. Igy a befektetd olyan jogokkal
rendelkezik, amelyek 1ényegében megfelelnek a fenti 3A. példdban szereplS tobbségi részvényes jogainak (vagyis
a forward szerz8déssel rendelkez8 befektet§ dontéseket hozhat a lényeges tevékenységek iranyitdsarol, amikor az
sziikséges). A befektetS forward szerzGdése olyan 1ényeges jog, amely felruhdzza a befektetSt annak képességével,
hogy irdnyitsa a lényeges tevékenységeket, a forward szerz8dés teljesitése el6tt is.

3C. példa

A befektetS lényeges opcioval rendelkezik a befektetést befogadd részvényei tobbségének megszerzésére, amely
opcié 25 napon belill gyakorolhatd, és jelent@sen nyereséges. Ugyanazt a kovetkeztetést lehetne levonni, mint a
3.B példaban.

3D. példa

A befektet§ egy forward szerz8désben szerepel félként a befektetést befogadd részvényei tobbségének megszerzése
érdekében, és semmilyen egyéb kapcsol6dé joggal nem rendelkezik a befektetést befogadé felett. A forward szer-
z8dés teljesitési hatdrideje hat honap muilva jar le. A fenti példdkkal ellentétben a befektetd nem rendelkezik annak
képességével, hogy irdnyitsa a lényeges tevékenységeket. A meglévs részvényesek rendelkeznek annak képességével,
hogy irdnyitsik a lényeges tevékenységeket, mivel a forward szerz6dés teljesitése elStt modosithatjdk a 1ényeges
tevékenységekkel kapcsolatos meglévs politikdkat.

A mas felek dltal gyakorolhaté jogok akaddlyozhatjdk a befektett annak a befektetést befogadénak az ellendrzé-
sében, amelyre az emlitett jogok vonatkoznak. A széban forgd lényeges jogok nem kovetelik meg, hogy a jogo-
sultak rendelkezzenek a dontések kezdeményezésének képességével. Mindaddig, amig a jogok nem pusztdn védelmet
nyudjté jogok (ldsd a B26-B28. bekezdést), a mds feleket illet§ lényeges jogok akaddlyozhatjdk a befektetdt a
befektetést befogadd ellendrzésében, akkor is, ha a jogok pusztdn annak képességével ruhdzzék fel a jogosultakat,
hogy j6vahagyjék vagy megakaddlyozzdk a lényeges tevékenységekre vonatkozd dontéseket.

Védelmet nyijté jogok

Annak értékelése sordn, hogy a jogok hatalmat biztositanak-e a befektet6nek a befektetést befogadd felett, a
befektetd koteles értékelni, hogy sajat jogai, illetve mdsok jogai védelmet nydjté jogok-e. A védelmet nyujtd
jogok a befektetést befogadd tevékenységeiben bekovetkezd alapvetd véltozasokhoz kapcsolddnak, vagy kiilonleges
koriilmények kozott alkalmazanddk. Azonban nem minden kiilonleges koriilmények esetén alkalmazandé vagy az
eseményektd] fiiggd jog védelmet nydjté jog (ldsd a B13. és a B53. bekezdést).

Mivel a védelmet nydjté jogok arra hivatottak, hogy megvédjék a jogosult érdekeit anélkiil, hogy az adott félnek
hatalmat biztositandnak azon befektetést befogadé tekintetében, amelyre a széban forgd jogok vonatkoznak, az a
befektets, amelynek kizdrolag védelmet nyujté jogai vannak, nem rendelkezhet hatalommal a befektetést befogadd
felett, illetve nem akadalyozhatja meg, hogy egy mdsik fél hatalommal rendelkezzen felette (ldsd a 14. bekezdést).

Az aldbbiakban példdk lithatok a védelmet nyujtd jogokra:

(a) a hitelez$ azon joga, hogy korldtozza a hitelfelvevSt abban, hogy olyan tevékenységekre véllalkozzon, amelyek a
hitelez§ hétrénydra jelentdsen mddosithatndk a hitelfelvevd hitelkockdzatat.

(b) a befektetést befogadéban nem ellenérzd részesedéssel rendelkezs fél azon joga, hogy jévahagyja a szokdsos
tzletmenet dltal megkivantndl nagyobb beruhdzdsi kiaddst, vagy hogy jovahagyja a részvények vagy addssag-
instrumentumok kibocsdtdsat.

() a hitelez6 azon joga, hogy lefoglalja a hitelfelvevs eszkozeit, ha a hitelfelvevé elmulasztja a meghatdrozott
hiteltorlesztési feltételek teljesitését.

Franchise-szerz8dések

B29.

Az a franchise-megéllapodds, amelyben a befektetést befogadé a franchise-vevs, gyakran olyan jogokat biztosit a
franchise-ad6 részére, amelyek célja a franchise marka védelme. A franchise-megéllapoddsok jellemzden biztositanak
a franchise-adok részére bizonyos dontéshozatali jogokat a franchise-vevs tevékenységeivel kapcsolatban.
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B30.

B31.

B32.

B33.

B34.

B35.

B36.

B37.

B38.

A franchise-addk jogai dltaldban nem korldtozzdk a franchise-ad6tdl kiilonbozé felek azon képességét, hogy olyan
dontéseket hozzanak, amelyek jelentds hatdssal vannak a franchise-vevé hozamaira. Tovdbbd a franchise-adé fran-
chise-megéllapoddsban szereplS jogai nem feltétleniil biztositjdk a franchise-adé szdmdra annak folyamatos képes-
ségét, hogy irdnyitsa azokat a tevékenységeket, amelyek jelentSsen befolydsoljék a franchise-vevs hozamait.

Kilonbséget kell tenni akozott, ha valaki annak folyamatos képességével rendelkezik, hogy a franchise-vevé hoza-
mait jelentdsen befolydsoléo dontéseket hozzon, és akozott, ha valaki annak képességével rendelkezik, hogy a
franchise marka védelmét szolgdlé dontéseket hozzon. A franchise-adé nem rendelkezik hatalommal a franchise-
vevd felett, ha més felek olyan jogokkal rendelkeznek, amelyek felruhdzzdk Gket annak folyamatos képességével,
hogy irdnyitsdk a franchise-vevé 1ényeges tevékenységeit.

A franchise-megéllapodds megkotésével a franchise-vevé egyoldalii dontést hozott, hogy iizleti tevékenységét a
franchise-megéllapodas feltételeinek megfelelGen fogja miikodtetni, azonban sajit javdra.

Az olyan alapvetd dontések ellenérzését, mint a franchise-vevs jogi formdja és finanszirozdsi struktdrdja, a fran-
chise-adotol eltérd felek is meghatarozhatjdk, és ez az ellendrzés jelentGs hatdssal lehet a franchise-vevS hozamaira.
Minél alacsonyabb szint(i a franchise-adé dltal biztositott pénziigyi tdmogatds, és minél kisebb a franchise-add
kitettsége a franchise-vevé hozamai viltozékonysdganak, anndl valészintibb, hogy a franchise-adé pusztin védelmet
nyujté jogokkal rendelkezik.

Szavazati jogok

A befektet§ gyakran rendelkezik annak folyamatos képességével, hogy szavazati vagy mds hasonlé jogok utjan
irdnyitsa a lényeges tevékenységeket. A befektetd akkor mérlegeli a jelen szakaszban (a B35-B50. bekezdésben)
szereplS kovetelményeket, ha a befektetést befogadd 1ényeges tevékenységeit szavazati jogok dtjan irdnyitjdk.

Hatalom a szavazati jogok tobbségével

Az a befektetd, aki a befektetést befogadd szavazati jogainak tobb mint felével rendelkezik, az aldbbi helyzetekben
rendelkezik hatalommal, kivéve, ha a B36. vagy a B37. bekezdés alkalmazandé:

(a) a lényeges tevékenységeket a szavazati jogok tobbségével rendelkezd személy szavazata alapjan irdnyitjak, vagy

(b) azon irdnyitd szerv tagjainak tobbsége, amely a lényeges tevékenységeket irdnyitja, a szavazati jogok tobbségével
rendelkez8 személy szavazata alapjan keriil kinevezésre.

A szavazati jogok tobbsége hatalom nélkiil

Ahhoz, hogy a befektetést befogadd szavazati jogainak tobb mint felével rendelkezd befektet§ hatalommal rendel-
kezzen a befektetést befogadd felett, a befektet§ szavazati jogainak a B22-B25. bekezdésnek megfelel6en 1énye-
geseknek kell lenniiik, és fel kell ruhdzniuk a befektetSt annak folyamatos képességével, hogy irdnyitsa a lényeges
tevékenységeket, ami gyakran a makodési és a finanszirozdsi politikdk meghatdrozdsdn keresztiil torténik. Ha egy
mdsik gazdalkod6 egységnek olyan jogai vannak, amelyek az emlitett gazdilkodé egység szdmdra biztositjdk a
lényeges tevékenységek irdnyitdsdnak jogdt, és a széban forgd gazdilkodd egység nem a befektetd megbizottja, a
befektet§ nem rendelkezik hatalommal a befektetést befogadé felett.

A Dbefektet6 nem rendelkezik hatalommal a befektetést befogado felett, ha jollehet a befektetd rendelkezik a
befektetést befogadd szavazati jogainak tobbségével, ezek a jogok nem lényegesek. Példdul nem rendelkezhet
hatalommal az a befektetS, amely a befektetést befogadban a szavazati jogok tobb, mint felével rendelkezik, ha
a lényeges tevékenységek valamely kormény, birdsdg, cs6dgondnok, zdrgondnok, felszdmol6 vagy szabilyozé
irdnyitdsa alatt dllnak.

Hatalom a szavazati jogok tobbsége nélkiil

A befektet6nek hatalma lehet akkor is, ha a befektetést befogadd szavazati jogainak kevesebb, mint felével rendel-
kezik. A befektet6nek a befektetést befogadd szavazati jogainak kevesebb, mint fele mellett is hatalma lehet példdul
az aldbbiakon keresztil:

(a) a befektet és az egyéb szavazati joggal rendelkezd személyek kozotti szerz8déses megdllapodds (lasd a B39.
bekezdést);

(b) egyéb szerzGdéses megallapoddsokbdl szdrmazé jogok (ldsd a B40. bekezdést);
(c) a befektet§ szavazati jogai (ldsd a B41-B45. bekezdést);
(d) a befektetd potencidlis szavazati jogai (ldsd a B47-B50. bekezdést); vagy

() az (a)—(d) pont kombindcibja.
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B39.

B40.

B41.

B42.

B43.

Szerzédéses megdllapodds az egyéb szavazati joggal rendelkezd személyekkel

A befektetd és az egyéb szavazati joggal rendelkezd személyek kozotti szerzGdéses megallapodds felruhdzhatja a
befektetSt annak jogdval, hogy elegendd szavazati jogot gyakorolhasson ahhoz, hogy hatalommal rendelkezzen,
akkor is, ha a befektet6 nem rendelkezik elegendd szavazati joggal ahhoz, hogy a szerzdéses megéllapodds nélkiil
hatalma legyen. Egy szerzGdéses megéllapodds azonban biztosithatja, hogy a befektetd elegendd egyéb szavazati
joggal rendelkezd személyt irdnyitson a szavazds tekintetében, ami lehetévé teszi, hogy a befektetd dontéseket
hozhasson a lényeges tevékenységekrél.

Egyéb szerzGdéses megdllapoddsokbdl szdrmazé jogok

Szavazati jogokkal kombindlva egyéb dontéshozatali jogok is felruhdzhatjdk a befektetSt a lényeges tevékenységek
irdnyitdsdnak folyamatos képességével. Példdul a szerzGdéses megdllapoddsban meghatdrozott jogok a szavazati
jogokkal kombindlva elegendéek lehetnek ahhoz, hogy a befektetSt felruhdzzdk annak folyamatos képességével,
hogy irdnyitsa a befektetést befogadd gydrtasi folyamatait, vagy hogy a befektetést befogad6 egyéb olyan mikodési
és finanszirozdsi tevékenységeit irdnyitsa, amelyek jelentésen befolydsoljak a befektetést befogadé hozamait. Egyéb
jogok hidnydban azonban a befektetést befogadé gazdasdgi fiiggése a befektetStSl (mint példaul egy szillitd
kapcsolata f6 megrendelGjével) nem eredményezi azt, hogy a befektetd hatalommal rendelkezik a befektetést
befogadd felett.

A Dbefektetd szavazati jogai

A szavazati jogok kevesebb, mint felével rendelkezd befektetének olyan jogai vannak, amelyek elegendGek ahhoz,
hogy hatalommal ruhdzzdk fel, amikor a befektetS rendelkezik annak tényleges képességével, hogy egyoldaldan
irdnyitsa a lényeges tevékenységeket.

Annak értékelésekor, hogy a befektetd szavazati jogai elegendéek-e ahhoz, hogy hatalmat biztositsanak neki, a
befektetd minden tényt és koriilményt figyelembe vesz, ideértve az aldbbiakat:

(a) a befektet§ szavazati jogainak mennyisége a tobbi szavazati joggal rendelkezd személy szavazati jogainak
mennyiségéhez és eloszldsdhoz viszonyitva, az aldbbiakat szem el6tt tartva:

(i) minél tobb szavazati joga van a befektetének, anndl valdszintibb, hogy a befektetd olyan jogokkal rendel-
kezik, amelyek felruhdzzdk a lényeges tevékenységek irdnyitisdnak képességével;

(i) minél tobb szavazati joga van a befektet6nek a tobbi szavazati joggal rendelkezd személyhez képest, anndl
val6szintibb, hogy a befekteté olyan jogokkal rendelkezik, amelyek felruhdzzdk a lényeges tevékenységek
irdnyitdsdnak képességével;

(iti) minél tobb olyan fél van, akiknek egyiitt kellene mtikodnie a befektet§ leszavazdsihoz, anndl valészinbb,
hogy a befektetd olyan jogokkal rendelkezik, amelyek felruhdzzdk a lényeges tevékenységek irdnyitdsinak
képességével;

(b) a befektetd, az egyéb szavazati joggal rendelkezs személyek vagy egyéb felek potencidlis szavazati jogai (ldsd a
B47-B50 bekezdést);

() egyéb szerzGdéses megallapoddsokbdl szdrmazé jogok (ldsd a B40. bekezdést); és

(d) minden olyan tovabbi tény és koriilmény, amely arra utal, hogy a befektetd rendelkezik-e vagy nem rendelkezik
a lényeges tevékenységek kozvetlen irdnyitdsanak folyamatos képességével abban az id6pontban, amikor donté-
seket kell hozni, ideértve a kordbbi részvényesi kozgytilések szavazdsi mintdit is.

Ha a lényeges tevékenységek irdnyitdsdt szavazattobbséggel hatdrozzak meg, és a befektetd jelentGsen tobb szavazati
joggal rendelkezik, mint barmelyik mds szavazati joggal rendelkezé személy vagy azok szervezett csoportja, vala-
mint a tobbi részvénytulajdon szdmos egyéb fél kozott oszlik meg, a 42. bekezdés (a)—(c) pontjdban felsorolt
tényez6k mérlegelését kovetGen nyilvanvalo lehet, hogy a befektetd hatalommal rendelkezik a befektetést befogadd
felett.

Alkalmazdsi példdk
4. példa

A befektetd megszerzi a befektetést befogadd szavazati jogainak 48 szdzalékdt. A fennmarad6 szavazati jogokkal
tobb ezer részvényes rendelkezik, amelyek koziil egy sem birtokol 6ndlléan a szavazati jogok 1 szdzalékdndl tobbet.
Egyik részvényes sem dllapodott meg, hogy barmely mdasik részvényessel konzultlni fog, vagy kozos dontéseket fog
hozni. A szavazati jogok megszerzend§ ardnydnak megbecslésekor - a tobbi részvénytulajdon relativ nagysdga
alapjan - a befektet§ tgy hatdrozott, hogy 48 szdzalékos érdekeltség elegendd lenne a szdmdra ahhoz, hogy
ellendrzést szerezzen. Ebben az esetben sajat részvénytulajdona abszolit nagysdga és a tobbi részvénytulajdon
relativ nagysdga alapjin a befektet§ megéllapitja, hogy eléggé domindns szavazati érdekeltséggel rendelkezik a
hatalom kritériuménak teljesitéséhez anélkiil, hogy a hatalom egyéb bizonyitékdt mérlegelni kellene.
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B44.

B45.

B46.

5. példa

Az A befektet§ a befektetést befogadd szavazati jogainak 40 szdzalékdval rendelkezik, tizenkét egyéb befektets
pedig a befektetést befogadd szavazati jogainak 5-5 szdzalékdval rendelkezik. Egy részvényesi megdllapodds bizto-
sitia az A befektetének a lényeges tevékenységek irdnyitdsdért felelds vezet@ség kinevezésére, elmozditdsdra és
dijazdsanak megallapitdsdra vonatkoz6 jogot. A megéllapodds moédositdsdhoz a részvényesek kétharmados szava-
zattobbsége sziikséges. Ebben az esetben az A befektetd arra a kovetkeztetésre jut, hogy a befektets szavazatainak
abszollt nagysdga és a tobbi részvényes szavazatdnak relativ nagysiga onmagdban nem dont§ annak megdlla-
pitdsdban, hogy a befektet§ elegendd joggal rendelkezik-e ahhoz, hogy hatalma legyen. Az A befektet§ azonban
gy dont, hogy a vezetGség kinevezésére, elmozditdsira és dijazdsanak megdllapitdsdra vonatkozé szerzGdéses joga
elegend§ annak megdllapitdsdhoz, hogy hatalmat gyakorol a befektetést befogadd felett. Az a tény, hogy az A
befektet§ esetleg nem is gyakorolta ezt a jogot, vagy annak valdszintisége, hogy az A befektet§ gyakorolni fogja a
vezetGség kivalasztdsdra, kinevezésére vagy elmozditdsira vonatkozd jogdt, nem vehetd figyelembe annak értékelé-
sekor, hogy az A befektetS rendelkezik-e hatalommal.

Egyéb helyzetekben mér pusztin a B42. bekezdés (a)—(c) pontjdban felsorolt tényez6k mérlegelését kovetden
nyilvanvald lehet, hogy a befektet6 nem rendelkezik hatalommal.

Alkalmazdsi példa
6. példa

Az A befekteté a befektetést befogadd szavazati jogainak 45 szdzalékdval rendelkezik. Két mdsik befektetS a
befektetést befogadd szavazati jogainak 26-26 szdzalékdval rendelkezik. A fennmaradé szavazati jogokkal hiarom
részvényes rendelkezik, amelyek a szavazati jogok 1-1 szdzalékdval rendelkeznek. A dontéshozatalt befolydsold
egyéb megillapodds nem létezik. Ebben az esetben az A befektet§ szavazati részesedésének nagysiga, valamint
annak a tobbi részvénytulajdonhoz viszonyitott nagysiga elégséges annak megallapitisdhoz, hogy az A befektetd
nem rendelkezik hatalommal. Mindossze két mdsik befektet6nek kellene egyiittmtikodnie ahhoz, hogy meg tudjdk
akadalyozni, hogy az A befektetd irdnyitsa a befektetést befogad6 1ényeges tevékenységeit.

A B42. bekezdés (a)—(c) pontjdban felsorolt tényezSk viszont 6nmagukban nem dontdek. Ha a befektetd az emlitett
tényez6k mérlegelését koveten nem biztos benne, hogy van-e hatalma, tovdbbi tényezdket és koriilményeket
koteles mérlegelni, példaul azt, hogy mas részvényesek passzivan viselkednek-e a kordbbi részvényesi kozgytiléseken
tapasztalt szavazdsi szokdsok alapjan. Ez magdban foglalja a B18. bekezdésben megdllapitott tényezdk, valamint a
B19. és a B20. bekezdésben megallapitott jelzések értékelését. Minél kevesebb szavazati joggal rendelkezik a
befektetd, és minél kevesebb olyan fél van, akinek az egyiittes eljdrdsa sziikséges a befektetd leszavazdsihoz,
anndl inkdbb kell tdimaszkodni a tovabbi tényekre és koriilményekre annak értékelése érdekében, hogy a befektetd
jogai elegendSk-e ahhoz, hogy hatalommal ruhdzzék fel. Ha a B18-B20. bekezdésben szerepld tényeket és koriil-
ményeket a befektetd jogaival egyiitt mérlegelik, a hatalomra vonatkozo, a B18. bekezdésben emlitett bizonyitéknak
nagyobb stilyt kell adni, mint a hatalom B19. és B20. bekezdésben emlitett jelzéseinek.

Alkalmazdsi példdk
7. példa

A befektetd a befektetést befogadd szavazati jogainak 45 szdzalékdval rendelkezik. Tizenegy madsik részvényes a
befektetést befogadd szavazati jogainak 5-5 szdzalékdval rendelkezik. Egyik részvényesnek sincs szerzGdéses
megéllapoddsa, hogy barmely madsik részvényessel konzultdlni fog, vagy kozos dontéseket fog hozni. Ebben az
esetben a befektetd szavazatainak abszollt nagysdga és a tobbi részvényes szavazatdnak relativ nagysdga 6nmagaban
nem dont§ annak megéllapitdsiban, hogy a befektetS elegendd joggal rendelkezik-e ahhoz, hogy hatalma legyen a
befektetést befogadd felett. Mérlegelni kell azokat a tovdbbi tényeket és koriilményeket, amelyek bizonyitékot
nytjthatnak arra, hogy a befektetd rendelkezik-e hatalommal.

8. példa

A befektet§ a befektetést befogadd szavazati jogainak 35 szdzalékdval rendelkezik. Hirom mdsik részvényes a
befektetést befogadd szavazati jogainak 5-5 szdzalékdval rendelkezik. A fennmaradé szavazati jogokkal szdmos
egyéb részvényes rendelkezik, amelyek koziil egy sem birtokol 6ndlldan a szavazati jogok 1 szdzalékdndl tobbet.
Egyik részvényes sem kotott megéllapoddst, hogy barmely mdsik részvényessel konzultdlni fog, vagy kozos donté-
seket fog hozni. A befektetést befogadd 1ényeges tevékenységeire vonatkozé dontéshez a vonatkozd részvényesi
kozgytilésen leadott szavazatok tobbségére van szitkség — a befektetést befogadd szavazati jogainak 75 szdzaléka
kertilt leaddsra a nemrégiben tartott vonatkozé részvényesi kozgytilésen. Ebben az esetben a tobbi részvényes aktiv
részvétele a nemrégiben tartott részvényesi kozgytlésen azt jelzi, hogy a befektetd nem rendelkezik annak tényleges
képességével, hogy egyoldalian irdnyitsa a lényeges tevékenységeket, fiiggetlenill att6l, hogy a befektetd irdnyitani
tudta a lényeges tevékenységeket, mivel a tobbi részvényes kozill sokan ugyanigy szavaztak, mint a befektetd.

Ha a B42. bekezdés (a)—(d) pontjdban felsorolt tényezSk mérlegelését kovetSen nem egyértelmd, hogy a befektets
rendelkezik-e hatalommal, a befektet§ nem gyakorol ellendrzést a befektetést befogadd felett.
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B47.

B48.

B49.

B50.

B51.

B52.

B53.

Potencidlis szavazati jogok

Az ellenSrzés megitélésekor a befekteté annak eldontése érdekében, hogy rendelkezik-e hatalommal, figyelembe
veszi sajit, valamint a tobbi fél potencidlis szavazati jogait. A potencidlis szavazati jogok olyan jogok, amelyek a
befektetést befogadd szavazati jogainak megszerzésére irdnyulnak, mint példdul azok, amelyek 4tvalthaté instrumen-
tumokbdl vagy opcidkbol szdrmaznak, ideértve a forward szerz8déseket is. Az emlitett potencidlis szavazati jogokat
csak akkor veszik figyelembe, ha a jogok lényegesek (lisd a B22-B25. bekezdést).

A potencidlis szavazati jogok mérlegelése sordn a befektetS koteles figyelembe venni az instrumentum céljat és
rendeltetését, valamint a befekteté befektetést befogadéval kapcsolatos minden egyéb részvételének céljit és rendel-
tetését. Ez magdban foglalja az instrumentum feltételeinek, valamint a befektet§ azon nyilvanval6 elvardsainak,
motivacidjdnak és indokainak értékelését, amelyek miatt a befektet§ vallalta az emlitett feltételeket.

Ha a befektetS szavazati vagy egyéb dontéshozatali jogokkal is rendelkezik a befektetést befogadd tevékenységeivel
kapcsolatban, a befektetd értékeli, hogy ezek a jogok a potencidlis szavazati jogokkal egyiitt hatalmat biztositanak-e
a befektetGnek.

A lényeges potencidlis szavazati jogok onmagukban vagy egyéb jogokkal egyiitt felruhdzhatjak a befektetSt annak
képességével, hogy irdnyitsa a lényeges tevékenységeket. Példdul valdszindleg ez a helyzet, ha a befektet§ a befek-
tetést befogadd szavazati jogainak 40 szdzalékdval rendelkezik, és a B23. bekezdésnek megfeleléen olyan lényeges
jogokkal rendelkezik, amelyek a szavazati jogok tovdbbi 20 szdzalékdnak megszerzésére vonatkozd opcidbdl
szarmaznak.

Alkalmazdsi példdk
9. példa

Az A befektetS a befektetést befogadd szavazati jogainak 70 szdzalékdval rendelkezik. A B befektetd a befektetést
befogad szavazati jogainak 30 szdzalékdval, valamint az A befektetd szavazati jogai felének megszerzésére vonat-
kozé opcidval rendelkezik. Az opcié a kovetkezd két évben gyakorolhatd egy rogzitett dron, amely jelentSsen
veszteséges (és varhatdan az is marad az emlitett kétéves idGszakban). Az A befektetd folyamatosan gyakorolja a
szavazati jogat, és aktivan irdnyitja a befektetést befogad6 lényeges tevékenységeit. llyen esetben az A befektetd
val6szintileg megfelel a hatalommal kapcsolatos kritériumnak, mivel gy ttinik, rendelkezik a lényeges tevékeny-
ségek irdnyitdsinak folyamatos képességével. Bar a B befektets rendelkezik jelenleg gyakorolhatd, a tovabbi szavazati
jogok vételére vonatkozd opciokkal (amelyek gyakorldsuk esetén biztositandk szdmdra a befektetést befogadd
szavazati jogainak tobbségét), a széban forgd opcidkkal kapcsolatos feltételek jellege miatt az opcidk nem tekint-
hetSk lényegesnek.

10. példa

Az A befektet§ és két masik befektetd a befektetést befogadd szavazati jogainak kiilon-kiilon az egyharmadéval
rendelkezik. A befektetést befogadé iizleti tevékenysége szoros kapcsolatban dll az A befektetSvel. Tékeinstrumen-
tumain kiviil az A befektet§ olyan adéssdginstrumentumokkal is rendelkezik, amelyek veszteséges (de nem jelen-
tGsen veszteséges) rogzitett dron barmikor a befektetést befogadd torzsrészvényeivé alakithaték. Ha az addssdgot
atalakitandk, az A befektet§ a befektetést befogadd szavazati jogainak 60 szdzalékdval rendelkezne. Az A befekte-
t6ének haszna szdrmazna a szinergidk realizdldsabdl, ha az addssdginstrumentumokat 4talakitandk torzsrészvényekké.
Az A befektetd hatalommal rendelkezik a befektetést befogadé felett, mivel rendelkezik a befektetést befogadd
szavazati jogaival, valamint lényeges potencidlis szavazati jogokkal, amelyek felruhdzzdk annak képességével, hogy
irdnyitsa a lényeges tevékenységeket.

Hatalom, amikor a szavazati vagy hasonl6 jogok nem gyakorolnak jelentds hatdst a befektetést befogado
hozamaira

A befektetést befogadd céljanak és rendeltetésének értékelése sordn (ldsd a B5S-B8. bekezdést) a befektets koteles a
befektetést befogadd kezdetekori részvételt és a meghozott dontéseket annak rendeltetése részeként figyelembe
venni, és koteles értékelni, hogy a részvétel tigyleti feltételei és jellemzdi elegendd jogot biztositanak-e a befektets
szdméra ahhoz, hogy hatalommal ruhdzzék fel. Onmagdban az a tény, hogy részt vett a befektetést befogadd
megtervezésében, nem elegend§ ahhoz, hogy a befektetének ellendrzést biztositson. A megtervezésben valé rész-
vétel azonban utalhat arra, hogy a befektetdnek lehetdsége volt olyan jogokat szerezni, amelyek elegenddek ahhoz,
hogy hatalmat biztositsanak szdmdra a befektetést befogadé felett.

Ezenkivill a befektetd koteles mérlegelni az olyan szerz8déses megallapoddsokat mint a befektetést befogado
kezdetekor megéllapitott vételi jogok, eladdsi jogok és felszamoldsi jogok. Amikor ezek a szerzGdéses megdllapo-
ddsok olyan tevékenységeket foglalnak magukban, amelyek szorosan kapcsolddnak a befektetést befogaddhoz, akkor
ezek a tevékenységek a 1ényeget illetGen a befektetést befogadd dltalanos tevékenységeinek a szerves részét képezik,
akkor is, ha a befektetést befogadd jogi hatdrain kiviil jelentkeznek. Ezért a befektetést befogaddhoz szorosan
kapcsolodo szerzddéses megdllapoddsokba bedgyazott kifejezett vagy hallgatlagos dontéshozatali jogokat lényeges
tevékenységekként kell figyelembe venni a befektetést befogadd feletti hatalom megallapitdsakor.

Néhdny befektetést befogadd esetében lényeges tevékenységek csak akkor fordulnak el6, ha bizonyos koriilmények
felmeriilnek vagy bizonyos események bekovetkeznek. El6fordulhat, hogy a befektetést befogadét tgy alakitottdk ki,
hogy tevékenységeinek irdnyitdsa és hozamai el6re meg vannak hatdrozva, kivéve ha, és mindaddig, amig az emlitett
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B57.

konkrét koriilmények fel nem meriilnek, illetve az emlitett konkrét események be nem kovetkeznek. Ebben az
esetben a befektetést befogadd tevékenységeire vonatkozé dontések koziil kizardlag azok lehetnek jelentSs hatdssal a
hozamaira — és gy kizdrélag azok lehetnek lényeges tevékenységek — amelyek egybeesnek az emlitett koriilmények
vagy események bekovetkeztével. A koriilményeknek vagy eseményeknek nem kell bekovetkezniitk ahhoz, hogy
hatalma legyen annak a befektetének, aki rendelkezik az emlitett dontések meghozataldnak képességével. Az, hogy a
dontéshozatali jog bizonyos koriilmények felmeriilésétsl vagy valamely esemény bekovetkeztétdl fiigg, Gnmagaban
nem jelenti azt, hogy a széban forgd jogok védelmet nyjt6 jogok.

Alkalmazdsi példdk
11. példa

Az alapitd okiratdban foglaltak szerint a befektetést befogadd egyetlen tizleti tevékenysége a kovetelések napi szintd
vésdrldsa és azok dtaddsa a befektetSk részére. A napi szintli szolgdltatdsnyujtds magdban foglalja az esedékessé valo
t6ke- és a kamatkifizetések beszedését és dtaddsit. Valamely kovetelés késedelembe esése esetén a befektetést
befogadd automatikusan dtadja a kovetelést a befektetének a befektetd és a befektetést befogadd kozott egy vételi
megdallapoddsban létrejott kiilon megéllapodds szerint. Az egyetlen lényeges tevékenység a kovetelések mulasztaskori
kezelése, mivel ez az egyetlen olyan tevékenység, amely jelentdsen befolydsolhatja a befektetést befogadé hozamait.
A kovetelések késedelembe esés el6tti kezelése nem lényeges tevékenység, mivel nem sziikséges hozzd olyan
lényeges dontések meghozatala, amelyek lényegesen befolydsolhatndk a befektetést befogadé hozamait — a kése-
delembe esés el6tti tevékenységek el6re meghatdrozdsra keriiltek, és mindossze az esedékessé valo cash flow-k
beszedését és a befektetSk részére torténd dtaddsat jelentik. Ezért a befektetdnek kizdrdlag az eszkozok mulasztds-
kori kezelési jogdt kell mérlegelni a befektetést befogadé azon dtfogd tevékenységeinek értékelésekor, amelyek
jelentdsen befolydsoljdk a befektetést befogadé hozamait. Ebben a példdban a befektetést befogad6 felépitése
garantdlja, hogy a befektetd dontéshozé hatalommal rendelkezzen azon tevékenységek tekintetében, amelyek jelen-
tGsen befolydsoljak a hozamokat, abban az egyetlen id6pontban, amikor ilyen dontéshozé hatalomra szitkség van.
A vételi megdllapodas feltételei az dtfogd tigylet, valamint a befektetést befogadd 1étrejottének szerves részét képezik.
Ezért a vételi megallapodds feltételei a befektetést befogadé alapité okiratdval egyiitt azt a megallapitast eredmé-
nyezhetik, hogy a befektet§ hatalommal rendelkezik a befektetést befogadé felett, akkor is, ha a befektetS csak a
mulasztaskor szerez tulajdonjogot a koveteléseken, és kezeli az elmulasztott koveteléseket a befektetést befogadd
jogi hatdrain kiviil.

12. példa

A befektetést befogadé eszkozei kizarolag kovetelések. A befektetést befogadd céljanak és rendeltetésének mérlege-
lésekor megallapitdsra keriil, hogy az egyetlen lényeges tevékenység a kovetelések mulasztaskori kezelése. Az a fél,
amely rendelkezik a késedelmes kovetelések kezelésének képességével, hatalommal rendelkezik a befektetést befo-
gado felett, fiiggetleniil attdl, hogy a hitelfelvevék barmelyike késedelembe esett-e.

A befektetdnek kifejezett vagy hallgatolagos kotelezettsége lehet annak biztositdsdra, hogy a befektetést befogadd
folyamatosan rendeltetésének megfelel6en mitikodjon. Egy ilyen jellegii kotelezettség novelheti a befektetd kitettségét
a hozamok véltozékonysagdnak, ezéltal pedig novelheti az 6sztonzést a befektet§ oldaldn, hogy a hatalomhoz
elegendd jogokat szerezzen. Ezért a befektetést befogadd rendeltetésszerd midikodésének biztositdsira vonatkozd
kotelezettség annak jele lehet, hogy a befekteté hatalommal rendelkezik, viszont 6nmagdban nem biztosit hatalmat
a befektetének, és annak sem képezi akadalyat, hogy mds fél hatalommal rendelkezzen.

A befektetést befogad6bol szdrmazé viltozé hozamoknak valé kitettség, illetve az ezekre vonatkozé jogok

Annak értékelésekor, hogy a befektetd ellendrzést gyakorol-e a befektetést befogado felett, a befekteté megallapitja,
hogy ki van-e téve a befektetést befogaddban valo részvételébdl szdrmazo véltozé hozamoknak, vagy vannak-e ezzel
kapcsolatos jogai.

A viéltoz6 hozamok olyan hozamok, amelyek nem rogzitettek, és a befektetést befogadé teljesitménye eredménye-
ként véltozhatnak. A véltoz6 hozamok csak pozitivak, csak negativak vagy mind pozitivak, mind negativak lehetnek
(lasd a 15. bekezdést). A befektet a megéllapodds tartalma alapjan, a hozamok jogi formdjatdl fiiggetleniil értékeli,
hogy a befektetést befogad6bol szarmazé hozamok véltozok-e, illetve hogy mennyire véltozok az emlitett hozamok.
Példdul a befektetd rendelkezhet egy fix kamatozast kotvénnyel. A fix kamatfizetések a jelen IFRS alkalmazdsiban
valtoz6 hozamok, mivel ki vannak téve a vissza nem fizetés kockdzatinak, és mivel kiteszik a befektetSt a
kotvénykibocsdtd hitelkockdzatdnak. A véltozékonysdg mértéke (vagyis hogy mennyire véltozok a széban forgd
hozamok) a kotvény hitelkockdzatdtdl figg. Hasonloképpen a befektetést befogadd eszkozeinek kezeléséért jaro fix
teljesitménydijak is valtozé hozamok, mivel kiteszik a befektett a befektetést befogadé teljesitménykockazatanak. A
véltozékonysdg mértéke attdl fiigg, hogy a befektetést befogadd képes-e elegendd bevételt generdlni a dij kifizeté-
séhez.

A hozamokra példdk tobbek kozott az alabbiak:

(a) osztalékok, a befektetést befogadd egyéb gazdasdgi elényeinek elosztdsa (példdul a befektetést befogadd dltal
kibocsdtott hitelviszonyt megtestesité értékpapirokbél szdrmazd kamatok) és a befektets altal az adott befek-
tetést befogadéban megvaldsitott befektetés értékében bekovetkezd véltozasok.
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B62.

B63.

(b) a befektetést befogadd eszkozeinek vagy kotelezettségeinek kezeléséért jard dijazds, a hitel- vagy likviditdsi
tdmogatds nyujtdsabol eredS dijak vagy veszteségnek vald kitettség, a befektetést befogadd eszkozeiben és
kotelezettségeiben 1évé maradvanyérdekeltség a szoban forgd befektetést befogadd felszamoldsakor, addkedvez-
mények, valamint hozzaférés ahhoz a jovébeli likviditdshoz, amellyel a befektets a befektetést befogadéban vald
részvétele alapjan rendelkezik.

(c) olyan hozamok, amelyek nem érhetSk el a tobbi érdekeltség tulajdonosai szdmdra. Példdul a befektetd az
eszkozeit a befektetést befogadd eszkozeivel egyiitt is haszndlhatja, igy egyesithetik a miikodési funkciokat a
méretgazdasdgossag, koltségmegtakaritdsok, a ritka termékek beszerzése, a védett informdciokhoz val6 hozza-
férés elérése érdekében, vagy a befektetd egyéb eszkozei értékének novelése érdekében korldtozhatnak egyes
tevékenységeket vagy eszkozoket.

A hatalom és a hozamok kozotti osszefiiggés
Delegilt hatalom

Amikor a dontéshozatali jogokkal rendelkezd befektetS (dontéshozo) értékeli, hogy ellendrzést gyakorol-e a befek-
tetést befogad6 felett, koteles megdllapitani, hogy megbizé vagy megbizott-e. A befektetének azt is meg kell
dllapitania, hogy egy masik, dontéshozatali jogokkal rendelkezd gazdilkodd egység a befekteté megbizottjaként
jar-e el. A megbizott olyan fél, akit elsGsorban azért alkalmaznak, hogy egy mdsik fél vagy madsik felek (a
megbizd(k)) nevében és javdra jarjon el, ezért dontéshozatali hatalma (ldsd a 17. és a 18. bekezdést) gyakorldsakor
nem gyakorol ellendrzést a befektetést befogadd felett. Ennek megfelelen a megbizé hatalmdt olykor megbizott
birtokolhatja és gyakorolhatja, azonban a megbiz6 nevében. A dontéshozé nem megbizott pusztin azért, mert mds
felek elényt élvezhetnek az dltala hozott dontések alapjan.

A befektet§ dontéshozatali jogkorét néhdny konkrét kérdésben vagy minden lényeges tevékenység tekintetében
megbizottra delegilhatja. Annak értékelésekor, hogy ellendrzést gyakorol-e a befektetést befogadé felett, a befektetd
a megbizottjdra delegdlt dontéshozatali jogait koteles tigy kezelni mint amelyek a befektetd kozvetlen birtokdban
vannak. Olyan helyzetekben, amikor egynél t6bb megbizé van, mindegyik megbizé koteles a B5-B54. bekezdés
mérlegelése alapjan értékelni, hogy van-e hatalma a befektetést befogadd felett. Annak megallapitiséhoz, hogy a
dontéshoz6 megbizott vagy megbiz6, a B60-B72. bekezdés ad ttmutatdst.

Annak megdllapitdsa sordn, hogy megbizott-e, a dontéshozd koteles mérlegelni a kozotte, a kezelt befektetést
befogado és a befektetést befogaddban résztvevd egyéb felek kozotti altaldnos kapcesolatot, kiilonos tekintettel az
aldbbi tényezdkre:

(a) a befektetést befogadd feletti dontéshozatali jogkorének terjedelme (B62. és B63. bekezdés).
(b) a tobbi fél jogai (B64-B67. bekezdés).
() az a dijazds, amely 6t a dijazdsrdl sz6l6 megdllapodds(ok) alapjan megilleti (B68-B70. bekezdés).

(d) a dontéshozo kitettsége a befektetést befogadéban 1évS egyéb érdekeltségeibsl eredd hozamok valtozékonysa-
ganak (B71. és B 72. bekezdés).

Az adott tények és koriilmények alapjan minden egyes tényezdre kiilon stilyozdst kell alkalmazni.

Annak megallapitisdhoz, hogy a dontéshozd megbizott-¢, a B60. bekezdésben felsorolt osszes tényezs értékelése
szitkséges, kivéve, ha egyetlen fél 1ényeges jogokkal rendelkezik a dontéshozé elmozditdsira vonatkozdan (elmoz-
ditdsi jogok), és a dontéshozot indokolds nélkiil elmozdithatja (lasd a B65. bekezdést).

A dontéshozatali jogkor terjedelme

A dontéshozd dontéshozatali jogkorének terjedelmét az aldbbiak mérlegelésével értékelik:

(a) a dontéshozatali megéllapodds(ok) szerint engedélyezett és a jogszabélyok 4ltal meghatdrozott tevékenységek;
valamint

(b) a dontéshozé mérlegelési jogkore, amellyel a széban forgd tevékenységekkel kapcsolatos dontések meghozatala
soran rendelkezik.

A dontéshozo koteles mérlegelni a befektetést befogadd céljat és rendeltetését, azon kockdzatokat, amelyeknek valo
kitettség érdekében a befektetést befogaddt létrehoztdk, azokat a kockdzatokat, amelyeket a tervek szerint dtad a
befektetést befogaddban résztvevd feleknek, valamint a dontéshozd részvételének szintjét a befektetést befogadd
megtervezésében. Példdul ha a dontéshozé jelentds mértékben részt vett a befektetést befogadé megtervezésében
(ideértve a dontéshozatali jogkor terjedelmének megéllapitdsat is), ez a részvétel arra utalhat, hogy a dontéshozénak
lehetSsége volt olyan jogok megszerzésére, illetve ezek megszerzésére 6sztonozve volt, amelyek eredményeképpen a
dontéshozoé rendelkezik a 1ényeges tevékenységek irdnyitdsinak képességével.
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Mas felek jogai

A mis felek birtokdban 1évé lényeges jogok befolydssal lehetnek a dontéshozé azon képességére, hogy irdnyitsa a
befektetést befogadd lényeges tevékenységeit. A lényeges elmozditdsi vagy egyéb jogok azt jelezhetik, hogy a
dontéshozd megbizott.

Ha egyetlen fél 1ényeges jogokkal rendelkezik a dontéshozé elmozditdsira vonatkozdan (elmozditdsi jogok), és a
dontéshozot indokolds nélkiil elmozdithatja, ez onmagéban elegendd annak megdllapitdséhoz, hogy a dontéshozé
megbizott. Ha egynél t6bb fél rendelkezik ilyen jogokkal (és egyik fél sem mozdithatja el a dontéshozot mds felek
egyetértése nélkil), ezek a jogok onmagukban nem dontdek annak megéllapitisa sordn, hogy a dontéshozé
elsédlegesen mdsok nevében és javéra jir el. Ezenkiviil minél tobb fél egyiittes eljardsira van sziikség a dontéshozé
elmozditdsdra vonatkozé jogok gyakorldsihoz, és minél jelentGsebbek a dontéshozd egyéb gazdasigi érdekeltségei
(azaz a dijazds és egyéb érdekeltségek), valamint az azokkal kapcsolatos valtozékonysdg, anndl kisebb stlyt kell adni
ennek a tényezdnek.

Mis felek olyan lényeges jogait, amelyek korldtozzdk a dontéshozé mérlegelési jogkorét, az elmozditdsi jogokhoz
hasonlé6 médon kell figyelembe venni annak értékelése sordn, hogy a dontéshozé megbizott-e. Példdul az a
dontéshozo, akinek eljdrdsaihoz meg kell szereznie kis szdmi egyéb fél jovdhagydsat, altaldban megbizott. (A
jogokra, valamint arra vonatkozd tovdbbi ttmutatdsért, hogy az emlitett jogok lényegesek-e, lisd a B22-B25.

bekezdést.)

Az egyéb felek birtokdban 1évé jogok mérlegelésének tartalmaznia kell a befektetést befogad6 igazgatdsiga (vagy
egyéb irdnyito szerve) dltal gyakorolhaté valamennyi jog értékelését, valamint annak értékelését, hogy ezek milyen
hatdssal vannak a dontéshozatali hatalomra (ldsd a B23. bekezdés (b) pontjat).

Dijazds

Minél jelentdsebb a dontéshozé dijazdsa és az ahhoz fiz8d6 véltozékonysdg a befektetést befogadd tevékenységeibsl
vart hozamokhoz viszonyitva, annal valdsziniibb, hogy a dontéshozé megbizo.

Annak megdllapitdsa sordn, hogy megbiz6 vagy megbizott, a dontéshozé koteles azt is mérlegelni, hogy az alabbi
feltételek fennallnak-e:

(a) A dontéshozé dijazdsa ardnyos a teljesitett szolgaltatdsokkal.

(b) A dijazdsrdl sz6l6 megéllapoddsban csak olyan feltételek vagy Osszegek szerepelnek, amelyek rendszerint szere-
) gallap y gy g P y
pelnek a hasonlé szolgéltatdsokrol és szakértelemrdl sz616, a szokdsos piaci feltételek mellett megkotott megélla-
podésokban.

A dontéshozd csak akkor lehet megbizott, ha a B69. bekezdés (a) és (b) pontjdban meghatdrozott feltételek
teljesiilnek. Azonban 6nmagdban az, ha az emlitett feltételek teljesiilnek, nem elegendd annak megéllapitdsahoz,
hogy a dontéshozd megbizott.

Az egyéb érdekeltségekbdl szdrmazo hozamok vdltozékonysdgdnak vald kitettség

Az a dontéshozd, aki egyéb érdekeltségekkel rendelkezik a befektetést befogaddban (példdul befektetések a befek-
tetést befogaddban vagy garancidkat biztosit a befektetést befogadd teljesitésével kapcsolatban), annak értékelése
sordn, hogy megbizott-¢, koteles figyelembe venni az emlitett érdekeltségekbdl szdrmazé hozamok viltozékonysa-
gdt. Ha egyéb érdekeltségekkel rendelkezik a befektetést befogaddban, az arra utal, hogy a dontéshozé megbizé.

A befektetést befogadéban 1évS egyéb érdekeltségekbdl szarmazd hozamok valtozékonysagdnak vald kitettség
értékelése sordn a dontéshozd koteles mérlegelni az aldbbiakat:

(a) minél jelent@sebb a dontéshozd dijazdsa és az ahhoz f(iz6d6 viltozékonysdg a befektetést befogadd tevékeny-
ségeibdl vart hozamokhoz viszonyitva, annal valdszintibb, hogy a dontéshozé megbizé.

(b) azt, hogy a hozamok véltozékonysdgdnak valo kitettsége eltér-e a tobbi befektetS kitettségétsl, és ha igen,
hogyan befolydsolhatja ez a cselekményeit. Példdul ez lehet a helyzet, amikor a dontéshozé hitrasorolt érdekelt-
ségekkel rendelkezik a befektetést befogadéban vagy a hitelképesség-novelés egyéb formdit biztositja a befekte-
tést befogadd szdmara.

A dontéshozé koteles értékelni a befektetést befogadd hozamai teljes valtozékonysdgdra vonatkozé kitettségét. Ez az
értékelés els@sorban a befektetést befogadd tevékenységeibdl vért hozamokon alapul, azonban nem szabad
figyelmen kiviill hagyni a dontéshozé egyéb érdekeltségein keresztiil fenndllo maximalis kitettségét a befektetést
befogadd hozamai viltozékonysdganak.
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Alkalmazdsi példdk
13. példa

A dontéshozé (alapkezeld) megalapit, értékesit és kezel egy zdrt végt, szabdlyozott befektetési alapot a befektetési
megbizdsban pontosan meghatdrozott paramétereknek megfelelGen, a helyi jogszabélyok és szabalyzatok el6irdsai
szerint. Az alapot t6zsdén jegyzett gazddlkodd egységek tulajdonviszonyt megtestesits értékpapirjainak diverzifikalt
alapkezel§ szabadon mérlegelheti, hogy milyen eszkozbe fektessen be. Az alapkezel§ 10 szdzalékos ardnyos befek-
tetést valositott meg a befektetési alapban, és szolgaltatdsaiért piaci alapt dijat kap, amely megegyezik a befektetési
alap nett6 eszkozértékének 1 szdzalékdval. A dijak megfelelnek a teljesitett szolgdltatdsoknak. A befektetési alap-
kezel6 nem koteles a 10 szdzalékos befektetésén feliili veszteségek finanszirozdsdra. A befektetési alap nem koteles
fuggetlen igazgatésagot létrehozni, és azt nem is hozott létre. A befektet6k nem rendelkeznek olyan lényeges
jogokkal, amelyek befolydsolndk az alapkezel dontéshozé hatalmdt, azonban a befektetési alap altal meghatdrozott
korlatok kozott visszavalthatjak érdekeltségeiket.

Bdr a befektetési megbizds paraméterein beliil, valamint a jogszabdlyi kovetelményeknek megfeleléen miikodik, az
alapkezel6 olyan dontéshozatali jogokkal rendelkezik, amelyek felruhdzzdk a befektetési alap lényeges tevékenysé-
geinek irdnyitasi képességével — a befektetSk nem rendelkeznek olyan lényeges jogokkal, amelyek befolydsolhatndk a
befektetési alapkezeld dontéshozatali hatdskorét. Az alapkezeld szolgdltatdsaiért piaci alapu dijat kap, amely megfelel
a nydjtott szolgdltatdsoknak, valamint ardnyos befektetést is megvaldsitott a befektetési alapban. A dijazds és a
befektetése az alapkezel6t kiteszi a befektetési alap tevékenységeibdl szarmazé hozamok véltozékonysdganak anél-
kiil, hogy olyan jelentds kitettséget hozna létre, amely arra utalna, hogy a befektetési alapkezeld megbizo.

Ebben a példdban annak mérlegelése, hogy az alapkezelS ki van-e téve a befektetési alapbdl szdrmazé hozamok
véltozékonysdganak, a korldtozott paraméterek kozepette fenndllé dontéshozatali jogkorével egyiitt azt jelzi, hogy
az alapkezel8 megbizott. Ennek megfelelGen az alapkezel§ megéllapitja, hogy nem gyakorol ellenSrzést a befektetési
alap felett.

14. példa

A dontéshozé megalapit, értékesit és kezel egy alapot, amely szdmos befektet§ szdmdra befektetési lehetdséget
biztosit. A dontéshozé (alapkezeld) az Osszes befektets érdekében, valamint az alapra vonatkozé megallapoddsokkal
osszhangban koteles meghozni a dontéseit. Ennek ellenére az alapkezel§ széles korti mérlegelési joggal rendelkezik.
Az alapkezel§ szolgaltatdsaiért a kezelt eszkozok 1 szdzalékdnak megfelel§ piaci alapt dijat kap, tovabbd megkapja
az alap Osszes nyereségének 20 szdzalékdt, amennyiben egy meghatdrozott nyereségszintet elérnek. A dijak
megfelelnek a teljesitett szolgaltatdsoknak.

Bar dontéseit a befektetSk érdekében kell meghoznia, az alapkezeld kiterjedt dontéshozatali jogkorrel rendelkezik az
alap lényeges tevékenységeinek irdnyitdsa tekintetében. Az alapkezel6 részére fix és teljesitmény alapt dijak keriilnek
kifizetésre, amelyek megfelelnek a teljesitett szolgaltatdsoknak. Tovdbbd a dfjazds az alapkezel6 érdekeit a tobbi
befektetének az alap novelésére vonatkozé érdekeihez igazitja, anélkiil, hogy az alap tevékenységeibdl szdrmazd
hozamok véltozékonysdgdnak valé olyan jelentds kitettséget keletkeztetne, hogy a dfjazds — onmagdban nézve — arra
utalna, hogy az alapkezel§ a megbizé.

A fenti tényéllds és elemzés az aldbbi 14A-14C. pontokban leirt példdkra vonatkozik. Az egyes példdkat kiilon-
kiilon kell figyelembe venni.

14A. példa

Az alapkezel§ 2 szdzalékos befektetéssel is rendelkezik az alapban, ami érdekeit Gsszehangolja a tobbi befektetd
érdekeivel. Az alapkezel§ nem koteles a 2 szdzalékos befektetésén feliili veszteségek finanszirozdsdra. A befektetSk
egyszer(i tobbséggel megszavazhatjdk az alapkezeld elmozditdsdt, azonban kizérdlag szerz8désszegés miatt.

Az alapkezel6 2 szdzalékos befektetése noveli az alapkezel kitettségét az alap tevékenységeibdl szdrmazé hozamok
véltozékonysdganak anélkiil, hogy olyan jelentds kitettséget hozna létre, amely arra utalna, hogy az alapkezel§ a
megbizd. A tobbi befektet§ joga az alapkezel§ elmozditdsdra védelmet nyijté jognak tekinthets, mivel kizdrélag
szerz8désszegés esetén gyakorolhat6. Ebben a példdban, jollehet az alapkezeld kiterjedt dontéshozatali jogkorrel
rendelkezik, és ki van téve az érdekeltségébdl és a dijazdsibol ered6 hozamok véltozékonysdgénak, az alapkezeld
kitettsége azt jelzi, hogy az alapkezel§ megbizott. Ennek megfelelGen az alapkezeld megallapitja, hogy nem gyakorol
ellendrzést a befektetési alap felett.
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14B. példa

Az alapkezeld jelentGsebb méretti ardnyos befektetéssel rendelkezik az alapban, viszont nem koételes a szoban forgd
befektetésén feliili veszteségek finanszirozdsdra. A befektetSk egyszerti tobbséggel megszavazhatjdk az alapkezeld
elmozditdsat, azonban kizdrdlag szerzGdésszegés miatt.

A jelen példdban a tobbi befektetd joga az alapkezeld elmozditisira védelmet nydjté jognak tekinthetd, mivel
kizdrolag szerz8désszegés esetén gyakorolhatd. Bar az alapkezel§ részére a nyujtott szolgéltatdsoknak megfelel§ fix
és teljesitmény alapa dijakat fizetnek, a alapkezel6 befektetése a dijazdsdval egyiitt olyan jelentds kitettséget hozhat
létre az alap tevékenységeibdl szdrmazé hozamok véltozékonysdgdnak, amely arra utal, hogy az alapkezel§ a
megbizd. Minél jelentSsebb az alapkezel6 gazdasagi érdeke (dijazdsat és egyéb érdekeltségeit egyiittesen figyelembe
véve), anndl nagyobb hangstlyt fektetne az alapkezel§ az elemzésben ezekre a gazdasdgi érdekekre, és anndl
val6szintibb, hogy az alapkezel§ megbizé.

Példdul dijazdsa és az egyéb tényezdk figyelembe vételét kovetSen az alapkezel gy vélheti, hogy 20 szdzalékos
befektetés elégséges annak megdllapitdséhoz, hogy ellenérzést gyakorol az alap felett. Mds koriilmények kozepette
azonban (vagyis ha a dijazds vagy az egyéb tényezSk eltérnek), az ellen6rzés a befektetés mds szintje mellett
meriilhet fel.

14C. példa

Az alapkezel6 20 szdzalékos ardnyos befektetéssel rendelkezik az alapban, viszont nem koteles a 20 szdzalékos
befektetésén feliili veszteségek finanszirozdsira. Az alap igazgatdsiggal rendelkezik, amelynek minden tagja
figgetlen az alapkezel6tdl, és a széban forgd tagokat a tobbi befektetd nevezi ki. Az igazgatdsdg évente nevezi
ki az alapkezel6t. Ha az igazgatdsdg tigy dont, hogy nem djitja meg az alapkezeld szerz8dését, az alapkezeld éltal
teljesitett szolgdltatdsokat az dgazat mds kezelGi is elvégezhetik.

Bir az alapkezel§ részére a nydjtott szolgdltatdsoknak megfelels fix és teljesitmény alapt dijakat fizetnek, a
alapkezel6 20 szdzalékos befektetése a dijazdsdval egyiitt olyan jelentds kitettséget hoz létre az alap tevékenységeibdl
szdrmaz6 hozamok véltozékonysdgdnak, amely arra utal, hogy az alapkezeld a megbizo. A befektet6k azonban
lényeges jogokkal rendelkeznek az alapkezel§ elmozditdsira — az igazgatdsdg biztosit egy mechanizmust annak
garantdldsdra, hogy a befektet6k elmozdithassdk az alapkezel6t, ha gy dontenek.

A jelen példdban az alapkezel§ nagyobb hangsilyt fektet az elemzésben a lényeges elmozditdsi jogokra. Ezért,
jollehet az alapkezel§ kiterjedt dontéshozatali jogkorrel rendelkezik, és a dijazdsibol, valamint a befektetésébdl
ereden ki van téve az alap hozamai vdltozékonysdgdnak, a tobbi befektett illeté 1ényeges jogok azt jelzik,
hogy az alapkezel§ megbizott. Ennek megfelel6en az alapkezel§ megéllapitia, hogy nem gyakorol ellenérzést a
befektetési alap felett.

15. példa

Létrehoznak egy befektetést befogaddt egy fix kamatozdsi eszkozalapt értékpapirokbdl dllo portfélié megvasarldsa
érdekében, fix kamatozdsi addssdginstrumentumok és tékeinstrumentumok finanszirozdsdval. A tSkeinstrumen-
tumok arra hivatottak, hogy védelmet biztositsanak a hitelezé befektetSknek az elsé veszteségekkel szemben, és
hogy megkapjak a befektetést befogadd esetleges rezidudlis hozamait. Az tigylet a potencidlis hitelez8 befektetSk
részére eszkozalapua értékpapirok portfélidjaba torténd olyan befektetésként keriil értékesitésre, amely ki van téve a
portfdlioban szerepld eszkozalapt értékpapirok kibocsdtdinak esetleges mulasztdsdhoz kapcsol6dé hitelkockdzatnak,
valamint a portf6lié kezelésével kapcsolatos kamatldbkockdzatnak. A létrehozdskor a tSkeinstrumentumok a vasé-
rolt eszkozok értékének 10 szdzalékdt teszik ki. A dontéshozd (az eszkozkezel$) a befektetést befogadd tdjékoz-
tatojdban meghatdrozott paraméterek keretei kozott meghozott befektetési dontések utjdn kezeli az aktiv eszkoz-
portfoliot. Ezekért a szolgdltatdsokért az eszkozkezelS egy piaci alapti fix dijat kap (a kezelt eszkozok 1 szdzalékat),
tovabbé teljesitményalapt dijakat is kap (a nyereség 10 szdzalékdt), amennyiben a befektetést befogadd nyeresége
meghalad egy meghatdrozott szintet. A dijak megfelelnek a teljesitett szolgaltatdsoknak. Az eszkozkezeld a befek-
tetést befogadd tékéje 35 szdzalékdnak a tulajdonosa.

A t6ke fennmarad6 65 szdzaléka, valamint az Osszes addssdginstrumentum szdmos egyéb, fliggetlen harmadik
személy kozott oszlik meg. Az eszkozkezel§ indokolds nélkiil elmozdithatd a tobbi befektetd egyszerd tobbséggel
hozott hatdrozatdval.

Az eszkozkezel§ részére fix és teljesitmény alapa dijak keriilnek kifizetésre, amelyek megfelelnek a teljesitett
szolgdltatdsoknak. A dijazds az alapkezeld érdekeit a tobbi befektet6nek az alap novelésére vonatkozé érdekeihez
igazitja. Az eszkozkezel@ ki van téve az alap tevékenységeibdl szdrmazé hozamok valtozékonysdganak, mivel a téke
35 szazalékdnak a tulajdonosa, valamint ki van téve a dfjazdsdbol szdrmazé hozamok viltozékonysdgdnak is.
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B73.

B74.

B75.

Bar a befektetést befogadd a tdjékoztatdjdban meghatdrozott paraméterek keretei kozott mikodik, az eszkozkezeld
rendelkezik azon befektetetési dontések meghozataldnak képességével, amelyek jelentésen befolydsoljdk a befektetést
befogadé hozamait — a tobbi befektetdt illetd elmozditdsi jog kevés stlyt kap az elemzésben, mivel ezek a jogok
nagyszamu befektetd kozott oszlanak meg. Ebben a példdban az eszkozkezel§ nagyobb hangsilyt fektet az alapbol
szérmaz6 hozamok viltozékonysdgdnak vald kitettségére, amely az addssdginstrumentumoknak aldrendelt része-
sedésébdl ered. A téke 35 szdzalékdnak tulajdonldsa a befektetést befogad6bol szdrmazo veszteségeknek és hoza-
mokra vonatkozé jogoknak valé aldrendelt kitettséget hoz 1étre, amely olyan jelentSségd, hogy arra utal, hogy az
eszkozkezel§ a megbizd. Ennek megfelelGen az eszkozkezel§ megdllapitja, hogy ellendrzést gyakorol a befektetést
befogadé felett.

16. példa

A dontéshozé (a szponzor) egy tobb eladobol dllé céltarsasagot szponzordl, amely rovid lejdratd addssaginstrumen-
tumokat bocsdt ki fiiggetlen harmadik személy befektetGknek. Az tigylet a potencialis befektetSk részére a legjobb
mindsitésti kozéplejarata eszkozok portfélijaba torténd olyan befektetésként keriil értékesitésre, amely minimélisan
ki van téve a portfdlioban szerepld eszkozok kibocsdtéinak esetleges mulasztdsahoz kapcsolddd hitelkockdzatnak.
Tobb édtaddsi szolgaltatd magas besoroldst kozéptavi eszkozportfoliokat értékesit a céltdrsasdgnak. Az dtaddk piaci
alapt szolgdltatdsi dij ellenében [kezelik] a céltdrsasdg részére dltaluk értékesitett portf6liot, valamint a késedelmes
koveteléseket. Az dtadok ezenkiviil elsGdleges védelmet biztositanak az eszkozportf6liGjukbdl eredd hitelezési
veszteségekkel szemben, a céltdrsasdg részére dtadott eszkozok tdlbiztositisa Gtjdn. A szponzor piaci alapt dij
ellenében dllapitja meg a céltirsasdgra vonatkozé feltételeket, és kezeli a céltdrsasdg tevékenységeit. A dfj megfelel
a teljesitett szolgéltatdsoknak. A szponzor jovéhagyja azokat az eladdkat, akik szémdra megengedett a céltdrsasdg
részére torténd értékesités, jovihagyja a céltarsasdg dltal megvdsdrolandé eszkozoket, és dontéseket hoz a céltdrsasdg
finanszirozdsdval kapcsolatban. A szponzor koteles a befektetdk érdekében eljdrni.

A szponzor jogosult a céltdrsasdg esetleges rezidudlis hozamadra, valamint hitelképesség-novelési lehetdségeket és
likviditdsi eszkozoket biztosit a céltdrsasdg szdmdra. A szponzor dltal biztositott hitelképesség-novelési lehetdségek a
céltarsasdg Osszes eszkozének 5 szdzaléka erejéig nyelik el a veszteségeket, az dtaddk dltal biztositott elsGdleges
védelem kimeriilése utdn. A likviditdsi eszkozok nem képezik a késedelmes eszkozok fedezetét. A befektet6k nem
rendelkeznek olyan lényeges jogokkal, amelyek befolydsolhatndk a szponzor dontéshozé hatalmat.

Bar a szponzor a nydjtott szolgaltatdsoknak megfelel§ piaci alapti dijat kap a szolgdltatdsaiért, a szponzor ki van
téve a céltdrsasdg tevékenységeibdl szdrmazdé hozamok vdltozékonysdganak a céltirsasdg rezidudlis hozamaira
vonatkozé jogai és a hitelképesség-novelési lehetGségek, valamint likviditdsi eszkozok biztositdsa miatt (vagyis a
céltdrsasag likviditasi kockdzatnak van kitéve, mivel a kozéplejarati eszkozok finanszirozdsdra rovid lejaratd ados-
saginstrumentumokat haszndlnak). Bar minden dtadé rendelkezik olyan doéntéshozatali jogokkal, amelyek befolya-
soljdk a céltdrsasdg eszkozeinek értékét, a szponzor olyan kiterjedt dontéshozatali jogkorrel rendelkezik, amely
felruhdzza annak képességével, hogy irdnyitsa azokat a tevékenységeket, amelyek a leginkdbb befolyasoljak a céltar-
sasdg hozamait (vagyis a szponzor dllapitja meg a céltdrsasigra vonatkozé feltételeket, és joga van az eszkozok
tekintetében dontéseket hozni (a megvdsdrolt eszkozok és ezen eszkozok dtaddinak jovdhagydsa dtjdn), valamint a
céltarsasdg finanszirozdsa tekintetében dontéseket hozni (aminek érdekében rendszeresen 1j befektetéseket kell
taldlni)). A céltdrsasdg rezidudlis hozamaira vonatkozé jogok és a hitelképesség-novelési lehetSségek, valamint
likviditsi eszkozok biztositdsa miatt a szponzor ki van téve a céltirsasdg tevékenységeibdl szdrmazé hozamok
véltozékonysdganak, ami eltér a tobbi befektetd véltozékonysdgnak valo kitettségétsl. Ennek megfelel6en a szoban
forgd kitettség arra utal, hogy a szponzor megbizd, igy a szponzor megéllapitja, hogy ellendrzést gyakorol a
céltarsasdg felett. Az, hogy a szponzor koteles az Gsszes befektetS érdekében eljarni, nem képezi akadalyat annak,
hogy a szponzor megbiz legyen.

A mis felekkel valé kapcsolat

Az ellendrzés megitélésekor a befektetSnek figyelembe kell vennie a tobbi féllel fenndllé kapesolatat, valamint hogy
a tobbi fél a befektet§ nevében jar-e el (vagyis hogy ,de facto” megbizottak-e). Annak megéllapitdsihoz, hogy mds
felek de facto megbizottként jarnak-e el, mérlegelésre van sziikség, és nem pusztdn a kapcsolat jellegét kell
figyelembe venni, hanem azt is, hogy a szdban forgd felek hogyan hatnak egymasra, illetve a befektetdre.

Az ilyen jellegli kapcsolathoz nem sziikséges szerz8déses megallapodds. Egy fél akkor de facto megbizott, ha a
befektets — vagy a befektet§ tevékenységeit irdnyité személyek — képesek tgy irdnyitani az emlitett felet, hogy az a
befektetS nevében jarjon el. llyen koriilmények kozott a befektetS a befektetést befogado feletti ellendrzés értéke-
lésekor koteles figyelembe venni de facto megbizottja dontéshozatali jogait és a valtozé hozamoknak valé kozvetett,
a de facto megbizotton keresztiil fenndlld kitettségét, illetve ezzel kapcsolatos jogait, sajit kitettségével, illetve
jogaival egyiitt.

Az aldbbiakban olyan egyéb felekre lithatok példak, akik kapcsolatuk jellege alapjdn a befektetd de facto megbizott-
jaként jarhatnak el:

(a) a befektets kapcsolt felei.
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B82.

B8&3.

B84.

(b) olyan fél, aki a befektetést befogaddban 1évs érdekeltségét hozzdjarulasként vagy kolesonként kapta a befekte-
t6tol.

(c) olyan fél, aki beleegyezett, hogy a befektetd el6zetes jovahagydsa nélkiil nem adja el, nem ruhdzza ét, illetve nem
terheli meg a befektetést befogadéban 1év6 érdekeltségeit (kivéve azokat a helyzeteket, amikor a befektetd és a
masik fél rendelkezik az el6zetes jovdhagyds jogdval, és e jogok fiiggetlen felek 4ltal kolecsonosen elfogadott
feltételeken alapulnak).

(d) olyan fél, aki a befektetS aldrendelt pénziigyi tdmogatdsa nélkil nem képes tevékenységei finanszirozdsdra.

(e) olyan befektetést befogadd, amelynek esetében az irdnyitd szerv tagjainak tobbsége vagy a kulcspoziciékban 1évs
vezet6k megegyeznek a befektetd irdnyité szervének tagjaival, illetve kulcspoziciokban 1évS vezetdivel.

(f) olyan fél, aki szoros {izleti kapcsolatban dll a befektetével, mint példdul a hivatdsos szolgltatd és annak egyik
jelentds tigyfele kozotti kapesolat.

Meghatirozott eszkzok ellendrzése

A befektetd koteles mérlegelni, hogy a befektetést befogadd egy részét vélelmezett kiilon gazdilkod6 egységként
kezeli-e, és ha igen, ellendrzést gyakorol-e a vélelmezett kiillon gazdalkod6 egység felett.

A befektet csak és kizdrdlag akkor koteles a befektetést befogadd egy részét vélelmezett killon gazddlkodd
egységként kezelni, ha az aldbbi feltétel teljesiil:

A befektetést befogadoban 1év8 meghatdrozott eszkozok (és a kapesolddd hitelképesség-novelési lehetGségek, ha
vannak) a befektetést befogadé meghatdrozott kotelezettségei, illetve a befektetést befogaddban 1évé meghatd-
rozott egyéb érdekeltségek tekintetében az egyetlen fizetési forrdst jelentik. A meghatdrozott kotelezettséggel
rendelkezd feleken kiviili felek nem rendelkeznek a meghatdrozott eszkozokkel vagy az emlitett eszkozokbdl
szarmaz6 maradvany cash flow-kkal kapcsolatos jogokkal vagy kotelmekkel. Lényegileg a meghatdrozott eszko-
z6kb6l szdrmazé semmilyen hozam nem haszndlhaté fel a megmaradé befektetést befogadé dltal, és a vélelme-
zett kilon gazddlkodd egység egyetlen kotelezettsége sem fizetheté ki a megmaradé befektetést befogadd
eszkozeib6l. Igy lényegében a széban forgd vélelmezett kiilon gazdalkodé egység minden eszkoze, kotelezettsége
és t6kéje elkiilonitésre keriil a befektetést befogad6tol. Az ilyen vélelmezett killon gazdilkodd egységet gyakran
,sil6"-nak hivjdk.

Ha a B77. bekezdésben szerepld feltétel teljesiilt, a befektet§ koteles azonositani azokat a tevékenységeket, amelyek
jelentds befolydssal vannak a vélelmezett kiilon gazdilkodd egység hozamaira, tovdbba koteles megallapitani,
hogyan irdnyitjdk ezeket a tevékenységeket annak értékelése érdekében, hogy hatalma van-e a befektetést befogado
adott része felett. A vélelmezett kiillon gazddlkodd egység feletti ellendrzés felmérésekor a befektet azt is koteles
mérlegelni, hogy ki van-e téve az adott vélelmezett killon gazddlkodd egységben vald részvételébdl szarmazod
véltozé hozamoknak, illetve ezekkel kapcsolatban rendelkezik-e jogokkal, valamint hogy rendelkezik-e azzal a
képességgel, hogy a befektetést befogadd adott része feletti hatalmdt a befektet6t illetd hozamok osszegének
befolydsoldsdra haszndlja.

Ha a befektetd ellendrzést gyakorol a vélelmezett kiilon gazddlkodd egység felett, a befektets koteles a befektetést
befogadd szoban forgd részét konszoliddlni. Ebben az esetben a tobbi fél a befektetést befogado feletti ellendrzés
értékelésekor és a befektetést befogad6 konszoliddldsakor kizdrja a befektetést befogad6 szoban forgd részét.

Folyamatos értékelés

A befektet§ koteles djraértékelni, hogy ellendrzést gyakorol-e egy befektetést befogadd felett, ha a tények és a
koriilmények arra utalnak, hogy az ellenérzés 7. bekezdésben felsorolt hirom eleme koziil egyben vagy tobben
valtozds kovetkezett be.

Ha viltozds kovetkezik be azzal kapcsolatban, hogy hogyan gyakorolhaté a hatalom a befektetést befogadé felett, a
véltozdsnak titkrozédnie kell annak médjédban, ahogy a befektet értékeli a hatalmat a befektetést befogadé felett.
Példdul a dontéshozatali jogokat illet§ vdltozdsok azzal jarhatnak, hogy a lényeges tevékenységeket mdr nem a
szavazati jogokon keresztiil irdnyitjdk, hanem ehelyett egyéb megallapoddsok — példdul szerzdések — egy masik
félnek vagy mds feleknek biztositjdk a lényeges tevékenységek irdnyitdsdnak folyamatos képességét.

Egy adott esemény azt eredményezheti, hogy a befektetd hatalomra tesz szert a befektetést befogadé felett, illetve
elvesziti hatalmdt a befektetést befogadé felett, anélkiil, hogy a befektetd részt vett volna az adott eseményben.
Példdul a befektet6 hatalomra tehet szert valamely befektetést befogadd felett azért, mert mds fél vagy felek
dontéshozatali jogai, amelyek kordbban megakaddlyoztdk a befektet6t a befektetést befogadd feletti ellendrzés
gyakorldsdban, megsziintek.

A befekteté mérlegeli tovdbbd a befektetést befogadban vald részvételébdl szdrmazé valtozé hozamoknak vald
kitettségét, illetve az ezzel kapcsolatos jogait befolydsold viltozdsokat is. Példdul a befektetS, aki hatalommal
rendelkezik a befektetést befogadd felett, elveszitheti a befektetést befogadd feletti ellendrzést, ha a befektetd mar
nem jogosult a hozamokra, vagy mar nincs kitéve a kotelmeknek, mivel a befekteté nem teljesitené a 7. bekezdés
(b) pontjat (példdul ha megsziinik egy teljesitményalapti dijazdsrdl sz6l6 szerz8dés).

A befektets koteles mérlegelni, hogy megvéltozott-e annak értékelése, hogy megbizottként vagy megbizoként jar-e
el. A befektet§ és a tobbi fél kozotti 4ltaldnos kapcsolatban bekovetkezd véltozdsok azzal jarhatnak, hogy a
befektet6 médr nem megbizottként jar el, még akkor sem, ha kordbban megbizottként jart el, és forditva. Példdul
ha a befektetd vagy a tobbi fél jogaiban viltozdsok kovetkeznek be, a befektetd koteles tjraértékelni helyzetét, hogy
megbizd vagy megbizott-e.
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A befektets eredeti értékelése az ellendrzéssel, illetve azzal kapcsolatban, hogy megbizotti vagy megbizdi szerepet
tolt-e be, nem moédosul pusztin azért, mert valtozds kovetkezett be a piaci feltételekben (példdul a befektetést
befogadd piaci feltételektd] fiiggd hozamaiban bekovetkezd véltozds), kivéve, ha a piaci feltételekben bekovetkezd
véltozds médosit az ellen6rzés 7. bekezdésben felsorolt hdrom eleme koziil egyet vagy tobbet, vagy megvaltoztatja a
megbizé és megbizott kozotti dltaldnos kapcsolatot.

SZAMVITELI KOVETELMENYEK

B86.

B87.

B88S.

B89.

B90.

BI1.

B92.

Konszolidéciés eljardsok
Konszolidalt pénziigyi kimutatdsok:

(a) Osszekapcsoljdk az anyavéllalat és lednyvallalatai eszkozeit, kotelezettségeit, sajat t6kéjét, bevételeit, raforditdsait
és cash flow-it.

(b) beszamitjdk (kisz(irik) az anyavéllalatnak a lednyvéllalatokban 1év6 befektetései konyv szerinti értékét, valamint
az anyavallalat részesedését a lednyvallalatok sajdt t6kéjében (az IFRS 3 elmagyardzza, hogyan kell elszimolni az
esetleges kapcsolodo goodwillt).

—_
o

teljes mértékben kisztrik a csoporton belilli azon eszkozoket és kotelezettségeket, sajat t6két, bevételt, rafor-
ditdsokat és cash-flow-kat, amelyek a csoport gazddlkodd egységei kozotti tigyletekkel kapcsolatosak (a
csoporton beliili iigyletekbdl szdrmazd, az eszkozokben — példdul készletekben vagy befektetett eszkozokben
— megjelenitett nyereségeket vagy veszteségeket teljesen kisziirik). A csoporton beliili veszteségek olyan érték-
vesztésre utalhatnak, amelyet meg kell jeleniteni a konszoliddlt pénziigyi kimutatdsokban. Az IAS 12 Nyeresé-
gaddk standard azokra az dtmeneti eltérésekre vonatkozik, amelyek a nyereségek és veszteségek csoporton beliili
tgyletekbdl szdrmazd kiszlirésébdl erednek.

Egységes szamviteli politikdk

Ha a csoport egyik tagja ugyanolyan tigyletekre és hasonl6 koriilmények kozotti, mds eseményekre a konszolidalt
pénziigyi kimutatdsokban alkalmazottdl eltérd szamviteli politikdkat alkalmaz, a csoport adott tagja pénziigyi
kimutatdsait megfeleléen moédositja a konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok elkészitésekor a csoport szamviteli poli-
tikdinak valé megfelelés biztositdsa érdekében.

Ertékelés

A gazddlkodd egység a lednyvallalat bevételeit és raforditdsait a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokban attdl az
idéponttdl kezdve szerepelteti, amikor ellenérzést szerez, addig az id6pontig, amikor a gazddlkodd egység felhagy a
lednyvallalat feletti ellenérzés gyakorldsaval. A lednyvallalat bevételei és réforditdsai az akvizicié id6pontjdra vonat-
kozé konszoliddlt pénziigyi kimutatdsokban kimutatott eszk6zok és kotelezettségek értékén alapulnak. Példdul az
atfog6 jovedelemre vonatkozd konszolidélt kimutatdsban az akvizicié idSpontja utdn elszamolt értékesokkenési
leirds a kapcsolodo értékesokkenthetd eszkozok azon valds értékén alapul, amely az akvizicié id6pontjdra vonat-
kozé, konszolidalt pénziigyi kimutatdsokban jelenik meg.

Potencidlis szavazati jogok

Ha vannak potencidlis szavazati jogok vagy potencidlis szavazati jogokat tartalmazé egyéb szdrmazékos termékek, a
konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok elkészitése sordn az anyavéllalatra és a nem ellendrz8 részesedésekre jutd nyere-
séget vagy veszteséget, és a sajat t6kében bekovetkezett vdltozdsokat kizdrélag a meglévé tulajdonosi érdekeltségek
alapjan hatdrozzdk meg, és nem veszik figyelembe a potenciilis szavazati jogok vagy egyéb szdarmazékos termékek
lehetséges lehivdsat vagy dtvaltdsat, kivéve, ha a B90. bekezdés alkalmazando.

Bizonyos koriilmények kozott a gazddlkodd egység egy tranzakcié eredményeképp lényegében tulajdonosi érde-
keltséggel rendelkezik, amely aktudlisan hozzéférést biztosit a gazddlkodd egység szdmdra a tulajdonosi érdekelt-
séghez kapcsolodé megtériiléshez. llyen koriilmények kozott a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok elkészitése sordn
az anyavillalatra és a nem ellenrz8 részesedésekre jutd ardnyt azon potencidlis szavazati jogok és egyéb szdrma-
zékos termékek esetleges lehivdsinak figyelembevételével hatdrozzdk meg, amelyek aktudlisan hozzéférést biztosi-
tanak a gazddlkodé egység szdmdra a megtériiléshez.

Az IFRS 9 nem vonatkozik a lednyvallalatokban 1év6 konszoliddlt érdekeltségekre. Ha a potencidlis szavazati jogokat
tartalmazé instrumentumok 1ényegében aktudlisan hozzaférést biztositanak egy lednyvéllalatban 1évé tulajdonosi
érdekeltséghez kapcsolodé megtériiléshez, az instrumentumok nem tartoznak az IFRS 9 el6irdsainak hatdlya ald.
Minden egyéb esetben a lednyvallalatban potencidlis szavazati jogot tartalmazé instrumentumokat az IFRS 9 szerint
szémoljk el.

A beszdmol6 fordulénapja

Az anyavillalat és lednyvillalatai azon pénziigyi kimutatdsainak, amelyeket a konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok
elkészitése sordn haszndlnak, azonos fordulénappal kell rendelkezniiik. Amikor az anyavdllalat beszdmoldsi idsza-
kdnak vége eltér a lednyvallalat beszdmoldsi idGszakdnak végétdl, a lednyvéllalat a konszolidécié céljdbol tovabbi
pénziigyi informdciot készit az anyavillalat pénziigyi kimutatdsaival megegyezd ddtummal annak lehet6vé tétele
érdekében, hogy az anyavillalat konszoliddlhassa a lednyvéllalat pénziigyi informdcidit, kivéve, ha ez kivitelezhe-
tetlen.
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B93. Ha ez kivitelezhetetlen, az anyavillalat koteles a lednyvallalat pénziigyi informdci6jat annak legfrissebb pénziigyi
kimutatasai felhaszndldsdval konszoliddlni, amelyeket médositanak azon jelentés tigyletek vagy események hatdsa-
ival, amelyek a széban forgd pénziigyi kimutatdsok és a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok fordulénapja kozott
mennek végbe. Mindenesetre a lednyvallalat pénziigyi kimutatdsainak és a konszoliddlt pénziigyi kimutatdsoknak a
fordulénapja kozotti eltérés nem lehet hidrom hénapndl tobb, valamint a pénziigyi kimutatisok beszdmoldsi
id@szakainak hossza és a beszdmoldsi idGszakok végei kozotti eltérésnek id@szakrdl idGszakra meg kell egyeznie.

Nem ellen6rz8 részesedések

B94. A gazdilkodé egység az egyéb dtfogd jovedelem nyereségét vagy veszteségét, valamint minden egyes Osszetevgjét
koteles hozzdrendelni az anyavéllalat tulajdonosaihoz és a nem ellen6rzd részesedésekhez. A gazdélkodd egység
ezenkiviil a teljes dtfogd jovedelmet koteles hozzdrendelni az anyavéllalat tulajdonosaihoz és a nem ellenérzé
részesedésekhez, akkor is, ha ez azt eredményezi, hogy a nem ellenérz8 részesedéseknek negativ egyenlege lesz.

B95. Ha egy lednyvallalatnak vannak olyan halmoz6dé els6bbségi részvényei, amelyeket sajit t8keként soroltak be és
amelyeket nem ellendrzé részesedések birtokolnak, a gazdilkodd egység fiiggetleniil attdl, hogy az osztalékot
jovahagyték-e, az ilyen részvényekre jir6 osztalékokkal valé médositdst kovetSen szdmitja ki a netté eredménybdl
rd es@ részt.

A nem ellen6rz§ részesedések tulajdondban 1évd hinyadokban bekovetkezett viltozdsok

B96. Amikor a nem ellendrz8 részesedések tulajdondban 1évé sajat t6ke ardnya megvéltozik, a gazddlkodé egység koteles
médositani az ellen6rzd és a nem ellendrzd részesedések konyv szerinti értékét annak érdekében, hogy tikkrozze a
lednyvallalatokban 1évG érdekeltségeikben bekovetkezd véltozdsokat. A gazddlkodd egység koteles kozvetleniil a sajdt
t6kében kimutatni a nem ellendrzd részesedések modositdsanak Osszege és a fizetett vagy kapott ellenérték valds
értéke kozott fenndll6 kilonbséget, és hozzarendelni az anyavdllalat tulajdonosaihoz.

Az ellen8rzése elvesztése

B97. Az anyavillalat két vagy tobb megdllapodds (iigylet) révén is elveszitheti ellenSrzését a lednyvillalat felett. Ugyan-
akkor néha a koriilmények azt jelzik, hogy az Osszetett megallapoddsokat egyetlen iigyletként kell elszdmolni.
Annak meghatdrozdsakor, hogy vajon a megéllapoddsokat egyetlen tigyletként kell-e elszdmolni, az anyavéllalatnak
figyelembe kell vennie a megéllapoddsok osszes feltételét és azok gazdasdgi hatdsait. Az aldbbiak koziil egy vagy
tobb lehet jelzés arra, hogy az anyavillalatnak az Osszetett megallapoddsokat egyetlen tigyletként kell elszdmolnia:

(a) Azokat ugyanabban az idGpontban vagy egymdsra vald tekintettel kototték meg.
(b) Egyetlen tigyletet alkotnak, amelyet egy dtfogd gazdasdgi hatds elérésére alakitottak ki.
(c) Az egyik megéllapodds bekovetkezése fiigg legaldbb egy mdsik megdllapodds bekovetkezésétdl.

(d) Az egyik megallapodds, 6nmagdban vizsgdlva, gazdasdgilag nem indokolt, de gazdasdgilag indokolt akkor, ha
mds megallapoddsokkal egyiittesen vizsgdljdk. Erre példa, amikor a részvények egyik elidegenitését a piaci
arfolyamnal alacsonyabban drazzdk, és ezt ellenstlyozza egy ezt kovetd, a piaci drfolyam feletti mdsik elidege-
nités.

B98. Ha az anyavallalat elveszti ellenSrzését a leanyvallalat felett, akkor:
(a) kivezeti:

(i) a lednyvéllalat eszkozeit (ideértve az esetleges goodwillt) és kotelezettségeit, annak az idSpontnak a konyv
szerinti értéke szerint, amikor az ellendrzést elvesztette; és

(i) a korabbi lednyvallalatban fennallé nem ellendrz részesedéseknek azon idépontban fennallé konyv szerinti
értékét, amikor az ellendrzést elvesztette (ideértve a hozzdjuk rendelhetS egyéb dtfogd jovedelem barmely
Osszetevdijét).

(b) megjeleniti:

(i) az ellendrzés elvesztését eredményezd iigylet, esemény vagy koriilmények révén kapott ellenérték — ha volt
ilyen — valés értékét;

(i) ha az tgylet, esemény vagy koriilmény, amely az ellenérzés elvesztését eredményezte, a lednyvéllalat
részvényeinek felosztdsdt vonja maga utdn a tulajdonosok szdmdra, tulajdonosi mindségiikben, akkor azt
a felosztdst; valamint
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(i) a kordbbi lednyvillalatban esetleg megtartott befektetést, annak az ellendrzés elvesztésének idSpontjdban
fenndllo valés értékén.

(¢) a lednyvillalattal kapcsolatban az egyéb dtfogd jovedelemben megjelenitett Osszegeket a B99. bekezdésben
leirtak alapjdn étsorolja az eredménybe, vagy kozvetleniil a felhalmozott eredménybe, ha ezt mds IFRS-ek
megkovetelik.

(d) az esetleges ebbdl ereds killonbozetet nyereségként vagy veszteségként az anyavillalathoz hozzérendelhets
eredményben jeleniti meg.

Ha az anyavillalat elveszti ellendrzését a lednyvallalat felett, az anyavdllalatnak minden, azzal a lednyvillalattal
kapcsolatban az egyéb é4tfogd jovedelemben kordbban elszdmolt Gsszeget ugyanazon az alapon kell elszémolnia,
mint amit akkor frndnak el6, ha az anyavillalat a kapcsolddé eszkozoket és kotelezettségeket kozvetlenill idegeni-
tette volna el. Ezért ha a kordbban az egyéb atfogd jovedelemben elszdmolt nyereséget vagy veszteséget a kapcso-
16d6 eszkozok vagy kotelezettségek elidegenitésén keletkezett eredménybe soroljdk dt, az anyavallalat a nyereséget
vagy veszteséget a sajit t6kébdl az eredménybe sorolja 4t (dtsorolds miatti mddositdsként) akkor, amikor a ledny-
véllalat felett elveszti ellenSrzését. Ha a kordbban az egyéb atfogd jovedelemben elszdmolt dtértékelési tobbletet az
eszkoz elidegenitésekor kozvetleniil a felhalmozott eredménybe vezetnék 4t, az anyaviéllalat koteles az dtértékelési
tobbletet kozvetleniil a felhalmozott eredménybe édtvezetni, amikor a lednyvéllalat feletti ellenSrzését elveszti.

C. fiiggelék

Hatdlybalépés napja és dttérés

Ez a fiiggelék az IFRS szerves részét képezi, és ugyanolyan jelentdséggel bir, mint az IFRS egyéb részei.

HATALYBALEPES NAPJA

Cl.

A gazdélkod6 egységnek a jelen IFRS-t a 2013. janudr 1-jén vagy azt kovetSen kezd6dd éves iddszakokra kell
alkalmaznia. A kordbbi alkalmazds megengedett. Ha a gazddlkod6 egység a jelen IFRS-t kordbban alkalmazza, k6zzé
kell tennie ezt a tényt, és egyidejiileg az IFRS 11, az IFRS 12, az IAS 27 Egyedi pénziigyi kimutatdsok és a (2011-ben
modositott) IAS 28 standardot is alkalmaznia kell.

ATTERES

C2.

C3.

C4.

A gazddlkodé egység koteles a jelen IFRS-t visszamendlegesen alkalmazni az IAS 8 Szdmwiteli politikdk, a szdmviteli
becslések vltozdsai és hibdk standardnak megfelelGen, kivéve a C3-C6. bekezdésben meghatdrozottakat.

Amikor a jelen IFRS-t el6szor alkalmazza, a gazddlkodd egység nem koteles mddositani a kovetkezdk valamelyikében
val6 részvételével kapcsolatos szamvitelét:

(a) olyan gazddlkodo egységek, amelyeket kordbban az IAS 27 Konszoliddlt és egyedi pénziigyi kimutatdsok standardnak
és a SIC-12 Konszoliddlds — specidlis célii gazddlkodé egységek értelmezésnek megfeleléen konszoliddltak, és a jelen
IFRS-nek megfeleléen tovabbra is konszolidaljak Sket; vagy

(b) olyan gazdilkodé egységek, amelyeket kordbban az IAS 27 standardnak és a SIC-12 értelmezésnek megfelelen
nem konszoliddltak, és a jelen IFRS-nek megfelelGen tovabbra sem konszoliddljak Sket.

Ha a jelen IFRS elsS alkalmazdsa valamely befektetdnél azt eredményezi, hogy konszoliddl egy olyan befektetést
befogadét, amelyet az IAS 27 és a SIC-12 szerint nem konszolidéltak, a befektets koteles:

(a) amennyiben a befektetést befogadé (az IFRS 3 standardban meghatdrozott) tizleti tevékenység, oly médon
értékelni a széban forgd, kordbban nem konszolidalt befektetést befogaddban 1évé eszkozoket, kotelezettségeket
és nem ellendrz8 részesedéseket az elsé alkalmazds napjdn, mintha a befektetést befogadét konszolidaltdk volna
(és igy az IFRS 3 standardnak megfelelGen akvizicids elszdmoldst alkalmaztak volna) attdl a naptél kezdve, hogy a
befektetS ellendrzést szerzett a szoban forgd befektetést befogadd felett a jelen IFRS kovetelményei alapjan.

(b) amennyiben a befektetést befogadd (az IFRS 3 standardban meghatdrozottak szerint) nem iizleti tevékenység, oly
modon értékelni a széban forgd, kordbban nem konszolidalt befektetést befogaddban 1évé eszkozoket, kotelezett-
ségeket és nem ellendrzd részesedéseket az elsd alkalmazds napjdn, mintha a befektetést befogaddt konszoliddltak
volna (az IFRS 3 standardban leirt akviziciés médszer alkalmazdsaval, a befektetést befogadé szdmdra barmilyen
goodwill kimutatdsa nélkiil) attél a naptdl kezdve, hogy a befektets ellendrzést szerzett a szoban forgd befektetést
befogadé felett a jelen IFRS kovetelményei alapjan. A megjelenitett eszkozok, kotelezettségek és nem ellenérzd
részesedések Osszege és a befektetd befektetést befogadéban vald részvételének kordbbi konyv szerinti értéke
kozotti eltérést agy kell kimutatni, mint a sajit téke nyit6 egyenlegének megfeleld médositdsat.

(c) ha a befektetést befogad6 eszkozeinek, kotelezettségeinek és nem ellendrzd részesedésének az (a) vagy (b) pont
szerinti értékelése kivitelezhetetlen (az IAS 8 standardban meghatdrozottak szerint), a befektets:
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(i) ha a befektetést befogadé iizleti tevékenység, az IFRS 3 standard elGirdsait koteles alkalmazni. Az akvizicié
vélelmezett idGpontja annak a legkordbbi idészaknak a kezdete, amely tekintetében az IFRS 3 standard
alkalmazdsa kivitelezhetd, amely a tdrgyidGszak is lehet.

(i) ha a befektetést befogadd nem iizleti tevékenység, az IFRS 3 standardban leirt akviziciés médszert koteles
alkalmazni, anélkiil, hogy bdrmilyen goodwillt megjelenitene a befektetést befogadd szdmdra az akvizicid
vélelmezett idSpontjatol. Az akvizici6 vélelmezett idGpontja annak a legkorabbi idGszaknak a kezdete, amely
tekintetében a jelen bekezdés alkalmazdsa megvalésithatd, amely a tdrgyiddszak is lehet.

A befektetd a sajat t6ke adott idszakra vonatkozé modositdsaként koteles megjeleniteni az akvizicid vélelmezett
idépontjdban kimutatott minden eszkoz, kotelezettség és nem ellendrzd részesedés osszege és a részvételébdl eredd
kordbban megjelenitett dsszegek kozotti kilonbozetet. Tovabba a befektetd koteles dsszehasonlité informdacidkat és
kozzétételeket rendelkezésre bocsitani az 1AS 8 standardnak megfelelGen.

C5. Ha a jelen IFRS els§ alkalmazdsa valamely befekteténél azt eredményezi, hogy mar nem konszoliddl egy olyan
befektetést befogaddt, amelyet a (2008-ban médositott) IAS 27 standard és a SIC-12 értelmezés szerint konszoli-
déltak, a befektetS koteles értékelni a befektetést befogaddban az elsé alkalmazdskor megtartott érdekeltségét, olyan
értéken, amelyen akkor értékelte volna, ha a jelen IFRS el6irdsai hatdlyosak lettek volna abban az idSpontban, amikor
a befektetének érdekeltsége keletkezett a befektetést befogaddban, illetve elvesztette felette az ellendrzést. Ha a
megtartott érdekeltség értékelése kivitelezhetetlen (az IAS 8 standardban meghatdrozottak szerint), a befektet§ a
jelen IFRS el6irasait koteles alkalmazni az ellendrzése elveszitésének elszdmoldsdra, annak a legkordbbi id6szaknak
a kezdetén, amely tekintetében a jelen IFRS alkalmazdsa megvaldsithatd, amely a tdrgyidGszak is lehet. A befektetd a
sajat t6ke adott idészakra vonatkozé moédositdsaként koteles megjeleniteni az eszkozok, kotelezettségek és nem
ellendrzd részesedések kordbban megjelenitett dsszege és a befektetdnek a befektetést befogaddban vald részvételének
konyv szerinti értéke kozotti kiilonbozetet. Tovabbd a befektetd koteles dsszehasonlitd informécidkat és kozzététe-
leket rendelkezésre bocsdtani az IAS 8 standardnak megfelelen.

C6. A 23, a 25, a B94. és a B96-B99. bekezdések az IAS 27 standard 2008-ban keletkezett modositdsai, amelyek
atkeriiltek az IFRS 10 standardba. A gazddlkod6 egység az aldbbiak szerint koteles az emlitett bekezdések elGirdsait
alkalmazni, kivéve, ha a gazddlkod6 egység alkalmazza a C3. bekezdést:

(a) A gazdilkodé egység nem dllapithatja meg Gjra az eredmény hozzdrendelését a B94. bekezdésben szerepls
modositds els§ alkalmazdsdt megel6z8 beszdmolasi idGszakokra.

(b) A 23.és a B96. bekezdésben foglalt, a lednyvillalat feletti ellenérzés megszerzése utdn a tulajdonosi érdekeltségek
véltozdsainak elszdmoldsdval kapcsolatos elirdsok nem vonatkoznak azokra a véltozdsokra, amelyek a mddosi-
tasoknak a gazddlkodd egység dltal torténd elsG alkalmazdsat megel6z8en kovetkeztek be.

(c) A gazddlkodé egység nem dllapithatja meg ujra egy kordbbi lednyvidllalatban 1évd befektetés konyv szerinti
értékét, ha az ellendrzést elvesztette, mielStt a 25. és a B97-B99. bekezdésben szerepld médositdsokat elGszor
alkalmazta. Emellett a gazddlkodé egység nem szdmithatja ki Gjra a lednyvallalat elvesztésével kapcsolatos, a 25.
és a B97-B99. bekezdésben szereplé moédositasok alkalmazasit megel6z8en elszamolt nyereséget vagy veszte-
séget.

Hivatkozdsok az IFRS 9 standardra

C7. Ha a gazddlkodé egység alkalmazza a jelen IFRS-t, de még nem alkalmazza az IFRS 9 standardot, akkor a jelen IFRS-
ben szerepld, az IFRS 9 standardra valé hivatkozdsokat az IAS 39 Pénziigyi instrumentumok: megjelenités és értékelés
standardra valé hivatkozasként kell értelmezni.

EGYEB IFRS-EK VISSZAVONASA
C8. A jelen IFRS hatdlyon kiviil helyezi a (2008-ban médositott) IAS 27 standardban szerepld, a konszolidalt pénziigyi

kimutatdsokra vonatkozé kovetelményeket.

C9. A jelen IFRS hatdlyon kiviil helyezi tovabbd a SIC-12 Konszoliddlds — specidlis célii gazddlkodd egységek értelmezést.

D. fiiggelék

Egyéb IFRS-ek médositdsa

A fliggelék meghatdrozza az egyéb IFRS-ekre vonatkozé azon mddositdsokat, amelyek annak kovetkezményei, hogy a Testiilet
kibocsdtotta a jelen IFRS standardot. A gazddlkodd egységnek a médositdsokat a 2013. janudr 1-jén vagy azt kovetGen kezdddd
éves iddszakokra kell alkalmaznia. Ha valamely gazddlkodd egység kordbbi idGszakra alkalmazza a jelen IFRS-t, Roteles erre a kordbbi
iddszakra alkalmazni ezeket a mddositdsokat. A mddositott bekezdésekben az ij szoveg aldhiizva, a torolt szoveg pedig dthiizva
ldthatd.
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IFRS 1 A nemzetkozi pénziigyi beszdmoldsi standardok elsé alkalmazdsa

D1. Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil a 39.1. bekezdés:

391

A 2011 mdjusdban kiadott IFRS 10 Konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok standard és az IFRS 11 Kozos
megdllapoddsok standard médositotta a kovetkezs bekezdéseket: 31., B7., C1., D1., D14. és D15. bekez-
dés, valamint beiktatatta a D31. bekezdést. A gazdilkod6 egység akkor koteles alkalmazni ezeket a
modositdsokat, amikor alkalmazza az IFRS 10 és IFRS 11 standardot.

D2. A B. fiiggelék B7. bekezdése az aldbbiak szerint médosul:

B7

Az elsé alkalmazonak az IFRS 10 standard kovetkezd elGirdsait kell a jovére nézve alkalmaznia, az
IFRS-ekre vald dttérés idSpontjatol:

(a) a B94. bekezdésben foglalt elSirdst, miszerint a teljes 4tfogé jovedelmet akkor is hozzd kell rendelni
az anyavillalat tulajdonosaihoz és a nem ellendrz$ részesedésekhez, ha a nem ellen6rzd része-
sedéseknél ez negativ egyenleget eredményez.

(b) a 23. és a B93. bekezdésben foglalt elSirdsokat egy lednyvallalatban 1évé anyavallalati tulajdoni
érdekeltségében bekovetkezett azon valtozdsok elszdmoldsardl, amelyek nem eredményezik az ellen-
8rzés elvesztését; és

(c) a B97-B99. bekezdésben foglalt el6irdsokat egy lednyvéllalat feletti ellenSrzés elveszitésének elszd-
moldsdrol, és az IFRS 5 Ertékesitésre tartott befektetett eszkizok és megsziint tevékenységek standard 8A.
bekezdésének kapcsoldd eldirdsait.

Azonban ha egy elsé alkalmaz6 dgy dont, hogy az IFRS 3 standardot visszamendlegesen alkalmazza
korabbi iizleti kombindcidkra, akkor alkalmaznia kell az IFRS 10 standardot is a jelen IFRS CI.
bekezdésével 6sszhangban.

D3. A C. fiiggelék C1. bekezdése az aldbbiak szerint médosul:

C1

Az els§ alkalmazd vélaszthatja, hogy nem alkalmazza visszamendélegesen az IFRS 3 standardot a
multbeli {tizleti kombindcidkra (azokra az {iizleti kombindcidkra, amelyek IFRS-ekre vald dttérés
id6pontjit megel6zden torténtek meg). Azonban ha egy elsé alkalmazé barmely tizleti kombindcidjat
djra megallapitja, hogy megfeleljen az IFRS 3 standardnak, akkor valamennyi késébbi iizleti kombind-
cijat tjra meg kell dllapitania, és alkalmaznia kell az IFRS 10 standardot is ugyanattdl az idGponttdl
kezd6dSen. Példdul ha az elsG alkalmazé azt vilasztja, hogy tjra megéllapit egy 20X6 junius 30-dn
megtortént tzleti kombindcidt, akkor a 20X6 junius 30-a és az IFRS-ekre valé attérés idGpontja kozott
megtortént valamennyi izleti kombinaciot Gjra meg kell dllapitania, és 20X6 junius 30-t6l alkalmaznia
kell az IFRS 10 standardot.

IFRS 2 Részvényalapii kifizetés standard

D4. Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil a 63.A. bekezdés:

63A

A 2011 méjusdban kiadott IFRS 10 Konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok standard és az IFRS 11 médositotta
az 5. bekezdést és az A. fiiggeléket. A gazddlkodd egység akkor koteles alkalmazni ezeket a mddosi-
tdsokat, amikor alkalmazza az IFRS 10 és az IFRS 11 standardot.

Az A. fiiggelékben a ,részvényalapt kifizetési megdllapodds” meghatdrozdsihoz flizott labjegyzet az aldbbiak
szerint médosul:

A ,csoport” fogalmdt az IFRS 10 Konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok standard A. fiiggeléke a beszdmoldt
készité gazdilkodd egység legfébb anyavillalatinak szemszogébdl tigy hatdrozza meg, mint ,az anya-
véllalat és annak Osszes lednyvéllalata”.

IFRS 3 Uzleti kombindciok

D5. Az alabbiak szerint médosul a 7. bekezdés, és beiktatdsra keriil a 64.E bekezdés:

Az IFRS 10 Konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok standardban adott Gtmutatdst kell haszndlni a felvdsarl6
azonositdsdra, amely az a gazdilkod6 egység, amely egy mdsik gazddlkodo egység — a felvasdrolt — felett
ellendrzést szerez. Ha egy iizleti kombindciora sor keriilt, de az IFRS 10 standardban 1év$ Gitmutatds nem
jelzi egyértelmden, hogy az egyesiil§ gazddlkodé egységek koziil melyik a felvasarlo, a dontés meghoza-
tala sordn a B14-B18. bekezdésben foglalt tényezdket kell mérlegelni.
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D6.

D7

D8.

IFRS 7
D9.

IFRS 9
D10.

D11.

IFRS 9
D12.

64E A 2011 mdjusdban kiadott IFRS 10 standard médositotta a 7., a B13. és a B63. bekezdés () pontjit,
valamint az A. fiiggeléket. A gazddlkodé egység akkor koteles alkalmazni ezeket a modositdsokat,
amikor alkalmazza az IFRS 10 standardot.

[Nem vonatkozik a kovetelményekre]
Az A. fuggelékben torlésre kerill az ,ellendrzés” meghatdrozdsa.
A B. fuggelék B13. bekezdése és B63. bekezdésének () pontja az aldbbiak szerint méodosul:

B13 Az IFRS 10 Konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok standardban adott ttmutatdst kell hasznalni a felvdsdrlo
azonositasdra, amely az a gazddlkodd egység, amely a felvasdrolt felett ellendrzést szerez. Ha egy iizleti
kombindciéra sor keriilt, de az IFRS 10 standardban 1év8 dtmutatds nem jelzi egyértelmien, hogy az
egyesills gazddlkodd egységek kozil melyik a felvdsarld, a dontés meghozatala sordin a B14-B18.
bekezdésben foglalt tényezdket kell mérlegelni.

B63 Példak olyan IFRS-ekre, amelyek egy iizleti kombindcié sordn megszerzett eszkozok és atvallalt vagy
felmeriilt kotelezettségek késdbbi értékeléséhez és elszamoldsihoz adnak dGtmutatdst:

(a) ...

() az IFRS 10 standard ad dtmutatdst az anyavillalat lednyvéllalatban 1év6 tulajdoni érdekeltségében
bekovetkezd véltozdsok elszdmoldsdval kapcsolatban, az ellenSrzés megszerzése utdn.

Pénziigyi instrumentumok: Kozzétételek

Az aldbbiak szerint mddosul a 3. bekezdés (a) pontja, és beiktatdsra keriil a 44.0. bekezdés:

3 A jelen IFRS-t minden gazddlkodd egység koteles a pénziigyi instrumentumok minden tipusa tekinte-
tében alkalmazni, kivéve:

(a) a lednyvallalatokban, tdrsult véllalkozdsokban vagy kozos villalkozdsokban 1évS azon érdekeltsége-
ket, amelyek tekintetében az elszdmolds az IFRS 10 Konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok standard, az IAS
27 Egyedi pénziigyi kimutatdsok standard, vagy az IAS 28 Tdrsult vdllalkozdsokban és kizos vdllalkozd-
sokban 1évG befektetések standard alapjan torténik. Néhdny esetben azonban az IAS 27 vagy az IAS 28
standard lehet6vé teszi a gazdilkod6 egység szdmdra, hogy egy lednyvallalatban, tdrsult véllalko-
zésban vagy kozos véllalkozdsban 1év6 érdekeltséget az IAS 39 standard alkalmazdsdval szdmoljon
el; ilyen esetben, ...

440 A 2011 méjusdban kiadott IFRS 10 és IFRS 11 Kozds megdllapoddsok standard moédositotta a 3. bekez-
dést. A gazdilkodé egység akkor koteles alkalmazni ezt a modositdst, amikor alkalmazza az IFRS 10 és
az IFRS 11 standardot.

Pénziigyi instrumentumok standard (kibocsitva 2009 novemberében)

Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil a 8.1.2. bekezdés:

8.1.2 A 2011 mdjusdban kiadott IFRS 10 Konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok standard és az IFRS 11 Kozds
megdllapoddsok standard moédositotta a C8. bekezdést és torolte a C18. és a C18-C23. bekezdés feletti
cimeket. A gazddlkodé egység akkor koteles alkalmazni ezeket a modositdsokat, amikor alkalmazza az
IFRS 10 és az IFRS 11 standardot.

A C. fitggelék C18. és C19. bekezdése, valamint a C18. és a C19. bekezdés feletti cimek torlésre keriilnek, a C8.
bekezdés pedig az aldbbiak szerint médosul:

C83 A jelen IFRS-t minden gazdilkodo egység koteles a pénziigyi instrumentumok minden tipusa tekinte-
tében alkalmazni, kivéve:

(a) a lednyvallalatokban, tarsult véllalkozdsokban vagy kozos villalkozdsokban 1év6 azon érdekeltsége-
ket, amelyek tekintetében az elszdmolds az IFRS 10 Konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok standard, az
IAS 27 Egyedi pénziigyi kimutatdsok standard, vagy az IAS 28 Tdrsult vdllalkozdsokban és kizos vdllal-
kozdsokban 1évG befektetések standard alapjan torténik. Néhdny esetben azonban az IAS 27 vagy az
IAS 28 standard lehet6vé teszi a gazdilkodd egység szdmadra, hogy egy lednyvillalatban, tdrsult
vallalkozdsban vagy ko6zos véllalkozdsban 1évS érdekeltséget az IAS 39 és az IFRS 9 standard
alkalmazdsdval szdmoljon el; ilyen esetben, ...

Pénziigyi instrumentumok standard (kibocsitva 2010 okt6berében)

Az aldbbiak szerint mddosul a 3.2.1. bekezdés, és beiktatdsra keriil a 7.1.2. bekezdés:

3.2.1 A konszolidilt pénziigyi kimutatdsokban a 3.2.2-3.2.9., a B3.1.1, a B3.1.2. és a B3.2.1-B3.2.17.
bekezdést konszoliddlt szinten kell alkalmazni. Ennélfogva a gazdilkod6 egység elGszor konszolidélja
az Osszes lednyvillalatot az IFRS 10 Konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok standardnak megfelelGen, majd
ezutdn alkalmazza az emlitett bekezdéseket az ennek eredményeként keletkezd csoportra.
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7.1.2

A 2011 mdjusdban kiadott IFRS 10 és IFRS 11 Kozds megdllapoddsok standard modositotta a 3.2.1.,
B3.2.1-B3.2.3., B4.3.12.(c), B5.7.15., C11. és C30. bekezdést, torolte a C23-C28. bekezdést, valamint a
vonatkozé cimeket. A gazddlkodd egység akkor koteles alkalmazni ezeket a moédositdsokat, amikor
alkalmazza az IFRS 10 és az IFRS 11 standardot.

D13. A B. fiiggelék B3.2.1-B3.2.3. és B5.7.15. bekezdése az aldbbiak szerint médosul:

A B3.2.1. bekezdésben az ,(ideértve minden specidlis céli gazdilkodd egységet)” a folyamatdbra elsé rovatdban
torlésre kertil.

B3.2.2

B3.2.3

B5.7.15

A 3.2.4.b) bekezdésben leirt helyzet (amikor a gazddlkodé egység megtartja a pénziigyi eszkoz cash
flow-inak dtvételére vonatkozo szerz8déses jogokat, de szerzédéses kotelmet véllal a cash flow-k
megfizetésére egy vagy tobb dtvevs felé) akkor kovetkezik be példaul, ha a gazdilkodd egység egy
troszt, és a befektet6k részére az dltala tulajdonolt pénziigyi eszkozokre vonatkozdan haszonhdzoi
érdekeltségeket bocsat ki, és vallalja e pénziigyi eszk6zok kezelését. Ilyen esetben a pénziigyi eszkozok
akkor felelnek meg a kivezetés feltételeinek, ha a 3.2.5. és a 3.2.6. bekezdésben foglalt feltételek
teljesiilnek.

A 3.2.5. bekezdés alkalmazdsakor a gazddlkodd egység példdul lehet egy pénziigyi eszkoz keletkezte-
tSje, vagy lehet egy olyan csoport, amely magéban foglal egy lednyvallalatot, amely a pénziigyi eszko-
zoket megszerezte, és a cash-flow-kat fiiggetlen harmadik személy befektetSk szamdra tovabbitja.

Az aldbbiak példdk az eszkozspecifikus teljesitménykockdzatra:
(@ ...

(b) egy strukturdlt gazdalkodé egység dltal kibocsdtott, az alabbi jellemzdkkel rendelkezd kotelezettség.
A gazdédlkodd egység jogilag elkiiloniil, igy a gazddlkodd egység eszkozei elkiilonitésre keriilnek
kizdrolag a befektetdi javdra, még fizetésképtelenség esetén is. A gazdilkodo egység nem kot egyéb
tigyletet, és a gazdilkodd egység eszkozei nem zdlogosithatok el. Csak akkor jarnak osszegek a
gazddlkod6 egység befektetSinek, ha az elkiilonitett eszkozok cash-flow-kat keletkeztetnek. Igy ...

D14. A C. fiuggelék C23. és C24. bekezdése, valamint a C23. bekezdés feletti cim torlésre keriil, a C11. és a C30.
bekezdés pedig az aldbbiak szerint médosul:

C11.

C30.

3. A jelen IFRS-t minden gazdilkodé egység koteles a pénziigyi instrumentumok minden tipusa

tekintetében alkalmazni, kivéve:

a) a lednyvillalatokban, tdrsult véllalkozdsokban vagy kozos vallalkozdsokban 1évS azon érdekelt-
ségeket, amelyek tekintetében az elszdmolds az IFRS 10 Konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok stan-
dard, az IAS 27 Egyedi pénziigyi kimutatdsok standard, vagy az IAS 28 Tdrsult vdllalkozdsokban és
kozds vdllalkozdsokban 1évG befektetések standard alapjdn torténik. Néhdny esetben azonban az IAS
27 vagy az IAS 28 standard lehetvé teszi a gazddlkod6 egység szdmadra, hogy egy lednyval-
lalatban, tdrsult vallalkozdsban vagy kozos véllalkozdsban 1év6 érdekeltséget az IFRS 9 standard
alkalmazdsdval szdmoljon el; ilyen esetben, ...

4. A jelen standardot minden gazdilkodé egység koteles a pénziigyi instrumentumok minden

tipusa tekintetében alkalmazni, kivéve:

a) a lednyvillalatokban, tirsult véllalkozdsokban vagy kozos villalkozisokban 1év8 azon
érdekeltségeket, amelyek tekintetében az elszimolds az IFRS 10 Konszoliddlt pénziigyi
kimutatdsok standard, az IAS 27 Egyedi pénziigyi kimutatdsok standard, vagy az IAS 28
Tdrsult villalkozdsokban és kozos vdllalkozdsokban 1évd befektetések standard alapjin
torténik. Néhdny esetben azonban az IAS 27 vagy az IAS 28 standard lehetGvé teszi
a gazddlkod6 egység szimdra, hogy egy lednyvillalatban, tdrsult véllalkozdsban vagy
kozos villalkozdsban 1évé érdekeltséget az IFRS 9 standard alkalmazdsival szémoljon
el; ilyen esetben, ...

IAS 1 Pénziigyi kimutatdsok prezentdldsa standard

D15. Az aldbbiak szerint mddosul a 4. és a 123. bekezdés, és beiktatdsra keriil a 139.H. bekezdés:

123

A standard nem vonatkozik az IAS 34 Evkozi pénziigyi beszdmolds standard szerint elkészitett tomoritett
évkozi pénziigyi kimutatdsok szerkezetére és tartalmdra. Ugyanakkor ezen pénziigyi kimutatdsokra
vonatkozik a 15-35. bekezdés. Ez a standard egyformdn vonatkozik minden gazddlkodé egységre,
beleértve azokat is, amelyek az IFRS 10 Konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok standardnak megfelelSen
prezentaljak konszolidalt pénziigyi kimutatdsaikat, és azokat is, amelyek egyedi pénziigyi kimutatdsokat
prezentdlnak az IAS 27 Egyedi pénziigyi kimutatdsok standardnak megfelelGen.

A gazdilkodé egység szamviteli politikdinak alkalmazdsakor a vezetés szdmos szempontot mérlegel a
becsléseken kiviil, amely mérlegelt szempontok jelentds hatdssal lehetnek a pénziigyi kimutatdsokban
megjelenitett Gsszegekre. Példdul a vezetés arra vonatkozdan hoz dontéseket:
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(a) ...

(b) hogy a pénziigyi eszkozok és lizingbe adott eszkozok tulajdonldsdval jaré lényegileg Osszes
kockdzat és haszon mikor kerill dtaddsra mds gazdalkodd egységeknek; és

(c) hogy lényegét tekintve egy meghatdrozott druértékesités finanszirozdsi megallapodds-e, és mint
ilyen, nem keletkeztet-e bevételt.

(d) feordtvel

A 2011 méjusdban kiadott IFRS 10 és IFRS 12 standard médositotta a 4., a 119., a 123. és a 124.
bekezdést. A gazddlkod6 egység akkor koteles alkalmazni ezeket a médositdsokat, amikor alkalmazza
az IFRS 10 és az IFRS 12 standardot.

IAS 7 Cash flow-k kimutatdsai

D16. Az aldbbiak szerint mddosul a 42.B. bekezdés, és beiktatasra keriil az 57. bekezdés:

42B

57

A lednyvallalatban 1évé tulajdoni érdekeltségeknek az ellendrzés elvesztését nem eredményezs véltozd-
sait, mint példdul a lednyvillalat t6keinstrumentumainak kés6bbi megvdsdrldsit vagy eladdsit az anya-
véllalat részérdl tdketranzakciokként szémoljdk el (Idsd az IFRS 10 Konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok
standardot). Ennek megfelelGen ...

A 2011 mdjusaban kiadott IFRS 10 és IFRS 11 Kozds megdllapoddsok standard altal médositott bekez-
dések: 37., 38. és 42.B., valamint torolt bekezdés az 50.(b). A gazddlkoddé egység akkor koteles
alkalmazni ezeket a modositasokat, amikor alkalmazza az IFRS 10 és az IFRS 11 standardot.

IAS 21 Az dtvdltdsi drfolyamok vdltozdsainak hatdsai

D17.  [Nem vonatkozik a kovetelményekre]

D18. Az aldbbiak szerint mddosul a 19., a 45. és a 46. bekezdés, és beiktatdsra keriil a 60.F. bekezdés:

19

45

46

60F

A jelen standard azt is lehet6vé teszi, hogy a pénziigyi kimutatdsokat készité kiilondllé gazdalkodd
egység, valamint az IAS 27 Egyedi pénziigyi kimutatdsok standard szerint egyedi pénziigyi kimutatdsokat
készité gazdilkodd egység barmely pénznemben (vagy pénznemekben) prezentdlhassa pénziigyi kimu-
tatdsait. Amennyiben a ...

A kiilfoldi érdekeltség eredményeinek és pénziigyi helyzetének osszevondsa a beszdmoldt készitd gazddl-
kodd egységével a szokdsos konszolidcids eljdrdst koveti, mint pl. a csoporton belilli egyenlegek és
lednyvallalatok kozotti tigyletek kisziirése (ldsd az IFRS 10 Konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok standardot).
Ugyanakkor ...

Ha a kilfoldi érdekeltség pénziigyi kimutatdsainak forduldnapja eltér a beszdmol6t készité gazdalkodo
egységétdl, a kilfoldi érdekeltség gyakran kiilon kimutatdsokat készit a beszdmol6t készitd gazdalkod6
pénziigyi kimutatdsaival megegyezd fordulénapra. Ha ez nem torténik meg, az IFRS 10 lehet6vé teszi az
eltérd forduldnap alkalmazdsat, azzal a feltétellel, hogy az eltérés a harom hénapot nem haladja meg, és
az eltér6 id6pontok kozotti idGszakban bekovetkezett jelentSs tigyletekre és mds események hatdsaira
vonatkozdéan mddositds torténik. Ebben az esetben a kiilfoldi érdekeltség eszkozeit és kotelezettségeit a
kiilfoldi érdekeltség beszdmoldsi id6szakdnak végén érvényes atvaltdsi drfolyamon szémitjdk 4t. Az IFRS
10 standardnak megfelelGen a beszdmol6t készits gazdalkodd egység beszdmoldsi idGszakdnak végéig
eltelt iddszak alatti jelentSs dtvaltdsi drfolyamvéltozdsok hatdsainak megfeleléen moédositdst végeznek.
Ugyanez ...

A 2011 méjusdban kiadott IFRS 10 és IFRS 11 Kozds megdllapoddsok standard médositotta a 3. bekezdés
(b) pontjit, a 8., a 11., a 18, a 19., a 33., a 44-46. és a 48.A. bekezdést. A gazdilkodé egység akkor
koteles alkalmazni ezeket a moddositasokat, amikor alkalmazza az IFRS 10 és az IFRS 11 standardot.

IAS 24 Kapcsolt felekre vonatkozé kozzétételek standard

D19. A 3. bekezdés a kovetkezSképpen modosul:

A jelen standard eldirja a kapcsolt felekkel fenndll6 kapcsolatok, a veliik folytatott iigyletek és az
azokbdl szirmazo nyitott egyenlegek kozzétételét — ideértve a kotelezettségvillaldsokat is — az
anyavillalatnak vagy a befektetés tirgya felett kozos ellendrzést vagy jelentds befolydst gyakorlo
befektetGnek az IFRS 10 Konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok standardnak vagy az IAS 27 Egyedi
pénziigyi kimutatdsok standardnak megfelelen bemutatott konszoliddlt és egyedi pénziigyi
kimutatisaiban. A jelen standard a kiil6ndllé pénziigyi kimutatdsokra is vonatkozik.
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A 9. bekezdésben az ,ellendrzés”, a ,kozos ellendrzés” és a ,jelentSs befolyds” meghatdrozdsai torlésre keriilnek,
és az aldbbi mondat keriil beiktatdsra:

Az ,ellendrzés”, a ,kozos ellendrzés” és a ,jelentds befolyds” kifejezések az IFRS 10 standard-
ban, az IFRS 11 Kozos megdllapoddsok standardban és az IAS 28 Tdrsult villalkozdsokban és kozos
vdllalkozdsokban 1évé befektetések standardban keriiltek meghatdrozisra, és a jelen standardban
az emlitett IFRS-ekben meghatirozott jelentésekkel szerepelnek.

Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil a 28.A. bekezdés:

28A

A 2011 méjusdban kiadott IFRS 10 standard, IFRS 11 Kozos megdllapoddsok standard és az IFRS 12
standard modositotta a 3. és a 9. bekezdést, a 11. bekezdés (b) pontjdt, a 15. bekezdést, a 19. bekezdés
(b) és (e) pontjit, valamint a 25. bekezdést. A gazdalkod6 egység akkor koteles alkalmazni ezeket a
modositdsokat, amikor alkalmazza az IFRS 10, az IFRS 11 és az IFRS 12 standardot.

IAS 27 Konszoliddlt és egyedi pénziigyi kimutatdsok

D20. Az IAS 27 Konszoliddlt és egyedi pénziigyi kimutatdsok standardbdl a konszolidélt pénziigyi kimutatdsokra vonat-
kozé el6irdsok torlésre keriilnek, és a megfelel6 esetekben az IFRS 10 standardba keriilnek at. Az egyedi pénziigyi
kimutatdsokra vonatkozé szamviteli és kozzétételi kovetelmények az IAS 27 standardban maradnak; a cim Egyedi
pénziigyi kimutatdsokra médosul, a megmaradé bekezdések folytatélagosan Gjraszdmozdsra keriilnek, a hatékor
modositdsra keriil és egyéb szerkesztési véltoztatdsok valésulnak meg. A (2011-ben médositott) IAS 27 stan-
dardban maradé szdmviteli és kozzétételi kovetelmények szintén frissitésre keriilnek annak érdekében, hogy
tikrozzék az IFRS 10, az IFRS 11, az IFRS 12 és a (2011-ben médositott) IAS 28 standardban szerepld
Gtmutatdst. A (2008-ban moédositott) IAS 27 standard bekezdéseinek rendeltetési helyével kapcsolatos adatok
megtalalhatok a (2011-ben médositott) IAS 27 standardhoz mellékelt egyeztetd tablazatban.

IAS 32 Pénziigyi instrumentumok: bemutatds

D21. Az aldbbiak szerint médosul a 4. bekezdés (a) pontja, és beiktatdsra keriil a 97.1. bekezdés:

4

971

A jelen standardot minden gazdilkod6 egység koteles a pénziigyi instrumentumok minden
tipusa tekintetében alkalmazni, kivéve:

(a) a lednyvillalatokban, tirsult véllalkozdsokban vagy kozos véllalkozdsokban 1év8 azon érde-
keltségeket, amelyek tekintetében az elszdmolds az IFRS 10 Konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok
standard, az IAS 27 Egyedi pénziigyi kimutatdsok standard, vagy az IAS 28 Tdrsult vdllalko-
zdsokban és kozos villalkozdsokban 1évd’ befektetések standard alapjdn torténik. Néhdny esetben
azonban az IAS 27 vagy az IAS 28 standard lehetdvé teszi a gazdilkodé egység szimdra,
hogy egy leinyvillalatban, tirsult villalkozisban vagy kozos villalkozisban 1év8 érdekelt-
séget az IAS 39 standard alkalmazisival szimoljon el ...

A 2011 mdjusdban kiadott IFRS 10 és IFRS 11 standard médositotta a 4. bekezdés (a) pontjit és az és
AG29. bekezdést. A gazdalkod6 egység akkor koteles alkalmazni ezeket a mddositdsokat, amikor
alkalmazza az IFRS 10 és az IFRS 11 standardot.

D22. A fuggelék AG29. bekezdése az aldbbiak szerint médosul:

AG29

A konszolidélt pénziigyi kimutatdsokban a gazdilkodé egység az IAS 1, valamint az IFRS 10 standard
alapjan mutatja ki a nem ellen6rz8 részesedéseket, azaz mds felek részesedését a gazddlkodd egység
lednyvallalatainak sajdt t6kéjében és eredményében. A ...

IAS 33 Egy részvényre juto nyereség

D23. Az alabbiak szerint médosul a 4. bekezdés, és beiktatdsra keriil a 74.B bekezdés:

4

74B

Amikor a gazdilkodé egység az IFRS 10 Konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok és az I1AS 27 Egyedi
pénziigyi kimutatdsok standarddal 6sszhangban konszoliddlt pénziigyi kimutatisokat és egyedi
pénziigyi kimutatdsokat is készit, a jelen standard éltal elGirt kozzétételeket csak a konszoliddlt
pénziigyi kimutatisok alapjin sziikséges bemutatni. Annak ...

A 2011 méjusdban kiadott IFRS 10 és IFRS 11 Kozds megdllapoddsok standard médositotta a 4., a 40. és
az All. bekezdést. A gazdilkodd egység akkor koteles alkalmazni ezeket a modositdsokat, amikor
alkalmazza az IFRS 10 és az IFRS 11 standardot.

IAS 36 Eszkizik értékvesztése

D24. Az aldbbiak szerint médosul a 4. bekezdés (a) pontja, és beiktatdsra keriil a 140.H. bekezdés:

4

A jelen standard az aldbbiak szerint besorolt pénziigyi eszkozokre vonatkozik:

(a) lednyvallalatok, az IFRS 10 Konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok standardban meghatdrozott fogalom
szerint;

O ...
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D25.

140H

A 2011 mdjuséban kiadott IFRS 10 és IFRS 11 standard moédositotta a 4. bekezdést, a 12. bekezdés (h)
pontja feletti cimet és a 12. bekezdés (h) pontjit. A gazddlkodé egység akkor koteles alkalmazni ezeket
a modositasokat, amikor alkalmazza az IFRS 10 és az IFRS 11 standardot.

[Nem vonatkozik a kovetelményekre]

1AS 38 Immateridlis javak

D26.

Az aldbbiak szerint mddosul a 3. bekezdés (a) pontja, és beiktatdsra keriil a 130.F. bekezdés:

130F

Amennyiben valamely konkrét immateridlis eszkozre egy mdsik standard vonatkozik, a gazddlkod6
egység a jelen standard helyett a mésik standardot alkalmazza. Ez a standard nem vonatkozik példéul
az aldbbiakra:

(@) ...

(e) a pénziigyi eszkozokre, ahogyan azokat az I1AS 32 meghatdrozza. Egyes pénziigyi eszkozok megjele-
nitésére és értékelésére az IFRS 10 Konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok standard, az IAS 27 Egyedi
pénziigyi kimutatdsok standard és az IAS 28 Tdrsult vdllalkozdsokban és kozos vdllalkozdsokban 1évd
befektetések standard vonatkozik.

0 ...

A 2011 méjusdban kiadott IFRS 10 és IFRS 11 Kozds megdllapoddsok standard médositotta a 3. bekezdés
(e) pontjat. A gazdilkodé egység akkor koteles alkalmazni ezt a médositdst, amikor alkalmazza az IFRS
10 és az IFRS 11 standardot.

IAS 39 Pénziigyi instrumentumok: megjelenités és értékelés (moédositva 2009 oktéberében)

D27.

D28.

Az aldbbiak szerint modosul a 2. bekezdés (a) pontja és a 15. bekezdés, és beiktatdsra keriil a 103.P. bekezdés:

15

103P

A jelen standardot minden gazdilkod6 egység koteles a pénziigyi instrumentumok minden
tipusa tekintetében alkalmazni, kivéve:

(a) a lednyvaillalatokban, tirsult véllalkozdsokban és kozos villalkozisokban 1év8 azon érdekelt-
ségeket, amelyek tekintetében az elszdmolds az IFRS 10 Konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok
standard, az IAS 27 Egyedi pénziigyi kimutatdsok standard vagy az IAS 28 Tdrsult villalko-
zdsokban és kozés vdllalkozdsokban 1évé befektetések standard alapjin torténik. Ugyanakkor a
gazdilkodé egységeknek a jelen standardot kell alkalmazniuk a lednyvallalatban, tdrsult véllal-

s

kozdsban vagy kozos véllalkozdsban 1év olyan érdekeltségre, amelyet az IAS 27, az 1AS 28

vagy-azJAS31-standard szerint a jelen standard alapjin szdmolnak el. ...

A konszolidalt pénziigyi kimutatdsokban a 16-23. bekezdést és az A. fiiggelék AG34-aG52. bekezdését
konszoliddlt szinten kell alkalmazni. Ennélfogva a gazdilkodd egység elészor konszoliddlja az Osszes
lednyvallalatot az IFRS 10 standardnak megfeleléen, majd ezutdn alkalmazza a 16-23. bekezdést és az
A. fuggelék AG34-AG52. bekezdését az ennek eredményeként keletkez$ csoportra.

A 2011 méjusdban kiadott IFRS 10 és IFRS 11 Kozds megdllapoddsok standard médositotta a 2. bekezdés
(a) pontjat, a 15., az AG3., az AG36-AG38. bekezdést és az AGA4L bekezdés (a) pontjat. A gazdilkodd
egység akkor koteles alkalmazni ezeket a médositdsokat, amikor alkalmazza az IFRS 10 és az IFRS 11
standardot.

Az A. fuggelék AG36-AG38. bekezdése az aldbbiak szerint médosul:

Az AG36. bekezdésben az ,(ideértve minden specidlis céld gazdilkod6 egységet)” a folyamatdbra elsé rovataban
torlésre keriil.

AG37

AG38

A 18. bekezdés (b) pontjdban leirt helyzet (amikor a gazdalkodd egység megtartja a pénziigyi eszkoz
cash flow-inak atvételére vonatkozé szerzSdéses jogokat, de szerzédéses kotelmet véllal a cash flow-k
megfizetésére egy vagy tobb dtvevd felé) akkor kovetkezik be példdul, ha a gazdilkodd egység egy
troszt, és a befektetSk részére az dltala tulajdonolt pénziigyi eszkozokre vonatkozdan haszonhdzoi
érdekeltségeket bocsat ki, és vallalja e pénziigyi eszk6zok kezelését. Ilyen esetben a pénziigyi eszkozok
akkor felelnek meg a kivezetés feltételeinek, ha a 19. és a 20. bekezdésben foglalt feltételek teljesiilnek.

A 19. bekezdés alkalmazdsakor a gazddlkodd egység példdul lehet egy pénziigyi eszkoz keletkeztetGje,
vagy lehet egy olyan csoport, amely magdban foglal egy lednyvallalatot, amely a pénziigyi eszkozoket
megszerezte, és a cash-flow-kat fiiggetlen harmadik személy befektetSk szdmdra tovabbitja.
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A ,Hivatkozdsok” részben az IAS 27 és az IAS 31 standardra vonatkozé sorok torlésre keriilnek, az IAS 28
standard az ,IAS 28 Tdrsult vdllalkozdsokban és kozos vdllalkozdsokban 16v befektetések”-re modosul, és beiktatdsra
keriil az IFRS 10 Konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok standard és az IFRS 11 Kozos megdllapoddsok standard.

Az aldbbiak szerint mddosul a 8. bekezdés, és beiktatdsra keriil a 14B. bekezdés:

8

14B

A hozzéjarulénak meg kell hatdroznia, hogy ellendrzést vagy kozos ellendrzést gyakorol-e a pénzalap
felett, vagy hogy jelentSs befolydssal van-e rd, az IFRS 10, az IFRS 11 és az IAS 28 értelmében. Ha igen,
akkor a hozzdjérulénak ezen standardoknak megfelelSen kell elszdmolnia a pénzalapban 1évs érdekelt-
ségét.

A 2011 majusdban kiadott IFRS 10 és IFRS 11 standard médositotta a 8. és a 9. bekezdést. A
gazddlkodd egység akkor koteles alkalmazni ezeket a mddositdsokat, amikor alkalmazza az IFRS 10
és az IFRS 11 standardot.

IFRIC 17 Nem-pénzbeli eszkozik tulajdonosok kozitti felosztdsai

D30.

A Hivatkozdsok” részbe beiktatdsra keriil az ,IFRS 10 Konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok” sor.

Az alabbiak szerint médosul a 7. bekezdés, és beiktatdsra keriil a 19. bekezdés:

7

19

A 5. bekezdéssel osszhangban, a jelen értelmezés nem vonatkozik arra, amikor a gazddlkodd egység egy
lednyvallalatban fennall6 sajat tulajdonosi érdekeltségeinek egy részét felosztja, de a lednyvallalat feletti
ellendrzést megtartja. A lednyvdllalatban nem ellenérz8 részesedés kimutatdsdt eredményezd felosztdst
végz8 gazdilkodo egység a felosztdst az IFRS 10 standarddal 6sszhangban szamolja el.

A 2011 mdjusdban kiadott IFRS 10 standard moédositotta a 7. bekezdést. A gazdilkodé egység akkor
koteles alkalmazni ezt a modositdst, amikor alkalmazza az IFRS 10 standardot.
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IFRS 11 NEMZETKOZI PENZUGYI BESZAMOLASI STANDARD
Kozés megdllapoddsok

CEL

1. A jelen IFRS célja, hogy meghatirozza az olyan gazdilkod6 egységek pénziigyi beszimoldsira vonatkozo
elveket, amelyek kozos ellendrzés alatt 1év6 megéllapoddsokban (azaz kozos megdllapoddsokban) rendel-
keznek érdekeltséggel.
A célkitiizés megvaldsitdsa

2. Az 1. bekezdésben szerepls célkitiizés teljesitése érdekében a jelen IFRS meghatdrozza a kizos ellendrzés fogalmat, és
el6irja, hogy az a gazddlkodd egység, amely félként szerepel egy kizos megdllapoddsban, hatdrozza meg annak a kozos
megéllapoddsnak a fajtdjat, amelyben részt vesz, oly médon, hogy értékeli jogait és kotelmeit, valamint el6irja, hogy
az emlitett jogokat és kotelmeket az adott kozos megéllapodds fajtdjanak megfelelGen szdmolja el.

HATOKOR

3. A jelen IFRS-t minden olyan gazdilkodé egység koteles alkalmazni, amely kozos megdllapoddsban félként

szerepel.

KOZOS MEGALLAPODASOK

4.

10.

11.

12.

13.

14.

A kozos megillapodds olyan megillapodis, amely felett két vagy tobb fél kozos ellendrzést gyakorol.
A kozos megillapodids a kovetkezd tulajdonsigokkal rendelkezik:
(@) A feleket szerzGdéses megillapodis koti (ldsd a B2-B4. bekezdést).

(b) A szerzddéses megillapodis az emlitett felek koziil kettdnek vagy tobbnek kozds ellendrzést biztosit a
megdllapodais felett (lisd a 7-13. bekezdést).

A kozos megillapodds kozos tevékenység vagy kozos villalkozds lehet.

Kozos ellenGrzés

A kozos ellendrzés egy megillapodds felett gyakorolt ellendrzés szerzGdésben rogzitett megosztisa, amely
kizdrélag akkor dll fenn, ha a lényeges tevékenységekkel kapcsolatos dontésekhez az ellenrzésben részt
vevd felek egyhangd hozzdjiruldsa sziikséges.

Egy megidllapoddsban félként szereplé gazddlkodo egység koteles értékelni, hogy a szerzédéses megdllapodds minden
félnek vagy a felek egy csoportjdnak biztositja-¢ a megéllapodds egyiittes ellenérzését. Az Osszes fél, illetve a felek egy
csoportja akkor gyakorol egyiittes ellenSrzést a megdllapodas felett, ha kotelesek egyiittesen eljdrni a megdllapodds
hozamait jelentds mértékben befolydsold tevékenységek (azaz a lényeges tevékenységek) irdnyitdsa érdekében.

Miutdn megéllapitdsra keriilt, hogy az osszes fél, illetve a felek egy csoportja egyiittes ellendrzést gyakorol a
megéllapodds felett, kozos ellendrzés csak akkor dll fenn, ha a lényeges tevékenységekre vonatkozé dontésekhez a
megéllapoddst egyiittesen ellendrzd felek egyhangt hozzédjaruldsa szikséges.

A kozos megillapoddsban egyik fél sem ellendrizheti a megéllapoddst 6ndlléan. Egy megéllapodds felett kozos
ellendrzést gyakorlé fél megakadalyozhatja, hogy barmely més fél vagy a felek egy csoportja ellendrzést gyakoroljon
a megéllapodis felett.

Egy megallapodds kozos megéllapodds lehet akkor is, ha nem minden benne szerepl fél rendelkezik a megallapodas
tekintetében kozos ellendrzéssel. A jelen IFRS megkiilonbozteti azokat a feleket, amelyek kozos ellendrzést gyako-
rolnak egy kozos megéllapodds felett (kozds tevékenységet végzd személyek vagy kizos vdllalkozds tulajdonosai), és azokat a
feleket, amelyek részt vesznek egy kozos megdllapoddsban, azonban nem gyakorolnak kozos ellendrzést felette.

A gazdilkodd egységnek jozan mérlegelésre lesz sziiksége annak értékelésekor, hogy az Gsszes fél vagy a felek egy
csoportja kozos ellendrzést gyakorol-e egy megéllapodds felett. A gazddlkodd egység ezen értékelés sordn koteles az
osszes tényt és koriilményt figyelembe venni (ldsd a B5-B11. bekezdést).

Ha a tények és a koriilmények megvéltoznak, a gazdalkodd egység koteles ujra értékelni, hogy még mindig kozos
ellendrzést gyakorol-e a megéllapodas felett.

A kozos megillapodis fajtdi

A gazdilkodé egység koteles megdllapitani annak a kozos megdllapoddsnak a tipusdt, amelyben érdekelt. A

kozos megillapodds kozos tevékenységként vagy kozos villalkozdsként torténé besoroldsa a megillapo-
désban szerepl§ felek jogaitol és kotelmeit6l fiigg.
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15.

16.

17.

18.

19.

A kozos tevékenység olyan kozos megillapodds, amelynek keretében a megéllapodis felett kozos ellendrzést
gyakorlo felek a megillapodissal kapcsolatos, eszkézokre vonatkozd jogokkal és kotelezettségekre vonat-
kozé kotelmekkel rendelkeznek. Ezeket a feleket kozos tevékenységet végzd személyeknek nevezziik.

A kozés villalkozds olyan kozos megdllapodds, amelynek keretében a megillapodis felett kozos ellendrzést
gyakorl6 felek a megillapodds netté eszkozeire vonatkozé jogokkal rendelkeznek. Ezeket a feleket kozos
viéllalkozds tulajdonosainak nevezziik.

A gazddlkodé egység jozan mérlegelés alkalmazdsdval dllapitja meg, hogy egy kozos megéllapodds kozos tevékeny-
ség-e vagy kozos villalkozds. A gazdilkod6 egység koteles megdllapitani annak a kozos megdllapoddsnak a tipusat,
amelyben érdekelt, azaltal, hogy figyelembe veszi a megdllapoddsbdl eredd jogait és kotelmeit. A gazdalkodd egység a
jogait és a kotelmeit a megdllapodds felépitése és jogi formdja, a felek dltal a szerzédéses megallapodésban elfogadott
feltételek, és — adott esetben — az egyéb tények és koriilmények alapjan értékeli (ldsd a B12-B33. bekezdést).

A feleket olykor keretszerzédés koti, amely egy vagy tobb tevékenység elvillaldsa tekintetében meghatdrozza az
dltaldnos szerzGdési feltételeket. A keretszerzGdés eldirhatja, hogy a felek kiilonbozé kozos megéllapoddsokat 1éte-
sitsenek a megdllapodds részét képezd konkrét tevékenységek tekintetében. Bar ezek a kozos megéllapoddsok ugyan-
ahhoz a keretszerz8déshez kapcsolodnak, eltérd tipustak lehetnek, ha a felek jogai és kotelmei kilonbozdek a
keretszerz8désben szereplS kilonbozs tevékenységek esetében. Kovetkezésképpen a kozos tevékenységek és a
kozos villalkozdsok egymds mellett is létezhetnek, ha a felek olyan kiilonbozd tevékenységekbe fognak, amelyek
ugyanannak a keretszerz6désnek képezik a részét.

Ha megvaltoznak a tények és a koriilmények, a gazdalkodd egység koteles djra értékelni, hogy megvaltozott-e annak
a kozos megdllapoddsnak a tipusa, amelyben érdekelt.

A KOZOS MEGALLAPODASBAN SZEREPLO FELEK PENZUGYI KIMUTATASAI

20.

21.

22.

23.

24.

25.

Kozos tevékenységek

sz

A kozos tevékenységet végzd személy a kozos tevékenységben 1évG érdekeltségével kapcsolatban koteles
megjeleniteni az aldbbiakat:

(a) eszkozeit, beleértve a kézosen birtokolt eszkozok rd esd részét is;

(b) kotelezettségeit, beleértve a kozosen villalt kotelezettségek rd esd részét is;

(c) a kozos tevékenységbdl szdrmazé teljesitmény rd esd részének eladisdbol szirmazé bevételét;
(d) a kozos tevékenység teljesitményének eladdsibil szirmazd bevétel rd esG részét; és

(e) réforditdsait, beleértve a kozosen vdllalt riforditdsok rd esd részét is;

A kozos tevékenységet végzs személy a kozos tevékenységben 1évé érdekeltségével kapcsolatos eszkozeit, kotelezett-
ségeit, bevételeit és raforditdsait az adott eszkozokre, kotelezettségekre, bevételekre és raforditdsokra vonatkozo IFRS-
ek szerint koteles elszdmolni.

Az olyan iigyletek elszdmoldsa, mint az eszkozok addsvétele, rendelkezésre bocsitisa vagy beszerzése valamely
gazdalkodé egység és egy olyan kozos tevékenység kozott, amelyben kozos tevékenységet gyakorol, a B34-B37.
bekezdésben keriilt meghatdrozésra.

Az a fél, aki részt vesz egy kozos tevékenységben, azonban afelett nem gyakorol k6z0s ellendrzést, szintén koteles a
20-22. bekezdésnek megfelelGen elszdmolni a megéllapoddsban 1évS érdekeltségét, amennyiben a szoban forgé fél a
kozos tevékenységgel kapesolatos eszkozokre vonatkozd jogokkal és a kozos tevékenységgel kapesolatos kotelezett-
ségekre vonatkozd kotelmekkel rendelkezik. Ha egy olyan fél, aki részt vesz egy kozos tevékenységben, azonban
afelett nem gyakorol kozos ellendrzést, nem rendelkezik az eszkozokre vonatkozd jogokkal és a kotelezettségekre
vonatkozd kotelmekkel az adott kozos tevékenységgel kapcsolatban, a kozos tevékenységben 1évs érdekeltségét az
adott érdekeltségre vonatkozé IFRS-eknek megfelel6en koteles elszamolni.

Ko6zé6s viéllalkozdsok

A kozos villalkozds tulajdonosa a kozos villalkozisban 1évé érdekeltségét befektetésként koteles megjele-
niteni, és koteles ezt a befektetést a t6kemddszerrel elszimolni az IAS 28 Tdrsult vdllalkozdsokban és kozos
vdllalkozdsokban 1évd befektetések standardnak megfelelden, kivéve, ha a gazdilkod6 egység az emlitett
standardban meghatirozottak szerint mentesiil a tGkeméddszer alkalmazdsa al6l.

Az a fél, aki részt vesz egy kozos véllalkozdsban, azonban afelett nem gyakorol kozos ellendrzést, koteles a
megéllapoddsban 1év6 érdekeltségét az IFRS 9 Pénziigyi instrumentumok standardnak megfelel6en elszdmolni, kivéve,
ha jelentds befolydst gyakorol a kozos villalkozds felett, amely esetben a (2011-ben mdédositott) IAS 28 standardnak
megfelelden koteles azt elszdmolni.
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26. Egyedi pénziigyi kimutatisaiban a k6z6s tevékenységet végzd személy vagy a kozos villalkozds tulajdonosa

s 2 oz

koteles elszdmolni az alibbiakban meglévd érdekeltségét:

(a) a 20-22. bekezdés szerinti k6zds tevékenység;

(b) az 1IAS 27 Egyedi pénziigyi kimutatdsok standard 10. bekezdése szerinti kozos villalkozds.

27. Az a fél, aki részt vesz valamilyen k6zos megdllapoddsban, azonban afelett nem gyakorol k6zos ellenérzést,

sz

koteles az egyedi pénziigyi kimutatdsaiban elszdmolni az alibbiakban meglévd érdekeltségét:

() a 23. bekezdés szerinti kozos tevékenység;

(b) az IFRS 9 szerinti kozos villalkozds, kivéve, ha a gazdilkodé egység jelentSs befolydst gyakorol a kozos
véllalkozis felett, amely esetben a (2011-ben médositott) IAS 27 standard 10. bekezdését kell alkalmaz-

nia.

Ez a fiiggelék az IFRS szerves részét képezi.

kozos megdllapodds

kozos ellendrzés

kozos tevékenység

kozos tevékenységet végz§ személy

ko6zos vallalkozis

ko6zos villalkozds tulajdonosa

k6zds megdllapoddsban szerepld fél

kiilén jogalany

A. fiiggelék

Meghatirozott fogalmak

Olyan megdllapodds, amely felett két vagy tobb fél kozos ellenGrzést
gyakorol.

Egy megillapodds felett gyakorolt ellendrzés szerzédésben rogzitett
megosztdsa, amely kizdr6lag akkor &ll fenn, ha a lényeges tevékeny-
ségekkel kapcsolatos dontésekhez az ellenGrzésben részt vevd felek
egyhangti hozzdjdruldsa sziikséges.

Olyan kozos megdllapodds, amelynek keretében a megdllapodds felett
kozos ellendrzést gyakorlé felek a megdllapoddssal kapcsolatos eszko-
zokre vonatkozd jogokkal és a megéllapoddssal kapcsolatos kotelezett-
ségekre vonatkozd kotelmekkel rendelkeznek.

A kozos tevékenységben részt vevd, a kozos tevékenység felett kozos
ellendrzést gyakorlo fél.

Olyan kozos megdllapodds, amelynek keretében a megdllapodis felett
ko6zos ellendrzést gyakorld felek a megéllapodds nett6 eszkozeire vonat-
kozé jogokkal rendelkeznek.

A kozos villalkozdsban részt vevs, a kozos véllalkozds felett kdzos
ellendrzést gyakorlo fél.

Olyan gazddlkodé egység, amely részt vesz egy kozos megillapoddsban,
tekintet nélkiil arra, hogy kozos ellendrzést gyakorol-e a megéllapodds
felett.

Egy elkiiloniilten azonosithaté pénziigyi szervezet, beleértve a jogszabd-
lyok dltal elismert elkiiloniilt jogalanyokat is, fiiggetleniil att6l, hogy jogi
személyiséggel rendelkeznek-e.

Az aldbbi kifejezések a (2011-ben mddositott) IAS 27 standardban, a (2011-ben médositott) IAS 28 standardban vagy az
IFRS 10 Konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok standardban keriiltek meghatdrozdsra, és a jelen IFRS-ben az emlitett IFRS-ekben

meghatdrozott jelentésekkel szerepelnek:

— befektetést befogadd feletti ellendrzés

— t6kemddszer

— hatalom

— védelmet nyujtd jogok

— lényeges tevékenységek

— egyedi pénziigyi kimutatdsok

— jelent6s befolyds.
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B. fiiggelék

Alkalmazdsi atmutat6

Ez a fiiggelék az IFRS szerves részét képezi. Leirja az 1-27. bekezdés alkalmazdsdt, és ugyanolyan jelentdséggel bir, mint az IFRS
egyéb részei.

B1.

A fiiggelékben taldlhaté példdk hipotetikus helyzeteket frnak le. Bar a példdk egyes aspektusai szerepelhetnek
konkrét tényalldsokban, az IFRS 11 standard alkalmazdsakor az adott tényéllds Osszes relevans tényét és koriilmé-
nyét értékelni kell.

KOZOS MEGALLAPODASOK

B2.

B3.

B4.

B5.

B6.

B7.

Szerz8déses megdllapodds (5. bekezdés)

A szerz8déses megdllapoddsok tobb mddon is bizonyithatok. A kikényszerithetS szerzGdéses megéllapoddsok
dltaldban — de nem mindig — irdsban, rendszerint szerz8dés vagy a felek kozotti dokumentilt tdrgyaldsok formd-
jdban jonnek létre. Jogszabdlyi rendelkezések ondlléan vagy a felek kozotti szerzGdésekkel egyiittesen szintén
létrehozhatnak kikényszerithet6 megéllapoddsokat.

Amikor a kozos megéllapoddsok egy kiilon jogalanyon (ldsd a B19-B33. bekezdést) keresztiil jonnek létre, a szer-
zG8déses megéllapodds vagy annak egyes aspektusai néhdny esetben bekeriilnek a kiilon jogalany tdrsasdgi szerzé-
désébe.

A szerzGdéses megdllapodds meghatdrozza azokat a feltételeket, amelyek szerint a felek részt vesznek a megdlla-
podds targyat képez§ tevékenységben. A szerz8déses megdllapodds dltaldban az aldbbi kérdésekkel foglalkozik:

(a) a kozos megdllapodds célja, tevékenysége és tartama.

(b) hogyan nevezik ki a kozos megdllapodds igazgatdsiganak vagy ennek megfelel§ irdnyité szervének tagjait.

(c) a dontéshozatal folyamata: mely tigyekhez van szitkség a felek dontésére, a felek szavazati jogai és az emlitett
tigyekhez sziikséges tdmogatdsi szintek. A szerzédéses megallapoddsban tikr6z6dé dontéshozatali folyamat
kozos ellenSrzést létesit a megéllapodds felett (ldsd a B5-B11. bekezdést).

(d) a felekts] megkivant téke vagy egyéb hozzdjirulds.

(e) hogyan osztjdk meg a felek a kozos megdllapoddssal kapcsolatos eszkozoket, kotelezettségeket, bevételeket,
raforditdsokat vagy eredményt.

Ko6zos ellendrzés (7-13. bekezdés)

Annak értékelésekor, hogy egy gazdilkodd egység kozos ellendrzést gyakorol-e valamely megallapodds felett, a
gazddlkodé egységnek el6szor azt kell értékelnie, hogy az osszes fél vagy a felek egy csoportja ellendrzést gyakorol-e
a megéllapodds felett. Az IFRS 10 standard meghatdrozza az ellendrzés fogalmdt, és ezt kell alkalmazni annak
meghatdrozdsa érdekében, hogy az oOsszes fél vagy a felek egy csoportja ki van-e téve a megéllapoddsban val6
részvételikbdl szdrmazé viltozékony hozamoknak, illetve rendelkeznek-e ezzel kapcsolatban jogokkal, és hogy
képesek-e befolydsolni ezeket a hozamokat a megéllapodds felett gyakorolt hatalmuk Gtjdn. Ha az osszes fél, illetve
a felek egy csoportja egyiittesen képes irdnyitani a megéllapodds hozamait jelentSs mértékben befolydsold tevékeny-
ségeket (azaz a lényeges tevékenységeket), a felek egyiittesen ellendrzik a megéllapodast.

Miutdn megallapitdsra keriilt, hogy az osszes fél vagy a felek egy csoportja egyiittes ellenérzést gyakorol a megdlla-
podas felett, a gazdalkodd egység koteles értékelni, hogy kozos ellendrzést gyakorol-e a megéllapodds felett. A
kozos ellendrzés csak akkor 4ll fenn, ha a lényeges tevékenységekre vonatkozd dontésekhez a megdllapoddst
egyiittesen ellendrzé felek egyhangd hozzdjaruldsa sziikséges. Jozan mérlegelés szitkséges annak értékeléséhez,
hogy a megdllapodast az Osszes részes fél vagy a felek egy csoportja kozosen vagy az egyik fél ondlléan ellen-
rzi-e.

Néhdny esetben a felek éltal a szerz6déses megéllapoddsban elfogadott dontéshozatali folyamat eleve kozos ellen-
Grzést eredményez. Tegyiik fel példdul, hogy két fél létrehoz egy megéllapoddst, amelyben mindketten a szavazati
jogok 50 szdzalékdval rendelkeznek, és a kozottik létrejott szerz6déses megdllapodds gy rendelkezik, hogy a
lényeges tevékenységek tekintetében a dontéshozatalhoz a szavazati jogok legaldbb 51 szdzaléka sziikséges.
Ebben az esetben a felek hallgatélagosan megéllapodtak, hogy kozos ellendrzést gyakorolnak a megdllapodas felett,
mivel a lényeges tevékenységekkel kapcsolatos dontések csak mindkét fél egyetértésével hozhatok meg.
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BS.

B9.

B10.

Més koriilmények kozott a szerz6déses megdllapodds a szavazati jogok egy minimélis ardnyét irja el§ a lényeges
tevékenységekkel kapcsolatos dontések meghozataldhoz. Ha a szavazati jogok emlitett minimdlisan el6irt ardnya a
megéllapoddst kotd felek kozott egynél tobb viltozatban elérhetS, a széban forgd megdllapodds nem kozos
megéllapodds, kivéve, ha a szerzGdéses megallapodds meghatdrozza, hogy mely felek (vagy a felek milyen kombi-

Alkalmazdsi példdk
1. példa

Tegyiik fel, hogy hdrom fél 1étrehoz egy megdllapoddst: A a megéllapodasban a szavazati jogok 50 szdzalékdval, B a
30 szdzalékaval, C pedig a 20 szdzalékdval rendelkezik. Az A, B és C kozott létrejott szerz8déses megéllapodds tigy
rendelkezik, hogy a megéllapodds lényeges tevékenységei tekintetében a dontéshozatalhoz a szavazati jogok legaldbb
75 szdzaléka sziikséges. Bir A minden dontést meg tud akaddlyozni, nem gyakorol ellenérzést a megéllapodas
felett, mivel szitksége van B egyetértésére. A szerzGdéses megillapodds feltételei, amelyek a 1ényeges tevékeny-
ségekkel kapcsolatos dontéshozatalhoz legaldbb a szavazati jogok 75 szdzalékdt megkovetelik, azt jelentik, hogy
A és B kozos ellendrzést gyakorol a megallapodas felett, mivel a megéllapodds 1ényeges tevékenységeivel kapcsolatos
dontések csak tgy hozhatok meg, ha mind A, mind B egyetért.

2. példa

Tegyiik fel, hogy egy megallapoddsban hdrom fél szerepel: A a megallapoddsban a szavazati jogok 50 szdzalékdval,
B és C pedig 25-25 szdzalékkal rendelkezik. Az A, B és C kozott 1étrejott szerz8déses megéllapodds dgy rendelkezik,
hogy a megallapodds Iényeges tevékenységei tekintetében a dontéshozatalhoz a szavazati jogok legaldbb 75 szdza-
léka sziikséges. Bar A minden dontést meg tud akadilyozni, nem gyakorol ellendrzést a megallapodds felett, mivel
szitksége van B vagy C egyetértésére. Ebben a példdban A, B és C egyiittesen gyakorol ellenérzést a megallapodads
felett. Azonban egynél tobb kombindcié létezik a felek kozotti egyetértésre a szavazati jogok 75 szdzalékdnak
elérése érdekében (vagy A és B vagy A és (). llyen helyzetben, ahhoz hogy kozos megéllapodds legyen, a felek
kozotti szerz8déses megallapoddsnak meg kellene hatdroznia, hogy a felek mely kombindci6janak egyhangi egye-
tértése sziikséges a megdllapodds lényeges tevékenységeivel kapcsolatos dontésekhez.

3. példa

Képzeljiink el egy megéllapodast, amelyben A és B a szavazati jogok 35-35 szdzalékdval rendelkezik, a fennmaradé6
30 szdzalék pedig szdmos egyéb fél kozott oszlik meg. A lényeges tevékenységekkel kapcsolatos dontésekhez a
szavazati jogok tobbségére van sziikség. A és B csak akkor gyakorol kozos ellendrzést a megdllapodis felett, ha a
szerz8déses megéllapodds tigy rendelkezik, hogy a megéllapodds 1ényeges tevékenységeivel kapcsolatos dontésekhez
mind A, mind B egyetértésére sziikség van.

Az egyhangt hozzdjarulds kovetelménye azt jelenti, hogy a megéllapodas felett kozos ellendrzést gyakorld barmely
fél megakadalyozhatja, hogy barmely mds fél vagy a felek egy csoportja a hozzdjdruldsa nélkiil egyoldaltan donté-
seket hozzon (a lényeges tevékenységekkel kapcsolatban). Ha az egyhangt hozzdjiruldsra vonatkozé kovetelmény
kizarolag azokra a dontésekre vonatkozik, amelyek valamely félnek védelmet nydjté jogokat biztositanak, és nem
érvényes azokra a dontésekre, amelyek a megéllapodds 1ényeges tevékenységeire vonatkoznak, az érintett fél nem
gyakorol kozos ellendrzést a megallapodds felett.

A szerzGdéses megdllapoddsok tartalmazhatnak a vitarendezésre, példdul a vélasztott birdsdgra vonatkozé szaka-
szokat. Ezek a rendelkezések megengedhetik a kozos ellendrzést gyakorld felek egyhangti egyetértése hidnyaban
torténd dontéshozatalt. Az ilyen jellegli rendelkezések léte nem képezi akadélydt annak, hogy egy megallapodds
kozos ellendrzés alatt dlljon, és igy kozos megéllapodds legyen.

A kozos ellendrzés értékelése

A szerz8déses megdllapodés az Az IFRS 11
dsszes félnek vagy a felek egy standard
csoportjanak egyuttes ellenérzést
biztosit
Igen
A lényeges tevékenységekre vonatkozé Nem Az IFRS 11
dontésekhez a megallapodast egylttesen standard

ellendrzé dsszes fél vagy a felek egy
csoportjanak egyhangl hozzdjarulasa
szlikséges?

Igen

A megéllapodas kdzds ellendrzés alatt all:
a megdllapodés kdzds megallapodas.
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B11.

Ha egy megéllapodds nem tartozik az IFRS 11 standard hatdlya ald, a gazddlkod6 egység a megillapoddsban 1évg
érdekeltségét a vonatkozé IFRS-ek — példdul az IFRS 10, a (2011-ben modositott) IAS 28 vagy az IFRS 9 — szerint
koteles elszdmolni.

A KOZOS MEGALLAPODAS TIPUSAI (14-19. BEKEZDES)

B12.

B13.

B14.

B15.

Ble6.

B17.

B18.

B19.

Kozos megallapoddsokat szdmos célra hoznak 1étre (példdul annak érdekében, hogy a felek megosszdk a koltségeket
és a kockdzatokat, vagy hogy biztositsék a felek szdmdra a hozzédférést az Gj technoldgidhoz vagy az Gj piacokhoz),
és killonbozd struktiirdk és jogi formak alkalmazdsaval létrehozhatok.

Egyes megallapoddsokhoz nincs szitkség arra, hogy a megallapodas targydt képezd tevékenységet kiilon jogalany
végezze. Mds megallapoddsok viszont magukban foglalhatjdk egy kiilon jogalany alapitsat.

A kozos megéllapoddsok jelen IFRS-ben el6irt besoroldsa a feleknek a megdllapoddsbdl rendes iizletmenet mellett
szarmaz6 jogaitdl és kotelmeitsl fiiggben alakul. Az IFRS a kozos megallapoddsokat kozos tevékenységként vagy
kozos véllalkozdsként sorolja be. Ha egy gazdalkod6 egység a megillapoddssal kapcsolatos eszkozokre vonatkozé
jogokkal és a megdllapoddssal kapcsolatos kotelezettségekre vonatkozd kotelmekkel rendelkezik, a megdllapodds
kozos tevékenység. Ha egy gazddlkodd egység a megallapodds nett6 eszkozeire vonatkozd jogokkal rendelkezik, a
megillapodds kozos véllalkozds. A B16-B33. bekezdés meghatdrozza azt az értékelést, amelyet egy gazdalkod6
egység annak érdekében végez el, hogy megdllapitsa, kozos tevékenységben vagy kozos vidllalkozdsban van-e
érdekeltsége.

A kozos megillapodis besoroldsa

A B14. bekezdésben meghatdrozottaknak megfelel6en a kozos megéllapoddsok osztdlyozdsihoz sziikséges, hogy a
felek értékeljék a megéllapoddsbdl szarmazéd jogaikat és kotelmeiket. A szoban forgd értékelés elvégzésekor a
gazddlkodd egység koteles figyelembe venni a kovetkezdket:

(a) a kozos megéllapodds felépitése (lasd a B16-B21. bekezdést).
(b) ha a kozos megillapodds egy killon jogalanyon keresztiil szervezddik:
(i) a kilon jogalany jogi forméja (ldsd a B22-B24. bekezdést);
(ii) a szerzédéses megéllapodds feltételei (ldsd a B25-B28. bekezdést); és
(iii) egyéb relevans tények és koriilmények (ldsd a B29-B33. bekezdést).

A kozos megillapodis felépitése
A nem kiilon jogalanyon keresztiil szervezGdott kozos megdllapoddsok

Az a kozos megdllapodds, amely nem kiilon jogalanyon keresztiil szervezddik, kozos tevékenységnek tekintendd.
Ilyen esetekben a szerz8déses megdllapodds meghatdrozza a feleknek a megdllapoddssal kapcsolatos eszkozokre
vonatkozd jogait és a megéllapoddssal kapcsolatos kotelezettségekre vonatkozd kotelmeit, valamint a felek jogait a
megfeleld bevételek tekintetében, illetve kotelmeiket a megfelel§ réforditdsok tekintetében.

A szerzédéses megéllapodds gyakran leirja a megallapodds tdrgydt képezd tevékenységek jellegét, valamint hogy a
felek hogyan tervezik e tevékenységek egyiittes elvégzését. Egy kozos megdllapoddsban szerepls felek példdul
megéllapodhatnak egy termék kozos gydrtdsiban tigy, hogy minden fél egy konkrét feladatért felel, és mindegyikitk
a sajat eszkozeit haszndlja, és a sajat kotelezettségeit viseli. A szerz8déses megdllapodds azt is meghatdrozhatja, hogy
a felek kozos bevételeit és raforditdsait hogyan kell megosztani a felek kozott. Ilyen esetben a kozos tevékenységet
végzd minden egyes személy megjeleniti a pénziigyi kimutatdsaiban a konkrét feladathoz hasznélt eszkozoket és
kotelezettségeket, tovabbd megjeleniti a szerzédéses megallapodds szerinti bevételek és raforditdsok rd esd részét.

Mis esetekben a kozos megallapoddsban szerepld felek megallapodhatnak példdul valamely eszkoz megosztasiaban
és egyiittes tizemeltetésében. Ilyen esetben a szerzGdéses megdllapodds meghatdrozza a feleknek a kozosen tizemel-
tetett eszkozre vonatkozd jogait, valamint hogy az eszk6zbdl szdrmazé teljesitmény vagy bevétel és az tizemeltetési
koltségek hogyan oszlanak meg a felek kozott. A kozos tevékenységet végzé minden egyes személy elszamolja a
kozos eszkoz rd esd részét, valamint a kotelezettségekbdl a megegyezés szerint rd es§ részt, tovibbd megjeleniti a
szerzGdéses megallapodds szerinti teljesitmény, bevételek és raforditdsok rd es§ részét.

A kiilon jogalanyon keresztiil szervezddott kozos megdllapoddsok

Az a kozos megéllapodds, amelyben a megéllapoddssal kapcsolatos eszkozok és kotelezettségek egy kiilon
jogalanyban jelennek meg, kozos villalkozds és kozos tevékenység is lehet.
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B20. Hogy egy fél kozos tevékenységet végz$ személy vagy egy kozos villalkozds tulajdonosa, attdl figg, hogy a fél
milyen eszkozokre vonatkozd jogokkal és kotelezettségekre vonatkozd kotelmekkel rendelkezik a kiilon
jogalanyban megjelend megéllapoddssal kapcsolatban.

B21. A B15. bekezdésben meghatdrozottak szerint, ha a felek egy kozos megillapodast kiilon jogalany ttjan szerveztek
meg, a feleknek értékelniiik kell, hogy a kiilon jogalany jogi formdja, a szerzGdéses megdllapodds feltételei és
szitkség esetén az egyéb tények és koriilmények a kovetkezSk kozil melyeket bocsatjak rendelkezésiikre:

(a) a megdllapoddssal kapcsolatos eszkozokre vonatkozo jogokat és a megéllapoddssal kapcsolatos kotelezettségekre
vonatkozé kotelmeket (ilyen esetben a megéllapodds kozos tevékenység); vagy

(b) a megallapodds nettd eszkozeire vonatkozd jogokat (ilyen esetben a megallapodds kozos vallalkozds).

A kozos megillapoddsok besoroldsa: a felek megillapodisbdl szirmazé jogainak és kotelezettségeinek
értékelése

A kdzds megallapodas felépitése

v v

Nem Kuilén jogalany utjan Kllén jogalany utjan szer-
szervezett vezett

A gazdalkodd egység az alab-

biakat kételes figyelembe venni:

(i) a kuldén jogalany jogi formaja;

(i) a szerzédéses megalla-
podas feltételei; és

(i) egyéb relevans tények és

kériimények.

h

Kb6z8s tevekenység g ; Kb6z6s vallalkozas

A kiilon jogalany jogi formdja

B22. A kiilon jogalany jogi formdja fontos szerepet kap a kozos megéllapodds tipusdnak értékelésekor. A jogi forma
segitséget nydjt a feleknek a kiilon jogalanyban 1évé eszkozokkel kapesolatos jogaik és kotelezettségekkel kapcso-
latos kotelmeik kezdeti értékelése tekintetében, példdul abban, hogy vannak-e a feleknek érdekeltségei a kiilon
jogalanyban tartott eszkozokben, és hogy felelgsséggel tartoznak-e a kiilon jogalanyban 1évS kotelezettségekért.

B23. Példdul a felek olyan kiilon jogalanyon keresztiil is megvaldsithatjdk a kozos megéllapodast, amelynek jogi forméja
miatt a kiilon jogalanyt 6nélldan kell figyelembe venni (vagyis a kiilon jogalanyban 1évé eszkozok és kotelezettségek
a kiilon jogalany eszkozei és kotelezettségei, nem pedig a feleké). Ilyen esetben a feleknek a kiilon jogalany jogi
formdja alapjan 4tadott jogok és kotelezettségek értékelése arra utal, hogy a megallapodds kozos vallalkozds.
Azonban a felek szerzdéses megallapoddsaban elfogadott feltételek (ldsd a B25-B28. bekezdést), és adott esetben
az egyéb tények és koriilmények (ldsd a B29-B33. bekezdést) felilirhatjdk a feleknek a kiilon jogalany jogi formdja
alapjan dtadott jogok és kotelezettségek értékelését.

B24. A feleknek a kiilon jogalany jogi formdja alapjin 4tadott jogok és kotelezettségek értékelése elegendd annak
megéllapitdsahoz, hogy a megéllapodds csak akkor kozos tevékenység, ha a felek olyan kiilon jogalanyon keresztiil
valésitidk meg a kozos megdllapoddst, amelynek jogi formdja nem biztositja a felek és a kiilon jogalany elkiilonii-
1ését (vagyis a kiilon jogalanyban 1év6 eszkozok és kotelezettségek a felek eszkozei és kotelezettségei).

A szerz8déses megillapodis feltételeinek értékelése

B25. Szdmos esetben a felek 4ltal a szerz8déses megdllapoddsban elfogadott jogok és kotelmek Gsszhangban vannak —
illetve nem ellentétesek — a feleknek azon kiilon jogalany jogi formdja alapjan 4tadott jogokkal és kotelmekkel,
amelyben a megéllapodds megszervezésre keriilt.



L 360/42

Az Eurdpai Uni6 Hivatalos Lapja

2012.12.29.

B26.

B27.

Mds esetben a felek arra haszndljdk a szerzédéses megéllapoddst, hogy megforditsék vagy médositsdk az azon kiilon
jogalany jogi formdja alapjan dtadott jogokat és kotelmeket, amelyben a megdllapodds megszervezésre keriilt.

Alkalmazdsi példa
4. példa

Tegyiik fel, hogy két fél egy bejegyzett gazdilkodd egységben szervez meg egy kozos megallapoddst. Mindkét fél 50
szézalékos tulajdonosi érdekeltséggel rendelkezik a bejegyzett gazddlkod6 egységben. A bejegyzés lehetdvé teszi a
gazdilkodé egység elkiilonitését a tulajdonosaitdl, kovetkezésképpen a gazddlkodd egységben tartott eszkozok és
kotelezettségek a bejegyzett gazdalkodd egység eszkozei és kotelezettségei. llyen esetben a feleknek a kiilon jogalany
jogi formdja alapjan dtadott jogok és kotelezettségek értékelése arra utal, hogy a felek jogokkal rendelkeznek a
megéllapodds nettd eszkozei tekintetében.

A felek azonban szerz8déses megillapoddsuk Gtjdn modositjidk a gazdasdgi tdrsasig tulajdonsdgait ugy, hogy
meghatdrozott ardnyban mindegyikitk érdekeltséggel rendelkezzen a bejegyzett gazdilkodd egység eszkozeiben,
és mindegyik felelgsséggel tartozzon a bejegyzett gazddlkodd egység kotelezettségeiért. A gazdasdgi tdrsasiagok
tulajdonsdgainak ilyen jellegli szerz8déses modositdsai alapjan egy megéllapodds kozos tevékenységgé valhat.

Az aldbbi tdbldzat osszehasonlitja a kozos tevékenységben szerepld felek és a kozos viallalkozdsban szerepld felek
szerzGdéses megdllapoddsainak szokdsos feltételeit. Az aldbbi tdbldzatban lathato, a szerz8déses feltételekkel kapcso-

latos példak nem teljes kortek.

A szerz8déses megillapodis feltételeinek értékelése

Kozos tevékenység

Kozos villalkozds

A szerz8déses megillapodis
feltételei

A szerz8déses megéllapodds a kozos
megéllapoddsban szerepld feleknek a
megéllapoddssal kapcsolatos
eszkozokre vonatkozd jogokat és a
megéllapoddssal kapcsolatos
kotelezettségekre vonatkozd
kotelmeket biztosit.

A szerzédéses megéllapodds a kozos
megallapoddsban szerepld feleknek a
megéllapodds nettd eszkozeire
vonatkozé jogokat biztosit (vagyis a
kiilon jogalany, és nem a felek
rendelkeznek a megdllapoddssal
kapcsolatos eszkozokre vonatkozd
jogokkal és a megéllapoddssal
kapcsolatos kotelezettségekre
vonatkoz6 kotelmekkel).

Az eszkozokkel kapcsolatos
jogok

A szerz8déses megéllapodds
megallapitja, hogy a kozos
megéllapoddsban szerepld felek a
megéllapoddssal kapcsolatos
eszkozokre vonatkozé Gsszes
érdekeltségen (példdul jogok, jogeim
vagy tulajdonjog) meghatdrozott
ardnyban osztoznak (példdul a felek
megéllapoddsban 1év8 tulajdonosi
érdekeltségének megfelels ardnyban
vagy a megdllapodds korében végzett
azon tevékenység ardnydban, amely
kozvetleniil az 6 feladatuk).

A szerzédéses megéllapodds
megéllapitja, hogy a megdllapoddsba
behozott vagy a kozos megdllapodds
dltal a késdbbiekben megszerzett
eszkozok a megdllapodds eszkozei. A
felek nem rendelkeznek semmilyen
érdekeltséggel (példaul jogok, jogeim
vagy tulajdonjog) a megdllapodds
eszkozeiben.

A kotelezettségekkel kapcsolatos
koételmek

A szerz6déses megéllapodds
megallapitja, hogy a kozos
megéllapoddsban szerepld felek
minden felelsségen, kotelmen,
koltségen és kiaddson meghatdrozott
ardnyban osztoznak (példdul a felek
megallapoddsban 1évé tulajdonosi
érdekeltségének megfelel§ ardnyban
vagy a megéllapodas korében végzett
azon tevékenység ardnydban, amely
kozvetleniil az & feladatuk).

A szerz8déses megallapodds
megallapitja, hogy a kozos
megdllapodds felel a megallapodds
tartozasaiért és kotelmeiért.

A szerzédéses megéllapodds
megdllapitja, hogy a kozos
megéllapodésban szerepl§ felek csak a
megallapodédsban 1év8 sajat
befektetéseik vagy a megallapodéssal
kapcsolatos be nem fizetett, illetve
pétldlagos tSke befizetésére
vonatkozé kotelmeik, illetve
mindkett§ erejéig tartoznak
felelgsséggel a megéllapoddsért.
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Ko6zos tevékenység Ko6z6s villalkozas
A szerzédéses megéllapodds A szerzédéses megillapodds kijelent,
megdllapitja, hogy a kozos hogy a kozos megdllapodds hitelez8i
megdllapoddsban szerepl felek a megdllapodds tartozdsai vagy
felelnek a harmadik személyek dltal | kotelmei tekintetében egyik féllel
tdmasztott igényekért. szemben sem rendelkeznek
jogorvoslati joggal.

Bevételek, riforditisok, A szerzédéses megéllapodds A szerzédéses megéllapodds

eredmény megallapitja, hogy a bevételek és a | megdllapitja a megallapodds
raforditdsok elosztdsa a kozos tevékenységeivel kapcsolatos
megallapoddsban részes egyes felek | eredménybdl az egyes felekre juté
sajat teljesitményén alapul. Példdul a | részt.
szerzGdéses megallapodds
megdllapithatja, hogy a bevételeket
és a raforditdsokat az alapjin a
kapacitds alapjan kell elosztani,
amelyet az egyes felek a kozosen
tizemeltetett gépekkel kapcsolatban
felhaszndlnak, ami eltérhet a kozos
megdllapoddsban 1év8 tulajdonosi
érdekeltségiiktSl. Mds esetben
eléfordulhat, hogy a felek gy
allapodtak meg, hogy a
megallapoddssal kapcsolatos
eredményt egy meghatdrozott
ardnyban osztjdk meg, példéul a
feleknek a megéllapoddsban 1évg
érdekeltsége alapjan. Ez nem képezi
akaddlydt annak, hogy a
megallapodds kozos tevékenység
legyen, ha a felek a megillapoddssal
kapcsolatos eszkozokre vonatkozd
jogokkal és a megéllapoddssal
kapcsolatos kotelezettségekre
vonatkozé kételmekkel
rendelkeznek.

Garancidk A kozos megdllapoddsokban részes feleknek gyakran garancidkat kell
nydjtaniuk olyan harmadik személyek részére, amelyek példdul szolgdltatdst
kapnak a kozos megdllapoddstdl vagy finanszirozdst biztositanak a kozos
megallapodds részére. Az ilyen jellegii garancidk nyujtdsa, illetve a felek azok
nyUjtdsdra irdnyul6 kotelezettségvallaldsa onmagdban nem jelenti azt, hogy a
kozos megallapodds kozos tevékenység. A megkillonboztet§ ismérv, amely
alapjan elddl, hogy egy kozos megéllapodds kozos tevékenység vagy kozos
véllalkozds, az, hogy a felek rendelkeznek-e kotelmekkel a megéllapoddssal
kapcsolatos kotelezettségek tekintetében (amelyek koziil néhdny esetében a
felek akar garancidt is nydjthattak).

B28. Ha a szerzédéses megdllapodds azt dllapitia meg, hogy a felek a megdllapodassal kapcsolatban rendelkeznek
jogokkal az eszkozokre vonatkozdan és kotelmekkel a kotelezettségekre vonatkozéan, kozos tevékenységben
szereplS feleknek tekintenddk, és a kozos megdllapodds besoroldsa érdekében nem kell semmilyen egyéb tényt
vagy koriilményt (B29-B33. bekezdés) figyelembe venniiik.

Egyéb tények és korillmények értékelése

B29. Ha a szerz8déses megallapodas feltételei nem allapitjdk meg, hogy a felek a megallapoddssal kapcsolatban jogokkal
rendelkeznek az eszkozokre vonatkozdan és kotelmekkel a kotelezettségekre vonatkozdan, a felek egyéb tényeket
vagy koriilményeket is kotelesek figyelembe venni annak értékelése érdekében, hogy a megallapodds kozos tevé-
kenység-e¢ vagy kozos villalkozds.

B30. A k6z0s megéllapodds olyan kiilon jogalany atjdn is szervezdhet, amelynek jogi formdja alapjén a felek és a kiilon
jogalany elkiiloniilnek. A felek éltal elfogadott szerzédéses feltételek nem feltétleniil hatdrozzdk meg a felek eszko-
zokkel kapcsolatos jogait és kotelezettségekkel kapcsolatos kotelmeit, azonban az egyéb tények és koriilmények
mérlegelése alapjan el6fordulhat, hogy egy ilyen jellegli megdllapodds kozos tevékenységként keriil besoroldsra. Ez
lesz a helyzet akkor, ha egyéb tények és koriilmények a feleknek a megéllapoddssal kapcsolatos eszkozokre
vonatkozd jogokat és a megallapoddssal kapcsolatos kotelezettségekre vonatkozé kotelmeket biztositanak.

B31. Ha egy megéllapodds tevékenységei elsGsorban arra hivatottak, hogy a felek részére teljesitményt nydjtsanak, ez arra

utal, hogy a feleket illeti a megéllapoddsnak 1ényegében az Osszes gazdasdgi haszndra vonatkozd jog. Az ilyen
megéllapoddsban szerepld felek gyakran tgy biztositjdk a megéllapodds dltal nydjtott teljesitményekhez valé hozzi-
férést, hogy megakadalyozzdk, hogy a megdllapodds harmadik személyek részére értékesitse a teljesitményt.



L 360/44

Az Eurdpai Uni6 Hivatalos Lapja

2012.12.29.

B32. Az ilyen céllal rendelkezé megéllapoddsnak az a hatdsa, hogy a megallapodds éltal véllalt kotelezettségeket 1énye-

gében a felektdl a teljesitmények megvdsdrldsan keresztiil kapott cash flow teljesiti. Ha a felek 1ényegében a cash
flow egyetlen olyan forrdsit jelentik, amely hozzdjérul a megillapodds tevékenységeinek folytonossdgahoz, ez azt
jelzi, hogy a felek kotelmekkel rendelkeznek a megéllapoddssal kapcsolatos kotelezettségek tekintetében.

Alkalmazdsi példa
5. példa

Tegyiik fel, hogy két fél egy bejegyzett gazdalkod6 egységben (C gazddlkod6 egység) szervez meg egy kozos
megallapodast, amelyben mindkét fél 50 szdzalékos tulajdonosi érdekeltséggel rendelkezik. A megallapodds célja
a felek sajdt, ondllé gydrtasi folyamataihoz szitkséges anyagok el@allitdsa. A megallapodds gondoskodik arrél, hogy a
felek sajat mennyiségi és minGségi specifikdciéiknak megfelelen iizemeltessék az anyagokat eldallit6 1étesitményt.

A C gazddlkod6 egység (bejegyzett gazdilkod6 egység) jogi formdja, amelyen keresztiil a tevékenységeket kezdetben
végzik, arra utal, hogy a C gazddlkod6 egységben tartott eszkozok és kotelezettségek a C gazdalkodd egység
eszkozei és kotelezettségei. A felek kozotti szerz8déses megallapodds nem jelenti ki, hogy a felek jogokkal rendel-
keznek a C gazddlkodd egység eszkozei tekintetében vagy kotelmekkel annak kotelezettségei tekintetében. Tehdt a C
gazdilkodd egység jogi formdja, valamint a szerz8déses megallapodds feltételei arra utalnak, hogy a megéllapodds
kozos véllalkozas.

A felek azonban a megéllapodds aldbbi aspektusait is figyelembe veszik:

— A felek megéllapodtak, hogy a C gazdilkodd egység dltal termelt teljes eredményt 50:50 ardnyban visdroljdk
meg. A C gazdilkodd egység teljesitménye semmilyen részét nem jogosult harmadik személyeknek eladni,
kivéve, ha azt a megdllapoddsban szerepld két fél jovahagyja. Mivel a megallapoddsnak az a célja, hogy a feleket
elldssa a sziikséges teljesitménnyel, a harmadik személyek részére torténd ilyen jellegli értékesitések varhatéan
ritkdk és elenyészGek lesznek.

— A felek részére eladott teljesitmény drét a felek kozosen hatdrozzdk meg olyan szinten, amely képes fedezni a C
gazdilkodd egység termelési koltségeit és adminisztrativ kiaddsait. Ezen tizemeltetési modell alapjdn a megélla-
podadst a nyereségességi kiiszob szintjén kivanjik mkodtetni.

A fenti ténydllisbdl az aldbbi tények és korilmények relevansak:

— A felek kotelezettsége, amely szerint a C gazddlkodd egység édltal megtermelt teljes eredményt kotelesek
megvdsdrolni, tikkrozi, hogy a C gazddlkodé egység kizardlag a felektdl fiigg a cash flow-generdlds tekintetében,
ezért a felek kotelesek finanszirozni a C gazdilkodd egység kotelezettségeinek rendezését.

— Az a tény, hogy a feleknek joguk van a C gazdilkodé egység dltal megtermelt teljes eredményre, azt jelenti, hogy
a felek a C gazddlkodd egység eszkozeivel kapcsolatos Osszes gazdasdgi hasznot felhaszndljdk, igy arra vonat-
kozdan jogokkal rendelkeznek.

Ezek a tények és koriilmények arra utalnak, hogy a megéllapodds kozos tevékenység. A szdéban forgd koriilmények
kozott a kozos megéllapodds besoroldsdra vonatkozé dontés nem véltozna meg, ha a felek ahelyett, hogy az
eredmény rdjuk es§ részét maguk haszndlndk fel egy késébbi gydrtasi folyamatban, azt harmadik személyek részére
eladndk.

Ha a felek tgy moédositandk a szerzédéses megéllapodds feltételeit, hogy a megéllapodds eladhassa az eredményét
harmadik személyeknek, ez azt eredményezné, hogy a C gazddlkod6 egység keresleti, készlet- és hitelkockdzatokat
véllalna. Ebben a helyzetben a tények és a koriilmények emlitett megvdltozdsa miatt szitkségessé vdlna a kozos
megallapodds besoroldsdnak wjraértékelése. Ezek a tények és koriilmények azt jeleznék, hogy a megéllapodds kozos
véllalkozés.
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B33.

Az aldbbi folyamatdbra bemutatja a gazddlkodé egység dltal valamely megéllapodds besoroldsa érdekében elvégzett
értékelést, ha a kozos megallapodds egy kiilon jogalanyon keresztill szervezédik:

A kiilon jogalany dtjan szervezett kozos megéllapodds besoroldsa

A klldn jogalany Biztosit-e a killén jogalany jogi
jogi formaja forméja a feleknek a megéllapo- {ep

dassal kapcsolatos eszkdzdkre
vonatkozo jogokat és a megalla-
podassal kapcsolatos kételezett-
ségekre vonatkozd kételmeket?

¥

Ugy rendelkeznek-e a kdzds megalla-

A szerzédéses »
podas feltételei, hogy a felek a megalla-

megallapodas o
feltételel podéssal kapcsolatos eszkézokre vonat- o
kozo jogokkal és a megdllapodassal Kézos
kapcsolatos kdtelezettségekre vonatkozd, tevé-
kételmekkel rendelkeznek? kenység

Egyéb tenyek és | | A felek a megallapoddst az  jeip

korilmenyek aldbbiak szerint hoztak Iétre?

(a) tevékenységei elsdsorban
arra irdnyulnak, hogy a
felek szdmara meghatéro-
zott eredményt biztosit-
sanak (vagyis a felek a
kulén  jogalanyban tartott
eszkdzdknek  lényegében
az sszes gazdasagi hoza-
médra jogosultak), és

(b) folyamatosan a felektdl
flgg a megallapodason
keresztll végzett tevékeny-
séggel kapcsolatos kétele-
zettségek teljesitése.

Kozos vallalkozas

A KOZOS MEGALLAPODASBAN SZEREPLO FELEK PENZUGYI KIMUTATASAI (22. BEKEZDES)

B34.

B35.

B36.

B37.

A ko6zos tevékenységgel kapcsolatos eszkozok értékesitésének vagy rendelkezésre bocsitisinak elszimo-
lisa

Amikor egy gazddlkodd egység tigyletet kot egy olyan kozos tevékenységgel, amelyben 6 maga is kozos tevékeny-
séget végz6 személy, példdul eszkozoket ad el vagy bocsdt rendelkezésre, az tigyletet a kozos tevékenységben
szereplS tobbi féllel koti meg, ezért a kozos tevékenységet végzs személy az ilyen tigyletbSl szdrmazé nyereséget
és veszteséget csak a tobbi félnek a kozos tevékenységben 16v6 érdekeltsége erejéig koteles megjeleniteni.

Amennyiben az emlitett tigyletek bizonyitékot nytjtanak a kozos tevékenység részére értékesitésre vagy hozzdjd-
ruldsra szdnt eszkozok nettd realizalhatd értékének csokkenésére vagy az eszkozok értékvesztésére, ezeket a veszte-
ségeket a kozos tevékenységet végzd személynek teljes mértékben meg kell jelenitenie.

A kozos tevékenység eszkozeinek beszerzésére vonatkozé elszdmolds

Amikor egy gazddlkodd egység tigyletet kot egy olyan kozos tevékenységgel, amelyben 6 maga is kozos tevékeny-
séget végz$ személy, példdul eszkozoket vasdrol meg, a nyereség és veszteség rd esG részét nem jelenitheti meg
mindaddig, amig a szoban forgd eszkozoket egy harmadik személy szdmdra tovabb nem értékesiti.

Amennyiben az emlitett tigyletek bizonyitékot nydjtanak az értékesitésre szdnt eszkozok nett6 realizélhaté érté-
kének csokkenésére vagy az eszkozok értékvesztésére, a kozos tevékenységet végzd személynek meg kell jelenitenie
e veszteségek rd es6 részét.
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C. fiiggelék

Hatélybalépés napja, dttérés és az egyéb IFRS-ek visszavondsa

Ez a fiiggelék az IFRS szerves részét képezi, és ugyanolyan jelentGséggel bir, mint az IFRS egyéb részei.

HATALYBALEPES NAPJA

Cl.

A gazddlkod6 egységnek a jelen IFRS-t a 2013. janudr 1-jén vagy azt kovetSen kezd6ds éves idGszakokra kell
alkalmaznia. A kordbbi alkalmazds megengedett. Ha a gazdalkodd egység a jelen IFRS-t kordbban alkalmazza, k6zzé
kell tennie ezt a tényt, és egyidejileg az IFRS 10, IFRS 12 Mds gazddlkodd egységekben 1évd érdekeltségek kozzététele, a
(2011-ben mddositott) IAS 27 és a (2011-ben modositott) IAS 28 standardot is alkalmaznia kell.

ATTERES

C2.

C3.

C4.

C5.

Cé6.

C7.

C8.

Kozos villalkozdsok — Attérés az ardnyos konszolidiciérédl a t6kemédszerre

Az ardnyos konszoliddciordl a t6kemddszerre vald dtviltdskor a gazddlkodd egység koteles megjeleniteni a kozos
véllalkozdsban 1évS befektetését a legkordbbi bemutatott idGszak elejétSl. Ezt a kezdeti befektetést a gazddlkodd
egység dltal kordbban ardnyosan konszoliddlt eszkozok és kotelezettségek konyv szerinti értékeinek osszességeként
kell értékelni, beleértve a felvdsarlasbol szdrmazd esetleges goodwillt is. Ha a goodwill kordbban egy nagyobb
pénztermelS egységhez vagy pénztermelS egységek egy csoportjdhoz tartozott, a gazdalkodd egység koteles a
goodwillt a kozos véllalkozds részére a kozos villalkozds vonatkozd konyv szerinti értékei és azon pénztermeld
egység vagy pénztermel egységek egy csoportja alapjin allokédlni, amelyhez tartozott.

A befektetés kezdeti megjelenitéskor vélelmezett bekeriilési értékének a befektetés — C2. bekezdésnek megfelelGen
meghatdrozott — nyitd egyenlegét kell tekinteni. A gazddlkod6 egység koteles a (2011-ben médositott) IAS 28
standard 40-43. bekezdését alkalmazni a befektetés nyitd egyenlegére annak értékelése érdekében, hogy a befektetés
értékvesztett-e, és minden értékvesztés miatti veszteséget koteles a bemutatott legkordbbi idészak kezdd idGpont-
jéhoz tartozé felhalmozott eredmény modositdsaként megjeleniteni. Az IAS 12 Nyereségaddk standard 15. és 24.
bekezdésében szerepld, a kezdeti megjelenitésre vonatkozd kivétel nem vonatkozik arra az esetre, ha a gazdalkod6
egység egy kozos véllalkozdsban 1év6 olyan befektetést jelenit meg a kozos villalkozdsokra vonatkozd dttérési
kovetelmények alkalmazdsa eredményeképpen, amelyet kordbban ardnyosan konszolidaltak.

Ha a kordbban ardnyosan konszoliddlt osszes eszkoz és kotelezettség Gsszesitése negativ nettd eszkozoket ered-
ményez, a gazddlkodd egység koteles értékelni, hogy a negativ eszkozokkel kapcsolatban vannak-e jogi vagy
vélelmezett kotelmei, és amennyiben vannak, a gazdilkod6 egység koteles megjeleniteni a vonatkozé kotelezett-
séget. Ha a gazdilkodé egység azt édllapitja meg, hogy a negativ netté eszkozokkel kapcsolatban nincs jogi vagy
vélelmezett kotelme, nem jelenitheti meg a vonatkozé kotelezettséget, viszont koteles mddositani a bemutatott
legkordbbi iddszak kezdd idSpontjahoz tartozé felhalmozott eredményt. A gazddlkodd egység koteles ezt a tényt,
valamint a kozos véllalkozdsainak veszteségébdl rd es6 halmozott meg nem jelenitett részt kozzétenni a bemutatott
legkordbbi idGszak kezdd idSpontjdra tekintettel, tovdbbé a jelen IFRS els6 alkalmazdsa szerinti idGpontban.

A gazdilkodé egység koteles kozzétenni azoknak az eszkozoknek és kotelezettségeknek a felsoroldsat, amelyeket az
egy soron szerepld befektetési egyenlegbe osszesitettek a legkordbbi bemutatott idGszak elején. Ezt a kozzétételt
minden olyan kozos véllalkozds tekintetében osszesitve kell elkésziteni, amellyel kapcsolatban a gazdalkodd egység
alkalmazza a C2-C6. bekezdésben emlitett dttérési kovetelményeket.

A kezdeti megjelenités utdn a gazddlkodd egység a kozos villalkozdsban 1évS befektetését a (2011-ben modositott)
IAS 28 standardnak megfelel6en a t6kemddszer alkalmazdséval szdmolja el.

Kozos tevékenységek — dttérés a tGkemddszerrdl az eszkozok és kotelezettségek szdmvitelére

Amikor a gazdilkodd egység valamely kozos tevékenysége tekintetében dttér a t6kemddszerrdl az eszkozok és
kotelezettségek szdmvitelére, a (2011-ben mddositott) IAS 28 standard 38. bekezdésének megfelelGen a legkordbbi
bemutatott idészak elejétSl koteles kivezetni azt a befektetést, amelyet kordbban a tSkemddszer alkalmazésdval
szémolt el, valamint minden olyan egyéb tételt, amely a gazddlkod6 egységnek a megdllapoddsban 1év6 nettd
befektetése részét képezte, valamint koteles megjeleniteni a kozos tevékenységben 1évs érdekeltségével kapcsolatos
minden egyes eszkoz és kotelezettség rd es@ részét, ideértve minden olyan esetleges goodwillt, amely a befektetés
konyv szerinti értékének részét képezte.

A gazdélkodo egység koteles a kozos tevékenységgel kapcsolatos eszkozokben és kotelezettségekben 1évs érdekelt-
ségét a szerz8déses megillapoddsnak megfeleléen meghatdrozott ardnyd jogai és kotelmei alapjan megéllapitani. A
gazddlkodé egység az eszkozok és a kotelezettségek kezdeti konyv szerinti értékét gy értékeli, hogy a gazdalkod6
egység dltal a t6kemoddszer alkalmazdsa sordn haszndlt informécié alapjdn a legkordbbi bemutatott idészak elejétd]
elvédlasztja Gket a befektetés konyv szerinti értékétdl.
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C9.

C10.

C11.

C12.

C13.

C14.

Minden olyan eltérést, amely kordbban a t6kemddszer alkalmazédsdval elszdmolt befektetésbdl, valamint olyan egyéb
tételekbdl ered, amely a (2011-ben mddositott) IAS 28 standard 38. bekezdésének megfelelden a gazdalkodd
egységnek a megéllapoddsban 1év6 nettd befektetése részét képezte, valamint amely a megjelenitett eszkozok és

kotelezettségek — ideértve minden goodwillt — nettd értékébdl ered:

(a) be kell szdmitani a befektetéssel kapcsolatos goodwillbe, és a fennmaradé killonbozetet a bemutatott legkordbbi
id6szak kezd6 idépontjdhoz tartozé felhalmozott eredménnyel szemben mddositani kell, ha a megjelenitett
eszkozok és kotelezettségek nettd sszege — beleértve a goodwillt is — magasabb, mint a kivezetett befektetés (és
minden olyan egyéb tétel, amely a gazddlkodd egység nettd befektetésének részét képezte).

(b) a bemutatott legkordbbi idészak kezdd idSpontjdhoz tartozd felhalmozott eredménnyel szemben modositani
kell, ha a megjelenitett eszkozok és kotelezettségek nettd sszege — beleértve a goodwillt is — alacsonyabb, mint
a kivezetett befektetés (és minden olyan egyéb tétel, amely a gazddlkod6 egység nettd befektetésének részét
képezte).

Ha egy gazddlkodo egység dttér a t6kemoddszerrdl az eszkozok és kotelezettségek szamvitelére, koteles rendelkezésre
bocsdtani a kivezetett befektetés és a megjelenitett eszkozok és kotelezettségek kozotti egyeztetést, és a fennmaradd
killonbozetet a bemutatott legkorabbi idGszak kezd8 idépontjdhoz tartozd felhalmozott eredménnyel szemben
modositani kell.

Az 1AS 12 standard 15. és 24. bekezdésében szerepld, a kezdeti megjelenitésre vonatkozé kivétel nem vonatkozik
arra az esetre, ha a gazddlkodd egység egy kozos tevékenységben 1évé érdekeltségével kapcsolatos eszkozoket és
kotelezettségeket jelenit meg.

Attérésre vonatkozé rendelkezések a gazdilkodé egységek egyedi pénziigyi kimutatisaival kapcsolatban

Ha egy gazddlkod6 egység az IAS 27 standard 10. bekezdésének megfelelGen kordbban egyedi pénziigyi kimuta-
tasaiban a kozos tevékenységben 1évd érdekeltségét mint bekeriilési értéken értékelt befektetést vagy az IFRS 9-nek
megfelelden szdmolta el, koteles:

(a) a befektetést kivezetni, és a kozos tevékenységben 1évg érdekeltségével kapcsolatos eszkozoket és kotelezett-
ségeket a C7-C9. bekezdés szerint meghatdrozott 6sszegekben megjeleniteni.

(b) rendelkezésre bocsdtani a kivezetett befektetés és a megjelenitett eszkozok és kotelezettségek kozotti egyeztetést,
valamint a fennmaradé kiilonbozetet, amelyet médositottak a bemutatott legkordbbi idGszak kezdd idépont-
jéhoz tartozé felhalmozott eredményben.

Az 1AS 12 standard 15. és 24. bekezdésében szerepld, a kezdeti megjelenitésre vonatkozé kivétel nem vonatkozik
arra az esetre, ha a gazddlkodd egység egy kozos tevékenységben 1évé érdekeltségével kapcsolatos eszkozoket és
kotelezettségeket jelenit meg a C12. bekezdésben emlitett, a kozos tevékenységekre vonatkozé attérési kovetelmé-
nyek alkalmazdsdbol szdrmazd egyedi pénziigyi kimutatdsaiban.

Hivatkozdsok az IFRS 9 standardra

Ha a gazddlkodd egység alkalmazza a jelen IFRS-t, de még nem alkalmazza az IFRS 9 standardot, akkor az IFRS 9
standardra valé hivatkozdsokat az I1AS 39 Pénziigyi instrumentumok: Megjelenités és értékelés standardra valé hivatko-
zésként kell értelmezni.

EGYEB IFRS-EK VISSZAVONASA

C15.

A jelen IFRS hatdlyon kiviil helyezi az aldbbi IFRS-cket:
(a) TAS 31 Kozds vdllalkozdsokban 1évd érdekeltségek standard; és

(b) SIC-13 Kozds vezetésii gazddlkodd egységek — a tulajdonosok nem pénzbeli hozzdjdruldsai.
D. fiiggelék

Egyéb IFRS-ek mddositisa

A fiiggelék meghatdrozza az egyéb IFRS-ekre vonatkozé azon mddositdsokat, amelyek annak kovetkezményei, hogy a Testiilet
kibocsdtotta az IFRS 11 standardot. A gazddlkodé egységnek a médositdsokat a 2013. janudr 1-jén vagy azt kovetGen kezdGdd
éves idGszakokra kell alkalmaznia. Ha valamely gazddlkodd egység kordbbi id@szakra alkalmazza az IFRS 11 standardot, kiteles erre a
kordbbi idGszakra alkalmazni a mddositdsokat. A médositott bekezdésekben az ij széveg aldhiizva, a torolt sziveg pedig dthiizva
ldthatd.

D1.

Ez a tdbldzat bemutatja, hogyan médosultak az aldbbi hivatkozdsok az egyéb IFRS-ekben.
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Jelenlegi hivatkozds helye bekezdésszim a modositott hivatkozds
IAS 31 Kozos IFRS 2 5. bekezdés IFRS 11 Kozds
vdllalkozdsokban 1évé megdllapoddsok standard
érdekeltségek standard | TFRS 9 (kozzétéve 2010 B4.3.12.(c) bekezdés

oktéberében)

IAS 36 4.(c) bekezdés

IFRIC 5 Hivatkozdsok

[FRIC 9 5.(c) bekezdés
IAS 28 Tarsult IAS 18 6.(b) bekezdés IAS 28 Tdrsult
vdllalkozdsokban 1év6 - vdllalkozdsokban és kozos
befektetések standard | IAS 36 4.(b) bekezdés vdllalkozdsokban 1évé

- i befektetések standard

[FRIC 5 Hivatkozdsok
felett gyakorolt kozos | IAS 24 9.()(I) és 11.(b) bekezdés felett gyakorolt kozos
ellendrzés ellendrzés
kozosen ellendrzott IFRS 1 a 31. bekezdés el6tti c¢im, a | kozos vdllalkozas(ok)
gazddlkodo egység(ek) 31. és a D1.(g) bekezdés, a

D14. bekezdés el6tti cim, a
D14. és a D15. bekezdés

IAS 36 a 12.(h) bekezdés el6tti cim,
valamint a 12.(h) és a

12.(h)(ii) bekezdés

kozos vallalkozds(ok) | IAS 12 a 2., 15, 18.(e) és 24. kozos megallapodds(ok)
bekezdés, a 38. bekezdés
elétti c¢im, a 38., 38.(a), 44.,
45, 81.(f), 87. és 87.C
bekezdés

IAS 21 a kilfoldi érdekeltség” 8.
bekezdésben taldlhat6
fogalma, valamint a 11. és a
18. bekezdés

véllalkozds IAS 24 11.(b) és 19.(e) bekezdések | kozos vallalkozds
tulajdonosafi) tulajdonosa(i)

IFRS 1 A Nemzetkizi Pénziigyi Beszdmoldsi Standardok elsé alkalmazdsa

D2. Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil a 391. bekezdés:

391 A 2011 méjusdban kiadott IFRS 10 Konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok standard és az IFRS 11 Kozds
megdllapoddsok standard moédositotta a 31., a B7,, a C1., a D1, a D14. és a D15. bekezdést, valamint
beiktatta a D31. bekezdést. A gazdalkodé egység akkor koteles alkalmazni ezeket a médositdsokat, amikor
alkalmazza az IFRS 10 és IFRS 11 standardot.

D3. A DI1. bekezdés a kovetkezSképpen médosul:

D1 A gazddlkodé egység az aldbbi mentességek koziil egyet vagy tobbet is valaszthat:

(a) ...

(p) pénziigyi kotelezettségek tSkeinstrumentumokkal torténd megsziintetése (D25. bekezdés);

(q) sulyos hiperinflacié (D26-D30. bekezdés);

(r) kozos megéllapoddsok (D31. bekezdés).
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D4. A D30. bekezdés utdn beiktatdsra keriil egy cim és a D31. bekezdés.

Kozo6s megillapoddsok

D31 Az els6 alkalmazd az IFRS 11 standardban szerepld, dttérésre vonatkozd rendelkezéseket a kovetkezd
kivétellel alkalmazhatja. Az ardnyos konszoliddciordl a t6kemddszerre vald 4tvaltdskor az els§ alkalmazé
koteles az IAS 36 standardnak megfelelGen tesztelni a befektetést az értékvesztés szempontjabol a legko-
rdbbi bemutatott id8szak elején, tekintet nélkiil arra, hogy van-e barmilyen arra utald jel, hogy a befektetés
értékvesztett lehet. Az ebbdl szdrmazé értékvesztést a bemutatott legkorabbi idGszak kezdd idSpontjdhoz
tartozd felhalmozott eredmény mddositdsaként kell megjeleniteni.

IFRS 2 Részvényalapii kifizetés
D5. Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil a 63A. bekezdés:

63A A 2011 mdjusdban kiadott IFRS 10 Konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok standard és az IFRS 11 médositotta az
5. bekezdést és az A. fiiggeléket. A gazdilkodo egység akkor koteles alkalmazni ezeket a modositdsokat,
amikor alkalmazza az IFRS 10 és IFRS 11 standardot.

IFRS 5 Ertékesitésre tartott befektetett eszkozok és megsziint tevékenységek

D6. A 28. bekezdés a kovetkezSképpen modosul:

28 A gazdilkodé egységnek az értékesitésre tartottnak mdr nem mindsiilé befektetett eszkozok konyv szerinti
értékében sziikségessé vdlo moédositasokat [ldbjegyzet kihagyva] a folytatddo tevékenységek eredményében
kell kimutatnia arra az idészakra vonatkozdan, amikor a 7-9. bekezdés feltételei mar nem teljesiilnek. Az
értékesitésre tartottként torténd besorolds ota eltelt idGszakok pénziigyi kimutatdsait megfelelen modo-
sitani kell, ha az az elidegenitési csoport vagy a befektetett eszkoz, amely mar nem mindsiil befektetésre
tartottnak egy lednyvillalat, kozos tevékenység, kozos villalkozas, tdrsult véllalkozds vagy egy kozos
véllalkozdsban vagy tdrsult vallalkozdsban 1évG érdekeltség egy része. Ezt a moddositdst a gazdilkodd
egységnek az atfogd jovedelemre vonatkozé kimutatds ugyanazon részében kell bemutatnia, amelyben a
37. bekezdés szerint megjelenitett nyereséget vagy veszteséget bemutatja.

D7. Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil a 44G. bekezdés:

44G A 2011 mdjusdban kiadott IFRS 11 Kozds megdllapoddsok standard médositotta a 28. bekezdést. A gazdal-
kod6 egység akkor koteles alkalmazni ezt a médositdst, amikor alkalmazza az IFRS 11 standardot.

IFRS 7 Pénziigyi instrumentumok: Kozzétételek

D8. A 3. bekezdés (a) pontja a kovetkez6képpen modosul:

3 A jelen IFRS-t minden gazdalkodé egység koteles a pénziigyi instrumentumok minden tipusa tekintetében
alkalmazni, kivéve:

(a) a lednyvallalatokban, tdrsult vallalkozdsokban vagy kozos villalkozdsokban 1évd azon érdekeltségeket,
amelyek tekintetében az elszdmolds az IFRS 10 Konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok standard, az IAS 27
Egyedi pénziigyi kimutatdsok standard; vagy az IAS 28 Tdrsult vdllalkozdsokban és kozos vdllalkozdsokban 1évg
befektetések standard alapjan torténik. Néhdny esetben azonban az IAS 27 vagy az IAS 28 standard
lehet6vé teszi a gazddlkod6 egység szdmadra, hogy egy lednyvillalatban, tarsult véllalkozasban vagy
kozos villalkozdsban 1évé érdekeltséget az IAS 39 standard alkalmazasdval szamoljon el; ilyen esetben,

D9. Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil a 440. bekezdés:

440 A 2011 méjusdban kiadott IFRS 10 és IFRS 11 Kozos megdllapoddsok standard médositotta a 3. bekezdést.
A gazdilkodé egység akkor koteles alkalmazni ezt a modositdst, amikor alkalmazza az IFRS 10 és az IFRS
11 standardot.

IFRS 9 Pénziigyi instrumentumok standard (kibocsitva 2009 novemberében)
D10. Az alébbiak szerint beiktatdsra keriil a 8.1.2. bekezdés:

8.1.2 A 2011 médjusdban kiadott IFRS 10 Konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok standard és az IFRS 11 Kozds
megdllapoddsok standard moédositotta a C8. bekezdést és torolte a C18—C23. bekezdést, valamint a vonat-
kozé cimeket. A gazddlkodé egység akkor koteles alkalmazni ezeket a médositdsokat, amikor alkalmazza
az IFRS 10 és az IFRS 11 standardot.
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D11. A C. fiiggelék C8. bekezdésében az IFRS 7 Pénziigyi instrumentumok: kozzétételek standard 3. bekezdésének (a) pontja
az aldbbiak szerint médosul:

A jelen IFRS-t minden gazddlkodé egység koteles a pénziigyi instrumentumok minden tipusa tekintetében
alkalmazni, kivéve:

(a) a lednyvallalatokban, tarsult véllalkozdsokban vagy kozos véllalkozdsokban 1évS azon érdekeltségeket,
amelyek tekintetében az elszdmolds az IFRS 10 Konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok standard, az IAS 27
Egyedi pénziigyi kimutatdsok standard, vagy az IAS 28 Tdrsult vdllalkozdsokban és kozds vdllalkozdsokban lévG
befektetések standard alapjan torténik. Néhdny esetben azonban az IAS 27 vagy az IAS 28 standard
lehet6vé teszi a gazddlkodd egység szdméra, hogy egy lednyvillalatban, tdrsult véllalkozdsban vagy
kozos villalkozdsban 1év8 érdekeltséget az IAS 39 és az IFRS 9 standard alkalmazdsaval szdmoljon el;
ilyen esetben, ...

D12. A C20. bekezdés feletti cim, valamint a C20. és a C21. bekezdés torlésre keriil.

D13. A C22. bekezdés feletti cim, valamint a C22. és a C23. bekezdés torlésre keriil.

IFRS 9 Pénziigyi instrumentumok (kibocsitva 2010 okt6berében)

D14. Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil a 7.1.2. bekezdés:

7.1.2

A 2011 mdjusdban kiadott IFRS 10 és IFRS 11 Kozds megdllapoddsok standard médositotta a 3.2.1., a
B3.2.1-B3.2.3., a B4.3.12.(c), a B5.7.15., a C11. és a C30. bekezdést, valamint torolte a C23-C28.
bekezdést és a vonatkoz6 cimeket. A gazdalkodé egység akkor koteles alkalmazni ezeket a médositdsokat,
amikor alkalmazza az IFRS 10 és az IFRS 11 standardot.

D15. A C. fiiggelék C11. bekezdésében az IFRS 7 Pénziigyi instrumentumok: kozzétételek standard 3. bekezdésének (a)
pontja az aldbbiak szerint mddosul:

3

A jelen IFRS-t minden gazdalkodé egység koteles a pénziigyi instrumentumok minden tipusa tekintetében
alkalmazni, kivéve:

(a) a lednyvallalatokban, tarsult véllalkozdsokban vagy kozos véllalkozdsokban 1évS azon érdekeltségeket,
amelyek tekintetében az elszdmolds az IFRS 10 Konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok standard, az IAS 27
Egyedi pénziigyi kimutatdsok standard, vagy az IAS 28 Tdrsult vdllalkozdsokban és kozds vdllalkozdsokban lévG
befektetések standard alapjin torténik. Néhdny esetben azonban az IAS 27 vagy az IAS 28 standard
lehet6vé teszi a gazddlkodd egység szdmdra, hogy egy lednyvillalatban, tdrsult véllalkozdsban vagy
kozos villalkozdsban 1év6 érdekeltséget az IFRS 9 standard alkalmazdsdval szdmoljon el; ilyen esetben,

D16. A C25. bekezdés feletti cim, valamint a C25. és a C26. bekezdés torlésre keriil.

D17. A C27. bekezdés feletti cim, valamint a C27. és a C28. bekezdés torlésre keriil.

D18. A C30. bekezdésben az IAS 32 Pénziigyi instrumentumok: bemutatds standard 4. bekezdése (a) pontjdnak mddositdsai
az alabbiak szerint médosulnak:

4

A jelen standardot minden gazdilkodé egység koteles a pénziigyi instrumentumok minden tipusa
tekintetében alkalmazni, kivéve:

2oz

(a) a lednyvillalatokban, tirsult villalkozdsokban vagy kozos villalkozasokban 1évé azon érdekelt-
ségeket, amelyek tekintetében az elszdmolds az IFRS 10 Konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok
standard, az IAS 27 Egyedi pénziigyi kimutatdsok standard, vagy az IAS 28 Tdrsult vdllalkozd-
sokban és kozos villalkozdsokban 1évd befektetések standard alapjdn torténik. Néhdny esetben
azonban az IAS 27 vagy az IAS 28 standard lehetGvé teszi a gazdilkodo egység szdmdra, hogy
egy lednyvillalatban, tirsult villalkozdsban vagy kozos villalkozdsban 1év§ érdekeltséget az
IFRS 9 standard alkalmazdsdval szdmoljon el; ilyen esetben, ...

IAS 7 Cash flow-k kimutatdsai

D19. [Nem vonatkozik a kovetelményekre]

D20. A 37.és a 38. bekezdés az aldbbiak szerint médosul:

37

A tdrsult véllalkozdsba, kozos véllalkozdsba vagy lednyvillalatba torténd befektetésnek a t6kemddszerrel
vagy a bekeriilési médszerrel torténd szdmviteli elszdmoldsakor a befektet§ a cash flow-k kimutatdsaban
csak a sajat maga és a befektetés tdrgya kozotti cash flow-krol, példéul az osztalékokrdl és az el8legekrd]
szdmol be.
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D21.

D22.

38

Az a gazddlkodd egység, amely egy tdrsult véllalkozdsban vagy kozos vallalkozdsban 1év6 érdekeltségét a
t6kemoddszerrel szdmolja el, a cash flow-k kimutatdsiba bevonja a tdrsult vallalkozdsban vagy kozos
véllalkozdsban 1év8 befektetéseivel kapcsolatos cash flow-kat, valamint a kozte és a tarsult véllalkozds
vagy kozos véllalkozds kozott tortént felosztdsokat és egyéb kifizetéseket vagy bevételeket.

Az 50. bekezdés (b) pontja torlésre keriil.

Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil az 57. bekezdés:

57

A 2011 mdjusdban kiadott IFRS 10 és IFRS 11 Kozds megdllapoddsok standard médositotta a 37., a 38. és a
42B. bekezdést, valamint torolte bekezdés az 50. bekezdés (b) pontjit. A gazdilkodd egység akkor koteles
alkalmazni ezeket a modositasokat, amikor alkalmazza az IFRS 10 és az IFRS 11 standardot.

IAS 12 Nyereségadok

D23. [Nem vonatkozik a kovetelményekre]

D24.

D25.

D26.

D27.

[Nem vonatkozik a kovetelményekre]

A 39. bekezdés a kovetkezSképpen modosul:

39

Egy gazdilkodd egységnek halasztott adokotelezettséget kell megjelenitenie minden olyan adéké-
teles dtmeneti kiilonbozetre, amely lednyvillalatokba, fioktelepekbe és tirsult villalkozdsokba

tortént befektetésekkel, vagy kozos megillapodisokban 1év3 érdekeltségekkel kapcsolatosak,
kivéve, ha mindkét kovetkezd feltétel teljesiil:

(a) az anyavdllalat, a befektetd, a k6zos villalkozds tulajdonosa vagy a k6zos tevékenységet végzd
személy ellendrizni tudja az dtmeneti kiilonbozet felhaszndldsinak iitemezését; és

() ...

A 43, bekezdés a kovetkez8képpen mddosul:

43

A koz6s megdllapoddsban részt vevd felek kozotti megdllapodds altaldban foglalkozik a nyereségfelosz-
tassal és meghatdrozza, hogy az ilyen tiggyel kapcsolatos dontéshez minden fél beleegyezése, vagy a felek
egy meghatdrozott csoportjdnak a beleegyezése sziikséges. Amennyiben a kozos véllalkozds tulajdonosa
vagy a kozos tevékenységet végzd személy ellendrizni tudja kozos megéllapodds nyereségének réd esd része
kiosztdsdnak id6pontjdt, és valdszint, hogy a nyereség rd es§ részének kiosztdsa nem torténik meg a
beldthat6 jov6ben, halasztott adokotelezettséget nem mutatnak ki.

Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil a 98A. bekezdés:

98A

A 2011 méjusdban kiadott IFRS 11 Kozds megdllapoddsok standard moédositotta a 2. és a 15. bekezdést, a
18. bekezdés (e) pontjdt, a 24. bekezdést, a 38., a 39. és a 43—-45. bekezdést, a 81. bekezdés (f) pontjit, a
87. és a 87C. bekezdést. A gazdilkodd egység akkor koteles alkalmazni ezeket a mdédositdsokat, amikor
alkalmazza az IFRS 11 standardot.

1IAS 18 Bevételek

D28. [Nem vonatkozik a kovetelményekre]

D29. Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil a 41. bekezdés:

41

A 2011 mdjusdban kiadott IFRS 11 Kozds megdllapoddsok standard modositotta a 6. bekezdés (b) pontjat. A
gazddlkodé egység akkor koteles alkalmazni ezt a médositast, amikor alkalmazza az IFRS 11 standardot.

1AS 21 Az dtvdltdsi drfolyamok vdltozdsainak hatdsai

D30. [Nem vonatkozik a kovetelményekre]

D31.

A 3. bekezdés (b) pontja és a 44. bekezdésben az ,ardnyos konszoliddcié”, a 33. bekezdésben pedig az ,ardnyosan
konszoliddljak” kifejezés torlésre keriil.
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D32. A 45. bekezdésben az ,IAS 31 Kozds vdllalkozdsokban 16v6 érdekeltségek” torlésre keriil.

D33. A 46. bekezdésben az utolsé mondat a kovetkezéképpen médosul:

46

... Ugyanez alkalmazand¢ a t6kemddszernek a tdrsult és kozos véllalkozdsokra torténd alkalmazdsakor a
(2011-ben moédositott) IAS 28 standardnak megfelelGen.

D34. A 48A. bekezdés a kovetkez6képpen mddosul:

48A

A gazdilkodé egység kilfoldi érdekeltségben 1évé teljes részesedésének elidegenitésén kiviil a kovetkezd
részleges elidegenitéseket szdmoljak el elidegenitésként:

(a) amennyiben a részleges elidegenités magdban foglalja egy kilfoldi érdekeltséget tartalmazé lednyval-
lalat ellendrzésének elvesztését, fiiggetleniil attdl, hogy a gazdilkodd egység a részleges elidegenitést
koveten megtart-e valamilyen nem ellendrz8 részesedést kordbbi lednyvéllalatiban; és

(b) amennyiben a kozos megéllapoddsban 1évS érdekeltség részleges elidegenitését kovetSen vagy a
kiilfoldi érdekeltséget magdban foglald tdrsult véllalkozdsban 1évé érdekeltség részleges elidegenitését
kovetSen megtartott érdekeltség olyan pénziigyi eszkoz, amely kilfoldi érdekeltséget foglal magdban.

() ftorolve]

D35. Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil a 60F. bekezdés:

60F

A 2011 méjusdban kiadott IFRS 10 és IFRS 11 Kozds megdllapoddsok standard mddositotta a 3. bekezdés
(b) pontjat, a 8., a 11., a 18, a 19., a 33, a 44—46. és a 48A. bekezdést. A gazdilkodé egység akkor
koteles alkalmazni ezeket a modositdsokat, amikor alkalmazza az IFRS 10 és az IFRS 11 standardot.

IAS 24 Kapcsolt felekre vonatkozé kozzétételek

D36. A 3. bekezdés a kovetkezSképpen modosul:

A jelen standard el@irja a kapcsolt felekkel fenndllé kapcsolatok, a veliik folytatott iigyletek és az
azokbdl szirmazé nyitott egyenlegek kozzétételét — ideértve a kotelezettségvillalisokat is — az
anyavillalatnak vagy a befektetés tirgya felett kozos ellenGrzést vagy jelentds befolydst gyakorld
befektetonek az IFRS 10 Konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok standardnak vagy az IAS 27 Egyedi
pénziigyi kimutatdsok standardnak megfeleléen bemutatott konszolidilt és egyedi pénziigyi kimu-
tatdsaiban. A jelen standard a kiilondllé pénziigyi kimutatdsokra is vonatkozik.

D37. A 19. bekezdés a kovetkez8képpen mddosul:

19

A 18. bekezdésben elGirt kozzétételeket az alibbiakban megadott kategéridkra lebontva kell
megtenni:

(a) az anyavillalat;

(b) a gazdilkod6 egység felett kozos ellenGrzést vagy jelentGs befolydst gyakorlé gazdilkodé
egységek;

(c) lednyvallalatok; ...

D38. A 25. bekezdés a kovetkezSképpen modosul:

25

A gazdilkodé egység mentesiil a 18. bekezdésben elGirt kozzétételi kovetelmények aldl, ha a
kapcsolt felekkel folytatott iigyletek és nyitott egyenlegek (ideértve az elkitelezettségeket is) az
aldbbiakkal kapcsolatosak:

(a) a beszdmolét készit§ gazdilkodo egység felett ellendrzést; kozos ellendrzést vagy jelentds
befolydst gyakorlé kormdnyzat; valamint

(b) egy mdsik gazdilkod6 egység, amely azért kapcsolt fél, mert a beszdmol6t készit§ gazdilkodé
egység és a masik gazdilkodo egység felett ugyanaz a kormdnyzat gyakorol ellenGrzést; k6zos
ellendrzést vagy jelentds befolydst.
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D39. Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil a 28A. bekezdés:

28A

A 2011 madjusdban kiadott IFRS 10 standard, az IFRS 11 Kozds megdllapoddsok standard és az IFRS 12
standard médositotta a 3. és a 9. bekezdést, a 11. bekezdés (b) pontjdt, a 15. bekezdést, a 19. bekezdés (b)
és (e) pontjat, valamint a 25. bekezdést. A gazdilkodd egység akkor koteles alkalmazni ezeket a médo-
sitdsokat, amikor alkalmazza az IFRS 10, az IFRS 11 és az IFRS 12 standardot.

IAS 32 Pénziigyi instrumentumok: bemutatds

D40. A 4. bekezdés (a) pontja a kovetkez6képpen modosul:

4

A jelen standardot minden gazdilkodé egység koteles a pénziigyi instrumentumok minden tipusa
tekintetében alkalmazni, kivéve:

sz

(a) a lednyvillalatokban, tirsult vallalkozdsokban vagy kozos vallalkozdsokban 1évé azon érdekelt-
ségeket, amelyek tekintetében az elszimolds az IFRS 10 Konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok
standard, az IAS 27 Egyedi pénziigyi kimutatdsok standard, vagy az IAS 28 Tdrsult vidllalkozd-
sokban és kozos villalkozdsokban 1évé befektetések standard alapjan torténik. Néhdny esetben
azonban az IAS 27 vagy az IAS 28 standard lehetvé teszi a gazdilkod6 egység szdmdra, hogy
egy lednyvillalatban, tdrsult véllalkozdsban vagy kozos villalkozisban 1évE érdekeltséget az
IAS 39 standard alkalmazisival szdmoljon el;

D41. Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil a 971. bekezdés:

971

A 2011 mdjusdban kiadott IFRS 10 és IFRS 11 Kozds megdllapoddsok standard moédositotta a 4. bekezdés
(a) pontjat és az AG29. bekezdést. A gazdalkodé egység akkor koteles alkalmazni ezeket a modositasokat,
amikor alkalmazza az IFRS 10 és az IFRS 11 standardot.

IAS 33 Egy részvényre juté nyereség

D42. Az aldbbiak szerint mddosul a 40. és az A11. bekezdés, és beiktatdsra keriil a 74B. bekezdés:

40

All

74B

A lednyvallalat, kozos vallalkozds vagy tdrsult vallalkozds kibocsdthat az anyavéllalattdl vagy a befektetés
targya felett kozos ellendrzést vagy jelentSs befolydst gyakorld befektetSktdl eltérd felek szdmdra olyan
potencidlis torzsrészvényt, amely a lednyvallalat, a kozos vallalkozds vagy a tarsult véllalkozds torzsrész-
vényeire, vagy az anyavéllalat vagy a befektetés tirgya felett kozos ellenérzést vagy jelentds befolydst
gyakorl6 befektetSk (beszdmoldt készits gazdalkodd egység) torzsrészvényeire vélthat6 dt. Ha a lednyval-
lalat, k6z6s vallalkozds vagy tarsult véllalkozds ezen potencidlis torzsrészvényei higit6 hatdst gyakorolnak a
beszamolot készitd gazdilkodd egység egy részvényre juté eredményének alapértékére, azokat figyelembe
kell venni az egy részvényre juté eredmény higitott értékének kiszdmitdsakor.

A lednyvallalat, kozos villalkozds vagy tdrsult vallalkozds olyan potencidlis torzsrészvényeit, amelyek a
ledanyvillalat, a kozos véllalkozds vagy a tdrsult véllalkozds torzsrészvényeire, vagy azok anyavallalata vagy
a befektetés tdrgya felett kozos ellendrzést vagy jelentds befolydst gyakorlé befektetSk (a beszdmoldt
készit§ gazdalkodo egység) torzsrészvényeire vélthatok ét, az egy részvényre juté eredmény higitott értéke
kiszdmitdsandl a kovetkez8képpen veszik figyelembe:

A 2011 méjusdban kiadott IFRS 10 és IFRS 11 Kozds megdllapoddsok standard médositotta a 4., a 40. és az
A11. bekezdést. A gazdalkodé egység akkor koteles alkalmazni ezeket a moddositdsokat, amikor alkal-
mazza az IFRS 10 és az IFRS 11 standardot.

1AS 36 Eszkioziok értékvesztése

D43. Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil a 140H. bekezdés:

140H

A 2011 mdjusaban kiadott IFRS 10 és IFRS 11 standard moédositotta a 4. bekezdést, a 12. bekezdés (h)
pontja feletti cimet és a 12. bekezdés (h) pontjit. A gazdilkodo egység akkor koteles alkalmazni ezeket a
moédositdsokat, amikor alkalmazza az IFRS 10 és az IFRS 11 standardot.

1AS 38 Immateridlis javak

D44. A 3. bekezdés () pontja a kovetkezéképpen moédosul:

Amennyiben valamely konkrét immateridlis eszkozre egy mésik standard vonatkozik, a gazddlkodd egység
a jelen standard helyett a mésik standardot alkalmazza. Ez a standard nem vonatkozik példdul az aldb-
biakra:

(a) ...
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(e) a pénziigyi eszkozokre, ahogyan azokat az IAS 32 meghatdrozza. Egyes pénziigyi eszkozok megjele-
nitésére és értékelésére az IFRS 10 Konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok standard, az IAS 27 Egyedi pénziigyi
kimutatdsok standard és az IAS 28 Tdrsult vdllalkozdsokban és kozs vdllalkozdsokban 16v6 befektetések
standard vonatkozik.

0 ..

D45. Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil a 130F. bekezdés:

130F

A 2011 méjusdban kiadott IFRS 10 és IFRS 11 Kozds megdllapoddsok standard mddositotta a 3. bekezdés
(e) pontjat. A gazddlkodo egység akkor koteles alkalmazni ezt a médositdst, amikor alkalmazza az IFRS 10
és az IFRS 11 standardot.

IAS 39 Pénziigyi instrumentumok: Megjelenités és értékelés (modositva 2009 oktéberében)

D46. A 2. bekezdés (a) pontja a kovetkezSképpen modosul:

D47.

D48.

2

A jelen standardot minden gazdilkodé egység koteles a pénziigyi instrumentumok minden tipusa
tekintetében alkalmazni, kivéve:

sz

(a) a lednyvillalatokban, tirsult véllalkozdsokban és kozos véllalkozdsokban 1évé azon érdekelt-
ségeket, amelyek tekintetében az elszdmolds az IFRS 10 Konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok
standard, az IAS 27 Egyedi pénziigyi kimutatdsok standard, vagy az IAS 28 Tdrsult villalkozd-
sokban és kozés vdllalkozdsokban 1évd befektetések standard alapjin torténik. Ugyanakkor a
gazdilkodé egységeknek a jelen standardot kell alkalmazniuk a lednyvillalatban, tirsult vallal-

kozdsban vagy kozos villalkozdsban 1év§ olyan érdekeltségre, amelyet az IAS 27 vagy az IAS
28 szerint a jelen standard alapjin szdmolnak el. ...

Az AG3. bekezdés és az AG4L. bekezdés (a) pontja az aldbbiak szerint médosul:

AG3

Vannak olyan esetek, amikor egy gazddlkodd egység sajat maga dltal "stratégiai befektetésnek" tekintett
befektetést eszkozol egy mdsik gazdilkodd egység dltal kibocsdtott tékeinstrumentumba azzal a szdndék-
kal, hogy hosszi tavii mikodési kapcsolatot alakitson ki azzal a gazddlkodé egységgel, amelybe befekte-
tett. A befektetd vagy kozos villalkozasban részt vevd gazddlkodd egység ilyenkor az IAS 28 standardot
alkalmazza annak meghatdrozdsdra, hogy a t6kemddszer megfelelG-e az ilyen befektetés elszdmoldsdra. Ha
a t6kemddszer nem megfelels, a gazddlkodd egység a jelen standardot alkalmazza az adott stratégiai
befektetésre.

AGH41(a) A gazddlkodé egység egy kockdzati tGkebefektets szervezet, befektetési alap, zartvégii befektetési alap vagy

hasonlé gazddlkodd egység, amely pénziigyi eszkozokbe fektet be azzal a céllal, hogy nyereségre tegyen
szert azok teljes hozadékdbol kamatok vagy osztalékok, valamint a valds érték véltozasainak formdjaban.
Az TAS 28 standard lehetdvé teszi, hogy az ilyen befektetéseket a jelen standardnak megfelelen az
eredménnyel szemben valds értéken értékeljék. A gazdilkodd egység alkalmazhatja ugyanezt a szdmviteli
politikdt egyéb olyan teljes hozadéki alapon kezelt befektetésekre is, amelyekre vonatkozdan a befolydsa
nem elegend$ ahhoz, hogy azok IAS 28 standard hatdlya ald essenek.

Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil a 103P bekezdés:

103P

A 2011 méjusdban kiadott IFRS 10 és IFRS 11 Kozds megdllapoddsok standard mddositotta a 2. bekezdés
(a) pontjat, a 15., az AG3. és az AG36—AG38. bekezdést, valamint az AG4L. bekezdés (a) pontjit. A
gazddlkodé egység akkor koteles alkalmazni ezeket a médositdsokat, amikor alkalmazza az IFRS 10 és az
[FRS 11 standardot.

IFRIC 5 A leszerelési, a helyredllitdsi és a kornyezet-rehabilitdciés pénzalapokbdl szdrmazo érdekeltségekre vonatkozo

jogok

D49. A 8. és a 9. bekezdés az aldbbiak szerint mddosul:

A hozzdjirulonak meg kell hatdroznia, hogy ellendrzést vagy kozos ellen6rzést gyakorol-e a pénzalap
felett, vagy hogy jelents befolydssal van-e rd, az IFRS 10, IFRS 11 és IAS 28 értelmében. Ha igen, akkor a
hozzdjérulonak ezen standardoknak megfelelGen kell elszdmolnia a pénzalapban 1évé érdekeltségét.

Ha a hozzdjarulé nem gyakorol ellendrzést vagy kozos ellendrzést a pénzalap felett, vagy nincs jelentds

,,,,,

visszatéritésként kell megjelenitenie. Ezt a visszatéritést az aldbbiak koziil az alacsonyabbik 6sszegben kell
értékelni:

(a) ...
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D50. Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil a 14B. bekezdés:

14B A 2011 mdjusaban kiadott IFRS 10 és IFRS 11 standard médositotta a 8. és a 9. bekezdést. A gazdalkodé
egység akkor koteles alkalmazni ezeket a modositdsokat, amikor alkalmazza az IFRS 10 és az IFRS 11
standardot.

IFRIC 9 A bedgyazott szdrmazékos termékek tjraértékelése
D51. [Nem vonatkozik a kovetelményekre]
D52. Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil a 12. bekezdés:

12 A 2011 méjusdban kiadott IFRS 11 standard médositotta az 5. bekezdés (c) pontjit. A gazddlkodd egység
akkor koteles alkalmazni ezt a médositast, amikor alkalmazza az IFRS 11 standardot.

IFRIC 16 Kiilfoldi érdekeltségbe tortént netté befektetés fedezeti iigyletei
D53. A 2. bekezdés ldbjegyzete a kovetkezSképpen modosul:

* Ez lesz a helyzet a konszolidélt pénziigyi kimutatdsokndl, az olyan pénziigyi kimutatdsokndl, amelyekben a
befektetéseket — mint a térsult véllalkozdsokat vagy a kozos véllalkozdsokat — a t6kemddszer felhasznd-
ldsdval szdmoltdk el, valamint az olyan pénziigyi kimutatdsokndl, amelyekben fioktelep vagy az IFRS 11
Kozos megdllapoddsok standardban meghatdrozott kozos tevékenység szerepel.



L 360/56

Az Eurdpai Uni6 Hivatalos Lapja

2012.12.29.

CEL
1.

IFRS 12 NEMZETKOZI PENZUGYI BESZAMOLASI STANDARD

Mds gazddlkodd egységekben 1évé érdekeltségek kozzététele

A jelen IFRS célja, hogy elbirja a gazdilkod6 egységek szdmdra azon informdcidk kozzétételét, amelyek
lehetdvé teszik, hogy pénziigyi kimutatdsaik felhaszniléi értékelhessék a kovetkezGket:

a3

(a) az adott gazdilkodé egység mds gazddlkodo egységekben lévd érdekeltségeinek jellegét és az azokkal
kapcsolatos kockdzatokat; valamint

(b) a széban forgé érdekeltségek hatdsit az adott egység pénziigyi helyzetére, pénziigyi teljesitményére és
cash flow-jara.

A célkitiizés megvaldsitisa

2. Az 1. bekezdésben meghatdrozott célkitlizés megvaldsitisa érdekében a gazdilkodd egység koteles kozzétenni a
kovetkezdket:

(a) azokat a jelentds dontéseit és feltételezéseit, amelyekre egy mdsik gazdalkodd egységben vagy megéllapoddsban
1év6 érdekeltsége jellegének meghatdrozdsa, és azon kozos megdllapodds tipusinak meghatdrozdsa sordn jutott,
amelyben érdekeltséggel rendelkezik (7-9. bekezdés); és

(b) az aldbbiakban 1év§ érdekeltségeire vonatkozd informdcidkat:

(i) lednyvallalatok (10-19. bekezdés);
(ii) kozos megdllapoddsok és tarsult véllalkozdsok (20-23. bekezdés); valamint
(iii) olyan strukturdlt gazddlkodd egységek, amelyek nem éllnak a gazddlkod6 egység ellendrzése alatt (nem konszo-
lidélt strukturdlt gazddlkodé egységek) (24-31. bekezdés).

3. Ha a jelen IFRS dltal el6irt kozzétételek és az egyéb IFRS-ck dltal el6irt kozzétételek nem felelnek meg az 1.
bekezdésben meghatdrozott célnak, a gazdilkod6 egység koteles kozzétenni minden olyan tovdbbi informdéciét,
amely sziikséges az emlitett cél eléréséhez.

4. A gazddlkod6 egységnek mérlegelnie kell, hogy milyen szintd részletességre van sziikség a kozzétételi célkittizés
teljesitéséhez, és hogy mekkora hangsalyt kell fektetni a jelen IFRS standard egyes kovetelményeire. Osszevonhatja
vagy szétvlaszthatja a kozzétételeket annak érdekében, hogy a hasznos informdcié ne vesszen el nagy mennyiségti
jelentéktelen részlet kozott vagy kilonbozd tulajdonsdga tételek Osszesitése nyomdn (ldsd a B2-B6. bekezdést).

HATOKOR

5. Ezt az IFRS-t azok a gazddlkodo egységek kotelesek alkalmazni, amelyek az aldbbiak barmelyikében érdekeltséggel
rendelkeznek:

(a) lednyvallalatok

(b) kozos megéllapoddsok (azaz kozos tevékenységek vagy kozos villalkozdsok)

(c) tarsult vallalkozdsok

(d) nem konszolidalt strukturalt gazddlkodé egységek.

6. Ez az IFRS nem vonatkozik az aldbbiakra:

(a) munkaviszony megsztinése utdni juttatdsi programok vagy mds hosszi tévi munkavallaléi juttatdsi programok,
amelyekre az IAS 19 Munkavdllaldi juttatdsok standard vonatkozik.

(b) a gazddlkod6 egység egyedi pénziigyi kimutatdsai, amelyekre az IAS 27 Egyedi pénziigyi kimutatdsok standard
vonatkozik. Azonban ha egy gazdalkodo egység érdekeltségekkel rendelkezik nem konszoliddlt strukturdlt gazdal-
kodé egységekben, és pénziigyi kimutatdsaiként kizdrdlag egyedi pénziigyi kimutatdsokat készit, a széban forgd
egyedi pénziigyi kimutatdsok elkészitése sordn koteles alkalmazni a 24-31. bekezdést.

—
(g}
ReS

olyan gazdilkodé egység érdekeltsége, amely részt vesz egy kozos megdllapoddsban, amely felett azonban nem
gyakorol kozos ellenSrzést, kivéve, ha az adott érdekeltség jelentds befolydssal van a megallapoddsra, vagy ha az
egy strukturdlt gazdilkodé egységben fenndll6 érdekeltség.
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(d) mds gazdilkod6 egységben 1évé érdekeltség, amely tekintetében az elszdmolds az IFRS 9 Pénziigyi instrumentumok
standardnak megfelelGen torténik. A gazdilkod6 egység azonban koteles alkalmazni a jelen IFRS-t:

(i) ha a széban forgd érdekeltség olyan tdrsult vallalkozdsban vagy kozos villalkozdsban 1évS érdekeltség, amely
az [AS 28 Tdrsult vdllalkozdsokban és kozos vdllalkozdsokban 16vd befektetések standard szerint a nyereséggel vagy
veszteséggel szemben valds értéken értékelt; vagy

(i) ha a széban forgd érdekeltség egy nem konszoliddlt strukturdlt gazddlkodé egységben 1évs érdekeltség.

JELENTOS DONTESEK £S FELTETELEZESEK

7. A gazdilkodé egység koteles kozzétenni az olyan jelentds dontésekkel és feltételezésekkel kapcsolatos
informdcidkat (valamint az e dontésekkel és feltételezésekkel kapcsolatos viltozisokat is), amelyekre a
kovetkez6k megdllapitisa sordn jutott:

() hogy ellenérzést gyakorol valamely mds gazdilkod6 egység, vagyis egy befektetést befogad6 felett,
melynek leirdsit ldsd az IFRS 10 Konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok standard 5. és 6. bekezdésében;

(b) hogy kozos ellendrzést gyakorol egy megillapodis tekintetében, vagy jelentGs befolydssal rendelkezik
egy mdsik gazdilkodé egység felett; és

() a kozos megéllapodds tipusa (azaz kozos tevékenység vagy kozos villalkozds), ha a megéllapodis vala-
milyen kiilon jogalany dtjén keriilt megszervezésre.

8. A 7. bekezdésnek megfelelGen kozzétett jelentds dontések és feltételezések kozé tartoznak azok, amelyekre a gazdal-
kodé egység akkor jut, amikor olyan véltozdsok kovetkeznek be a tényekben és a koriilményekben, amelyek nyoman
a beszdmoldsi idészak alatt modosul annak megallapitdsa, hogy ellendrzést, kozos ellendrzést vagy jelentds befolydst
gyakorol-e.

9. A 7. bekezdés betartdsa korében a gazdilkodd egység koteles kozzétenni példdul az aldbbiak megéllapitdsa sordn
hozott jelentSs dontéseit és feltételezéseit:

(@) nem gyakorol ellendrzést egy madsik gazdalkodd egység felett, jollehet rendelkezik a mdsik gazddlkodd egység
szavazati jogainak tobbségével.

(b) ellendrzést gyakorol egy mdsik gazdilkodd egység felett, jollehet nem rendelkezik a mésik gazdilkodd egység
szavazati jogainak tobbségével.

(c) megbizott vagy megbizé (lisd az IFRS 1058-72. bekezdését).

(d) nem gyakorol jelentds befolyast egy maésik gazddlkodé egység felett, jollehet a mdsik gazddlkodd egység szavazati
jogainak legaldbb 20 szdzalékdval rendelkezik.

(e) jelentds befolydst gyakorol egy madsik gazdalkodd egység felett, jollehet a mdsik gazddlkod6 egység szavazati
jogainak kevesebb mint 20 szdzalékdval rendelkezik.

LEANYVALLALATOKBAN LEVO ERDEKELTSEGEK

10. A gazdilkodé egység koteles kozzétenni azokat az informdcidkat, amelyek lehetGvé teszik, hogy pénziigyi
kimutatdsaiknak felhasznél6i

(a) megértsék a kovetkezdket:
(i) a csoport felépitését; és

(ii) azt az érdekeltséget, amellyel nem ellenGrz6 részesedések rendelkeznek a csoport tevékenységeiben
és cash flow-jdban (12. bekezdés); és

(b) értékeljék a kovetkezdket:

(i) azon képességére vonatkozo jelentGs korldtozdsok jellegét és mértékét, hogy hozziférjen a csoport
eszkozeihez, illetve azokat haszndlja, valamint hogy teljesitse a csoport kotelezettségeit (13. bekez-
dés);

(i) az adott gazddlkodé egység konszolidilt strukturdlt gazdilkodé egységekben 1évE érdekeltségeivel
kapcsolatos kockdzatok jellegét és az azokkal kapcsolatos viltozdsokat (14-17. bekezdés);

(i) valamely lednyvallalatban meglévé tulajdonosi érdekeltségében bekovetkez§ olyan viltozdsok kovet-
kezményeit, amelyek nem eredményezik az ellen6rzés elveszitését (18. bekezdés); és

(iv) egy lednyvillalat feletti ellenGrzésnek a beszdmoldsi idGszak alatt torténd elveszitésével kapcsolatos
kovetkezményeket (19. bekezdés).
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11.

12.

13.

14.

15.

Amikor egy lednyvillalat azon pénziigyi kimutatdsai, amelyeket a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok elkészitése sordn
haszndlnak, olyan fordulénapra vagy idészakra szdlnak, amely eltér a konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok fordulé-
napjatdl vagy id6szakatdl (ldsd az IFRS 10 standard B92. és B93. bekezdését), a gazddlkod6 egység koteles kozzé-
tenni:

(a) az adott lednyvéllalat pénziigyi kimutatdsaira vonatkozd beszdmoldsi idGszak zdr6 id6pontjdt; és
(b) az eltér§ fordulénap vagy idGszak alkalmazdsdnak okét.

A nem ellen6rz§ részesedések érdekeltsége a csoport tevékenységeiben és cash flow-jdban

A gazdilkod6 egység koteles kozzétenni az aldbbiakat minden olyan lednyvallalata tekintetében, amely a beszdmolot
készitd gazdalkodd egység szdmdra lényeges nem ellensrzé részesedésekkel rendelkezik:

(a) a lednyvdllalat nevét.
(b) a lednyvallalat tevékenységének elsGdleges helyét (és ha eltér, bejegyzés szerinti orszagat).
(c) a nem ellenérzd részesedések birtokdban 1évs tulajdonosi érdekeltségek ardnyat.

(d) a nem ellen6rzé részesedések birtokdban 1évS szavazati jogok ardnydt, amennyiben az eltér a birtokolt tulajdoni
érdekeltségek ardnyatol.

(e) a lednyvallalat nem ellenérzd részesedéseihez a beszdmoldsi idgszak alatt hozzdrendelt eredményt.
(f) a lednyvallalatnak a beszdmoldsi id@szak végén meglévd felhalmozott nem ellendrzd részesedéseit.
(2) a lednyvallalat Osszesitett pénziigyi adatait (ldsd a B10. bekezdést).

A jelentGs korldtozdsok jellege és mértéke

A gazddlkodd egység koteles kozzétenni az aldbbiakat:

(a) azon képességére vonatkozé (példdul jogszabélyon, szerz8désen vagy feliigyeleti intézkedésen alapuld) jelentds
korldtozdsokat, hogy hozzdférjen a csoport eszkozeihez, illetve azokat haszndlja, valamint hogy teljesitse a
csoport kotelezettségeit, dgymint:

(i) azokat, amelyek az anyavéllalat vagy annak lednyvéllalatai azon képességét korldtozzdk, hogy a csoporton
beliili egyéb gazdilkodd egységek részére pénzeszkozoket vagy egyéb eszkozoket adjanak 4t (illetve az ilyen
egységektl pénzeszkozoket vagy egyéb eszkozoket vegyenek ét).

(ii) azokat a garancidkat vagy egyéb kovetelményeket, amelyek korldtozhatjdk az osztalékfizetéseket vagy egyéb
t6kefelosztdsokat, illetve a csoport gazddlkodd egységei kozotti kolesonok és eldlegek ki-, illetve visszafize-
tését.

Cx

azt, hogy a nem ellen6rzd részesedések védelmet nyijtd jogai hogyan és milyen mértékben képesek jelentGsen
korldtozni a gazdilkodo egység azon képességét, hogy hozzaférjen a csoport eszkozeihez, illetve azokat haszndlja,
valamint hogy teljesitse a csoport kotelezettségeit (példdul amikor egy anyaviéllalat sajit kotelezettségeinek telje-
sitése el6tt koteles teljesiteni lednyvallalata kotelezettségeit, vagy amikor nem ellendrzd részesedések jovahagydsa
szitkséges a lednyvdllalat eszkozeihez vald hozzaféréshez vagy kotelezettségeinek teljesitéséhez).

() azon konszoliddlt pénziigyi kimutatdsokban taldlhaté eszkozok és forrdsok konyv szerinti értékeit, amelyekre az
emlitett korldtozdsok vonatkoznak.

A gazdilkodé egység konszoliddlt strukturdlt gazdilkod6 egységekben 16v8 érdekeltségeivel kapcsolatos
kockdzatok jellege

A gazdilkod6 egység koteles kozzétenni minden olyan szerzdéses megéllapodds feltételeit, amely az anyavllalat
vagy lednyvallalatai szdmdra el6irja, hogy pénziigyi tdmogatdst nyujtsanak valamely konszolidélt strukturdlt gazdal-
kodd egység részére, ideértve azokat az eseményeket vagy koriilményeket is, amelyek a beszdmoldt készité gazdal-
kodd egységet veszteségnek tehetik ki (példdul olyan likviditdsi megéllapoddsok vagy hitelmindsitést kivalté okok,
amelyek a strukturdlt gazddlkodé egység eszkozeinek megvdsdrldsival vagy pénziigyi tdmogatds nydjtasaval kapcso-
latosak).

Ha a beszdmoldsi idGszak alatt az anyavillalat vagy annak barmely lednyvillalata pénziigyi vagy egyéb timogatdst
nytjtott egy konszoliddlt strukturdlt gazdalkodd egységnek anélkiil, hogy erre szerzédés kotelezte volna (példdul a
strukturdlt gazddlkod6 egység eszkozeinek vagy az dltala kibocsdtott instrumentumoknak a megvasdrldsa), a gazdal-
kodd egység koteles kozzétenni az aldbbiakat:

(a) a nydjtott tdmogatds fajtdjat és mértékét, ideértve azokat a helyzeteket is, amikor az anyavillalat vagy annak
lednyvallalatai segitséget nydjtottak a strukturdlt gazddlkod6 egységnek abban, hogy pénziigyi tdmogatést szerez-
zen; és
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16.

17.

18.

19.

(b) a tdmogatdsnytjts okait.

Ha a beszdmoldsi idGszak alatt az anyavallalat vagy annak bdrmely lednyvillalata - anélkiil, hogy erre szerzddés
kotelezte volna - pénziigyi vagy egyéb tdmogatdst nydjtott egy kordbban nem konszolidalt strukturdlt gazddlkodo
egységnek, és ez a tdmogatdsnyujtds azt eredményezte, hogy a gazdalkod6 egység ellendrzést gyakorol a strukturalt
gazddlkodo egység felett, a gazdalkodd egység koteles kozzétenni a vonatkozd dontés meghozataldban relevans
tényez6k magyardzatat.

A gazdilkodé egység koteles kozzétenni minden olyan fenndllé szandékdt, amely arra irdnyul, hogy pénziigyi vagy
egyéb tdmogatdst nyujtson egy konszolidalt strukturdlt gazdilkodd egységnek, ideértve azt a szdndékdt is, hogy
segitséget nyujtson a strukturdlt gazddlkodd egységnek a pénziigyi tdmogatdsszerzésben.

Az anyavillalat valamely lednyvillalatban 1év§ tulajdonosi érdekeltségében bekovetkez§ olyan viltozdsok
kovetkezményei, amelyek nem eredményezik az ellendrzés elveszitését

A gazdilkodd egység koteles bemutatni egy iitemtervet, amely megmutatja egy lednyvéllalatban 1évé tulajdonosi
érdekeltségével kapcsolatos olyan véltozdsnak az anyavallalat tulajdonosainak sajat t6kéjére gyakorolt hatdsait,
amely nem eredményezi az ellendrzés elvesztését.

Egy lednyvillalat feletti ellenGrzésnek a beszdmoldsi idGszak alatt torténé elveszitésével kapcsolatos kovet-
kezmények

A gazddlkod6 egység koteles kozzétenni az IFRS 10 standard 25. bekezdésének megfelelGen kiszdmitott esetleges
nyereségét vagy veszteségét, és:

() az emlitett nyereség vagy veszteség azon részét, amely annak tulajdonithat6, hogy a kordbbi lednyvéllalatban
megtartott befektetést a valds értékén vették figyelembe az ellendrzés elveszitésének idGpontjaban; és

(b) az eredménykimutatds azon tételsorait, amelyekben a nyereség vagy veszteség megjelenik (ha kiilon nem keriiltek
feltiintetésre).

KOZOS MEGALLAPODASOKBAN ES TARSULT VALLALKOZASOKBAN LEVS ERDEKELTSEGEK

20.

21.

payy

A gazdilkodo egység koteles kozzétenni azokat az informdcidkat, amelyek lehetvé teszik, hogy pénziigyi
kimutatdsainak felhasznél6i értékelhessék:

(a) kozos megdllapoddsokban és tdrsult véllalkozdsokban 1évd érdekeltségei jellegét, mértékét és pénziigyi
hatésait, ideértve az olyan egyéb befektetGkkel meglévd szerz8déses kapcsolatinak jellegét és hatdsait is,
akikkel kozos ellendrzést gyakorol vagy jelentds befolydsa van egyes kozos megillapoddsokra és tirsult
véllalkozdsokra (21. és 22. bekezdés); és

(b) a kozos megillapoddsokban és tdrsult véllalkozdsokban 1év8 érdekeltségeivel kapcsolatos kockdzatok
jellegét és az azokkal kapcsolatos viltozdsokat (23. bekezdés);

A gazdilkod6 egység kozos megillapodisokban és tdrsult vdllalkozdsokban 1évG érdekeltségeinek jellege,
mértéke és pénziigyi hatdsai

A gazdilkodé egység koteles kozzétenni az aldbbiakat:

(a) a beszdmolot készité gazdilkodd egység szdmdra lényeges minden egyes kozos megdllapodds és tarsult vallal-
kozds tekintetében:

(i) a kozos megéllapodds vagy tarsult vallalkozds nevét.

(ii) a gazdalkodd egység és a kozos megéllapodds vagy térsult véllalkozds kozotti kapesolat jellegét (példdul oly
modon, hogy lefrja a kozos megéllapodds vagy tarsult véllalkozds tevékenységeinek jellegét, valamint hogy
stratégiai fontossdgtiak-e a gazddlkodd egység tevékenységei szempontjdbol).

(i) a kozos megéllapodds vagy tdrsult vallalkozds tevékenységének elsédleges helyét (és ha eltér, illetve alkalma-
zand6, bejegyzés szerinti orszdgat).

(iv) a gazdilkodd egység birtokdban 1évé tulajdonosi érdekeltség vagy osztaléktobbletre jogosit részvények
ardnydt, és - amennyiben az eltér - a szavazati jogok ardnydt (adott esetben).

(b) a beszamolot készitd gazdilkodd egység szamdra 1ényeges minden egyes kozos vallalkozds és tarsult vallalkozds
tekintetében:

(i) azt, hogy a kozos villalkozdsba vagy tarsult véllalkozdsba torténs befektetést t6kemddszerrel vagy valds
értéken értékelik.

(i) a kozos véllalkozés vagy tdrsult vallalkozds Osszesitett pénziigyi adatait a B12. és B13. bekezdésben meghatd-
rozottak szerint.

(i) ha a kozos véllalkozds vagy tdrsult villalkozds tekintetében az elszdmolds a t6kemddszerrel torténik, a
gazddlkodd egységnek a kozos villalkozdsban vagy tdrsult véllalkozdsban 1év6 befektetésének valds értékét,
amennyiben rendelkezésre 4ll a befektetés jegyzett piaci dra.
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22.

23.

() a gazddlkod6 egység olyan kozos villalkozdsokban és tarsult vallalkozdsokban 1év6 befektetéseire vonatkozo, a
B16. bekezdésben meghatdrozott pénziigyi informdciét, amelyek kiilon-kiilon nem jelentések:

(i) Osszesitve az egyenként nem jelentSs kozos véllalkozdsokra vonatkozdan, valamint kiilon,
(ii) Osszesitve az egyenként nem jelentSs trsult véllalkozdsokra vonatkozdan.

A gazdilkodd egység koteles tovdbbd kozzétenni az aldbbiakat:

(a) a kozos villalkozdsok vagy tdrsult véllalkozdsok azon képességére vonatkozé minden jelentds korldtozds (példdul
a valamely kozos vallalkozds vagy tdrsult vallalkozds felett kozos ellendrzést vagy jelentSs befolydst gyakorld
befektet6k kozotti hitelfelvételi megédllapoddsokbdl, szabélyozdsi kovetelményekbdl vagy szerzédéses megéllapo-

ddsokbol szdrmazé korldtozds) jellegét és mértékét, hogy pénzeszkozbeni osztalék formajaban forrdsokat adjon 4t
a gazdilkodd egységnek, vagy visszafizesse a gazdalkodd egység dltal nydjtott kolcsonoket vagy el6legeket.

G5

amikor egy kozos vallalkozds vagy tdrsult villalkozds azon pénziigyi kimutatdsai, amelyeket a t6kemddszerhez
felhaszndlnak, olyan fordulénapra vagy idészakra vonatkoznak, amely eltér a gazddlkodé egység adott fordulé-
napjatol vagy idGszakatol:

(i) az adott kozos villalkozds vagy tdrsult vallalkozds pénziigyi kimutatdsaira vonatkozd beszdmoldsi id6szak
zdré idépontjét; és

(ii) az eltérd fordulénap vagy id@szak alkalmazdsdnak okat.

() akozos vdllalkozds vagy a tdrsult véllalkozds veszteségeibdl a gazdilkodd egységre jutd, meg nem jelenitett részt,
a tdrgyidGszakra vonatkozdan és halmozottan, ha a gazdilkodé egység a t6kemddszer alkalmazdsakor abbahagyta
a kozos villalkozds vagy tdrsult véllalkozds veszteségeibdl valé részesedésének a megjelenitését.

A gazdilkodo egység kozos villalkozasokban és tirsult véllalkozasokban 1évé érdekeltségeivel kapcsolatos

kockizatok

A gazddlkodd egység koteles kozzétenni az aldbbiakat:

(a) a kozos vallalkozdsaival kapcsolatos kotelezettségvdllaldsait, elkiilonitve a B18-B20. bekezdésben meghatdrozott
egyéb kotelezettségvillaldsainak Osszegétdl.

(b) az IAS 37 Céltartalékok, fliggd kotelezettségek és fiiggs kovetelések standardnak megfelelSen, kivéve, ha a veszteség
bekovetkezésének valdszintisége csekély, a kozos véllalkozdsokban vagy térsult véllalkozdsokban 1évé érdekeltsé-
geivel kapcsolatos fiiggé kotelezettségeket (ideértve a kozos véllalkozdsok vagy tarsult véllalkozésok felett kozos
ellendrzést vagy jelentds befolyast gyakorlé mds befektetSkkel kozosen véllalt fiiggd kotelezettségek rd es részét
is), elkiilonitve a tobbi fiiggd kotelezettség osszegétdl.

NEM KONSZOLIDALT STRUKTURALT GAZDALKODO EGYSEGEKBEN LEVO ERDEKELTSEGEK

24.

25.

26.

27.

A gazdilkod6 egység koteles kozzétenni azokat az informdcidkat, amelyek lehetvé teszik, hogy pénziigyi
kimutatdsainak felhaszndléi:

(a) megértsék a gazdilkodé egység nem konszolidilt strukturdlt gazdilkodé egységekben 1évG érdekeltsége-
inek jellegét és mértékét (26-28. bekezdés); és

(b) értékeljék az adott gazdilkodé egység nem konszoliddlt strukturdlt gazddlkodé egységekben 1évG érde-
keltségeivel kapcsolatos kockdzatok jellegét és az azokkal kapcsolatos valtozdsokat (29-31. bekezdés).

A 24. bekezdés (b) pontjdban megkovetelt informdcié magdban foglalja a gazddlkod6 egységnek a kordbbi id@sza-
kokban nem konszolidélt strukturalt gazddlkodé egységekkel fenndll6 kapcsolatdbdl (példéul a strukturalt gazdélkodd
egység szponzordldsabol) szdrmazé kockédzati kitettségét, akkor is, ha a gazddlkod6 egység a beszdmoldsi forduld-
napon mdr nem 4all szerz8déses kapcsolatban a strukturdlt gazdélkodé egységgel.

Az érdekeltségek jellege

A gazdilkodé egység koteles kvalitativ és kvantitativ informdcidkat kozzétenni a nem konszoliddlt strukturdlt
gazddlkodo egységekben 1évG érdekeltségeirdl, ideértve tobbek kozott a strukturdlt gazddlkodd egységek jellegét,
céljat, méretét és tevékenységeit, valamint a strukturdlt gazdilkodé egység finanszirozasinak modjt.

Ha egy gazddlkodé egység tdmogatott egy nem konszoliddlt strukturdlt gazdalkodd egységet, amivel kapcsolatban
nem bocsdtja rendelkezésre a 29. bekezdésben el6irt informdciokat (példaul azért, mert a beszamoldsi fordulénapon
nem rendelkezik érdekeltséggel az adott gazddlkod6 egységben), a gazdilkodd egység koteles kozzétenni az aldbbi-
akat:

(a) azt, hogy hogyan dontotte el, mely strukturdlt egységeket tdmogassa;

(b) a beszdmoldsi idGszak alatt az emlitett strukturdlt gazddlkodd egységekbdl szdrmazé bevételt, ideértve a megjelolt
bevételfajtak lefrdsit is; és
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28.

29.

30.

31.

() a beszdmoldsi idGszak alatt a széban forgd strukturdlt gazdilkodd egységek részére dtadott eszkozok konyv
szerinti értékét (az dtadds id6pontjaban fenndllé értékkel).

A gazdédlkod6 egység koteles a 27. bekezdés (b) és (c) pontjdban szerepl$ informdciét tdbldzat forméjiban kozolni,
kivéve, ha mds formdtum megfelel6bbnek bizonyul, és koteles tdmogatdsi tevékenységeit megfelel§ kategéridkba
sorolni (ldsd a B2-B6. bekezdést).

A kockdzatok jellege

A gazddlkod6 egység koteles az aldbbiak oOsszefoglaldsdt téblizatos formdban kozolni, kivéve, ha mds formdtum
megfelelébbnek bizonyul:

() a nem konszolidalt strukturdlt gazddlkodd egységekben 1évé érdekeltségeihez kapcsolddd, pénziigyi kimutatdsa-
iban megjelenitett eszkozok és forrdsok konyv szerinti értékét.

(b) a pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatdsban szereplé azon tételsorokat, amelyekben az emlitett eszk6zok és
kotelezettségek megjelennek.

(c) azt az Osszeget, amely a legjobban kifejezi a gazdalkodd egység maximalis veszteségnek valé kitettségét, amely a
nem konszoliddlt strukturdlt gazddlkodd egységekben 1évS érdekeltségeibsl szdrmazik, ideértve a maximalis
veszteségnek val6 kitettség meghatdrozdsinak mddjat is. Ha a gazddlkodé egység nem tudja mennyiségileg
meghatdrozni azt a maximdlis veszteségnek vald kitettségét, amely a nem konszolidalt strukturdlt gazdilkodd
egységekben 1évS érdekeltségeibd] szdrmazik, koteles kozzétenni ezt a tényt és ennek okait.

=
R

a gazddlkodd egység nem konszoliddlt strukturdlt gazddlkod6 egységekben 1évS érdekeltségeihez kapcsolodd
eszkozok és kotelezettségek konyv szerinti értékeinek és a gazddlkodd egység ilyen gazddlkodd egységektdl
szdrmaz6 maximélis veszteségnek vald kitettségének az 9sszehasonlitdsat.

Ha a beszdmoldsi idészak alatt - anélkill, hogy erre szerzGdés kotelezte volna - a gazddlkodd egység pénziigyi vagy

egyéb tdmogatdst nyujtott egy olyan nem konszoliddlt strukturdlt gazddlkodé egységnek, amelyben kordbban érde-

keltsége volt, illetve amelyben jelenleg érdekeltsége van (példdul a strukturdlt gazddlkodé egység eszkozeinek vagy az

dltala kibocsdtott instrumentumok megvdsdrldsa dtjdn), a gazddlkod6 egység koteles kozzétenni az aldbbiakat:

(a) a nyujtott timogatds fajtajat és mértékét, ideértve azokat a helyzeteket is, amikor a gazddlkodd egység segitséget
nyujtott a strukturdlt gazdlkodd egységnek abban, hogy az pénziigyi tdmogatést szerezzen; és

(b) a tdmogatdsnyujts okait.

A gazdilkodd egység koteles kozzétenni minden olyan fenndlld szdandékdt, amely arra irdnyul, hogy pénziigyi vagy
egyéb tdmogatdst nydjtson egy nem konszolidalt strukturdlt gazddlkodé egységnek, ideértve azt a szdandékat is, hogy
segitséget nyujtson a strukturdlt gazddlkodd egységnek a pénziigyi tdmogatdsszerzésben.

A. fiiggelék

Meghatirozott fogalmak

Ez a fliggelék az IFRS szerves részét képezi.

strukturdlt gazdilkodé egységbll szirmazé bevétel A jelen IFRS alkalmazdsiban a strukturdlt gazdilkoddsi

egységbdl szirmazo bevétel magdban foglalja tobbek kozott
az ismétléds és az egyszeri dijakat, a kamatot, az osztaléko-
kat, a strukturalt gazdilkod6 egységekben 1évg érdekeltségek
Gjraértékelésébsl vagy kivezetésébdl szdrmazd nyereséget
vagy veszteséget, valamint a strukturdlt gazdilkod6 egység
részére dtadott eszkozokbdl és kotelezettségekbdl szarmazd
nyereséget vagy veszteséget.

érdekeltség egy misik gazdilkodé egységben A jelen IFRS alkalmazdsiban egy mésik gazdilkodd

egységben 1évG érdekeltség alatt olyan szerzédéses vagy
nem szerzGdéses kapcsolat értendd, amely alapjdn egy
gazdilkodé egység ki van téve a mdsik gazdilkodé egység
teljesitményébdl szdrmazé hozamok  véltozékonysdgdnak.
Egy madsik gazddlkodd egységben 1évé érdekeltségre tobbek
kozott bizonyitékul szolgdlhat a részvények vagy addssdg-
instrumentumok  birtokldsa, valamint a részvétel egyéb
formai is, mint példdul finanszirozds, likviditdsi tdmogatds,
hitelképesség-novelés vagy garancidk rendelkezésre bocsdtdsa.
Magdban foglalja azokat a moddszereket is, amelyekkel vala-
mely gazdilkodé egység ellendrzést vagy kozos ellendrzést,
illetve jelentSs befolydst gyakorol egy madsik gazdilkodd
egység felett. Egy gazddlkodd egység nem feltétlenil rendel-
kezik érdekeltséggel egy mdsik gazddlkodd egységben
pusztin azért, mert tipikus megrendel6-szdllit viszony all
fenn kozottik.

A mids gazdilkodd egységekben 1évé  érdekeltségekkel
kapcsolatban a B7-B9. bekezdés ad tovabbi informdciot.

A hozamok vdltozékonysdgdt az IFRS 10 standard B55-B57.
bekezdése magyardzza el.
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strukturdlt gazdilkodé egység

Olyan gazddlkod6 egység, amelyet tgy alakitottak ki, hogy a
szavazati vagy hasonlé jogok ne legyenek domindns
tényezSk annak eldontésében, hogy ki ellendrzi a gazdilkodd
egységet, mint példdul amikor a szavazati jogok kizdrélag
adminisztrativ feladatokhoz kapcsolddnak, és a lényeges
tevékenységeket szerz6déses megéllapoddsok ttjan irdnyitjak.

A strukturdlt gazdalkodd egységekkel kapcsolatban a
B22-B24. bekezdés ad tovabbi informadciét.

Az albbi kifejezések a (2011-ben mddositott) IAS 27 standardban, a (2011-ben modositott) IAS 28 standardban, az IFRS
10 standardban és az IFRS 11 Kozds megdllapoddsok standardban keriiltek meghatdrozasra, és a jelen IFRS-ben az emlitett

IFRS-ekben meghatérozott jelentésekkel szerepelnek:

— tarsult véllalkozas

— konszolidalt pénziigyi kimutatdsok
— gazddlkodo egység feletti ellendrzés
— t6kemodszer

— csoport

— kozos megéllapodds

— koz6s ellendrzés

— kozos tevékenység

— kozos véllalkozds

— nem ellendrzé részesedés

— anyavillalat

— védelmet nyajtd jogok

— lényeges tevékenységek

— egyedi pénziigyi kimutatdsok

— kiilon jogalany

— jelentds befolyds

— lednyvallalat.

B. fiiggelék

Alkalmazdsi dtmutatd

Ez a fiiggelék az IFRS szerves részét képezi. Leivja az 1-31. bekezdés alkalmazdsdt, és ugyanolyan jelentdséggel bir, mint az IFRS

egyéb részei.

Bl. A fiiggelékben taldlhaté példdk hipotetikus helyzeteket irnak le. Bir a példdk egyes aspektusai szerepelhetnek
konkrét tényalldsokban, az IFRS 12 standard alkalmazdsakor az adott tényéllds Osszes relevans tényét és koriilmé-

nyét értékelni kell.

OSSZESITES (4. BEKEZDES)

B2. A gazddlkodé egységnek a koriilmények alapjan el kell dontenie, mennyi adatot bocsat rendelkezésre a felhaszndlok
informécids igényeinek kielégitése érdekében, hogy mekkora hangsilyt fektet a kovetelmények kiilonboz8 aspek-
tusaira, és hogy milyen médon 6sszesiti az informaciokat. Meg kell taldlni az egyensdlyt a pénziigyi kimutatdsoknak
a felhaszndlok szamdra felesleges részletekkel torténd talzsifoldsa és a lényeges informdcidk tdl sok osszesitéssel

torténd elfedése kozott.

B3. A gazdilkod6 egység a hasonl6 gazdilkodé egységekben 1évé érdekeltségek tekintetében osszevonhatja a jelen IFRS
altal el6irt kozzétételeket, amennyiben az 9sszevonds osszhangban van a kozzététel céljdval és a B4. bekezdésben
szerepld kovetelménnyel, és nem fedi el a megadott informdcidkat. A gazdilkodé egység koteles kozzétenni, hogyan
oOsszesitette a hasonlé gazdilkodd egységekben meglévs érdekeltségeit.

B4. A gazdilkodé egység koteles elkiilonitve feltiintetni az aldbbiakban 1év8 érdekeltségekre vonatkozé informéciokat:

(a) lednyvallalatok;

(b) kozos vallalkozdsok;
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B5.

Bé6.

MAS
B7.

B8.

B9.

(c) kozos tevékenységek;
(d) tarsult vallalkozdsok; és
(¢) nem konszoliddlt strukturdlt gazdalkodd egységek.

Annak eldontésekor, hogy Osszesiti-e az informaciokat, a gazddlkodd egység minden egyes olyan gazdilkodé egység
kapcsdn koteles figyelembe venni a kiillonb6z6 kockdzati és bevételi tulajdonsdgokra vonatkozd kvantitativ és
kvalitativ informdciokat, amelyek tekintetében Osszesitést kivan alkalmazni, valamint koteles figyelembe venni,
hogy az emlitett gazddlkodd egységek mennyire jelentGsek a beszdmolét készitG gazddlkodd egység szamdra. A
gazdalkodd egység koteles a kozzétételeket olyan mddon megtenni, amely vildgosan elmagyardzza a pénziigyi
kimutatdsok felhasznaléinak a széban forgd mds gazddlkodd egységekben 1évs érdekeltségek jellegét és mértékét.

A gazdilkodd egységek B4. bekezdésben meghatdrozott osztilyain beliili megfelel§ Osszesitési szintekre vonatkozd
példdk a kovetkezdk:

(a) a tevékenységek jellege (példdul kutatdsi és fejlesztési gazdalkodo egység, hitelkdrtya-tartozdsok értékpapirositdsat
végz8 gazdilkodd egység).

(b) ipardgi besorolas.
(c) foldrajz (példdul orszdg vagy régio).
GAZDALKODO EGYSEGEKBEN LEVO ERDEKELTSEGEK

Egy mdsik gazdilkodé egységben 1év6 érdekeltség alatt olyan szerzGdéses vagy nem szerzGdéses kapcsolat értend,
amely alapjdn a beszdmolot készité gazdilkodd egység ki van téve a mdsik gazdilkodd egység teljesitményébdl
szdrmaz6 hozamok véltozékonysdgdnak. A mdsik gazdilkodd egység céljdnak és felépitésének figyelembevétele
segitséget nyijthat a beszdmoldt készitd gazddlkodd egység szdmdra annak értékelése sordn, hogy rendelkezik-e
érdekeltséggel az adott gazddlkodd egységben, és igy teljesitenie kell-¢ a jelen IFRS-ben el6irt kozzétételeket. Ennek
az értékelésnek tartalmaznia kell azon kockdzatok megfontoldsit, amelyeket a mdsik gazddlkodé egység eldreldt-
hatélag létrehoz, valamint azon kockdzatok megfontoldsdt, amelyeket a mdsik gazdilkodd egység a beszdmoldt
készit§ gazdilkodd egységnek és mds személyeknek elSreldthatdlag tovébbad.

A beszdmoldt készit6 gazdilkod6 egység rendszerint ki van téve egy mdsik gazdilkodé egység teljesitményébdl
szarmazd hozamok véltozékonysdgdnak, mivel olyan instrumentumokkal (példdul a mdsik gazddlkodé egység dltal
kibocsdtott részvénnyel vagy addssaginstrumentummal) rendelkezik vagy egyéb olyan médon érintett, ami a valto-
zékonysagot magdban foglalja. Tegyiik fel példaul, hogy egy strukturdlt gazddlkodd egység hitelportf6lioval rendel-
kezik. A strukturdlt gazdalkodd egység egy mdsik gazdalkodd egységtdl (a beszamolot készitd gazdalkodd egységtdl)
hitelmulasztasi swapot szerez annak érdekében, hogy megvédje magdt a hitelek kamatai és t6kedsszege megfizeté-
sének elmulasztdsaval szemben. A beszamol6t készitG gazddlkodd egység olyan médon érintett, hogy ki van téve a
strukturdlt gazddlkodd egység teljesitményétdl fiiggé hozamok valtozékonysdgdnak, mivel a hitelmulasztdsi swap
foglalja magdban a strukturédlt gazddlkodé egység hozamainak valtozékonysdgit.

Egyes instrumentumokat arra terveztek, hogy a kockdzatot a beszdmolot készité gazdilkodd egységrdl egy masik
gazdalkodd egységre vigyék dt. Ezek az instrumentumok véltozékony hozamokat hoznak létre a masik gazdilkodd
egység szdmdra, azonban dltaldban nem teszik ki a beszdmol6t készitd gazddlkodd egységet a mdsik gazdalkodd
egység teljesitményébdl szirmazd hozam viltozékonysdganak. Példdul tegyik fel, hogy egy strukturdlt gazdalkodd
egységet azért alapitottak, hogy befektetési lehetéségeket biztositsanak azoknak a befektetSknek, akik a Z gazddl-
kodé egységnek vald hitelkockdzati kitettséggel szeretnének rendelkezni (a Z gazdilkod6 egység nem éll kapcso-
latban a megéllapoddsban résztvevs egyetlen személlyel sem). A strukturdlt gazddlkodd egység finanszirozdst szerez
azaltal, hogy az emlitett befektet6k szdmara olyan valtét bocsat ki, amely a Z gazddlkodé egység hitelkockdzatdhoz
kapcsolodik (hitelhez kapcsoldédd valtok), és a bevételt arra haszndlja, hogy befektessen egy kockdzatmentes pénz-
iigyi eszkozokbdl dllo portfdliba. A strukturdlt gazddlkodd egység Z gazdilkodd egység hitelkockdzatinak vald
kitettséget szerez azaltal, hogy hitelmulasztdsi swap tigyletet (CDS) kot a csereiigyletben szerepld masik féllel. A CDS
Z hitelkockdzatét a strukturdlt gazddlkodé egységre ruhdzza dt, a swap tigyletben szereplé masik fél altal fizetett dij
ellenében. A strukturdlt gazdilkodd egység befektetSi magasabb hozamot kapnak, ami titkrozi mind a strukturdlt
gazddlkodd egységnek az eszkozportfoli6jabol szdrmazé hozamait, mind a CDS-dfjat. A swap tigyletben részes
mdsik fél nem érintett olyan mddon a strukturdlt gazddlkodé egységben, hogy azaltal ki lenne téve a strukturdlt
gazdalkodd egység teljesitményétdl fiiggd hozamok véltozékonysdganak, mivel a CDS a véltozékonysdgot a struk-
turdlt gazddlkodé egységre viszi dt, ahelyett, hogy dtvallalnd a strukturdlt gazddlkod6 egység hozamainak vdltozé-
konysagit.

A LEANYVALLALATOK, KOZOS VALLALKOZASOK ES TARSULT VALLALKOZASOK OSSZESITETT PENZUGYI
INFORMACIOI (12. ES 21. BEKEZDES)

B10.

A gazdilkodé egység koteles kozzétenni az aldbbiakat minden olyan lednyvillalata tekintetében, amely a beszamolét
készitd gazddlkodd egység szamdra lényeges nem ellen6rzé részesedésekkel rendelkezik:

(@) a nem ellendrzd részesedéseknek kifizetett osztalékok.

(b) a lednyvillalat eszkozeire, kotelezettségeire, eredményére és cash flow-jara vonatkoz6 Osszesitett pénziigyi
informéciok, amelyek lehet6vé teszik a felhaszndlok szdméra, hogy megértsék a nem ellendrzé részesedések
szerepét a csoport tevékenységeiben és cash flow-jdban. Ez az informécié magdban foglalhatja tobbek kozott -
példdul - a forgdeszkozoket, a befektetett eszkozoket, a rovid lejaratd kotelezettségeket, a hossza lejdrata
kotelezettségeket, a bevételt, az eredményt és a teljes atfogd jovedelmet.
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B11.

B12.

B13.

B14.

A B10. bekezdés (b) pontjdban elirt Osszesitett pénziigyi informdcionak a tdrsasigok kozotti kisziirések eldtti
osszegeket kell tartalmaznia.

A beszdmol6t készité gazdilkodd egység szdmdra lényeges minden egyes kozos véllalkozds és tdrsult véllalkozds
tekintetében az adott gazdilkodd egység koteles kozzétenni az aldbbiakat:

(a) a kozos véllalkozdsbol vagy a tdrsult véllalkozdsbol kapott osztalékok.

(b) a kozos véllalkozds vagy tarsult vallalkozds Osszesitett pénziigyi adatai (ldsd a B14. és a B15. bekezdést), ideértve
tobbek kozott az aldbbiakat:

(i) forgdeszkozok.
(ii) befektetett eszkozok.
(iii) rovid lejaratt kotelezettségek.
(iv) hosszi lejératd kotelezettségek.
(v) bevétel.
(vi) folytat6dé tevékenységek eredménye.
(vii) a megsziint tevékenységek ad6zds utdni eredménye.
(viii) egyéb atfogd jovedelem.
(ix) teljes atfogd jovedelem.

A B12. bekezdésben el6irt osszesitett pénziigyi informdcion kiviil a gazddlkodd egység koteles a beszdmoldt készitd
gazddlkodé egység szdmdra lényeges minden egyes kozos véllalkozds tekintetében kozzétenni az aldbbiak Gsszegét:

(a) a B12. bekezdés (b) pontjdnak (i) alpontjaban szereplS pénzeszkozok és pénzeszkoz-egyenértékesek,

(b) a B12 bekezdés (b) pontjdnak (iii) alpontjdban szerepl$ rovid lejératt pénziigyi kotelezettségek (ide nem értve a
szllitoi és egyéb tartozdsokat és céltartalékokat),

(c) a B12 bekezdés (b) pontjanak (iv) alpontjdban szerepld hossza lejarati pénziigyi kotelezettségek (ide nem értve
a széllitéi és egyéb tartozdsokat és céltartalékokat),

(d) értékcsokkenés és amortizacio,

(e) kamatbevétel,

(f) kamatréforditas,

(g) nyereségadé raforditds vagy bevétel.

A B12. és a B13. bekezdésnek megfeleléen bemutatott Gsszesitett pénziigyi informdcidnak meg kell egyeznie a
kozos vallalkozdsok vagy tdrsult véllalkozdsok IFRS szerinti pénziigyi kimutatdsaiban szereplS osszegekkel (nem
pedig ezen Osszegeknek a gazddlkodd egységre jut6 részével). Ha a gazddlkodd egység a kozos villalkozdsban vagy
tarsult véllalkozdsban 1év6 érdekeltségét a t6kemddszer alapjén szdmolja el:

(a) a kozos villalkozds vagy tdrsult véllalkozds IFRS szerinti pénziigyi kimutatdsaiban szereplé Osszegeket tgy kell
modositani, hogy titkrozzék a gazddlkodd egység dltal a t6kemddszer alkalmazdsa sordn tett médositdsokat,
mint példéul a beszerzés idSpontjaban végrehajtott valosérték-modositdsokat és a szamviteli politikdk kiilonb-
ségei miatti mddositdsokat.

(b) a gazdilkodo egység koteles Osszeegyeztetni a bemutatott Osszesitett pénziigyi adatokat a kozos vdllalkozdsban
vagy tarsult vallalkozdsban 1év$ érdekeltségének konyv szerinti értékével.
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B15.

B16.

B17.

A gazdilkodé egység a B12. és a B13. bekezdésben elGirt dsszesitett pénziigyi adatokat a kozos véllalkozds vagy
tarsult véllalkozds pénziigyi kimutatdsai alapjdn is bemutathatja, ha:

(a) a gazddlkod6 egység a kozos villalkozdsban vagy tdrsult vallalkozdsban 1évS érdekeltségét a (2011-ben modo-
sitott) IAS 28 standardnak megfelelGen valds értéken értékeli; és

(b) a kozos villalkozds vagy tarsult vallalkozds nem készit IFRS szerinti pénziigyi kimutatdsokat, és az ilyen alapd
kimutatdsok elkészitése kivitelezhetetlen lenne vagy tdlzott mértékd koltséggel jarna.

Ilyen esetben a gazdilkodé egység koteles kozzétenni, hogy mi alapjdn késziiltek el az osszesitett pénziigyi adatok.

A gazdilkodd egység koteles osszesitve kozzétenni minden olyan - egyenként nem jelentds - kozos vallalkozdsban
vagy tarsult vallalkozdsban 1évG érdekeltségének konyv szerinti értékét, amelyet a t6kemoddszer alapjan szamol el. A
gazddlkodo egység koteles tovabbd elkiilonitve kozzétenni az emlitett kozos vallalkozdsok vagy tarsult vallalkozdsok
tekintetében az aldbbiak rd es§ részének oOsszesitett Osszegét:

(a) folytatod6 tevékenységek eredménye.

(b) a megsziint tevékenységek addzds utdni eredménye.

(c) egyéb dtfogd jovedelem.

(d) teljes atfogd jovedelem.

A gazddlkodd egység kiilon teljesiti a kozzétételeket a kozos véllalkozdsok és a tdrsult vallalkozdsok tekintetében.

Ha a gazddlkod6 egység valamely lenyvallalatban, kozos vallalkozdsban vagy tarsult vallalkozdsban 1évé érdekelt-
sége (illetve valamely kozos véllalkozdsban vagy tarsult vallalkozdsban 1évé érdekeltségének egy része) az IFRS 5
Ertékesitésre tartott befektetett eszkozok és megsziint tevékenységek standard alapjan értékesitésre tartottnak mindsiil, a
gazddlkodd egység nem koteles a B10-B16. bekezdés szerint kozzétenni az érintett lednyvillalatra, kozos véllalko-
zdsra vagy tarsult vallalkozdsra vonatkozd Osszesitett pénziigyi adatokat.

A KOZOS VALLALKOZASOKKAL KAPCSOLATOS ELKOTELEZETTSEGEK (23. BEKEZDES (A) PONTJA)

B18.

B19.

A gazdilkodd egység koteles kozzétenni azokat az elkotelezettségeket, amelyeket a kozos villalkozdsokban 1évé
érdekeltségeivel kapcsolatban a beszdmoldsi fordul6napig mér elvillalt, viszont még nem jelenitett meg (ideértve az
olyan mds befektetSkkel kozosen vallalt elkotelezettségek rd esS részét is, akikkel kozosen gyakorol ellendrzést egy
kozos villalkozds felett). Elkotelezettségnek tekintendd mindaz, ami megalapozhatja a pénzeszkozok vagy egyéb
forrdsok jovdbeli kidramldsat.

A meg nem jelenitett, a jovSben esetleg pénzeszkozok vagy egyéb forrdsok kidramldsdt okozé elkotelezettségek
magukban foglaljak az aldbbiakat:

(a) meg nem jelenitett elkotelezettségek finanszirozds vagy forrdsok biztositisa érdekében példdul az aldbbiak
eredményeként:

(i) kozos véllalkozds létrehozdsdra vagy megszerzésére irdnyuld megdllapoddsok (amelyek példdul eldirjak,
hogy egy gazddlkod6 egység egy meghatdrozott idGszak alatt pénzeszkozoket bocsdsson rendelkezésre).

(ii) egy kozos véllalkozds altal vallalt tékeigényes projektek.

(iii) feltétel nélkiili beszerzési kotelezettségek, ideértve azon berendezéseket, készleteket vagy szolgaltatdsokat,
amelyek tekintetében a gazdilkodé egység villalta, hogy egy kozos villalkozdstdl vagy annak nevében szerzi
be.

(iv) meg nem jelenitett elkotelezettségek, amelyek célja, hogy valamely kozos véllalkozdsnak kolesonoket vagy
egyéb pénziigyi tdimogatdst biztositsanak.

(v) meg nem jelenitett elkotelezettségek, amelyek célja, hogy valamely kozos véllalkozds szamdra forrasokat
biztositsanak, példdul eszkozoket vagy szolgaltatdsokat.

(vi) kozos véllalkozdshoz kapcsolddd egyéb nem felmondhatd, meg nem jelenitett elkotelezettségek.

(b) olyan meg nem jelenitett elkotelezettségek, amelyek egy mdsik fél valamely kozos véllalkozdsban 1évé tulajdo-
nosi érdekeltségének (vagy annak egy részének) megszerzésére irdnyulnak, attdl fuggéen, hogy egy adott
esemény a jovében bekovetkezik vagy elmarad.
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B20.

NEM

B21.

B22.

B23.

B24.

B25.

B26.

A B18. és a B19. bekezdés kovetelményei és példdi az IAS 24 Kapcsolt felekre vonatkozd kozzétételek standard 18.
bekezdésében eldirt kozzétételek néhdny fajtdjat mutatjak be.

KONSZOLIDALT STRUKTURALT GAZDALKODO EGYSEGEKBEN LEVO ERDEKELTSEGEK (24-31. BEKEZDES)

Strukturidlt gazddlkodé egységek

A strukturdlt gazdilkodé egység olyan gazdalkodo egység, amelyet gy alakitottak ki, hogy a szavazati vagy hasonl6
jogok ne legyenek domindns tényezSk annak eldontésében, hogy ki ellendrzi a gazdilkodé egységet, mint példéul
amikor a szavazati jogok kizar6lag igazgatdsi feladatokhoz kapcsolddnak, és a 1ényeges tevékenységeket szerzGdéses
megéllapoddsok dtjan irdnyitjdk.

A strukturdlt gazddlkod6 egység gyakran rendelkezik az aldbbi tulajdonsdgok vagy jellemz8k némelyikével vagy
mindegyikével:

(a) korlatozott tevékenységek.

(b) korldtozott és jol meghatdrozhaté célkittizés, példdul adézésilag hatékony bérlet megvaldsitdsa, kutatdsi és
fejlesztési tevékenységek megvalodsitdsa érdekében, egy gazddlkodd egység részére torténd tékeforrds vagy finan-
szirozds biztositdsa érdekében vagy annak érdekében, hogy befektetSk részére befektetési lehetdségeket bizto-
sitsanak a strukturdlt gazddlkodd egység eszkozeihez kapcsolddd kockdzatok és hasznok befektetSknek torténd
dtaddsa utjan.

(c) nem elegend§ sajit t6ke ahhoz, hogy a strukturdlt gazdilkodé egység aldrendelt pénziigyi tdmogatds nélkiil
finanszirozni tudja sajit tevékenységeit.

(d) tobb, szerzédés alapjan egymdshoz kapcsolddd, a befektet6k részére kibocsdtott instrumentum formdjiban
torténd finanszirozds, amely hitelkockdzat vagy egyéb kockdzat koncentrdciéit eredményezi (részfolydsitdsok).

A strukturdlt gazddlkodd egységeknek tekintett gazdalkodd egységekre példdk tobbek kozott az aldbbiak:
(a) értékpapirositdsi eszkozok.

(b) eszkozalapt finanszirozdsok.

(c) egyes befektetési alapok.

Az a gazdilkodd egység, amelyet szavazati jogok alapjin ellendriznek, nem tekinthet$ strukturdlt gazdilkodd
egységnek pusztin azért, mert - példdul - harmadik felektSl finanszirozast kap egy dtstrukturaldst kovetSen.

A nem konszoliddlt strukturdlt gazdilkod6 egységekben 1évd érdekeltségekkel kapcsolatos kockdzatok
jellege (29-31. bekezdés)

A 29-31. bekezdésben megkovetelt informdaciokon kiviil a gazddlkodé egység koteles olyan tovabbi informdcidkat is
kozzétenni, amelyek sziikségesek a 24. bekezdés (b) pontjdban meghatdrozott kozzétételi cél teljesitéséhez.

Az aldbbiakban példdk lathatok azokra a tovabbi informdcidkra, amelyek - a korilményektdl fiiggden - relevansak
lehetnek azon kockdzatok értékelése szempontjabol, amelyeknek valamely gazdilkodé egység ki van téve, amikor
nem konszolidalt strukturdlt gazdélkodé egységben érdekeltséggel rendelkezik:

(a) egy olyan megdllapodds feltételei, amely a gazdilkodd egység szdmadra elGirhatja, hogy pénziigyi tdmogatdst
nydjtson valamely nem konszoliddlt strukturdlt gazddlkodé egység részére (példaul olyan likviditdsi megéllapo-
ddsok vagy hitelmindsitést kivdltd okok, amelyek a strukturalt gazdalkodd egység eszkozeinek megvdsarldsaval
vagy pénziigyl tdmogatds nydjtdsaval kapcsolatosak), ideértve a kovetkezdket:

(i) azon események vagy koriilmények leirdsa, amelyek a beszdmolot készit§ gazdalkodo6 egységet veszteségnek
tehetik ki.

(i) hogy vannak-e olyan feltételek, amelyek korldtozzdk a kotelezettséget.

(i) hogy vannak-e olyan egyéb felek, akik pénziigyi tdmogatdst nydjtanak, és ha igen, hol helyezkedik el a
sorban a beszdmoldt készit gazdalkod6 egység kotelme az emlitett egyéb felekéhez képest.

(b) a gazddlkodé egység dltal a beszdmoldsi idGszak alatt a nem konszoliddlt strukturdlt gazdalkodé egységekben
1év6 érdekeltségeivel kapcsolatban elvszenvedett veszteségek.

() a gazddlkod6 egység dltal a beszdmoldsi idGszak alatt a nem konszolidélt strukturdlt gazdalkod6 egységekben
1év6 érdekeltségeibdl eredGen kapott bevétel tipusai.
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(d) hogy a gazdilkodé egységnek mds feleket megelGz8en dt kell-e vallalnia valamely nem konszoliddlt strukturdlt
gazdalkodod egység veszteségeit; a gazdalkodd egység szamdra az ilyen veszteségek felsG hatdra; és (adott esetben)
az azon felek dltal viselt potencidlis veszteségek ranghelye és Osszegei, akiknek az érdekeltsége hétrébb van
sorolva, mint a gazdalkodé egység érdekeltsége a nem konszoliddlt strukturdlt gazdilkodé egységben.

() a harmadik személyekkel kotott likviditdsi megdllapoddsokkal, garancidkkal vagy egyéb kotelezettségvallaldsokkal
kapcsolatos olyan informdcidk, amelyek hatdssal lehetnek a gazdialkodd egység nem konszoliddlt strukturdlt
gazddlkodd egységben 1évS érdekeltségeinek valds értékére vagy kockdzatdra.

(f) minden olyan nehézség, amelyet valamely nem konszolidalt strukturalt gazdilkod6 egység a beszdmoldsi
id6szakban a tevékenységei finanszirozasa korében tapasztalt.

(g) egy nem konszoliddlt strukturdlt gazddlkod6 egység finanszirozdsdval kapcsolatban a finanszirozdsi formdk
(példdul kereskedelmi kotvény vagy kozéplejarati banki kotvény) és azok sidlyozott dtlagos futamideje. Az
emlitett informéci6 tartalmazhatja a nem konszolidélt strukturdlt gazdilkodé egység eszkozeinek és finanszi-
rozdsdnak lejérati elemzéseit, amennyiben a strukturdlt gazdilkodd egység rovid tévi finanszirozdssal finan-
szirozott hosszi lejaratd eszkozokkel rendelkezik.

C. fiiggelék

Hatélybalépés napja és dttérés

Ez a fliggelék az IFRS szerves részét Répezi, és ugyanolyan jelentdséggel bir, mint az IFRS egyéb részei.
HATALYBALEPES NAPJA ES ATTERES

Cl. A gazdilkodé egységnek a jelen IFRS-t a 2013. janudr 1-jén vagy azt kovetGen kezdSdé éves idGszakokra kell
alkalmaznia. A kordbbi alkalmazds megengedett.

C2. A gazdilkodd egység szdmdra javasolt, hogy a jelen IFRS-ben el8irt informdcidt a 2013. janudr 1-jén vagy azt
kovetSen kezd6dd éves idGszakokat megel6zden is rendelkezésre bocsdssa. A jelen IFRS dltal elSirt néhdny kozzététel
teljesitése nem kotelezi a gazddlkodd egységet arra, hogy a jelen IFRS minden kovetelményének megfeleljen, vagy
hogy korédbban alkalmazza az IFRS 10, az IFRS 11, a (2011-ben médositott) IAS 27 és a (2011-ben modositott) IAS
28 standardot.

HIVATKOZASOK AZ IFRS 9 STANDARDRA

C3. Ha a gazddlkodé egység alkalmazza a jelen IFRS-t, de még nem alkalmazza az IFRS 9 standardot, akkor az IFRS 9
standardra val6 hivatkozdsokat az IAS 39 Pénziigyi instrumentumok: megjelenités és értékelés standardra valé hivatko-
zésként kell értelmezni.

D. fiiggelék

Egyéb IFRS-ek mddositisa

A fiiggelék meghatdrozza az egyéb IFRS-ckre vonatkozd azon médositdsokat, amelyek annak kovetkezményei, hogy a Testiilet
kibocsdtotta az IFRS 12 standardot. A gazddlkodd egységnek a modositdsokat a 2013. janudr 1-jén vagy azt kovetden kezdddd
éves idGszakokra kell alkalmaznia. Ha valamely gazddlkodd egység kordbbi idGszakra alkalmazza az IFRS 12 standardot, koteles erre a
kordbbi idGszakra alkalmazni a mddositdsokat. A modositott bekezdésekben az 1ij sziveg aldhiizva, a torolt szoveg pedig dthiizva
ldthato.

1AS 1 Pénziigyi kimutatdsok prezentdldsa standard

D1. Az aldbbiak szerint mddosul a 119. és a 124. bekezdés, és beiktatdsra keriil a 139H. bekezdés:

119 ... Példa erre annak kozzététele, hogy egy gazdilkod6 egység a valds érték vagy a bekeriilési érték modellt
alkalmazza befektetési céli ingatlanaira (ldsd az IAS 40 Befektetési célii ingatlan standardot). Egyes IFRS-ek
konkrétan el6itjak egyes szamviteli politikdk kozzétételét, beleértve a vezetés vdlasztdsait a killonbozd
megengedett politikdk kozott. ...

124 A 122. bekezdéssel osszhangban megadott kozzétételek koziil néhdnyat mds IFRS-ek frnak eld. Példdul az
IFRS 12 Mds gazddlkodd egységekben 16v6 érdekeltségek kozzététele standard elSirja a gazdalkodd egység szdmara,
hogy kozzétegye azokat a dontéseket, amelyeket annak megéllapitdsa sordn hozott, hogy ellenérzést gyakorol-
e egy masik gazddlkodé egység felett. Az IAS 40 standard el6irja ...

139H A 2011 méjusdban kiadott IFRS 10 és IFRS 12 standard moédositotta a 4., a 119., a 123. és a 124. bekezdést.
A gazdélkodé egység akkor koteles alkalmazni ezeket a modositdsokat, amikor alkalmazza az IFRS 10 és az
IFRS 12 standardot.

1AS 24 Kapcsolt felekre vonatkozé kozzétételek standard

D2. Az alabbiak szerint mddosul a 15. bekezdés, és beiktatasra keriil a 28A. bekezdés:

15 Az anyavallalat és lednyvallalatai kozotti kapesolt felek kozotti viszonyok kozzétételére vonatkozé kovetelmény
az IAS 27 standard és az IFRS 12 Mds gazddlkodd egységekben 1évG érdekeltségek kozzététele standard kozzétételi
kovetelményei mellett 1étezik.

28A A 2011 méjusaban kiadott IFRS 10 standard, az IFRS 11 Kozds megdllapoddsok standard és az IFRS 12 standard
modositotta a 3. és a 9. bekezdést, a 11. bekezdés(b) pontjdt, a 15. bekezdést, a 19. bekezdés (b) és (e) pontjat,
valamint a 25. bekezdést. A gazdilkod6 egység akkor koteles alkalmazni ezeket a moddositdsokat, amikor
alkalmazza az IFRS 10, az IFRS 11 és az IFRS 12 standardot.
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CEL
1.

IAS 27 NEMZETKOZI SZAMVITELI STANDARD
Egyedi pénziigyi kimutatdsok
E standard célja a lednyvallalatokban, a kozos véllalkozdsokban és a tdrsult véllalkozdsokban 1évS befektetésekre

vonatkozd elszdmoldsi és kozzétételi kovetelmények elSirdsa, amennyiben a gazdalkodd egység egyedi pénziigyi
kimutatdsokat készit.

HATOKOR

2.

Ezt a standardot kell alkalmazni a lednyvillalatokban, a kozos véllalkozdsokban és a tirsult véllalkozdsokban

1évG befektetések elszdmoldsira, amennyiben a gazdilkod6 egység vilasztja, vagy a helyi elGirdsok kotele-
zGvé teszik szdmdra az egyedi pénziigyi kimutatisok elkészitését.

3. Ez a standard nem hatdrozza meg, hogy mely gazdilkodd egységeknek kell egyedi pénziigyi kimutatdsokat készite-
niiik. Akkor alkalmazand6, amikor egy gazdilkodé egység a nemzetkdzi pénziigyi beszdmoldsi standardok szerinti
egyedi pénziigyi kimutatdsokat készit.

FOGALMAK

4. A kovetkezd kifejezések ebben a standardban a kovetkezGkben meghatirozott értelemben hasznilatosak:

A konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok egy csoport pénziigyi kimutatisai, amelyekben az anyavillalat és ledny-
véllalatai eszkozeit, kotelezettségeit, sajit tGkéjét, bevételeit, raforditdsait és cash flow-it tigy prezentiljik,
mintha azok egyetlen gazdasigi egység pénziigyi kimutatdsai lennének.

Az egyedi pénziigyi kimutatdsok az anyavillalat (azaz egy lednyvillalat feletti ellenGrzéssel rendelkezd befek-
tetG), vagy egy befektetést befogad¢ felett k6zos ellenGrzéssel vagy jelentds befolydssal rendelkez§ befektetd
altal prezentdlt olyan pénziigyi kimutatdsok, amelyekben a befektetéseket bekeriilési értéken vagy az IFRS 9
Pénziigyi instrumentumok standardnak megfelelden szimoljik el.

A kovetkezd fogalmak meghatdrozasdt az IFRS 10 Konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok standard A. fiiggeléke, az IFRS 11
Kozds megdllapoddsok standard A. fuggeléke és az 1AS 28 Tadrsult vdllalkozdsokban és kozds vdllalkozdsokban 1évG befek-
tetések standard 3. bekezdése tartalmazza:

— tarsult véllalkozds

— befektetést befogadé feletti ellendrzés
— csoport

— kozos ellendrzés

— kozos véllalkozds

— kozos villalkozds tulajdonosa

— anyavillalat

— jelentds befolyds

— lednyvallalat.

Az egyedi pénziigyi kimutatdsok azok, amelyeket a konszoliddlt pénziigyi kimutatdsokon feliil vagy olyan pénziigyi
kimutatdsokon feliil prezentdlnak, amelyekben a tdrsult vallalkozdsokban vagy kozos véllalkozdsokban 1évé befekte-
téseket a tékemodszer haszndlatdval szdmoljdk el, a 8. bekezdésben meghatdrozott koriilmények kivételével. Az
egyedi pénziigyi kimutatdsokat nem szitkséges csatolni vagy mellékelni ezekhez a pénziigyi kimutatdsokhoz.

Azok a pénziigyi kimutatdsok, amelyekben a t6kemddszert alkalmazzak, nem egyedi pénziigyi kimutatdsok. Hason-
16képp, a lednyvallalattal, tarsult véllalkozdssal, vagy kozos vallalkozdsban 1évs kozos tulajdonosi érdekeltséggel nem
rendelkezd gazddlkodd egység pénziigyi kimutatdsai nem egyedi pénziigyi kimutatdsok.

A konszoliddlas aldl az IFRS 104. bekezdésének a) pontja szerint felmentett, vagy a t6kemddszer alkalmazdsa aldl a
(2011-ben médositott) IAS 2817. bekezdése szerint felmentett gazddlkodd egység az egyedi pénziigyi kimutatdsokat
egyediili pénziigyi kimutatdsaiként prezentdlhatja.
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AZ EGYEDI PENZUGYI KIMUTATASOK ELKESZITESE

9.

10.

11.

12.

13.

14.

Az egyedi pénziigyi kimutatdsokat az Osszes alkalmazand6 IFRS-sel osszhangban kell elkésziteni, a 10.
bekezdésben elGirtak kivételével.

Amikor a gazdilkod6 egység egyedi pénziigyi kimutatdst készit, akkor a lednyvillalatokban, a kozos villal-
kozdsokban és a tdrsult villalkozdsokban 1évd befektetéseket a kovetkezd médon kell elszamolnia:

(a) bekeriilési értéken, vagy
(b) az IFRS 9 szerint.

A gazdilkodé egységnek az egyes befektetési kategoridkra azonos elszdmoldst kell alkalmaznia. A bekeriilési
értéken elszamolt befektetéseket az IFRS 5 Ertékesitésre tartott befektetett eszkozok és megsziint tevékenységek
standard szerint kell elszdmolni, ha azokat értékesitésre tartottnak mindsitették (vagy részei egy értékesi-
tésre tartottnak mingsitett elidegenitési csoportnak). Az IFRS 9 standard szerint elszdmolt befektetések
értékelése ilyen koriilmények kozott nem valtozik.

Ha a gazdélkod6 egység a (2011-ben médositott) IAS 28 standard 18. bekezdése szerint azt valasztja, hogy tarsult
véllalkozdsokban vagy kozos véllalkozdsokban 1évé befektetéseit az IFRS 9 szerint eredménnyel szemben valds
értéken értékeli, akkor ezeket a befektetéseket egyedi pénziigyi kimutatdsaiban ugyanilyen médon kell elszdmolnia.

A gazdilkodé egység egyedi pénziigyi kimutatdsaiban az eredményben jeleniti meg a lednyvillalatt6l, kozos
villalkozast6l vagy tdrsult véllalkozistdl szdrmazé osztalékot, ha osztalékhoz val6 jogdt megillapitottdk.

Ha egy anyavillalat a csoportja felépitését egy 1j gazddlkod6 egység mint anyavéllalat alapitdsival olyan mddon
szervezi 4t, hogy teljesiilnek az aldbbi feltételek:

(a) az Uj anyavillalat az eredeti anyavéllalat meglév$ tSkeinstrumentumaiért cserébe tSkeinstrumentumokat kibo-
csitva ellenGrzést szerez az eredeti anyavillalat folott;

(b) az Gj és az eredeti csoport eszkozei és kotelezettségei az dtszervezést kozvetleniil megel6z8en és kovetSen
azonosak; valamint

(c) az eredeti anyavillalat tulajdonosai az dtszervezést kozvetleniil megel6z8en és kovetGen ugyanolyan abszolit és
relativ részesedésekkel rendelkeznek az eredeti csoport és az Gj csoport nettd eszkozeiben,

és az 0j anyavillalat az egyedi pénziigyi kimutatdsaiban az eredeti anyavallalatba tortént befektetéseit a 10. bekezdés
(a) pontjdnak megfeleléen szamolja el, akkor az 0j anyavillalat a bekeriilési értéket az dtszervezés idSpontjdra
vonatkoz6, az eredeti anyavallalat egyedi pénziigyi kimutatdsaiban szerepld sajattGke-tételekben val6 részesedésének
konyv szerinti értékén értékeli.

Hasonldan, egy gazdilkodd egység, amely nem anyavdllalat, a 13. bekezdés feltételeinek megfelelGen alapithat egy dj
gazdalkodd egységet, a sajit anyavallalataként. A 13. bekezdés elSirdsai egy ilyen dtszervezésre is ugyanigy vonat-
koznak. Ilyen esetekben az ,eredeti anyavallalat” és az ,eredeti csoport” kifejezéseken ,eredeti gazdilkod6 egység”
értendd.

KOZZETETEL

15.

16.

A gazdilkodé egységnek minden alkalmazandé IFRS-t alkalmaznia kell, amikor egyedi pénziigyi kimutati-
saiban informdcidkat tesz kozzé, beleértve a 16. és 17. bekezdés elGirasait.

Ha egy anyavillalat az IFRS 104. bekezdésének a) pontja szerint dgy dont, hogy nem készit konszolidalt
pénziigyi kimutatdsokat, és helyettiik egyedi pénziigyi kimutatisokat készit, az anyavillalatnak az egyedi
pénziigyi kimutatdsokban kozzé kell tennie:

(a) azt a tényt, hogy a pénziigyi kimutatisok egyedi pénziigyi kimutatdsok; hogy alkalmaztik a konszoli-
dici6 aléli mentességet; azon gazddlkodé egység nevét és tevékenységének elsGdleges helyét (és ha eltér,
bejegyzés szerinti orszdgdt), amely elkészitette a nyilvdnos hasznilatra szdnt, a nemzetk6zi pénziigyi
beszdmolasi standardoknak megfelel§ konszolidilt pénziigyi kimutatdsokat; és azt a cimet, ahol ezek a
konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok elérhetdk;

(b) a lednyvallalatokban, k6zos vallalkozadsokban vagy tirsult vallalkozdsokban 1évé jelentds befektetések
felsoroldsit, feltiintetve:

(i) a befektetést befogadék nevét,
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(ii) a befektetést befogadok tevékenységének elsGdleges helyét (és ha eltér, bejegyzés szerinti orszagit),

(i) a befektetést befogadékban 1év§ tulajdoni hdnyadot (és ha az eltérS, a birtokolt szavazati jogok
aranyat,

(c) a (b) pont alatt felsorolt befektetések elszimoldsira alkalmazott médszert.

17. Ha az anyavillalat (a 16. bekezdésben meghatirozott anyavillalat kivételével) vagy egy befektetést befogadd
felett kozos ellenGrzéssel vagy jelentGs befolydssal rendelkezd befektet§ egyedi pénziigyi kimutatdsokat
készit, az anyavillalatnak vagy a befektetGnek azonositania kell azokat az IFRS 10, az IFRS 11 vagy a
(2011-ben modositott) IAS 28 standard szerint elkészitett pénziigyi kimutatdsokat, amelyekhez az egyedi
pénziigyi kimutatisok kapcsolodnak. Az anyavéllalatnak vagy a befektet6nek emellett egyedi pénziigyi
kimutatdsaiban kozzé kell tennie:

(a) azt a tényt, hogy a pénziigyi kimutatdsok egyedi pénziigyi kimutatisok, és annak okdt, hogy miért
készitették el azokat, ha torvény azt nem irja elG;

sz

(b) a lednyvillalatokban, k6zos villalkozisokban vagy trsult villalkozdsokban 1évé jelentGs befektetések
felsoroldsit, feltiintetve:

(i) a befektetést befogadok nevét,

(ii) a befektetést befogadok tevékenységének elsGdleges helyét (és ha eltér, bejegyzés szerinti orszagit),

sz

(i) a befektetést befogadékban 1év§ tulajdoni hdnyadot (és ha az eltér§, a birtokolt szavazati jogok
aranyat,

(c) a (b) pont alatt felsorolt befektetések elszimoldsira alkalmazott médszert.

Az anyavillalatnak vagy a befektetGnek emellett azonositania kell azokat az IFRS 10, az IFRS 11 vagy a
(2011-ben modositott) IAS 28 standard szerint elkészitett pénziigyi kimutatdsokat, amelyekhez az egyedi
pénziigyi kimutatdsok kapcsolédnak.

HATALYBALEPES NAPJA ES ATTERES

18. A gazdilkodé egységnek ezt a standardot a 2013. janudr 1-jén, vagy azt kovetSen kezd6dd éves idGszakokra kell
alkalmaznia. A kordbbi alkalmazds megengedett. Ha a gazddlkodd egység ezt a standardot kordbban alkalmazza,
kozzé kell tennie ezt a tényt, és egyidejiileg az IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12 Mds gazddlkod6 egységekben 1évG érdekeltségek
kozzététele és a (2011-ben mddositott) IAS 28 standardot is alkalmaznia kell.

Hivatkozdsok az IFRS 9 standardra

19. Ha a gazddlkodé egység alkalmazza ezt a standardot, de még nem alkalmazza az IFRS 9 standardot, akkor az IFRS 9
standardra val6 hivatkozdsokat az IAS 39 Pénziigyi instrumentumok: Megjelenités és értékelés standardra val6 hivatko-
zésként kell értelmezni.

A (2008. EVI) IAS 27 VISSZAVONASA

20. Ezt a standardot az IFRS 10 standarddal egyidejtleg teszik kozzé. A két IFRS egyiitt hatdlyon kiviil helyezi a (2008-
ban mddositott) IAS 27 Konszoliddlt és egyedi pénziigyi kimutatdsok standardot.
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CEL
1.

IAS 28 NEMZETKOZI SZAMVITELI STANDARD

sz

Tdrsult villalkozdsokban és kozos vdllalkozdsokban 1évé befektetések

sz s

E standard célja a tdrsult vdllalkozdsokban 1év8 befektetésekre vonatkozd elszdmolds elGirdsa és a tirsult
véllalkozdsokban és kozos véllalkozdsokban 1évG befektetések elszimoldsakor a t6kemédszer alkalmazésira
vonatkozé kovetelmény meghatirozisa.

HATOKOR

2. Ezt a standardot alkalmaznia kell minden olyan gazdilkodé egységnek, amely egy befektetést befogado felett

kozds ellenGrzéssel vagy jelentds befolydssal rendelkezd befektetd.

FOGALMAK

3. A kovetkez§ kifejezések ebben a standardban a kovetkez6kben meghatirozott értelemben hasznélatosak:

A tdrsult villalkozds olyan gazdilkodé egység, amely felett a befektetd jelentds befolydssal rendelkezik.

A konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok egy csoport pénziigyi kimutatdsai, amelyekben az anyavillalat és ledny-
villalatai eszkozeit, kotelezettségeit, sajit t6kéjét, jovedelmét, raforditdsait és cash flow-it gy prezentiljik,
mintha azok egyetlen gazdasigi egység pénziigyi kimutatdsai lennének.

A tékemddszer olyan elszdmoldsi médszer, amelynek alkalmazdsa sordn a befektetést kezdetben bekeriilési
értéken mutatjik ki, majd médositjdk a befektetdnek a befektetést befogadé nett6 eszkozeiben valé része-
sedésében az akvizicié 6ta bekovetkezett viltozisokkal. A befektet§ eredménye tartalmazza a befektetGnek
a befektetést befogadé eredményébdl valé részesedését és a befektets egyéb dtfogé jovedelme tartalmazza a
befektetdnek a befektetést befogadé egyéb dtfogé jovedelmébdl valé részesedését.

A kozos megdllapodds olyan megdllapodds, amelynek két vagy tobb fele kozos ellenSrzést gyakorol.

A kozds ellenérzés egy megdllapodds felett gyakorolt ellendrzés szerzGdésben rogzitett megosztisa, amely
kizdrélag akkor 4ll fenn, ha a lényeges tevékenységekkel kapcsolatos dontésekhez az ellenrzésben részt
vev§ felek egyhangd hozzdjiruldsa sziikséges.

A kozés villalkozds egy olyan k6zds megillapodds, amelynek keretében a megillapodis felett k6zos ellen-
Grzést gyakorlé felek a megillapodds nettd eszkozeire vonatkozé jogokkal rendelkeznek.

A kozés vdllalkozds tulajdonosa a kozos véllalkozdsban részt vevd, a kozos villalkozds felett kozos ellen-
Grzést gyakorlé fél.

A jelentds befolyds egy befektetést befogad6é pénziigyi és miikodési politikdjdval kapcsolatos dontésekben
valé részvétel képessége, de nem ezen politikdk ellendrzése vagy kozos ellenGrzése.

A kovetkez8 fogalmak meghatdrozdsit az IAS 27 Egyedi pénziigyi kimutatdsok standard 4. bekezdése és az IFRS 10
Konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok standard A. fiiggeléke tartalmazza, és ebben a standardban az abban az IFRS-ben
részletezett értelemben haszndlatosak, amelyben meghatdrozdsuk szerepel:

— befektetést befogadd feletti ellendrzés
— csoport

— anyavillalat

— egyedi pénziigyi kimutatdsok

— lednyvallalat.

JELENTGS BEFOLYAS

5.

Ha a gazdilkodd egység kozvetleniil vagy kozvetve (pl. lednyvéllalatokon keresztiil) a befektetést befogadd szavazati
jogainak legaldbb 20 %-dval rendelkezik, feltételezhetd, hogy a gazdilkodd egységnek jelentSs befolydsa van, kivéve,
ha egyértelmtien bizonyithatd, hogy nem ez a helyzet. Forditott esetben, ha a gazdilkodd egység kozvetleniil vagy
kozvetve (pl. lednyvallalatokon keresztiil) a befektetést befogadd szavazati jogainak kevesebb, mint 20 %-dval rendel-
kezik, feltételezhetS, hogy a gazdilkodd egységnek nincs jelentSs befolydsa, kivéve, ha a jelentSs befolyds egyértel-
men bizonyithat6. Egy mésik befektet§ lényeges vagy tobbségi tulajdoni részesedése nem zdrja ki sziikségszerten,
hogy a gazdilkodé egység jelentds befolydssal rendelkezzen.
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A gazdédlkodd egység jelentSs befolydsdnak fenndlldsa rendszerint az aldbbiak koziil egy vagy tobb mddon bizonyit-
haté:

(a) képviselet a befektetést befogadd igazgatdsigdban vagy ezzel egyenértékii irdnyitd testiiletében;

(b) részvétel a politikdt alakité dontési folyamatokban, beleértve az osztalékra vagy mds kifizetésekre vonatkozd
dontésekben valo részvételt is;

(¢) jelentSs tigyletek a gazddlkod6 egység és a befektetést befogaddja kozott;
(d) a vezetd beosztdst személyzet atfedései; vagy
(e) nélkiilozhetetlen technikai informéciok rendelkezésre bocsatésa.

A gazdilkodé egység birtokolhat olyan részvénywarrantokat, részvényvdasarldsi opcidkat, torzsrészvényekre bevélthatd
adossag- vagy tdkeinstrumentumokat, vagy mds hasonld instrumentumokat, amelyek potencidlisan — ha lehivjdk vagy
beviéltjdk Gket — tovdbbi szavazati jogot biztositanak a gazddlkodd egységnek, vagy egy masik fél szavazati jogt
csokkentik egy harmadik gazdilkodd egység pénziigyi és mtikodési politikdjat illetGen (potencidlis szavazati jogok).
Az aktudlisan lehivhaté vagy dtvélthatd potencidlis szavazati jogok 1étezését és hatdsdt, beleértve a mds gazdélkodd
egységnél 1évs potencidlis szavazati jogokat is, figyelembe veszik annak megitélésekor, hogy a gazddlkod6 egységnek
van-e jelentds befolydsa. A potencidlis szavazati jogok akkor nem hivhatok le vagy nem valthatok 4t aktudlisan, ha pl.
azok egy jov6beni id6pontig vagy egy jovSbeni esemény bekovetkezéséig nem hivhatok le vagy nem vilthatok dt.

Annak megitéléséhez, hogy a potencidlis szavazati jogok hozzdjirulnak-e a jelentds befolydshoz, a gazddlkodé egység
minden tényt és koriilményt megvizsgal (beleértve a potencidlis szavazati jogok lehivési feltételeit, és barmely més
szerzGdéses megdllapodast, akdr egyenként, akdr Osszevonva), amely hatdssal van a potencialis szavazati jogokra,
kivéve a vezetés szandékait vagy a pénziigyi képességet a potencidlis jogok lehivdsdra vagy dtvaltdsara.

A gazddlkod6 egység befektetést befogadd feletti jelentSs befolydsa megsziinik, ha a gazdilkodé egység elveszti a
képességét az adott befektetést befogadé pénziigyi és mikodési politikdival kapcsolatos dontések meghozataldban
valé részvételre. A jelentSs befolyds elvesztése azzal vagy anélkil is bekovetkezhet, hogy megvéltozna a tulajdonlds
abszolut vagy relativ mértéke. Ez torténik példdul, amikor a tdrsult véllalkozds dllami, birdsdgi, kozigazgatdsi vagy
hatésdgi ellendrzés ald keriil. Bekovetkezhet tovabbd szerzédéses megéllapodds alapjan is.

A TOKEMODSZER

10.

11.

12.

13.

14.

A t6kemodszer alapjin a tarsult vallalkozdsban vagy kozos véllalkozdsban 1évS befektetést kezdeti megjelenitéskor
bekeriilési értéken jelenitik meg, majd a konyv szerinti értéket novelik vagy csokkentik a befektetSnek a befektetést
befogaddénak az akvizicié 6ta keletkezett eredményében vald részesedésének elszdmoldsa érdekében. A befektetSnek a
befektetést befogadd eredményébdl vald részesedését a befektets eredményében szdmoljdk el. A befektetést befoga-
détdl kapott felosztdsok a befektetés konyv szerinti értékét csokkentik. A konyv szerinti érték moédositdsa akkor is
szitkségessé vélhat, ha megvéltozik a befektetd ardnyos részesedése a befektetést befogaddban annak kovetkeztében,
hogy a befektetést befogadd egyéb dtfogd jovedelmében véltozas torténik. Ezek kozé tartoznak példdul az ingatlanok,
gépek és berendezések atértékelésébdl, vagy az dtszdmitdsi killonbozetbdl szdrmazd véltozdsok. A befektet ezen
véltozdsokbol vald részesedését a befektets egyéb dtfogd jovedelmében szdmoljdk el (ldsd az IAS 1 Pénziigyi kimu-
tatdsok prezentdldsa standardot).

A bevételnek a kapott felosztdsok alapjdn torténé megjelenitése nem minden esetben megfelel6 modszer a befektets
tarsult véllalkozdsban vagy kozos véllalkozdsban 1évS befektetése kapcsdn szerzett bevétel mérésére, mivel a kapott
felosztds gyakran nem dll ardnyban a tdrsult véllalkozds vagy kozos villalkozds teljesitményével. Mivel a befektets
kozos ellenérzéssel vagy jelentSs befolydssal rendelkezik a befektetést befogadd felett, igy érdekeltsége van a tdrsult
véllalkozds vagy kozos villalkozds teljesitményében, és ennek eredményeként a befektetése megtériilésében. A befek-
tetd ezt az érdekeltséget olyan médon szdmolja el, hogy a pénziigyi kimutatdsai hatdlydt kiterjeszti a befektetést
befogadd eredményébdl rd jutd rész figyelembevételére. Igy a t6kemodszer alkalmazdsa a befektetS nettd eszkozeirdl
és eredményérdl informativabb beszdmoldst biztosit.

Ha vannak potencidlis szavazati jogok vagy potencidlis szavazati jogokat tartalmazé egyéb szdrmazékos termékek, a
gazdilkodé egység tarsult vallalkozdsban vagy kozos villalkozdsban 1év6 érdekeltségét a meglévd tulajdonosi érde-
keltségek alapjan hatdrozzdk meg, és nem veszik figyelembe a potencidlis szavazati jogok vagy egyéb szdrmazékos
instrumentumok lehetséges lehivasdt vagy 4tvéltdsdt, kivéve, ha a 13. bekezdés alkalmazando.

Bizonyos koriilmények kozott a gazdilkodd egység egy tranzakcid eredményeképp 1ényegében tulajdonjoggal rendel-
kezik, amely aktudlisan hozzaférést biztosit szdmdra a tulajdonosi érdekeltséghez kapcsolodé megtériiléshez. Ilyen
koriilmények kozott a gazdilkodd egységre juté ardnyt azon potencidlis szavazati jogok és egyéb szdrmazékos
instrumentumok esetleges lehivasdnak figyelembevételével hatdrozzdk meg, amelyek aktudlisan hozziférést biztosi-
tanak a gazddlkodd egység szamdra a megtériiléshez.

Az IFRS 9 Pénziigyi instrumentumok standard nem alkalmazand6é az olyan tdrsult vallalkozdsokban vagy kozos
véllalkozdsokban 1évé érdekeltségekre, amelyeket a t6kemddszer haszndlatdval szdmolnak el. Ha a potencidlis szava-
zati jogokat tartalmazé instrumentumok 1ényegében aktudlisan hozzéférést biztositanak egy tdrsult véllalkozdsban
vagy kozos villalkozdsban 1év6 tulajdonosi érdekeltséghez kapcsolodd megtériiléshez, az instrumentumok nem
tartoznak az IFRS 9 hatdlya ald. Minden egyéb esetben a tdrsult vallalkozdsban vagy k6z6s véllalkozdsban potencidlis
szavazati jogot tartalmazé instrumentumokat az IFRS 9 szerint szdmoljdk el.
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15.

Az értékesitésre tartottnak nem mindsitett befektetést vagy befektetésben megtartott érdekeltséget befektetett
eszkoznek kell mindsiteni, kivéve, ha a tdrsult vallalkozdsban vagy kozos vallalkozdsban 1évS befektetést vagy
befektetés egy részét az IFRS 5 Ertékesitésre tartott befektetett eszkozok és megsziint tevékenységek standard szerint értéke-
sitésre tartottnak mindsitik.

A TOKEMODSZER ALKALMAZASA

16.

Egy befektetést befogadé felett kozos ellendrzéssel vagy jelentds befolydssal rendelkezd gazdilkodd egység a tdrsult
véllalkozdsban vagy kozos villalkozdsban 1év6 befektetését a t6kemoddszer haszndlatdval szémolja el, kivéve, ha a
befektetés a 17-19. bekezdés szerint megfelel a mentesség feltételeinek.

Mentesség a t6kemddszer alkalmazdsa al6l

17.

18.

19.

A gazddlkodd egységnek nem kell alkalmaznia tarsult vallalkozdsban vagy kozos véllalkozdsban 1évé befektetésére a
t6kemddszert, ha a gazdilkodd egység olyan anyavillalat, amely az IFRS 104. bekezdésének a) pontjdban foglalt,
hatélyra vonatkozé kivétel révén mentesiil konszoliddlt pénziigyi kimutatds elkészitése aldl, vagy ha az aldbbiak
mindegyike megval6sul:

(@) A gazdilkodd egység egy mdsik gazdalkod6 egység 100 %-os leanyvallalata vagy egy madsik gazddlkod6 egység
részleges tulajdondban dllo lednyvallalat, és tulajdonosait — beleértve azokat is, akik szavazati joggal nem rendel-
keznek — értesitették arrdl, és azok nem tdmasztottak kifogdst az ellen, hogy a gazdilkodé egység nem alkal-
mazza a t6kemodszert.

(b) A gazddlkodé egység addssdg- vagy tSkeinstrumentumai nincsenek nyiltpiaci forgalomban (belfoldi vagy kilfoldi
t6zsdén, vagy t6zsdén kiviili piacon, beleértve a helyi és regiondlis piacokat is).

() A gazdilkod6 egység nem nyijtotta be pénziigyi kimutatdsait valamely t6zsdefeliigyeleti vagy mds szabélyozd
testiiletnek, barmely tipusba tartozé instrumentumai nyiltpiacon valé kibocsétdsa céljabol, és ilyen benyujtds nincs
folyamatban.

d

=

A gazdalkod6 egység legvégsG vagy valamely kozbensd szintli anyavillalata nyilvdnosan elérhetd konszoliddlt
pénziigyi kimutatdsokat készit az IFRS-ekkel 6sszhangban.

Ha a tdrsult véllalkozdsban vagy kozos vallalkozdsban 1év6 befektetést egy olyan gazdilkod6 egység birtokol, vagy
azon keresztiil kozvetetten birtokoljdk, amely kockdzati t6kebefektetd szervezet, vagy befektetési alap, zdrtvégi alap
vagy mds hasonldé gazdidlkodd egység, ideértve a befektetéshez kapcsolt biztositdsi alapokat is, a gazddlkodd egység
donthet agy, hogy az ezekben a tdrsult vallalkozdsokban vagy kozos vallalkozdsokban 1évS befektetéseket az IFRS 9
szerint, az eredménnyel szemben valés értéken értékeli.

Ha a gazddlkod egységnek egy tdrsult vallalkozdsban olyan befektetése van, amelynek egy részét kozvetetten egy
kockdzati tGkebefektets szervezeten, vagy befektetési alapon, zdrtvég(i alapon vagy mds hasonlé gazddlkodd egységen
keresztiil birtokolja, ideértve a befektetéshez kapcsolt biztositdsi alapokat is, a gazddlkodd egység donthet gy, hogy a
tarsult véllalkozdsban 1évS befektetés ezen részét az IFRS 9 szerint, az eredménnyel szemben valds értéken értékeli,
tekintet nélkil arra, hogy a kockdzati tGkebefektets szervezet, vagy befektetési alap, zdrtvégi alap vagy mds hasonld
gazddlkodd egység, ideértve a befektetéshez kapcsolt biztositdsi alapokat is, jelentSs befolydssal rendelkezik-e a
befektetés ezen része felett. Ha a gazdalkodd egység igy dont, a trsult vallalkozdsban 1év8 befektetésének minden
fennmaradé részére, amelyet nem kockazati tGkebefektets szervezeten, vagy befektetési alapon, zartvég( alapon vagy
hasonlé gazdélkodd egységen keresztiil birtokol, ideértve a befektetéshez kapcsolt biztositdsi alapokat is, a t6kemdd-
szert kell alkalmaznia.

s

Ertékesitésre tartottd minGsités

20.

21.

A gazdilkodé egységnek az IFRS 5 standardot kell alkalmaznia a tarsult véllalkozdsban vagy kézos villalkozdsban
1év6 olyan befektetésre vagy befektetés egy részére, amely megfelel az értékesitésre tartottd mindsités kritériumainak.
A térsult vallalkozdsban vagy kozos véllalkozdsban 1évS befektetés minden olyan megtartott részét, amelyet nem
mindsitettek értékesitésre tartottnak, a t6kemddszer haszndlatdval kell elszdmolni, amig az értékesitésre tartottként
mindsitett rész elidegenitése meg nem torténik. Az elidegenités utdn a gazddlkodé egység a tdrsult véllalkozdsban
vagy kozos villalkozdsban 1évé minden megtartott érdekeltségét az IFRS 9 standard szerint szdmolja el, kivéve, ha a
megtartott érdekeltség tovabbra is tdrsult villalkozds vagy kozos villalkozds, mely esetben a gazddlkod6 egység a
t6kemddszert haszndlja.

Ha egy tarsult véllalkozasban vagy kozos véllalkozésban 1év befektetés, vagy befektetés egy része, amelyet kordbban
értékesitésre tartottnak mindsitettek, tobbé nem felel meg e mindsités kritériumainak, akkor azt az értékesitésre
tartottd mindsités idSpontjatdl kezdSdGen visszamendlegesen a t6kemddszerrel kell elszdmolni. Az értékesitésre
tartottd mindsités 6ta eltelt idGszakokra vonatkozé pénziigyi kimutatdsokat ennek megfelelGen mddositani kell.
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A t8kemddszer haszndlatinak megsziintetése

22.

23.

24.

A gazdilkodé egységnek fel kell hagynia a t6kemddszer haszndlatival attél az idGponttdl kezdve, amikor
befektetése megsziinik tirsult véllalkozds vagy kozos villalkozis lenni, a kovetkezdk szerint:

(2) Ha a befektetés lenyvillalatta vélik, a gazddlkodé egységnek az IFRS 3 Uzleti kombindciék és az IFRS 10
szerint kell elszimolnia befektetését.

G5

Ha a kordbbi tirsult villalkozisban vagy kozos villalkozisban 1évé megtartott érdekeltség pénziigyi
eszkoz, a gazdilkod6 egység valds értéken értékeli a megtartott érdekeltséget. A megtartott érdekeltség
valos értékét gy kell tekinteni, mint a pénziigyi eszkozként valo kezdeti megjelenitéskori valos értéket
az IFRS 9 standard szerint. A gazdilkod6 egységnek az eredményben el kell szémolnia a kovetkezdk
barmely kiilonbségét:

sz

(i) a megtartott érdekeltség valés értéke és a tdrsult villalkozdsban vagy kozos villalkozdsban 16vE
érdekeltségrész elidegenitésébdl szirmazé bevételek; valamint

(i) a befektetés konyv szerinti értéke abban az idGpontban, amikor a t8kemddszer alkalmazisa
megsziint.

—_
o

Ha a gazdilkodé egység felhagy a t6kemddszer hasznélatival, akkor az dltala az adott befektetés kapcsin
az egyéb dtfogé jovedelemben kordbban elszimolt 6sszegeket ugyanazon az alapon kell elszimolnia,
mint amely akkor lenne elSirva, ha a befektetést befogadé a kapcsolodé eszkozoket és kotelezettségeket
kozvetleniil idegenitette volna el.

Ezért ha a befektetést befogad6ndl a kordbban az egyéb dtfogd jovedelemben elszdmolt nyereséget vagy veszteséget a
kapcsolodo eszkozok vagy kotelezettségek elidegenitésén keletkezett eredménybe soroljdk at, a gazddlkodd egység a
nyereséget vagy veszteséget a sajat t6kébdl az eredménybe sorolja dt (dtsorolds miatti médositasként), amikor a
t6kemddszer haszndlata megsziinik. Példdul, ha a tdrsult véllalkozds vagy kozos viéllalkozds kiilfoldi érdekeltséggel
kapcsolatos halmozott drfolyam-kilonbozetekkel rendelkezik, és a gazdalkodd egység felhagy a t6kemddszer hasz-
nalatdval, a gazddlkodd egységnek az eredménybe kell dtsorolnia azt a nyereséget vagy veszteséget, amelyet kordbban
a kilfoldi érdekeltséggel kapcsolatos egyéb dtfogd jovedelemben szamolt el.

s

Ha a tdrsult véllalkozdsban 1év8 befektetés kozos villalkozdsban 1év6 befektetéssé vilik, vagy a kozos
véllalkozdsban 1évG befektetés tirsult villalkozdsban 1év8 befektetéssé vilik, a gazddlkodé egység folytatja
a t8kemddszer alkalmazdsit és nem értékeli Wjra a megtartott érdekeltséget.

A tulajdonosi érdekeltség viltozdsa

25.

Ha a gazddlkod6 egység tarsult vallalkozdsban vagy kozos villalkozdsban 1évé tulajdonosi érdekeltsége csokken, de a
gazddlkodé egység tovdbbra is a t6kemoddszert alkalmazza, a gazdidlkodd egységnek a kordbban az egyéb éatfogd
jovedelemben elszdmolt nyereség vagy veszteség tulajdonosi érdekeltség csokkenéséhez kapesolodd részét at kell
sorolnia az eredménybe, ha a nyereséget vagy veszteséget a kapcsolddd eszkozok vagy kotelezettségek elidegenité-
sekor 4t kellene sorolni az eredménybe.

A t8kemddszer eljirdsai

26.

27.

A t6kemddszernél alkalmazhaté eljdrdsok sok tekintetben hasonléak az IFRS 10 standardban leirt konszoliddcids
eljdrdsokhoz. S6t, a lednyvéllalat megszerzésének megjelenitésénél alkalmazott eljards alapelveit is 4tveszi a tdrsult
véllalkozdsban vagy kozos viéllalkozdsban 1év8 befektetés megszerzésének megjelenitésénél alkalmazott szdmviteli
megkozelités.

A csoport adott tdrsult véllalkozdsban vagy kozos véllalkozdsban 1évS részesedése az anyavillalat, valamint ledny-
véllalatai 4ltal a tdrsult vallalkozdsban vagy kozos villalkozdsban birtokolt részesedések Gsszessége. Ebbdl a szem-
pontbdl a csoporton beliili més tarsult vallalkozdsok és kozos véllalkozdsok érdekeltségeit figyelmen kiviil hagyjék.
Ha a tdrsult véllalkozdsnak vagy kozos vidllalkozdsnak lednyvéllalatai, tarsult vallalkozdsai vagy kozos villalkozdsai
vannak, a t6kemddszer alkalmazésakor figyelembe veendd eredmény, egyéb atfogd jovedelem és nett6 eszkozérték az
adott tarsult vallalkozds vagy kozos villalkozds pénziigyi kimutatdsaiban szerepeltetett érték (amely tartalmazza a
tarsult véllalkozds vagy kozos véllalkozds sajat részesedését a tarsult véllalkozdsai és kozos vallalkozdsai eredményé-
bél, egyéb dtfogd jovedelmébdl és nettd eszkozeibdl), modositva az egységes szamviteli politikdk érvényesitéséhez
szitkséges kiigazitdsokkal (ldsd a 35. és 36. bekezdést).
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28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

35.

A gazddlkod6 egység (beleértve konszolidélt lednyvallalatait is) és térsult véllalkozdsa vagy kozos véllalkozdsa kozotti
Jfelfelé” és lefelé” irdnyul6 tigyleteken keletkez$ nyereségeket és veszteségeket a gazdalkodd egység pénziigyi kimu-
tatdsaiban csak a tdrsult vallalkozdsban vagy kozos villalkozdsban 1év6 nem kapcsolt befektetSi érdekeltségek mérté-
kében jelenitik meg. ,Felfelé” irdnyul6 tigylet példdul a térsult vallalkozds vagy kozos villalkozds dltal a befektetd
részére torténd eszkozértékesités. ,Lefelé” irdnyuld tigylet példéul a befektet$ altal tarsult véllalkozdsa vagy kozos
véllalkozdsa részére torténd eszkozértékesités vagy eszkoz-hozzdjérulds. Az ezen iigyletekbdl a tarsult véllalkozdsnal
vagy kozos véllalkozdsndl keletkez8 nyereségekbdl és veszteségekbdl a befektetSre jutd részt kiszdrik.

Amennyiben lefelé irdnyul6 tigyletek bizonyitékot nydjtanak az értékesitésre vagy hozzdjdruldsra szant eszkozok
nett$ realizdlhaté értékének csokkenésére, vagy az eszkozok értékvesztésére, ezeket a veszteségeket a befektetnek
teljes mértékben meg kell jelenitenie. Amennyiben felfelé irdnyuld tigyletek bizonyitékot nytjtanak a megvéasarolandé
eszkozok nettd realizdlhatd értékének csokkenésére, vagy az eszkozok értékvesztésére, a befektet6nek meg kell
jelenitenie az ezekbdl a veszteségekbdl rd jutd részt.

A térsult vallalkozdsban vagy kozos villalkozdsban 1évS tSkeérdekeltségért cserébe a tdrsult vallalkozdsnak vagy
kozos villalkozdsnak nem monetdris eszkozben adott hozzdjdruldst a 28. bekezdés szerint kell elszdmolni, kivéve,
ha a hozzdjaruldsnak nincs kereskedelmi tartalma, ahogyan azt az IAS 16 Ingatlanok, gépek és berendezések standard
meghatdrozza. Ha az ilyen hozzdjiruldsnak nincs kereskedelmi tartalma, a nyereséget vagy veszteséget nem reali-
zdltnak tekintik, és nem szamoljdk el, kivéve, ha a 31. bekezdés is alkalmazandé. Az ilyen nem realizdlt nyereséget és
veszteséget a t6kemddszer haszndlatival elszdmolt befektetéssel szemben kell kisztirni, és nem lehet halasztott
nyereségként vagy veszteségként kimutatni a gazddlkodé egység konszoliddlt pénziigyi helyzetre vonatkozd kimuta-
tasdban vagy a gazdilkod6 egység azon pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatdsiban, amelyben a befektetéseket a
t6kemddszer hasznalatdval szdmoltdk el.

Ha a tdrsult véllalkozdsban vagy kozos véllalkozdsban 1év t6keérdekeltségen tdl a gazddlkodd egység monetdris vagy
nem monetdris eszkozoket kap, a gazddlkod6 egység az eredményben teljes mértékben megjeleniti a nem monetdris
hozzdjaruldson keletkez8 nyereség vagy veszteség azon részét, amely a kapott monetdris vagy nem monetdris
eszkozokhoz kapcsolddik.

A befektetést att6l az idGponttdl kell a t6kemddszer hasznalatdval elszdmolni, amikor a befektetés tarsult vallal-
kozdssa vagy kozos villalkozdssd valik. A befektetés megszerzésekor a befektetés bekeriilési értéke, valamint a
befektetést befogadd azonosithaté eszkozeinek és kotelezettségeinek nettd valds értékébdl a gazddlkodd egységre
jutd rész kozotti barmely killonbozetet a kovetkezdképpen szamoljak el:

(@) A tdrsult vallalkozdsra vagy kozos vallalkozdsra vonatkozé goodwillt a befektetés konyv szerinti értéke tartal-
mazza. Ezen goodwill amortizdcidja nem megengedett.

(b) A befektetést befogadd azonosithatd eszkozeinek és kotelezettségeinek nettd valds értékébdl a gazdilkodd
egységre jutd résznek a befektetés bekeriilési értékét meghaladé hényada jovedelemként szerepel annak meghatd-
rozdsandl, hogy a tarsult véllalkozds vagy kozos véllalkozds eredményébdl mennyi a gazdalkodé egységre esé rész
abban az idGszakban, amelyikben a befektetést megszerezték.

A gazdilkod6 egységnek a tdrsult vallalkozds vagy kozos vallalkozds akviziciot kovetSen keletkezd eredményében
vald részesedését megfelelGen mddositjak annak érdekében, hogy elszamoljak példdul az értékcsokkenthetd eszkozok
értékesokkenését az akvizicié idépontjaban érvényes valds értékek alapjan. Hasonldképpen a gazdilkodd egységnek a
tarsult vallalkozds vagy kozos véllalkozds akviziciot kovetGen keletkezd eredményében vald részesedését megfelelGen
modositjdk a példdul a goodwillre vagy az ingatlanokra, gépekre és berendezésekre vonatkozd értékvesztés miatti
veszteségek szerint.

A gazdilkodé egység a t6kemodszer alkalmazdsakor a tdrsult villalkozds vagy k6zos villalkozds legfrissebb
pénziigyi kimutatdsait haszndlja fel. Ha a gazdilkodé egység és a tdrsult villalkozds vagy kozos villalkozds
beszdmoldsi idGszakdnak vége eltér, a tdrsult villalkozds vagy kozos villalkozds a gazdilkoddé egység
szdmdra tovibbi pénziigyi kimutatisokat készit a gazdilkod6 egység pénziigyi kimutatdsainak idGpontjéra,
kivéve, ha ez kivitelezhetetlen.

Amennyiben a 33. bekezdés szerint a tirsult villalkozdsnak vagy kozos villalkozdsnak a tGkemddszer
alkalmazdsihoz felhaszndlt pénziigyi kimutatdsait a gazddlkod6 egység éltal alkalmazottdl eltérd idGpontra
készitették el, az ezen idGpont és a gazdilkodé egység pénziigyi kimutatdsainak fordulbénapja kozotti
idGszakra es§ jelentds iigyletek és események hatdsaira vonatkozéan el kell végezni a megfelel§ médositi-
sokat. A tdrsult véllalkozis vagy kozos villalkozds és a gazddlkodo egység beszdmoldsi idGszakdnak vége
kozotti eltérés semmiképpen sem haladhatja meg a hirom hénapot. A beszdmoldsi idGszak hossza és a
beszdmoldsi idGszakok végei kozotti eltérés idGszakrdl idGszakra ugyanaz kell, hogy legyen.

A gazdilkodé egység pénziigyi kimutatisait a hasonlé koriilmények kozotti, hasonlé iigyletekre és esemé-
nyekre alkalmazott egységes szdmviteli politikdk alapjan kell elkésziteni.
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36.

37.

38.

39.

Ha a tdrsult véllalkozds vagy kozos véllalkozds a hasonl6 koriilmények kozott végbemend tigyletekre és eseményekre
a gazdalkodd egységétdl eltéré szamviteli politikdt alkalmaz, a tdrsult véllalkozds vagy kozos vallalkozds szamviteli
politikdjanak a gazdilkod6 egység dltal alkalmazotthoz valé igazitdsira mddositdsokat kell végrehajtani, amikor a
tarsult vallalkozds vagy kozos viéllalkozds pénziigyi kimutatdsait a gazdalkodd egység a t6kemddszer alkalmazdsahoz
felhaszndlja.

Ha a térsult véllalkozdsnak vagy kozos villalkozdsnak olyan halmoz6dé els6bbségi részvényei vannak, amelyeket a
gazdilkodé egységtdl eltérd felek birtokolnak, és azokat sajat t6keként soroljak be, a gazddlkodé egység — fuggetleniil
attdl, hogy az osztalékot jovdhagytdk-e — az ilyen részvényekre jutd osztalékkal valo modositdst kovetden szdmitja ki
az eredménybdl rd jutd részt.

Ha a tarsult vallalkozds vagy kozos véllalkozds veszteségébdl a gazdilkodd egységre jutd rész eléri vagy meghaladja a
gazddlkodé egység tarsult vallalkozasban vagy kozos véllalkozdsban 1évS érdekeltségét, a gazdilkodo egység a tovabbi
veszteségekben vald részesedésének megjelenitését abbahagyja. A tdrsult véllalkozdsban vagy kozos vallalkozdsban
1év6 érdekeltség a tarsult véllalkozdsban vagy kozos villalkozdsban 1évd befektetés tSkemddszer hasznalatdval
meghatdrozott konyv szerinti értéke, egyiitt minden olyan hosszi lejdratt érdekeltséggel, amely lényegében a gazdal-
kodd egység adott tarsult vallalkozdsban vagy kozos véllalkozdsban 1év6 nettd befektetésének részét képezi. Példdul
egy olyan tétel, amelynek a rendezését nem tervezik, és amelynek a rendezése nem is valdszint a beldthat6 jovében,
lényegében a gazddlkodd egység adott tarsult véllalkozdsban vagy kozos véllalkozdsban 1évS befektetésének a kiter-
jesztése. Ilyen tételek lehetnek az elsGbbségi részvények, a hosszi lejarati kovetelések vagy kolesonok, ugyanakkor
nem tartoznak ide a vevétartozdsok, a szdllitoi kotelezettségek, és barmely olyan hosszi lejarati kovetelés, amelyre
megfelel§ fedezet van, pl. a biztositékkal fedezett hitelek. A t6kemddszer haszndlataval a gazdalkodd egység torzs-
részvényekben 1év8 befektetését meghaladéan megjelenitett veszteségeket a gazdalkodd egység adott tarsult véllalko-
zasban vagy kozos véllalkozdsban 1évS érdekeltségének tobbi elemére kell elszdmolni, azok forditott kielégitési (azaz
felszamoldskori elsébbségi) sorrendjében.

Ha a gazddlkodd egység érdekeltsége nulldra lecsokkent, tovabbi veszteséget és kotelezettséget csak akkor jelenitenek
meg, ha a gazddlkod6 egységnek jogi vagy vélelmezett kotelme dll fenn, vagy kifizetést teljesitett a tdrsult véllalkozds
vagy kozos véllalkozds nevében. Ha a tdrsult véllalkozds vagy kozos villalkozds a késGbbiekben nyereséget jelent, a
gazdilkodé egység az ezen nyereségekbdl vald részesedésének az elszdmoldsdt csak azutdn folytatja, hogy a nyere-
ségekbdl valo részesedése eléri a veszteségekbdl kordbban el nem szamolt rd jutd részt.

Ertékvesztés miatti veszteségek

40.

41.

42.

43.

A t6kemddszer alkalmazdsa utdn, beleértve a 38. bekezdés alapjan a tdrsult véllalkozds vagy kozos villalkozds
veszteségeinek a megjelenitését is, a gazddlkodd egység az IAS 39 Pénziigyi instrumentumok: Megjelenités és értékelés
standardot alkalmazza annak meghatdrozdsdra, hogy sziikséges-e a tdrsult véllalkozdsban vagy kozos villalkozdsban
1év6 nett6 befektetésére vonatkozdan tovabbi értékvesztés miatti veszteséget elszdémolnia.

A gazddlkodé egység szintén az IAS 39 standardot alkalmazza arra, hogy meghatdrozza, hogy a tdrsult véllalko-
zdsban vagy kozos viéllalkozdsban 1év6 olyan érdekeltségeire, amelyek nem képezik részét a netté befektetésnek,
szitkséges-e tovabbi értékvesztés miatti veszteséget elszdmolni, és arra, hogy meghatdrozza ennek az értékvesztés
miatti veszteségnek az Osszegét.

Mivel a tdrsult vallalkozdsban vagy kozos véllalkozdsban 1évé befektetés konyv szerinti értékének részét képezd
goodwillt nem elkiilonitve jelenitik meg, azt nem vizsgdljak elkiilonilten értékvesztés szempontjdbdl a goodwill
értékvesztési vizsgalatdra vonatkozéan az IAS 36 Eszkizok értékvesztése standardban szerepl§ elSirdsok alkalmazasdval.
Ehelyett — mintegy kiilon eszkozként — a befektetés teljes konyv szerinti értékét vizsgaljak értékvesztés szempontjabol
az IAS 36 szerint gy, hogy Osszehasonlitjdk a megtériil Gsszeget (a haszndlati érték és az értékesitési koltségekkel
csokkentett valos érték kozil a magasabb) a konyv szerinti értékkel, amikor az IAS 39 alkalmazasa azt jelzi, hogy a
befektetés értékvesztett lehet. Az ilyen koriilmények kozott kimutatott értékvesztés nem rendelendd semmilyen olyan
eszkozhoz, ideértve goodwillt is, amely a tarsult vallalkozdsban vagy kozos véllalkozdsban 1évS befektetés konyv
szerinti értékének részét képezi. Ennek megfelelGen, ezen értékvesztés miatti veszteség visszairasat az IAS 36 standard
szerint kell elszdimolni olyan mértékben, amilyen mértékig a befektetés megtériil§ értéke novekszik a késGbbiekben. A
befektetés hasznalati értékének meghatdrozdsandl a gazdilkod6 egység felbecsiili:

(a) a tdrsult vallalkozds vagy kozos véllalkozds 4ltal varhatéan kitermelt becsiilt jovSbeni cash flow-k jelenértékébdl a
rd es6 részt, beleértve a tdrsult vallalkozds vagy kozos villalkozds tevékenységeibdl szdrmazé cash flow-kat,
valamint a befektetés végsé elidegenitésébdl keletkezd bevételeket is; vagy

(b) a befektetésbsl varhatd osztalékokbol és a befektetés végss elidegenitésébdl varhatéan befolyd becsiilt jovibeli
cash flow-k jelenértékét.

Megfelel§ feltételezések mellett mindkét modszer ugyanazt az eredményt adja.

A tarsult véllalkozdsban vagy kozos véllalkozdsban 1év8 befektetés megtériils értékét minden egyes tarsult vallalko-
zdsra vagy kozos véllalkozdsra elkiloniilten kell kiszdmitani, kivéve, ha a térsult vallalkozds vagy kozos vllalkozds a
folyamatos haszndlatb6l nem termel olyan pénzbevételeket, amelyek nagyrészt fuggetlenck a beszdmolot készits
gazdilkodd egység egyéb eszkozeibdl szdrmazé pénzbevételektdl.
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EGYEDI PENZUGYI KIMUTATASOK

44. A tarsult véllalkozdsban vagy kozos véllalkozdsban 1év6 befektetést a gazdalkodd egység egyedi pénziigyi kimutatd-
saiban a (2011-ben mddositott) IAS 27 standard 10. bekezdése szerint kell elszdmolni.

HATALYBALEPES NAPJA ES ATTERES

45. A gazddlkodé egységnek ezt a standardot a 2013. janudr 1-jén, vagy azt kovetGen kezddds éves idGszakokra kell
alkalmaznia. A kordbbi alkalmazds megengedett. Ha a gazddlkod6 egység ezt a standardot kordbban alkalmazza,
kozzé kell tennie ezt a tényt, és egyidejileg az IFRS 10, IFRS 11 Kozds megdllapoddsok, IFRS 12 Mds gazddlkodd
egységekben 1év§ érdekeltségek kozzététele és a (2011-ben médositott) IAS 27 standardot is alkalmaznia kell.

Hivatkozdsok az IFRS 9 standardra

46. Ha a gazdilkodd egység alkalmazza ezt a standardot, de még nem alkalmazza az IFRS 9 standardot, akkor az IFRS 9
standardra val6 hivatkozdsokat az IAS 39 standardra vald hivatkozdsként kell értelmezni.

A (2003. EVI) IAS 28 VISSZAVONASA

47. Ez a standard hatdlyon kiviil helyezi a (2003-ban médositott) IAS 28 Tdrsult vdllalkozdsokban 16vé befektetések stan-
dardot.
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A BIZOTTSAG 1255/2012/EU RENDELETE
(2012. december 11.)

az 1606/2002/EK eurdpai parlamenti és tandcsi rendelettel osszhangban egyes nemzetkozi

szamviteli standardok elfogaddsirél sz6l6 1126/2008/EK rendeletnek az IAS 12 nemzetkozi

szamviteli standard, az IFRS 1 és az IFRS 13 nemzetkozi pénziigyi beszdmoldsi standard és a

Nemzetkozi Pénziigyi Beszdmolisi Ertelmezd Bizottsig IFRIC 20 értelmezése tekintetében
torténd modositasirol

(EGT-vonatkozdsii szoveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,

tekintettel az Eurépai Unié miikodésérdl szol6 szerzGdésre,

tekintettel a nemzetkozi szdmviteli standardok alkalmazdsardl
sz616, 2002. jalius 19-i 1606/2002/EK eurdpai parlamenti és
tandcsi rendeletre (1) és kiilongsen annak 3. cikke (1) bekezdé-
sére,

mivel:

(1)

H
H

L
L

Az 1126/2008/EK bizottsdgi rendelettel (?) elfogaddsra
keriiltek egyes, 2008. oktéber 15-én érvényben 1évd
nemzetkozi standardok és értelmezések.

A Nemzetkozi Szémviteli Standard Testiilet (IASB) 2010.
december 20-dn kozzétette az IFRS 1 A Nemzetkozi
Pénziigyi Beszdmoldsi Standardok els§ alkalmazdsa
nemzetkozi pénziigyi beszdmoldsi standard moédositdsait
— Komoly hiperinflicié és az elsé alkalmazdkra vonatkozé
rogzitett hatdridék megsziintetése (a tovabbiakban: az IFRS
1 médositésai) — és az IAS 12 Nyereségadok nemzetkozi
szdmviteli standard modositdsait — Halasztott add: magottes
eszkizok megtériilése (a tovabbiakban: az IAS 12 moédosi-
tdsai). Az IFRS 1 modositdsainak célja Gj kivétel beveze-
tése az IFRS 1 hatokore tekintetében — nevezetesen, az a
gazddlkodd egység, amely komoly hiperinfliciénak van
kitéve, eszkozeire és kotelezettségeire a valds értéket
haszndlhatja vélelmezett bekeriilési értékként a pénziigyi
helyzetre vonatkozé, IFRS-ek szerinti nyité kimutatdsd-
ban. Az emlitett mddositasok felvaltjdk tovabba az IFRS
1 standardban a rogzitett hatdrid6kre vonatkozé hivatko-
zasokat az attérés idGpontjara vald hivatkozasokkal. Az
IAS 12 standard el6irja a nyereségaddk szdmviteli keze-
lését. Az IAS 12 standard modositdsainak célja, hogy
kivételt engedjen az IAS 12 standardban leirt értékelési
elv alél, azon megcéfolhaté feltételezés formdjiban,
amely szerint a valos értéken értékelt befektetési céla
ingatlan konyv szerinti értékét értékesitéssel realizdlni
fogjdk és a gazdilkodd egységnek a mogottes eszkoz
értékesitésére alkalmazandé addkulesot kell hasznélnia.

Az TASB 2011. méjus 12-én kibocsdtotta az IFRS 13
Valds értéken torténd értékelés standardot (a tovdbbiakban:

L 243, 2002.9.11,, 1. o.

L 320, 2008.11.29., 1. o.

IFRS 13). Az IFRS 13 egyetlen IFRS-ben allapitja meg a
valds értéken torténd értékelés kereteit és atfogd irdny-
mutatdst ad a pénziigyi és nem pénziigyi eszkozok és
kotelezettségek valds  értéken torténd  értékelésének
moédjara. Az IFRS 13 akkor alkalmazand6, ha egy
mésik IFRS el8irja vagy megengedi a valés értéken
torténd értékelést vagy a valos értéken torténd értékelé-
sekrél sz6l6 kozzétételeket.

Az TASB 2011. oktéber 19-én kibocsdtotta a Nemzetkozi
Pénziigyi Beszdmolasi ErtelmezS Bizottsig IFRIC 20
MeddGeltakaritdsi  koltségek a  kiilszini bdnydk  kitermelési
szakaszdban értelmezését (a tovabbiakban: IFRIC 20). Az
[FRIC 20 célja, hogy irdnymutatast adjon a kitermelési
medddeltakaritasi koltségek eszkozként torténd megjele-
nitéséhez, valamint a medddeltakaritdsi tevékenységgel
kapcsolatos eszkoz kezdeti és kés6bbi értékeléséhez,
annak érdekében, hogy a kiilszini banyak kitermelési
szakaszdban felmeriilt medd@eltakaritdsi koltségek elsza-
moldsa tekintetében 6sszehangolja a gazdilkodd egységek
altal alkalmazott eltér gyakorlatokat.

Ez a rendelet jovdhagyja az IAS 12 és az IFRS 1 médo-
sitdsait, az IFRS 13 standardot, az IFRIC 20 értelmezést,
valamint egyéb standardok és értelmezések ebbdl kovet-
kez6 modositdsait. Az emlitett standardok, a hatalyos
standardok vagy értelmezések modositdsai helyenként
az IFRS 9 standardra valé hivatkozdsokat tartalmaznak,
amelyek jelenleg nem alkalmazhatdk, mivel az IFRS 9
standardot az Eurépai Uni6 még nem fogadta el. Ezért
az e rendelet mellékletében az IFRS 9 standardra vonat-
kozé hivatkozdsokat az 1AS 39 Pénziigyi instrumentumok:
Megjelenités és értékelés standardra valé hivatkozasként kell
értelmezni. Nem alkalmazhaté tovabbd az IFRS 9
barmely, e rendelet mellékletébdl ered§ moédositasa.

Az Eurbpai Pénziigyi Beszamoldsi Tandcsadé Csoport
(EFRAG) Szakért6i Munkacsoportjaval (TEG) folytatott
konzultdcié megerGsitette, hogy az IAS 12 és az IFRS
1 standard moédositdsai és az IFRS 13 standard, valamint
az IFRIC 20 értelmezés megfelel az 1606/2002[EK
rendelet 3. cikkének (2) bekezdésében az elfogadashoz
megallapitott technikai kritériumoknak.

Az 1126/2008EK rendeletet ezért ennek megfelelGen
modositani kell.

Az ebben a rendeletben eldirt intézkedések 0sszhangban
vannak a szdmviteli szabdlyozd bizottsdg véleményével,
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ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk

(1) Az 1126/2008/EK rendelet melléklete a kovetkez8képpen
modosul:

a) Az TAS 12 Nyereségadok nemzetkozi szdmviteli standard e
rendelet mellékletének megfeleléen moédosul;

b) az Ertelmezési Alland6 Bizottsdg (SIC) SIC-21 értelmezése az
IAS 12 e rendelet mellékletében meghatirozott médosita-
sanak megfelelGen torlésre keriil;

¢) Az IFRS 1 A Nemzetkozi Pénziigyi Beszdmoldsi Standardok els§
alkalmazdsa nemzetk6zi pénziigyi beszdmoldsi standard e
rendelet mellékletének megfeleléen médosul;

Az IFRS 13 Valds értéken torténd értékelés standard e rendelet
mellékletének megfelelSen beillesztésre keriil;

=

e) Az IFRS 1, IFRS 2, IFRS 3, IFRS 4, IFRS 5, IFRS 7, IAS 1,
IAS 2, IAS 8, IAS 10, IAS 16, IAS 17, IAS 18, IAS 19, IAS
20, TIAS 21, IAS 28, IAS 31, IAS 32, TIAS 33, IAS 34, IAS
36, 1AS 38, IAS 39, IAS 40, IAS 41 standard, az IFRIC 2,
[FRIC 4, IFRIC 13, IFRIC 17 és IFRIC 19 értelmezés e
rendelet mellékletének megfelelGen az IFRS 13 standarddal
osszhangban médosul;

f) Az IFRIC 20 MeddGeltakaritdsi koltségek a Riilszini bdnydk kiter-
melési  szakaszdban értelmezés e rendelet mellékletének
megfelelSen beillesztésre keriil;

g) Az IFRS 1 standard e rendelet mellékletének megfelelGen az
[FRIC 20 értelmezéssel osszhangban mddosul.

(2) Az e rendelet mellékletében az IFRS 9 standardra vonat-
koz6 hivatkozdsokat az IAS 39 Pénziigyi instrumentumok:
Megjelenités és értékelés standardra vald hivatkozasként kell értel-
mezni.

(3)  Nem alkalmazhat6 az IFRS 9 bérmely, e rendelet mellék-
letébdl eredé mddositasa.

2. cikk

(1) Az 1. cikk (1) bekezdésének a), b) és ¢) pontjdban emlitett
modositdsokat minden tdrsasignak legkés6bb az e rendelet
hatdlybalépésének id6pontjdban vagy azt kovetSen kezd6ds
els6 pénziigyi éve kezd8napjatél alkalmaznia kell.

(2) Az IFRS 13 standardot, az IFRIC 20 értelmezést és az
ezekbdl kovetkezd, az 1. cikk (1) bekezdésének d)—g) pontjdban
emlitett modositdsokat minden térsasdgnak legkésébb a 2013.
janudr 1-jén vagy azt kovetGen kezd6dd els6 pénziigyi éve
kezddnapjatdl alkalmaznia kell.

3. cikk

Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban val6 kihirdetését
kovetd harmadik napon lép hatalyba.

Ez a rendelet teljes egészében kotelez8 és kozvetleniil alkalmazandd valamennyi tagéllamban.

Kelt Briisszelben, 2012. december 11-én.

a Bizottsdg részérdl
az elnok
José Manuel BARROSO
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MELLEKLET

NEMZETKOZI SZAMVITELI STANDARDOK

IFRS 1 IFRS 1 Elsé alkalmazds — Komoly hiperinflicié és az elsé alkalmazékra vonatkozé
rogzitett hatdriddk megsziintetése

IAS 12 IAS 12 Nyereségadok — Halasztott add: mogittes eszkozok megtériilése

IFRS 13 IFRS 13 - Valds értéken torténd értékelés

IFRIC 20 IFRIC 20 értelmezés — MeddGeltakaritdsi koltségek a kiilszini bdnydk kitermelési szaka-

szdban

»Sokszorositisa az Eurépai Gazdasigi Térségben megengedett. Az Eurépai Gazdasigi Térségen kiviil minden jog
fenntartva, kivéve a személyes haszndlat vagy egyéb tisztességes felhasznélds céljibol torténd sokszorositdst.
Tovabbi informécié az IASB-t6l szerezhet§ be a www.iasb.org cimen.”
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AZ IFRS 1

A Nemzetkozi Pénziigyi Beszdmoldsi Standardok elsd alkalmazdsa standard médositdsai

A standard a 31B. bekezdés utdn egy cimmel és a 31C. bekezdéssel bdviil.

BEMUTATAS ES KOZZETETEL

Az IFRS-ekre val6 attérés ismertetése

A vélelmezett bekeriilési érték alkalmazdsa komoly hiperinfldcié utdn

31C.

Ha a gazddlkodd egység gy dont, hogy eszkozeit és kotelezettségeit valds értéken értékeli és komoly hiperinflacid
miatt a valos értéket haszndlja vélelmezett bekertilési értékként a pénziigyi helyzetre vonatkozd, IFRS-ek szerinti
nyit6 kimutatdsdban (ldsd a D26-D30. bekezdést), a gazdalkodd egység elsG, IFRS-ek szerinti pénziigyi kimutatd-
saiban kozzé kell tenni annak magyarazatat, hogy a gazdalkodd egység kordbban miért alkalmazott, majd sziintetett
meg egy olyan funkciondlis pénznemet, amely az aldbbi két jellemzdvel bir:

(a) nem minden, a pénznemben {iigyleteket kotS és egyenlegekkel rendelkez$ gazddlkodd egység fér hozzd egy
megbizhat6 dltaldnos drindexhez;

(b) nincs 4tvalthatdsdg a pénznem és egy viszonylag stabil kiilfoldi pénznem kozott.
B. fiiggelék

Kivételek mds IFRS-ek visszamenGleges alkalmazdsa aldl

A B2. bekezdés mddosul.

A pénziigyi eszkozok és a pénziigyi kotelezettségek kivezetése

B2. A B3. bekezdésben megengedettek kivételével az els§ alkalmazonak az IAS 39 Pénziigyi instrumentumok: megjele-

nités és értékelés standard kivezetésre vonatkozo el8irdsait a jovére nézve kell alkalmaznia az IFRS-ekre vald attérés
idépontjdban vagy azt kovetden bekovetkezd tigyletekre. Példdul, ha az elsé alkalmazé a nem-szdrmazékos pénziigyi
eszkozeit vagy nem-szarmazékos pénziigyi kotelezettségeit egy, az IFRS-ekre val6 attérés idGpontja el6tt bekovetkezd

iigylet miatt a rd vonatkozé korabbi szdmviteli szabdlyozdssal sszhangban kivezette, akkor — az IFRS-ekkel 6ssz-

hangban — ezeket az eszkozoket és kotelezettségeket nem kell megjelenitenie (kivéve, ha azok egy késébbi iigylet
vagy esemény eredményeként megfelelnek a megjelenités feltételeinek).

D. fiiggelék

Mentességek mds IFRS-ek aldl

A D1. és a D20. bekezdés modosul.

D1.

A gazdilkodé egység az alabbi mentességek koziil egyet vagy tobbet is vélaszthat:

(a ...

(o) tigyfelektdl szdrmazé eszkozataddsok (D24. bekezdés);

(p) pénziigyi kotelezettségek megsziintetése tékeinstrumentumokkal (D25. bekezdés); és

(q) komoly hiperinflicié (D26-D30. bekezdés).

A gazdilkodd egység ezeket a mentességeket nem alkalmazhatja analég médon mds tételekre.

D20.

A pénziigyi eszk6zok vagy pénziigyi kotelezettségek valés értékének a meghatirozdsa a kezdeti megjele-
nitéskor

A 7. é a 9. bekezdés el6irdsai ellenére, a gazddlkodd egység az IAS 39 standard AG76. bekezdése utolsé
mondatdnak és az AG76A. bekezdésnek az elGirdsait a jovére nézve, az IFRS-ekre vald éttérés idGpontjaban
vagy azt kovetSen megkotott tigyletekre vonatkozéan alkalmazhatja.

A standard kiegésziil egy cimmel, valamint a D26-D30. bekezdéssel.
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D26.

D27.

D28.

D29.

D30.

Komoly hiperinflicié

Ha a gazddlkod6 egység funkciondlis pénzneme valamely hiperinflicios gazdasdg pénzneme volt, vagy most is az, a
gazddlkodd egységnek meg kell dllapitania, hogy az IFRS-ekre valé dttérés idSpontja el6tt ki volt-e téve komoly
hiperinfliciénak. Ez vonatkozik az IFRS-eket els§ izben alkalmazd gazdilkodd egységekre és az IFRS-eket mér
kordbban is alkalmazé gazdalkodd egységekre is.

A hiperinflacids gazdasdg pénzneme komoly hiperinfliciénak van kitéve, ha rendelkezik mindkét aldbbi jellemz6-
vel:

(a) nem minden, a pénznemben iigyleteket kotS és egyenlegekkel rendelkezd gazddlkodd egység fér hozza egy
megbizhaté dltaldnos drindexhez;

(b) nincs dtvalthatsdg a pénznem és egy viszonylag stabil kilfoldi pénznem kozott.

A gazddlkod6 egység funkciondlis pénzneme a normalizdlédds id6pontjatdl nincs kitéve komoly hiperinflicionak.
A normalizdlédds idSpontja az az id6pont, amikor a funkciondlis pénznem mdr nem rendelkezik a D27. bekez-
désben emlitett jellemzdk valamelyikével, vagy egyikével sem, vagy amikor a gazddlkodé egység funkciondlis
pénzneme egy olyan pénznemre mddosul, amely nincs kitéve komoly hiperinfliciénak.

Ha a gazddlkod6 egység IFRS-ekre valé éttérésének idSpontja megegyezik a funkciondlis pénznem normalizédlé-
désdnak idGpontjaval, vagy azt kovetS idGpontra esik, a gazddlkod6 egység donthet dgy, hogy a funkciondlis
pénznem normalizdléddsdnak idSpontja el6tt tartott eszkozeit és kotelezettségeit az IFRS-ekre valé attérés idSpont-
jaban a valos értéken értékeli. A gazddlkodd egység haszndlhatja a valds értéket az emlitett eszkozok és kotelezett-
ségek vélelmezett bekertilési értékeként a pénziigyi helyzetre vonatkozd, IFRS-ek szerinti nyité kimutatdsdban.

Ha a funkciondlis pénznem normalizdloddsdnak idGpontja egy 12 honapos 6sszehasonlité idészakon belillre esik,
az Osszehasonlitd iddszak 12 hénapndl rovidebb is lehet, feltéve hogy erre a rovidebb iddszakra teljes pénziigyi
kimutatdsokat készitenek (az IAS 1 10. bekezdésének megfelelGen).

HATALYBALEPES DATUMA

A standard kiegésziil a 39H. bekezdéssel.

39H.

A 2010 decemberében kibocsitott Komoly hiperinflci6 és az els6 alkalmazdkra vonatkozé rogzitett hatdridsk
megsziintetése (az IFRS 1 modositdsa) mddositotta a B2., a D1. és a D20. bekezdést, valamint hozzdadta a
standardhoz a 31C. és a D26-D30. bekezdést. A gazddlkod6 egységnek ezeket a mddositdsokat a 2011. jilius
1-jén vagy azt kovetSen kezd6dd éves idészakokra kell alkalmaznia. A kordbbi alkalmazds megengedett.

AZ IFRS 9 STANDARD MODOSITASAI

IFRS 9 Pénziigyi instrumentumok (kibocsitva 2009 novemberében)

A C2. bekezdés a kovetkezSképpen médosul:

C2.

A B. fuggelékben médosul a B1, a B2 és a B5. bekezdés, ...

B2. A B3. bekezdésben megengedettek kivételével az elsG alkalmazénak az IAS 39 Pénziigyi instrumentumok:
megjelenités és értékelés standard kivezetésre vonatkozd el6irdsait a jovére nézve kell alkalmaznia az IFRS-
ekre val6 dttérés idépontjdban vagy azt kovetSen bekovetkezd iigyletekre. Példdul, ha az els§ alkalmazd a
nem-szdrmazékos pénziigyi eszkozeit vagy nem-szdrmazékos pénziigyi kotelezettségeit egy, az IFRS-ekre
val6 dttérés napja elStt bekovetkezd tigylet miatt a rd vonatkozd kordbbi szdmviteli szabdlyozdssal ossz-
hangban kivezette, akkor — az IFRS-ekkel 6sszhangban — ezeket az eszkozoket és kotelezettségeket nem kell
megjelenitenie (kivéve, ha azok egy késdbbi tigylet vagy esemény eredményeként megfelelnek a megjelenités
feltételeinek).

A C3. bekezdés a D20. bekezdés hozzdaddsaval a kovetkez8képpen médosul.

C3.

A D. figgelékben (mentességek mds IFRS-ek al6l) modosul a D19. és a D20. bekezdés ...

D20. A 7. és a 9. bekezdés elSirdsai ellenére, a gazdilkodé egység az IAS 39 standard AG76. bekezdése utolsd
mondatdnak és az AG76A. bekezdésnek az elSirdsait a jovdre nézve, az IFRS-ekre valé attérés id6pontjaban
vagy azt kovetSen megkotott tigyletekre vonatkozdan alkalmazhatja.
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IFRS 9 Pénziigyi instrumentumok (kibocsitva 2010 oktoberében)
A C2. és a C3. bekezdés a kovetkez8képpen mddosul.
A C2. bekezdésben a B2. bekezdés médositdsa a kovetkezSképpen médosul:

B2 A B3. bekezdésben megengedettek kivételével az elsé alkalmazénak az IFRS 9 Pénziigyi instrumentumok
standard kivezetésre vonatkozé el6irdsait a jovdre nézve kell alkalmaznia az IFRS-ekre valé 4ttérés idGpont-
jdban vagy azt kovetSen bekovetkezd iigyletekre. Példdul, ha az els§ alkalmazé a nem-szdrmazékos pénziigyi
eszkozeit vagy nem-szdrmazékos pénziigyi kotelezettségeit egy, az IFRS-ckre vald é4ttérés napja el6tt beko-
vetkezd iigylet miatt a rd vonatkozé kordbbi szdmviteli szabdlyozdssal osszhangban kivezette, akkor — az
IFRS-ekkel 6sszhangban — ezeket az eszkozoket és kotelezettségeket nem kell megjelenitenie (kivéve, ha azok
egy késbbi iigylet vagy esemény eredményeként megfelelnek a megjelenités feltételeinek).

A (3. bekezdésben a D20. bekezdés moddositdsa a kovetkezéképpen modosul:

D20. A 7. és a 9. bekezdés elSirdsai ellenére, a gazdilkodd egység az IFRS 9 standard B5.4.8. bekezdése utols6
mondatdnak és B5.4.9. bekezdésének az el6irdsait a jovére nézve, az IFRS-ekre val6 attérés idGpontjdban
vagy azt kovetGen megkotott tigyletekre vonatkozdan alkalmazhatja.
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Az IAS 12
Nyereségadok standard médositdsai

Az 52. bekezdés szdmozdsa 51A. bekezdésre modosul. A 10. bekezdés, valamint az 51A. bekezdést kovets példak
modosulnak. A standard kiegésziil az 51B. és 51C. bekezdéssel, valamint az azt kovetd példaval, és az 51D., 51E.,
98. és 99. bekezdéssel.

FOGALMAK
Adéalap

10. Ahol egy eszkoz vagy egy kotelezettség addalapja azonnal nem nyilvdnvald, hasznos mérlegelni azt az alapelvet,
amelyre ez a standard épiil: hogy egy gazdilkodd egységnek — néhdny kivételtsl eltekintve — halasztott addkote-
lezettséget (adokovetelést) kell megjelenitenie, amikor egy eszkoz, vagy egy kotelezettség konyv szerinti értékének
realizaldsa vagy rendezése magasabb (alacsonyabb) jovébeli adofizetéseket eredményez annal, mintha a realizaldsnak
vagy rendezésnek nem lennének adokovetkezményei. Az 51A. bekezdés utdni C példa olyan koriilményeket mutat
be, amikor hasznos ennek az alapelvnek a mérlegelése, példaul akkor, ha az eszkoz vagy a kotelezettség adbalapja a
realizdlds vagy rendezés vdrhaté modjatol fugg.

ERTEKELES

51A. Néhany jogrendszerben az a mdd, ahogy a gazdilkodd egység realizdlja (rendezi) eszkozeit (kotelezettségeit),
érintheti az aldbbiak koziil valamelyiket, vagy mindkettdt:

(a) az alkalmazand6 addkulcsot, amikor a gazddlkodd egység realizédlja (rendezi) eszkozeinek (kotelezettségeinek)
konyv szerinti értékét; és

(b) az eszkoz (kotelezettség) addalapjat.

Ilyen esetekben a gazddlkodd egység olyan addkulcs és addalap haszndlatdval értékeli halasztott adokotelezettségeit
és halasztott adokoveteléseit, amely osszhangban van a realizdlds vagy a rendezés varhaté moédjaval.

A. példa

Ingatlanok, gépek és berendezések egy tételének konyv szerinti értéke 100, adbalapja 60. A tétel értékesitésére 20 %-os
addkulcs vonatkozik, mds bevételekre az adodkulcs 30 %.

A gazddlkodé egység 8 halasztott adékitelezettséget mutat ki (a 4020 %-dt), ha vdrhatéan tovdbbi haszndlat nélkiil értékesiteni fogja
a tételt, és 12 halasztott addkatelezettséget (a 4030 %-dt), ha vdrhatéan megtartja a tételt és varhatéan a haszndlat sordn tériil meg
annak konyv szerinti értéke.

B. példa

Ingatlanok, gépek és berendezések egy 100 bekeriilési értékd, és 80 konyv szerinti értékd tételét atértékelik 150-re.
Ado6zési szempontbdl nem torténik ennek megfelels helyesbités. A halmozott értékesokkenés értéke addzdsi szempontbdl
30, az addkulcs 30 %. Ha a tétel értékesitése a bekeriilési értéknél magasabb Osszegen torténik, a 30 halmozott add
szerinti értékcsokkenés Gsszege az addkoteles jovedelem része, de a bekeriilési értéken felilli értékesitési bevételek nem
adokotelesek.

A tétel adbalapja 70, és van egy 80 értékii addkoteles dtmeneti kiilonbozet. Amennyiben a gazddlkodd egység vdrhatdan a tétel
haszndlatdval realizdlja a tétel kinyv szerinti értékét, akkor 150 addkoteles bevételt kell termelnie, de csak 70 értékcsikkenési leirdst
vonhat le vele szemben. Ennek alapjdn 24 halasztott adékitelezettség (a 8030 %-a) keletkezik. Amennyiben a gazddlkodd egység
vdrhatéan a tétel azonnali, 150-ért tirténd értékesitésével realizdlja a konyv szerinti értéket, akkor a halasztott addkotelezettség a
kovetkezGképpen keriil kiszdmitdsra:

Addkoteles dtmeneti kiilonbozet Addkulcs . “Halaszto’t !
add- kotelezettség
Halmozott értékcsokkenés adézdsi szempont- 30 30 % 9
bél
Bekeriilési értéket meghaladd bevételek 50 nulla —
Osszesen 80 9

(Megjegyzés: a 61A. bekezdéssel isszhangban, az dtértékelésbol eredd tovdbbi halasztott addkotelezettség elszdmoldsa az egyéb dtfogd
jovedelemben torténik)
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C. példa

A tények a B. példdval megegyezdk, kivéve, hogy ha a tétel értékesitése a bekeriilési értéknél magasabb értéken torténik, a
halmozott ad6 szerinti értékcsokkenés osszege az adokoteles jovedelem része (addkulcsa 30 %), és az értékesités bevétel
pedig 40 %-kal adézik, az inflicibhoz igazitott 110 bekeriilési érték levondsa utdn.

Amennyiben a gazddlkodd egység vdrhatéan a tétel haszndlatdval realizdlja a tétel konyv szerinti értékét, akkor 150 addkdteles bevételt
kell termelnie, de csak 70 értékcsikkenési leirdst vonhat le vele szemben. Ezen az alapon az adéalap 70, van egy 80 értékii adékateles
dtmeneti kiilonbozet és van egy 24 értékid halasztott addkotelezettség (a 8030 %-a), mint a B. példdban.

Amennyiben a gazddlkodd egység virhatdan a tétel azonnali, 150-ért torténd értékesitésével realizdlja a kinyv szerinti értéket, akkor a
gazddlkodd egység levonhat 110 indexdlt bekeriilési értéket. A 40 nettd bevétel 40 %-kal addzik. Tovdbbd a 30 adé szerinti
értékesokkenés az addkoteles bevétel része lesz, és 30 %-kal addzik. Ennek alapjdn az addalap 80 (110 minusz 30), van egy 70
értékii adokateles dtmeneti kiilonbozet és van egy 25 értékii halasztott addkotelezettség (a 4040 %-a plusz a 3030 %-a). Amennyiben
az addalap nem azonnal nyilvdnvalg ebben a példdban, a 10. bekezdésben meghatdrozott alapelv megfontoldsa hasznos lehet.

(Megjegyzés: a 61A. bekezdéssel dsszhangban, az dtértékelésbil eredd tovdbbi halasztott addkotelezettség elszdmoldsa az egyéb dtfogé
jovedelemben torténik)

51B. Amennyiben egy halasztott adokotelezettség vagy halasztott adokovetelés az IAS 16 standard szerinti dtértékelési
modell alkalmazdsaval értékelt nem értékesokkenthet$ eszkozbdl ered, a halasztott adokotelezettség vagy halasztott
adokovetelés értékelésének tikroznie kell a nem értékcsokkenthetS eszkoz konyv szerinti értéke értékesitéssel
torténd realizaldsdnak adokovetkezményeit, tekintet nélkiil az adott eszkoz konyv szerinti értékének megéllapitdsi
alapjdra. Ennek megfelelGen, ha az adétorvény olyan addkulesot hatdroz meg az adott eszkoz értékesitésébdl
szarmazé adokoteles bevételre, amely eltér az eszkoz haszndlatabdl szarmazd addkoteles bevételre alkalmazandé
adokulestol, akkor az elgbbi kulcsot kell alkalmazni a nem értékcsokkenthetd eszkozhoz tartozd halasztott adoko-
telezettség vagy kovetelés értékelésekor.

51C. Amennyiben egy halasztott addkotelezettség vagy adokovetelés az IAS 40 standard szerinti valdsérték-modell
alkalmazdsdval értékelt befektetési célii ingatlanbdl ered, fenndll a megcédfolhatd feltételezés, hogy a befektetési
céli ingatlan konyv szerinti értékét értékesitéssel fogjak realizdlni. Ennek megfelel@en, hacsak a feltételezést meg
nem céfoljak, a halasztott adokotelezettség vagy halasztott adokovetelés értékelésének titkroznie kell a befektetési
céli ingatlan konyv szerinti értéke teljes mértékben értékesitéssel torténd realizdldsdnak addkovetkezményeit. A
feltételezés akkor megcéfolt, ha a befektetési céli ingatlan értékcsokkenthet$ és olyan iizleti modellhez tartozik,
amelynek célja a befektetési céli ingatlan dltal megtestesitett gazdasdgi hasznok idével lényegében teljes mértékd
felhaszndldsa, nem pedig az értékesitése. Amennyiben a feltételezést megcdfoljdk, az 51. és az 51A. bekezdés
kovetelményeit kell alkalmazni.

Szemléltet6 példa az 51C. bekezdéshez

Egy befektetési céli ingatlan bekeriilési értéke 100, valds értéke 150. Ertékelése az IAS 40 standard szerinti valésérték-
modell alkalmazdsdval torténik. Magdban foglal 40 bekeriilési értékd, és 60 valos értékd foldteriiletet, valamint egy 60
bekeriilési értékd, és 90 valds értékii épiiletet. A foldteriilet hasznos élettartama korldtlan.

Az épiilet halmozott értékcsokkenési értéke adozdsi szempontbdl 30. A befektetési céli ingatlan valds értékének nem
realizdlt véltozdsai nem érintik az ad6koteles nyereséget. Ha a befektetési célii ingatlan értékesitése a bekeriilési értéknél
magasabb értéken torténik, a 30 halmozott ad6 szerinti értékesokkenés visszairdsa az adokoteles nyereség része, és a
szokdsos 30 %-os addkulcesal adozik. A bekeriilési értéken feliili értékesitési bevételek esetében az ad6torvény a két évnél
rovidebb ideig tartott eszkozokre nézve 25 %-os, a két évig vagy anndl tovdbb tartott eszkdzokre 20 %-os adokulesot
hatdroz meg.

Mivel a befektetési célii ingatlan értékelése az IAS 40 standard szerinti valdsérték-modell alkalmazdsdval torténik, fenndll a
megcdfolhatd feltételezés, hogy a gazddlkodé egység a befektetési célii ingatlan konyv szerinti értékét teljes mértékben értékesitéssel
fogja realizdlni. Ha ezt a feltételezést nem cdfoljdk meg, a halasztott add titkrozi a konyv szerinti érték teljes mértékben értékesitéssel
torténd realizdldsdnak adokovetkezményeit, még ha a gazddlkodd egységnek az ingatlanbdl vdrhatéan bérleti bevétele is lesz az
értékesités eldit.

A foldteriilet addalapja az értékesitése esetén 40, és van egy 20 értékii addkoteles dtmeneti kiilonbozet (60 — 40). Az épiilet addalapja
az értékesitése esetén 30 (60 — 30), és van egy 60 értékii addkoteles dtmeneti kiilonbozet (90 — 30). Ennek eredményeként a
befektetési célii ingatlanhoz kapcsolédd teljes addkoteles dtmeneti kiilonbozet 80 (20 + 60).
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A 47. bekezdésnek megfelelden az addkulcs a vdrhatdan arra az idGszakra vonatkozé addkulcs, amikor a befektetési célii ingatlant
realizdljdk. Igy az ebbél eredd halasztott addkotelezettséget a kovetkezé mddon kell kiszdmitani, ha a gazddlkodd egység vdrhatdan
tébb mint két év tartds utdn eladja az ingatlant:

Addkdteles dtmeneti kiilonbézet Addkulcs . UHalaszto}r !
add- kotelezettség
Halmozott értékcsokkenés addzdsi 30 30 % 9
szempontbol
Bekeriilési értéket meghaladé bevéte- 50 20% 10
lek -
Osszesen 80 19

Ha a gazddlkodd egység virhatdan kevesebb mint két év tartds utdn adja el az ingatlant, a fenti szdmitds tigy médosulna, hogy a
bekeriilési értéken feliili bevételekre 20 % helyett 25 %-os addkulcs lenne alkalmazandg.

Amennyiben ehelyett a gazddlkodo egység az épiiletet olyan iizleti modell részeként tartja, amelynek célja az épiilet dltal megtestesitett
gazdasdgi hasznok id6vel lényegében teljes mértékii felhaszndldsa, nem pedig az értékesitése, ez a feltevés az épiilet vonatkozdsdban
megcdfolt lenne. Mindazondltal a foldteriilet nem értékcsokkenthetd. Ezért az értékesitéssel torténd realizdlds feltételezése a foldteriiletre
vonatkozéan nem lenne megcdfolt. EbbGl kovetkezik, hogy a halasztott adékitelezettség tiikrozné az épiilet konyv szerinti értéke
haszndlattal torténd, és a foldteriilet konyv szerinti értéke értékesitéssel torténd realizdldsdnak adokovetkezményeit.

Az épiilet adéalapja az épiilet haszndlata esetén 30 (60 — 30), és van egy 60 értékii addkoteles dtmeneti kiilonbozet (90 — 30),
amely 18 értékii halasztott addkitelezettséget eredményez (a 6030 %-a).

A foldteriilet addalapja az értékesitése esetén 40, és van egy 20 értékii adékiteles dtmeneti killonbozet (60 — 40), amely 4 értéki
halasztott addkitelezettséget eredményez (a 2020 %-a).

Ennek eredményeként, ha az értékesitéssel torténd realizdlds feltételezése az épiilet vonatkozdsdban megcdfolt, a befektetési célii
ingatlanhoz kapcsolddd halasztott adokotelezettség 22 (18 + 4).

51D. Az 51C. bekezdés szerinti megcdfolhaté feltételezés akkor is alkalmazandd, ha egy halasztott addkotelezettség vagy
halasztott adékovetelés egy iizleti kombindcidban 1évS befektetési célii ingatlan értékelésébdl ered, amennyiben a
gazddlkodo egység a befektetési céli ingatlan késébbi értékelésekor a valosérték-modellt fogja haszndlni.

51E. Az 51B-51D. bekezdés nem véltoztatja meg azt a kovetelményt, hogy a halasztott adokovetelések megjelenitésekor
és értékelésekor alkalmazni kell az e standard 24-33. bekezdése (levonhaté dtmeneti kiilonbozetek) és 34-36.
bekezdése (fel nem haszndlt negativ addalapok és fel nem haszndlt addjovéirdsok) szerinti elveket.

HATALYBALEPES NAPJA

98. A 2010 decemberében kibocsdtott Halasztott add: mogottes eszkozok megtériilése az 52. bekezdés szdmozdsit 51A.
bekezdésre mddositotta, modositotta a 10. bekezdést és az 51A. bekezdést kovets példdkat, és a standardot
kiegészitette az 51B. és 51C. bekezdéssel és az azt kovet§ példdval, valamint az 51D., 51E. és 99. bekezdéssel.
A gazdilkodé egységnek ezeket a médositdsokat a 2012. janudr 1-jén vagy azt kovetSen kezd8d6 éves idGszakokra
kell alkalmaznia. A kordbbi alkalmazds megengedett. Ha egy gazddlkodd egység ezeket a modositdsokat egy kordbbi
idGszakra alkalmazza, kozzé kell tennie ezt a tényt.

A SIC-21 ERTELMEZES VISSZAVONASA

99. A 2010 decemberében kibocsatott Halasztott add: magottes eszkozok megtériilése altal tett modositdsok hatdlyon kiviil
helyezik a SIC-21 Nyereségadok — az dtértékelt, nem értékcsokkenthetd eszkozok megtériilése értelmezést.
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CEL

IFRS 13 NEMZETKOZI PENZUGYI BESZAMOLASI STANDARD

sz

Valés értéken torténd értékelés

A jelen IFRS:

(a) meghatdrozza a valds érték fogalmit;

7 2

(b) egyetlen IFRS-ben dllapitja meg a valds értéken torténd értékelés kereteit; és
(c) kozzétételeket ir el§ a valds értéken torténd értékeléssel kapcsolatban.

A valés érték egy piaci alapi értékelés, nem pedig a gazdilkodd egységre jellemzé értékelés. Egyes eszkozok és
kotelezettségek esetében rendelkezésre dllhatnak megfigyelhetd piaci iigyletek vagy piaci informdciok. Mds eszkozok
és kotelezettségek esetében el6fordulhat, hogy nem éllnak rendelkezésre megfigyelhet$ piaci tigyletek és piaci infor-
mdciok. Ugyanakkor a valds értéken torténd értékelés célja mindkét esetben ugyanaz: megbecsiilni azt az drat,
amelyen az eszkoz értékesitésére vagy a kotelezettség dtruhdzdsdra irdnyuld szabdlyos iigylet végbemenne a piaci
szereplok kozott az értékelés id6pontjdban a fenndlld piaci feltételek mellett (vagyis egy kilépési drat az értékelés
idépontjdban azon piaci szerepl§ szemszogébdl, aki az eszkoz tulajdonosa vagy a kotelezettség kotelezettje).

Ha azonos eszkoz vagy kotelezettség dra nem figyelhetd meg, a gazdilkodd egység egy olyan mdsik értékelési
technika alkalmazdsdval értékeli a valds értéket, amely maximalizdlja a vonatkozd megfigyelhetd inputok haszndlatdt,
és minimalizdlja a nem megfigyelhetd inputok hasznalatdt. Mivel a valds érték piaci alapt értékelés, azon feltételezések
felhasznéldsaval mérik, amelyeket a piaci szerepldk haszndlndnak az eszkoz vagy a kotelezettség drazdsakor, ideértve
a kockdzattal kapcsolatos feltételezéseket is. Ennek eredményeképpen a gazddlkodd egység arra irdnyuld szdndéka,
hogy megtartson egy eszkozt, illetve hogy rendezzen vagy egyéb moédon teljesitsen egy kotelezettséget, nem lényeges
a valds érték értékelésekor.

A valés érték fogalma az eszkozokre és a kotelezettségekre fokuszdl, mivel ezek képezik a szdmwviteli értékelés
elsGdleges tdrgyat. Ezenkiviil a jelen IFRS-t kell alkalmazni a gazddlkod6 egység valos értéken értékelt sajat tGkeinst-
rumentumaira is.

HATOKOR

5.

7.

8.

A jelen IFRS akkor alkalmazand6, ha egy mdsik IFRS el6irja vagy megengedi a valos értéken torténd
értékelést vagy a valés értéken torténd értékelésekrdl sz6l6 kozzétételeket (és a valés értéken vagy az
emlitett értékelések kozzétételein alapuld értékeléseket, mint példiul az értékesitési koltségekkel csokkentett
valos értéken torténd értékelés), kivéve a 6. és a 7. bekezdésben meghatirozott eseteket.

A jelen IFRS értékelési és kozzétételi kovetelményei nem vonatkoznak az aldbbiakra:
(a) az IFRS 2 Részvényalapii kifizetés standard hatélya ald tartozé részvényalapt kifizetési tigyletek;
(b) az IAS 17 Lizingek standard hatdlya ald tartozé lizing tigyletek; és

(c) azok az értékelések, amelyek bizonyos hasonldsdgokkal rendelkeznek a valds értékhez, mégsem valds értéken
torténd értékelések, mint példdul az IAS 2 Készletek standardban szerepld netté realizdlhaté érték vagy az IAS 36
Eszkozok értékvesztése standardban szerepld hasznélati érték.

A jelen IFRS dltal el6irt kozzétételek nem szitkségesek az aldbbiak esetében:
(a) az IAS 19 Munkavdllaléi juttatdsok standardnak megfelelen a juttatdsi program valds értéken értékelt eszkozei;

(b) az IAS 26 Nyugdijazdsi juttatdsi programok elszdmoldsa és beszdmoldsa standardnak megfelelGen valds értéken
értékelt, nyugdijazdsi juttatdsi programokba tortént befektetések; valamint

(c) olyan eszkozok, amelyek esetében az IAS 36-nak megfelelen a megtérill§ érték az elidegenitési koltségekkel
csokkentett valos érték.

A jelen IFRS-ben leirt valds értéken torténd értékelési keretelvek mind az els6, mind a késébbi értékelésre is
érvényesek, ha mds IFRS-ek el6irjdk vagy megengedik a valds érték alkalmazdsat.
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ERTEKELES
A valés érték fogalmdnak meghatdrozisa

9. A jelen IFRS a val6s értéket tigy definidlja, mint az az 4r, amelyet egy eszkoz értékesitésekor kapndnak,
illetve egy kotelezettség dtruhdzdsakor kifizetnének egy piaci szerepl6k kozott 1étrejott szabdlyos iigylet
alapjén az értékelés idGpontjiban.

10. A B2. bekezdés leirja a valds értéken torténd értékelés atfogé megkozelitését.

Az eszkoz vagy a kotelezettség

11. A valds értéken torténd értékelés egy adott eszkozre vagy kotelezettségre vonatkozik. Ezért a valds érték
értékelésekor a gazdilkodo egység koteles figyelembe venni az eszkoz vagy kotelezettség jellemzdit, ha a
piaci szereplSk figyelembe vennék ezeket a jellemziket az eszkdz vagy a kotelezettség értékelés idGpont-
jdban torténd drazdsakor. Az emlitett jellemz8k kozé tartoznak példiul a kovetkezdk:

(a) az eszkoz dllapota és helye; és
(b) az eszkoz értékesitésére vagy haszndlatira vonatkozo esetleges korlitozdsok.

12. Egy adott jellemzdbdl ereden az értékelésre gyakorolt hatds eltérd lesz attdl fiiggden, hogy a piaci szereplék milyen
moédon vennék figyelembe az adott jellemzdt.

13. A valos értéken értékelt eszkoz vagy kotelezettség az aldbbiak valamelyike lehet:
(a) ondllo eszkoz vagy kotelezettség (példdul egy pénziigyi eszkoz vagy egy nem pénziigyi eszkoz); vagy

(b) egy eszkozcsoport, egy kotelezettségesoport vagy eszkozok és kotelezettségek csoportja (példdul egy pénztermeld
egység vagy egy izleti tevékenység).

14. Az, hogy egy eszkoz vagy kotelezettség ondllo eszkoz vagy kotelezettség, eszkozesoport, kotelezettségesoport vagy
eszkozok és kotelezettségek csoportja, a megjelenités vagy a kozzététel céljabol annak elszdmoldsi egységétdl fugg. Az
eszkoz vagy kotelezettség elszamoldsi egységét azon IFRS alapjdn kell meghatdrozni, amely el6irja vagy engedélyezi a
valds értéken torténd értékelést, kivéve ha a jelen IFRS mdsként rendelkezik.

Az iigylet

sz 2

15. A valds értéken torténd értékelés feltételezi, hogy az eszkoz vagy kotelezettség piaci szereplGk kozotti
olyan szabilyos iigylet alapjin keriilt kicserélésre, amely az eszkoz értékesitésére vagy a kotelezettség
dtruhdzdsdra irdnyult az értékelés idGpontjiban a fenndll piaci feltételek mellett.

16. A valds értéken torténd értékelés feltételezi, hogy az eszkoz értékesitésére vagy a kotelezettség dtruhdzasira
irdnyul6 iigylet az alibbiak valamelyikén megy végbe:

(a) az eszkoz vagy a kotelezettség elsédleges piacin; vagy
(b) elsédleges piac hidnydban az eszkoz vagy a kotelezettség szdmdra legkedvezébb piacon.

17. A gazdilkod6 egységnek nem kell kimeritd kutatdsba fognia az Osszes piacot illeten az elsGdleges piac vagy
elsGdleges piac hijan a legkedvezdbb piac azonositdsa érdekében, viszont koteles minden ésszertien elérhetd infor-
méciot figyelembe venni. Ellentétes bizonyiték hidnydban az a piac tekintendS az elsGdleges piacnak - illetve
elsédleges piac hidnydban a legkedvezSbb piacnak —, amelyen a gazdilkodd egység normalis esetben {iigyletet
kotne az eszkoz értékesitése vagy a kotelezettség dtruhdzdsa érdekében.

18. Ha az eszkoznek vagy kotelezettségnek van elsGdleges piaca, a valds értéken torténd értékelésnek a széban forgd piac
arat kell tikroznie (akdr kozvetleniil megfigyelhet§ a szoban forgd ar, akdr egy mdsik értékelési technika segitségével
keriil megbecslésre), akkor is, ha el6fordulhat, hogy az értékelés id6pontjaban egy mdsik piacon kedvezdbb lenne az
ar.

19. A gazdilkod6 egységnek az értékelés idSpontjdban hozzd kell férnie az els6dleges (vagy a legkedvezdbb) piachoz.
Mivel a kiilonbozd tevékenységekkel rendelkezd kiilonbozd gazddlkodd egységek (és a gazddlkod6 egységeken beliili
tizleti tevékenységek) killonbozs piacokhoz rendelkezhetnek hozzéféréssel, ugyanazon eszkoz vagy kotelezettség
esetében a kiilonboz$ gazdalkodo egységeknél (és a gazdilkodd egységeken beliili iizleti tevékenységeknél) eltérhet
az elsGdleges (vagy legkedvezdbb) piac. Ezért az elsGdleges (vagy legkedvezsbb) piacot (és igy a piaci szereplSket) a
gazdilkodd egység szemszogébdl kell mérlegelni, ami dltal megengedhetdk a kiilonboz6 tevékenységli gazdalkodo
egységek kozotti eltérések.
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20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

28.

Bar a gazdilkodé egységnek rendelkeznie kell a piachoz val6 hozzaférés képességével, a gazdilkodd egységnek nem
kell képesnek lennie az adott eszkoz értékesitésére, illetve az adott kotelezettség atruhdzdsdra az értékelés idGpont-
jaban ahhoz, hogy képes legyen elvégezni a valds értéken torténd értékelést az adott piac dra alapjdn.

Ha nincs is olyan megfigyelhet piac, amely drazdsi informdciét nydjthatna egy eszkoz értékesitésérsl vagy egy
kotelezettség dtruhdzdsarol az értékelés idGpontjdban, a valds értéken torténd értékelés sordn azt kell feltételezni,
hogy az iigylet annak a piaci szereplének a szempontjdbol, aki az eszkoz tulajdonosa vagy a kotelezettség adosa,
ebben az id6pontban megy végbe. Ez a feltételezett tigylet kialakit egy alapot az eszkoz értékesitési, illetve a
kotelezettség dtruhdzési dra tekintetében.

Piaci szerepl6k

A gazdilkodé egység koteles az eszkdz vagy kotelezettség valés értékét azon feltételezések felhasznéldsdval
értékelni, amelyeket a piaci szereplSk haszndlndnak az eszkoz vagy a kotelezettség drazdsakor, feltételezve,
hogy a piaci szereplGk gazdasdgi érdekiik szerint jirnak el.

Az emlitett feltételezések kialakitdsa sordn a gazddlkodd egységnek nem kell konkrét piaci szereplSket azonositania.
Ehelyett a gazddlkodé egység koteles megéllapitani azokat a jellemzdket, amelyek éltalinossdgban megkiilonboztetik
a piaci szereplSket, figyelembe véve az aldbbiakra jellemzé tényezdket:

(a) az eszkoz vagy a kotelezettség;
(b) az eszkoz vagy a kotelezettség elsédleges (vagy legkedvezdbb) piaca; és
(c) azok a piaci szerepldk, akikkel a gazddlkodé egység tigyletet kotne az adott piacon.

Az ar

A valés érték az az dr, amelyet egy eszkoz értékesitésekor kapndnak, illetve egy kotelezettség dtruhdzisakor
kifizetnének az elsGdleges (vagy legkedvez3bb) piacon egy szabdlyos iigylet alapjin az értékelés idGpontji-
ban, a fenndll6 piaci feltételek mellett (vagyis egy kilépési dr), fiiggetleniil att6l, hogy az adott dr kozvetleniil
megfigyelhet-e vagy mds értékelési technika segitségével megbecsiilhetd-e.

Az cls6dleges (vagy legkedvez8bb) piacon az eszkoz vagy a kotelezettség értékelésére haszndlt dr nem maodosithaté az
tgyleti koltségekkel. Az tigyleti koltségeket a tobbi IFRS-nek megfelelGen kell elszdmolni. Az tigyleti koltségek nem az
eszkoz vagy a kotelezettség jellemzsi; sokkal inkdbb az tigylethez tartoznak, és eltéréek lesznek attél fiiggéen, hogy a
gazddlkodd egység milyen mdodon kot tigyletet az eszkoz, illetve a kotelezettség tekintetében.

Az tigyleti koltségek nem tartalmazzdk a szdllitdsi koltségeket. Ha a hely az eszkoz jellemz$ tulajdonsdga (ez lehet a
helyzet példdul egy druval), az elsGdleges (vagy legkedvezsbb) piaci drat médositani kell azon esetleges koltségekkel,
amelyek az eszkoz adott helyérdl az emlitett piacra vald széllitdsaval kapcsolatban meriilnek fel.

A nem pénziigyi eszkozokre torténd alkalmazds
A nem pénziigyi eszk6zok legértékesebb és legjobb hasznositdsa

Egy nem pénziigyi eszkoz valds értéken torténd értékelése figyelembe veszi a piaci szerepl§ azon képes-
ségét, hogy gazdasigi elényoket generdljon az eszkoz legértékesebb és legjobb hasznositdsa vagy egy mdsik
olyan piaci szerepl§ részére torténd eladdsa titjdn, aki az eszkozt a legértékesebb és a legjobb mddon fogja
hasznilni.

Egy nem pénziigyi eszkoz legértékesebb és legjobb hasznositdsa az eszkoz olyan haszndlatdt veszi figyelembe, amely
az aldbbiak szerint fizikailag lehetséges, jogilag megengedett és pénziigyileg kivitelezhetd:

(a) A fizikailag lehetséges haszndlat figyelembe veszi az eszkoz azon fizikai jellemzdit, amelyeket a piaci szereplék
figyelembe vennének az eszkoz drazdsakor (példdul egy ingatlan helye vagy nagysdga).

(b) A jogilag megengedett haszndlat figyelembe veszi az eszkoz haszndlatdra vonatkozd azon esetleges jogi korla-
tozasokat, amelyeket a piaci szereplék figyelembe vennének az eszkoz drazdsakor (példdul egy ingatlanra vonat-
kozd épitésrendészeti szabdlyok).

(©) A pénzigyileg kivitelezhetd hasznélat figyelembe veszi, hogy az eszkoz fizikailag lehetséges és jogilag megenge-
dett hasznédlata megfeleld jovedelmet vagy cash flow-kat generdl-e (figyelembe véve az eszkoz adott hasznilatra
valé atalakitdsanak koltségeit is) ahhoz, hogy olyan befektetési megtériilést produkdljon, amelyet a piaci szereplSk
megkivanndnak az adott felhaszndldst szoban forgd eszkozbe tortént befektetéstsl.
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31.
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34.

A legértékesebb és legjobb hasznositds a piaci szereplSk szemszogébdl keriil meghatérozdsra, akkor is, ha a gazdl-
kodé egység eltéré hasznalatot tervez. Ugyanakkor egy nem pénziigyi eszkoz folyé haszndlata a gazddlkodd egység
altal annak legértékesebb és legjobb hasznositdsdnak vélelmezendd, kivéve, ha a piaci vagy egyéb tényezdk azt
sugalljdk, hogy a piaci szerepldk éltal torténd eltér hasznédlat maximalizdlnd az eszkoz értékét.

Versenyképességének védelme érdekében vagy egyéb okbdl eléfordulhat, hogy a gazdilkod6 egység nem kivin
aktivan haszndlni egy megszerzett nem pénziigyi eszkozt, vagy az eszkozt nem annak legértékesebb és legjobb
hasznositdsa szerint kivdnja haszndlni. Példdul ez lehet a helyzet egy olyan megszerzett immateridlis eszkoz esetében,
amelyet a gazdilkodé egység védekezden kivan felhaszndlni, azdltal, hogy mdsokat megakaddlyoz annak hasznila-
tdban. Mindazondltal a gazdilkodé egység koteles a nem pénziigyi eszkozt annak a piaci szereplék dltal megvald-
sitott, feltételezett legértékesebb és legjobb hasznositdsa alapjan értékelni.

Ertékelési hipotézis a nem pénziigyi eszkzok esetében

Egy nem pénziigyi eszkoz legértékesebb és legjobb hasznositdsa az aldbbiak szerint megdllapitja az eszkoz valds
értékének meghatdrozdsahoz hasznalt értékelési hipotézist:

(a) Elsfordulhat, hogy egy nem pénziigyi eszkoz legértékesebb és legjobb hasznositdsa az eszkoz egyéb eszkozokkel
egyiitt, csoportként torténd hasznalata (beépités vagy a haszndlatra torténd egyéb konfigurdlds) vagy mds eszko-
zokkel és kotelezettségekkel egyiitt (példdul egy iizleti tevékenységben) torténd haszndlata Gtjdn biztositja a
maximdlis értéket a piaci szerepl6k szdmdra.

(i) Ha az eszkoz legértékesebb és legjobb hasznositdsa akkor valdsul meg, amikor az eszkozt mds eszkozokkel
vagy mds eszkozokkel és kotelezettségekkel egyiitt haszndljdk, az eszkoz valds értéke az az dr, amelyet az
eszkoz értékesitésére irdnyul tigylet alapjan kapndnak, feltételezve, hogy az eszkozt mds eszkozokkel vagy
més eszkozokkel és kotelezettségekkel egyiitt fogjak haszndlni, és hogy ezek az eszkozok és kotelezettségek
(vagyis az eszkozt kiegészits eszkozok és a kapcsolddd kotelezettségek) elérhetSk lesznek a piaci szereplék
szdmara.

(i) Az eszkozhoz és az egymadst kiegészitG eszkozokhoz kapcesolodd kotelezettségek magukban foglaljdk a
miikodd t6két finanszirozé kotelezettségeket, viszont nem tartalmazzdk az eszkozcsoporton kiviili eszkozok
finanszirozdsdra hasznalt kotelezettségeket.

(iii) A nem pénziigyi eszkozok legértékesebb és legjobb hasznositdsdra vonatkozé feltételezéseknek egységesnek
kell lenniiik az eszkozcsoport Osszes eszkoze (amelyek tekintetében a legértékesebb és legjobb hasznositds
relevans) vagy az eszkozok és kotelezettségek azon csoportja tekintetében, amelyen beliil az eszkozt hasz-
nélni fogjak.

Cx

El6fordulhat, hogy egy nem pénziigyi eszkoz legértékesebb és legjobb hasznositdsa az eszkoz 6ndllé hasznilata
utjan biztositja a maximalis értéket a piaci szerepl6k szdmdra. Ha az eszkoz legértékesebb és legjobb hasznositdsa
akkor valosul meg, amikor az eszkozt onédlldan haszndljdk, az eszkoz valds értéke az az ar, amelyet az eszkoz
olyan piaci szereplk részére torténd értékesitésére irdnyuld tigylet alapjan kapndnak, akik az eszkozt ondlloan
haszndlndk.

Egy nem pénziigyi eszkoz valos értéken torténd értékelése feltételezi, hogy az eszkozt a tobbi IFRS-ben meghatd-
rozott elszdmoldsi egységnek megfelelGen értékesitik (amely egy egyedi eszkoz is lehet). Akkor is ez a helyzet, ha a
valds értéken torténd értékelés feltételezi, hogy az eszkoz legértékesebb és legjobb hasznositdsa akkor valdsul meg,
amikor az eszkozt mds eszkozokkel vagy mds eszkozokkel és kotelezettségekkel egyiitt haszndljdk, mivel a valds
értéken torténd értékelés feltételezi, hogy a piaci szereplé mdr rendelkezik a kiegészitG eszkozokkel és az azokhoz
kapcsolodo kotelezettségekkel.

A B3. bekezdés leirja az értékelési hipotézis elv nem pénziigyi eszkozokre torténd alkalmazasat.

A kotelezettségekre és a gazddlkodé egység sajit tGkeinstrumentumaira torténd alkalmazds
Altaldnos elvek

A val6s értéken torténd értékelés azt feltételezi, hogy a pénziigyi vagy nem pénziigyi kotelezettség, illetve a
gazdilkodé egység sajit tGkeinstrumentuma (példdul egy iizleti kombindcioban ellenértékként kibocsitott
t8kerészesedések) az értékelés idGpontjiban dtruhdzdsra keriil egy piaci szereplSre. Egy kotelezettség vagy a
gazdilkodé egység sajdt t8keinstrumentumdnak dtruhdzisa a kovetkezdket feltételezi:

7 2

(a) A kotelezettség nyitott marad, a piaci szerepl§ dtvevd pedig koteles teljesiteni a kotelmet. A kotelezett-
séget nem rendezik a mdsik féllel, illetve egyéb modon sem sziinik meg az értékelés idGpontjiban.

(b) A gazdilkod6 egység sajit tGkeinstrumentuma fedezetlen marad, és a piaci szerepl§ dtvev§ dtveszi az
instrumentummal kapcsolatos jogokat és kotelezettségeket. Az instrumentumot nem érvénytelenitik,
illetve az egyéb médon sem sziinik meg az értékelés idGpontjiban.
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Ha nincs is olyan megfigyelhetS piac, amely drazdsi informéci6t nydjtana egy kotelezettség vagy a gazdilkodd egység
sajat tékeinstrumentumdnak dtruhdzdsdrdl (példdul azért, mert szerzGdéses vagy egyéb jogi korldtozdsok megaka-
délyozzdk az ilyen jellegi tételek dtruhazdsdt), akkor is létezhet egy megfigyelhet piac a széban forgd tételekre
tekintettel, ha azok mds feleknek eszkozként vannak a tulajdondban (példdul véllalati kotvény vagy egy gazdédlkodd
egység részvényeire vonatkozd vételi opcid).

Mindenesetre a gazdilkodd egység koteles maximalizdlni a vonatkozd megfigyelhetS inputok haszndlatdt és mini-
malizdlni a nem megfigyelhet§ inputok hasznélatat a valds értéken torténd értékelés céljanak elérése érdekében, amely
a kovetkez$: megbecsiilni azt az drat, amelyen a kotelezettség vagy a tdkeinstrumentum dtruhdzdsdra irdnyuld
szabdlyos tigylet végbemenne a piaci szerepl6k kozott az értékelés id6pontjdban a fenndllé piaci feltételek mellett.

Olyan kotelezettségek és tékeinstrumentumok, amelyek mds feleknek eszkizként vannak a tulajdondban

Ha egy azonos vagy hasonlé kotelezettség, illetve a gazdilkodo egység sajit tSkeinstrumentumdnak dtruhd-
zisira vonatkozd jegyzett dr nem 4ll rendelkezésre, és az azonos tétel eszkozként van egy mdsik fél
tulajdondban, a gazdilkodé egység koteles a kotelezettség vagy t8keinstrumentum valds értékét annak a
piaci szerepldnek a szemszogébdl megillapitani, akinek az azonos tétel az értékelés idGpontjiban eszkoz-
ként van a tulajdondban.

Ilyen esetekben a gazddlkodd egység a kotelezettség vagy a tSkeinstrumentum valds értékét a kovetkezdk szerint
hatdrozza meg:

(a) egy masik fél altal eszkozként tulajdonolt azonos tétel aktiv piacon jegyzett drdnak felhasznaldsaval, amennyiben
ez az ar rendelkezésre 4ll.

(b) ha az emlitett 4r nem 4&ll rendelkezésre, mas megfigyelhetd inputok, példdul olyan piacon jegyzett ar felhaszné-
ldséval, amely nem aktiv a mdsik fél 4ltal eszkozként tulajdonolt azonos tétel tekintetében.

(c) ha az (a) és a (b) pontban szereplé megfigyelhet§ drak nem dllnak rendelkezésre, mds értékelési technika
felhaszndldsdval, példul:

(i) jovedelem-szempontii megkozelités (példdul egy olyan jelenérték-technika, amely figyelembe veszi azokat a jové-
beli cash flow-kat, amelyek megszerzésére a piaci szerepl§ a kotelezettség vagy a tékeinstrumentum eszkoz-
ként valé tulajdonldsa alapjan szdmit, ldsd a B10. és a B11. bekezdést).

(i) piaci megkozelités (példaul mds felek altal eszkozként tulajdonolt hasonlé kotelezettségekre vagy tSkeinst-
rumentumokra vonatkozé jegyzett drak; ldsd a B5-B7. bekezdést).

A gazdilkod6 egység csak akkor koteles mddositani azon kotelezettség vagy a gazdilkodd egység azon sajdt tSkeinst-
rumentumadnak jegyzett drdt, amely egy madsik félnek eszkozként van a tulajdondban, ha vannak olyan, az eszkozre
jellemz8 sajdtos tényezdk, amelyek nem alkalmazandok a kotelezettség vagy a tSkeinstrumentum valés értéken
torténd értékelésére. A gazddlkodd egység koteles gondoskodni arrdl, hogy az eszkoz dra ne titkrozze az adott
eszkoz értékesitését akaddlyozo korldtozds hatdsit. Azok kozé a tényezSk kozé, amelyek azt jelezhetik, hogy az
eszkoz jegyzett drdt modositani kell, tobbek kozott az alabbiak tartoznak:

(a) Az eszkoz jegyzett dra egy hasonld (de nem azonos), egy madsik fél dltal eszkozként tulajdonolt kotelezettségre
vagy tSkeinstrumentumra vonatkozik. Példdul a kotelezettség vagy tékeinstrumentum olyan sajitos jellemzdvel
rendelkezhet (példdul a kibocsdté hitelmindsége), amely eltér az eszkozként tulajdonolt hasonlé kotelezettség
vagy tékeinstrumentum valds értékében titkr6z6d6 jellemztol.

Cx

Az eszkoz elszdmoldsi egysége nem egyezik meg a kotelezettség vagy a tSkeinstrumentum elszdmoldsi egységével.
A kotelezettségek estében példdul néhdny esetben az eszkoz dra egy olyan csomag Osszevont drdt titkrozi, amely
magaban foglalja mind a kibocsdtonak jar6 osszegeket, mind a harmadik személy dltal megvaldsitott hitelképes-
ség-novelést. Ha a kotelezettség elszdmoldsi egysége nem az Osszevont csomagra vonatkozik, a cél az, hogy a
kibocsdté kotelezettségének, nem pedig az Gsszevont csomagnak a valés értékét hatirozzdk meg. [gy ilyen
esetekben a gazdilkodd egység gy médositand az eszkoz tekintetében megfigyelt drat, hogy kizdrja a harmadik
fél 4ltal megvaldsitott hitelképesség-novelést.

Olyan kotelezettségek és tékeinstrumentumok, amelyek nem eszkozként vannak mds felek tulajdondban

Ha egy azonos vagy hasonlé kotelezettség, illetve a gazdilkodo egység sajit tSkeinstrumentumdnak dtruhd-
zisdra vonatkozé jegyzett dr nem dll rendelkezésre, és az azonos tétel nem eszkozként van egy mdsik fél
tulajdondban, a gazdilkodé egység egy értékelési technika alkalmazisival koteles a kotelezettség vagy tdke-
instrumentum valds értékét annak a piaci szerepldnek a szemszogébdl megillapitani, aki a kotelezettséggel
tartozik vagy aki a t8kére vonatkozé igényt kibocsdtotta.
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Példdul egy jelenértékmddszer alkalmazdsakor a gazddlkodd egység figyelembe veheti az aldbbiak valamelyikét:

(a) azokat a jovSbeni pénzkiaddsokat, amelyckre egy piaci szerepld a kotelem teljesitése sordn szdmit, ideértve azt az
ellenértéket is, amelyet a piaci szerepl§ a kotelem véllaldsdért kérne (ldsd a B31-B33. bekezdést).

(b) azt az Osszeget, amelyet egy piaci szerepld egy azonos kotelezettségre vagy tSkeinstrumentumra vonatkozd
tgyletkotésért vagy egy azonos kotelezettség vagy tSkeinstrumentum kibocsdtdsdért kapna, azon feltételezések
felhaszndldsdval, amelyeket a piaci szerepl6k haszndlndnak az azonos (példdul ugyanolyan hiteljellemzékkel
rendelkezd) tétel drazdsakor az elsGdleges (vagy legkedvezdbb) piacon egy kotelezettség vagy tékeinstrumentum
azonos szerzGdési feltételek mellett torténd kibocsatdsaért.

Nemteljesitési kockazat

Egy kotelezettség valés értéke tiikkrozi a nemteljesitési kockdzat hatdsit. A nemteljesitési kockdzat magiban
foglalja a gazdilkodé egység sajit hitelkockdzatit (az IFRS 7 Pénziigyi instrumentumok: kozzétételek stan-
dardban meghatdrozottak szerint), azonban nem korlitozédhat erre. A nemteljesitési kockdzatot a kotele-
zettség dtruhdzisa eldtt és utin azonosnak feltételezik.

Egy kotelezettség valds értékének értékelésekor a gazddlkodd egység koteles figyelembe venni hitelkockdzatdnak
(hitelképességi besoroldsdnak) hatdsat, valamint minden mds olyan tényezét, amely befolydsolhatja annak val6szind-
ségét, hogy a kotelmet teljesitik, illetve nem teljesitik. Az emlitett hatds a kotelezettségtd] fiiggden eltérd lehet, példaul
a tekintetben, hogy:

(a) a kotelezettség készpénz dtaddsdra irdnyul6 kotelem (pénziigyi kotelezettség) vagy druk, illetve szolgdltatdsok
dtaddsdra, illetve teljesitésére irdnyulé kotelem (nem pénziigyi kotelezettség).

(b) melyek a kotelezettséghez kapcsolodd esetleges hitelképesség-novelés feltételei.

Egy kotelezettség valds értéke annak elszdmoldsi egysége alapjdn titkrozi a nemteljesitési kockdzat hatdsit. Azon
kotelezettség kibocsdtéja, amely harmadik fél dltal megvaldsitott elvilaszthatatlan hitelképesség-noveléssel keriilt
kibocsdtasra, amely hitelképesség-novelést a kotelezettségtdl elkiilonitve szdmolnak el, nem foglalhatja bele a hitel-
képesség-novelés (példdul egy tartozds tekintetében harmadik személy éltal véllalt kezesség) hatdsdt a kotelezettség
val6s értéken torténg értékelésébe. Ha a hitelképesség-novelést a kotelezettségtdl elkiilonitve szamoljdk el, a kotele-
zettség valds értékének meghatdrozdsakor a kibocsdt6 sajat hitelképességi besoroldsdt venné figyelembe, nem a
harmadik személy kezesét.

A kotelezettségnek vagy a gazdilkodé egység sajit tGkeinstrumentumdnak az dtruhdzdsdt akaddlyozé korli-
tozds

Amikor meghatdrozza egy kotelezettség vagy sajit tGkeinstrumentumdnak valds értékét, a gazdilkodd egység nem
szerepeltethet olyan kiilon inputot, és nem szerepeltetheti mds inputok olyan mddositésat, amely a tétel dtruhdzdsat
akaddlyozé korldtozds létezésével kapcsolatos. A kotelezettségnek vagy a gazddlkodd egység sajat tSkeinstrumentu-
ménak az dtruhdzdsat akaddlyozo korldtozds hatdsa hallgatdlagosan vagy kifejezetten szerepel a valds értéken torténd
értékelés tobbi inputjdban.

Példdul az tgylet idSpontjdban mind a hitelezd, mind a kotelezett elfogadta a kotelezettség tigyleti drdt annak
ismeretében, hogy a kotelem olyan korldtozdst tartalmaz, amely megakaddlyozza annak dtruhdzésdt. Annak eredmé-
nyeként, hogy a korldtozds szerepel az tigyleti drban, nincs sziikség kiilon inputra vagy egy meglévd input médo-
sitdsdra az tigylet idSpontjdban az &truhdzdsi korldtozds hatdsdnak titkrozése érdekében. Hasonloképpen, nincs
szitkség kiilon inputra vagy egy meglévs input moédositdsdra a késsbbi értékelési id6pontokban sem az dtruhdzési
korldtozds hatdsdnak tiikrozése érdekében.

Litra sz6l6 pénziigyi kotelezettség

A ldtra sz016 pénziigyi kotelezettség (pl. ldtra sz6l6 betét) valds értéke nem kevesebb, mint a litra sz6léan megfize-
tend6 Osszeg, azon els§ id6ponttdl diszkontdlva, amelytdl az Osszeg megfizetése kovetelhetd.

A piaci kockdzatokban vagy a mdsik fél hitelkockdzatiban ellensilyozé poziciéval rendelkezd pénziigyi
eszkozokre és pénziigyi kotelezettségekre valé alkalmazds

Az a gazdilkodd egység, amely pénziigyi eszkozok és pénziigyi kotelezettségek egy csoportjdnak tulajdonosa, ki van
téve (az IFRS 7 standardban meghatdrozott) piaci kockdzatoknak, valamint minden egyes mdsik fél hitelkockdzatdnak
(az IFRS 7 standardban meghatdrozottak szerint). Ha a gazddlkodd egység a pénziigyi eszkozok és a pénziigyi
kotelezettségek emlitett csoportjdt a piaci kockdzatoknak vagy a hitelkockdzatoknak valé nettd kitettsége alapjn
kezeli, a gazdilkodé egység szdmdra megengedett a jelen IFRS-re vonatkozd kivétel alkalmazdsa a valds érték
meghatdrozdsa tekintetében. Ez a kivétel megengedi a gazdilkodé egységnek, hogy a pénziigyi eszkozok és a pénz-
tigyi kotelezettségek csoportjdnak valds értékét annak az drnak az alapjin hatdrozza meg, amelyet egy nettd hosszi
pozici6 (vagyis egy eszkoz) adott kockdzati kitettségért torténd eladdsdért vagy egy nettd rovid pozici6 (azaz egy
kotelezettség) adott kockdzati kitettségért torténd atruhdzdsaért kapna egy piaci szereplSk kozotti szabélyos tigyletben
az értékelés idSpontjdban a fenndllo piaci feltételek mellett. Ennek megfelelSen a gazdilkodd egység a pénziigyi
eszkozok és a pénziigyi kotelezettségek csoportjdnak valds értékét azzal dsszhangban koteles értékelni, ahogy a piaci
szereplSk drazndk a nettd kockdzati kitettséget az értékelés idSpontjdban.
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A gazdilkodd egység szdmdra csak akkor megengedett a 48. bekezdésben szerepld kivétel alkalmazdsa, ha a gazdal-
kodé egység megfelel az aldbbiak mindegyikének:

(a) egy adott piaci kockdzatnak (vagy kockdzatoknak) vagy egy konkrét mdsik fél hitelkockdzatinak valé nettd
kitettsége alapjan kezeli a pénziigyi eszkozok és a pénziigyi kotelezettségek csoportjat a gazdalkodd egység
dokumentdlt kockdzatkezelési vagy befektetési stratégidjaval osszhangban;

(b) az emlitettek alapjan informdacit nydjt a pénziigyi eszkozok és a pénziigyi kotelezettségek csoportjdrdl a gazdal-
kod6 egységnek az IAS 24 Kapcsolt felekre vonatkozd kozzétételek standardban meghatdrozottak szerinti kulcspozi-
ci6kban 1év8 vezetdi részére; és

(c) kotelez8en el8 van irva szdmdra, hogy a pénziigyi eszkozok és a pénziigyi kotelezettségek emlitett csoportjit a
pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatdsban minden egyes beszdmoldsi id@szak végén valds értéken értékelje,
illetve ezt valasztotta.

A 48. bekezdésben szerepl$ kivétel nem vonatkozik a pénziigyi kimutatdsok prezentdldsdra. Bizonyos esetekben a
pénziigyi instrumentumok pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatdsban torténé prezentdldsinak alapja eltér a pénz-
figyi instrumentumok értékelési alapjatol, példdul ha egy IFRS nem {rja el6 vagy nem engedi meg a pénziigyi
instrumentumok nett6 alapon torténd prezentaldsat. Ilyen esetekben el6fordulhat, hogy a gazdilkodd egységnek a
portfdliészintl mddositdsokat (ldsd az 53-56. bekezdést) fel kell osztania a pénziigyi eszkozok és pénziigyi kotele-
zettségek azon csoportjdt alkotd egyedi eszkozok vagy kotelezettségek kozott, amelyet a gazdilkodd egység nettd
kockdzati kitettsége alapjan kezelnek. A gazddlkod egység koteles ezeket a felosztdsokat ésszertien és kovetkezete-
sen, a koriilményeknek megfelelé modszer haszndlatdval elvégezni.

A gazddlkodd egység a 48. bekezdésben szerepld kivétel alkalmazdsa érdekében koteles szamviteli politikai dontést
hozni az IAS 8 Szdmviteli politikdk, a szdmviteli becslések vdltozdsai és hibdk standardnak megfeleléen. A kivételt
alkalmaz6 gazddlkod6 egység koteles ezt a szdmviteli politikdt — ideértve a vételi és ajanlati modositdsok elosztdsra
vonatkozd politikdjat is, ha van (ldsd az 53-55. bekezdést) — egy adott portf6lié esetében id@szakrdl idGszakra
kovetkezetesen alkalmazni.

A 48. bekezdésben szerepld kivétel csak az 1AS 39 Pénziigyi instrumentumok: megjelenités és értékelés standard vagy az
IFRS 9 Pénziigyi instrumentumok standard hatdlya ald tartoz6 pénziigyi eszkozokre és pénziigyi kotelezettségekre
vonatkozik.

Piaci kockdzatoknak valé kitettség

Ha a 48. bekezdésben szerepld kivételt a gazdilkodd egység arra haszndlja, hogy meghatdrozza egy adott piaci
kockdzatnak (vagy kockdzatoknak) vald nettd kitettsége alapjan kezelt pénziigyi eszkozok és pénziigyi kotelezettségek
egy csoportjdnak valos értékét, a gazddlkodd egység koteles a vételi és ajanlati dr kozotti killonbozeten belili azon
drat alkalmazni, amely a leginkdbb képviseli a valos értéket a gazdilkodd egységnek az emlitett piaci kockdzatoknak
valo kitettségére vonatkozé koriilmények kozepette (ldsd a 70. és a 71. bekezdést).

A 48. bekezdésben szerepld kivétel alkalmazdsakor a gazddlkodd egység koteles gondoskodni arrdl, hogy az a piaci
kockdzat (vagy kockdzatok), amelynek a gazdalkodd egység a pénziigyi eszkozok és pénziigyi kotelezettségek szoban
forgd csoportjan beliil ki van téve, lényegében ugyanaz legyen. Példdul egy gazdilkod6 egység nem vonna Gssze egy
pénziigyi eszkozzel kapcsolatos kamatlabkockdzatot egy pénziigyi kotelezettséggel kapesolatos drupiaci arfolyamkoc-
kdzattal, mivel ha igy tenne, azzal nem csokkentené a gazdilkodé egység kamatlabkockdzatnak vagy drupiaci
arfolyamkockazatnak valo kitettségét. A 48. bekezdésben szereplS kivétel alkalmazdsakor minden abbdl szdrmazd
baziskockdzatot, hogy a piaci kockdzat paraméterei nem azonosak, figyelembe kell venni a csoporton beliili pénziigyi
eszkozok és pénziigyi kotelezettségek valds értéken torténd értékelésekor.

Hasonldképpen, a gazdilkod6 egység pénziigyi eszkozokbdl és pénziigyi kotelezettségekbdl eredd, egy adott piaci
kockdzatnak (vagy kockdzatoknak) val kitettsége tartamdnak lényegében azonosnak kell lennie. Példdul az a gazdal-
kod6 egység, amely egy 12 honapos futures szerzGdést haszndl a 12 havi kamatldbkockdzatnak val6 kitettséggel
szemben egy Otéves pénziigyi instrumentum tekintetében, egy olyan csoporton beliil, amely kizdrolag az emlitett
pénziigyi eszkozokbdl és pénziigyi kotelezettségekbdl dll, a 12 havi kamatldbkockdzatnak vald kitettség valds értékét
nett$ alapon értékeli, a fennmaradé (vagyis 2-5 évre sz616) kamatldbkockdzatnak valé kitettséget pedig brutté alapon.

Egy konkrét fél hitelkockdzatinak valé kitettség

Amikor a 48. bekezdésben szerepld kivételt egy masik féllel kotott iigyletben szerepl$ pénziigyi eszkozok és pénz-
tigyi kotelezettségek egy csoportjdnak valds értéke meghatdrozdsira hasznélja, a gazdilkodd egység koteles a valds
értéken torténd értékelésbe belefoglalni a gazddlkod6 egység nettd kitettségét a mdsik fél hitelkockdzatdnak, illetve a
mdsik fél nettd kitettségét a gazdilkodd egység hitelkockdzatdnak, ha a piaci szerepldk figyelembe vennének minden
olyan meglévé megéllapodést, amely nemteljesités esetén csokkenti a hitelkockdzati kitettséget (példdul a mésik féllel
kotott nettdsitasi keretszerz8dés vagy egy olyan megillapodds, amely el6irja a biztositékadast a feleknek a masik fél
hitelkockdzatdnak valé netté kitettsége alapjan). A valds értéken torténg értékelésnek titkroznie kell a piaci szereplSk
azzal kapcsolatos védrakozésait, hogy mennyire val6szind, hogy nemteljesités esetén egy ilyen megallapodds jogi Gton
kikényszerithetd.



L 360/94

Az Eurdpai Uni6 Hivatalos Lapja

2012.12.29.

57.

58.

59.

60.

61.

62.

63.

64.

65.

Valds érték a kezdeti megjelenitéskor

Ha egy eszkozt megszereznek vagy egy kotelezettséget atvallalnak a széban forgd eszkozre vagy kotelezettségre
vonatkoz6 csereiigyletben, az tigyleti dr az eszkoz megszerzéséért fizetett, illetve a kotelezettség atvallaldsdért kapott
ar (belépési dr). Ezzel szemben az eszkoz vagy a kotelezettség valds értéke az az dr, amelyet az eszkoz eladdsdért
kapnénak, vagy a kotelezettség dtruhdzasaért fizetnének (kilépési dr). A gazddlkodd egységek nem feltétleniil azon az
aron értékesitik az eszkozoket, amelyért azokat megszerezték. Hasonloképpen, a gazdilkodé egységek nem feltétleniil
azon az dron ruhdzzdk 4t a kotelezettségeket, amelyet azok atvallaldsaért kaptak.

Az tgyleti dr szdmos esetben megegyezik a valds értékkel (példdul ez lehet a helyzet, amikor az tigylet id6pontjdban
végbemegy egy eszkozvdsdrldsi tigylet azon a piacon, amelyen az eszkozt értékesitenék).

Annak meghatdrozésakor, hogy a kezdeti megjelenitéskori valds érték megegyezik-e az iigyleti drral, a gazdilkodd
egység koteles figyelembe venni az tigyletre és az eszkozre vagy kotelezettségre vonatkozé sajitos tényezdket. A B4.
bekezdés olyan helyzeteket ir le, amelyekben el6fordulhat, hogy az tigyleti 4r nem az eszkoz vagy a kotelezettség
kezdeti megjelenitéskori valds értékét képviseli.

Ha egy midsik IFRS el6irja vagy megengedi, hogy a gazddlkodd egység egy eszkozt vagy kotelezettséget kezdetben
valds értéken értékeljen, és az tigyleti dr eltér a valds értéktsl, a gazdilkodd egység koteles az ebbdl szdrmazd
nyereséget vagy veszteséget megjeleniteni az eredményben, kivéve, ha az adott IFRS madsként rendelkezik.

Ertékelési technikdk

A gazdilkodé egység olyan értékelési technikdkat koteles haszndlni, amelyek az adott koriilmények
kozepette megfelelGek, és amelyek tekintetében elegendd adat 4ll rendelkezésre a valos érték meghatiroza-
sihoz, a vonatkoz6 megfigyelhet§ inputok hasznélatdénak maximalizdldsival és a nem megfigyelhet§ inputok
hasznélatdnak minimalizéldsdval.

Az értékelési mddszer alkalmazdsdnak célja az, hogy megbecsiiljék azt az drat, amelyen az eszkoz értékesitésére vagy
a kotelezettség dtruhdzdsdra irdnyul szabélyos tigylet végbemenne a piaci szerepldk kozott az értékelés id6pontjdban
a fenndllé piaci feltételek mellett. Hirom széles korben haszndlt értékelési modszer 1étezik: a piaci megkozelités, a
bekeriilésiérték-megkozelités és a jovedelem-szempontt megkozelités. E megkozelitések f6bb jellemzsi a B5-B11. bekez-
désben keriiltek osszefoglaldsra. A gazdilkodd egység az értékelési modszereket egy vagy tobb emlitett megkozeli-
tésnek megfelelGen koteles haszndlni a valds érték meghatdrozasa érdekében.

Néhdny esetben egyetlen értékelési modszer lesz a megfelel§ (példdaul amikor egy eszkozt vagy kotelezettséget az
azonos eszkozokre vagy kotelezettségekre vonatkozd aktiv piac jegyzett drainak haszndlatdval értékelnek). Mds
esetekben Osszetett értékelési médszerek alkalmazdsa lehet a helyénval6 (példdul ez lehet a helyzet egy pénztermeld
egység értékelésekor). Ha Osszetett értékelési modszereket haszndlnak a valds érték meghatdrozasihoz, az eredmé-
nyeket (vagyis a valds értékre utald megfelel§ jelzéseket) az emlitett eredmények dltal jelzett értéktartomanyok
ésszertiségét figyelembe véve kell értékelni. A valds értéken torténd értékelés az emlitett tartomdnyon beliili azon

pont, amely az adott koriilmények kozott a leginkdbb reprezentativ a valés érték tekintetében.

Ha az tigyleti dr a valds érték a kezdeti megjelenitéskor, és a kés6bbi id@szakokban olyan értékelési technikdt
hasznélnak a valés érték meghatdrozdsdra, amely nem megfigyelhet§ inputokat alkalmaz, az értékelési technikét
ugy kell kalibrélni, hogy a kezdeti értékeléskor az értékelési technika eredménye megegyezzen az tigyleti drral. A
kalibrélds biztositja, hogy az értékelési technika tikrozze a fenndllé piaci feltételeket, és segiti a gazdalkodd egységet
annak meghatdrozasdban, hogy sziikség van-e az értékelési technika médositdséra (példdul lehetnek az eszkoznek
vagy a kotelezettségnek olyan jellemzdi, amelyeket az értékelési technika nem képes megragadni). A kezdeti megjele-
nitést kovetSen, a valds érték olyan értékelési technikdval vagy technikdkkal torténd értékelésekor, amelyek nem
megfigyelhet§ inputokat haszndlnak, a gazdilkod6 egység koteles gondoskodni arrdl, hogy az emlitett értékelési
modszerek titkrozzék a megfigyelhetS piaci adatokat (példdul a hasonlé eszkozok vagy kotelezettségek drdt) az
értékelés idSpontjdban.

A valds érték meghatdrozdsara haszndlt értékelési modszereket kovetkezetesen kell alkalmazni. Azonban az értékelési
technikdban vagy annak alkalmazdsaban eszkozolt véltoztatds (példaul a sdlyozdsban bekovetkezett valtozds, amikor
tobb értékelési modszert haszndlnak vagy egy értékelési technika tekintetében alkalmazott valtozds) helyénvald, ha a
véltozds olyan értékelést eredményez, amely az adott koriilmények kozott ugyanannyira vagy még jobban kifejezi a
valds értéket. Ez lehet a helyzet példdul, ha az aldbbi események valamelyike bekovetkezik:

(a) 4j piacok jonnek létre;

(b) Gj informdcidk valnak elérhet6vé;

(c) a kordbban felhaszndlt informdcié mdr nem hozzdférhetd;
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(d) fejlédnek az értékelési technikdk; vagy
() megvéltoznak a piaci feltételek.

Az értékelési technikdban vagy annak alkalmazdsdban bekovetkezett valtozdsbdl eredd modositisokat az IAS 8
standardnak megfelelden a szamviteli becslésekben bekovetkezett valtozasként kell elszimolni. Azonban az IAS 8
standardban a szdmviteli becslések véltozdsai tekintetében szerepld kozzétételek nem szitkségesek az értékelési
technikdban vagy annak alkalmazdsdban bekovetkezett véltozdsbol ered6 médositdsok esetében.

Az értékelési technikdk inputjai
Altaldnos elvek

A valés érték meghatirozdsira haszndlt értékelési médszereknek maximalizdlniuk kell a vonatkozé
megfigyelhetd inputok haszndlatt, és minimalizdlniuk kell a megfigyelhetetlen inputok hasznélatat.

Példdul a kovetkez$ piacokon lehetnek megfigyelhetSk az inputok egyes eszkozok és kotelezettségek (pl. pénziigyi
instrumentumok) esetében: tSzsdepiacok, kereskedSi piacok, kozvetitSi piacok és megbizdi piacok (lisd a B34.

bekezdést).

A gazdélkodo egység koteles olyan inputokat kivalasztani, amelyek megfelelnek az eszkoz vagy a kotelezettség azon
jellemzdinek, amelyeket a piaci szereplSk az eszkozre vagy a kotelezettségre vonatkozé tigylet esetében figyelembe
vennének (ldsd a 11. és a 12. bekezdést). Néhdny esetben ezek a jellemzSk mddositds, példdul felar vagy diszkont
(példaul egy ellendrzési feldr vagy egy nem ellendrzé részesedés diszkontja) alkalmazdsdt eredményezik. Azonban a
valés értéken torténg értékelés nem tartalmazhat olyan feldrat vagy diszkontot, amely Osszeegyeztethetetlen azzal az
elszdmoldsi egységgel, amely abban az IFRS-ben szerepel, amely el6irja vagy megengedi a valds értéken torténd
értékelést (ldsd a 13. és a 14. bekezdést). Azok a feldrak vagy diszkontok, amelyek a méretet a gazdilkodd egység
tulajdondnak jellemz&jeként jelenitik meg (konkrétan olyan gatld tényezdéként, amely médositja valamely eszkoz vagy
kotelezettség jegyzett drdt, mivel a piacon a napi tigyletkotések szdma nem elég a gazdilkodo egység dltal tulajdonolt
mennyiség felvételére, ahogy az a 80. bekezdésben leirdsra keriilt), és nem az eszkoz vagy a kotelezettség (példaul egy
ellendrzési feldr egy ellen6rzé részesedés valos értékének meghatdrozdsakor) jellemzdjeként, nem megengedheték a
valds értéken torténd értékelésben. Mindenesetre ha 1étezik jegyzett dr (vagyis 1. szintii input) valamely aktiv piacon
egy eszkoz vagy egy kotelezettség tekintetében, a gazdalkodd egység koteles ezt az drat mddositds nélkiil alkalmazni
a valds érték meghatdrozdsakor, kivéve a 79. bekezdésben meghatdrozott eseteket.

Vételi és ajanlati drakon alapulé inputok

Ha egy valds értéken értékelt eszkoz vagy kotelezettség vételi drral és ajdnlati drral is rendelkezik (példdul egy
kereskeddi piacrdl szdrmazé inputtal), a vételi és ajanlati dr kozotti killonbozeten beliili azon drat kell haszndlni a
valés érték meghatdrozdsdra, amely az adott koriilmények kozott a legjobban titkrozi a valds értéket, fiiggetleniil
attdl, hogy a valds érték hierarchidban hové kategorizédltdk az inputot (vagyis az 1., a 2. vagy a 3. szintbe; ldsd a
72-90. bekezdést). Az eszkozpoziciok esetében a vételi drak, a kotelezettségpoziciok esetében pedig az ajanlati drak
hasznédlata megengedett, de nem kotelezd.

A jelen IFRS nem zdrja ki a piaci kozépdrazdst vagy egyéb olyan drazdsi egyezményeket, amelyeket a piaci szereplSk a
vételi és ajanlati dr kozotti killonbozeten belili valos értéken torténd értékelés gyakorlati megolddsaként haszndlnak.

A val6sérték-hierarchia

A valos értéken torténd értékelés és a kapcesolodd kozzétételek kovetkezetességének és Osszehasonlithatésdganak
novelése érdekében a jelen IFRS megallapit egy valosérték-hierarchidt, amely hdrom szintbe (lisd a 76-90. bekezdést)
kategorizdlja a valds érték meghatdrozdsdra haszndlt értékelési modszerek inputjait. A valosérték-hierarchia a legna-
gyobb jelentSséget az azonos eszkozok vagy kotelezettségek aktiv piacain meglévé jegyzett (nem modositott) draknak
(1. szintd inputok) tulajdonitja, a legkisebbet pedig a nem megfigyelhetS inputoknak (3. szintii inputok).

Néhdny esetben az eszkoz vagy kotelezettség valos értékének megallapitdsdra haszndlt inputokat a valosérték-hierar-
chidn belil killonboz§ szintekre lehet besorolni. Ezekben az esetekben a valds értéken torténd értékelés a valosérték-
hierarchidnak teljes egészében abba a szintjébe keriil besoroldsra, amelyben a teljes értékelés szempontjdbdl jelentSs
legalacsonyabb szintd input szerepel. Annak felméréséhez, hogy egy konkrét input mennyire jelentds a teljes értékelés
szempontjabdl, mérlegelés sziikséges, amely sordn figyelembe kell venni az eszkozre vagy a kotelezettségre vonatkozd
tényezdket. A valds értéken alapuld értékelések elérése érdekében tett moédositasok, példdul az értékesités koltségei a
valés érték értékesitési koltségekkel csokkentett meghatdrozasakor, nem vehetSk figyelembe a valdsérték-hierarchidn
beliili azon szint meghatdrozasakor, amelybe a valds értéken torténd értékelést besoroltak.

A vonatkozé inputok elérhetGsége és azok relativ szubjektivitdsa hatdssal lehet a megfelel§ értékelési médszerek
kivélasztdsdra (ldsd a 61. bekezdést). A valdsérték-hierarchia azonban az értékelési médszerek inputjait rangsorolja,
nem a valds érték meghatdrozdsdra haszndlt értékelési mddszereket. Példdul egy jelenérték-technikdval kialakitott
valés értéken torténd értékelés a 2. vagy a 3. szintbe is besorolhatd, azoktdl az inputoktdl fiiggSen, amelyek a teljes
értékelés szempontjabdl jelentSsek, valamint a valdsérték-hierarchia azon szintjét§l fiiggéen, amelybe az emlitett
inputok besoroldsra keriiltek.
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Ha egy megfigyelhet§ input egy nem megfigyelhetd input haszndlatdval torténd modositdst kivin meg, és ez a
modositds lényegesen magasabb vagy alacsonyabb valds értéken torténd értékelést eredményez, az ennek kovetkez-
tében 1étrejovs értékelés a valdsérték-hierarchidn beliil a 3. szintbe keriilne besoroldsra. Példdul ha a piaci szerepl§
figyelembe venné az eszkoz értékesitésére vonatkozd korldtozds hatdsdt az eszkoz drdnak megbecslésekor, a gazdal-
kodé egység modositand a jegyzett drat az emlitett korldtozds hatdsdnak kifejezése érdekében. Ha a széban forgé ar
egy 2. szintfi input, a mddositds pedig egy olyan nem megfigyelhetd input, amely a teljes értékelés szempontjabdl
jelentGs, az értékelés a valdsérték-hierarchidn beliil a 3. szintbe keriilne besoroldsra.

1. szintdi inputok

Az 1. szintdi inputok olyan jegyzett (nem modositott) drak azonos eszkozok vagy kotelezettségek aktiv piacain,
amelyekhez a gazddlkod6 egység az értékelés id6pontjdban hozzaférhet.

A valamely aktiv piacon jegyzett dr nyujtja a legmegbizhatébb bizonyitékot a valds értékre, és ha rendelkezésre dll,
modositds nélkiil kell alkalmazni a valds érték meghatdrozdsdra, kivéve a 79. bekezdésben meghatirozott eseteket.

Szdmos olyan pénziigyi eszkoz és pénziigyi kotelezettség esetében rendelkezésre all egy 1. szintd input, amely
eszkozok vagy kotelezettségek koziil néhdny tobb aktiv piacon is elcserélhet (példdul killonbozd tdzsdéken).
Ezért az 1. szinten a hangstly az aldbbiak meghatdrozdsin van:

(a) az eszkoz vagy kotelezettség elsGdleges piaca vagy elsGdleges piac hidnydban az eszkoz vagy a kotelezettség
szdmdra legkedvez6bb piac; és

(b) hogy a gazddlkodé egység tigyletet kothet-e az eszkozre vagy a kotelezettségre vonatkozdan az adott piacon az
értékelés idGpontjaban szerepld dron.

A gazdilkodé egység kizdrdlag az aldbbi koriilmények esetén moédosithatja az 1. szintdi inputot:

(a) ha a gazddlkod6 egység nagy szdmu olyan hasonlé (de nem azonos) eszkozzel vagy kotelezettséggel rendelkezik,
amelyeket valds értéken értékelnek, és valamely aktiv piac jegyzett dra rendelkezésre all, viszont ahhoz nem lehet
konnyen kiilon-kiilon hozzéférni minden egyes szoban forgd eszkoz vagy kotelezettség tekintetében (vagyis a
gazdilkodd egység tulajdondban 1év6 hasonld eszkozok vagy kotelezettségek nagy szamdt tekintve az értékelés
idépontjaban nehéz lenne drazdsi informdciot szerezni minden egyes egyedi eszkoz vagy kotelezettség tekinte-
tében). Ebben az esetben a gazddlkod6 egység gyakorlati megolddsként a valds értéket olyan alternativ drazdsi
modszer hasznélatdval is értékelheti, amely nem kizdrélag jegyzett drakra tdmaszkodik (példdul mdtrixdrazds).
Azonban az alternativ drazdsi mddszer haszndlata a valosérték-hierarchidn beliil alacsonyabb szintre besorolt
valés értéken torténd értékelést eredményez.

(b) ha egy aktiv piac jegyzett dra nem tiikrozi a valds értéket az értékelés idSpontjdban. Ez lehet a helyzet példéul, ha
jelentSs események (példdul tigyletek egy megbizdi piacon, kereskedések egy kozvetitsi piacon vagy bejelentések)
mennek végbe egy piac lezdrdsat kovetGen, viszont az értékelés idSpontjat megel6zGen. A gazddlkod6 egység
koteles megéllapitani és kovetkezetesen alkalmazni egy politikdt azon események azonositdsira, amelyek hatdssal
lehetnek a valds értéken torténd értékelésekre. Azonban ha a jegyzett drat Gj informdcidk alapjan médositjdk, a
mddositds a valosérték-hierarchidn beliil alacsonyabb szintre besorolt valds értéken torténd értékelést eredményez.

(c) amikor egy kotelezettség vagy a gazddlkodd egység egy sajit tSkeinstrumentumdnak valds értékét egy aktiv
piacon eszkozként forgalomban 1év8 azonos tételek jegyzett drdt felhaszndlva hatirozzdk meg, és a széban
forgd drat a tételre vagy az eszkozre sajtosan jellemzd tényez6k miatt moédositani kell (ldsd a 39. bekezdést).
Ha az eszkoz jegyzett drdt nem kell médositani, az a valdsérték-hierarchidn beliil az 1. szintre besorolt valos
értéken torténd értékelést eredményez. Azonban az eszkoz jegyzett drdnak barmilyen modositdsa a valdsérték-
hierarchidn beliil alacsonyabb szintre besorolt valds értéken torténd értékelést eredményez.

Ha a gazdilkodd egység egyetlen eszkozben vagy kotelezettségben rendelkezik pozicidval (ideértve a sok azonos
eszkozt vagy kotelezettséget magaban foglalé pozicidt, mint példdul a pénziigyi instrumentumok tulajdonldsat), és az
eszkoz vagy kotelezettség egy aktiv piacon forgalomban van, az eszkoz vagy a kotelezettség valds értékét az 1.
szinten beliil kell értékelni, az egyedi eszkoz vagy kotelezettség jegyzett drnak és a gazdalkodd egység tulajdondban
1év6 mennyiségnek a szorzataként. Akkor is ez a helyzet, ha a piacon a napi tigyletkotések szokdsos szdma nem
elegend6 a gazdilkodd egység tulajdondban 1évé mennyiség felvételére, és a pozicid egyetlen iigyletben torténd
értékesitésére tett megrendelések hatdssal lehetnek a jegyzett drra.

2. szintii inputok

A 2. szintben szerepl$ inputok a jegyzett drakon kivilli, az eszkoz vagy kotelezettség vonatkozdsiban akdr kozvet-
leniil, akdr kozvetve megfigyelhetd inputok.
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82. Ha az eszkozzel vagy a kotelezettséggel kapcsolatban létezik egy meghatdrozott (szerz8déses) id6tartam, az eszkozre
vagy a kotelezettségre vonatkozd teljes tartam tekintetében megfigyelhetSnek kell lennie egy 2. szintd inputnak. A 2.
szintd inputok kozé az aldbbiak tartoznak:

(a) a hasonld eszkozok vagy kotelezettségek aktiv piacokon jegyzett drai.
(b) azonos vagy hasonlé eszkozok vagy kotelezettségek nem aktiv piacokon jegyzett drai.
(c) a jegyzett drakon kiviil az eszkoz vagy kotelezettség tekintetében egyéb megfigyelhetd inputok, példdul:
(i) az éltaldnosan jegyzett id6kozokre megfigyelhet kamatldbak és hozamgorbék;
(i) vélelmezett volatilitdsok; és
(iii) ‘hitelképességi kamatkilonbozetek (credit spread-ck)
(d) a piac dltal aldtdmasztott inputok.

83. A 2. szintd inputok moédositdsai az eszkozre vagy kotelezettségre jellemzd tényezdktdl fiiggSen vialtozodak. Ezek kozé
a tényezSk kozé tartoznak a kovetkezdk:

(a) az eszkoz dllapota vagy helye;

(b) annak mértéke, hogy az inputok mennyire kapcsolddnak az eszkozzel vagy kotelezettséggel Gsszehasonlithatd
tételekhez (ideértve a 39. bekezdésben leirt tényezdket is); és

(c) annak a piacnak a volumene vagy aktivitdsi szintje, amelyen az inputokat megfigyelik.

84. Egy olyan 2. szintdl input modositdsa, amely a teljes értékelés szempontjabdl jelentds, azt eredményezheti, hogy a
valds értéken torténd értékelés a valdsérték-hierarchidn beliil a 3. szintbe keriil besoroldsra, ha a mddositds jelentds
nem megfigyelhetd inputokat haszndl.

85. A B35. bekezdés leirja a 2. szintdi inputok haszndlatdt egyes konkrét eszkozok és kotelezettségek esetében.

3. szintdi inputok

86. A 3. szintli inputok az eszkoz vagy a kotelezettség nem megfigyelhetd inputjai.

87. Amennyiben nem dllnak rendelkezésre relevins megfigyelhetd inputok, nem megfigyelheté inputokat kell hasznalni a
vals érték meghatdrozdsdra, ezaltal figyelembe vehetSk olyan helyzetek, amelyekben az értékelés idGpontjaban kicsi a
piaci aktivitds az eszkoz vagy a kotelezettség tekintetében, ha egydltalin van. Azonban a valds értéken torténd
értékelés célja ugyanaz marad: vagyis egy kilépési dr az értékelés idGpontjdban azon piaci szerepl§ szemszogébdl,
aki az eszkoz tulajdonosa vagy a kotelezettség kotelezettje. Ezért a nem megfigyelhetd inputoknak titkrozniiik kell
azokat a feltételezéseket, amelyeket a piaci szerepl6k hasznalndnak az eszkoz vagy a kotelezettség drazdsakor, ideértve
a kockdzattal kapcsolatos feltételezéseket is.

88. A kockdzattal kapcsolatos feltételezések kozé tartozik a valds érték meghatdrozdsira haszndlt konkrét értékelési
technikdban (példdul egy drazdsi modellben) rejl6 kockdzat és az értékelési technikdval kapcsolatos inputokban
rejl6 kockdzat. Az az értékelés, amely nem tartalmaz kockdzat miatti modositdst, nem titkrozné a valds értéken
torténd értékelést, ha a piaci szerepl6k az eszkoz vagy a kotelezettség drazdsakor szerepeltetnének egyet. Példdul
szitkséges lehet a kockdzattal valé moédositds, amikor jelentSs az értékelési bizonytalansdg (példaul amikor jelentGsen
csokkent a volumen vagy az aktivitdsi szint az eszkoz vagy a kotelezettség, illetve a hasonld eszkozok vagy
kotelezettségek szokdsos piaci aktivitdsdhoz képest, és a gazddlkodd egység megillapitotta, hogy az tigyleti dr vagy
a jegyzett ar nem tikkrozi a valés értéket a B37-B47. bekezdésben leirtak szerint).

89. A gazdilkodé egység koteles az adott koriilmények kozott elérhetd legjobb informaciok felhaszndldsdval kialakitani a
nem megfigyelhet§ inputokat, amely informaciok magukban foglalhatjdk a gazddlkod6 egység sajit adatait is. A nem
megfigyelhet§ inputok kialakitdsa sordn a gazddlkod6 egység kiindulhat a sajit adataibdl, viszont kételes modositani
ezeket az adatokat, ha az ésszertien elérhet§ informdcié arra utal, hogy mds piaci szerepl6k mds adatokat hasznal-
nénak, vagy a gazdilkodd egység rendelkezik egy olyan sajétossdggal, ami nem érhetS el a tobbi piaci szerepld
szdmdra (példdul a gazdilkodd egységre jellemzd szinergia). A gazdilkodé egység nem koteles kimerit§ erdfeszité-
seket tenni a piaci szereplSk feltételezéseire vonatkozd informécié megszerzése érdekében. Azonban a gazdilkodd
egység koteles a piaci szerepldk feltételezéseire vonatkozd Gsszes ésszertien elérhetd informéciot figyelembe venni. A
fent leirt médon kialakitott nem megfigyelhetd inputok a piaci szerepldk feltételezéseinek tekintenddk, és megfelelnek
a valos értéken torténd értékelés céljdnak.
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90.

A B36. bekezdés lefrja a 3. szint(i inputok hasznalatdt egyes konkrét eszkozok és kotelezettségek esetében.

KOZZETETEL

91.

92.

93.

A gazdilkodé egység koteles kozzétenni azokat az informdcidkat, amelyek segitséget nytjtanak abban, hogy
pénziigyi kimutatdsainak felhaszndl6i értékelhessék az aldbbiakat:

(a) azon eszkozok és kotelezettségek esetében, amelyeket a kezdeti megjelenitést kovetGen ismétl6ds vagy
egyszeri alapon valés értéken értékelnek a pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatdsban, az értékelési
moédszereket és az értékelések kialakitdsa sordn haszndlt inputokat.

(b) a jelentds nem megfigyelhetS inputokat (3. szint) alkalmazo, ismétl6dé valds értéken torténd értékelések
esetében az értékeléseknek a nyereségre vagy a veszteségre, illetve az adott idGszak egyéb dtfogéd
jovedelmére gyakorolt hatdsat.

A 91. bekezdésben meghatdrozott célok megvaldsitdsa érdekében a gazdalkodd egység koteles mérlegelni a kovet-
kezdket:

(a) hogy milyen szint(i részletességre van sziikség a kozzétételi kovetelmények teljesitéséhez;
(b) hogy mekkora hangstilyt kell fektetni az egyes kovetelményekre;
(c) milyen mértékd legyen az Osszevonds vagy a bontds; valamint

(d) hogy a pénziigyi kimutatdsok felhaszndl6inak sziikségitk van-e tovébbi informdciéra a kozzétett kvantitativ
informdci6 értékeléséhez.

Ha a jelen IFRS-nek és egyéb IFRS-eknek megfelelden szolgdltatott kozzétételek nem elegenddk a 91. bekezdésben
szerepl§ célok eléréséhez, a gazddlkodd egység koteles tovdbbi, a széban forgd célok eléréséhez sziikséges informd-
ciokat kozzétenni.

A 91. bekezdésben szereplS célok elérése érdekében a gazdilkodd egység koteles legaldbb a kovetkezd informéciokat
kozzétenni a kezdeti megjelenités utdn a pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatdsban valds értéken értékelt (ideértve a
jelen IFRS hatdlya ald tartozo, valds értéken alapuld értékeléseket is) eszkozok és kotelezettségek minden egyes
csoportja tekintetében (az eszkozok és a kotelezettségek megfelel csoportjainak megéllapitdsdra vonatkozé infor-
macidért 1dsd a 94. bekezdést):

(a) az ismétl6d6 és az egyszeri valds értéken torténd értékelések esetében, a valds értéken torténd értékelést a
beszdmoldsi id6szak végén, az egyszeri valos értéken torténd értékelések esetében pedig az értékelés okait. Az
eszkozok és kotelezettségek ismétl6dé valds értéken torténd értékelései azok az értékelések, amelyeket mas IFRS-
ek el6irnak vagy engedélyeznek a pénziigyi helyzetre vonatkozd kimutatdsban minden egyes beszdmoldsi id@szak
végén. Az eszkozok és kotelezettségek nem ismétl6dg valds értéken torténd értékelései azok az értékelések,
amelyeket mds IFRS-ek a pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatdsban konkrét koriilmények kozott elSirnak
vagy engedélyeznek (példdul amikor a gazdilkodd egység egy értékesitésre tartott eszkozt értékesitési koltségekkel
csokkentett valés értéken értékel az IFRS 5 Ertékesitésre tartott befektetett eszkozok és megsziint tevékenységek stan-
dardnak megfelelGen, mivel az eszkoz értékesitési koltségekkel csokkentett valds értéke alacsonyabb annak konyv
szerinti értékénél).

(b) az ismétldds és az egyszeri valds értéken torténd értékelések esetében a valdsérték-hierarchia azon szintjét,
amelybe a valés értéken torténd értékeléseket teljes egészében besoroltdk (1., 2. vagy 3. szint).

(0) a beszdmoldsi id6szak végén tulajdonolt azon eszkozok és kotelezettségek esetében, amelyeket ismétl6ds alapon
valos értéken értékelnek, a valosérték-hierarchia 1. szintje és a 2. szintje kozotti dtvitelek 6sszegeit, ezen étvitelek
okait, és a gazddlkodd egység annak megdllapitdsira irdnyuld politikdjat, hogy a szintek kozotti dtviteleket mikor
kell megtorténtnek tekinteni (ldsd a 95. bekezdést). Az egyes szintekre torténd dtviteleket az egyes szintekrdl
torténd 4tvitelektd! elkiilonitve kell kozzétenni és targyalni.

—
=

a valosérték-hierarchia 2. és 3. szintjébe besorolt ismétl6dé és egyszeri valds értéken torténd értékelések esetében
az értékelési technikdk és a valds értéken torténd értékelés sordn haszndlt inputok lefrdsdt. Ha az értékelési
technikdban viltozds kovetkezett be (példdul egy piaci megkozelitésrdl egy jovedelem-szempontd megkozelitésre
véltottak, vagy egy tovabbi értékelési technikdt alkalmaznak), a gazddlkodé egység koteles ezt a valtozdst és annak
indokdt (indokait) kozzétenni. A valdsérték-hierarchia 3. szintjébe besorolt valds értéken torténd értékelések
esetében a gazddlkodd egység koteles kvantitativ informdcidt szolgéltatni a valds értéken torténd értékelés
sordn hasznélt jelent6s nem megfigyelhetd inputokrél. A gazddlkod6 egységnek nem kell kvantitativ informdciot
létrehoznia e kozzétételi kovetelmény teljesitése érdekében, ha a gazddlkodd egység nem alakit ki kvantitativ nem
megfigyelhet§ inputokat a valds érték meghatdrozdsakor (példdul amikor a gazddlkodé egység kordbbi iigyletek
drait vagy harmadik személyek drazdsi informdci6it haszndlja moédositds nélkil). Ugyanakkor a széban forgd
kozzététel szolgdltatdsakor a gazddlkodd egység nem hagyhatja figyelmen kiviil azokat a kvantitativ nem
megfigyelhet§ inputokat, amelyek jelentdsek a valés értéken torténd értékelés szempontjdbol, és a gazdilkodd
egység szdmdra ésszertien hozzaférhetsk.
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94.

(e) a valdsérték-hierarchia 3. szintjébe besorolt ismétlsds valds értéken torténd értékelések esetében a nyitéegyen-
legek és a zdrdegyenlegek kozotti egyeztetést, kiilon kozzétéve az adott idGszak alatt az aldbbiaknak tulajdonit-
haté véltozdsokat:

(i) az idGszakra az eredményben elszdmolt Gsszes nyereség vagy veszteség, és az eredménykimutatds azon
tételsorai, amelyekben a nyereségek vagy veszteségek megjelennek.

(ii) az idGszakra az egyéb étfogd jovedelemben elszdmolt Gsszes nyereség vagy veszteség, és az eredménykimu-
tatds azon tételsorai, amelyekben az egyéb atfogd jovedelem megjelenik.

(i) a vasdrldsokat, értékesitéseket, kibocsdtasokat és teljesitéseket (a valtozdsok minden tipusdnak elkiilonitett
kozzétételével).

(iv) a valosérték-hierarchia 3. szintjére, vagy onnan torténd atvitelek Gsszegét, ezen dtvitelek okait, és a gazdal-
kodé egység annak megdllapitdsdra irdnyuld politikdjat, hogy a szintek kozotti dtviteleket mikor kell megtor-
téntnek tekinteni (ldsd a 95. bekezdést). A 3. szintre torténd atviteleket a 3. szintrdl torténd atvitelektdl
elkiilonitve kell kozzétenni és targyalni.

(f) a valosérték-hierarchia 3. szintjére besorolt ismétl6ds valds értéken torténd értékelések esetében az (e) pont (i)
alpontjdban emlitett idGszakra az eredményben elszdmolt Osszes nyereséget vagy veszteséget, beleértve azt a
nyereséget vagy veszteséget is, amely a beszdmoldsi idGszak végén meglév eszkozokkel és kotelezettségekkel
kapcsolatos nem realizalt nyereségekkel vagy veszteségekkel kapcsolatos véltozdsnak tulajdonithatd, valamint az
eredménykimutatds azon tételsorait, amelyekben a nem realizalt nyereségek vagy veszteségek megjelennek.

(@) a valdsérték-hierarchia 3. szintjébe besorolt ismétl6dd és egyszeri valds értéken torténd értékelések esetében a
gazddlkodd egység dltal haszndlt értékelési folyamatok lefrdsét (ideértve példdul azt is, hogy hogyan dont a
gazdalkodo egység az értékelési politikai és eljardsai tekintetében, valamint hogyan elemzi a val6s értéken torténd
értékelésekben idGszakrol idGszakra bekovetkezett véltozdsokat).

=

a valosérték-hierarchia 3. szintjébe besorolt ismétl6dd és nem ismétl6dd valds értéken torténd értékelések eseté-
ben:

(i) minden ilyen értékelés esetében a valds értéken torténd értékelésnek a nem megfigyelhet§ inputok véltozé-
saival kapcsolatos érzékenységének szoveges leirdsat, ha az emlitett inputokban mds Gsszegre torténd valtozds
jelentGsen magasabb vagy alacsonyabb valos értéken torténd értékelést eredményezhet. Ha az emlitett inputok
és a valds értéken torténd értékelés sordn haszndlt egyéb nem megfigyelhet§ inputok kozott kolesonhatds
van, a gazddlkodd egység koteles e kolcsonhatdsokrdl is szolgdltatni egy leirdst, valamint arrdl, hogy ezek
hogyan novelhetik vagy csokkenthetik a valés értéken torténd értékelés nem megfigyelhet inputjaiban
bekovetkezd véltozdsok hatdsit. Ezen kozzétételi kovetelménynek valé megfelelés érdekében a nem
megfigyelhet§ inputok véltozdsaival kapcsolatos érzékenység szoveges lefrdsdnak legaldbb a (d) pont teljesi-
tésekor kozzétett nem megfigyelhet§ inputokat tartalmaznia kell.

(ii) a pénziigyi eszkozok és a pénziigyi kotelezettségek esetében, ha a nem megfigyelhetd inputoknak az éssze-
rdfen lehetséges alternativ feltételezések titkrozése érdekében torténd megviltoztatdsa jelentGsen megvaltoz-
tatnd a valds értéket, a gazdilkodd egység koteles ezt a tényt kijelenteni, és koteles kozzétenni az emlitett
véltozdsok hatdsit. A gazddlkod6 egység koteles kozzétenni, hogy hogyan szdmitottak ki az ésszertien lehet-
séges alternativ feltételezések titkrozése érdekében bekovetkezett valtozds hatdsat. Ennek érdekében a jelentd-
séget a nyereségre vagy a veszteségre és az Osszes eszkOzre vagy Osszes kotelezettségre tekintettel kell
megitélni, vagy — ha a valds értékben bekovetkezett valtozdsokat egyéb dtfogd jovedelemben jelenitik meg
- a teljes sajdt t6kére tekintettel.

(i) az ismétl6ds és az egyszeri valds értéken torténd értékelések esetében, ha egy nem pénziigyi eszkoz legértékesebb
és legjobb hasznositdsa eltér annak aktudlis haszndlattdl, a gazdilkod6 egység koteles ezt a tényt kozzétenni,
valamint koteles kozzétenni azt is, hogy miért haszndljak a nem pénziigyi eszkozt annak legértékesebb és legjobb
hasznositdsatol eltéré modon.

A gazdilkodd egység koteles a kovetkezSk alapjan meghatdrozni a megfelel§ eszkozcsoportokat és kotelezettség-
csoportokat:

(a) az eszkoz vagy kotelezettség jellege, jellemzdi és kockdzatai; valamint
(b) a valdsérték-hierarchia azon szintje, amelybe a valds értéken torténd értékelést teljes egészében besoroltak.

Elsfordulhat, hogy a csoportok szdmdnak a valosérték-hierarchia 3. szintjébe besorolt valds értéken torténd értéke-
1ések esetében nagyobbnak kell lennie, mivel ezek az értékelések nagyobb fokii bizonytalansdggal és szubjektivitdssal
jarnak. Azoknak a megfeleld eszkoz- és kotelezettségesoportoknak a meghatdrozdsdhoz, amelyek tekintetében valds
értéken torténd értékelésre vonatkozd kozzétételeket kell tenni, mérlegelésre van sziikség. Az eszkozok vagy kote-
lezettségek csoportja gyakran nagyobb fokii bontdst kovetel meg, mint a pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatdsban
bemutatott tételsorok. Azonban a gazddlkod6 egység koteles elegendd informdciot szolgdltatni ahhoz, hogy lehetévé
tegye a pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatdsban bemutatott tételsorokkal torténd egyeztetést. Ha egy mdsik IFRS
meghatdrozza valamely eszkoz vagy kotelezettség csoportjdt, a gazdilkodé egység akkor alkalmazhatja ezt a
csoportot a jelen IFRS-ben eldirt kozzétételek teljesitése sordn, ha a széban forgd csoport megfelel a jelen bekez-
désben szerepl§ kovetelményeknek.
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95.

96.

97.

98.

99.

A gazdilkodé egység koteles kozzétenni és kovetkezetesen betartani az annak meghatdrozdsdra vonatkozé politikdjét,
hogy mikor kell megtorténtnek tekinteni a valosérték-hierarchia szintjei kozotti dtaddsokat a 93. bekezdés (c) pontja
és (e) pontjdnak (iv) alpontja szerint. Az dtaddsok megjelenitésének iitemezésére vonatkozé politikdnak azonosnak
kell lennie a szintekbe és a szintekbdl torténd dtaddsok esetében. Az dtaddsok id6zitésének meghatdrozasarol sz6lé
politikdkra vonatkozé példdk az aldbbiak:

(a) annak az eseménynek vagy a koriilményekben bekovetkezett azon véltozdsnak az idGpontja, amely elGidézte az
dtaddst.

(b) a beszdmoldsi idGszak kezdete.
(c) a beszamoldsi iddszak vége.

Ha a gazdilkodo egység a 48. bekezdésben szerepld kivétel alkalmazdsa érdekében szamviteli politikai dontést hoz,
koteles ezt a tényt kozzétenni.

Minden egyes olyan eszkoz- és kotelezettségesoport esetében, amelyet a pénziigyi helyzetre vonatkozd kimutatdsban
nem valds értéken értékelnek, amelynek valos értékét azonban kozzétették, a gazdilkodo egység koteles kozzétenni a
93. bekezdés (b), (d) és (i) pontjdban el6irt informéciokat. Azonban a gazdilkodd egységnek nem kell teljesitenie a
valosérték-hierarchia 3. szintjébe besorolt valds értéken torténd értékelések sordn haszndlt jelentGs nem megfigyelhets
inputokra vonatkozo, a 93. bekezdés (d) pontjdban el8irt kvantitativ kozzétételeket. Az ilyen eszkozok és kotelezett-
ségek esetében a gazdilkodd egységnek nem kell rendelkezésre bocsdtania a jelen IFRS dltal elirt tobbi kozzétételt.

Egy valos értéken értékelt és egy harmadik fél dltal megvalositott elvalaszthatatlan hitelképesség-noveléssel kibocsdtott
kotelezettség esetében a kibocsdtd koteles kozzétenni a hitelképesség-novelés 1étezésének tényét, valamint hogy az
tikrozédik-e a kotelezettség valos értéken torténd értékelésében.

A gazdilkodé egység koteles a jelen IFRS dltal megkovetelt kvantitativ kozzétételeket tdblazatos formdban bemutatni,
kivéve, ha mds formatum megfelel6bbnek bizonyul.

A. fiiggelék

Meghatdrozott fogalmak

Ez a fiiggelék az IFRS szerves részét képezi.

aktiv piac Olyan piac, amelyen az eszkozre vagy a kotelezettségre vonatkozé tigyletek

megfeleld gyakorisdggal és mennyiségben mennek végbe ahhoz, hogy a
piac folyamatosan drazdsi informdciét szolgéltasson.

bekeriilésiérték-megkozelités Olyan értékelési modszer, amely azt az értéket titkrozi, amely az adott

idépontban sziikséges lenne egy eszkoz szolgdltatdsi kapacitdsinak helyet-
tesitésére (amelyet gyakran foly6dras potldsi koltségként emlegetnek).

belépési ar Egy csereiigyletben egy eszkoz megszerzéséért fizetett, illetve egy kotele-

zettség atvallaldsaért kapott ar (belépési dr).

kilépési ar Az az dr, amelyet egy eszkoz értékesitéséért kapndnak, illetve egy kotele-

zettség dtruhdzdsdére kifizetnének.

varhaté cash flow A lehetséges jovdbeli cash flow-k valoszindséggel salyozott dtlaga (vagyis

az eloszlds éatlaga).

valds érték Az az dr, amelyet egy eszkoz értékesitésekor kapndnak, illetve egy kotele-

zettség dtruhdzdsakor kifizetnének egy piaci szerepldk kozott Iétrejott
szabdlyos tigylet alapjan az értékelés idGpontjiban.

legértékesebb és legjobb hasznositds Egy nem pénziigyi eszkoz piaci szereplSk éltal torténd olyan haszndlata,

amely maximalizdlnd az eszkoz vagy az eszkozok és kotelezettségek azon
csoportjanak (pl. egy tizleti tevékenységnek) az értékét, amelyen belil az
eszkozt haszndlndk.

jovedelem-szempontii megkozelités Olyan értékelési modszerek, amelyek a jovébeli osszegeket (példdul a cash

flow-kat vagy a bevételeket és raforditdsokat) egyetlen foly6 (vagyis disz-
kontdlt) értékké alakitjdk dt. A valds értéken torténd értékelést az emlitett
jovébeli osszegekre vonatkozé aktudlis piaci vdrakozdsok éltal jelzett érték
alapjan hatdrozzdk meg.
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inputok

1. szintii inputok

2. szintii inputok

3. szintdi inputok

piaci megkozelités

a piac dltal aldtdmasztott inputok

piaci szereplSk

a legkedvezébb piac

nemteljesitési kockdzat

megfigyelhetd inputok

Azok a feltételezések, amelyeket a piaci szereplSk hasznélndnak az eszkoz
vagy a kotelezettség drazdsakor, ideértve a kockazattal kapcsolatos feltéte-
lezéseket is, példdul az aldbbiak:

(a) a valos érték meghatdrozdsara haszndlt konkrét értékelési modszerben
(példdul egy drazdsi modellben) rejl6 kockdzat; és

(b) az értékelési mddszer inputjaiban rejlé kockdzat.
Az inputok lehetnek megfigyelhet6k vagy nem megfigyelhetSk.

Jegyzett (nem modositott) drak azonos eszkozok vagy kotelezettségek aktiv
piacain, amelyekhez a gazdilkodé egység az értékelés idSpontjdban hozzd-
férhet.

Az 1. szintben szerepld, a jegyzett drakon kiviili, az eszkoz vagy kotele-
zettség vonatkozdsdban akdr kozvetleniil, akdr kozvetve megfigyelhets
inputok.

Az eszkoz vagy a kotelezettség nem megfigyelhetd inputjai.

Olyan értékelési technika, amely azonos vagy Osszehasonlithaté (azaz
hasonld) eszkozoket, kotelezettségeket vagy eszkozok és kotelezettségek
egy csoportjat — mint példdul egy iizleti tevékenységet — magukban foglal6
piaci tigyletek dltal kialakitott drakat és egyéb vonatkozé informéciét hasz-
nél.

Olyan inputok, amelyek elsGsorban megfigyelheté piaci adatokbdl szar-
maznak korreldcié Gtjdn vagy egyéb moddon, illetve amelyeket ilyen adatok
tdmasztanak ald.

Az eszkoz vagy a kotelezettség elsGdleges (vagy legkedvezdbb) piacdn
szerepld vevdk vagy eladdk, akik az aldbbi tulajdonsdgok mindegyikével
rendelkeznek:

(a) Egymdstdl fuggetlenek, vagyis az IAS 24 standard meghatdrozisa
szerint nem kapcsolt felek, bar a kapcsolt felek kozotti tigyletben
szerepl§ ar inputként hasznilhaté a valds értéken torténd értékelés
sordn, ha a gazddlkod6 egység bizonyitékkal rendelkezik arra vonatko-
z6an, hogy az tigyletet piaci feltételek mellett kototték meg.

(b) Jol tdjékozottak, ésszerti ismeretekkel rendelkeznek az eszkozrél vagy
kotelezettségrél, valamint az iigyletr6l az osszes elérhetd informacid
felhaszndldsa utjan, ideértve azt az informacit is, amelyet szokdsos
atvildgitasi cselekményeken keresztiil szereznek.

() Képesek tigyletet kotni az eszkozre vagy a kotelezettségre vonatkozdan.

(d) Hajlanddak tigyletet kotni az eszkozre vagy a kotelezettségre vonatko-
zban, vagyis motivdltak az tgylet megkotésére, azonban arra nem
kényszeriilnek, és egyéb médon sem kényszeritik Gket.

Az a piac, amely maximalizdlja azt az Osszeget, amelyet az eszkoz értéke-
sitéséért kapndnak, vagy minimalizdlja azt az Osszeget, amelyet a kotele-
zettség dtruhdzdsdért fizetnének az tigyleti koltségek és a szdllitdsi koltségek
figyelembevételét kovetSen.

Annak kockdzata, hogy valamely gazdilkod6 egység nem teljesiti valamely
kotelmét. A nemteljesitési kockazat tobbek kozott magdban foglalja a
gazddlkodé egység sajat hitelkockdzatat.

Olyan inputok, amelyeket a piaci adatok — mint példdul az aktudlis esemé-
nyekre vagy tigyletekre vonatkozé nyilvdnosan elérhet§ informéciok —
felhaszndldsdval alakitanak ki, és amelyek tiikrozik azokat a feltételezéseket,
amelyeket a piaci szerepl6k hasznédlndnak az eszkoz vagy a kotelezettség
drazdsakor.
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szabdlyos iigylet Olyan iigylet, amely feltételezi a piacnak vald Kkitettséget az értékelés

idépontjat megel6z8 valamely iddszak tekintetében, az adott eszkozokkel
és kotelezettségekkel kapcsolatos iigyletek esetében szokdsos értékesitési
tevékenységek figyelembevételével; nem kényszer hatdsdra létrejott tigylet
(példdul kényszerfelszamolds vagy kényszerdrverés).

elsGdleges piac Az eszkoz vagy a kotelezettség tekintetében a legnagyobb volumennel és
aktivitdsi szinttel rendelkezd piac.

kockdzati feldr A kockazatkeriil§ piaci szereplSk dltal igényelt, egy eszkoz vagy kotele-
zettség cash flow-iban rejl bizonytalansdg viselésének kompenzicidja.
,Kockézati korrekcioként” is szerepelhet.

iigyleti koltségek Egy eszkoznek vagy egy kotelezettségnek az eszkoz, illetve a kotelezettség
elsédleges (vagy legkedvezSbb) piacdn torténd értékesitésének, illetve atru-
hézdsinak azon koltségei, amelyek kozvetleniil az eszkoz elidegenitésének
vagy a kotelezettség dtruhdzdsdnak tulajdonithatok, és mindkét aldbbi krité-
riumnak megfelelnek:

(a) Kozvetlenil az adott tigyletbdl szarmaznak, és ahhoz elengedhetetleniil
hozzétartoznak.

(b) Nem meriiltek volna fel a gazddlkodd egységnél, ha az eszkoz eladi-
sdra, illetve a kotelezettség dtruhdzdsdra vonatkozé dontés nem sziiletik
meg (hasonlé az IFRS 5 standardban meghatdrozott értékesitési kolt-

ségekhez).

széllitdsi koltségek Azok a koltségek, amelyek az eszkoz adott helyérdl annak elsédleges (vagy
legkedvezdbb) piacdra vald szallitdsival kapcsolatban meriilnek fel.

elszdmolisi egység Az a szint, amelyen az eszkozt vagy a kotelezettséget valamely IFRS-ben a
megjelenités céljdbol dsszesitették vagy megbontottdk.

nem megfigyelhetd inputok Olyan inputok, amelyek tekintetében nem dllnak rendelkezésre piaci
adatok, és amelyeket az azon feltételezésekre vonatkozdan elérhets
legmegfelel6bb informéciok felhaszndldsdval alakitanak ki, amelyeket a
piaci szerepl6k haszndlndnak az eszkoz vagy a kotelezettség drazdsakor.

B. fiiggelék

Alkalmazdsi atmutat6

Ez a fiiggelék az IFRS szerves részét képezi. Leirja az 1-99. bekezdés alkalmazdsdt, és ugyanolyan jelentdséggel bir, mint az IFRS
egyéb részei.

B1l. A kiilonbozd értékelési helyzetekben alkalmazott dontések eltérSek lehetnek. A jelen fiiggelék leirja azokat a
dontéseket, amelyek alkalmazanddk lehetnek akkor, amikor a gazddlkodd egység killonbozg értékelési helyzetekben
hatdrozza meg a valds értéket.

A VALOS ERTEKEN TORTENG ERTEKELES MEGKOZELITES

B2. A valés értéken torténd értékelés célja az, hogy megbecsiiljék azt az drat, amelyen az eszkoz értékesitésére vagy a
kotelezettség dtruhdzdsdra irdnyul szabélyos tigylet végbemenne a piaci szerepl6k kozott az értékelés idépontjaban
a fenndlld piaci feltételek mellett. A valds értéken torténd értékelés a gazddlkodd egység szdméra el6irja az aldbbiak
megallapitdsat:

(a) az értékelés tdrgyat képezd konkrét eszkoz vagy kotelezettség (annak elszdmoldsi egységével osszhangban).

(b) nem pénziigyi eszkoz esetében az értékelésre vonatkozd értékelési hipotézis (annak legértékesebb és legjobb
hasznositdsdval osszhangban).

() az eszkoz vagy a kotelezettség elsGdleges (vagy legkedvezdbb) piaca.

(d) az értékeléshez megfeleld értékelési modszer(ek), figyelembe véve azon adatok elérhetéségét, amelyekkel kiala-
kithatok azok az inputok, amelyek azokat a feltételezéseket képviselik, amelyeket a piaci szereplSk hasznédlndnak
az eszkoz vagy a kotelezettség drazdsakor, valamint figyelembe véve a valdsérték-hierarchia azon szintjét,
amelybe az inputok besoroldsra keriiltek.
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ERTEKELESI HIPOTEZIS A NEM PENZUGYI ESZKOZOK ESETEBEN (31-33. BEKEZDES)

B3. Egy egycb eszkozokkel egyiitt, egy csoport részeként (beépités vagy a haszndlatra torténd egyéb konfigurdlds dtjdn)
vagy mds eszkozokkel és kotelezettségekkel egytitt (példdul egy tizleti tevékenységben) haszndlt nem pénziigyi
eszkoz valos értékének értékelésekor az értékelési hipotézis hatdsa a korilményektdl fugg. Példaul:

(a) az eszkoz valds értéke lehet ugyanaz, fiiggetleniil attdl, hogy az eszkozt egyedi alapon vagy mds eszkozokkel,
illetve mds eszkozokkel és kotelezettségekkel egyiitt haszndljdk. Ez lehet a helyzet, ha az eszkoz olyan tizleti
tevékenység, amelyet a piaci szerepl6k tovabbra is mtikodtetnének. Ebben az esetben az tigylet magdban foglalnd
az uzleti tevékenység teljes egészében torténd értékelését. Az eszkozoknek egy folyamatban 1évé iizleti tevé-
kenységben, csoportként torténd haszndlata a piaci szerepl6k szamdra elérhetd szinergidkat hozna létre (vagyis a
piaci szereplék olyan szinergidit, amelyek ezért hatdssal lennének az eszkoz valds értékére egyedi alapon vagy
mds eszkozokkel, illetve mds eszkozokkel és kotelezettségekkel egyiitt).

(b) az eszkoz més eszkozokkel, illetve més eszkozokkel és kotelezettségekkel egyiitt torténd hasznélata az egyedi
alapon hasznalt eszkoz értékének médositdsa ttjan belefoglalhatd a valds értéken torténd értékelésbe. Ez lehet a
helyzet, ha az eszkoz egy gép, a valds értéken torténd értékelést pedig egy hasonlé (nem beépitett vagy a
haszndlatra egyébként konfiguralt) gép megfigyelt dra alapjén hatdrozzdk meg, amelyet tigy modositottak a
széllitdsi és a beépitési koltségekkel, hogy a valds értéken torténd értékelés tikkrozze a (beépitett és haszndlatra
konfiguralt) gép aktudlis dllapotdt és helyét.

(c) az eszkoz mds eszkozokkel, illetve mds eszkozokkel és kotelezettségekkel egyiitt torténd haszndlata a piaci
szereplS dltal az eszkoz valds értékének értékelése sordn haszndlt feltételezések utjan belefoglalhaté a valds
értéken torténd értékelésbe. Példdul ha az eszkoz befejezetlen termelés készlet, és a piaci szereplék a készletet
atalakitandk készaruva, a készlet valds értéke azt feltételezné, hogy a piaci szerepl6k megszerezték a készlet
készdruvd torténd atalakitdsdhoz esetleg sziikséges specidlis gépeket, illetve azokat meg fogjik szerezni.

(d) az eszkoz mds eszkozokkel, illetve mds eszkozokkel és kotelezettségekkel egyiitt torténd hasznalata az eszkoz
valds értékének meghatdrozdsahoz haszndlt értékelési technika ttjan belefoglalhaté a valds értéken torténd
értékelésbe. Ez lehet a helyzet a tobb id@szakra sz6l6 tobbletnyereség-médszer valamely immateridlis eszkoz
valds értékének meghatdrozdsa érdekében torténd alkalmazdsakor, mivel ez az értékelési technika kimondottan
figyelembe veszi az egymdst kiegészit§ eszkozok hozzdjaruldsat, valamint az abban a csoportban 1évé kapcso-
16d6 kotelezettségeket, amelyekben az ilyen jellegli immateridlis eszkozt haszndlnak.

() Korldtozottabb helyzetekben, amikor a gazdalkodd egység egy eszkozcsoporton belilli eszkozt haszndl, a
gazdilkodd egység olyan értéken is értékelheti az eszkozt, amely megkozeliti annak valds értékét, amikor az
eszkozcsoport valos értékét felosztjdk a csoport egyedi eszkozei kozott. Ez lehet a helyzet, ha az értékelés
ingatlant tartalmaz, és a kozmdvesitett ingatlan (vagyis egy eszkozcsoport) valds értékét felosztjak az azt
osszetevl eszkozok kozott (mint példdul a fold és a beruhdzdsok kozott).

VALOS ERTEK A KEZDETI MEGJELENITESKOR (57-60. BEKEZDES)

B4. Annak meghatdrozdsakor, hogy a kezdeti megjelenitéskori valds érték megegyezik-e az tigyleti drral, a gazdilkodd
egység koteles figyelembe venni az tigyletre és az eszkozre vagy kotelezettségre vonatkozd sajtos tényezdket.
Példdul az tigyleti 4r nem az eszkoz vagy a kotelezettség kezdeti megjelenitéskori valos értékét képviseli, ha az
alabbi feltételek barmelyike fennall:

(a) Az ugylet kapcsolt felek kozott megy végbe, bar a kapcsolt felek kozott tigyletben szereplS dr inputként
haszndlhat6 a valos értéken torténd értékelés sordn, ha a gazdilkodd egységnek bizonyitéka van arra, hogy
az tgyletet piaci feltételek mellett kototték meg.

(b) Az iigylet kényszer hatdsira megy végbe, vagy az eladét kényszeritik az tigyletben szerepld dr elfogaddsdra. Ez
lehet a helyzet példdul, ha az eladé pénziigyi nehézséggel kiizd.

(c) Az tgyleti dr dltal kifejezett elszdmolasi egység eltér a valds értéken értékelt eszkoz vagy kotelezettség elszd-
moldsi egységétsl. Ez lehet a helyzet példéul, ha a valds értéken értékelt eszkoz vagy kotelezettség az tigyletnek
csak az egyik elemét képezi (példdul egy tizleti kombindcidban), az tigylet megnevezetlen jogokat és elsGbb-
ségeket tartalmaz, amelyeket egy mdsik IFRS-nek megfelelen kiilon kell értékelni, vagy pedig az iigyleti ar
tigyleti koltségeket tartalmaz.

(d) Az a piac, amelyen az tigylet végbemegy, cltér az elsGdleges piactdl (vagy a legkedvezdébb piactdl). Kiilonbozdek
lehetnek ezek a piacok példdul, ha a gazddlkodd egység olyan kereskedd, aki a kiskereskedelmi piacon kot

mds kereskedskkel.
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ERTEKELESI TECHNIKAK (61-66. BEKEZDES)
Piaci megkozelités

B5. A piaci megkozelités azonos vagy osszehasonlithaté (azaz hasonld) eszkozoket, kotelezettségeket vagy eszkozok és
kotelezettségek egy csoportjdt — mint példaul egy zleti tevékenységet — magukban foglalé piaci tigyletek dltal
kialakitott drakat és egyéb vonatkozé informdciot haszndl.

B6. A piaci megkozelitésnek megfelel§ értékelési modszerek gyakran alkalmaznak példdul hasonlé termékekbdl leveze-
tett Osszetett piaci mutatékat. Az Osszehasonlithaté termékek esetében egy tartomdnyon belil tobb killonbozd
osszetett mutat6 dllhat rendelkezésre. A tartomdnyon beliil a megfelel§ Gsszetett mutaté kivélasztdsihoz mérlege-
lésre van szitkség, amely sordn figyelembe kell venni az értékelésre vonatkozé kvalitativ és kvantitativ tényezdket.

B7. A piaci megkozelitésnek megfelel§ értékelési modszerek kozé tartozik a madtrixdrazds. A mdtrixdrazds egy mate-
matikai mddszer, amelyet elsGsorban a pénziigyi instrumentumok egyes fajtdinak —példdul a hitelviszonyt megtes-
tesitd értékpapiroknak — az értékelésére haszndlnak, anélkiil, hogy kizdrélag a jegyzett drakra tdmaszkodndnak az
adott értékpapirok tekintetében, chelyett inkdbb az értékpapiroknak mds irdnyadd jegyzett értékpapirokhoz val6
viszonydra timaszkodnak.

Bekeriilésiérték-megkozelités

B8. A bekeriilésiérték-megkozelités azt az értéket titkrozi, amely az adott idSpontban szitkséges lenne egy eszkoz
szolgdltatdsi kapacitdsdnak helyettesitésére (amelyet gyakran folyddras potldsi koltségként emlegetnek).

B9. Egy piaci szerepl§ eladé szemszogébdl az az dr, amelyet az eszkozért kapndnak, egy piaci szerepl§ vevd azon
koltségén alapul, amely egy hasonl6 hasznossagt helyettesit eszkoz megszerzésével vagy elkészitésével jar, modo-
sitva az elavuldssal. Ennek oka, hogy a piaci szerepl§ vevS nem fizetne tobbet egy eszkozért anndl az Gsszegnél,
amelyért az adott eszkoz szolgdltatdsi kapacitdsat potolhatnd. Az elavulds magdban foglalja a fizikai kopdst, a
funkciondlis (technoldgiai) elavuldst, valamint a gazdasagi (kiils6) elavuldst, és tdgabb a pénziigyi beszdmolds céljaira
(az eredeti bekeriilési érték elosztdsa) vagy az addzdsi célbdl (konkrét hasznos élettartamok felhaszndldsaval) alkal-
mazott értékcsokkenésnél. Sok esetben a folydaras pétldsi koltség modszert alkalmazzak azon targyi eszkozok valds
értékének értékelésére, amelyeket mds eszkozokkel, illetve mds eszkozokkel és kotelezettségekkel egyiitt haszndlnak.

Jovedelem-szempontd megkozelités

B10. A jovedelem-szempontd megkozelités a jovobeli osszegeket (példdul a cash flow-kat vagy a bevételeket és réfordi-
tasokat) egyetlen folyé (vagyis diszkontdlt) értékké alakitja 4t. A jovedelem-szemponti megkozelités hasznélatakor a
valos értéken torténd értékelés az emlitett jovebeli Osszegekre vonatkozé aktudlis piaci vdrakozdsokat tiikrozi.

B11. Az emlitett értékelési technikdk kozé tartoznak példdul a kovetkezdk:
(a) jelenérték-technikdk (ldsd a B12-B30. bekezdést);

(b) opciddrazasi modellek, mint példdul a Black-Scholes-Merton formula vagy egy binomidlis modell (azaz egy
racsmodell), amely jelenérték-technikdkat foglal magdban, és egy opciénak mind az idGértékét, mind a belsé
értékét titkrozi; valamint

(c) a tobb idGszakra szdl6 tobbletnyereség-mddszer, amelyet egyes immateridlis eszk6zok valds értékének értéke-
lésére haszndlnak.

Jelenérték-technikdk

B12. A B13-B30. bekezdés lefrja a jelenérték-technikdknak a valds érték meghatdrozasdra torténd alkalmazdsat. Ezek a
bekezdések egy diszkontrata-modositdsi modszerre és egy vdrhatd cash flow (varhatdjelenérték-) modszerre koncent-
ralnak. Az emlitett bekezdések nem irjdk el6 egyetlen egy konkrét jelenérték-technika alkalmazdsit sem, és a
jelenérték-technikdknak a valds érték meghatdrozdsira torténd alkalmazdsit nem korldtozzdk a tdrgyalt mddsze-
rekre. A valds érték meghatdrozdsra haszndlt jelenérték-technika az értékelt eszkozre vagy kotelezettségre vonat-
kozé sajatos tényektdl és koriilményektdl fog fuiggeni (példdul hogy megfigyelhetSk-e a piacon hasonlé eszkozokre
vagy kotelezettségekre vonatkozé drak), valamint attdl, hogy rendelkezésre dll-e elegendd adat.

A jelenérték kiszamitisinak osszetevdi

B13. A jelenérték (vagyis a jovedelem-szempontd megkozelités egyik alkalmazdsa) a jovSbeli 6sszegeknek (pl. cash flow-k
vagy értékek) és egy jelenértéknek egy diszkontrdta alkalmazdsdval torténd Gsszekapcesoldsdra haszndlt eszkoz. Egy
eszkoznek vagy kotelezettségnek valamely jelenérték-technika hasznalatdval torténg valds értéken torténd értékelése
az értékelés idépontjdban magdban foglalja az Gsszes aldbbi elemet a piaci szereplSk szemszogébdl:

(a) az értékelt eszkoz vagy kotelezettség jovdbeli cash flow-inak becslése.
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(b) a cash flow-k Osszegének és id6beli iitemezésének lehetséges valtozdsaival kapcsolatos varakozdsok, amelyek
tikkrozik a cash flow-kban rejlg bizonytalansagot.

(c) a pénz id6értéke, amelyet azon kockdzatmentes monetdris eszkozok drfolyama fejez ki, amelyek lejdrati
idSpontja vagy tartama egybeesik a cash flow-k dltal lefedett idGszakkal, és amelyek sem az idSbeli titemezéssel
kapcsolatos bizonytalansdggal, sem a nemteljesités kockdzatdval nem jdrnak a jogosult szdmdra (vagyis egy
kockdzatmentes kamatldb).

(d) a cash-flow-kban rejlé bizonytalansdg viselésének az dra (vagyis egy kockdzati feldr).

(¢) mads olyan tényezdk, amelyeket a piaci szereplSk az adott koriilmények kozott figyelembe vennének.

(f) kotelezettség esetében a hozzd kapcsolodd nemteljesitési kockdzat, beleértve a gazdilkodd egység (vagyis a
kotelezett) sajat hitelkockdzatdt is.

Altaldnos elvek

A jelenérték-technikdk eltérd médokon titkrozik a B13. bekezdésben szerepld elemeket. Mindazondltal a valds érték
meghatdrozdsara haszndlt osszes jelenérték-technika alkalmazdsdra irdinyadé minden aldbbi dltalinos elv:

(a) A cash flow-knak és a diszkontratdknak tiikrozniiik kell azokat a feltételezéseket, amelyeket a piaci szereplk
haszndlndnak az eszkoz vagy a kotelezettség drazdsakor.

(b) A cash flow-knak és a diszkontratdknak csak az értékelt eszkozzel vagy kotelezettséggel kapcsolatos tényezdket
kell figyelembe venniiik.

(c) A kockdzati tényezdk kétszeres figyelembevételének vagy kihagydsinak elkeriilése végett a diszkontratdknak
tikrozniiik kell azokat a feltételezéseket, amelyek megfelelnek a cash flow-kkal jaré feltételezéseknek. Példaul
egy olyan diszkontrita, amely tiikr6zi a jovébeni nemteljesitésekkel kapcsolatos vdrakozdsok bizonytalansagait,
akkor megfelels, ha egy kolcsonszerz6désbdl ered cash flow-it alkalmazza (vagyis egy diszkontrta-modositési
modszert). Nem szabad ezt a rdtdt haszndlni a virhat6 (vagyis valdszintiség alapjin silyozott) cash flow-k
(vagyis egy varhatojelenérték-technika) alkalmazdsakor, mivel a varhaté cash flow-k mar tiikkrozik a jovébeni
nemteljesitésekben rejlé bizonytalansdgokra vonatkozé feltételezéseket; helyette egy olyan diszkontratat kell
haszndlni, amely ardnyos a varhat6 cash flow-kkal jaré kockdzattal.

(d) A cash flow-kra és a diszkontratdkra vonatkozd feltételezéseknek bels6leg ellentmonddsmentesnek kell lenniiik.
Példdul a névleges cash flow-kat, amelyek tartalmazzdk az inflicié hatdsét, az infldcié hatdsat tartalmazo kulcesal
kell diszkontdlni. A névleges kockdzatmentes kamatldb tartalmazza az inflicié hatdsat. A valédi cash flow-kat,
amelyek nem tartalmazzdk az inflicié hatdsit az inflicié hatdsit nem tartalmazé kulccsal kell diszkontalni.
Hasonloképpen, az addzds utdni cash flow-kat egy adézds utdni diszkontratdval kell diszkontdlni. Az addzds
el6tti cash flow-kat az adott cash flow-knak megfelel6 kulccsal kell diszkontalni.

(e) A diszkontrdtdknak meg kell felelniiik azon pénznem mogottes gazdasagi tényezSinek, amelyben a cash flow-
kat megadjdk.

Kockdzat és bizonytalansdg

A jelenérték-technikdkat haszndl6 valds értéken torténd értékelések bizonytalan koriilmények kozott keriilnek
elvégzésre, mivel az alkalmazott cash flow-k inkdbb becslések, mint ismert értékek. Sok esetben a cash-flow-
knak mind az osszege, mind az id6beli iitemezése bizonytalan. Még az olyan szerzGdésben rogzitett dsszegek is,
mint a torlesztdrészletek, bizonytalannak szdmitanak, ha fenndll a nemteljesités kockdzata.

A piaci szereplSk altaldban kompenzaciot (vagyis kockdzati feldrat) igényelnek valamely eszkoz vagy kotelezettség
cash flow-iban rejl§ bizonytalansdg viseléséért. A valds értéken torténd értékelésnek magdban kell foglalnia egy
kockdzati feldrat, amely titkrozi azt az Osszeget, amelyet a piaci szerepl6k a cash flow-kkal jér6 bizonytalansig
kompenzécidjaként kovetelnének. Ellenkezd esetben az értékelés nem fejezné ki hitelt érdemlGen a valds értéket.
Néhény esetben nehéz lehet a megfelel kockdzati felir megéllapitdsa. Azonban a nehézség foka onmagdban nem
elegendd ok a kockdzati feldr kizdrdsdra.

A jelenérték-technikdk eltér6 mddokon végzik el a kockdzatokkal kapcsolatos mddositdsokat, és kiilonbozé fajta
cash flow-kat haszndlnak. Példdul:

(a) A diszkontrdta-moédositdsi mddszer (ldsd a B18-B22. bekezdést) kockézattal korrigalt diszkontrdtdt és szerzs-
déses, igért vagy legval6szintibb cash flow-kat haszndl.
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B20.

B21.

B22.

() A

(b) A vérhatdjelenérték-technika 1. médszere (ldsd a B25. bekezdést) kockdzattal korrigdlt virhaté cash flow-kat és
egy kockdzatmentes ratdt hasznal.

(o) A vérhatéjelenérték-technika 2. médszere (ldsd a B26. bekezdést) kockdzattal nem korrigdlt virhaté cash flow-
kat és egy olyan ratdt haszndl, amelyet igy mddositottak, hogy magdban foglalja a piaci szereplSk dltal elvart
kockazati feldrat. Ez a rita eltér a diszkontrdta-modositdsi modszerben hasznalt ratatol.

Diszkontrdta-mddositdsi mddszer

A diszkontrata-mddositdsi médszer a lehetséges becsiilt értékek koziil egyféle cash flow-kat haszndl, akdr szerzg-
déses, gért (ez a helyzet a kotvények esetében) vagy legvaldszintbb cash flow-krdl van szé. Ezek a cash flow-k
minden esetben konkrét események bekovetkeztétdl fuggenek (példaul a kotvénnyel kapcesolatos szerzédéses vagy
igért cash flow-k attdl az eseménytdl fiiggenek, hogy az adds teljesit-e). A diszkontrita-modositdsi modszer sordn
alkalmazott diszkontrdta a piacon forgalomban 1év$ hasonlé eszkozok vagy kotelezettségek megfigyelt megtériilési
ratdjabol szdrmazik. Ennek megfelelSen a szerzddéses, igért vagy legvaldszintibb cash flow-kat az ilyen feltételes
cash flow-k megfigyelt vagy becsiilt piaci drfolyama (vagyis egy piaci megtériilési rta) alapjan diszkontaljdk.

A diszkontrita-médositdsi mddszerhez szitkség van az Osszehasonlithatd eszkozok vagy kotelezettségek piaci
adatainak elemzésére. Az oOsszehasonlithatdsdgot a cash flow-k jellegének (példdul hogy a cash flow-k szerzédéses
vagy nem szerzGdéses cash flow-k-e, és hogy valdszintleg hasonléan fognak-e reagdlni a gazdasigi feltételek
véltozdsaira), valamint egyéb tényezSk (példdul hitelképességi besorolds, biztositék, idStartam, korldtozé kotelezett-
ségvallaldsok és likviditds) figyelembevételével kell megéllapitani. Azonban ha egyetlen egy osszehasonlithaté eszkoz
vagy kotelezettség nem titkrozi hitelesen az értékelt eszkoz vagy kotelezettség cash flow-ival jaré kockdzatot, a
diszkontréta tobb osszehasonlithatd eszkoz vagy kotelezettség adatainak a kockdzatmentes hozamgorbével egyiitt
torténd felhaszndldsaval is levezethetS (vagyis egy ,felépitéses” megkozelités alkalmazdséval).

A felépitéses megkozelitések bemutatdsa érdekében tegyiik fel, hogy az A eszkoz egy szerzdéses jog, amely 800
CU (") egy éven belilli atvételére irdnyul (vagyis nincs bizonytalansdg az iddbeli iitemezést illetGen). Az Gsszeha-
sonlithaté eszkozoknek kialakult piaca van, és az ezen eszkozokre vonatkozd informécidk — beleértve az drakra
vonatkozd informaciokat is — rendelkezésre allnak. A szoban forgd Osszehasonlithatd eszkozok koziil:

(@) B eszkoz 1200 CU egy éven belilli dtvételére vonatkozé szerzdéses jog, amelynek a piaci dra 1 083 CU. gy a
vélelmezett éves megtériilési rata (vagyis az egyéves piaci megtériilési rita) 10,8 % [(1 200 CU[1 083 CU) — 1].

(b) A C eszkdz 700 CU két éven beliili 4tvételére vonatkozé szerzédéses jog, amelynek a piaci dra 566 CU. Igy a
vélelmezett éves megtériilési rata (vagyis a kétéves piaci megtériilési rata) 11,2 % [(700 CU/566 CU)"0,5 - 1].

(c) Mindhdrom eszkoz Osszehasonlithaté a kockdzat (vagyis a lehetséges kifizetések szordsa és a hitel) vonatkozé-
sdban.

Az A eszkozért fizetendd szerzédéses kifizetéseknek a B eszkoz és a C eszkoz iddbeli titemezéséhez viszonyitott
id6beli iitemezése alapjdn (azaz egy év a B eszkoz esetében, szemben a C eszkoz két évével), a B eszkozt jobban
Ossze lehet hasonlitani az A eszkozzel. Az A eszkozért fizetendS szerzédéses dij (800 CU) és a B eszkozbdl
levezetett egyéves piaci drfolyam (10,8 %) alkalmazdsdval az A eszkoz valds értéke 722 CU (800 CU[1,108). A
B eszkozre vonatkozé elérhet$ piaci informdcié hidnydban az egyéves piaci drfolyam a felépitéses megkozelités
alkalmazdsdval levezethet§ a C eszkozbdl. Ebben az esetben a C eszkoz dltal jelzett kétéves piaci drfolyamot
(11,2 %) egyéves piaci arfolyamra kellene modositani a kockdzatmentes hozamgorbe futamid6 struktdrdjanak hasz-
nélatdval. Tovabbi informdcidra és elemzésre lehet sziikség annak megallapitdséhoz, hogy az egyéves és a kétéves
eszkozok kockdzati feldrai megegyeznek-e. Ha megallapitdsra keriil, hogy az egyéves és a kétéves eszkozok kocka-
zati feldrai nem azonosak, a kétéves piaci megtériilési ratat tovabb kell médositani e tekintetben.

Ha a diszkontrdta-mddositdsi modszert rogzitett fizetésekre haszndljak, az értékelt eszkoz vagy kotelezettség cash
flow-ival jaré kockdzatra tekintettel elvégzett mddositds szerepel a diszkontritdban. Néhdny esetben, amikor a
diszkontrata-mddositdsi modszert olyan cash flow-kra alkalmazzdk, amelyek nem rogzitett kifizetések, sziikséges
lehet a cash flow-k moédositdsa azon megfigyelt eszkozzel vagy kotelezettséggel vald osszehasonlithatosdg elérése
érdekében, amelybdl a diszkontratat levezették.

jelen IFRS-ben a pénzosszegek ,pénznem egységben” (currency unitban - CU-ban) vannak megadva.



2012.12.29.

Az Eurdpai Unid Hivatalos Lapja

L 360/107

B23.

B24.

B25.

B26.

B27.

B28.

A vdrhatd jelenérték-technika

A virhatdjelenérték-technika kiinduldsi pontként olyan cash flow-kat haszndl, amelyek az 6sszes lehetséges jovSbeli
cash flow valészintiséggel stlyozott dtlagdt (vagyis a varhat6 cash flow-kat) tiikrozik. Az ennek eredményeként
sziilet§ becslés megegyezik a varhaté értékkel, amely statisztikai kifejezéssel egy diszkrét véletlen véltozd lehetséges
értékeinek stlyozott dtlaga, a megfelels valdszindségekkel mint silyokkal. Mivel minden lehetséges cash flow
valdszintiséggel silyozott, az ebbdl kovetkezd vdarhat6 cash flow nem fiigg semmilyen konkrét esemény bekovet-
keztétdl (ellentétben a diszkontrdta-mddositdsi modszerben haszndlt cash flow-kkal).

Egy befektetési dontéshozatal sordn a kockazatkeriil§ piaci szerepldk figyelembe vennék annak kockdzatdt, hogy a
tényleges cash flow-k eltéréek lehetnek a varhat6 cash flow-ktol. A portfolidelmélet kétféle kockazatot kilonboztet
meg:

(a) nem szisztematikus (diverzifikdlhat6) kockdzat, amely egy konkrét eszkozre vagy kotelezettségre vonatkozd
sajatos kockdzat.

(b) szisztematikus (nem diverzifikdlhatd) kockazat, amely egy eszkoz vagy kotelezettség dltal egy diverzifikdlt
portfélio tobbi tételével megosztott kozos kockdzat.

A portfélidelmélet szerint egy egyensiilyban 1év$ piacon a piaci szereplSket csak a cash flow-kkal jér6 szisztema-
tikus kockdzat viseléséért kompenzdljdk. (A gyenge teljesitményl vagy nem egyensilyi piacokon rendelkezésre
dllhatnak a megtériilés vagy a kompenzdci6 egyéb formdi is.)

A vérhatéjelenérték-technika 1. médszere egy eszkoz véarhatd cash flow-it Ggy modositja a szisztematikus (vagyis
piaci) kockazattal, hogy levon egy készpénzkockazati feldrat (vagyis a kockdzattal korrigdlt varhat6 cash flow-kat).
Ezek a kockdzattal korrigdlt varhaté cash flow-k egy bizonyossignak megfeleld cash flow-t titkroznek, amelyet
kockdzatmentes kamatldbbal diszkontdlnak. A bizonyossdgnak megfelel6 cash flow egy olyan (a fogalommeghatd-
rozdsnak megfelels) virhat6 cash flow-ra utal, amelyet korrigdltak a kockdzattal annak érdekében, hogy a piaci
szerepl6 ne legyen érdekelt a varhat6 cash flow biztos cash flow-ra torténd elcserélésében. Példdul ha egy piaci
szereplS hajlandé volt elcserélni egy 1 200 CU értékd varhat6 cash flow-t egy 1 000 CU értékd biztos cash flow-ra,
az 1000 CU az 1200 CU bizonyossagi egyenértékese (azaz a 200 CU képviselné a készpénzkockdzati feldrat).
Ebben az esetben a piaci szereplének mindegy lenne, hogy melyik eszkozt birtokolja.

Ezzel szemben a védrhatéjelenérték-technika 2. moédszere gy médosit a szisztematikus (vagyis piaci) kockdzattal,
hogy egy kockdzati feldrat alkalmaz a kockdzatmentes kamatldbra. Ennek megfelel6en a varhat6 cash flow-kat olyan
arfolyamon diszkontdljdk, amely megfelel egy valdszindiség alapjin stlyozott cash flow-kkal kapcsolatos varhat6
arfolyamnak (vagyis egy varhaté megtériilési rtdnak). A kockdzatos eszkozok drazdsdra haszndlt modellek, mint
példaul a tékeeszkozok drazdsi modellje, felhaszndlhatok a varhaté megtériilési rdta megbecslésére. Mivel a disz-
kontrdta-mddositdsi modszer sordn alkalmazott diszkontrata feltételes cash flow-khoz kapcsol6dé megtériilési rdta,
nagy val6szintiséggel magasabb, mint a vdrhatdjelenérték-technika 2. moddszere korében hasznalt diszkontrata,
amely egy vdrhatd vagy valészintiség alapjan sulyozott cash flow-khoz kapcsolodé varhaté megtériilési rata.

Az 1. és a 2. médszer bemutatdsa érdekében tegyiik fel, hogy egy eszkoz 780 CU varhaté cash flow-val rendelkezik
egy évben, amit az aldbbiakban ldthat6 lehetséges cash flow-k és valoszintiségek alapjan hatdroztak meg. Az egyéves
tavlatd cash flow-kra vonatkozé kockdzatmentes kamatldb 5 szdzalék, az azonos kockdzati profili eszkdzre vonat-
kozé szisztematikus kockdzati feldr pedig 3 szézalék.

Lehetséges cash flow-k Valészintiség Valészindiség alapjan silyozott cash flow-k
500 CU 15% X75 CU
800 CU 60 % 480 CU
900 CU 25% 225 CU

Vidrhat6 cash flow 780 CU

Ebben a mintapélddban a vérhat6 cash flow (780 CU) a hdrom lehetséges eredmény valészintiség alapjan stlyozott
atlagdt fejezik ki. Valdszertibb helyzetekben tobb kimenetel is lehetséges. Azonban a vdrhatéjelenérték-technika
alkalmazdsa érdekében nem mindig sziikséges bonyolult modellek és technikdk felhaszndldséval figyelembe venni
az osszes lehetséges cash flow felosztdsat. Ehelyett inkdbb korldtozott szdmu olyan nem folytonos forgatékonyv és
val6szintiség kialakitdsa is lehetséges, amelyek a lehetséges cash flow-k egész sordt titkrozik. Példdul a gazdélkod6
egység felhaszndlhatja valamely kordbbi relevdns iddszak realizalt cash flow-it a koriilményekben utélag bekovet-
kez§ viltozasokra (példdul véltozdsok a kiilsé tényezSkben, ideértve a gazdasdgi vagy piaci feltételeket, az ipardgi
tendencidkat és versenyt, valamint a kifejezetten a gazdalkod6 egységre haté bels§ tényezdket) tekintettel elvégzett
médositdsokkal, figyelembe véve a piaci szereplSk feltételezéseit.
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Elméletben az eszkoz cash flow-inak jelenértéke (vagyis valds értéke) az aldbbiak szerint ugyanaz, attdl fiiggetleniil,
hogy az 1. vagy a 2. médszer alkalmazasdval keriilt megallapitdsra:

(a) Az 1. médszer alkalmazdsdval a vdrhaté cash flow-kat a szisztematikus (vagyis piaci) kockdzattal korrigéljak.
Olyan piaci adatok hidnydban, amelyek kozvetleniil jelzik a kockdzati korrekcié oOsszegét, a korrekcié egy
eszkozdrazdsi modellbdl is levezethetd, a bizonyossdgi egyenértékes fogalmdnak alkalmazdsdval. Példdul a
kockdzati korrekcié (vagyis a 22 CU készpénz kockdzati feldr) a 3 %-os szisztematikus kockdzati feldr hasznd-
latdval is meghatdrozhaté (780 CU - [780 CU x (1,05/1,08)]), ami a 758 CU-nak megfelel§ kockdzattal
korrigdlt vérhaté cash flow-kat eredményez (780 CU — 22 CU). A 758 CU a 780 CU bizonyossagi egyen-
értékese, és a kockdzatmentes kamatldbbal (5 szdzalék) keriilt diszkontaldsra. Az eszkoz jelenértéke (vagyis valos
értéke) 722 CU (738 CUJ1,05).

(b) A 2. mddszer alkalmazdsdval a varhat6 cash flow-kat nem korrigdljék a szisztematikus (vagyis piaci) kockdzattal.
Ehelyett az emlitett kockazattal kapcsolatos korrekciot a diszkontrdta tartalmazza. Igy a varhaté cash flow-k egy
8 szdzalékos varhaté megtériilési rdtdval keriilnek diszkontdldsra (vagyis az 5 szdzalékos kockdzatmentes
kamatldbbal plusz a 3 szdzalékos szisztematikus kockdzati feldrral). Az eszkoz jelenértéke (vagyis valds értéke)
722 CU (780 CU/1,08).

Ha a val6s érték meghatdrozdsira egy varhatojelenérték-technikdt hasznilnak, az 1. vagy a 2. mddszert kell
alkalmazni. Az, hogy az 1. vagy a 2. mddszer kerill kivalasztdsra, az értékelt eszkozre vagy kotelezettségre
vonatkoz6 sajitos tényektd] és koriilményektdl fugg, valamint att6l, hogy milyen mértékben dllnak rendelkezésre
elégséges adatok, tovdbbd az alkalmazott dontésektdl.

A JELENERTEK-TECHNIKAK ALKALMAZASA A KOTELEZETTSEGEKRE ES A GAZDALKODO EGYSEG MAS FELEK
ALTAL NEM ESZKOZKENT BIRTOKOLT SAJAT TOKEINSTRUMENTUMAIRA (40. £S 41. BEKEZDES)

B31.

B32.

B33.

Amikor jelenérték-technikdt haszndlnak egy olyan kotelezettség valos értékének meghatdrozdsira, amely egy madsik
félnek nem eszkozként van a tulajdondban (példdul leszerelési kotelezettség), a gazddlkodd egység koteles tobbek
kozott megbecsiilni azokat a jovébeni pénzkiaddsokat, amelyekre a piaci szereplk szdmitandnak a kotelem telje-
sitése soran. Ezeknek a jovébeni pénzkiaddsoknak magukban kell foglalniuk a piaci szerepléknek a kotelem
teljesitésének koltségeire vonatkozd varakozdsait, és azt az ellenértéket is, amelyet a piaci szerepl§ a kotelem
véllaldsdért kérne. Az emlitett ellenérték magdban foglalja azt a megtériilést, amelyet egy piaci szerepld az aldbbi-
akért kérne:

(a) a tevékenység elvillaldsa (vagyis a kotelem teljesitésének értéke; példdul olyan eréforrdsok haszndlatdval,
amelyeket mds tevékenységekhez is hasznélhatndnak); és

(b) a kotelemhez kapcsolodd kockdzat véllaldsa (vagyis egy kockdzati feldr, amely titkrozi annak kockdzatdt, hogy a
tényleges pénzkiaddsok eltérhetnek a vérhat6 pénzkiaddsoktdl; lasd a B33. bekezdést).

Példdul egy nem pénziigyi kotelezettség nem tartalmaz szerzddéses megtériilési ratdt, és nincs megfigyelhetd piaci
hozam az adott kotelezettség tekintetében. Néhdny esetben a piaci szereplSk édltal megkivint megtériilés elemeit
nem lehet megkiilonboztetni egymdstdl (példdul amikor azt az drat haszndljdk, amelyet egy harmadik személy
véllalkozé szdmitana fel rogzitett dras alapon). Mds esctekben a gazddlkodd egységnek killon-kiilon kell
megbecsiilnie ezeket az elemeket (példdul amikor azt az drat haszndljdk, amelyet egy harmadik személy vallalkoz6
szamitana fel koltségalapon, mivel a véllalkozé ebben az esetben nem viselné a koltségek jovébeli valtozasainak
kockdzatat).

A gazddlkod6 egység az aldbbi médokon szdmithat be kockdzati feldrat egy kotelezettség vagy egy gazdélkodo
egység olyan sajat tGkeinstrumentumdnak valds értéken torténd értékelésébe, amelyet mdsik fél nem eszkozként
birtokol:

(a) a cash flow-k médositdsa Gtjdn (vagyis a pénzkiaddsok értékének noveléseként); vagy

(b) a jovébeni cash flow-k jelenértékre torténd diszkontdldsihoz haszndlt rita médositdsaval (vagyis a diszkontrata
csokkentésével).

A gazdilkodd egység koteles gondoskodni arrdl, hogy a kockdzati korrekcidkat ne vegye kétszer figyelembe, illetve
azokat ne hagyja figyelmen kiviil. Példdul ha a becsiilt cash flow-kat megnovelik annak érdekében, hogy figyelembe
vegyék a kotelemhez kapcsol6dé kockdzat vdllalisdnak ellenértékét, a diszkontrdtdt nem szabad a széban forgd
kockazat tikkrozése érdekében modositani.

AZ ERTEKELESI MODSZEREK INPUTJAI (67-71. BEKEZDES)

B34. Az aldbbiakban példdk lithatok olyan piacokra, amelyeken egyes eszkozokkel és kotelezettségekkel (példdul pénz-

tigyi instrumentumokkal) kapcsolatban inputok figyelhet6k meg:

(a) Tézsdepiacok. Egy t6zsdepiacon a z4ré 4rfolyamok konnyen elérhetSk és dltaldban titkrozik a valds értéket. Ilyen
piac példdul a London Stock Exchange (Londoni Ertékt6zsde).
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(b) Kereskeddi piacok. Egy kereskeddi piacon a kereskeddk folyamatosan készen dllnak a kereskedésre (sajét felelds-
ségiikre vdsdrolnak vagy értékesitenek), ezdltal likviditdst nytjtanak, mivel sajat t6kéjitk hasznélatdval készletet
tartanak azon tételekbdl, amelyek drait jegyzik. A vételi és ajanlati drak (amelyek azt az drat titkrozik, amelyen a
kereskedd hajlandé vésdrolni, illetve azt az drat, amelyen a kereskedd hajlandé eladni) jellemzden konnyebben
elérhetSk, mint a zdr6 drfolyamok. A t8zsdén kiviili értékpapirpiacok (amelyek tekintetében az drfolyamokat
nyilvdnosan bejelentik) kereskeddi piacok. Néhdny mds eszkoz és kotelezettség esetében is 1éteznek kereskeddi
piacok, ideértve bizonyos pénziigyi instrumentumokat, drukat és fizikai eszkozoket (példdul haszndlt berende-
zéseket).

(c) Kozvetitdi piacok. Egy kozvetitSi piacon a kozvetitSk megkisérlik a vevék és az eladok oOsszepdrositdsat, viszont
nem dllnak készen a sajdt felelGsségiikre torténd kereskedésre. Mds széval a kozvetit6k nem hasznaljdk sajat
t6kéjitket azon tételek készletének tartdsara, amelyek drait jegyzik. A kozvetitS ismeri a felek altal megadott,
illetve kért drakat, azonban az egyes felek jellemzen nincsenek tisztaban a mdsik fél drkovetelményeivel. Néha
elérhetSk a befejezett tigyletek drai. A kozvetitSi piacok kozé tartoznak az elektronikus kommunikdciés hdlo-
zatok, amelyeken keresztiil Osszeparositjdk a vételi és az eladdsi megbizdsokat, valamint a kereskedelmi és a
lakossdgi ingatlanpiacok.

=

Megbizéi piacok. A megbizdi piacon az tigyletek — mind az elsé, mind a viszonteladdsok — tekintetében onélldan,
kozvetité nélkiil folytatnak tdrgyaldsokat. Az ilyen tigyletekrdl kevés informécié érhetd el nyilvdnosan.

A VALOSERTEK-HIERARCHIA (72-90. BEKEZDES)
2. szintii inputok (81-85. bekezdés)

B35. Példdk a 2. szint(i inputokra egyes konkrét eszkozok és kotelezettségek esetében:

(a) Fixet kap, vdltozdt fizet kamatswap-iigylet a londoni bankkozi kindlati kamatldb (London Interbank Offered Rate - LIBOR)
swapkamatldba alapjdn. A 2. szintd input a LIBOR swapkamatldb lesz, ha ez a kamatlab lényegében a swap teljes
tartama alatt megfigyelhetd az dltaldnosan jegyzett idGszakokra.

Cx

Fixet kap, vdltozdt fizet kamatswap-iigylet egy kiilfoldi pénznemben megadott hozamgorbe alapjdn. A 2. szint(i input az a
kiilfoldi pénznemben megadott hozamgorbén alapuldé swapkamatldb lesz, amely lényegében a swap teljes
tartama alatt megfigyelhet§ az dltaldnosan jegyzett idGszakokra. Ez lenne a helyzet, ha a swapiigylet tartama
10 év, és a kamatldb 9 évig megfigyelhetd az dltaldnosan jegyzett idGszakokra, feltéve, hogy a hozamgérbének a
10. évre torténd ésszerd kivetitése nem lenne jelentSs a swapiigylet valds értéken torténd értékelésének teljes
egésze tekintetében.

(c) Fixet kap, vdltozot fizet kamatswap-iigylet egy adott bank irdnyadé kamatldba alapjdn. A 2. szintd input a bank
extrapoldcié utjdn levezetett irdnyad6 kamatldba lesz, ha az extrapolalt értékeket megfigyelhetd piaci adatok
tdmasztjak ald, példdul egy olyan kamatldbbal valé korreldcid, amely lényegében a swap teljes tartama alatt
megfigyelhetd.

=

Tdzsdén forgalmazott részvényekre vonatkozé hdroméves opcid. A 2. szintd input a részvényekre vonatkozo, a 3. évre
elvégzett extrapoldcié ttjdn szarmaztatott vélelmezett volatilitds lesz, feltéve, hogy mindkét aldbbi feltétel fenn-
all:

(i) MegfigyelhetSk a részvényekre vonatkozé egyéves és kétéves opcidk drai.

(ii) Egy haroméves opcio kivetitett vélelmezett volatilitdsat megfigyelhet$ piaci adatok tdmasztjak ald lényegében
az opcid teljes tartama alatt.

Ebben az esetben a vélelmezett volatilitds extrapoldcié dtjdn levezethetd lenne a részvényekre vonatkozo egyéves és
kétéves opcidk vélelmezett volatilitdsdbol, valamint aldtdimasztand a hasonlé gazdilkodé egységek részvényeire
vonatkoz6 hdroméves opciok vélelmezett volatilitdsa, feltéve, hogy megéllapitdsra keriil az egyéves és a kétéves
vélelmezett volatilitdsokkal fennallé korreldcio.

(e) Licenciamegdllapodds. Az tizleti kombindcié keretében megszerzett és a felvdsdrolt gazddlkodé egység (a licenci-
amegéllapoddsban szerepld fél) dltal egy fiiggetlen féllel nemrégiben letdrgyalt licenciamegdllapodds esetében a 2.
szintli input a fiiggetlen féllel kotott szerzédésben szerepld licencdij lesz a megéllapodds kezdetekor.
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(f) Készdruraktdr egy kiskereskedelmi iizletben. Egy tizleti kombindci6 keretében megszerzett készdruraktdr esetében a 2.
szintd input vagy a kiskereskedelmi piac vevéi irdnydban érvényes dr, vagy a nagykereskedelmi piacon a
kiskereskedSk irdnydban érvényes dr, amelyet médositanak az adott tétel dllapota és helye, illetve az osszeha-
sonlithaté (vagyis hasonld) tételek kozotti killonbségekkel, annak érdekében, hogy a valds értéken torténd
értékelés azt az drat tikkrozze, amely egy olyan iigyletbsl folyna be, amely a készletnek egy olyan madsik
kiskereskeds részére torténd eladdsdra irdnyul, aki megtenné a sziikséges értékesitési eréfeszitéseket. A valds
értéken torténd értékelés elméletileg ugyanaz lesz, akdr a kiskereskedelmi drat, akdr a nagykereskedelmi drat
médositjdk (az el6bbi esetben lefelé, az utébbiban felfelé). Altaldnossgban azt az drat kell alkalmazni a valés
értéken torténd értékelés sordn, amely a legkevesebb szubjektiv mddositdst igényli.

(g) Birtokba vett és haszndlatban 1évd épiilet. A 2. szintl input az épiilet négyzetméterenkénti dra lesz (egy Osszetett
értékelési mutatd), amelyet a megfigyelhetd piaci adatokbdl vezettek le, példdul a hasonlé helyen 1év8, dssze-
hasonlithat6 (vagyis hasonld) épiiletekre vonatkozé tigyletekben megfigyelt drakbdl levezetett dsszetett muta-
tokbol.

E

PénztermelG egység. A 2. szintdi input egy értékelési Osszetett mutatd lesz (példdul a nyereség vagy a bevétel
osszetett mutatdja, illetve egy hasonlé teljesitménymérd), amelyet a megfigyelhet§ piaci adatokbdl vezettek le,
példéul az dsszehasonlithatd (vagyis hasonld) iizleti tevékenységekre vonatkozé tigyletekben megfigyelt drakbol
levezetett Osszetett mutatokbol, figyelembe véve a miikodési, a piaci, a pénziigyi és a nem pénziigyi tényezdket
is.

3. szintii inputok (86-90. bekezdés)

B36. Példdk a 3. szintii inputokra egyes konkrét eszkozok és kotelezettségek esetében:

(a) Hosszii lejdratii devizaswap. A 3. szintl input egy olyan meghatdrozott pénznemd kamatldb lesz, amely az
dltaldnosan jegyzett idészakokban vagy egyébként lényegében a swap teljes tartama alatt nem megfigyelhetd,
illetve azt nem lehet megfigyelhet$ piaci adatokkal aldtdmasztani. Egy devizaswap kamatldbai az adott orszdgok
hozamgorbéibdl kiszamitott swapkamatldbak.

b

=

Tézsdén forgalmazott részvényekre vonatkozé hdroméves opcié. A 3. szintd input a maltbeli volatilitds lesz, vagyis a
részvényeknek a részvények multbeli draibdl levezetett volatilitdsa. A maltbeli volatilitds dltaldban nem titkrozi a
jelenlegi piaci szereplk jovébeli volatilitdssal kapcsolatos varakozdsait, még akkor sem, ha ez az egyetlen
rendelkezésre 4ll6 informdcié egy opcié drazdsdhoz.

(c) Kamatswap. A 3. szintdi input a megegyezésen alapul6é (nem kotelezd erejti) piaci kozépdrnak a swapiigyletre
tekintettel elvégzett mddositasa lesz, olyan adatok felhaszndldsdval, amelyek nem kozvetleniil megfigyelhetdk, és
amelyeket megfigyelhet piaci adatok egyéb mdédon sem tdmasztanak ald.

(d) Egy iizleti kombindcidban vdllalt leszerelési kotelezettség. A 3. szintl input a gazdilkodd egységnek a kotelem
teljesitése érdekében kifizetend§ jovébeni pénzkiaddsokra vonatkozd sajat adatai felhaszndldsdval elvégzett
aktudlis becslés lesz, (ideértve a piaci szereplGknek a kotelem teljesitésének koltségeire vonatkozé vérakozdsait,
és azt az ellenértéket is, amelyet a piaci szerepl$ az eszkoz leszerelésére vonatkozod kotelem villaldsdért kérne),
amennyiben nincs olyan ésszertien elérhet§ informdci6, amely azt jelzi, hogy a piaci szereplSk eltérd feltétele-
zéseket alkalmazndnak. Ez a 3. szintd input egy jelenérték-technikdban mds inputokkal egyiitt keriilne felhasz-
naldsra, példdul egy aktudlis kockdzatmentes kamatldbbal vagy egy hitellel korrigdlt kockdzatmentes drfolyam-
mal, amennyiben a gazdilkodd egység hitelbesoroldsinak a kotelezettség valos értékére gyakorolt hatdsa a
diszkontratdban tikroz6dik, nem pedig a jovébeni pénzkiaddsok becslésében.

(e) Pénztermeld egység. A 3. szintli input egy pénziigyi eldrejelzés lesz (példdul a cash flow-krdl vagy az eredmény-
r6l), amelyet a gazddlkodo egység sajit adatainak felhasznaldsdval alakitanak ki, amennyiben nincs olyan
ésszerdien elérhetS informdci6, amely azt jelzi, hogy a piaci szereplSk eltér§ feltételezéseket alkalmazndnak.

A VALOS ERTEK ERTEKEL/ESE AKKOR, AMIKOR EGY ESZKOZZEL VAGY KOTELEZETTSEGGEL KAPCSOLATOS
VOLUMEN VAGY AKTIVITASI SZINT JELENTOS MERTEKBEN CSOKKENT

B37. Egy eszkoz vagy kotelezettség valos értékére hatdssal lehet, ha az adott eszkoz vagy kotelezettség tekintetében
jelentGsen csokkent a volumen vagy az aktivitdsi szint az eszkoz vagy a kotelezettség (illetve a hasonlé eszkozok
vagy kotelezettségek) szokdsos piaci aktivitdsahoz képest. Annak megéllapitdsa érdekében, hogy a rendelkezésre 4llo
bizonyitékok alapjan az adott eszkoz vagy kotelezettség tekintetében jelent@sen csokkent-e a volumen vagy az
aktivitdsi szint, a gazddlkod6 egység koteles értékelni a kiilonboz8 tényezdk, mint példéul az aldbbiak jelentségét és
relevancidjat:

(a) Kevés a kozelmdltban végbement {igylet.



2012.12.29.

Az Eurdpai Unid Hivatalos Lapja

L 360/111

B38.

B39.

B40.

B41.

B42.

(b) Az drajénlatok kialakitdsa nem aktuélis informéciokon alapul.

(c) Az drajanlatok lényegesen eltérGek a killonbozé idépontokban vagy a killonb6z6 alkuszok esetében (példéul
egyes kozvetitSi piacokon).

(d) Azok a mutatdk, amelyek kordbban szoros Gsszefiiggésben dlltak az eszkoz vagy a kotelezettség valos értékével,
bizonyithatéan nincsenek Osszefiiggésben az adott eszkoz vagy kotelezettség valds értékeire utalé Gjabb jelzé-
sekkel.

(e) A megfigyelt tigyletek vagy a jegyzett drak esetében a gazdilkodé egység varhat6 cash flow-kra vonatkozd
becslésével osszevetve jelentGsen megnovekedtek a vélelmezett likviditdsi kockazati feldrak, a hozamok vagy a
teljesitménymutaték (mint példaul a mulasztdsok mértéke vagy a karfok), figyelembe véve az eszkozzel vagy
kotelezettséggel kapcsolatos hitel- és nemteljesitési kockdzatra vonatkozd osszes rendelkezésre dllo piaci adatot.

(f) Nagy a vételi és az ajnlati dr kozotti killonbozet, vagy jelentds novekedés valdsul meg a vételi és az ajanlati dr
kozotti kilonbozetben.

(g) JelentSs visszaesés tapasztalhat az eszkoz vagy kotelezettség, illetve hasonld eszkozok vagy kotelezettségek
tekintetében az Uj kibocsdtdsok piacdnak (vagyis az els6dleges piac) aktivitdsdban — vagy nincs ilyen piac.

(h) Kevés informdcié érhet6 el nyilvdnosan (példdul valamely megbizéi piacon végbemend tigyletek esetében).

Ha a gazdilkodd egység arra a kovetkeztetésre jut, hogy az eszkoz vagy kotelezettség tekintetében jelentésen
csokkent a volumen vagy az aktivitdsi szint az eszkoz vagy a kotelezettség (illetve a hasonld eszkozok vagy
kotelezettségek) szokdsos piaci aktivitdsdhoz képest, az tigyletek vagy jegyzett drak tovdbbi elemzésére van szikség.
A volumen vagy az aktivitds csokkenése onmagdban nem jelzi, hogy valamely tigyleti dr vagy jegyzett dr nem
tikrozi a valos értéket, vagy hogy az adott piacon végbement {igylet nem szabalyos. Azonban ha a gazdilkodd
egység megdllapitja, hogy valamely iigylet vagy jegyzett dr nem titkrozi a valds értéket (példdul el6fordulhatnak
olyan tigyletek, amelyek nem szabalyosak), sziikség lesz az tigyletek vagy a jegyzett drak modositdsara, amennyiben
a gazddlkodé egység ezeket az drakat a valos érték értékelésére haszndlja, és a szoban forgé modositds a valds
értéken torténd értékelés teljes egésze szempontjabdl jelentSs lehet. Mddositdsokra mds koriilmények kozepette is
sziikség lehet (példdul amikor egy hasonl6 eszkoz drdt jelentGs mértékben moddositani kell annak érdekében, hogy
osszehasonlithaté legyen az értékelt eszkozzel, vagy amikor az dr elavult).

A jelen IFRS nem ir el8 egyetlen mddszert sem az iigyletek vagy a jegyzett drak jelentSs modositdsdra. Az értékelési
modszerek valds érték meghatdrozdsakor torténd haszndlatdnak részletesebb tdrgyaldsdval kapcsolatban ldsd a
61-66. és a B5-B11. bekezdést. Fiiggetleniil az alkalmazott értékelési technikétdl, a gazddlkodd egység koteles
megfeleld kockdzati korrekcidkat alkalmazni, ideértve egy kockdzati feldrat, amely titkrozi azt az 9sszeget, amelyet a
piaci szerepldk egy eszkoz vagy kotelezettség cash flow-ival jaré bizonytalansdg kompenzdciGjaként kovetelnének
(lasd a B17. bekezdést). Ellenkezd esetben az értékelés nem fejezi ki hitelt érdemlSen a val6s értéket. Néhdny esetben
nehéz lehet a megfeleld kockdzati korrekcié megéllapitdsa. Azonban a nehézség foka onmagdban nem elegendd
alap a kockdzati korrekcid kizdrdsdra. A kockdzati korrekcionak egy piaci szereplok kozott az értékelés idépont-
jaban a fenndll6 piaci feltételek mellett megkotott szabélyos tigyletet kell titkroznie.

Ha az eszkozre vagy kotelezettségre vonatkozd volumenben vagy aktivitdsi szintben jelentSs visszaesés kovetkezett
be, helyénvalé lehet az értékelési technika megvéltoztatdsa vagy tobb értékelési technika hasznélata (példdul egy
piaci megkozelités és egy jelenérték-technika haszndlata). A tobb értékelési modszer alkalmazasabol szarmazd valds
értékre vonatkoz6 jelzések stilyozasakor a gazddlkod6 egység koteles mérlegelni a valds értéken torténd értékelések
tartomdnyanak ésszertiségét. A cél az emlitett tartomdnyon beliili azon pont meghatdrozdsa, amely az adott piaci
feltételek mellett a leginkdbb titkrozi a valds értéket. A sokféle valds értéken torténd értékelés arra utalhat, hogy
tovabbi elemzés sziikséges.

A valds értéken torténd értékelés célja akkor is ugyanaz marad, ha az adott eszkoz vagy kotelezettség tekintetében
jelentSsen csokkent a volumen vagy az aktivitdsi szint. A valds érték az az dr, amelyet egy eszkoz értékesitésekor
kapndnak, illetve egy kotelezettség dtruhdzdsakor kifizetnének egy piaci szerepl6k kozott létrejott szabdlyos tigylet
(vagyis nem kényszerfelszimolds vagy kényszerdrverés) alapjan az értékelés id6pontjaban a fenndllé piaci feltételek
mellett.

Annak az drnak a megbecslése, amelyen a piaci szereplSk hajlandéak lennének az értékelés id6pontjdban a fennélld
piaci feltételek mellett tigyletet kotni, ha az eszkoz vagy kotelezettség tekintetében jelentSsen csokkent a volumen
vagy az aktivitds szintje, az értékelés idGpontjdban érvényes tényektdl és koriilményektdl figg, és mérlegelést kivan
meg. A gazdilkodd egység arra irdnyulé szdndéka, hogy megtartsa az eszkozt, illetve hogy rendezze vagy egyéb
médon teljesitse a kotelezettséget, nem lényeges a valds érték értékelésekor, mivel a valds érték piaci alapt értékelés,
nem pedig a gazdilkodé egységre jellemz§ értékelés.
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B43.

B44.

B45.

A nem szabilyos iigyletek azonositdsa

Nehezebb megallapitani, hogy egy iigylet szabdlyos-¢ (vagy sem), ha az eszkoz vagy kotelezettség tekintetében
jelentSsen csokkent a volumen vagy az aktivitdsi szint az eszkoz vagy a kotelezettség (illetve a hasonlé eszkozok
vagy kotelezettségek) szokdsos piaci aktivitdsdhoz képest. llyen kortilmények kozott nem helyénvalé annak megdlla-
pitdsa, hogy az adott piacon végbement egyetlen tigylet sem szabalyos (vagyis kényszerfelszdmolds vagy kény-
szerdrverés). Példdul az aldbbi koriilmények jelezhetik, hogy az tigylet nem szabdlyos:

(a) Az értékelés id6pontjit megel6z6 valamely idGszakban nem volt elégséges a piacnak val6 kitettség ahhoz, hogy
lehet6vé tegye az adott eszkozokkel és kotelezettségekkel kapesolatos tigyletek esetében a fenndllé piaci felté-
telek mellett szokdsos értékesitési tevékenységeket.

,,,,,,

kotelezettséget.

(c) Az elado kozel 4ll a cs6dhoz vagy a felszamoldshoz, illetve mar fizetésképtelen vagy felszdmolds alatt 4l (vagyis
az eladd kényszerhelyzetben van).

(d) Az eladénak hatdsdgi vagy jogi elSirdsok teljesitése érdekében kellett értékesitenie (vagyis az eladé értékesitésre
kényszeriilt).

(e) Az ugyleti ar feltlinGen eltérd az azonos vagy hasonld eszkozre vagy kotelezettségre vonatkozé nemrégiben
lebonyolitott iigyletekkel osszehasonlitva.

A gazddlkodd egység koteles értékelni a koriilményeket annak megdllapitdsa érdekében, hogy a rendelkezésre dllo
bizonyitékok alapjin az tigylet szabalyos-e.

A gazddlkodd egység a valds érték értékelésekor vagy a piaci kockdzati feldrak megbecslésekor az aldbbiak mind-
egyikét koteles mérlegelni:

(a) Ha a bizonyitékok azt jelzik, hogy az tigylet nem szabdlyos, a gazdilkod6 egységnek (a valds értékre vonatkozo
egyéb jelzésekkel osszevetve) kevés jelentGséget kell tulajdonitania az adott tigyleti drnak, illetve annak nem
tulajdonithat jelentGséget.

(b) Ha a bizonyitékok azt jelzik, hogy az tigylet szabdlyos, a gazdilkodé egység koteles figyelembe venni az adott
tigyleti drat. Hogy mekkora lesz az adott tigyleti dr silya a valds értékre utalé tobbi jelzéssel Gsszevetve, a
tényektdl és a koriilményektdl fiigg, mint példdul az alabbiaktdl:

(i) az tgylet volumene.

(i) az tgyletnek az értékelt eszkozzel vagy kotelezettséggel valé osszehasonlithatdsaga.

(iii) az tgylet kozelsége az értékelés idGpontjdhoz.

(c) Ha a gazddlkodd egység nem rendelkezik elég informdcioval annak eldontésére, hogy egy tigylet szabélyos-e,
koteles figyelembe venni az {igyleti drat. El6fordulhat azonban, hogy az adott tigyleti dr nem titkrozi a valds
értéket (vagyis az tigyleti dr nem feltétleniil az egyetlen vagy elsGdleges alapjt képezi a valds érték értékelésének
vagy a piaci kockdzati feldrak megbecslésének). Ha a gazdalkodé egység nem rendelkezik elegendd informdcioval
annak megdllapitdsahoz, hogy bizonyos iigyletek szabalyosak-e, a gazdalkod6 egységnek kevesebb hangsilyt kell
fektetnie ezekre az tigyletekre, amikor azokat mds, koztudottan szabdlyos tigyletekkel hasonlitja Gssze.

A gazdilkodd egység nem koteles tilzott erdfeszitéseket tenni annak megéllapitdsa érdekében, hogy egy iigylet
szabalyos-e, azonban nem hagyhatja figyelmen kiviil az ésszertien elérhet§ informdacidkat. Ha a gazddlkodd egység
félként szerepel egy tigyletben, vélelmezhetd, hogy elég informdcioval rendelkezik annak eldontésére, hogy az tigylet
szabalyos-e.

Harmadik személyek éltal rendelkezésre bocsdtott jegyzett drak haszndlata

A jelen IFRS nem zdrja ki a harmadik személyek dltal szolgaltatott — példdul brokerek drazdsi szolgéltatdsai révén
kapott — jegyzett drak hasznélatt, ha a gazddlkodd egység megéllapitotta, hogy az emlitett felek 4ltal szolgdltatott
jegyzett drak a jelen IFRS-nek megfelelGen keriiltek kialakitdsra.
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B46. Ha az adott eszkoz vagy kotelezettség tekintetében jelentGsen csokkent a volumen vagy az aktivitdsi szint, a
gazdalkodd egység koteles értékelni, hogy a harmadik személyek dltal szolgdltatott jegyzett drak olyan aktualis
informécidk felhaszndldsdval keriiltek-e kialakitdsra, amelyek szabélyos tigyleteket titkroznek, vagy egy olyan érté-
kelési technikdt, amely titkrozi a piaci szerepldk feltételezéseit (ideértve a kockdzattal kapcsolatos feltételezéseket is).
Amikor egy jegyzett drat egy valos értéken torténd értékelés inputjaként sdlyoz, a gazdalkodd egység kevesebb stilyt
fektet azokra az drajanlatokra, amelyek nem tiikrozik az tigyletek eredményét (a valds érték egyéb olyan jelzéseihez
képest, amelyek tikrozik az iigyletek eredményét).

B47. Tovibbd a rendelkezésre dll6 bizonyitékok mérlegelésekor figyelembe kell venni az drajdnlat jellegét (példdul hogy
az drajanlat irdnydrat vagy kotelez$ ajanlatot tartalmaz-e), és nagyobb stlyt kell fektetni azoknak a harmadik
személyek dltal adott drajanlatoknak, amelyek kotelezd ajanlatot tartalmaznak.

C. fiiggelék

Hatdlybalépés napja és dttérés
Ez a fiiggelék az IFRS szerves részét képezi, és ugyanolyan jelentGséggel bir, mint az IFRS egyéb részei.

Cl. A gazdilkodé egységnek a jelen IFRS-t a 2013. janudr 1-jén vagy azt kovetSen kezdSdd éves idGszakokra kell
alkalmaznia. A kordbbi alkalmazds megengedett. Ha valamely gazddlkodd egység kordbbi id@szakra alkalmazza a
jelen IFRS-t, koteles ezt a tényt kozzétenni.

C2. A jelen IFRS-t a jovdre nézve, annak az éves idszaknak a kezdetétdl kell alkalmazni, amelyben elGszor alkalmazzak.

C3. A jelen IFRS kozzétételi kovetelményeit nem kell alkalmazni a jelen IFRS elsé alkalmazdsdt megel6z8 idGszakokra
vonatkozdan szolgdltatott dsszehasonlitd adatokban.

D. fiiggelék

Egyéb IFRS-ek médositisa

A fiiggelék meghatdrozza az egyéb IFRS-ekre vonatkozd azon médositdsokat, amelyek annak kovetkezményei, hogy a Testiilet
kibocsdtotta az IFRS 13 standardot. A gazddlkodé egységnek a mddositdsokat a 2013. janudr 1-jén vagy azt Rovetden kezdddd
éves idGszakokra kell alkalmaznia. Ha valamely gazddlkodd egység kordbbi idszak tekintetében alkalmazza az IFRS 13 standardot,
koteles erre a kordbbi idszakra alkalmazni a mddositdsokat. A médositott bekezdésekben az iij szoveg aldhiizva, a torolt szoveg pedig
dthiizva ldthatd.

VALTOZAS A DEFINICIOKBAN

D1. A (2010 oktéberében kibocsdtott) IFRS 1, 3-5 és 9 standardban a valés érték definiciéjit a kovetkezd szoveg
véltja fel:

A valds érték az az dr, amelyet egy eszkoz értékesitésekor kapndnak, illetve egy kotelezettség dtruhdzdsakor
kifizetnének egy piaci szerepl6k kozott létrejott szabalyos tigylet alapjin az értékelés id6pontjaban. (Lisd az
IFRS 13 standardot.)

Az IAS 2, 16, 18-21, 32 és 40 standardban a valos érték definicidjat az aldbbi széveg viltja fel:

A valds érték az az dr, amelyet egy eszkoz értékesitésekor kapndnak, illetve egy kotelezettség dtruhdzdsakor
kifizetnének egy piaci szereplSk kozott létrejott szabdlyos tigylet alapjan az értékelés id6pontjdban. (Ldsd az
IFRS 13 Valds értéken torténd értékelés standardot.)

IFRS 1 A Nemzetkozi Pénziigyi Beszdmoldsi Standardok elsé alkalmazdsa (médositva 2010 szeptemberében)
D2. A 19. bekezdés torlésre keriil.
D3. Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil a 39]. bekezdés:

39] A 2011 mdjusdban kiadott IFRS 13 Valds értéken torténd értékelés standard torolte a 19. bekezdést, és
modositotta a valds érték meghatdrozdsit az A. fiiggelékben, valamint mddositotta a D15. és a D20.
bekezdést. A gazdilkodd egység akkor koteles alkalmazni ezeket a mddositdsokat, amikor alkalmazza az
IFRS 13 standardot.

D4. A DI15. és a D20. bekezdés az aldbbiak szerint médosul:
D15 Ha az els§ alkalmazé az ilyen befektetést bekeriilési értéken értékeli az IAS 27 standarddal 6sszhangban,

akkor ezt a befektetést az egyedi, pénziigyi helyzetre vonatkozo, IFRS-ek szerinti nyité kimutatdsaban a
kovetkezd osszegek valamelyikén kell értékelnie:
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D20

(b) vélelmezett bekeriilési értéken. Az ilyen befektetés vélelmezett bekeriilési értéke:

(i) a gazdalkodd egység IFRS-ekre vald dttérésének idGpontjdban érvényes valds érték annak egyedi
pénziigyi kimutatdsaiban; vagy

A 7.és a 9. bekezdés elSirdsai ellenére, a gazdalkodé egység barmely alabbi médon alkalmazhatja az IAS
39 standard AG76(a). bekezdésének elGirdsait:

IFRS 2 Részvényalapii kifizetés standard

D5. Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil a 6A. bekezdés:

6A

A jelen IFRS a ,valds érték” kifejezést oly médon haszndlja, amely néhdny szempontbdl eltér a valds
értéknek az IFRS 13 Valds értéken torténg értékelés standardban szerepld definicidjatol. Ezért az IFRS 2
standard alkalmazdsakor a gazddlkodé egység a valds értéket a jelen IFRS-nek megfelelGen hatdrozza
meg, nem az IFRS 13 szerint.

IFRS 3 Uzleti kombindciok

D6. A 20, a 29., a 33. és a 47. bekezdés az aldbbiak szerint médosul:

20

29

33

47

A 24-31. bekezdés meghatdrozza az olyan azonosithaté eszkozok és kotelezettségek tipusait, amelyek
tartalmaznak olyan tételeket, amelyekre a jelen IFRS az értékelési elv aldl korldtozott kivételeket tartal-
maz.

A felvésdrlénak az immateridlis eszkozként kimutatott Gjra megszerzett jog értékét a kapcsolddo szer-
z8dés fennmarad6 szerzédéses idGszaka alapjan kell értékelnie, fiiggetleniil attdl, hogy a piaci résztvevsk
a valos értékének meghatdrozdsakor mérlegelik-e a szerz8dés lehetséges megujitdsdt. A B35. és a B36.
bekezdés kapcsolddd alkalmazdsi Gtmutatét ad.

... A goodwill osszegének meghatdrozdsdhoz egy olyan iizleti kombindcié sordn, ahol ellenérték dtada-
sdra nem keriilt sor, a felvdsirlonak a felvdsiroltban 1év8 érdekeltségének az akvizicié id6pontjdra
vonatkozé valds értékét kell haszndlnia az 4tadott ellenérték akvizicié idSpontjira vonatkozd valds
értéke helyett (32. bekezdés (a) pontjénak (i) alpontja). ...

... Példaul egy eszkoznek nem sokkal az akvizicié idGpontja utdn tortént értékesitése — kivéve, ha
azonosithaté egy olyan kozbejott esemény, amely a valos értéket megvaltoztatta — egy olyan Osszeg
ellenében, amely jelentdsen killonbozik az arra az idépontra meghatdrozott ideiglenes valds értékétdl,
valészintileg az ideiglenes Gsszegben fenndllé hibét jelez.

D7. Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil a 64.F. bekezdés:

64F

A 2011 mdjusdban kiadott IFRS 13 Valds értéken torténd értékelés standard moédositotta a 20., a 29., a 33.
és a 47. bekezdést, és modositotta a valés érték meghatdrozdsat az A. fiiggelékben, valamint médositotta
a B22., a B40., a B43-46., a B49. és a B64. bekezdést. A gazddlkodd egység akkor koteles alkalmazni
ezeket a médositdsokat, amikor alkalmazza az IFRS 13 standardot.

D8. A B. fuggelék B22., B40., B43-B46., B49. és B64. bekezdése az aldbbiak szerint médosul:

B22

B40

Mivel a konszolidalt pénziigyi kimutatdsok — a tékestruktira kivételével — a jog szerinti lednyvéllalat
pénziigyi kimutatdsainak folytatdsat jelentik, a konszoliddlt pénziigyi kimutatdsok titkrozik:

(d) a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokban kibocsdtott tSkerészesedésekként kimutatott Osszeget,
amelyet gy hatdroznak meg, hogy a jog szerinti lednyvallalatnak (a szamvitel szerinti felvasarl6nak)
kozvetleniil az tizleti kombindci6 el6tti, forgalomban 1év6, kibocsdtott t6kerészesedését hozzdadjik a
jog szerinti anyavillalat (a szdmvitel szerinti felvdsdrolt) valds értékéhez. Ugyanakkor...

Az azonosithatdsagi kritériumok hatdrozzdk meg, hogy egy immateridlis eszkozt a goodwilltd! elkiilo-
nitve kell-e kimutatni. Ugyanakkor a kritériumok sem dtmutatdst nem adnak egy immateridlis eszkoz
valés értékének meghatdrozdséhoz, sem az immateridlis eszkoz valds értékének értékeléséhez haszndlt
feltételezéseket nem korldtozzék. Példaul, a felvdsarlé figyelembe veszi a valds érték meghatdrozdsdhoz
azokat a feltételezéscket, amelyeket a piaci szerepl6k haszndlndnak az immateridlis eszkoz drazdsakor,
mint példdul a szerz6dések jovébeli megtjitdsira vonatkozé vdrakozdsokat. ...
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B43

B44

B45

B46

B49

B64

Versenyképességének védelme érdekében vagy egyéb okbdl elfordulhat, hogy a felvdsdrlé nem kivan
haszndlni egy megszerzett nem pénziigyi eszkozt, vagy az eszkozt nem annak legértékesebb és legjobb
hasznositdsa szerint kivdnja haszndlni. Példdul ez lehet a helyzet egy megszerzett kutatds-fejlesztési
immateridlis eszkoz esetében, amelyet a felvdsarlé védekezGen kivdn felhaszndlni, azéltal, hogy mdasokat
megakadélyoz annak hasznélatdban. Mindazondltal a felvdsdrld koteles a nem pénziigyi eszkozt annak a
piaci szerepldk éltal megvaldsitott, feltételezett legértékesebb és legjobb hasznositdsa alapjén értékelni, a
megfeleld értékelési hipotézissel sszhangban, mind kezdetben, mind akkor, amikor a késébbi értékvesz-
tési vizsgdlat érdekében meghatdrozzdk az elidegenitési koltségekkel csokkentett valds értéket.

A jelen IFRS megengedi a felvasarlonak, hogy a felvdsdroltban 1év6 nem ellendrzs részesedést annak az
akvizicié id6pontjdra vonatkozo valds értékén értékelje. Néha a nem ellendrzé részesedésnek az akvizicio
idSpontjira vonatkoz6 valds értékét a felvdsdrld a részvények aktiv piaci jegyzett dra alapjn hatdrozza
meg (vagyis nem a felvdsdrlo birtokdban 1év6 részvények dra alapjan). Més helyzetekben azonban a
részvények aktiv piaci jegyzett dra nem 4ll rendelkezésre. Ezekben a helyzetekben a felvdsarlé a nem
ellendrz részesedés valds értékét més értékelési technikdk felhasznéldsdval hatdrozza meg.

A felvasarl felvasaroltban 1év6 részesedésének valos értéke és a nem ellendrzd részesedés valds értéke
részvényenkénti alapon killonbozd lehet. A 6 killonbség valdszintleg egy ellendrzési felar beépiilése a
felvdsarl6 felvasaroltban 1évS részesedésének részvényenkénti valds értékébe, vagy forditva, egy diszkont
beépiilése az ellendrzés hidnya miatt (amit nem ellendrzé részesedési diszkontnak is neveznek) a nem
ellendrzé részesedés részvényenkénti valds értékébe, ha a piaci szerepl6k az emlitett feldrat vagy disz-
kontot figyelembe vennék a nem ellen6rzé részesedés drazdsakor.

Egy olyan iizleti kombindcié sordn, amely ellenérték dtaddsa nélkil valosult meg, a felvdsdrlonak a
goodwill vagy az el6nyos vételen elért nyereség értékeléséhez a felvasdroltban 1évS részesedésének az
akvizicié id6pontjdra vonatkozé valds értékével kell helyettesitenie az dtadott ellenértéknek az akvizici6
id6pontjra vonatkoz6 valds értékét (ldsd 32-34. bekezdést).

Az egyesiilés valos értéken torténd értékelésének figyelembe kell vennie azokat a feltételezéseket,
amelyeket a jovGbeli tagsdgi juttatdsokkal kapcsolatban piaci szereplék tennének, valamint minden
olyan egyéb feltételezést, amelyeket az egyesiiléssel kapcsolatban piaci szereplék tennének. Példdul
felhaszndlhat6 egy jelenérték-technika az egyesiilés valos értékének meghatdrozasdhoz. A modell input-
jaiként haszndlt cash flow-knak az egyesiilés varhat6 cash flow-in kell alapulniuk, amelyek valészintleg
tikkrozik a tagsdgi juttatdsok miatti csokkentéseket, mint példdul az drukért és szolgdltatdsokért felsza-
mitott csokkentett dijakat.

Az 59. bekezdésben szereplS cél eléréséhez a felvasdrlonak kozzé kell tennie az aldbbi informacidkat a
beszdmoldsi idGszakban lebonyolitott minden egyes tizleti kombindciéra vonatkozdan:

(f) az atadott teljes ellenérték akvizicid id6pontjara vonatkozé valds értékét és az ellenérték minden egyes olyan
f6 csoportjanak az akvizicidé id6pontjdra vonatkozd valds értékét, mint példdul:

(iv) a felvdsdrld t6kerészesedései, ideértve a kibocsitott vagy kibocsdtandd instrumentumok vagy részesedések

szdmdt és az ilyen instrumentumok vagy részesedések valds értékének meghatdrozdsdra hasznalt
modszert.

(0) minden olyan tizleti kombindciondl, amelyben a felvdsarlé a felvdsdrolt tékerészesedéseinek kevesebb mint
100 szdzalékét birtokolja az akvizicié id6pontjaban:

(i) minden egyes, a felvasdroltban fenndll6, valds értéken értékelt nem ellenérzd részesedésnél az ennck az

értéknek a meghatdrozdsihoz haszndlt értékelési technikdt (technikdkat) és jelentds inputokat.

IFRS 4 Biztositdsi szerzédések

D9.

Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil a 41E. bekezdés:

41E

A 2011 méjusdban kiadott IFRS 13 Valds értéken torténd értékelés standard modositotta a valds érték
meghatdrozdsat az A. fiiggelékben. A gazddlkod6 egység akkor koteles alkalmazni ezt a mddositdst,
amikor az IFRS 13 standardot alkalmazza.
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IFRS 5 Ertékesitésre tartott befektetett eszkozik és megsziint tevékenységek standard

D10. Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil a 44H. bekezdés:

44H A 2011 mdjusdban kiadott IFRS 13 Valds értéken torténg értékelés standard modositotta a valds érték
meghatdrozdsit az A. fiiggelékben. A gazddlkod6 egység akkor koteles alkalmazni ezt a mddositdst,
amikor az IFRS 13 standardot alkalmazza.

IFRS 7 Pénziigyi instrumentumok: kozzétételek (médositva 2009 oktéberében)

D11. [Nem vonatkozik a kovetelményekre]
D12. A 3. bekezdés a kovetkezSképpen méddosul:

3 A jelen IFRS-t minden gazddlkodd egység koteles a pénziigyi instrumentumok minden tipusa tekinte-
tében alkalmazni, kivéve:

(@) ... ezekben az esetekben a jelen IFRS kovetelményeit, a valos értéken értékelt érdekeltségek esetében
pedig az IFRS 13 Valds értéken torténd értékelés standardot kell alkalmazni. ...

D13. A 27-27B. bekezdés torlésre keriil.
D14. A 28. bekezdés a kovetkez8képpen médosul:

28 Néhdny esetben a gazdilkodd egység nem jeleniti meg a nyereséget vagy a veszteséget egy pénziigyi
eszkoz vagy pénziigyi kotelezettség kezdeti megjelenitésekor, mivel a valds értéket az azonos eszkozre
vagy kotelezettségre vonatkozd aktiv piaci jegyzett dr (vagyis egy 1. szintd input) nem bizonyitja, és
olyan értékelési technikdn sem alapul, amely kizdr6lag megfigyelhet6 piacokrdl szdrmazé adatokat
hasznal (ldsd az IAS 39 standard AG76. bekezdését). llyen esetekben a gazddlkod6 egységnek pénziigyi
eszkozcsoportonként vagy pénziigyi kotelezettségesoportonként kozzé kell tennie:

(a) az arra vonatkoz6 szdmviteli politikdjat, hogy az eredményben megjelenitse a kezdeti megjelenités-
kori valés érték és az tigyleti ar kozotti kiilonbséget annak érdekében, hogy tikrozze azon ténye-
z8knek (ideértve az idGtényezét is) a valtozdsat, amelyeket a piaci résztvevk az eszkoz vagy a
kotelezettség dranak meghatdrozasa sordn figyelembe vennének (lisd az IAS 39 standard AG76.(b)
bekezdését).

(c) hogy a gazdilkodé egység miért jutott arra a kovetkeztetésre, hogy az {igyleti 4r nem a legjobb
bizonyiték a valds értékre, ideértve a valds értéket aldtdmaszté bizonyiték lefrdsat is.

D15. A 29. bekezdés a kovetkezképpen médosul:

29 Nem kovetelmény a valds értékek kozzététele:

(b) azonos instrumentum aktiv piacdn jegyzett piaet drral (vagyis 1. szint(i inputtal) nem rendelkezé tSkeinst-
rumentumokban vagy az ilyen t6keinstrumentumokhoz kapcsoldédé szarmazékos termékekben 1évé befek-
tetés esetén, amelyet az IAS 39 standarddal osszhangban bekeriilési értéken értékelnek, mert a valds
értékét egyéb médon nem lehet megbizhatéan mérni; vagy

D16. Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil a 44P. bekezdés:

44p A 2011 méjusdban kiadott IFRS 13 standard mddositotta a 3., a 28., a 29., a B4. és a B26. bekezdést,
valamint az A. fiiggeléket, és torolte a 27-27.B. bekezdést. A gazddlkod6 egység akkor kételes alkal-
mazni ezeket a mddositdsokat, amikor alkalmazza az IFRS 13 standardot.
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D17.

Az A. fuggelékben az egyéb drkockdzat definicidja az aldbbiak szerint médosul:

egyéb drkockdzat Annak kockdzata, hogy a piaci drak véltozdsai miatt (a kamatldbkockdzatbél vagy deviza-

kockdzatbél szirmazé viltozdsokon kiviil) a pénziigyi instrumentum valds értéke vagy
jovébeni cash flow-i ingadozni fognak, akdr az adott pénziigyi instrumentumra vagy annak
kibocsdtojdra jellemz8 tényezék okozzdk ezeket a véltozdsokat; akdr a piacon forgalomban
1év6 6Gsszes hasonld pénziigyi instrumentumra hatdssal 1évS tényezSk.

IFRS 9 Pénziigyi instrumentumok standard (kibocsitva 2009 novemberében)

D18.

D19.

D20.

D21.

D22.

Az 5.1.1. bekezdés a kovetkezSképpen médosul:

A kezdeti megjelenitéskor a gazdilkodé egység koteles a pénziigyi eszkozt annak valds értékén
értékelni, névelve — amennyiben a pénziigyi eszkoz nem eredménnyel szemben valés értéken
értékelt — azon iigyleti koltségekkel, amelyek kozvetleniil a pénziigyi eszkoz megszerzésének
tulajdonithatdk.

Az alédbbiak szerint beiktatdsra keriil az 5.1.1.A. bekezdés:

5.1.1A  Azonban ha a pénziigyi eszkoz kezdeti megjelenitéskori valds értéke eltér az iigyleti artél, a

gazdilkodé egység koteles alkalmazni a B5.1. bekezdést és az IAS 39 standard AG76. bekezdé-
sét.

Az 5.2.1., az 5.3.2., a 8.2.5. és a 8.2.11. bekezdés az aldbbiak szerint modosul:

8.2.11

A kezdeti megjelenitést kovetGen a gazdilkodd egység a pénziigyi eszkozt a 4.1-4.5. bekez-
désnek megfelelden valés értéken vagy amortizdlt bekeriilési értéken koteles értékelni.

Ha a 4.9. bekezdésnek megfelelSen a gazdilkodo egység gy sorol t egy pénziigyi eszkozt, hogy
azt valos értéken értékeljék, az dtsorolds idGpontjiban értékelik a valés értékét. A kordbbi
konyv szerinti érték és a valés érték kozotti kiilonbségbdl eredd nyereség vagy veszteség
megjelenitésre keriil a nyereségben vagy veszteségben.

Ha a gazddlkodo egység egy hibrid szerz8dést a 4.4. vagy a 4.5. bekezdésnek megfelelGen valds értéken
értékel, de a hibrid szerz8dés valds értékét kordbban nem értékelték dsszehasonlitd beszdmolasi idGsza-
kokban, a hibrid szerzédés valds értéke az Osszehasonlité beszdmoldsi id&szakokban az Osszetevék
(vagyis a nem szdrmazékos alapszerz6dés és a bedgyazott szdrmazékos termék) valds értékeinek az
egyes Osszehasonlité beszdmoldsi idGszakok végén érvényes osszege lesz.

Ha a gazddlkod6 egység kordbban azonos instrumentum aktiv piacdn jegyzett piaci drral (vagyis 1.
szintl inputtal) nem rendelkezd tékeinstrumentumban 1évS befektetést (vagy egy olyan szdrmazékos
terméket, amely ilyenfajta t6keinstrumentumhoz kapcsolddik és annak dtaddséval rendezendd), az 1AS
39 standardnak megfelelen bekeriilési értéken szdmolt el, az els§ alkalmazdskor koteles az adott
instrumentumot valds értéken értékelni. ...

Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil a 8.1.3. bekezdés:

A 2011 mdjusdban kiadott IFRS 13 Valds értéken torténd értékelés standard moédositotta a kovetkezd
bekezdéseket: 5.1.1., 5.2.1., 5.3.2, 8.2.5,, 8.2.11,, B5.1., B5.4,, B5.5., B5.7,, C8., C20., C22., C27. és
(28., valamint beiktatta az 5.1.1.A. bekezdést. A gazddlkodd egység akkor koteles alkalmazni ezeket a
modositasokat, amikor alkalmazza az IFRS 13 standardot.

Az A. fuggelék bevezetd szovege az aldbbiak szerint médosul:

Az aldbbi kifejezések az IAS 32 Pénziigyi instrumentumok: bemutatds standard 11. bekezdésében, az IAS 39
standard 9. bekezdésében vagy az IFRS 13 standard A. fiiggelékében keriiltek meghatdrozdsra, és a jelen
[FRS-ben az IAS 32, az IAS 39 vagy az IFRS 13 standardban meghatdrozott jelentésekkel szerepelnek: ...
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D23.

A B. fiiggelékben a B5.1. bekezdés, a B5.5. bekezdés feletti cim, valamint a B5.5. és a B5.7. bekezdés az aldbbiak
szerint modosul:

B5.1

A pénziigyi eszkoz kezdeti megjelenitéskori valds értéke rendszerint az tigyleti dr (vagyis a szolgéltatott
ellenérték valds értéke, ldsd az IFRS 13-at és az IAS 39 standard AG76. bekezdését is). Azonban ha az
ellenérték egy részét nem a pénziigyi instrumentumért, hanem valami mdsért adjdk, a gazddlkodé egység
koteles értékelni a pénziigyi instrumentum valds értékét. Példdul egy hosszi lejératt, nem kamatozd
koleson vagy kovetelés valos értékét a jovébeni pénzbefolydsoknak egy hasonld hitelképességi beso-
roldst hasonlé instrumentum (a hasonldsdg kiterjed a devizanemre, a futamidére, a kamatldb tipusara és
egyéb tényezSkre) érvényben 1évé piaci kamatldba(i)val torténd diszkontdlasdval értékelik. Minden
tovabbi kolcsonadott sszeg koltség vagy bevételesokkentés, hacsak nem felel meg egy madsfajta eszkoz-
ként valé megjelenités feltételeinek.

Tdkeinstrumentumokban 1év3 befektetések {és az e befektetésekre vonatkozé szerz8dések)

B5.5

B5.7

D24.

D25.

D26.

... Ez lehet a helyzet, ha nem 4ll rendelkezésre elégséges tjabb informdci6 a valds érték értékeléséhez,
vagy ha sokféle lehetséges valos értéken torténd értékelés érhetd el, és ezek koziil a bekertilési érték a
valds érték legjobb becslése.

... llyen esetekben a gazdilkodd egység koteles értékelni a valds értéket.

A C. fuggelék C8. bekezdésében az IFRS 7 Pénziigyi instrumentumok: kozzétételek standard 29. bekezdése
az aldbbiak szerint médosul:

29 Nem kovetelmény a valds értékek kozzététele:

(b) azonos instrumentum aktiv piacdn jegyzett piaci drral (vagyis 1. szintdi inputtal) nem
rendelkez8  tékeinstrumentumokban 1év6, befektetésekhez kapcsol6dd  szdrmazékos
termékek esetén, amelyeket az IAS 39 standarddal 6sszhangban bekeriilési értéken értékel-
nek, mert a valds értékiket egyéb méodon nem lehet megbizhatéan mérni; vagy

A C20. bekezdésben az IAS 28 Tdrsult vdllalkozdsokban 1évG befektetések standard 1. bekezdésének maodo-
sitdsai az aldbbiak szerint médosulnak:

2z

1 A jelen standardot kell alkalmazni a tdrsult villalkozdsokban 1évé befektetések elszi-
moldsdra. A standard nem vonatkozik azonban az alibbi gazdilkodé egységek dltal

sz

birtokolt olyan tarsult véllalkozisokban 1évé befektetésekre:
(a) kockdzati tSkebefektet szervezetek; vagy

(b) befektetési alapok, zdrtvégii alapok, vagy mds hasonlé gazdilkodé egységek, ideértve
a befektetéshez kapcsolt biztositdsi alapokat is,

amelyeket a nyereséggel vagy veszteséggel szemben valds értéken értékelnek az IFRS 9
Pénziigyi instrumentumok standardnak és az IAS 39 Pénziigyi instrumentumok: megjele-
nités és értékelés standardnak megfelelen. Az ilyen befektetést birtoklé gazdilkodé

e

egység koteles megtenni a 37. bekezdés (f) pontjiban elGirt kozzétételeket.

A C22. bekezdésben az IAS 31 Kozos vdllalkozdsokban lévd érdekeltségek standard 1. bekezdésének maodo-
sitdsai az aldbbiak szerint médosulnak:

1 A jelen standardot kell alkalmazni a kozos villalkozisokban 1év6 érdekeltségek elszi-
moldsdra, valamint a k6zos villalkozds eszkdzeinek, kotelezettségeinek, bevételeinek és
riforditisainak a kozos vidllalkozds tulajdonosainak és befektetGinek pénziigyi kimuta-
tdsaiban valé6 bemutatdsdra, fiiggetleniil att6l, hogy a kozos villalkozdsi tevékenység
milyen szerkezetben vagy formdban valésul meg. Ugyanakkor, a standard nem vonat-
kozik a kozos vezetésii villalkozdsokban meglévd olyan érdekeltségekre, amelyek tulaj-
donosai:

(a) kockdzati tSkebefektet szervezetek; vagy
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D27.

D28.

(b) befektetési alapok, zdrtvégii alapok, vagy mas hasonl6 gazdilkodé egységek, ideértve
a befektetéshez kapcsolt biztositisi alapokat is,

amelyeket a nyereséggel vagy veszteséggel szemben val6s értéken értékelnek az IFRS 9
Pénziigyi instrumentumok standardnak és az IAS 39 Pénziigyi instrumentumok: megjele-
nités és értékelés standardnak megfelelden. Az ilyen érdekeltséget birtoklé kozos villal-
kozds tulajdonosa koteles megtenni az 55. és az 56. bekezdésben elGirt kozzétételeket.

A C27. bekezdésben az IAS 39 Pénziigyi instrumentumok: megjelenités és bemutatds standard 9., 13. és 88.
bekezdésének modositdsai az aldbbiak szerint médosulnak:

13

88

s

Meg kell jegyezni, hogy az IFRS 13 Valds értéken torténd értékelés standard megéllapitja a
pénziigyi kotelezettségek valés értékének — akir kijel6lés titjin, akir mashogyan torténd
— értékelésére vonatkozé kovetelményeket, vagy azokra a pénziigyi kotelezettségekre
vonatkozé kovetelményeket, amelyek valés értékét kozzéteszik.

Ha a gazddlkodd egység nem tudja megbizhatdan értékelni valamely bedgyazott szdrmazékos
termék valos értékét annak feltételei alapjin, a bedgyazott szdrmazékos termék valds értéke a
hibrid (kombinalt) szerz8dés valds értéke és az alapszerz6dés valds értéke kozotti killonbozet
lesz. Ha a gazddlkodd egység nem képes e mddszerrel értékelni a bedgyazott szdrmazékos
termék valds értékét, a 12. bekezdés alkalmazand6 és a hibrid (kombinalt) szerz6dést az
eredménnyel szemben valds értéken értékeltként jelolik meg.

Egy fedezeti kapcsolat akkor, és csak akkor felel meg a 89-102. bekezdésben foglalt
fedezeti elszamolds feltételeinek, ha az aldbbi kritériumok mindegyike teljesiilnek:

(d) a fedezeti iigylet hatékonysiga megbizhat6an mérhetd, azaz a fedezett tétel fedezett
kockdzatnak tulajdonithaté valés értéke vagy cash flow-i, valamint a fedezeti inst-
rumentum valés értéke megbizhatéan meghatirozhato.

A C28. bekezdésben az IAS 39 standard AG64., AG80., AG81. és AG96. bekezdésének mddositdsai az
aldbbiak szerint médosulnak:

AG64

AG80

AG81

A pénziigyi kotelezettség kezdeti megjelenitéskori valos értéke rendszerint az tigyleti dr (vagyis
a kapott ellenérték valds értéke, lasd AG76. bekezdést és az IFRS 13 standardot). Azonban ha
az ellenérték egy részét nem a pénziigyi kotelezettségre tekintettel adjik vagy kapjak, hanem
valami mdsért, a gazddlkod6 egység koteles értékelni a pénziigyi kotelezettség valds értékét.

Az olyan tékeinstrumentumokhoz kapcsolodd és azok dtaddsdval teljesitendd szdrmazékos
termékek valos értéke, amelyek nem rendelkeznek azonos instrumentumra vonatkozé aktiv
piaci jegyzett drral (vagyis egy 1. szintd inputtal) (ldsd a 46. bekezdés (a) pontjat), akkor
hatdrozhaté meg megbizhaté moédon, ha (a) az ésszerli valds értéken torténd értékelések
tartomdnyanak valtozékonysdga az adott instrumentum esetében nem jelentds; vagy ha (b) a
tartomdnyon beliili kiilonféle becsiilt értékek el6forduldsanak valdszintisége ésszerti médon
felmérhetd és felhaszndlhat6 a valds értékre vonatkozd értékelések sordn.

Sok olyan helyzet van, amikor az azonos instrumentumra vonatkozé aktiv piaci jegyzett drral
(vagyis 1. szintdi inputtal) nem rendelkezd tékeinstrumentumokhoz kapcsol6dé és azok dtadé-
sdval teljesitendd szdrmazékos termékek (ldsd a 47 bekezdés (a) pontjdt) ésszert valds értéken
torténd értékeléseinek tartomdnya valészintileg nem jelentds. Altaldban meg lehet hatdrozni
azoknak a szdrmazékos termékeknek a valds értékét, amelyet a gazdilkodd egység egy kiilss
félt6l szerzett meg. Ugyanakkor, ha az ésszerd, valos értéken torténd értékelések tartomédnya
jelentGs, és a killonféle becsiilt értékek valdszintiségei ésszertien nem mérhetSk fel, a gazdal-
kod6 egység nem értékelheti az adott instrumentumot valds értéken.
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AG96 Az olyan szdrmazékos termékek, amelyek olyan tSkeinstrumentumokhoz kapcsolédnak és
azok dtaddsaval rendezenddk, amely tékeinstrumentumok nem rendelkeznek azonos inst-
rumentumra vonatkozé aktiv piaci jegyzett drral (vagyis 1. szintd inputtal), és amelyeket
nem valds értéken tartanak nyilvdn, mivel a valds értékiiket nem lehet megbizhaté mddon
megéllapitani (ldsd a 47 bekezdés (a) pontjit), nem jelolhet6k meg fedezeti instrumentumként.

IFRS 9 Pénziigyi instrumentumok (kibocsitva 2010 okt6berében)

D29.

D30.

D31.

D32.

D33.

D34.

[Nem vonatkozik a kovetelményekre]

A 3.2.14., a 4.3.7. és az 5.1.1. bekezdés az aldbbiak szerint mddosul:

3.2.14  Amikor a gazddlkodé egység a nagyobb pénziigyi eszkoz kordbbi konyv szerinti értékét megosztja a
tovabbra is kimutatott és a kivezetett rész kozott, a tovabbra is kimutatott rész valos értékét szitkséges
értékelnie. Amennyiben a gazddlkodd egység mar kordbban is értékesitett a tovabbra is kimutatotthoz
hasonld részeket, vagy e részekre vonatkozdan mds piaci iigyletek is léteznek, a tényleges tigyletek
kozelmdltbeli drai nytjtjak az adott rész valds értékének a legjobb becslését. ...

4.3.7  Ha a gazdilkodd egység nem tudja megbizhatéan értékelni valamely bedgyazott szdrmazékos termék
valés értékét annak feltételei alapjdn, a bedgyazott szdrmazékos termék valds értéke a hibrid szerz6dés
valds értéke és az alapszerz8dés valds értéke kozotti killonbozet lesz. Ha a gazddlkodd egység nem
képes e modszerrel értékelni a bedgyazott szdrmazékos termék valds értékét, a 4.3.6. bekezdés alkal-
mazandé és a hibrid szerz6dést az eredménnyel szemben valds értéken értékeltként jelolik meg.

51.1 A kezdeti megjelenitéskor a gazdilkodé egység koteles a pénziigyi eszkozt vagy pénziigyi
kotelezettséget annak valds értékén értékelni, novelve vagy csokkentve — amennyiben a pénz-
iigyi eszkoz vagy pénziigyi kotelezettség nem eredménnyel szemben valds értéken értékelt —
azon iigyleti koltségekkel, amelyek kozvetleniil a pénziigyi eszkoz vagy pénziigyi kotelezettség
megszerzésének vagy kibocsitisinak tulajdonithaték.

Az alabbiak szerint beiktatdsra keriil az 5.1.1.A. bekezdés:

5.1.1A Azonban ha a pénziigyi eszkoz vagy pénziigyi kotelezettség kezdeti megjelenitéskori valds
értéke eltér az iigyleti drt6l, a gazdilkodé egység koteles alkalmazni a B5.1.2.A. bekezdést.

Az 5.2.1. bekezdés a kovetkezSképpen médosul:

52.1 A kezdeti megjelenitést kovetGen a gazdilkodé egység a pénziigyi eszkozt a 4.1.1-4.1.5. bekez-
désnek megfelelGen valds értéken vagy amortizdlt bekeriilési értéken koteles értékelni (lisd az
IAS 39 standard AG5-AG8. bekezdését).

Az 5.4.1. bekezdés feletti cim, valamint az 5.4.1-5.4.3. bekezdés torlésre keriil.

Az 5.6.2.,a 7.2.5,a 7.2.11. és a 7.2.12. bekezdés az aldbbiak szerint mddosul:

5.6.2  Ha a 4.4.1. bekezdésnek megfelelSen a gazdilkodé egység hgy sorol dt egy pénziigyi eszkozt,
hogy azt valds értéken értékeljék, az dtsorolds idGpontjdban értékelik a valos értékét. A korabbi
konyv szerinti érték és a valds érték kozotti kiilonbségbGl eredd nyereség vagy veszteség
megjelenitésre keriil a nyereségben vagy veszteségben.

7.2.5 Ha a gazddlkodé egység egy hibrid szerz8dést a 4.1.4. vagy a 4.1.5. bekezdésnek megfelelGen valds
értéken értékel, de a hibrid szerzédés valds értékét kordbban nem értékelték osszehasonlitd beszamoldsi
idészakokban, a hibrid szerzédés valds értéke az Osszehasonlitd beszdmoldsi id6szakokban az Ossze-
tev6k (vagyis a nem szdrmazékos alapszerzédés és a bedgyazott szarmazékos termék) valos értékeinek
az egyes Osszehasonlité beszamoldsi idszakok végén érvényes Osszege lesz.

7.2.11 Ha a gazdilkodé egység kordbban azonos instrumentum aktiv piacdn jegyzett piaci drral (vagyis 1.
szint inputtal) nem rendelkez8 tékeinstrumentumban 1évS befektetést (vagy egy olyan szdrmazékos
eszkozt, amely ilyenfajta t6keinstrumentumhoz kapcsolddik és annak dtaddsdval rendezendd) az 1AS 39
standardnak megfelelGen bekeriilési értéken szdmolt el, az elsG alkalmazdskor koteles az adott inst-
rumentumot valés értéken értékelni. ...
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D35.

D36.

D37.

7.2.12

Ha a gazddlkod6 egység kordbban egy olyan szdrmazékos kotelezettséget, amely olyan tSkeinstrumen-
tumhoz kapcsolddik és annak dtaddsdval rendezendd, amely nem rendelkezik azonos instrumentum
aktiv piacdn jegyzett piaci drral (vagyis 1. szint(f inputtal), az IAS 39 standardnak megfeleléen bekeriilési
értéken szamolt el, az els alkalmazdskor koteles az adott szdrmazékos kotelezettséget valds értéken
értékelni. ...

Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil a 7.1.3. bekezdés:

7.1.3

A 2011 méjusdban kiadott IFRS 13 Valds értéken torténd értékelés standard médositotta a 3.2.14., a 4.3.7.,
az 5.1.1, az 5.2.1,, az 5.4.1., az 5.6.2., a 7.2.5., a 7.2.11. és a 7.2.12. bekezdést, mddositotta a valds
érték definicidjit az A. fiiggelékben, médositotta a B3.2.11., a B3.2.17,, a B5.1.1,, a B5.2.2.,, a B5.4.8., a
B5.4.14., a B5.4.16., a B5.7.20., a C3., a C11., a C26., a C28., a C30., a C49. és a C53. bekezdést,
torolte az 5.4.2. és a B5.4.1-B5.4.13. bekezdést, valamint beiktatta az 5.1.1.A., a B5.1.2.A. és a B5.2.2A.
bekezdést. A gazdalkodé egység akkor koteles alkalmazni ezeket a modositdsokat, amikor alkalmazza az
IFRS 13 standardot.

A B. fuggelék B3.2.11., B3.2.17., B5.1.1. és B5.2.2. bekezdése az aldbbiak szerint médosul:

B3.2.11 Azon rész valds értékének értékelésekor, amely a 3.2.13. bekezdés céljainak alkalmazdsa érdekében

tovdbbra is kimutatdsra keriilnek, illetve amely kivezetésre keriil, a gazddlkodé egység a valds értéken
torténd értékelés IFRS 13 standardban szereplé kovetelményeit alkalmazza a 3.2.14. bekezdésen kiviil.

B3.2.17 Ez a bekezdés bemutat egy példt a folytatddd részvételi megkozelités alkalmazdsdra akkor, amikor a

B5.1.1

gazddlkodd egység folytatddo részvétele egy pénziigyi eszkoz valamely részére vonatkozdan 4ll fenn.

Tegyiik fel, hogy a gazddlkod egység el6torleszthetd kolesonok olyan portfélidjaval rendelkezik,
... A tranzakcié idSpontjaban a kolcsonok valds értéke 10 100 CU, a 0,5 szdzalékos kamatkii-
lonbozet valds értéke pedig 40 CU.

A gazddlkodé egység kiszdmitja a cash flow-k 90 szdzalékos hdnyaddnak értékesitésén keletkezett
veszteséget vagy nyereséget. Feltételezve, hogy a 10 szdzalékos dtadott részre és a 90 szdzalékos
megtartott részre nem allnak rendelkezésre elkiilonilt valds értékek az 4tadds idépontjdban, a
gazddlkodd egység az eszkoz konyv szerinti értékét a 3.2.14. bekezdés szerint a kovetkezSképpen
osztja fel:

Valés értck Szdzalék  Felosztott konyv szerinti érték
Atadott hanyad 9090 90 % 9000
Megtartott hanyad 1010 10 % 1000

Osszesen 10 100 10 000

A pénziigyi instrumentum kezdeti megjelenitéskori valds értéke rendszerint az tigyleti dr (vagyis a
szolgdltatott vagy kapott ellenérték valds értéke, ldsd a B5.1.2.A. bekezdést és az IFRS 13 standardot).
Azonban ha az ellenérték egy részét nem a pénziigyi instrumentumért, hanem valami mdsért adjik vagy
kapjak, a gazdalkodé egység koteles értékelni a pénziigyi instrumentum valds értékét. Példdul egy hosszi
lejératd, nem kamatozé kolcson vagy kovetelés valos értékét a jovébeni pénzbefolydsoknak egy hasonld
hitelképességi besoroldst hasonlé instrumentum (a hasonlésig kiterjed a devizanemre, a futamiddre, a
kamatldb tipusdra és egyéb tényezdkre) érvényben 1év8 piaci kamatldba(i)val torténd diszkontdldsdval
értékelik. Minden tovabbi kolcsonadott osszeg koltség vagy bevételcsokkentés, hacsak nem felel meg egy
mésfajta eszkozként vald megjelenités feltételeinek.

Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil a B5.1.2.A és a B5.2.2.A bekezdés:

B5.1.2A A pénziigyi instrumentum kezdeti megjelenitéskori valés értékének legjobb bizonyitéka rendszerint az

tigyleti 4r (vagyis a szolgdltatott vagy kapott ellenérték valds értéke, ldsd tovabbd az IFRS 13 standardot).
Ha a gazddlkodd egység azt dllapitja meg, hogy a kezdeti megjelenitéskor a valds érték eltér az 5.1.1.A.
bekezdésben emlitett tigyleti art6l, a gazddlkodd egység koteles a széban forgd instrumentumot az adott
id6pontban az aldbbiak szerint elszdmolni:
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D38.

D39.

D40.

D41.

() az 5.1.1. bekezdésben el6irt értékeléssel, ha az emlitett valés értéket az azonos eszkozre vagy
kotelezettségre vonatkozd aktiv piaci jegyzett dr (vagyis egy 1. szintd input) bizonyitja, vagy
olyan értékelési technikdn alapul, amely kizdr6lag megfigyelhet6 piacokrdl szarmazé adatokat hasz-
nél. A gazdilkod egység koteles a kezdeti megjelenitéskori valds érték és az tigyleti ar kiilonbozetét
nyereségként vagy veszteségként megjeleniteni.

=

minden egyéb esetben, az 5.1.1. bekezdésben el6irt értékeléssel, modositva a kezdeti megjelenités-
kori valds érték és az tigyleti dr killonbozetének elhalasztdsa érdekében. A kezdeti megjelenitést
kovetGen a gazdilkodd egység csak annyiban koteles az emlitett halasztott kiilonbozetet nyereség-
ként vagy veszteségként megjeleniteni, amennyiben az valamely tényez§ (ideértve az id6t is) olyan
véltozdsabol szdrmazik, amelyet a piaci szereplék figyelembe vennének az eszkoz vagy a kotele-
zettség drazdsakor.

B5.2.2A Egy pénziigyi eszkoz vagy pénziigyi kotelezettség kés6bbi értékelésének és a B5.1.2.A. bekezdésben leirt
nyereségek vagy veszteségek késdbbi megjelenitésének meg kell felelnie a jelen IFRS kovetelményeinek.

A B5.4.1-B5.4.13. bekezdés és a hozzdjuk tartozd cimek torlésre keriilnek.

Az aldbbiak szerint mddosul a B5.4.14. bekezdés feletti cim, valamint a B5.4.14., a B5.4.16. és a B5.7.20.
bekezdés:

Tdkeinstrumentumokban 1év3 befektetések {és az e befektetésekre vonatkozé szerz8dések)

B5.4.14 ... Ez lehet a helyzet, ha nem 4ll rendelkezésre elégséges Gjabb informacié a valos érték értékeléséhez,
vagy ha sokféle lehetséges valds értéken torténd értékelés érhetd el, és ezek koziil a bekeriilési érték a
valds érték legjobb becslése.

B5.4.16 ... Amennyiben léteznek ilyen relevins tényezdk, azt jelezhetik, hogy el6fordulhat, hogy a bekeriilési
érték nem titkrozi a valds értéket. Ilyen esetekben a gazddlkodd egység koteles értékelni a valds értéket.

B5.7.20 Mint minden valds értéken torténd értékelés esetében, a gazdalkodd egység azon értékelési modszerének,
amely a kotelezettség valos értékében bekovetkezett vdltozds azon részének meghatdrozdsdra irdnyul,
amely a hitelkockdzatdban bekovetkezett véltozdsoknak tulajdonithat6, maximalisan fel kell haszndlnia a
relevans megfigyelhetd inputokat, és csak minimalisan kell alkalmaznia a nem megfigyelhetS inputokat.

A C. fiiggelék C3. bekezdésében az IFRS 1 A nemzetkizi pénziigyi beszdmoldsi standardok elsé alkalmazdsa standard
D15. és D20. bekezdése az aldbbiak szerint médosul:

D15 Ha az elsG alkalmazo az ilyen befektetést bekeriilési értéken értékeli az IAS 27 standarddal 6sszhangban,
akkor ezt a befektetést az egyedi, pénziigyi helyzetre vonatkozd, IFRS-ek szerinti nyité kimutatdsaban a
kovetkez$ osszegek valamelyikén kell értékelnie:

(b) vélelmezett bekeriilési értéken. Az ilyen befektetés vélelmezett bekeriilési értéke:

(i) a gazdalkodd egység IFRS-ekre val6 dttérésének idGpontjdban érvényes valds érték annak egyedi
pénziigyi kimutatdsaiban; vagy

D20 A 7.¢és 9. bekezdés elGirdsai ellenére, a gazdalkodd egység barmely aldbbi médon alkalmazhatja az IFRS
9 standard B5.1.2.A.(b) bekezdésének eléirdsait:

A C11. bekezdésben az IFRS 7 Pénziigyi instrumentumok: kozzétételek standard 28. bekezdésének modositdsai az
aldbbiak szerint médosulnak:

28 Néhany esetben a gazddlkod6 egység nem jeleniti meg a nyereséget vagy a veszteséget egy pénziigyi eszkoz
vagy pénziigyi kotelezettség kezdeti megjelenitésekor, mivel a valds értéket az azonos eszkozre vagy kotele-
zettségre vonatkozé aktiv piaci jegyzett dr (vagyis egy 1. szintd input) nem bizonyitja, és olyan értékelési
technikdn sem alapul, amely kizdrélag megfigyelhet§ piacokrdl szdrmazé adatokat haszndl (ldsd az IFRS 9
standard B5.1.2.A. bekezdését). Ilyen esetekben a gazdilkodd egységnek pénziigyi eszkozcsoportonként vagy
pénziigyi kotelezettségecsoportonként kozzé kell tennie:
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D42.

D43.

(a) az arra vonatkozé szdmviteli politikdjdt, hogy az eredményben megjelenitse a kezdeti megjelenitéskori

valés érték és az tigyleti dr kozotti kilonbséget annak érdekében, hogy titkrozze azon tényezdéknek
(ideértve az id6tényezét is) a valtozdsat, amelyeket a piaci résztvevék az eszkoz vagy a kotelezettség
ardnak meghatdrozdsa sordn figyelembe vennének (ldsd az IFRS 9 standard B5.1.2.A.(b) bekezdését).

(c) hogy a gazdilkodd egység miért jutott arra a kovetkeztetésre, hogy az tigyleti dr nem a legjobb bizonyiték

a valos értékre, ideértve a valds értéket aldtdmaszt6 bizonyiték lefrdsat is.

A C26. bekezdésben az 1AS 28 Tdrsult vdllalkozdsokban 16v6 befektetések standard 1. bekezdésének moédositésai az
alabbiak szerint médosulnak:

A jelen standardot kell alkalmazni a tdrsult véllalkozdsokban 1év8 befektetések elszimoldsira. A
standard nem vonatkozik azonban az alibbi gazdilkod6 egységek dltal birtokolt olyan tdrsult
villalkozdsokban 1év6 befektetésekre:

(a) kockdzati tGkebefektet§ szervezetek; vagy

(b) befektetési alapok, zartvégii alapok, vagy mds hasonlé gazdilkodé egységek, ideértve a befek-
tetéshez kapcsolt biztositdsi alapokat is,

amelyeket a nyereséggel vagy veszteséggel szemben val6s értéken értékelnek az IFRS 9 Pénziigyi
instrumentumok standardnak megfelelen. Az ilyen befektetést birtoklé gazdilkodd egység
koteles megtenni a 37. bekezdés (f) pontjiban elGirt kozzétételeket.

A (C28. bekezdésben az IAS 31 Kozos vdllalkozdsokban 16vd érdekeltségek standard 1. bekezdésének modositdsai az
aldbbiak szerint modosulnak:

Py

A jelen standardot kell alkalmazni a kozos véllalkozdsokban 16vE érdekeltségek elszamoldsdra,
valamint a kozos villalkozds eszkozeinek, kotelezettségeinek, bevételeinek és riforditdsainak a
kozos villalkozds tulajdonosainak és befektetGinek pénziigyi kimutatisaiban valé bemutatdsira,
fiiggetleniil attdl, hogy a kozos villalkozdsi tevékenység milyen szerkezetben vagy formdban
valosul meg. Ugyanakkor, a standard nem vonatkozik a kozos vezetésii villalkozdsokban
meglévg olyan érdekeltségekre, amelyek tulajdonosai:

(a) kockdzati tGkebefektet§ szervezetek; vagy

(b) befektetési alapok, zartvégii alapok, vagy mds hasonlé gazdilkodé egységek, ideértve a befek-
tetéshez kapcsolt biztositdsi alapokat is,

amelyeket a nyereséggel vagy veszteséggel szemben valos értéken értékelnek az IFRS 9 Pénziigyi
instrumentumok standardnak megfelelGen. Az ilyen érdekeltséget birtokld kozos villalkozds tulaj-

P

donosa koteles megtenni az 55. és az 56. bekezdésben elSirt kozzétételeket.

D44. A C30. bekezdésben az IAS 32 Pénziigyi instrumentumok: bemutatds standard 23. bekezdésének modositdsai az
alabbiak szerint médosulnak:

D45.

23

... Erre szolgdl példaképpen az az eset, amikor a gazddlkodé egység egy forward szerzédés alapjin
koteles készpénzért megvdsdrolni sajdt t6keinstrumentumait. A pénziigyi kotelezettséget kezdetben a fa
visszavaltdsi érték jelenértékény jelenitik meg, és a sajat t6kébdl soroljék at. ...

A C49. bekezdésben az IFRIC 2 Tagi részesedések a szovetkezeti gazddlkodd egységekben és hasonld instrumentumok
értelmezés A8. bekezdésének modositdsai az aldbbiak szerint médosulnak:

A8

A visszavaltdsi tilalmat meghaladé tagi részesedések pénziigyi kotelezettségnek szdmitanak. A gazdilkodd
egység valos értéken értékeli ezt a pénziigyi kotelezettséget a kezdeti megjelenitéskor. Mivel ezek a
részvények ldtra szoloan visszavalthatok, a szovetkezet meghatdrozza az ilyen pénziigyi kotelezettségek
valés értékét, az IFRS 13 standard 47. bekezdése értelmében, amely a kovetkezSket mondja ki: ,A ldtra
sz016 pénziigyi kotelezettség (pl. latra sz0l6 betét) valds értéke nem kevesebb, mint a latra szdldan
megfizetendd osszeg ..." Kovetkezésképpen a szovetkezet pénziigyi kotelezettségként sorolja be a vissza-
véltési rendelkezések értelmében fenndlld, latra széléan fizetendd maximdlis Gsszeget.
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D46. A C53. bekezdésben az IFRIC 19 Pénziigyi kitelezettségek megsziintetése tokeinstrumentumokkal értelmezés 7. bekez-
désének modositdsai az aldbbiak szerint médosulnak:

Ha a kibocsdtott tkeinstrumentumok valds értékét nem lehet megbizhatéan meghatdrozni, akkor a
t6keinstrumentumokat gy kell értékelni, hogy az a megsztint pénziigyi kotelezettség valds értékét
tikkrozze. Az olyan pénziigyi kotelezettség valds értékének meghatdrozdsakor, amely latra szol6 tulaj-
donsdggal bir (pl. latra sz6l6 betét), nem alkalmazhat6 az IFRS 13 standard 47. bekezdése.

IAS 1 Pénziigyi kimutatdsok prezentdldsa standard

D47. Az aldbbiak szerint médosul a 128. és a 133. bekezdés:

128

133

A 125. bekezdésben el8irt kozzététel nem kotelezd olyan eszkozokre és kotelezettségekre vonatkozdan,
amelyeknél jelentGs a kockdzata annak, hogy konyv szerinti értékitk a kovetkezd pénziigyi év sordn
jelentésen megvéltozhat, amennyiben azokat a beszdmoldsi id@szak végén az azonos eszkoz vagy
kotelezettség aktiv piacdn jegyzett dron alapuld valds értéken értékelik. Az ilyen valds értékek lényegesen
megvaltozhatnak a kovetkez8 pénziigyi év sordn, de ezek a véltozdsok nem a beszdmoldsi id6szak végén
fenndllo feltételezések vagy més becslési bizonytalansagi forrdsok miatt kovetkezhetnek be.

A 122. bekezdés alapjan kozzétételi kotelezettség ald es6 egyes feltételezések kozzétételét mds IFRS-ek is
el6irjdk. Példdul az IAS 37 standard bizonyos esetekre el6irja a céltartalékok egyes csoportjaira hatdssal
1év6 jov6beni eseményekre vonatkozé f6bb feltételezések kozzétételét. Az IFRS 13 Valds értéken torténd
értékelés standard el6irja a gazddlkodé egység dltal a valds értéken nyilvantartott eszkozok és kotelezett-
ségek valos értékének értékelésekor alkalmazott jelentds feltételezések kozzétételét (ideértve az értékelési
technikdt (technikdkat) és az inputokat is).

D48. Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil a 1391 bekezdés:

1391

A 2011 méjusdban kiadott IFRS 13 médositotta a 128. és a 133. bekezdést. A gazdilkodd egység akkor
koteles alkalmazni ezeket a mddositasokat, amikor alkalmazza az IFRS 13 standardot.

IAS 2 Készletek

D49. A 7. bekezdés a kovetkezSképpen médosul:

A nett6 realizalhaté érték az a nett6 Gsszeg, amennyit a gazdalkod6 egység varhatdan realizal a készletek
szokdsos iizletmenet sordn torténg értékesitésébsl. A valds érték azt az drat titkrozi, amelyen ugyan-
annak a készletnek az értékesitésére irdnyuld szabalyos tigylet végbemenne a piaci szereplSk kozott az
értékelés id6pontjdban a készlet elsGdleges (vagy legkedvezdbb) piacdn. Az el6bbi egy, a gazdalkodd
egységre jellemzd érték; az utébbi nem. A készletek nett6 realizalhaté értéke nem feltétlenil egyezik meg
az értékesitési koltségekkel csokkentett valds értékkel.

D50. Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil a 40.C. bekezdés:

40C

A 2011 mdjusaban kiadott IFRS 13 standard médositotta a valds érték meghatdrozasat a 6. bekezdésben,
valamint médositotta a 7. bekezdést. A gazdalkodd egység akkor koteles alkalmazni ezeket a médosi-
tasokat, amikor alkalmazza az IFRS 13 standardot.

IAS 8 Szdmviteli politikdk, a szdmviteli becslések vidltozdsai és hibdk

D51. Az 52. bekezdés a kovetkezSképpen médosul:

52

Emiatt egy 0j szdmviteli politika visszamendleges alkalmazdsa, vagy egy kordbbi iddszaki hiba vissza-
mendleges kijavitdsa sziikségessé teszi, hogy megkiilonboztessék az egyéb informdcioktdl azokat az
informécidkat, amelyek

(a) az abban (azokban) az id8pont(ok)ban fenndllé koriilményeket igazolnak, amikor az iigylet, mds
esemény vagy feltétel bekovetkezett, és

(b) amelyek rendelkezésre élltak volna abban az idGpontban, amikor a kérdéses kordbbi id@szakra
vonatkozd pénziigyi kimutatdsok kozzétételre jovdhagydsra kertiltek.
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D52.

Egyes becsléstipusok esetében (pl. egy olyan valds értéken torténd értékelés esetében, amely jelentés nem
megfigyelhet§ inputokat haszndl) nem kivitelezhetS az ezen informécidtipusok elkiilonitése. Ha a vissza-
mendleges alkalmazds, vagy visszamendleges tjra-megdllapitds olyan jelentds becslést igényelne, amelyre
vonatkozdan nem lehetséges e kéttipusti informdciét elkiiloniteni, kivitelezhetetlen az Gj szdmviteli
politika visszamendleges alkalmazdsa vagy a kordbbi iddszaki hiba visszamendleges javitdsa.

Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil az 54.C. bekezdés:

54C A 2011 méjusdban kiadott IFRS 13 Valds értéken torténd értékelés standard médositotta az 52. bekezdést.
A gazdalkodé egység akkor koteles alkalmazni ezt a moédositast, amikor alkalmazza az IFRS 13 stan-
dardot.

IAS 10 A beszdmoldsi id6szak vége utdni események

D53.

D54.

A 11. bekezdés a kovetkez6képpen modosul:

11 A Dbefektetések valos értékének a beszdmoldsi idGszak vége és a pénziigyi kimutatdsok kozzétételre
torténd jovéhagydsdnak idSpontja kozotti csokkenése példa a beszdmoldsi idGszak vége utdni nem
modosité eseményekre. A valds érték csokkenése rendszerint nem vonatkozik a befektetéseknek a pénz-
tigyi helyzetre vonatkozé kimutatds fordulénapjén fenndllé dllapotdra, hanem olyan koriilményeket
tikroz, amelyek késébb meriiltek fel. ...

Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil a 23.A. bekezdés:

23A A 2011 mdjusdban kiadott IFRS 13 standard moédositotta a 11. bekezdést. A gazdilkodé egység akkor
koteles alkalmazni ezt a modositdst, amikor alkalmazza az IFRS 13 standardot.

IAS 16 Ingatlanok, gépek és berendezések

D55.

D56.

D57.

A 26. bekezdés a kovetkez6képpen modosul:

26 Az eszkoz valos értékét akkor lehet megbizhatéan meghatdrozni, ha (a) az adott eszkozre vonatkozd
ésszeri valos értéken torténd értékelések tartomdnydban nincsenek jelentds eltérések; vagy (b) ha a
tartomédnyon beliili kiilonféle becslések valoszintiségeit ésszerti médon meg lehet édllapitani, és fel lehet
hasznélni a valds érték értékelésekor. Amennyiben a gazdilkodé egység képes mind a kapott mind az
atadott eszkoz valds értékét megbizhatéan értékelni, az dtadott eszkoz valds értékét haszndljik fel a
kapott eszkoz bekeriilési értékekének meghatdrozdsdhoz, kivéve, ha a kapott eszkoz valds értéke nyil-
véanvalobb.

A 32. és a 33. bekezdés torlésre keriil.
A 35. és a 77. bekezdés az aldbbiak szerint mddosul:

35 Amikor az ingatlanok, gépek és berendezések valamely tétele atértékelésre keriil, az atértékelés idGpont-
jéban nyilvantartott halmozott értékcsokkenést az alibbi médok valamelyikén kell kezelni:

(a) ujra megallapitdsra keriil az eszkoz bruttd konyv szerinti értéke véltozdsdval ardnyban gy, hogy az
atértékelést kovetSen a konyv szerinti érték megegyezzen az atértékelt osszeggel.

Ezt a médszert gyakran haszndljak akkor, ha az eszkoz oly médon keriil dtértékelésre, hogy annak
pétlasi értékét egy indexdldssal hatdrozzak meg (ldsd az IFRS 13 standardot).

77 Ha az ingatlanok, gépek és berendezések atértékelt értéken vannak kimutatva, a kovetkezdket

koézzé kell tenni az IFRS 13 standard dltal elSirt kozzétételeken kiviil:

(c) [tordlve

(d) [tordlve
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D58. Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil a 81F. bekezdés:

81F A 2011 mdjusdban kiadott IFRS 13 standard mddositotta a valds érték meghatdrozdsét a 6. bekezdésben,
valamint médositotta a 26., a 35. és a 77. bekezdést, és torolte a 32. és a 33. bekezdést. A gazdalkodd
egység akkor koteles alkalmazni ezeket a modositisokat, amikor alkalmazza az IFRS 13 standardot.
IAS 17 Lizingek
D59. Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil a 6A. bekezdés:
6A Az 1AS 17 standard a ,valos érték” kifejezést oly modon hasznélja, amely néhany szempontbdl eltér a
valds értéknek az IFRS 13 Valds értéken torténd értékelés standardban szerepld definicidjatdl. Ezért az 1AS
17 standard alkalmazdsakor a gazddlkod6 egység a valds értéket az IAS 17 standardnak megfelelGen
hatérozza meg, nem az IFRS 13 szerint.
IAS 18 Bevételek
D60. Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil a 42. bekezdés:

42 A 2011 mdjusaban kiadott IFRS 13 standard médositotta a valds érték meghatdrozasat a 7. bekezdésben.
A gazdilkod6 egység akkor koteles alkalmazni ezt a mddositdst, amikor alkalmazza az IFRS 13 stan-
dardot.

IAS 19 Munkavdllaléi juttatdsok

D61. [Nem vonatkozik a kovetelményekre]
D62. Az 50. és a 102. bekezdés az aldbbiak szerint modosul:

50 A gazdilkodé egység meghatdrozott juttatdsi programokra vonatkozo elszdmoldsa a kovetkezd 1épéscket
foglalja magéban:

() a program bédrmely eszkoze valds értékének értékelése (ldsd a 102-104. bekezdést);

102 Az 54. bekezdésnek megfelelden a pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatdsban megjelenitendd osszeg
meghatdrozdsakor a program barmely eszkozének valds értékét le kell vonni.

D63. Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil az 162. bekezdés:

162 A 2011 mdjusdban kiadott IFRS 13 standard médositotta a valds érték meghatdrozasat a 7. bekezdésben,
valamint médositotta az 50. és a 102. bekezdést. A gazdalkodé egység akkor koteles alkalmazni ezeket a
mobdositdsokat, amikor alkalmazza az IFRS 13 standardot.

IAS 20 Allami tdmogatdsok elszdmoldsa és az dllami kozremiikodés kozzététele

D64. Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil a 45. bekezdés:

45 A 2011 mdjusdban kiadott IFRS 13 standard médositotta a valds érték meghatdrozasat a 3. bekezdésben.
A gazdilkodé egység akkor koteles alkalmazni ezt a médositdst, amikor alkalmazza az IFRS 13 stan-
dardot.

IAS 21 Az dtviltdsi drfolyamok viltozdsainak hatdsai

D65. A 23. bekezdés a kovetkez8képpen médosul:

23 Minden egyes beszimoldsi idGszak végén:

() a kiilfoldi pénznemben megadott valés értéken értékelt nem monetdris tételeket azon az
atvéltdsi drfolyamon kell dtszdmitani, amely a valés érték értékelésének idGpontjiban
érvényben volt.
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D66. Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil a 60G. bekezdés:

60G

A 2011 mdjusdban kiadott IFRS 13 standard médositotta a valds érték meghatdrozasat a 8. bekezdésben,
valamint moédositotta a 23. bekezdést. A gazddlkod6 egység akkor koteles alkalmazni ezeket a mddo-
sitdsokat, amikor alkalmazza az IFRS 13 standardot.

1AS 28 Tdrsult vdllalkozdsokban 1évé befektetések (médositva 2009 oktoberében)

D67. Az 1. és a 37. bekezdés az aldbbiak szerint mddosul:

37

A jelen standardot kell alkalmazni a tirsult véllalkozdsokban 1év8 befektetések elszimoldsira. A
standard nem vonatkozik azonban az alibbi gazdilkodé egységek dltal birtokolt olyan tirsult
villalkozdsokban 1év6 befektetésekre:

(a) kockdzati tGkebefektet§ szervezetek; vagy

(b) befektetési alapok, zartvégii alapok, vagy mds hasonlé gazdilkodé egységek, ideértve a befek-
tetéshez kapcsolt biztositdsi alapokat is,

amelyeket a kezdeti megjelenitéskor az eredménnyel szemben valds értéken értékeltnek jelolnek
meg, vagy kereskedési céllal tartottnak mindsitenek, és az IAS 39 Pénziigyi instrumentumok:
megjelenités és értékelés standarddal 6sszhangban szdmolnak el. Ilyen befektetések esetében a
gazdilkodé egység a valos érték viltozdsait a véltozds idGszakdnak eredményében koteles
megjeleniteni. Az ilyen befektetést birtoklo gazdilkodé egység koteles megtenni a 37. bekezdés
(f) pontjdban elGirt kozzétételeket.

A kovetkezdket kell kozzétenni:

(a) az olyan tdrsult véllalkozisokban 1évé befektetések valés értékét, amelyekre vonatkozdan
jegyzett piaci drak dllnak rendelkezésre;

D68. Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil a 41G. bekezdés:

41G

A 2011 majusdban kiadott IFRS 13 Valds értéken torténd értékelés standard moédositotta az 1. és a 37.
bekezdést. A gazdalkodé egység akkor koteles alkalmazni ezeket a modositdsokat, amikor alkalmazza az
IFRS 13 standardot.

1AS 31 Kozés villalkozdsokban 1évd érdekeltségek (médositva 2009 oktdberében)

D69. Az 1. bekezdés a kovetkezSképpen moédosul:

A jelen standardot kell alkalmazni a k$zds villalkozdsokban 1év3 érdekeltségek elszimoldsdra,
valamint a k6zds villalkozds eszkozeinek, kotelezettségeinek, bevételeinek és raforditdsainak a
kozos villalkozds tulajdonosainak és befektetSinek pénziigyi kimutatdsaiban valé bemutatdsdra,
fiiggetleniil att6l, hogy a kozos villalkozisi tevékenység milyen szerkezetben vagy formdban
valésul meg. Ugyanakkor, a standard nem vonatkozik a kozos vezetésti villalkozisokban
meglévd olyan érdekeltségekre, amelyek tulajdonosai:

(a) kockdzati tGkebefektetS szervezetek; vagy

(b) befektetési alapok, zartvégii alapok, vagy mds hasonlé gazdilkodé egységek, ideértve a befek-
tetéshez kapcsolt biztositdsi alapokat is,

amelyeket a kezdeti megjelenitéskor az eredménnyel szemben valés értéken értékeltnek jelolnek
meg, vagy kereskedési céllal tartottnak mindsitenek, és az IAS 39 Pénziigyi instrumentumok:
megjelenités és értékelés standarddal osszhangban szdmolnak el Ilyen befektetések esetében a
gazdilkodé egység a valés érték viltozdsait a véltozds idGszakinak eredményében koteles
megjeleniteni. Az ilyen érdekeltséget birtoklé kozos villalkozds tulajdonosa koteles megtenni
az 55. és az 56. bekezdésben elGirt kozzétételeket.

D70. Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil az 58F. bekezdés:

58F

A 2011 méjusdban kiadott IFRS 13 Valds értéken torténd értékelés standard moédositotta az 1. bekezdést. A
gazddlkodé egység akkor koteles alkalmazni ezt a modositast, amikor alkalmazza az IFRS 13 standardot.
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IAS 32 Pénziigyi instrumentumok: bemutatds (médositva 2010 szeptemberében)
D71. A 23. bekezdés a kovetkezSképpen mddosul:
23 ... A pénziigyi kotelezettséget kezdetben a {a visszavaltdsi érték jelenértékény jelenitik meg, és a sajt
t6kébdl soroljdk at. ...
D72. Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil a 97]. bekezdés:
97] A 2011 mdjusaban kiadott IFRS 13 standard médositotta a valds érték meghatdrozdsat a 11. bekezdés-
ben, valamint médositotta az 23. és az AG31. bekezdést. A gazddlkodé egység akkor koteles alkalmazni
ezeket a modositdsokat, amikor alkalmazza az IFRS 13 standardot.
D73. Az alkalmazdsi dtmutatoban az aldbbiak szerint médosul az AG31. bekezdés:

AG31 Az osszetett pénziigyi instrumentumok egy szokdsos formdja a bedgyazott dtvaltdsi opciét magaban
foglalé addssaginstrumentum, mint példdul a kibocsdtd torzsrészvényeire dtvdlthatd kotvény, és amely
nem foglal magdban mds bedgyazott szdrmazékos jellemzét. A 28. bekezdés eléirja, hogy az ilyen
pénziigyi instrumentum kibocsdtdja elkiilonitetten mutassa be a pénziigyi helyzetre vonatkozé kimuta-
tasdban a kotelezettségkomponenst és a t6kekomponenst, az aldbbiak szerint:

(b) A tSkeinstrumentum egy bedgyazott opci6, amelynek alapjan a kotelezettséget a kibocsdtd sajdt
t6kéjére lehet dtvdltani. Az opcidnak a kezdeti megjelenitéskor akkor is van értéke, ha az veszteséges.

IAS 33 Egy részvényre juté eredmény

D74.

D75.

D76.

A 8. és a 47A. bekezdés az aldbbiak szerint mddosul:

8 Az 1AS 32 Pénziigyi instrumentumok: bemutatds standardban meghatdrozott fogalmak a jelen standardban
az IAS 32 standard 11. bekezdésében meghatdrozott értelemben haszndlatosak, kivéve, ha ennek ellen-
kezdje jelolve van. Az 1AS 32 standard definidlja a pénziigyi instrumentumot, a pénziigyi eszkozt, a
pénziigyi kotelezettséget és a tSkeinstrumentumot, valamint Gtmutatdst biztosit e fogalmak alkalmaza-
sdval kapcsolatban. Az IFRS 13 Valds értéken torténd értékelés standard meghatdrozza a valds érték
fogalmat, és megallapitja a definicié alkalmazdsanak kovetelményeit.

47A  Azokndl a részvényopcidknal és egyéb részvény alapu kifizetési iigyleteknél, amelyekre az IFRS 2 Rész-
vényalapii kifizetés standard vonatkozik, a 46. bekezdésben hivatkozott kibocsdtasi drnak és a 47. bekez-
désben hivatkozott lehivési drnak tartalmaznia kell a gazddlkodo egységnek a részvényopcié vagy egyéb
részvény alapt kifizetési megéllapodds keretében a jovében szdllitandé barmely drunak vagy szolgélta-
tasnak (az IFRS 2 standardnak megfelel6en meghatdrozott) valds értékét.

Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil a 74C. bekezdés:

74C A 2011 mdjusdban kiadott IFRS 13 standard moddositotta a 8., a 47A. és az A2. bekezdést. A gazddl-
kodé egység akkor koteles alkalmazni ezeket a médositdsokat, amikor alkalmazza az IFRS 13 standardot.

Az A. fuggelék A2. bekezdése az aldbbiak szerint médosul:

A2 A potencidlis torzsrészvények lehivdsakor vagy éatvaltdsakor torténd torzsrészvény-kibocsatdsnak dlta-
ldban nincs jutalomeleme. Ennek oka, hogy a potencidlis torzsrészvények éltaldban valds értéken
kertilnek kibocsdtdsra, azt eredményezve, hogy a gazddlkodd egység szdmadra rendelkezésre dll6 forrdsok
osszege ezzel ardnyosan megvéltozik. Egy részvényjegyzési jogra torténd kibocsitds esetén azonban a
lehivasi dr gyakran alacsonyabb, mint a részvények valds értéke. ... Az egy részvényre esS, elméleti
részvényjegyzési jog nélkilli valds értéket gy szdmitjdk ki, hogy a részvények kozvetlenill a jogok
gyakorldsa el6tti teljes valds értékéhez hozzdadjak a jogok gyakorldsdbol szérmazé bevételt, és ezt az
osszeget elosztjdk a jogok gyakorldsdt kovetSen forgalomban 1év6 részvények szdméval. Ha maguk a
részvényjegyzési jogok a részvényjegyzési jogok gyakorldsit megel6zGen a részvényektdl elkiiloniilten
nyiltpiaci forgalomban vannak, a valés értéket annak az utolsé napnak a zdrédrfolyamdn hatdrozzdk
meg, amikor a részvények a részvényjegyzési jogokkal egyiitt vannak nyiltpiaci forgalomban.
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1AS 34 Evkizi pénziigyi beszdmolds (médositva 2010 mdjusiban)

D77.

D78.

D79.

[Nem vonatkozik a kovetelményekre]

Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil a 16.A. bekezdés (j) pontja:

16A

A lényeges események és iigyletek 15-15.C. bekezdés szerinti kozzétételén kiviil a gazdilkodo
egység koteles az évkozi pénziigyi kimutatdsaihoz fiizott megjegyzésekben feltiintetni az aldbbi
informdcidkat is, amennyiben azokat az évkozi pénziigyi beszimoléban mdshol nem tették
kozzé. Az informiéciét dltaldban a pénziigyi évbél addig eltelt id6 alapjan kell bemutatni.

s

(j) a pénziigyi instrumentumok esetében az IFRS 13 Valds értéken torténd értékelés standard
91-93.(h), 94-96., 98. és 99. bekezdése és az IFRS 7 Pénziigyi instrumentumok: kozzétételek
standard 25., 26. és 28-30. bekezdése dltal elGirt, a valos értékkel kapcsolatos kozzétételek.

Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil az 50. bekezdés:

50

A 2011 mdjusdban kiadott IFRS 13 standard beiktatta a 16.A bekezdés (j) pontjit. A gazdilkod6 egység
akkor koteles alkalmazni ezt a mddositast, amikor alkalmazza az IFRS 13 standardot.

1AS 36 Eszkiozik értékvesztése

D80. Az 5. bekezdés a kovetkez&képpen médosul:

D81.

A jelen standard nem vonatkozik az IAS 39 hatélya ald tartozd pénziigyi eszkozokre, az IAS 40 hatdlya
ald tartozo, valds értéken értékelt befektetési céld ingatlanokra, vagy az IAS 41 hatdlya ald tartozd, az
értékesitési koltségekkel csokkentett valos értéken értékelt, mezdgazdasdgi tevékenységgel kapcsolatos
biologiai eszkozokre. Ugyanakkor a jelen standard alkalmazandé az egyéb IFRS-ek, pl. az IAS 16
Ingatlanok, gépek és berendezések standardban és az IAS 38 Immateridlis javak standardban meghatdrozott
atértékelési modellek alapjan dtértékelt értéken (azaz az dtértékelés idSpontjaban érvényes, barmely
késébbi halmozott értékcsokkenéssel és barmely késébbi halmozott értékvesztés miatti veszteséggel
csokkentett valos értéken) nyilvantartott eszkozokre. Az eszkoz valds értéke és annak elidegenitési
koltségekkel csokkentett valds értéke kozotti egyetlen kiilonbséget az eszkoz elidegenitésének a kozvetlen
tobbletkoltségei jelentik.

(a) (i) Ha az elidegenités koltségei elhanyagolhatdak, az dtértékelt eszkoz megtéril§ értéke szitkségsze-
riien megkozeliti, vagy meg is haladja az dtértékelt értéket. Ez esetben az dtértékelési elGirdsok
alkalmazdsa utdn mdr valészintitlen, hogy az étértékelt eszkoz értékvesztett lenne, igy a
megtériil§ értéket nem kell felbecsiilni.

(i) [torolve

(b) [torolve

(c) Ha az elidegenités koltségei nem elhanyagolhatak, az dtértékelt eszkoz elidegenitési koltségekkel
csokkentett valds értéke sziikségszertien alacsonyabb a valds értékénél. Ezért az dtértékelt eszkoz
értékvesztetté lesz, ha hasznalati értéke kisebb, mint az atértékelt értéke. Ez esetben az atértékelési
el6irdsok alkalmazdsa utdn a gazddlkodé egység ezt a standardot alkalmazza annak meghatdrozdsi-
hoz, hogy értékvesztett lehet-e az eszkoz.

A 6. bekezdés az aldbbiak szerint médosul (az értékesitési koltségekkel csokkentett valds érték definicidjanak
modositdsa kovetkeztében az IAS 36 standardban az ,értékesitési koltségekkel csokkentett valds értékre” torténd
hivatkozdsokat felvdltja az ,elidegenitési koltségekkel csokkentett valds érték”):

6

A kovetkezd kifejezések ebben a standardban a kovetkezGkben meghatirozott értelemben hasz-
nalatosak:

torolve
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D82.

D83.

A 12, a

12

20

22

(@) [tordlve

(b) [tordlve

(c) [torolve

A valds érték az az dr, amelyet egy eszkoz értékesitésekor kapndnak, illetve egy kotelezettség
dtruhdzdsakor kifizetnének egy piaci szereplGk kozott 1étrejott szabdlyos iigylet alapjin az érté-
kelés idGpontjiban. (Lisd az IFRS 13 Valds értéken torténd értékelés standardot.)

20. és a 22. bekezdés az alabbiak szerint modosul:

Annak felmérésénél, hogy van-e birmilyen jelzés arra, hogy egy eszkoz értékvesztett lehet, a
gazdilkodé egységnek legaldbb a kovetkezd jelzéseket kell figyelembe vennie:

Kiils6 informécidforrdsok

(a) megfigyelhet§ jelzések vannak arra vonatkozéan, hogy az idGszak folyamédn az eszkoz piaei
értéke anndl jelentGsen nagyobb mértékben lecsokken, mint ami az id6 mdldsinak okdn és a
rendeltetésszerii haszndlat mellett vérhaté lett volna;

Az elidegenitési koltségekkel csokkentett valds érték megllapitdsa még akkor is lehetséges lehet, ha nem
all rendelkezésre egy azonos eszkoz aktiv piacdn jegyzett dr. Az elidegenitési koltségekkel csokkentett
valés érték meghatdrozdsa viszont néha nem lehetséges, mert nincs alap azon dr megbizhaté becslésére,
amelyen az eszkoz értékesitésére irdnyuld szabdlyos tigylet végbemenne a piaci szereplék kozott az
értékelés idSpontjdban a fenndllé piaci feltételek mellett. Ebben az esetben a gazddlkodd egység hasz-
nélhatja az eszkoz hasznélati értékét megtériils értékként.

A megtérill§ értéket az egyedi eszkozre hatdrozzak meg, ... kivéve ha:

(b) az eszkoz hasznalati értéke a becslések szerint kozel dll annak elidegenitési koltségekkel csokkentett
valés értékéhez, és az elidegenitési koltségekkel csokkentett valds érték meghatarozhaté.

A 25-27. bekezdés torlésre keriil.

D84. A 28. bekezdés a kovetkez8képpen médosul:

D85.

28

Az elidegenités koltségeit azok kivételével, amelyeket mar kotelezettségként megjelenitettek, az elidege-
nitési koltségekkel csokkentett valos érték értékelésekor levonjak. Ilyenre példak ...

Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil az 53A. bekezdés:

53A.

A valds érték eltér a haszndlati értéktdl. A valds érték azokat a feltételezéseket titkrozi, amelyeket a piaci
szerepl6k haszndlndnak az eszkoz drazdsakor. Ezzel ellentétben a haszndlati érték azoknak a ténye-
z68knek a hatdsait tikkrozi, amelyek specifikusak a gazddlkodé egységre nézve, és nem alkalmazhatdk a
gazddlkodé egységekre nézve altaldban. Példdul a valds érték nem tiikrozi az aldbbi tényezdket, kivéve,
ha azok a piaci szereplSk dltal is dltaldban ismertek:

(a) az eszkozok csoportositdsabol (mint példaul az eltérd helyen 1évé befektetési céli ingatlanokbdl dllo
portfoli6 létrehozdsabol) ereds tobbletértéket;

(b) az értékelt eszkoz és mds eszkozok kozotti szinergidkat;
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D86.

A78.,a

78

105

130

134

() a csak az eszkoz jelenlegi tulajdonosdra vonatkozé torvényes jogokat vagy jogi korldtozdsokat; és
(d) a csak az eszkoz jelenlegi tulajdonosdra vonatkozé addelényoket vagy adéterheket.
105. a 111., a 130. és a 134. bekezdés az aldbbiak szerint mddosul:

A pénztermelS egység megtérils értékének megallapitdsahoz sziikséges lehet bizonyos megjelenitett
kotelezettségeket figyelembe venni. Ez torténhet akkor, ha egy pénztermel§ egység elidegenitésekor
szitkséges, hogy a vevd egy kotelezettséget is dtvegyen. Ez esetben a pénztermelS egység elidegenitési
koltségekkel csokkentett valds értéke (vagy a végsd elidegenitésébdl szarmazé becsiilt cash flow) a
pénztermeld egység eszkozeinek és a kotelezettségnek az egyiittes eladdsi dra, csokkentve az elidegenités
koltségeivel. A pénztermeld egység konyv szerinti értékének és megtériil§ értékének értelmezhetd ossze-
hasonlitdsa érdekében a kotelezettség konyv szerinti értéke mind a pénztermel$ egység hasznélati érté-
kének, mind a konyv szerinti értékének megallapitdsdndl levondsra keriil.

Az értékvesztés miatti veszteségek 104. bekezdés szerinti felosztisindl a gazdilkodé egység az
eszkoz konyv szerinti értékét nem csokkentheti a kovetkez§ értékek koziil a legmagasabb ala:

(a) az elidegenitési koltségekkel csokkentett valos értéke (ha értékelhetd);

Annak felmérésénél, hogy van-e barmilyen jelzés arra, hogy a kordbbi években egy, a goodwilltdl
eltérd eszkozre elszdmolt értékvesztés miatti veszteség mdr nem 4ll fenn vagy csokkent, a
gazdilkodé egységnek legalibb a kovetkezd jelzéseket kell figyelembe vennie:

Kiilsé informdciéforrdsok

(a) megfigyelhet§ jelzések vannak arra vonatkozodan, hogy az idGszak folyamdn az eszkoz piaei
értéke jelentGsen megndtt.

Ha az egyedi eszkozre, beleértve a goodwillt is, vagy pénztermeld egységre értékvesztés miatti
lényeges veszteséget szdmoltak el vagy irtak vissza az idGszak folyamdn, a gazdilkod6 egységnek
ko6zzé kell tennie:

(f) ha a megtériil§ érték az elidegenitési koltségekkel csokkentett valds érték, az elidegenitési
koltségekkel csokkentett valos értéket megillapitdsinak alapja (példdul, hogy a valés értéket
egy azonos eszkoz aktiv piacdn jegyzett drra torténd hivatkozdssal értékelték-e). A gazdal-

s

kodé egységnek nem kell teljesitenie az IFRS 13 standardban el§irt kozzétételeket.

A gazdilkod6 egységnek az aldbbi (a)—(f) pontban meghatirozott informdciékat valamennyi
olyan pénztermelG egységre (egységek csoportjira) vonatkozdan kozzé kell tennie, amelyek
esetében a hozzdrendelt goodwill vagy hatdrozatlan hasznos élettartamid immateridlis javak
konyv szerinti értéke jelentds a gazdilkodé egység goodwillje vagy hatdrozatlan hasznos élet-
tartamd immateridlis javai teljes konyv szerinti értékéhez képest:

(c) az egység (vagy egységcsoport) megtériil§ értéke, valamint hogy az egység (vagy egységcso-
port) megtériil értékét mi alapjan hatiroztik meg (vagyis a haszndlati érték vagy az elide-
genitési koltségekkel csokkentett valés érték).

(d) Ha az egység (egységcsoport) megtériil§ értéke a haszndlati értéken alapul:

(i) Minden egyes f§ feltételezést, amelyre a vezetés a legutolsé tervadatok/elGrejelzések dltal
lefedett idGszakra vonatkozd cash flow elGrejelzéseit alapozta. A fG feltételezések azok,
amelyekre az egység (egységcsoport) megtériil§ értéke leginkdbb érzékeny.
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(e) Amennyiben az egység (egységek csoportja) megtériild értéke az elidegenitési koltségekkel
csokkentett valos értéken alapul, az elidegenitési koltségekkel csokkentett valds érték
meghatdrozdsira haszndlt értékelési moédszer(eke)t. A gazdilkodé egységnek nem kell telje-
sitenie az IFRS 13 standardban elGirt kozzétételeket. Amennyiben az elidegenitési kolt-
ségekkel csokkentett valos érték nem egy azonos egységre (egységcsoportra) vonatkozd
jegyzett ar hasznélatdval keriil meghatdrozdsra, a gazdilkodé egységnek aldbbi informdacidkat
is ko6zzé kell tennie:

(i) A vezetés dltal az elidegenités koltségeivel csokkentett valés érték megillapitisihoz
felhasznélt valamennyi fGbb feltételezést. A f6 feltételezések azok, amelyekre az egység
(egységcsoport) megtériil§ értéke leginkibb érzékeny.

(iiA) a valdsérték-hierarchia azon szintjét (ldsd az IFRS 13 standardot), amelybe a valds értéken
torténd értékelést teljes egészében besoroltdk (az ,clidegenitési koltségek” megfigyelhetSségének
figyelembevétele nélkiil).

(iiB) ha az értékelési technikdban véltozds kovetkezett be, a véltozdst és annak indokét (indokait).

Amennyiben az elidegenitési koltségekkel csokkentett valés érték diszkontdlt cash flow-
elGrejelzések haszndlatival keriil meghatdrozasra, a gazdilkodo egységnek aldbbi informdci-
okat is ko6zzé kell tennie:

(iii) Azt az idGszakot, amelyre vonatkozdan a vezetés elGrejelezte a cash flow-kat.
(iv) A tervezett cash flow adatok kivetitésére alkalmazott névekedési ratit.

(v) A cash flow-el8rejelzésekre alkalmazott diszkontratd(ka)t.

D87. Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil a 140.1. bekezdés:

1401

A 2011 mdjusdban kiadott IFRS 13 standard médositotta az 5.,a 6., a 12.,a 20.,a 78.,a 105.,a 111, a
130. és a 134. bekezdést, torolte a 25-27. bekezdést, és beiktatta a 25A. és az 53A. bekezdést. A
gazddlkodd egység akkor koteles alkalmazni ezeket a mddositdsokat, amikor alkalmazza az IFRS 13
standardot.

IAS 38 Immateridlis javak

D88. Az 8. bekezdés a kovetkez6képpen médosul:

A kovetkez§ kifejezések ebben a standardban a kévetkezGkben meghatdrozott értelemben hasz-
nalatosak:

torolve
(a) [torolve
(b) [tordlve

(c) [tordlve

A valds érték az az dr, amelyet egy eszkoz értékesitésekor kapndnak, illetve egy kotelezettség
dtruhdzdsakor kifizetnének egy piaci szereplGk kozott 1étrejott szabdlyos iigylet alapjan az érté-

s

kelés idGpontjiban. (Lisd az IFRS 13 Valds értéken torténd értékelés standardot.)

D89. A 33. bekezdés a kovetkez8képpen médosul:

33

Az TFRS 3 Utzleti kombindcidk standardnak megfeleléen, amennyiben egy immateridlis eszkozt {izleti
kombindcié sordn szereznek meg, az adott immateridlis eszkoz bekeriilési értéke annak az akvizici6
id6pontjra vonatkozé valés értéke. Az immateridlis eszkoz valds értéke tikrozni fogja a piaci szerep-
16knek az akvizicid id6pontjdban meglévd, annak valdszindségével kapcsolatos vérakozdsait, hogy az
eszkozben megtestesiil§ varhatd jovébeli gazdasdgi hasznok befolynak a gazdélkodd egységhez. ...
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D90. A 35. bekezdés feletti cim a kovetkez6képpen médosul:

Uzleti kombinacié keretében megszerzett immateridlis eszkoz

D91.

D92.

D93.

D94.

A 39-41. bekezdés torlésre keriil.

A 47, az 50.,a 75, a 78., a 82., a 84. és a 100. bekezdés az aldbbiak szerint mddosul:

47

50

75

78

82

84

100

A 21. bekezdés (b) pontja szerint az immateridlis eszkozként valé megjelenités egyik feltétele
az, hogy az adott eszkoz bekeriilési értéke megbizhatéan mérhetd legyen. Az immateridlis
eszkoz valds értékét akkor lehet megbizhatéan meghatdrozni, ha (a) az adott eszkozre vonat-
kozé ésszerti valds értéken torténd értékelések tartomdnydban nincsenek jelentds eltérések; vagy
(b) ha a tartomdnyon belilli kiilonféle becslések valdszindségeit ésszerti médon meg lehet
allapitani, és fel lehet haszndlni a valés érték értékelésekor. Amennyiben a gazdilkodd egység
képes mind a kapott mind az dtadott eszkoz valds értékét megbizhatdan értékelni, az dtadott
eszkoz valds értékét haszndljdk fel bekeriilési értékként, kivéve, ha a kapott eszkoz valds értéke
nyilvanvalobb.

A gazdilkodd egység valds értéke és a gazdilkodd egység azonosithatd nettd eszkozeinek
konyv szerinti értéke kozotti barmely idSpontban tapasztalhaté eltérések szdmos olyan tényezd
miatt keletkezhetnek, amelyek a gazddlkod6 egység valds értékét befolydsoljak. Ugyanakkor az
ilyen eltérések nem a gazddlkodd egység ellendrzése alatt dll6 immateridlis javak bekeriilési
értékét képviselik.

... A jelen standardban elirt dtértékelések céljara a valds értéket egy aktiv piac alapjin
kell értékelni. ...

Aktiv piac megléte nem gyakori az immateridlis javak esetében, bér el6fordulhat. ...

Ha egy dtértékelt immateridlis eszk6z valds értékét méar nem lehet az aktiv piac alapjin
értékelni, az eszkoz konyv szerinti értéke a legutolsé dtértékelés idGpontjdban megilla-
pitott dtértékelt értéke kell legyen, csokkentve birmely késdbbi halmozott amortizdci-
6val és biarmely késGbbi halmozott értékvesztés miatti veszteséggel.

Ha az eszkoz valos értékét egy késobbi értékelési idGpontban meg lehet allapitani egy aktiv piac
alapjdn, az atértékelési modellt ezen idéponttdl alkalmazzdk.

A hatdrozott hasznos élettartamd immateridlis eszkéz maradvanyértékét nullinak kell
feltételezni, kivéve, ha:

(b) az eszkozre vonatkozdan létezik (az IFRS 13-ban meghatirozott) aktiv piac, és:

A 124. bekezdés a kovetkez8képpen mddosul:

124

Amennyiben az immateridlis javak dtértékelt értéken vannak nyilvintartva, a gazdal-
kodé egységnek kozzé kell tennie a kovetkezdket:

(a) immateridlis eszkdzcsoportonként:

(iii) azt a konyv szerinti értéket, ... a megjelenitést kovetGen; és
(b) az dtértékelési tobbletnek ... korldtozast.

(c) [torolve

A 130E. bekezdés torlésre keriil.
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D95.

Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil a 130G. bekezdés:

130G A 2011 mdjusdban kiadott IFRS 13 standard mddositotta a 8., a 33.,a 47., az 50.,a 75.,a 78,
a 82, a 84., a 100. és a 124. bekezdést, valamint torolte a 39-41. és a 130E. bekezdést. A
gazddlkodé egység akkor koteles alkalmazni ezeket a moédositdsokat, amikor alkalmazza az
IFRS 13 standardot.

IAS 39 Pénziigyi instrumentumok: megjelenités és értékelés (modositva 2009 oktoberében)

D96. [Nem vonatkozik a kovetelményekre]

D97. A 9. bekezdés a kovetkezSképpen modosul:

A kovetkez§ kifejezések ebben a standardban a kovetkezGkben meghatirozott értelemben hasz-
ndlatosak:

s

Meg kell jegyezni, hogy az IFRS 13 Valds értéken torténd értékelés standard megdllapitja a pénz-
iigyi eszkozok vagy pénziigyi kotelezettségek valds értékének - akdr megjelolés dtjan, akdr
miéshogyan torténd - értékelésére vonatkozé kovetelményeket, vagy azokra a pénziigyi eszko-
zokre vagy pénziigyi kotelezettségekre vonatkozd kovetelményeket, amelyek valds értékét
kozzéteszik.

A valds érték az az ar, amelyet egy eszkoz értékesitésekor kapndnak, illetve egy kotelezettség
dtruhdzdsakor kifizetnének egy piaci szerepl6k kozott 1étrejott szabdlyos iigylet alapjin az érté-
kelés idGpontjiban. (Lisd az IFRS 13 standardot.)

A valés érték meghatdrozasahoz fiizott labjegyzet torlésre keriil.

D98. A 13. és a 28. bekezdés az aldbbiak szerint mddosul:

13

28

Amennyiben egy gazdilkod6 egység nem képes a bedgyazott szdrmazékos termék valds értékét megbiz-
hatéan értékelni annak feltételei alapjan (pl. mivel a bedgyazott szirmazékos termék egy olyan tékeinst-
rumentumon alapul, amely nem rendelkezik jegyzett arral egy azonos instrumentum aktiv piacan, vagyis
nem rendelkezik 1. szintdi inputtal), a bedgyazott szdrmazékos termék valds értéke a hibrid inst-
rumentum valés értéke és az alapszerz6dés valds értéke kozotti kiilonbozet. Ha a gazddlkodd egység
nem képes e moddszerrel értékelni a bedgyazott szarmazékos termék valds értékét, a 12. bekezdés
alkalmazand6 és a hibrid (kombindlt) instrumentumot az eredménnyel szemben valds értéken értékelt-
ként jelolik meg.

Amikor a gazdilkodd egység a nagyobb pénziigyi eszkoz kordbbi konyv szerinti értékét megosztja a
tovadbbra is kimutatott és a kivezetett rész kozott, a tovébbra is kimutatott rész valds értékét sziikséges
értékelnie. ...

D99. Beiktatdsra keriil a 43A. bekezdés.

43A

Azonban ha a pénziigyi eszkoz vagy pénziigyi kotelezettség kezdeti megjelenitéskori valds
értéke eltér az iigylet drtdl, a gazdilkod6 egység koteles alkalmazni az AG76. bekezdést.

D100. A 47. bekezdés a kovetkezSképpen médosul:

47

A kezdeti megjelenitést kovetGen a gazdilkodé egységnek minden pénziigyi kotelezettséget
amortizdlt bekeriilési értéken kell értékelnie, az effektiv kamatldb moddszer alkalmazasaval,
kivéve:

(a) az eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénziigyi kotelezettségeket. Az ilyen kotele-
zettségeket, beleértve a kotelezettségnek mindsiil§ szirmazékos termékeket is, valds értéken
kell értékelni, kivéve az azonos instrumentum aktiv piacin jegyzett drral (vagyis 1. szinti
inputtal) nem rendelkezd t8keinstrumentumhoz kapcsol6dd, és annak 4taddsival teljesitendd
szdrmazékos termék kotelezettségeket, amelyek valés értékét nem lehet mds médon megbiz-
hatéan meghatdrozni, amelyeket bekeriilési értéken kell értékelni.
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D101. A 48-49. bekezdés torlésre keriil.

D102. A 88. bekezdés a kovetkezSképpen moédosul:

88

Egy fedezeti kapcsolat akkor, és csak akkor felel meg a 89-102. bekezdésben foglalt fedezeti
elszdmolis feltételeinek, ha az aldbbi kritériumok mindegyike teljesiilnek:

(d) a fedezeti iigylet hatékonysidga megbizhatéan mérhetd, azaz a fedezett tétel fedezett kockd-
zatnak tulajdonithat6 valés értéke vagy cash flow-i, valamint a fedezeti instrumentum valds
értéke megbizhatéan meghatdrozhaté.

D103. Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil a 103Q. bekezdés:

103Q

A 2011 méjusdban kiadott IFRS 13 standard médositotta a 9., a 13., a 28., a 47., a 88., az AG46., az
AG52., az AG64., az AG76., az AG76.A., az AG80. az AGS81. és az AG96. bekezdést, valamint
beiktatatta a 48-49., az AG69-AG75., az AG77-AG79. és az AG82. bekezdést. A gazddlkodd egység
akkor koteles alkalmazni ezeket a mddositdsokat, amikor alkalmazza az IFRS 13 standardot.

D104. Az A. fuggelék AG46., AG52. és AG64. bekezdése az aldbbiak szerint méodosul:

AG46

AG52

Azon rész valds értékének értékelésekor, amely a 27. bekezdés céljainak alkalmazdsa érdekében tovabbra
is kimutatdsra keriilnek, illetve amely kivezetésre keriil, a gazdilkodd egység a valds értéken torténd
értékelés IFRS 13 standardban szerepld kovetelményeit alkalmazza a 28. bekezdésen kiviil.

Ez a bekezdés bemutat egy példt a folytatddd részvételi megkozelités alkalmazdsdra akkor, amikor a
gazddlkodd egység folytatddd részvétele egy pénziigyi eszkoz valamely részére vonatkozdan éll fenn.

Tegyiik fel, hogy a gazddlkodé egység elStorleszthetd kolesonok olyan portfélidjaval rendelkezik, ...
A tranzakci6 idGpontjdban a kolcsonok valds értéke 10 100 CU, a 0,5 szdzalékos kamatkiilonbozet
valés értéke pedig 40 CU.

A gazdilkod6 egység kiszdmitja a cash flow-k 90 szdzalékos hdnyaddnak értékesitésén keletkezett
veszteséget vagy nyereséget. Feltételezve, hogy a 10 szdzalékos dtadott részre és a 90 szazalékos
megtartott részre nem dllnak rendelkezésre elkilonilt valds értékek az dtadds idépontjdban, a
gazdilkodé egység az eszkoz konyv szerinti értékét a 28. bekezdés szerint a kovetkezdképpen
osztja fel:

Valds érték Szdzalék  Felosztott konyv szerinti érték
Atadott hdnyad 9090 90 % 9 000
Megtartott hanyad 1010 10 % 1000

Osszesen 10 100 10 000
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D105. Az AG64. bekezdés a kovetkezdképpen mddosul:

AG64

A kezdeti megjelenitéskor a pénziigyi instrumentumok valds értéke dltaldban a tranzakcids dr (vagyis az
adott vagy kapott ellenérték valds értéke, ldsd még az IFRS 13 standardot és az AG76. bekezdést).
Azonban ha az ellenérték egy részét nem a pénziigyi instrumentumért, hanem valami mdsért adjdk vagy
kapjak, a gazddlkodo egység koteles értékelni a pénziigyi instrumentum valds értékét. Példdul egy hosszi
lejaratd, nem kamatozé koleson vagy kovetelés valds értékét a jovSbeni pénzbefolydsoknak egy hasonld
hitelképességi besoroldsti hasonld instrumentum (a hasonlésdg kiterjed a devizanemre, a futamiddre, a
kamatldb tipusdra és egyéb tényezdkre) érvényben 1évd piaci kamatldba(i)val torténd diszkontaldsdval
értékelik. Minden tovébbi kolcsonadott osszeg koltség vagy bevételcsokkentés, hacsak nem felel meg egy
masfajta eszkozként valo megjelenités feltételeinek.

D106. Az AG69-AG75. bekezdés és a hozzdjuk tartozd cimek torlésre keriilnek.

D107. Az AG76. bekezdés a kovetkezdképpen modosul:

AG76

A pénziigyi instrumentum kezdeti megjelenitéskori valds értékének legjobb bizonyitéka rendszerint az
tigyleti dr (vagyis a szolgéltatott vagy kapott ellenérték valds értéke, 1dsd tovdbbd az IFRS 13 standardot).
Ha a gazdilkodé egység azt dllapitja meg, hogy a kezdeti megjelenitéskor a valds érték eltér a 43A.
bekezdésben emlitett tigyleti drtdl, a gazddlkodd egység koteles a szoban forgd instrumentumot az adott
id6pontban az aldbbiak szerint elszdémolni:

() a 43. bekezdésben el6irt értékeléskor, ha az emlitett valds értéket az azonos eszkozre vagy kotele-
zettségre vonatkozd aktiv piaci jegyzett dr (vagyis egy 1. szintdi input) bizonyitja, vagy olyan érté-
kelési technikdn alapul, amely kizdr6lag megfigyelhet6 piacokrdl szarmazé adatokat haszndl. A
gazddlkodd egység koteles a kezdeti megjelenitéskori valds érték és az iigyleti r kiilonbozetét
nyereségként vagy veszteségként megjeleniteni.

=

minden egyéb esetben, a 43. bekezdésben eldirt értékeléskor, mddositva, a kezdeti megjelenitéskori
valés érték és az tigyleti dr killonbozetének elhalasztdsa érdekében. A kezdeti megjelenitést kovetden
a gazddlkodd egység csak annyiban koteles az emlitett halasztott killonbozetet nyereségként vagy
veszteségként megjeleniteni, amennyiben az valamely tényezd (ideértve az id6t is) olyan valtozdsdbol
szarmazik, amelyet a piaci szerepldk figyelembe vennének az eszkoz vagy a kotelezettség drazdsakor.

D108. Az AG76A. bekezdés a kovetkezképpen médosul:

AG76A A pénziigyi eszkoz vagy pénziigyi kotelezettség késébbi értékelésének és a nyereségek vagy veszteségek

késbbi megjelenitésének osszhangban kell lennie a jelen standard elGirdsaival.

D109. Az AG77-AG79. bekezdés torlésre keriil.

D110. Az AGS80. és az AG81. bekezdés az aldbbiak szerint mddosul:

AGS80

AG81

Az aktiv piaci jegyzett drral (vagyis egy 1. szintdi inputtal) nem rendelkezd tékeinstrumentumokban 1évé
befektetések, valamint az ilyen t6keinstrumentumokhoz kapcsol6dé és azok dtaddsdval teljesitendd szér-
mazékos termékek (ldsd a 46. bekezdés (c) pontjt és a 47. bekezdést) valds értéke akkor hatdrozhatd
meg megbizhaté mddon, ha (a) az ésszerd valds értéken torténd értékelések tartomdnydnak véltozé-
konysdga az adott instrumentum esetében nem jelentds; vagy ha (b) a tartomdnyon belili killonféle
becsiilt értékek elforduldsdnak valdszintisége ésszerti médon felmérhets és felhasznalhaté a valds értékre
vonatkozd értékelések sordn.

Sok olyan helyzet van, amikor az azonos instrumentumra vonatkozé aktiv piaci jegyzett drral (vagyis 1.
szintli inputtal) nem rendelkez8 tSkeinstrumentumokban 1évS befektetések, valamint az ilyen tSkeinst-
rumentumokhoz kapcsolddo és ilyenek 4taddsdval rendezendd szdrmazékos termékek (ldsd a 46.
bekezdés (c) pontjat és a 47. bekezdést) ésszeri valds értéken torténd értékeléseinek tartomdnya vald-
szintileg nem jelentds. Altaldban meg lehet hatdrozni egy olyan pénziigyi eszkoz valds értéke, amelyet a
gazddlkodd egység egy killsG félt6l szerzett meg. Ugyanakkor, ha az ésszerd, valds értéken torténd
értékelések tartomdnya jelentds, és a kiilonféle becsiilt értékek valdszintiségei ésszertien nem mérhetSk
fel, a gazddlkodo egység nem értékelheti az adott instrumentumot valds értéken.
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D111. Az AG82. bekezdés feletti cim, valamint az AG82. bekezdés torlésre keriil.

D112. Az AG96. bekezdés a kovetkezSképpen moédosul:

AG96

Az olyan azonos instrumentumra vonatkozé aktiv piaci jegyzett drral (vagyis 1. szintd inputtal) nem
rendelkezd tékeinstrumentumokban 16v6 befektetések, amelyeket nem valds értéken tartanak nyilvan,
mivel a valds értékitket nem lehet megbizhaté médon megéllapitani, vagy az olyan szdrmazékos termé-
kek, amelyek ilyenfajta t6keinstrumentumokhoz kapcsolddnak és ilyenek dtaddsdval rendezenddk (ldsd a
46. bekezdés (c) pontjdt és a 47. bekezdést), nem jelolhet6k meg fedezeti instrumentumként.

1AS 40 Befektetési céli ingatlan

D113. [Nem vonatkozik a kovetelményekre]

D114. A 26., a 29. és a 32. bekezdés az aldbbiak szerint modosul:

D115.

D116.

D117.

D118.

D119.

26

29

32

... Az ingatlanérdekeltség valos értékének meghatirozdsihoz a 33-52. bekezdésben leirt valdsérték-
modell és az IFRS 13 szolgdltat dtmutatét. Az Gtmutaté azon helyzetekre is vonatkozik, amikor a
valés értéket alkalmazzdk a kezdeti megjelenitéskor bekeriilési értékként.

Az eszkoz valds értékét akkor lehet megbizhatéan meghatdrozni, ha (a) az adott eszkozre vonatkozd
ésszeri valos értéken torténd értékelések tartomdnydban nincsenek jelentds eltérések; vagy (b) ha a
tartomdnyon beliili kiilonféle becslések valdszintiségeit ésszerti médon meg lehet édllapitani, és fel lehet
haszndlni a valds érték értékelésekor. Amennyiben a gazdilkodé egység képes mind a kapott mind az
atadott eszkoz valds értékét megbizhatdan értékelni, az dtadott eszkoz valds értékét haszndljdk fel
bekeriilési értékként, kivéve, ha a kapott eszkoz valds értéke nyilvanvalobb.

A jelen standard valamennyi gazddlkodd egység szdmdra elGirja a befektetési céli ingatlanok valds
értékének értékelését az értékelés (ha a gazdidlkod6 egység a valdsérték-modellt alkalmazza) vagy a
kozzététel (ha a bekeriilésiérték-modellt alkalmazza) céljara. A gazddlkodd egység szdmdra javasolt, de
nem kovetelmény, hogy a befektetési céli ingatlan valds értékét egy olyan fuggetlen értékbecsls dltal
készitett értékelés alapjan hatdrozza meg, aki elismert és megfelel§ szakmai mindsitéssel rendelkezik, és
az értékelendd befektetési céla ingatlan korzetében és kategoridjaban kozelmultbeli tapasztalatai vannak.

A 36-39. bekezdés torlésre keriil.

A 40. bekezdés a kovetkez8képpen mddosul:

40

A befektetési célii ingatlanok valds értékének az IFRS 13 standarddal 6sszhangban torténé meghaté-
rozédsakor a gazddlkodd egység koteles gondoskodni arrdl, hogy a valds érték egyebek mellett titkrozi a
meglévd lizingekbdl szdrmazd bérleti bevételeket és azokat az egyéb feltételezéseket, amelyeket a piaci
szerepl6k a befektetési céli ingatlan drazdsakor alkalmazndnak a fenndllé piaci feltételek mellett.

A 42-47., a 49. és az 51. bekezdés, valamint a 75. bekezdés (d) pontja torlésre keriil.

A 48. bekezdés a kovetkezSképpen modosul:

48

Kivételes esetekben egyértelmd bizonyiték van arra akkor, amikor a gazddlkod6 egység megszerez egy
befektetési céli ingatlant (vagy akkor, amikor a haszndlati cél megvdltozdsa utdn egy meglévé ingatlan
befektetési célii ingatlannd vdlik), hogy az ésszeri valds értéken torténd értékelések értéktartomdnya
olyan széles lesz, és a kiilonféle kimenetelek valosziniiségét olyan nehéz lesz megbecsiilni, hogy az
kizdrja a val6s értékre vonatkozé egyetlen értékelés haszndlhatdsdgdt. Ez azt jelezheti, hogy az ingatlan
valds értékét nem lehet folyamatosan megbizhatdan értékelni (ldsd az 53. bekezdést).

Az 53. bekezdés feletti cim, valamint az 53. és az 53B. bekezdés a kovetkez6képpen médosul:

Képtelenség a valés érték megbizhat6 értékelésére

53

Van egy olyan megcifolhaté feltételezés, hogy egy gazdilkodé egység képes lesz folyamatosan
megbizhatéan meghatirozni egy befektetési céld ingatlan valos értékét. Kivételes esetekben
ugyanakkor egyértelmi bizonyiték van arra akkor, amikor a gazdilkod6 egység megszerez egy
befektetési céla ingatlant (vagy a haszndlati cél megvéltozdsa utin egy meglévd ingatlan befek-
tetési céli ingatlannd vilik), hogy a gazdilkod6 egység nem lesz képes folyamatosan megbizha-
téan értékelni a befektetési céld ingatlan valds értékét. Ez akkor, és csak akkor kovetkezik be, ha
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53B

az osszehasonlithat6 ingatlanok piaca inaktiv (példdul kevés a kozelmdltbeli iigylet, a jegyzett
drak nem aktudlisak, vagy a megfigyelt iigyleti drak azt jelzik, hogy az elad6 az eladdsra kény-
szeriilt), és a valds értékre nézve nem dllnak rendelkezésre alternativ (példaul a diszkontdlt cash
flow-elGrejelzésekre alapozott) megbizhaté értékelések. Ha egy gazdilkodd egység megdllapitja,
hogy egy épités alatt dll6 befektetési célii ingatlan valés értéke nem értékelhetS megbizhatéan, de
az ingatlan elkésziiltekori valds értékét megbizhatéan értékelhetdnek véli, koteles az épités alatt
all6 befektetési célii ingatlant bekeriilési értéken értékelni mindaddig, amig vagy a valds érték
megbizhatéan értékelhetévé vilik, vagy az épités be nem fejezGdik (a kett6 koziil a kordbbi
idGpontig). Ha egy gazdilkod6 egység megillapitja, hogy egy (nem épités alatt 4ll6) befektetési
céld ingatlan valés értéke nem értékelhet6 folyamatosan megbizhatban, akkor a gazdilkodé
egységnek az IAS 16 standardban meghatirozott bekeriilési érték modell alkalmazisival kell
értékelnie az ilyen befektetési céli ingatlant. A befektetési céld ingatlan maradvanyértékét
nullinak kell feltételezni. A gazdilkodd egységnek a befektetési céld ingatlan elidegenitéséig
kell alkalmaznia az IAS 16 standardot.

... Az a gazddlkodd egység, amely egy épités alatt allo befektetési céld ingatlan valamely tételét valds
értéken értékelte, nem juthat arra a kovetkeztetésre, hogy a felépitett befektetési célt ingatlan valds értéke
nem értékelheté megbizhatéan.

D120. A 75. bekezdés (d) pontja torlésre keriil.

D121. A 78-80. bekezdés az aldbbiak szerint mddosul:

78

79

80

Az 53. bekezdésben hivatkozott kivételes esetekben, amikor a gazdilkodé egység a befektetési
céld ingatlan értékét az IAS 16 standardban meghatirozott bekeriilésiérték-modell alapjin hati-
rozza meg, a 76. bekezdésben elGirt egyeztetésben az ezen befektetési céli ingatlanra vonatkozé
Osszegeket az egyéb befektetési céli ingatlanra vonatkozo6tdl elkiilonitetten kell kozzétenni.

Ezenkiviil a gazdilkodé egységnek kozzé kell tennie:

(b) annak magyardzatot, miért nem értékelhetG a valos érték megbizhatéan;

A 75. bekezdésben elGirt kézzétételen tal az 56. bekezdésben ismertetett bekeriilésiérték-modellt
alkalmazo gazdilkodé egységnek kozzé kell tennie:

(e) a befektetési céli ingatlan valés értékét. Az 53. bekezdésben leirt kivételes esetekben, amikor
a gazdilkod6 egység nem képes megbizhatéan értékelni a befektetési céld ingatlan valds
értékét, a gazdilkodo egységnek kozzé kell tennie:

(ii) annak magyardzatit, hogy a valds érték miért nem értékelheté megbizhatéan; és

Annak a kordbban a (2000. évi) IAS 40 standardot alkalmazé gazdilkodé egységnek, amely gy
dént, hogy az operativ lizing alapjin birtokolt, a befektetési céli ingatlan definicidjinak
megfelel§ bizonyos vagy valamennyi ingatlan érdekeltségét befektetési céld ingatlannak mindsiti,
e dontés hatdsit a felhalmozott eredmény nyité egyenlegének mdédositisaként megjeleniteni
abban az idGszakban, amikor ezt a lehetdséget elGszor alkalmazzdk. Ezen tdl:

(@) ha a gazddlkod6 egység mdr kordbbi idGszakokban is nyilvdnosan kozzétette (pénziigyi
kimutatdsaiban, vagy mds médon) befektetési céld ingatlanai val6s értékét (amelyet az IFRS
13-ban szerepl§ valés érték fogalomnak megfelelen értékeltek), akkor a gazdilkodé egység
szamdra javasolt, de nem kovetelmény, hogy:
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D122. A 85B. bekezdés a kovetkez8képpen médosul:

85B

... A gazdilkodé egység ezeket a modositdsokat egy 2009. janudr 1. el6tti idGponttél kezdve is alkal-
mazhatja az épités alatt dll6 befektetési célii ingatlanokra, feltéve, ha az épités alatt all6 befektetési céla
ingatlanok valos értékeit azokban az idGpontokban értékelték. ...

D123. Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil a 85C. bekezdés:

85C

A 2011 mdjusaban kiadott IFRS 13 standard mddositotta a valds érték meghatarozdsat az 5. bekezdés-
ben, valamint mddositotta a 26., a 29., a 32., a 40., a 48., az 53., az 53B., a 78-80. és a 85B. bekezdést,
és torolte a 36-39., a 42-27., a 49., az 51. és a 75. bekezdés (d) pontjit. A gazddlkodd egység akkor
koteles alkalmazni ezeket a modositdsokat, amikor alkalmazza az IFRS 13 standardot.

IAS 41 Mezdgazdasdg

D124-125.

[Nem vonatkozik a kovetelményekre]

D126. A 8., a 15. és a 16. bekezdés az alabbiak szerint modosul:

15

16

A kovetkezd kifejezések ebben a standardban a kovetkezGkben meghatirozott értelemben hasz-
ndlatosak:

torolve
(a) [torolve
(b) [torolve

(c) [tordlve

A valds érték az az ar, amelyet egy eszkoz értékesitésekor kapndnak, illetve egy kotelezettség
dtruhdzdsakor kifizetnének egy piaci szerepl6k kozott 1étrejott szabdlyos iigylet alapjin az érté-

s

kelés idGpontjdban. (Lisd az IFRS 13 Valds értéken torténd értékelés standardot.)

Egy bioldgiai eszkoz vagy mezGgazdasigi termék valds értéken torténd értékelését eldsegitheti a bioldgiai
eszkozoknek vagy a mezdgazdasdgi termékeknek lényeges jellemzdk, példdul kor vagy mindség szerint
torténd csoportositasa. ...

A gazdédlkod6 egységek gyakran kotnek szerzédést bioldgiai eszkozeik vagy mez@gazdasigi termékeik
egy jov6beni idSpontban torténd eladdsdra. A szerzGdéses drak nem szikségszertien irdnyaddk a valds
érték értékelésénél, mivel a valds érték azokat az aktudlis piaci feltételeket titkrozi, amelyek mellett a piaci
szereplS vevdk és eladok megkotnék az tigyletet. ...

D127. A 9., a 17-21. és a 23. bekezdés torlésre keriil.

D128. A 25. és a 30. bekezdés az aldbbiak szerint mddosul:

25

30

... A gazdilkodé egység felhaszndlhatja a kombinalt eszkozokre vonatkozé informdciokat a bioldgiai
eszkozok valds értékének értékelésekor. ...

Van egy feltételezés, hogy egy bioldgiai eszkoz valds értéke megbizhatéan mérhetd. Ez a felté-
telezés azonban csak a kezdeti megjelenitéskor cifolhaté meg egy olyan bioldgiai eszkoz eseté-
ben, amelyre vonatkozéan nem dllnak rendelkezésre jegyzett piaci drak, és amely esetében az

alternativ valds értéken torténd értékelésekrdl megillapithatd, hogy azok egyértelmiien megbiz-
hatatlanok. ...

D129. A 47. és a 48. bekezdés torlésre keriil.

D130. Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil a 61. bekezdés:

61

A 2011 mdjusdban kiadott IFRS 13 standard moédositotta a 8., a 15., a 16., a 25. és a 30. bekezdést, és
torolte a 9., a 17-21., a 23., a 47. és a 48. bekezdést. A gazdilkodd egység akkor koteles alkalmazni
ezeket a modositdsokat, amikor alkalmazza az IFRS 13 standardot.
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IFRIC 2 Tagi részesedések szovetkezeti gazddlkodo egységekben és hasonlé instrumentumok (médositva 2009 okt6-
berében)

D131.

D132.

D133.

D134.

[Nem vonatkozik a kovetelményekre]

A ,Hivatkozdsok” cim ald beiktatdsra keriil egy hivatkozds az IFRS 13 Valds értéken torténd értékelés standardra.

Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil a 16. bekezdés:

16 A 2011 mdjusdban kiadott [FRS 13 standard moédositotta az A8. bekezdést. A gazddlkodd egység akkor
koteles alkalmazni ezt a mddositast, amikor alkalmazza az IFRS 13 standardot.

A fiiggelék A8. bekezdése az aldbbiak szerint médosul:

A8 A visszavéltasi tilalmat meghalad6 tagi részesedések pénziigyi kotelezettségnek szdmitanak. A gazddlkodo6
egység valos értéken értékeli ezt a pénziigyi kotelezettséget a kezdeti megjelenitéskor. Mivel ezek a
részvények latra szol6an visszavalthatok, a szovetkezet meghatdrozza az ilyen pénziigyi kotelezettségek
valés értékét, az IFRS 13 standard 47. bekezdésének el6irdsa szerint, amely a kovetkezéket mondja ki: ,A
latra sz616 pénziigyi kotelezettség (pl. latra sz0l6 betét) valos értéke nem kevesebb, mint a latra széléan
megfizetendd osszeg ..."” Kovetkezésképpen a szovetkezet pénziigyi kotelezettségként sorolja be a vissza-
véltdsi rendelkezések értelmében fenndlld, latra szoléan fizetendd maximalis Gsszeget.

IFRIC 4 Annak meghatdrozdsa, hogy egy megdllapodds tartalmaz-e lizinget

D135.

D136.

IFRIC
D137.

D138.

D139.

D140.

A Hivatkozdsok” cim ald beiktatdsra keriil egy hivatkozds az IFRS 13 Valds értéken torténd értékelés standardra.
A 15. bekezdés (a) pontjaban a ,valos értéket” az aldbbi labjegyzettel lattdk el:

* Az 1AS 17 standard a ,valds érték” kifejezést oly médon haszndlja, amely néhdny szempontbdl eltér a
valos értéknek az [FRS 13 standardban szerepld definicidjatdl. Ezért az IAS 17 standard alkalmazdsakor a
gazdilkodd egység a valds értéket az IAS 17 standardnak megfelel6en hatdrozza meg, nem az IFRS 13
szerint.

s

13 Ugyfélhiiségprogramok

A ,Hivatkozdsok” cim ald beiktatdsra keriil egy hivatkozds az IFRS 13 Valds értéken torténd értékelés standardra.
A 6. bekezdés a kovetkezSképpen modosul:

6 A jutalom-jovairdsokhoz rendelt ellenértéket azok valds értékéhez viszonyitva kell értékelni.

Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil a 10B. bekezdés:

10B A 2011 méjusdban kiadott IFRS 13 standard moédositotta a 6. és az AG1-AG3. bekezdést. A gazdalkod6
egység akkor koteles alkalmazni ezeket a modositdsokat, amikor alkalmazza az IFRS 13 standardot.

Az alkalmazdsi itmutatoban az aldbbiak szerint mddosul az AG1-AG3. bekezdés:

AG1 A konszenzus 6. bekezdése el6irja, hogy a jutalom-jévairdsokhoz rendelt ellenértéket azok valds érté-
kéhez viszonyitva értékeljék. Ha nem 4&ll rendelkezésre az azonos jutalom-jovéirds jegyzett piaci dra, a
valés értéket egy mdsik értékelési technika alkalmazdsdval kell értékelni.

AG2 A jutalom-jovéirdsok valos értékét a gazdilkod6 egység azon jutalmak valds értéke alapjan értékelheti,
amelyekre azok bevilthatok. A jutalom-jovairdsok valds értéke az adott helyzettdl fiiggden a kovetke-
z8ket veszi figyelembe:

() azoknak a diszkontoknak vagy 6sztonzSknek az értékét, amelyeket azoknak az iigyfeleknek ajin-
lanak fel, akik a kezdeti értékesités sordn nem szereztek jutalom-jévéirdsokat;
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(b) a jutalom-jévéirdsoknak azon részét, amelyet az iigyfelek varhatéan nem fognak beviltani; és
(c) a nemteljesitési kockdzatot.

Ha az tigyfelek kiilonboz8 jutalmak koziil vélaszthatnak, a jutalom-jovéirdsok valds értéke az elérhets
jutalmak teljes korének valds értékét titkrozi, silyozva az egyes jutalmak kivélasztdsinak vérhaté gyako-
risdgaval.

AG3  Bizonyos koriilmények kozott egyéb értékelési mddszerek is alkalmazhatok. Ha példdul harmadik fél
nytjtja a jutalmat, és a gazddlkod6 egység a harmadik félnek az dltala kiadott minden egyes jutalom-
jovairds utdn fizet, akkor a harmadik félnek fizetett jutalom-jovéirdsok Osszegébdl egy ésszerti haszon-
kulcs alkalmazdsdval hatdrozhatja meg a jutalom-jovéirdsok valos értékét. Az értékelési technika kiva-
lasztdsa és alkalmazdsa alapos megfontoldst igényel, hogy az megfeleljen a konszenzus 6. bekezdésében
foglalt kovetelményeknek, és hogy az adott koriilmények kozott a legmegfelel6bb legyen.

IFRIC 17 Nem-pénzbeli eszkiozik tulajdonosok kozétti felosztdsai

D141. [Nem vonatkozik a kovetelményekre]
D142. A ,Hivatkozdsok” cim ald beiktatdsra keriil egy hivatkozds az IFRS 13 Valds értéken torténd értékelés standardra.
D143. A 17. bekezdés a kovetkez8képpen mddosul:

17 Ha egy gazdilkod6 egység a beszdmoldsi idGszak végét kovetGen, de a pénziigyi kimutatdsok kozzété-

telre torténd jovdhagydsa elStt bejelenti, hogy nem-pénzbeli eszkozt oszt fel osztalékként, akkor kozzé
kell tennie:

(c) a felosztandd eszkoz beszdmoldsi idGszak végi valds értékét, amennyiben az kilonbozik a konyv
szerinti értékétdl, valamint az IFRS 13 standard 93. bekezdésének (b), (d), (g) és (i) pontja, valamint
99. bekezdése 4ltal megkovetelt, a valds érték értékeléséhez haszndlt modszer(ek)re vonatkozé infor-
maécidkat.

D144. Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil a 20. bekezdés:

20 A 2011 méjusdban kiadott IFRS 13 standard mddositotta a 17. bekezdést. A gazdilkodd egység akkor
koteles alkalmazni ezt a modositast, amikor alkalmazza az IFRS 13 standardot.

IFRIC 19 Pénziigyi kotelezettségek megsziintetése tékeinstrumentumokkal (médositva 2010 szeptemberében)

D145. [Nem vonatkozik a kovetelményekre]
D146. A ,Hivatkozdsok” cim ald beiktatdsra keriil egy hivatkozds az IFRS 13 Valds értéken torténd értékelés standardra.
D147. A 7. bekezdés a kovetkezSképpen médosul:

7 Ha a kibocsdtott tSkeinstrumentumok valés értékét nem lehet megbizhatéan meghatirozni, akkor a
t6keinstrumentumokat gy kell értékelni, hogy az a megsztint pénziigyi kotelezettség valds értékét
tikrozze. Az olyan pénziigyi kotelezettség valds értékének meghatdrozdsakor, amely ldtra sz6l6 tulaj-
donsdggal bir (pl. ldtra sz6l6 betét), nem alkalmazhat6 az IFRS 13 standard 47. bekezdése.

D148. Az aldbbiak szerint beiktatdsra keriil a 15. bekezdés:

15 A 2011 méjusdban kiadott IFRS 13 standard mddositotta a 7. bekezdést. A gazdilkodd egység akkor
koteles alkalmazni ezt a modositdst, amikor alkalmazza az IFRS 13 standardot.
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IFRIC 20 ERTELMEZES

MeddGeltakaritdsi koltségek a kiilszini banydk kitermelési szakaszdban

HIVATKOZASOK:

— A pénziigyi beszdmolds fogalmi keretelvei

IAS 1 A pénziigyi kimutatdsok prezentdldsa
IAS 2 Készletek
IAS 16 Ingatlanok, gépek és berendezések

IAS 38 Immateridlis javak

HATTER

1.

A kiilszini fejtési mtveletek sordn a gazddlkodd egységek szitkségesnek taldlhatjdk a banydszati hulladék (,fedréteg”)
eltdvolitdsdt az dsvanyi ércek lel6helyeihez valé hozzaférés érdekében. Ez a hulladékeltdvolitdsi tevékenység ,medddel-
takaritds” néven ismert.

A bénya kiépitési szakaszdban (a kitermelés megkezdése el6tt) a medddeltakaritdsi koltségeket dltaldban a banya
megépitésével és kialakitdsdval kapcsolatos leirhatd koltség részeként tékésitik. Ezeket a tékésitett koltségeket szisz-
tematikusan lefrjdk, 4ltaldban a termelési egységek modszert felhaszndlva, miutdn a termelés megkezddott.

A bényidszattal foglalkoz6 gazddlkodd egység a banya kitermelési szakaszdban is folytathatja a feddréteg eltavolitdsat,
és tovabbra is keletkezhetnek medddeltakaritdsi koltségei.

A kitermelési szakasz sordn elvégzett medddeltakaritds korében eltdvolitott anyag nem feltétleniil lesz 100 %-ban
hulladék; sok esetben érc és hulladék keveréke. Az érc hulladékhoz viszonyitott ardnya a nem gazdasdgos alacsony
szintt6l a kifizet6d6 magas szintig terjedhet. Az alacsony ardnyban ércet tartalmazé anyag eltdvolitdsa sordn kelet-
kezhet némi hasznos anyag, amely felhaszndlhat6 készlet 1étrehozdsdhoz. Ez az eltdvolitds az olyan mélyebb réte-
gekhez vald hozziférést is lehet6vé teheti, amelyekben magasabb az érc hulladékhoz viszonyitott ardnya. Ennek
megfeleléen a gazdilkodé egységnek kétféle elénye is szdrmazhat a medddeltakaritdsi tevékenységbdl: hasznosithatd
érc, amely alapjin készlet hozhaté létre, valamint jobb hozziférés olyan anyagmennyiségekhez, amelyeket késdbbi
id@szakokban banyasznak ki.

Ez az értelmezés azzal foglalkozik, hogy mikor és hogyan kell a medddeltakaritdsi tevékenységbdl szdrmazé két
emlitett elényt elkiilonitetten elszdmolni, valamint hogy hogyan kell ezeket az elényoket értékelni mind kezdetben,
mind azt kovetden.

HATOKOR

6

Ez az értelmezés azokra a hulladékeltdvolitdsi koltségekre vonatkozik, amelyek a kiilszini fejtési tevékenység korében,
a banya kitermelési szakaszdban meriilnek fel (,kitermelési meddGeltakaritdsi koltségek”).

KERDESEK

7.

Ez az értelmezés a kovetkezd kérdésekkel foglalkozik:
(a) a kitermelési medddeltakaritdsi koltségek eszkozként torténd megjelenitése;
(b) a medd@eltakaritdsi tevékenységgel kapcsolatos eszkoz kezdeti értékelése; és

(c) a medd@eltakaritdsi tevékenységgel kapcsolatos eszkoz késdbbi értékelése.

KONSZENZUS

e

A kitermelési meddGeltakaritisi koltségek eszkozként torténd megjelenitése

8.

Amennyiben a medddeltakaritisi tevékenységbdl szdrmazé elény készletek létrehozdsa formdjdban valosul meg, a
gazdilkodé egység az adott meddGeltakaritdsi tevékenység koltségeit az 1AS 2 Készletek standard elvei szerint koteles
elszdmolni. Amennyiben az el6ny az érchez valé jobb hozzédférésben jelentkezik, a gazdilkodd egység ezeket a
koltségeket befektetett eszkozokként jeleniti meg, ha az aldbbi 9. bekezdésben szerepld feltételek teljesiilnek. Ez az
értelmezés a befektetett eszkozt ,meddGeltakaritdsi tevékenységgel kapcsolatos eszkozként” emliti.
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9. A gazdilkod6 egység kizdrolag akkor jelenit meg meddGeltakaritdsi tevékenységgel kapcsolatos eszkozt, ha az
alabbiak mindegyike teljesiil:

(a) valdszint, hogy a meddGeltakaritdsi tevékenységgel kapcsolatos jovSbeli gazdasdgi elény (az érckészlethez vald
jobb hozzéférés) a gazdilkodd egységnél jelentkezik;

(b) a gazdélkodé egység azonositani tudja az érckészlet azon OsszetevGjét, amely konnyebben hozzéférhetévé valt; és

() az emlitett Osszetev6hoz kapcsolddd, a meddGeltakaritdsi tevékenységgel kapcsolatos koltségek megbizhatdan
mérhetdk.

10. A medddGeltakaritdsi tevékenységgel kapcsolatos eszkozt valamely meglévd eszkoz kiegészitéseként vagy értéknove-
léseként kell elszdmolni. Mds széval a medddeltakaritdsi tevékenységgel kapcsolatos eszkoz egy meglévs eszkoz
részeként keriil elszdmoldsra.

11. A medddeltakaritdsi tevékenységgel kapcsolatos eszkoz tdrgyi eszkozként vagy immateridlis javakként valé besoroldsa
megegyezik a meglévg eszkozével. Vagyis a meglévs eszkoz jellege hatdrozza meg, hogy a gazdalkodd egység trgyi
eszkozként vagy immateridlis javakként sorolja-e be a medddeltakaritdsi tevékenységgel kapcsolatos eszkozt.

A meddGeltakaritasi tevékenységgel kapcsolatos eszkdz kezdeti értékelése

12. A gazddlkodé egység a medddGeltakaritdsi tevékenységgel kapcsolatos eszkozt kezdetben bekeriilési értéken értékeli,
ami egyrészt azokat a koltségeket jelenti, amelyek kozvetleniil kapcsolddnak azon meddGeltakaritdsi tevékenység
elvégzéséhez, amely megkonnyiti a hozzéférést az azonositott ércosszetevéhoz, mdsrészt pedig a kozvetleniil felme-
rillt egyéb dltalinos koltségek elosztdsét. Elgfordulhat, hogy néhdny egyéb jarulékos miivelet, amely nem szitkséges
ahhoz, hogy a kitermelési medddeltakaritdsi tevékenység a terv szerint folytatédjon, a kitermelési medddeltakaritdsi
tevékenységgel egyidejtileg megy végbe. Az ilyen jarulékos mitveletekkel kapcsolatos koltségek nem szerepelhetnek a
meddGeltakaritdsi tevékenységgel kapcsolatos eszkoz koltségében.

13. Ha a meddGeltakaritdsi tevékenységgel kapcsolatos eszkoz és a 1étrehozott készlet koltségeit nem lehet elkiilonitve
azonositani, a gazddlkod6 egység a kitermelési medddeltakaritdsi koltségeket elosztja a létrehozott készlet és a
meddGeltakaritdsi tevékenységgel kapcsolatos eszkoz kozott, olyan elosztdsi alapon, amely valamely vonatkozd
kitermelési ardnyon alapul. Ezt a kitermelési ardnyt az érckészlet azonositott osszetevéjére tekintettel kell kiszdmitani,
és viszonyitdsi alapként kell haszndlni annak meghatdrozdsakor, hogy milyen mértékben ment végbe a jovébeli elény
létrehozdsdra irdnyuld kiegészit tevékenység. A szoban forgd ardnyra példdk az aldbbiak:

(a) a létrehozott készlet koltsége a vart koltséggel osszevetve;

(b) az eltavolitott hulladék mennyisége a vart mennyiséggel Gsszevetve, az érctermelés adott mennyiségére vonatko-
zdan; és

(c) a kifejtett érc dsvanyianyag-tartalma a vdrt dsvanyianyag-tartalommal 6sszevetve, adott mennyiségd kitermelt ércre
vonatkozdan.

A meddGeltakaritisi tevékenységgel kapcsolatos eszkoz késGbbi értékelése

14. A kezdeti megjelenitést kovetGen a medddeltakaritasi tevékenységgel kapcsolatos eszkozt vagy bekeriilési értéken vagy
az értékesokkenéssel vagy amortizdcidval és az értékvesztés miatti veszteségekkel csokkentett dtértékelt Gsszegen kell
nyilvdntartani, ugyanigy, mint azt a meglévs eszkozt, amelynek részét képezi.

15. A medddeltakaritdsi tevékenységgel kapcsolatos eszkozt szisztematikus alapon kell értékesokkenteni vagy amortizélni,
azon érckészlet azonositott Gsszetevdjének varhatd hasznos élettartama alatt, amely a meddGeltakaritdsi tevékenység
eredményeként hozziférhet6bbé vélik. A termelési egységek modszert kell alkalmazni, kivéve, ha mds moddszer
megfelelsbb.

16. Azon érckészlet azonositott dsszetevSjének varhatd hasznos élettartama, amelyet a medddeltakaritdsi tevékenységgel
kapcsolatos eszkoz értékcsokkentésére vagy amortizdldsdra haszndlnak, eltér attél a vdrhaté hasznos élettartamtdl,
amelyet a banya és a banya élettartamdhoz kapcsolodé eszkozok értékesokkentésére vagy amortizaldsdra hasznalnak.
Ez aldl kivételt képeznek azok a korlatozott koriilmények, amikor a medddeltakaritdsi tevékenység jobb hozzaférést
biztosit a fennmaradé érckészlet teljes egészéhez. Ez el6fordulhat példdul egy banya hasznos élettartamdnak vége felé,
amikor az azonositott dsszetevd a kitermelendd érckészlet utolsd részét jelenti.

A. fiiggelék

Hatdlybalépés napja és dttérés
Ez a fiiggelék az értelmezés szerves részét képezi, és ugyanolyan hatdllyal rendelkezik, mint az értelmezés tobbi része.

Al. A gazddlkod6 egységnek ezt az értelmezést a 2013. janudr 1-jén, vagy azt kovetSen kezd8d6 éves idGszakokra kell
alkalmaznia. Ennél kordbbi alkalmazds is megengedett. Amennyiben egy gazdilkodd egység ezt az értelmezést
korabbi id8szakra alkalmazza, koteles ezt kozzétenni.



L 360/144

Az Eurdpai Uni6 Hivatalos Lapja

2012.12.29.

A2. A gazdilkodé egységnek ezt az értelmezést a legkordbbi bemutatott idGszak elején vagy azt kovetSen felmeriilt
kitermelési meddGeltakaritasi koltségekre kell alkalmaznia.

A3. A legkordbbi bemutatott idészak elején minden olyan kordbban megjelenitett eszkozegyenleget, amely a kitermelési
szakaszban megkezdett medddeltakaritdsi tevékenységbdl ered (,jogel6d meddGeltakaritdsi eszkoz”), dt kell sorolni
egy olyan meglévé eszkoz részeként, amelyhez a medddeltakaritdsi tevékenység kapcsolodott, amennyiben megmarad
az érckészlet egy olyan azonosithaté osszetevGje, amellyel a jogel6d medddeltakaritdsi eszkoz kapcsolatba hozhaté.
Az ilyen egyenlegeket értékcsokkenteni vagy amortizdlni kell az érckészlet azon azonosithatd osszetevSjének fenn-
maradé vdrhaté hasznos élettartama alatt, amelyhez az egyes jogel6d medddeltakaritdsi eszkozegyenlegek kapcso-
16dnak.

A4. Ha az érckészletnek nincs olyan azonosithaté OsszetevGje, amelyhez az adott jogel6d meddGeltakaritdsi eszkoz
kapcsolodik, a nyité felhalmozott eredményben kell megjeleniteni a legkordbbi bemutatott iddszak elején.

B. fiiggelék

A jelen fiiggelékben szerepld médositdsokat a 2013. janudr 1-jén, vagy azt kovetden kezddd éves iddszakokra kell alkalmazni.
Amennyiben egy gazddlkodd egység ezt az értelmezést kordbbi idGszakra alkalmazza, a jelen mddositdsokat is alkalmazni kell az adott
kordbbi iddszakra.

IFRS 1 A Nemzetkozi Pénziigyi Beszdmoldsi Standardok elsé alkalmazdsa standard médositasai

B1. A D. fiiggelékben a D1. bekezdés a kovetkezéképpen médosul:
D1 A gazdilkodd egység az aldbbi mentességek koziil egyet vagy tobbet is vdlaszthat:

(a) részvényalapu kifizetési tigyletek (D2. és D3. bekezdés);

(m) az IFRIC 12 Szolgdltatdsi koncesszids megdllapoddsok értelmezéssel 6sszhangban elszdmolt pénziigyi eszkozok
vagy immateridlis eszkozok (D22. bekezdés);

(n) hitelfelvételi koltségek (D23. bekezdés);

(o) ugyfelektdl szdrmazd eszkozdtaddsok (D24. bekezdés);

(p) pénziigyi kotelezettségek megsziintetése t8keinstrumentumokkal (D25. bekezdés);

(q) stlyos hiperinflicié (D26-D30. bekezdés);

(r) kozos megéllapoddsok (D31. bekezdés); és

(s) meddGeltakaritdsi koltségek a kiilszini banydk kitermelési szakaszdban (D32. bekezdés).
B2. A D31. bekezdés utdn beiktatdsra keriil egy cim és a D32. bekezdés:

Medddeltakaritdsi koltségek a kiilszini banydk kitermelési szakaszdban

D32 Az els§ alkalmazo élhet az IFRIC 20 MedddGeltakaritdsi koltségek a kiilszini banydk kitermelési szakaszdban értelmezés
A1-A4. bekezdésében meghatdrozott dtmeneti rendelkezésekkel. A széban forgd bekezdésben a hatélybalépés
napja alatt 2013. janudr 1. vagy az els§, IFRS-ck szerinti beszdmoldsi idészak koziil a késébbi értendd.

B3. A 39L. bekezdés utdn beiktatdsra keriil a 39M. bekezdés:

39M Az IFRIC 20 MeddGeltakaritdsi koltségek a kiilszini bdnydk kitermelési szakaszdban értelmezés beiktatta a D32.
bekezdést és modositotta a D1. bekezdést. A gazdalkodé egységnek akkor kell alkalmaznia ezt a mddositdst,
amikor alkalmazza az IFRIC 20 értelmezést.
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A BIZOTTSAG 1256/2012/EU RENDELETE
(2012. december 13.)

az 1606/2002/EK eurdpai parlamenti és tandcsi rendelettel oGsszhangban egyes nemzetkozi
szdmviteli standardok elfogaddsir6l sz6l6 1126/2008/EK rendeletnek az IFRS 7 nemzetkozi

s 7

pénziigyi beszdmoldsi standard és az IAS 32 nemzetkozi szimviteli standard tekintetében torténd
médositdsirol

(EGT-vonatkozdsi szoveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,

tekintettel az Eurépai Unié mikodésérsl szol6 szerzdésre,

tekintettel a nemzetk6zi szdmviteli standardok alkalmazasardl
sz6l6, 2002. julius 19-i 1606/2002/EK eurdpai parlamenti és
tandcsi rendeletre (') és kiilonosen annak 3. cikke (1) bekezdé-
sére,

mivel:

Az 1126[2008[EK bizottsagi rendelettel (?) elfogaddsra
keriiltek egyes, 2008. oktéber 15-én érvényben 1évé
nemzetkozi standardok és értelmezések.

A Nemzetkozi Szdmviteli Standard Testiilet (IASB) 2011.
december 16-dn kozzétette az IFRS 7 Pénziigyi inst-
rumentumok: kozzétételek nemzetkozi pénziigyi besza-
molasi standard modositésait — Pénzilgyi eszkozok és pénz-
iigyi kotelezettségek egymdssal szembeni beszdmitdsa — és az
IAS 32 Pénziigyi instrumentumok: bemutatds nemzet-
kozi szamviteli standard médositésait — Pénziigyi eszkozok
és pénziigyi Rotelezettségek egymdssal szembeni beszdmitdsa.
Az TFRS 7 modositisinak célja, hogy a rendelkezésre
bocsétandd kvantitativ informdciok korének bdvitésére
irdnyuld el6irds révén a felhasznalok konnyebben ossze-
hasonlithassdk és sszeegyeztethessék az IFRS és az Egye-
siilt Allamok szamviteli szabdlyozdsa (GAAP) szerinti
kozzétételeket. Az IASB emellett az IAS 32-t azért is
modositotta, hogy az utmutaté kibGvitésével el@segitse
a standard egységes gyakorlati alkalmazdsat.

Az IFRS 7 Pénziigyi instrumentumok: kozzétételek stan-
dard Pénziigyi eszkozok dtaddsa cimd modositdsai az
1606/2002/EK eurdpai parlamenti és tandcsi rendelettel
osszhangban egyes nemzetkozi szdmviteli standardok
elfogaddsdrdl sz616 1126/2008[EK rendeletnek az IFRS
7 nemzetkozi pénziigyi beszamoldsi standard tekinte-
tében torténd mddositdsardl sz6l6 2011. november 22-
i 1205/2011/EU bizottsagi rendelettel (%) keriiltek elfoga-
désra, a Szdmviteli Szabalyozd Bizottsig 2011. jiiniusi
jovéhagydsit kovetden. Mindazondltal az IFRS 7 standard

HL L 243, 2002.9.11,, 1. o.
HL L 320., 2008.11.29., 1. o.
HL L 305, 2011.11.23,, 16. o.

13. bekezdésének torlése véletleniil kimaradt a szovegbdl.
Indokolt, hogy ez a rendelet helyrehozza ezt a tévedést.
A rendelkezés hatékonysdga érdekében indokolt, hogy
2011. julius 1-jétdl keriiljon alkalmazdsra. A visszamend-
leges hatalyra az érintett kibocsdtok szdmdra biztositandd
jogbiztonsdg céljdbdl van sziikség.

Az Eurépai Pénziigyi Beszdmoldsi Tandcsadé Csoport
(EFRAG) Szakért6i Munkacsoportjdval (TEG) folytatott
konzultdcié megerdsitette, hogy az IFRS 7 és az IAS
32 modositdsai megfelelnek az 1606/2002/EK rendelet
3. cikkének (2) bekezdésében megallapitott, az elfoga-
déshoz sziikséges technikai kritériumoknak.

Az 1126/2008/EK rendeletet ezért ennek megfelelGen
modositani kell.

Az ebben a rendeletben el6irt intézkedések osszhangban
vannak a Szamviteli Szabdlyozé Bizottsdg véleményével,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk

Az 1126/2008/EK rendelet melléklete a kovetkez8képpen
médosul:

. Az IFRS 7 Pénziigyi instrumentumok: kozzétételek nemzetkozi

pénziigyi beszdmoldsi standard e rendelet mellékletének
megfelelen médosul.

. Az TAS 32 Pénziigyi instrumentumok: bemutatds nemzetkozi

szamviteli standard az IFRS 7 e rendelet mellékletében
szerepl6 modositasainak megfeleléen médosul.

. Az TAS 32 Pénziigyi instrumentumok: bemutatds standard e

rendelet mellékletének megfeleléen modosul.

. Az IFRS 7 standardban a 13. bekezdés el6tti cim és a 13.

bekezdés az IFRS 7 Pénziigyi instrumentumok: kozzétételek stan-
dard Pénziigyi eszkozok dtaddsa cimd — az 1205/2011/EU
bizottsagi rendelettel jovdhagyott — modositdsainak megfele-
16en torlésre keriil.
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2. cikk

(1) Az 1. cikk 1. és 2. pontjdban emlitett modositdsokat
minden tdrsasignak a 2013. janudr 1-jén vagy azt kovetGen
kezd8d§ els6 pénziigyi éve kezddnapjatdl alkalmaznia kell.

(2) Az 1. cikk 3. pontjaban emlitett médositdsokat minden
tarsasdgnak legkésébb a 2014. janudr 1-jén vagy azt kovetGen
kezd8d§ els pénziigyi éve kezddnapjatdl alkalmaznia kell.

(3) Az 1. cikk (4) bekezdésében emlitett mddositdsokat
minden tdrsasignak a 2011. jilius 1-jén vagy azt kovetSen
kezd6d6 elsd pénziigyi éve kezdSnapjatdl alkalmaznia kell.

3. cikk

Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban val6 kihirdetését
kovetd harmadik napon lép hatélyba.

Ez a rendelet teljes egészében kotelez8 és kozvetlenill alkalmazandé valamennyi tagdllamban.

Kelt Briisszelben, 2012. december 13-dn.

a Bizottsdg részérdl
az elnok
José Manuel BARROSO
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MELLEKLET

NEMZETKOZI SZAMVITELI STANDARDOK

IFRS 7 | Az IFRS 7 Pénziigyi instrumentumok: kozzétételek standard mddositdsai — Pénziigyi eszkozok és pénziigyi
kotelezettségek egymdssal szembeni beszdmitdsa

IAS 32 | Az IAS 32 Pénziigyi instrumentumok: bemutatds standard mddositdsai — Pénziigyi eszkozok és pénziigyi
kotelezettségek egymdssal szembeni beszdmitdsa

»Sokszorositisa az Eurépai Gazdasdgi Térségben megengedett. Az Eur6pai Gazdasigi Térségen kiviil minden jog
fenntartva, kivéve a személyes haszndlat vagy egyéb tisztességes felhasznélds céljabodl torténd sokszorositdst.
Tovibbi informdcié az IASB-t6l szerezhet§ be a www.iasb.org cimen.”
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Az IFRS 7 Pénziigyi instrumentumok: kozzétételek standard médositdsa

A standard a 13. bekezdés utdn kiegésziil egy cimmel és a 13A—-13F. bekezdéssel.

Pénziigyi eszkozok és pénziigyi kotelezettségek egymdssal szembeni beszdmitdsa

13A.

13B.

13C.

13D.

13E.

13F.

A 13B-13E. bekezdés kozzétételi kovetelményei kiegészitik ezen IFRS egyéb kozzétételi kovetelményeit és
minden olyan megjelenitett pénziigyi instrumentum esetében kotelezGek, amelynek nettésitdsa az IAS 32
standard 42. bekezdésével osszhangban tortént. E kozzétételi kovetelmények az olyan megjelenitett pénziigyi
instrumentumokra is alkalmazanddk, amelyek kikényszerithetd nettdsitisi keretmegdllapodds vagy hasonlo
megdllapodds hatdlydba tartoznak, fuggetlenil att6l, hogy nettdsitdsuk az IAS 32 standard 42. bekezdésével
osszhangban tortént-e.

A gazddlkodd egységnek informdciokat kell kozzétennie annak érdekében, hogy pénziigyi kimutatdsainak
felhaszndloi értékelni tudjdk a nettdsitdsi megallapoddsoknak a gazdalkodd egység pénziigyi helyzetére gyakorolt
tényleges vagy potencidlis hatdsdt. Ide tartozik a gazddlkodé egység azon megjelenitett pénziigyi instrumentu-
maihoz és megjelenitett pénziigyi kotelezettségeihez kapcsoldd6 beszdmitdsi jogok tényleges vagy potencidlis
hatdsa is, amelyek a 13A. bekezdés hatdlydba tartoznak.

A 13B. bekezdésben foglalt célkitiizés teljesitése érdekében a gazddlkodd egységnek a beszdmoldsi idGszak végén
a 13A. bekezdés hatdlydba tartozé megjelenitett pénziigyi eszkozok és megjelenitett pénziigyi kotelezettségek
tekintetében elkiilonitetten kozzé kell tennie a kovetkezd kvantitativ informdciokat:

(a) az emlitett megjelenitett pénziigyi eszkozok és megjelenitett pénziigyi kotelezettségek bruttd dsszegei;

(b) a pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatdsban bemutatott nettd Osszegek meghatdrozdsakor az 1AS 32
standard 42. bekezdésében meghatdrozott kritériumokkal dsszhangban nettésitott dsszegek;

() a pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatdsban bemutatott netté osszegek;

(d) az olyan, kikényszerithetS nettésitsi keretmegéllapodds vagy hasonlé megéllapodds hatdlyaba tartozo ossze-
gek, amelyek egyébként nem tartozndnak a 13C. bekezdés (b) pontjanak hatédlydba, ideértve a kovetkezdket:

(i) olyan megjelenitett pénziigyi instrumentumokhoz kapcsol6dé sszegek, amelyek nem teljesitik az IAS
32 standard 42. bekezdésében foglalt nettdsitsi kritériumok egy részét vagy egészét; és

(ii) pénziigyi biztositékokhoz (koztitk készpénzbiztositékokhoz) kapcsolodd osszegek; és
(e) a fenti (c) pont szerinti 6sszegekbdl a (d) pont szerinti Osszegek kivondsdval kapott nettd Osszeg.

Az e bekezdésben el6irt informdciokat tébldzatos formdban, a pénziigyi eszkozok és a pénziigyi kotelezettségek
tekintetében elkiilonitetten kell kozzétenni, kivéve ha valamely mds formdtum célravezetSbb.

Egy adott pénziigyi instrumentum esetében a 13C. bekezdés (d) pontjdval osszhangban kozzétett teljes Gsszeg az
adott instrumentum esetében a 13C. bekezdés (c) pontjdban feltiintetett sszegre korlatozodik.

A gazdilkod6 egységnek a kozzétételben ismertetnie kell a gazddlkod6 egység azon kikényszerithetS nettdsitdsi
keretmegéllapoddsok vagy hasonlé megéllapoddsok hatilydba tartozé megjelenitett pénziigyi instrumentumaihoz
és megjelenitett pénziigyi kotelezettségeihez kapcsolédd beszdmitdsi jogokat — ideértve e jogok jellegét is —,
amelyeket a 13C. bekezdés (d) pontjval 6sszhangban tett kozzé.

Ha a 13B-13E. bekezdésben elGirt informdciokat a pénziigyi kimutatdsokhoz ftizott tobb megjegyzésben teszik
kozzé, a gazdilkodd egységnek kereszthivatkozdsokat kell 1étrehoznia az érintett megjegyzések kozott.

HATALYBALEPES NAPJA ES ATTERES

A standard kiegésziil a 44R. bekezdéssel.

44R.

A 2011 decemberében kozzétett Kozzétételek — Pénziigyi eszkizok és pénziigyi kotelezettségek egymdssal szembeni
beszdmitdsa (az IFRS 7 modositdsa) a standardot kiegészitette az IN9., a 13A-13F. és a B40-B53. bekezdéssel. A
gazddlkodd egységnek ezeket a moédositdsokat a 2013. janudr 1-jén vagy azt kovetSen kezd8d§ éves idGsza-
kokra és az érintett éves idGszakokon beliili évkozi idszakokra kell alkalmaznia. A gazdilkodé egységnek az
emlitett médositdsok dltal elSirt kozzétételeket visszamendleg kell alkalmaznia.

A fiiggelék a B39. bekezdést kovetGen cimekkel és a B40-B53. bekezdéssel egésziil ki.
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Pénziigyi eszkozok és pénziigyi kotelezettségek egymdssal szembeni beszdmitisa
(13A-13F. bekezdés)
Alkalmazdsi kor (13A. bekezdés)

B40. A 13B-13E. bekezdés kozzétételi kovetelményei minden olyan megjelenitett pénziigyi instrumentum esetében
kotelezGek, amelynek nettdsitdsa az IAS 32 standard 42. bekezdésével osszhangban tortént. Ezenkiviil a pénz-
tigyi instrumentumok a 13B-13F. bekezdés hatdlydba tartoznak, ha hasonlé pénziigyi instrumentumokat és
tgyleteket szabdlyozé kikényszerithetd nettdsitdsi keretmegéllapodds vagy hasonlé megillapodds hatélydba
tartoznak, fiiggetleniil attdl, hogy a pénziigyi instrumentumok nettsitdsa az 1AS 32 standard 42. bekezdésével
osszhangban tortént-e.

B41. A 13A. és a B40. bekezdésben emlitett hasonlé megéllapoddsok kozé tartoznak a szdrmazékos kliringmegél-
lapoddsok, a globdlis visszavdsarlasi keretmegallapoddsok, a globdlis értékpapir-kolcsonzési megdllapoddsok, és a
pénziigyi biztositékokra vonatkozd kapcsol6dd jogok. A B40. bekezdésben emlitett hasonlé pénziigyi inst-
rumentumok és tigyletek kozé tartoznak a szarmazékos tigyletek, az eladdsi és visszavasarldsi megéllapodasok,
a forditott eladdsi és visszavdsdrldsi megdllapoddsok, az értékpapir-kolcsonvételi és értékpapir-kolesonzési
megdllapoddsok. A 13A. bekezdés hatdlydn kiviil es§ pénziigyi instrumentum példdul az azonos intézményen
beliil felvett kolcson és tigyfélbetét (kivéve ha a pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatdsban egymdssal szemben
beszamitjdk ezeket), és azok a pénziigyi instrumentumok, amelyek csak biztositéki megdllapodds hatdlydba
tartoznak.

A 13A. bekezdés hatdlydba tartozé megjelenitett pénziigyi eszkozokre és megjelenitett pénziigyi kitelezettségekre vonatkozé
kvantitativ informdcick kozzététele (13C. bekezdés)

B42. A 13C. bekezdéssel osszhangban kozzétett pénziigyi instrumentumokra killonboz6 értékelési kovetelmények
vonatkozhatnak (visszavdsdrlasi megallapoddshoz kapcsolodd kotelezettséget példdaul amortizélt bekeriilési
értéken lehet értékelni, mig egy szdrmazékos tigyletet valos értéken értékelnek). A gazdilkodd egységnek az
instrumentumokat a megjelenitett 6sszegen kell feltiintetnie, az esetleges értékelési kiilonbségeket pedig ismer-
tetnie kell a kapcsolodd kozzétételekben.

A 13A. bekezdés hatdlydba tartozé megjelenitett pénziigyi eszkozikre és megjelenitett pénziigyi kotelezettségekre vonatkozd
brutt6 dsszegek kozzététele (a 13C. bekezdés (a) pontja)

B43. A 13C. bekezdés (a) pontjdban eldirt sszegek az IAS 32 standard 42. bekezdésével osszhangban nettésitott
megjelenitett pénziigyi instrumentumokra vonatkoznak. A 13C. bekezdés (a) pontjdban el6irt sszegek vonat-
koznak tovdbbd az olyan megjelenitett pénziigyi instrumentumokra is, amelyek kikényszerithetd nettositdsi
keretmegéllapodds vagy hasonlé megéllapodds hatdlydba tartoznak, fiiggetleniil attdl, hogy teljesitik-e a nettd-
sitdsi kritériumokat. A 13C. bekezdés (a) pontjaban eldirt kozzétételek nem vonatkoznak azonban az olyan
biztositéki megallapoddsok eredményeként megjelenitett Osszegekre, amelyek nem teljesitik az IAS 32 standard
42. bekezdésében foglalt nettsitdsi kritériumokat. Az ilyen osszegeket ehelyett a 13C. bekezdés (d) pontjival
osszhangban kell kozzétenni.

Az [AS 32 standard 42. bekezdésében foglalt kritériumokkal dsszhangban nettdsitott Gsszegek kozzététele (a 13C. bekezdés
(b) pontja)

B44. A 13C. bekezdés (b) pontja szerint a gazdilkodé egységnek kozzé kell tennie a pénziigyi helyzetre vonatkoz
kimutatdsban bemutatott netté sszegek meghatdrozdsakor az IAS 32 standard 42. bekezdésével osszhangban
nettositott Osszegeket. Az azonos megdllapodas keretében végzett nettdsitds targyat képezé megjelenitett pénz-
tgyi eszkozok és megjelenitett pénziigyi kotelezettségek Gsszegeit egyardnt kozzéteszik mind a pénziigyi eszko-
zOkre, mind a pénziigyi kotelezettségekre vonatkozd kozzétételekben. A (példdul egy tdbldzatban) kozzétett
Osszegek azonban csak azon Osszegekre korldtozddnak, amelyek nettdsitds tdrgyat képezik. A gazdilkodd
egységnek példaul lehet olyan megjelenitett szdrmazékos eszkoze és megjelenitett szarmazékos kotelezettsége,
amely teljesiti az IAS 32 standard 42. bekezdésében foglalt nettdsitdsi kritériumokat. Ha a szdrmazékos eszkoz
brutté Osszege nagyobb, mint a szdrmazékos kotelezettség bruttd Osszege, a pénziigyi eszkozokre vonatkozo
kozzététel tiblazata tartalmazza a szdrmazékos eszkoz teljes Osszegét (a 13C. bekezdés (a) pontjaval Gssz-
hangban) és a szdrmazékos kotelezettség teljes Gsszegét (a 13C. bekezdés (b) pontjdval 6sszhangban). A pénz-
tigyi kotelezettségekre vonatkozé kozzététel tablazata azonban, noha tartalmazza a szdrmazékos kotelezettség
teljes Osszegét (a 13C. bekezdés (a) pontjaval 6sszhangban), a szarmazékos eszkoz tekintetében csak a szdrma-
zékos kotelezettségnek megfelel§ osszeget tartalmazza (a 13C. bekezdés (b) pontjaval 6sszhangban).

A pénziigyi helyzetre vonatkozd kimutatdsban bemutatott netté osszegek kozzététele (a 13C. bekezdés (c) pontja)

B45.  Ha a gazdilkodé egység olyan instrumentumokkal rendelkezik, amelyek a széban forgd kozzétételek hatdkorébe
tartoznak (a 13A. bekezdésben meghatdrozottak szerint), de nem teljesitik az IAS 32 standard 42. bekezdésében
foglalt nettdsitdsi kritériumokat, akkor a 13C. bekezdés (c) pontja szerint kozzéteendd osszegek megegyeznek a
13C. bekezdés (a) pontja szerint kozzéteendd osszegekkel.

B46. A 13C. bekezdés (c) pontja szerint kozzéteend§ Osszegeket egyeztetni kell a pénziigyi helyzetre vonatkozé
kimutatds egyedi tételsorain bemutatott sszegekkel. Példdul ha a gazddlkodd egység megdllapitja, hogy a
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B47.

B48.

B49.

B50.

B51.

B52.

B53.

pénziigyi kimutatds egyedi tételsorain szerepld Osszegek Gsszesitése vagy aldbontdsa relevansabb informdcidkkal
szolgdl, akkor a 13C. bekezdés (c) pontja szerint kozzétett Osszesitett vagy aldbontott adatokat vissza kell
egyeztetnie a pénziigyi helyzetre vonatkozé kimutatds egyedi tételsorain bemutatott osszegekkel.

Az olyan, kikényszerithetd nettdsitdsi keretmegdllapodds vagy hasonlé megdllapodds hatdlydba tartozé dsszegek kozzététele,
amelyek egyébként nem tartozndnak a 13C. bekezdés (b) pontjdnak hatdlydba (a 13C. bekezdés (d) pontja)

A 13C. bekezdés (d) pontja szerint a gazddlkodonak kozzé kell tennie az olyan, kikényszerithet§ nettdsitdsi
keretmegdllapodds vagy hasonlé megdllapodds hatdlydba tartozé oOsszegeket, amelyek egyébként nem tartoz-
ndnak a 13C. bekezdés (b) pontjanak hatdlydba. A 13C. bekezdés (d) pontjanak (i) alpontja szerinti 6sszegek
olyan megjelenitett pénziigyi instrumentumokhoz kapcsolédnak, amelyek nem teljesitik az IAS 32 standard 42.
bekezdésében foglalt nettésitasi kritériumok egy részét vagy egészét (példdul olyan jelenlegi beszdmitdsi jogok,
amelyek nem teljesitik az IAS 32 standard 42. bekezdésének (b) pontjdban foglalt kritériumot, vagy olyan
feltételes beszdmitdsi jogok, amelyeket csak nemteljesités esetén, vagy csak valamelyik fél fizetésképtelensége
vagy csédje esetén lehet kikényszeriteni és gyakorolni.

A 13C. bekezdés (d) pontjanak (i) alpontja szerinti Osszegek pénziigyi biztositékokhoz, koztik készpénzbizto-
sitékokhoz kapcsolédnak, akdr kapott, akdr adott biztositékokrdl van sz6. A gazdilkodd egységnek kozzé kell
tennie a biztositékként kapott vagy adott pénziigyi instrumentumok valds értékét. A 13C. bekezdés (d) pont-
janak (i) alpontja szerint kozzétett Osszegeknek a ténylegesen kapott vagy adott biztositékhoz kell kapcsoléd-
niuk és nem az ilyen biztositék visszaaddsdval vagy visszakapdsdval kapcsolatban megjelenitett kotelezett-
ségekhez vagy kovetelésekhez.

A 13C. bekezdés (d) pontja szerint kozzétett osszegekre alkalmazandd korldtok (13D. bekezdés)

A gazdilkodd egységnek a 13C. bekezdés (d) pontja szerinti osszegek kozzétételekor figyelembe kell vennie a
pénziigyi instrumentum tilbiztositdsdval kapcsolatos hatdsokat. A gazddlkodd egységnek e célbdl eldszor le kell
vonnia a 13C. bekezdés (c) pontja szerint kozzétett dsszegbdl a 13C. bekezdés (d) pontjanak (i) alpontja szerint
kozzétett Osszegeket. A gazdilkodd egységnek ezutdn az adott pénziigyi instrumentum esetében a 13C.
bekezdés (d) pontjanak (i) alpontja szerint kozzétett dsszegeket a 13C. bekezdés (c) pontja szerinti, fennmaradd
osszegre kell korldtoznia. Ha azonban a pénziigyi instrumentumok kapcsdn kikényszerithetSk biztositéki jogok,
az ilyen jogok feltiintethet6k a 13D. bekezdés szerinti kozzétételben.

A kikényszerithetd nettdsitdsi keretmegdllapoddsok vagy hasonlé megdllapoddsok hatdlydba tartozé beszdmitdsi jogok
ismertetése (13E. bekezdés)

A gazdilkodd egységnek ismertetnie kell a 13C. bekezdés (d) pontja szerint kozzétett beszdmitdsi jogok és
hasonlé megéllapodasok tipusait, ideértve e jogok jellegét is. A gazddlkodd egységnek ismertetnie kell példdul
feltételes jogait. A jovSbeli eseményektdl fiiggetlen, de az IAS 32 standard 42. bekezdéseinek fennmaradé
kritériumait nem teljesit beszdmitdsi jogok targydt képezd instrumentumok esetében a gazdilkodd egységnek
ismertetnie kell, hogy a kritériumok mely ok(ok)bol nem teljesiilnek. Az adott vagy kapott biztositékok esetében
a gazdilkod6 egységnek ismertetnie kell a biztositéki megallapodds feltételeit (példdul azt, hogy a biztositék
korlatozott-e).

Pénziigyi instrumentum tipusa vagy mdsik fél szerinti kozzététel

A 13C. bekezdés (a)—(e) pontjdban el8irt kvantitativ kozzétételek a pénziigyi instrumentumok vagy tigyletek
tipusa szerint csoportosithatok (példdul: szdrmazékos tgyletek, visszavdsdrldsi és forditott visszavdsarldsi
megéllapoddsok, vagy értékpapir-kolcsonvételi és értékpapir-kolesonzési megéllapodasok).

Alternativ megolddsként a gazddlkodé egység a 13C. bekezdés (a)—(c) pontjdban el6irt kvantitativ kozzétételeket
a pénziigyi instrumentumok tipusa szerint, a 13C. bekezdés (c)—(¢) pontjaban el6irt kvantitativ kozzétételeket
pedig masik fél szerint is csoportosithatja. Ha a gazdalkodd egység az el8irt informdciokat mdsik fél szerinti
bontdsban adja meg, a mdsik feleket nem koteles név szerint azonositani. Az osszehasonlithat6sdg érdekében
azonban a mdsik felekre évrdl évre azonos megjelolést kell alkalmaznia (A partner, B partner, C partner stb.). A
mésik felek tipusainak bévebb ismertetése érdekében meg kell fontolni kvalitativ kozzétételek rendelkezésre
bocsitdsat is. Ha a 13C. bekezdés (c)—(e) pontja alatti dsszegek kozzétételére mdsik fél szerinti bontdsban keriil
sor, elkiilonitetten kell kimutatni azokat az Gsszegeket, amelyek a madsik fél szerinti Gsszegek teljessége szem-
pontjabdl 6nmagukban jelentdsek, a tobbi, 6nmagaban nem jelent6s mdsik fél szerinti Osszeget pedig egyetlen
soron kell sszesiteni.

Egyéb

A 13C-13E. bekezdésben el6irt konkrét kozzétételek minimumkovetelmények. A 13B. bekezdésben foglalt
célkittizés teljesitése érdekében elSfordulhat, hogy a gazddlkodd egységnek tovabbi (kvalitativ) kozzétételekkel
kell kiegészitenie azokat, a kikényszerithetS nettdsitdsi keretmegallapoddsok és kapcsolodé megéllapoddsok
feltételeitd] fiiggSen, ideértve a beszdmitdsi jogok jellegét és a gazddlkod6 egység pénziigyi helyzetére gyakorolt
tényleges vagy potencidlis hatdst.
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Fiiggelék

Az IAS 32 Pénziigyi instrumentumok: bemutatds standard mddositdsa

A 43. bekezdés mddosul.

43.

A jelen standard a pénziigyi eszkozok és a pénziigyi kotelezettségek nettd alapon torténd bemutatdsat irja eld,
amennyiben ez titkrozi a gazddlkodd egység kettd vagy tobb kilondllo pénziigyi instrumentumanak rendezé-
sébdl szdrmazd varhatd jovébeli cash flow-kat. Amennyiben a gazddlkodé egységnek joga van arra, hogy
egyetlen nettd Osszegben fizessen, vagy neki igy fizessenek, és ez szandékdban is dll, a gazdilkodd egység
val6jaban egyetlen pénziigyi eszkozzel vagy pénziigyi kotelezettséggel rendelkezik. Egyéb koriilmények kozott
a pénziigyi eszkozoket és a pénziigyi kotelezettségeket egymdstdl elkiilonitetten, jellegitknek megfeleléen a
gazddlkodé egység eréforrdsai vagy kotelmei kozott mutatjdk be. A gazdilkod6 egységnek az IFRS 7 standard
13A. bekezdésének hatdlydba tartoz6é megjelenitett pénziigyi instrumentumok tekintetében kozzé kell tennie az
IFRS 7 standard 13B-13E. bekezdésében el6irt informacidkat.

Pénziigyi eszk6zok és pénziigyi kotelezettségek egymdssal szembeni beszdmitdsa

Az IAS

32 Pénziigyi instrumentumok: bemutatds standard médositdsa

HATALYBALEPES NAPJA ES ATTERES

A standard kiegésziil a 97L. bekezdéssel.

97L.

A 2011 decemberében kozzétett Pénziigyi eszkozok és pénziigyi kotelezettségek egymdssal szembeni beszdmitdsa (Az
IAS 32 médositdsa) torolte az AG38. bekezdést és a standardot kiegészitette az AG38A—AG38F. bekezdéssel. A
gazddlkodé egységnek ezeket a modositdsokat a 2014. janudr 1-jén vagy azt kovetSen kezd8dS éves idGsza-
kokra kell alkalmaznia. A gazddlkodd egységnek ezeket a modositdsokat visszamendleg kell alkalmaznia. A
kordbbi alkalmazds megengedett. Ha a gazdilkodé egység kordbbi idészakra alkalmazza e modositdsokat, ezt a
tényt kozzé kell tennie, és erre a kordbbi idGszakra koteles megtenni a 2011 decemberében kozzétett Kozzétételek
— Pénziigyi eszkizok és pénziigyi kotelezettségek egymdssal szembeni beszdmitdsa (Az IFRS 7 médositdsa) dltal el6irt
kozzétételeket is.

Alkalmazisi dtmutaté

Kozvetlenill a ,Pénziigyi eszkozok és pénziigyi kotelezettségek egymadssal szembeni beszdmitdsa (42-50. bekezdés)” c¢im
utdn torlésre keriil az AG38. bekezdés. Az alkalmazdsi dtmutaté cimekkel és az AG38A-AG38F. bekezdéssel egésziil ki.

AG38A.

AG38B.

AG38C.

Azon kritérium, miszerint a gazddlkod6 egységnek ,jogilag kikényszerithet [tényleges] joga van a
megjelenitett osszegek egymdssal szembeni beszdmitdsdra” (a 42. bekezdés (a) pontja)

A beszdmitési jog rendelkezésre dllhat ténylegesen vagy fiigghet jovébeli eseménytdl (példdul, ha azt kizardlag
valamely jovébeli esemény bekovetkezése, példanak okaért valamelyik fél nemteljesitése, vagy fizetésképtelensége
vagy csédje esetén lehet kikényszeriteni vagy gyakorolni). Még akkor is, ha a beszdmitdsi jog nem fiigg jovdbeli
eseménytdl, eléfordulhat, hogy jogilag csak valamelyik vagy az osszes fél szokdsos iizletmenete, vagy nemtel-
jesitése, illetve fizetésképtelensége vagy csédje esetén kikényszerithetd.

A 42. bekezdés (a) pontjaban fogalt kritérium teljesitése érdekében a gazdilkodd egységnek jogilag kikény-
szerithetd tényleges beszdmitdsi joggal kell rendelkeznie. Ez azt jelenti, hogy a beszadmitdsi jog:

(a) nem fugghet jovébeli eseménytdl; és
(b) jogilag kikényszerithet6 minden aldbbi korilmény kozott:
(i) szokdsos iizletmenet;
(i) nemteljesités; és
(iii) fizetésképtelenség vagy cséd
a gazddlkod6 egység és minden mdsik fél tekintetében.

A beszamitési jog jellege és kiterjedése, ideértve a gyakorldsdhoz kotott barmely feltételt, és azt, hogy nemtel-
jesités, fizetésképtelenség vagy cséd esetén is fennmarad-e, joghat6sdgrol joghatosdgra valtozik. Kovetkezés-
képpen nem vélelmezhetS, hogy a beszdmitdsi jog a szokdsos iizletmenet keretein kiviil is automatikusan
rendelkezésre dll. Egy adott joghatdsdg csdre vagy fizetésképtelenségre vonatkozé joga példdul bizonyos
koriilmények kozott tilthatja vagy korldtozhatja a beszdmitdsi jog cs8d vagy fizetésképtelenség alatti gyakorldsat.
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AG38D.

AG38E.

AG38F.

Annak érdekében, hogy meg lehessen bizonyosodni arrdl, hogy a beszdmitdsi jog egyardnt kikényszerithet a
gazddlkodd egység és minden mdsik fél szokdsos tizletmenete, nemteljesitése, és csédje vagy fizetésképtelensége
esetén (az AG38B. bekezdés (b) pontjdban meghatdrozottak szerint), dt kell tanulményozni azokat a jogszabi-
lyokat, amelyek a felek kozotti kapesolatokat (példdul a szerzédéses rendelkezéseket, a szerzédéses jogot, vagy a
nemteljesités, cs6d vagy fizetésképtelenség esetén a felekre alkalmazandé jogot) szabdlyozzdk.

Azon kritérium, miszerint a gazdilkodo6 egység ,netté alapon kivdnja rendezni azokat, vagy egyidejiileg
kivinja a kovetelést realizilni és rendezni a kotelezettséget” (a 42. bekezdés (b) pontja)

A 42. bekezdés (b) pontjdban fogalt kritérium teljesitéséhez az kell, hogy a gazdilkodé egység vagy nettdsitani
kivdnja a koveteléseket és a kotelezettségeket, vagy egyidejiileg kivanja realizdlni a kovetelést és rendezni a
kotelezettséget. Noha a gazdilkodé egységnek joga lehet a nettsitdsra, mégis el6fordulhat, hogy kiilon kivénja
realizdlni a kovetelést és rendezni a kotelezettséget.

Ha a gazdilkodé egység oly mdédon képes rendezni az Osszegeket, hogy a végeredmény gyakorlatilag
megegyezik a nettositdséval, akkor a gazdalkodé egység teljesiti a 42. bekezdés (b) pontjaban foglalt nettdsitasi
kritériumot. Erre akkor és csak akkor keriil sor, ha a brutt6 elszdmoldsi mechanizmus olyan elemekkel rendel-
kezik, amelyek megsziintetik vagy jelentéktelenné teszik a hitel- és likviditdsi kockdzatokat, és amelyek egyetlen
elszdmoldsi folyamatban vagy ciklusban dolgozzdk fel a koveteléseket és a kotelezettségeket. A 42. bekezdés (b)
pontjdban foglalt nettdsitdsi kritérium példdul a kovetkezd jellemzdk mindegyikét felmutatd bruttd elszamoldsi
rendszerrel teljesithetd:

(a) a beszdamitdsra alkalmas pénziigyi eszkozok és pénziigyi kotelezettségek azonos idGpontban keriilnek be a
rendszerbe feldolgozdsra;

(b) a pénziigyi eszkozok és pénziigyi kotelezettségek feldolgozdsra vald bekeriilésekor a felek kotelesek teljesi-
teni elszdmoldsi kotelmeiket;

(c) a feldolgozasra valé bekeriilés utdn az eszkozok és a kotelezettségek médr nem eredményezhetnek cash flow-
kat (kivéve, ha a feldolgozds meghidsul — ldsd a (d) pontot);

(d) az értékpapirokkal fedezett eszkozokkel és kotelezettségekkel kapesolatos elszamoldsra értékpapir-dtruhdzasi
vagy hasonlé rendszerben keriil sor (példaul: ,szdllitds fizetés ellenében”), igy ha az értékpapirok dtaddsa
meghitisul, az egyiitt jir az értékpapirokkal fedezett kovetelések vagy kotelezettségek feldolgozdsinak
meghitsuldsaval (és forditva);

(¢) a (d) pontban felvdzoltak szerint meghitsulé tigyletek mindaddig visszakeriilnek feldolgozasra, amig sor nem
keriil teljesitésiikre;

(f) az elszdmoldst ugyanaz az elszdmol6 intézmény végzi (példdul elszdmolé bank, kozponti bank vagy
kozponti értéktdr); és

(@) létezik egy olyan napkozbeni hitelkeret, amely megfelel§ Osszegti hitelt biztosit ahhoz, hogy a teljesités
napjan minden fél esetében megvaldsulhasson a kifizetések feldolgozdsa, és gyakorlatilag biztos, hogy e
napkozbeni hitelkeret lehivés esetén rendelkezésre fog éllni.







2012-es elofizetési dijak (afa nélkiil, rendes szallitasi koltségeket beleértve)

Az EU Hivatalos Lapja, L + C sorozat, kizarélag nyomtatott kiadvany | az EU 22 hivatalos nyelvén 1200 EUR/év
Az EU Hivatalos Lapja, L + C sorozat, nyomtatott kiadvany + az EU 22 hivatalos nyelvén 1310 EUR/év
éves DVD

Az EU Hivatalos Lapja, L sorozat, kizardlag nyomtatott kiadvany az EU 22 hivatalos nyelvén 840 EUR/év
Az EU Hivatalos Lapja, L + C sorozat, havi DVD (6sszevont) az EU 22 hivatalos nyelvén 100 EUR/év
A Hivatalos Lap Kiegészité Kiadvanya (S sorozat), kdzbeszerzés és | tdébbnyelvi: 200 EUR/év
ajanlati felhivasok, DVD, heti egy kiadvany az EU 23 hivatalos nyelvén

Az EU Hivatalos Lapja, C sorozat — versenyvizsga-kiirasok a vizsgakiiras szerinti 50 EUR/év

nyelv(ek)en

Az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdanak, amely az Eurépai Unid hivatalos nyelvein jelenik meg, 22 nyelvi valtozatara
lehet el6fizetni. Az L (jogszabalyok) és a C (tajékoztatasok és kdzlemeények) sorozatot foglalja magaban.

Valamennyi nyelvi valtozatra kilén kell eléfizetni.

A 920/2005/EK tanacsi rendelet értelmében, amelyet a Hivatalos Lap 2005. junius 18-i L 156. szama tett kdzzé, és
amely eldirja, hogy az Eurdpai Unié intézményei nem kételesek minden jogi aktust ir nyelven is megszdvegezni,
illetve ezen a nyelven kihirdetni, az ir nyelven kiadott Hivatalos Lapok értékesitése kilén torténik.

A Hivatalos Lap Kiegészité Kiadvanyara (S sorozat — kdzbeszerzés és ajanlati felhivasok) torténé eléfizetés mind a
23 hivatalos nyelvi valtozatot magaban foglalja egyetlen tébbnyelvi DVD-n.

Kérésére az Eurdpai Unid Hivatalos Lapjara torténé eléfizetéssel a Hivatalos Lap kilonféle mellékleteit is meg-
kaphatja. Az eléfizeték a mellékletek megjelenésérél az Eurdpai Unio Hivatalos Lapjaban kézélt ,Az olvaséhoz”
cimul koézleménynek készonhetéen értesiinek.

Ertékesités és el6fizetés

A kUldénbozd, térités ellenében kaphaté kiadvanyokra — példaul az Eurdpai Unid Hivatalos Lapjara — valé eléfizetés
a Kiadodhivatal forgalmazé partnereitél szerezhetd be. A forgalmazd partnerek listaja a kévetkezd cimen talalhato:

http://publications.europa.eu/others/agents/index_hu.htm

Az EUR-Lex (http://eur-lex.europa.eu) kdzvetlen és ingyenes hozzaférést biztosit az Eurépai Unié
jogahoz. Errél a honlaprodl elérheté az Eurdpai Unio Hivatalos Lapja, valamint tartalmazza a szerzédé-
seket, a jogszabalyokat, a jogeseteket és az el6készité dokumentumokat is.

Tovabbi informaciét az Eurdpai Uniérél a http://europa.eu internetcimen talalhat.

Az Eurépai Unié Kiaddhivatala
2985 Luxembourg
LUXEMBURG
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