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(Nem jogalkotdsi aktusok)

RENDELETEK

A BIZOTTSAG 583/2010/EU RENDELETE

(2010. jélius 1.

a2009/65/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdinyelvnek a kiemelt befektetGi informaciok tekintetében,

valamint a papirt6l eltér§ tartés adathordozén vagy weboldalon rendelkezésre bocsitott kiemelt

befektetGi informdciok vagy tdjékoztatd esetében teljesitendd kiilonleges feltételek tekintetében
torténd végrehajtasirol

(EGT-vonatkozisii szoveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurdpai Unié mitkodésérdl szol6 szerzédésre,

tekintettel az dtruhdzhaté értékpapirokkal foglalkozé kollektiv
befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozé torvényi, rende-
leti és kozigazgatdsi rendelkezések Osszehangoldsdrdl szolo,
2009. jalius 13-i 2009/65[EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdny-
elvre (1) és kiilonosen annak 75. cikke (4) bekezdésére, 78. cikke
(7) bekezdésére és 81. cikke (2) bekezdésére,

mivel:

(1) A 2009/65[EK irdnyelv meghatdrozza a kiemelt befektetdi
informdci6k elkészitésekor és rendelkezésre bocsatdsakor
kovetend§ {6 elveket, beleértve a formdjdra és megjeleni-
tésére, a célkit(izéseire, a kozzéteendd informdcié f6 eleme-
ire és az informdci6tovdbbitds irdnydra és alanyaira,
valamint médszereire vonatkozo kovetelményeket. A tar-
talomra és a formara vonatkoz6 részletek tovabbi kidolgo-
zdsat illetGen az irdnyelv végrehajtdsi intézkedésekre
hagyatkozik, amelyeknek elég részletesnek kell lenniitk
annak biztositdsa érdekében, hogy a befektet6k megkap-
jak az informdciot, amelyre a kiilonboz§ struktirdji ala-
pok tekintetében sziikségiik van.

(2) A rendelet forma indokolt, mivel kizdr6lag ezzel a formad-
val lehet biztositani, hogy a kiemelt befektetdi informacik
teljes tartalma osszehangolt legyen. Tovdbbd a kiemelt
befektetdi informacidkat tartalmazé dokumentum hatéko-
nyabb lesz, ha az 0sszes tagdllamban azonos kovetelmé-
nyek vonatkoznak rd. Minden érdekelt fél szdimara hasznos
a tajékoztatds formdjdnak és tartalmanak 6sszehangolt sza-
balyozasa, amely biztositja, hogy az AEKBV-k piacin a

(') HLL 302, 2009.11.17., 32. o.

befektetési lehetSségekrdl sz616 informéciok kovetkezete-
sek és Osszehasonlithatok legyenek.

Bizonyos esetekben a kiemelt befektetdi informaciok koz-
zététele hatékonyabb, ha a kiemelt befektetdi informacio-
kat tartalmazé dokumentumot weboldalon keresztiil
bocsatjdk a befektet6k rendelkezésére, vagy ha a kiemelt
befektet6i informdciokat tartalmazé dokumentumot egy
mésik dokumentumhoz csatolva adjdk 4t a potencidlis
befektetdnek. Ezekben az esetekben azonban a kiemelt
befektetSi informaciokat tartalmazé dokumentum megje-
lenésének kontextusa nem szorithatja hattérbe a kiemelt
befektetéi informéciokat tartalmazé dokumentumot, és
nem utalhat arra, hogy az promécids kiadvany, vagy hogy
valamely promoécios kiadvanyt kisérd elemeknek ugyano-
lyan vagy nagyobb jelentGsége van a lakossagi befektetd
szempontjabol.

Biztositani kell, hogy az informéciok tartalma relevéns, az
elrendezésiik logikus és a nyelvezet megfelel§ legyen a
lakossdgi befektetSk szdmadra. Az emlitett felvetések rende-
zése érdekében ennek a rendeletnek biztositania kell, hogy
a kiemelt befektetdi informdciokat tartalmazé dokumen-
tum formdja, megjelenitése és a hasznalt nyelvezet ming-
sége és jellege révén képes legyen megnyerni a befektetSket
és segiteni az 9sszehasonlitdst. E rendelet célja, hogy biz-
tositsa a dokumentum formdjanak egységességét, tobbek
kozott azonos cimeket tartalmazé egységes sorrenddel.

Ez a rendelet meghatdrozza a befektetési célkittizésekre és
az AEKBV-k befektetési politikdjdra vonatkozé informd-
ciok tartalmdt, amely dltal a befektet6k konnyen eldonthe-
tik egy alaprdl, hogy valdszindsithetGen megfelel-e
igényeiknek. Ebbdl kifolydlag az informdciokbdl ki kell
dertilnie, hogy a hozam tSkenovekedés, jovedelemfizetés
vagy a kett kombinaci6ja formdjaban varhaté-e. A befek-
tetési politika ismertetésében fel kell vézolni a befektetd
szdmara, hogy mik az AEKBV étfogé célkit(izései és hogyan
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kivanja ezeket elérni. A befektetés targyat képezs pénzii-
gyi eszkozok tekintetében nem kell az 6sszes figyelembe
vehet§ eszkozt megemliteni, csak azokat, amelyeknek
lényeges hatdsa lehet az AEKBV teljesitményére.

Ez a rendelet részletes szabdlyokat hatdroz meg a befekte-
tés kockazat/nyereség profiljanak bemutatdsdra vonatko-
zban, valamint megkoveteli egy szintetikus mutatd
hasznélatat és meghatdrozza a mutatd, valamint a mutaté
altal figyelmen kiviil hagyott olyan kockdzatok magyardzé
lefrdsdnak tartalmdt, amelyek lényeges hatdssal lehetnek az
AEKBV kockazat/nyereség profiljara. A szintetikus muta-
téra vonatkozo szabalyok alkalmazasa sordn figyelmet kell
forditani a szintetikus mutaté kiszdmitdsdnak médszerta-
ndra, amelyet az eurdpai értékpapir-piaci szabalyozok
bizottsdga keretében dolgoztak ki az illetékes hatdsagok.
Az alapkezel§ tdrsasdg az egyes alapok sajitos jellemz6i-
nek elemzésével eseti alapon donti el, hogy mely konkrét
kockazatokat kell kozzétenni, szem el6tt tartva, hogy el
kell keriilni a dokumentum olyan informdciokkal torténd
tilzsafolast, amelyek megértését a lakossagi befekteték
nehéznek taldljak. Ezenfeliil a kockdzat/nyereség profil
magyaraz6 leirdsdnak a kiemelt befektetSi informaciokat
tartalmazé dokumentumon beliil elfoglalt hely mérete
miatt terjedelmileg korldtozottnak kell lennie. Lehet6vé
kell tenni a hivatkozdsokat az AEKBV tijékoztatéjira,
amelyben kockazatait teljes részletességgel kozzéteszik.

Biztositani kell a kovetkezetességet a kockdzatoknak a
kiemelt befektetSi informdcidkat tartalmazé dokumen-
tumban 1év6 magyardzata és az alapkezeld tdrsasdg kockd-
zatkezeléshez kapcsolddd belsd eljarasai kozott, amelyeket
a 2009/65[EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a
szervezeti kovetelmények, az dsszeférhetetlenség, az tizlet-
vitel, a kockdzatkezelés, valamint a letétkezel6 és az alap-
kezel§ tdrsasdg kozotti megallapodds tartalma tekintetében
torténd  végrehajtasardl sz6lo, 2010. julius  1-jei
2010/43/EU bizottsagi irdnyelvnek (') megfelelGen hoznak
létre. A kovetkezetesség biztositdsa érdekében példaul
adott esetben lehetdséget kell adni az dllandé kockdzatke-
zelési funkcidnak arra, hogy feliilvizsgdlja és megjegyzése-
ket tegyen a kiemelt befektetdi informécidkat tartalmazd
dokumentum  kockdzat/nyereség  profilr6l  sz6l6
szakaszdhoz.

Ez a rendelet meghatdrozza a dfjak bemutatdsinak és
magyarazatinak egységes formdjat, beleértve a vonatkozé
figyelmeztetéseket, annak érdekében, hogy a befektetk
megfelelGen tajékozottak legyenek az ket érint6 dijakat és
a dijaknak a ténylegesen az alapba fektetett t6ke Osszegé-
hez viszonyitott ardnyat illetGen. E szabélyok alkalmazdsa
soran figyelmet kell forditani arra a dijszamitdsi médszer-
tanra, amelyet az eurdpai értékpapir-piaci szabdlyozok
bizottsdga keretében dolgoztak ki az illetékes hatdsagok.

(") Lasd e Hivatalos Lap 42. oldalat.

©)

(10)

(11)

(12)

A multbeli teljesitményrél sz616 informdcié bemutatdsara
vonatkoz6 részletes szabélyok a pénziigyi eszkozok piacai-
r6l, a 85/611/EGK és a 93/6/EGK tandcsi irdnyelv és a
2000/12[EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv médo-
sitdsdrél, valamint a 93/22/EGK tandcsi irdnyelv hatdlyon
kiviil helyezésérdl sz6l6, 2004. dprilis 21-i 2004/39/EK
eurépai parlamenti és tandcsi irdnyelv (2) ilyen jellegi
informdcidkra vonatkozé kovetelményein alapulnak. Ez a
rendelet kiegésziti a 2004/39[EK irdnyelv szabalyait azal-
tal, hogy a kiillonb6z8 kiemelt befektetSi informacidkat
tartalmazé dokumentumok 6sszehasonlitdsinak meg-
konnyitése céljabol az informéciok osszehangoldsihoz
sziikséges konkrét kovetelményeket vezet be. Ez a rendelet
mindenekeldtt elSirja, hogy csak a nett6 éves hozam jele-
nithetd meg, oszlopdiagram forméban. Ezzel 6sszefiiggés-
ben szabdlyozni kell az oszlopdiagram megjelenitésének
bizonyos szempontjait, tobbek kozott azokat a behatdrolt
korilményeket, amelyek kozott modellezett adatok
hasznalhatok.

El kell ismerni, hogy az informdcidkra valé hivatkozds
hasznos lehet a befektet§ szdmadra, de elengedhetetlen az,
hogy a kiemelt befektet8i informacidkat tartalmazé doku-
mentum magaban foglaljon minden ahhoz sziikséges
informdcidt, hogy a befektetd megertse az AEKBV alapvetd
elemeit. Ha a tdjékoztatén és a rendszeres beszamolon
kiviil més informdcioforrdsra torténik hivatkozds, egyértel-
mivé kell tenni, hogy a befektetSk szdmadra a kiegészit§
informdcidk elsGdleges forrdsa a tdjékoztatd és a rendsze-
res beszdmold, a hivatkozasokkal pedig nem szabad kisebb
jelentéséget tulajdonitani ezeknek.

A kiemelt befekteti informdciokat tartalmazé dokumen-
tumot olyan mértékben és gyakorisaggal kell feliilvizs-
gélni és modositani, amely szitkséges annak biztositdséhoz,
hogy a dokumentum tovébbra is megfeleljen a 2009/6 5/EK
irdnyelv 78. cikkének (2) bekezdésében és 79. cikkének
(1) bekezdésében a kiemelt befektetSi informdcidkra
vonatkozdan meghatdrozott kovetelményeknek. J6 példa-
val jarva elol az alapkezel§ tdrsasdgoknak célszerti feliil-
vizsgélniuk a kiemelt befektetdi informacidkat tartalmazo
dokumentumot, miel6tt olyan kezdeményezést inditanak
el, amelynek eredményeképp varhatban jelentSs szami Gj
befektetd vasarol befektetési jegyeket az alapban.

El6fordulhat, hogy a kiemelt befektetdi informacié forma-
jat vagy tartalmdt egyedi esetekben ki kell igazitani. Kovet-
kezésképp ez a rendelet tigy alakitja ki a minden AEKBV-ra
alkalmazandé 4ltaldnos szabdlyokat, hogy figyelembe
veszi az AEKBV-k bizonyos tipusainak — nevezetesen a
tobb befektetési részalappal vagy befektetésijegy-osztallyal,
alapok alapja szerkezettel, master-feeder struktirdval ren-
delkez6 és a strukturdlt, példdul a t6kevédelmet élvezs és
egyéb hasonlé AEKBV-k — kiilonleges helyzetét.

(2) HLL 145., 2004.4.30., 1. o.
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(13) A kiilonboz6 befektetésijegy-osztalyokat kindlé AEKBV formaban kapjak meg az informadciot, és hogy fenntartsak

(14)

tekintetében indokolt, hogy ne legyen koételezd minden
egyes befektetésijegy-osztdlyra vonatkozodan kiilon kiemelt
befektetsi informdciokat tartalmazé dokumentumot készi-
teni, amennyiben ez nem sérti a befektetSk érdekeit. Két
vagy tobb osztdly adatai csak akkor foglalhatok egyetlen
kiemelt befektetsi informdciot tartalmazo dokumentumba,
ha ezt anélkiil meg lehet tenni, hogy a dokumentum tul
bonyolult vagy tilzsafolt lenne. Masik lehet8ségként ki
lehet vélasztani egy reprezentativ osztdlyt, de csak abban
az esetben, ha az osztalyok kozotti hasonlésag olyan mér-
tékdi, hogy a reprezentativ osztalyrél sz616 informacio tisz-
tességes, egyértelmii és nem félrevezet§ a reprezentalt
osztaly tekintetében. Annak meghatdrozasihoz, hogy a
reprezentativ osztdly hasznélata tisztességes, egyértelmi és
nem félrevezets, az AEKBV jellemzéit, az egyes osztalyok
kozotti kilonbségek jellegét és az egyes befektetSknek
vagy befektetdi csoportoknak kindlt vélasztékot kell
vizsgélni.

Alapok alapja esetében megfelels egyensilyt kell tartani a
befektetés targyat képezs AEKBV-re vonatkozé informé-
ciok és a mogottes alapokra vonatkozd informaciok
kozott. Az alapok alapjanak kiemelt befektet6i informaciot
tartalmaz dokumentumat ezért arra alapozva kell elkészi-
teni, hogy a befektet§ nem kivdnja vagy nem sziikséges,
hogy részletes tdjékoztatdst kapjon minden egyes — az
AEKBV aktiv kezelése esetén valészintleg amagy is rend-
szeresen cserél6d6 — mogottes alap egyedi jellemzdirdl.
Annak érdekében azonban, hogy a kiemelt befektetSi
informdcidkat tartalmazé dokumentum hatékonyan tegye
kozzé az alapok alapja célkitiizéseit, befektetési politika-
jarol, kockézati tényezgirdl és dijszabasi struktiirdjardl, a
mogottes alapok jellemzdinek atlathaténak kell lenniiik.

Master-feeder  struktdrdk esetében a feeder-AEKBV
kockdzat/nyereség profiljdnak lefrdsa nem lehet lényegesen
eltéré a master-AEKBV kiemelt befektetdi informdacidkat
tartalmaz6 dokumentumanak megfeleld szakaszaban fog-
laltaktol, hogy igy a feeder adott esetben informdcidkat
mdsolhasson a master kiemelt befektetSi informacidkat
tartalmaz6 dokumentumabdl. Az ilyen informacidt azon-
ban ki kell egésziteni megfelel megjegyzésekkel vagy
megfeleléen médositani kell azokban az esetekben, amikor
a feeder dltal birtokolt kiegészit§ eszkozok modosithatjak
a kockdzati profilt a masterhez képest, figyelembe véve az
ilyen kiegészit§ eszkozokben rejlé kockdzatokat, példaul
szarmazékos termékek haszndlata esetén. A feederbe és a
masterbe torténd befektetés egyiittes koltségeirdl tdjékoz-
tatni kell a feeder befektetdit.

A strukturalt AEKBV-k, példdul a tékevédelmet élvezd és
egyéb hasonlé AEKBV-k tekintetében a multbeli teljesit-
ményre vonatkozé informéciok helyett a jovébeli teljesit-
ményre vonatkozé forgatékonyveket kell rendelkezésre
bocsdtani. A jovébeli teljesitményre vonatkozé forgaté-
konyvek tartalmazzdk az alapnak a kedvezd, kedvezétlen
és semleges feltételezett piaci koriilmények kozott varhatd
hozamdnak szdmitdsat. Ezeket a forgatokonyveket gy kell
megvalasztani, hogy hatékonyan illusztraljak a képlet sze-
rinti lehetséges eredmények teljes skaldjat.

Ha a kiemelt befektet6i informdciokat és a tdjékoztatdt
papirtdl eltéré tartds adathordozén vagy weboldalon
bocsatjak rendelkezésre, befektetGvédelmi okokbdl kiegé-
szit8 biztonsdgi intézkedésekre van szitkség annak bizto-
sitdsa érdekében, hogy a befektetdk igényeiknek megfelel§

(18)

(20)

a rendelkezésre bocsatott informdaci6 integritdsat, megaka-
dalyozzdk az érthetdségét és hatékonysdgat veszélyeztetd
modositdsokat, és elkeriiljék a nem jogosult személyek
altali manipuldciot vagy médositast. A befektetSk egyenld
kezelése és a pénziigyi szektorban egyenld feltételek bizto-
sitasa érdekében ez a rendelet hivatkozdst tartalmaz a tar-
t6s adathordozdkra vonatkozé szabalyokra, amelyeket a
2004/39[EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a
befektetési vallalkozdsok szervezeti kovetelményei és
mikodési feltételei, valamint az irdnyelv alkalmazdsdban
meghatdrozott kifejezések tekintetében torténd végrehaj-
tasdrol sz616, 2006. augusztus 10-i 2006/7 3[EK bizottsagi
irdnyelv (') hatdrozott meg.

E rendelet alkalmazasanak kezd@ id6pontjat ossze kell han-
golni a 2009/65/EK irdnyelv dtiiltetésével annak érdeké-
ben, hogy az alapkezel§ tdrsasigok ¢és befektetési
tarsasagok hatékonyan és eredményesen alkalmazkodhas-
sanak az e rendeletben foglalt Gj szabdlyokhoz.

A 2009/77[EK bizottsagi hatdrozattal () létrehozott euré-
pai értékpapir-piaci szabdlyozdk bizottsigdval konzultd-
ciot folytattak technikai tandcsadds céljabol.

Az e rendeletben el6irt intézkedések 6sszhangban vannak
az eurdpai értékpapir-bizottsdg véleményével,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

L. FEJEZET

TARGY ES ALTALANOS ELVEK

1. cikk
Targy

Ez a rendelet meghatdrozza a 2009/65[EK irdnyelv 75. cikke
(2) bekezdésének, 78. cikke (2)—(5) bekezdésének és 81. cikke
(1) bekezdésének részletes végrehajtdsi szabalyait.

(1)

2. cikk

Altaldnos elvek

Az ebben a rendeletben meghatdrozott kovetelmények

minden alapl;ezel(’i tarsasdgra vonatkoznak, az dltaluk kezelt min-
den egyes AEKBV tekintetében.

(2)

Ez a rendelet minden olyan befektetési tdrsasdgra alkalma-

zando, amely nem bizott meg a 2009/65/EK irdnyelvnek megfe-
lel6en engedélyezett alapkezeld trsasagot.

(1) HLL 241., 2006.9.2., 26. o.
() HLL 25.,2009.1.29., 18. o.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:241:0026:0026:HU:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2009:025:0018:0018:HU:PDF
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3. cikk

A kiemelt befektet6i informdciot tartalmazé
dokumentumra vonatkozé alapelvek

(1)  Ez a rendelet kimerit6 médon meghatdrozza a kiemelt
befektetdi informaciokat magdban foglalé dokumentum (a tovab-
biakban: kiemelt befektetdi informacidkat tartalmazé dokumen-
tum) formdjat és tartalmat. Semmilyen egyéb informdcié vagy
nyilatkozat nem keriilhet bele, kivéve, ha ez a rendelet masképp
rendelkezik.

(2) A kiemelt befektetSi informdcidknak tisztességesnek,
egyértelmiinek és nem félrevezetdnek kell lenniiik.

(3) A kiemelt befektetSi informdciokat tartalmazé dokumen-
tumot oly médon kell rendelkezésre bocsatani, hogy a befektetdk
képesek legyenek megkiilonboztetni egyéb anyagoktol. Kilono-
sen nem jelenithet§ meg vagy bocsithaté rendelkezésre oly
moédon, amely alapjdn a befektetck Valoszmuleg kevésbé fontos-
nak tekintenék, mint az AEKBV-ra és annak kockdzataira és el6-
nyeire vonatkoz6 egyéb informaciot.

II. FEJEZET

A KIEMELT BEFEKTETOI INFORMACIOK FORMA]A ES
MEG]ELENITESE

1. SZAKASZ

A dokumentum cime, a tartalom sorrendje és a szakaszok
cimei

4. cikk

A dokumentum cime és tartalma

(1) A kiemelt befektetSi informdcidkat tartalmazé dokumen-
tum tartalmat a (2)—(13) bekezdésben meghatdrozott sorrendben
kell megjeleniteni.

(2) A ,Kiemelt befektetdi informaciok” cimet szembet(inGen, a
kiemelt befektetSi informdacidkat tartalmazé dokumentum elsd
oldaldnak tetején kell feltiintetni.

(3)  Magyarazé nyilatkozatot kell megjeleniteni kozvetlenil a
cim alatt. A nyilatkozat szovege a kovetkezd:

,Ez a dokumentum elldtja Ont az erre az alapra vonatkoz6 kiemelt
befektetdi informaciokkal. Nem marketinganyag. Ezeket az infor-
mdcidkat torvény frja el8, hogy segitségitkkel On megérthesse az
ebbe az alapba torténd befektetés jellegét és kockdzatait. Javasol-
juk, hogy a tdjékozott befektetési dontés érdekében olvassa el az
informacidkat.”

(4) Az AEKBV megjelolését, beleértve befektetésijegy-osztalyat
vagy befektetési részalapjat, szembettinGen kell feltiintetni. Befek-
tetési részalap vagy befektetésijegy-osztily esetében az AEKBV
neve a részalap vagy befektetésijegy-osztaly nevét koveti. Ha léte-
zik kédszam az AEKBV, a befektetési részalap vagy a
befektetesuegy—osztaly azonositdsdra, az az AEKBV megjelolésé-
nek részét képezi.

(5)  Fel kell tiintetni az alapkezel§ tdrsasdg nevét.

(6)  Ezenkivill a jogi, igazgatdsi vagy forgalmazasi megfontolds
miatt valamely tdrsasdgcsoport részét képezd alapkezeld térsasdg
esetében fel lehet tiintetni a csoport nevét. Vallalati markajelzés
akkor tiintethetd fel, ha nem akaddlyozza a befektet6t a befekte-
tés kulcsfontossdgt elemeinek megértésében és nem csokkenti a
befektetési termékek Osszehasonlitdsara irdnyul6 képességét.

(7) A kiemelt befektetdi informdciokat tartalmaz6 dokumen-
tum ,Célkitiizések és befektetési politika” cimdi szakasza az e ren-
delet I11. fejezetének 1. szakaszdban meghatdrozott informdciokat
foglalja magéban.

(8) A kiemelt befektetdi informdciokat tartalmaz6 dokumen-
tum ,Kockézat/nyereség profil” cim( szakasza az e rendelet IIL
fejezetének 2. szakaszdban meghatdrozott informdacidkat foglalja
magéban.

(9) A kiemelt befektetSi informdcidkat tartalmazé dokumen-
tum ,Dijak” cim( szakasza az e rendelet III. fejezetének 3. szaka-
szdban meghatdrozott informdacidkat foglalja magdban.

(10) A kiemelt befektetdi informdaciokat tartalmazd dokumen-
tum ,Multbeli teljesitmény” cim( szakasza az e rendelet III. feje-
zetének 4. szakaszdban meghatdrozott informdaciokat foglalja
magédban.

(11) A kiemelt befektetdi informdaciokat tartalmazd dokumen-
tum ,Gyakorlati informdciok” cimd szakasza az e rendelet I11. feje-
zetének 5. szakaszdban meghatdrozott informdcidkat foglalja
magédban.

(12) Az engedélyezésre vonatkoz informdacidk a kovetkezd
nyilatkozatot tartalmazzdk:

,Ez az alap [tagdllam neve]-ban/-ben engedélyezett és [illetékes
hatdsdg megjelolése] szabalyozza.”

Abban az esetben, ha az AEKBV-t olyan alapkezel§ tarsasg keze-
li, amely a 2009/65/EK irdnyelv 16. cikke értelmében gyakorolja
jogait, kiegészit§ nyilatkozatot kell hozzaftizni:

,[Alapkezel§ tarsasdg neve] [tagdllam neve]-ban/-ben engedélye-
zett és [illetékes hatdsdg megjelolése] szabdlyozza.”

(13) A kozzétételre vonatkozo informdcio a kovetkezd nyilat-
kozatot tartalmazza:

,Ezek a kiemelt befektetSi informdcidk [kozzététel ddtumal-
an/-én megfelelnek a valésignak.”

2. SZAKASZ

Nyelvezet, hossziisdg és megjelenités

5. cikk

Megjelenités és nyelvezet

(1) A kiemelt befektetéi informdciokat tartalmazé

dokumentumot:

a) konnyen olvashaté médon kell megjeleniteni és elrendezni,
olvashaté méretti karakterek hasznélatdval;
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b) vilagosan kell megfogalmazni és olyan nyelvezettel kell meg-
irni, amelynek kozlésmddja megkonnyiti a befektetd szamaéra
a kozolt informdcié megértését, killondsen ha:

i.  ahaszndlt nyelvezet vildgos, tomor és érthetd;
ii. elkeriili a zsargon hasznalatét;

iil. keriili a szakkifejezéseket, ha mindennapi szavak hasz-
nalhatok helyettiik;

c) a befektet6k szdmdra szitkséges kiemelt informdcidkra
6sszpontosit.

(2) A kiemelt befektetSi informdciokat tartalmaz6 dokumen-
tum csak akkor késziilhet szinesben, ha érthetdsége fekete-fehér
nyomtatasban vagy fénymadsolva sem csokken.

(3) Az alapkezel§ trsasdg vagy a csoportjanak vallalati mar-
kajelzése csak akkor jelenithet6 meg, ha nem vonja el a befektetd
figyelmét és nem takarja el a szoveget.

6. cikk

Hossziisdg

A kiemelt befekteti informdcidkat tartalmazé dokumentum nem
lehet hosszabb két nyomtatott A/4-es oldalnal.

III. FEJEZET

A KIEMELT BEFEKTETGI INFORMACIOKAT TARTALMAZO
DOKUMENTUM SZAKASZAINAK TARTALMA

1. SZAKASZ

Célkitiizések és befektetési politika

7. cikk

A leirds meghatdrozott tartalma

(1) A kiemelt befektetSi informdcidkat tartalmazé dokumen-
tum ,Célkittizések és befektetési politika” szakaszdban foglalt lei-
rds kitér az AEKBV azon alapvetd jellemzdire, amelyekrél a
befektetének tudnia kell, még ha ezek a jellemzdk nem is képezik
részét a célkittizések és a befektetési politika tajékoztatdban sze-
repl lefrdsanak; ezek kozé tartoznak:

a) abefektetés targyat képezd, figyelembe vehetd pénziigyi esz-
kozok {8 kategoridi;

b) a befektetS lehetdsége, hogy ha kéri, visszavélthassa az
AEKBV befektetési jegyeit, megjelolve ebben a kijelentésben
a befektetési jegyekkel val6 kereskedés gyakorlsagat

¢) az, hogy az AEKBV-nak van-e kiilonleges célja barmely ipari,
foldrajzi vagy egyéb piaci szektorral vagy meghatdrozott esz-
kozosztalyokkal kapcsolatosan;

d) az, hogy az AEKBV engedélyezi-e az adott leendd befekteté-
sek kapcsdn a diszkreciondlis valasztast, és hogy ez a megko-
zelités magdban foglal-e vagy maga utin von-e egy
referenciaértékre valé hivatkozdst, és ha igen, melyikre;

e) az, hogy az osztalékbevételeket kifizetik vagy djra befektetik.

A d) pont alkalmazdsaban, amennyiben fennall a referenciaértékre
valé hivatkozds, meg kell adni, hogy milyen mértékben lehet
eltérni a referenciaértéktdl, és ha az AEKBV-nek indexkovetd cél-
kittizése van, ezt fel kell tiintetni.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett lefrdsnak a kovetkezs informa-
ciot kell tartalmaznia, amennyiben relevans:

a) haaz AEKBV hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba fek-
tet be, annak megjelolése, hogy azokat tdrsasigok, korma-
nyok vagy egyéb jogalanyok bocsatottdk-e ki, és adott esetben

/////

a minimdlis hitelmindsitési kovetelmények;

b) haaz AEKBV strukturalt alap, a kifizetés, valamint a teljesit-
ményt varhatéan meghatdrozé tényezSk helyes megértésé-
hez szitkséges Osszes elem egyszerd kifejezésekkel torténd
magyardzata, beleértve sziikség esetén az algoritmussal és
miikodésével kapcesolatos, a tdjékoztatdban taldlhatd infor-
maécidkra valé hivatkozdst;

¢) ha az eszkozok megvilasztdsa egyedi kritériumok alapjin
torténik, a kritériumok, mint példdul ,novekedés”, ,érték”,
vagy ,magas osztalék” magyardzata;

d) azesetleg fedezeti tigyletet, arbitrdzst vagy t6kedttételt maga-
ban foglalé egyedi eszkozkezelési technikdk alkalmazdsa ese-
tén azoknak a tényezSknek az egyszertl kifejezésekkel
torténé magyardzata, amelyek varhatéan meghatdrozzdk az
AEKBV teljesitményét;

e) haaz AEKBV dltal elfogadott stratégia miatt a portfoli6 iigy-
leti koltségeinek a hozamra gyakorolt hatdsa valdszindsithe-
tSen lényeges lesz, ennek kozlése, vildgossa téve azt is, hogy
a portfolié tigyleti koltségeit az alap eszkozeibdl fizetik az e
fejezet 3. szakaszdban meghatdrozott dijakon felil;

f) ha a tdjékoztaté vagy mds forgalmazdsi dokumentdcié az
AEKBV befektete& jegyeinek megtartdsdra ajanl egy minimd-
lis idGtartamot, vagy ha fel van tiintetve, hogy a minimalis
tartdsi idGtartam a befektetési stratégia alapvet§ eleme, az
alabbi nyilatkozat:

,,Aja'nlés ez az alap adott esetben nem megfelel§ olyan befekte-
t6k szdmdra, akik [id6tartam] belil ki akarjdk venni az alapbdl a
pénziiket.”

(3) Az (1) és (2) bekezdésben foglalt informaciénak kiilonbsé-
get kell tennie az (1) bekezdés a), c) pontjdban és a (2) bekezdés
a) pontjaban meghatarozott atfogd befektetési kategoridk és az
(1) bekezdés d) pontjaban és a (2) bekezdés b), ¢) és d) pontjdban
meghatdrozott, az alapkezeld tdrsasdg dltal elfogadandd, az emli-
tett befektetésekre vonatkozé megkozelités kozott.
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(4) A kiemelt befektetdi informdciokat tartalmaz6 dokumen-
tum ,,Célkitiizések és befektetési politika” szakasza tartalmazhat a
(2) bekezdésben felsoroltakon kiviil egyéb elemeket is, beleértve
az AEKBV befektetési stratégidjdnak lefrdsat, ha ezek az elemek
szitkségesek az AEKBV célkittizéseinek és befektetési politikdja-
nak megfelel§ leirdsdhoz.

2. SZAKASZ

Kockdzat/nyereség profil

8. cikk

A potenciilis kockdzatok és nyereségek magyardzata,
tobbek kozott egy mutaté haszndlatival

(1) A kiemelt befektetSi informdciokat tartalmazé dokumen-
tum ,Kockdzat/nyereség profil” szakasza szintetikus mutatét tar-
talmaz, a kovetkezdkkel kiegészitve:

a) a mutaténak és f6bb korldtainak magyardzo leirdsa;

b) azoknak a kockdzatoknak a magyardz6 leirdsa, amelyek
jelentGsek az AEKBV szempontjabol és amelyeket a szinteti-
kus mutaté nem vesz megfelelGen figyelembe.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett szintetikus mutaté egy nume-
rikus skdldn alapulé kategériasorozat formdjat olti, amelyen az
AEKBV-t az egyik kateg6ridhoz kell rendelni. A szintetikus mutaté
megjelenitésének meg kell felelnie az I. mellékletben meghatdro-
zott kovetelményeknek.

(3) Az (1) bekezdésben emlitett szintetikus mutat6 kiszdmité-
sat, valamint késébbi médositasait megfelelen dokumentélni
kell.

Az alapkezeld tdrsasdgok ezeket a szdmitdsokat legaldbb 6t évig
nyilvantartjak. Ezt az id6tartamot strukturalt alapok esetében ki
kell terjeszteni a lejarat utdni ot évre.

(4) Az (1) bekezdés a) pontjdban emlitett magyardzé leirds a
kovetkezd informdcidkat tartalmazza:

a) figyelmeztetést arrdl, hogy a multbeli — a szintetikus mutat6
szdmftdsdhoz is haszndlt — adatok nem szikségszertien meg-
bizhaté mutatéi az AEKBV jovébeli kockdzati profiljanak;

b) figyelmeztetést arrdl, hogy a feltiintetett kockazat/nyereseg
profil nem marad garantaltan valtozatlan és hogy az AEKBV
kategorizalasa idével médosulhat;

c) figyelmeztetést arrdl, hogy a legalacsonyabb kategéria nem
jelent kockdzatmentes befektetést;

d) rovid magyarazatot arrél, hogy az AEKBV miért van egy
adott kategoridban;

e) az AEKBV dltal kindlt t6kegarancia vagy -védelem jellegére,
id8zitésére és mértékére vonatkozd adatokat, tobbek kozott
a garantdlt vagy védett idGszakon kiviili befektetésijegy-
visszavaltds potencialis hatésait.

(5) Az (1) bekezdés b) pontjiban emlitett magyardz6 leirds a
kovetkez8 kockazati kategéridkat tartalmazza, ha 1ényegesek:

a) hitelkockdzat, ha a befektetés jelentds mértékben hitelvi-
szonyt megtestesitd értékpapirokba tortént;

b) likviditdsi kockdzat, ha a befektetés jelentés mértékben olyan
pénziigyi eszkozokbe tortént, amelyek jellegitknél fogva
kielégitGen likvidek, de amelyek bizonyos koriilmények
kozott viszonylag alacsony szint likviditdssal rendelkeznek,
és igy hatdssal vannak az AEKBV egészének likviditasi koc-
kézati szintjére;

¢) partnerkockdzat, ha az alapot harmadik félt6l szdrmazé
garancia tdmogatja, vagy ha a befektetési kitettsége jelentSs
mértékben egy adott partnerrel kotott egy vagy tobb szerzd-
désbdl ered;

d) mikodési kockdzatok és az eszk6zok letéti Srzéséhez kap-
csol6dé kockazatok;

e) a2009/65[EK irényelv 50. cikke (1) bekezdésének g) pontji-
ban emlitett pénziigyi technikdknak, példaul a szdrmazékos
tigyleteknek az AEKBV kockdzati profiljara gyakorolt hatésa,
ha ezeket a technikdkat az alapul szolgal6 eszkozoknek valo
kitettség elérése, novelése vagy csokkentése érdekében
alkalmazzak.

9. cikk

A kockdzatok meghatdrozasira, magyardzatira és
bemutatdsdra irdnyadé elvek

A 8. cikk (1) bekezdésének b) pontjdban emlitett kockdzatok meg-
hatdrozasanak és magyardzatdnak osszhangban kell lennie a koc-
kdzat meghatdrozdsira, mérésére és nyomon kovetésére
vonatkoz6 belsd eljdrdssal, amelyet a 2010/43[EU irdnyelvben
meghatdrozottak szerint az AEKBV alapkezeld térsasdga fogadott
el. Ha egy alapkezel6 tarsasag egynél tobb AEKBV-t kezel, a koc-
kazatokat  Osszehangolt médon kell meghatdrozni és
elmagyardzni.

3. SZAKASZ
Dijak

10. cikk

A dijak bemutatdsa

(1) A kiemelt befektetdi informdciokat tartalmazé dokumen-
tum ,Dijak” szakasza a II. mellékletben meghatdrozott tdblazat
formdjaban mutatja be a dijakat.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett tébldzatot a kovetkezd kove-
telményeknek megfelelGen kell kitolteni:

a) jegyzési és visszaviltasi dijként a befektets AEKBV-be fize-
tett t8ke-hozzdjaruldsabol maximadlisan levonhaté osszeg
szdzalékos ardnyat kell feltiintetni;
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b) az AEKBV-bél egy év sordn kivett, ,foly6 koltségeknek” neve-
zett dfjakat egyetlen szdmadattal kell megadni, amely maga-
ban foglalja az AEKBV eszkozeibl a meghatarozott idgszak
soran kivett osszes éves dijat és egyéb kifizetést, és amely az
el6z8 évi adatokon alapul;

) a tdbldzatban fel kell sorolni és meg kell magyardzni az
AEKBV-bél bizonyos kiilonleges korulmenyek kozott kivett
dijakat, a dijak szdmitdsanak alapjit és hogy a dij mikor
alkalmazando.

11. cikk

A dijak magyarizata és nyilatkozat a dijak fontossigdarél

(1) A ,Dijak” szakasznak tartalmaznia kell a tabldzatban
meghatdrozott minden egyes dij magyardzo leirasat, beleértve a
kovetkezd informdciot:

a) ajegyzési és visszavaltasi dijak tekintetében:

i. vildgossa kell tenni, hogy a dijak mindig maximalis ada-
tok, mivel bizonyos esetekben a befektet kevesebbet
fizethet;

ii. kozolni kell, hogy a befektet§ a tényleges jegyzési és
visszavéltdsi dijakat megtudhatja a pénziigyi tandcsadé-
jatol vagy a forgalmazojdtdl;

b) a,folyd koltségek” tekintetében fel kell tintetni egy megjegy-
zést arrdl, hogy a folyd koltségekre vonatkozd adat a
[hénap/év] végz8dE el6z8 évre vonatkozd koltségeken ala-
pul, és adott esetben hogy ez az adat évrdl évre véltozhat.

(2) A ,Dijak” szakasznak tartalmaznia kell egy nyilatkozatot a
dijak fontossagarol amelybdl egyértelmti, hogy a befektet6 4ltal
fizetett dfjakat az AEKBV miikodtetésére hasznaljak fel, tobbek
kozott az AEKBV marketing- és forgalmazasi koltségeire, és hogy
ezek a dijak csokkentik a befektetés potencidlis novekedését.

12. cikk

KiegészitG kovetelmények

(1) A dijszabasi struktdra minden elemét a lehetd legegyértel-
mitibben kell bemutatni, hogy a befektetd végig tudja gondolni a
dijak osszesitett hatdsat.

(2)  Ha az AEKBV dltal elfogadott stratégia miatt a portf6lié
tigyleti koltségeinek hozamra gyakorolt hatdsa valészintsithetGen
lényeges lesz, ezt jelezni kell a ,Célkittizések és befektetési poli-
tika” szakaszban, a 7. cikk (2) bekezdésének e) pontjiban emlitet-
tek szerint.

(3)  Ateljesitménydijakat a 10. cikk (2) bekezdése c) pont)anak
megfeleloen kell kozzétenni. Az AEKBV utolsé pénziigyi éve
soran felszamitott teljesitménydij osszegét kell megadni, szdzalé-
kos adatként.

13. cikk
Egyedi esetek

(1)  Haegy tj AEKBV nem tud eleget tenni a 10. cikk (2) bekez-
désének b) pontjdban és a 11. cikk (1) bekezdésének b) pontjdban
foglalt kovetelményeknek, a foly6 koltségeket a varhatd osszes dij
alapjan meg kell becsiilni.

(2) Az (1) bekezdés nem alkalmazand6 az alédbbi esetekben:

a) olyan alapok esetében, amelyek rogzitett, mindent tartal-
maz6 dijat szimolnak fel; ebben az esetben ezt az adatot kell
megadni;

b) olyan alapok esetében, amelyek a felszimolhaté osszegnek
felsS hatdrt szabnak; ebben az esetben ezt az adatot kell meg-
adni mindaddig, amig az alapkezel§ tdrsasdg kotelezettséget
véllal a kozzétett szamadat betartdsira és minden egyéb
olyan koltség atvallaldsira, amely a fels§ hatdr tallépéséhez
vezetne.

14. cikk

Hivatkozdsok

A ,Dijak” szakasznak adott esetben hivatkoznia kell az AEKBV
tdjékoztatdjanak azon részeire, amelyek részletesebb informdcio-
val szolgdlnak a dijakrol, beleértve a teljesitménydijakat és kisza-
mitdsuk médjat.

4. SZAKASZ

Miiltbeli teljesitmény

15. cikk

A madltbeli teljesitmény bemutatdsa

(1) Az AEKBV elmiilt tizévi teljesitményére kiterjed§ oszlop-
diagrammal kell bemutatni az AEKBV multbeli teljesitményére
vonatkozé informacidt.

Az els6 albekezdésben emlitett oszlopdiagram méretének lehe-
t6vé kell tennie az olvashatésdgot, de semmiképp nem lehet
nagyobb a kiemelt befektet8i informdciokat tartalmazé dokumen-
tum fél oldaldnal.

(2) Azt tel)es naptari évnél kevesebb teljesitménnyel rendel-
kezé AEKBV esetén a legutolsé ot évre kiterjedd bemutatast kell
hasznélni.

(3)  Azon éveket illetSen, ahol nincsenek elérhetd adatok, az
évet uresen kell hagyni, csak a datum megjelolésével.

(4) Egy teljes naptdri évre vonatkoz teljesitményadatokkal
még nem rendelkez AEKBV esetében szerepeltetni kell egy nyi-
latkozatot, miszerint még nem 4all rendelkezésre elegendd adat
ahhoz, hogy a befektetSk szdmadra a multbeli teljesitményrdl hasz-
nos tdjékoztatdst adjanak.
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(5) Az oszlopdiagram elrendezését ki kell egésziteni felt(ing
megjegyzésekkel, amelyek:

a) figyelmeztetnek arra, hogy a diagram a jovdbeli teljesitmény
el6rejelzésére csak korlatozottan alkalmas;

b) roviden feltiintetik, hogy mely dijakat vették bele vagy zartak
ki a maltbeli teljesitmény szamitdsabol;

c) feltintetik az alap 1étrehozdsanak évét;

d) feltiintetik a pénznemet, amelyben a mdltbeli teljesitményt
kiszamoltdk.

A 'b) pontban meghatdrozott kovetelmény nem vonatkozik a
jegyzési vagy visszavaltasi dfjat nem alkalmazé AEKBV-kre.

(6) A kiemelt befektetdi informdcidkat tartalmazé dokumen-
tum a folyé naptdri év adatait nem vonhatja be a maltbeli telje-
sitmény bemutatdsaba.

16. cikk

A muiltbeli teljesitmény kiszdmitdsinak modszertana

A muiltbeli teljesitmény szdmadatainak kiszamitisihoz az AEKBV
nett6 eszkozértékét kell alapul venni, és az adatokat azt feltéte-

lezve kell kiszdmitani, hogy az alap feloszthatd jovedelmét djra
befektették.

17. cikk

Lényeges valtozdsok hatdsa és kezelése

(1) Halényeges valtozds torténik az AEKBV célkittizéseiben és
befektetési politikdjdban a 15. cikkben emlitett oszlopdiagrammal
megjelenitett idszak alatt, az AEKBV lényeges viltozast mege-
1628 miiltbeli teljesitményét tovabbra is fel kell tiintetni.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett lényeges valtozdst megel6z8
idgszakot jelolni kell az oszlopdiagramon és egyértelmdi figyel-
meztetéssel kell jelezni, hogy a teljesitményt olyan kériilmények
kozott érték el, amelyek mar nem érvényesek.

18. cikk

Referenciaérték haszndlata a miiltbeli teljesitmény mellett

(1)  Ha a kiemelt befektetSi informécidkat tartalmazé doku-
mentum , Célkittizések és befektetési politika” szakasza referenci-
aértékre hivatkozik, ennek a referenciaértéknek a teljesitményét
mutaté oszlopot be kell illeszteni az AEKBV muiltbeli teljesitmé-
nyét mutatd egyes oszlopok mellé.

(2) Olyan AEKBV-k esetében, amelyek nem rendelkeznek
multbeli teljesitményadatokkal az el8irt 6t vagy tiz év tekinteté-
ben, a referenciaértéket nem kell feltiintetni azokra az évekre,
amelyekben az AEKBV nem létezett.

19. cikk

A mdltbeli teljesitményre vonatkozé ,,modellezett” adatok
hasznélata

(1) Az adatok rendelkezésre alldsa el6tti id6szakra vonatko-
zban modellezett teljesitményadatok csak a kovetkezd esetekben
engedélyezhetdk, feltéve, hogy hasznélatuk tisztességes, egyér-
telmdi és nem félrevezetd:

a) egy meglévé AEKBV vagy befektetési részalap
befektetésijegy-osztalydnak teljesitménye modellezhetS egy
mésik osztdly teljesitményével, feltéve, hogy a két osztily az
AEKBV eszkozelben val6 részvétel mértékét tekintve nem tér
el lényegesen;

b) afeeder-AEKBV teljesitmény modellezhetd a master-AEKBV
teljesitményével, feltéve, hogy az aldbbi feltételek egyike
teljesiil:

i. a feeder stratégidja és célkittizései nem teszik lehetGvé
szamdra, hogy a master befektetési jegyein és kiegészits
likvid eszkozokon kiviil mas eszkozoket birtokoljon;

ii. a feeder jellemz8i nem térnek el lényegesen a master
jellemzéit6l.

(2)  Minden olyan esetben, amelyben az (1) bekezdéssel 6ssz-
hangban modellezték a teljesitményt, feltiné médon jelezni kell
az oszlopdiagramon, hogy a teljesitmény modellezett.

(3) A jogi stdtusdt megvaltoztat6, de ugyanabban a tagdllam-
ban letelepedve maradé AEKBV csak akkor tarthat]a meg teljesr[-
ményadatait, ha a tagdllam illetékes hatosiga ésszertien tgy
értékeli, hogy a status megvaltozdsa nincs hatdssal az AEKBV
teljesitményére.

(4) A 2009/65[EK iranyelv 2. cikke (1) bekezdése p) pontjd-
nak i. és iii. alpontjdban emlitett egyesiilések esetén csak az dtvevd
AEKBV multbeli teljesitményét kell megtartani a kiemelt befekte-
t6i informdcidkat tartalmazé dokumentumban.

5. SZAKASZ

Gyakorlati informdcidk és hivatkozdsok

20. cikk

A ,,Gyakorlati informdciék” szakasz tartalma

(1) A kiemelt befektetSi informdciokat tartalmazé dokumen-
tum ,Gyakorlati informdciok” szakasza a kovetkez$, minden
olyan tagdllam befektet6i szdmdra fontos informdcidkat tartal-
mazza, amelyekben az AEKBV-t forgalmazzék:

a) aletétkezel neve;

b) hol és hogyan lehet beszerezni tovabbi informdciékat az
AEKBV-16], a téjékoztatéjanak és legutobbi éves beszdmols-
janak, valamint esetleges azt kovetd féléves beszamoldjanak
a madsolatdt, megjelolve, hogy ezek a dokumentumok mely
nyelveken elérhet8k és hogy dijmentesen hozzaférhet6k;



2010.7.10.

Az Eurdpai Uni6 Hivatalos Lapja

L176/9

¢) hol és hogyan lehet egyéb gyakorlati informaciéhoz jutni,
tobbek kozott hol taldlhaté meg a befektetési jegyek lega-
ktudlisabb dra;

d) nyilatkozat arrél, hogy az AEKBV székhelye szerinti tagallam
ad6joga hatdssal lehet a befektet§ személyes addzdsi
helyzetére;

e) akovetkezd nyilatkozat:

,[A befektetési tarsasag vagy alapkezel§ tarsasdg neve] csak akkor
vonhaté felelGsségre az ebben a dokumentumban szerepl§ vala-
mely allitds miatt, ha az félrevezet8, pontatlan vagy nincs 0ssz-
hangban az AEKBV tdjékoztat6janak vonatkozo részeivel.”

(2) Ha a kiemelt befektetdi informdciokat tartalmaz6 doku-
mentum egy AEKBV befektetési részalap szdmdra késziil, a ,Gya-
korlati informdciok” szakasz tartalmazza a 25. cikk
(2) bekezdésében meghatérozott informéciot, koztiik a befekte-
t6k azon jogat, hogy véltsanak a részalapok kozott.

(3)  Adott esetben a kiemelt befektetdi informdacidkat tartal-
mazé dokumentum ,Gyakorlati informdcidk” szakasza beszdmol
a 26. cikkel osszhangban a rendelkezésre dllo befektetésijegy-
osztalyokkal kapcsolatban el6irt informéciorol.

21. cikk

Mis informdciéforrdsokra valé hivatkozdsok haszndlata

(1)  Egyéb informdcidforrdsokra, tobbek kozott a tdjékoztatora,
valamint az éves és a féléves beszdmoldkra val6 hivatkozasokat be
lehet tenni a kiemelt befektetdi informdcidkat tartalmazé doku-
mentumba, feltéve, hogy mdr maga a kiemelt befektet6i informa-
cidkat tartalmazé dokumentum is tartalmaz minden olyan
informdci6t, amely alapvet8en fontos ahhoz, hogy a befektetd
megértse a befektetés lényeges elemeit.

Engedélyezni kell a hivatkozdst az AEKBV vagy az alapkezel§ tar-
sasag weboldaldra, beleértve az ilyen weboldalak azon részét,
amely a tdjékoztatot és a rendszeres beszamolokat tartalmazza.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett hivatkozdsoknak a befektetst
az érintett informdcioforrds konkrét szakaszahoz kell irdnyitani-
uk. Hasznélhat6 t6bb kiilonbozd hivatkozds is a kiemelt befekte-
t6i informdcidkat tartalmazé dokumentumban, de szdmukat a
sziikséges minimumra kell korldtozni.

6. SZAKASZ

A kiemelt befektetdi informdcidkat tartalmazé dokumentum
feliilvizsgdlata és médositdsa

22. cikk

A kiemelt befektetdi informdcidk feliilvizsgilata

(1) Az alapkezel§ tdrsasdg vagy befektetési tarsasdg biztositja,
hogy a kiemelt befektetdi informacidk feliilvizsgélatdt legaldbb
tizenkét havonta elvégzik.

(2)  Felilvizsgélatot kell végezni a tdjékoztatd, az alap szabadly-
zatai vagy a befektetési tarsasdg létesits okirata javasolt véltozta-
tasait megel6zGen, ha ezek a véltoztatdsok nem képezték az
(1) bekezdésben emlitett feliilvizsgdlat targyat.

(3)  Felulvizsgélatot kell végezni a kiemelt befektetdi informd-
cidkat tartalmazé dokumentumban foglalt informdciok lényeges-
nek itélt valtoztatdsait megel6zGen vagy kovetden.

23. cikk

A modositott valtozat kozzététele

(1)  Haa 22. cikkben emlitett feliilvizsgalatbol az deril ki, hogy
valtoztatdsokat kell tenni a kiemelt befektetsi informacidkat tar-
talmazé dokumentumban, a mddositott valtozatot azonnal elér-
hetévé kell tenni.

(2)  Ha a kiemelt befektetSi informdcidkat tartalmazé doku-
mentum valtoztatdsa az alapkezel§ tarsasig dontésének varhat6
eredménye, beleértve a tdjékoztatd, az alap szabdlyzatai vagy a
befektetési tarsasg létesits okirata véltoztatdsait, a kiemelt befek-
tetGi informdciokat tartalmazé dokumentum médositott valtoza-

Pl

tat a véltoztatdsok hatdlybalépése eltt elérhetévé kell tenni.

(3) Az AEKBV muiltbeli teljesitményének megfeleléen médosi-
tott bemutatdsit magdban foglald, kiemelt befektetdi informaci-
Okat tartalmazé dokumentumot legkésébb minden év december
31-e utdn 35 munkanappal elérhet6vé kell tenni.

24. cikk

A dijszabisi struktiira 1ényeges véltoztatdsai

(1) A dijakra vonatkoz6 informacionak megfelelGen tikroznie
kell a dijszabdsi struktiira minden olyan véltozdsat, amelynek

eredményeképp novekszik a kozvetleniil a befektetd éltal fize-
tend6 egyszeri dijak maximdlis megengedett Osszege.

(2) Haa 10. cikk (2) bekezdésének b) pontjéval 6sszhangban
kiszamitott ,foly6 koltségek” mar nem megbizhatdak, az alapke-
zel§ tarsasdg helyettik megbecsiil egy, a ,folyd koltségekre”
vonatkozé szdmadatot, amelyrdl ésszerdi oka van feltételezni,
hogy kovetkeztetni enged az AEKBV-t a jovében valészintleg ter-
hel6 6sszegre.

A szamitds alapjanak ilyen valtozdsat a kovetkezd nyilatkozattal
kell kozzétenni:

A foly6 koltségekre vonatkozd, itt szerepl§ szdmadat a dijak
becslésén alapul. [Rovid lefrds arr6l, hogy miért becslést haszndl-
nak inkabb egy utdlagos valds adat helyett.] A ténylegesen felme-
riilt dfjak pontos osszegét az AEKBV egyes pénziigyi évekre
vonatkozé éves beszamoldi tartalmazzak.”
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IV. FEJEZET
KULONLEGES AEKBV-STRUKTURAK

1. SZAKASZ

Befektetési részalapok

25. cikk

Befektetési részalapok

(1)  Ha az AEKBV kett§ vagy tobb befektetési részalapbél all,
kiilondll6 kiemelt befektetdi informacidkat tartalmazé dokumen-
tumot kell késziteni minden egyes részalap tekintetében.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett minden egyes kiemelt befek-
tetdi informdcidkat tartalmazd dokumentumnak fel kell tiintet-
nie a ,Gyakorlati informdciok” szakaszon belil a kovetkezd
informacidkat:

a) azt, hogy a kiemelt befektetSi informaciokat tartalmazé
dokumentum az AEKBV egy részalapjat ismerteti, és — ha ez
az eset dll fenn — hogy a tdjékoztatd és a rendszeres beszd-
mol6k a kiemelt befektetdi informdcidkat tartalmazé doku-
mentum elején megnevezett AEKBV egészére vonatkoznak;

b) azt, hogy az egyes részalapok eszkozei és kotelezettségei jogi-
lag kiilonall6ak-e és ez milyen hatdssal lehet a befektetére;

¢) azt, hogy a befektet6nek van-e joga az egyik részalap jegye-
ibe tortént befektetését 4tvaltani egy mdasik részalap jegyeire,
és ha igen, hol szerezhet§ informécié e jog gyakorldsinak
modjardl.

(3)  Haaz alapkezeld tarsasg dijat hatdroz meg a befektetd szd-
mara befektetésének a (2) bekezdés c) pontja szerinti 4tvaltdsara,
és ez a dij eltér a befektetési jegyek standard vételi vagy eladdsi
dijatol, akkor ezt a dijat kiilon fel kell tiintetni a kiemelt befekte-
t6i informaciokat tartalmazé dokumentum ,Dijak” szakaszaban.

2. SZAKASZ

Befektetésijegy-osztdilyok

26. cikk

A befektetésijegy-osztilyokra vonatkozoé kiemelt
befektetdi informacidkat tartalmazé dokumentum

(1)  Ha az AEKBV egynél tobb befektetésijegy- vagy részvé-
nyosztdlybdl 4ll, a kiemelt befektetdi informdcidkat tartalmazo
dokumentumot minden egyes befektetésijegy- vagy részvényosz-
talyra vonatkozoan el kell késziteni.

(2) Az egyazon AEKBV kettS vagy tobb osztalydra vonatkozd
kiemelt befektetSi informdcidkat Gssze lehet vonni egyetlen
kiemelt befekteti informdacidkat tartalmazé dokumentumba, fel-
téve, hogy az ebbdl ered§ dokumentum teljes mértékben megfe-
lel a IL fejezet 2. szakaszdban el6irt kovetelményeknek, a
hossziisdgra vonatkozdan is.

(3) Az alapkezel§ tarsasdg kivalaszthat egy osztalyt az AEKBV
tobb osztdlydnak reprezentdldsdra, feltéve, hogy a vélasztds tisz-
tességes, egyértelm és nem félrevezetd a tobbi osztdly potencid-
lis befektetSi szdméra. Ilyen esetekben a kiemelt befektetdi
informdciokat tartalmazé dokumentum ,Kockazat/nyereség pro-
fil” szakaszanak magaban kell foglalnia a reprezentélt tobbi osz-
taly barmelyikére vonatkozo lényeges kockdzat magyardzatt. A
reprezentativ osztdlyon alapuld kiemelt befektet6i informacidkat
tartalmaz6 dokumentum a tobbi osztdly befektetdi rendelkezésére
bocsathaté.

(4)  Kulonboz6 osztalyok nem kombindlhatdk a (3) bekezdés-
ben emlitett dsszetett reprezentativ osztdlyba.

(5) Az alapkezel§ tdrsasdg nyilvantartdst vezet arrdl, hogy
mely egyéb osztdlyokat képvisel a (3) bekezdésben emlitett rep-
rezentativ osztily, valamint az ezt a vdlasztdst aldtdimaszt6
indokokrol.

27. cikk

Gyakorlati informdaciékrdl sz616 szakasz

A kiemelt befektetSi informécidkat tartalmazé dokumentum
,Gyakorlati informaciok” szakaszat adott esetben ki kell egészi-
teni a reprezentativnak vélasztott osztily megjelolésével, és ehhez
azt a kifejezést kell haszndlni, amellyel az AEKBV tijékoztatéja az
osztalyt megnevezi.

Ebben a szakaszban azt is fel kell tiintetni, hogy a befektetk hon-
nan szerezhetnek be informéciokat az AEKBV tobbi osztalyardl,
amelyeket sajat tagdllamukban forgalmaznak.

3. SZAKASZ

Alapok alapja

28. cikk

A célkitiizésekrdl és befektetési politikirdl sz6l6 szakasz

Ha az AEKBV eszkozeinek jelentds részét mds AEKBV-kbe vagy
egyéb kollektiv befektetési vallalkozdsokba fekteti a 2009/65/EK
iranyelv 50. cikke (1) bekezdésének e) pontja szerint, a kiemelt
befektetdi informacidkat tartalmazé dokumentumban az emlitett
AEKBV célkitiizései és befektetési politikdja lefrdsanak tartalmaz-
nia kell egy rovid magyarazatot arr6l, hogy hogyan vélasztjdk ki
folyamatosan a tobbi kollektiv vallalkozdst.

29. cikk

Kockdzat/nyereség profil

A 8. cikk (1) bekezdésének b) pontjdban emlitett, 1ényeges koc-
kézatokra vonatkozé magyardzo lefrasnak figyelembe kell vennie
az egyes mogottes kollektiv véllalkozasok dltal jelentett kockdza-
tokat, amennyiben ezek val6szinsithetGen lényegesek az AEKBV
egészére nézve.
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30. cikk

A dijakrol sz616 szakasz

A dijak leirdsdnak figyelembe kell vennie azokat a dijakat, ame-
lyeket az AEKBV a mogottes kollektiv vallalkozds befektet&jeként
magdra von. Konkrétan, a mogottes kollektiv véllalkozasok éltal
felszdmolt jegyzési és visszavdltdsi, valamint folyd koltségeket
figyelembe kell venni az AEKBV sajit foly6 koltségeinek
kiszdmitasakor.

4. SZAKASZ

Feeder-AEKBV

31. cikk

A célkitiizésekrdl és befektetési politikdrdl sz616 szakasz

(1) A2009/65[EK irdnyelv 58. cikkében meghatdrozott feeder-
AEKBV kiemelt befektetdi informdcidkat tartalmazé dokumentu-
madnak a célkittizések és befektetési politika leirdsdban informaci6t
kell adnia arrdl, hogy a feeder-AEKBV eszkozeinek mekkora ard-
nyat fektették a master-AEKBV-be.

(2)  Ismertetni kell tovabbd a master-AEKBV célkittizéseit és
befektetési politikdjat, megfelelGen kiegészitve a kovetkezSk
egyikével:

i.  megjegyzés arrél, hogy a feedeg—/A]’EKBV befektetési hozama
nagyon hasonlé lesz a master-AEKBV-jéhez; vagy

ii. magyarazat arrél, hogy a feeder- és a master-AEKBV befek-
tetési hozama hogyan és miért térhet el.

32. cikk

A kockazat/nyereség profilrél sz616 szakasz

(1)  Ha a feeder-AEKBV kockdzat/nyereség profilja valamely
lényeges szempontbdl kiillonbozik a masterétdl, ezt a tényt és az
okokat el kell magyarazni a kiemelt befektetsi informacidkat tar-
talmazé dokumentum ,Kockazat/nyereség profil” szakaszdban.

(2) A kiemelt befektetSi informdciokat tartalmaz6 dokumen-
tum ,Kockdzat/nyereség profll szakaszaban el kell magyarazm a
likviditasi kockazatokat és a master- és a feeder-AEKBV vasar-
ldsi és visszavaltdsi szabadlyai kozotti kapcsolatot.

33. cikk

A dijakrol sz616 szakasz

A kiemelt befektetdi informdcidkat tartalmazé dokumentum ,Di-
jak” szakaszdnak egyarant ki kell terjedni a feeder-AEKBV-be tor-
ténd befektetés koltségeire és azokra a koltségekre és kiaddsokra,
amelyeket a master-AEKBV terhelhet a feeder-AEKBV-re.

Ezenkiviil a feeder-AEKBV foly6 kéltségeinek szdmadatdban 6ssze
kell vonni a feeder- és a master-AEKBV koltségeit.

34. cikk

Gyakorlati informéciokrél sz616 szakasz

(1) A feeder-AEKBV kiemelt befektetsi informaciokat tartal-
maz6 dokumentumdnak a ,Gyakorlati informacidk” szakaszban a
feeder-AEKBV-re ~ vonatkozé egyedi informdcidkat kell
tartalmaznia.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett informaciok tartalmazzdk a
kovetkezdket:

a) annak kozlését, hogy a master-AEKBYV tajékoztatdja, kiemelt
befektetdi informacidkat tartalmazé dokumentuma és rend-
szeres jelentései és beszdmol6i a feeder-AEKBV befektetdi
szdméra kérésre hozzaférhetdk, valamint hogy hogyan és
milyen nyelveken szerezhetSk be;

b) azt, hogy az a) pontban felsorolt elemek csak nyomatott for-
méban vagy egyéb tartés adathordozén elérhetSk-e, és hogy
kell-e dijat fizetni azon elemekért, amelyekre nem vonatko-
zik a 2009/65[EK irdnyelv 63. cikke (5) bekezdése szerinti
ingyenes eljuttatds;

¢) ha a master-AEKBV a feeder-AEKBV-t6] eltéré tagdllamban
letelepedett, és ez hatdssal lehet a feeder adoiigyi kezelésére,
erre vonatkozé megjegyzés.

35. cikk
Miiltbeli teljesitmény

(1) A feeder-AEKBV kiemelt befektet6i informaciokat tartal-
maz6 dokumentumdban a mdltbeli teljesitmény bemutatdsa csak
a feeder—AEKBV-ra vonatkozhat, és nem mutathatja be a master-
AEKBV teljesitményét.

(2) Az (1) bekezdést az alabbi esetekben nem kell alkalmazni:

a) ha a feeder-AEKBV a master-AEKBV-jének miiltbeli teljesit-
ményét referenciaértékként jeleniti meg; vagy

b) ha a feedert késébb inditottak el feeder-AEKBV-ként mint a
master-AEKBV-t, és ha a 19. cikk feltételei teljesiilnek, vala-
mint ha a modellezett teljesitményt a feeder létezése el6tti
évek vonatkozdsdban, a master-AEKBV multbeli teljesitmé-
nye alapjan jelenitik meg; vagy

¢) haafeeder-AEKBV azon idépont el6ttrdl szarmazé miltbeli
teljesitményadatokkal rendelkezik, amikor feederként kezdett
mikodni, és sajat adatait megtartja az oszlopdiagramban az
érintett évek vonatkozdsaban, a lényeges valtozast a 17. cikk
(2) bekezdésében eldirtak szerint jelolve.
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5. SZAKASZ

Strukturdlt AEKBV-k

36. cikk

Teljesitmény-forgatékonyvek

(1) A strukturdlt AEKBV-k kiemelt befektetSi informaciokat
tartalmaz6 dokumentuma nem tartalmaz ,Mdltbeli teljesitmény”
szakaszt.

E szakasz alkalmazasdban a strukturdlt AEKBV olyan AEKBV-ként
értendd, amely a befektet8k szdmadra bizonyos el6re meghatdro-
zott id6pontokban algoritmus-alapu kifizetéseket biztosit, ame-
lyek a pénziigyi eszkozok, indexek vagy referenciaportfoliok vagy
hasonl6 jellemz&kkel biré AEKBV-k teljesitményéhez, vagy arval-
tozdsaihoz vagy egyéb feltételeihez kapcsolodnak.

(2) A strukturlt AEKBV-k esetében a kiemelt befekteti infor-
macidkat tartalmazé dokumentum ,Célkittizések és befektetési
politika” szakasza magyardzatot tartalmaz a képlet mikodésérdl
és a kifizetések kiszamitdsi modjarol.

(3) A (2) bekezdésben emlitett magyarazatot illusztraci kisé-
ri, amely az AEKBV potencidlis teljesitményének legaldbb harom
forgatokonyvét bemutatja. Megfelel§ forgatokonyveket kell kivé-
lasztani azon koriilmények bemutatasara, amelyek kozott a kép-
let a befektetd szdmadra alacsony, kozepes vagy magas hozamot
termel, beleértve adott esetben a negativ hozamot.

(4) A (3) bekezdésben emlitett forgatokonyveknek lehet6vé
kell tenniiik a befektetd szdmdra, hogy teljes mértékben megértse
a képletben rejl6 szdmitdsi mechanizmus minden hatasat.

A forgatokonyveket oly médon kell bemutatni, amely tisztessé-
ges, egyértelm( és nem félvezetd, és amelyet valoszintsithetGen
az atlagos lakossagi befektetd is megért. Kiilonosen fontos, hogy
a forgatokonyvek nem nagyithatjak fel mesterségesen az AEKBV
végsd teljesitményének jelentSségét.

(5) A (3) bekezdésben emlitett forgatokonyveket a jovébeli
piaci feltételek és drmozgdsok vonatkozasdban ésszerti és konzer-
vativ feltételezésekre kell alapozni.

Mindazondltal, ha a képlet jelent8s veszteség lehetségének teszi
ki a befektetSt, mint példdul a csak bizonyos koriilmények kozott
mikods t8kegarancia esetében, ezeket a veszteségeket megfele-
18en illusztralni kell még akkor is, ha a vonatkozé piaci feltételek
bekovetkezésének valoszintisége alacsony.

(6) A (3) bekezdésben emlitett forgatokonyveket megjegyzés-
nek kell kisérnie, miszerint ezek példdk a képlet illusztrdldsara, és
nem a varhat6 események elérejelzését jelentik. Egyértelmivé kell
tenni, hogy a bemutatott forgatékonyvek el6fordulasi valészin-
sége nem feltétleniil egyenld.

37. cikk

Hossziisdg

A strukturdlt AEKBV-kre vonatkozé kiemelt befekteti informa-
cidkat tartalmazé dokumentum nem lehet hosszabb hirom
nyomtatott A[4-es oldalndl.

V. FEJEZET

TARTOS ADATHORDOZO

38. cikk

A papirtdl eltérd tartés adathordozon vagy weboldalon
biztositott kiemelt befektetdi informdcidkat tartalmazé
dokumentum vagy tdjékoztat6 esetén alkalmazandé
feltételek

(I)  Haa2009/65/EK irdnyelv alkalmazdsdban a kiemelt befek-
tetSi informaciokat tartalmazé dokumentumot vagy a tdjékozta-
tot papirtdl eltérd tartés adathordozé haszndlatdval bocsdtjdk a
befektet6k rendelkezésére, a kovetkezd feltételeknek kell
teljestilnie:

a) a kiemelt befektetSi informdciokat tartalmazé dokumentum
vagy a tdjékoztat6 ilyen tartés adathordozé hasznélatdval
torténd biztositasa 0sszhangban van az alapkezel§ tarsasdg
és a befektetd kozott megléve vagy kialakitando tizletvitellel;
valamint

b) a személy, aki szdmadra a kiemelt befektetdi informaciokat
tartalmazé dokumentum vagy a tdjékoztatd biztositando, a
papiron 1évé és az emlitett egyéb tartds adathordozén 1évé
informécié kozotti vélasztas felkindlasakor kifejezetten az
egyéb adathordozdt vélasztja.

(2) Ha a kiemelt befektetsi informécidkat tartalmazé doku-
mentum vagy a tdjékoztaté weboldalon biztositand6, és az infor-
madciokat nem személyesen a befektetének cimzik, a kovetkezd
feltételeknek is teljesiilniiik kell:

a) az ezen az adathordozén nyujtott tdjékoztatds dsszhangban
van az alapkezeld tdrsasdg és a befektet§ kozott meglévd
vagy kialakitandé tizletvitellel;

b) a befektetd kifejezett beleegyezését adja az ilyen formdju
tajékoztatashoz;

¢) abefektet6t elektronikus titon értesiteni kell a weboldal cimé-
18l és a tdjékoztatds weboldalon beliili elérhetGségérdl;

d) a tdjékoztatdsnak naprakésznek kell lennie;
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e) a tdjékoztatisnak folyamatosan hozzaférhetének kell lennie
a weboldalon mindaddig, amig az iigyfélnek indokolt igénye
lehet a megtekintésre.

(3)  E cikk alkalmazdsdban az elektronikus hirkozlés révén
nyujtott tdjékoztatas az alapkezeld tdrsasdg és a befektet§ kozott
meglév8 vagy kialakitand6 tizletvitellel 6sszhangban lévének
mindsiil, ha bizonyithat6, hogy a befektetd rendszeres internet-
hozzéféréssel rendelkezik. A befektetd dltal az tizletvitel céljabol
megadott e-mail cim ilyen bizonyitéknak minGsiil.

V1. FEJEZET
ZARO RENDELKEZESEK

39. cikk
Hatélybalépés

(1)  Ez arendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kihir-
detését kovetd huszadik napon 1ép hatdlyba.

(2)  Ezt a rendeletet 2011. julius 1-jét6l kell alkalmazni.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazandé valamennyi tagallamban.

Kelt Briisszelben, 2010. jilius 1-jén.

a Bizottsdg részérdl
az elnok
José Manuel BARROSO
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I. MELLEKLET
A SZINTETIKUS MUTATO MEGJELENITESEHEZ KAPCSOLODO KOVETELMENYEK
1. A szintetikus mutatd 1-t6l 7-ig terjedd skdldn rangsorolja az alapot annak volatilitdsi adatai alapjan.

2. A skélat balrél jobbra haladva 1-t6] 7-ig emelked§ sorrendben 1év8 egész szamokkal jelolt kategériasorozatként kell
megjeleniteni, amely a kockdzat/nyereség szintjét dbrdzolja a legalacsonyabbtdl a legmagasabbig.

3. Egyértelmiivé kell tenni a skdldn, hogy az alacsonyabb kockazat potencidlisan alacsonyabb nyereséggel jar egyiitt, a maga-
sabb kockdzat pedig potencidlisan magasabb nyereséggel.

4. Felttinden kell jelolni azt a kateg6ridt, amelybe az AEKBV tartozik.

5. A skéla elemeinek megkiilonboztetésére nem hasznalhat6k szinek.

II. MELLEKLET
A DIJAK BEMUTATASA

A dijakat a kovetkezd szerkezet tdbldzatban kell bemutatni:

Az On befektetése el6tt vagy utdn felszamolt egyszeri dijak

Jegyzési dij 1%
Visszavaltdsi dij [1%

Ez az On pénzébdl [befektetés el6tt] [befektetése hozaménak kifizetése el6tt] maximadlisan levonhat6 dsszeg

Az egy év sordn az alapbdl levont dijak

Foly6 koltségek 1%

Az alapbdl bizonyos kiilonleges koriilmények kozott levont dijak

Teljesitménydij Az alap dltal az ezen dijak referenciaértékén [referenciaérték
neve] feliil elért hozamoknak évente []% a

- Minden egyes dijndl szdzalékos osszeget kell feltiintetni.

- Teljesitménydij esetében az alap utolsé pénziigyi éve sordn felszamitott osszeget kell megadni, szdzalékos adatként.
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III. MELLEKLET
A MULTBELI TELJESITMENYRE VONATKOZO INFORMACIO BEMUTATASA
A multbeli teljesitményt bemutaté oszlopdiagramnak a kovetkez§ kritériumoknak kell megfelelnie:
1. az oszlopdiagram Y-tengelyének skéldja linedris legyen, ne logaritmikus;

2. a skdldt hozzd kell igazitani a megjelenitett oszlopok terjedelméhez és nem nyombhatja dssze az oszlopokat annyira,
hogy nehezebb legyen megkiilonboztetni a hozamingadozasokat;

3. az X-tengelyt a 0 %-os teljesitményen kell elhelyezni;
4. minden egyes oszlopon fel kell tiintetni az elért hozam szdzalékos ardnyat;

5. a multbeli teljesitményre vonatkozé szdmadatokat egy tizedesjegyre kell kerekiteni.
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A BIZOTTSAG 584/2010/EU RENDELETE

(2010. jilius 1.)

a2009/65[EK eurépai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a bejelentd levél és az AEKBV-igazolds formaja
és tartalma, a bejelentés céljira az illetékes hatosigok kozotti elektronikus kommunikdcié hasznélata,
valamint a helyszini ellendrzésekre és vizsgilatokra és az illetékes hatdsigok kozotti

s

informécidcserére vonatkozé eljarisok tekintetében torténd végrehajtisirol

(EGT-vonatkozésii szoveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,

tekintettel az Eur6pai Unié miikodésérél szolo szerzédésre,

tekintettel az dtruhdzhat6 értékpapirokkal foglalkozé kollektiv
befektetési vallalkozdsokra (AEKBV) vonatkozé torvényi, rende-
leti és kozigazgatdsi rendelkezések Osszehangoldsirdl szolo,
2009. jalius 13-1 2009/65[EK eurbpai parlamenti és tandcsi irdny-
elvre (1) és kiilonosen annak 95. cikke (2) bekezdésének a), b) és
c) pontjara, 101. cikkének (9) bekezdésére és 105. cikkére,

mivel:

(1) A 2009/65[EK irdnyelv értelmében a Bizottsdg Végrehaj—
tdsi hatdskorrel rendelkezik arra, hogy meghatdrozza és
harmonizalja az AEKBV befektetési jegyeinek a fogado
tagdllamban torténd forgalmazdsahoz kapcsolddo j beje-
lentési eljards bizonyos elemeit. Az ilyen harmonizdcié
sordn célszer(i Gtmutatdst adni az illetékes hatosdgok sza-
mara az Uj kovetelmények miikodésérdl és segiteni Sket az
Uj eljards zokkendmentes miikodtetésében.

(2) A bejelentési eljrds eldsegitése érdekében meg kell hatd-
rozni az AEKBV dltal haszndlandé bejelent6 levél standard
mintdjanak formdjat és tartalmat, valamint a tagallamok
illetékes hat6sdgai 4ltal annak megerdsitésére haszndlandé
igazolds formdjat és tartalmat, hogy az AEKBV teljesiti a
2009/65[EK irdnyelvben eldirt feltételeket. Célszert lehe-
tévé tenni, hogy a tagallamok mind a bejelentd levelet,
mind az igazolast elektronikus dton is tovabbithassdk.

B A 2009/6S/EK irdnyelv célja annak biztositdsa, hogy az
AEKBV-k més tagdllamokban a tagallami illetékes hatésd-
gok kozotti emelt szinvonali kommunikdcion alapuld
bejelentési eljardst kovetve forgalmazhassdk befektetési
jegyeiket, ezért meg kell hatdrozni a bejelentési iigyirat ille-
tékes hatosagok kozotti elektronikus tovabbitdsara vonat-
koz6 részletes eljarast.

() HLL 302., 2009.11.17., 32. o.

)

A 2009/65/EK irdnyelv el6irsa alapjin az AEKBV székhe-
lye szerinti tagallam illetékes hatdsdgainak ellendrizniiik
kell a bejelentési iigyirat hidnytalansdgat, miel6tt a hidny-
talan tigyiratot tovabbitjdk azon tagallam illetékes hatdsa-
gainak, amelyben az AEKBV befektetési jegyeinek
forgalmazdsat tervezi. Az irdnyelv azt is el6irja, hogy az
AEKBV attdl a pillanattél kezdve jogosultta valik a fogado
tagallam piacdhoz valé hozzaférésre, amint az AEKBV
székhelye szerinti tagallam illetékes hatdsdgai tovabbitjak
a hidnytalan bejelentési tigyiratot azon tagdllam illetékes
hatésagainak, amelyben az AEKBV befektetési jegyeinek
forgalmazdsat tervezi. A jogbiztonsdg érdekében meg kell
hatdrozni, hogy a hidnytalan bejelentési tigyirat tovabbitdsa
mely id6ponttdl szamitva mindsiil megtorténtnek. Emel-
lett az elektronikus kommunikdcié hasznalatira vonat-
kozé eljirdsban célszerd el6irni az AEKBV székhelye
szerinti tagdllam illetékes hatosagai szdmdra, hogy gy6z6d-
jenek meg a hidnytalan tigyirat tovabbitdsdanak megtortén-
tér6l, miel6tt a 2009/65[EK irdnyelv 93. cikkének
(3) bekezdése értelmében értesitik az AEKBV-t a tovabbi-
tasrol. Meg kell hatdrozni tovédbba az eljardsokat az olyan
technikai problémék kezelésére, amelyek a bejelentési tigy-
iratnak az AEKBV székhelye szerinti tagdllam illetékes
hatésagai és az AEKBV fogado tagdllama illetékes hatdsd-
gai kozotti tovabbitasa soran 1épnek fel.

A bejelentési tigyirat tovabbitdsanak megkonnyitése érde-
kében, tovabba a technikai fejlédésnek és a fejlettebb elekt-
ronikus kommunikdciés rendszerek kidolgozhatdsagdnak
figyelembevétele céljabol indokolt, hogy az illetékes haté-
sagok egyuttmiikodési megallapoddsokat kothessenck a
bejelentési iigyirat elektronikus tovabbitdsanak tokélete-
sitésére, killondsen a rendszerbiztonsdggal és a titkositdsi
mechanizmusok alkalmazdsdval kapcsolatban. Célszerd,
hogy az illetékes hatésigok az eurdpai értékpapir-piaci
szabalyozok bizottsdganak keretein beliil is 0sszehangol-
jak az  elektronikus kommunikdciéra vonatkozd
megolddsokat.

A 2009/65[EK irdnyelv el6irdsa alapjdn az egyiittmtikodés
elésegitése érdekében a tagallamoknak meg kell tenniiik
a szitkséges kozigazgatdsi és szervezeti intézkedéseket. Az
illetékes hatdsigok kozott fokozott egyuttmukodesre van
szitkség annak biztositdsahoz, hogy az AEKBV-k és az
AFKBV-k  alapkezel6 tirsasigai megfelelienck a
2009/65EK irdnyelvnek, tovabbd ahhoz, hogy biztositani
lehessen a belsé piac zavartalan mikodését és a befektetd-
védelem magas szintjét.
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(7) A 2009/65/[EK irdnyelv rendelkezése szerint valamely tag-
allam illetékes hatosagai kérhetik egy mdsik tagdllam ille-
tékes hatdsdgainak egyiittmtikodését a feligyeleti
tevékenységek, és az utobbi tagillam teriiletén folytatott
helyszini ellendrzések vagy vizsgdlatok sordn. Kiilonos
tekintettel azokra az esetekre, amikor az AEKBV kezelését
egy mdsik tagdllamban letelepedett alapkezel§ tdrsasig
végzi, elengedhetetlen, hogy meghatdrozzak az illetékes
hat6sdgok kozotti egyiittmiikodés mechanizmusait és az
abban az esetben alkalmazandé részletes eljardsokat, ami-
kor egy illetékes hatdsagnak egy mésik tagdllamban letele-
pedett jogalany vagy személy vizsgdlatdt vagy helyszini
ellendrzését kell lefolytatnia.

(8)  Célszerti biztositani, hogy az illetékes hatdsagoknak jogé-
ban dlljon més illetékes hatdsdgok egyiittmtikodését kérni
olyan tigyekben, amelyek feliigyeleti feladatainak hatoko-
rébe tartoznak. A felkért hatdsagnak még akkor is segitsé-
get kell nyijtania, ha a vizsgdlt magatartds sajat
jogrendjében nem mindsiil jogsértésnek. A felkért hatdsag
a2009/65/EK irdnyelv 101. cikkének (6) bekezdésében fel-
sorolt esetekben megtagadhatja a segitségnyjtdst.

(9) A 2009/65[EK irdnyelv elSirdsa alapjan a tagdllamok ille-
tékes hatosdgainak haladéktalanul at kell adniuk egymds-
nak a feladataik ellitdséhoz sziikséges informdciokat.
Célszeri ezért meghatdrozni a rutinszer(i informdci-
Ocserére és az elGzetes felkérés nélkiili informacioceserére
vonatkozé részletes szabdlyokat.

(10)  Annak érdekében, hogy a 2009/65/EK irdnyelvben és az
ebben a rendeletben el6irt kotelezettségek ugyanazon id6-
ponttdl legyenek alkalmazandok, célszerd, hogy ez a ren-
delet ugyanazon id6ponttdl legyen alkalmazandé, mint a
2009/65[EK irdnyelvet atiiltet6 nemzeti rendelkezések.

(11) A 2009/77[EK bizottsdgi hatarozattal () létrehozott eurd-
pai értékpapir-piaci szabalyozok bizottsdgaval konzultd-
ciot folytattak technikai tandcsadds céljabol.

(12) Az ebben a rendeletben el8irt intézkedések 6sszhangban
vannak az eurdpai értékpapir-bizottsag véleményével,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

I. FEJEZET
BEJELENTESI ELJARAS

1. cikk

A bejelentd levél formdja és tartalma

Az atruhdzhatd értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési
véllalkozds (AEKBV) a 2009/65/EK irdnyelv 93. cikkének
(1) bekezdésében emlitett bejelentd levelet az e rendelet I. mellék-
letében meghatdrozott mintanak megfelelGen késziti el.

(1) HLL 25., 2009.1.29., 18. o.

2. cikk

Az AEKBV-igazolds formja és tartalma

Az AEKBV székhelye szerinti tagdllam illetékes hatésdgai a
2009/65[EK irdnyelv 93. cikkének (3) bekezdésében emlitett, a
szoban forgé irdnyelv feltételeinek az AEKBV dltali teljesitését
megerdsit§ igazoldst az e rendelet II. mellékletében meghataro-
zott mintdnak megfelelGen készitik el.

3. cikk

Kijelolt e-mail cim

(1)  Azilletékes hatésagok a 2009/65EK irdnyelv 93. cikkének
(3) bekezdésében emlitett dokumentdci6 tovabbitdsa, valamint az
emlitett cikkben meghatdrozott bejelentési eljardssal kapcsolatos
informdcidcsere céljara kijelolnek egy e-mail cimet.

(2)  Azilletékes hatésdgok tajékoztatjdk a tobbi tagdllam illeté-
kes hatdsagait a kijelolt e-mail cimré], és biztositjak, hogy azok az
emlitett e-mail cim minden médosuldsardl haladéktalanul tudo-
mast szerezzenek.

(3) Az AEKBV székhelye szerinti tagdllam illetékes hat6sigai a
2009/65(EK iranyelv 93. cikke (3) bekezdésének mdsodik albe-
kezdésében emlitett dokumentumokat csak arra az e-mail cimre
tovabbitjak, amelyet e célra kijeloltek azon tagallam illetékes hato-
sdgai, amelyben az AEKBV befektetési jegyeinek forgalmazasat
tervezi.

(4) Az illetékes hat6sdgok eljdrast alakitanak ki annak biztosi-
tdsdra, hogy a bejelentések fogaddsara kijelolt e-mail cimet min-
den munkanapon ellendrizzék.

4. cikk

A bejelentési iigyirat tovabbitisa

(1) Az AEKBV székhelye szerinti tagallam illetékes hatésagai a
2009/65[EK irdnyelv 93. cikke (3) bekezdésének els6 és mdsodik
albekezdésében emlitett hidnytalan dokumentdciot e-mailben
tovabbitjak azon tagdllam illetékes hatdésdgainak, amelyben az
AEKBV befektetési jegyeinek forgalmazdsdt tervezi.

Az 1. mellékletben részletezett bejelentd levél csatolmanyait fel
kell sorolni az e-mailben, és azokat a megtekintés és a nyomtatds
céljaira dltaldnosan haszndlt formdtumban kell rendelkezésre
bocsatani.

(2) A 2009/65[EK irdnyelv 93. cikke (3) bekezdésének méso-
dik albekezdésében emlitett hidnytalan dokumentacié tovabbitdsa
csak az aldbbi esetekben nem mindsiil megtorténtnek:

a) valamely tovdbbitandé dokumentum hidnyzik, hidnyos,
vagy formdtuma nem felel meg az (1) bekezdésben
meghatdrozottaknak;

=

az AEKBV székhelye szerinti tagallam illetékes hat6sdgai nem
azt az e-mail cimet haszndljdk, amelyet annak a tagdllamnak
az illetékes hatdsaga jelolt ki a 3. cikk (1) bekezdésének meg-
felel6en, amelyben az AEKBV befektetési jegyeinek forgalma-
zdsdt tervezi;
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¢) az AEKBV székhelye szerinti tagallam illetékes hatésdgai
elektronikus rendszereik technikai hibdja miatt nem tovabbi-
tottdk a hidnytalan dokumentdciét.

(3) Az AEKBV székhelye szerinti tagdllam illetékes hatésdgai
meggy6z3dnek réla, hogy a 2009/65/EK irdnyelv 93. cikkének
(3) bekezdésében emlitett hidnytalan dokumentdci6 tovébbitdsa
megtortént, mielétt értesitik az AEKBV-t a tovabbitdsrol.

(4)  Ha az AEKBV székhelye szerinti tagallam illetékes hat6sa-
gai arrdl értesiilnek, vagy tudomadsukra jut, hogy nem tortént meg
a hidnytalan dokumentdcié tovabbitdsa, akkor haladéktalanul
intézkednek a hidnytalan dokumentécié tovabbitdsardl.

(5) Az illetékes hatésdgok megallapodhatnak abban, hogy a
2009/65/EK irdnyelv 93. cikke (3) bekezdésének mdsodik albe-
kezdésében emlitett hidnytalan dokumentacio tovabbitdsara hasz-
nalt eszkozoket az e-mailnél fejlettebb  elektronikus
kommunikdciés modszerrel valtjdk fel, vagy abban, hogy tovabbi
eljarasokat alakitanak ki a tovébbitott e-mailek biztonsdgdnak
megerdsitésére.

Az alternativ modszereknek és a megerdsitett eljarasoknak alkal-
masnak kell lenniitk a 2009/65/EK irdnyelv XI. fejezetében
meghatdrozott bejelentési hatdriddk betartdsdra, és nem veszé-
lyeztethetik azt, hogy az AEKBV képes legyen hozziférni a szék-
helye szerinti tagdllamtdl eltérd tagallamok piacdhoz.

5. cikk

A bejelentési iigyirat kézhezvétele

(1) ~ Amikor azon tagdllam illetékes hat6sdgai, amelyben az
AEKBV befektetési jegyeinek forgalmazdst tervezi, a résziikre a
2009/65[EK irdnyelv 93. cikkének (3) bekezdése értelmében
tovébbitand6 dokumentdciét kézhez veszik, akkor a lehetd leg-
hamarabb, de legkésébb a dokumenticié kézhezvételét kovetd ot
munkanapon beliil megerdsitik az AEKBV székhelye szerinti tag-
allam illetékes hat6sdgai felé, hogy:

a) megkaptak-e az e rendelet 4. cikkének (1) bekezdése értelmé-
ben felsorolandé csatolmanyokat; és hogy

b) a résziikkre tovabbitott dokumentdcié megtekinthet§ vagy
kinyomtathaté-e.

A meger051tes e-mailben, a 3. cikk (1) bekezdése értelmében kije-
16lt cimre kiildheté meg az AEKBV székhelye szerinti tagéllam
illetékes hatdsagainak, kivéve, ha az érintett illetékes hatdsagok a
kézhezvétel visszaigazoldsit illetGen egy fejlettebb modszer
hasznélatdban allapodtak meg.

(2)  Amennyiben az AEKBV székhelye szerinti tagallam illeté-
kes hat6sdgai az (1) bekezdésben meghatarozott hatdridén beliil
nem kaptdk kézhez azon tagdllam illetékes hatésdgainak megerd-
sitését, amelyben az AEKBV befektetési jegyeinek forgalmazdsat
tervezi, tigy kapcsolatba [épnek azon tagdllam illetékes hatésdga-
ival, amelyben az AEKBV befektetési jegyeinek forgalmazdsat ter-
vezi, és ellendrzik, hogy a hidnytalan dokumentaci6 tovabbitdsa
megtortént-e.

II. FEJEZET

FELUGYELETI EGYUTTMUKODES

1. SZAKASZ

Helyszini ellendrzésekre és vizsgdlatokra vonatkozo eljdrdsok

6. cikk

Segitségkérés helyszini ellenGrzésekhez és vizsgilatokhoz

(1) A madsik tagallam teriiletén helyszini ellenSrzést vagy vizs-
gélatot végezni kivand illetékes hat6sdg (a felkérd hatosdg) irdsos
kérést nytijt be az emlitett mésik tagéllam illetékes hatésagahoz (a
felkért hatosaghoz). A kérésben a kovetkezdk szerepelnek:

a) akérés indokoldsa, beleértve a felkérd hatdsdg tagallamdban
alkalmazandé azon jogi rendelkezéseket is, amelyeken a
kérés alapul;

b) a helyszini ellen6rzés vagy a vizsgélat hatkore;

c) afelkérd hatdsag altal mar végrehajtott intézkedések;

d) a felkért hat6sdg altal hozandé intézkedések;

e) a helyszini ellenérzés vagy a vizsgdlat javasolt mddszertana,
és a felkérd hat6sdg e vélasztdst timogaté érvelése.

(2) A kérést a helyszini ellendrzés vagy a vizsgalat el6tt kell§
idgvel be kell nytjtani.

(3)  Amennyiben a helyszini ellen6rzés vagy vizsgdlat miatti
segitségkérés siirgds, a kérést e-mailben is tovabbitani lehet, majd
késdbb irasban meg kell erdsiteni.

(4) A felkért hatosag a kérés kézhezvételét indokolatlan kése-
delem nélkiil visszaigazolja.

(5) A felkérd hatdsag a felkért hat6sag altal kért minden infor-
méciét megad ahhoz, hogy a felkért hatdsdg képes legyen az igé-
nyelt segitség nyujtasara.

(6) A felkért hatdsdg indokolatlan késedelem nélkiil minden
olyan rendelkezésére dll6 informaciét és dokumentumot tovab-
bit, amely a helyszini ellen6rzés vagy a vizsgalat indokait és hat6-
korét tekintve relevans vagy hasznos lehet a felkér hatdsdg
szdmara.

(7) A felkért hatésdg és a felkér§ hatbsdg az (5) vagy a
(6) bekezdésnek megfelelGen tovabbitott dokumentumok és
informdcidk fényében djraértékeli a helyszini ellenérzés vagy a
vizsgélat szitkségességét.
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(8) A felkért hatdsag eldonti, hogy a helyszini ellenérzést vagy
a vizsgélatot sajat maga végzi-c el, vagy megengedi-e, hogy a hely-
szini ellenérzést vagy a vizsgdlatot a felkérd hatosdg végezze el,
vagy megengedi-e, hogy a helyszini ellenrzést vagy a vizsgalatot
konyvvizsgalé vagy mds szakértS végezze el.

(9) A felkért hatésag és a felkérd hatésdg megdllapodik a hely-
szini ellendrzés vagy a vizsgélat koltségeinek felosztasdval kapcso-
latos kérdésekben.

7. cikk

A helyszini ellendrzés vagy a vizsgdlat felkért hatsig
dltali elvégzése

(1)  Amennyiben a felkért hat6sag tgy dontott, hogy a hely-
szini ellenGrzést vagy a vizsgalatot sajit maga végzi el, gy azt
annak az eljardsnak megfelelGen kell tennie, amelyet annak a tag-
llamnak a joga ir el§, amelynek teriiletén a helyszini ellendrzés
vagy a vizsgélat lezajlik.

(2)  Amennyiben a felkér6 hatésdg a 2009/65/EK irdnyelv
101. cikkének (5) bekezdésével osszhangban kérte, hogy sajit
tisztvisel6i elkisérhessék a felkért hatsdgnak az ellendrzést vagy
a vizsgalatot elvégzd tisztviselSit, ugy a felkérd hatdsdg és a fel-
kért hat6sdg megallapodik a részvétel gyakorlati feltételeiben.

8. cikk

e

A helyszini ellen6rzés vagy a vizsgilat felkérG hatdsig
altali elvégzése

(1) Amennyiben a felkért hatésdg tigy dontott, hogy a hely-
szini ellen8rzés vagy a vizsgélat elvégzését dtengedi a felkérd hato-
sagnak, gy a helyszini ellendrzést vagy a vizsgalatot annak az
eljdrasnak megfelelGen kell elvégezni, amelyet annak a tagéllam-
nak a joga ir el6, amelynek teriiletén a helyszini ellendrzés vagy a
vizsgdlat lezajlik.

(2)  Amennyiben a felkért hatésdg tigy dontott, hogy a hely-
szini ellen8rzés vagy a vizsgélat elvégzését tengedi a felkérd hato-
sagnak, tigy megadja a sziikséges segitséget az emlitett helyszini
ellendrzés vagy vizsgalat megkonnyitéséhez.

(3)  Haa felkérd hatdsdg a helyszini ellenérzés vagy a vizsgalat
soran olyan lényeges informéciora bukkan, amely fontos a felkért
hatésag feladatainak elldtdsahoz, gy ezt az informdci6t indoko-
latlan késedelem nélkiil tovabbitja a felkért hatosagnak.

9. cikk

A helyszini ellendrzés vagy a vizsgilat konyvvizsgalok
vagy szakértGk altali elvégzése

(1) Amennyiben a felkért hat6sdg tgy dontott, hogy a hely-
szini ellen6rzés vagy a vizsgélat elvégzését konyvvizsgaloknak
vagy szakért6knek engedi 4t, tigy a helyszini ellendrzést vagy a
vizsgélatot annak az eljardsnak megfelelGen kell elvégezni, ame-
lyet annak a tagallamnak a joga ir el6, amelynek teriiletén a hely-
szini ellendrzés vagy a vizsgalat lezajlik.

(2)  Amennyiben a felkért hat6sdg ugy dontott, hogy a hely-
szini ellen6rzés vagy a vizsgilat elvégzését konyvvizsgdloknak
vagy szakért6knek engedi dt, gy megadja a szitkséges segitséget
az emlitett konyvvizsgdloknak vagy szakértGknek feladataik
elvégzésének a megkonnyitéséhez.

(3)  Amennyiben a felkérd hatésdg javaslatot tesz a konyvvizs-
gdlok vagy a szakértdk kinevezésére, ugy a felkért hatdsdg szd-
médra minden fontos informdciot tovdbbit az érintett
konyvvizsgalok vagy szakért6k személyér6l és szakmai
képesitésérdl.

A felkért hatdsdg haladéktalanul értesiti a felkérd hatésdgot arrdl,
hogy elfogadja-e a javasolt személyek kinevezését.

Amennyiben a felkért hatésig nem fogadja el a javasolt szemé-
lyek kinevezését, vagy a felkérd hatdsig nem tesz javaslatot a
konyvvizsgalok vagy a szakértSk kinevezésére, igy a felkért haté-
sdg jogosult javaslatot tenni a konyvvizsgdlok vagy a szakértGk
személyére.

(4)  Amennyiben a felkért hat6sdg és a felkér hatésdg nem
allapodik meg a konyvvizsgalok vagy a szakért6k kinevezésében,
a felkért hat6sdg eldonti, hogy a helyszini ellen6rzést vagy a vizs-
gélatot sajat maga végzi-e el, vagy megengedi-e, hogy a helyszini
ellendrzést vagy a vizsgalatot a felkérd hatdsdg végezze el.

(5) A felkért hatdsdg és a felkérd hatdsdg kozotti eltéré meg-
allapodds hidnyaban a kinevezett konyvvizsgalokkal vagy szakér-
t6kkel kapcsolatos koltségeket a kinevezést javaslé hatdsdg viseli.

(6)  Ha a konyvvizsgalok vagy a szakértdk a helyszini ellendr-
zés vagy a vizsgélat sordn olyan lényeges informdciéra bukkan-
nak, amely fontos a felkért hat6sdg feladatainak elldtdsahoz, tigy
ezt az informdciét haladéktalanul tovébbitjdk a felkért
hat6sagnak.

10. cikk

Segitségkérés masik tagillamban letelepedett személyek
meghallgatdsihoz

(1)  Amennyiben a felkérd hatésdg szitkségesnek tartja masik
tagéllam teriiletén letelepedett személyek meghallgatdsat, gy
err6l irdsos kérést nytjt be az érintett tagallam illetékes
hatésagaihoz.
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(2) A kérésben a kovetkezSk szerepelnek:

a) akérés indokoldsa, beleértve a felkérd hat6sdg tagallamdban
alkalmazandé azon jogi rendelkezéseket is, amelyeken a
kérés alapul;

b) a meghallgatdsok témdja;

¢) a felkérd hatdsdg dltal mér végrehajtott intézkedések;

d) a felkért hat6sdg altal hozandé intézkedések;

e) ameghallgatdsok javasolt médszertana és a felkér hatdsdg e
vélasztast timogato érvelése.

(3) A kérést a meghallgatds el6tt kell§ idvel be kell nydjtani.

(4)  Amennyiben a masik tagallam teriiletén letelepedett szemé-
lyek meghallgatdsa miatti segitségkérés siirgds, a kérést e-mailben
is tovabbitani lehet, majd késébb irdsban meg kell ersiteni.

(5) A felkért hatésag a kérés kézhezvételét indokolatlan kése-
delem nélkiil visszaigazolja.

(6) A felkérd hatdsag a felkért hat6sdg altal kért minden infor-
méciét megad ahhoz, hogy a felkért hatdsdg képes legyen az igé-
nyelt segitség nyujtasara.

(7) A felkért hatésdg indokolatlan késedelem nélkiil minden
olyan rendelkezésére dll6 informdciét és dokumentumot tovdb-
bit, amely a meghallgatds indokait és témdjat tekintve relevans
vagy hasznos lehet a felkér$ hat6sdg szdmara.

(8) A felkért hat6sdg és a felkérd hatdsdg a (6) vagy a (7) bekez-
désnek megfelelGen tovabbitott dokumentumok és informacidk
fényében tjraértékeli a meghallgatds szitkségességét.

(9) A felkért hatosag eldonti, hogy a meghallgatast sajat maga
végzi-e el, vagy megengedi-e, hogy a meghallgatdst a felkérd haté-
sag végezze el.

(10) A felkért hat6sdg és a felkérd hatdsdg megdllapodik a
meghallgatas koltségeinek felosztasdval kapcsolatos kérdésekben.

(11) A felkér$ hatdsag részt vehet az (1) bekezdésnek megfe-
lel6en kért meghallgatdson. A meghallgatds alatt és kozben a fel-
kéré hatosag inditvanyozhatja kérdések feltevését.

11. cikk

A helyszini ellendrzésekhez és a vizsgilatokhoz
kapcsolodo kiilonos rendelkezések

(1) Az alapkezelo tarsasdg székhelye szerinti tagéllam illetékes
hatosagal és az AEKBV székhelye szerinti tagallam illetékes hat6-
sdgai minden olyan helyszini ellenérzésrdl vagy vizsgélatrol érte-
sitik egymdst, amelyet a feliigyeleti hatdskoritkbe tartozé
alapkezeld tarsasaggal vagy AEKBV-vel kapcsolatban kell lefoly-
tatni. Ilyen értesités esetén az értesitett illetékes hatdsag indoko-
latlan késedelem nélkiil kérheti, hogy az értesitd illetékes hatosag
a helyszini ellendrzés vagy a vizsgdlat hatokorébe vegyen fel az
értesitett hatdsdg feliigyeleti hatdskorébe tartozo iigyeket.

(2)  Azalapkezel§ tdrsasdg székhelye szerinti tagdllam illetékes
hatésagai az AEKBV letétkezeljének helyszini ellenérzésével vagy
vizsgalatdval kapcsolatban segitséget kérhetnek az AEKBV szék-
helye szerinti tagdllam illetékes hatdsdgaitdl, amennyiben ez az
alapkezel§ tarsasdggal kapcsolatos feliigyeleti feladataik elldtasa-
hoz sziikséges.

(3) Az AEKBV székhelye szerinti tagillam illetékes hatésagai és
az alapkezel§ térsasdg székhelye szerinti tagallam illetékes haté-
sagai megallapodnak azon eljérésokrél amelyek révén megoszt-
jak a feliigyeleti hatdskoriikbe tartoz6 alapkezel térsasdggal vagy
AEKBV-vel kapcsolatban elvégzett helyszini ellenérzések vagy
vizsgédlatok eredményeit.

(4) Az AEKBV székhelye szerinti tagallam illetékes hat6sagai és
az alapkezel§ tdrsasdg székhelye szerinti tagdllam illetékes haté-
sdgai szitkség esetén megdllapodnak a helyszini ellen6rzések vagy
a vizsgalatok kapcsdn hozandé egyéb intézkedésekrél.

2. SZAKASZ

Informdcidcsere

12. cikk

Rutinszerii informdcidcsere

(1) Az AEKBV székhelye szerinti tagdllam illetékes hat6sdgai
haladéktalanul ta]ekoztat]ak az AEKBV fogadé tagdllamédnak ille-
tékes hatésdgait, és — amennyiben az AEKBV kezelését az AEKBV
székhelye szerinti tagallamtdl eltérd tagallamban letelepedett alap-
kezel§ tdrsasdg végzi — az alapkezel§ tdrsasdg székhelye szerinti
tagéllam illetékes hat6sdgait az alabbiakrol:

a) az AEKBV engedélyének visszavonasarél hozott dontés;
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b) az AEKBV-re a befektetési jegyek kibocsdtdsanak, visszava-
sarldsanak vagy visszavaltdsanak felfiiggesztésével kapcsolat-
ban kirétt hatdrozatok;

¢) az AEKBV-vel szemben hozott més stlyos intézkedések.

(2)  Amennyiben az AEKBV kezelését az AEKBV székhelye sze-
rinti tagallamtdl eltérd tagdllamban letelepedett alapkezeld tdrsa-
sdg végzi, gy az alapkezel§ tdrsasdg székhelye szerinti tagllam
illetékes hatosdgai haladéktalanul értesitik az AEKBV székhelye
szerinti tagallam illetékes hatdsdgait arrdl, ha silyosan séril az
alapkezel6 tarsasig képessége az dltala kezelt AEKBV-vel kapcso-
latos feladatok elvégzésére, vagy ha az alapkezel§ tdrsasdg nem
teljesiti a 2009/65/EK irdnyelv III. fejezetében meghatdrozott
feltételeket.

(3)  Amennyiben az AEKBV kezelését az AEKBV székhelye sze-
rinti tagallamtdl eltérd tagallamban letelepedett alapkezel§ tarsa-
sdg végzi, gy az AEKBV székhelye szerinti tagillam illetékes
hatdsdgai és az alapkezel térsasag székhelye szerinti tagéllam ille-
tékes hatosdgai megkonnyitik a 2009/6 5/EK irdnyelv szerinti fel-
adataik elvégzéséhez szitkséges informdcidcserét, beleértve a
megfelel§ informdcidaramlds kialakitdsat is. Ide tartozik a kovet-
kez8k kapcsan sziikséges informdcidcsere:

a) azok az engedélyezési eljardsok, amelyek a 2009/65/EK
irdnyelv 17. és 18. cikke értelmében ahhoz sziikségesek, hogy
az alapkezel§ tdrsasdg mds tagallam teriiletén folytathasson
tevékenységeket;

b) azok az engedélyezési eljrdsok, amelyek a 2009/65/EK
irdnyelv 20. cikke értelmében ahhoz sziikségesek, hogy az
alapkezel§ tdrsasdg olyan AEKBV-t kezelhessen, amelyet az
alapkezel§ tarsasdg székhelye szerinti tagillamtdl eltérd
tagdllamban engedélyeztek;

o) az alapkezel§ tarsasigok és az AEKBV-k folyamatos
feliigyelete.

13. cikk

Onkéntes informéciocsere

Az illetékes hat6sdgok el6zetes kérés és indokolatlan késedelem
nélkiil tovabbitjak a tobbi illetékes hatdsighoz mindazon fontos
informdcidkat, amelyek valészindleg lényegesek a 2009/65/EK
irdnyelvben eldirt feladatok ellatdsahoz.

111. FEJEZET
ZARO RENDELKEZESEK

14. cikk
Hatilybalépés

Ez a rendelet Az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban val6 kihirdetését
kovetd huszadik napon 1ép hatélyba.

Ezt a rendeletet 2011. julius 1-jétdl kell alkalmazni.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazandé valamennyi tagdllamban.

Kelt Briisszelben, 2010. jilius 1-jén.

a Bizottsdg részérdl
az elnék
José Manuel BARROSO
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I. MELLEKLET

BEJELENTO LEVEL

(A 2009/65/EK eurépai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a bejelent levél és az AEKBV-igazolas formaja és
tartalma, a bejelentés céljara az illetékes hatésagok kozotti elektronikus kommunikacié haszndlata, valamint
a helyszini ellendrzésekre és vizsgalatokra és az illetékes hatésagok kdzotti informéacioeserére vonatkozo
eljarasok tekintetében torténd végrehajtasardl szél6, 2010. julius 1-i 584/2010/EU bizottsagi rendelet (HL L 176.,
2010.7.10., 16. 0.) 1. cikke)

SZANDEKBEJELENTES AEKBV BEFEKTETESI JEGYEINEK FORGALMAZASARA

-BAN/-BEN

(fogadé tagallam)

A.RESZ

Az AEKBV megnevezése:

Az AEKBV székhelye szerinti tagallam:

Az AEKBYV jogi forméja (jelélje be a megfelelé négyzetet):

[ .common fund” befektetési alap
[ .unit trust” befektetési alap
[] befektetési tarsasag

Rendelkezik az AEKBV részalapokkal? Igen/Nem

A fogado tagallamban A fogado tagallamban Id6tartam (?) Kaéd (%)
forgalmazni kivant AEKBV forgalmazni kivant
és/vagy részalapja(i) befektetésijegy-osztaly(ok)
megnevezése megnevezése (')

(') Ha az AEKBV csak meghatarozott befektetésijegy-osztalyokat kivan forgalmazni, csak azokat szabad felsorolnia.
(%) Adott esetben.
(*) Adott esetben (pl. ISIN).
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Az alapkezeld tarsasag/sajat alapkezelését ellaté befektetési tarsasag megnevezése:

Az alapkezel6 tarsasag székhelye szerinti tagallam:

Cim és ha attol eltér, bejegyzett székhely/letelepedési hely:

Az alapkezeld tarsasag weboldala:

Az alapkezel6 tarsasag kapcsolattartdja:
Név/tisztséq:

Telefonszam:

E-mail cim:

Faxszam:

A tarsasag fennallasanak idétartama, adott esetben:

Az alapkezel6 tarsasag tevékenységi kére az AEKBV fogadé tagallamaban:

Egyéb informécié az AEKBV-vel kapcsolatban (ha szilkséges):

Csatolmanyok.

(1) Az alap szabalyzatanak vagy létesit6 okiratanak legujabb valtozata, szilkség esetén a 2009/65/EK iranyelv 94,
cikke (1) bekezdésének c) pontjaval dsszhangban leforditva.

(A dokumentum cime vagy a csatolt elektronikus f&jl neve)

(2) A tajéekoztatd legujabb valtozata, szikség esetén a 2009/65/EK iranyelv 94. cikke (1) bekezdésének c)
pontjaval 6sszhangban leforditva.

(A dokumentum cime vagy a csatolt elektronikus f&jl neve)

(3) A kiemelt befektetdi informaciok legujabb valtozata, szikség esetén a 2009/65/EK iranyelv 94. cikke (1)
bekezdésének b) pontjaval 6sszhangban leforditva.

(A dokumentum cime vagy a csatolt elektronikus fajl neve)
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(4) A legujabb kozzétett éves beszamold és a rakovetkezdé féléves jelentés, szlikség esetén a 2009/65/EK iranyelv
94. cikke (1) bekezdésének c) pontjaval 6sszhangban leforditva.

(A dokumentum cime vagy a csatolt elektronikus fajl neve)

Megjegyzés:

A fentiekben el6irt dokumentumok leguijabb véltozatat csatolni kell e levélhez, hogy az AEKBV székhelye szerinti
tagallam illetékes hatdsagai tovabb tudjak kuldeni azokat, még akkor is, ha az emlitett hatosag elézéleg mar
kapott azokrél masolatokat. Ha a dokumentumok valamelyikét el6z6leg mar megkuldték az AEKBV fogado
tagallamanak illetékes hatosagai részére, és az tovabbra is érvényes, akkor a bejelentd levélben utalni lehet erre
atényre.

Jelezze, hogy a csatolmanyok legfrissebb elektronikus példanyai hol lesznek elérhet6k a jovoben:

B.RESZ

Az alabbi informacidkat az AEKBV a fogad6 tagéllam nemzeti jogszabdlyainak és szabalyozésainak megfelelden
nyujtja befektetési jegyeinek az adott tagallamban torténd forgalmazasaval kapcsolatban.

Az AEKBV az egyes tagallamok illetékes hatésagainak weboldalan tajékozédik arrél, hogy e szakaszban mely
informaciokat kell szerepeltetnie. A vonatkozé weboldalak cime a www.cesr.eu cimen talalhato.

1. Az AEKBV befektetési jegyeinek forgalmazasa céljabol tett intézkedések

Az AEKBV/az AEKBV részalapja befektetési jegyeit forgalmazza:

[0 az AEKBV kezelését ellato alapkezeld tarsasag

[] a 2009/65/EK iranyelv szerinti engedéllyel rendelkezé méas alapkezelé tarsasag
[ hitelintézetek

[ engedéliyel rendelkezé befektetési vallalkozasok vagy befektetési tanacsadok
[ mas szervek

(1)
@
(3

2. A 2009/65/EK iranyelv 92. cikke szerint a befektetésijegy-tulajdonosoknak nytjtandé szolgaltatasok
igénybevételéhez szlkséges adatok:

A kifizet6é Ugyndkség adatai (ha sziikséges):

Név:

Jogi forma:

Bejegyzett székhely:

Levelezési cim (ha eltér a székhelytol):

Azon mas személyek adatai, akiktél a befektetdk informacidkat vagy dokumentumokat szerezhetnek:

Név:

Cim:

Az AEKBV befektetési jegyeinek kibocsatasi, értékesitési, visszavasarlasi vagy visszavaltasi arara vonatkozd
kozzététel modja:
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3. A fogado tagdllam illetékes hatosagai altal a 2009/65/EK iranyelv 91. cikkének (3) bekezdésével 6sszhangban
eldirt egyéb informaciok

Tiintesse fel a kévetkezoket (ha az AEKBV fogadé tagallama eléirja):
O a befektetésijegy-tulajdonosoknak vagy Ggynékeiknek adando tovabbi informaciok részleteit:

O amennyiben az AEKBV mentességgel él az AEKBV, valamely konkrét befektetésijegy-osztaly,
vagy valamely befektet6i kategoria tekintetében az AEKBV fogadd tagéllamaban a forgalmazassal
kapcsolatban alkalmazandd szabalyok vagy kévetelmények aldl, ugy az alkalmazott mentesség
részleteit:

Ha az AEKBV fogadé tagdllama eldirja, a fogadd tagallam illetékes hatésagainak teljesitendd kifizetések
bizonyitéka.

C.RESZ

Az AEKBV éltali megerésités

Megerésitjlik, hogy a bejelenté levélhez csatolt dokumentumok a 2009/65/EK iranyelvnek megfeleléen minden
relevans informéaciét tartalmaznak. Az egyes dokumentumok szévege megegyezik a székhely szerinti tagallam
illetékes hatosagainak el6z6leg megklldétt szévegekkel, vagy azoknak szdveght forditasa.

(A bejelents levelet alairja az AEKBV alairasra jogosult személye vagy egy olyan harmadik személy, aki irdsos
felhatalmazassal bir a bejelenté AEKBV képviseletére; az aldirast az AEKBV székhelye szerinti tagéllam illetékes
hatésdagai altal hitelesnek elfogadott médon kell megtenni. Az alair6 feltinteti teljes nevét, és azt, hogy milyen
mindségben jar el, tovabba keltezéssel latja el a megerodsitést.)
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II. MELLEKLET

AEKBV-IGAZOLAS

(A 2009/65/EK eurépai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a bejelenté levél és az AEKBV-igazolas formaja és
tartalma, a bejelentés céljara az illetékes hatdsagok kozotti elektronikus kommunikacié hasznalata, valamint a
helyszini ellendrzésekre és vizsgalatokra és az illetékes hatésagok kdzétti informaciocserére vonatkozé eljarasok
tekintetében torténd végrehajtasarol szold, 2010. julius 1-i 584/2010/EU bizottsagi rendelet (HL L 176., 2010.7.10.,
16.0.) 2. cikke)

mint illetékes hatésag az alabbi

tagallamban:
(az AEKBV székhelye szerinti tagallam illetékes hatosaganak megnevezése)

(az AEKBV székhelye szerinti tagallam)

Cim:

Telefonszam:

E-mail cim:

Faxszam:

ellatjia a 2009/65/EK iranyelv 97. cikkének (1) bekezdése szerinti feladatokat.

A 2009/65/EK iranyelv 93. cikkének (3) bekezdése alkalmazasaban:

tanusitja, hogy
(a fenti illetékes hatésag megnevezése)

(az AEKBV, azaz a ,common fund” befektetési alap, a ,unit trust” befektetési alap vagy a befektetési tarsasag megnevezése)

az alabbi tagallamban letelepedett: (az AEKBV székhelye szerinti tagallam neve)

alapitasanak datuma: (az AEKBV szabalyzatanak vagy Iétesité okiratanak jovahagyasi datuma)

nyilvantartasi szama: (adott esetben az AEKBV székhelye szerinti tagallamban kapott nyilvantartasi szam)

bejegyezte: (adott esetben a bejegyzésért felelés hatdésag megnevezése)

uzletvitelének helye:

(csak befektetési tarsasagok esetében, az AEKBV kézponti irodaja)
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a kovetkezdk valamelyike: (jelélje be a megfelelé négyzetet)

[0 ,common fund”/,unit trust” befektetési alap

Adott esetben a székhely szerinti tagallamban jovahagyott részalapok felsorolasa

Sorszam Megnevezés

1

2

3

alapkezel6 tarsasaga:

(az alapkezeld tarsasag megnevezése és cime)

[[] befektetési tarsasag:

Adott esetben a székhely szerinti tagallamban jovahagyott részalapok felsorolasa

Sorszam Megnevezés

1

2

3

amely: (jeldlie be a megfeleld négyzetet)

[] alapkezel6 tarsasagot bizott meg

(a megbizott alapkezel6 tarsaség neve és cime)

[ ellatja sajat alapkezelését

és teljesiti a 2009/65/EK iranyelvben megallapitott feltételeket.

(Az igazolast az AEKBV székhelye szerinti tagallam illetékes hatosaganak képviseldje keltezéssel latja el és alairasaval hitelesiti, a
hatdsag altal e célbdl elfogadott médon. Az alairé feltiinteti teljes nevét és azt, hogy milyen mindségben jar el.)
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(Nem jogalkotdsi aktusok)

IRANYELVEK

A BIZOTTSAG 2010/42/EU IRANYELVE

(2010. jilius 1.)

a 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek az alapok egyesiilésére, a master-feeder
struktirdkra és a bejelentési eljardsokra vonatkozo kiilonds rendelkezései tekintetében torténd

végrehajtsarol

(EGT-vonatkozésii szoveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,

tekintettel az Eurépai Unié mtikodésérdl szolo szerzGdésre,

tekintettel az dtruhdzhat6 értékpapirokkal foglalkozo kollektiv
befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozé torvényi, rende-
leti és kozigazgatdsi rendelkezések Osszehangoldsdrdl szdlo,
2009. jalius 13-i 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdny-
elvre (1) és kiilonosen annak 43. cikke (5) bekezdésére, 60. cikke
(6) bekezdésének a) és c) pontjara, 61. cikkének (3) bekezdésére,
62. cikkének (4) bekezdésére, 64. cikke (4) bekezdésének a) pont-
jara és 95. cikkének (1) bekezdésére,

mivel:

A 2009/65[EK irdnyelv 43. cikke (1) bekezdésének megfe-
lel6en a befektetésijegy-tulajdonosoknak egyesiilés eseté-
ben nyu]tando tdjékoztatdsnak titkroznie kell a beolvadd és
az atvevé AEKBV befektetésijegy-tulajdonosainak eltérd
igényeit és segitenie kell tdjékozottsaguk kialakitdsat.

Célszerd, hogy a tdjékoztaté dokumentumban a beolvadé
AEKBV vagy az itvevé AEKBV csak a 2009/ 65(EK irdny-
elv 43. cikkének (3) bekezdésében és ezen irdnyelv
3-5. cikkében emlitett informdciokat legyen kételes feltiin-
tetni. A beolvadé AEKBV vagy az dtvevs AEKBV azonban
a tervezett egyesiiléssel osszefiiggésben mds fontos infor-
maciokat is feltiintethet.

() HLL 302., 2009.11.17., 32. o.

()

Ha a 2009/65/EK irdnyelv 43. cikkének (1) bekezdése sze-
rinti tdjékoztatdé dokumentumot Gsszefoglaldval egészitik
ki, az nem mentesitheti az AEKBV-t azon kotelezettség
alol, hogy a tdjékoztatd dokumentum tobbi részében is
keriilnie kell a hosszadalmas vagy technikai jellegi
magyardzatokat.

A 2009/65[EK irdnyelv 43. cikke (1) bekezdésének megfe-
lel@en az atvevé AEKBV befektetésijegy-tulajdonosainak
nyujtandé tdjékoztatds esetében célszerd feltételezni, hogy
e befektetesuegy -tulajdonosok javarészt mér tisztaban van-
nak az dtvevé AEKBV jellemz6ivel, kapcsol6dé jogaikkal és
az AEKBV miikodési rendjével. A tdjékoztatdsnak ezért az
egyesiilés folyamatara és az dtvevé AEKBV-re gyakorolt
potencidlis hatdsdra kell 6sszpontositania.

Célszer harmonizdlni annak médjat, hogy a 2009/65/EK
irdnyelv 43. és 64. cikke szerinti tdjékoztatdst miként
nyujtjdk a befektetésijegy-tulajdonosoknak. E tdjékoztatds
célja, hogy kell6 tdjékozottsigot biztositson a
befektetésijegy-tulajdonosoknak annak eld6ntéséhez, hogy
az AEKBV egyesiilésben valé részvételekor, feeder-
AEKBV-vd vilisakor vagy master-AEKBV-ja viltdsakor
fenntartsdk-e befektetésiiket, vagy pedig befektetési jegyeik
visszavdltdsdt kérjék. Indokolt, hogy a befektetésijegy-
tulajdonosok tudatdban legyenck az AEKBV el6tt all6 jelen-
tGs valtozdsoknak és lehetGségiik legyen a tdjékoztatds
attanulmanyozdsdra. E célbdl a tdjékoztatdst papiron vagy
mds tartds adathordozon, példaul elektronikus levélben
(e-mailben), a befektetésijegy-tulajdonosoknak cimezve
kell tovdbbitani. Az elektronikus eszk6zok hasznalata lehe-
t6vé tenné az AEKBV-k szimadra, hogy a tdjékoztatdst kolt-
séghatékony médon nydjtsdk. Az irdnyelvben nem
célszer(i arra kotelezni az AEKBV-kat, hogy befektetésijegy-
tulajdonosaikat kdzvetleniil tdjékoztassak, inkabb azt indo-
kolt figyelembe venni, hogy egyes tagallamok sajatossagai
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miatt az ottani AEKBV-k vagy alapkezel6 tarsasdgaik — jogi
vagy gyakorlati okokbdl — nem képesek kozvetleniil kap-
csolatba lepm a befektetésijegy-tulajdonosokkal. Az
AEKBV-k szamdra célszert lehet6vé tenni, hogy a tjékoz-
tatdst a letétkezel6nek vagy kozvetitSknek valo atadas
utjan nyujtsak, amennyiben biztosra vehet8, hogy minden
befektetésijegy-tulajdonos kell§ iddben megkapja a tdjé-
koztatdst. Az irdnyelvvel csak azt a médot célszerd harmo-
nizdlni, amellyel a 2009/65/EK irdnyelv 43. és 64. cikke
szerinti  tdjékoztatdst nydjtjdk a  befektetésijegy-
tulajdonosoknak. A befektetésijegy-tulajdonosoknak sz6l6
egyéb tdjékoztatisok nydjtasinak modjat a tagallamok
szabdlyozhatjdk.

A master-AEKBV és a feeder-AEKBV kozotti megdllapodas-
ban indokolt figyelembe venni a feeder-AEKBV abbél ered6
sajétos igényeit, hogy eszkozeinek legaldbb 85 %-it a
master- AEKBV be fekteti, ugyanakkor tovabbra is teljesite-
nie kell az AEKBV-kra vonatkozé kotelezettségeket. A
megdllapoddsnak ezért biztositania kell, hogy a master-
AEKBV kell§ id6ben a feeder-AEKBV rendelkezésére
bocsasson minden ahhoz szitkséges informadciot, hogy az
teljesiteni tudja sajdt kotelezettségeit. A megdllapoddsban
emellett rogziteni kell a felek egyéb jogait és kotelezettsé-
geit is.

Célszerti, hogy a 60. cikk (1) bekezdése els6 albekezdésé-
nek megfeleléen a master-AEKBV és a feeder-AEKBV
kozott kotott megéllapodads tekintetében a tagallamok csak
a 2009/65[EK irdnyelv VIII fejezetében és ezen irdnyelv
8-14. cikkében emlitett elemek szerepeltetését irjak els. A
megdllapodds azonban tartalmazhat egyéb elemeket, ha a
master-AEKBV és a feeder-AEKBV ebben megegyezik.

Ha a master-AEKBV és a feeder-AEKBV kozotti kereskedési
feltételek nem térnek el a master-AEKBV egyéb (nem
feeder-AEKBV) befektetesuegy-tula]donosalra vonatkoz6
szokasos feltételekt6l, és ez utobbiakat a master-AEKBV
tdjékoztatdja is tartalmazza, akkor a master- AEKBV és a
feeder-AEKBV kozotti megdllapoddsnak nem  célszerd
megismételnie az emlitett szokdsos kereskedési feltételeket,
hanem elég, ha csak hivatkozik a master-AEKBV tdjékoz-
tatéjanak megfelel§ részeire, ezdltal el@segitve az dgazat
koltségmegtakaritdsait és az adminisztrativ  teher
csokkentését.

A master-AEKBV és a feeder-AEKBV kozotti megallapodas-
ban megfelel6 eljardsokat  kell meghatérozni a
befektetésijegy-tulajdonosok olyan kérdéseinek és panasza-
inak kezelésére, amelyeket tévedésbdl, a feeder-AEKBV
helyett kiildtek a master-AEKBV-nek, vagy forditva.

Az tigyleti koltségek csokkentése és a kedvezdtlen adozdsi
kovetkezmények elkeriilése érdekében a master-AEKBV és
a feeder-AEKBV természetbeni eszkozatruhazas alkalma-
zasarol is megdllapodhat, kivéve, ha ezt a nemzeti jog nem
engedélyezi, vagy ha ez nem egyeztethetd 6ssze a master-
AEKBV vagy a feeder—AEKBV szabalyzataval vagy létesits
okiratival. A master-AEKBV-hez torténé természetbeni
eszkozdtruhdzds lehetdsége kiilondsen azon feeder-
AEKBV k szamaéra )elenthet segitséget, amelyek miikodtek
mdr AEKBV-ként, akdr mas master-AEKBV feeder-AEKBV-
jeként is, a tekintetben, hogy dltala elkeriilhet6k az azon
eszk6zok értékesitésével jdro tigyleti koltségek, amelyekbe
mind a feeder-AEKBV, mind a master-AEKBV befektetett.
A feeder-AEKBV szdmdra is indokolt lehet6vé tenni, hogy

(12)

(13)

(14)

—amennyiben €lni kivén ezzel a lehetSséggel — természet-
beni eszkozatruhazast fogadjon a master-AEKBV-t6l, mivel
ez hozzdjarulhat az tgyleti koltségek csokkentéséhez és a
kedvezdtlen addzdsi kovetkezmények elkeriiléséhez. A
feeder-AEKBV-hez torténd természetbeni eszkozdtruhdzast
nem szabad a master-AEKBV felszimolasihoz, egyesiilésé-
hez vagy szétvilasdhoz kotni, hanem célszerd mds esetek-
ben is engedélyezni.

A sziikséges rugalmassdg megGrzése érdekében, egyuttal a
befektetdk legjobb érdekeit szem el6tt tartva, lehet6vé kell
tenni, hogy a természetbeni eszkozdtruhdzds ttjan eszko-
z0khoz jut6 feeder-AEKBV ezen eszkozok egy részét vagy
egészét atruhdzza master-AEKBV-jére, amennyiben a
master-AEKBV ebbe beleegyezﬂ( vagy hogy eszkozoket
tegyen készpénzzé, és a készpénzt a master-AEKBV-ba
fektesse.

A master-feeder struktirdk sajitossdgai miatt szitkséges,
hogy a master-AEKBV és a feeder-AEKBV kozotti megalla-
podas eltérjen a szerz6déses kotelezettségekre alkalma-
zandé jogrél (Réma 1) szélo, 2008. janius 17-i
593/2008[EK eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (*)
3. és 4. cikkében szerepld kollizids szabdlyoktdl, oly
moédon, hogy a megéllapodasra alkalmazandé jog vagy a
feeder-AEKBV letelepedése szerinti tagallam joga legyen,
vagy a master-AEKBV tagdllaménak joga. A felek szdmdra
lehetdvé kell tenni, hogy szabadon értékeljék e valasztds
elényeit és hatrdnyait, illetve flgyelembe Vegyek hogy a
master-AEKBV-nek tobb feeder-AEKBV-je van-e, és hogy e
feeder-AEKBV-k egy vagy tobb tagdllamban vannak-e
letelepedve.

Amennyiben egy master-AEKBV felszamoldsa, egyesiilése
vagy szétvldsa kapcsan a feeder-AEKBV befektetésijegy-
tulajdonosai a 2009/65(EK irdnyelv alapjin a befektetési
jegyek visszavaltast kérhetik, a feeder-AEKBV e jogot nem
korlatozhatja a visszavasarlds vagy visszavaltds dtmeneti
felfiiggesztésével, kivéve, ha erre rendkiviili koriilmények
miatt, a befektetésijegy-tulajdonosok érdekeinek védelmé-
ben kényszeriil, vagy ha illetékes hatdsdga szélitja fel erre.

Mivel a master-AEKBV egyesiilése vagy szétvildsa 60
napon belul hatdlyossd vélhat, rendkiviili korulmenyek
kozott az is el6fordulhat, hogy a feeder-AEKBV szdméra az
Uj befektetési tervekkel kapcsolatos hozzdjarulds megkéré-
séhez és beszerzéséhez, valamint a feeder-AEKBV
befektetésijegy-tulajdonosait illet 30 napon beliili vissza-
vésdrldsi vagy visszavaltdsi jog biztositdsdhoz rendelke-
zésre 4116 hatdridé tdl rovid ahhoz, hogy a feeder-AEKBV
biztosan tudhassa, hdny befektetésijegy-tulajdonosa fogja
kérni a visszavéltdst. Ilyen koriilmények kozott a feeder-
AEKBV-t elvben kotelezni kell a master-AEKBV-ben birto-
kolt Gsszes befektetési jegyének visszavéltasit kérje. Az
indokolatlan tigyleti koltségek elkeriilése érdekében azon-
ban célszerti lehet6vé tenni a feeder-AEKBV szdmara, hogy
més modon biztositsa befektetésijegy-tulajdonosai vissza-
valtasi jogdnak gyakorldsdt, és 1’gy képes legyen az tgyleti
koltségek csokkentésére vagy mds kedvezétlen kovetkez-
mények elkeriilésére. A feeder-AEKBV-nek mindenekeldtt

(1) HLL 177., 2008.7.4., 6. o.
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(15)

(16)

célszerd a lehet§ leghamarabb megkérnie a jévahagydst.
Ezen tillmenden indokolt, hogy a feeder-AEKBV ne legyen
koteles kérni a visszavéltdst, ha sajit befektetésijegy-
tulajdonosai nem kivinnak élni ezzel a lehet8séggel.
Amennyiben a feeder-AEKBV visszavaltast kér a master-
AEKBV-t8l, célszerti mérlegelnie, hogy a természetbeni
visszavéltds nem csokkentené-e az tigyleti koltségeket és
nem segitené-e mds kedvezdtlen kovetkezmények
elkertilését.

A master-AEKBV és a feeder-AEKBV letétkezelsi kozotti
informdciémegosztdsi megéllapodds alapjin a feeder-
AEKBV letétkezel6jének meg kell kapnia a kotelezettsege1
teljesitéséhez szitkséges minden relevdns informadciét és
dokumentumot. E megallapodasban — sajétos jellege miatt
— ugyanolyan, a Roma L rendelet 3. és 4. cikkétdl eltéré
kollizi6s szabdlyokat kell el6irni, mint a master-AEKBV és
a feeder-AEKBV kozotti megéllapoddsban. Az informacio-
megosztdsi megdllapodds azonban sem a master-AEKBV
letétkezelGje, sem a feeder-AEKBV letétkezelSje szamadra
nem irhat el§ olyan feladatokat, amelyek a szekhely sze-
rinti tagallamuk jogaban tilosak vagy nem szerepelnek.

A master-AEKBV letétkezelGje dltal a letétkezeli funkcié
elldtdsa sordn a székhelye szerinti tagdllam jogdnak meg-
felelGen feltart szabalytalansdgok jelentése a feeder-AEKBV
védelmét szolgdlja. Kovetkezésképpen a jelentésre nincs
szitkség, ha a szabdlytalansdgok nem gyakorolnak negativ
hatdst a feeder-AEKBV-re. Ha a master-AEKBV-vel kapcso-
latos szabdlytalansdgok negativ hatdst gyakorolnak a
feeder-AEKBV-re, az utobbit arrél is értesiteni kell, hogy a
szabdlytalansigokat megsziintették-e, és ha igen, miként. A
master-AEKBV letétkezelGjének ezért tdj jékoztatnia kell a
feeder-AEKBV letétkezelGjét arrdl, hogy a master-AEKBV
hogyan sziintette meg vagy hogyan tervezi megsziintetni a
szabilytalansagot. Ha a feeder-AEKBV letétkezelGje tgy
véli, hogy a szabdlytalansdg megsziintetésekor nem tartot-
tak szem elstt a feeder-AEKBV  befektetésijegy-
tulajdonosainak érdekét, errdl haladéktalanul be kell
szdmolnia a feeder-AEKBV-nek.

A master-AEKBV és a feeder-AEKBV kényvvizsga’léi
kozotti informdciomegosztdsi megéllapodds alapjdn a fee-
der-AEKBV konyvvizsgdléjanak meg kell kapnia a kotele-
zettségei  teljesitéséhez  szitkséges minden relevdns
informdciét és dokumentumot. E megéllapoddsban — sajé-
tos jellege miatt — ugyanolyan, a Roma I. rendelet 3. és
4. cikkétdl eltéré kollizi6s szabdlyokat kell elirni, mint a
master-AEKBV ~ és  a  feeder-AEKBV  kozotti
megéllapoddsban.

A jogbiztonsdg érdekében — az érintett informdcidtipusok
megadasaval — célszerti meghatdrozni azon informaciok
korét, amelyeket a 2009/65/EK irdnyelv 91. cikkének
(3) bekezdése értelmében elektronikus titon is hozzéférhe-
t6vé kell tenni.

(19)

(20)

(21)

(22)

Annak érdekében, hogy a 2009/65/EK irdnyelv 93. cikké-
nek (2) bekezdésében emlitett dokumentumoknak az
AEKBV fogadé tagdllaméanak illetékes hatésigaihoz valo,
elektronikus tton torténd eljuttatdsat illetGen kozos meg-
kozelitést lehessen kialakitani, el§ kell irni, hogy minden
egyes AEKBV vagy annak alapkezel§ tirsasiga hozzon
létre egy olyan weboldalt, ahol az ilyen dokumentumokat
valamilyen dltaldnosan haszndlt elektronikus formatum-
ban hozzdférhet6vé teszi. Ezen tilmenden az emlitett
irdnyelv 93. cikkének (7) bekezdésével 6sszhangban ki kell
alakitani egy olyan elektronikus bejelentési eljarast, amely-
nek révén az emlitett dokumentumok médosulasardl is
értesiteni lehet az AEKBV fogadé tagillamanak illetékes
hatésagait.

Annak érdekében, hogy az AEKBV-k és alapkezel§ tarsa-
sdgaik a 7. és a 29. cikkben emlitett esetekben alkalmaz-
kodni  tudjanak a  befektetésijegy-tulajdonosok
tdjékoztatdsdval kapcsolatos moédszerek 1j kovetelmé-
nyeihez, célszert e kovetelmények nemzeti jogba valé tiil-
tetésére hosszabb id@szakot engedélyezni a tagallamok
szdmdra. Ez kiilonosen fontos olyan esetekben, amikor az
AEKBV-k vagy alapkezel6 tarsasagaik — jogi vagy gyakor-
lati okokbdl — nem képesek kozvetleniil kapcsolatba lépni
a befektetésijegy-tulajdonosokkal. Célszer( lehet6vé tenni,
hogy a bemutatéra sz6l6 dematerializdlt részvényekkel
rendelkezé AEKBV-k el6késziiljenek minden olyan intéz-
kedésre, amelyek ahhoz sziikségesek, hogy a
befektetésijegy-tulajdonosok a 8. és a 32. cikkben megha-
tarozott esetekben megkapjak a vonatkozé informdcidkat.
Célszert tovabbd lehet6vé tenni, hogy a bemutatéra sz616
materializalt részvényekkel rendelkezd AEKBV-k névre
sz6l6 részvényekké vagy bemutatéra sz6l6 dematerializalt
részvényekké véltoztassdk azokat, ha egyesiilni kivannak,
feeder-AEKBV-v4 kivannak valni vagy master-AEKBV-t
kivannak valtani.

A 2009/77[EK bizottsdgi hatdrozattal (') létrehozott euré-
pai értékpapir-piaci szabélyozok bizottsdgaval konzultd-
ciot folytattak technikai tandcsadds céljabdl.

Az ezen irdnyelvben eldirt intézkedések 6sszhangban van-
nak az eurdpai értékpapir-bizottsag véleményével,

ELFOGADTA EZT AZ IRANYELVET:

I. FEJEZET
ALTALANOS RENDELKEZESEK

1. cikk
Targy

Ez az irdnyelv részletes végrehajtdsi szabdlyokat dllapit meg a
2009/65[EK irdnyelv 43. cikkének (5) bekezdése, 60. cikke
(6) bekezdésének a) és ¢) pontja, 61. cikkének (3) bekezdése,
62. cikkének(4) bekezdése, 64. cikke (4) bekezdésének a) pontja
és 95. cikkének (1) bekezdése tekintetében.

() HLL 25.,2009.1.29., 18. o.
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2. cikk

Fogalommeghatirozasok
Ezen irdnyelv alkalmazasdban:

(1) ,a portfolié kiegyensilyozdsa™ az AEKBV-portfolié osszeté-
telének jelentés modositdsa;

(2) ,szintetikus kockdzat/nyereség-mutat6k” a 2009/65/EK eurd-
pai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a kiemelt befektet6i
informdaciok tekintetében, valamint a papirtdl eltéré tartds
adathordozén vagy weboldalon rendelkezésre bocsdtott
kiemelt befektetdi informadciok vagy tdjékoztatd esetében tel-
jesitend§ kiilonleges feltételek tekintetében torténd végrehaj-
tasarol szol6, 2010. jalius 1-jei 583/2010/EU bizottsagi
rendelet (1) 8. cikkének értelmében vett szintetikus mutatok.

II. FEJEZET

AEKBV-K EGYESULESEI

1. SZAKASZ

Az egyesiilési tdjékoztato tartalma

3. cikk

A befektetésijegy-tulajdonosoknak nydjtandé tdjékoztatds
altalinos tartalmi szabdlyai

(1) A tagdllamok el6irjdk, hogy a 2009/65/EK irdnyelv
43. cikke (1) bekezdésének megfeleléen a befektetésijegy-
tulajdonosoknak nytjtandé tdjékoztatast tomoren és nem szak-
mai nyelvezettel kell megfogalmazni, hogy igy a befektetésijegy-
tulajdonosok kell§ tajékozottsiggal tudjak megitélni a tervezett
egyesiilés befektetéseikre gyakorolt hatdsdt.

Egy tervezett, hatdrokon dtnydl6 egyesules esetén a beolvadé
AEKBV-nek és az dtvev AEKBV-nek egyszerti megfogalmazasban
el kell magyaraznia a masik AEKBV-vel kapcsolatos olyan feltéte-
leket és eljarasokat, amelyek eltérnek az adott tagallamban dltala-
nosan haszndltaktol.

(2) A beolvadé AEKBV befektetésijegy-tulajdonosainak nyj-
tand6 tdjékoztatdsnak ki kell elégitenie azon befektetSk igényeit,
akik elozetesen nem rendelkeznek ismeretekkel az dtvevé AEKBV
]ellemzmrol vagy miikodési rendjérdl. Fel kell hivnia figyelmiiket
az dtvevé AEKBV-vel kapcsolatos kiemelt befektetSi informaci-
6kra és azok dttanulmdnyozdsdnak fontossdgdra.

(3) Az dtvevs AEKBV befektetésijegy-tulajdonosainak nyuj-
tand6 tdjékoztatdsnak az egyesiilés folyamatdra és az dtvev
AEKBV-re gyakorolt hatdsdra kell osszpontositania.

(") Lasd e Hivatalos Lap 1. oldaldt.

4. cikk

A befektetésijegy-tulajdonosoknak nyujtandé tdjékoztatds
konkrét tartalmi szabdlyai

(1) A tagdllamok el6irjak, hogy a 2009/65[EK irdnyelv
43. cikke (3) bekezdésének b) pontjaval osszhangban a
befektetésijegy-tulajdonosoknak nytjtandé tdjékoztatdsnak a
kovetkezbket is tartalmaznia kell:

a) abeolvadé AEKBV befektetésijegy-tulajdonosainak jogaiban
a tervezett egyesiilés miatt bekovetkezd esetleges valtozasok
részleteit;

b) ha a beolvadé AEKBV és az dtvevé AEKBV kiemelt befekte-
t6i informacioi eltér profila szintetikus kockdzat/nyereség-
mutatokat tiintetnek fel, vagy a kiséré leirdsban eltérg
lényeges kockazatokat azonositanak, akkor az eltérések
osszehasonlitdsat;

¢) akiemelt befektet6i informaciokban kozzétett osszegek alap-
jan a két AEKBV-vel kapcsolatos osszes dij és koltség
osszehasonlitdsat;

d) haabeolvadé AEKBV teljesitményhez kot6dé dijat alkalmaz,
tdjékoztatdst arrdl, hogy azt miként alkalmazzdk az egyesii-
1és hatdlybalépésének id6pontjaig;

e) haaz dtvevs AEKBV teljesitményhez kot6dé dijat alkalmaz,
tdjékoztatdst arrdl, hogy azt a késébbiekben miként fog’ék
alkalmazni azon befektetésijegy-tulajdonosok tisztességes
bandsmédja érdekében, akik korabban a beolvadé AEKBV
befektetési jegyeit birtokoltak;

f) a koltségek felosztdsanak szabdlyait azokban az esetekben,
amikor a 2009/65 /EK iranyelv 46. cikke értelmében az egye-
stilés elGkészitésével és Vegreha)tasaval kapcsolatos koltségek
a beolvadd vagy az atvevé AEKBV-re vagy befektetésijegy-
tulajdonosaik barmelyikére terhelhetdk;

g) tdjékoztatdst arrdl, hogy a beolvadé AEKBV alapkezels vagy
befektetési tdrsasdga tervezi-e a portfélié kiegyensulyozdsat
az egyesiilés hatdlybelépése el6tt.

(2) A tagdllamok el6irjdk, hogy a 2009/65/EK irényelv
43. cikke (3) bekezdésének b) pontjdval dsszhangban az dtvevé
AEKBV befektetesuegy—tula}donosalnak nydjtand6 tdjékoztatds
arrél is adjon felvildgositdst, hogy az dtvevé AEKBV alapkezels
vagy befektetési tarsasaga szerint az egyesiilés Varhatoan 1enyeges
tervezik-e a portfoho kiegyensulyozasat, akar az egyesules hataly-
balépése eldtt, akdr utdna.

(3) A tagdllamok el6irjak, hogy a 2009/65[EK irdnyelv
43, cikke (3) bekezdésének c¢) pontjaval osszhangban a
befektetésijegy-tulajdonosoknak nytjtandé tdjékoztatdsnak a
kovetkezoket is tartalmaznia kell:

a) az adott AEKBV felhalmozott hozamainak kezelésére vonat-
kozé szabélyokat;
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b) utaldst arra, hogy miként szerezhet be a 2009/65/EK irany-
elv 42. cikkének (3) bekezdésében emlitett fiiggetlen konyv-
vizsgdloi vagy letétkezeldi jelentés.

(4) A tagallamok el6irjdk, hogy ha a tervezett egyesiilés felté-
telei a 2009/6 5/EK irdnyelv 2. cikke (1) bekezdése p) pontjanak i.
és ii. alpontjdval 6sszhangban készpénzkifizetésrdl is rendelkez-
nek, akkor a beolvadé AEKBV befektetésijegy-tulajdonosainak
nytjtandé tdjékoztatdsnak a javasolt kifizetés szabdlyait is tartal-
maznia kell, ideértve azt is, hogy a beolvads AEKBV
befektetésijegy-tulajdonosai mikor és hogyan jutnak hozzd a
készpénzkifizetéshez.

(5) A tagallamok el6irjak, hogy a 43. cikk (3) bekezdésének
d) pontjaval 6sszhangban a befektetésijegy-tulajdonosoknak nyj-
tand6 tdjékoztatdsnak a kovetkezSket is tartalmaznia kell:

a) ha az adott AEKBV-re vonatkozé nemzeti jog eléirja, azt az
eljardst, amelynek alkalmazdsival a befektetésijegy-
tulajdonosokat felkérik a tervezett egyesiilés jovahagydsara,
valamint a kimenetel kozlésére vonatkozé megolddsokat;

b) a befektetési jegyekkel folytatott kereskedés felfiiggesztésére
vonatkozé szabalyokat, ha a felfiiggesztés célja az egyesiilés
hatékony végrehajtdsanak lehet6vé tétele;

c) az egyesilés hatdlybalépésének a 2009/65[EK irdnyelv
47. cikkének (1) bekezdésével osszhangban megallapitott
napjat.

(6)  Amennyiben a tervezett egyesiilést az adott AEKBV-re
vonatkozd nemzeti jog szerint a befektetésijegy-tulajdonosoknak
is jova kell hagyniuk, tgy a tagdllamok biztositjdk, hogy a tdjé-
koztatdsban az érintett alapkezeld tdrsasignak vagy a befektetési
tarsasdg igazgatdsiganak az egyesiiléssel kapcsolatos ajanldsa is
helyet kapjon.

(7) A tagdllamok el6irjdk, hogy a beolvadé AEKBV
befektetésijegy-tulajdonosainak nydjtandé tdjékoztatasnak tartal-
maznia kell a kovetkezSket:

a) azt az idGszakot, amely alatt a befektetesuegy—tula]donosok
még jegyezhetik a beolvadé AEKBV befektetési jegyeit, és
azok visszavéltdsat is kérhetik;

b) aztazid6pontot, amelytsl a 2009/65/EK irdnyelv 45. cikké-
nek (1) bekezdésében biztositott jogokkal a vonatkozé hatar-
id6ig nem €16 befektetésijegy-tulajdonosok mér az dtveve
AEKBV befektetesqegy-tulajdonosa1kent gyakorolhatjdk
jogaikat;

c) tdjékoztatdst arrdl, hogy ha a tervezett egyesiilést az adott
AEKBV-re vonatkoz6 nemzeti jog szerint a befektetésijegy-
tulajdonosoknak is jovd kell hagynia és az egyesiilés meg-
kapta a szitkséges tobbségii jovahagyast, akkor az egyesiilés
ellen szavazé vagy egydltalin nem szavazd azon
befektetésijegy-tulajdonosok, akik a vonatkozé hatdrid6ig
nem €élnek a 2009/65[EK irdnyelv 45. cikkének (1) bekezdé-
sében biztositott jogokkal, az dtvevs AEKBV befektetésijegy-
tulajdonosaivé valnak.

(8)  Ha a tervezett egyesiilés kulcsfontossdgi elemeinek 6ssze-
foglaldja a tdjékoztaté dokumentum elején taldlhatd, akkor az
osszefoglaloban hivatkozni kell a tdjékoztaté dokumentum azon
részeire, ahol a tovabbi informdciok taldlhatok.

5. cikk

Kiemelt befektetdi informdciok

(1) A tagdllamok biztositjak hogy a beolvadé AEKBV meglévd
befektetésijegy-tulajdonosai hozzdjussanak az atvev6 AEKBV
kiemelt befektetdi informdcidinak naprakész véltozatdhoz.

(2)  Ha az dtvevd AEKBV kiemelt befektet6i informécidi a ter-
vezett egyesiilés miatt mddosultak, akkor azokat az dtvevd
AEKBV 1étez6 befektetésijegy-tulajdonosaihoz is el kell juttatni.

6. cikk
Uj befektetésijegy-tulajdonosok

A 2009/65[EK irdnyelv 43. cikkének (1) bekezdése szerinti tdjé-
koztaté dokumentum befektetésijegy—tulajdonosoknak val6 ren-
delkezésre bocsitdsa és az egyesiilés hatalybalepese kozotti
idgszakban a tdjékoztaté dokumentumot és az dtvevé AEKBV
kiemelt befektet6i informdcidinak naprakész véltozatat minden
olyan személy rendelkezésére kell bocsatani, aki megvésdrolja
vagy jegyzi a beolvadd vagy az dtvevé AEKBV befektetési jegyeit,
vagy aki elkéri a két AEKBV barmelyikének szabdlyzatat, létesits
okiratét, tdjékoztatdjat vagy kiemelt befektetsi informacidit.

2. SZAKASZ

A tdjékoztatdsnyiijtds modszere

7. cikk

A befektetésijegy-tulajdonosoknak sz616 tdjékoztatis
nytjtisinak médszere

(1) A tagdllamok gondoskodnak arrél, hogy a beolvadé és az
dtvev AEKBV a 2009/6 5/EK irdnyelv 43. cikke (1) bekezdésének
megfelelGen a befektetésijegy-tulajdonosoknak nytjtandé tdjékoz-
tatdst papiron vagy mads tartds adathordozén nyujtsa.

(2)  Haatdjékoztatast a befektetésijegy-tulajdonosok mindegyi-
kének vagy meghatdrozott korének papirtdl eltérd tartés adathor-
dozén kell nydjtani, akkor teljesiilniiik kell a kovetkezd
feltételeknek:

a) a tajekoztatas nyujtasa osszhangban van a befektetésijegy-
tulajdonos és a beolvadd vagy dtvevé AEKBV, vagy adott
esetben az adott alapkezel§ tarsasdg kozott meglévd vagy
kialakitand6 tizletvitellel;

b) a tdjékoztatdst fogadd befektetésijegy-tulajdonos a papiron
vagy mds tart6s adathordozon kapott tdjékoztatds lehet&sége
kozil kifejezetten a papirtdl eltérd adathordozét valasztja.
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(3) Az (1) és a (2) bekezdés alkalmazdsiban az elektronikus
hirkozlés atjan nyujtott tdjékoztatds a befektetésijegy-tulajdonos
és a beolvadd vagy dtvevs AEKBV, vagy adott esetben az adott
alapkezel@ tarsasdg kozott meglévd vagy kialakitandé tizletvitel-
lel osszhangban 1évének mingsiil, ha bizonyithaté, hogy a
befektetésijegy-tulajdonos rendszeres internet-hozzéféréssel ren-
delkezik. A befektetésijegy-tulajdonos dltal az tizletvitel céljabol
megadott e-mail cim ilyen bizonyitéknak minGsiil.

III. FEJEZET
MASTER-FEEDER STRUKTURAK

1. SZAKASZ

A feeder-AEKBV és a master-AEKBV kizotti megdllapodds és
belsd iizletviteli szabdlyzat

1. alszakasz

A feeder-AEKBV és a master-AEKBYV
kozotti megdllapodds tartalma

8. cikk

Az informdciékhoz val6 hozziférés

A tagdllamok el6frjdk, hogy a 2009/65[EK irdnyelv 60. cikke
(1) bekezdésének elsd albekezdésében emlitett, master-AEKBV és
feeder-AEKBV kozotti megéllapodasnak az informaciokhoz val6
hozzaférés tekintetében a kovetkezdket kell tartalmaznia:

a) azt, hogy a master- AEKBV hogyan és mikor juttatja el a
feeder-AEKBV szamdra szabdlyzatinak vagy létesitG okirata-
nak, tdjékoztatdjanak és kiemelt befektetSi informacidinak,
illetve ezek médositdsainak egy mdsolatdt;

b) azt, hogy a master- AEKBV hogyan és mikor értesiti a feeder-
AEKBV-t arrél, hogy a 2009/65[EK irdnyelv 13. cikkével
osszhangban harmadik felekre bizza befektetéskezelési és
kockazatkezelési funkcidinak elldtdsat;

c) adott esetben azt, hogy a master-AEKBV hogyan és mikor
juttat a feeder-AEKBV szdmdra bels6 miikodési dokumentu-
mokat, mint példaul a kockazatkezelési folyamat leirasat
vagy a megfelelGségi jelentéseket;

d) azt, hogy a master-AEKBV az dltala jogszabdlyok, a szabaly—
zat vagy a létesité okirat, valamint a master- AEKBV és a
feeder-AEKBV kozotti megéllapodds tekintetében — elkove-
tett jogsértések mely részleteit kozli a feeder-AEKBV-vel,
tovabbd ennek madjat és idejét;

e) amennyiben a feeder-AEKBV fedezeti célbol pénziigyi szdr-
mazékos termékeket alkalmaz, azt, hogy a master-AEKBV
hogyan és mikor juttat a feeder-AEKBV szamara informdci-
okat a pénziigyi szdrmazékos termékekkel szembeni tényle-
ges kitettségérGl annak érdekében, hogy a feeder-AEKBV a
2009/65[EK irdnyelv 58. cikke (2) bekezdése mdsodik albe-
kezdésének a) pontjdban elSirtak szerint kiszdmitsa sajat
atfogd kockdzatat;

f)  tdjékoztatdst arrél, hogy a master-AEKBV értesiti a feeder-
AEKBV-t a harmadik felekkel kotott minden mds informaci-
6megosztdsi megdllapoddsrél, valamint arrél, hogy adott
esetben a master- AEKBV hogyan és mikor bocsdtja a feeder-
AEKBV rendelkezésére ezeket az informdciémegosztasi
megéllapodasokat.

9. cikk
A feeder-AEKBV iltali befektetés vagy elidegenités alapja

A tagdllamok el6irjak, hogy a 2009/65/EK iranyelv 60. cikke
(1) bekezdésének elsS albekezdésében emlitett, master-AEKBV és
feeder-AEKBV kozotti megallapoddsnak a feeder-AEKBV 4ltali
befektetés vagy elidegenités alapja tekintetében a kovetkezdket
kell tartalmaznia:

) tijékoztatast arrdl, hogy a feeder-AEKBV a master-AEKBV
mely befektetésijegy-osztalyaiba fektethet;

i)

b) a feeder-AEKBV t terheld dijakat és koltsegeket valamint a
master-AEKBV dltal adott dijengedmények és dijvisszatéri-
tések részleteit;

) adott esetben a feeder-AEKBV master-AEKBV-hez irdnyul6
els6 természetbeni eszkozdtruhdzdsdra vagy annak tovabbi
eseteire vonatkozo feltételeket.

10. cikk

Kereskedési szabvinymegidllapoddsok

A tagdllamok el6irjdk, hogy a 2009/65[EK irdnyelv 60. cikke
(1) bekezdésének elso albekezdésében emlitett, master-AEKBV és
feeder-AEKBV kozotti megdllapoddsnak a kereskedési szabvany-
megéllapoddsok tekintetében a kovetkezSket kell tartalmaznia:

a) a nettd eszkozértékkel kapcsolatos szdmitdsi eljards és a
befektetési jegyek drdra vonatkoz6 kozzététel gyakorisaganak
és id6zitésének osszehangoldsat;

b) akereskedési megbizdsok feeder-AEKBV ltali tovabbitasinak
— egyuttal adott esetben a kereskedési tigynokok vagy mds
harmadik személyek feladatainak — 6sszehangolasat;

) adott esetben az annak a figyelembevételéhez szitkséges
intézkedéseket, hogy egyik vagy mindkét AEKBV-t jegyzik
vagy forgalmazzik egy mdasodlagos piacon;

d) ha sziikséges, a 2009/65/EK irdnyelv 60. cikkének (2) bekez-
désében el6irt kovetelmények betartasdhoz sziikséges egyéb
megfelel§ intézkedéseket;

e) ha a feeder-AEKBV és a master-AEKBV befektetési jegyei
eltérs pénznemben denomindltak, a kereskedési megbizasok
atvéltdsinak alapjat;
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f) amaster-AEKBV befektetési jegyeinek vasarldsira vagy jegy-
zésére, illetve visszavasdrldsra vagy visszavaltdsira vonat-
koz6 elszdmolasi ciklusokat és fizetési feltételeket, ideértve
azokat a feltételeket is —amennyiben a felek errél megegyez-
tek —, amelyek alapjan a master-AEKBV a visszavaltdsra ira-
nyulo kéréseket természetbeni eszkozdtruhdzds dtjan is
teljesitheti a feeder-AEKBV fele nevezetesen a 2009/65/EK
irdnyelv 60. cikkének (4) és (5) bekezdésében emlitett
esetekben;

g) a befektetésijegy-tulajdonosok kérdéseinek és panaszainak
megfelel kezelését biztosit eljarasokat;

h) ha a master-AEKBV szabdlyzata vagy Iétesitd okirata, illetve
tdjékoztatdja az alapot bizonyos jogokkal és hatdskorokkel
ruhdzza fel a befektetesuegy—tula)donosok tekintetében, de a
master-AEKBV gy dont, hogy a feeder-AEKBV tekintetében
csak korldtozottan vagy egyaltalin nem kivan élni a jogok és
hatdskorok egészével vagy egy részével, akkor az erre vonat-
koz6 feltételeket.

11. cikk

A kereskedési megillapodisokat érintd események

A tagdllamok el6irjdk, hogy a 2009/65/EK irdnyelv 60. cikke
(1) bekezdésének elsd albekezdésében emlitett, master-AEKBV és
feeder-AEKBV kozotti megéllapoddsnak a kereskedési megéllapo-
ddsokat érinté események tekintetében a kovetkezSket kell
tartalmaznia:

a) akét AEKBV koziil barmelyik dltal a sajdt befektetési jegyei
visszavasarlasanak, visszavaltdsanak, vasdrlasinak vagy jegy-
zésének dtmeneti felfiiggesztésére és tjrakezdésére vonatko-
zban tett bejelentés maodjat és idejét;

b) a master-AEKBV drképzési hibdinak bejelentésére és meg-
sziintetésére szolgdlé megéllapodasokat.

12. cikk

A konyvvizsgiloi jelentésre vonatkozé
szabvinymegillapoddsok

A tagdllamok el6frjdk, hogy a 2009/65[EK irdnyelv 60. cikke
(1) bekezdésének els albekezdésében emlitett, master-AEKBV és
feeder-AEKBV kozotti megallapoddsnak a konyvvizsgdléi jelen-
tésre vonatkoz6 szabvanymegallapoddsok tekintetében a kovet-
kezé8ket kell tartalmaznia:

a) ha a feeder-AEKBV és a master-AEKBV elszdmoldsi éve azo-
nos, az idészakos jelentések elkészitésének osszehangoldsat;

b) haafeeder-AEKBV és a master-AEKBV elszamoldsi é éve eltérd,
arra vonatkoz6 megdllapoddsokat, hogy a feeder- AEKBV be
tudja szerezni a master-AEKBV-t6l az idszakos jelentések
idében torténd elkészitéséhez sziikséges Osszes informdciot,
tovdbbd olyan megdllapoddsokat, amelyek révén a master-
AEKBV a 2009/65[EK irdnyelv 62. cikke (2) bekezdésének
els6 albekezdésével osszhangban képes elkésziteni a feeder-
AEKBV hataridejével megegyez6 fordulénapti ad hoc jelentést.

13. cikk

A tartés megillapodidsok médositdsa

A tagdllamok el6frjdk, hogy a 2009/65[EK irdnyelv 60. cikke
(1) bekezdésének els6 albekezdésében emlitett, master-AEKBV és
feeder-AEKBV kozotti megéllapoddsnak a tartés megallapoddsok
tekintetében a kovetkezket kell tartalmaznia:

a) a master-AEKBV dltal a szabélyzatdt vagy létesité okiratat,
téjékoztatéjét és kiemelt befektetdi informécidit érintd terve-
zett és hatdlyos médositdsokrél adand6 értesités modjat és
idejét, amennyiben ezek az adatok eltérnek a master-AEKBV
szabdlyzatdban, létesit§ okiratdban vagy tdjékoztatdjdban a
befektetésijegy-tulajdonosoknak sz616 bejelentéssel kapcso-
latban megillapitott szabvanymegallapoddsoktdl;

b) a master-AEKBV dltal egy tervezett vagy javasolt felszamo-
lasrol, egyesiilésrdl vagy szétvalasrol adandd értesités modjat
és idejét;

o) a két AEKBV kozill birmelyik 4ltal arra vonatkozéan tett
bejelentés modjét és idejét, hogy az alap mar nem felel meg a
feeder-AEKBV-k, illetve a master-AEKBV-k mindsit6 kovetel-
ményeinek, vagy a jovében mar nem fog megfelelni azoknak;

d) a két AEKBV koziill birmelyik 4ltal arra vonatkozdan tett
bejelentés modjat és idejét, hogy az alap le kivdnja cserélni
alapkezeld tarsasagat, letétkezel6jét, konyvvizsgdlojat vagy
barmely olyan harmadik felet, akit befektetéskezelési vagy
kockazatkezelési funkci6 ellatdsaval bizott meg;

e) az dllandé megillapoddsok tekintetében a master-AEKBV
altal tervezett egyéb modositasokrol adandé értesités modjat
és idejét.

14. cikk

Az alkalmazandé jog megvdlasztisa

(1) A tagdllamok biztositjdk, hogy amennyiben a feeder-
AEKBV és a master-AEKBV ugyanazon tagallamban letelepedett,
tigy a 2009/65/EK irdnyelv 60. cikke (1) bekezdésének els6 albe-
kezdésében emlitett, master-AEKBV és feeder-AEKBV kozotti
megallapodasnak rogzitenie kell, hogy a megallapodésra az emli-
tett tagdllam joga az alkalmazando, és hogy mindkét fel elismeri
e tagallam birésdgainak kizardlagos illetékességét.

(2) A tagdllamok biztositjdk, hogy amennyiben a feeder-
AEKBV és a master-AEKBV eltero tagdllamban letelepedett, tigy a
2009/65/EK irdnyelv 60. cikke (1) bekezdésének els6 albekezdé-
sében emlitett, master-AEKBV és feeder-AEKBV kozotti megélla-
poddsnak rogzitenie kell, hogy a megdllapoddsra alkalmazandé6
jog vagy a feeder-AEKBV letelepedése szerinti tagéllam j joga, vagy
pedig a master-AEKBV letelepedése szerinti tagéllam joga, és hogy
mindkét fel elismeri azon tagdllam birésdgainak kizdrélagos ille-
tékességét, amelynek jogdt a megdllapoddsra alkalmazandé jog-
ként rogzitették.
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2. alszakasz

A belsd iizletviteli szabdlyzat tartalma

15. cikk

Osszeférhetetlenség

A tagdllamok biztositjdk, hogy az alapkezel§ tdrsasigok
2009/65[EK irdnyelv 60. cikke (1) bekezdésének harmadik albe-
kezdésében emlitett bels§ tizletviteli szabalyzata megfeleld intéz-
kedéseket tartalmazzon azon 6sszeférhetetlenségek mérséklésére,
amelyek a feeder-AEKBV és a master-AEKBY, vagy a feeder-
AEKBV és a master-AEKBV tobbi befektetésijegy-tulajdonosa
kozott meriilhetnek fel, amennyiben ezen 6sszeférhetetlenségek
kezelésére nem elegenddek azok az intézkedések, amelyeket az
alapkezeld tarsasdg a 2009/65/EK irdnyelv 12. cikke (1) bekezdé-
sének b) pontjdban és 14. cikke (1) bekezdésének d) pontjaban,
valamint a 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek
a szervezeti kovetelmények, az sszeférhetetlenség, az tizletvitel,
a kockézatkezelés, valamint a letétkezeld és az alapkezel§ tarsa-
sag kozotti megéllapodds tartalma tekintetében torténd végrehaj-
tasarol sz0l6, 2010. julius 1-jei 2010/43/EU bizottsagi irdnyelv (1)
111 fejezetében szerepls kovetelményeknek valé megfelelés érde-
kében hozott.

16. cikk
A feeder-AEKBV iltali befektetés vagy elidegenités alapja

A tagdllamok el6irjdk, hogy az alapkezel§ tdrsasdg 2009/65/EK
irdnyelv 60. cikke (1) bekezdésének harmadik albekezdésében
emlitett bels§ iizletviteli szabélyzatinak a feeder-AEKBV 4ltali
befektetés vagy elidegenités alapja tekintetében a kovetkezdket
kell tartalmaznia:

a) tajékoztatdst arrdl, hogy a feeder-AEKBV a master-AEKBV
mely befektetésijegy-osztélyaiba fektethet;

b) a feeder-AEKBV-t terhel§ dfjakat és koltsegeket valamint a
master-AEKBV dltal adott dijengedmények és dijvisszatéri-
tések részleteit;

) adott esetben a feeder-AEKBV master-AEKBV-hez irdnyuld
els6 természetbeni eszkozatruhdzdsdra vagy annak tovabbi
eseteire vonatkozo feltételeket.

17. cikk

Kereskedési szabvanymegdllapoddsok

A tagdllamok el6irjdk, hogy az alapkezel§ tdrsasdg 2009/65/EK
irdnyelv 60. cikke (1) bekezdésének harmadik albekezdésében
emlitett bels@ tizletviteli szabdlyzatdnak a kereskedési szabvany-
megéllapoddsok tekintetében a kovetkezSket kell tartalmaznia:

a) a nettd eszkozértékkel kapcesolatos szdmitdsi eljdrds és a
befektetési jegyek drdra vonatkozo kozzététel gyakorisdgdanak
és id6zitésének osszehangoldsat;

b) akereskedési megbizasok feeder-AEKBV ltali tovabbitasinak
— egyuttal adott esetben a kereskedési iigynokok vagy mds

harmadik személyek feladatainak — 6sszehangoldsat;

(") Lasd e Hivatalos Lap 42. oldalat.

¢) adott esetben az annak a figyelembevételéhez szitkséges
intézkedéseket, hogy egyik vagy mindkét AEKBV-t jegyzik
vagy forgalmazzdk egy mésodlagos piacon;

d) a2009/65[EK irdnyelv 60. cikkének (2) bekezdésében eldirt
kovetelmények betartdsdhoz szitkséges egyéb megfeleld
intézkedéseket;

) ha a feeder-AEKBV és a master-AEKBV befektetési jegyei
eltérs pénznemben denomindltak, a kereskedési megbizasok
atvéltdsinak alapjat;

f) a master-AEKBV befektetési jegyeinek vasarldsira és vissza-
véltdsdra vonatkozo elszdmoldsi ciklusokat és fizetési feltéte-
leket, ideértve azokat a feltételeket is — amennyiben a felek
err6l megegyeztek —, amelyek alapjan a master-AEKBV a
visszaviltdsra irdnyuld kéréseket természetbeni eszkozdtru-
hazs atjan is teljesitheti a feeder-AEKBV felé, nevezetesen a
2009/65[EK 1ranye1v 60. cikkének (4) és (5) bekezdésében
emlitett esetekben;

g) ha a master-AEKBV szabélyzata vagy létesitd okirata, illetve
tdjékoztatdja az alapot bizonyos jogokkal és hatdskorokkel
ruhdzza fel a befektetesuegy-tulajdonosok tekintetében, de a
master-AEKBV gy dont, hogy a feeder-AEKBV tekintetében
csak korldtozottan vagy egyaltalin nem kivan éIni a jogok és
hatdskorok egészével vagy egy részével, akkor az erre vonat-
koz6 feltételeket.

18. cikk

A kereskedési megdllapodisokat érint§ események

A tagdllamok el6irjdk, hogy az alapkezel§ tdrsasdg 2009/65/EK
irdnyelv 60. cikke (1) bekezdésének harmadik albekezdésében
emlitett belsd tizletviteli szabdlyzatdnak a kereskedési megéllapo-
ddsokat érint6 események tekintetében a kovetkezSket kell
tartalmaznia:

a) a két AEKBV koziil barmelyik 4ltal a befektetési jegyek
visszavasarldsanak, visszavaltdsinak vagy jegyzésének atme-
neti felftiggesztésére és tjrakezdésére vonatkozdan tett beje-
lentés madjat és idejét;

b) a master-AEKBV drképzési hibdinak bejelentésére és meg-
sziintetésére szolgalé megéllapoddsokat.

19. cikk

A konyvvizsgildi jelentésre vonatkozo
szabvanymegallapodisok

A tagdllamok el6irjdk, hogy az alapkezel§ tdrsasdg 2009/65/EK
irdnyelv 60. cikke (1) bekezdésének harmadik albekezdésében
emlitett bels§ tizletviteli szabélyzatdnak a konyvvizsgaldi jelen-
tésre vonatkozo szabvanymegallapoddsok tekintetében a kovet-
kezéket kell tartalmaznia:

a) ha a feeder-AEKBV és a master-AEKBV elszdmoldsi éve azo-
nos, az id6szakos jelentések elkészitésének osszehangoldsat;
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b) haafeeder-AEKBV és a master-AEKBV elszamoldsi éve eltérd, (2) Az (1) bekezdéstd] eltérve, ha a master-AEKBV t6bb mint

arra vonatkoz6 megéllapoddsokat, hogy a feeder-AEKBV be
tudja szerezni a master-AEKBV-t6l az iddszakos jelentések
idében torténd elkészitéséhez sziikséges Osszes informdciot,
tovabbé olyan megdllapoddsokat, amelyek révén a master-
AEKBV a 2009/65[EK irdnyelv 62. cikke (2) bekezdésének
elsé albekezdésével Gsszhangban képes elkésziteni a feeder-
AEKBV hatéridejével megegyezd fordulonapii ad hoc jelentést.

2. SZAKASZ

A master-AEKBV felszémolasa, egyesiilése vagy szétvilisa

1. alszakasz

Eljirdsok felszdmolds esetén

20. cikk
Jovéhagyasi kérelem

(1) A tagdllamok el6irjik a feeder-AEKBV szdmdra, hogy leg-
késébb két hénappal azutan, hogy a master-AEKBV értesitette a
kotelezd erejli felszamoldsi dontésrdl, illetékes hatdsdgainak
nytjtsa be a kovetkezdket:

a) ha a feeder-AEKBV a 2009/65[EK irdnyelv 60. cikke
(4) bekezdésének a) pontjdval 6sszhangban eszkozeinek leg-
alibb 85 %-it egy madsik master-AEKBV-be kivinja
befektetni:

i. az emlitett befektetés jovahagydsdra irdnyul6 kérelmet;

ii. a szabdlyzata vagy létesitS okirata tervezett modositd-
sainak jovahagydsara irdnyuld kérelmet;

iii. tdjékoztatdjanak és kiemelt befektetSi informdacidinak
modositdsait, a 2009/65/EK irdnyelv 74., illetve 82. cik-
kének megfelelGen;

iv. a 2009/65/EK irdnyelv 59. cikkének (3) bekezdésében
el6irt egyéb dokumentumokat;

b) ha a feeder-AEKBV a 2009/65/EK 1ranyelv 60. cikke
(4) bekezdésének b) pontjdval 6sszhangban olyan AEKBV-vé
kivan dtalakulni, amely nem feeder-AEKBV:

i. a szabdlyzata vagy létesitS okirata tervezett modositd-
sainak jovahagydsara irdanyuld kérelmet;

ii. tdjékoztatdjanak és kiemelt befektetSi informacidinak
modositdsait, a 2009/65[EK irdnyelv 74., illetve 82. cik-
kének megfelelGen;

¢) haa feeder-AEKBV a felszdmoldst vélasztja, a felszdmoldsi
szandékdra vonatkozé bejelentést.

ot honappal a felszdmolds kezdetének ddtuma el6tt értesiti a
feeder- AEKBV t a kotelez§ erejdi felszdmoldsi dontésrél, akkor a
feeder-AEKBV-nek legaldbb harom honappal az emlitett ddtum
elstt be kell nytjtania illetékes hat6sdga szdméra az (1) bekezdés
a), b) vagy ¢) pontjanak valamelyikével 6sszhangban 4ll6 kérelmét
vagy bejelentését.

(3) A feeder-AEKBV indokolatlan késedelem nélkiil értesiti

befektetésijegy-tulajdonosait ~ a  felszdmoldsdra  irdnyuld
szandékarol.

21. cikk

Jovéhagyds

(1) A feeder-AEKBV-t a 20. cikk (1) bekezdésének a), illetve
b) pontjdban emlitett dokumentumok hidnytalan benyujtdsat
kovetd 15 munkanapon beliil értesiteni kell arrdl, hogy az illeté-
kes hat6sdgok megadtdk-e a kért jovahagyast.

(2)  Azilletékes hatésdgok (1) bekezdésben emlitett jovahagya-
sanak kézhezvételekor a feeder-AEKBV értesiti a master-AEKBV-t
a jovahagydsrol.

(3) A feeder-AEKBV, miutdn az illetékes hatésagok megadtak
az ezen iranyelv 20. cikke (1) bekezdésének a) pontja szerinti
szikséges jovahagydst, a lehet6 leghamarabb meghozza a
2009/65[EK irdnyelv 64. cikkében szerepl$ kovetelmények telje-
sitéséhez sziikséges intézkedéseket.

(4)  Ha a master-AEKBV felszdmoldsdbol szdrmazd bevételek
kifizetését még azelétt teljesiteni kell, hogy a feeder-AEKBV - a
20. cikk (1) bekezdésének a) pontjaval 6sszhangban egy mdsik
master-AEKBV-be, vagy pedig a 20. cikk (1) bekezdésének
b) pontja szerinti Gj befektetési célkittizéseivel és politikdjdval
osszhangban — megkezdi a befektetéseket, akkor a feeder-AEKBV
illetékes hatdsagai a kovetkezd feltételek mellett adhatjdk meg a
jovahagyast:

a) a feeder-AEKBV a felszamoldsbol szarmazé bevételeket az
alabbi médon kapja meg:

i.  készpénzben; vagy

ii. a bevételek egészét vagy egy részét természetbeni esz-
kozatruhdzasként, ha a feeder-AEKBV élni kivan ezzel a
lehetSséggel, és ha a feeder-AEKBV és a master-AEKBV
kozotti megallapodds vagy a bels tizletviteli szabélyzat
és a felszdmoldsra vonatkozo kotelezd erejii dontés ezt
megengedsi;

b) az e bekezdéssel sszhangban tartott vagy kapott készpénz
csak a hatékony készpénzgazdalkodds céljaval fektethets be
Gjra azt a ddtumot megel6zden, amelyen a feeder-AEKBV-
nek meg kell kezdenie a befektetést vagy egy masik master-
AEKBV-be, vagy az «j befektetési célkittizésekkel és
politikdval 6sszhangban.

Az els6 albekezdés a) pontja ii. alpontjanak alkalmazdsakor a
feeder-AEKBV a természetbeni eszkozatruhdzdssal kapott eszko-
z0k barmely részét, barmikor készpénzzé teheti.
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2. alszakasz

Eljirdsok egyesiilés vagy szétvilds esetén

22. cikk

Jovihagydsi kérelem

(1) A tagdllamok el6irjék a feeder—AEKBV szdmdra, hogy leg-
kés6bb egy honappal azutan, hogy a feeder-AEKBV a 2009/65/EK
irdnyelv 60. cikke (5) bekezdésének mésodik albekezdésével ossz-
hangban megkapta a tervezett egyesiilésre vagy szétvdldsra vonat-
kozé tdjékoztatdst, illetékes hatdsdgainak nyujtsa be a
kovetkezdket:

a) ha a feeder-AEKBV tovabbra is ugyanazon master-AEKBV
feeder-AEKBV-je kivin maradni:

i. az ennek jévdhagydsdra irdnyuld kérelmet;

ii. adott esetben a szabdlyzata vagy létesitd okirata terve-
zett médositdsainak jovdhagydsara irdnyuld kérelmet;

iii. adott esetben tdjékoztatdjanak és kiemelt befekteti
informdcidinak médositdsait, a 2009/65/EK iranyelv
74., illetve 82. cikkének megfelelGen;

b) ha a feeder-AEKBV a master-AEKBV tervezett egyesiilése
vagy szétvéldsa miatt létrejové mdsik master- AEKBV feeder-
AEKBV-je kivan lenni, vagy ha a feeder-AEKBV eszkozei leg-
aldbb 85 %-dt egy mdsik, nem az egyesiilésbSl vagy
szétvaldsbol szarmazé master-AEKBV befektetési jegyeire
akarja forditani:

i. az emlitett befektetés jovahagydsdra irdnyuld kérelmet;

ii. a szabalyzata vagy létesit§ okirata tervezett modosita-
sainak jovdhagydsdra irdnyuld kérelmet;

iii. tdjékoztatdjanak és kiemelt befektetdi informacidinak
modositdsait, a 2009/6 5[EK irdnyelv 74., illetve 82. cik-
kének megfelelGen;

iv. a 2009/65/EK irdnyelv 59. cikkének (3) bekezdésében
el6irt egyéb dokumentumokat;

¢) ha a feeder-AEKBV a 2009/65/EK iranyelv 60. cikke
(4) bekezdésének b) pontjval 6sszhangban olyan AEKBV-vé
kivan dtalakulni, amely nem feeder-AEKBV:

i. a szabalyzata vagy létesit§ okirata tervezett modosita-
sainak jovdhagydsdra irdnyuld kérelmet;

ii. tdjékoztatdjanak és kiemelt befektetdi informacidinak
modositdsait, a 2009/6 5/EK irdnyelv 74., illetve 82. cik-
kének megfelelGen;

d) ha a feeder-AEKBV a felszdmolast vélasztja, a felszamoldsi
szandékara vonatkozo bejelentést.

(2) Az (1) bekezdés a) és b) pontjanak alkalmazasdban a kovet-
kezdket kell figyelembe venni:

A tovibbra is ugyanazon master-AEKBV feeder-AEKBV-je
marad” kifejezés azokra az esetekre utal, amikor:

a) a master-AEKBV a tervezett egyesiilés atvev AEKBV-je;

b) amaster-AEKBV a tervezett szétvalds utdn létrejové AEKBV-k
egyikeként 1ényegében véltozatlanul miikodik tovabb.

A ,master-AEKBV tervezett egyesiilése vagy szétvdldsa miatt lét-
rejové masik master-AEKBV feeder-AEKBV-jévé valik” kifejezés
azokra az esetekre utal, amikor:

a) a master-AEKBV a beolvadé AEKBV, és az egyesiilés kovet-
keztében a feeder-AEKBV az dtvev AEKBV befektetésijegy-
tulajdonosava valik;

b) a feeder- AEKBV a szétvilds eredményeként létrejovs olyan
AEKBV befektetésijegy-tulajdonosdvd valik, amely lényegesen
kiilonbozik a master-AEKBV-t6l.

(3) Az (1) bekezdéstdl eltérve, ha a master-AEKBV tbb mint
négy honappal a hatalybalépés tervezett dituma el6tt a feeder-
AEKBV rendelkezésére bocsdtja a 2009/65/EK irdnyelv 43. cikké-
ben emlitett vagy azzal 6sszehasonlithaté informdcidkat, akkor a
feeder-AEKBV-nek legalibb hdrom hénappal a master-AEKBV
egyesiilésének vagy szétvaldsanak tervezett hatdlybalépési ddtuma
el6tt be kell nytjtania illetékes hatésdga szdmdra az ezen cikk
(1) bekezdése a)-d) pontjanak valamelyikével 6sszhangban 4ll6
kérelmét vagy bejelentését.

4) A feeder-AEKBV indokolatlan késedelem nélkiil értesiti
befektetésjegy-tulajdonosait és a master-AEKBV-t a felszdmolasra
irdnyul6 szandékdrol.

23. cikk
Jovihagyds

(1) A feeder-AEKBV-t a 22. cikk (1) bekezdésének a)—c) pont-
jaban emlitett dokumentumok hidnytalan benyujtdsat kovetd 15
munkanapon belill értesiteni kell arrdl, hogy az illetékes hatdsa-
gok megadtdk-e a kért jovdhagyast.

(2) A feeder-AEKBV, amint kézhez kapja az illetékes hatésd-
gok (1) bekezdésben emlitett jovahagydsdrdl sz616 értesitést, errdl
értesiti a master-AEKBV-t.

3) A feeder-AEKBV, miutén értesitették arrél, hogy az illeté-
kes hatdsdgok megadtdk az ezen irdnyelv 22. cikke (1) bekezdé-
sének b) pontja értelmében szitkséges jovdhagydsokat,
haladéktalanul meghozza a 2009/65/EK irdnyelv 64. cikkében
szerepld kovetelmények teljesitéséhez szitkséges intézkedéseket.

(4) Az ezen irdnyelv 22. cikke (1) bekezdésének b) és c) pont-
jaban szereplé esetekben a feeder-AEKBV-nek joga van ahhoz,
hogy a 2009/6 S/EK iranyelv 60. cikke (5) bekezdésének harma-
dik albekezdésével és 45. cikkének (1) bekezdésével 6sszhangban
a master-AEKBV-ben birtokolt befektetési jegyei visszavasarlasat
vagy visszavaltdsat kérje, ha a feeder-AEKBV illetékes hatosagal az
azt megel6z8 utolsé munkanapig nem adtdk meg az ezen irany-
elv 22. cikkének (1) bekezdésében eldirt szitkséges jovahagydso-
kat, amelyen a feeder-AEKBV még az egyesiilés vagy a szétvilds
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hatdlybalépése el6tt kérheti a master-AEKBV-ben birtokolt befek-
tetési jegyeinek visszavasarldsat vagy visszavaltdsat.

A feeder-AEKBV ezt a jogot annak biztositdsa érdekében is gya-
korolhatja, hogy ne sériiljon sajdt befektetésijegy-tulajdonosainak
azon joga, amely szerint a 2009/65/EK irdnyelv 64. cikke
(1) bekezdésének d) pontjval Gsszhangban a feeder-AEKBV-ben
birtokolt befektetési jegyeik visszavasarldsat vagy visszavaltdsat
kérhetik.

Az els6 albekezdésben emlitett jog gyakorldsa el6tt a feeder-
AEKBV-nek meg kell vizsgdlni azon alternativ megoldasi lehet6-
ségeket, amelyek segithetnék az tgyleti koltségek és mads
kedvezétlen kovetkezmények elkeriilését vagy csokkentését.

(5)  Ha a feeder-AEKBV a master-AEKBV-ben birtokolt befek-
tetési jegyei visszavasdrldsdt vagy visszavaltdsat kéri, akkor a
kovetkez6k valamelyikében kell részesiilnie:

a) a visszavasarlasi vagy visszavaltasi bevételek készpénzben;

b) a visszavasarlasi vagy visszavaltdsi bevételek egy része vagy
egésze, természetbeni eszkozdtruhdzdsként, ha a feeder-
AEKBV élni kivdn ezzel a lehetSséggel, és ha a feeder-
AEKBV és a master-AEKBYV kozotti megdllapodds ezt
megengedi.

Az els6 albekezdés b) pontjdnak alkalmazdsakor a feeder-
AEKBV az dtruhdzott eszkozok barmely részét, barmikor kész-
pénzzé teheti.

(6) A feeder-AEKBV illetékes hat6sdgai azzal a feltétellel adhat-
jak meg a jovahagydst, hogy az (5) bekezdéssel 6sszhangban tar-
tott vagy kapott készpénz csak a hatékony készpénzgazdalkodas
céljdval fektethetd be djra azt a ddtumot megel6zéen, amelyen a
feeder- AEKBV—nek meg kell kezdenie a befektetést vagy az Uj
master-AEKBV-be, vagy az G befektetési célkittizésekkel és poli-
tikaval 0sszhangban.

3. SZAKASZ

LetétkezelSk és konyvvizsgalok

1. alszakasz

Letétkezel8k

24. cikk

A letétkezelGk kozotti informdciémegosztisi megallapodds
tartalma

A 2009/65[EK irdnyelv 61. c1kkenek( ) bekezdésében emlitett, a
master-AEKBV letétkezelGje és a feeder-AEKBV letétkezelGje
kozotti informacidmegosztdsi megdllapoddsnak tartalmaznia kell
a kovetkezéket:

a) a két letétkezel§ kozott rendszeresen megosztandé doku-
mentumok és informdcidkategéridk meghatdrozdsat, vala-
mint hogy ezeket a dokumentumokat és informdcidkat a
letétkezelSk tovabbitjak egymads szdmadra vagy kérésre bocsat-
jak rendelkezésre;

b) azt a médot és iddzitést, beleértve az alkalmazand6 hatdri-
déket, amellyel a master-AEKBV letétkezelGje tovabbitja az
informaciot a feeder-AEKBV letétkezelGjének;

¢) akétletétkezeld részvételének dsszehangoldsit, a nemzeti jog
szerinti feladataiknak megfelel6 mértékben, miikodési kérdé-
sekkel kapcsolatban, beleértve:

i. az egyes AEKBV-k nett6 eszkozértékével kapcsolatos
szamitdsi eljdrast, ideértve a piaci id6zitéssel szembeni
védelemre irdnyulé intézkedéseket a 2009/65/EK irdny-

elv 60. cikkének (2) bekezdésével 6sszhangban;

ii. afeeder-AEKBYV dltal a master-AEKBV befektetési jegye-
inek vasarlasara, jegyzésére, vagy azok visszavasarld-
sdnak vagy visszavaltdsinak kérésére adott utasitdsok
feldolgozasit, és az ilyen tigyletek lebonyolitasat, bele-
értve a természetbeni eszkozdtruhdzdsra vonatkozd
intézkedéseket;

d) az elszdmoldsi év végén alkalmazandé eljirdsok
osszehangoldsat;

e) azt, hogy a master-AEKBV letétkezelje az master-AEKBV
altal —jogszabadlyok, a szabdlyzat vagy a létesitd okirat, tekin-
tetében — elkovetett jogsértések mely részleteit kozli a feeder-
AEKBV letétkezelGjével, tovibbd ennek modjat és idejét;

f) az egyik letétkezel5t6l a mdsik felé irdnyuld eseti segitségké-
rések kezelésének eljardsat;

g) olyan esetleg bekovetkezs események meghatdrozasat, ame-
lyekrdl a letétkezelSknek eseti alapon értesiteniiik kell egy-
mdst, valamint ennek maédjdt és idejét.

25. cikk

Az alkalmazandé jog megvilasztdsa

(1) A tagdllamok biztositjdk, hogy ha a feeder-AEKBV és a
master-AEKBV a 2009/65[EK irdnyelv 60. cikkének (1 (1) bekezdése
szerinti megéllapodast kotottek, akkor a master-AEKBV és a
feeder-AEKBV letétkezel6i kozotti megéllapodds rendelkezik
arrdl, hogy az ezen irdnyelv 14. cikkének megfelelGen az emlitett
megallapodasra alkalmazand¢ tagallami jog legyen alkalmazandé
a két letétkezel kozotti informacidmegosztasi megéllapodasra is,
és hogy mindkét letétkezel6 elismeri az adott tagallam birésiga-
inak kizarolagos illetékességét.

(2) A tagdllamok biztositjdk, hogy ha a feeder- AEKBV és a
master-AEKBV kozotti megéllapodast a 2009/65/EK irdnyelv
60. cikke (1) bekezdésének harmadik albekezdésével 6sszhangban
belsg iizletviteli szabdlyokkal véltottdk fel, akkor a master-
AEKBV és a feeder-AEKBV letétkezel6i kozotti megallapodds ren-
delkezik  arrél, hogy a két letétkezels  kozotti
informdciémegosztasi megallapodasra alkalmazandé jog vagy
annak a tagdllamnak a joga, amelyben a feeder-AEKBV letelepe-
dett, vagy ha eltér, annak a tagdllamnak a joga, amelyben a
master-AEKBV letelepedett, és hogy mindkét letétkezelS elis-
meri azon tagdllam birdsdgainak kizardlagos illetékességét, amely-
nek joga az informdciomegosztdsi megdllapodasra alkalmazando.
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26. cikk

A master-AEKBYV letétkezelSje dltal feltart
szabdlytalansigok jelentése

A 2009/65[EK irdnyelv 61. cikkének (2) bekezdésében emlitett, a
master-AEKBV letétkezelje altal funkcidja ellétdsa sordn a nem-
zeti )ognak megfelelGen feltirt, és a feeder-AEKBV-re esetlegesen
negativ hatdst gyakorl6 szabdlytalansagok kozé — nem kizdrdla-
gosan — a kovetkezdk tartoznak:

a) a master-AEKBV netté eszkozértékének szamitdsa sordn
elkovetett hibdk;

b) a master-AEKBV befektetési jegyeinek a feeder-AEKBV altali
vasdrldsaval, jegyzésével, vagy azok visszavasarldsinak vagy
visszavaltasanak kérésével kapcsolatos tigyletek vagy azok
elszdmoldsa soran elkovetett hibdk;

) a master-AEKBV-t6l eredd jovedelmek kifizetése vagy t6ké-
sitése sordn, vagy a kapcsol6do forrdsadé kiszdmitdsa sordn
elkovetett hibdk;

d) a master-AEKBV szabdlyzatdban, 1étesitd okiratdban, tdjékoz-
tatGjaban vagy kiemelt befektetdi informdcidiban leirt befek-
tetési célkittizések, politika vagy stratégia megsértése;

e) anemzeti jogban vagy az alap szabdlyzatdban, létesité oki-
ratdban, tdjékoztatdjdban vagy kiemelt befektetdi informaci-
6iban meghatdrozott befektetési és hitelfelvételi korldtok
megszegése.

2. alszakasz

Kényvvizsgdlok

27. cikk

Konyvvizsgalok kozotti informaciomegosztasi
megillapodds

(1) A 2009/65[EK irdnyelv 62. cikkének (1) bekezdésében
emlitett, a master-AEKBV  konyvvizsgiléja és a feeder-
AEKBV konyvvizsgdléja kozotti informaciomegosztasi megalla-
podasnak tartalmaznia kell a kovetkezdket:

a)  akét konyvvizsgald kozott rendszeresen megosztandé doku-
mentumok és informdcidkategéridk meghatarozasat;

b) azt, hogy az a) pontban emlitett dokumentumokat és infor-
méciokat a konyvvizsgdlok tovabbitjak egymds szdmadra vagy
kérésre bocsatjdk rendelkezésre;

¢) azt a médot és iddzitést, beleértve az alkalmazand6 hatdri-
d6ket, amellyel a master-AEKBV konyvvizsgdl6ja tovabbitja
az informéciot a feeder-AEKBV konyvvizsgal6janak;

d) azadott AEKBV-k vonatkozasiban az egyes konyvvizsgalok-
nak az elszdmoldsi év végi eljdrasokban valé részvételének
osszehangoldsat;

e) azoknak a kérdéseknek a meghatdrozdsit, amelyeket a
2009/65[EK irdnyelv 62. cikke (2) bekezdése mdsodik albe-
kezdésének alkalmazdsaban a master-AEKBV konyvvizsgal6-
janak konyvvizsgdloi jelentésében kozzétett
szabélytalanségként kell kezelni;

f) azegyik konyvvizsgalotol a masik felé irdnyuld eseti segitség-
kérések kezelésének modjdt és iddzitését, beleértve a master-
AEKBV  konyvvizsgalojanak konyvvizsgal6i jelentésében
kozzétett  szabdlytalansigokra  vonatkozé  tovdbbi
informdcidkéréseket.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett megéllapodas rendelkezéseket
tartalmaz a 2009/65/EK irdnyelv 62. cikkének (2) bekezdésében
és 73. cikkében emlitett konyvvizsgdloi jelentések elkészitésérdl,
valamint master-AEKBV-re vonatkozé konvazsgalm Jelentesnek
és tervezeteinek a feeder-AEKBV konvazsgalo]a szdmdra torténd
rendelkezésre bocsatdsanak modjardl és idejérdl.

(3) Ha a feeder-AEKBV és a master-AEKBV elszdmoldsi évének
vége eltér, az (1) bekezdésben emlitett megéllapodds tartalmazza,
hogy a master-AEKBV konvazsgalo dnak milyen mddon és
mikor kell elkészitenie és a feeder-AEKBV konyvvizsgdléjanak
rendelkezésére bocsdtania a 2009/65/EK irdnyelv 62. cikke
(2) bekezdésének elsé albekezdésében eldirt ad hoc jelentést és
tervezeteit.

28. cikk

Az alkalmazandé jog megvilasztisa

(1) A tagdllamok biztositjdk, hogy ha a feeder-AEKBV és a
master-AEKBV a 2009/65/EK irdnyelv 60. cikkének (1) bekezdése
szerinti megdllapodast kotottek, akkor a master-AEKBV és a fee-
der-AEKBV konyvvizsgal6i kozotti megillapodds rendelkezik
arrdl, hogy az ezen irdnyelv 14. cikkének megfelelGen az emlitett
megéllapodasra alkalmazand6 tagallami jog legyen alkalmazandé
a két konyvvizsgdlo kozotti informaciomegosztdsi megdllapo-
désra is, és hogy mindkét konyvvizsgdld elismeri az adott tag-
allam birésdgainak kizdrélagos illetékességét.

(2) A tagdllamok biztositjdk, hogy ha a feeder-AEKBV és a
master-AEKBV kozotti megéllapodast a 2009/65/EK irdnyelv
60. cikke (1) bekezdésének harmadik albekezdésével osszhangban
bels6 iizletviteli szabdlyokkal véltottdk fel, akkor a master-
AEKBV és a feeder-AEKBV konyvvizsgdléi kozotti megallapodds
rendelkezik arré6l, hogy a két konyvvizsgald kozotti informdacié-
megosztdsi megallapodasra alkalmazand¢ jog vagy annak a tag-
dllamnak a joga, amelyben a feeder-AEKBV letelepedett, vagy ha
eltér, annak a tagdllamnak a joga, amelyben a master-AEKBV lete-
lepedett, és hogy mindkét konyvvizsgdlé elismeri azon tagallam
birésagainak kizdr6lagos illetékességét, amelynek joga az infor-
méciémegosztdsi megallapoddsra alkalmazando.
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4. SZAKASZ

A befektetésijegy-tulajdonosoknak sz616 tdjékoztatds
nydjtisinak médja

29. cikk

A befektetésijegy-tulajdonosoknak sz616 tijékoztatis
nyitjtisinak médja

A tagallamok gondoskodnak arrél, hogy a feeder-AEKBV az ezen
irdnyelv 7. cikkében el8irt médon biztositsa a 2009/65/EK irdny-
elv 64. cikkének (1) bekezdése szerint a befektetésijegy-
tulajdonosoknak sz6l6 tdjékoztatast.

IV. FEJEZET

BEJELENTESI ELJARAS

30. cikk

A 2009/65[EK irdnyelv 91. cikke (3) bekezdésének
megfelelGen a tagdllamok dltal elérhetGvé teendd
informdciok kore

(1) A tagdllamok biztositjdk, hogy a 2009/65/EK irdnyelv
91. cikke (3) bekezdésének megfelelGen a Iényeges torvényi, ren-
deleti és kozigazgatasi rendelkezésekre vonatkozé kovetkezd
informdciétipusok elérhetGek legyenek:

a) az ,AEKBV befektetési jegyeinek forgalmazasa” kifejezésnek,
vagy a nemzeti jogban meghatdrozott, vagy a gyakorlatban
kialakult egyenértékd kifejezésnek a definicidja;

b) amarketingkozlemények tartalmdra, formdjara és megjeleni-
tési médjdra vonatkozd kovetelmények, beleértve bizonyos
szavak vagy kifejezések hasznalatira vonatkozd kotelezd
figyelmeztetéseket és korlatozdsokat;

¢) a2009/65/EK irdnyelv IX. fejezetének sérelme nélkiil a befek-
tet6k szdmdra kozzéteend§ tovabbi informdciok részletei;

d) az adott tagillamban bizonyos AEKBV-kre, az AEKBV-k
bizonyos befektetésijegy-osztélyaira vagy bizonyos befekte-
t6kategoridkra alkalmazand6 forgalmazasi megallapodasokra
irdnyado szabdlyok vagy kovetelmények aloli mentességekre
vonatkozé adatok;

e) informécioknak az adott tagéllam illetékes hatdsdgai felé tor-
ténd jelentésére vagy tovébbitdsdra vonatkozd kovetelmé-
nyek, és az elSirt dokumentumok frissitett verziénak
benytjtasi eljarasa;

f) az adott tagdllamban az illetékes hatésigoknak vagy mds
allami szervnek a forgalmazds kezdetekor vagy azt kovetGen
idGszakosan fizetend§ dijakra vagy egyéb Gsszegekre vonat-
koz6 kovetelmények;

g) a2009/65/EK irdnyelv 92. cikkében el6irt, a befektetésijegy-
tulajdonosoknak biztositandé eszkozokkel kapcsolatos
kovetelmények;

h) az adott tagdllamban egy mdsik tagdllamban letelepedett
AEKBV dltal folytatott befeketésijegy-forgalmazds megsziin-
tetésének feltételei;

i) a 2009/65[EK irdnyelvnek a bejelents levél és az AEKBV-
igazolds formdja és tartalma, a bejelentés céljdra az illetékes
hat6sagok kozotti elektronikus kommunikdci6 haszndlata, és
a helyszini ellendrzésekre és vizsgalatokra, és az illetékes
hatésagok kozotti informdacidcserére vonatkozd eljdrdsok
tekintetében torténd végrehajtasardl szol6, 2010. julius 1-jei
584/2010/EU bizottsagi rendelet (*) 1. cikkében emlitett
bejelentd levél B. részében feltiintetendd, adott tagallam altal
el8irt informdciok részletes tartalma;

j)  a 32. cikk céljdra kijelolt e-mail cim.

(2) A tagdllamok az (1) bekezdésben felsorolt informécidkat
magyardz leirds forméjdban adjik meg, vagy magyardzo leirds és
forrdsdokumentumokra mutaté hivatkozdsok vagy linkek
kombinaldsaval.

31. cikk

Az AEKBV fogadé tagillaminak dokumentumokhoz valé
hozziférése

(1) A tagdllamok el6irjik az AEKBV-k szamara annak biztosi-
tdsdt, hogy a 2009/65/EK irdnyelv 93. cikkének (2) bekezdésében
emlitett minden egyes dokumentum elektronikus masolata elér-
het6 legyen az AEKBV weboldalan, vagy az AEKBV-t kezeld alap-
kezel§ tarsasig weboldaldn, vagy a 2009/65/EK irdnyelv 93. cikke
(1) bekezdésének megfeleléen benytjtott bejelents levél vagy
annak aktualizdldsai dtjdn az AEKBV dltal kijelolt masik webolda-
lon. A weboldalon rendelkezésre bocsitott dokumentumokat
dltaldnosan haszndlt elektronikus formdtumban kell biztositani.

(2) A tagdllamok megkovetelik az AEKBV-kté] annak biztosi-
tasdt, hogy az AEKBV fogad¢ tagallama hozzaférjen az (1) bekez-
désben emlitett weboldalhoz.

32. cikk

A dokumentumok frissitése

(1) Az illetékes hatésdagok kijelolnek egy e-mail cimet a
2009/65[EK irdnyelv 93. cikkének (2) bekezdésében emlitett
dokumentumok frissitéseinek és médositdsainak bejelentése cél-
jara, az emlitett irdnyelv 93. cikke (7) bekezdésének megfelelGen.

(2) A tagdllamok lehet6vé teszik az AEKBV-k szdmdra, hogy a
2009/65[EK irdnyelv 93. cikke (7) bekezdésének megfelelGen a
2009/65[EK irdnyelv 93. cikkének (2) bekezdésében emlitett
dokumentumok frissitéseit és modositdsait e-mailben, az
(1) bekezdésben emlitett e-mail cimre kiildve jelentsék be.

(") Lasd e Hivatalos Lap 16. oldalat.
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A frissités vagy modositas e-mailben torténd bejelentése tartal-
mazhatja a frissités vagy médositas leirdsat, vagy mellékletként a
dokumentum dj véltozatat.

(3) A tagdllamok el6irjdk, hogy a (2) bekezdésben emlitett, az
e-mailhez mellékelt dokumentumot az AEKBV-knek 4ltaldnosan
haszndlt elektronikus formatumban kell biztositaniuk.

33. cikk

Kozos adatfeldolgozé rendszerek fejlesztése

(1) Annak érdekében, hogy az AEKBV-k fogado tagallamainak
illetékes hatdsdgai konnyebben hozzaférjenek a 2009/65/EK
irdnyelv 93. cikkének (1), (2) és (3) bekezdésében emlitett infor-
maéciékhoz vagy dokumentumokhoz, a 93. cikk (7) bekezdése
céljdbol, a tagéllamok illetékes hat6sagai koordinalhatjak egy min-
den tagdllamban k6zos, kifinomult elektronikus adatfeldolgozé és
kozponti adattdrold rendszer létrehozdsit.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett, tagallamok kozotti koordind-
ci6 az eurdpai értékpapir-piaci szabédlyozok bizottsdgaban
torténik.

V. FEJEZET
ZARO RENDELKEZESEK

34. cikk

Atiiltetés a nemzeti jogba

(1) A tagallamok hatélyba léptetik azokat a torvényi, rende-
leti és kozigazgatasi rendelkezéseket, amelyek sziikségesek ahhoz,
hogy ennek az irdnyelvnek legkésébb 2011. junius 30-ig
megfeleljenek.

Mindazondltal a 7. és 29. cikknek valé megfelelés érdekében sziik-
séges torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezéseket legké-
s6bb 2013. december 31-ig kell hatdlyba 1éptetniiik.

E rendelkezések szovegét, valamint az e rendelkezések és az irdny-
elv kozotti megfelelést bemutatd tabldzatot haladéktalanul meg-
kiildik a Bizottsagnak.

A tagillamok dltal elfogadott rendelkezéseknek hivatkozniuk kell
erre az irdnyelvre, vagy hivatalos kihirdetésitk alkalmaval ilyen
hivatkozdssal egyiitt kell megjelenniiik. A hivatkozds médjat a
tagdllamok hatdrozzak meg.

(2) A tagdllamok megkiildik a Bizottsignak nemzeti joguk

azon f6bb rendelkezéseinek szovegét, amelyeket az irdnyelv targy-
korében fogadnak el.

35. cikk
Hatélybalépés

Ez a rendelet az Eurdpai Unidé Hivatalos Lapjdban val6 kihirdetését
kovetd huszadik napon 1ép hatélyba.

36. cikk
Cimzettek

Ennek az irdnyelvnek a tagallamok a cimzettjei.

Kelt Briisszelben, 2010. jilius 1-jén.

a Bizottsdg részérdl
az elnok
José Manuel BARROSO
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A BIZOTTSAG 2010/43/EU IRANYELVE

(2010. jilius 1.)

a 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a szervezeti kovetelmények, az
Osszeférhetetlenség, az iizletvitel, a kockdzatkezelés, valamint a letétkezeld és az alapkezel§ tirsasig
kozotti megillapodds tartalma tekintetében t6rténd végrehajtdsarol

(EGT-vonatkozdsii szoveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurdpai Unié miik6désérdl szolo szerzédésre,

tekintettel az dtruhdzhaté értékpapirokkal foglalkozé kollektiv
befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozé torvényi, rende-
leti és kozigazgatdsi rendelkezések 6sszehangoldsirdl szolo,
2009. jalius 13-i 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdny-
elvre (1) és kiilonosen annak 12. cikke (3) bekezdésére, 14. cikke
(2) bekezdésére, 23. cikke (6) bekezdésére, 33. cikke (6) bekezdé-
sére és 51. cikke (4) bekezdésére,

mivel:

(1) A szervezeti kovetelményekkel, az dsszeférhetetlenséggel
és az tizletvitellel kapcsolatos szabélyokat és terminoldgiat
a lehetd legnagyobb mértékben 6ssze kell hangolni azok-
kal a kovetelményekkel, amelyeket a pénziigyi szolgéltatd-
sok terén a pénziigyi eszk6zok piacairdl, a 85/611/EGK és
a 93/6/EGK tandcsi irdnyelv és a 2000/12/EK eurdpai par-
lamenti és tandcsi irdnyelv médositdsdrdl, valamint a
93/22/EGK tandcsi iranyelv hatdlyon kiviill helyezésérél
sz616, 2004. 4prilis 21-i 2004/39EK eurdpai parlamenti és
tandcsi irdnyelv (2), valamint a 2004/39/EK eurdpai parla-
menti és tandcsi irdnyelvnek a befektetési vallalkozdsok
szervezeti kovetelményei és miikodési feltételei, valamint
az irdnyelv alkalmazdsaban meghatdrozott kifejezések
tekintetében torténd végrehajtasarol szol6, 2006. augusz-
tus 10-i 2006/7 3[EK bizottsdgi irdnyelv (?) vezetett be. Egy
ilyen osszehangolds — kellGen figyelembe véve a kollektiv
portfoliokezelési tizletdg jellegzetességeit — lehetévé tenné
egyenld kovetelmények bevezetését nemcsak a kiilonboz6
pénziigyi szolgaltatdsi dgazatok kozott, hanem tagabb érte-
lemben az alapkezelési iizletdigon belil is, ahol a
2006/73[EK iranyelv bizonyos kévetelményeit néhany tag-
dllam  mdr kiterjesztette az  AEKBV-alapkezel6
tarsasagokra.

(2) E szabdlyokat irdnyelv formdjdban sziikséges elfo-
gadni annak érdekében, hogy a végrehajtdsi rendelkezése-
ket az egyes tagdllamok piacdnak és jogrendszerének
sajatossdgaihoz lehessen igazitani. Az irdnyelv lehetévé
teszi tovabbd a 2006/73[EK irdnyelv dltal 1étrehozott rend-
szerrel  val6  Osszhang  legmagasabb  szintjének
megvalositsat.

(1) HLL 302., 2009.11.17., 32. o.
(2) HLL 145., 2004.4.30., 1. o.
() HLL 241., 2006.9.2., 26. o.

G)

Bar az ebben az irdnyelvben meghatdrozott alapelvek vala-
mennyi alapkezel§ tdrsasigra nézve éltalanos érvénydek,
mégis kelléen rugalmasak annak biztositisdhoz, hogy
alkalmazasuk és az ilyen alkalmazdsnak az illetékes haté-
sagok altali feltigyelete ardnyos legyen, és figyelembe vegye
az alapkezel§ tarsasdg uzleti tevékenységének jellegét,
nagysagrendjét és Osszetettségét, valamint a 2009/65/EK
irdnyelv alkalmazdsi korébe tartozé véllalkozdsok sokféle-
ségét, tovabba az egy adott alapkezel§ tarsasag dltal kezel-
het kiilonféle AEKBV-k eltérd jellegét.

Amennyiben azt a nemzeti jogszabalyok megengedik, tigy
indokolt lehetévé tenni, hogy az alapkezeld tdrsasigok
tevékenységeik egy részének elvégzését harmadik felekre
ruhdzzak at. A végrehajtdsi szabdlyokat ennek megfelelGen
kell értelmezni. Az alapkezeld térsasagnak atvildgitast kell
végeznie annak meghatdrozasdra, hogy — figyelemmel a
harmadik felek éltal ellitand6 feladatok jellegére — az e
tevékenységeket elldtd vallalkozds tekinthetS-e a kérdéses
feladatok elldtdsira jogosult és képes vallalkozasnak.
Kovetkezésképpen a harmadik félnek teljesitenie kell az
ellitand6 tevékenységgel kapcsolatos valamennyi szerve-
zeti és Osszeférhetetlenségi kovetelményt. EbbSl az is
kovetkezik, hogy az alapkezel§ térsasignak ellendriznie
kell, hogy a harmadik fé] megtette-e a megfelel§ intézke-
déseket az emlitett kovetelményeknek valé megfelelés
érdekében, és hatékonyan nyomon kell kévetnie, hogy a
harmadik fél megfelel-e ezeknek a kovetelményeknek.
Amennyiben az atruhazott hataskorben eljard fél felelSs az
atruhdzott tevékenységeket szabalyoz6 el6irasok alkalma-
zdsaért, Uigy az dtruhdzott tevékenységek nyomon koveté-
sére is egyenértékil szervezeti és Osszeférhetetlenségi
kovetelményeket kell alkalmazni. Indokolt lehet6vé tenni,
hogy az alapkezel§ tdrsasdg az dtvildgitdsi eljards sordn
figyelembe vehesse azt a tényt, hogy a harmadik fél, akire
a tevékenységeket dtruhdzza, gyakran a 2004/39/EK irdny-
elv hatdlya al4 tartozik.

Annak elkeriilése érdekében, hogy az alapkezel§ tarsasa-
gokra és az alapkezel§ tdrsasdgot meg nem bizé befekte-
tési tarsasdgokra eltérd kovetelmények vonatkozzanak, az
utdbbiak tekintetében ugyanazokat a magatartasi szabalyo-
kat, valamint sszeférhetetlenségi és kockdzatkezelési ren-
delkezéseket kell alkalmazni, mint az alapkezel§
tarsasdgok esetében. Kovetkezésképpen ennek az irdnyelv-
nek az igazgatdsi eljdrdsokra és a belsékontroll-
mechanizmusokra vonatkoz szabdlyait a bevélt gyakorlat
kialakitdsa érdekében — az ardnyossag elvét is szem el6tt
tartva — alkalmazni kell mind az alapkezel§ térsasdgokra,
mind pedig azokra a befektetési tirsasdgokra, amelyek nem
biztak meg alapkezel§ tdrsasdgot.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2009:302:0032:0032:HU:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:145:0001:0001:HU:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:241:0026:0026:HU:PDF
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(6)

(10)

A 2009/65/EK irdnyelv megkoveteli, hogy az alapkezel§
tarsasagok szilard igazgatdsi eljdrasokkal rendelkezzenek.
Az e kovetelménynek valé megfelelés érdekében az alap-
kezel§ tarsasagoknak olyan jol dokumentdlt szervezeti
struktarat kell kialakitaniuk, amely egyértelmdien megha-
tdrozza a felel@sségeket, és biztositja a megfelel§ informa-
ciddramldst az érintett felek kozott. Az alapkezel§
tarsasagok kotelesek tovabba olyan informaciovédelmi és
tizletmenet-folytonossagot biztosit6 rendszereket kialaki-
tani, amelyek megfelel6 médon lehet6vé teszik a szd-
mukra, hogy kotelezettségeiket akkor is teljesitsék, ha a
tevékenységeiket harmadik felek atjn latjak el.

Az alapkezel§ tarsasdgok kotelesek tovdbba fenntartani a
szitkséges erdforrasokat, kiilonos tekintettel arra, hogy a
kotelezettségeik teljesitéséhez sziikséges képzettség,
tuddsi  és  gyakorlattal rendelkez6  személyzetet
alkalmazzanak.

Tekintettel a biztonsdgos adatfeldolgozdsi eljrdsokra és
arra a kotelezettségre, hogy az AEKBV részvételével lebo-
nyolitott minden tigyletet visszakereshet6vé kell tenni, az
alapkezel§ tdrsasignak olyan intézkedéseket kell tennie,
amelyek lehet6vé teszik az AEKBV nevében végzett vala-
mennyi iigylet id6ben torténd megfelel§ rogzitését.

A szamvitel az AEKBV-k igazgatdsinak egyik kulcsteriile-
te. Ennélfogva kiemelten fontos, hogy a szdmviteli eljara-
sokat a végrehajtasi jogszabalyok részletesebben
szabélyozzdk. Ennek az irdnyelvnek ezért azon alapelvekre
kell timaszkodnia, amelyek egy AEKBV vagy befektetési
részalapjai eszkozeinek és kotelezettségeinek kozvetlen
azonosithatdsdgdra, illetve elkiilonitett szdmldk vezetésére
vonatkoznak.  Ezen talmenden, ha  kiilonbozd
befektetésijegy-osztalyok 1éteznek — pl. a kezelési dij szint-
jétdl fiiggden —, lehet6vé kell tenni, hogy a kilonbozd
befektetésijegy-osztalyok nettd eszkozértéke kozvetleniil a
szamviteli adatokbdl megallapithaté legyen.

A 2009/65[EK irdnyelv altal elirt megfelels belskontroll-
mechanizmusok végrehajtdsa szempontjabol kozponti
jelentGségd, hogy egyértelmten elhatdrolddjanak a felsG
vezetés és a feliigyeleti funkcio felelgsségei. Ennek megfe-
lel6en a 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdny-
elvnek a kiemelt befektet6i informdacidk tekintetében,
valamint a papirtdl eltérd tartés adathordozon vagy webol-
dalon rendelkezésre bocsatott kiemelt befektetsi informa-
cidk vagy tdjékoztatd esetében teljesitendd kiilonleges
feltételek tekintetében torténd végrehajtdsardl sz6lo, 2010.
julius 1-jei 583/2010/EU bizottsagi rendelet (') szerinti
altalanos befektetési politika megvalositdsaért a felsé veze-
tésnek kell felel6sséget véllalnia. A fels§ vezetésnek kell
tovabbd felelGsséget villalnia a befektetési stratégidkért,
amelyek az AEKBV stratégiai eszkozkihelyezésére vonat-
koz¢ éltaldnos jelzéseket szolgéltatjdk, valamint a befekte-
tési politika megfeleld és eredményes megvalésitdsahoz
szitkséges befektetési technikakért. A felelgsségek egyér-
telm( elhatdroldsaval azt is el kell érni, hogy megfelelg
ellendrzést lehessen gyakorolni annak biztositdsa céljabol,
hogy az AEKBV eszkozeit az alapszabilynak vagy a léte-
sit6 okiratnak megfelelGen és a vonatkozd jogszabalyok

(") Lasd e Hivatalos Lap 1. oldaldt.

(1)

(12)

(14)

szerint fektessék be, és betartsik az egyes AEKBV-k kockd-
zati korldtait. A felelGsségek elhatdroldsanak 6sszhangban
kell dllnia a fels6 vezetés és a feliigyeleti funkcié nemzeti
jogszabalyok és véllalatirdnyitasi kodexek altal eldirt fela-
dataival és felelGsségeivel. A felsG vezetésbe az igazgatdsdg
néhdny vagy Osszes tagja is beletartozhat.

Annak biztositasa érdekében, hogy az alapkezel§ térsasdg
megfelel§ kontrollmechanizmussal rendelkezzen, dlland6
megfelel@ségi funkciora és belsé ellendrzési funkcidra van
szitkség. A megfelel@ségi funkciot agy kell kialakitani,
hogy képes legyen minden arra vonatkozé kockdzat felta-
rasira, hogy az alapkezel§ tdrsasdg elmulasztja a
2009/65EK irdnyelv szerinti kotelezettségeinek teljesité-
sét. A bels6 ellendrzési funkci6 céljaul azt kell kittizni, hogy
ellendrizze és értékelje az alapkezeld tdrsasdg dltal beveze-
tett  kiilonbozé  kontrolleljardsokat  és  igazgatdsi
intézkedéseket.

Az alapkezeld tdrsasagok részére célszert biztositani némi
rugalmassdgot kockazatkezelési szervezetiik kialakitdsa
sordn. Ha kiilon kockazatkezelési funkcio kialakitdsa indo-
kolatlan vagy ardnytalan elvaras lenne, az alapkezel6 tar-
sasagnak akkor is képesnek kell lennie annak igazoldsara,
hogy az osszeférhetetlenség ellen hozott egyedi védintéz-
kedései lehetévé teszik a kockdzatkezelési tevékenységek
fuggetlen végzését.

A 2009/65[EK irdnyelv arra kotelezi az alapkezel§ tdrsa-
sdgokat, hogy alkossanak szabdlyokat a személyes tigyle-
tekre  vonatkozbéan. A 2006/73/EK irdnyelvvel
osszhangban az alapkezeld tdrsasdgoknak meg kell akada-
lyozniuk, hogy azok a dolgozéik, akikkel kapcsolatban
osszeférhetetlenség dall fenn vagy akik a bennfentes keres-
kedelemrdl és a piaci manipuldci6rdl (piaci visszaélés) sz6-
16, 2003. janudr 28-i 2003/6/EK eurdpai parlamenti és
tandcsi irdnyelv (2) értelmében vett bennfentes informdci-
6val rendelkeznek, olyan személyes tigyleteket kothesse-
nek, amelyekre a szakmai tevékenységitk sordn
megszerzett informaciokkal valé visszaélés eredményeként
kertl sor.

A 2009/65[EK irdnyelv el6irja, hogy az alapkezel§ tdrsa-
sagok biztositsak minden egyes, AEKBV-t érint§ portf6-
libiigylet eredetének, az azokban részt vevd feleknek, az
tigylet jellegének, idSpontjdnak és helyének utélagos
visszakeresését és ellenérzését. Ennek megfeleléen meg kell
allapitani a portfdli6iigyletek, valamint a jegyzési és vissza-
valtdsi megbizdsok rogzitésének kovetelményeit.

A 2009/65EK irdnyelv értelmében az AEKBV-alapkezels
tarsasdgoknak megfelel6 mechanizmusokkal kell rendel-
kezniiik annak érdekében, hogy az elkeriilhetetlen dssze-
férhetetlenségek  esetében  tisztességes bandsmodot
biztositsanak az AEKBV-nek. Kovetkezésképpen az alap-
kezel6 térsasigoknak gondoskodniuk kell arrél, hogy a
felsd vezetés vagy az alapkezeld tdrsasdg mas illetékes belsé
szerve haladéktalanul tdjékoztatdst kapjon az ilyen esetek-
16l, és ezaltal meghozhassa azon dontéseket, amelyek az
AEKBV és a befektetésijegy-tulajdonosok tisztességes
bandsmddjanak biztositdsa érdekében szitkségesek.

() HLL 96., 2003.4.12., 16. o.
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(16) Az alapkezel@ tarsasagok szamdra el6 kell irni, hogy fogad- (20)  Annak biztositdsa céljabol, hogy az alapkezel§ tarsasigok
janak el, alkalmazzanak és tartsanak fenn eredményes és a 2009/65/EK irényelvnek megfelelGen kell§ szakértelem-
megfelelo stratégidt az dltaluk kezelt AEKBV altal birtokolt mel, gondossdggal és koriiltekintéssel, az altaluk kezelt
pénziigyi eszkozokhoz kapcsolddd szavazati jogok gya- AEKBV legfontosabb érdekeit szem el6tt tartva jarjanak el,
korldsdra, annak biztositdsa céljabél, hogy e jogokat kizd- célszerti megallapitani a megbizasok kezelésére Vonatkozo
rélag az AEKBV érdekében gyakoroljik. A stratégidra és szabdlyokat.
annak alkalmazdsdra vonatkozé informdciét szabadon
hozzéférhet6vé kell tenni a befektetk szdmara, akét/r/hon-
lapon torténd ki?Z?fEét,ellél is. Ac{ott esetben, az AEKBV (21)  Bizonyos dijak, jutalékok vagy nem pénzbeli juttatdsok,
befektetési stratégidjatol is fuggSen, a szavazati jogok amelyeket egy alapkezeld tarsaség fizet ki, vagy annak
gyakorldsdtol valé tartézkodads is tekinthet olyan dontés- fizetnek ki, nem minésilnek megengedhetének, mivel
nek, amely kizdrolag az AEKBV érdekét szolgdlja. Minda- hatést gyakorolhatnak a 2009/65/EK irdnyelvben lefekte-
zondltal nem szabad kizérni annak lehetGségét, hogy a tett azon kovetelmények figyelembevételére, amelyek sze-
befe,kFetes1 (arsasag sajat maga szavazzon, vagy egyedi sza- rint az alapkezel tarsasignak az AEKBV legfontosabb
vazdsi utasitdsokat adjon alapkezeld tdrsasigdnak. érdekeit szem el6tt tartva, becsiiletesen, tisztességesen és a
szakmai elvdrdsoknak megfelelGen kell eljirnia. Igy egyér-
telmd szabalyok segitségével célszerli meghatarozni azo-
kat az eseteket, amikor a dijak, jutalékok és nem pénzbeli
(17) A fels§ vezetésnek vagy az alapkezel§ tdrsasdg mas illeté- juttatdsok kifizetése nem tekinthet6 ezen alapelvek
kes bels6 szervének a tdjékoztatdsdra, és ezdltal az dltaluk megsértésének.
hozand¢ sziikséges dontések elGsegitésére iranyuld kotele-
zettség nem korldtozhatja az alapkezel6 tdrsasdgok és az
AEKBV azon kotelezettségét, hogy — példdul id6szakos (22)  Azalapkezel6 tdrsasdg hatdrokon dtny(il6 tevékenységei dj
beszamoldikban — jelentést tegyenek azokrodl a helyzetek- kihivdsokat jelentenek az alapkezeld tdrsasdg és az AEKBV
16, amikor az osszeférhetetlenségre vonatkozé szervezeti letetkezeIOJe kozotti kapesolatban. A sziikséges jogbizton-
vagy igazgatasi intézkedések az ésszeri bizalom mellett sdg megvaldsitdsa céljabol ezen 1ranyelvben célszeri meg-
nem voltak elegenddk a kdrkockdzat megel6zésének biz- hatdrozni az AEKBV letétkezelSje és az alapkezeld tarsasag
tositasara. A jelentésben magyarézatot és indokolést kell kozotti megallapodas f6 elemeit arra az esetre, ha az a]ap-
adni az alapkezel§ tarsasdg dltal hozott dontésekrél, még kezel§ tarsasig nem az AEKBV székhely szerinti tagallama-
akkor is, ha a dontés a cselekvéstdl valé tartozkodast jelen- ban letelepedett. Mivel biztositani kell az emlitett
tette, figyelemmel az Osszeférhetetlenségek azonositdsa, megéllapodds célnak megfelel6 mitkodését, indokolt
megel6zése és kezelése terén elfogadott belsd politikakra és eltérni a szerzGdéses kotelezettségekre alkalmazandd jog-
eljardsokra. 16l (Réma L) sz616, 2008. janius 17-i 593/2008/EK euré-
pai parlamenti és tandcsi rendelet (') 3. és 4. cikkében
szerepld kollizios szabalyoktol oly médon, hogy a megdl-
lapoddsra alkalmazand6 jog az AEKBV székhely szerinti
(18) A 2009/65[EK irdnyelv arra kotelezi az alapkezeld tdrsa- tagdllaménak joga legyen.
sdgokat, hogy az altaluk kezelt AEKBV legfontosabb érde-
keit szem el6tt tartva és a piaci integritdsra figyelemmel
tevékenykedjenek. Bizonyos magatartdsi formak, példdul a (23) A 2009/65[EK irdnyelv el6irja, hogy meg kell hatd-
piaci id6zités és a késSi kereskedés, hdtrdnyosan érinthetik rozni azokat a kritériumokat, amelyek alapjin értékelni
a befektetésijegy-tulajdonosokat, és veszélyeztethetik a piac lehet az alapkezel§ tarsasagok kockazatkezelési eljarasanak
miikodését. Ezért célszerti, hogy az alapkezel§ tdrsasagok megfelel@ségét. E kritériumok az alapkezel térsasdgok
megfelel§ eljardsokkal rendelkezzenek a visszaélések meg- dltal alkalmazand6 megfelel§ és dokumentdlt kockdzatke-
el6zése érdekében. Indokolt tovabba, hogy az alapkezel§ zelési politika 1étrehozdsdra osszpontositanak. E politikd-
tarsasigok az AEKBV befektetési céljaira és stratégidjara is nak lehet6vé kell tennie, hogy az alap}<ezel6 tarsasagok
figyelemmel megfelel§ eljdrdsokat léptessenck életbe az értékelhessék’ az éltaluk kezelt portf6liok poziciéiho}z
indokolatlan koltségek és az olyan tevékenységek megeld- fiz6d6 kockdzatokat, és azt, hogy ezek az egyedi kocka-
zése érdekében, mint amilyen a tdlzott kereskedés. zatok milyen mértékben jarulnak hozzd a portf6li6 altala-
nos kockazati profiljahoz. A kockdzatkezelési politikdnak
az alapkezel tdrsasdg tevekenysege és az dltala kezelt
AEKBV jellege, nagysagrend]e és Osszetettsége szempont-
.. jabol megfelel6nek és aranyosnak kell lennie.
(19) Az alapkezel§ tdrsasagoknak tovdbbd az AEKBV legfonto-
sabb érdekeit szem el6tt tartva kell eljdrniuk akkor, ami-
kor kbzvetlenill végrehajtidk az dltaluk kezele AEKBY (24) A kockazatkezelési eljards megfeleldségének értékelési kri-

nevében torténd iizletkotésre vonatkozé megbizdsokat,
vagy azokat harmadik felek részére tovabblt]ak Az AEKBV
nevében torténd megb1zas-vegreha tas sordn az alapkezel§
tdrsasdgoknak minden ésszer(i 1épést meg kell tenniitk
annak érdekében, hogy az AEKBV folyamatosan a lehetd
legjobb eredményt érje el, figyelemmel az drra, a koltsé-
gekre, a gyorsasagra, a végrehajtds és az elszdmolds valé-
szinliségére, a megbizds nagysigdra és jellegére vagy a
megbizds végrehajtasival kapcsolatos barmely egyéb
szempontra.

tériumai kozé tartozik az is, hogy az alapkezeld tarsasdgok
rendszeresen elvégezzék a kockdzatkezelési politika érté-
kelését, nyomon kovetését és feliilvizsgdlatat. Ez a krité-
rium  magdban  foglalja  azon  intézkedések
eredményességének vizsgélatdt, amelyeket a kockdzatke-
zelési eljards megvaldsitdsa sordn tapasztalt hidnyossdgok
megolddsa érdekében tettek.

() HLL 177., 2008.7.4., 6. o.
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(25) Az alapkezeld tarsasdgoknak — a kockazatkezelési eljara- intézkedéseket és eljdrdsokat kell kidolgozniuk, amelyek

(26)

27)

sok megfelel6ségének értékelési kritériumai kozé tartozé
lényeges elemként — ardnyos és eredményes kockdzatmé-
rési technikdkat kell bevezetniiik, hogy barmikor képesek
legyenek azon kockdzatok mérésére, amelyeknek az dlta-
luk kezelt AEKBV ki van téve vagy ki lehet téve. A vonat-
kozé kovetelmények alapjat a tagdllamok illetékes
hatésdgai altal elfogadott kozos gyakorlatok képezik. Ezek
kozott egyarant taldlhatok szamszerdGsithetd kockdzatokat
mér kvantitativ modszerek, illetve kvalitativ modszerek.
A kvantitativ mérések elvégzéséhez haszndlt elektronikus
adatfeldolgoz6 rendszereket és eszkozoket integrélni kell
egymdssal vagy az tigyfélszolgalati és a szdmviteli alkalma-
zasokkal. A kockdzatmérési technikakat tgy kell kialaki-
tani, hogy a fokozott piaci turbulencia idészakaiban is
lehet6vé tegyék a kockdzatok megfelel6 mérését, tovabba,
ha a befektetésijegy-tulajdonosok érdekei ezt sziikségessé
teszik, barmikor mddositani lehessen azokat. Ezenkiviil
portfélidszinten is biztositaniuk kell a relevans kockdzatok
koncentricidjanak  és  kolcsonhatdsdinak  megfelel§
értékelését.

A miikods kockazatkezelési rendszer célja, hogy az alap-
kezel§ tdrsasagok betartsik a 2009/65/EK irdnyelvben
meghatdrozott befektetési korlatokat, példaul az atfogd
kockdzatra és a partnerkockdzatra vonatkozé korlatot.
Kovetkezésképpen meg kell dllapitani az 4tfogd kockdzat
és a partnerkockdzat kiszdmitdsi modjara vonatkozé
kritériumokat.

E kritériumok megdllapitdsakor az irdnyelvnek tisztdznia
kell az atfogd kockazat kiszamitdsara vonatkozé lehetGsé-
geket, ideértve a kotelezettségvallaldsi megkozelitést, a
kockazatiérték-megkozelitést vagy a tovabbfejlesztett koc-
kézatmérési modszereket. Rogzitenie kell tovdbbd annak a
modszertannak a {6 elemeit, amelyet az alapkezeld tdrsa-
sagnak a partnerkockazat kiszamitasara kell alkalmaznia. E
szabdlyok alkalmazdsakor figyelembe kell venni az emli-
tett modszertanok alkalmazdsanak feltételeit, ideértve azo-
kat az alapelveket is, amelyeket az eurdpai értékpapir-piaci
szabdlyoz6k bizottsdgdban egyiittm(ikodd illetékes hat6sd-
gok dolgoztak ki az AEKBV partnerkockdzati kitettségének
csokkentésére szolgdlé biztositéki megallapoddsokkal,
valamint a fedezeti és nettdsitasi megallapodasok alkalma-
zdsdval kapcsolatban.

A 2009/65[EK irdnyelv értelmében az alapkezel§ tdrsasi-
gok kotelesek egy olyan folyamatot méikodtetni, amely a
t6zsdén kiviili (OTC) szdrmazékos iigyletek értékének pon-
tos és fuiggetlen meghatdrozdsat szolgdlja. Ezzel sszefiig-
gésben ez az iranyelv megéllapitja az emlitett folyamat
részletes szabilyait, sszhangban az dtruhdzhaté értékpa-
pirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozdsokra
(AEKBV) vonatkozé torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi
rendelkezések 6sszehangoldsarol sz616 85/611/EGK tand-
csi irdnyelv egyes fogalommeghatdrozdsok pontositisa
tekintetében torténd végrehajtdsarol sz616, 2007. marcius
19-1 2007/16/EK bizottsdgi irdnyelvvel (*). A bevélt gya-
korlat kialakitdsa érdekében az alapkezel§ tdrsasagoknak
ezeket a szabalyokat alkalmazniuk kell azon eszk6zokre is,
amelyek az AEKBV-t a t6zsdén kivilli szdrmazékos igyle-
tek olyan kockdzataival egyenértékd értékelési kockdzatok-
nak teszik ki, mint példdul a termék illikviditasaval és/vagy
a kifizetési struktiira osszetettségével kapcsolatos kockaza-
tok. Ennek megfelelGen az alapkezeld tarsasagoknak olyan

(1) HLL 79., 2007.3.20., 11. o.

(30)

osszhangban dllnak a kevésbé likvid vagy osszetett dtru-
hazhat6 értékpapirok, valamint a modellalapt értékelési
modszerek haszndlatdt igényl6 pénzpiaci eszkozok értéke-
lésére vonatkozéan a 44. cikkben meghatirozott
kovetelményekkel.

A 2009/65/[EK irdnyelv arra kotelezi az alapkezel§ tdrsa-
sagokat, hogy az érintett illetékes hatdsagokat tdjékoztas-
sak arrél, milyen tipust szdrmazékos eszkozokbe fektetett
be az AEKBV, valamint a mogaéttes kockazatokrél, tovabba
arr6l, hogy milyen mennyiségi korldtokat és modszereket
vélasztottak az ilyen iigyletekhez kapcsol6dé kockdzatok
becslésére. Célszerti meghatdrozni, hogy az alapkezel tar-
sasdgnak e kotelezettség teljesitése sordn mely tartalmi és
eljarasi kovetelményeket kell teljesitenie.

A 2009/77 [EK bizottsigi hatdrozattal (2) létrehozott eurd-
pai értékpapir-szabalyozdk bizottsdgaval konzultdciot
folytattak technikai tandcsadds céljabol.

Az ebben az irdnyelvben meghatdrozott intézkedések 6ssz-
hangban dllnak az eurdpai értékpapir-bizottsdg
véleményével,

ELFOGADTA EZT AZ IRANYELVET:

I. FEJEZET
TARGY, HATALY £ES FOGALOMMEGHATAROZASOK

1. cikk
Targy

Ez az irdnyelv megallapitja a 2009/6 5/EK irdnyelv azon végrehaj-
tasi szabalyait, amelyek:

(1)

meghatarozzdk a 12. cikk (1) bekezdése masodik albekezdé-
sének a) pontjaban emlitett eljardsokat, valamint a 12. cikk
(1) bekezdése masodik albekezdésének b) pontja szerinti, az
osszeférhetetlenségek minimalizaldsat szolgald szerkezeti és
szervezeti kovetelményeket;

kritériumokat dllapitanak meg az AEKBV legfontosabb érde-
keit szem el6tt tartd, becsiiletes, tisztességes, a kelld képessé-
gek, koriiltekintés és gondossdg jegyében torténd eljards
vonatkozdsaban, megallapitjdk az sszeférhetetlenség meg-
hatdrozdsara szolgal6 kritériumokat, meghatdrozzak az erg-
forrasok hatékony felhaszndldsdt biztosité alapelveket,
rogzitik a 14. cikk (1) és (2) bekezdésében emlitett osszefér-
hetetlenségek tipusainak azonositdsa, megel6zése, kezelése és
kozzététele céljabol hozand6 1épéseket;

a 23. cikk (5) bekezdésének és a 33. cikk (5) bekezdésének
megfelelGen részletezik a letétkezel és az alapkezel§ tdrsa-
sag kozotti megéllapoddsban feltiintetendd adatokat; tovabba

() HLL 25.,2009.1.29., 18. o.
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(4) részletezik az 51. cikk (1) bekezdésében emlitett kockdzatke-
zelési eljarast, kiilonosen az alapkezeld tarsasdg dltal alkalma-
zott kockdzatkezelési eljards megfelelGségének értékeléséhez
hasznéland6 kritériumok, tovabbd e kritériumok kapcsdn a
kockazatkezelési politika és folyamatai, a kockdzatmérési
intézkedések, folyamatok és technikak tekintetében.

2. cikk
Hatily

(1)  Ez az irdnyelv azokra az alapkezeld tdrsasdgokra vonatko-
zik, amelyek a 2009/65/EK irdnyelv 6. cikkének (2) bekezdése
értelmében dtruhdzhat6 értékpapirokkal foglalkozé kollektiv
befektetési vallalkozds (AEKBV) kezelésével foglalkoznak.

Ennek az irdnyelvnek az V. fejezete azokra a letétkezelGkre is
vonatkozik, amelyek a feladataikat a 2009/6 5/EK irdnyelv IV. feje-
zetének és V. fejezete 3. szakaszdnak rendelkezései szerint latjak
el.

(2)  E fejezet rendelkezéseit, a II. fejezet 12. cikkét, valamint a
1L, aIV. és a VL. fejezetet értelemszertien alkalmazni kell azokra a
befektetési tarsasagokra is, amelyek nem biztak meg a
2009/65EK irdnyelv alapjan engedélyezett alapkezel§ tarsasdgot.

Ezekben az esetekben az ,alapkezel§ tdrsasag” alatt ,befektetési
tarsasagot” kell érteni.

3. cikk

Fogalommeghatdrozisok

Ezen irdnyelv alkalmazdsdban — a 2009/65/EK irdnyelvben meg-
hatdrozottak mellett — a kovetkezd fogalmak alkalmazandok:

1. ugyfel barmely olyan természetes vagy jogi szemely vagy
més villalkozds, ideértve az AEKBV-t is, amelynek részére az
alapkezeld tarsasag kollektiv portfdliokezelési szolgaltatast
vagy a 2009/65EK irdnyelv 6. cikkének (3) bekezdése sze-
rinti szolgdltatdsokat nyujt;

2., befektetésijegy-tulajdonos”: barmely olyan természetes vagy
jogi személy, amely egy vagy tobb befektetési jeggyel rendel-
kezik egy AEKBV-ben;

3. ,relevans személy”: az alapkezeld tarsasaggal kapcsolatban a
kovetkezdk barmelyike:

a) az alapkezel§ tarsasdg igazgatdja, tulajdonosa vagy ezzel
egyenértékd személy, illetve vezetGje;

b) az alapkezel§ tarsasdg alkalmazottja vagy barmely mds
olyan természetes személy, akinek a szolgiltatdsai az
alapkezel@ tarsasag rendelkezésére vagy annak ellendr-
zése alatt allnak, és aki részt vesz kollektiv portfdlidke-
zelési szolgéltatds alapkezeld térsasdg dltali nydjtdsdban;

¢) olyan természetes személy, aki kozvetleniil részt vesz az
alapkezel@ tarsasdg részére torténd szolgdltatdsnyiijtas-
ban egy harmadik fél részére 52616, az alapkezel§ tarsa-
sag altal nytjtandd  kollektiv  portfélidkezelési
szolgéltatdsra vonatkozé hatdskor-dtruhdzdsi megalla-
podas alapjan;

4. felsG vezetés™ az alapkezel§ tdrsasg tényleges iizleti irdnyi-
tdsat végzd, a 2009/65([EK irdnyelv 7. cikke (1) bekezdése
b) pontjdnak megfelel§ személy vagy személyek;

5. ,igazgatdsdg™: az alapkezeld tirsasdg igazgatdsiga;

6. feligyeleti funkci6”™ azok a relevans személyek vagy azon
szervek, amelyek a felsé vezetés feliigyeletéért, tovabbd a
kockazatkezelési folyamat és a 2009/6 5/EK irdnyelv szerinti
kotelezettségeknek valé megfelelés érdekében hatalyba lépte-
tett politikak, intézkedések és eljarasok megfelel@ségének és
eredményességének értékelésért és rendszeres feliilvizsga-
lataért felelGsek;

7. ,partnerkockdzat”: az AEKBV-t ér6 olyan veszteség kocka-
zata, amely abbdl ered, hogy az iigyletben részt vevé masik
fél adott esetben nem teljesiti a kotelezettségeit, azt megeld-
z8en, hogy az tigylet pénzforgalmat véglegesen elszamolnak;

8. likviditdsi kockdzat”: annak a kockazata, hogy az AEKBV-
portfélié valamely poziciéja nem adhat6 el, szimolhat6 fel
vagy zdrhatd le korlatozott kéltséggel megfelelGen rovid id6-
hatdron beliil, és ezdltal sériil az AEKBV azon kepessege
hogy barmely id6pontban megfeleljen a 2009/65/EK irdny-
elv 84. cikke (1) bekezdésének;

9. ,piaci kockdzat”: az AEKBV-t ér6 olyan veszteség kockazata,

amely az AEKBV-portfélioban 1évs poziciok piaci értékének

a piaci véltozok — példdul a kamatldbak, a valutadrfolyamok,

az értékpapirok és az druk dra vagy a kibocsaté hitelképes-
sége — valtozdsabol szdrmazé fluktudci6jabdl ered;

10. ,miikodési kockdzat”: az AEKBV-t érg olyan veszteség koc-
kézata, amely a nem megfelel§ belsé folyamatokbdl, illetve
az alapkezeld tarsasagnak az emberi er6forrasokkal és a rend-
szerekkel kapcsolatos hibdibdl ered, vagy azt kiilsé esemé-
nyek okozzdk, ideértve a jogi és dokumentdcids kockdzatokat
és az AEKBV nevében mikodtetett kereskedési, elszamo-
lasi és értékelési eljarasokbol szarmazé kockazatokat.

Ha az alapkezel§ tarsasdg igazgatdsagbol és feliigyelSbizottsag-
bol allé kettds struktirat alkalmaz, az elsé bekezdés 5. pontjdban
meghatdrozott ,igazgat6sdg” fogalmdba nem tartozik bele a
feliigyelSbizottsag.
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II. FEJEZET
IGAZGATASI ELJARASOK ES KONTROLLMECHANIZMUSOK

(A 2009/65/EK irdnyelv 12. cikke (1) bekezdésének a) pontja és
14. cikke (1) bekezdésének c) pontja)

1. SZAKASZ

Altaldnos alapelvek

4. cikk

Az eljirdsokra és a szervezetre vonatkozé iltalinos
kovetelmények

(1) A tagdllamok kotelezik az alapkezel§ tarsasdgokat a kovet-
kez§ el6irasoknak valo megfelelésre:

a) olyan dontéshozatali eljarasok és szervezeti felépités kiépité-
se, megvalositdsa és fenntartdsa, amely egyértelmden és
dokumentalt moédon meghatarozza a beszamolasi kotelezett-
ségeket, és kiosztja a funkcidkat és a feladatokat;

b) annak biztositdsa, hogy a relevans személyeik ismerjék a fel-
adataik megfelel§ elldtdsa érdekében kovetend§ eljdrdsokat;

¢) megfelel§ bels6kontroll-mechanizmus kiépitése, megvaldsi-
tdsa és fenntartdsa annak érdekében, hogy az alapkezeld tar-
sasdg minden szintjén biztositsdk a dontéseknek és az
eljardsoknak val6 megfelelést;

d) hatékony belsS beszdmoldsi és tdjékoztatdsi rendszer kiépi-
tése, megvalositdsa és fenntartdsa az alapkezel6 tarsasdg min-
den relevans szintjén, illetve hatékony informaciédramlds
megteremtése barmely érintett harmadik féllel;

e) megfeleld és rendszerezett nyilvantartds vezetése tizleti tevé-
kenységiikrdl és belsg szervezetiikrdl.

A tagdllamok gondoskodnak arrél, hogy az alapkezel§ tarsasagok
vegy¢k figyelembe az alapkezel§ tarsasdg tizleti tevékenységének
jellegét, nagysagrendjét és Gsszetettségét, tovabbd az ilyen iizleti
tevékenység sordn végzett szolgaltatdsok és tevékenységek jelle-
gét és korét.

(2) A tagallamok eldirjék az alapkezeld tdrsasagok szdmdra,
hogy olyan rendszereket és eljardsokat épitsenek ki, valositsanak
meg és tartsanak fenn, amelyek megfelel6ek az informdciok biz-
tonsdgdnak, integritdsinak és bizalmas jellegének megdrzésére,
figyelemmel a kérdéses informdci6 jellegére.

(3) A tagdllamok el6irjdk az alapkezel§ tdrsasdgok szdmdra,
hogy olyan megfelel§ iizletmenet-folytonossagi politikat fogadja-
nak el, valésitsanak meg és tartsanak fenn, amelynek célja, hogy a
rendszerek és eljarasok mikodésének megszakadasa esetén biz-
tositsa a létfontossagu adatok és funkciok megdrzését és a szol-
gdltatdsok és tevékenységek fenntartdsat, vagy amennyiben ez
nem lehetséges, hogy biztositsa az adatok és funkciék miel6bbi
helyreallitdsat, illetve a szolgdltatdsok és tevékenységek miel6bbi
Ujrainditasat.

(4) A tagdllamok el6irjik az alapkezel§ tdrsasdgok szdmdra,
hogy olyan szamviteli politikakat és eljardsokat fogadjanak el,
valdsitsanak meg és tartsanak fenn, amelyek képessé teszik Gket
arra, hogy az illetékes hatdsagok felszolitdsara kell§ id6ben olyan
pénziigyi jelentéseket legyenek képesek szolgdltatni az illetékes
hat6sdgok részére, amelyek valds és tisztességes képet adnak a
pénziigyi helyzetiikr6l, és amelyek megfelelnek minden alkalma-
zand6 szamviteli el6irdsnak és szabalynak.

(5) A tagdllamok el6irjak az alapkezel§ tdrsasdgok szdmdra,
hogy nyomon kovessék és rendszeresen értékeljék a rendszereik
megfelelGségét és eredményességét, az (1)—(4) bekezdéssel ssz-
hangban létrehozott bels6kontroll-mechanizmusaikat és intézke-
déseiket, és hogy megfelel6 intézkedéseket hozzanak a
hidnyossagok kikiiszobolése érdekében.

5. cikk

Erdforrdsok

(1) A tagdllamok el6irjik az alapkezel§ tdrsasdgok szdmdra,
hogy olyan személyzetet alkalmazzanak, akik a rdjuk rott felada-
tok ellatdsdhoz szitkséges képzettséggel, tuddssal és szakértelem-
mel rendelkeznek.

(2) A tagdllamok gondoskodnak arrdl, hogy az alapkezeld tar-
sasdgok rendelkezzenek mindazon eréforrdsokkal és szakértelem-
mel, amely ahhoz sziikséges, hogy hatékonyan nyomon kovessék
a harmadik felek ltal, az alapkezel§ tdrsasdggal kotott megalla-
podds alapjan végzett tevékenységeket, kiilonos tekintettel az
ilyen megallapoddsokkal kapcsolatos kockazatok kezelésére.

(3) A tagédllamok el6irjak az alapkezel tdrsasigok szdmdra
annak biztositdsdt, hogy amennyiben a relevans személyek tobb
feladatot latnak el, akkor ez ne akaddlyozza és ne akadalyozhassa
azt, hogy ezek a relevans személyek az adott feladatokat megbiz-
hatdan, becsiiletesen és a szakmai elvardsoknak megfelelGen l4s-
sdk el.

(4) A tagallamok gondoskodnak arrdl, hogy az (1), (2) és
(3) bekezdésben meghatdrozott célok megvalésitdsa sordn az
alapkezel§ tarsasagok vegyék figyelembe az alapkezel tdrsasdg
tizleti tevékenységének jellegét, nagysdgrendjét és Osszetettségét,
tovabbd az ilyen tizleti tevékenység sordn végzett szolgdltatdsok
és tevékenységek jellegét és korét.

2. SZAKASZ

Igazgatdsi és szamviteli eljdrdsok

6. cikk

Panaszkezelés

(1) A tagdllamok el6irjak az alapkezel§ tdrsasdgok szdmdra,
hogy eredményes ¢és atldthato eljdrasokat fogadjanak el, valésitsa-
nak meg és tartsanak fenn a befektet6ktdl érkezd panaszok
ésszer(i és gyors kezelése érdekében.
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(2) A tagédllamok el8irjak az alapkezel$ tarsasdgok szamdra
annak biztositdsdt, hogy minden egyes panaszt és a megoldasa
érdekében tett intézkedést nyilvantartdsba vegyenek.

(3) A befektet6k szdmdra biztositani kell azt, hogy dijmente-
sen tehessenek panaszt. Az (1) bekezdésben emlitett eljdrasokra
vonatkozé tdjékoztatast dijmentesen a befektetSk rendelkezésére
kell bocsatani.

7. cikk
Elektronikus adatfeldolgozis

(1) A tagdllamok el6irjak az alapkezel§ tdrsasagok szdmdra,
hogy tegyék meg a sziikséges intézkedéseket a megfelel§ elektro-
nikus rendszerek alkalmazdsara, hogy ezaltal a 14. és a 15. cikk-
nek megfelelGen képesek legyenek a portfdlisiigyletek, valamint a
jegyzési és visszavasarlasi megbizdsok id6ben torténd megfelel§
rogzitésére.

(2) A tagédllamok el8irjdk az alapkezel§ tarsasigok szdmdra,
hogy magas szint(i biztonsdgot nyujtsanak az elektronikus adat-
feldolgozds sordn, és adott esetben biztositsdk a rogzitett infor-
maciok integritdsdt és bizalmas kezelését.

8. cikk

Szamviteli eljardsok

(1) A tagdllamok el8irjdk az alapkezel§ tarsasigok szdmdra,
hogy a befektetésijegy-tulajdonosok védelme érdekében biztosit-
sak a 4. cikk (4) bekezdésében emlitett szamwviteli politikdk és elja-
rasok alkalmazdsat.

Az AEKBV szdmvitelét oly médon kell vezetni, hogy az AEKBV
eszkozei és kotelezettségei mindenkor kozvetlentiil azonosithaték
legyenek.

Ha az AEKBV kiilonb6z6 befektetési részalapokkal rendelkezik,
akkor e befektetési részalapok tekintetében elkiilonitett szdmla-
kat kell fenntartani.

(2) A tagdllamok el6irjdk az alapkezeld tdrsasdgok szdmdra,
hogy szdmviteli politikdkat és eljardsokat fogadjanak el, valdsitsa-
nak meg és tartsanak fenn 6sszhangban az AEKBV hazai tagalla-
ménak szamviteli szabalyaival, annak biztositdsa érdekében, hogy
az egyes AEKBV-k netté eszkozértéke pontosan kiszamithaté
legyen a szdmvitel alapjdn, valamint, hogy a jegyzési és visszava-
sarlasi megbizdsok megfelelGen végrehajthatok legyenek az adott
nett6 eszkozértéken.

(3) A tagdllamok el6itjdk az alapkezel§ tdrsasdgok szdmdra,
hogy az AEKBV eszkozeinek és kotelezettségeinek megfelel§ és
pontos értékelése céljiabol megfelel§ eljardsokat alakitsanak ki,
osszhangban a 2009/65/EK irdnyelv 85. cikkében emlitett vonat-
koz6 szabélyokkal.

3. SZAKASZ

Belsékontroll-mechanizmusok

9. cikk

A felsd vezetés dltali kontroll és a feliigyeleti funkcié

(1) A tagéllamok el8irjak az alapkezel§ tarsasdgok szamaéra
azt, hogy a funkciok bels§ elosztdsa sordn biztositsdk, hogy a
fels6 vezetés és — adott esetben — a feliigyeleti funkcié legyen fele-
18s azért, hogy az alapkezeld tarsasdg megfeleljen a 2009/6 5/EK
irdnyelv szerinti kotelezettségeinek.

(2) Az alapkezel§ tirsasag gondoskodik arrél, hogy felsé
vezetése:

a) legyen felelss minden egyes kezelt AEKBV altaldnos befekte-
tési politikdjanak végrehajtdsaért, adott esetben a tdjékozta-
téban, a befektetési tdrsasdg alapszabalydban vagy létesité
okiratdban megadott meghatarozds szerint;

b) feliigyelje az egyes kezelt AEKBV-k befektetési stratégidinak
jovahagyasat;

¢) legyen felel6s annak biztositdsdért, hogy az alapkezeld tarsa-
sag alland6 és hatékony megfelelgségi funkcioval rendelkez-
zen, a 10. cikkben foglaltak szerint, még akkor is, ha ezt a
funkciét harmadik fél ltja el;

d) rendszeresen gondoskodjon arrél és ellendrizze, hogy min-
den egyes kezelt AEKBV dltaldnos befektetési politikdjat,
befektetési stratégidjat és kockdzati korlatait megfelelGen és
eredményesen végrehajtjidk és azoknak megfelelnek, még
akkor is, ha a kockdzatkezelési funkciét harmadik fél latja el;

e) rendszeresen jovadhagyja és feliilvizsgilja az egyes kezelt
AEKBV-k befektetési dontéseire vonatkozé belss eljarasok
megfelelGségét, annak biztositdsa érdekében, hogy ezek a
dontések osszhangban dlljanak a jovahagyott befektetési
stratégidkkal;

f) rendszeresen jovahagyja és felulvizsgdlja a kockazatkezelési
politikdt és az e politika végrehajtdsdt szolgdld intézkedé-
seket, folyamatokat és technikdkat a 38. cikkben emlitettek
szerint, ideértve az egyes kezelt AEKBV-k kockazati korldtai-
nak rendszereit is.

(3) Az alapkezel§ tdrsasdg arrdl is gondoskodik, hogy felsé
vezetése és — adott esetben — feliigyeleti funkcidja:

a) értékelje és rendszeresen vizsgdlja feliil azon politikdk, intéz-
kedések és eljarasok hatékonysdgdt, amelyeket a 2009/65/EK
irdnyelvben foglalt kotelezettségeknek valdé megfelelés érde-
kében fogadtak el;

b) tegye meg a megfelel§ intézkedéseket a hidnyossigok meg-
oldasa érdekében.
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(4) A tagdllamok el6irjdk az alapkezel§ tdrsasdgok szdmdra,
hogy gondoskodjanak arrdl, hogy felsg vezetésiik gyakori, de leg-
alabb évenkénti irdsos beszdmoldt kapjon a megfelel§ség, a belsd
ellendrzés és a kockdzatkezelés kérdéseirdl, kiilonosen kitérve
arra, hogy az esetleges hidnyossigok orvosldsa érdekében
sziilettek-e megfelel§ intézkedések.

(5) A tagallamok eldirjék az alapkezeld tdrsasagok szdmdra,
hogy gondoskodjanak arrdl, hogy fels6 vezetésitk rendszeresen
beszamolot kapjon a befektetési stratégidk végrehajtdsardl és a
(2) bekezdés b)—e) pontjaban emlitett befektetési dontések meg-
hozataldra vonatkoz6 belsé eljardsokrol.

(6) A tagallamok eldirjék az alapkezeld tarsasagok szdmdra,
hogy gondoskodjanak arrdl, hogy feliigyeleti funkciéjuk — ha
mikodik ilyen — rendszeresen irdsbeli beszdmoldt kapjon a
(4) bekezdésben emlitett kérdésekrdl.

10. cikk
Allandé megfelel&ségi funkcié

(1) A tagdllamok gondoskodnak arrdl, hogy az alapkezeld tar-
sasagok megfeleld politikdkat és eljarasokat fogadjanak el, valé-
sitsanak meg és tartsanak fenn abbdl a célbdl, hogy feltdrjanak
minden arra vonatkozd kockdzatot, hogy az alapkezeld tarsasdg
elmulasztja a 2009/65[EK irdnyelv szerinti kotelezettségeinek tel-
jesitését olyan, ideértve a kapcsol6dd kockdzatokat is, és fogadja-
nak el olyan megfelel§ intézkedéseket és eljardsokat, amelyeknek
célja az ilyen kockdzatok minimalizdldsa és annak lehet6vé tétele,
hogy az illetékes hat6sdgok hatékonyan gyakorolhassdk az emli-
tett irdnyelv alapjdn fenndllé hatdskoreiket.

A tagdllamok gondoskodnak arrél, hogy az alapkezel§ tarsasagok
vegyék figyelembe a tdrsasdg iizleti tevékenységének jellegét,
nagysagrendjét és Osszetettségét, tovabbd az ilyen tizleti tevékeny-
ség soran végzett szolgaltatdsok és tevékenységek jellegét és korét.

(2) A tagdllamok el8irjék az alapkezel§ tirsasagok szdmdra,
hogy hozzanak létre és tartsanak fenn allandé és hatékony meg-
felel@ségi funkciodt, amely fiiggetlenil mtikodik, és amelynek a
kovetkezdk a feladatai:

a) az (1) bekezdéssel 6sszhangban hatdlyba léptetett intézkedé-
sek, politikak és eljarasok, valamint az alapkezel§ tarsasig
kotelezettségeinek valé megfelelés hidnyossdgainak kikiiszo-
bolését célzo cselekvések megfelel6ségének és eredményes-
ségének nyomon kovetése és rendszeres értékelése;

b) azon relevins személyek tdmogatdsa és a résziikre torténd
tandcsadds, akik az alapkezel§ tdrsasdg 2009/65/EK irdnyelv
szerinti kotelezettségeinek valdé megfelelése érdekében vég-
zett szolgdltatdsok és tevékenységek végzéséért felelGsek.

(3)  Annak érdekében, hogy a (2) bekezdésben emlitett megfe-
lelési funkcio a feladatait szabdlyszerten és fiiggetlenil lathassa el,
az alapkezel§ tdrsasigok gondoskodnak a kovetkezd feltételek
teljesitésérdl:

a) amegfelelési funkcionak rendelkeznie kell a szitkséges hatds-
korrel, er6forrdsokkal, szakértelemmel és valamennyi rele-
vans informdciéhoz valé hozzéféréssel;

b) megfelelési felelgst kell kinevezni, aki felel6s a megfelelési
funkci6ért, tovabba azért, hogy gyakori rendszerességgel, de
legaldbb évente beszdmolot készitsen a felsd vezetés részére
a megfeleléssel kapcsolatos kérdésekrdl, jelezve kiilonosen
azt, hogy megtették-e a sziikséges intézkedéseket az esetle-
ges hidnyossagok orvosldsa érdekében;

¢) a megfelelségi funkcidban részt vevd relevans személyek
nem vehetnek részt az dltaluk nyomon kovetett szolgaltata-
sok vagy tevékenységek végzésében;

d) a megfelelségi funkcidban részt vevd relevans személyek
dijazdsanak megallapitdsi modszere nem sértheti elfogulat-
lansagukat, és ennek veszélye sem dllhat fenn.

Az alapkezel§ tarsasdg azonban nem koteles megfelelni az elsé
albekezdés c) vagy d) pontjanak, ha igazolni tudja, hogy tekintet-
tel az tizleti tevékenysége jellegére, nagysdgrendjére vagy ossze-
tettségére, tovabbd figyelemmel a szolgdltatdsai és tevékenységei
jellegére és korére, az érintett elSirds ardnytalan, és hogy a meg-
felel6ségi funkcidja tovabbra is eredményes.

11. cikk

Allandé belsé ellendrzési funkcié

(1) A tagdllamok el8irjék az alapkezel§ tirsasigok szdmdra,
hogy amennyiben ez az tizleti tevékenységiik jellegére, nagysag-
rendjére vagy Osszetettségére, tovabbad az ilyen tizleti tevékenység
soran végzett portfoliokezelési szolgaltatasaik és tevékenységeik
jellegére és korére figyelemmel indokolt és ardnyos, tigy olyan
bels§ ellendrzési funkciot alakitsanak ki és tartsanak fenn, amely
az alapkezel@ tdrsasag tobbi funkcidjatol és tevékenységétdl elkii-
londl és fiiggetlen.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett bels ellenérzési funkeio fela-
datai a kovetkezdk:

a) egy ellendrzési terv kialakitdsa, megvalésitdsa és fenntartdsa
az alapkezel§ tdrsasdg rendszerei, belsGkontroll-mechaniz-
musai és -intézkedései megfelelgségének és eredményes-
ségének vizsgalata és értékelése céljabdl;

b) ajdnldsok kibocsitdsa az a) ponttal Osszhangban végzett
munka eredményére alapozva;

¢) ab) pontban emlitett ajanldsok betartdsdnak ellendrzése;

d) beszdmold készitése a bels ellendrzéssel kapcsolatos kérdé-
sekben, 6sszhangban a 9. cikk (4) bekezdésével.

12. cikk

Allandé kockéazatkezelési funkcié

(1) A tagdllamok el6irjik az alapkezel§ tdrsasdgok szdmdra,
hogy éllandé kockazatkezelési funkciot hozzanak létre és tartsa-
nak fenn.
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(2) Az (1) bekezdésben emlitett dlland6 kockazatkezelési funk-
ciénak hierarchikusan és funkciondlisan fiiggetlennek kell lennie
az operativ szervezeti egységektdl.

A tagdllamok azonban engedélyezhetik, hogy az alapkezel§ tér-
sasdgok eltérjenek ettdl a kotelezettségtdl, ha az eltérés az alapke-
zel tarsasag iizleti tevékenységének és az dltala kezelt AEKBV-
nek a jellegére, nagysagrendjére és Osszetettségére figyelemmel
indokolt és ardnyos.

Az alapkezel§ tarsasignak képesnek kell lennie annak igazoldsara,
hogy megfelel§ védintézkedéseket fogadott el az dsszeférhetetlen-
ségek elkeriilésére, annak érdekében, hogy a kockazatkezelési
tevékenységeket fiiggetleniil végezzék, és hogy kockdzatkezelési
eljdrdsa megfelel a 2009/65/EK irdnyelv 51. cikkében megfogal-
mazott kovetelményeknek.

(3) Az éllando kockdzatkezelési funkcio:
a) végrehajtja a kockdzatkezelési politikat és eljarasokat;

b) biztositja az AEKBV kockazati korldtaira vonatkozé rend-
szernek valé megfelelést, ideértve az atfogd kockdzatra és a
partnerkockdzatara vonatkozé jogszabalyi korlatokat, 9ssz-
hangban a 41., a 42. és a 43. cikkel;

¢) tandcsokat ad az igazgatosag részére az egyes kezelt AEKBV-k
kockazati profiljanak azonositdsaval kapcsolatban;

d) rendszeres beszamoldkat készit az igazgatdsig és — amenny-
iben létezik — a feluigyeleti funkci6 részére a kovetkez8krdl:

i. az egyes kezelt AEKBV-k esetén felmeriil§ aktudlis koc-
kazati szint 6sszhangja az adott AEKBV-re megallapitott
kockdzati profillal;

ii. az egyes kezelt AEKBV-k megfelelése a relevins kockd-
zati korlatok rendszerének;

iii. a kockazatkezelési folyamat megfelelGsége és eredmé-
nyessége, megjelolve killonosen azt, hogy az esetleges
hidnyossdgok orvosldsira megtették-e az indokolt
1épéseket;

e) rendszeres beszdmoldkat készit a felsS vezetés részére, meg-
jelolve az egyes kezelt AEKBV-k esetén felmeriils aktudlis
kockazati szintet, valamint a kockdzati korlatok tényleges
vagy eldre lathaté megsértését, annak érdekében, hogy azon-
nali és megfeleld lépéseket lehessen tenni;

f) felilvizsgdlja és — adott esetben — tdmogatja a 44. cikkben
emlitett t6zsdén kiviili szarmazékos eszkozok értékelésére
szolgalé intézkedéseket és eljardsokat.

(4) Az dllandd kockdzatkezelési funkcionak rendelkeznie kell
a szitkséges felhatalmazdssal és hozzaféréssel minden relevans
informacidhoz, amely ahhoz szikséges, hogy megvaldsitsa a
(3) bekezdésben megjelolt feladatokat.

13. cikk
Személyes iigyletek

(1) A tagédllamok el8irjdk az alapkezel§ tarsasagok szdmdra,
hogy megfelel§ intézkedéseket léptessenek életbe, hajtsanak végre
és tartsanak fenn az aldbbi tevékenységek megel8zése érdekében,
amennyiben barmely relevdns személy, aki olyan tevékenységek-
ben érintett, amely Osszeférhetetlenséget eredményezhet, vagy aki
a 2003/6[EK irdnyelv 1. cikke (1) bekezdése szerinti belsé infor-
mécikhoz, illetve az AEKBV-re vagy az AEKBV-vel vagy annak
részére végzett tigyletekre vonatkozé barmely egyéb bizalmas
informdci6hoz fér hozzd azdltal, hogy az alapkezel§ tdrsasdg
nevében valamilyen tevékenységet végez:

a) olyan személyes tigyletet végez, amely legaldbb az aldbbi fel-
tételek egyikét kimeriti:

i. az adott személynek a 2003/6/EK irdnyelv értelmében
tilos az adott személyes tigyletet végeznie;

ii. az tigylet bizalmas informdcidval valé visszaéléssel vagy
illetéktelen 4taddsaval jr;

iii. az tigylet ellentétben all vagy dllhat az alapkezel6 tdrsa-
sdgnak a 2009/65/EK irdnyelv vagy a 2004/39EK irdny-
elv szerinti kotelezettségével;

b) munkakorének vagy szolgaltatdsi szerz8désének szokdsos
keretein tallépve barmely mds személynek ad tandcsot vagy
felkérést arra, hogy pénziigyi eszkozokre vonatkozé olyan
tigyletet végezzen, amely ha a relevans személy személyes
tigylete lenne, akkor vonatkozna réd e bekezdés a) pontja vagy
a 2006/73[EK irdnyelv 25. cikke (2) bekezdésének a) vagy
b) pontja, vagy mds médon a folyamatban 1év6 megbizasok-
kal kapcsolatos informdci6val valé visszaélésnek mindsiilne;

¢) munkakorének vagy szolgdltatdsi szerz8désének szokdsos
keretein tallépve és a 2003/6EK iranyelv 3. cikke a) pontja-
nak sérelme nélkiil barmilyen informdci6t vagy véleményt
kozol mas személyekkel, amennyiben a relevdns személy
tudja vagy az ésszertiséget figyelembe véve tudnia kellene,
hogy e kozlés eredményeként a masik személy biztosan vagy
valoszindsithetSen a kovetkezd 1épések valamelyikét teszi:

i. pénzigyi eszkozokre vonatkozé olyan tigyletet végez,
amely ha a relevdns személy személyes tigylete lenne,
akkor vonatkozna rd e bekezdés (a) pontja vagy a
2006/73[EK iranyelv 25. cikke (2) bekezdésének (a) vagy
(b) pontja, vagy mds médon a folyamatban 1évé megbi-
zasokkal kapcsolatos informacioval valé visszaélésnek
mindsiilne;

ii. mds személynek ad tandcsot vagy felkérést ilyen tigylet
végzésére.

(2) Az (1) bekezdésben el8irt intézkedések célja kiilonosen a
kovetkezSk biztositdsa:

a) az (1) bekezdés hatdlya ald tartoz6 minden relevans személy
legyen tudatdban a személyes tigyletekre vonatkozé korldto-
zdsoknak és annak, hogy az alapkezeld tarsasag milyen intéz-
kedéseket hozott a személyes dgyletekkel és az
informaciéaddssal ~ kapcsolatban,  Osszhangban  az
(1) bekezdéssel;
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b) az alapkezel§ tarsasagot haladéktalanul tdjékoztassdk a rele-
vans személyek dltal végzett barmely személyes tigyletrdl,
akdr az adott tigyletre vonatkozd értesités formdjaban, akar
mds eljards Utjan, amely lehet6vé teszi az alapkezel§ tarsasdg
szdmara az ilyen tigyletek azonositdsat;

¢) az alapkezel§ tarsasdg részére megkiildott vagy altala azono-
sitott személyes tigyletekrdl nyilvantartdst kell vezetni, ide-
értve az ilyen tigylettel kapcsolatos barmely felhatalmazdst
vagy tiltdst is.

Az elsé albekezdés b) pontjdnak alkalmazdsiban, ha bizonyos
tevékenységeket harmadik felek latnak el, az alapkezel§ tarsasdg
koteles gondoskodni arrdl, hogy a tevékenységet végzd jogalany
nyilvantartast vezessen a relevans személyek altal végzett szemé-
lyes tigyletekr6l és errdl kérésre haladéktalanul tdjékoztassa az
alapkezeld tdrsasagot.

(3) Az (1) ésa(2) bekezdés nem vonatkozik a kovetkezd tipust
személyes tigyletekre:

a) adiszkreciondlis portf6lidkezelési szolgaltatds keretében vég-
zett személyes tigyletek, amennyiben nincs el6zetes kommu-
nikdcié az tigylettel kapcsolatban a portfdlidkezel és a
relevans személy vagy mds olyan személy kozott, akinek a
szamldjdra az tigyletet végzik;

b) olyan, AEKBV-re vagy kollektiv befektetési vallalkozas befek-
tetési jegyeire vonatkozd személyes iigyletek, amelyek a tag-
dllam joga szerint olyan feliigyelet alatt dllnak, amely az
eszkozeik tekintetében egyenértékd szintl kockdzatmegosz-
tast ir el8, ha a relevans személy és barmely mds személy, aki-
nek a szdmldjdra az tigyletet végzik, nem vesz részt az adott
véllalkozds kezelésében.

(4) Az (1), (2) és (3) bekezdés alkalmazdsaban a ,személyes
tigylet” fogalma ugyanazzal a jelentéssel bir, mint a 2006/73/EK
irdnyelv 11. cikkében.

14. cikk
A portfélioiigyletek rogzitése

(1) A tagdllamok el6irjék az alapkezel§ tdrsasdgok szdmdra,
hogy az AEKBV-re vonatkozé valamennyi portf6lidiigylet tekin-
tetében biztositsak azt, hogy az informaciét haladéktalanul rog-
zitsék oly mddon, hogy az lehet6vé tegye a megbizds és a
végrehajtott tigylet részleteinek visszakeresését.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett rogzitett informdcidknak a
kovetkezdket kell tartalmaznia:

a) az AEKVB és az AEKBV szamldjara eljaré személy neve vagy
més megjelolése;

b) akérdéses eszkoz azonositdsdhoz szitkséges részletek;
¢) a mennyiség;
d) a megbizds vagy az tigylet tipusa;

e) azar

f) megbizdsok esetében a megbizds tovdbbitdsdnak a napja és
pontos idépontja, tovabbd annak a személynek a neve vagy
mds megjelolése, akinek a részére a megbizdst tovabbitottdk,
tigylet esetében pedig az tigylet megkotésére vonatkozé don-
tés és az tigylet végrehajtdsanak a napja és pontos idépontja;

g) a megbizdst tovdbbit6 vagy az tigyletet végrehajt6 személy
neve;

h) adott esetben a megbizds visszavondsdnak indokai;

i) végrehajtott tigyletek esetében a madsik fél és a végrehajtdsi
helyszin azonositasa.

Az els6 albekezdés i) pontja alkalmazdsdban a ,végrehajtds hely-
szine” a 2004/39[EK irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 14. pontja
szerinti szabdlyozott piac, a 2004/39/EK irdnyelv 4. cikke
(1) bekezdésének 15. pontja szerinti multilaterdlis kereskedési
rendszer, a 2004/39[EK irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének
7. pontja szerinti rendszeres internalizdlé vagy drjegyzd, illetve
mds likviditdsszolgdltatd vagy olyan jogalany, amely a fentiek bar-
melyike dltal elldtott funkci6khoz hasonld feladatot tolt be egy
harmadik orszagban.

15. cikk

A jegyzési és visszaviltdsi megbizdsok rogzitése

(1) A tagdllamok el6irjdk az alapkezel§ tdrsasdgok szdmdra,
hogy minden ésszert 1épéssel biztositsak a fogadott AEKBV-jegy-
zési és -visszavéltdsi megbizdsok kozponti titon, elektronikus for-
maban torténd rogzitését, kozvetleniil az ilyen megbizds
kézhezvételét kovetSen.

(2) A rogzitett adatok a kovetkezkrél adnak informaciot:
a) az érintett AEKBV;

b) a megbizdst ad6 vagy tovabbitd személy;

¢) amegbizdst fogadd személy;

d) a megbizds napja és idGpontja;

e) a fizetés feltételei és mddja;

f) a megbizas tipusa;

g) a megbizds végrehajtdsinak napja;

h) ajegyzett vagy visszavéltott befektetési jegyek szama;

i) az egyes befektetési jegyek jegyzési vagy visszavéltdsi dra;
j)  abefektetési jegyek teljes jegyzési vagy visszavaltasi értéke;

k) a megbizds jegyzési dijakat is tartalmazo bruttd értéke, vagy
a visszavaltasi dijakkal csokkentett netté Osszeg.
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16. cikk

27

Nyilvédntartdssal kapcsolatos elGirdsok

(1) A tagdllamok el6irjék az alapkezeld tarsasdgok szdmadra,
hogy biztositsdk a 14. és a 15. cikkben emlitett feljegyzések leg-
alabb 6t évig tarté megdrzését.

Az illetékes hatdsagok azonban kivételes korillmények esetén elg-
irhatjak az alapkezel@ tarsasdgok szdmdra, hogy e nyilvantartdsok
egészét vagy egy részét az eszkoz vagy a portfolidiigylet jellegé-
nek megfelelGen hosszabb ideig 6rizzék meg, ha ez sziikséges
ahhoz, hogy a hatésag képes legyen a 2009/65/EK irdnyelv sze-
rinti feligyeleti funkcidit gyakorolni.

(2) Az alapkezeld tarsasdg engedélyének megsziintével a tagdl-
lamok vagy az illetékes hatdsdgok el6irhatjak, hogy az alapkezeld
tarsasdg az (1) bekezdésben emlitett nyilvantartasokat tovabbi o6t
évig megdrizze.

Ha az alapkezel§ tarsasig az AEKBV-re vonatkozé feladatait 4tru-
hdzza egy masik alapkezel@ tarsasdgra, a tagdllamok vagy az ille-
tékes hatosagok el6irhatjak, hogy az elmdlt ot év ilyen
nyilvantartdsait tegyék hozzaférhet6vé e mdsik tdrsasdg szdmdra.

(3) A nyilvantartdsokat olyan adathordozén kell megdrizni,
amely olyan médon biztositja az informaciok taroldsat, hogy azo-
kat késébb egy illetékes hat6sdg haszndlni tudja, tovabbd olyan
formdban és moédon, amely biztositja a kovetkezd feltételek
teljesiilését:

a) az illetékes hat6sdgnak képesnek kell lennie az adatokhoz
val6 kozvetlen hozzaférésre és minden egyes portfélisiigylet-
feldolgozas legfontosabb szakaszainak visszakeresésére;

b) bdrmely javitdsnak vagy mds médositasnak és az adatok javi-
tas vagy modositds el6tti tartalmanak konnyen megallapitha-
tonak kell lennie;

¢) anyilvantartdsok nem lehetnek mas médon manipuldlhatok
vagy megvaltoztathatok.

1L FEJEZET
OSSZEFERHETETLENSEG

(A 2009/65[EK irdnyelv 12. cikke (1) bekezdésének b) pontja,
valamint 14. cikke (1) bekezdésének d) pontja és
(2) bekezdésének c) pontja)

17. cikk

Az osszeférhetetlenségek azonositdsinak kritériumai

(1) A tagallamok gondoskodnak arrdl, hogy a szolgaltatasok
nyljtdsa és a tevékenységek sordn felmeriils olyan
osszeférhetetlenség-tipusok azonositdsa céljdbol, amelyek fenndl-
ldsa sérteti az AEKBV érdekeit, az alapkezel§ tarsasigok minima-
lis kritériumként vegyék figyelembe azt a kérdést, hogy az
alapkezel§ tarsasdg, a relevans személy vagy az alapkezel tirsa-
sdghoz kozvetett vagy kozvetlen ellendrzés ttjan kapcsol6do sze-
mély esetében fennall-e az aldbbi helyzetek valamelyike, akar

kollektiv portféliokezelési tevékenységek elldtdsa miatt, akdr mds
okbdl:

a) az alapkezel§ tarsasdg vagy az adott személy az AEKBV-nek
hatranyt okozva képes pénziigyi nyereséget elérni vagy pénz-
tigyi veszteséget elkeriilni;

b) az alapkezel§ tdrsasdg vagy az adott személy érdekelt az
AEKBV vagy mds iigyfél részére nydjtott szolgaltatds vagy
tevékenység, illetve az AEKBV vagy mas tigyfél nevében vég-
zett igylet eredményében, és ez az érdek eltér az AEKBV-nek
az adott eredményre vonatkoz6 érdekétdl;

c) az alapkezeld tarsasdg vagy az adott személy pénziigyi vagy
més Osztonzével rendelkezik arra nézve, hogy egy masik
tigyfélnek vagy tigyfelek csoportjdnak érdekeit részesitse
elényben az AEKBV érdekeivel szemben;

d) az alapkezel§ tdrsasdg vagy az adott személy azonos tevé-
kenységeket végez az AEKBV szdmdra és mds, nem AEKBV
tigyfél vagy tigyfelek szdmara;

e) az alapkezel§ tirsasig vagy az adott személy az AEKBV-t6l
eltér6 személyt6l pénz, dru vagy szolgéltatds formdjaban
olyan 6sztonzét kapott vagy fog kapni az AEKBV részére
nyujtott kollektiv portfélidkezelési tevékenységekkel kapcso-
latban, amely eltér az adott szolgéltatds szokdsos jutalékat6l
vagy dijatol.

(2) A tagdllamok el6irjdk az alapkezeld tdrsasdgok szdmdra,
hogy az 6sszeférhetetlenség-tipusok azonositasakor vegyék figye-
lembe a kovetkezdket:

a) azalapkezel tarsasag érdekei, ideértve annak csoporttagsag-
bol, vagy szolgdltatdsok és tevékenységek nyujtdsabdl szar-
mazé érdekeit is, az tgyfelek érdekei és az alapkezel§
tarsasgnak az AEKBV-vel szemben fenndll kotelezettségei;

b) két vagy tobb kezelt AEKBV érdekei.

18. cikk

Osszeférhetetlenségi politika

(1) A tagdllamok el6irjdk az alapkezeld tdrsasdgok szdmara,
hogy eredményes Osszeférhetetlenségi politikdt fogadjanak el,
valositsanak meg és tartsanak fenn. E politikat irasban kell rogzi-
teni, és ardnyban kell allnia az alapkezel@ tarsasdg méretével és
szervezetével, valamint az altala folytatott iizleti tevékenység jel-
legével, nagysagrendjével és osszetettségével.

Ha az alapkezel§ tdrsasdg egy csoport tagja, akkor a politikdnak
figyelembe kell vennie tovabbd minden olyan koriilményt, amely-
rdl a tdrsasdg tud vagy tudnia kellene, és amely 6sszeférhetetlen-
séget eredményezhet a csoport mds tagjainak felépitésébdl vagy
tizleti tevékenységébdl fakaddan.
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(2) Az (1) bekezdéssel 6sszhangban létrehozott Osszeférhetet-
lenségi politika a kovetkezSket tartalmazza:

a) az alapkezel§ tarsasdg dltal vagy nevében végzett kollektiv
portfoliokezelési tevékenységek tekintetében azoknak a
koriilményeknek az azonositdsit, amelyek az AEKBV, illetve
egy vagy tobb tigyfél érdeksérelmével jard lényeges kockdza-
tot jelentd Gsszeférhetetlenséggel jarnak vagy jarhatnak;

b) az osszeférhetetlenségek kezeléséhez kovetendd eljdrdsokat
és hozand6 intézkedéseket.

19. cikk
A konfliktuskezelés fiiggetlensége

(I) A tagillamoknak gondoskodnak arrél, hogy a 18. cikk
(2) bekezdésének (b) pontjdban meghatdrozott eljardsok és intéz-
kedések biztositsdk, hogy az osszeférhetetlenséggel jaré kiilon-
b6z6 uzleti tevékenységeket folytatd relevans személyek e
tevékenységeket olyan fuggetlenségi szinten végezzék, amely
ardnyban dll az alapkezeld tdrsasg és csoportja méretével és tevé-
kenységeivel, illetve az tigyfelek érdeksérelmével kapcsolatos koc-
kézat stlyaval.

(2) A 18. cikk (2) bekezdésének b) pontja szerint kovetendd
eljardsok és elfogadand¢ intézkedések tartalmazzdk a kovetkezd-
ket, amennyiben azok sziikségesek és ardnyosak ahhoz, hogy az
alapkezel§ trsasdg biztositsa a fiiggetlenség kell§ szintjét:

a) hatékony eljdrasok az olyan kollektiv portfélidkezelési tevé-
kenységekben részt vevd relevans személyek kozotti infor-
mécidcsere megel6zése vagy ellendérzése érdekében, amelyek
osszeférhetetlenség kockdzatdval jarnak, ha az adott informa-
cidesere egy vagy tobb tigyfél érdekeit sértheti;

b) olyan relevans személyek elkiilonitett feliigyelete, akiknek a
{6 feladata az olyan tigyfelek vagy befektet6k nevében vég-
zett vagy részikre szolgéltatott kollektiv portf6lidkezelési
tevékenység, akiknek érdekei ellentétesek lehetnek, vagy az
akik altal mds modon képviselt kiillonboz6 érdekek, ideértve
az alapkezel§ tdrsasdg érdekeit is, egymadssal ellentétesek
lehetnek;

¢) minden kozvetlen kapcsolat megsziintetése a f6ként egy
adott tevékenységet végz8 relevians személyek dijazdsa és
mds olyan relevans személyek dijazdsa vagy az dltaluk gene-
rdlt bevételek kozott, akik f6ként egy mdsik tevékenységet
folytatnak, amennyiben e tevékenységek kozott osszeférhe-
tetlenség meriilhet fel;

d) annak megakaddlyozdsa vagy korldtozdsa, hogy barmely sze-
mély jogtalan befolydst gyakoroljon azon mdd felett, hogy
egy relevans személy hogyan végzi a kollektiv portfélidke-
zelési tevékenységeket;

e) intézkedések annak megel6zésére vagy ellendrzésére, hogy
egy relevans személy egy idében vagy egymds utdn részt
vesz-e kollektiv portf6lidkezelési tevékenységekben, amenny-
iben az ilyen részvétel akadalyozhatja az osszeférhetetlensé-
gek megfeleld kezelését.

Ha egy vagy tobb fenti intézkedés és eljards elfogaddsa vagy gya-
korldsa nem biztositja a megfeleld szint fuggetlenséget, a tagdl-
lamok el6irjak az alapkezel§ tdrsasigok szamdra, hogy olyan
alternativ vagy kiegészité intézkedéseket és eljardsokat fogadjanak
el, amelyek e célok elérése érdekében szitkségesek és ardnyosak.

20. cikk

A siilyos osszeférhetetlenséggel jaré tevékenységek
kezelése

(1) A tagdllamok eldirjik az alapkezel§ tdrsasdgok szdmdra,
hogy nyilvantartdst vezessenek — és azt rendszeresen frissitsék —
az alapkezel tdrsasdg dltal vagy nevében végzett olyan kollektiv
portfolidkezelési tevékenységtipusokrdl, amelyekben felmeriilt -
vagy folyamatban 1év6 kollektiv portféliokezelési tevekenyseg
esetén, felmeriilhet — egy vagy tobb AEKBYV, illetve més iigyfelek
érdeksérelmének stlyos kockdzataval jard osszeférhetetlenség.

(2) A tagallamok el6irhatjdk, hogy amennyiben az alapkezel§
tarsasig dltal az sszeférhetetlenség kezelése érdekében tett szer-
vezeti vagy igazgatdsi intézkedések az ésszerti bizalom mellett
nem elegendGek annak biztositasara, hogy megel6zzék az AEKBV
vagy a befektetésijegy-tulajdonosai érdeksérelmének kockazatat,
akkor az alapkezel§ tdrsasdg fels§ vezetését vagy mds illetékes
bels§ szervét haladéktalanul tdjékoztatni kell annak érdekében,
hogy meghozhassak az ahhoz sziikséges dontéseket, hogy az
alapkezel6 tarsasig mindenkor maximalisan az AEKBV és annak
befektetésijegy-tulajdonosai legfontosabb érdekeit szem eldtt
tartva jarjon el.

(3) Az alapkezel§ tdrsasdg koteles a (2) bekezdésben emlitett
helyzetekrdl beszamolni a befektetSk felé barmely megfeleld tar-
t6s adathordoz6 tjan, és koteles indokolni dontését.

21. cikk

A szavazati jogok gyakorldsira vonatkozé stratégidk

(1) A tagdllamok el8irjék az alapkezel§ tirsasdgok szdmdra,
hogy megfelel§ és hatékony stratégidkat alakitsanak ki annak
meghatarozdsara, hogy a kezelt portfoliokban 1év6 eszk6zokhoz
kapcsol6d6 szavazati jogokat mikor és hogyan kell kizdrdlag az
érintett AEKBV érdekében gyakorolni.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett stratégia meghatdrozza a
kovetkez6khoz szitkséges intézkedéseket és eljardsokat:

a) arelevans véllalati események nyomon kovetése;

b) annak biztositdsa, hogy a szavazati jogok gyakorldsa 6ssz-
hangban dlljon az adott AEKBV befektetési céljaival és
politikdjaval;

¢) aszavazati jogok gyakorldsabol eredd barmely osszeférhetet-
lenség megel8zése vagy kezelése.
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(3) Az (1) bekezdésben emlitett stratégidk Osszegzd leirdsat a
befektetSk rendelkezésére kell bocsatani.

Az e stratégiak alapjan tett [épések részleteit kérésre dijmentesen
a befektetésijegy-tulajdonosok rendelkezésére kell bocsatani.

IV. FEJEZET
MAGATARTASI SZABALYOK

(A 2009/65[EK irdnyelv 14. cikke (1) bekezdésének a) és
b) pontja, valamint (2) bekezdésének a) és b) pontja)

1. SZAKASZ
Altaldnos alapelvek

22. cikk

Az AEKBV és befektetésijegy-tulajdonosai legfontosabb
érdekeit szem elGtt tarté eljardsra vonatkozé kotelezettség

(1) A tagdllamok el6irjdk az alapkezel6 tdrsasigok szdmdra,
hogy tisztességes banasmodot biztositsanak a kezelt AEKBV
befektetésijegy-tulajdonosai részére.

Az alapkezel§ tdrsasigok nem részesithetik elényben a
befektetésijegy-tulajdonosok egyik csoportjit a befektetésijegy-
tulajdonosok maésik csoportjdval szemben.

(2) A tagédllamok el8irjdk az alapkezel§ tarsasigok szdmdra,
hogy megfeleld politikdkat és eljdrdsokat fogadjanak el az olyan
szabdlytalansigok megel6zése érdekében, amelyekrdl indokoltan
feltételezhetS, hogy hdtrdnyosan érintik a piac stabilitdsat és
integritdsat.

(3) A nemzeti jogszabalyok sérelme nélkiil a tagdllamok el6ir-
jdk az alapkezel§ tdrsasigok szdmdra, hogy az dltaluk kezelt
AEKBV esetében biztositsik a tisztességes, pontos és dtldthat6 dra-
zdsi modellek és értékelési rendszerek hasznélatdt, annak érdeké-
ben, hogy megfeleljenek a befektetésijegy-tulajdonosok
legfontosabb érdekeit szem el6tt tart6 eljards kotelezettségének.
Az alapkezel§ tdrsasdgoknak képesnek kell lenniiik annak igazo-
lasdra, hogy az AEKBV-portféliokat pontosan értékelték.

(4) A tagdllamok el6itjdk az alapkezel§ tdrsasdgok szdmdra,
hogy ugy jdrjanak el hogy megelozzek az AEKBV és
befektetésijegy-tulajdonosai  szdmdra indokolatlan koltségek
felszdmitasat.

23. cikk

Az atvildgitassal kapcsolatos kovetelmények

(1) A tagdllamok el6irjak az alapkezelo tarsasdgok szdmara,
hogy az AEKBV-k legfontosabb érdekeit és a piaci integritdst szem
el6tt tartva magas szintd koriiltekintést tandsitsanak a befekteté-
sek kivdlasztdsa és folyamatos ellendrzése terén.

(2) A tagdllamok el6irjdk az alapkezel§ tarsasagok szamdra,
hogy megfelel6 ismeretekkel és tuddssal rendelkezzenek azokrél
az eszkozokrdl, amelyekbe az AEKBV-t befektették.

(3) A tagdllamok el6irjdk az alapkezel§ tarsasagok szdmdra,
hogy fogadjanak el 1rasbeh atvilagitasi politikdkat és eljarasokat, és
hozzanak eredményes intézkedéseket annak biztositdsa érdeké-
ben, hogy az AEKBV nevében hozott befektetési dontéseiket az
AEKBV céljaival, befektetési politikajaval és kockdzati korlataival

osszhangban hajtsdk végre.

(4) A tagdllamok el6irjdk az alapkezel§ tarsasigok szdmdra,
hogy a kockdzatkezelési politika végrehajtdsa sordn, és amenny-
iben ez a tervezett befektetés jellegét tekintve sziikséges, a befek-
tetések végrehajtdsa elStt  készitsenek elGrejelzéseket  és
végezzenek elemzéseket azt illetGen, hogy a befektetés hogyan
jarul hozza az AEKBV portfoliéjanak osszetételéhez, likviditasd-
hoz, valamint kockdzat/nyereség profiljdhoz. Az akdr kvantitativ,
akdr kvalitativ elemzéseket csak megbizhaté és naprakész infor-
mdcidk alapjdn szabad elvégezni.

Az alapkezel tarsasagok megfelel§ szakértelemmel, gondossag-
gal és koriiltekintéssel jarnak el, amikor harmadik felekkel barmi-
lyen, a kockdzatkezelési tevékenységek végrehajtdsdval
kapcsolatos megallapodast kotnek vagy sziintetnek meg. Az ilyen
megdllapoddsok megkotése eltt az alapkezeld tarsasigok megte-
szik a sziikséges lépéseket annak érdekében, hogy megbizonyo-
sodjanak arr6l, hogy a harmadik fél képes a kockdzatkezelési
tevékenységek megbizhatd, szakmai elvardsoknak megfelel§ és
hatékony elldtdsdra. Az alapkezel§ tdrsasdg modszereket dolgoz
ki a harmadik fél teljesitményének folyamatos értékelésére.

2. SZAKASZ

A jegyzési és visszavdltdsi megbizdsok kezelése

24. cikk

A jegyzési és visszaviltdsi megbizdsok végrehajtdsival
kapcsolatos beszamolisi kotelezettségek

(1) A tagallamok gondoskodnak arrdl, hogy ha az alapkezel§
tarsasdg végrehajtotta a befektetésijegy-tulajdonos jegyzési vagy
visszavaltdsi megbizasat, errdl tartos adathordozé dtjan koteles
legyen értesiteni a befektetésijegy-tulajdonost, a lehet§ leghama-
rabb visszaigazolva a megbizds végrehajtdsit, legkés6bb a végre-
hajtést kovetd els6 munkanapon, illetve ha az alapkezel§ tarsasdg
harmadik féltsl kapja meg a visszaigazoldst, akkor legkésébb a
visszaigazolds harmadik félt6l valé beérkezését kovetd elsd
munkanapon.

Az els6 albekezdést azonban nem kell alkalmazni, ha a visszaiga-
zoldsi értesités ugyanazt az informdciot tartalmaznd, mint az a
visszaigazolds, amit egy mdasik személynek azonnal el kell kiilde-
nie a befektetésijegy-tulajdonos részére.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett értesités adott esetben a kovet-
kez6 informéciokat tartalmazza:

o

) az alapkezel§ tdrsasdg azonosité adatai;
b) a befektetésijegy-tulajdonos neve vagy mas megjelolése;

¢) a megbizds kézhezvételének napja és idSpontja és a fizetés
modja;

d) a végrehajtds idSpontja;

e) az AEKBV azonosit6 adatai;
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f)  a megbizas jellege (jegyzés vagy visszavaltds);
g) az érintett befektetési jegyek szdma;

h) a befektetési jegyek egységnyi jegyzési vagy visszavaltdsi
értéke;

i) a referencia-értéknap;

j)  amegbizds jegyzési dijakat is tartalmazé bruttd értéke, vagy
a visszavaltasi dijakkal csokkentett nettd Osszeg;

k) a felszamitott jutalékok és koltségek teljes dsszege és — ha a
befektetd kéri — ezek tételes bontasa.

(3)  Amennyiben egy befektetésijegy-tulajdonos megbizasait
rendszeres id6szakonként hajtjdk végre, az alapkezel§ tarsasdg
vélaszthat, hogy az (1) bekezdésben meghatarozott tevékenysé-
get végzi, vagy a befektet6t legaldbb hathavonta tdjékoztatja ezen
tigyletekrdl, a (2) bekezdésben felsorolt informaciék megadasaval.

(4) Az alapkezel§ tdrsasdgok a befektetésijegy-tulajdonost —
annak kérésére — tdjékoztatjak a megbizds statusarol.

3. SZAKASZ

A legjobb végrehajtds

25. cikk

A kezelt AEKBV nevében torténd iizletkotésre vonatkozé
dontések végrehajtisa

(1) A tagdllamok el6irjék az alapkezel§ tdrsasdgok szdmdra,
hogy a portf6liok kezelésével osszefliggésben az AEKBV legfon—
tosabb érdekeit szem el6tt tartva jarjanak el a kezelt AEKBV nevé-
ben torténd iizletkotési dontések végrehajtdsa sordn.

(2) Az (1) bekezdés alkalmazdsdban a tagdllamok gondoskod-
nak arrél, hogy az alapkezelo tarsasigok megtegyenek minden
ésszer(i 1épést az AEKBV szdmdra a lehet6 legjobb eredmeny elé-
rése érdekében, figyelemmel az drra, a koltségekre, a gyorsasdgra,
a végrehajtds és az elszdmolds valoszintiségére, a megbizas nagy-
sdgdra és jellegére vagy barmely mds olyan szempontra, amely a
megbizds végrehajtdsa tekintetében széba johet. E tényez8k
viszonylagos fontossagat a kovetkezd szempontokra figyelemmel
kell meghatdrozni:

a) az AEKBV-t jellemz6 célok, befektetési politika és kockdza-
tok, a tdjékoztatéban, vagy adott esetben az AEKBV alapsza-
balyaban vagy létesitd okirataban jelzettek szerint;

b) a megbizds jellemzdi;
¢) amegbizds tdrgyat képezd pénziigyi eszkoz jellemz6i;

d) azon végrehajtasi helyszinek jellemzdi, ahovd a megbizds
tovabbithato.

(3) A tagdllamok el6irjdk az alapkezel§ tdrsasdgok szdmdra,
hogy a (2) bekezdésben emlitett kotelezettségnek valé megfelelés
érdekében eredményes intézkedéseket hozzanak és valésitsanak
meg. Az alapkeze16 tarssdgok kiilonosen kotelesek olyan politi-
két kialakitani és megvaldsitani, amely lehet&vé teszi a szdmukra,
hogy az AEKBV-megbizdsok tekintetében a lehetd legjobb ered-
ményt érjék el, 6sszhangban a (2) bekezdéssel.

Az alapkezel§ tarsasigok beszerzik a befektetési tarsasag elGzetes
jovahagydsat a végrehajtdsi politikdhoz. Az alapkezel§ tdrsasdg a
befektetésijegy-tulajdonosokat megfelel@en tdjékoztatja az e cik-
kel 6sszhangban elfogadott politikdrdl és annak barmely lénye-
ges modositasarol.

(4) Az alapkezeld tarsasigok rendszeresen ellenérzik az intéz-
kedések és a megbizdsok végrehajtdsat szolgdld politika eredmé-
nyességét annak érdekében, hogy azonositsdk és sziikség esetén
kijavitsak az esetleges hidnyossigokat.

Ezen tilmenden az alapkezeld tdrsasdgok évente feliilvizsgaljak a
végrehajtasi politikdt. Felilvizsgdlatot kell tartani akkor is, ha
olyan lényeges valtozds meriil fel, amely hdtrdnyosan érinti az
alapkezelo tarsasignak azt a képességét, hogy a kezelt AEKBV
szdmdra tovabbra is a lehetd legjobb eredményt érje el.

(5) Az alapkezel§ tdrsasigoknak képesnek kell lenniiik annak
igazoldsdra, hogy az AEKBV nevében végrehajtott megbizasok
kapcsdn az alapkezel tdrsasdg végrehajtdsi politikdjaval ossz-
hangban jartak el.

26. cikk

Az AEKBV nevében torténd iizletkotésre vonatkozo
megbizds mds jogalany részére torténd, végrehajtisi céla
tovibbitdsa

(1) A tagdllamok el6irjék az alapkezel§ tdrsasdgok szdmdra,
hogy a portfoliok kezelésével osszefiiggésben az AEKBV legfon-
tosabb érdekeit szem el6tt tartva jarjanak el a kezelt AEKBV nevé-
ben torténd tzletkotésre vonatkozd megbizds mds jogalany
részére torténd, végrehajtdsi céla tovabbitdsa sordn.

(2) A tagdllamok gondoskodnak arr6l, hogy az alapkezelo tar-
sasdgok megtegyenek minden ésszerti 1épést az AEKBV szaméra
a lehet6 legjobb eredmény elérése érdekében, figyelemmel az arra,
a koltségekre, a gyorsasdgra, a végrehajtds és az elszamolds valo-
szinliségére, a megbizas nagysagara és jellegére vagy barmely mds
olyan szempontra, amely a megbizds végrehajtasa tekintetében
széba johet. E tényezSk viszonylagos fontossdgat a 25. cikk
(2) bekezdése alapjan kell meghatdrozni.

E célok eléréséhez az alapkezel§ tdrsasdgok elfogadnak és végre-
hajtanak egy olyan politikdt, amelynek révén képesek megfe-
lelni az els6 albekezdésben emlitett kotelezettségiiknek. A politika
minden egyes eszkozosztdly tekintetében meghatarozza azokat a
jogalanyokat, amelyekhez a megbizdsok tovabbithatok. Az alap-
kezel@ tarsasdg csak akkor kothet ilyen végrehajtdsi célti megalla-
podast, ha az megfelel az e cikkben megéllapitott
kotelezettségeknek. Az alapkezeld tarsasdgok a befektetésijegy-
tulajdonosokat megfelelGen tajékoztatjdk az e bekezdéssel ossz-
hangban elfogadott politikdrél és annak bdrmely lényeges
modositdsarol.
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(3) Az alapkezel§ tdrsasigok rendszeresen ellendrzik a
(2) bekezdéssel dsszhangban kialakitott politikdjuk eredményes-
ségét, killonos tekintettel az adott politikdban meghatarozott jog-
alanyok altali végrehajtas mindségére és adott esetben, az esetleges
hidnyossagok kijavitdsdra.

Ezen tdlmenden az alapkezel§ tarsasdgok évente feliilvizsgdljak e
politikat. Ilyen feliilvizsgalatot kell tartani akkor is, ha olyan
lényeges vdltozds meriil fel, amely hdtrdnyosan érinti az alapke—
zelG tarsasagnak azt a képességét, hogy a kezelt AEKBV szamara
tovébbra is a lehetd legjobb eredményt érje el.

(4) Az alapkezel6 tdrsasigoknak képesnek kell lenniiik annak
igazolasira, hogy az AEKBV nevében tovabbitott megbizdsok
kapcsan a (2) bekezdésben meghatarozott politikaval 6sszhang-
ban jdrtak el.

4. SZAKASZ

A megbizdsok kezelése

27. cikk
Altalinos alapelvek

(1) A tagdllamok eloirjék az alapkezeld véllalkozdsok szdmara,
hogy olyan eljdrdsokat és intézkedéseket fogadjanak el és hajtsa-
nak végre, amelyek biztositjdk az AEKBV nevében végzett port-
folidiigyletek azonnali, tisztességes és gyors végrehajtasat.

Az alapkezel§ tarsasdgok altal végrehajtott eljardsoknak és intéz-
kedéseknek teljesiteniiik kell a kovetkezd feltételeket:

a) biztositaniuk kell, hogy az AEKBV nevében végrehajtott
megbizdsokat haladéktalanul és pontosan rogzitsék és
allokaljak;

b) az egyébként Gsszehasonlithaté AEKBV-megbizdsokat egy-
mds utdn és haladéktalanul végre kell hajtaniuk, kivéve, ha a
megbizds jellemz6i vagy a fenndll6 piaci feltetelek ezt kivite-
lezhetetlenné teszik, illetve ha az AEKBV érdekei mast
kivannak.

A végrehajtott megbizds elszamolasaként kapott barmely pénzii-
gyi eszkozt vagy pénzosszeget haladéktalanul és pontosan dt kell
vezetni a megfelel6 AEKBV szamldjdra.

(2) Az alapkezel§ tarsasig nem élhet vissza a fiiggé AEKBV-
megbizdsokra vonatkozé informacidkkal, és meg kell tennie min-
den ésszerdi 1épést annak megakaddlyozdsa érdekében, hogy
barmely relevans személy visszaéljen az ilyen informaciokkal.

28. cikk

Kereskedési megbizdsok osszevondsa és allokicidja

1 A tagallamok nem engedélyezik az alapkezel6 vdllalkozd-
sok szamdra, hogy egy AEKBV-megbizdst egy mésik AEKBV vagy
egy masik tigyfél megbizasaval, vagy egy sajatszamlds megbizas-
sal Osszevonva hajtsanak végre, kivéve, ha teljesiilnek a kovetkezd
feltételek:

a) nem valészinisithetd, hogy a megbizdsok dsszevondsa végiil
barmely olyan AEKBV vagy iigyfél hdtranydra lenne, akinek
a megbizdsait osszevonjak;

b) ki kell alakitani és végre kell hajtani a megbizdsallokdcios
politikdt, amely kellGen pontos feltételeket ir el az sszevont
megbizdsok tisztességes allokdcidjara, ideértve annak mega-
désdt is, hogy a megbizdsok volumene és dra hogyan hatd-
rozza meg az allokdcidkat és a részleges végrehajtdsok
kezelését.

(2) A tagdllamok gondoskodnak arrdl, hogy ha egy alapkezel§
tarsasag egy AEKBV-megblzast osszevon mds AEKBV-k vagy ugy-
felek egy vagy tobb megbizdsaval, és az osszevont megbizést rész-
legesen hajtja végre, akkor a tdrsasdg a kapcsoldé kereskedéseket
a megbizasallokdcids politikaval 0sszhangban allokdlja.

(3) A tagdllamok biztositjdk, hogy ha egy alapkezeld tarsasag
sajatszamlds tigyleteit Osszevonja egy vagy tobb AEKBV vagy mds
tigyfelek megbizdsaival, akkor a tdrsasdg a kapcsolodé kereskedé-
seket ne allokalhassa oly médon, hogy az az AEKBV-k vagy a
masik tigyfelek szdmdra hétrinyos legyen.

(4) A tagdllamok el6irjdk, hogy ha egy alapkezel§ tdrsasdg egy
AEKBV vagy egy masik tigyfél megbizdsdt osszevonja egy sajat-
szamlds megbizdssal, és az Osszevont megbizdst részlegesen ha]t)a
végre, akkor a kapcsolodé kereskedések allokdci6ja sordn az
AEKBV vagy a masik tigyfél prioritast élvez a sajatszdmlds meg-
bizéssal szemben.

Ha azonban egy alapkezel§ tdrsasdg képes ésszerti alapon iga-
zolni az AEKBV vagy a misik tigyfél elétt, hogy az Gsszevonds
nélkil nem lett volna képes ilyen elényos feltételekkel — vagy
egyéltalin — végrehajtani a megbizdst, akkor az (1) bekezdés
b) pontjdban emlitett politikdnak megfelel§ ardnyban a sajat
szamlds tigyletet is bevonhatja az allokacidba.

5. SZAKASZ

Osztionzék

29. cikk
Az AEKBV legfontosabb érdekeinek védelme

(1) Atagdllamok biztositjak, hogy az alapkezel6 véllalkozdsok
nem mindsiilhetnek az AEKBV Iegfontosabb érdekeit szem el6tt
tartéan, becsiiletesen, tisztességesen és a szakmai elvdrdsoknak
megfeleloen miikoddnek, ha az AEKBV befektetéskezelési és igaz-
gatdsi tevékenységeivel kapcsolatban barmilyen dijat vagy jutalé-
kot fizetnek vagy kapnak, illetve barmilyen nem pénzbeli juttatdst
adnak vagy kapnak, az aldbbiak kivételével:

a) az AEKBV vagy az AEKBV nevében eljdrd személy részére
vagy éltal fizetett vagy nytjtott dij, jutalék vagy nem pénz-
beli juttatds;
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b) harmadik fél vagy harmadik fél nevében eljaré személy
részére vagy éltal fizetett vagy nydjtott dij, jutalék vagy nem
pénzbeli juttatds, az aldbbi feltételek teljesiilése esetén:

i adij, jutalék vagy juttatds 1étét, jellegét és Osszegét, illetve
ha az 6sszeg nem dllapithaté meg, akkor az Gsszeg
kiszdmitdsdnak a modjat a relevans szolgdltatds nydjtdsa
el6tt viligosan az AEKBV tudomdsara kell hozni olyan
moédon, hogy az dtfogd, pontos és érthetd legyen;

ii. a dij vagy jutalék kifizetését, illetve a nem pénzbeli jut-
tatds nytjtasat gy kell kialakitani, hogy az novelje a
relevans szolgéltatés mindségét, és ne akadélyozza az
alapkezel§ tdrsasdg azon kotelezettségének teljesitését,
hogy az AEKBV legfontosabb érdekeit szem elott tartva
jarjon el;

¢) olyan megfelel§ dijak, amelyek a relevans szolgaltatds ny;j-
tasat lehetdvé teszik vagy ahhoz sziikségesek — mint példaul
Orzési koltségek, elszamoldsi és dtvaltdsi koltségek, szabalyo-
z0i dijak vagy jogi koltségek —, és amelyek 'ellegﬁknél fogva
nem osszeférhetetlenek az alapkezelo tarsasdg azon kotele-
zettségével, hogy az AEKBV legfontosabb érdekeit szem el6tt
tartva, becsiiletesen, tisztességesen és a szakmai elvdrasoknak
megfelelSen kell eljdrnia.

(2)  Atagallamok az (1) bekezdés b) pontja i. alpontjanak alkal-
mazdsdban engedélyezik az alapkezeld tdrsasdg szdmadra, hogy a
dijra, jutalékra és nem pénzbeli juttatdsokra vonatkozé intézke-
désck alapvetd feltételeit 6sszefoglaloként hozza nyilvanossagra,
feltéve, hogy az alapkezel§ tdrsasdg vallalja, hogy a
befektetésijegy-tulajdonos kérésére tovabbi részleteket is nyilva-
nossagra hoz és ezt a villaldsat be is tartja.

V. FEJEZET

A LETETKEZELO ES AZ ALAPKEZELO TARSASAG KOZOTTI
SZABVANYMEGALLAPODAS RESZLETEI

(A 2009/65[EK irdnyelv 23. cikkének (5) bekezdése és
33. cikkének (5) bekezdése)

30. cikk

A megillapodaist kot6 felek dltal kovetendG
elemei

eljardsok

A tagillamok el6irjak a letétkezeld és az alapkezel§ tdrsasdg — e
fejezetben: ,a megdllapodds felei” — részére, hogy a 2009/65/EK
irdnyelv 23. cikkének (5) bekezdésében vagy 33. cikkének
(5) bekezdésében emlitett irasbeli megallapodasba foglaljdk bele
legalabb a kovetkezd adatokat, amelyek a megallapodas felei altal
nyujtott szolgaltatdsokra és az altaluk kovetend§ eljardsokra
vonatkoznak:

a) a letétkezelSre bizott valamennyi AEKBV-eszkoztipus tekin-
tetében elfogadand¢ eljardsok leirdsa, ideértve a letéti 6rzés-
sel kapcsolatos eljrdsokat is;

b) akovetends eljdrdsok lefrdsa arra az esetre, ha az alapkezeld
tarsasig az AEKBV alapszabélydnak vagy tijékoztatéjanak a
modositdsdt tervezi, meghatdrozva azokat a helyzeteket,
amelyekben a letétkezel6t tajékoztatni kell, vagy amikor a
modositds véghezviteléhez a letétkezelGvel kotott elGzetes
megdllapodds sziikséges;

¢) azon eszkozok és eljdrdsok leirdsa, amelyek ttjdn a letétke-
zel§ az alapkezeld tarsasag részére tovabbitja azokat a vonat-
kozé6 informdciokat, amelyek szitkségesek ahhoz, hogy az
alapkezeld tdrsasdg teljesithesse a kotelezettségeit, ideértve a
pénziigyi eszk6zokhoz kapcsolodd barmely jog gyakorlasa-
val Osszefiiggd eszkozok és eljdrdsok leirdsait, valamint az
annak érdekében alkalmazott eszkozoket és eljardsokat, hogy
az alapkezelo tarsasig és az AEKBV képes legyen a kell§ id6-
ben és pontossiggal hozzaférni az AEKBV szdmldival kap-
csolatos informéciokhoz;

d) azon eszkozok és eljardsok leirdsa, amelyekkel a letétkezels
hozzéférhet minden olyan vonatkozé informdcidhoz, amely
a feladatai teljesitéséhez szikséges;

e) azon eljdrdsok leirdsa, amelyek titjdn a letétkezel képes felvi-
lagositast kérni az alapkezel§ tdrsasdg magatartdsarol, és
képes értékelni az dtadott informdacié minGségét, ideértve a
helyszini litogatast is;

f) azon eljdrdsok leirdsa, amelyekkel az alapkezel§ tdrsasdg
felulvizsgalhatja a letétkezel§ teljesitményét a letétkezeld
szerzG8déses kotelezettségei tekintetében.

31. cikk

Az informdciécseréhez, a titoktartdsi kotelezettséghez és a
pénzmosishoz kapcsol6dé elemek

(1) A tagdllamok el6irjak, hogy a 2009/65/EK irdnyelv 23. cik-
kének (5) bekezdésében vagy 33. cikkének (5) bekezdésében emli-
tett megdllapodds  felei legaldbb a  kovetkezd, az
informdci6cseréhez, a titoktartdsi kotelezettséghez és a pénzmo-
sashoz kapcsolddé elemeket foglaljak bele a megallapodasba:

a)  egy jegyzék minden olyan informdciérol, amelyet az AEKBV
befektetési jegyeinek jegyzésével, visszavaltasaval, kibocsata-
sdval, érvénytelenitésével vagy visszavdsdrldsdval kapcsolat-
ban ki kell cserélni az AEKBV, az alapkezel§ tirsasiga és a
letétkezel kozott;

b) amegéllapodas feleire vonatkoz titoktartasi kotelezettségek;

¢) a megéllapodis feleinek feladataira és felel6sségére vonat-
koz6 informdcidk a pénzmosds megelGzésével és adott eset-
ben a terrorizmus finanszirozdsa elleni kiizdelemmel
kapcsolatos kotelezettségek terén.

(2) Az (1) bekezdés b) pontjdban emlitett kotelezettségeket tigy
kell meghatarozni, ahogy azok ne akaddlyozzdk sem az alapke-
zel§ tdrsasdg székhely szerinti tagdllama illetékes hatdsdgait, sem
pedig az AEKBV székhely szerinti tagdllama illetékes hatosagalt
abban, hogy hozzaférjenck a relevins dokumentumokhoz és
informdci6khoz.
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32. cikk

Harmadik felek kinevezésével kapcsolatos elemek

Amennyiben a letétkezelS vagy az alapkezel§ tdrsasdg harmadik
felet biz meg feladatai elldtdsdval, tigy a tagdllamok el6irjdk a
2009/65EK irdnyelv 23. cikkének (5) bekezdésében vagy 33. cik-
kének (5) bekezdésében emlitett megallapodds felei részére, hogy
legaldbb a kovetkezd elemeket foglaljak bele a megdllapodasba:

a) egy vallaldst, amely szerint a megdllapodds mindkét fele rend-
szeresen megadja a letétkezel vagy az alapkezel$ tarsasdg
altal a feladatai ellatasaval megbizott barmely harmadik félre
vonatkoz6 adatokat;

b) egy véllaldst, amely szerint a felek barmelyikének kérésére a
mésik fél tdjékoztatdst ad a harmadik fél kivélasztdsdra szol-
gdl6 szempontokrol és a kivélasztott harmadik fél altal vég-
zett tevékenység ellendrzése érdekében tett 1épésekrdl;

¢) egy nyilatkozatot, amely szerint a letétkezel6nek a
2009/65[EK irdnyelv 24. cikkében vagy 34. cikkében emli-
tett felel6sségét nem befolydsolja az a tény, hogy az eszko-
z0k egy részét vagy egészét egy harmadik félnek letéti Grzés
céljabol atadta.

33. cikk

A megillapodis esetleges médositdsival és megsziinésével
kapcsolatos elemek

A tagédllamok el6irjak, hogy a 2009/65/EK irdnyelv 23. cikkének
(5) bekezdésében vagy 33. cikkének (5) bekezdésében emlitett
megallapodas felei legaldbb a kovetkezd, a megéllapodds mddo-
sitdsahoz és megsztinéséhez kapcsolddo elemeket foglaljak bele a
megallapodasba:

a) a megallapodds érvényességi ideje;

b) a megallapodds moédositdsira és megsziinésére vonatkoz
feltételek;

c) a letétkezel6-valtds megkonnyitéséhez sziikséges feltételek,
tovabbd az az eljards, amelyet ilyen szolgaltatovaltds esetén a
letétkezelSnek alkalmaznia kell a relevans informacioknak az
Uj letétkezel6hoz vald eljuttatdsara.

34. cikk
Az alkalmazandé jog
A tagéllamok el6irjak, hogy a 2009/65/EK irdnyelv 23. cikkének
(5) bekezdésében vagy 33. cikkének (5) bekezdésében emlitett

megdllapodds felei rogzitsék, hogy a megdllapoddsra alkalma-
zand6 jog az AEKBV székhely szerint tagdllamanak joga.

35. cikk
Elektronikus informdciétovabbitis

Amennyiben a 2009/65/EK irdnyelv 23. cikkének (5) bekezdésé-
ben vagy 33. cikkének (5) bekezdésében emlitett megallapodas

felei vallaljak, hogy a kozottik torténd informaciéaramlds egy
része vagy egésze tekintetében elektronikus informaciétovabbi-
tést alkalmaznak, tigy a tagdllamok el6irjék, hogy az ilyen megél-
lapoddsnak ki kell térnie arra, hogy az igy tovabbitott
informdci6kat rogzitik.

36. cikk
A megillapodas hatdlya

A tagdllamok engedélyezhetik, hogy a 2009/65/EK iranyelv
23. cikkének (5) bekezdésében vagy 33. cikkének (5) bekezdésé-
ben emlitett megallapodds az alapkezel6 tdrsasdg dltal kezelt tobb
AEKBV-re is kiterjedjen. Ilyen esetben a megéllapoddsban fel kell
sorolni a hatdlya ald tartozé AEKBV-ket.

37. cikk

Szolgdltatisi szintre vonatkozé megdllapodis

A tagallamok engedélyezik a megallapodds felei szamdra, hogy a
30. cikk ¢) és d) pontjaban emlitett eszk6zok és eljardsok részle-
teit a 2009/65/EK irdnyelv 23. cikkének (5) bekezdésében vagy
33. cikkének (5) bekezdésében emlitett megallapoddsba vagy
kiilon {rasbeli megéllapodasba foglaljak.

VI. FEJEZET
KOCKAZATKEZELES
(A 2009/65[EK irdnyelv 51. cikkének (1) bekezdése)

1. SZAKASZ

Kockdzatkezelési politika és kockdzatmérés

38. cikk

Kockdzatkezelési politika

(1) A tagdllamok el6irjak az alapkezeld tdrsasagok szdmara,
hogy olyan megfelel§ és dokumentdlt kockazatkezelési politikat
alakitsanak ki, hajtsanak végre és tartsanak fenn, amely azonosit-
ja, hogy az dltaluk kezelt AEKBV milyen kockdzatoknak van vagy
lehet kitéve.

A kockazatkezelési politikdnak tartalmaznia kell azokat az eljara-
sokat, amelyek szitkségesek ahhoz, hogy az alapkezeld tdrsasdg
kepes legyen az 4ltala kezelt valamennyi AEKBV tekintetében fel-
mérni az adott AEKBV piaci, likviditdsi és partnerkockdzatnak
valé kitettségét, tovibba az AEKBV kitettségét minden olyan
egy¢éb kockdzatnak, ideértve a mikodési kockdzatokat is, amelyek
az dltala kezelt valamennyi AEKBV tekintetében lényegesek
lehetnek.

A tagdllamok el6irjak az alapkezel§ tdrsasdgok szdmadra, hogy a
kockazatkezelési politikdban legaldbb a kovetkezs elemeket
szabélyozzdk:

a) azok a technikdk, eszkozok és intézkedések, amelyek lehe-
t6vé teszik szamukra, hogy teljesitsék a 40. és a 41. cikkben
meghatdrozott kotelezettségeket;
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b) akockazatkezelésre vonatkozo felel6sségeknek az alapkezeld
tarsasdgon beliili megosztasa.

(2) A tagéllamok el6irjak az alapkezel tarsasigok szdmdra
annak biztositdsat, hogy az (1) bekezdésben emlitett kockdzatke-
zelési politika nevezze meg a 12. cikkben emlitett kockazatke-
zelési funkci6 altal az igazgatdsg és a fels§ vezetés felé —, illetve
adott esetben a feliigyeleti funkci6 felé — teljesitendd beszdmolds
feltételeit, tartalmat és gyakorisagat.

(3) Az (1) és a (2) bekezdés alkalmazdsdban a tagdllamok biz-
tositjak, hogy az alapkezelo tdrsasdgok vegyék figyelembe az
tizleti tevekenyseguk és az dltaluk kezelt AEKBV jellegét, méretét
és Osszetettségét.

39. cikk

A kockazatkezelési politika értékelése, nyomon kovetése
és feliilvizsgilata

(1) A tagallamok el6irjak, hogy az alapkezel§ tarsasagok érté-
keljék, kovessék nyomon és rendszeresen vizsgéljdk felil:

a) a kockazatkezelési politika, valamint a 40. és a 41. cikkben
emlitett intézkedések, eljardsok és technikdk megfelelgségét
és eredményességét;

b) azt, hogy az alapkezel§ tarsasag milyen szinten felel meg a
kockazatkezelési politikdnak, valamint a 40. és a 41. cikkben
emlitett intézkedéseknek, eljardsoknak és technikdknak;

¢) akockazatkezelési eljards megvaldsitds sordn tapasztalt hid-
nyossdgok megolddsa érdekében tett intézkedések megfele-
18ségét és eredményességét.

(2) A tagallamok eldirjék az alapkezel§ tdrsasagok szdmdra,
hogy a székhely szerinti tagdllamuk illetékes hat6sagait a kocka-
zatkezelési eljdrasukat érint§ barmely lényeges véltozdsrol
értesitsék.

(3) A tagdllamok biztositjak, hogy az (1) bekezdésben rogzi-
tett kovetelményeket az alapkezeld tarsasdg székhely szerinti tag-
dllaménak illetékes hatdsdgai folyamatosan, tehat egyuttal az
engedélyezéskor is, feliilvizsgaljdk.

2. SZAKASZ

Kockdzatkezelési eljdrds, partnerkockdzati kitettség és
kibocsdtéi koncentrdcid

40. cikk

Kockdzatmérés és -kezelés

(1) A tagallamok el8irjék az alapkezeld tarsasagok szdmdra,
hogy megfelel és eredményes intézkedéseket, eljardsokat és tech-

nikdkat fogadjanak el az aldbbiak érdekében:

a) az dltaluk kezelt AEKBV-t érint6 valés vagy lehetséges koc-
kdzatok mindenkori mérése és kezelése;

b) az dtfogb kockdzatra és a partnerkockdzatra vonatkozé kor-
latok betartdsdnak biztositdisa a 41. és 43. cikkel
osszhangban.

Ezeknek az intézkedéseknek, eljdrdsoknak és technikdknak ard-
nyosnak kell lenniiik az alapkezelo véllalkozdsok iizleti tevékeny-
ségének, valamint az dltaluk kezelt AEKBV-nek a jellegével,
nagysigrendjével és dsszetettségével, tovdbbd 6sszhangban kell
dllniuk az AEKBV kockdzati profiljaval.

(2) Az (1) bekezdés alkalmazdsdban a tagdllamok el6irjdk az
alapkezel6 tdrsasigok szdmdra, hogy az dltaluk kezelt minden
egyes AEKBV tekintetében tegyék meg a kovetkezd lépéseket:

a) olyan kockdzatmérési intézkedések, eljardsok és technikdk
bevezetése, amelyek szitkségesek annak biztositdsdhoz, hogy
megalapozott és megbizhat6 adatok alapjin pontosan fel-
mérjék a foglalt poziciok kockazatat és ezek hozzdjarulasat
az dtfogd kockdzati profilhoz, és hogy a kockdzatmérési
intézkedések, eljrdsok és technikdk megfeleléen dokumen-
taltak legyenek;

b) szitkség esetén idGszakos visszamendleges vizsgalatok vég-
zése a — modellalapt elérejelzéseket és becsléseket is tartal-
mazdé — kockdzatmérési intézkedések validitdsdnak
feliilvizsgélata céljabol;

¢) szitkség esetén id@szakos stressztesztek és forgatdkonyv-
elemzések végzése a piaci feltételek lehetséges valtozdsaibol
fakado olyan kockdzatok kezelése érdekében, amelyek hatrd-
nyosan érinthetik az AEKBV-t;

d) aminden egyes AEKBV-t érint6 relevins kockazatok kezelé-
sére és kontrolljdra haszndlt intézkedésekkel kapcsolatos
dokumentalt belsGkorlat-rendszer kialakitdsa, végrehajtdsa és
fenntartdsa, figyelembe véve minden olyan kockdzatot, amely
a 38. cikk alapjan lényeges lehet az AEKBV tekintetében,
valamint 6sszhangot biztositva az AEKBV  kockdzati
profiljaval;

e) annak biztositdsa, hogy az aktudlis kockdzati szint megfelel
az egyes AEKBV-k tekintetében a d) pontban meghatdrozott
kockazatikorlat-rendszernek;

f) olyan megfelel§ eljdrdsok kialakitdsa, megvaldsitdsa és fenn-
tartdsa, amelyek az AEKBV kockdzatikorldt-rendszerének
tényleges vagy varhaté megsértése esetén id6ben meghozott
lépésekkel orvosoljdk a helyzetet, a befektetésijegy-
tulajdonosok legfontosabb érdekeit szem el6tt tartva.

(3) A tagdllamok gondoskodnak arrdl, hogy az alapkezeld tar-
sasdgok megfeleld likviditdsikockdzat-kezel§ eljdrdst alkalmazza-
nak annak érdekében, hogy az altaluk kezelt valamennyi AEKBV
mindenkor képes legyen megfelelni a 2009/65/EK irdnyelv
84. cikke (1) bekezdésének.

Adott esetben az alapkezel§ tdrsasdgok stresszteszteket végeznek,
ami lehet6vé teszi az AEKBV kivételes korilmények kozotti lik-
viditdsi kockdzatdnak az értékelését.

(4) A tagdllamok el6irjak az alapkezel6 tdrsasigok szdmdra
annak biztositdsat, hogy az 4ltaluk kezelt valamennyi AEKBV ese-
tében az AEKBV befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen, az
alapszabalyban, a 1étesit§ okiratban vagy a tdjékoztatoban megha-
tdrozott visszavaltasi politikdnak.
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41. cikk

Az itfogod kockdzat kiszdmitdsa

(1) A tagdllamok el6irjék az alapkezel§ tdrsasigok szdmdra
azt, hogy a kezelt AEKBV 2009/65/EK irdnyelv 51. cikkének
(3) bekezdése szerinti tfogd kockazatat az aldbbi médszerek vala-
melyikével szamitsak ki:

a) a kezelt AEKBV altal szarmazékos pénziigyi eszkozok — ide-
értve a 2009/65/EK irdnyelv 51. cikke (3) bekezdésének
negyedik albekezdése szerinti bedgyazott szarmazékos esz-
kozoket is — haszndlatdval generdlt jarulékos kltettseg és
t6kedttétel, amely nem haladhatja meg az AEKBV nett6 esz-
kozértékének teljes Osszegét;

b) az AEKBV-portf6li6 piaci kockdzata.

(2) A tagdllamok el6irjak az alapkezel6 tdrsasdgok szdmdra,
hogy legaldbb napi rendszerességgel szamitsak ki az AEKBV
atfogd kockazatat.

(3) A tagillamok engedélyezhetik, hogy az alapkezeld tdrsasd-
gok a kotelezettségvallaldsi megkozelités, a kockdzatiérték-
megkozelités vagy adott esetben mds tovabbfejlesztett
kockdzatmérési modszerek alkalmazdsaval szamitsdk ki az tfogd
kockdzatot. E rendelkezés alkalmazasiban a ,kockdzati érték” a
maximélis varhaté veszteség mértékét jelenti adott konfidencia-
szinten egy adott idészakban.

A tagéllamok el6irjak az alapkezel§ térsaségok szdméra annak
biztositdsat, hogy az dtfogd kockdzat mérésére kivalasztott mod-
szer megfelelo legyen, figyelemmel az AEKBV dltal célzott befek-
tetési stratégidra, valamint a haszndlt szdrmazékos pénziigyi
eszkozok tipusdra és Osszetettségére, valamint a szdrmazékos
pénziigyi eszkozoket tartalmazé AEKBV-portf6lié ardnyéra.

(4)  Haegy AEKBV a tékedttétel vagy a piaci kockdzatnak valé
kitettség novelése céljabdl a 2009/65/EK irdnyelv 51. cikkének
(2) bekezdésével 6sszhangban bizonyos technikdkat és eszk6zo-
ket alkalmaz — ideértve a visszavasarlasi megallapoddsokat vagy
az értékpapir-kolesonzési tigyleteket —, akkor a tagdllamok el6ir-
jak az alapkezel§ tarsasigok szdmadra, hogy ezeket az tigyleteket
vegy¢k figyelembe az dtfogd kockazat kiszdmitdsa sordn.

42. cikk

Kotelezettségvillaldsi megkozelités

(1)  Ha az atfogd kockdzat kiszdmitdsdra a kotelezettségvalla-
lasi megkozelitést alkalmazzdk, a tagallamok el6irjék az alapke-
zel6 tarsasdgok szdmadra ennek a megkozelitésnek az alkalmazdsat
minden szdrmazékospénziigyieszkoz-poziciora, ideértve a
2009/65[EK irdnyelv 51. cikke (3) bekezdésének negyedik albe-
kezdése szerinti bedgyazott szdrmazékos eszkozoket is, akdr az
AEKBV dltalinos befektetési politikdjanak részeként hasznilva
kockazatcsokkentés céljabol, akir pedig az emlitett irdnyelv
51. cikkének (2) bekezdésében emlitett hatékony portféliokezelés
céljabol keriil sor hasznélatukra.

(2)  Ha az atfogé kitettség kiszdmitdsa a kotelezettségvallalasi
megkozelités haszndlatdval torténik, a tagallamok el6irjk az alap-
kezel6  tdrsasigok  szdmdra, hogy minden  egyes
szarmazékospénziigyieszkoz-poziciot az adott szdrmazékos esz-
koz mogottes eszkozében taldlhatd egyenértékd pozicié piaci

értékére  véltsanak 4t (szabvdnyos kotelezettségvallaldsi
megkozelités).

A tagdllamok megengedhetik az alapkezel@ tarsasdgok szdmara
més olyan szdmitdsi modszerek alkalmazdsdt is, amelyek egyen-
értékiiek a szabvdnyos kotelezettségvillaldsi megkozelitéssel.

3 A tagéllamok megengedhetik az alapkezel(’)’ térsasa’gnak
megallapoddsokat vegyen figyelembe, amennyiben ezek a megdl-
lapodasok nem hagynak figyelmen kiviil nyilvanvalé és 1ényeges
kockazatokat, és a kockdzati kitettség egyértelmdi csokkenését
eredményezik.

(4)  Amennyiben a szdrmazékos pénziigyi eszk6zok haszndlata
nem eredményez jérulékos kitettséget az AEKBV szdmara, akkor
a mogottes kitettséget nem kell figyelembe venni a kotelezettség-
véllaldsi szamitdsban.

(5) Amennylben a kotelezettségvallaldsi megkozelitést alkal-
mazzdk, gy az AEKBV nevében a 2009/65[EK irdnyelv 83. cikke
szerint megkotott ideiglenes kolecsonmegéllapodasokat nem kell
figyelembe venni az dtfogd kockazat kiszdmitdsakor.

43. cikk

Partnerkockdzat és kibocsatéi koncentrdcid

(1) A tagéllamok el6irjak az alapkezel§ tarsasigok szaméra
annak biztositdsat, hogy a t8zsdén kivili (OTC) szdrmazékos
pénziigyi eszkozbdl eredd partnerkockdzat a 2009/65/EK irany-
elv 52. cikkében meghatdrozott korldtok hatdlydba tartozzon.

(2)  Amikor az alapkezel§ tdrsasig a 2009/65[/EK irdnyelv
52. cikke (1) bekezdésében emlitett hatdrokkal osszefiiggésben
kiszamitja, hogy mekkora az AEKBV-nek egy adott partnerrel
szembeni kitettsége, akkor az adott partnerrel kotott t6zsdén
kiviili szdrmazékos szerzédés pozitiv valds értékét (mark-to-market
value) kell hasznélnia.

Az alapkezel§ tirsasigok az AEKBV-nek ugyanazzal a partnerrel
fenndllé szdrmazékos pozicidit nettdsithatjdk is, feltéve, hogy
kepesek a partnerrel kotott nettdsitdsi megallapodasok jogi érvé-
nyesitésére az AEKBV nevében. A nettésitds csak az ugyanazon
partnerrel fennall6 t8zsdén kiviili szdrmazékos eszkozok tekinte-
tében engedhet6 meg, és nem engedélyezett egyéb mds olyan
kitettség tekintetében, amely az AEKBV-t ugyanazon partner
vonatkozdsaban jellemezheti.

(3) A tagdllamok megengedhetik az alapkezel6 tdrsasdgok szd-
mdra, hogy biztositékok elfogaddsaval csokkentsék az AEKBV
adott partnernek vald, tézsdén kiviili szdrmazékos {igyletbdl
eredd kitettségét. A kapott biztositéknak kellGen likvidnek kell
lennie, hogy gyorsan el lehessen adni olyan dron, ami kozel van
az eladds el6tti értékeléséhez.

(4) A tagédllamok el6irjdk az alapkezel§ tarsasagok szdmdra,
hogy a biztositékot vegyék figyelembe a partnerkockazati kitett-
ségnek a 2009/65/EK irdnyelv 52. cikkének (1) bekezdésével
osszefiiggésben torténd szdmitdsa sordn, amikor az alapkezel§
tarsasig az AEKBV nevében tovabbadja a biztositékot a t6zsdén
kiviili tigyletben részt partnernek. A tovdbbadott biztositék csak
akkor vehetd ﬁgyelembe nett6 alapon, ha az alapkezel6 tdrsasdg
képes jogilag érvényesiteni az AEKBV nevében az ezzel a partner-
rel kotott nettdsitdsi megdllapoddsokat.
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(5) A tagallamok el6irjék az alapkezel§ tarsasagok szdmdra,
hogy a 2009/65[EK irdnyelv 52. cikkében emlitett kibocsdtéi
koncentrdciora vonatkozé korldtokat a szdrmazékos pénziigyi
eszk6zok hasznalatdval teremtett mogottes kitettség alapjan sz-
mitsdk ki a kotelezettségvallaldsi megkozelités szerint.

(6) A 2009/65[EK irdnyelv 52. cikkének (2) bekezdésében
emlitett t6zsdén kiviili szdirmazékos tigyletekbdl ered§ kitettség
tekintetében a tagallamok el6irjak az alapkezel§ tarsasdgok szé-
madra, hogy a szdmitds sordn vegyék figyelembe a t6zsdén kiviili
szdrmazékos iigyletben részt vevs partnerekkel szembeni
kitettségeket.

3. SZAKASZ
A tzsdén kiviili szdrmazékos eszkozik értékelésére szolgdlo
eljdrdsok
44. cikk

A t6zsdén kiviili szdirmazékos eszkozok értékének
megallapitdsira szolgdlo eljirdsok

(1) A tagéllamok el6irjak az alapkezel§ tdrsasigok szdmdra
annak ellenGrzését, hogy az AEKBV t6zsdén kiviili szdrmazékos
eszkozokkel szembeni kitettségéhez olyan valds értékeket rendel-
nek, amelyek nem csupdn a tézsdén kiviili szarmazékos {igylet-
ben részt vev$ partner piaci ajanlatain alapulnak, és amelyek
megfelelnek a 2007/16/EK irdnyelv 8. cikkének (4) bekezdésében
meghatdrozott feltételeknek.

(2) Az (1) bekezdés alkalmazdsdban az alapkezel§ tarsasigok-
nak olyan intézkedéseket és eljardsokat kell létrehozniuk, megva-
16sitaniuk és fenntartaniuk, amelyek biztositjdk az AEKBV
t6zsdén kiviili szdrmazékos eszkozokkel szembeni kitettségének
aranyos, atlathat6 és valds értéken torténd értékelését.

A tagdllamok el8irjak az alapkezeld tarsasigok szdmdra annak
biztositdsat, hogy a t6zsdén kiviili szdrmazékos eszkozok valds
értékét megfeleld, pontos és fiiggetlen értékelés sordn dllapitsak
meg.

Az értékelési intézkedések és eljardsok megfelel@ek és aranyosak
az érintett t6zsdén kiviilli szdrmazékos eszkozok jellegével és
osszetettségével.

Ha a t6zsdén kivilli szdrmazékos eszkozok értékelésére vonat-
koz6 intézkedések és eljardsok harmadik felek tevékenységeinek
bevondsaval jarnak, akkor az alapkezel§ tdrsasagoknak be kell tar-
taniuk az 5. cikk (2) bekezdésében és a 23. cikk (4) bekezdésének
maésodik albekezdésében meghatarozott kovetelményeket.

(3) Az (1) ésa (2) bekezdés alkalmazasdban a kockdzatkezelési
funkciét egyedi kotelezettségekkel és feladatokkal kell elldtni.

(4) A (2) bekezdésben emlitett értékelési intézkedéseket és eljd-
rdsokat megfelel6en dokumentélni kell.

4. SZAKASZ

A szdrmazékos eszkozokre vonatkozo informdciok dtaddsa

45. cikk

A szdrmazékos eszkozokre vonatkozé beszimolok

(1) A tagallamok eldirjék az alapkezel§ tarsasagok szdmdra,
hogy a székhely szerinti tagdllamuk illetékes hat6sdgai részére leg-
alabb évente beszamolét kiildjenek olyan tdjékoztatassal, amely
valés és tisztességes képet ad az egyes kezelt AEKBV-k esetében
alkalmazott szdrmazékos eszkozok tipusairdl, a mogottes kocka-
zatokr6l, a mennyiségi korlatokrél és azokrdl a mddszerekrdl,
amelyeket a szdrmazékos tigyletekkel jaré kockazatok becslésére
vélasztottak ki.

(2) A tagéllamok gondoskodnak arrdl, hogy az alapkezeld tar-
sasdg székhely szerinti tagdllamanak illetékes hatdsdgai feliilvizs-
géljdk az (1) bekezdésben emlitett tdjékoztatds rendszerességét és
teljességét, és arrdl, hogy szitkség esetén legyen beavatkozdsi
lehetGségiik.

VIL FEJEZET
ZARO RENDELKEZESEK

46. cikk
Atiiltetés

(1) A tagallamok hatélyba léptetik azokat a torvényi, rende-
leti és kozigazgatasi rendelkezéseket, amelyek sziikségesek ahhoz,
hogy ennek az iranyelvnek legkésébb 2011. jinius 30-ig megfe-
leljenek. E rendelkezések szovegét, valamint az e rendelkezések és
az irdnyelv kozotti megfelelést bemutaté tdbldzatot haladéktala-
nul megkiildik a Bizottsagnak.

A tagdllamok dltal elfogadott rendelkezéseknek hivatkozniuk kell
erre az irdnyelvre, vagy hivatalos kihirdetésiik alkalmaval ilyen
hivatkozassal egyiitt kell megjelenniiik. A hivatkozds moédjit a
tagdllamok hatdrozzak meg.

(2) A tagdllamok megkiildik a Bizottsignak nemzeti joguk
azon f6bb rendelkezéseinek szovegét, amelyeket az irdnyelv targy-
korében fogadnak el.

47. cikk
Hatélybalépés

Ez az irdnyelv az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban torténd kozzé-
tételét kovets huszadik napon 1ép hatilyba.

48. cikk

Cimzettek

Ennek az irdnyelvnek a tagdllamok a cimzettjei.

Kelt Briisszelben, 2010. jilius 1-jén.

a Bizottsdg részérdl
az elnok
José Manuel BARROSO







2010-es elofizetési dijak (afa nélkil, rendes szallitasi koltségeket beleértve)

Az EU Hivatalos Lapja, L + C sorozat, kizardlag nyomtatott kiadvany | az EU 22 hivatalos nyelvén 1100 EUR/év
Az EU Hivatalos Lapja, L + C sorozat, nyomtatott kiadvany + az EU 22 hivatalos nyelvén 1200 EUR/év
éves CD-ROM

Az EU Hivatalos Lapja, L sorozat, kizardlag nyomtatott kiadvany az EU 22 hivatalos nyelvén 770 EUR/év
Az EU Hivatalos Lapja, L + C sorozat, havi CD-ROM (6sszevont) | az EU 22 hivatalos nyelvén 400 EUR/év
A Hivatalos Lap Kiegészité Kiadvanya (S sorozat), kozbeszerzés és | tobbnyelvi: 300 EUR/év
ajanlati felhivasok, CD-ROM, heti 2 kiadvany az EU 23 hivatalos nyelvén

Az EU Hivatalos Lapja, C sorozat — versenyvizsga-kiirasok a vizsgakiiras szerinti 50 EUR/ev

nyelv(ek)en

Az Eurdpai Unid Hivatalos Lapjdnak, amely az Eurdpai Unid hivatalos nyelvein jelenik meg, 22 nyelvi valtozatara
lehet eldfizetni. Az L (jogszabalyok) és a C (tajékoztatasok és kdzlemények) sorozatot foglalja magaban.

Valamennyi nyelvi valtozatra kiilén kell eléfizetni.

A 920/2005/EK tanacsi rendelet értelmében, amelyet a Hivatalos Lap 2005. junius 18-i L 156. szama tett kdzzé, és
amely eldirja, hogy az Eurdpai Unié intézményei nem kételesek minden jogi aktust ir nyelven is megszdvegezni,
illetve ezen a nyelven kihirdetni, az ir nyelven kiadott Hivatalos Lapok értékesitése kilon torténik.

A Hivatalos Lap Kiegészit6 Kiadvanyara (S sorozat — kdzbeszerzés és ajanlati felhivasok) térténd eléfizetés mind a
23 hivatalos nyelvi valtozatot magaban foglalja egyetlen tébbnyelvi CD-ROM-on.

Kérésére az Eurdpai Unidé Hivatalos Lapjdra torténé eléfizetéssel a Hivatalos Lap kilonféle mellékleteit is meg-
kaphatja. Az eléfizetbk a mellékletek megjelenésérdl az Eurdpai Unid Hivatalos Lapjaban kézoélt ,Az olvasdhoz”
cimu kozleménynek készonhetéen értesiilnek.

A CD-ROM-formatumot 2010 folyaman DVD-formatum valtja fel.
Ertékesités és eldfizetés

A kilénbdz6, térités ellenében kaphaté kiadvanyokra — példaul az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdra — valé eléfizetés
a Kiadoéhivatal forgalmazé parinereitél szerezhetd be. A forgalmazé parinerek listaja a kdvetkezé cimen talalhato:

http://publications.europa.eu/others/agents/index_hu.htm

Az EUR-Lex (http:/eur-lex.europa.eu) kozvetlen és ingyenes hozzaférést biztosit az Eurdépai Unié
jogahoz. Errdl a honlaprél elérheté az Eurdpai Unio Hivatalos Lapja, valamint tartalmazza a szerzédé-
seket, a jogszabalyokat, a jogeseteket és az el6készité dokumentumokat is.

Tovabbi informaciot az Eurdpai Uniérél a http://europa.eu internetcimen talalhat.

Az Eurépai Unié Kiaddhivatala
2985 Luxembourg
LUXEMBURG




