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II
(Kdzlemények)

AZ EUROPAI UNIO INTEZMENYEITOL, SZERVEITOL, HIVATALAITOL ES
UGYNOKSEGEITOL SZARMAZO KOZLEMENYEK

EUROPAI BIZOTTSAG

Bejelentett osszefonédds engedélyezése
(Ugyszdm: M.7483 — Abellio Transport/ScotRail)
(EGT-vonatkozdsi szoveg)

(2015/C 137/01)

2015. mdrcius 18-dn a Bizottsdg gy hatdrozott, hogy engedélyezi e bejelentett dsszefondddst, és a belsd piaccal ossze-
egyeztethet6nek nyilvanitja. E hatdrozat a 139/2004/EK tandcsi rendelet (') 6. cikke (1) bekezdésének b) pontjan alapul.
A hatdrozat teljes szovege csak angol nyelven hozzdférhetd, és azutdn teszik majd kozzé, hogy az tizleti titkokat tartal-

mazd részeket eltdvolitottdk belSle. A szoveg megtaldlhat lesz:

— a Bizottsdg versenypolitikai weboldaldnak Osszefonddasokra vonatkozé részében (http://ec.europa.eu/competition/
mergers/cases|). Ez az oldal kiilonféle lehetGségeket kindl arra, hogy az egyedi 6sszefondddsokkal foglalkozé hatdro-

zatok tdrsasag, igyszdm, datum és dgazati tagolas szerint kereshetSk legyenek,

— elektronikus formdban az EUR-Lex honlapon (http://eur-lex.europa.eu/homepage. html?locale=hu) a 32015M7483

hivatkozdsi szdm alatt. Az EUR-Lex biztosit on-line hozzaférést az eurdpai unids jogszabalyokhoz.

() HLL 24.,2004.1.29., 1. o.


http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases/
http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases/
http://eur-lex.europa.eu/homepage.html?locale=hu
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[II
(Elkészitd jogi aktusok)

EUROPAI KOZPONTI BANK

AZ EUROPAI KOZPONTI BANK VELEMENYE
(2014. november 19.)

az unidés hitelintézetek ellendll6 képességét fokozd strukturilis intézkedésekrdl sz6lé eurdpai
parlamenti és tandcsi rendelet irdnti javaslatrél

(CON/2014/83)
(2015/C 137/02)

Bevezetés és jogalap

2014. marcius 14-én az Eurdpai Kozponti Bank (EKB) az Eurdpai Parlamentt8l azt a felkérést kapta, hogy alkosson
véleményt az uni6s hitelintézetek ellendllé képességét fokozé strukturdlis intézkedésekrdl sz6l6 eurdpai parlamenti és
tandcsi rendelet irdnti javaslatrdl (') (a tovdbbiakban: rendelet irdnti javaslat). 2014. mdrcius 27-én az EKB az Eurdpai
Uni6 Tandcsatdl azt a felkérést kapta, hogy alkosson véleményt a rendelet irdnti javaslatrol.

Az EKB véleményalkotdsra szolgdl6 hatdskore az Eurdpai Unié mitkodésérdl szol6 szerz6dés 127. cikkének (4) bekezdé-
sén és 282. cikkének (5) bekezdésén alapul, mivel a rendelet irdnti javaslat olyan rendelkezéseket tartalmaz, amelyek
érintik a Kozponti Bankok Eurdépai Rendszerének (KBER) a Szerzddés 127. cikkének (5) bekezdésében emlitett, a pénz-
tigyi rendszer stabilitdsdra vonatkozé politikdk zavartalan megvalésitdsdban valé részvételét. Az Eurdpai Kozponti Bank
eljdrasi szabalyzatdnak 17.5. cikke els6 mondatdval 6sszhangban a Kormdnyzétanacs fogadta el ezt a véleményt.

Altaldnos észrevételek

Az EKB 1idvozli, hogy a javaslat ezt a kérdést az unids hitelintézetek ellendlld képességét fokozo strukturdlis intézkedé-
sekrdl sz6l6 eurbpai parlamenti és tandcsi rendelet wtjdn kezeli. Ez az intézkedés mind a 28 tagdllamban kételezéen
alkalmazand¢ lesz (3), és hozzdjarul a ,cs6dhoz til nagy” és ,a cs6dhoz més intézményekkel tilsigosan Gsszekapcsold-
dott” bankokhoz kapcsolddd aggodalmak kezelésének harmonizdlt unids keretrendszeréhez. A rendelet irdnti javaslat
csokkenteni kivdnja azt az esetleges fragmentdciot, amelyet a bankszektor kiilonboz8 nemzeti strukturdlis szabdlyozdsai
idézhetnek el, és amely inkonzisztencidkhoz, szabalyozasi arbitrazshoz, és az egységes piacon az azonos feltételek hid-
nyahoz vezethet (%).

A rendelet irdnti javaslat meghatdrozza tovabbd az 1024/2013/EU tandcsi rendelet () értelmében az EKB kizdrélagos
hatdskorébe tartozd bizonyos tevékenységek részleteit is. Az egységes feliigyeleti mechanizmus hatékonysagéat korldtoznd
az inkonzisztens nemzeti jog, novelve ezdltal a feliigyelet bonyolultsagat és a feliigyeleti koltségeket (°). Ennek megfe-
lel6en szitkséges az unids szinti harmonizdcié.

Kiilonos észrevételek
1. A javasolt szabdlyok hatilya

1.1. A rendelet irdnti javaslat a globalisan rendszerszinten jelentds intézménynek () mindsil§ hitelintézetekre alkalma-
zand6, valamint olyan mds hitelintézetekre, amelyek mérlegfGosszege és kereskedési tevékenysége harom egymadst
kovet6 évben megfelel bizonyos kiiszobértékeknek (7). Az EKB értelmezése szerint ez osszhangban dll azzal,

(') COM(2014) 43 final.

(3 A rendelet irdnti javaslat néhany rendelkezéstdl eltekintve nem igényel tovabbi dtiiltetést nemzeti szinten. A szankciondldsi keretrendszer
tekintetében 1dsd az e vélemény 6. pontjat.

(}) Lasd a COM(2014) 43 final 5. oldalat.

(*) A Tandcs 1024/2013/EU rendelete (2013. oktSber 15.) az Eur6pai Kozponti Banknak a hitelintézetek prudencidlis feliigyeletére vonat-
koz6 politikdkkal kapcsolatos kiilon feladatokkal torténd megbizdsarol (HL L 287., 2013.10.29., 63. 0.).

(’) Lasd a rendelet irdnti javaslat (8) preambulumbekezdését.

(®) A hitelintézetek tevékenységéhez valdé hozziférésrdl és a hitelintézetek és befektetési véllalkozdsok prudencidlis feliigyeletérdl,
a 2002/87/[EK irdnyelv mddositdsardl, a 2006/48/EK és a 2006/49[EK irdnyelv hatalyon kiviil helyezésérdl szol6, 2013. janius 26-i
2013/36/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (HL L 176., 2013.6.27., 338. 0.) 131. cikke értelmében.

() A rendelet irnti javaslat 3. cikke értelmében a kiiszobértékek a kovetkezdk: a) a 30 millidrd EUR-t elér§ teljes eszkozallomany; és
b) a 70 millidrd EUR-t vagy a teljes eszkozdllomany 10 szdzalékat elérS volument kereskedések.
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hogy kifejezetten a legnagyobb és legosszetettebb hitelintézetek és csoportok egy kisebb csoportjdra dsszpontosita-
nak, amelyek mds jogi aktusok ellenére tovabbra is tal nagyok a cs6dhoz, tiil nagyok a mentéshez és tiil dsszetettek
az irdnyitashoz, a feliigyelethez és a szandldshoz ().

1.2. Hitelintézetek olyan osszefondddsa (példaul egyesiilés) esetén, amely azonnal a rendelet irdnti javaslat hatdlya ald
tartozd egyetlen hitelintézetet hoz létre, az egyetlen jogalanyt képezd hitelintézeteket az Osszefondddst megel6z8
két évben jellemzs egyesitett szdmadatokat kell figyelembe venni akkor, amikor az illetékes hatdsdg azt értékeli,
hogy teljesiilnek-e a kiiszobértékek az Gj egyetlen jogalany esetében (%). Az ilyen esetektdl eltekintve a nemzeti illeté-
kes hatdsdgoknak rendszeresen, és legaldbb minden évben feliil kell vizsgdlniuk a kiiszobértékekre vonatkozé felté-

telek teljestilését (°).

Ezen tGlmenGen a Bizottsignak a rendelet irdnti javaslat felillvizsgdlata sordn értékelnie kell a kiiszobértékekre
vonatkoz6 feltételek megfelelgségét, példdul annak ellendrzése érdekében, hogy vonatkozik-e valamennyi relevns
hitelintézetre (). Ennek megfelelGen, amennyiben bizonyiték van arra, hogy a hitelintézetek nem minden kereske-
dési céllal tartott eszkozét fedi le megfelelSen a kereskedési tevékenységek fogalma, akkor a Bizottsdgnak
a 34. cikkben hivatkozott jelentés 0sszedllitdsa soran kiilon meg kell fontolnia azt, hogy a rendelet irdnti javaslat
szerinti kereskedési tevékenységek kiszamitasdba bele kell-e venni valamennyi valds értéken értékelt pénziigyi esz-
kozt és pénziigyi kotelezettséget, vagy az ezeknek megfelel6 mérlegtételeket a nem-IFRS (IFRS: nemzetkozi pénz-
tigyi beszdmoldsi standardok) bankok esetében. Ennek érdekében hasznos lehet egy frissitett hatdsvizsgalat.

2. Tiltott kereskedési tevékenységek, kiilonosen a sajit szamlds kereskedés

2.1. Az EKB iltalaban tdmogatja azt, hogy a rendelet iranti javaslat tiltja bizonyos hitelintézetek sajit szdmlds kereskedé-
sét, ahogyan ezt az 5. cikk sziiken meghatdrozza. Killonosen csak a részlegek, egységek, diviziok és egyéni kereske-
dék mindazon tevékenysége lenne tilos, amelynek kizarélagos célja sajat szdmldn nyereséget realizdlé pozici6 szer-
zése, barminemd tigyféltevékenységgel valé kapcsolat, illetve a jogalany kockdzatdnak fedezete nélkiil (). Mivel
a bankok a pénziigyi vélsdg kovetkezményeként jelentds mértékben csokkentették vagy teljes egészében megsziin-
tették a konkrétan sajat kereskedésre szakosodott részlegeiket, egységeiket és divizidikat, az EKB értelmezése szerint
a rendeletre irdnyulé javaslat el6remutaté jellegli megel6z6 intézkedés, amelynek célja az, hogy a bankokat megga-
tolja az ezen tevékenységhez val6 visszatérésben. A sajit szamlds kereskedés tilalma végrehajtasdnak koltségei ezért
varhatdan korldtozottak lesznek (°).

7o n 7z

Az utolsd pénziigyi valsdgot megel6z6 és annak idStartama alatt bekovetkezett események mutatjk, hogy a sajat
szamlds kereskedés olyan magas kockazati tevékenység, amelyben benne rejlik annak lehetdsége, hogy rendszer-
szint kockazatokat hozzon létre a nagy nyitott poziciok és a pénziigyi intézmények Osszefonddottsiga révén.
A tobbi, inkdbb tgyfélalapi tevékenységgel, példdul a hitelezéssel osszehasonlitva, a sajat szdmlds kereskedés rovid
id§ alatt konnyen novelhetS. Killonosen, ha bankcsoportokban végzik a sajat szamlds kereskedést, amelyek élvezik
a banki véd6hdlo jelentette implicit garancidt (szandldsi alapok, betétbiztositdsi alapok, vagy végs6 soron az adofi-
zet6k), elképzelhetd a véd6halé kdrdra az ilyen magas kockdzati tevékenységek novelésére irdnyuld osztonzés.

Az EKB értelmezése szerint tovdbbd a sajdt szdmlds kereskedési tevékenységek nem kapcsolédnak a banki tigyfelek
elvdrdsaihoz, és nem is reagilnak azokra. Valdjiban a sajt szdmlds kereskedést végzd bankcsoporton beliil dssze-
férhetetlenség meriilhet fel annak sajat szamlds kereskedési iizletvitele és iigyfeleinek kiszolgdldsa kozott. Azzal,
hogy megtiltja és nem pusztdn elkiiloniti a sajat szdmlds kereskedést, a rendelet irdnti javaslat biztositja azt, hogy
a bankok nem vallalnak kozvetlen kitettségeket ezen tizletdg tekintetében, illetve hirnévkockdzatokat.

Ugyanezen okb6l az EKB iidvozli, hogy a rendelet irdnti javaslat megtiltja a relevans hitelintézeteknek azt, hogy
fedezeti alapokat tulajdonoljanak, vagy befektessenek ilyen alapokba (). Ez a tilalom csokkenti a sajit szdmlds
kereskedés tilalma megkeriilésének kockdzatit, és segit mérsékelni a bankok és az drnyékbanki rendszer kozotti
atterjedd hatdsokat.

') Lisd a rendelet irdnti javaslat (13) preambulumbekezdését.

dsd az e vélemény mellékletében szerepl 7. és 18. médositdsokat.
dsd az e vélemény mellékletében szerepld 19. médositdst.

()
)
)
(*) Lasd az e vélemény mellékletében szerepl§ 23. mddositdst.
)
©)

L
L
’) L
L
%) Ldsd a rendelet irdnti javaslat 5. cikkének (4) bekezdését.
%) Lasd a Bizottsdg hatdsvizsgalatanak A6. mellékletét (3. rész) 58. o. A nyilvdnos konzultdci6é sorin mennyiségi bizonyitékokat rendelke-
zésre bocsdtd néhdny bank koziil egy sem jelezte azt, hogy jelentds bevétele szdrmazna sajit szdmlds kereskedésbél.
() Lésd a rendelet irdnti javaslat 6. cikkét.
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A sajat szdmlds kereskedés egyéb kereskedési tevékenységektdl, killondsen az drjegyzéstdl () valé megkilonbozte-
tése érdekében megfelel6 fogalommeghatdrozasokat kell kialakitani. Az EKB elismeri, hogy a sajit szdmlds kereske-
dés drjegyzéstdl valé megkiilonboztetése elméletben és gyakorlatban egyardnt bonyolult (). Az EKB dltaldban tdmo-
gatja a sajat szdmlds kereskedés rendelet irdnti javaslatban szerepld meghatdrozdsdt (}), de bizonyos médositasokat
javasol, amelyek célja a tiltott tevékenységek tisztdzdsa (*). Az EKB kiilonosen annak tisztdzasat javasolja, hogy tilo-
sak lesznek a sajdt szdmlds kereskedéshez kapcsolddd olyan tigyletek, amelyeket a piaci értékelésekre reagdlva, azok
kiakndzdsa érdekében végeznek, valamint nyereségszerzési céllal, tekintet nélkil arra, hogy rovid vagy hosszabb
tivon valéban keletkezett-e nyereség. A hitelintézetek — az drjegyzési tevékenységekkel ellentétben — aziltal végez-
nének sajat szdmlds kereskedést, hogy kiakndzzdk az eszkozok valddi értékére irdnyuld informdciokat azzal a céllal,
hogy a piaci értékek véltozdsai alapjan tegyenek szert nyereségre az tigyfelektSl szirmazé megbizasokkal valé kap-
csolat nélkiil.

Végill e tekintetben a Bizottsdg javaslatdbdl néhany ,kilonszabdlyozdsra” lehet kovetkeztetni: a) bar a Bizottsdg
magas kockdzati tevékenységnek tekinti a sajat szdmlds kereskedést, dllampapirokkal osszefiiggésben tovabbra is
megengedett maradna; és b) a rendelet irdnti javaslat hatdlya ald nem tartozé hitelintézetek tovdbbra is részt vehet-
nének magas kockdzatii tevékenységekben, amelyek Osszesitett szinten nagymértékiivé vilhatnak. Az ilyen kiilon-
szabélyozdsok azt sugalljdk, hogy a mentesitett kereskedési tevékenységek jellegét tovabb kell értékelni a rendelet
irdnti javaslat kovetkez feliilvizsgdlata sordn annak érdekében, hogy meghatdrozzak azon lehetséges veszély mérté-
két, amelyet ezek jelenthetnek az egyes hitelintézetek vagy a globdlis pénziigyi rendszer szdmara (%).

Annak eldontése, hogy kérni kell-e a kereskedési tevékenységek elkiilonitését, kiilondsen az drjegyzés
kezelése

Az EKB dltaldban tdmogatja a kereskedési tevékenységek méretére, komplexitdsara, tGkedttételére, és Gsszekapcsold-
dasukra vonatkozé mutatok bevezetését a rendeleti irdnti javaslat értelmében végzett feliigyeleti értékelésben (9).
Ezek a mutaték azonban nem teszik lehet6vé azt, hogy a feliigyeleti szerv mélységeiben értékelje az egyes kereske-
dési tevékenységeket. Ezért az EKB egyetért azzal, hogy az ilyen feltételek nem alkothatjik az elkiilonitési hatdrozat-
hoz vezet§ eljards meginditdsinak egyediili alapjat. E mutatok értékelését ki kell egészitenie az osszevont feliigyele-
tet ellat6 hatdsdg mérlegelési lehetGségének.

A rendelet irdnti javaslat bizonyos mérlegelési mozgasteret biztosit az elkiilonitési eljards kiilonb6z6 szakaszaiban
a feliigyeleti szervek szdmadra. A rendelet irdnti javaslatban az illetékes hatdsdg kiilonos kereskedési tevékenységek
elkiilonitésére vonatkoz6 hatdrozathoz vezet§ eljards meginditdsdra irdnyul6 dontése az illetékes hatdsdg azon meg-
allapitdsatol fugg, hogy veszélyeztetett a maghitelintézet pénziigyi stabilitdsa, illetve az uniés pénziigyi rendszer
egésze, figyelembe véve a rendelet irdnti javaslat célkittizéseit (). Ha az illetékes hat6sdg a kereskedési tevékenységek
értékelését kovetGen arra a kovetkeztetésre jut, hogy a tevékenységek teljesitik a relativ méretre, t6keattételre, komp-
lexitdsra, nyereségességre, kapcsolodd piaci kockdzatra és dsszekapcesoloddsra vonatkozé relevans mutatékat, akkor
indokolt el8irnia e kereskedési tevékenységek maghitelintézettdl val6 elkiilonitését (*). Mindazondltal a végsS elem-
zés soran ez a megéllapitds fiigg az illetékes hatsdg pénziigyi stabilitdsra vonatkozé tovabbi értékelésétdl is. Ezen
tilmenden még azt kovetSen is, hogy a maghitelintézetet értesitették az illetékes hatdsdg kovetkeztetéseirdl, lehetd-
sége van az illetékes hatdsdg szdmara hitelt érdeml6en bizonyitani azt, hogy e kereskedési tevékenységek nem jelen-
tenek veszélyt az intézmény pénziigyi stabilitdsira vagy az unids pénziigyi rendszer egészére, figyelembe véve
a rendelet irdnti javaslat célkittizéseit (°).

Az EKB tdmogatja a rendelet irdnti javaslat elkiilonitéssel kapcsolatos megkozelitését. Ez elkertili a hosszadalmas és
koltséges eljarasok kezdeményezését akkor, amikor teljesiilnek a méretre és a komplexitdsra vonatkozd kiiszobérté-
kek, de a magintézmények vagy a tdgabb Unib pénziigyi stabilitdsdra irdnyulé tényleges kockdzatokat lényegesen
enyhitik a fenndllo szabilyozdsi kovetelmények és a feliigyeleti ellendrzés. Ezen tilmenden valamely hitelintézet
esetlegesen teljesitheti a fent emlitett kiiszobértékeket olyan meghatarozott kereskedési tevékenységekben val6 rész-
vétellel, amelyek valéjdban hozzdjirulnak a szélesebb korti pénziigyi stabilitishoz, példaul olyan arjegyzési tevé-
kenységekkel, amelyek dontd fontossdgiak a gazdasdg finanszirozdsdhoz, vagy olyan tevékenységekkel, amelyek
célja likviditasi tartalékok képzése annak érdekében, hogy biztositsék mds prudencidlis kovetelmények teljesitését.
Ezért a feliigyeleti szerveknek rugalmassdgra van szitkségitk a meghatdrozott kiiszobértékeken tdl annak érdekében,
hogy mérlegelhessenek, figyelemmel a tdgabb szabdlyozasi egyuittmiikodésekre és a pénziigyi rendszer egészére

asd az e vélemény 3.3. pontjat.

dsd a Bizottsdg hatdsvizsgalatdnak 5.3.1.1. pontjat.

dsd a rendelet irdnti javaslat 5. cikkének (4) bekezdését.
asd az e vélemény mellékletében szerepl 5. modositdst.
dsd az e vélemény mellékletében szerepld 23. médositast.
asd a rendelet irdnti javaslat 9. cikkét.

dsd a rendelet irdnti javaslat 10. cikkének (1) bekezdését.

%) Ahogyan azt a rendelet irdnti javaslat (23) preambulumbekezdése javasolja.
°) Lésd a rendelet irdnti javaslat 10. cikkének (3) bekezdését és (23) preambulumbekezdését.
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vonatkozé kovetkezményekre. Ennek a mérlegelésnek figyelembe kell vennie tovdbbd az egyes tagdllamoknak vagy
az unids tagdllamok csoportjainak pénziigyi stabilitdsat, mivel a feliigyeleti szerv értékelése jelentds hatdssal lehet
az adott tagdllamban vagy tagdllamok csoportjiban.

E hasznos rendelkezéseket célszerti lenne kiegésziteni azzal, hogy nagyobb egyértelmiiséget vezetiink be annak érté-
kelésében, hogy valamely maghitelintézet kereskedési tevékenységei vesz€lyt jelentenek-e a pénziigyi stabilitdsra és
ezért szitkséges az elkiilonités ('). A rendelet irdnti javaslatban szerepld, a dontéshozatali eljards atlathatosagara
irdnyulé kovetelmény (*) kulcsfontossdgii elem annak biztositisdhoz, hogy a meghatdrozott kereskedési tevékenysé-
gek el nem kilonitésérdl szol6 hatdrozatok megfelelGen indokoltak és igazoltak legyenek. E tekintetben a rendelet
irdnti javaslatban szereplénél szélesebb kord kritériumokra hivatkozva kell meghozni a feliigyeleti hatdrozatokat.
A jelenleg biztositottndl mélyrehat6bb feliigyeleti vizsgdlatot elGsegit6 harmonizélt keret létrehozatala dtmutatéul
szolgdlna az illetékes hatdsdgnak lehetdsége mozgdstere gyakorldsa sordn, és tdmogatnd a feliigyeleti szerveket az
elkiilonités szitkségességének feltdrdsdban. Osztonzést is jelenthetne a hitelintézetek szdmdra irdnyitdsuk fejlesztésé-
hez, beleértve bels6 rendszereiket és eljardsaikat, annak érdekében, hogy elkeriiliék a megfeleléssel kapcsolatos koc-
kazatokat és enyhitsék az elkiilonitésre irdnyuld esetleges jovébeli kovetelmény koltségeit.

Ennek érdekében a mutatdkat hasznos lehet kiegésziteni tovabbi olyan mennyiségi informdciokkal, mint: a) a keres-
kedési tevékenységek feltérképezése, beleértve az tigyfelek részérdl varhat6 igényeknek valé megfelelés érdekében
a poziciok kialakitdsa szitkségességének értékelésére vonatkozé modszereket; b) a rendelet irdnti javaslatot végre-
hajté megfelelési keretrendszer; és c) a keresked6k kompenziciés rendszerei. A mutatokat ki lehetne egésziteni
olyan tovdbbi mennyiségi adatokkal is, mint példdul pozicidforgalom, kockazati érték varidciok, ,els6 napi nyereség
és veszteség”, kereskedési részlegekre vonatkozd korldtozdsok és a kereskedési tevékenységek foldrajzi diverzifikd-
lasa (). Ez a feliigyel§ szervek szdmara mikodtethet6bbé tenné a folyamatot. A rendelet irdnti javaslat dltalanos
céljaval Gsszhangban a hitelintézeteknek rendelkezésre kellene bocsitaniuk valamennyi olyan informaciét, amely
a kereskedési tevékenységek értékelése sordn a feliigyeleti szervek dltal haszndlt mutatok szdmitdséhoz sziikséges (*).

3.3. Az EKB fontosnak tartja a bankok drjegyzési tevékenységeinek megfelel6 meg6rzését annak érdekében, hogy fenn-
tartsak vagy noveljék az eszkoz- és piaci likviditast, mérsékeljék az drvolatilitast, és noveljék az értékpapirpiacok
megrazkédtatdsokkal szembeni ellendlloképességét. Ez lényeges a pénziigyi stabilitdshoz, a monetdris politika végre-
hajtdsdhoz és zokkenSmentes transzmisszi6jahoz, valamint a gazdasdg finanszirozdsdhoz. Kovetkezésképpen bar-
mely szabélyozdsi modszernek el kell keriilnie az drjegyzési tevékenységekre irdnyuld, jelentSs kockdzatokkal nem
igazolt negativ kovetkezményeket.

Az drjegyzési tevékenységek rendelet irdnti javaslat 9. cikkének (1) bekezdésével osszhangban dll6 mélyrehato feliil-
vizsgdlata sordn a feliigyeleti szerveknek kiilonosen figyelniitk kell e tevékenységek pénziigyi stabilitdsra gyakorolt
esetleges hatdsaira. A maghitelintézetnél maradd drjegyzési tevékenységeknek természetesen osszhangban kell all-
niuk a rendelet irdnti javaslat céljaival. Az ilyen tevékenységek kiilonosen nem vezethetnek olyan bank létrehozdsa-
hoz, amely tdl nagy vagy mds intézményekkel tdlsigosan osszekapcsolddott a cs6dhodz, és nem tartalmazhatnak
sajat szamlds kereskedési tevékenységet az drjegyzés leple alatt, amely végsd soron veszélyeztethetné a pénziigyi
stabilitdst. Ezért hasznos lehet annak tisztdzdsa, hogy az illetékes hatdsdg engedélyezheti a maghitelintézetnek azon
arjegyzési tevékenységek végzését, amelyek nem jelentenek veszélyt az intézmény pénziigyi stabilitdsdra, vagy az
unids pénziigyi rendszer egészére vagy részére (°). A fentiekre figyelemmel az EKB bizonyos véltoztatdsokat javasol
annak érdekében is, hogy biztositsa az illetékes hatésdgok kovetkeztetéseinek hatékony alkalmazdsat azon kereske-
dési tevékenységek tekintetében, amelyeket a kereskedési egységen beliil kell folytatni (°).

Az EKB az drjegyzés pontosabb meghatdrozdsit javasolja (') az drjegyzés javasolt meghatdrozdsinak a ,vagy az
ésszertien vart potencidlis tigyféltevékenység alapjan” fordulattal torténd kiegészitésével, 6sszhangban a sajat szdm-
las kereskedés meghatdrozdsdban szerepl§ elemekkel. Az EKB javasolja tovdbbd az arjegyzés meghatdrozdsinak
unids jogszabélyok kozotti osszehangoldsat a short tigyletekkel, és a hitel-nemteljesitési csereiigyletekkel kapcsola-
tos egyes szempontokrél sz016 236/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelettel (¥), valamint a pénziigyi esz-
kozok piacairdl sz6l6 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvvel (°) 6sszhangban. A rendelet irdnti javas-
latban hétrany a ,lényeges piaci kockdzat” fogalma meghatarozdsinak hidnya. Javasolt, hogy az ,drjegyzés” fogalma
nagyobb mértékben 6sszehangoldsra keriiljon a 236/2012/EU rendelettel.

Ldsd az e vélemény mellékletében szerepld 2. és 10-15. médositdsokat.

Lasd a rendelet irdnti javaslat 10. cikke (3) bekezdésének harmadik albekezdését.
Lésd az e vélemény mellékletében szerepld 8. mddositdst.

Lasd az e vélemény mellékletében szerepld 9. modositdst.

Lésd az e vélemény mellékletében szerepld 12. médositést.

Lasd az e vélemény mellékletében szerepld 14. és 15. modositdsokat.

Lésd az e vélemény mellékletében szerepld 6. modositést.

tekkel kapcsolatos egyes szempontokrol (HL L 86., 2012.3.24., 1. o.).
(°) Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2014/65/EU irdnyelve (2014. médjus 15.) a pénziigyi eszkozok piacairdl, valamint a 2002/92/EK irdny-
elv ésa 2011/61/EU irdnyelv médositasarol (HL L 173., 2014.6.12., 349. o.).
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3.4. Tevékenységeik kovetkezményeként a hitelintézetek vagy a hitelintézetet, vagy tigyfeleiket érinté kockdzaton alapuld
kockdzatkezelési szabdlyokat fogadnak el. A megfelel6 kockazatkezelés hozzdjarul a hitelintézet fizetSképességéhez
és a pénziigyi rendszer stabilitdsdhoz. E tekintetben a rendelet irdnti javaslat a maghitelintézet kockdzatkezelési
kotelezettségeit bizonyos szdrmaztatott eszkozokre korldtozza, amennyiben ezek az eszkozok alkalmasak
a kozponti szerz6d6 félen alapuld kliringre. Ezért javasolt, hogy a Bizottsdg a rendelet irdnti javaslat 11. cikke
(3) bekezdése szerinti felhatalmazdson alapuld jogi aktusok elfogaddsara irdnyul6 hatdskorének gyakorldsa sordn
vegye figyelembe a bankok kockazatkezelési politikdinak jellegzetességeit és megfelelGségét.

3.5. Végiil meg kell emliteni azt, hogy az elkiilonités onmagdban nem oldja meg a ,tl nagy a cs6dhoz” problémat.
A nagy, mar elkiilonitett kereskedési egység bukdsanak is lehet a tGkepiacokra silyos kovetkezményekkel jaré rend-
szerszint{ hatdsa. Erre figyelemmel bizonyos bankok megdllapithatjdk azt, hogy az elkiilonitett kereskedési részleg
nem elég nagy ahhoz, hogy gazdasagilag életképes legyen. Ez a megdllapitds arra késztetheti Sket, hogy megvilja-
nak valamennyi kereskedési tevékenységiiktSl, amely esetlegesen azt eredményezheti, hogy ezek a kereskedési tevé-
kenységek nagyobb bankokndl Gsszpontosulnak, még nagyobbd téve azokat. Ez az eredmény nem Osszeegyeztet-
hetd a ,tdl nagy a cs6dhoz” probléma enyhitésére irdnyuld célkitlizéssel. Ehelyett eléfordulhat az is, hogy e kereske-
dési tevékenységek dtkeriilnek az drnyékbanki dgazatba. Az ilyen fejlemények az esetleges szdndékolatlan kovetkez-
mények szoros figyelemmel kisérését tennék szitkségessé, és amennyiben jelentGssé valnak, sziikség lehet az azokat
kezel6 kiilonos intézkedésekre.

4. Eltérést engedd rendelkezés

A rendelet irdnti javaslat 21. cikke kimondja, hogy a Bizottsdg tagallami kérésre eltérést engedélyezhet az elkiiloni-
tési kovetelménytdl azon hitelintézetek szdmdra, amelyek a rendelet irdnti javaslat rendelkezéseivel ,egyenértékii
hatéssal” rendelkezd nemzeti jog ald tartoznak.

A rendelet iranti javaslat preambulumbekezdése helyesen jelzi, hogy az inkonzisztens nemzeti jog korlatoznad az
egységes feliigyeleti mechanizmus eredményességét, mivel az EKB-nak eltérg és kovetkezetlen jogszabalycsomagokat
kellene alkalmaznia a feliigyelete alatt 1év§ hitelintézetekre, ami noveli a feliigyeleti koltségeket és az oOsszetettsé-
get ("). Az EKB teljes mértékben osztja ezt az aggodalmat, és az ilyen megfontoldsok a fészabalytdl vald eltérés
beillesztése ellen szélnak (?). Az eltérés nem Osszeegyeztethetd az azonos feltételek 1étrehozataldra irdnyuld célkitd-
zéssel, és precedenst teremthet a mds tipusi unids jogszabdlyoktdl vald jovébeli eltérésekhez. Ez gyengitené az
egységes piaci integraciot és akaddlyoznd a rendelet irdnti javaslat altal elérni kivant {6 célokat (°). Ezen ttilmenden
lehet, hogy az eltérést engedS klauzula tdg hatdlya nem OsszeegyeztethetS a rendelet jogi formaval és a rendelet
irdnti javaslat Szerz6dés 114. cikke szerinti jogalapjaval.

5. Az illetékes hat6sdg és a szandldsi hatosag kozotti egyiittmitkodés

A rendelet irdnti javaslat strukturdlis intézkedéseinek célja el6késziteni a terepet a pénziigyi intézmények szandldsa-
hoz és helyredllitisahoz, mivel e eljards sziikségszertien Osszefiigg. Ennek megfelelSen a rendelet irdnti javaslat egy-
tittmiikdésrdl rendelkezik az illetékes hat6sdgok és az illetékes szandldsi hatsdgok kozott az illetékes hatdsdg éltali
értékelésnek és a strukturdlis intézkedések végrehajtdsinak killonboz8 szakaszaiban (*). Az elkiilonités el6irdsdra
hatdskorrel rendelkezd illetékes hatdsdgnak értesitenie kell az illetékes szandldsi hatdsdgokat a kereskedési tevékeny-
ség elkiilonitésérsl szolé hatdrozat meghozatala elStt. Az elkiilonités sziikségességére irdnyuld értékelésnek figye-
lembe kell vennie tovdbbd valamennyi folyamatban 1évg vagy kordbban meglévd, szandlhatdsagi értékelést. Az elkii-
16nitési intézkedéseknek végill Gsszhangban kell lenniiik a feliigyeleti felilvizsgalati és értékelési folyamat és
a szandlhatosdgi értékelés keretében hozott intézkedésekkel.

A szandlhatdsdg akadalyainak megsziintetése kulcsfontossagii a hitelintézet vagy csoport miikodéképes szanaldsi
tervének kialakitdsdhoz. Ahogyan azt az EKB kordbban jelezte, mig a feliigyeleti szervvel valé konzultdcié magat
a szandlhat6sagi értékelést illetSen elegendd, a szandlhatosdg akaddlyainak megsziintetésére irdnyul6 intézkedéseket
kozosen kellene meghatdrozni és végrehajtani a feliigyeleti szervvel egyiittmikodésben (). A hitelintézet vagy cso-
port szandlhatésdgdnak fokozasdra irdnyulé megfelel§ intézkedések elfogaddsdnak, példdul az tzleti gyakorlatok,
a struktdra vagy a szervezet megvaltoztatdsinak, megfelelGen tekintettel kell lennie az ilyen intézkedéseknek a joga-
lany folyamatban 1év§ tizletmenetének rendezettségére és stabilitdsdra gyakorolt hatdsra. Ez az illetékes hatdsig szd-
méra relevins megfontoldst jelent. A bankok szandlhatdsdganak novelése a kritikus pénziigyi szolgéltatdsok gazda-
sag egészében vald meglrzése mellett ugyancsak kulcsfontossdgti célkit(izése annak a feliigyeleti folyamatnak,
amelynek megvaldsitdsira a rendelet irdnti javaslat rendelkezései irdnyulnak. Ezért az illetékes hatdsdgoknak és
a szandldsi hatdsdgoknak szorosan egyiitt kell mtikddniiitk mindkét hivatkozott folyamat sordn.

(") Ahogyan azt a rendelet irdnti javaslat (8) preambulumbekezdése javasolja.

(%) Lasd az e vélemény mellékletében szerepld 1. és 17. médositdsokat.

() Ldsd példdul a rendelet irdnti javaslat (7) preambulumbekezdését és 1. cikkét.

(*) A rendelet irdnti javaslat 19. cikke.

() CONJ2013[76 vélemény, 2.5. bekezdés. Valamennyi vélemény kozzétételre keriil az EKB honlapjdn: www.ecb.europa.eu
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A rendelet irdnti javaslat célkitiizéseinek egyike a csoportok rendezett szandldsdnak és helyredllitdsinak elGsegi-
tése (). A rendelet irdnti javaslatnak a strukturalis intézkedések el8irdsa tekintetében célkitiizései mindazonéltal nem
azonosak a szandlhatésagi értékelés célkitiizéseivel. A rendelet irdnti javaslat alapjin hozzédférhetd strukturdlis intéz-
kedések ezért eltérnek azoktdl az intézkedésektsl, amelyek célja a szandlhatosdg akadélyainak megsziintetése
a nemrégen elfogadott szandldst célz6 unids keretrendszer értelmében (%). Ennek megfelelGen az EKB gy véli, hogy
még ha a szandlhatosdgi értékelés nem is azonositott a szandlds megtervezésével Gsszefiiggésben egyetlen jelentds
szanalhatdsdgi akaddlyt sem, az illetékes hatdsdg ennek ellenére azonosithatja a rendelet irdnti javaslat szerinti
strukturdlis intézkedések sziikségességét, amelyek el@segitenék a komplex intézmények helyredllitdsat és szandla-
sat (°). E tekintetben tisztdzni kell azt, hogy mig az illetékes hat6sdgnak figyelembe kell vennie minden folyamatban
1év8 vagy mar elvégzett szandlhatdsagi értékelést, az ilyen értékelés kovetkeztetései semmilyen médon nem befolya-
solhatjdk az illetékes hatésdgot a rendelet irdnti javaslat szerinti hatdskoreinek gyakorldsa sordn, kiilonésen akkor,
amikor az illetékes hatdsdg megallapitja azt, hogy teljesiilnek az elkiilonités elrendelésének feltételei (4.

6. Szankciondlasi hatdskorok

Mig a rendelet irdnti javaslat kozvetlentil alkalmazandé valamennyi tagéllamban, néhany rendelkezése tovabbi tagdl-
lami 4tiiltetést igényel (°). Mivel az EKB kizdrolag a tobbek kozott az 1024/2013/EU rendelet 4. cikkének (1) bekez-
désével raruhdzott feladatok elldtasa tekintetében illetékes hatdsdgnak mindsiil, és mivel a rendelet irdnti javaslatban
meghatdrozott feladatok megfelelnek az 1024/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének i) pontjaval mar az EKB-
ra ruhdzott feladatoknak, az EKB-nak jogosultnak kell lennie az 1024/2013/EU rendelet 18. cikkében szerepld
keretrendszerrel 0sszefiiggé megfelel§ szankcionaldsi hatdskorok gyakorldsara is. Ezt tisztazni kell a rendelet irdnti
javaslat preambulumdban, és a kétségek elkeriilése érdekében a 28. cikkben (*). Az EKB-ra ruhdzott hatdskorok nem
tartalmazzdk a természetes személyek szankciondldsdt vagy nem pénziigyi szankcidk kiszabdsit. Osszhangba kell
hozni a rendelet irdnti javaslat pénzbirsdgainak szintjét a 2013/36/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvvel ()
is. Ezen tilmenden az engedély felfiiggesztésére iranyuld hatdskor a rendelet irdnti javaslatban megjelend killonosen
Uj intézkedés (). Az EKB azt javasolja, hogy ez a szankci6 keriiljon ki a rendelet irdnti javaslatbdl a jogi nehézségek
elkeriilése érdekében.

Végiil a rendelet irdnti javaslatban szerepld ,elért nyereség vagy elkeriilt veszteség” fogalom hasznalata tekintetében,
a gyakorlatban nagyon bonyolult lesz bizonyitani azt, hogy ezek pontosan milyen 6sszegek. A rendelet irdnti javas-
lat 28. cikke (4) bekezdésének b) pontjaban javasolt szankci6 figyelembe veszi az elért nyereséget vagy elkeriilt
veszteséget, javasolva azok elvondsdt mint a lehetséges szankcidk egyikét. A 29. cikk (1) bekezdésének d) pontjdban
az elért nyereség vagy elkeriilt veszteség ,jelent@sége” szerepel azok kozott a korilmények kozott, amelyeket
a hatésdgoknak figyelembe kell venniiik a szankciok tipusdnak és mértékének meghatdrozasakor. Az EKB azt java-
solja, hogy ezt a fogalmat mindkét esetben cseréljék fel az illetékes hatdsdgok jogsértésbdl szdrmazd nyereségre
vagy a jogsértés révén elkeriilt veszteségre vonatkozé becslésével (°).

Kelt Frankfurt am Mainban, 2014. november 19-én.

az EKB elnioke

Mario DRAGHI

(") A rendelet irdnti javaslat 1. cikkének g) pontja.

(%) Lasd kilonosen a hitelintézetek és befektetési vallalkozdsok helyredllitdsit és szandldsit célzé keretrendszer létrehozdsirdl és
a 82/891/EGK tandcsi iranyelv, a 2001/24/EK, 2002/47[EK, 2004/25/EK, 2005/56/EK, 2007/36/EK, 2011/35/EU, 2012/30/EU és
2013/36/EU irdnyely, valamint az 1093/2010/EU és a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet modositdsardl szo16, 2014.
mdjus 15-1 2014/59/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (HL L 173., 2014.6.12., 190. 0.) 17. és 18. cikkét, valamint a hitelinté-
zeteknek és bizonyos befektetési véllalkozasoknak az Egységes Szandldsi Mechanizmus keretében torténd szandldsdra vonatkozé egysé-
ges szabilyok és egységes eljards kialakitdsarol, valamint az Egységes Szanaldsi Alap létrehozdsarél és az 1093/2010/EU rendelet modo-
sitdsdrol sz616, 2014. julius 15-i 806/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (HL L 225., 2014.7.30., 1. 0.) 10. cikkét.

(}) Lasd tovabbad a Bizottsdg hatdsvizsgalatdnak 5.3.1.1. pontjat.

(*) Lasd az e vélemény mellékletében szerepl 16. mddositdst.

(") Az Eurdpai Uni6 Birésdgdnak itélkezési gyakorlata megéllapitja, hogy egyes rendeletek egyes rendelkezéseinek végrehajtisa érdekében
szitkséges lehet végrehajtdsi intézkedések elfogaddsa akdr a tagdllamok, akdr maga az unids jogalkotd részérdl. E tekintetben ldsd
a C-367/09. sz., SGS Belgium és tdrsai iigyben hozott itélet (EBHT 2010., I-10761. 0.) 32. és 33. pontjdt.

() Ldsd az e vélemény mellékletében szerepld 4. és 21. médositdsokat.

(') Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2013/36/EU irdnyelve (2013. junius 26.) hitelintézetek tevékenységéhez val6 hozzaférésrél és a hite-
lintézetek és befektetési vallalkozdsok prudencidlis feliigyeletérél, a 2002/87[EK irdnyelv médositdsarol, a 2006/48/EK és a 2006/49/EK
iranyelv hatalyon kiviil helyezésérdl (HL L 176., 2013.6.27., 338. 0.).

(°) Lasd a rendelet irdnti javaslat 28. cikkét.

() Ldsd az e vélemény mellékletében szerepls 22. médositdst.
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Szovegezési javaslatok

A Bizottsag altal javasolt szoveg Az EKB dltal javasolt médositdsok (')

1. médositds

(10) preambulumbekezdés

,(10) A bels6 piac mikodéséhez valé hozzdjarulas célji- | 6} 6pi tikodésé 5 darulds-eélid
val Osszefuggésben lehetévé kell tenni, hogy & t b
a hitelintézet eltérésben részesiiljon a bizonyos iteli 6 i
kereskedési tevékenységek elkiilonitésére vonat-
kozé rendelkezések aldl, amennyiben a tagdllam ;
2014. janudr 29. el6tt olyan els6dleges nemzeti
jogszabdlyt fogadott el (ideértve a késébb elfoga-
dott madsodlagos jogszabdlyokat is), amely j is):
a maganszemélyektdl és kis- és kozépvillalkoza- i 8
soktdl (kkv-kt8l) betéteket gytjt6 hitelintézetek
szamdra megtiltja a befektetésekkel f6kotelezett-
ként torténd kereskedést és a kereskedési céllal tar-
tott eszkozok tartdsat. A tagdllamokat ezért fel
kell jogositani arra, hogy a Bizottsdgtol eltérést j i ;
kérjenek a bizonyos kereskedési tevékenységek
elkiilonitésére vonatkozd rendelkezések aldl olyan
hitelintézetek szdmadra, amelyek az emlitett rendel- iteli -
kezésekkel Osszeegyeztethet§ nemzeti jogszabd- §
lyok hatélyaba tartoznak. Ez lehet6vé tenné, hogy - ;
azok a tagdllamok, amelyek mar rendelkeznek az azok—a—tasdllamek—amelyekmérrendetkeznek—az
e rendelettel egyenértékd és azonos hatdsii elsGdle- é
ges jogszabalyokkal, elkeriilhessék a meglévd, j y £ ;
hatdsos jogszabdlyok kiigazitdsit. Annak érdeké- j i
ben, hogy a nemzeti jogszabdly és a késGbbi vég- ;
rehajtdsi intézkedések ne veszélyeztessék a belss
piac céljat, illetve mtikodését, a nemzeti jogszabély i it 5 .
és a kapcsolodo feliigyeleti és jogérvényesitési E i
intézkedések céljanak képesnek kell lennie annak
biztositdsdra, hogy a magdnszemélyektsl és kkv- i ;
kt6l biztosithaté betéteket gytijté hitelintézetek
olyan jogilag kotelezd erejli kovetelményeknek fel-
eljenek meg, amelyek egyenértékiiek és Ossze- j ;
egyeztethetGek e  rendelet  rendelkezéseivel.
A széban forgd nemzeti szabalyok hatilyaba tar-
tozé hitelintézetet feliigyel§ illetékes hatésdgnak
véleményt kell nyilvanitania a kérdésben, és e véle- i i :
ményt csatolni kell az eltérési kérelemhez.” i

Magyardzat

Az ilyen eltérés Gsszeegyeztethetetlen az azonos feltételek létrehozataldra irdnyuld célkitiizéssel. Tovdbbd az ilyen rendelkezés
precedenst teremthet az egyéb jogalkotdsi teriileteken vald jovébeli eltérésekhez, dltaldnosan gyengitve ezdltal az egységes piaci
integrdciot.
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2. médositds
(23) preambulumbekezdés

,(23) Ha az illetékes hatosdg a kereskedési tevékenysé- | ,(23) Ha az illetékes hatdsdg a kereskedési tevékenysé-
gek értékelésekor arra a kovetkeztetésre jut, hogy gek értékelésekor arra a kovetkeztetésre jut, hogy
azok a relativ méret, a t6kedttétel, az Osszetettség, azok a relativ méret, a tékedttétel, az Osszetettség,
a nyereségesség, a kapcsolddd piaci kockdzat, vala- a nyereségesség, a kapcsolddoé piaci kockazat, vala-
mint az Osszekapcsolddds tekintetében meghalad- mint az Osszekapcsolodds tekintetében meghalad-
nak bizonyos mutatdkat, akkor indokolt elSirnia nak bizonyos mutatékat, tovdbbd megitélése
e kereskedési tevékenységek maghitelintézettdl szerint - figyelembe véve e rendelet célkitiizé-
val6 elkiilonitését, kivéve, ha a maghitelintézet hit- seit — veszélybe keriil a maghitelintézet pénz-
elt érdemlGen bebizonyitja az illetékes hatsdgnak, iigyi stabilitdsa vagy az uniés pénziigyi rend-
hogy azok - figyelembe véve az e rendeletben szer egésze vagy része, akkor indokolt elSirnia
meghatarozott célkittizéseket — nem jelentenek e kereskedési tevékenységek maghitelintézettdl
veszélyt a maghitelintézet pénziigyi stabilitdsara, val6 elkiilonitését, kivéve, ha a maghitelintézet hit-
illetve az unids pénziigyi rendszer egészére.” elt érdemlGen bebizonyitja az illetékes hatdsdgnak,
hogy azok - figyelembe véve az e rendeletben
meghatdrozott célkittizéseket — nem jelentenek
vesz€lyt a maghitelintézet pénziigyi stabilitdsdra,

illetve az unids pénziigyi rendszer egészére.”

Magyardzat

A javasolt szoveg célja az Osszhang biztositdsa a (23) preambulumbekezdés és a 10. cikk kozitt, amely mérlegelési
mozgdsteret  biztosit az illetékes hatdsdgnak a  kereskedési tevékenységek feliilvizsgdlata és az elkiilonitési eljdrds

meginditdsdrol szolé dontés sordn.

3. médositds

(29) preambulumbekezdés

»A maghitelintézetnek az elkiilonitéstdl figgetleniil tovab-
bra is képesnek kell lennie sajat kockdzata kezelésére.
Bizonyos kereskedési tevékenységeket ezért célszerti enge-
délyezni, amennyiben azok a maghitelintézet t6kéjének,
likviditdsdnak és finanszirozdsinak prudens kezelését
célozzdk, és nem veszélyeztetik pénziigyi stabilitdsat.
Hasonloképpen, a maghitelintézetnek képesnek kell lennie
arra, hogy tigyfeleinek bizonyos szitkséges kockdzatkeze-
lési szolgéltatdsokat nyujtson. Erre azonban tigy kell sort
keriteni, hogy az ne tegye ki indokolatlan kockdzatnak
a maghitelintézetet, és ne veszélyeztesse annak pénziigyi
stabilitasat. A sajat kockdzat prudens kezelésének céljra
és az tigyfeleket szolgdld kockazatkezelési szolgaltatisok
nytjtasdra alkalmas fedezeti tevékenységek a nemzetkozi
pénziigyi beszdmoldsi standardok értelmében fedezeti
elszdmoldsoknak mindsiilhetnek, de nem kotelezs

jelleggel.”

,A maghitelintézetnek az elkiilonitéstdl fiuggetleniil tovéb-
bra is képesnek kell lennie sajat kockdzata kezelésére.
Bizonyos kereskedési tevékenységeket ezért célszerti enge-
délyezni, amennyiben azok a maghitelintézet t&kéjének,
likviditdsanak és finanszirozdsinak prudens kezelését
célozzdk, és nem veszélyeztetik pénziigyi stabilitdsat.
Hasonloképpen, a maghitelintézetnek képesnek kell lennie
arra, hogy ugyfeleinek bizonyos sziikséges kockazatkeze-
1ési szolgdltatasokat nydjtson. Erre azonban tgy kell sort
keriteni, hogy az ne tegye ki indokolatlan kockdzatnak
a maghitelintézetet, és ne veszélyeztesse annak pénziigyi
stabilitasat. A sajat kockdzat prudens kezelésének céljra
és az ugyfeleket szolgdlé kockdzatkezelési szolgéltatdsok
nytjtisdra alkalmas fedezeti tevékenységek a nemzetkozi
pénziigyi beszdmoldsi standardok értelmében fedezeti
elszdmoldsoknak mindsiilhetnek, de nem kotelezd

jelleggel.



C137/10

Az Eurdpai Unid Hivatalos Lapja

A Bizottsag dltal javasolt szoveg

Az EKB dltal javasolt médositdsok (')

Az illetékes hatdsig az elkiilonitésr6l valé dontéstél
fiiggetleniil rendelkezik a 2013/36/EU irdnyelv
104. cikke (1) bekezdésének a) pontja dltal rd ruhd-
zott, szavatolétdke-kovetelmény elGirdsira vonat-
kozé hatiskorrel, ha a kockdzatok és a kereskedési
tevékenységek mértéke bizonyos szinteket tdallép,
annak érdekében, hogy Osztondzze az intézményt
a pénziigyi stabilitisival vagy az uniés pénziigyi
rendszer egészével vagy részével 6sszefiiggé indoko-
latlan kockazatok elkeriilésére.”

Magyardzat

A kereskedési tevékenységekbdl fakadd, pénziigyi stabilitdssal Gsszefiiged kockdzatok korldtozdsdnak érdekében az illetékes
hatdsdgnak hatdskorrel kell rendelkeznie tobblet tékekovetelmény elGirdsdra, ha a kockdzatok és a kereskedési tevékenységek
mértéke bizonyos szinteket tillép. Az ilyen tibbletkovetelmény segitene visszatartani a bankokat attdl, hogy tilzott mértéki

kereskedési tevékenységekben vegyenek részt.

4. médositds

(4j) (37a) preambulumbekezdés

Nincs szoveg.

,(37a) Kizdrdlagos feladatainak elldtisa érdekében,
beleértve az e rendeletben meghatirozott fel-
adatokat, az  EKB  rendelkezik az
1024/2013/EU rendelet 18. cikkében meghata-
rozott szankciondldsi hatdskorokkel.”

Magyardzat

Egyértelmiivé Rell tenni azt, hogy a rendelet irdnti javaslat 28. cikkének tagdllamok dltali végrehajtdsdt kovetden az EKB
feladatainak elldtdsa érdekében rendelkezni fog a kilondsen az 1024/36/EU rendelet 18. cikkében meghatdrozott
szankciondldsi hatdskorokkel. Ldsd tovdbbd a vélemény 6. pontjdt.

5. modositds

5. cikk

Fogalommeghatdrozasok

L4, rsajat szamlds kereskedés« sajat t6ke vagy idegen
t6ke haszndlata pozici6 felvételére barmely tipusi tigylet-
ben barmely pénziigyi eszkoz vagy dru vésarldsdra, érté-
kesitésére vagy elidegenitésére kizdrdlag sajat szdmlds nye-
reség megszerzése érdekében és tényleges vagy vart tigyfé-
ltevékenységgel valdé kapcsolat nélkiil, vagy a jogalany
szamdra tényleges vagy vart ugyféltevékenység eredmé-
nyeként felmeriil6 kockdzat fedezete érdekében, konkré-
tan ilyen pozicié felvételére és nyereség realizaldsdra sza-
kosodott részleg, egység, divizi6 vagy egyéni kereskedd
alkalmazdséval, ideértve a sajit szdmlds kereskedésre sza-
kosodott platformokat is;”

J4.  rsajat szamlds kereskedés« sajdt t6ke vagy idegen
t6ke hasznélata pozici6 felvételére, a piaci értékelések
tényleges vagy virt mozgdsaira valaszul és azok kiak-
nazdsdsa érdekében, barmely tipust tigyletben barmely
pénziigyi eszkoz vagy dru vdsarldsira, értékesitésére vagy
elidegenitésére kizdrdlag sajat szdmlds nyereség megszer-
zése érdekében és tényleges vagy vart tigyféltevékenység-
gel valé kapcsolat nélkiil, vagy a jogalany szdmara tényle-
ges vagy vart tigyféltevékenység eredményeként felmeriild
kockézat fedezete érdekében, konkrétan ilyen pozicié fel-
vételére és nyereség realizaldsdra szakosodott részleg, egy-
ség, divizi6 vagy egyéni keresked§ alkalmazdsdval,
ideértve a sajat szdmlds kereskedésre szakosodott platfor-
mokat is. Ez a meghatdrozds magdban foglal minden
nyereség megszerzésére irdnyulé ilyen iigyletet,
tekintet nélkiil arra, hogy ez a nyereség rovid vagy
hosszi tdvon realizdlodik, vagy hogy ténylegesen
realizdlédik-e;”

2015.4.25.
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Magyardzat

A sajdt szamlds kereskedést — a példdul az drjegyzési tevékenységekhez hasonld egyéb kereskedési tevékenységekkel szemben — a piaci
érték vdltozdsainak tényleges vagy vdrt mozgdsai alapjdn, amelyekre a sajdt szdmlds kereskedd reagdl, és amely alapjdn spekuldl,
nyereség realizdldsa céljdbdl végzik. A javasolt vdltoztatds lehetdvé teszi a részvénytikébe vald hosszii tdvii, nem spekulativ befektetés
kizdrdsdt a meghatdrozds korébdl (beleértve az egyéb pénziigyi intézményekben, példdul a bankokban és biztositotdrsasdgokban vald
részesedéseket).

6. médositds
5. cikk

Fogalommeghatarozasok

,12. »drjegyzésc: pénziigyi intézmény kotelezettségvilla-
lasa piaci likviditds rendszeres és folyamatos biztositdsdra,
egy bizonyos pénziigyi eszkozre vonatkozé kétirdnyt dra-
janlatok kozzétételével, vagy szokdsos tizleti tevékenysége
részeként tigyfelei dltal kezdeményezett megbizasok telje-
sitésével vagy {ligyfelei kereskedési megbizdsai alapjin
eljarva, de mindkét esetben lényeges piaci kockdzatnak

,12. »drjegyzésc pénziigyi intézmény kotelezettségvalla-
lasa piaci likviditds rendszeres és folyamatos biztositdsara,
egy bizonyos pénziigyi eszkozre vonatkozd kétiranyti dra-
janlatok kozzétételével, vagy szokdsos tizleti tevékenysége
részeként tigyfelei dltal kezdeményezett megbizdsok telje-
sitésével vagy tigyfelei kereskedési megbizdsai alapjin
eljdrva, vagy az ésszeriien virt potencidlis iigyféltevé-

valé kitettség nélkiil;” kenység alapjin, és az e feladatok teljesitésébdl eredd

pozicidk fedezése révén de—mindkét—esetben—tényeges

Magyardzat

Az EKB értelmezése szerint a sajdt szdmlds kereskedéssel szemben az drjegyzés iigyfélalapii tevékenység, és ezért az alapvetd
banki tevékenységekhez kapcsolddik. Az drjegyzést néha az iigyfelekkel vald iizletmenet vdrakozdsai alapjdn végzik. Javasolt
ezért az ,ésszerden vdrt potencidlis iigyféltevékenység alapjdn” Kifejezés beillesztése az drjegyzés meghatdrozdsdba. Ez bizonyos
szintti szimmetridt is biztosit a sajdt szdmlds kereskedés javasolt meghatdrozdsa tekintetében.

A brékerekkel ellentétben tovdbbd az drjegyzd sajdt pozicidin keresztil mindig viseli a kindlat és kereslet kozotti
egyensiilyhidnyokat, kockdztatva ezzel sajdt tokéjét. LehetGvé kell tenni ezért az drjegyzének azt, hogy fedezhesse az drjegyz6i
feladatok teljesitésébdl ered pozicidit. Mivel nem keriilt meghatdrozdsra a lényeges” piaci kockdzat fogalma, és ezen
tilmenden a vonatkozé unids szabdlyozdsok meghatdrozdsainak lehetd legjobb egymdshoz igazitdsa érdekében javasolt
a feladatok teljesitésébdl eredd pozicidk fedezése” fogalmdnak alkalmazdsa a 236/2012/EU rendelettel dsszhangban.

7. modositds

5. cikk

Fogalommeghatdrozdsok

Nincs szoveg. ,23. »osszefonddds« a 139/2004/EK tandcsi rendelet-

tel 6sszhangban meghatdrozott 6sszefonddas.”

Magyardzat

Ldsd e vélemény 1.2. pontjdt.




C13712

Az Eurdpai Unid Hivatalos Lapja 2015.4.25.

A Bizottsag dltal javasolt szoveg

Az EKB dltal javasolt médositdsok (')

8. médositds
9. cikk (2) bekezdés

A tevékenységek feliilvizsgalatara irdnyuld kotelezettség

»(2) Az (1) bekezdésben emlitett értékelés elvégzésekor
az illetékes hatosag a kovetkezd mutatokat alkalmazza:

a)

=

e)

a kereskedési céllal tartott eszkozok relativ mérete:
a kereskedési céllal tartott eszkozok osztva az Osszes
eszkozzel;

a kereskedési céllal tartott eszkozok tékeéttétele:
a kereskedési céllal tartott eszkozok osztva az elsddle-
ges alapvetd t6kével;

a partner-hitelkockdzat relativ jelent@sége: a derivati-
vk valds értéke osztva a kereskedési céllal tartott
eszkozokkel;

a kereskedési céllal tartott derivativdk relativ Osszetett-
sége: a 2. és 3. szint(, kereskedési céllal tartott deriva-
tivaeszkozok osztva a kereskedési céllal tartott deriva-
tivakkal és a kereskedési céllal tartott eszkozokkel;

a kereskedési jovedelem relativ  nyereségessége:
a kereskedési jovedelem osztva az Osszes nettd
jovedelemmel;

a piaci kockézat relativ jelentGsége: a kereskedési céllal
tartott eszkozok és kotelezettségek abszolut értékének
a kiilonbsége osztva a kereskedési céllal tartott eszko-
z0k és a kereskedési céllal tartott kotelezettségek egy-
szer( atlagdval;

az  Osszekapcsolodds a  2013/36/EU  iranyelv
131. cikkének 18. pontjdban emlitett médszertannal
mérve;

a maghitelintézet dltal véllalt kotelezettségekbdl és
garancidkbdl ered§ hitel- és likviditdsi kockdzat.”

,(2) Az (1) bekezdésben emlitett értékelés elvégzésekor
az illetékes hatdsdg a kovetkez8 mutatdkat alkalmazza:

a) a kereskedési céllal tartott eszkozok relativ mérete:
a kereskedési céllal tartott eszkozok osztva az Osszes
eszkozzel;

=z

a kereskedési céllal tartott eszkozok tékedttétele:
a kereskedési céllal tartott eszkozok osztva az elsGdle-
ges alapvetd tSkével;

(e)
-~

a partner-hitelkockdzat relativ jelentGsége: a derivati-
vk valds értéke osztva a kereskedési céllal tartott
eszkozokkel;

d) a kereskedési céllal tartott derivativak relativ osszetett-
sége: a 2. és 3. szintt, kereskedési céllal tartott deriva-
tivaeszkozok osztva a kereskedési céllal tartott deriva-
tivakkal és a kereskedési céllal tartott eszkozokkel;

o
~

a kereskedési jovedelem relativ  nyereségessége:
a kereskedési jovedelem osztva az Osszes nettd
jovedelemmel;

f) a piaci kockazat relativ jelentGsége: a kereskedési céllal
tartott eszkozok és kotelezettségek abszolat értékének
a killonbsége osztva a kereskedési céllal tartott eszko-
z0k és a kereskedési céllal tartott kotelezettségek egy-
szer( atlagdval;

g) az  Osszekapcsolodds a  2013/36/EU  irdnyelv
131. cikkének 18. pontjdban emlitett médszertannal
mérve;

h) a maghitelintézet éltal vallalt kotelezettségekbdl és
garancidkbol eredd hitel- és likviditasi kockdzats;
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i) a kereskedési tevékenységek feltérképezése, bele-
értve az iigyfelek részér6l virhat6 igényeknek valé
megfelelés érdekében a poziciok kialakitdsa sziiksé-
gességének értékelésére vonatkozé modszereket;

j) az e rendeletet végrehajtd megfelelési keretrend-
szer;

k) a kereskedGk kompenzicids rendszerei;

1) olyan tovibbi mennyiségi adatok, mint példiul
poziciéforgalom, kockdzati érték variicidk, »elsd
napi nyereség és veszteség«, kereskedési részle-
gekre vonatkozé korlitozdsok és a kereskedési
tevékenységek foldrajzi diverzifikdldsa.”

Magyardzat

Ldsd az e vélemény 3.2. pontjdt.

9. modositds

(4j) 9. cikk (2a) bekezdés

A tevékenységek feluilvizsgalatdra irdnyuld kotelezettség

Nincs szoveg.

,(2a) Az illetékes hatésig kérheti valamennyi,
a kereskedési tevékenységek (1) bekezdés szerinti
értékeléséhez dltala relevdnsnak tartott mennyiségi
és mingségi informdciét.”

Magyardzat

Ldsd az e vélemény 3.2. pontjdt.

10. médositds

10. cikk (1) bekezdés

Az illetékes hat6sdg hatdskore a maghitelintézet bizonyos tevékenységek folytatdsatdl valé eltiltdsdra

,(1) Amennyiben az illetékes hatésig a 9. cikk (1)
bekezdésében emlitett értékelést kovetSen arra a kovet-
keztetésre jut, hogy teljesiilnek a 9. cikk (2) bekezdésének
a)-h) pontjdban emlitett mutatokhoz kot8ds, és az
(5) bekezdésben emlitett felhatalmazdson alapuld jogi
aktusban meghatdrozott korlatok és feltételek, és ezért
megitélése szerint (figyelembe véve az 1. cikkben emlitett
célkittizéseket) veszélybe keriil a maghitelintézet pénziigyi
stabilitdsa vagy az unids pénziigyi rendszer egésze, ugy az
emlitett értékelés véglegesitését kovetd legfeliebb két
hénapon beliil elinditja a (3) bekezdés masodik albekez-
désében emlitett hatdrozathoz vezet§ eljdrdst.”

,(1) Amennyiben az illetékes hatésig a 9. cikk (1)
bekezdésében emlitett értékelést kovetden arra a kovet-
keztetésre jut, hogy teljesiilnek a 9. cikk (2) bekezdésének
a)-h) pontjaban emlitett mutatokhoz kot8ds, és az
(5) bekezdésben emlitett felhatalmazdson alapulé jogi
aktusban meghatdrozott korldtok és feltételek, és ezért
megitélése szerint (figyelembe véve az 1. cikkben emlitett
célkittizéseket) veszélybe keriil a maghitelintézet pénziigyi
stabilitdsa vagy az unids pénziigyi rendszer egésze vagy
része, Uigy az emlitett értékelés véglegesitését kovetd leg-
feljebb két honapon belil elinditja a (3) bekezdés masodik
albekezdésében emlitett hatdrozathoz vezet§ eljarast.”

Magyardzat

A javasolt technikai mddositds célja az ezért” szo haszndlatdbdl fakadd fennmaradd bizonytalansdg megsziintetése, mivel az
illetékes hatésdgok minden esetben értékelik a pénziigyi stabilitds veszélyeztetését, még abban az esetben is, ha teljesiilnek
a mutatok szerinti kiiszobértékek. Emellett a tovdbbi mutatékbdl szdrmazé bizonyitéknak is informdcidkkal kell szolgdlniuk
az illetékes hatdsdg dontéséhez (ldsd tovdbbd az e vélemény 3.3. pontjdt).
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C137/14 Az Eur6pai Uni6 Hivatalos Lapja 2015.4.25.
A Bizottsag dltal javasolt szoveg Az EKB dltal javasolt médositdsok (')
11. médositds
10. cikk (2) bekezdés
Az illetékes hatdsdg hatdskore a maghitelintézet bizonyos tevékenységek folytatasatol vald eltiltdsira
,(2) Az illetékes hatoésig akkor is elindithatja | ,(2) Az illetékes hatdsdg akkor is elindithatja

a (3) bekezdés harmadik albekezdésében emlitett hatdro-
zathoz vezet§ eljdrdst, ha az (1) bekezdésben emlitett kor-
litok és feltételek nem teljesiilnek, amennyiben a 9.
cikk (1) bekezdésében emlitett értékelést kovetSen arra
a kovetkeztetésre jut, hogy a maghitelintézet dltal végzett
kereskedési tevékenység — a 11. és 12. cikkben engedélye-
zett derivativikon kiviili derivativakkal valé kereskedés
kivételével — (figyelembe véve az 1. cikkben emlitett célki-
tlizéseket) veszélyt jelent a maghitelintézet pénziigyi stabi-
litdsdra vagy az unids pénziigyi rendszer egészére.”

a (3) bekezdés harmadik albekezdésében emlitett hatdro-
zathoz vezet§ eljarast, ha az (1) bekezdésben emlitett kor-
laitok és feltételek nem teljesiilnek, amennyiben a 9.
cikk (1) bekezdésében emlitett értékelést kovetSen arra
a kovetkeztetésre jut, hogy a maghitelintézet dltal végzett
kereskedési tevékenység — a 11. és 12. cikkben engedélye-
zett derivativikon kiviili derivativakkal valé kereskedés
kivételével — (figyelembe véve az 1. cikkben emlitett célki-
tiizéseket) veszélyt jelent a maghitelintézet pénziigyi stabi-
litdsdra vagy az unids pénziigyi rendszer egészére vagy
részére.”

Magyardzat

Javasolt, hogy az illetékes hatdsdg mérlegelése az Unid egészének vagy részének pénziigyi stabilitdsdra irdnyuld veszélyen

alapuljon.

12. médositds

10. cikk (3) bekezdés

Az illetékes hat6sdg hatdskore a maghitelintézet bizonyos tevékenységek folytatdsatdl valé eltiltdsdra

,(3) Az illetékes hatdsdg értesiti a maghitelintézetet az
(1) és a (2) bekezdésben emlitett kovetkeztetésekrdl, és
lehet6séget biztosit arra, hogy a maghitelintézet az értesi-
tés keltétd] szamitott két hénapon belil benydjthassa ird-
sos észrevételeit.

Amennyiben a maghitelintézet az els§ albekezdésben
emlitett hatdridén belill nem bizonyitja be az illetékes
hat6ésdg szamdra hitelt érdemlGen a kovetkeztetésekhez
vezet§ érvek indokolatlansdgat, gy az illetékes hatdsig
a maghitelintézetnek cimzett hatdrozatot fogad el, amely-
ben azt eltiltja a széban forgd kovetkeztetésekben megha-
tarozott kereskedési tevékenységek folytatdsatol. Az illeté-
kes hatdsdg a hatdrozatot megindokolja és nyilvanossdgra
hozza.

»(3) Az illetékes hat6sdg értesiti a maghitelintézetet az
(1) és a (2) bekezdésben emlitett kovetkeztetésekrdl, és
lehetSséget biztosit arra, hogy a maghitelintézet az értesi-
tés keltétSl szamitott két honapon beliil benytjthassa ira-
sos észrevételeit.

Amennyiben a maghitelintézet az els§ albekezdésben
emlitett hatdridén belil nem bizonyitja be az illetékes
hat6sdg szdmdra hitelt érdemléen, hogy a relevéns
kereskedési tevékenységek nem jelentenek veszélyt
a maghitelintézet pénziigyi stabilitisira, illetve az
uniés pénziigyi rendszer egészére vagy részére

s s ,

» ugy
az illetékes hatésdg a maghitelintézetnek cimzett hatdro-
zatot fogad el, amelyben azt eltiltja a széban forgd kovet-
keztetésekben meghatdrozott kereskedési tevékenységek
folytatdsatol. Az illetékes hatdsdg a hatdrozatot megindo-
kolja és nyilvinossdgra hozza.



2015.4.25.

Az Eurdpai Unid Hivatalos Lapja

A Bizottsag dltal javasolt szoveg

Az EKB dltal javasolt médositdsok (')

Az (1) bekezdés alkalmazdsiban, ha az illetékes hatdsig
Ugy hatdroz, hogy megengedi a maghitelintézetnek az
adott kereskedési tevékenységek folytatdsat, akkor e haté-
rozatot megindokolja és nyilvanossdgra hozza.

A (2) bekezdés alkalmazdsaban, ha az illetékes hatdsdg
ugy hatdroz, hogy megengedi a maghitelintézetnek
a kereskedési tevékenységek folytatdsdt, akkor a maghite-
lintézetnek cimzett hatdrozatot fogad el e targyban.

Az illetékes hatdsdg az e bekezdésben emlitett hatiroza-
tok elfogaddsa el6tt konzultdl az EBH-val a tervezett
hatdrozat indokair6l, tovdbbd e hatdrozatnak az Unid
pénziigyi stabilitdsdra és a bels6 piac mikodésére gyako-
rolt potencidlis hatdsardl. Az illetékes hatdsdg az EBH-t
a végleges hatdrozatrdl is értesti.

Az illetékes hatésdg a végleges hatdrozatot az elsg albe-
kezdésben emlitett {rdsos észrevételek beérkezésétSl sza-
mitott két hénapon beliil elfogadja.”

Az (1) bekezdés alkalmazdsiban, ha az illetékes hatdsig
gy hatdroz, hogy megengedi a maghitelintézetnek az
adott kereskedési tevékenységek folytatdsat, akkor e hatd-
rozatot megindokolja és nyilvdnossdgra hozza.

A (2) bekezdés alkalmazdsdban, ha az illetékes hatdsig
ugy hatdroz, hogy megengedi a maghitelintézetnek
a kereskedési tevékenységek folytatdsat, akkor a maghite-
lintézetnek cimzett hatdrozatot fogad el e targyban.

Az illetékes hatosdg kiilonosen engedélyezheti
a maghitelintézetnek azon arjegyzési tevékenységek
végzését, amelyek nem jelentenek veszélyt a maghite-
lintézet pénziigyi stabilitdsdra, illetve az uniés pénz-
iigyi rendszer egészére vagy részére.

Az illetékes hatosdg az e bekezdésben emlitett hatdroza-
tok elfogaddsa el6tt konzultdl az EBH-val a tervezett
hatdrozat indokairdl, tovabbd e hatdrozatnak az Unid
pénziigyi stabilitdsdra és a bels§ piac mikodésére gyako-
rolt potencidlis hatdsdrdl. Az illetékes hatdsdg az EBH-t
a végleges hatdrozatrdl is értesiti.

Az illetékes hatosdg a végleges hatdrozatot az elsg albe-
kezdésben emlitett irdsos észrevételek beérkezésétSl sza-
mitott két hénapon beliil elfogadja.”

Magyardzat

A jogbiztonsdg és az Osszhang érdekében javasolt, hogy e rendelkezés szovege tiikrozze a rendelet irdnti javaslat

(23) preambulumdnak szovegét.

A maghitelintézetnél maradd drjegyzési tevékenységeknek természetesen Osszhangban kell dllniuk a rendelet irdnti javaslat
céljaival. Az ilyen tevékenységek killondsen nem vezethetnek olyan bank létrehozdsdhoz, amely til nagy vagy mds
intézményekkel tiilsigosan osszekapcsolédott a csédhoz, és nem tartalmazhatnak sajdt szdmlds kereskedési tevékenységet az
drjegyzés leple alatt, amely végsd soron veszélyeztethetné a pénziigyi stabilitdst. Ezért hasznos lehet annak tisztdzdsa, hogy
az illetékes hatdsdg engedélyezheti a maghitelintézeteknek azon drjegyzési tevékenységek végzését, amelyek nem jelentenek
veszélyt az intézmény pénziigyi stabilitdsdra, vagy az unids pénziigyi rendszer egészére vagy részére (ldsd tovdbbd az

e vélemény 3.3. pontjdt).
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Az Eurdpai Unid Hivatalos Lapja

A Bizottsag dltal javasolt szoveg

Az EKB dltal javasolt médositdsok (')

13. médositds

10. cikk (5) bekezdés

Az illetékes hatdsdg hatdskore a maghitelintézet bizonyos tevékenységek folytatasatol vald eltiltdsira

,(5) A Bizottsdg a 35. cikknek megfeleléen [a pontos
détumot a Kiad6hivatal illeszti be, 6 honappal a rendelet
kozzétételét kovetben]-ig felhatalmazdson alapuld jogi
aktusokat fogad el, hogy:

b) meghatdrozza, hogy a kovetkez$ szempontok mind-
egyikét figyelembe véve mely tipusa értékpapirositds
nem tekinthet§ olyannak, mint amely veszélyt jelent
a maghitelintézet pénziigyi stabilitdsdra vagy az unids
pénziigyi rendszer egészére:

L.]

.(5) A Bizottsdg a 35. cikknek megfeleléen [a pontos
datumot a Kiadohivatal illeszti be, 6 honappal a rendelet
kozzétételét kovetSen]-ig felhatalmazdson alapuld jogi
aktusokat fogad el, hogy:

b) meghatdrozza, hogy a kovetkez$ szempontok mind-
egyikét figyelembe véve mely tipust értékpapirositds
nem tekinthet§ olyannak, mint amely veszélyt jelent
a maghitelintézet pénziigyi stabilitdsdra vagy az unids
pénziigyi rendszer egészére vagy részére:

L.]

Magyardzat

Javasolt, hogy a Bizottsdg felhatalmazdson alapulé aktusa azon a megfontoldson alapuljon, hogy nincs veszélyben az Unid

egészének vagy részének pénziigyi stabilitdsa.

14. médositds

11. cikk

A sajat kockdzat prudens kezelése

o(1) A 10. cikk (3) bekezdésében emlitett hatdrozattal
érintett maghitelintézet annyiban folytathatja kereskedési
tevékenységeit, amennyiben ezek kizdrélag t6kéje, likvidi-
tdsa és finanszirozdsa prudens kezelésére korldtozddnak.

Tékéje, likviditdsa és finanszirozdsa prudens kezelésének
részeként a maghitelintézet csupan kozponti szerz6d6 fél-
lel szembeni elszdmoldsra alkalmas kamatldb-derivativa-
kat, devizaderivativdkat és hitelderivativikat hasznalhat
altalanos mérlegkockdzata fedezetére. A maghitelintézet-
nek bizonyitania kell az illetékes hatésdg szdmadra, hogy
a fedezeti tevékenység célja, hogy csokkentse, és bizonyi-
tottan csokkenti vagy jelentdsen mérsékli is a maghitelin-
tézet egyedi vagy Osszesitett poziciéinak konkrét, azono-
sithat6 kockdzatait.

(1) Az illetékes hatésig 10. cikk (3) bekezdésében
emlitett hatirozatit nem sértve A 10—eikk{3)}-bekez
désében—emlitett—hatdrozattal érintett—a maghitelintézet
annyiban is folytathatja kereskedési tevékenységeit,
amennyiben ezek kizdrdlag t6kéje, likviditdsa és finanszi-
rozdsa prudens kezelésére korldtozodnak.

Tékéje, likviditdsa és finanszirozdsa prudens kezelésének
részeként a maghitelintézet csupdn kozponti szerz6dé fél-
lel szembeni elszdmoldsra alkalmas kamatldb-derivativa-
kat, devizaderivativdkat és hitelderivativakat hasznélhat
dltaldnos mérlegkockazata fedezetére. A maghitelintézet-
nek bizonyitania kell az illetékes hatésdg szdmadra, hogy
a fedezeti tevékenység célja, hogy csokkentse, és bizonyi-
tottan csokkenti vagy jelentGsen mérsékli is a maghitelin-
tézet egyedi vagy Osszesitett pozicidinak konkrét, azono-
sithat6 kockézatait.

2015.4.25.



2015.4.25.

Az Eurdpai Unid Hivatalos Lapja

A Bizottsag dltal javasolt szoveg

Az EKB dltal javasolt médositdsok (')

Magyardzat

A javasolt vdltoztatds célja annak egyértelmivé tétele, hogy az elkillonitési hatdrozat azonositani fog valamennyi olyan

tevékenységet, amelyet a maghitelintézet tovdbbra is végezhet.

15. médositds

12. cikk

Kockazatkezelési szolgiltatdsok nyujtdsa tigyfeleknek

o(1) A 10. cikk (3) bekezdésében emlitett hatdrozattal
érintett maghitelintézet — nem pénziigyi tigyfelei, az 5.
cikk 19. pontjdnak mdsodik és harmadik francia bekezdé-
sében emlitett pénziigyi szervezetek, biztositok és foglal-
koztatéi nyugelldtast biztosité intézmények szdmdra —
értékesithet kozponti szerz6d6 féllel szembeni elszdmo-
ldsra alkalmas kamatldb-derivativdkat, devizaderivativdkat,
hitelderivativdkat, kibocsataskereskedelmi derivativakat és
druderivativdkat, illetve kibocsdtdskereskedelmi egysége-
ket, feltéve, hogy teljesiilnek a kovetkezd feltételek:

a) az értékesités kizarolagos célja kamatldbkockazat,
devizakockdzat, hitelkockdzat, drukockdzat vagy kibo-
csatdskereskedelmi kockdzat fedezete;

b) a maghitelintézet derivativakbdl és kibocsataskereske-
delmi egységekbdl eredd poziciés kockdzataira vonat-
kozé szavatolotSke-kovetelmény nem haladja meg
a teljes kockazatitGke-kovetelménynek a (2) bekezdés-
sel Osszhangban felhatalmazdson alapulé bizottsigi
jogi aktusban meghatdrozandé ardnyat.

Amennyiben a b) pont kévetelménye nem teljesiil, tgy
a maghitelintézet a derivativakat és a kibocsdtdskereske-
delmi egységeket nem értékesitheti, és mérlegében sem
tiintetheti fel.

,(1) Az illetékes hatésig 10. cikk (3) bekezdésében
emlitett hatirozatit nem sértve A 10—eikk—{3)}-bekez
désében—emlitetthatdrozattal-érintett—a maghitelintézet —
nem pénziigyi ugyfelei, az 5. cikk 19. pontjdnak mdsodik
és harmadik francia bekezdésében emlitett pénziigyi szer-
vezetek, biztositok és foglalkoztatéi nyugelldtast biztosit6
intézmények szdmdra — értékesithet kozponti szerz6dd
féllel szembeni elszdmoldsra alkalmas kamatldb-derivati-
vakat, devizaderivativdkat, hitelderivativakat, kibocsatds-
kereskedelmi derivativdkat és druderivativdkat, illetve
kibocsataskereskedelmi egységeket is, feltéve, hogy telje-
siilnek a kovetkez6 feltételek:

a) az értékesités kizarolagos célja kamatldbkockazat,
devizakockazat, hitelkockdzat, drukockdzat vagy kibo-
csatdskereskedelmi kockdzat fedezete;

b) a maghitelintézet derivativikbdl és kibocsataskereske-
delmi egységekbdl eredd pozicids kockdzataira vonat-
kozé szavatol6tSke-kovetelmény nem haladja meg
a teljes kockazatitGke-kovetelménynek a (2) bekezdés-
sel Osszhangban felhatalmazdson alapulé bizottsigi
jogi aktusban meghatdrozand¢é ardnyat.

Amennyiben a b) pont kévetelménye nem teljesil, tgy
a maghitelintézet a derivativdkat és a kibocsataskereske-
delmi egységeket nem értékesitheti, és mérlegében sem
tintetheti fel.

Magyardzat

A javasolt vdltoztatds célja annak egyértelmiivé tétele, hogy az elkiilonitési hatdrozat azonositani fog valamennyi olyan

tevékenységet, amelyet a maghitelintézet tovdbbra is végezhet.
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Az Eurdpai Unid Hivatalos Lapja

A Bizottsag dltal javasolt szoveg

Az EKB dltal javasolt médositdsok (')

16. médositds

19. cikk

Az illetékes hatdsdgok és az illetékes szandldsi hat6sdgok kozotti egyuittmiikodés

»(2) A 9. cikknek megfelel6 értékelés elvégzésekor és
a maghitelintézetnek bizonyos kereskedési tevékenységek-
t6l vald, 10. cikk szerinti eltiltdsakor az illetékes hatdsdg
figyelembe veszi a folyamatban 1év6 vagy kordbban meg-
1év6, a [bankok helyredllitdsirél és szandldsdr6l szold]
irdnyelv 13. és 13a. cikke alapjan barmely illetékes szana-
ldsi hatdsdg dltal elvégzett szandlhatosdgi értékeléseket.

(3) Az illetékes hat6sdg egyiittmikodik az illetékes sza-
naldsi hatdsaggal és azzal kicserél minden, feladatai ellata-
sahoz szitkségesnek itélt 1ényeges informdciot.

(4) Az illetékes hatdsig biztositja, hogy az e fejezet
alapjan hozott intézkedések osszhangban legyenek az
1024/2013/EU rendelet 13. cikkének b) pontja, az [egysé-
ges szandldsi mechanizmusrdl sz6l6] rendelet 8. cikkének
(9) bekezdése, a [bankok helyredllitasirdl és szandldsardl
sz610] irdnyelv 13. és 13a., 14. és 15. cikke, valamint
a 2013/36/EU irdnyelv 104. cikke alapjan hozott intézke-
désekkel.”

.(2) A 9. cikknek megfelel6 értékelés elvégzésekor és
a maghitelintézetnek bizonyos kereskedési tevékenységek-
t6l vald, 10. cikk szerinti eltiltdsakor az illetékes hatdsdg
figyelembe veszi a folyamatban 1év6 vagy kordbban meg-
1évs, a [bankok helyredllitdsirdl és szandldsrdl szold]
irdnyelv 13. és 13a. cikke alapjan barmely illetékes szana-
lasi hat6sag dltal elvégzett szanalhatosdgi értékeléseket.

Az illetékes szandldsi hatésig azon megillapitdsa,
hogy a szandlhatésignak nincsenek jelentGs akadi-
lyai, 6nmagidban nem tekinthet§ elegendd jelzésnek
arra, hogy indokolatlanok a 10. cikk (3) bekezdésé-
ben hivatkozott kovetkeztetések.

(3) Az illetékes hatdsdg egyiittmiikodik az illetékes sza-
naldsi hatdsdggal és azzal kicserél minden, feladatai ellata-
sahoz sziikségesnek {télt lényeges informéciot, beleértve
az e rendelet hatdlya ald tartozé intézmények
felsoroldsit.

(4) Az illetékes hatdsdg biztositja, hogy az e fejezet
alapjan hozott intézkedések 0sszhangban ésszeegyeztet-
hetéek legyenek az 1024/2013/EU rendelet 13. cikkének
b) pontja, az [egységes szandldsi mechanizmusrél sz6l6]
rendelet 8. cikkének (9) bekezdése, a [bankok helyredllita-
sarol és szandldsdrdl szol6] irdnyelv 13. és 13a., 14. és
15. cikke, valamint a 2013/36/EU iranyelv 104. cikke
alapjdn hozott intézkedésekkel.”

Magyardzat

Ldsd az e vélemény 5. pontjat. Az illetékes hatdsdgok és az illetékes szandldsi hatdsdgok kozotti egyiittmikodésnek
biztositania kell azt, hogy az illetékes szandldsi hatdsdgokat értesitsék azon intézmények felsoroldsdrdl, amelyek a rendelet

irdnti javaslat szerinti elkiilonitési hatdrozat tdrgydt képezhetik.

2015.4.25.



2015.4.25.

Az Eurdpai Unid Hivatalos Lapja

A Bizottsag dltal javasolt szoveg
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17. médositds

21. cikk

Eltérés a II. fejezet kovetelményeitdl

(1) A Bizottsdg tagdllami kérésre eltérést engedélyezhet
e fejezet kovetelményeitsl a 2014. janudr 29. el6tt elfoga-
dott els6dleges nemzeti jogszabdly hatdlydba tartozo,
magdnszemélyektdl és kkv-ktSl betéteket gyijtd hitelinté-
zetek szdmdra, ha a nemzeti jogszabily megfelel az aldbbi

el6irasoknak:

a) célja az 1. cikkben emlitett pénziigyi nyomds, illetve
cs6d és rendszerszint(i kockdzat elkeriilése;

b) megakadélyozza, hogy a maginszemélyektdl és kkv-
ktdl biztosithatd betéteket gydijts hitelintézetek szabd-
lyozott tevékenységként befektetésekkel fokotelezett-
ként kereskedjenek és kereskedési céllal eszkozoket
tartsanak; a nemzeti jogszabaly azonban engedélyez-
het olyan korldtozott kivételeket, amelyekkel élve
a magdnszemélyektdl és kkv-ktdl betéteket gyijtd hit-
elintézet — t6kéje, likviditdsa és finanszirozdsa prudens
kezelése céljabol — kockdzatmérséklési tevékenységeket
végezhet, illetve korldtozott kockdzatkezelési szolgélta-
tasokat nyujthat tigyfeleinek;

¢) biztositja, hogy amennyiben a maganszemélyektdl és
kkv-ktdl biztosithatd betéteket gyijtd hitelintézet egy
csoport tagja, ugy a hitelintézet el legyen kiilonitve
a szabdlyozott tevékenységként befektetésekkel f6kote-
lezettként kereskedd és kereskedési céllal eszkozoket
tartd  csoporttagoktdl,  tovdbbd  meghatirozza
a kovetkezdket:

i. a maganszemélyektdl és kkv-kt6l biztosithatd beté-

teket gy(ijtd hitelintézet a tobbi csoporttagtdl fig-
getleniil képes dontéseket hozni;

ii. a magdnszemélyektdl és kkv-ktdl biztosithatd beté-

teket gytjt6 hitelintézet {igyvezet§ testiilete
fuggetlen a tobbi csoporttagtdl és magétol

a hitelintézett6l;

iii. a magdnszemélyektdl és kkv-kt6l biztosithatd beté-
teket gy(jtd hitelintézet sajat jogan tSke- és likvidi-
tasi kovetelmények ald tartozik;

iv. a magdnszemélyektdl és kkv-kt6l biztosithatd beté-
teket gytjtd hitelintézet csak a 13. cikk (7) bekez-
désében emlitett feltételekhez hasonl6 feltételek
mellett kothet szerz6dést vagy tigyletet a tobbi
csoporttaggal.
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(2) A széban forgd nemzeti jogszabily hatdlydba tar-
toz6 hitelintézet szdmdra eltérést igényld tagillam eltérési
kérelmet nytjt be a Bizottsignak, amelyhez csatolnia kell
az eltérési kérelemmel érintett hitelintézetet feliigyeld ille-
tékes hatdsdg kedvezd véleményét. A kérelem minden
szitkséges informdciot megad a nemzeti jogszabdily érté-
keléséhez és megnevezi az eltéréssel érintett hitelintézete-
ket. Ha a Bizottsdg ugy itéli meg, hogy nem rendelkezik
minden sziikséges informdcidval, a kérelem beérkezését6l
szamitott két hoénapon beliil felveszi a kapcsolatot az
érintett tagallammal, és meghatdrozza, hogy milyen kiegé-
szit§ informdcidra van sziiksége.

A Bizottsdg az altala az eltérési kérelem értékeléséhez
sziikségesnek itélt osszes informdacié rendelkezésre dlldsa-
t0l szdmitott egy hénapon beliil értesiti a tagdllamot
arrdl, hogy elégedett az informdciokkal.

A Bizottsig a mdsodik albekezdésben emlitett értesités
keltétsl szamitott ot honapon belill, a tervezett hatdrozat
indokair6l, tovdbbd e hatdrozatnak az Unié pénziigyi sta-
bilitdsdra és a belsé piac miikodésére gyakorolt potencidlis
hatdsérdl az EBH-val folytatott konzultdcié utdn végrehaj-
tasi hatdrozatot fogad el, amelyben a nemzeti jogszabélyt
e fejezettel Osszeegyeztethetének nyilvanitja és megadja az
eltérést az (1) bekezdésben emlitett kérelemben megneve-
zett hitelintézet szdmdra. Amennyiben a Bizottsdg
a nemzeti jogszabdlyt Osszeegyeztethetetlennek kivinja
nyilvénitani, és nem kivinja megadni az eltérést, gy rész-
letesen ismertetnie kell kifogdsait és a kérelmez6 tagallam
szdmadra lehetdséget kell biztositania arra, hogy az e kifo-
gdsokrol szolo értesités keltétdl szamitott egy honapon
belil benydjthassa irdsos észrevételeit. A  Bizottsdg
a benydjtisra kit(izott hatdrid6 lejartdt kovet6 hdrom
hénapon beliil végrehajtdsi hatarozatot fogad el az eltérés
elfogaddsardl vagy elutasitdsarol.

A nemzeti jogszabaly modositdsa esetén a tagallam érte-
siti a Bizottsigot a médositisokrdl. A Bizottsdg feliilvizs-
gilhatja a harmadik albekezdésben emlitett végrehajtdsi
hatarozatot.

Amennyiben az e fejezettel GsszeegyeztethetSnek nyilvéa-
nitott nemzeti jogszabdly mdr nem alkalmazand$ az
e fejezet kovetelményeitdl val6 eltérésben részesiilg hitel-
intézetre, igy az adott hitelintézet tekintetében vissza kell
vonni az eltérést.

A Bizottsdg hatdrozatairdl értesiti az EBH-t. Az EBH koz-
zéteszi az e cikknek megfelelGen eltérésben részesiild hit-
elintézetek listdjdt. A listdt naprakész dllapotban kell
tartani.”
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Magyardzat

Ldsd az e vélemény 4. pontjdt és az 1. mddositds magyardzatdt.

18. médositds

(Gj) 22. cikk (3a) bekezdés

A kiiszobértékek szdmitdsdra irdnyadé szabélyok

Nincs szoveg.

.(3a) A 3. cikk (1) bekezdésének b) pontja alkalma-
zdsiban az el6z8 évben osszefonddist megvaldsité
jogalanyok esetében az Osszefondddst megel§zd két
évre vonatkozé kiiszobértékek szdmitdsa az egyesiilt

jogalanyok egyesitett beszimol6jin alapul.”

Magyardzat

Hitelintézetek olyan dsszefondddsa, példdul egyesiilés esetén, amely azonnal a rendelet irdnti javaslat hatdlya ald tartozd

2

egyetlen hitelintézetet hoz létre, az Osszefondddst alkotG hitelintézetek Osszefondddst megeldz6 két évben jellemzd egyesitett
szdmadatait kell értékelni annak megdllapitdsa sordn, hogy teljesiilnek-e a kiiszobértékek az 1j egyetlen jogalany esetében.

Ldsd tovdbbd a 7. mddositdst.

19. médositds

22. cikk (4) bekezdés

A kiiszobértékek szdmitdsdra irdnyadd szabélyok

,(4) Az illetékes hatésig [a pontos datumot
a Kiaddhivatal illeszti be, 12 hdénappal a rendelet kozzé-
tételét kovetSen]-ig azonositja a 3. cikk értelmében
e rendelet hatdlydba tartozé hitelintézeteket és csoporto-
kat, és ezekrdl azonnal értesiti az EBH-t.

Az EBH az illetékes hatdsdg dltali értesitést kovetSen
azonnal kozzéteszi az els albekezdésben emlitett listat.
A listat naprakész dllapotban kell tartani.”

,(4) Az illetékes hatésig [a pontos  ddtumot
a Kiaddhivatal illeszti be, 12 hénappal a rendelet kozzé-
tételét kovetGen]-ig évente azonositja a 3. cikk értelmé-
ben e rendelet hatdlydba tartozé hitelintézeteket és cso-
portokat, és ezekrdl azonnal értesiti az EBH-t.

Az EBH az illetékes hatdsdg altali értesitést kovetSen
azonnal kozzéteszi az els6 albekezdésben emlitett listdt.
A listdt naprakész allapotban kell tartani.”

Magyardzat

Ez a mddositdst azt kivinja biztositani, hogy a rendelet irdnti javaslat hatdlya ald tartoz intézmények felsoroldsa
naprakész legyen, mivel az intézmények adatai vagy szerkezete iddvel vdltozik.
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20. modositds
28. cikk (4) bekezdés
Kozigazgatasi szankciok és intézkedések
,(4) A tagillamok a nemzeti joggal Osszhangban az | ,(4) A tagillamok a nemzeti joggal Osszhangban az

(1) bekezdésben emlitett jogsértések tekintetében hatds-
kort biztositanak az illetékes hatdsdgoknak legaldbb
a kovetkez8 kozigazgatdsi szankciok és egyéb intézkedé-
sek alkalmazdsdra:

a) végzés, amely elGirja a jogsértésért felelGs személy
szamdra, hogy hagyjon fel a jogellenes magatartdssal
és tartdzkodjon annak ismétlésétdl;

=

a jogsértésbdl szdrmazd nyereség vagy a jogsértés
révén elkeriilt veszteség Osszegének elvondsa, ameny-
nyiben meghatdrozhaté;

) a jogsértésért felel6s személyt és a jogsértés jellegét
megjelolS nyilvdnos figyelmeztetés;

d) az engedély visszavondsa vagy felfiiggesztése;

e) a jogsértésért felel6snek tartott természetes személy
ideiglenes eltiltdsa vezetdi funkcidk gyakorldsatdl a 3.
cikkben emlitett jogalanynal;

f) ismétl6ds jogsértés esetén a jogsértésért felelGsnek tar-
tott természetes személy végleges eltiltdsa vezetdi
funkciok gyakorldsitél a 3. cikkben emlitett
jogalanyndl;

g) a jogsértésbdl szdrmazd nyereség vagy a jogsértés
révén elkerillt veszteség Osszegének legaldbb harom-
szorosat elér6 maximdlis kozigazgatdsi birsdg, ameny-
nyiben a veszteség, illetve a nyereség meghatdrozhato;

h) természetes személy esetében legalabb 5 000 000 EUR-
t, vagy az eur6ovezeten kiviili tagdllamokban a rendelet
hatdlybalépésének napjin érvényes ennek megfeleld
osszeget kitevd maximalis értékii kozigazgatasi birsag;

(1) bekezdésben emlitett jogsértések tekintetében hatds-
kort biztositanak az illetékes hatdsdgoknak legaldbb
a kovetkez§ kozigazgatasi szankciok és egyéb intézkedé-
sek alkalmazdsdra:

a) végzés, amely elbirja a jogsértésért felels személy
szdmdra, hogy hagyjon fel a jogellenes magatartdssal
és tartézkodjon annak ismétlésétdl;

=z

az illetékes hatosag becslése szerint a )ogsertesb
szarmazd nyereség vagy a jogsértés révén elkeriilt

veszteség  Osszegének  elvondsa,  amennyiben
meghatdrozhatd;

) a jogsértésért felelGs személyt és a jogsértés jellegét
megjelold nyilvanos figyelmeztetés;

=

az engedély visszavondsa vagy-felftiggesztése;

e) a jogsértésért felel6snek tartott természetes személy
ideiglenes eltiltdsa vezetdi funkci6k gyakorldsatol a 3.
cikkben emlitett jogalanynal;

f) ismétl6ds jogsértés esetén a jogsértésért felel6snek tar-
tott természetes személy végleges eltiltisa vezetdi
funkciok gyakorldsitl a 3. cikkben emlitett
jogalanyndl;

g) kozigazgatdsi pénzbirsig a jogsértésbdl szdrmazé
haszon osszegének legfeljebb kétszereséig, ha
a haszon meghatdrozhaté;

h) természetes személy esetében a kozigazgatisi
pénzbirsig 5 000 000 EUR-ig terjedd osszeg, illetve
azokban a tagdllamokban, amelyekben nem az euro
a hivatalos pénznem, a nemzeti pénznemben az
e rendelet hatdlybalépésének idGpontjiban az emli-
tett 6sszegnek megfelel érték;
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i) jogi személy esetében a vezet§ testiilet dltal jovdha-
gyott legtjabb rendelkezésre dll6 beszdmold szerinti
éves teljes drbevétel legaldbb 10 %-at kitevd maximalis
értékid kozigazgatdsi birsdg; amennyiben a jogi sze-
mély olyan anyavéllalat, vagy az anyavidllalat olyan
lednyvallalata, amelynek a 2013/34/EU irdnyelv sze-
rinti Gsszevont pénziigyi beszdmolot kell készitenie,
tgy a relevins éves teljes drbevétel a legfelsS szintii
anyavillalat vezetd testiilete dltal jovdhagyott, legiijabb
rendelkezésre dll6 Osszevont beszamoldban feltiintetett
éves teljes drbevétel vagy az adott szamviteli szabdlyo-
zdsban ennek megfelel§ jovedelemtipus éves Gsszege.

A tagdllamok az e bekezdésben emlitetteket meghaladé
szankciondldsi hatdskort is biztosithatnak az illetékes
hat6sdgok szdmadra, illetve az e bekezdésben rogzitettnél
szélesebb kori és nagyobb mértékd szankcidkat is
eléirhatnak.”

i) jogi személy esetén az 575/2013/EU rendelet
316. cikkében foglaltaknak megfelelGen az el§zd
iizleti évi osszes netté drbevétel - beleértve
a kapott kamatok és kamatjellegli bevételek
brutté oOsszegét, a részvényekbdl és egyéb rogzi-
tett kamatozasi/véiltozé hozami értékpapirokbél
szdrmazé bevételt, valamint a kapott jutalékokat
vagy dijakat - 10 %-dig terjed6 kozigazgatisi
pénzbirsig.

A tagillamok az e bekezdésben emlitetteket meghalad6
szankciondldsi hatdskort is biztosithatnak az illetékes
hatésdgok szdmdra, illetve az e bekezdésben rogzitettnél
szélesebb kori és nagyobb mértékd szankcidkat is
elirhatnak.”

Magyardzat

A mddositdsra annak érdekében keriill sor, hogy a rendelet irdnti javaslat pénzbirsigainak szintjét hozzdigazitsdk
a 2013/36/EU irdnyelvben szereplékhoz. Lisd az e vélemény 6. pontjdt.
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21. médositds

(1) 28. cikk (6) bekezdés

Kozigazgatasi szankciok és intézkedések

Nincs szoveg.

,(6) Az (1) bekezdésben emlitett jogsértések esetén
az EKB illetékes hatésigként kiszabhatja az
1024/2013/EU rendelet 18. cikkében meghatirozott
szankciokat.”

Magyardzat

Ldsd az e vélemény 6. pontjdt.

22. médositds
29. cikk

A feliigyeleti hataskor gyakorldsa és szankciok kiszabdsa

»(1) A tagdllamok biztositjdk, hogy a kozigazgatisi
szankciok és egyéb intézkedések tipusdnak és mértékének
meghatarozasakor az illetékes hatdsigok a koriilmények
figyelembevételével jarjanak el, adott esetben ideértve az
alabbiakat:

a) a jogsértés stlyossdga és idGtartama;

b) a jogsértésért felelGs személy felel6sségének mértéke;

) a jogsértésért felel@s személy pénziigyi ereje, olyan
tényezSk figyelembevételével, mint példaul jogi sze-
mély esetében a teljes drbevétel, vagy természetes sze-
mély esetében az éves jovedelem;

d) a jogsértésért felelds személy altal elért nyereség vagy
elkerilt ~ veszteség  jelentSsége, amennyiben
meghatdrozhato;

e) a jogsértésért felelds személy illetékes hatdsdggal vald
egyiittm{ikodésének szintje, nem sértve az adott sze-
mély éltal elért nyereség vagy elkeriilt veszteség Ossze-
gének elvondsa irdnti igényt;

f) ajogsértésért felel6s személy kordbbi jogsértései;

»(1) A tagillamok biztositjdk, hogy a kozigazgatdsi
szankciok és egyéb intézkedések tipusdnak és mértékének
meghatarozdsakor az illetékes hatosagok a koriilmények
figyelembevételével jarjanak el, adott esetben ideértve az
alabbiakat:

a) a jogsértés stlyossdga és idGtartama;

b) a jogsértésért felelGs személy felelGsségének mértéke;

) a jogsértésért felelds személy pénziigyi ereje, olyan
tényezSk figyelembevételével, mint példdul jogi sze-
mély esetében a teljes drbevétel, vagy természetes sze-
mély esetében az éves jovedelem;

=

az illetékes hat6sdg becslése szerint a jogsértésért
felel6s személy altal elért myereség vagy elkertlt vesz-

teség jelentésége, amennyiben meghatdrozhaté;

e) a jogsértésért felel6s személy illetékes hatdsaggal vald
egyuttmikodésének szintje, nem sértve az adott sze-
mély altal elért nyereség vagy elkeriilt veszteség Ossze-
gének elvondsa irdnti igényt;

f) ajogsértésért felel6s személy kordbbi jogsértései;
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g) a jogsértésért felelGs személy dltal az ismétl6dés mege-
16zése érdekében hozott intézkedések;

h) a jogsértés esetleges rendszerszintli kovetkezményei.”

g) ajogsértésért felel6s személy éltal az ismétl6dés mege-
16zése érdekében hozott intézkedések;

h) a jogsértés esetleges rendszerszintli kovetkezményei.”

Magyardzat

Ldsd az e vélemény 6. pontjdt.

23. médositds
34. cikk

Feluilvizsgalat

»A Bizottsdg rendszeresen ellendrzi az e rendeletben meg-
allapitott szabdlyok hatdsat az 1. cikkben emlitett célkitd-
zések és az unids pénziigyi rendszer egésze tekintetében,
aminek soran figyelembe veszi a piaci struktira véltozdsat
és a rendelet hatdlydba tartozd jogalanyok fejlédését és
tevékenységeit, és megteszi a sziikséges javaslatokat.
A felulvizsgdlat killonosen a 3. cikkben emlitett kiiszobér-
tékek alkalmazdsdra, a 6. cikkben el6irt tilalom alkalma-
zasdra és eredményességére, a 8. cikkben emlitett tevé-
kenységi korre, tovabbd a 9. cikkben meghatdrozott
mutatok alkalmassdgdra vonatkozik. A Bizottsdg az illeté-
kes hatdsagok véleményét figyelembe véve 2020.
janudr 1-jéig, azt kovetSen pedig rendszeresen jelentést
tesz az Eurépai Parlamentnek és a Tandcsnak, tobbek
kozott a fent emlitett kérdésekrdl, és a jelentéshez sziik-
ség esetén jogalkotdsi javaslatot is csatol.”

A Bizottsdg rendszeresen ellendrzi az e rendeletben meg-
allapitott szabdlyok hatdsat az 1. cikkben emlitett célkitd-
zések és az unids pénziigyi rendszer egésze tekintetében,
aminek sordn figyelembe veszi a piaci struktiira valtozasat
és a rendelet hatdlydba tartozé jogalanyok fejlédését és
tevékenységeit, és megteszi a szitkséges javaslatokat.
A feliilvizsgalat kiillonosen a 3. cikkben emlitett kiiszobér-
tékek megfelelGségére és alkalmazdsdra, a 6. cikkben
elgirt tilalom alkalmazdsira és eredményességére, bele-
értve a tilalom aldl az ugyanazon cikkben biztositott
mentességeket, a 8. cikkben emlitett tevékenységi korre,
tovabba a 9. cikkben meghatdrozott mutatok alkalmassa-
gdra vonatkozik. A Bizottsdg az illetékes hatdsdgok véle-
ményét figyelembe véve 2020. janudr 1-jéig, azt kovetSen
pedig rendszeresen jelentést tesz az Eurdpai Parlamentnek
és a Tandcsnak, tobbek kozott a fent emlitett kérdésekrdl,
és a jelentéshez szitkség esetén jogalkotdsi javaslatot is
csatol.”

Magyardzat

Lisd az e vélemény 1.2. és 2.3. pontjdt.

(") A szovegben vastag bettivel szedve szerepel az EKB dltal beillesztésre javasolt Gj szoveg. A szovegben dthazott bettivel szedve szerepelnek

az EKB dltal torolni javasolt részek.
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(Tdjékoztatdsok)
AZ EUROPAI UNIO INTEZMENYEITOL, SZERVEITOL, HIVATALAITOL ES
UGYNOKSEGEITOL SZARMAZO TA]EKOZTATASOK
Euroétviltdsi drfolyamok (')
2015. aprilis 24.
(2015/C 137/03)
1 euro =
Pénznem Atviltdsi drfolyam Pénznem Atviltdsi drfolyam

USD USA dollar 1,0824 CAD Kanadai dollar 1,3118
JPY Japan yen 129,36 HKD Hongkongi dollar 8,3886
DKK  Dén korona 74607 |NZD  Uj-zélandi dollér 1,4305
GBP Angol font 0,71 590 SGD Szingapflri dollér 1,4477
SEK Svéd korona 9.3816 KRW Dél-Koreai won 1167,10
CHF Svéci frank 1,0338 ZAR D/el-l.\fnkallrir.ld 13,1863
ISK Izlandi korona CNY Kinai renminbi 6,7053

i HRK Horvat kuna 7,6075
NOK  Norvég korona 8,4750 L

lode L9558 IDR Indonéz ripia 14 021,41

BON Bulgarleva : MYR  Mal4j ringgit 3,8686
CzK Cseh korona 27,454 PHP Fulop-szigeteki peso 47,930
HUF  Magyar forint 301,48 RUB  Orosz rubel 55,4355
PLN  Lengyel zloty 40131 I THB  Thaifoldi baht 35,232
RON  Romdn lej 44162 | BRL Brazil real 3,2183
TRY  Torok lira 2,9565 MXN  Mexikéi peso 16,6235
AUD Ausztral dolldr 1,3884 INR Indiai rdpia 68,8001

() Forrds: Az Eurépai Kozponti Bank (ECB) 4tvaltési drfolyama.
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A TAGALLAMOKTOL SZARMAZO TAJEKOZTATASOK

A francia kormdny koézleménye a szénhidrogének kutatisira, feltirisira és kitermelésére
vonatkozé engedélyek megaddsinak és felhaszndldsinak feltételeir6l szo6l6 94/22/EK eurdpai
parlamenti és tandcsi irdnyelv (') alapjin

(Hirdetmény hagyomdnyos folyékony vagy gdznemii szénhidrogének bdnydszati kutatdsdra vonatkozé kizdrélagos
engedély — az tn. ,Permis de Parentis Maritime Sud” — irdnti kérelemrdl)

(EGT-vonatkozésii szoveg)

(2015/C 137/04)

2014. junius 30-dn kelt beadvanyukban a Red Rio Petroleum Ltd. tirsasdg (székhelye: No. 69, 9 Albert Embankment,
London SE1 7HD, Egyesiilt Kirdlysdg) és a Saturn Petroleum Ltd. tirsasdg (székhelye: TM Services (UK) Ltd., 5 Charter-
house Sq, London ECIM 6PX, Egyesiilt Kirdlysdg) kérelmet nydjtottak be hagyomdnyos folyékony vagy gdznemd szén-
hidrogének banydszati céli kizdrdlagos kutatdsira (az Gn. ,Permis de Parentis Maritime Sud”), Otéves idStartamra.
A kérelem Landes és Pyrénées-Atlantiques megyék tertiletét érinti.

Az ezen engedély targyat képez§ teriilet hatdrvonaldt az alabbiakban meghatdrozott pontokat 6sszekot§ egyenes szaka-

szok alkotjdk:
Pont RGF93 vetiileti rendszerben, a Greenwichen dtmend kezd8 merididnhoz viszonyitva

A A 44°06'00"-nél hiiz6d6 szélességi kor metszéspontja a francia és a spanyol kizdr6lagos gazda-
sagi ovezetek kozotti hatdrvonallal

B a 44°06'00"-nél hazodoé szélességi kor metszéspontja az Atlanti-6cedn franciaorszdgi partvona-
lanak metszéspontjéval

C Az Atlanti-6cedn franciaorszdgi partvonaldnak és a francia-spanyol hatdrvonalnak
a metszéspontja

Az igy meghatdrozott teriilet nagysdga koriilbelill 3 587 km2

A kérelmek benydjtdsa és az engedély megadisinak feltételei

A ,Parentis Maritime Sud” kérelem és a konkurens tdrsasigok dltal esetlegesen beadott kérelmek benytijt6i kotelesek
igazolni, hogy esetiikben teljesiilnek a banydszati engedélyekrdl és a foldfelszin alatti tdroldsra vonatkozé engedélyekrd]
sz6l6, 2006. junius 2-i 2006-648 sz. mddositott rendelet (Journal officiel de la République frangaise, 2006. junius 3.) 4. és
5. cikkében az engedély megaddsdra vonatkozdan meghatdrozott feltételek.

Az érdekelt konkurens tdrsasdgok e hirdetmény kozzétételétdl szdmitva kilencven napon beliil kérelmet nydjthatnak be
az Eurdpai Kozosségek Hivatalos Lapja 1994. december 30-i C 374. szdménak 11. oldaldn kozzétett, a szénhidrogénekre
vonatkozé franciaorszdgi banydszati engedélyek megszerzésérdl sz6l6 hirdetményben Osszefoglalt szabélyok szerint,
amelyeket a banyaszati engedélyekr6l és a foldfelszin alatti tdroldsra vonatkozé engedélyekrdl sz616, 2006. junius 2-i
2006-648 sz. modositott rendelet (Journal officiel de la République frangaise, 2006. janius 3.) ir eld.

A konkurens tarsasagok kérelmiiket a kornyezetvédelemért, a fenntarthat6 fejlédésért és az energiatigyért felel6s minisz-
tériumhoz nyujthatjdk be az alabb megadott cimen. A ,Parentis Maritime Sud” kérelemrdl és a konkurens tarsasdgok
altal benyujtott kérelmekrdl legkésébb 2016. augusztus 16-dn sziiletik dontés.

A tevékenység gyakorlisinak és megsziintetésének feltételei és kovetelményei

A kérelmezdk figyelmébe ajdnljuk a francia banydszati torvény 161. cikkének (1) és (2) bekezdését, tovabbd a banyaszati
tevékenységrdl, a foldfelszin alatti taroldsi tevékenységrdl, valamint a banydkra és a foldfelszin alatti taroldsra vonatkozé
rendészetrdl sz616, 2006. junius 2-i 2006-649 sz. modositott rendeletet (Journal officiel de la République frangaise, 2006.
junius 3.).

Tovébbi felvildgositds a kornyezetvédelemért, a fenntarthatd fejlédésért és az energiatigyért felelés minisztériumtol kér-
het8: Ministere de I'écologie, du développement durable et de I'énergie, Bureau exploration et production des hydrocar-
bures (Tour Séquoia, 1, place Carpeaux, 92800 Puteaux, France, Tel. +33 140819527).

A fentiekben emlitett jogszabalyok szovege megtekinthet§ a Légifrance honlapon: http:/[www.legifrance.gouv.fr

(') HLL 164., 1994.6.30., 3. 0.
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(Hirdetmények)

A KOZOS KERESKEDELEMPOLITIKA VEGREHAJTASARA VONATKOZO
ELJARASOK

EUROPAI BIZOTTSAG

Ertesités egyes kiegyenlits intézkedések kozelgd hatdlyvesztésérsl
(2015/C 137/05)

1. Az Eurbpai Kozosségben tagsiggal nem rendelkezd orszdgokbdl érkezd tdimogatott behozatallal szembeni védelem-
16l sz616, 2009. junius 11-i 597/2009/EK tandcsi rendelet (') 18. cikke (4) bekezdésének értelmében az Eurdpai Bizott-
sdg értesitést tesz kozzé arrdl, hogy az aldbbi tdbldzatban szerepld kiegyenlit§ intézkedések a megadott napon hatélyu-
kat vesztik, amennyiben nem indul feliilvizsgalat az aldbbiakban ismertetett eljardsnak megfelelGen.

2. Az eljiris

Az unids gyartok irasbeli feliilvizsgdlati kérelmet nydjthatnak be. A kérelemnek elegendd bizonyitékot kell tartalmaznia
arra vonatkozdan, hogy az intézkedések hatdlyvesztése valdsziniileg a tdmogatdsnydjtas és a kar folytatdddsdhoz vagy
megismétlédéséhez vezetne.

Amennyiben a Bizottsdg tgy hatdroz, hogy az érintett intézkedéseket feliilvizsgdlja, az import6rok, az exportSrok, az
exportdlé orszag képvisel6i és az unids gyartdk lehetséget kapnak arra, hogy a feliilvizsgalati kérelemben foglaltakat
kiegészitsék, megcafoljak vagy észrevételezzék.

3. Hatéaridé

A fentiek alapjdn az eurdpai unids gyartok ezen értesités kozzétételének napjaval kezdGdGen irasbeli feliilvizsgalati kérel-
met nyujthatnak be, amelynek legkésbb az aldbbi tabldzatban megadott idSpont el6tt hirom hénappal be kell érkeznie
az Eurdpai Bizottsdg Kereskedelmi F8igazgatdsigahoz: European Commission, Directorate-General for Trade (Unit H-1),
CHAR 4/39, 1000 Bruxelles/Brussel, Belgique/Belgié (*).

4. Ez az értesités az 597/2009/EK rendelet 18. cikke (4) bekezdésének megfelelGen keriil kozzétételre.

Szérmazési vagy A hatélyvesztés

Termék exportdlé orszigiok) Intézkedések Hivatkozds idépontja ()
Kristalyos szili- Kinai Népkoztarsasdg |kiegyenlité vam | A Tandcs 1239/2013/EU végrehajtdsi 2015.12.7.
cium fotovillamos rendelete a Kinai Népkoztarsasigb6l szér-
modulok és alap- mazé vagy ott feladott kristlyos szili-
vet6 részeik (azaz cium fotovillamos modulok és alapvets
elemek) részeik (azaz elemek) behozataldra vonat-

kozé végleges kiegyenlit6 vam kivetésérdl
(HL L 325., 2013.12.5., 66. 0.

kotelezettségval- | A Bizottsdg 2013/707 [EU végrehajtasi
laldsok hatdrozata (HL L 325., 2013.12.5,,
214. 0.)

(") Az intézkedés az ezen oszlopban feltiintetett napon, éjfélkor veszti hatalyat.

() HLL 188.,2009.7.18., 93. o.
(%) Fax +32 22956505.
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Ertesités egyes dompingellenes intézkedések kozelgs hatilyvesztésérsl

(2015/C 137/06)

1. Az Eurbpai Kozosségben tagsdggal nem rendelkezd orszdgokbdl érkez dompingelt behozatallal szembeni védelem-
16l sz616, 2009. november 30-i 1225/2009/EK tandcsi rendelet () 11. cikke (2) bekezdésének értelmében az Eurdpai
Bizottsdg értesitést tesz kozzé arrdl, hogy az alabbi tdbldzatban szereplé dompingellenes intézkedések a megadott napon
hatalyukat vesztik, amennyiben nem indul feliilvizsgdlat az aldbbiakban ismertetett eljirdsnak megfelelGen.

2. Az eljiras

Az unibs gyartok irasbeli feltlvizsgalati kérelmet nydjthatnak be. A kérelemnek elegendd bizonyitékot kell tartalmaznia
arra vonatkozdan, hogy az intézkedések hatdlyvesztése valdszintileg a domping és a kér folytatéddsdhoz vagy megismét-
16déséhez vezetne.

Amennyiben a Bizottsdg igy hatdroz, hogy az érintett intézkedéseket feliilvizsgalja, az import6rok, az exportdrok, az
exportalé orszdg képviseldi és az unids gyartok lehetSséget kapnak arra, hogy a feliilvizsgdlati kérelemben foglaltakat
kiegészitsék, megcafoljik vagy észrevételezzék.

3. Hatdridé

A fentiek alapjdn az eurdpai unids gydrtok ezen értesités kozzétételének napjdval kezdddGen irdsbeli feliilvizsgdlati kérel-
met nyujthatnak be, amelynek legkésbb az aldbbi tdbldzatban megadott idSpont elStt hirom hénappal be kell érkeznie
az Eurdpai Bizottsdg Kereskedelmi F8igazgatdsdgahoz: European Commission, Directorate-General for Trade (Unit H-1),
CHAR 4/39, 1000 Bruxelles/Brussel, Belgique/Belgié (2).

4. Ez az értesités az 1225/2009/EK rendelet 11. cikke (2) bekezdésének megfelelGen keriil kozzétételre.

Szarmazdsi vagy A hatélyvesztés

Termék exportdlé orszig(ok) Intézkedések Hivatkozds idépontja (1)
Kristalyos szili- Kinai Népkoztrsasdg |dompingellenes | A Tandcs 1238/2013/EU végrehajtdsi 2015.12.7.
cium fotovillamos vém rendelete a Kinai Népkoztdrsasagbol szér-
modulok és alap- mazé vagy ott feladott kristalyos szili-
vetd részeik (azaz cium fotovillamos modulok és alapvets
elemek) részeik (azaz elemek) behozataldra vonat-

koz6 végleges dompingellenes vam kive-
tésérél és a kivetett ideiglenes vam végle-
ges beszedésérdl (HL L 325., 2013.12.5,,

1. 0)
kotelezettségval- | A Bizottsdg 2013/707[EU végrehajtasi
laldsok hatdrozata (HL L 325., 2013.12.5,,
214. 0)

(") Az intézkedés az ezen oszlopban feltiintetett napon, éjfélkor veszti hatalyat.

(') HLL 343.,2009.12.22.,, 51. 0.
(%) Fax +32 22956505.
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A VERSENYPOLITIKA VEGREHAJTASARA VONATKOZO ELJARASOK

EUROPAI BIZOTTSAG

Osszefonddis el§zetes bejelentése
(Ugyszdm: M.7529 — Mohawk Industries/International Flooring Systems)
(EGT-vonatkozisii szdveg)

(2015/C 137/07)

1. 2015. 4prilis 17-én a Bizottsdg a 139/2004/EK tandcsi rendelet (') 4. cikke szerint bejelentést kapott a Mohawk
Industries, Inc (a tovdbbiakban: Mohawk, Egyesiilt Allamok) dltal tervezett 6sszefondddsrdl, amely szerint e véllalkozds
részesedés véasarldsa utjan teljes irdnyitdst szerez az Osszefonddas-ellendrzési rendelet 3. cikke (1) bekezdésének b) pontja
értelmében az International Flooring Systems S.A (a tovdbbiakban: IFS, Luxemburg) felett. Az emlitett Gsszefonddas
2015. mdrcius 2-d4n mdr bejelentésre keriilt a Bizottsdg felé, dm a vonatkozd bejelentést 2015. mdrcius 24-én
visszavontdk.

2. Az érintett véllalkozdsok tizleti tevékenysége a kovetkezd:

— a Mohawk Industries esetében: faalapti panelek, szigetel6anyagok, tovdbbd padléburkolé termékek széles skdldjanak
(sz8nyegek, padloszdnyegek, parkettdk, laminalt padloburkolatok, kerdmiacsempék és -jarélapok, kovek és vinil pad-
loburkolatok) gydrtdsaval és beszéllitaséval foglalkozo, egyesiilt dllamokbeli székhelyd globdlis véllalkozds. Emellett
padloburkolé termékek gydrtdsdhoz hasznalt technolégidk szellemitulajdon-jogainak engedélyezésével is foglalkozik.
Az EGT terilletén a Mohawk elsésorban 100 %-ban tulajdonolt lednyvallalatdn, az Unilin véllalkozdson keresztiil
folytatja tevékenységét,

— az IFS esetében: vinil padléburkolat, lamindlt padloburkolat és faalapt panelek — kiilonosen nyers vagy bevont,
kozepes stiriségii rostlemez (MDF) — gydrtdsaval és beszallitdsaval foglalkozd, luxemburgi székhelyd véllalkozéscso-
port. Emellett padloburkolé termékek gydrtdsiahoz haszndlt technolégidk szellemitulajdon-jogainak engedélyezésével
is foglalkozik.

3. A Bizottsdg elGzetes vizsgdlatira alapozva megéllapitja, hogy a bejelentett 6sszefon6das az 6sszefonddas-ellendrzési
rendelet hatdlya ald tartozhat, a végleges dontés jogat azonban fenntartja.

4. A Bizottsdg felhivja az érdekelt harmadik feleket, hogy az 6sszefonddds kapcsdn esetlegesen felmeriil§ észrevételei-
ket nyujtsdk be a Bizottsdgnak.

Az észrevételeknek a kozzétételt kovetd tiz napon beliil kell a Bizottsighoz beérkezniiik. Az észrevételeket az M.7529 —
Mohawk Industries/International Flooring Systems hivatkozdsi szdm feltiintetése mellett lehet eljuttatni a Bizottsdghoz
faxon (+32 22964301), e-mailben a COMP-MERGER-REGISTRY@ec.curopa.eu cimre vagy postai Uton a kovetkezd
cimre:

European Commission
Directorate-General for Competition
Merger Registry

1049 Bruxelles/Brussel
BELGIQUE/BELGIE

(") HL L 24.,2004.1.29., 1. o. (az 6sszefonddés-ellendrzési rendelet).
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