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a biztositok és a viszontbiztositok helyredllitasit és szandldsit célz6 keretrendszer 1étrehozdsardl,
valamint a 2002/47/EK, a 2004/25/EK, a 2007/36/EK, a 2014/59/EU és az (EU) 2017/1132 irdnyely,
valamint az 1094/2010/EU, a 648/2012/EU, a 806/2014/EU és az (EU) 2017/1129 rendelet
modositdsarol

(EGT-vonatkozdsd szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurépai Unié mikodésérdl szolo szerz8désre és killondsen annak 114. cikkére,
tekintettel az Eur6pai Bizottsdg javaslatdra,

a jogalkotdsi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valdé megkiildését kovetSen,

tekintettel az Eurépai Gazdasdgi és Szocidlis Bizottsdg véleményére (%),

rendes jogalkotdsi eljards keretében (3),

mivel:

(1) A biztositok nehézségei jelentSs kovetkezményekkel jarhatnak a tagdllamok gazdasdgdra és szocidlis jolétére nézve,
amennyiben e nehézségek a szerz6ddknek, a kedvezményezetteknek vagy a karosult feleknek nydjtott védelem
tekintetében zavart okoznak. A viszontbiztositok gazdasigban betoltott szerepe, az els6dleges biztositokkal és
tagabb értelemben a pénziigyi piacokkal valo Gsszekapcsoltsdga, valamint a viszonylag koncentralt viszontbiztositdsi
piac miatt megfelelS keretre van sziikség a viszontbiztositok nehézségeinek vagy fizetésképtelenségének rendezett
kezeléséhez. Ezért mind az elsédleges biztositok, mind a viszontbiztositok helyredllitdsival és szandlasdval
foglalkozni kell, a sajdtossdgaik figyelembevétele mellett.

(2) A 2008. évi pénziigyi vilagvalsig ravilagitott a pénziigyi szektor sebezhetGségére és sszekapesoltsigdra. Ugy tint,
hogy a vélsdg és a fizetésképtelenség okai tobbek kozott a pénziigyi piacok alakuldsdhoz, valamint a biztositdsi vagy
viszontbiztositdsi tevékenységek sajitos jellegéhez kapcsolddtak. E tekintetben a biztositdsi kockdzatokat, azaz
a megfelel§ tartalékkal nem fedezett kdrigényeket, a hibds drazast, azaz az alulbecsiilt dijakat, az eszkozok és
kotelezettségek rossz kezelését és a befektetési veszteségeket gyakran emlitik a biztositék és a viszontbiztositok
elsGdleges aggélyai kozott. Ezzel osszefiiggésben tobb esetben is az addfizet6k pénzét haszndltdk fel a biztositok
megromlott pénziigyi helyzetének helyredllitdsara. Bar a 2009/138/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (°) az
Uni6 pénziigyi rendszerének és a biztositok és viszontbiztositok reziliencidjanak megerdsitésére irdnyult, nem
sziintette meg teljes mértékben a biztositok és viszontbiztositok fizetésképtelenségének lehetSségét. A fokozott piaci
volatilitds és a tartésan alacsony kamatszint kiilonosen kdros lehet a biztositok és viszontbiztositok
jovedelmezdségére és fizetGképességére. A biztositok és viszontbiztositok piaci és gazdasigi fejleményekre vald
érzékenysége ezért kiilonos figyelmet kivan, és megfelel§ keretrendszert tesz sziikségessé e vallalkozdsok esetlegesen
megromlé pénziigyi helyzetének — tobbek kozott megel6z6 jellegli — kezeléséhez. Az elmilt idészakban
bekovetkezett fizetésképtelenségek és fizetésképtelenség kozeli helyzetek, kiilonosen a hatdrokon atnydlé jellegtiek,
ravildgitottak a jelenlegi keretrendszer hidnyossdgaira, amelyeket kezelni szitkséges ahhoz, hogy a biztositék vagy
viszontbiztositok piacrél valé rendezett kilépését megfeleléen meg lehessen szervezni.

(3) A biztosité vagy viszontbiztositd altal végzett olyan tevékenységeket, szolgéltatdsokat vagy miiveleteket, amelyek
észszerl hatdridén beliil, vagy a szerz8d6k, kedvezményezettek vagy karosult felek észszer(i koltsége mellett nem
konnyen helyettesithetSk, kritikus funkcioknak kell tekinteni, amelyek folytonossdgat biztositani kell. Az ilyen
tevékenységek, szolgdltatdsok vagy miveletek unids, nemzeti vagy regiondlis szinten kritikusak lehetnek.

A biztositdsi vagy viszontbiztositdsi védelem folytonossdga gyakran el6nyosebb a fizetésképtelen véllalkozds

() HLC 275, 2022.7.18., 45. 0.

(» Az Eurépai Parlament 2024. dprilis 23-i dllispontja (a Hivatalos Lapban még nem tették kozzé) és a Tandcs 2024. november 5-i
hatdrozata.

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2009/138/EK irdnyelve (2009. november 25.) a biztositdsi és viszontbiztositdsi iizleti tevékenység
megkezdésérdl és gyakorldsardl (Szolvencia IT) (HL L 335., 2009.12.17., 1. 0.).
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felszamoldsanal, mivel a legkedvez6bb eredménnyel jar a szerz8dSk, a kedvezményezettek vagy a karosult felek
szamadra. Ezért alapvet6 fontossagu, hogy e kritikus funkcidk folytonossaganak meg6rzése révén megfelel§ eszkozok
alljanak rendelkezésre a fizetésképtelenségi helyzetek megelGzésére és — a fizetésképtelenség bekovetkezése esetén —
a negativ kovetkezmények minimalizdldsdra.

(4 A fizetésképtelen biztositok és viszontbiztositok eredményes szandldsa az Unidban a bels§ piac kiteljesitésének
elengedhetetlen eleme. Az ilyen vallalkozdsok fizetésképtelensége nemcsak a szerz8dSkre, és esetleg azon piacok
redlgazdasigdra és pénziigyi stabilitdsira van hatdssal, amelyeken e biztositok és viszontbiztositok kozvetleniil
miikodnek, hanem a bels6 biztositdsi piac irdnti bizalomra is. A pénziigyi szolgiltatdsok bels6 piacdnak
kiteljesitésével a nemzeti pénziigyi rendszerek egyre szorosabban Osszekapcsoldodnak. A biztositok és
viszontbiztositok a befektetési portfolidjuk és a tevékenységeikhez kapcsolédd kockdzatok kezelése érdekében
aktivak a pénziigyi piacokon. Ebben az Osszefiiggésben az, hogy a tagdllamok nem képesek kezelni egy biztosité
vagy viszontbiztosito fizetésképtelenségét, tovabba kiszdmithatd, harmonizdlt és a szélesebb kord rendszerszinti
kdrokat eredményesen megel6z6 méodon szandlni a véllalkozdst, alddshatja a pénziigyi piacok stabilitdsat, ennélfogva
pedig a pénziigyi szolgaltatdsok bels§ piacit.

(5) A 2008. évi pénziigyi vildgvalsdg ravildgitott arra, hogy megfelel§ helyredllitdsi és szandldsi keretrendszert kell
kidolgozni a biztositok és viszontbiztositok szdmdra. Nemzetkozi szinten a Pénziigyi Stabilitdsi Tandcs 2011
oktoberében kozzétette, 2014 oktoberében pedig frissitette a ,Key Attributes of effective resolution regimes for
financial institutions” (A pénziigyi intézmények eredményes szandldsi rendszereinek f6 kritériumai) cimd
dokumentumot, amely az olyan biztositok szanaldsdval kapcsolatos megfontoldsokat foglal magdban, amelyek
fizetésképtelensége rendszerszinten jelentds vagy kritikus lehet. A Pénziigyi Stabilitdsi Tandcs 2016 jiniusdban
kiegészit6 irdnymutatdst adott ki a rendszerszinten jelentSs biztositok eredményes szandldsi stratégidinak és
terveinek kidolgozdsdra vonatkozdan. Ezzel parhuzamosan a Biztositasfeliigyel6k Nemzetkozi Szovetsége 2019
novemberében elfogadta az Osszes biztositora és viszontbiztositéra vonatkozd biztositdsi alapelveket, valamint
a nemzetkozi szinten aktiv biztositdi csoportokra vonatkozé kozos keretrendszert, amely részletesen meghatdrozza
az ilyen biztosit6i csoportok megel6z6 helyredllitdsi tervezésére vonatkozd standardokat, valamint azokat az
intézkedéseket, amelyeket a hatdsdgoknak a piacrél kilépd és szandlds ald keriil§ biztositéval vagy viszontbiztosit6val
szemben kell meghozniuk. Ezeket a fejleményeket figyelembe kell venni a fizetésképtelen biztositok és
viszontbiztositok helyredllitdsdra és szanaldsdra vonatkozo keretrendszer meghatarozasakor.

(6)  Szdmos biztosit6 és viszontbiztositd a nemzeti hatdrokon dtnyuld tevékenységet folytat. Ha a hatdsagok kozott nincs
koordindcié és egyiittmiikodés a hatdrokon dtnyilé tevékenységet folytatd biztositok vagy viszontbiztositok
nehézségeire vagy fizetésképtelenségére vald felkésziilés, valamint a nehézségek és a fizetésképtelenség kezelése
érdekében, az alddsnd a tagdllamok kolesonos bizalmat, az optimalistdl elmaradd eredményhez vezetne a szerz6dék,
a kedvezményezettek és a kérosult felek szdmdra, és kihatna a bels§ biztositdsi piac hitelességére is.

(7)  Jelenleg az Uni6 szintjén nincsenek harmonizalva a biztositok vagy viszontbiztositok koordindlt szanaldsdra irdnyuld
eljarasok. Ehelyett a tagdllamokban jelentds anyagi jogi és eljdrasjogi kiilonbségek figyelhet6k meg a biztositok és
viszontbiztositok fizetésképtelenségét szabdlyoz6 nemzeti torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezések kozott.
Emellett a vallalati fizetésképtelenségi eljdrdsok nem feltétleniil megfelelek minden esetben a biztositok vagy
viszontbiztositok szdmdra, mivel ezek az eljardsok nem mindig biztositjdk a kritikus funkciok megfelel§
folytonossagat a szerz8ddk, a kedvezményezettek és a kdrosult felek, a redlgazdasdg, vagy altalanossigban
a pénziigyi stabilitds javéra.

(8)  Biztositani kell a fizetésképtelen vagy valdszindleg fizetésképtelenné vélo biztositok vagy viszontbiztositok kritikus
funkcidinak folytonossagat, ugyanakkor minimalizdlni kell az ilyen vallalkozas fizetésképtelenségét a gazdasdgra
vagy a pénziigyi rendszerre gyakorolt hatdsdt. Ezért olyan keretrendszer meghatdrozdsa sziikséges, amely hiteles
eszkozoket bocsdt a hatdsagok rendelkezésére ahhoz, hogy kell6 idében és gyorsan beavatkozhassanak
a fizetésképtelen vagy valdszintleg fizetésképtelenné vald biztositok vagy viszontbiztositok miikodésébe.
A keretrendszernek biztositania kell, hogy el@szor a részvényesek viseljék a veszteségeket, a részvényeseket
kovetSen pedig a hitelez8k, feltéve hogy — osszhangban azzal az elvvel, hogy a hitelez6k egyike sem jdrhat
rosszabbul, mint a rendes fizetésképtelenségi eljdrdsban (a tovdbbiakban: a hitelez6k egyike sem jarhat rosszabbul
elv) — a hitelez8k egyike sem visel nagyobb veszteséget, mint amelyet a biztosit vagy viszontbiztositdé rendes
fizetésképtelenségi eljards keretében torténd felszdmoldsa esetén viselt volna. Annak biztositdsa érdekében, hogy
pontosan titkroz6djon az az elbdnds, amelyben az érintett részvényesek, szerz6dSk, kedvezményezettek,
igényjogosultak és mds hitelez6k részesiiltek volna, ha a szanalds alatt allo véllalkozds rendes fizetésképtelenségi
eljdrds ald kertilt volna, minden olyan relevins eseményt figyelembe kell venni, amely a rendes fizetésképtelenségi
eljards meginditdsa miatt vagy azt megel6z6en kovetkezne be, valamint minden olyan relevins eseményt, amely
ilyen eljarasok meginditdsahoz kapcsolddik, ideértve azokat az eseményeket is, amelyek a biztositd fizetésképte-
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(11)

(12)

(13)

()

lensége esetén bekovetkezd balesetekbdl eredd karok tekintetében a 2009/103/EK eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelv (*) értelmében a kdrosult felek védelméhez kotGdnek.

2 2

A 2009/138EK irdnyelvre épitve, a létrehozandé keretrendszernek lehetévé kell tennie a hatésdgok szamdra, hogy
biztositsdk a biztositdsi védelem folytonossagat a szerz8ddk, a kedvezményezettek és a kdrosult felek szdmadra, adott
esetben a biztositd vagy viszontbiztosité gazdasagilag életképes tevékenységeinek és portfolidinak atadasat, tovabba
a veszteségek méltanyos és kiszdmithaté megosztdsit. E célkitlizéseknek el§ kell segiteniiik a szerzéddket,
a kedvezményezetteket és a kdrosult feleket sdjtd sziikségtelen veszteségek vagy szocidlis nehézségek elkertilését,
a redlgazdasigra gyakorolt negativ hatdsok enyhitését, a pénziigyi piacokra gyakorolt negativ hatdsok
minimalizdldsat és az addfizetSk koltségeinek minimalizdldsat.

A 2009/138/EK irdnyelv feliilvizsgalatdnak és kiilonosen a kockdzatvezéreltebb t8kekovetelmények bevezetésének,
a megerdsitett feliigyeletnek, a fokozott likviditasfigyelésnek és a jobb makroprudencidlis szakpolitikai eszkozoknek
tovabb kell csokkenteniiik a biztositok vagy viszontbiztositok fizetésképtelenségének valdszintiségét, és novelnitk
kell e véllalkozdsok gazdasdgi stresszel szembeni reziliencidjdt, fiiggetleniil attdl, hogy a stresszt rendszerszint
zavarok vagy az adott vdllalkozdst egyedileg érint6 események okozzdk. Mindazonaltal a pénziigyi nehézségek
a stabil és szilard prudencidlis keret ellenére sem zarhatok ki teljesen. A tagéllamoknak ezért felkésziilteknek kell
lenniiik, és megfeleld helyredllitasi és szanaldsi eszkozokkel kell rendelkeznitik mind a rendszerszint( valsagok, mind
az egyes vallalkozasoknal bekovetkezett fizetésképtelenség dltal keltett helyzetek kezelésére. Ezen eszkozok kozé
tartoznak azok a mechanizmusok, amelyek lehet6vé teszik a hatdsdgok szdmdra, hogy hatékonyan tudjdk kezelni
a fizetésképtelen vagy valészintleg fizetésképtelenné vél6 véllalkozdsok problémdjit. Az eszkozok alkalmazdsa és
a hatdskorok gyakorldsa sordn figyelembe kell venni a fizetésképtelenség bekovetkezésének koriilményeit.

Néhdny tagillam mdr bevezetett a megel6z8 helyredllitdsi tervezésre vonatkoz6 kovetelményeket és mechanizmu-
sokat a fizetésképtelen biztositok vagy viszontbiztositok szandldsira. Az azonban, hogy a biztositok vagy
viszontbiztositok helyredllitdsira és szandldsdra vonatkozd feltételek, hatdskorok és eljdrdsok az Unidban nem
egységesek, valoszintileg akadalyozza a belsé piac zokkenémentes miikodését és a nemzeti hatdsigok kozotti
egyiittmiikodést a nehéz helyzetbe keriilt vagy fizetésképtelen, hatdrokon dtnyuld tevékenységti vallalkozascsoportok
kezelése terén. Ez kiilonosen igaz abban az esetben, amikor a kiilonboz8 megkozelitések kovetkeztében a nemzeti
hatésagok nem ugyanolyan szintl ellenérzési jogkorrel, vagy a biztositok vagy viszontbiztositok szanaldsdra
vonatkozéan nem ugyanolyan lehetGségekkel rendelkeznek. A helyredllitési és szandldsi rendszerek kozotti eltérések
befolydsolhatjdk az egyenld versenyfeltételeket, és torzithatjdk a versenyt a villalkozdsok kozott. Az emlitett
akaddlyokat meg kell sziintetni, és szabalyokat kell alkotni annak érdekében, hogy a belsd piac ne keriiljon veszélybe.
Ebbdl a célbdl a biztositok vagy viszontbiztositok megel6z8 helyredllitdsdra és szandldsdra vonatkozé szabdlyokra
kozos harmonizaciés minimumszabalyokat kell megdllapitani. A biztositdsi szolgdltatdsokra vonatkozé hatdlyos
unids jogszabélyokkal valé oOsszhang biztositdsa érdekében a megel6z8 helyredllitasi és szandldsi rendszert
a 2009/138EK irdnyelvben meghatdrozott prudencidlis kovetelmények hatalya ald tartozé biztositokra és
viszontbiztositokra kell alkalmazni.

A csoporthoz tartozé véllalkozds fizetésképtelensége az egész csoport fizetGképességére és mikodésére gyors
hatdssal lehet. Ezért a csoportszintli megel6z8 helyreallitdsi és szandldsi tervezésre vonatkozé kovetelményekre van
sziikség. Ezenkiviil a hatdsigoknak e szervezetek tekintetében hatékony eszkozokkel kell rendelkezniiik ahhoz, hogy
olyan korrekeiés intézkedéseket irjanak el8, amelyek figyelembe veszik a csoporthoz tartozé valamennyi véllalkozds
pénziigyi stabilitdsat, tovabbd csoportszinten megsziintetik a szanalhat6sdg akadalyait, és — kiillonosen hatdrokon
atnyuld tevékenységekkel Osszefiiggésben — a teljes csoportra vonatkozdan egységes szandldsi programot
eredményeznek. A megel6z6 helyredllitasi és szanaldsi tervezésre, valamint a szandlhatdsdgra vonatkozé
kovetelményeket és a szandldsi rendszert ezért az anyavallalatokra, a holdingtdrsasdgokra és a csoporthoz tartozd
egyéb szervezetekre is alkalmazni kell, ideértve a biztositok és viszontbiztositok Union kiviil letelepedett fidktelepeit

is.

Annak biztositdsa érdekében, hogy zokkendmentesen keriilhessen sor a pénziigyi konglomerdtum részét képezd
biztositok és viszontbiztositok, vagy az olyan biztositdi csoportok helyredllitasi és szanaldsi tervezésére és tényleges
szanaldsdra, amelyek pénziigyi konglomerdtumok vagy annak részét képezik, tovabba az adminisztrativ terhek
csokkentése céljdbol informdciémegosztasi kotelezettségeket kell megéllapitani a biztositdsi és a bankszandldsi
hatésdgok és a feliigyeleti hat6sagok kozott, és megfigyel6i statuszt kell biztositani a bankszandlasi hatésagnak azon

Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2009/103/EK irdnyelve (2009. szeptember 16.) a gépjarmii-felel6sségbiztositdsrol és a biztositdsi
kotelezettség ellendrzésérsl (HL L 263., 2009.10.7., 11. o.).
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biztositéi csoport biztositdsi szandldsi kollégiumaban, amely a 2002/87/EK eurdpai parlamenti és tanacsi
irdnyelvvel (°) 6sszhangban pénziigyi konglomeratum vagy pénziigyi konglomerdtum részét képezi, és forditva.

(14) Az ezen irdnyelv altal bevezetett Gj szabalyokkal mind a biztositdsi és viszontbiztositdsi szandldsi hatésdgok, mind
a bankszandldsi hatésigok rendelkeznek majd olyan sajat szandldsi kerettel, amely igazodik a biztositdsi és
viszontbiztositdsi dgazat, illetve a bankszektor sajatossdgaihoz. A biztositdsi és viszontbiztositdsi kontextusban
torténd szanalds titemterve eltér a banki kontextusban torténd szandldstol. A bankostrom megel6zése érdekében az
Egységes Szanaldsi Testiiletnek és a nemzeti bankszandldsi hatdsdgoknak tobbnyire gyorsan kell cselekedniiik. Ezzel
szemben a biztositdsi és viszontbiztositdsi szanaldsi hatésdgoknak rendszerint tobb idejitk van arra, hogy megtalaljak
a megfelel, a szerz6d6k szdmadra legel6nyosebb megolddsokat. A biztositdsi és viszontbiztositdsi d4gazatban kevésbé
valoszinii az esélye egy bankostromhoz hasonlé esemény kialakuldsdnak, és annak kovetkezményei masok lennének,
mint a bankszektorban.

(15)  Mindkét dgazati jogszabalyi keret fiiggetlen dontéshozatali hatdskoroket hozott 1étre az érintett hatésagok szdmara.
Kovetkezésképpen a biztositdsi és viszontbiztositasi szandlasi hatdsiagoknak, illetve a bankszandldsi hatésdgoknak
egyenrangt félként kell eljarniuk. A szandldsi feladatok elldtdsdhoz elengedhetetlen, hogy a biztositdsi és
viszontbiztositdsi szandldsi hatdsdgok, illetve a bankszandldsi hat6sagok tdjékoztassik egymdst, és johiszemiien
egyiittmikodjenek. Az ezen irdnyelvben el6irt informacidmegosztdsi kovetelményeknek el kell segiteniiik ezt az
egyiittmiikodést. Ezért a biztositdsi és viszontbiztositdsi szandldsi hatsagoknak és a bankszandldsi hatdsigoknak,
valamint az érintett biztositdsi és viszontbiztositasi feliigyeleti hatdsigoknak és a bankfeliigyeleti hatésagoknak
haladéktalanul meg kell osztaniuk egymdssal a feladataik elldtisdhoz sziikségesnek itélt informacidkat.

(16)  Annak biztositdsa érdekében, hogy a szandldsi hatdsdgokat folyamatosan tdjékoztassak, valamint a folyamat korai
szakaszdban és olyan strukturdlt médon konzultdljanak velitk, amely lehetévé teszi szdmukra megbizatdsuk
tdjékozott és kovetkezetes gyakorldsat, a biztositasi és viszontbiztositdsi szandldsi hatésdgokat, valamint
a bankszandldsi hatosdgokat megfigyel6ként meg kell hivni egymds szanéldsi kollégiumaiba. Ez kiilonosen fontos
a megel6z6 helyredllitsi tervezés és a szandldsi tervezés Osszefiiggésében, valamint annak értékelése céljdbol, hogy
teljesiilnek-e a szandldsi feltételek, végiil pedig abban az esetben, amikor egy vagy tobb, pénziigyi
konglomeratumhoz tartozé szervezettel kapcsolatban szandldsi intézkedések meghozatalara keriil sor. A Bizottsdg-
nak a szerzett tapasztalatokra épitve, az ezen irdnyelv hatdlybalépését kovets ot éven beliil feliil kell vizsgdlnia az
irdnyelv vonatkoz6 rendelkezéseit.

(17)  Biztositani kell a helyredllitasi és szandldsi keretrendszer megfelel6ségét és hatékonysdgat, ugyanakkor el kell keriilni
a vallalkozdsokra és a hatésdgokra haruld szitkségtelen adminisztrativ terheket és koltségeket. A helyredllitasi és
szanalasi keretrendszer végrehajtdsanak ezért aranyosnak kell lennie az érintett vallalkozas, valamint tevékenységei
és szolgdltatdsai jellegével, nagysdgrendjével és sszetettségével. Emellett figyelembe kell venni egyrészt a helyredllitds,
mdsrészt a szandlds kozotti kilonbségeket. A helyreallitdsi és szandldsi tervezésre vonatkozo kovetelmények hatélydt
illetden a hatésdgoknak kockazatalapti kritériumrendszerek alapjan kell meghatdrozniuk, hogy mely vallalkozdsokra
vonatkoznak teljes kord, illetve egyszerdsitett tervezési kovetelmények. Az egységes biztositdsi és viszontbiztositasi
piac irdnti bizalom erdsitése és az egyenld versenyfeltételek elémozditdsa érdekében el kell érni egy minimalis szintd
felkésziiltséget az életbiztositdsi és viszontbiztositdsi piacra, valamint a nem-életbiztositdsi és viszontbiztositdsi
piacra vonatkozé minimdlis piaci lefedettségi szint meghatdrozdsdval. Ami a szandldsi tervezésre vonatkozd
kovetelmények hatdlyat illeti, a hatésdgoknak meg kell hatirozniuk, hogy a hatdskoritkbe tartozé mds
vallalkozasokkal osszehasonlitva mely véllalkozasok esetében nagyobb a valészintisége annak, hogy a szanaldsi
intézkedés fizetésképtelenség esetén a kozérdeket szolgdlnd, vagy melyek azok a villalkozdsok, amelyek kritikus
funkcidkat ldtnak el.

2z

(18)  Ugyanebbdl az okbdl a hatdsagoknak adott esetben a megel6z6 helyredllitdsi és szandldsi tervezésre, valamint
a tdjékoztatdsra vonatkozdan — villalkozdsspecifikus alapon, ritkdbb aktualizdlds mellett — eltérd vagy csokkentett
kovetelményeket kell alkalmazniuk. Az egyszersitett kotelezettségek alkalmazdsakor a hatésdgoknak figyelembe
kell venniiik a véllalkozds iizleti tevékenységének jellegét, méretét, Osszetettségét és helyettesithetGségét, részvényesi
struktirdjdt és jogi formdjat, kockdzati profiljat, valamint mds szabdlyozott vallalkozdsokkal vagy dltaliban
a pénziigyi rendszerrel vald sszekapcsoltsiganak mértékét. A hatdsdgoknak azt is figyelembe kell venniiik, hogy
a biztosit6 vagy viszontbiztositd fizetésképtelensége és az azt kovet§ rendes fizetésképtelenségi eljards keretében

() Az Eur6pai Parlament és a Tandcs 2002/87[EK irdnyelve (2002. december 16.) a pénziigyi konglomerdtumhoz tartozd
hitelintézetek, biztositéintézetek és befektetési véllalkozdsok kiegészits feliigyeletérdl, valamint a 73/239/EGK, a 79/267[EGK,
a 92/49[EGK, a 92/96/EGK, a 93/6/EGK és a 93/22/EGK tandcsi irdnyelvek, illetve a 98/78EK és 2000/12/EK eur6pai parlamenti és
tandcsi irdnyelvek médositdsardl (HL L 35., 2003.2.11., 1. o.).
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torténd felszdmoldsa valdszintileg jelent8s negativ hatdst gyakorolna-e a szerz6dGkre, a pénziigyi piacokra, az egyéb
véllalkozdsokra vagy a tdgabb értelemben vett gazdasigra. A hatdsdgoknak évente jelentést kell késziteniiik az
1094/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelettel () létrehozott eurdpai feliigyeleti hatdsdg (Eurdpai
Biztositds- és Foglalkoztatinyugdij-hatosdg, a tovdbbiakban: EIOPA) részére az egyszerisitett kotelezettségek
alkalmazdsarol.

A szandldsi folyamat rendezettsége és az Gsszeférhetetlenség elkeriilése érdekében a tagdllamoknak kozigazgatdsi
hatésagokat és kozigazgatdsi hatdskorrel felruhdzott hatésdgokat kell kijelolniitk a helyredllitdsi és szandldsi
keretrendszerhez kapcsolodé funkcidk és feladatok elldtdsdra. A tagdllamoknak biztositaniuk kell, hogy elegendd
er6forrasok alljanak e szanaldsi hatdsigok rendelkezésére. Ha egy tagdllam mds funkcidkat is elldtd szanaldsi
hatésdgot jelol ki, megfelel§ strukturdlis intézkedésekkel kell biztositani e funkcioknak a szandldssal kapcsolatos
funkcidktdl valo elkiilonitését, valamint a miikodési fiiggetlenséget. Az elkiilonités nem akaddlyozhatja meg
a szandldsi funkciét abban, hogy hozzdférjen a helyredllitdsi és szandldsi keretrendszer szerinti feladatainak
ellitasdhoz vagy a helyredllitasi és szandldsi keretrendszer alkalmazasdban részt vevé kiilonb6zd hatésdgok kozotti
egyiittmiikodéshez szitkséges informéciokhoz.

Figyelemmel azokra a kovetkezményekre, amelyeket egy biztosité vagy viszontbiztositd fizetésképtelensége
a szerz6ddkere, illetve egy tagdllam pénziigyi rendszerére és gazdasdgdra gyakorolhat, valamint arra a tényre, hogy
a fizetésképtelenség kezeléséhez dllami forrdsok igénybevételére is sziikség lehet, a tagdllamok pénziigyminiszté-
riumat vagy mds érintett minisztériumaikat mdr korai stddiumban szorosan be kell vonni a valsigkezelés és
a szandlds folyamataba.

Alapvetd fontossdgti, hogy a csoportok vagy adott esetben az egyes vallalkozdsok rendszeresen aktualizdlt megel6z3
helyredllitdsi tervet készitsenek, amelyben meghatdrozzak, hogy az adott csoportnak vagy vallalkozdsoknak milyen
intézkedéseket kell tenniitk ahhoz, hogy helyredllitsak pénziigyi helyzetiiket annak olyan jelent8s romldsat kovetGen,
amely veszélyeztetheti életképességiiket. A biztositoknak és viszontbiztositoknak ezért meg kell hatdrozniuk azokat
a mennyiségi és mingségi mutatokat, amelyek indokoljdk a megel6z6 helyreallitasi tervekben elSirdnyzott korrekcios
intézkedések alkalmazdsit. Ezeknek a mutatoknak abban kell segiteniiik a biztositokat és viszontbiztositokat, hogy
a szerzG8d6ik érdekét leginkabb szem el6tt tart6 korrekcids intézkedéseket hozzanak a vallalkozdsok kockdzatkezelési
rendszereivel 6sszhangban, és nem éllapithatnak meg 4j prudencidlis szabélyozasi kovetelményeket. Ez az irdnyelv
ezért nem zdrhatja ki, illetve nem irhatja el6 a vallalkozdsok szdmdra, hogy megel6z6 helyreallitasi terveikbe
a t6kepozicié romldsdra utalé olyan jeleket is belefoglaljanak, amelyek megel6znék a 2009/138/EK irdnyelv I. cime
VL. fejezetének 4. szakaszdban meghatdrozott szavatol6tSke-sziikségletnek valéo meg nem felelést. A csoporton beliili
valamennyi lényeges jogalanyra kiterjed6 megel6z8 helyredllitdsi terveknek részleteseknek kell lenniiik, és olyan
redlis feltételezéseken kell alapulniuk, amelyek tobb megbizhaté és stlyos forgatokonyv esetén alkalmazhatok.
Ezeknek a megel6z6 helyredllitasi terveknek a vallalkozds irdnyitdsi rendszerének szerves részét kell képezniiik.
A meglévé eszkozoket — tobbek kozott a sajat kockdzat- és szavatoldtSkemegfelelés-értékelés, a vészhelyzeti tervek
vagy a likviditdsikockdzat-kezelési tervek — figyelembe lehet venni a megel6z8 helyredllitdsi tervek elkészitéséhez.
A megel6z6 helyredllitasi terv elkészitésére vonatkozd kovetelményt azonban ardnyosan kell alkalmazni, és az nem
sértheti a redlis helyredllitdsi tervnek a 2009/138/EK irdnyelv 138. cikkének (2) bekezdésében el6irt kidolgozasat és
benytjtasat. Adott esetben a megel6z8 helyreallitasi terv elemei informacidkkal segithetik, illetve megalapozhatjdk
a 2009/138EK irdnyelv 138. cikkének (2) bekezdésében eldirt helyredllitisi terv kidolgozdsat.

Biztositani kell a valsdghelyzetekre valé felkésziiltség megfelel§ szintjét. Az egyes biztositok vagy viszontbiztositok
legfébb anyavillalata szdmadra ezért el kell irni, hogy teljes kort értékelés céljabol nydjtsa be megel6z3 helyredllitdsi
tervét a feliigyeleti hatsdgokhoz; az értékelésnek ki kell terjednie arra is, hogy a terv atfogé-e, és révid id6n beliil
helyre tudja-e dllitani a vallalkozds vagy a csoport életképességét akdr silyos pénziigyi stresszhelyzetben is.
A feliigyeleti hatdésdgokat fel kell hatalmazni arra, hogy ha valamely vallalkozds nem megfelel6 megel6z8
helyreéllitasi tervet nyujt be, kotelezzék a vallalkozdst a terv lényegi hidnyossdgainak megsziintetéséhez sziikséges
intézkedések megtételére.

A szandldsi tervezés az eredményes szandldsi folyamat elengedhetetlen eleme. A szandldsi hatdsigoknak ezért
rendelkezniiik kell a kritikus funkciok azonositdsihoz és folytonossdguk biztositdsdhoz szitkséges valamennyi
informécidval. A biztositok és viszontbiztositok kivételes tuddssal rendelkeznek sajat miikodésiikrsl és az abbdl
ered§ esetleges problémakrdl, ezért a szandldsi terveket a szandldsi hatdsigoknak tobbek kozott az érintett
véllalkozdsok dltal szolgaltatott informdciok alapjan kell kidolgozniuk. A sziikségtelen adminisztrativ terhek
elkeriilése érdekében a szandldsi hat6sdgoknak elsGsorban a feliigyeleti hatdsdgoktol kell beszerezniiik a szitkséges
informdcidkat.

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1094/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti hatdsdg (az Eur6pai
Biztositds- és Foglalkoztatéinyugdij-hatdsag) 1étrehozdsardl, valamint a 716/2009/EK hatdrozat médositdsdrdl és a 2009/79/EK
bizottsdgi hatdrozat hatédlyon kiviil helyezésérsl (HL L 331., 2010.12.15., 48. o.).
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(24) A kis méret(i és nem Osszetett vallalkozdsokat nem helyénval arra kotelezni, hogy kiilon megel6z8 helyredllitasi
terveket készitsenek, és esetitkkben a szandldsi tervezés sem indokolt, kivéve azt az esetet, ha az adott vallalkozés
orszagos vagy regiondlis szinten kiilonos kockdzatot jelent.

(25) A korrekcids és szanaldsi intézkedések lehetséges kolcsonhatdsdnak eldrejelzése, valamint a csoportok valsdghely-
zetekre valo felkésziiltségének és szandlhatdsdganak javitdsa érdekében a megel6z4 helyredllitasi és szandlasi tervezés
csoportos kezelésének ki kell terjednie a csoporthoz tartozé minden olyan véllalkozdsra, amely csoportfeliigyelet ala
tartozik. A megel6z8 helyredllitdsi és szandldsi terveknek figyelembe kell venniiik az adott csoport pénziigyi,

technikai és tizleti struktirdjat, valamint belsé osszekapcsoltsaganak mértékét.

2oz

(26) A csoportszintli megel6z6 helyreallitasi és szanaldsi terveket a csoport egészére vonatkozdan kell elkésziteni tgy,
hogy azok egyarant meghatirozzdk a legfébb szintli anyavallalattal, valamint a csoporthoz tartozd egyes
lednyvallalatokkal kapcsolatos intézkedéseket. Annak azonban, hogy a csoportszintli megel6z6 helyredllitdsi és
szanalasi tervekben milyen mértékben veszik figyelembe a lednyvallalatokat, ardnyosnak kell lennie azzal, hogy az
egyes lednyvéllalatok mennyire relevinsak a csoport, a szerz8ddk, valamint a méikodésiikkel érintett tagallamok
redlgazdasdga és pénziigyi rendszere szempontjabol. A szandldsi tervek kidolgozasaba be kell vonni azon tagallamok
szandldsi hatdsdgait, amelyekben a csoport lednyvallalatokkal rendelkezik. A feliigyeleti vagy szandldsi
kollégiumokban eljaré érintett hatosigoknak mindent meg kell tenniiik azért, hogy egyiittes hatdrozatot hozzanak
az emlitett tervek értékelésérdl és elfogaddsardl. A valsaghelyzetekre valé megfelel§ felkésziilést azonban nem
befolyasolhatja az, ha a feliigyeleti vagy szanaldsi kollégiumokon beliil nem sziiletik egyiittes hatdrozat. Ilyen
esetekben a lednyvallalatért felelds valamennyi feliigyeleti hatdsdg szdmadra lehet6vé kell tenni, hogy megel6z8
helyredllitdsi terv készitésére kotelezze a joghatdsiga ald tartozd lednyvallalatokat, és arrdl ondllo értékelést
készitsen. Ugyanezen okokbdl a lednyvallalatért felel6s valamennyi szandldsi hatdsdgnak a joghatdsdga ald tartozé
lednyvéllalatokra vonatkozdan szandldsi tervet kell készitenie és naprakészen tartania. A csoporthoz tartozé
véllalkozdsokra vonatkozdan egyedi megel6z8 helyredllitasi és szandldsi tervet tovdbbra is kivételes és kellGen
indokolt esetben helyénval6 kidolgozni, és ennek sordn ugyanazokat a standardokat kell alkalmazni, mint amelyeket
az érintett tagdllamban hasonl¢ vallalkozdsokra alkalmaznak. Csoporthoz tartozé villalkozdsokra vonatkoz6 egyedi
helyreéllitasi és szandldsi terv készitésekor az érintett hatésdgoknak torekedniiik kell arra, hogy e terveket lehet8ség

2,z

szerint 0sszhangba hozzdk a csoport tobbi tagjanak megel6z4 helyredllitasi és szanalasi terveivel.

(27)  Azok a szandldsi hat6sagok, amelyek nem jelezték egyetértésitk hidnyat a csoportszintli szanalasi tervre vonatkozé
egyiittes hatdrozattal kapcsolatban, egyiittes hatdrozatot hozhatnak tobbek kozott a jelentds akaddlyok
azonositasardl, valamint sziikség esetén a legf6bb anyavallalat ltal javasolt intézkedések értékelésérél és a hatdsagok
altal az akadélyok kezelése vagy megsziintetése érdekében eldirt intézkedésekrdl.

(28)  Annak érdekében, hogy valamennyi érintett hatdsdg teljeskortien és folyamatosan tdjékozdédhasson, a feliigyeleti
hatésagoknak tovabbitaniuk kell az érintett szanaldsi hat6sdgok részére a megel6z§ helyredllitdsi terveket és azok
modositasait, a szanaldsi hatésdgoknak pedig tovabbitaniuk kell az érintett feliigyeleti hatdsigok részére a szandlasi
terveket és azok modositasait.

(29) A szandldsi hatésdgoknak hatdskorrel kell rendelkezniitk arra, hogy biztositok vagy viszontbiztositok
szanalhatdsdganak értékelése alapjan akdr kozvetleniil, akdr a feliigyeleti hat6sdgon keresztiil kozvetve strukturdlis
és szervezeti véltoztatasokat {rjanak el6 a biztositok vagy viszontbiztositok szdmadra. A szanaldsi hatésdgok szamadra
lehet6vé kell tenni, hogy megtegyék a sziikséges, de ardnyos intézkedéseket a szanaldsi eszkozok alkalmazdsa el6tt
allé 1ényegi akadalyok csokkentése vagy elhdritdsa, valamint az érintett szervezetek szandlhat6sagdnak biztositdsa
érdekében. A szandldsi hatdsdgoknak a biztositdk vagy viszontbiztositok szandlhatdsigdt azon villalkozdsok
szintjién kell értékelniiik, amelyeknél a csoportszintli szandldsi tervvel Osszhangban védrhatéan szandldsi
intézkedésekre keriil sor. A szandldsi hatdsagok azon képessége, hogy egy biztosité vagy viszontbiztositd szamdra
strukturalis és szervezeti valtoztatasokat irjanak el8, vagy intézkedéseket hozzanak a szanalasi eszkozok alkalmazasa
el6tt dllé lényegi akaddlyok csokkentésére vagy elhdritdsdra, valamint az érintett véllalkozdsok szanalhatésdgdnak
biztositdsira, nem lépheti tdl azt a mértéket, amely az érintett biztosité vagy viszontbiztosité struktirdjinak és
miikodésének a véllalkozds szandlhatdsdganak javitdsa érdekében torténd egyszertisitéséhez sziikséges.
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A megel6z6 helyredllitdsi tervben vagy szandldsi tervben korvonalazott intézkedések végrehajtdsa hatdssal lehet
a biztositok vagy viszontbiztositok alkalmazottaira. A terveknek ezért tartalmazniuk kell azokat az eljdrdsokat,
amelyek keretében adott esetben tajékoztatjak a munkavéllalok képvisel6it, illetve konzultdlnak veliik a helyredllitasi
és szanaldsi folyamat sordn. Az eljardsoknak figyelembe kell venniiik a kollektiv szerz8déseket vagy egyéb, a szocidlis
partnerek, valamint a szakszervezetek és munkavéllal6i képviseletek vallalati szerkezetdtalakitdsi folyamatba vald

27

bevondsdra vonatkoz6 nemzeti és unids jogszabalyok dltal elSirt rendelkezéseket.

Az Unién beliil hatdrokon atnyalé tevékenységet folytat6 biztositok és viszontbiztositok vagy csoporthoz tartozd
véllalkozdsok eredményes helyredllitdsa és szandldsa a feliigyeleti hatosdgok és a szandldsi hatdsdgok feliigyeleti
kollégiumokban és szandldsi kollégiumokban megvaldsul6 egyiittmiikodését teszi szikségessé a folyamat minden
szakaszaban, a helyredllitdsi és szandldsi tervek kidolgozasatdl kezdve az egyes véllalkozasok tényleges szandldsaig.
Ha a hatésagok nem értenek egyet a csoportok és véllalkozdsok tekintetében meghozandé hatarozatokkal, az
EIOPA-nak végsd esetben kozvetitsi szerepet kell betoltenie.

A helyreallitsi és megel6zési szakaszban a részvényeseknek maradéktalanul meg kell tartaniuk a biztositéval vagy
viszontbiztositval kapcsolatos felelsségiiket és a villalkozds feletti ellenérzésiiket. E felel@sségiik a véllalkozds
szanaldsinak megkezdésekor megsztinik. A szandldsi keretrendszernek ezért biztositania kell, hogy a szandlds
idében megkezd8djon, tehdt azt megel6z8en, hogy a biztosité vagy viszontbiztosité mérlege vagy pénzforgalma
szerint fizetésképtelenné vdlna, t6kéjét teljes mértékben elvesztené, vagy nem tudna eleget tenni fizetési
kotelezettségeinek azok esedékessé véldsakor. Szandlast kell kezdeményezni, ha egy feliigyeleti hatésdg a szandlasi
hatésdggal, illetve egy szandldsi hat6sdg a feliigyeleti hatdsdggal folytatott konzultdciot kovetSen megallapitja, hogy
egy biztositd vagy viszontbiztositd fizetésképtelen vagy valdszintileg fizetésképtelenné valik, és fizetésképtelensége
észszer( hatdrid6n beliil nem akaddlyozhaté meg alternativ intézkedésekkel. Az aldbbi koriilmények barmelyike
esetén ugy kell tekinteni, hogy egy biztositd vagy viszontbiztositd fizetésképtelen vagy valoszindileg fizetésképtelenné
valik: i. a véllalkozas megsérti vagy valoszintleg megsérti a minimalis t6kesziikségletre vonatkozdan a 2009/138/EK
irdnyelv L. cime VL. fejezetének 5. szakaszdban meghatdrozott eldirdsokat, és nincs észszerd kildtds a megfelelés
helyredllitdsdra; ii. a véllalkozds mdr nem teljesiti az engedélyezés feltételeit, vagy silyosan megszegi, illetve
a kozeljovében valdszindleg stilyosan megszegi a rd vonatkoz6 torvények és rendeletek szerinti jogi kotelezettségeit,
és kotelezettségeinek megszegése indokolja az engedély visszavondsat; iii. a biztositd vagy viszontbiztositd eszkozei
kevesebbek a forrdsaindl, vagy objektiv tényezSk alapjin megéllapithat6, hogy a kozeljovében valészintsithetGen
kevesebbek lesznek a forrdsokndl; iv. a biztosit6 vagy viszontbiztosité nem képes, vagy valdszintleg a kozeljovSben
nem lesz képes addssdgai torlesztésére vagy egyéb kotelezettségei teljesitésére, ideértve a szerz6d6k vagy
kedvezményezettek részére esedékes kifizetéseket is; vagy v. a biztositd vagy viszontbiztosité rendkiviili dllami
pénziigyi tdmogatast igényel.

A feliigyeleti és a szandldsi hatdsdgok felelGsségi koreinek egyértelm elhataroldsa érdekében el6 kell irni, hogy amint
a szanaldsi hatdsidg meghozta a szandldsi intézkedést, végs6 soron a szandldsi hatdsdg lesz felel6s az emlitett
szanalasi intézkedés hatékony végrehajtasaért. Ettdl az idSponttdl kezdve a feltigyeleti hatosdgnak ezért tartézkodnia
kell att6l, hogy a szandlds alatt 4ll6 villalkozds tekintetében a szandldsi hatdsdg elGzetes beleegyezése nélkiil
intézkedéseket fogadjon el. Hasonloképpen, a szandldsi hat6signak hatdskorrel kell rendelkeznie arra, hogy
a szandldsi intézkedés keretében megsziintesse a feliigyeleti hat6sdg édltal hozott intézkedéseket, amennyiben az
emlitett intézkedés folytatdsa akadalyoznd a szandlasi eszkozok alkalmazasat.

A szandldsi eszkozok és hatdskorok alkalmazdsa csorbithatja a biztositok és viszontbiztositok részvényeseinek és
hitelez8inek jogait. Kiilonosen a szandldsi hatésdgok azon hatdskore érinti a részvényesek tulajdonjogit, hogy
a hat6sag a részvényesek hozzdjaruldsa nélkill maganszektorbeli vevének adhatja at a biztosité vagy viszontbiztosité
részvényeit vagy eszkozeinek egészét, illetve azok egy részét. Ezenkiviil az a hatdskor is érintheti a hitelez6kkel
szembeni egyenld bandsmodot, hogy a hatdsdgok — a szolgdltatdsok folytonossdganak biztositdsa és a szerz6ddkre,
kedvezményezettekre és kdrosult felekre, a redlgazdasdgra vagy dltaldban a pénziigyi stabilitdsra gyakorolt kdros
hatdsok kikiiszobolése érdekében — eldonthetik, hogy egy fizetésképtelen véllalkozdsnak mely kotelezettségeit kell
atadnia. Szandldsi eszkoz ezért csak a fizetésképtelen vagy valdszintleg fizetésképtelenné valé biztositok vagy
viszontbiztositok esetében alkalmazhatd, és csak akkor, ha dltalanos érdekbdl sziikséges és ardnyos a szanalasi célok
teljesitése, kellGen figyelembe véve a szerz8ddk, a kedvezményezettek és az igényjogosultak kollektiv érdekeinek
védelmére irdnyulé célkitiizést. Egy adott személy vagy csoport egyéni érdeke nem élvezhet els6bbséget az érintett
véllalkozds szerz8ddi, kedvezményezettjei és igényjogosultjai kollektiv érdekeinek dltalinos egyenstlydval szemben.
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(35) Igy killonosen a szandldsi eszkozoket abban az esetben helyénvalé alkalmazni, ha a biztosité vagy viszontbiztosité
rendes fizetésképtelenségi eljards keretében nem szdmolhato fel anélkiil, hogy ez kedvezétlentil érintené a szerz6dék,
a kedvezményezettek és az igényjogosultak védelmét, destabilizdlnd a pénziigyi rendszert, vagy megakaddlyozna
a kritikus funkciok gyors dtaddsit és folytonossdgdt, tovdbbd ahol nincs észszerti kildtds magdnforrasokra
tdmaszkod6 alternativ megoldds alkalmazdsdra, beleértve a meglévd részvényesek vagy harmadik fél dltal
végrehajtott, a szervezet életképességét a biztositasi vagy viszontbiztositasi kdrigényekre gyakorolt hatds nélkiil teljes
mértékben helyredllité t6keemelést is. A fizetésképtelenségi eljards vagy szandlds feltételeit teljesitS vallalkozdsra
alkalmazandé biztositdsi garanciarendszereket figyelembe kell venni annak meghatdrozasakor, hogy a szanaldsi
eszkozok alkalmazdsa kozérdekbdl sziikséges-e. A részvényesi és hitelez8i jogok szanéldsi intézkedés kovetkeztében
torténd megsértésének osszeegyeztethetének kell lennie az Eurdpai Unié Alapjogi Chartdjaval (a tovdbbiakban:
a Charta). Ha az azonos osztilyba tartozé hitelez8ket a szandldsi intézkedés keretében madsként kezelik,
e kilonbségtételeknek a kozérdek szempontjabdl indokoltaknak és a vonatkozé kockdzattal ardnyosaknak kell
lenniiik, és az intézkedések sem kozvetlenill, sem kozvetve nem alkalmazhatnak dllampolgdrsig szerinti
megkiilonboztetést.

(36) A szandldsi hatsdgoknak bizonyos fokti rugalmassaggal kell rendelkezniiik ahhoz, hogy a szandldsi célokat — adott
esetben az adott ligy természetét és koriilményeit figyelembe véve — mérlegeljék.

(37) A szandldsi célok megvaldsitdsa sordn a szanaldsi hatdsdgoknak fel kell mérniiik, melyik a legmegfelelsbb mddja
a szandlds koltségei minimalizéldsinak. A rendkiviili dllami pénziigyi timogatdsra valé tdmaszkodds minimalizdldsa
szanaldsi cél, az ilyen tdmogatds igénybevétele azonban szandlasi koltséget is képez. A koltségminimalizaldst
ugyanakkor nem lehet kiillon szanalasi célkittizésnek tekinteni, hanem inkabb olyan elvnek, amelynek a szandlasi
hatésdgokat vezérelnie kell annak eldontésekor, hogy miként lehet a legjobban megvalésitani a szanaldsi célokat.

(38) A szandldsi eszkozok alkalmazdsa és a szandldsi hatdskorok gyakorldsa sordn a szandldsi hatdsdgoknak minden
megfelel§ intézkedést meg kell hozniuk annak biztositdsdra, hogy a szandldsi intézkedéseket azzal az elvvel
osszhangban hajtsdk végre, hogy biztositdsi és viszontbiztositdsi kdrigények csak a részvényeseket kovetGen
sériilhetnek, a hitelez6knek pedig megfelels ardnyban kell viselniiik a veszteséget. A szandlasi hatésdgoknak emellett
biztositaniuk kell, hogy a biztosit6 vagy viszontbiztosité szandldsanak koltségei minimalisak legyenek, és az egyazon
csoportba tartozo hitelez6k azonos elbdndsban részesiiljenek.

oz

(39) A t8keinstrumentumok, a hitelviszonyt megtestesitd instrumentumok és az egyéb leirhatd, illetve atalakithatd
kotelezettségek lefrdsinak vagy dtalakitdsanak bels§ veszteségviselési mechanizmust kell biztositania. Ennek
a mechanizmusnak — a biztositdsi fedezet folytonossagdnak a szerz6ddk, a kedvezményezettek és a kdrosult felek
javdra torténd fenntartdsdt célz6 dtaddsi eszkozokkel kombindlva — lehetévé kell tennie a szandldsi célok elérését, és
nagymértékben korldtoznia kell a biztosité vagy viszontbiztositd fizetésképtelenségének a szerzédékre gyakorolt
hatdsat. Adédhatnak azonban olyan szélsGséges esetek, amikor — kiegészitd veszteségviselési és szerkezetdtalakitdsi
forrasok biztositdsa, vagy végs6 esetben rendkivili dllami finanszirozds biztositdsa érdekében — egy biztosit vagy
viszontbiztosit6 szandldsa meghatarozott nemzeti programok, kiilondsen egy biztositdsi garanciarendszer vagy egy
szandldsi alap beavatkozdsdt teszi szitkségessé. A hitelez6k védelméhez szitkséges védintézkedéseknek titkrozniitk
kell e nemzeti programok meglétét is, amelyeknek viszont meg kell felelniik az édllami tdmogatdsok unids
keretrendszerének. A leirdsi vagy dtalakitdsi eszkozt a rendkiviili dllami pénziigyi tdimogatds igénybevétele el6tt kell
alkalmazni.

(40) A tulajdonjogok sérelme nem lehet ardnytalan mértékd. A biztosité vagy viszontbiztosité érintett részvényesei,
szerz6ddi, kedvezményezettjei, igényjogosultjai és egyéb hitelez6i dltal elszenvedett veszteség nem lehet nagyobb,
mint az a veszteség, amely akkor érte volna &ket, ha a biztositot vagy viszontbiztositdt rendes fizetésképtelenségi
eljdras keretében felszamoljak a szandldsi hatdrozat meghozataldnak id6pontjaban. Az emlitett ,a hitelez6k egyike
sem jdrhat rosszabbul” elv a Charta 17. cikke altal védett, tulajdonhoz val6 alapvetd jog titkrozédése. Ezt a jogot
a kozigazgatdsi szanaldsi eljards sordn védeni kell annak biztositdsa dltal, hogy az érintett részvényesek, szerz6ddk,
kedvezményezettek, igényjogosultak vagy egyéb hitelez6k ne keriiljenek rosszabb helyzetbe, mint a rendes
fizetésképtelenségi eljards esetén. Azon elbdnds értékelésének, amelyben a szerz6ddk, a kedvezményezettek és
a karosult felek ilyen esetben részesiiltek volna, ki kell terjednie minden olyan kifizetésre, amelyet a szerz6dék,
a kedvezményezettek és a kdrosult felek adott esetben a biztositdsi garanciarendszerekbél, valamint a 2009/103/EK
irdnyelv szerinti kdrtéritési szervezetektdl kaptak volna. Abban az esetben, ha egy szandlds alatt dll6 véllalkozds
eszkozeinek és kotelezettségeinek csak egy részét veszi dt magdnszektorbeli vevd vagy dthidalé villalkozds,
a szandlds alatt allo véllalkozds fennmaradd részét rendes fizetésképtelenségi eljards keretében kell felszdmolni.
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(41)

(42)

(43)

(44)

(45)

A biztositd vagy viszontbiztosit6 felszdmoldsi eljarasdban érintett, megmaradd részvényesek és hitelez6k szamdra
a felszdmolasi eljdrasban érintett koveteléseik ellenértékeként kifizetett 6sszeg vagy kdrtalanitds nem lehet kevesebb,
mint az az Osszeg, amelyhez akkor jutottak volna, ha az egész biztositét vagy viszontbiztositdt rendes
fizetésképtelenségi eljards keretében szdmoljék fel.

A részvényesek és hitelez6k — koztiik a szerz8d6k, a kezdeményezettek és az igényjogosultak — joganak védelme
érdekében egyértelmi kotelezettségeket kell megdllapitani a szandlds alatt allo véllalkozds eszkozeinek és
kotelezettségeinek értékelése tekintetében, és annak értékelésére vonatkozdan, hogy milyen elbdndsban részesiiltek
volna a részvényesek és hitelez6k — ideértve a szerzédSket, a kezdeményezetteket és az igényjogosultakat —, ha
a véllalkozdst rendes fizetésképtelenségi eljards keretében szdmoljdk fel. Ezért rogziteni sziikséges, hogy a szandldsi
intézkedések meghozatala el6tt sor keriil a biztosité vagy viszontbiztosité eszkozeinek és kotelezettségeinek
méltanyos és redlis értékelésére. Biztositani kell az értékeléssel szembeni fellebbezés jogat. A szanaldsi intézkedés
jellege és az értékeléssel valé szoros kapcsolata miatt azonban a fellebbezés lehetéségét csak akkor helyénvald
biztositani, ha egyidejtileg a szandldsi hatdrozat ellen is irdnyul. Ezenkiviil rogziteni sziikséges, hogy a szandldsi
eszkozok alkalmazdsit kovetSen Gsszehasonlitdsra keriil az a bandsmdd, amelyben a részvényesek és a hitelezék —
koztik a szerz6ddk, a kezdeményezettek és az igényjogosultak — ténylegesen részesiiltek, és az, hogy milyen
elbandsban részesiiltek volna rendes fizetésképtelenségi eljards soran. Az utdlagos Osszehasonlitdsnak a szandldsi
hatdrozattol elkiilonitetten megtdmadhatonak kell lennie. Azoknak a részvényeseknek és hitelez6knek, akik
kevesebbet kaptak anndl az Osszegnél, amelyet rendes fizetésképtelenségi eljards keretében kaptak volna,
jogosultaknak kell lennitik arra, hogy megkapjdk a kilonbozetet.

Szanalasi intézkedések meghozatalakor a szerz8ddk megtarthatjak a szerzédéseikben biztositott el6nyok egy részét
vagy egészét, és nem feltétlenul kell Gj biztositdsi szerz8dést kotnittk. Amennyiben egy véllalkozdst rendes
fizetésképtelenségi eljards keretében szamolnak fel, a szerz8désmodositds miatt koltségek meriilhetnek fel
a szerz8d6k szdmdra. Killonosen a hossza tavh biztositdsi szerz8dések esetében a piaci feltételek és a szerz6dsk
sajatossdgai, valamint az olyan tobbletkoltségek, mint az tigynoki dijak és a lezdrasi dijak, jelentSs koltségekkel
jarhatnak azon szerz6d6k szdmdra, akiknek pétolniuk kell szerzddéseiket. E potlas koltségeinek a ,hitelez6k egyike
sem jarhat rosszabbul” elvvel 6sszefiiggésben torténd becslése sordn azt kell feltételezni, hogy a piacon rendelkezésre
allo, érvényes piaci kamatldbakon nyujtott, hasonlé fedezetet nyujté biztositdsi kotvényre irdnyuld 4j biztositdsi
szerz6dés megkotésére a szandldsi intézkedés idSpontjatdl szdmitott észszerti idén belil keriil sor.

Fontos, hogy a veszteségeket a biztosité vagy viszontbiztositd fizetésképtelenségekor azonnal elszamoljak.
A fizetésképtelen biztositok vagy viszontbiztositok eszkozei és kotelezettségei értékelésének a szandldsi eszkozok
alkalmazdsanak pillanatdban méltdnyos, prudens és redlis feltételezéseken kell alapulnia. Mindamellett a biztosité
vagy viszontbiztosit6 pénziigyi helyzete alapjan torténd értékelés nem érintheti a kotelezettségek értékét. A szandldsi
intézkedések megvdlasztdsanak és kialakitdsinak aldtdmasztdsa céljdbol végzett értékeléseknek Gsszhangban kell
lenniiik az alkalmazand6 prudencidlis szabélyozasi kerettel, de a szanaldssal sszefiiggésben sor keriilhet az e keret
alapjaul szolgdld elvek célzott mddositasara, kiilonosen akkor, ha nem teljesiil az a feltételezés, hogy a véllalkozds
helyre fogja allitani folyamatos mitikodését. Kivételesen siirg8s esetben lehetévé kell tenni, hogy a szandldsi hatésagok
a fizetésképtelen biztosit6 vagy viszontbiztositd eszkozeit, illetve kotelezettségeit gyors értékeléssel mérjék fel. Az
értékelésnek ideiglenesnek és egy fiiggetlen értékelés elvégzéséig alkalmazandonak kell lennie. Az EIOPA-nak meg
kell hatdroznia az ilyen értékelések sordn alkalmazandé elvek keretét, és lehet6vé kell tennie, hogy a szandlasi
hatésdgok és a fiiggetlen értékelk killonbozs célzott modszertanokat alkalmazzanak.

Szandldsi intézkedések meghozatalakor a szandldsi hatdsdgoknak figyelembe kell venniitk és kovetniiik kell
a szandldsi tervekben el6irt intézkedéseket, kivéve, ha a szandldsi hatosigok — az adott eset koriilményeit figyelembe
véve — ugy értékelik, hogy a szandldsi célok hatékonyabban megvalésithatdk olyan intézkedések révén, amelyek
a szandldsi tervekben nem szerepelnek.

A szandldsi eszkozoket ugy kell kialakitani, hogy alkalmasak legyenek nagyszdmd, jelentds részben kiszdmithatatlan
forgatokonyv kezelésére, figyelembe véve, hogy kiilonbség lehet egyetlen biztosité vagy viszontbiztositd valsiga és
egy nagyobb mértékdi, rendszerszint(i valsag kozott. A szandlasi eszkozoknek ezért minden ilyen forgatokonyvre ki
kell terjedniiik, beleértve a szanalds alatt 4ll6 vallalkozdsnak a megsziintetésig torténd fizetSképes kifuttatdsat,
a szanalas alatt 4ll6 vallalkozds vagyondnak vagy részvényeinek értékesitését, az athidalé véllalkozds létrehozdsat, az
eszkozoknek és kotelezettségeknek a fizetésképtelen villalkozds értékvesztett vagy alulteljesit portfdli6itdl vald
elkiilonitését, valamint a fizetésképtelen biztosit6 vagy viszontbiztosité t6keinstrumentumainak és egyéb leirhat6,
illetve 4talakithaté kotelezettségeinek leirdsat vagy atalakitasat.
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(46)  Azokban a konkrét esetekben, amikor a csoporthoz tartozé egyes vallalkozasok olyan szolgéltatdsokat nydjtanak
egy szandlds alatt 4ll6 véllalkozdsnak, amelyek elengedhetetlenek a biztositdsi fedezet folytonossigdnak
biztositisdhoz, a szandldsi hatésagnak hatdskorrel kell rendelkeznie annak biztositdsdra, hogy az ilyen alapvetd
szolgdltat6 dltal nyujtott drukat és szolgdltatdsokat tovdbbra is biztositsdk, amennyiben az alapvetd szolgdltatd
pénziigyi helyzete az ugyanazon csoporton beliili biztosité vagy viszontbiztosito fizetésképtelensége kovetkeztében
romlik, és e hatdskor igénybevétele szitkséges a csoporthoz tartozé mds vallalkozasok altal nydjtott biztositasi
fedezet folytonossaganak megdrzéséhez. E hatdskorok magukban foglalhatjdk a szandldsi hatdskorok gyakorldsat és
a szandldsi eszk6zok alapvetd szolgaltatéra valé alkalmazasat.

(47) Ha a szandldsi eszkozoket biztositdsi portfoliok stabil szervezet — példdul magdnszektorbeli vevé vagy dthidalo
véllalkozds — részére torténd dtaddsa céljdbol alkalmaztdk, a biztosité vagy viszontbiztosité fennmaradé részét
megfelel id6n belil fel kell szdmolni. A felszdmolas hatdridejét annak figyelembevételével kell megallapitani, hogy
a fizetésképtelen biztositonak vagy viszontbiztositonak szitkséges-e szolgdltatdst vagy tdmogatdst nydjtania
a maganszektorbeli vevé vagy az dthidalé vallalkozds részére az dtvett tevékenységek vagy szolgéltatdsok
folytatdsihoz.

(48)  Minden tagdllamban finanszirozdsi rendszereket kell 1étrehozni az adott tagillamban engedélyezett biztositok és
viszontbiztositok szerz6éddinek, kedvezményezettjeinek és igényjogosultjainak kdrtalanitdsdra. Finanszirozdsi
rendszereknek kell rendelkezésre dllniuk részvényesek és mds hitelez6k koveteléseinek kielégitésére a ,hitelez8k
egyike sem jarhat rosszabbul” elv alapjin, amennyiben ez az dllami forrasokra valé tdmaszkodas elkeriilése
érdekében sziikséges. Ezeket a koveteléseket a rendes fizetésképtelenségi eljards hitelez8i kielégitési sorrendjének
megfelelen kell kiszdmitani, megakaddlyozva azt, hogy a részvényesek vagy mds hitelez6k a szerz6dék,
a kedvezményezettek vagy az igényjogosultak teljes kori kdrtalanitdsa el6tt részesiiljenek kartéritésben. Mikozben el
kell keriilni a biztositotdrsasdg veszteségeinek kozvetlen fedezését, lehet6vé kell tenni, hogy az ilyen finanszirozési
rendszerek végsG megoldasként a szandldsi eszk6zok hasznalatdval kapcsolatos egyéb koltségek finanszirozdsara is
felhaszndlhatok legyenek, a szandldsi célok megvaldsitasahoz szitkséges mértékben, és amennyiben a szanaldsi
elveket teljes mértékben tiszteletben tartjak. A tagallamok szdmdra lehet6vé kell tenni, hogy maguk dontsenek arrdl,
hogy a finanszirozdsi rendszerek felhaszndlhatok-e a szerz6ddk, kedvezményezettek és igényjogosultak
veszteségeinek fedezésére. Ilyen esetben a fizetésképtelen vallalkozas kilépne a piacrdl, és a biztositasiszerzédés-allo-
many egészét vagy egy részét a vagyonértékesitési eszkoz részeként dtruhdzndk, illetve egy dthidalé vallalkozdsra
ruhdzndk 4t, vagy az megmaradna a szandlds alatt all6 vallalkozdsndl, amennyiben azt fizetGképesen kifuttatjak.
Mindenesetre a részvényeseket azelStt le kell irni, hogy a szandldsfinanszirozdsi rendszereket a veszteségek
fedezésére haszndlndk. A biztositdsi piacok sokfélesége miatt a tagallamok szdmadra bizonyos foka rugalmassdgot
kell biztositani a kiils finanszirozds pontos szabélyozdsa tekintetében, amennyiben a kértalanitas észszer(i id6n
beliili garantéldsahoz elegendd likviditds rendelkezésre dlldsa biztositott. A tagallamok csak az adott tagéllamban
engedélyezett biztositok és viszontbiztositdk, valamint a harmadik orszdgbeli véllalkozdsoknak a teriiletiikon
letelepedett unids fidktelepei szdmdra irhatnak el§ hozzdjaruldsi kotelezettséget.

(49) A vagyonértékesitési eszkoznek lehet6vé kell tennie a szandldsi hatésigok szdmdra, hogy a biztositét vagy
viszontbiztositdt, vagy annak egyes vagyonelemeit a részvényesek hozzdjaruldsa nélkil is értékesitsék egy vagy tobb
vevl részére. A vagyonértékesitési eszkoz alkalmazdsa sordn a hatdsagoknak rendelkezniiik kell arrél, hogy
a biztosité vagy viszontbiztositd, illetve annak egyes vagyonelemei eladdsara nyilt, atlathaté és diszkrimindciétol
mentes folyamat 1tjan keriiljon sor, amelynek soran torekedniiik kell a lehetd legmagasabb eladdsi ar elérésére. Ha
siirgds esetekben ez az eljards nem kovethetd, a hatdsdgoknak 1épéseket kell tenniiik a versenyt és a bels§ piacot
érint§ kdros hatdsok orvosldsa érdekében.

(50) A szandlds alatt 4ll6 véllalkozds eszkozeinek vagy kotelezettségeinek a vagyonértékesitési eszkoz alkalmazasival
torténd dtadasabol szarmazé teljes nettd bevételnek a felszamoldsi eljardsban maradé véllalkozast kell megilletnie.
A szanalds alatt 4ll6 vallalkozds dltal kibocsdtott részvények vagy mads, tulajdonviszonyt megtestesits
instrumentumok vagyonértékesitési eszkoz keretében torténd dtaddsdbol szdrmazéd teljes nettd bevételnek
a részvények vagy mds, tulajdonviszonyt megtestesit§ instrumentumok tulajdonosait kell megilletnie, feltéve hogy
el6szor a szerz8ddket és mds hitelezSket kartalanitjdk, amennyiben koveteléseik leirdsara teljes korti kartalanitds
nélkal keriilt sor. A bevételekbdl le kell vonni a biztositd vagy viszontbiztositd fizetésképtelensége miatt felmeriilt
koltségeket és a szandldsi folyamat koltségeit.

(51) A fizetésképtelen biztosit6 vagy viszontbiztosité értékesitésével, valamint a potencidlis vevSkkel a vagyonértékesitési

eszkoz alkalmazdsit megel6z8en folytatott tdrgyaldsokkal kapcsolatos informdciok valészindleg érzékenyek, és
kockdzatot hordozhatnak a biztositdsi piac irdnti bizalom szempontjabdl. Ezért biztositani kell, hogy az ilyen
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informdacidknak az 596/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (°) altal el6irt nyilvanos kozzététele annyival
késleltethetd legyen, amennyi id6 az érintett biztositd vagy viszontbiztositd szandldsinak megtervezéséhez és
strukturdldsdhoz sziikséges.

Az athidalé véllalkozds olyan biztosité vagy viszontbiztosit6, amely részben vagy egészében egy vagy tobb dllami
hatésdg tulajdondban van, vagy a szandldsi hatdsdg ellendrzése alatt dll. Az dthidalé vallalkozds 8 célja, hogy
biztositsa a kritikus funkciok folytonossagat a fizetésképtelen biztosité vagy viszontbiztositd szerz6ddi részére. Az
athidal6 véllalkozdst ezért gazdasagilag életképes, tevékenységet folyamatos jelleggel végzd villalkozasként kell
miikodtetni, és amint a feltételek megfelelGek, vissza kell vezetni a piacra, vagy ha nem életképes, fel kell szamolni.

Az eszkoz- és kotelezettségelkiilonitési eszkoznek lehetdvé kell tennie, hogy a hat6sdgok kiilonallé szervezetnek
adjak 4t a szandlds alatt allo vallalkozds eszkozeit, jogait és kotelezettségeit az adott eszkozok, jogok és
kotelezettségek levalasztdsa, kezelése és felszdmoldsa céljabol. A fizetésképtelen biztositd vagy viszontbiztosité
jogosulatlan versenyel6nyének kikiiszobolése érdekében az eszkoz- és kotelezettségelkiilonitési eszkoz — amelynek £6
célja az dllomdnyatruhdzds megkonnyitése — kizdrdlag mds eszkozokkel egyiitt alkalmazhato.

Egy hatékony szandldsi rendszernek biztositania kell, hogy a biztositok vagy viszontbiztositék olyan médon
legyenek szanalhatok, amely minimalizdlja a fizetésképtelenségnek a szerzéddkre, az adéfizetdkre, a redlgazdasdgra
és a pénzigyi stabilitdsra gyakorolt negativ hatdsdt. A leirdsnak vagy dtalakitdsnak biztositania kell, hogy
a fizetésképtelen biztositd vagy viszontbiztositd részvényesei és hitelezdi a biztositasi és viszontbiztositsi karigények
érintettségét megel6z8en viseliék a veszteségeket, a szandldsi hatdskor alkalmazdsat kovetSen pedig megfeleld
ardnyban viseljék a biztositd vagy viszontbiztosité fizetésképtelenségébdl eredd koltségeket. Ennélfogva a leirdsi vagy
atalakitdsi eszkoznek erdsebben kell 0sztondznie a biztositok vagy viszontbiztositok részvényeseit és hitelezdit,
valamint bizonyos mértékig a szerz8ddket arra, hogy rendes korilmények kozott figyelemmel kisérjék a biztositd
vagy viszontbiztosité allapotat.

Fontos biztositani, hogy a szandldsi hatdsdgok kiilonféle korilmények kozott is rendelkezzenek a rendelkezzenek az
ahhoz szitkséges rugalmassaggal, hogy fizetSképesen kifuttassdk a szandlds alatt allo véllalkozdst, a szerz8ddk
szamara legjobb feltételek mellett adjak at annak eszkozeit, jogait és kotelezettségeit, vagy elosszdk a fennmaradé
veszteségeket. Ezért helyénval6 rogziteni, hogy a szanaldsi hat6sdgok szdmadra egyardnt lehet6vé kell tenni a leirdsi
vagy atalakitdsi eszkoz alkalmazdsat akkor, ha a cél a fizetésképtelen biztositd vagy viszontbiztositd fizetSképes
kifuttatds alatt 4ll6 vallalkozasként végrehajtott szandldsa, valamint akkor, ha a kritikus biztositési szolgéltatdsok
dtaddsa a biztositd vagy viszontbiztosité fennmaradé része tevékenységének megsziintetése és felszamoldsa mellett
torténik. Ebben az osszefiiggésben indokolt lehet a biztositdsi kotelezettségek dtstrukturdldsa a biztositdsi fedezet
jelentds részének fenntartdsa céljabol, ha a hatdsdg megitélése szerint ez szolgdlja leginkdbb a szerz8ddk érdekét.

Ha redlis kilatds van arra, hogy a véllalkozds életképessége helyrealljon, és a szerz6dSket nem éri veszteség a szanaldsi
folyamat sordn, a leirdsi vagy dtalakitdsi eszkoz alkalmas lehet a szandlds alatt dll6 vallalkozds folyamatos
miikodésének helyredllitdsira. Ebben az esetben a leirds vagy atalakitds ttjan torténd szanalast a vezetés levaltasanak
kell kisérnie, kivéve, ha a vezetés megtartdsa helyénval6 és szitkséges a szandldsi célok eléréséhez.

Nem helyénval6 a leirdsi vagy éatalakitdsi eszkoz alkalmazdsa a fedezett, biztositékkal ellitott vagy mds mddon
garantdlt kovetelések esetében, mivel az ilyen leirds vagy atalakitds hatdstalan lehet, vagy negativ hatdst gyakorolhat
a pénziigyi stabilitdsra. Annak biztositdsa érdekében azonban, hogy a leirdsi vagy dtalakitdsi eszkoz hatdsos legyen,
és elérje a céljat, kivanatos, hogy a fizetésképtelen biztositd vagy viszontbiztositd biztositékkal nem fedezett
kotelezettségeire a lehetd legszélesebb korben alkalmazhaté legyen. Mindazonaltal helyénval6 a biztositékkal nem
fedezett kotelezettségek egyes tipusait kizdrni a leirdsi vagy atalakitdsi eszkoz hatalya alol. A kritikus funkcidk
folytonossagdnak biztositdsa érdekében ezért a leirdsi vagy atalakitdsi eszkozt nem kell alkalmazni a fizetésképtelen
biztositd vagy viszontbiztosité munkavdllaloival szemben fenndllo egyes kotelezettségekre, illetve azon iizleti
kovetelésekre, amelyek a biztosité vagy viszontbiztosité napi mitkodéséhez sziikséges drukhoz és szolgdltatdsokhoz
kapcsolddnak. A nyugdijbiztositdsi alapokkal és nyugdijbiztositdsi alapkezel6kkel szemben fenndllé, nyugdijjogo-
sultsdgokra és nyugdijra vonatkozé kotelezettségek teljesitése érdekében a leirdsi vagy dtalakitdsi eszkozt nem kell
alkalmazni a fizetésképtelen biztositd vagy viszontbiztositd nyugdijrendszerrel szembeni kotelezettségeire.
A rendszerszinti 4tterjedés kockdzatdnak csokkentése érdekében a leirdsi vagy dtalakitdsi eszkozt nem kell
alkalmazni a fizetési rendszerekben val6 részvételbdl eredd olyan kotelezettségekre, amelyek hdtralévs futamideje

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 596/2014/EU rendelete (2014. dprilis 16.) a piaci visszaélésekrdl (piaci visszaélésekrdl sz6l6
rendelet), valamint a 2003/6/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv és a 2003/124[EK, a 2003/125[EK és a 2004/72[EK
bizottsdgi irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérdl (HL L 173., 2014.6.12., 1. o.).
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kevesebb mint hét nap, illetve a biztositokkal vagy viszontbiztositokkal, hitelintézetekkel és befektetési
véllalkozdsokkal szembeni azon kotelezettségekre — az ugyanazon csoporthoz tartozd szervezetekkel szembeni
kotelezettségek kivételével —, amelyek eredeti esedékessége hét napon beliili.

(58) A szandlds egyik f6 célkitlizése a szerz8dSk, a kedvezményezettek és az igényjogosultak kollektiv érdekeinek
a védelme. A leirdsi vagy dtalakitdsi eszkoz a biztositdsi vagy viszontbiztositdsi kdrigényekre ezért csak végss
eszkozként alkalmazhato, és a szandldsi hatésdgoknak gondosan mérlegelniiik kell a természetes személyek és
a mikro-, kis- és kozépvallalkozdsok biztositdsi szerz8déseibdl eredd biztositasi karigények esetleges leirdsdnak
kovetkezményeit.

(59) A szandldsi hatésdgoknak bizonyos kériilmények fennalldsa esetén részben vagy teljes egészében ki kell tudniuk
zdrni egyes kotelezettségeket, ha az adott kotelezettségek leirdsa vagy dtalakitdsa észszerd hatdridén belil nem
lehetséges, ha a kizdrds feltétleniil sziikséges a szandldsi célok eléréséhez és azokkal ardnyos, vagy ha a leirdsi vagy
atalakitdsi eszkoz alkalmazdsa olyan értékromldst eredményezne, amelynek kovetkeztében a tobbi hitelezd ltal
viselt veszteségek nagyobbak lennének, mint akkor, ha az emlitett kotelezettségeket nem zarndk ki. A kizards
alkalmazdsakor a kizdrds figyelembevétele céljdbdl — ,a hitelez6k egyike sem jrhat rosszabbul” elv tiszteletben
tartdsa mellett — megemelhetd az egyéb leirhatd, illetve dtalakithatd kotelezettségek leirdsinak vagy dtalakitdsdnak
mértéke. Ugyanakkor a tagdllamok nem kotelezhet6k arra, hogy a szandldst sajit dllamhdztartdsukbdl
finanszirozzak.

(60) A leirdsi vagy datalakitdsi eszkoznek a biztositdsi szerz8désekre torténd alkalmazdsakor a szandldsi hatdsdgoknak
tigyelniiik kell arra, hogy az alkalmazandé jog szerinti kotelez6 minimélis fedezeti szintek a szerz8dés atalakitdsat
kovet8en teljesiiljenek. Ez nem akaddlyozhatja meg a szandldsi hatésdgot abban, hogy a leirdsi vagy dtalakitasi
eszkozt a szandldsi intézkedés id6pontja el6tt keletkezett biztositdsi karigényekre alkalmazza.

(61) A szandldsi hatosdgoknak alapszabalyként a hitelezk egyenrangu kezelését és a koveteléseknek a fizetésképtelenségi
jogszabédlyokban meghatdrozott rangsordt tiszteletben tarté mddon kell alkalmazniuk a leirdsi vagy dtalakitdsi
eszkozt. A veszteségeket ezért el6szor a szavatolotSke-clemekben kell érvényesiteni, és a részvényesek felé
részvények bevondsa vagy dtaddsa, illetve a részvények jelentGs higitdsa révén kell kozvetiteni. Ha ez nem elegends,
hitelviszonyt megtestesité aldrendelt instrumentumokat kell dtalakitani vagy leirni. Az el6resorolt kotelezettségek
atalakitdsdra vagy lefrdsdra csak a hitelviszonyt megtestesit§ aldrendelt instrumentumok teljes kort dtalakitdsa vagy
lefrdsa utdn keriillhet sor. A leirdsi vagy datalakitdsi hatdskorok gyakorldsa nyomdn az instrumentum vagy
a kotelezettség t6kedsszegének csokkentése vagy az instrumentum vagy kotelezettség dtalakitdsa csak akkor lehet
megtamadhatd, ha a leirdsi vagy dtalakitdsi hatdskoroket gyakorld szandlasi hatdsag szerinti tagdllam joga alapjan ez
lehetséges.

(62) A kotelezettségek aldli — tobbek kozott a fizetési és kiegyenlitési rendszerekhez, a munkavallaléi vagy tizleti
hitelez8khoz vagy az els6bbségi rangsorhoz kapcsolédé — mentességeket a harmadik orszdgokban és az Unidban
egyformdn alkalmazni kell. Annak biztositdsa érdekében, hogy a kotelezettségeket harmadik orszdgokban le lehessen
irni vagy 4t lehessen alakitani, rogziteni szitkséges, hogy a harmadik orszdgok joga ald tartozd szerzGdéses
rendelkezések elismerik ezt a lehetSséget. Nem kell el6irni ilyen szerzédéses feltételt a leirdsi vagy dtalakitdsi eszkoz
alkalmazdsa alél mentesitett kotelezettségek esetében, valamint akkor, ha a harmadik orszdg joga vagy az adott
harmadik orszdggal kotott kotelezd erejti megdllapodds lehet6vé teszi az érintett tagallam szanaldsi hatésaga szdmdra
a leirdsi vagy dtalakitdsi eszkoz alkalmazdsat.

(63) A részvényeseknek és hitelez8knek a sziikséges mértékben hozzd kell jarulniuk a fizetésképtelen véllalkozds
veszteségeloszté mechanizmusdhoz. A tagdllamoknak ezért biztositaniuk kell, hogy a kibocsdté biztosité vagy
viszontbiztosité gazdasigi életképtelenségének bekovetkezésekor az 1., 2. és 3. szintdi tSkeinstrumentumok teljes
mértékben viseljék a veszteségeket. Ennek megfelelGen a szandldsi hatsdgok szamdra el6 kell irni, hogy a gazdasdgi
életképtelenség bekovetkezésekor barmilyen szandldsi intézkedés végrehajtasa el6tt teljes mértékben irjak le ezeket az
instrumentumokat, vagy adott esetben alakitsak 4t azokat 1. szint(i t6keinstrumentumokka. Ebbdl a szempontbdl
a gazdasdgi életképtelenség vagy akkor kovetkezik be, amikor az érintett szandldsi hatdsdg megéllapitja, hogy
a biztosit6 vagy viszontbiztositdé megfelel a szanaldsi feltételeknek, vagy pedig amikor az érintett szandldsi hatosdg
gy hatdroz, hogy a biztosit6 vagy viszontbiztosité gazdasagi életképessége a széban forgd tékeinstrumentumok
leirdsa vagy atalakitdsa nélkiil megsztinne. Ezeket a kovetelményeket szerepeltetni kell az instrumentumra vonatkozd
feltételekben, valamint az instrumentumokkal kapcsolatban kozzétett vagy rendelkezésre bocsatott tajékoztatokban
vagy ajanlati dokumentumokban.

(64) A szandlds eredményes végrehajtisa érdekében a szandldsi hatésdgoknak minden olyan szikséges jogi hatdskorrel
rendelkezniiik kell, amelyek a szandldsi eszk6zok alkalmazdsa sordn — kiilonféle kombindciokban — gyakorolhatok.
Szitkséges, hogy e hatdskorok kozé tartozzon a fizetésképtelen biztosité vagy viszontbiztositd részvényeinek,
eszkozeinek, jogainak vagy kotelezettségeinek egy madsik szervezethez, ezen belill egy mésik biztositéhoz vagy
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viszontbiztositéhoz, vagy dthidal6 vallalkozashoz val6 dtaddsdra vonatkozo hatdskor, a fizetésképtelen biztosito vagy
viszontbiztositd részvényeinek leirdsdra vagy bevondsdra, illetve kotelezettségeinek leirdsira vagy dtalakitdsdra
vonatkoz6 hatdskor, a vezetés levaltdsdra vonatkozd hatdskor, valamint a kovetelések kifizetésére vonatkozé

dtmeneti moratérium el8irdsdra vonatkozé hatdskor. Sziikség van kiegészitd hatdskorokre is, példdul arra, hogy
a csoport mds részeitl megkoveteljék az alapvetd szolgéltatdsok folytonos biztositdsat.

(65 Nem sziikséges el6irni a pontos moédjat annak, ahogyan a szandldsi hatésigoknak be kell avatkozniuk
a fizetésképtelen biztositd vagy viszontbiztosité mtikodésébe. Lehet6vé kell tenni a szanaldsi hatdsdgok szdmdra
annak megvalasztdsat, hogy az ellendrzést a biztositd vagy viszontbiztosité miikodésébe valé kozvetlen beavatkozds
révén vagy végrehajtdsi hatdrozat Gtjan veszik at. A szandldsi hatdsiagoknak errdl az adott eset koriilményeitdl
figgen kell donteniiik.

(66)  Eljarasi kovetelményeket kell megallapitani annak érdekében, hogy a szandldsi intézkedésekrél megfelelGen értesitsék
az érintetteket, és azokat megfelelSen nyilvanossdgra hozzak. A szanaldsi hatésdgok és szakmai tandcsadéik dltal
a szandldsi eljdrds sordn megszerzett informdciok azonban valdszintileg érzékenyek, ezért azokra a szandldsi
hatdrozat kozzététele eltt megfeleld titoktartdsi szabalyokat kell alkalmazni. Azt kell feltételezni, hogy egy dontéssel
kapcsolatban a dontés meghozatala el6tt kozolt barmely informacid, akdr azzal kapcsolatos, hogy a szandlasi
feltételek teljesiilnek-e, akar azzal, hogy az eljards sordn mely konkrét eszkoz vagy intézkedés keriil alkalmazésra,
hatdssal lesz az intézkedés dltal érintett koz- vagy magdnérdekekre. Ezért biztositani kell, hogy megfelels
mechanizmusok dlljanak rendelkezésre az ilyen informdaciok — példdul a helyredllitasi és szandldsi tervek tartalma és
részletei és az ezzel osszefiggésben elvégzett barmely értékelés eredménye — titkossdgdnak fenntartdsdra.

(67) A szandldsi hatosdgok és az addhatésigok kozotti informdciéeserét nem szabad akaddlyozni. Az ilyen
informdcidcserének 6sszhangban kell lennie a nemzeti joggal, és amennyiben az informdcié egy madsik tagéllambdl
szarmazik, azt csak az informdaciét nytjtd érintett illetékes hatdsag kifejezett hozzdjaruldsaval lehet kozolni.

(68) A szandldsi hatésdgoknak kiegészit6 hatdskorokkel kell rendelkezniiik arra, hogy biztositsik a részvények vagy
hitelviszonyt megtestesit§ instrumentumok, valamint az eszkozok, jogok és kotelezettségek harmadik fél vevd vagy
dthidalé vallalkozds részére torténd tényleges dtadasit. Igy kiilonosen meg kell Grizni a viszontbiztositdsi
megdllapoddsok daltal nyujtott gazdasidgi el6nydket annak megkonnyitése érdekében, hogy a biztositdsi vagy
viszontbiztositdsi kdrigényeket a kapcsolodé portfdlié, valamint a kapcsol6dd biztositdstechnikai tartalékok és
t6kekovetelmények dltaldnos kockdzati profiljanak befolydsoldsa nélkiil lehessen dtadni. Ezért a szandldsi
hatésdgoknak képesnek kell lenniiik arra, hogy a biztositdsi vagy viszontbiztositasi kdrigényeket az azokhoz
kapcsolodo viszontbiztositasi jogokkal egyiitt adjdk at. E képességnek magéban kell foglalnia azon hatdskort is, hogy
az atadott instrumentumokrol vagy eszkozokrdl eltdvolitsak a harmadik felek jogait, érvényesitsék a szerzédéseket,
tovabbd az eszkozoket és részvényeket dtvevs fél viszonylatdban is biztositsdk a megdllapoddsok folytonossagat.
A szerz8d6 félnek a szandlds alatt dll6 véllalkozdssal vagy az azzal egy csoporthoz tartozé véllalkozdssal fennall6
szerz3dés felmonddsdra irdnyuld joga szintén nem sériilhet, ha a felmondds oka nem az, hogy a fizetésképtelen
biztositd vagy viszontbiztositd szandldsra keriil. A szanaldsi hatésagoknak ezenkiviil rendelkezniitk kell azzal
a kiegészitd hatdskorrel, amely alapjdn kotelezhetik a rendes fizetésképtelenségi eljdrds keretében felszamolds alatt
allo biztositd vagy viszontbiztosit6 véllalkozds fennmaradd részét azon szolgaltatdsok teljesitésére, amelyek ahhoz
sziikségesek, hogy a vagyonértékesitési eszkoz vagy athidalé vallalkozasi eszkoz alkalmazdsdval eszkozokhoz vagy
részvényekhez jut véllalkozds folytassa tizleti tevékenységét.

(69) A Charta 47. cikke értelmében mindenkinek, akinek az Unié joga dltal biztositott jogait és szabadsdgait megsértették,
joga van a birésdg eldtti hatékony jogorvoslathoz. Ezért biztositani kell a szandldsi hatésdgok dltal hozott
hatdrozatokkal szembeni fellebbezés jogat.

(70) A szandldsi hat6sagok dltal hozott vélsdgkezelési intézkedések Osszetett gazdasagi értékeléseket és széles mérlegelési
jogkort kovetelhetnek meg. A szanaldsi hatsagok konkrétan rendelkeznek a szitkséges szakértelemmel ahhoz, hogy
elvégezzék ezeket az értékeléseket, és meghatdrozzdk a mérlegelési jogkor megfelel§ alkalmazdsat. Ezért fontos
annak biztositdsa, hogy a szandldsi hatdsdgok altal ebben a vonatkozdsban készitett osszetett gazdasdgi értékeléseket
a nemzeti birésigok alapként haszndljdk fel az érintett valsigkezelési intézkedések feliilvizsgdlatakor. Ezen
értékelések Osszetett jellege azonban nem akadalyozhatja meg a nemzeti birésdgokat annak megvizsgalasaban, hogy
a szanaldsi hatdsdg dltal felhaszndlt adatok tényszertien pontosak, megbizhatdk és kovetkezetesek-e, az adatok
tartalmaznak-e az osszetett helyzet értékeléséhez figyelembe veendé minden relevdns informdciot, és aldtimasztjdk-e
a beldliik levont kovetkeztetéseket.

(71) A siirg6s helyzetek kezelése érdekében biztositani kell azt, hogy a feliilvizsgélat irdnti kérelem benytjtdsa ne jarjon
a megtdmadott hatdrozat joghatdsinak automatikus felfiiggesztésével, a szandldsi hat6sdg hatdrozata pedig azonnal
végrehajthat legyen annak vélelmezésével, hogy végrehajtisanak felfuggesztése a kozérdekkel ellentétes volna.
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(72)  Védelemben kell részesiteni azokat a harmadik feleket, akik a szandldsi hatdskorok hatdsdgok dltali gyakorldsa révén
johiszemten szerezték meg a szandlds alatt allo vallalkozds eszkozeit, jogait és kotelezettségeit. Ugyanigy
gondoskodni kell a pénziigyi piacok stabilitdsdrdl is. A szanaldsi hatdrozattal szembeni fellebbezés joga ezért nem
érintheti a megsemmisitett hatdrozat alapjan végrehajtott kozigazgatdsi intézkedéseket vagy tigyleteket. Ilyen
esetekben a jogsértd hatdrozattal szembeni jogorvoslatnak az érintett személyek dltal elszenvedett kdrok miatti
kartéritésre kell korldtozddnia.

(73) Az érintett tagallamban és az Unidban fenndllé stlyos pénziigyi stabilitdsi kockdzatok miatt szitkség lehet
vélsagkezelési intézkedések siirgds meghozataldra. A vélsdgkezelési intézkedések el6zetes birdi engedélyezése iranti
kérelemre és az ilyen kérelem birdsagi dltali vizsgdlatdra vonatkozd, nemzeti jog szerinti eljardsnak ezért gyorsnak
kell lennie. A tagdllamoknak biztositaniuk kell, hogy az érintett hatésdg a birdsagi engedélyezést kovetSen azonnal
meghozhassa hatdrozatét. Ez a lehetség nem sértheti az érdekelt felek azon jogat, hogy a hatarozat hatdlyon kiviil
helyezése iranti kérelmet nydjtsanak be a birésighoz. Annak érdekében azonban, hogy a szandldsi hatdrozat
alkalmazdsa ne szenvedjen indokolatlan késedelmet, az emlitett lehetéséget csak korlatozott id6tartamra helyénvald
biztositani azt kovetSen, hogy a szandldsi hatdsdg meghozta a vilsgkezelési intézkedést.

(74 A szandlds eredményességének biztositdsa és a joghatosgi Osszelitkozések elkeriilése érdekében rendes
fizetésképtelenségi eljdrds addig nem indithat6 vagy folytathaté a fizetésképtelen biztositd vagy viszontbiztosité
vallalkozdssal szemben, amig valamely szandldsi hatosidg a szandldsi hatdskoreit gyakorolja, vagy szandldsi
eszkozoket alkalmaz, kivéve, ha az eljdrdst a szandldsi hat6sdg kezdeményezésére vagy annak beleegyezésével
inditjék, illetve folytatjdk. Ezért rogziteni szitkséges, hogy bizonyos szerzédéses kotelmek korldtozott idStartamra
felfiiggeszthet8k annak érdekében, hogy a szanaldsi hatdsagok alkalmazhassak a szandldsi eszkozoket. Ki kell zarni
azonban e lehetGség alkalmazasit a 98/26/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvben (¥) emlitett, tagdllam dltal
kijelolt rendszerekkel, koztikk a kozponti szerz6d6 felekkel kapesolatos kotelezettségek esetében. A 98/26/EK
irdnyelv csokkenti a fizetési és értékpapir-kiegyenlitési rendszerekben val6 részvétellel jar6 kockazatokat, killonosen
azaltal, hogy csokkenti a zavarokat az ilyen rendszerek résztvevéinek fizetésképtelensége esetén. Biztositani kell,
hogy e védelmi eszkozok alkalmazdsa valsaghelyzetekben is folytonos legyen, valamint a fizetési és
értékpapir-kiegyenlitési rendszerek miikodteti és mds piaci szerepl6k megfelel§ biztonsdganak fenntartdsat. Ezért
egy valsdgmegelGzési vagy vélsagkezelési intézkedés Gnmagdban nem tekinthetS a 98/26/EK irdnyelv értelmében vett
fizetésképtelenségi eljdrasnak, feltéve, hogy az érintett szerz8dések szerinti lényeges kotelezettségeket tovdbbra is
teljesitik.

(75)  Biztositani kell, hogy amikor a szandldsi hat6sdgok eszkozoket és kotelezettségeket adnak at egy maganszektorbeli
vev6hoz vagy egy athidalo vallalkozdshoz, elegendé id6vel rendelkezzenek az dtadandé szerzSdések meg-
hatdrozdsara. Ezért lehet6vé kell tenni a szandldsi hat6sdgok szdmadra a partnerek azon jogdnak korldtozdsat, hogy az
atadds el6tt lezdrjak a pénziigyi szerzGdéseket, el6rehozzdk a kotelezettségek esedékességét, vagy mds mddon
felmondjék a szerz8déseket. Az ilyen korldtozdsoknak lehet6vé kell tenniiik a szandldsi hatésagok szdmdra, hogy
valos képet kapjanak a fizetésképtelen biztosité vagy viszontbiztosité mérlegérsl azon értékbeli és a szerz8dések
dllomanydban bekovetkezd valtozasok nélkiil, amelyek a felmondaési jogok széles korti gyakorldsabol erednének, és
el§ kell segiteniiik a piac instabilitdsinak elkeriilését. A partnerek szerzédéses jogainak sérelmét azonban a sziikséges
minimumra kell korldtozni. A szanalasi hatdsdgok dltal a felmondasi jogokra vonatkozdan el8irt korldtozdsok ezért
csak a vdlsigkezelési intézkedésekkel vagy az ilyen intézkedések alkalmazdsahoz kozvetleniil kapcsol6do
eseményekkel Osszefiiggésben alkalmazanddok. Ezért a mds mulasztds, példaul fizetési vagy letétszolgaltatdsi
kotelezettség elmulasztdsa miatt fenndllo felmondasi jogokat valtozatlanul kell hagyni.

(76) A fizetésképtelen biztositd vagy viszontbiztosité néhdny, de nem az Gsszes eszkozének, joganak és kotelezettségének
ataddsa esetén fenn kell tartani a jogszer( t6kepiaci megallapoddsokat. Ezért indokolt védintézkedéseket biztositani
a kapcsolt kotelezettségek, jogok és szerzddések kiilonvélasztasival szemben, ideértve az ugyanazon partnerrel
kotott, biztositéki megdllapoddssal, tulajdonjog-dtruhdzdsi pénziigyi biztositéki megallapoddssal, egymadssal
szembeni elszdmoldsra vonatkozé megdllapoddssal, pozicidlezdr6 nettésitdsi megdllapoddssal, illetve strukturdlt
finanszirozasi rendszerrel fedett szerzédéseket is. Ha ilyen védintézkedés alkalmazandd, a szandldsi hatosdgoknak
a védett megdllapodashoz tartozd Osszes kapcsolt szerzédést at kell adniuk, vagy mindegyiket a fizetésképtelen
biztosit6 vagy viszontbiztosité fennmaradé részénél kell hagyniuk. Az emlitett védintézkedéseknek garantalniuk kell,
hogy a 2009/138/EK irdnyelv szerinti nettdsitdsi megdllapoddssal fedett kitettségek szavatolotSke-kezelése
véltozatlan maradjon.

(®) Az Eur6pai Parlament és a Tandcs 98/26/EK irdnyelve (1998. mdjus 19.) a fizetési és értékpapir-elszdmoldsi rendszerekben az
elszdmoldsok véglegességér6l (HL L 166., 1998.6.11., 45. o.).
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77)

(79)
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(81)

A biztositd vagy viszontbiztositd pénziigyi stabilitdsinak fenntartdsa érdekében moratoriumot kell bevezetni
a szerz8ddk visszavasarldsi jogaira vonatkozdan. A moratériumnak és az érintett vallalkozds abbdl eredd pénziigyi
stabilitdsdnak elegendd id6t kell biztositania a szanaldsi hatésiagok szdmdra a vallalkozds értékeléséhez és az
alkalmazand6 szandldsi eszkozok mérlegeléséhez. A moratériumnak biztositania kell a szerzéddkkel szembeni
egyenld bandsmédot is, és meg kell akadalyoznia, hogy kdros pénziigyi hatdsok érjék a kotvényeiket nem az elssk
kozott visszavaltd szerzéddket. Mivel a szandlds egyik célja a biztositasi fedezet fenntartdsa, a szerz6déknek tovabbra
is teljesiteniitk kell az érintett biztositdsi vagy viszontbiztositdsi szerzédések szerinti fizetési kotelezettségeiket,
a jaradékok esetében is.

Annak biztositdsa, hogy a szandldsi hatésigok ugyanazokkal a szandldsi eszkozokkel és hatdskorokkel
rendelkezzenek, egy hatdrokon atnytild tevékenységii csoport fizetésképtelensége esetén megkonnyiti a koordindlt
fellépést. Tovabbi intézkedésekre van azonban szitkség az egyiittmiikodés elGsegitése és az eltéré nemzeti vélaszok
megel6zése érdekében. A csoporthoz tartozé villalkozdsok szandldsa sordn a hat6ésdgoknak szandldsi
kollégiumokban kell konzultdlniuk és egyiittm@ikodniitk egymdssal annak érdekében, hogy megéllapodjanak
a csoportszint( szanaldsi program kialakitdsardl. A vita és a megéllapodds forumaként szanaldsi kollégiumokat kell
létrehozni a jelenlegi feliigyeleti kollégiumok magja koriil, a szandldsi hatdsigok részvételével és az illetékes
minisztériumok, az EIOPA, valamint — adott esetben — a biztositdsi garanciarendszerek feliigyeletéért felelds
hatésagok bevondsdval. A szandldsi kollégium nem lehet dontéshozé szerv, hanem a tagdllami hatésdgok dltali

sz

dontéshozatalt elGsegits forum, az egyiittes dontéseket pedig az érintett tagdllami hatésagoknak kell meghozniuk.

A globdlis pénziigyi vélsdgra reagalé szabdlyozasi fejlemények, a valsdg Gta szerzett tapasztalatok és ezen irdnyelv
alkalmazdsa alapjan a Bizottsdgnak — az EIOPA-val folytatott konzultdcidt kovetSen — jelentést kell benydjtania az
Eurépai Parlamentnek és a Tandcsnak, amelyben értékeli az Union beliili biztositdsi garanciarendszerekre vonatkozé
kozos minimumszabalyok megfelelgségét. A jelentésben legaldbb: értékelni kell a biztositdsi garanciarendszerek
aktudlis helyzetét a tagallamokban (lefedettségi ardny, fedezett biztositdstipusok, kivaltd események); mérlegelni kell
a szakpolitikai alternativdkat, beleértve az olyan kiilonboz8 szakpolitikai alternativdkat, mint példdul a biztositdsi
garanciarendszerek alkalmazdsa a biztositdsi kotvények megtartdsa vagy kifizetése érdekében, kell@en figyelembe
véve a biztositdsi termékek kozotti killonbségeket a kiilonb6zé tagallamokban; fel kell mérni, hogy szitkséges-e
bevezetni a biztositasi garanciarendszerekre vonatkozé minimumkovetelményeket, és adott esetben felvazolni ezek
Unid-szerte torténd bevezetésére szitkséges lépéseket. A jelentést adott esetben jogalkotasi javaslatnak kell kisérnie.

A hatdrokon dtnydlé tevékenységii csoportok szandldsa sordn biztositani kell az egyensulyt egyrészrél a helyzet
kritikussdgat szem el6tt tartd és a csoport egésze szdmdra hatékony, méltdnyos és id6ben torténé megolddst
biztosit6 eljardsok irdnti igény, mdsrészrél minden tagdllamban, amelyben a csoport mikodik, a szerz6ddk,
a redlgazdasdg és a pénziigyi stabilitds védelme irdnti igény kozott. A kiilonboz8 szanéldsi hatsagoknak ezért meg
kell osztaniuk nézeteiket a szanaldsi kollégiumban, a csoportszintli szandldsi hatésdg altal javasolt szanaldsi
intézkedéseket pedig az egyes szandldsi hatosagoknak a csoportszintli szandldsi tervek keretében kozosen kell
kidolgozniuk, és meg kell vitatniuk. A gyors és egyiittes hatdrozathozatal lehetéség szerinti megkonnyitése
érdekében a szandlasi kollégiumoknak figyelembe kell venniiik az Osszes olyan tagdllam szandldsi hatésdgainak
véleményét is, amelyekben a csoport tevékenykedik.

A csoportszint(i szanaldsi hatosdgnak a szanaldsi intézkedések sordn minden esetben figyelembe kell vennie, hogy az
intézkedések milyen hatdst gyakorolnak a szerz8dSkre, a redlgazdasigra és a pénziigyi stabilitisra azokban
a tagallamokban, amelyekben a csoport mtikodik. A lednyvallalat letelepedése szerinti tagéllam szandldsi hatdsdgai
szdmdra ezért lehet6vé kell tenni, hogy végsé eszkozként és kellSen indokolt esetben kifogdst emeljenek
a csoportszint( szandldsi hatdsdg hatdrozatai ellen, ha az emlitett szanaldsi hatdsdgok véleménye szerint a szandldsi
intézkedések, és rendelkezések nem megfelelGek, akdr azért, mert védeni kell a szerzéddket, a redlgazdasdgot és
a pénziigyi stabilitdst az adott tagdllamban, akdr az adott tagéllamban mkodd hasonlé véllalkozdsokra vonatkoz6
kotelezettségek miatt.

A csoportszint(i szandldsi programoknak meg kell konnyiteniik a koordindlt szandldst, amely nagyobb
valoszintiséggel fogja biztositani a csoporthoz tartozd Osszes véllalkozds szempontjdbdl legjobb eredményeket.
A csoportszintdi szandldsi hatdsdgoknak ezért csoportszintli szandldsi programokat kell javasolniuk, és azokat
a szandldsi kollégium elé kell terjeszteniiik. Ha valamely szandldsi hatésdg nem ért egyet a csoportszint(i szandldsi
programmal vagy fiiggetlen szandlasi intézkedés meghozatalardl hatdroz, akkor meg kell indokolnia a csoportszintii
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szanaldsi hatdsag és a csoportszintii szandldsi programba bevont egyéb szanaldsi hatésdgok szdmadra a nézeteltérést,
és tajékoztatast kell adnia az indokairdl és a tervezett fuggetlen szandldsi intézkedések részleteir6l. Barmely szandlasi
hatésagnak, amely agy dont, hogy eltér a csoportos szandlasi programtél, kell6képpen mérlegelnie kell, hogy az
eltérés milyen lehetséges hatdst gyakorolhat a tobbi szandldsi hat6sdg helye szerinti tagdllamok szerzdGire,
redlgazdasagdra és pénziigyi stabilitdsdra, valamint milyen potencidlis kovetkezményei lehetnek a csoport egyéb
részeire nézve.

(83) A csoportszinten koordindlt intézkedés érdekében a hatdsigokat fel kell kérni, hogy a csoportszint(i szandlasi
program keretében ugyanazt az eszkozt alkalmazzdk a csoporthoz tartozd, a szanaldsi feltételeknek megfeleld
szervezetekre. A csoportszint(i szanaldsi hatosagoknak ezért hatdskorrel kell rendelkezniiik arra, hogy az athidal6
véllalkozdsi eszkozt csoportszinten alkalmazzdk a csoport egészének stabilizdldsa érdekében, valamint arra, hogy
a lednyvallalatok tulajdonjogat dtruhdzzak az athidalé vallalkozdsra azzal a céllal, hogy amikor a piaci feltételek
megfeleldek, az dtadott lednyvallalatokat csomagban vagy egyenként tovabbértékesitsék. Ezenkiviil a csoportszintii
szanaldsi hat6sdgnak hatdskorrel kell rendelkeznie a leirdsi vagy atalakitdsi eszkoz anyavallalati szinten torténd
alkalmazdsdra.

(84) A nemzetkozi szinten aktiv biztosit6 és viszontbiztosité vallalatok és csoportok eredményes szandldsihoz szitkség
van a tagdllamok és a harmadik orszdgok szandldsi hatésdgai kozotti egytittmtkodésre. Ennek érdekében — ha
a helyzet indokolja — az EIOPA-t fel kell hatalmazni arra, hogy nem kotelez erejli egyiittmikodési
keretmegallapoddsokat dolgozzon ki és kosson meg harmadik orszagok hatdsdgaival az 1094/2010/EU rendelet
33. cikkének megfelelgen. Ugyanezen okbdl a nemzeti hatésdgok szamadra lehet6vé kell tenni, hogy az EIOPA
egytittmikodési keretmegdllapoddsaival 6sszhangban kétoldali megdllapoddsokat kossenek harmadik orszdgbeli
hat6sdgokkal. A kétoldalti megallapoddsok kidolgozasdnak biztositania kell a nemzetkozi szinten aktiv biztositokkal
és viszontbiztositokkal kapcsolatos hatékony tervezést, dontéshozatalt és koordindciét. Az egyenld versenyfeltételek
megteremtése érdekében a kétoldald megéllapodasoknak kolcsondsnek kell lenniiik tigy, hogy a szanaldsi hat6sagok
elismerjék és végrehajtsdk egymads eljardsait, kivéve olyan koriilmény fenndlldsa esetén, amelyre tekintettel
a harmadik orszdgbeli szandldsi eljdrdsok elismerése elutasithato.

(85) A szanaldsi hatdsdgok kozotti egyiittmtikodésnek ki kell terjednie mind az unids vagy harmadik orszdgbeli
csoportok lednyvallalataira, mind pedig az unids vagy harmadik orszdgbeli biztositok vagy viszontbiztositok
fioktelepeire. A harmadik orszdgbeli csoportok lednyvallalatai az Unié teriiletén letelepedett véllalkozdsként teljes
mértékben az unids jog hatalya ald tartoznak, ideértve a szandldsi eszkozok alkalmazdsat is. Sziikséges azonban,
hogy a tagdllamok fenntartsdk annak jogdt, hogy a harmadik orszdgban kozponti iroddval rendelkezd biztositok és
viszontbiztositok fidktelepei tekintetében is fellépjenek abban az esetben, ha a fidkteleppel kapcsolatos harmadik
orszigbeli szandldsi eljdrds elismerése és alkalmazdsa veszélyeztetné az Unié redlgazdasdgat vagy pénziigyi
stabilitdsat, vagy ha az unidbeli szerz8d6k nem részesiilnének a harmadik orszdgbeli szerzéddkkel egyenld
elbandsban. Ilyen esetekben a tagadllamokat fel kell jogositani arra, hogy szandlasi hatésdgaikkal folytatott egyeztetést
kovetSen elutasitsdk a harmadik orszdgbeli szandldsi eljardsok elismerését.

(86)  Ezen irdnyelv végrehajtdsa nem akadalyozhatja meg, hogy a nemzeti biztositasi garanciarendszerek a helyredllitdsi és
szanaldsi kerettel parhuzamosan létezzenek, fuiggetleniil a nemzeti biztositdsi garanciarendszerek finanszirozdsi
forrdsatol. A szandldsi eszkozok és hatdskorok biztositora vagy viszontbiztositora torténd alkalmazdsa nem
akadalyozhatja meg a szerz6dSket, a kedvezményezetteket és mds igényjogosultakat abban, hogy e nemzeti
biztositasi garanciarendszereken keresztiil kartéritést kapjanak.

(87) Az EIOPA-nak az 1094/2010/EU rendelet 16. cikkével 6sszhangban kiadott irinymutatdsokkal el6 kell mozditania
a szandldsi hat6sdgok dltal alkalmazott gyakorlatok kozelitését. Ezen beliil az EIOPA-nak meg kell hatdroznia az
alabbiak mindegyikét: a) az egyes vallalkozdsokra vonatkozé egyszertisitett kovetelmények alkalmazdsit meg-
hatdroz6 részletesebb kritériumok; b) a megel6z8 helyredllitdsi tervekre vonatkozé forgatokonyvek, valamint
a mindségi és mennyiségi mutatok minimalis listdja; ) a kritikus funkciék meghatdrozasinak kritériumai; d)
a szandlhatosag értékelése soran megvizsgalandd tovabbi kérdések és kritériumok; €) a szandlhatdsdg akadalyainak
kezelésére vagy megsziintetésére irdnyuld intézkedések részletei, valamint azon koriilmények, amelyek fenndlldsa
esetén az egyes intézkedések alkalmazhatdk; és f) a titoktartdsi kovetelményeket teljesitd, osszefoglald vagy 6sz-
szesitett formdban torténd informdcionyujtds modja.
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(88)

(90)

92)

A pénziigyi szolgaltatdsokra vonatkozé technikai standardoknak el kell segiteniiik a kovetkezetes harmonizaciot,
valamint a szerz8d6k, a befektetSk és a fogyasztok megfelel6 védelmét az egész Unidban. Hatékony és helyénvald
megoldds lenne az EIOPA-t mint rendkiviil specializalt szakértelemmel rendelkez§ szervet a Bizottsdghoz
benytjtandé azon szabdlyozds- és végrehajtds-technikai standardtervezetek kidolgozdsdval megbizni, amelyek nem
igényelnek szakpolitikai dontéseket.

Amennyiben ezen irdnyelv el6irja, a Bizottsignak az EUMSZ 290. cikke szerinti felhatalmazdson alapulé jogi
aktusok révén, az 1094/2010/EU rendelet 10-14. cikkével Osszhangban, az EIOPA dltal kidolgozott
szabélyozdstechnikai standardtervezeteket kell elfogadnia, amelyek meghatdrozzak az aldbbi elemeket: a) azon
kritériumok, amelyek alapjan egy vallalkozds megel6z8 helyredllitsi tervezés hatalya ald tartozik, a helyredllitasi
tervezés céljabol a piaci részesedések meghatdrozasara alkalmazandé médszerek, valamint a megel6z4 helyredllitasi
tervekben szerepeltetendd informaciok; b) a szandldsi tervek tartalma és a csoportszint(i szandlasi tervek tartalma; c)
az értékelés kiilonbozd elemei, beleértve azokat a koriilményeket, amelyek kozott egy személy az értékelés elvégzése
szempontjabol fiiggetlennek mindsiil, a szandldssal Osszefiiggésben az eszkozok és a kotelezettségek értékének
megdllapitdsdra szolgdlé modszerek, a kiilonbozé értékelések elkiilonitése, az ideiglenes értékelésekben feltiintetendd
tovabbi veszteségekre képzett puffer kiszdmitdsanak mddszere, a szarmaztatott tigyletekbdl szdrmazo kotelezettsé-
gek értékelésének maodszerei és elvei, valamint az elbands killonbségét értékel6 modszer; d) a harmadik orszdg joga
ald tartozd pénziigyi szerzGdésekben szerepeltetendd szerzédéses feltétel tartalma; e) a szandldsi kollégiumok
operativ miikodése. Amennyiben ezen irdnyelv el6irja, a Bizottsdgnak az EUMSZ 291. cikke szerinti végrehajtasi jogi
aktusok révén, az 1094/2010/EU rendelet 15. cikkével osszhangban, az EIOPA 4iltal kidolgozott végrehajtas-techni-
kai standardtervezeteket kell elfogadnia, amelyek meghatdrozzdk a szandlasi tervekkel és a biztosité vagy
viszontbiztositd egyiittmiikodésével kapcsolatban nydjtandd tdjékoztatdsra vonatkozd eljardsokat, a tdjékoztatds
tartalmdt, valamint a minimdlisan sziikséges formanyomtatvdnyokat és mintadokumentumokat.

A 2004/25/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (°), a 2007/36/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (%) és
az (EU) 2017/1132 eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (') az emlitett irdnyelvek hatalya ala tartoz6 vallalkozdsok
részvényeseinek és hitelezGinek védelmére vonatkozé szabdlyokat tartalmaz. Olyan helyzetben, amikor a szanaldsi
hatésdgoknak gyorsan kell eljdrniuk, e szabalyok hdtraltathatjak a hatékony szanaldsi intézkedést, valamint
a szandldsi eszkozok és hatdskorok szandldsi hat6sdgok dltali alkalmazdsit. A 2014/59/EU eurdpai parlamenti és
tandcsi irdnyelv (%) és az (EU) 2021/23 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (%) szerinti eltéréseket ezért ki kell
terjeszteni a biztositok és viszontbiztositok szandldsdval Gsszefuggésben hozott intézkedésekre. Az érdekelt felek
szdmara a lehet6 legnagyobb foku jogbiztonsdg garantdldsa érdekében az eltéréseket egyértelmtien kell
meghatdrozni, megengedett mértékiiket erételjesen korldtozni kell, és azokat kizdrdlag kozérdekbdl, a szandldst
kivélto feltételek fenndlldsa esetén lehet alkalmazni.

Annak érdekében, hogy az informaci6k megosztasa és az azokhoz val6 hozzaférés minden érintett hatésdg szamara
megfelelGen biztositott legyen, a szandldsi hatésdgoknak képviselettel kell rendelkezniiik valamennyi relevans
férumon, az EIOPA-nak pedig rendelkeznie kell a biztositok és viszontbiztositok helyredllitdsdval és szandldsdval
kapcsolatos feladatok ellatdsdhoz szitkséges szakértelemmel. Ezért az 1094/2010/EU rendeletet médositani kell
annak érdekében, hogy a szandldsi hatdsdgokat a rendeletben emlitett illetékes hatésagként jeloljék ki. A szandlasi
hatésdgok és az illetékes hatésigok asszimildcidja Osszhangban van az EIOPA azon feladataival, amelyeket
a helyredllitdsi és szanaldsi tervek kidolgozdsdhoz és koordindldsahoz val6 hozzdjaruldsa és az ezekben val aktiv
részvétele tekintetében az 1094/2010/EU rendelet 25. cikke dllapit meg.

Biztositani kell, hogy a biztositok és viszontbiztositok, az iizleti tevékenységiiket ténylegesen ellendrzg szerepldk,
valamint igazgatdsi, irdnyit6 vagy feliigyel6 testiileteik megfeleljenek az e vallalkozasok szanaldsaval kapcsolatos
kotelezettségeiknek. Ugyanigy biztositani kell, hogy az emlitett véllalkozdsok, az tizleti tevékenységiiket ténylegesen
ellenérzé szereplk, valamint igazgatdsi, irdnyité vagy feliigyeld testiileteik az egész Unidban hasonlé bindsmédban
részesiiljenek. A tagdllamok szdmdra ezért el6 kell irni, hogy gondoskodjanak hatékony, ardnyos és visszatarté erej

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2004/25/EK irdnyelve (2004. dprilis 21.) a nyilvdnos vételi ajanlatr6l (HL L 142., 2004.4.30.,

12. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2007/36/EK irdnyelve (2007. julius 11.) az egyes részvényesi jogok gyakorldsirdl a t8zsdén
jegyzett tdrsasigokban (HL L 184., 2007.7.14., 17. o.).

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2017/1132 irdnyelve (2017. jinius 14.) a tdrsasagi jog egyes vonatkozdsair6l (HL L 169.,
2017.6.30., 46. 0.).

Az Eurpai Parlament és a Tandcs 2014/59/EU irdnyelve (2014. mdjus 15.) a hitelintézetek és befektetési véllalkozdsok helyredllitdsat
és szandldsat célzo keretrendszer létrehozdsdrdl és a 82[891/EGK tandcsi irdnyelv, a 2001/24/EK, 2002/47[EK, 2004/25[EK,
2005/56/EK, 2007/36/EK, 2011/35[EU, 2012/30/EU és 2013[36/EU irinyelv, valamint az 1093/2010/EU és a 648/2012/EU
eurbpai parlamenti és tandcsi rendelet médositdsarél (HL L 173., 2014.6.12., 190. o.).

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2021/23 rendelete (2020. december 16.) a kozponti szerz8d§ felek helyredllitisara és
szandldsdra irdnyul6 keretrendszerrdl, tovdbbd az 1095/2010/EU, a 648/2012/EU, a 600/2014/EU, a 806/2014[EU és az (EU)
2015/2365 rendelet, valamint a 2002/47[EK, a 2004/25[EK, a 2007/36/EK, a 2014[59/EU és az (EU) 2017/1132 irdnyelv
modositdsarél (HL L 22., 2021.1.22., 1. o.).
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kozigazgatdsi szankciokrol és egyéb kozigazgatasi intézkedésekrdl. A kozigazgatdsi szankcidknak és egyéb
adminisztrativ intézkedéseknek ezért a cimzettekkel, a kozigazgatasi szankci6 vagy egyéb adminisztrativ intézkedés
alkalmazdsakor figyelembe veend§ kritériumokkal, a kozigazgatasi szankciok vagy egyéb adminisztrativ
intézkedések kozzétételével, a legfontosabb szankciondldsi hatdskorokkel és a kozigazgatdsi birsigok szintjével
kapcsolatban bizonyos alapvets kovetelményeknek eleget kell tenniiik. Az EIOPA-nak — a szigord szakmai titoktartds
kovetelményeinek megfeleléen — kozponti adatbdzisban kell nyilvantartania minden kozigazgatasi szankcidt és
egyéb adminisztrativ intézkedést, valamint a feliigyeleti hatdsdgok és a szandldsi hatdsigok dltal jelentett
fellebbezésekkel kapcsolatos minden informadciét.

(93) A tagdllamok szdmdra nem irhaté el6, hogy az ezen irdnyelv megsértése esetén alkalmazandé kozigazgatdsi
szankciokra vagy egyéb adminisztrativ intézkedésekre vonatkozd szabalyokat allapitsanak meg, ha a jogsértés
a nemzeti biintet§jog hatdlya ala tartozik. Ha azonban a tagallamok jogsértés esetére kozigazgatdsi szankciok vagy
egyéb adminisztrativ intézkedések helyett biintetSjogi szankcidkat tartanak fenn, az nem csokkentheti, illetve
maésképpen sem befolydsolhatja a szandldsi hatdsdgok és a feliigyeleti hatdsdgok képességét arra, hogy kell§ id6ben
egyiittmikodjenek mds tagdllamok szandldsi hatdsdgaival és feliigyeleti hat6sdgaival, illetve télikk kell§ id6ben
informéciokhoz jussanak vagy velitk kell6 idében informaciét cseréljenek, akdr azt kovetSen is, hogy az adott
jogsértést biintetGeljaras lefolytatdsa céljabdl az illetékes igazsagiigyi hatésdghoz utaltdk.

(94)  Mivel ezen irdnyelv céljdt, nevezetesen a biztositok és a viszontbiztositok szandldsira vonatkozé szabdlyok és
eljardsok harmonizdldsit a tagdllamok nem tudjdk kielégitGen megvalésitani, az Unié szintjén azonban egy
véllalkozas fizetésképtelenségének az egész Unibra gyakorolt hatdsai miatt e cél jobban megvaldsithatd, az Unié
intézkedéseket hozhat a szubszidiaritasnak az Eurdpai Uniordl szolo szerz8dés 5. cikkében foglalt szubszidiaritds
elvével osszhangban. Az ardnyossagnak az emlitett cikkben foglalt elvével 6sszhangban ez az irdnyelv nem lépi tdl az
e cél eléréséhez szitkséges mértéket.

(95 A feliigyeleti hatésdgoknak és a szandldsi hatésigoknak az ezen irdnyelv értelmében hozott hatdrozataik és
intézkedéseik soran kell6képpen figyelembe kell venniiik, hogy hatdrozataik és intézkedéseik milyen hatdssal vannak
mds tagallamok szerz8dGire, redlgazdasigara és pénziigyi stabilitdsdra, tovabbd mérlegelniiik kell az érintett
lednyvallalatnak vagy hatdrokon dtnyilé tevékenységnek a lednyvallalat letelepedése, illetve a tevékenység
folytatdsdnak helye szerinti tagéllam szerz6d6i, pénziigyi szektora és teljes gazdasiga szempontjibdl vett
jelentéségét, még azokban az esetekben is, amikor az érintett lednyvéllalat vagy hatdrokon atnyuld tevékenység
a csoporton beliil kevésbé fontos.

(96)  Ezen irdnyelv hatdlybalépésétdl szamitott 6t éven belill a Bizottsdgnak - a szerzett tapasztalatokra épitve és az
EIOPA-val folytatott konzultdciot kovetSen - részletesebb értékelést kell végeznie és jelentést kell tennie az Eurdpai
Parlamentnek és a Tandcsnak ezen irdnyelv alkalmazdsinak egyes szempontjaira dsszpontositva,

ELFOGADTA EZT AZ IRANYELVET:

1. CiM
TARGY ES HATALY, FOGALOMMEGHATAROZASOK ES A SZANALASI HATOSAGOK KIJELOLESE

1. cikk
Targy és hatély

(1)  Ez az iranyelv szabalyokat és eljardsokat dllapit meg a kovetkez szervezetek helyredllitdsa és szandldsa tekintetében:
a) az Unidban letelepedett és a 2009/138/EK irdnyelv 2. cikkének hatdlya ald tartozé biztositok és viszontbiztositok;

b) az Unidban letelepedett biztositd és viszontbiztositd anyavallalatok;

¢) az Uni6ban letelepedett biztosit6i holdingtdrsasdgok és vegyes pénziigyi holdingtarsasigok;

d) tagdllami biztositéi holdingtdrsasdg anyavillalatok és tagdllami vegyes pénziigyi holdingtdrsasdg anyavillalatok;

e) EU-szintdi biztositéi holdingtrsasdg anyavallalatok és EU-szint(i vegyes pénziigyi holdingtdrsasdg anyaviéllalatok;

f) a biztositok és viszontbiztositok azon harmadik orszdgban letelepedett fioktelepei, amelyek megfelelnek a 75—
80. cikkben eldirt feltételeknek.

Ez az irdnyelv szabdlyokat és eljdrdsokat dllapit meg az alapvetd szolgaltatokra vonatkozdan is, amennyiben az érintett
biztositd vagy viszontbiztosité szandlas ald keriil.
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Az ezen irdnyelvben el8irt kovetelmények megallapitdsa és alkalmazdsa, valamint az els6 vagy a masodik albekezdésben
emlitett szervezeteket illetSen rendelkezésiikre 4ll6 killonbozs eszkozok alkalmazdsa sordn a szandldsi hatdsiagoknak és
a feliigyeleti hatésdgoknak figyelembe kell venniitk az adott szervezet iizleti tevékenységének jellegét, részvényesi
struktdrdjat, jogi formdjat, kockdzati profiljdt, méretét és jogdlldsat és mds intézményekkel vagy altaldban véve a pénziigyi
rendszer egészével val6 Osszekapcsoltsdgat, valamint tevékenységeinek terjedelmét és Osszetettségét.

(2) A tagdllamok elfogadhatnak vagy fenntarthatnak az ezen irdnyelvben és az ezen irdnyelv alapjan elfogadott
felhatalmazdson alapuld jogi aktusokban és végrehajtdsi jogi aktusokban meghatdrozott szabdlyokndl szigoribb vagy
azokat kiegészit szabdlyokat, feltéve, hogy ezek a szabdlyok dltalinosan alkalmazanddk, és nem ellentétesek ezen
irdnyelvvel és az ezen irdnyelv alapjan elfogadott felhatalmazadson alapul jogi aktusokkal és végrehajtasi jogi aktusokkal.

2. cikk

Fogalommeghatirozadsok
Ezen irdnyelv alkalmazdsdban:

1. ,szanalds” szanaldsi eszkoz vagy a 26. cikk (7) bekezdésében emlitett eszkoz alkalmazdsa a 18. cikk (2) bekezdésében
emlitett szandldsi célok koziil egy vagy tobb elérése érdekében;

2. ,biztosit6” a 2009/138[EK irdnyelv 13. cikkének 1. pontjdban meghatdrozottak szerinti biztositd;
3. ,viszontbiztosit6”: a 2009/138/EK irdnyelv 13. cikkének 4. pontjdban meghatdrozottak szerinti viszontbiztosito;

4. ,biztositéi holdingtdrsasdg™ a 2009/138/EK irdnyelv 212. cikke (1) bekezdésének f) pontjdban meghatdrozottak
szerinti biztositdi holdingtarsasdg;

5. ,vegyes pénziigyi holdingtdrsasag” a 2002/87[EK irdnyelv 2. cikke 15. pontjdban meghatdrozottak szerinti vegyes
pénziigyi holdingtarsasag;

6. tagdllami biztosit6i holdingtarsasag anyavillalat”: valamely tagdllamban letelepedett biztositéi holdingtérsasdg, amely
nem lednyvallalata ugyanazon tagdllamban engedélyezett vagy létrehozott biztositonak vagy viszontbiztositonak,
biztositéi holdingtarsasdgnak vagy vegyes pénziigyi holdingtdrsasagnak;

7. ,EU-szint( biztositéi holdingtdrsasdg anyavillalat”: olyan tagallami biztositéi holdingtrsasdg anyavallalat, amely nem
lednyvallalata valamely tagdllamban engedélyezett vagy létrehozott biztositénak vagy viszontbiztositonak, mds
biztosit6i holdingtdrsasagnak, vagy vegyes pénziigyi holdingtérsasdgnak;

8. tagdllami vegyes pénziigyi holdingtdrsasdg anyavallalat”: valamely tagdllamban letelepedett vegyes pénziigyi
holdingtdrsasdg, amely maga nem lednyvéllalata ugyanazon tagdllamban engedélyezett vagy létrehozott biztositénak
vagy viszontbiztositonak, biztositoi holdingtarsasdgnak vagy vegyes pénziigyi holdingtdrsasdgnak;

9. ,EU-szinti vegyes pénziigyi holdingtdrsasig anyavdllalat” olyan tagdllami vegyes pénziigyi holdingtdrsasdg
anyavillalat, amely nem lednyvillalata valamely tagdllamban engedélyezett véllalkozdsnak vagy valamely tagdllamban
létrehozott més biztositdi holdingtarsasignak vagy vegyes pénziigyi holdingtdrsasignak;

10. ,csoport™ a 2009/138/EK irdnyelv 212. cikke (1) bekezdésének c) pontjdban meghatdrozottak szerinti csoport;

11. ,szanéldsi célok™ a 18. cikk (2) bekezdésében emlitett szandldsi célok;

12. ,szanaldsi hat6sag™ egy tagdllam dltal a 3. cikkel 6sszhangban kijelolt hatésdg;

13. ,feliigyeleti hatosdg”™ a 2009/138/EK irdnyelv 13. cikkének 10. pontjdban meghatarozottak szerinti feliigyeleti hat6sdg;
14. ,szanéldsi eszkoz”: a 26. cikk (3) bekezdésében emlitett szandldsi eszkoz;

15. ,szandldsi hatdskor™ a 42-54. cikkben emlitett hatdskor;
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16. ,illetékes minisztériumok™ a tagdllamok pénziigyminisztériumai vagy a nemzeti hatdskorok szerint a nemzeti szinten
a gazdasdgi, pénziigyi és koltségvetési dontésekért felel6s mds minisztériumai, és amelyeket a 3. cikk (7) bekezdésével
o6sszhangban jeloltek ki;

17. .fels6 vezetés™ az a személy vagy személyek, akik ténylegesen vezetik a viéllalatot, és akik felelgsek és az igazgatdsi,
irdnyit6 vagy feliigyeld testiilet el6tt elszdmoltathatdk a vallalkozds mindennapi vezetéséért;

18. ,hatdrokon dtnyulé tevékenységl csoport™ olyan csoport, amelynek esetében a csoporthoz tartozé véllalkozasok tobb
tagdllamban vannak letelepedve;

19. ,rendkiviili dllami pénziigyi tdmogatds™ az EUMSZ 107. cikkének (1) bekezdése szerinti dllami tdmogatds, vagy
barmilyen més szupranaciondlis szint(i dllami pénziigyi timogatds, amely nemzeti szinten nytjtva dllami tdimogatdsnak
mindsiilne, amelyet az 1. cikk (1) bekezdésének a)—e) pontjdban emlitett szervezet vagy az ilyen vallalkozast magdban
foglalé csoport életképességének, likviditdsinak vagy fizetGképességének meglrzése vagy helyredllitisa céljabol
nytjtanak;

20. ,csoporthoz tartozd véllalkozds™ a csoporthoz tartozé jogi személy;

21. ,csoportfeliigyeleti hatosag™ a 2009/138/EK irdnyelv 212. cikke (1) bekezdésének d) pontjdban meghatdrozottak
szerinti csoportfeliigyeleti hatdsdg;

Py 2z

22. ,megel6z8 helyredllitési terv”: az 5. cikkel 6sszhangban elkészitett és naprakészen tartott megel6z6 helyredllitasi terv;

23. ,csoportszintli megel6z4 helyredllitasi terv”: a 7. cikkel 6sszhangban elkészitett és naprakészen tartott csoportszint(
megel6z6 helyredllitasi terv;

24. jelent8s hatdrokon dtnyuld tevékenységek™ a 2009/138[EK irdnyelv 152aa. cikkének (1) bekezdésében meg-
hatdrozottak szerinti jelentds hatdrokon dtnyuld tevékenységek;

25. kritikus funkciok™ egy biztosité vagy viszontbiztosité altal harmadik felek szdmdra végzett tevékenységek,
szolgdltatdsok vagy miveletek, amelyek észszerti id6n belil vagy észszer(i koltséggel nem helyettesithetSk, és az,
hogy a biztosité vagy viszontbiztositdé nem képes elvégezni a tevékenységeket, szolgéltatdsokat vagy miiveleteket,
varhatéan jelentds hatdst gyakorolna egy vagy tobb tagdllam pénziigyi rendszerére vagy redlgazdasdgdra, beleértve
killonosen a nagyszdmu szerz8dsS, kedvezményezett vagy kdrosult fél szocidlis jolétére gyakorolt hatdsbol, vagy
a biztositdsi szolgaltatdsok nyujtdsinak rendszerszint(i zavardbdl vagy a biztositdsi szolgdltatdsok nytjtisdba vetett
dltalanos bizalom elvesztésébdl ered§ kovetkezményeket;

26. ,t6 uizletdgak™ azok az iizletdgak és a hozzdjuk kapcsol6dé szolgéltatdsok, amelyek egy biztositd vagy viszontbiztosito,
vagy egy biztositot vagy viszontbiztositét magaban foglalé csoport {6 bevételi vagy nyereségforrasat jelentik, vagy
franchise-értékét képviselik;

27. finanszirozdsi rendszer”: valamely tagdllam daltal a 81. cikkel 6sszhangban annak biztositdsdra létrehozott rendszer,
hogy a szanaldsi hatésdg hatékonyan alkalmazza a szanaldsi eszkozoket és hatékonyan gyakorolja a szandldsi
hatdskoroket;

sz

28. ,szavatol6tSke™ a 2009/138/EK irdnyelv 87. cikkében el6irtak szerinti szavatolotke;

29. ,szandldsi intézkedés™ az 1. cikk (1) bekezdésének a)—¢) pontjdban emlitett véllalkozds szandlds ald vondsardl szdlo,
a 19. vagy a 20. cikknek megfelelSen hozott dontés, egy szanaldsi eszkoz alkalmazdsa vagy egy vagy tobb szanaldsi
hataskor gyakorldsa;

30. ,szanaldsi terv”: egy biztositora vagy viszontbiztositra vonatkozoéan a 9. cikknek megfelelGen elkészitett szandldsi terv;
31. ,csoportszint(i szandlds™ a kovetkezSk barmelyike:

a) szandldsi intézkedés végrehajtdsa az anyavallalat szintjén vagy csoportfeliigyelet ald tartozé biztositd vagy
viszontbiztosité szintjén; vagy

b) a szanaldsi eszkozok szandldsi hatosagok altali alkalmazdsdnak és a szanaldsi hatdskorok szandldsi hatosagok altal
torténd gyakorldsanak koordindldsa a csoporthoz tartozé villalkozdsok tekintetében;

32. ,csoportszint(i szandldsi terv”: a csoportszint(i szandldsra vonatkozdéan a 10. és a 11. cikkel 6sszhangban elkészitett
terv;
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33.

34.

35.

36.

37.

38.

39.

40.

41.

42.

43.

44,

45.

46.

47.

48.

49.

50.

51.

,csoportszintli szandldsi hatosag™ a csoportfeliigyeleti hatdsdg székhelye szerinti tagéllamban miikodd szandlasi
hatdsdg;

,csoportszint(i szandldsi program” a csoportszint(i szandldsra vonatkozdan a 73. cikk szerint elkészitett terv;
,szanaldsi kollégium”: a 70. cikkel 6sszhangban létrehozott kollégium;
seurdpai szanaldsi kollégium”: a 71. cikkel 6sszhangban Iétrehozott kollégium;

,vegyes tevékenységli biztositi holdingtdrsasdg™ a 2009/138/EK irdnyelv 212. cikke (1) bekezdésének g) pontjdban
meghatdrozottak szerinti vegyes tevékenység(i biztosit6i holdingtdrsasdg;

yrendes fizetésképtelenségi eljards”: olyan, valamennyi hitelezdre kiterjedd (kollektiv) fizetésképtelenségi eljards, amely
az adods vagyon feletti rendelkezési jogdnak részleges vagy teljes elvondsat és felszdmold vagy vagyonfeliigyeld
kijelolését foglalja magdban, és amely a biztositokra és a viszontbiztositokra a nemzeti jog alapjan rendes esetben
alkalmazandd, tovabba amely vagy kifejezetten csak ezen vallalkozdsokra, vagy dltaldnos jelleggel minden természetes
vagy jogi személyre vonatkozik;

Jhitelviszonyt megtestesitG instrumentumok”™ kotvények és az dtruhdzhaté kovetelések mds formdi, addssdgot
keletkeztet§ vagy elismerd instrumentumok és hitelviszonyt megtestesitd instrumentum megszerzésére feljogosito
instrumentumok;

,biztositasi karigény”: a 2009/138/EK irdnyelv 268. cikke (1) bekezdésének g) pontjaban meghatarozottak szerinti
biztositasi kdrigény;

,anyavallalat™ a 2009/138/EK irdnyelv 13. cikkének 15. pontjdban meghatdrozottak szerinti anyavallalat;

Jallami tdmogatdsok unids keretrendszere” az EUMSZ 107., 108. és 109. cikke altal, valamint az EUMSZ
108. cikkének (4) bekezdése vagy 109. cikke alapjan megalkotott vagy elfogadott rendeletek és valamennyi unids jogi
aktus — tobbek kozott irinymutatdsok, kozlemények és értesitések — dltal 1étrehozott keretrendszer;

Jfelszamolas™ az 1. cikk (1) bekezdésének a)—e) pontjdban emlitett szervezet eszkozeinek értékesitése;

seszkoz- és kotelezettségelkiilonitési eszkoz™ a szandlds alatt dllo véllalkozds eszkozeinek, jogainak, illetve
kotelezettségeinek a szandldsi hat6sag dltal a 30. cikkel osszhangban egy eszkoz- és kotelezettségkezel$ szervezetnek
val6 dtaddsdra szolgdlé mechanizmus;

seszkoz- és kotelezettségkezelS szervezet” a 30. cikk (2) bekezdésében megallapitott kovetelményeket teljesitd jogi
személy;

Lleirdsi vagy atalakitdsi eszk6z”™: a szandlds alatt 4ll6 vallalkozds kotelezettségei tekintetében a lefrdsi vagy atalakitasi
hatdskoroknek a 35. cikk szerinti, szandldsi hat6sdg dltali gyakorldsdra szolgdlé mechanizmus;

,vagyonértékesitési eszkoz”™ a szanalds alatt allo véllalkozas dltal kibocsatott részvényeknek vagy tulajdonviszonyt
megtestesité egyéb instrumentumoknak, vagy a szandlds alatt dllo véllalkozds eszkozeinek, jogainak vagy
kotelezettségeinek a szandldsi hatdsdg altal a 31. cikkel 6sszhangban olyan vevének, amely nem dthidal6 véllalkozas
val6 4tadasdra szolgdlé mechanizmus;

yathidal6 vallalkozds™ a 32. cikk (2) bekezdésében megéllapitott kovetelményeket teljesits jogi személy;

Lathidalé véllalkozdsi eszkoz™ a szandlds alatt dllé véllalkozds dltal kibocsdtott részvényeknek vagy tulajdonviszonyt
megtestesité egyéb instrumentumoknak, vagy a szandlds alatt 4ll6 vallalkozds eszkozeinek, jogainak vagy
kotelezettségeinek dthidalé véllalkozashoz vald, a 32. cikk szerinti dtaddsdra szolgalé mechanizmus;

Jfizet6képes kifuttatdsi eszkoz”: annak megtiltdsdra szolgdlé mechanizmus, hogy a szandlds alatt dllé véllalkozds
biztositdsi vagy viszontbiztositdsi szerz8déseket kosson, valamint arra szolgdl, hogy tevékenységét a 27. cikkel
osszhangban a tevékenysége megsziinéséig és a rendes fizetésképtelenségi eljardsban vald felszamoldsdig a meglévd
portfélidjanak kizdrélagos kezelésére korlatozzdk;

ytulajdonviszonyt megtestesité instrumentumok™ részvények, tulajdonjogot biztositd egyéb instrumentumok,
részvényekre vagy tulajdonviszonyt megtestesitd egyéb instrumentumokra dtvalthaté vagy ilyenek megszerzésére
jogositd instrumentumok, valamint részvényekben vagy tulajdonviszonyt megtestesitd egyéb instrumentumokban
részesedést képvisel§ instrumentumok;
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52. ,részvényes”: tulajdonviszonyt megtestesit§ instrumentumok tulajdonosa;

53. ,ataddsi hataskorok”: szanalds alatt dll6 vallalkozas részvényeinek, egyéb tulajdonviszonyt megtestesit§ instrumentu-
mainak, hitelviszonyt megtestesitd instrumentumainak, eszkozeinek, jogainak vagy kotelezettségeinek, vagy ezek
valamilyen kombindcidjanak egy atvevs félhez torténd dtaddsira vonatkozd, a 42. cikk (1) bekezdésének e) vagy

f) pontjaban meghatdrozott hatdskorok;

54. kozponti szerz6d6 fél”: a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet ("*) 2. cikkének 1. pontjdban
meghatdrozottak szerinti kozponti szerz6dg fél;

55. ,szarmaztatott tigylet”: a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének 5. pontjdban meghatdrozottak szerinti szdrmaztatott
iigylet;

56. ,leirdsi vagy atalakitdsi hatdskorok™ a 35. cikk (2) bekezdésében és a 42. cikk (1) bekezdésének g)—k) pontjaban emlitett
hatdskorok;

57. ,biztositékkal fedezett kotelezettség™ olyan kotelezettség, amelynek hitelez8 szdmdra torténd kifizetését vagy mds
modon torténd teljesitését jelzdlogjog, kézizdlogjog, visszatartdsi jog vagy biztositék fedezi, ideértve a repotigyletekbd]
és més tulajdonjog-dtruhazdsi biztositékrol sz6l6 megéllapodasokbdl szarmazé kotelezettségeket is;

58. ,1. szintdi t6keinstrumentumok” a 2009/138/EK irdnyelv 94. cikkének (1) bekezdésében megdllapitott feltételeknek
megfelel§ alapvetd szavatol6tSke-elemek;

59. ,2. szintdi t6keinstrumentumok” a 2009/138/EK irdnyelv 94. cikkének (2) bekezdésében megdllapitott feltételeknek

megfelel§ alapvetd és kiegészit8 szavatol6tSke-elemek;

60. ,3. szintl t6keinstrumentumok™ a 2009/138/EK irdnyelv 94. cikkének (3) bekezdésében megallapitott feltételeknek

megfelel§ alapvetd és kiegészits szavatol6tSke-elemek;

61. leirhato, illetve dtalakithaté kotelezettségek™ az 1. cikk (1) bekezdésének a)-e) pontjdban emlitett szervezet
kotelezettségei és 1., 2. vagy 3. szint(i t6keinstrumentumnak nem mindsiil§ t6keinstrumentumai, amelyek a 35. cikk
(5)-(8) bekezdése alapjan nincsenek kizdrva a leirdsi vagy atalakitdsi eszkoz alkalmazdsi korébdl;

62. ,biztositdsi garanciarendszer”: valamely tagdllam dltal hivatalosan elismert, a biztositok vagy a viszontbiztositok vagy
a szerz8d6k hozzdjaruldsaibdl finanszirozott rendszer, amely garantdlja az elfogadhaté biztositdsi kdrigények részleges
vagy teljes kifizetését a jogosult szerz8d6k, biztositottak és kedvezményezettek szdmadra, vagy biztositja a biztositasi
kotvények megtartasat, ha a biztosité nem képes vagy valdszintGsithetGen képtelenné vélik a biztositdsi szerz&déseibdl
eredd kotelezettségeinek és kotelezettségvallaldsainak teljesitésére;

63. ,relevans tékeinstrumentumok™ az 1., a 2. vagy a 3. szint( t6keinstrumentumok;

64. ,atvaltasi rata” az a tényezd, amely meghatdrozza azon részvények vagy tulajdonviszonyt megtestesitG egyéb
instrumentumok szdmat, amelyekre majd egy adott kategéridba tartozé kotelezettséget atvaltanak, az adott kategéria
egyetlen instrumentumadra vagy egy kovetelés értékének egy meghatdrozott egységére vonatkoztatva;

65. érintett hitelezd”: olyan hitelezd, akinek, illetve amelynek kovetelése olyan kotelezettségre vonatkozik, amelyet leirasi
vagy atalakitdsi eszkoz alkalmazdsaval leirdsi vagy dtalakitdsi hatdskorok gyakorldsa révén csokkentettek vagy
részvénnyé, vagy tulajdonviszonyt megtestesitG egyéb instrumentummd alakitottak;

66. ,atvevd fél”: az a vallalkozds, amelyhez a szandlas alatt dll6 véllalkozds részvényeit, tulajdonviszonyt megtestesits egyéb

instrumentumait, hitelviszonyt megtestesits instrumentumait, eszkozeit, jogait és kotelezettségeit, vagy ezek valamilyen
kombinacidjat atadjak;

67. ,munkanap”: a szombat és a vasdrnap, valamint az adott tagallamban tinnepnapnak szdmité napok kivételével minden
nap;

68. ,felmondasi jog™: a szerz8dés felmondasdra irdnyuld jog, a kotelezettségek esedékességének elérehozdsdra, lezardsara,
egymdssal szemben valé elszdmoldsdra vagy nettdsitdsdra irdnyuld jog vagy az egyik szerz6dd fél kotelezettségét
felfiiggesztd, modosité vagy megszintet§ barmely hasonlé rendelkezés, vagy olyan rendelkezés, amely megakada-
lyozza egy szerz6dés szerinti olyan kotelezettség keletkezését, amely egyébként keletkezne;

69. ,szandlds alatt all6 véllalkozds™ az 1. cikk (1) bekezdésének a)—e) pontjdban emlitett barmely olyan vallalkozds,
amelynek vonatkozdsdban szandldsi intézkedésre keriil sor;

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 648/2012/EU rendelete (2012. jalius 4.) a tézsdén kiviili szdrmaztatott iigyletekrdl, a kozponti
szerz6dd felekrdl és a kereskedési adattdrakrol (HL L 201., 2012.7.27., 1. o.).
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70.

71.

72.

73.

74.

75.

76.

77.

78.

79.

80.

81.

82.

83.

84.

,legfébb anyavillalat” a 2009/138[EK irdnyelv 213. cikke (2) bekezdésének a) vagy b) pontjaval sszhangban
csoportfeliigyelet alatt all6 csoport tagdllami anyavillalata, amely nem lednyvéllalata valamely tagdllamban
engedélyezett és létrehozott mdsik biztositonak vagy viszontbiztositénak, biztositéi holdingtarsasagnak vagy vegyes
pénziigyi holdingtarsasdgnak;

sharmadik orszdgbeli biztosité vagy viszontbiztosit6™ a 2009/138/EK irdnyelv 13. cikkének 3. és 6. pontjdban
meghatdrozottak szerinti harmadik orszagbeli biztosité vagy harmadik orszagbeli viszontbiztosité;

Jharmadik orszdgbeli szandldsi eljards” egy harmadik orszdgbeli biztosité vagy viszontbiztosité vagy egy harmadik
orszagbeli anyavallalat fizetésképtelenségének kezelésére szolgdld, harmadik orszdg joga szerinti intézkedés, amely
a célok és a varhaté eredmények szempontjabol osszemérhetd az ezen irdnyelv szerinti szanéldsi intézkedésekkel;

,harmadik orszdgbeli vallalkozds unids fidktelepe™: egy harmadik orszdgbeli biztosité vagy viszontbiztosité olyan
fioktelepe, amely valamely tagallamban taldlhato;

Lrintett harmadik orszdgbeli hatésdg™ a szandldsi hat6sdgok vagy a feliigyeleti hatésdgok ezen irdnyelv szerinti
feladataival osszemérhet6 feladatok végrehajtasaért felel6s harmadik orszdgbeli hatdsdg;

stulajdonjog-dtruhdzdsi pénziigyi biztositékokrol sz6l6 megéllapodds™ a 2002/47[EK eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelv (*) 2. cikke (1) bekezdésének b) pontjdban meghatdrozottak szerinti tulajdonjog-atruhdzdsi pénziigyi
biztositékokrol sz616 megallapodas;

Lnettositasi megallapodds”: olyan megéllapodds, amelynek alapjdn tobb kovetelést vagy kotelezettséget egyetlen netté
koveteléssé lehet dtalakitani, beleértve a pozicidlezaré nettdsitdsi megallapoddsokat, amelyek alapjn egy (barhogy vagy
barhol meghatdrozott) jogérvényesitési esemény bekovetkeztekor a felek kotelezettségei esedékességét elérehozzak,
hogy azok azonnal esedékessé véljanak vagy megsztinjenek, és mindkét esetben egyetlen nett6 koveteléssé alakulnak at
vagy az lép a helytikre, beleértve a 2002/47[EK irdnyelv 2. cikke (1) bekezdése n) pontjdnak i. alpontjdban
meghatdrozottak szerinti ,pozicidlezdré nettdsitdsi rendelkezéseket”, valamint a 98/26[EK irdnyelv 2. cikke
k) pontjdban meghatdrozottak szerinti ,nettdsitdst”;

segymadssal szembeni elszdmoldsra vonatkoz6 megéllapodds™ olyan megéllapodds, amelynek alapjdn a szanélds alatt
allo vallalkozds és valamely partnere kozotti két vagy tobb kovetelés vagy kotelezettség egymdssal szemben
elszdmolhatd;

,pénziigyi szerz6dés™: a 2014/59/EU irdnyelv 2. cikke (1) bekezdésének 100. pontjdban meghatdrozottak szerinti
pénziigyi szerzédés;

,valsdgmegel6zési intézkedés™ valamely véllalkozas utasitdsa a helyredllithatdsdgot érint6 hidnyossagok vagy akadalyok
kezelésére az ezen irdnyelv 6. cikkének (5) bekezdése szerinti hatdskorok gyakorldsa keretében, a szandlhatdsdg
akaddlyainak kezelése vagy megsziintetése céljdbol az ezen irdnyelv 15. vagy 16. cikke szerinti hatdskorok gyakorldsa,
a 2009/138/EK irdnyelv 137. cikke, 138. cikkének (3) és (5) bekezdése, 139. cikkének (3) bekezdése és 140. cikke
szerinti barmely intézkedés alkalmazdsa, valamint a 2009/138/EK irdnyelv 141. cikke szerinti megel6z6 intézkedés
alkalmazdsa;

,valsagkezelési intézkedés™: szandldsi intézkedés, rendkiviili tigyvezet§ 44. cikk szerinti kinevezése, vagy az 54. cikk
(1) bekezdése szerinti személy kinevezése;

,kijelolt nemzeti makroprudencidlis hat6sdg™ a nemzeti hatésigok makroprudencidlis felhatalmazdsarél sz6lo, 2011.
december 22-i eurbpai rendszerkockazati testiileti ajanlds (ESRB/2011/3) B. ajdnldsdnak 1. pontjdban emlitett,
a makroprudencidlis politika vitelével megbizott hat6sdg;

,szabélyozott piac” a 2014/65/EU eurépai parlamenti és tandcsi irdnyelv (**) 4. cikke (1) bekezdésének 21. pontjdban
meghatdrozottak szerinti szabalyozott piac;

Lhitelintézet” az 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (/) 4. cikke (1) bekezdésének 1. pontjdban
meghatdrozottak szerinti szerinti hitelintézet;

.befektetési véllalkozds™ az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 2. pontjadban meghatdrozott befektetési
véllalkozds;

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2002/47[EK irdnyelve (2002. jinius 6.) a pénziigyi biztositékokrdl sz616 megdllapoddsokrél (HL
L 168., 2002.6.27., 43. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014/65[EU irdnyelve (2014. mdjus 15.) a pénziigyi eszkozok piacairdl, valamint a 2002/92/EK
irdnyelv és a 2011/61/EU irdnyelv médositdsarél (HL L 173., 2014.6.12., 349. o.).

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 575/2013/EU rendelete (2013. jinius 26.) a hitelintézetekre és befektetési véllalkozdsokra
vonatkozé prudencidlis kovetelményekrél és a 648/2012/EU rendelet médositdsdrél (HL L 176., 2013.6.27., 1. o.).
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85. ,kis méreti és nem Osszetett vallalkozds™ a 2009/138/EK irdnyelv 13. cikkének 10a. pontjdban meghatdrozottak
szerinti, kis méretdi és nem osszetett vallalkozas;

86. ,alapvet§ szolgdltatd™ olyan szervezet, amely olyan drukat vagy szolgaltatdsokat — példdul informatikai
szolgaltatdsokat, kozmidiszolgaltatdsokat, valamint helyiségek bérbeaddsdt, kiszolgdldsat és fenntartdsit — nydjt,
amelyek a biztosité vagy viszontbiztosité folyamatos mikodésének fenntartdsihoz sziikségesek, vagy amelyek
a biztositdsi fedezet folytonossdganak biztositasdhoz szitkségesek, és amely ugyanahhoz a csoporthoz tartozik, mint az
adott vallalkozas;

87. lednyvillalat™ a 2009/138/EK irdnyelv 13. cikkének 16. pontjdban meghatdrozottak szerinti lednyvallalat;

88. ,unids leanyvallalat™: olyan biztosit6 vagy viszontbiztositd, amelynek kozponti iroddja valamely tagallamban talalhato,
és amely egy harmadik orszdgbeli biztositd vagy viszontbiztositd, vagy egy harmadik orszdgbeli anyavallalat
lednyvillalata;

89. fidktelep™ a 2009/138/EK irdnyelv 13. cikkének 11. pontjdban meghatdrozottak szerinti fidktelep;

90. ,igazgatasi, irdnyitd vagy feliigyel§ testiilet” az (EU) 2015/35 felhatalmazdson alapulé bizottsdgi rendelet (*%)
1. cikkének 43. pontjdban meghatdrozottak szerinti igazgatdsi, irdnyité vagy feliigyeld testiilet;

91. ,pénziigyi konglomerdtum™ a 2002/87[EK irdnyelv 2. cikkének 14. pontjdban meghatdrozottak szerinti pénziigyi
konglomeratum.

3. cikk

A szandlasi hatésagok és az illetékes minisztériumok kijelolése

(1)  Minden tagdllam egy, vagy kivételesen tobb szandldsi hatdsdgot jelol ki, amely felhatalmazdst kap a szandldsi
eszkozok alkalmazdsira és a szandldsi hatdskorok gyakorldsara.

(2) A szandldsi hatésigok nemzeti kozponti bankok, illetékes minisztériumok, kozigazgatdsi hatésigok, vagy
kozigazgatdsi hatdskorrel felruhdzott hatésagok.

(3)  Ha a szanalasi hatsagra mds funkcidkat — beleértve a feliigyeleti funkciokat — is ruhdznak, akkor az ezen irdnyelv
alapjan a szandldsi hatdsdgra bizott funkcidk és a feliigyeleti vagy egyéb funkcidk kozotti osszeférhetetlenségek elkeriilése
érdekében — az informdcidcsere és a (6) bekezdésben elirt egyiittmiikodési kotelezettség sérelme nélkil — megfelel§
strukturalis intézkedéseket kell bevezetni.

A tagdllamok gondoskodnak arrél, hogy az emlitett intézkedések biztositsak a szandldsi hat6sdg tényleges miikodési
figgetlenségét, ideértve a szandldsi hat6sdg feliigyeleti vagy egyéb funkciditdl elkiiloniils személyzetet, jelentési titvonalakat
és dontéshozatali folyamatokat.

(4) A (3) bekezdésben meghatdrozott kovetelmények nem zdrjék ki az aldbbiakat:

a) a jelentési ttvonalak egy kiilonboz8 funkcidkat és hatdsdgokat tomoritd szervezet legmagasabb szintjén vagy felsd
vezetdi szintjén Osszeérjenek;

b) el6re meghatarozott feltételek mellett a személyzet megosztdsa a szandldsi funkci6 és egyéb funkciok — beleértve
a feliigyeleti funkcidkat is — kozott az ideiglenesen megnovekedett munkamennyiség elvégzése érdekében, vagy azért,
hogy a szandldsi hatdsdg igénybe vehesse a megosztott személyzet szakértelmét.

(5) A szandldsi hatbsdgoknak a (3) és a (4) bekezdésben meghatdrozott kovetelményeket betartva az Gsz-
szeférhetetlenségek megel6zését szolgdlé bels§ szabdlyokat kell elfogadniuk és kozzétenniiik, beleértve a szakmai
titoktartdsra és a kiilonboz8 funkciondlis teriiletek kozotti informacidcserére vonatkozé szabalyokat is.

(6) A tagallamok el6irjdk, hogy a feliigyeleti és a szandldsi funkcidkat elldté hatdsagok és a neviikben e funkciokat ellat6
személyek szorosan miikodjenek egyiitt a szanaldsi hatarozatok el6készitésében, tervezésében és alkalmazasiban, abban az
esetben is, ha a szandldsi hat6sdg és a feliigyeleti hatdsdg egymadstdl killonbozd szervezet és abban az esetben is, ha
a funkciok elldtdsa egy szervezeten beliil torténik.

("®) A Bizottsdg (EU) 2015/35 felhatalmazdson alapulé rendelete (2014. oktdber 10.) a biztositdsi és viszontbiztositési tizleti tevékenység
megkezdésérdl és gyakorldsardl sz616 2009/138/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (Szolvencia II) kiegészitésérd] (HL L 12.,
2015.1.17,, 1. o).
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(7)  Minden tagdllam kijelol egy minisztériumot, amely az ezen irdnyelv szerinti illetékes minisztérium. Adott esetben
a tagdllamok biztositjdk, hogy megfelel6 koordindcidés mechanizmus miikodjon mds érintett minisztériumokkal.

(8)  Ha a szandldsi hatésdg valamely tagdllamban nem az illetékes minisztérium, a szandldsi hatésagnak indokolatlan
késedelem nélkil tdjékoztatnia kell az illetékes minisztériumot az ezen irdnyelv alapjan hozott hatdrozatokrél, és — ha
a nemzeti jog masként nem rendelkezik — kizdrdlag az illetékes minisztérium jévédhagyasinak megszerzését kovetGen
hajthat végre olyan hatdrozatot, amelynek kozvetlen koltségvetési vonzatai vannak.

(9)  Amennyiben egy tagdllam egynél tobb szandldsi hatésdgot jelol ki, errdl teljes kord indokoldssal elltott értesitést
kiild a Bizottsignak és az EIOPA-nak, egyértelmden felosztja a funkciokat és feleldsségi koroket e hatdsdgok kozott,
biztositja a megfelel§ koordindcidt kozottiik, és a tobbi tagéllam érintett hatdsdgaival vald egyiittmiikodés és koordindcid
céljdra egyetlen hatésdgot jelol ki kapcsolattartd hatdsdgként.

(10) A tagdllamok tdjékoztatjak az EIOPA-t a szanéldsi hatosdgnak kijelolt nemzeti hat6sdgrol vagy hat6sdagokrdl és adott
esetben a kapcsolattarté hatdsagrdl, tovdbbd azok konkrét feladatairdl és felel@sségi korérdl. Az EIOPA kozzéteszi
a szandldsi hatdsdgok és a kapcsolattart6 hatdsagok listdjat.

(11) A 67. cikk sérelme nélkiil, a tagéllamok a nemzeti jog rendelkezéseinek megfelelen korldtozhatjdk a szandlasi
hat6sdg, a feliigyeleti hatosdg, valamint ezek alkalmazottjai felelgsségét a felsoroltak olyan cselekményei és mulasztasai
tekintetében, amelyek az ezen irdnyelv szerinti funkcidik elldtdsa sordn fordulnak eld.

II. CIM
ELOKESZITES

I. FEJEZET

Megel6z6 helyreidllitdsi tervezés és szanildsi tervezés

1. szakasz

Altalinos rendelkezések

4. cikk

Egyszeriisitett kovetelmények egyes vallalkozdsok szimdra

(1)  Figyelembe véve a biztositd vagy viszontbiztositd fizetésképtelenségének a biztosité vagy viszontbiztosit6
tevékenységének jellegébdl, részvényesi struktirdjabol, jogi formdjabol, kockazati profiljabol, méretébdl és jogdlldsabol,
mds szabélyozott véllalkozdsokkal vagy a pénziigyi rendszer egészével valé osszekapcsoltsagabol, tevékenységeinek
terjedelmébdl és Gsszetettségébdl kifolyolag gyakorolt esetleges hatdsat, és attdl fiiggden, hogy a fizetésképtelensége és az azt
kovets, rendes fizetésképtelenségi eljardsban torténd felszdmoldsa valdszintsithet8en jelentSs negativ hatdssal jarna-e
a pénziigyi piacokra, mds véllalkozdsokra, a szerz8dSkre, a finanszirozdsi feltételekre, vagy a tdgabb gazdasigra,
a tagallamok biztositjdk, hogy a feliigyeleti és szandldsi hatdsigok megéllapitsak, hogy egyes Dbiztositokra,
viszontbiztositokra vagy csoportokra alkalmazhatk-e az egyszerdsitett kovetelmények a kovetkezdk tekintetében:

a) az 5-8. cikkben tdrgyalt megel8z6 helyreallitdsi tervek és a 9-12. cikkben tdrgyalt szandlasi tervek tartalma és részletei;

b) az els6 megel6z8 helyredllitdsi és szandlasi tervek elkészitésének hatdrideje és a megel6z6 helyredllitdsi és szandldsi
tervek aktualizdldsanak gyakorisdga, amely lehet kisebb az 5. cikk (4) bekezdésében, a 7. cikk (3) bekezdésében, a 9. cikk
(5) bekezdésében és a 11. cikk (3) bekezdésében megdllapitott gyakorisdgndl;

¢) avillalkozdsoktdl az 5. cikk (6) bekezdése, a 7. cikk (3) bekezdése, a 10. cikk (2) bekezdése és a 12. cikk (1) bekezdése
alapjan kért informdciok tartalma és részletessége;

d) a szandlhat6sdagnak a 13. cikk és 14. cikk szerinti értékelésének részletessége.

(2) Az EIOPA 2027. jilius 29-ig az 1094/2010/EU rendelet 16. cikkével 6sszhangban irdnymutatdsokat ad ki,
amelyekben részletesebben meghatdrozza az e cikk (1) bekezdésének bevezetd részében emlitett kritériumokat.
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(3) A tagdllamok el6irjak a feliigyeleti hatsagok vagy adott esetben a szanaldsi hatdsigok szdmadra, hogy évente és
tagdllamonként kiilon-kiilon nyujtsdk be az EIOPA-nak az Osszes aldbbi informéciot:

a) az 5., 7., 9. é 10. cikk szerinti megel6z6 helyredllitdsi tervezés és szanaldsi tervezés hatdlya ald tartozé biztositok és
viszontbiztositok, valamint csoportok szdma;

b) azon biztositdk és viszontbiztositok, valamint csoportok szdma, amelyekre az e cikk (1) bekezdésében emlitett
egyszer(sitett kovetelmények vonatkoznak;

¢) mennyiségi informaciok az (1) bekezdés bevezetd részében emlitett kritériumok alkalmazdsardl;

&

az (1) bekezdés bevezetd részében emlitett kritériumok alapjan alkalmazott egyszertsitett kovetelmények ismertetése
a teljes kort kovetelményekkel 6sszehasonlitva, a t8kekovetelmények, biztositdsi dijak, biztositdstechnikai tartalékok és
eszkozok dllomdnyaval egyiitt, amelyet a tagdllamokban m@kodd vagy adott esetben az osszes csoporthoz tartozd
biztositok és viszontbiztositok t8kekovetelménye, biztositdsi dijai, biztositdstechnikai tartalékai, illetve eszkozei teljes
dllomdnyanak ardnydban kell kifejezni.

(4) Az EIOPA évente és tagallamonként kiilon-killon kozzéteszi a (3) bekezdés a)—d) pontjaban emlitett informacidkat, az
(1) bekezdés nemzeti szintli végrehajtasaval kapcsolatos esetleges eltérések értékelésével egyiitt.

2. szakasz

Megel3z6 helyredllitdsi tervezés

5. cikk

payd

Megel3z6 helyreillitdsi tervek

2z

(1) A tagdllamok biztositjdk, hogy azok a biztositok és viszontbiztositok, amelyek nem tagjai a 7. cikk szerinti megel6z8
helyreallitdsi tervezés hatdlya ald tartozé csoportnak, és amelyek megfelelnek az e cikk (2) vagy (3) bekezdésében
meghatdrozott kritériumoknak, megel6z6 helyredllitdsi tervet készitsenek és tartsanak naprakészen. E megel6z6
helyredllitasi tervnek tartalmaznia kell az érintett véllalkozds altal a pénziigyi helyzetének jelents megromldsa esetén

annak helyredllitisa érdekében meghozandé intézkedéseket.

2z

A megel6z8 helyreallitasi tervek elkészitését, naprakészen tartdsdt és alkalmazdsit a 2009/138[EK irdnyelv 41. cikke
értelmében vett irdnyitdsi rendszer részének kell tekinteni.

(2) A tagdllamok biztositjdk, hogy a feliigyeleti hatdsig megel6z8 helyredllitdsi tervezési kovetelményeket irjon eld
a biztositok és viszontbiztositok szdmdra azok mérete, iizleti modellje, kockazati profilja, Osszekapcsoltsiga és
helyettesithetsége, a m@ikodésiik helye szerinti tagallamok gazdasdgdban betoltott jelentéségitk, és hatdrokon atnytlo
tevékenységeik, kiilonosen a jelentSs hatdrokon dtnydld tevékenységeik alapjdn.

A feliigyeleti hatdsagoknak biztositaniuk kell, hogy a tagallam életbiztositasi és viszontbiztositdsi piacanak legaldbb 60 %-a,
valamint a nem életbiztositdsi és viszontbiztositdsi piacdnak legaldbb 60 %-a az e cikk szerinti megel6z8 helyredllitdsi
tervezési kovetelmények hatdlya ald tartozzon — az életbiztositdsi piacon beliili ardnyt a bruttd biztositdstechnikai
tartalékok, a nem életbiztositdsi piacon beliili ardnyt pedig a brutté dijel6irds alapjan szdmitva.

A masodik albekezdésben emlitett piaci lefedettségi ardny szdmitdsakor egy csoporthoz tartozé biztositd vagy
viszontbiztositd lednyvallalat akkor vehetS figyelembe, ha a lednyvéllalat olyan csoport tagja, amelyre vonatkozdan
a legfébb anyavallalat csoportszinti megel6z8 helyreallitasi tervet készit és tart naprakészen.

(3) Minden olyan biztositéra vagy viszontbiztositora, amely szandldsi terv hatdlya ald tartozik, alkalmazni kell

a megel6z8 helyredllitdsi tervezési kovetelményeket.

Py

A kis méretdi és nem Osszetett vallalkozdsokra nem vonatkoznak a megel6z6 helyredllitdsi tervezési kovetelmények, kivéve,
ha a feliigyeleti hat6sdg tgy itéli meg, hogy az adott vallalkozds orszdgos vagy regiondlis szinten kiilonos kockézatot jelent.
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(4) A feligyeleti hat6sdgok biztositjdk, hogy a biztositok és viszontbiztositok legaldbb kétévente aktualizdljik a megel6z8
helyredllitasi terveiket, de minden esetben:

a) a véllalkozds jogi vagy szervezeti felépitésében, iizleti tevékenységében vagy pénziigyi helyzetében bekovetkezett olyan
véltozast kovetSen, amely lényeges hatdssal lehet a megel6z§ helyreallitasi tervre, vagy szitkségessé teszi annak érdemi
modositasat;

b) amikor a véllalkozds pénziigyi helyzetét illetSen elreldthatéva vélik olyan érdemi véltozds, amely jelentGs hatdssal lehet
a terv eredményességére, vagy mas szempontbdl sziikségessé teszi a megel6z helyredllitdsi terv feliilvizsgélatat.

27z

(5) A megel6z8 helyredllitdsi tervekben nem tételezhetd fel, hogy a véllalkozdsnak lehetdsége lesz rendkiviili dllami
pénziigyi tdmogatds igénybevételére vagy részesiilni fog ilyenben.

(6) A tagdllamok el6irjak, hogy a megel6z§ helyredllitdsi tervek tartalmazzdk a kovetkez6k mindegyikét:
a) a terv legfontosabb elemeinek osszefoglaldsa, a legutdbb benyujtott terv érdemi médositdsaival egyiitt;

b) a villalkozds vagy a csoport leirdsa, beleértve a legutébb benydjtott terv 6ta bekovetkezett érdemi véltozdsok osz-
szefoglaldsat;

) a (8) bekezdésben emlitett mutatorendszer;

27z

d) a megel6z6 helyredllitasi terv elkészitésének, aktualizdldsdnak és alkalmazdsianak médja;
e) a korrekcios intézkedések kore;
f) kommunikaciés stratégia.

g) amennyiben a véllalkozds megsértette a 2009/138/EK irdnyelv L. cime VI fejezetének 4. szakaszdban meghatdrozott
szavatolotke-szitkségletet, és az elmdlt 10 év folyamdn helyreallitdsi tervet nydjtott be a 2009/138/EK irdnyelv
138. cikkének (2) bekezdésével osszhangban, az emlitett helyredllitasi terv, valamint a véllalkozds szavatol6tSke-
szitkségletnek valo megfelelésének helyredllitisa érdekében megtett intézkedések értékelése.

(7) A tagallamok el6irjdk, hogy a biztositok és viszontbiztositok értékeljék a megel6z8 helyreallitasi terveik — kilonésen
a (8) bekezdésben emlitett mutatérendszer és a korrekcids intézkedések — hitelességét és megvaldsithatdsagat a biztosito
vagy viszontbiztositd konkrét korillményei szempontjdbdl relevéns, stlyos makrogazdasdgi és pénziigyi stresszhelyzetekre —
koztilk a rendszerszintli eseményekre, a vallalkozdsok eszkoz- és forrasprofiljdt valdszintleg jelentSsen befolydsold
idioszinkratikus stresszeseményekre, valamint az ilyen stresszesemények kombindcidira — vonatkozd forgatokonyvek
alapjan.

(8) A tagallamok el6irjdk a biztositok és viszontbiztositok szdmadra, hogy megel6z8 helyredllitdsi terveik olyan mindGségi
és mennyiségi mutatokbol all6 keretrendszert tartalmazzanak, amelyek meghatdrozzdk, hogy mely pontokon indokolt
a korrekci6s intézkedések mérlegelése vagy meghozatala. E mutaték magukban foglalhatnak tobbek kozott a tékére,
a likviditdsra, az eszkozmindségre, a jovedelmezdségre, a piaci feltételekre, a makrogazdasagi feltételekre és a meikodési
eseményekre vonatkozé kritériumokat. A tékehelyzetre vonatkozé mutatdk kozott szerepelnie kell legalabb

a szavatolotdke-
szitkségletre vonatkozdan a 2009/138/EK irdnyelv I. cime VI fejezetének 4. szakaszdban meghatdrozott eldirdsok
megsértésének.

A tagdllamok el6irjak, hogy a szavatol6tGke-

sziikséglet megsértése esetén az érintett véllalkozdsnak a megel6z6 helyredllitdsi tervvel 6sszhangban megfelel§ korrekcids
intézkedéseket kell hoznia.

A tagallamok megkovetelik a feliigyeleti hatosagoktdl annak biztositdsat, hogy a biztositok és viszontbiztositok megfelel§
intézkedéseket hozzanak az elsg albekezdésben emlitett mutatdk rendszeres figyelemmel kisérésére.

(9)  Ha egy biztositd vagy viszontbiztosité gy hatdroz, hogy a megel6z8 helyredllitdsi tervében szerepld korrekcios
intézkedést hoz, vagy — annak ellenére, hogy a (8) bekezdés els§ albekezdésében emlitett mutatok valamelyike teljesiilt — Ggy
hatdroz, hogy nem hoz korrekcids intézkedést, errdl haladéktalanul értesitenie kell a feliigyeleti hat6sagot.

2,z

(10) Az (1) bekezdésben emlitett biztositd vagy viszontbiztosité megel6z§ helyredllitdsi terve az igazgatdsi, irdnyité vagy
feliigyel§ testiilet ltali értékelését és jovahagydsat kovetGen nytjthaté be felilvizsgalatra a feliigyeleti hatésdghoz.
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(11) Az EIOPA 2027. janudr 29-ig az 1094/2010/EU rendelet 16. cikkével 6sszhangban irdnymutatdsokat ad ki,
amelyekben részletesebben meghatdrozza az aldbbiakat:

a) az Eurdpai Rendszerkockdzati Testiilettel egyiittmiikodve az e cikk (7) bekezdésében emlitett kiilonboz6 forgatdkonyvek;

......

(12) Az EIOPA szabélyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben részletesebben meghatdrozza
a kovetkezket:

a) a (2) bekezdés els6 albekezdésében emlitett kritériumok, kiilonésen a hatdrokon dtnyilé tevékenységek tekintetében;

b) a (2) bekezdés masodik és harmadik albekezdésében emlitett piaci részesedések meghatdrozdsira alkalmazandé
modszerek;

¢) azok az informdciok, amelyeket a biztositonak vagy viszontbiztositonak bele kell foglalnia a megel6z6 helyredllitdsi
tervbe, beleértve a (6) bekezdés e) pontjaban emlitett korrekcids intézkedéseket és azok végrehajtdsat.

Az EIOPA az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket 2026. julius 29-ig benyujtja a Bizottsdgnak.

A Bizottsag felhatalmazdst kap arra, hogy az els§ albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardoknak az
1094/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténé elfogaddsa révén kiegészitse ezt az irdnyelvet.

6. cikk

A megeldz38 helyreillitisi tervek feliigyeleti hatosdgok éltali feliilvizsgilata és értékelése

(1) A feliigyeleti hatésagok a megel6z6 helyredllitdsi terv benyujtdsatol szdmitott kilenc hénapon belill kotelesek
feliilvizsgdlni a tervet, és értékelni, hogy a terv milyen mértékben felel meg az 5. cikkben meghatdrozott kovetelményeknek,
valamint az aldbbiak mindegyikének:

a) a tervben javasolt intézkedések végrehajtdsaval megfelel6 hatdridn belil kell§ valdszintséggel fenntarthato, illetve
helyredllithaté a biztosit6 vagy viszontbiztosité életképessége és pénziigyi helyzete;

b) a tervet és a tervben foglalt konkrét alternativikat pénziigyi stresszhelyzetben kell§ valdszintiséggel gyorsan és
eredményesen végrehajtjak;

¢) a terv és a tervben foglalt konkrét alternativdk utjdn kell§ valdszintséggel a lehetd legnagyobb mértékben elkeriilhetd
a pénziigyi rendszert érg jelentds kdros hatds, olyan forgatokonyvek megvaldsulasat is beleértve, amelyek eredményeként
ugyanebben az idészakban mds biztositok és viszontbiztositok is megel6z6 helyredllitdsi tervet hajtandnak végre.

(2) A felugyeleti hatdsdgoknak a szandldsi hatdsdgok rendelkezésére kell bocsdtaniuk az Gsszes altaluk kapott megelz8
helyreallitdsi tervet. A szandldsi hat6sdgok megvizsgdlhatjdk a megel6z6 helyredllitdsi tervet annak megallapitdsa céljabol,
hogy az tartalmaz-e olyan intézkedéseket, amelyek kedvezétleniil befolydsolhatjdk az érintett biztositék vagy
viszontbiztositok szanalhatésdgat, és ennek kapcsdn az (1) bekezdésben meghatdrozott idGtartamon beliil ajanldsokat
tehetnek a feliigyeleti hatésdgnak.

(3)  Ha egy biztositd vagy viszontbiztositd jelentds hatdrokon atnyidlé tevékenységet folytat, a székhely szerinti feliigyeleti
hatdsdgnak a fogadd feliigyeleti hatosdg kérésére ez utdbbi rendelkezésére kell bocsdtania a megel6z8 helyredllitdsi tervet.
A fogado felugyeleti hatésdg megvizsgdlhatja a megel6z6 helyredllitasi tervet annak megallapitisa céljabol, hogy az
tartalmaz-e olyan intézkedéseket, amelyeknek kdros hatdsa lehet a fogadé feliigyeleti hatdsdg tagdllamédban talalhatd
szerz6dSkre, vagy a tagallam redlgazdasdgdra vagy pénziigyi stabilitdsdra, és ennek kapcsdn ajdnldsokat tehet a székhely
szerinti feliigyeleti hatdsignak. A székhely szerinti feliigyeleti hatdsignak indokoldssal elldtott valaszt kell féiznie arra
vonatkozé hatdrozatdhoz, hogy koveti-e az ajanldsokat, vagy sem. Ha a székhely szerinti feliigyeleti hatdsidg nem veszi
megfelelGen figyelembe a fogadé feliigyeleti hatdsag ajanldsait, a fogadd feliigyeleti hatdsdg az 1094/2010/EU rendelet
31. cikke (2) bekezdésének c) pontjival 6sszhangban az EIOPA elé utalhatja az iigyet.

(4) Ha a feltigyeleti hatosigok a megel6z8 helyredllitdsi terv értékelése alapjan arra a kovetkeztetésre jutnak, hogy
a tervben lényeges hidnyossigok vannak, vagy a terv végrehajtdsanak lényegi akadalyai lehetnek, kotelesek értesiteni az
értékelésiik tartalmdrdl az érintett biztositot vagy viszontbiztositdt, és el6irni szdmdra, hogy két honapon beliil nytjtson be
atdolgozott tervet, amelyben bemutatja az emlitett hidnyossdgok vagy akadalyok kezelését. Az emlitett két hénapos
hatdridg az érintett véllalkozds kérésére a hatdsig jovahagyasdval tovabbi egy honappal meghosszabbithaté.
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Miel6tt egy biztositotdl vagy viszontbiztosit6tél megkovetelné, hogy megel6z8 helyredllitdsi tervét ismét nytjtsa be,
a feliigyeleti hat6sagnak lehetSséget kell biztositania a vallalkozds szdmdra arra, hogy megtegye az e kovetelménnyel
kapcsolatos észrevételeit.

Ha a feliigyeleti hatdsdg azt allapitja meg, hogy az atdolgozott terv nem orvosolja megfeleléen a hidnyossagokat és az
akadalyokat, a terv konkrét mddositdsara utasithatja a véllalkozést.

(5) Ha a biztositd vagy viszontbiztositd nem nydjt be 4tdolgozott megel6z8 helyredllitasi tervet, vagy a feliigyeleti
hatdsdg arra a kovetkeztetésre jut, hogy az atdolgozott megel6z3 helyreallitasi terv nem orvosolja megfelelGen az eredeti
értékelésében megallapitott hidnyossagokat és akadalyokat, és a terv konkrét modositdsaira vonatkozé utasitdssal
a hidnyossdgok, illetve akaddlyok nem orvosolhatk megfelelGen, a feliigyeleti hatosdgnak arra kell koteleznie a véllalkozast,
hogy észszerti hatdridén beliil azonositsa, hogy milyen médositdsokat tud eszkozolni az iizletvitelén annak érdekében,

2z

hogy megsziintesse a megel6z8 helyredllitési terv hidnyossagait, illetve a terv végrehajtsa el6tt allo akadélyokat.

Ha a biztositd vagy viszontbiztositd a feliigyeleti hat6sdg dltal megszabott hatdridén beliil nem azonosit ilyen
modositdsokat, vagy ha a feliigyeleti hatsdg arra a kovetkeztetésre jut, hogy a vallalkozds ltal javasolt intézkedésekkel
a hidnyossagok, illetve akadalyok nem lennének megfelelGen kezelhetdk, akkor a feliigyeleti hatdsdg indokolassal ellatott
hatdrozatban barmely, a feliigyeleti hatésdg éltal szitkségesnek és ardnyosnak itélt intézkedés meghozataldra utasithatja
a villalkozdst, figyelembe véve a hidnyossigok és akaddlyok silyossigdt és az intézkedések hatdsit a véllalkozds
iizletvitelére.

Err6l a hatdrozatrdl frasban értesiteni kell a biztositét vagy viszontbiztositét, és azzal szemben fellebbezésnek van helye.

7. cikk

e

Csoportszintii megel§z§ helyredllitdsi tervek

(1) A tagallamok biztositjak, hogy a csoportfeliigyeleti hatsdg rendelkezzen hatdskorrel arra, hogy egy csoport legfébb
anyavdllalata szdmdra el6irhassa, hogy az készitsen csoportszintli megel6z8 helyredllitdsi tervet, és azt nyujtsa be
a csoportfeliigyeleti hatdsdgnak.

2~

A csoportszinti megel6z6 helyredllitdsi terveknek a legf6bb anyavallalat dltal vezetett csoport egészére vonatkozd
megel6z6 helyredllitasi tervet kell tartalmazniuk. A csoportszint(i megel6z6 helyredllitdsi tervben meg kell hatdrozni azokat
a korrekcids intézkedéseket, amelyeket adott esetben végre kell majd hajtani a legf6bb anyavallalat és az egyes lednyvillalatai
szintjén pénziigyi helyzetiik jelentds megromldsa esetén, annak helyredllitdsa érdekében.

A csoportfeliigyeleti hatosdgnak — az esettdl figgéen — az 5. cikk (2) vagy (3) bekezdésében emlitett kritériumok alapjan kell
el6irnia az elsé albekezdésben emlitett kotelezettséget.

27,z

(2) A csoportszintli megel6z8 helyredllitdsi tervnek olyan korrekcios intézkedéseket kell tartalmaznia, amelyek célja
a csoport, illetve a csoporthoz tartozé barmely biztositd vagy viszontbiztosité stabilitdsdnak biztositdsa abban az esetben,
ha a csoport vagy a csoporthoz tartozé barmely biztositd vagy viszontbiztositd stresszhelyzetben van, egyrészt a nehéz
helyzet okainak kezelése vagy megsziintetése, mdsrészt a csoport vagy az ahhoz tartozé biztosité vagy viszontbiztositd
pénziigyi helyzetének rendezése érdekében, figyelembe véve a csoporthoz tartozd egyéb vallalkozdsok pénziigyi helyzetét
is.

A csoportszintdi megel6z8 helyredllitési tervnek olyan intézkedéseket kell tartalmaznia, amelyek biztositjdk a csoport és
a csoporthoz tartozé véllalkozdsok szintjén meghozandé ardnyos intézkedések koordindldsat és kovetkezetességét.

Py

(3) A csoportszintli megel6z6 helyredllitdsi tervet és a biztositd vagy viszontbiztositd lednyvallalatra vonatkozdan
készitett barmely tervet az 5. cikk (5)—(8) bekezdésével osszhangban kell elkésziteni, és az 5. cikk (4) bekezdésével
osszhangban kell naprakésszé tenni.

Az 5. cikk (8) bekezdése harmadik albekezdésével osszhangban megfelel§ intézkedéseket kell bevezetni a mutaték
rendszeres figyelemmel kisérése céljabol.

A csoportszintli megel6z8 helyredllitdsi tervben meg kell hatdrozni, hogy van-e a korrekciés intézkedések végrehajtdsdnak
akadalya a csoporton belill, igy a terv dltal érintett egyedi szervezetek szintjén, és van-e a csoporton beliil a szavatolétSke
haladéktalan ataddsdnak vagy a kotelezettségek vagy eszkozok visszafizetésének jelentds gyakorlati vagy jogi akadélya.
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(4) A feluigyeleti hatosagok el6irhatjak a biztositd vagy viszontbiztosité lednyvallalatok vagy az 1. cikk (1) bekezdésének
¢) és d) pontjdban emlitett szervezetek szdmdra, hogy készitsenek és nyujtsanak be elGzetes helyredllitdsi terveket,
amennyiben nincs csoportszintli megel6z8 helyredllitdsi terv.

(5) Ha az érintett feltigyeleti hat6sdg értékelése szerint a csoportszinti megel6z6 helyredllitdsi terv nem veszi kellen
figyelembe az adott szervezetet egyrészt annak az ¢érintett tagillamon beliili jelentSségéhez, madsrészt azokhoz
a kotelezettségekhez mérten, amelyeket az adott tagillamban mikodd hasonld véllalkozdsoknak teljesiteniitk kell,
indokoldssal elldtott vélemény alapjn arra kérheti a csoportfeliigyeleti hatdsagot, hogy kotelezze a legf6bb anyavillalatot
vagy a csoport élén all6 biztositéi holdingtdrsasdgot, hogy nytjtson be mddositott csoportszintli megel6z8 helyredllitdsi
tervet, melyben figyelembe veszi az érintett feliigyeleti hatdsdg dltal megfogalmazott aggdlyokat. Ha mddositott
csoportszinti megel6z6 helyreallitasi tervet nydjtottak be, és az érintett feliigyeleti hatdsdg értékelése szerint az emlitett
moédositott terv nem ad kell§ vdlaszt az aggdlyaira, arra kotelezheti az érintett biztosité vagy viszontbiztositd
lednyvallalatokat vagy az 1. cikk (1) bekezdésének c) és d) pontjiban emlitett szervezeteket, hogy készitsenek és nytjtsanak
be megel6z8 helyreallitdsi tervet. Ebben az esetben a feliigyeleti hatosagnak indokoldssal ellatott véleményt kell kiildenie
a csoportfeliigyeleti hatosdgnak errél az értékelésr6l. Ezt kovetSen a csoportfeliigyeleti hatdsdg rendelkezésére kell
bocsitania a megel6z6 helyreallitasi tervet.

(6) Ha a 66. cikkben eldirt titoktartdsi kovetelmények teljesiilnek, a csoportfeliigyeleti hatosdg koteles tovébbitani
a csoportszinti megel6z§ helyredllitasi terveket a kovetkezdknek:

a) az EIOPA;

b) a 2009/138/EK irdnyelv 248. cikkének (3) bekezdésében emlitett feliigyeleti kollégiumban tagsdggal rendelkez$ vagy
abban részt vevd érintett feliigyeleti hatdsdgok;

¢) a csoportszint( szanéldsi hatdsdg;
d) a lednyvallalatok szanaldsi hatdsdgai;

¢) amennyiben a csoport pénziigyi konglomerdtum vagy annak része, a 2014/59/EU irdnyelv 3. cikkével 6sszhangban
kijelolt érintett szandldsi hatdsdg, és az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 40. pontjaban meghatdrozottak
szerinti illetékes hatdsdg.

(7) A csoportszintli megel6z8 helyredllitdsi tervet az (1) bekezdés szerint vagy a megel8z6 helyreallitasi tervet a (4) vagy
az (5) bekezdés szerint elkészit8 szervezet igazgatdsi, irdnyit6 vagy feliigyeleti testiiletének az érintett tervet értékelnie kell és
jova kell hagynia, mielStt feliilvizsgdlatra benytjtja a csoportfeliigyeleti hatésdghoz vagy adott esetben a feliigyeleti
hatésdghoz.

(8)  Megel8z6 helyredllitdsi tervek készitésekor az unids lednyvallalat adott esetben figyelembe veheti az azon harmadik
orszagbeli biztositok vagy viszontbiztositok vagy harmadik orszagbeli anyavallalat altal készitett csoportszintl megel6z4
helyreallitdsi terveket, amelyeknek a lednyvallalata.

8. cikk

A csoportszintii megel6z§ helyreillitisi tervek csoportfeliigyeleti hatésdg altali feliilvizsgdlata és értékelése

(1) A csoportfeliigyeleti hatésdgnak a 2009/138/EK irdnyelv 248. cikkének (3) bekezdésében emlitett feliigyeleti
kollégiumban tagsdggal rendelkez8 vagy abban részt vev§ érintett feliigyeleti hatosagokkal folytatott konzultaciot kovetGen
feliil kell vizsgdlnia a csoportszint megel6z6 helyreallitasi tervet, és értékelnie kell, hogy az milyen mértékben felel meg
a 7. cikkben meghatdrozott kovetelményeknek és kritériumoknak. Az értékelést a 6. cikkben és e cikkben meghatdrozott
eljardsnak megfelelGen és a 6. cikk (1) bekezdésben megdllapitott hatdridén beliil kell elvégezni, és abban figyelembe kell
venni, hogy a korrekcids intézkedések milyen hatdst gyakorolhatnak a szerzéddkre, a redlgazdasdgra és a pénziigyi
stabilitdsra a csoport mitkodésének helye szerinti valamennyi tagdllamban.

(2) A csoportfeliigyeleti hatésdgnak torekednie kell arra, hogy a 2009/138/EK irdnyelv 248. cikkével 6sszhangban
létrehozott feliigyeleti kollégiumon belill az ezen irdnyelv 17. cikkében emlitett egyiittes hatdrozat sziilessen:

a) a csoportszinti megel6z§ helyreallitasi terv feltlvizsgalatardl és értékelésérdl;

b) arrdl, hogy a csoporthoz tartozd biztositok és viszontbiztositok esetében indokolt-e ezen irdnyelv 7. cikkének (4) vagy
(5) bekezdése szerint megel6z6 helyredllitasi terv készitése egyedi alapon;
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¢) az ezen irdnyelv 6. cikkének (4) és (5) bekezdésében emlitett intézkedések alkalmazdsarol.

3. szakasz

Szandldsi tervezés

9. cikk

Szandlasi tervek

(1) A tagdllamok biztositjdk, hogy a szandldsi hatésigok a feliigyeleti hatdsdggal folytatott konzulticiot kovetGen
szanalasi tervet készitsenek minden olyan biztositéra vagy viszontbiztositora vonatkozdan, amely nem része a 10. és
a 11. cikk szerinti szanéldsi tervezés hatdlya ald tartozé csoportnak, és amely megfelel az e cikk (2) bekezdésében
meghatdrozott kritériumoknak. A szandldsi tervnek rendelkeznie kell azokrdl a szandldsi intézkedésekrdl, amelyeket
a szandldsi hatosdg végrehajthat, ha a biztosité vagy viszontbiztosité megfelel a 19. cikk (1) bekezdésében vagy a 20. cikk
(3) bekezdésében emlitett szandldsi feltételeknek.

(2) A szandldsi hatésdgoknak szandldsi terveket kell kidolgozniuk azokra a biztositokra és viszontbiztositokra
vonatkozdan, amelyek esetében tigy értékelik, hogy a hatdskorikbe tartozé mds vallalkozdsokkal 6sszehasonlitva nagyobb
a valoszintsége annak, hogy az érintett vallalkozds fizetésképtelensége esetén a szanaldsi intézkedés a 19. cikk
(5) bekezdésében emlitett kozérdeket szolgalnd, vagy amelyek esetében a hatdsdgok tgy itélik meg, hogy azok kritikus
funkciot latnak el. Ezekben az értékelésekben figyelembe kell venni legaldbb a szandldsi célok megvaldsitdsinak
szitkségességét, valamint a véllalkozds méretét, tizleti modelljét, kockdzati profiljat, osszekapcsoltsagat, helyettesithetGségét
és kiilonosen hatdrokon atnyul tevékenységét.

Az els6 albekezdésben emlitett értékelések alapjan a szandldsi hatdsiagoknak biztositaniuk kell, hogy a tagdllam
életbiztositdsi és viszontbiztositdsi piacdnak legaldbb 40 %-a, valamint nem életbiztositdsi és viszontbiztositdsi piacdnak
legaldbb 40 %-a a szanéldsi tervezés hatdlya ald tartozzon, az életbiztositdsi piacon belili ardnyt a brutté biztositdstechnikai
tartalékok, a nem életbiztositdsi piacon beliili ardnyt pedig a brutté dijel6irds alapjan szdmitva. A piaci lefedettségi ardny
szamitasakor figyelembe vehet6k a csoporthoz tartozé olyan lednyvéllalatok, amelyekre a csoportszintli szandlasi terv
kiterjed.

A kis méretii és nem osszetett véllalkozdsokat mentesiteni kell a szandldsi tervezésre vonatkozd kovetelmények aldl, kivéve,
ha a szandldsi hat6sag agy itéli meg, hogy az adott vallalkozds orszdgos vagy regiondlis szinten kiilonds kockdzatot jelent.

(3)  Ha az érintett biztosité vagy viszontbiztositd jelentSs hatdrokon dtnyild tevékenységet folytat, a székhely szerinti
szandldsi hat6sdgoknak a fogadé feliigyeleti vagy szanaldsi hatésdgok rendelkezésére kell bocsdtaniuk a szandldsi terv
tervezetét. A fogado feliigyeleti vagy szanalasi hatosagok megvizsgdlhatjdk a szanaldsi terv tervezetét annak megéllapitdsa
céljdbol, hogy az tartalmaz-e olyan intézkedéseket, amelyeknek kdros hatdsa lehet a tagdllamukban taldlhaté szerz6ddkre,
vagy a tagdllamuk redlgazdasdgdra vagy pénziigyi stabilitdsdra, és ennek kapcsdn ajanldsokat tehetnek a székhely szerinti
szandldsi hatosdgnak. A székhely szerinti szandldsi hatésdgnak indokoldssal elldtott valaszt kell fiiznie arra vonatkozd
hatdrozatdhoz, hogy koveti-e az ajanldsokat, vagy sem. Ha a székhely szerinti szandldsi hat6sdg nem veszi megfelelGen
figyelembe a fogad6 feliigyeleti vagy szandldsi hatosdg ajanldsait, a fogadd feliigyeleti vagy szandldsi hatésig az
1094/2010/EU rendelet 31. cikke (2) bekezdésének c) pontjaval osszhangban az EIOPA elé utalhatja az tigyet.

(4) A szandlasi eszkozok és hatdskorok alkalmazasi lehetéségeinek meghatdrozasakor a szanéldsi tervben figyelembe kell
venni a relevans szandldsi forgatokonyveket, koztik azt a forgatokonyvet, amikor a biztositok vagy viszontbiztositok
fizetésképtelensége egyedi okokra vezethetd vissza, tovabba azt a forgatokonyvet, amikor a fizetésképtelenség altalanosabb
pénziigyi instabilitds vagy rendszerszint(i események idején kovetkezik be.

A szandldsi tervek az esetlegesen igénybe vehetd biztositdsi garanciarendszerek vagy finanszirozasi rendszerek kivételével
nem feltételezhetnek rendkivili dllami pénziigyi tdmogatast.

(5) A szandldsi hat6sagoknak feliil kell vizsgdlniuk és szitkség esetén aktualizdlniuk kell a szandldsi terveket, legaldbb
kétévente és minden aldbbi esetben:

a) a biztositd vagy viszontbiztositd jogi vagy szervezeti felépitésével, tevékenységével vagy pénziigyi helyzetével
kapcsolatos minden olyan érdemi véltozds utdn, amely jelentSs hatdssal lehet a terv eredményességére, vagy mds
szempontbdl sziikségessé tenné a szandldsi terv felilvizsgalata;

ELL http://data.europa.eu/eli/dir/2025/1/oj 31/100



HU HL L, 2025.1.8.

b) amikor a biztositd vagy viszontbiztositd pénziigyi helyzetét illetGen elGrelathatova valik olyan érdemi valtozas, amely
jelentds hatdssal lehet a terv eredményességére, vagy mds szempontbdl szitkségessé teszi a szandldsi terv felulvizsgalatat.

A biztositoknak és viszontbiztositoknak, valamint a feltigyeleti hatosagoknak haladéktalanul értesiteniiik kell a szandldsi
hat6sdgokat minden olyan eseményrdl, amely sziikségessé teszi a szanaldsi terv feliilvizsgdlatdt vagy aktualizaldsat.

(6) A 4. cikk sérelme nélkiil a szandldsi tervekben opcidkat kell meghatdrozni arra vonatkozdan, hogy a szandldsi
eszkozoket miként alkalmazzdk és a szandldsi hatdskoroket miként gyakoroljdk a biztositét vagy viszontbiztositét illetGen.
A szandlasi terveknek — ha helyénval6 és lehetséges, szamszer(sitve — tartalmazniuk kell a kovetkez6k mindegyikét:

(S

) a terv kulcsfontossdgt elemeinek osszefoglaldsa;

b) a szandldsra vonatkozé informdcidk legutobbi benyujtdsa ota a véllalkozds tekintetében bekovetkezett érdemi
véltozdsok osszefoglaldsa;

¢) annak bemutatdsa, hogy a kritikus funkciok és a f6 tizletdgak jogilag és gazdasdgilag hogyan kiilonithet6k el mds
funkcidktdl a szitkséges mértékben annak érdekében, hogy a véllalkozds fizetésképtelensége esetén a folytonossdg
biztosithat6 legyen;

d) azon eszkozok azonositdsa, amelyek varhatéan fedezetként befogadhatdk;
) becsiilt idGkeret a terv minden egyes 1ényegi vonatkozasinak megvalésitésa tekintetében;

f) a szandlhatésdg 13. cikk szerinti értékelésének részletes leirdsa, beleértve a rendes fizetésképtelenségi eljaras keretében
torténd felszdmolds megvalosithatdsdgdnak és hitelességének értékelését is;

g) a 13. cikk szerint elvégzett értékelés sordn feltdrt szandlhatosdgi akaddlyok kezelésére, illetve kikiiszobolésére a 15. cikk
szerint el6irt intézkedések lefrdsa;

h) annak bemutatdsa, hogy a szandldsi opciok miképpen finanszirozhatok rendkivili dllami pénziigyi tdmogatds
feltételezése nélkiil, ide nem értve az esetlegesen igénybe vehetd biztositdsi garanciarendszereket vagy finanszirozasi
rendszereket;

i) akilonbozd lehetséges forgatokonyvekre és az alkalmazandé titemtervekre tekintettel alkalmazhaté kiilonféle szandldsi
stratégidk részletes leirdsa;

j)  a kritikus jellegii kolcsonos fuggGségi kapcesolatok bemutatasa;

k) a szanaldsi terv dltal a véllalkozds munkavallal6ira gyakorolt hatdsok elemzése, beleértve a jarulékos koltségek elemzését
is, valamint a munkavallalokkal a szanaldsi folyamat sordn valé konzultacidra szolgalo, tervezett eljardsok leirdsa, adott
esetben figyelembe véve a szocidlis partnerekkel folytatott parbeszédet célzé nemzeti rendszereket;

1) a médidval és a nyilvdnossdggal folytatandé kommunikéciot bemutaté terv;

m) a véllalkozds miikodési eljdrdsainak folyamatos fenntartdsdhoz sziikséges lényeges mveletek és rendszerek bemutatdsa;
n) adott esetben a véllalkozds szandldsi tervvel kapcsolatosan kifejtett véleménye.

A terv kulcsfontossdgt elemeinek 6sszefoglaldsat kozolni kell a biztositoval vagy a viszontbiztositoval.

(7) A szandldsi hatésdgnak tovdbbitania kell a szandldsi terveket és azok moédositdsait az érintett feliigyeleti
hatésdgokhoz.

(8) Az EIOPA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben részletesebben meghatérozza a szandlasi
terv tartalmat.

Az EIOPA az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket 2026. jilius 29-ig benytjtja a Bizottsignak.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy az els6 albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardoknak az
1094/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténé elfogaddsa révén kiegészitse ezt az irdnyelvet.
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(9) Az EIOPA 2027. janudr 29-ig az 1094/2010/EU rendelet 16. cikkével 6sszhangban irdnymutatdsokat ad ki,
amelyekben részletesebben meghatdrozza a kritikus funkcidk azonositdsara szolgal6 kritériumokat.

10. cikk

Csoportszintii szandldsi tervek

(1) A tagdllamok biztositjdk, hogy a csoportszinti szandldsi hatésdgok hatdskorrel rendelkezzenek arra, hogy
csoportszintii szanaldsi terveket készitsenek a 9. cikk (2) bekezdésében meghatdrozott feltételek alapjan szandlasi tervezés
hatdlya ald tartozé csoportokra vonatkozdan.

(2) A csoportszint(i szandlasi tervben:

a) meg kell hatdrozni az olyan szervezetek tekintetében végrehajtandé szandldsi intézkedéseket, amelyeknél a kritikus
funkcidk folytonossagat intézkedés ttjan sziikséges biztositani;

b) meg kell vizsgdlni, hogy milyen mértékben alkalmazhatdk, illetve gyakorolhatok koordindltan a szandldsi eszk6zok és
a szandldsi hatdskorok, és azonositani kell a koordindlt szanélds esetleges akadalyait;

¢) ha a csoporthoz harmadik orszdgokban bejegyzett szervezetek is tartoznak, azonositani kell a harmadik orszagbeli
érintett hatosagokkal val6 egyiittmikodésre és koordindciora irdnyuld megfelel intézkedéseket, valamint a szandldsra az
Unidn beliil gyakorolt kovetkezményeket;

d) a csoporton beliili fiiggdségi kapcsolatok figyelembevételével azonositani kell a csoportszintli szandlds elGsegitéséhez
szitkséges intézkedéseket, beleértve egyes konkrét funkcidk vagy tizletdgak jogi és gazdasagi levalasztasat;

e) azonositani kell a csoportszint( szandldsi intézkedések finanszirozdsahoz rendelkezésre dll6 finanszirozési forrasokat, és
ha biztositdsi garanciarendszerek vagy finanszirozasi rendszerek igénybevételére lenne szitkség, meg kell hatdrozni az
ilyen finanszirozdssal kapcsolatos felel6sségnek a kiilonbozg tagéllamok finanszirozasi forrdsai kozotti megosztasara
vonatkozd elveket, rendkivilli dllami pénziigyi tdmogatdst nem feltételezve;

f) szerepeltetni kell a 9. cikk (6) bekezdésében meghatérozott elemeket.

(3) A csoportszint(i szandldsi hatésdgnak tovabbitania kell a csoportszintl szandldsi terveket és azok médositdsait az
érintett feliigyeleti hatdsdgok részére, és amennyiben a csoport pénziigyi konglomerdtum vagy annak része, a 2014/59/EU
irdnyelv 3. cikkével osszhangban kijelolt érintett szanaldsi hatésdg részére, valamint az 575/2013/EU rendelet 4. cikke
(1) bekezdésének 40. pontjdban meghatérozott illetékes hatdsdg részére.

(4)  Csoportszintii szandlasi terv hidnydban a szanaldsi hatésigok szandldsi terveket készithetnek a biztosité vagy
viszontbiztosité leanyvdllalatok vagy az 1. cikk (1) bekezdésének c) és d) pontjdban emlitett szervezetek szdmara.

(5)  Szandlasi tervek készitésekor az unids lednyvillalatok szandldsi hatdsdgai figyelembe vehetik az adott szanaldsi
hatésagok felel@ssége ald tartozd csoportok tekintetében az érintett harmadik orszdgbeli hatdsdgok altal kovetett szandldsi
stratégiat.

Ha a szandldsi hatsdg tigy itéli meg, hogy az emlitett szandldsi stratégia hiteles és megvaldsithatd, szandldsi tervében
megfeleléen megjelenitheti az emlitett szandldsi stratégidt és annak az érintett unids leanyvéllalatra gyakorolt lehetséges
kovetkezményeit. Ez nem veszélyeztetheti a 18. cikkben emlitett szandldsi célok elérését.

(6) Az EIOPA szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben meghatdrozza a csoportszinti szandldsi
tervek tartalmdt, figyelembe véve a csoportok iizleti modelljeinek a bels§ piacon beliili sokféleségét.

Az EIOPA az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket 2026. jilius 29-ig benytjtja a Bizottsignak.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy az els6 albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardoknak az
1094/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténé elfogaddsa révén kiegészitse ezt az irdnyelvet.
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11. cikk

A csoportszintii szandldsi tervekre vonatkozo kovetelmények és eljards

(1) A tagallamok biztositjdk, hogy a legfébb anyavéllalatok benyujtsak a csoportszintli szanalasi hatésaghoz a 12. cikk
alapjdn esetlegesen kért informdcidkat. Ezeknek az informdcioknak a legfébb anyavillalatra, valamint az el6irt mértékig
a csoporthoz tartozé egyes véllalkozdsokra kell vonatkozniuk, beleértve az 1. cikk (1) bekezdésének b)-e) pontjdban
emlitett szervezeteket is.

27

A csoportszintli szanaldsi hatosdgnak — feltéve, hogy az ezen irdnyelvben eldirt titoktartasi kovetelmények teljesiilnek — az
e bekezdésnek megfelelGen benytjtott relevans informdacidkat tovabbitania kell az alabbiaknak:

a) az EIOPA;
b) a szandldsi kollégiumban tagsdggal rendelkezd szandldsi hatdsigok;

¢) a 2009/138/EK irdnyelv 248. cikkének (3) bekezdésében emlitett feliigyeleti kollégiumban tagsdggal rendelkezs vagy
abban részt vevd érintett feliigyeleti hatdsagok;

(2) A tagdllamok biztositjdk, hogy a szandldsi kollégiumok keretében a csoportszint(i szanaldsi hatdsdgok az
(1) bekezdés masodik albekezdésének b) pontjdban emlitett szandldsi hatésdgokkal kozosen, a 2009/138[EK irdnyelv
248. cikkének (3) bekezdésében emlitett feliigyeleti kollégiumban tagsdggal rendelkezé vagy abban részt vevd érintett
feliigyeleti hatésagokkal folytatott konzultaciot kovetSen csoportszinti szandldsi terveket készitsenek és tartsanak fenn.
A csoportszint(i szandldsi hatosagok sajat dontésitk alapjan bevonhatjik a csoportszintii szanaldsi tervek elkészitésébe és
naprakészen tartdsaba azon joghatésdgok harmadik orszagbeli szandldsi hatdsagait, amelyekben a csoport biztosité vagy
viszontbiztosité lednyvallalatot, biztosit6i holdingtdrsasigot vagy a 2009/138/EK irdnyelv 248. cikkének (8) bekezdése
alapjan meghatarozottak szerinti, jelentSs fidktelepet létesitett, feltéve, hogy e hatdsigok megfelelnek az ezen irdnyelv
80. cikkében megéllapitott titoktartdsi kovetelményeknek.

(3) A tagdllamok biztositjdk, hogy a csoportszintii szanaldsi tervek feliilvizsgalatira és adott esetben aktualizaldsira
legalabb kétévente és minden aldbbi esetben sor keriiljon:

a) a csoport vagy a csoporthoz tartozé barmely véllalkozds jogi vagy szervezeti felépitésével, tevékenységével vagy
pénziigyi helyzetével kapcsolatos minden olyan valtozds utdn, amely jelentSs hatdssal lehet a tervre, vagy sziikségessé
teheti annak maédositasat;

b) amikor a csoport pénziigyi helyzetét illetGen eldrelathatéva vélik olyan érdemi véltozds, amely jelentds hatdssal lehet
a terv eredményességére, vagy mds szempontbdl szitkségessé teszi a szandldsi terv feliilvizsgalatat.

(4) A csoportszintli szandldsi tervet a csoportszint(i szandldsi hat6sdg, valamint a biztosité és viszontbiztositd
lednyvallalatok és az 1. cikk (1) bekezdésének b)-e) pontjdban emlitett szervezetek szandldsi hatdsdgainak a 17. cikkben
emlitett egyiittes hatdrozata formdjdban kell elfogadni.

12. cikk

A szandldsi tervekhez és az egyiittmiikodéshez sziikséges, a biztositotdl vagy viszontbiztosit6tdl szirmazo
informdciék

(1) A tagallamok biztositjak, hogy a szanaldsi hat6sdgok rendelkezzenek olyan hatdskorrel, amelynek alapjan el6irhatjak
a biztositok és viszontbiztositok, vagy adott esetben a legf6bb anyavallalat szamdra:

a) a szitkséges mértékd egylittm@ikodést a szanaldsi tervek vagy csoportszint(i szanaldsi tervek elkészitésében;

b) a szandlasi tervek vagy csoportszintii szandlasi tervek elkészitéséhez és végrehajtdsahoz sziikséges Osszes informdcid
dtaddsat akdr kozvetlenill, akdr a feliigyeleti hatdsdgon keresztiil.

(2) Az érintett tagallamok feliigyeleti hatdsagai kotelesek egyiittmiikodni a szandldsi hatdsagokkal annak ellendrzésében,
hogy az (1) bekezdésben emlitett informdciok egy része vagy egésze rendelkezésre dll-e madr, és ezeket az informdcidkat
dtadni a szandldsi hatosdgoknak. A szandldsi hatésdgoknak minden rendelkezésre dll6 informdciot be kell szerezniitk
a feltigyeleti hatdsagoktol, miel6tt informéciokat kérnének a biztositoktdl vagy viszontbiztositoktol.
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(3) Az EIOPA végrehajts-technikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben meghatirozza az e cikk szerinti
informdcidk ataddsa sordn alkalmazandé eljardsokat, valamint egységes formanyomtatvanyok és mintadokumentumok
minimélis korét, tovibba meghatdrozza az dtadandd informdciok tartalmat.

Az EIOPA az emlitett végrehajtds-technikai standardtervezeteket 2026. julius 29-ig benytjtja a Bizottsignak.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els6 albekezdésben emlitett végrehajtds-technikai standardoknak az 1094/2010/EU
rendelet 15. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsara.

II. FEJEZET

Szandlhatésdg

13. cikk

A szandlhat6sdg értékelése

(1) A tagallamok biztositjdk, hogy a szandldsi hatdsigok a feliigyeleti hatdsdggal folytatott konzultdciot kovetGen
értékeljék, hogy adott esetben az esetlegesen rendelkezésre 4ll6 biztositdsi garanciarendszerek vagy finanszirozasi
rendszerek igénybevétele mellett, rendkiviili allami pénziigyi tdmogatds feltételezése nélkiil a csoporthoz nem tartozo
biztositok vagy viszontbiztositok milyen mértékben szandlhatok.

Egy biztosité vagy viszontbiztosité akkor mindsiil szandlhatonak, ha hitelt érdemlGen megval6sithaté az adott véllalkozds
rendes fizetésképtelenségi eljdrds keretében torténd felszdmoldsa, vagy az, hogy a szandldsi hatdsdg szandldsi eszkozok
alkalmazdsaval és szandldsi hatdskorok gyakorldsaval szandlja a vallalkozdst.

(2)  Ha egy szanaldsi hatosdg gy itéli meg, hogy kozérdek miatt szandldsi intézkedésre lehet sziikség, mivel a rendes
fizetésképtelenségi eljdrds keretében torténd felszamoldssal nem val6sulndnak meg ugyanolyan mértékben a szandlasi célok,
az alabbi egymast kovets [épéseket kell megtennie:

a) a biztosit6 vagy viszontbiztositd struktirdja és iizleti modellje alapjin a szandldsi célok eléréséhez megfelels, elényben
részesitett szandldsi intézkedés kivalasztdsa;

b) annak értékelése, hogy a kivalasztott szandldsi intézkedés hatékonyan alkalmazhaté-e megfelel§ idkereten beliil,
valamint a végrehajtdsa lehetséges akadélyainak azonositdsa;

¢) a kivdlasztott szanaldsi intézkedés hitelességének értékelése, figyelembe véve a szandldsnak a tagdllamok vagy az Unid
pénziigyi rendszereire vagy redlgazdasdgdra gyakorolt val6szinG hatdsit, valamint a szerz6d6k, a kedvezményezettek és
az igényjogosultak kollektiv érdekeinek védelmét, a biztositd vagy viszontbiztositd altal ellatott kritikus funkcidk
folytonossaganak biztositasa érdekében.

(3) A szandldsi hatésdgoknak az (1) bekezdésben emlitett szandlhatosdgi értékelést a szandldsi terv 9. cikk szerinti
elkészitésével és aktualizdldsdval egyidejileg és annak céljabdl kell elvégezniitk. Az (1) bekezdésben emlitett értékelés
elvégzésekor a szandldsi hatésdgoknak legalabb a mellékletben meghatdrozott szandlhatdsdgi dimenziokat értékelniiik kell.

(4) A szanaldsi hatésigok a szanalhatdsdg értékelése céljabol felkérhetik a biztositokat vagy viszontbiztositokat
a sziikséges informaciok megaddsara.

(5) Az EIOPA 2027. janudr 29-ig az 1094/2010/EU rendelet 16. cikkével 6sszhangban irdnymutatdsokat ad ki,
amelyekben részletesebben meghatdrozza a biztositok és viszontbiztositok vagy csoportok szandlhatésigdnak az e cikk
(1) bekezdésében és az ezen irdnyelv 14. cikkében el6irt értékelésére vonatkozd szempontokat és kritériumokat.

14. cikk
Csoportok szandlhatésiginak értékelése
(1) A tagdllamok biztositjdk, hogy a csoportszintli szandldsi hatésdgok a lednyvallalatok szandldsi hatosdgaival egyiitt,

a csoportfeliigyeleti hatdsdggal és a lednyvillalatok feliigyeleti hat6sdgaival folytatott konzulticiot koveten értékeljék, hogy
adott esetben az esetlegesen rendelkezésre all6 biztositdsi garanciarendszerek vagy finanszirozasi rendszerek igénybevétele
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mellett, rendkiviili dllami pénziigyi tdmogatds feltételezése nélkiil a csoportok milyen mértékben szanalhatok.

(2)  Egy csoport akkor mindsiil szandlhaténak, ha hitelt érdeml@en megvaldsithatd, hogy a szandldsi hatésagok vagy
rendes fizetésképtelenségi eljardsban felszimoljdk a csoporthoz tartozé villalkozdsokat, vagy az, hogy a csoportot,
a csoporthoz tartozé vallalkozdsok tekintetében szandldsi eszkozoket alkalmazva és szandldsi hatdskoroket gyakorolva
szanaljak, amennyiben ezen vallalkozdsok iddben és konnyen elkiilonithetSek, vagy a nemzeti jog szerinti egyéb eszkozoket
alkalmaznak.

A 70. cikkben emlitett szandldsi kollégiumoknak a funkcidjuk elldtdsa sordn figyelembe kell venniiik a csoportszintdi
szanalhatdsdg értékelését.

(3)  Ha egy szandlasi hat6sdg gy itéli meg, hogy kozérdek miatt szandldsi intézkedésre lehet sziikség, mivel a rendes
fizetésképtelenségi eljrds keretében torténd felszamolassal nem valésulndnak meg ugyanolyan mértékben a szandlasi célok,
az alabbi egymast kovets [épéseket kell megtennie:

a) a csoport struktirdja és izleti modellje alapjan a szanaldsi célok eléréséhez megfelels, elényben részesitett szandldsi
intézkedések kivalasztdsa;

b) annak értékelése, hogy a kivalasztott szanaldsi intézkedés hatékonyan alkalmazhaté-e¢ megfelels idSkereten beliil,
valamint a végrehajtdsa lehetséges akadélyainak azonositdsa;

¢) a kivalasztott szandldsi intézkedés hitelességének értékelése, figyelembe véve a szandldsnak a tagallamok vagy az Unid
pénziigyi rendszereire vagy redlgazdasdgdra gyakorolt valészind hatdsdt, valamint a szerz6ddk, a kedvezményezettek és
az igényjogosultak kollektiv érdekeinek védelmét, a csoport altal elldtott kritikus funkciok folytonossdgdnak biztositdsa
érdekében.

(4) A csoportszint(i szandldsi hatdsigoknak a csoportok szandlhatdsigi értékelését a csoportszint(i szanaldsi terv
10. cikk szerinti elkészitésével és aktualizdldsaval egyidejileg és annak céljabdl kell elvégezniiik. Az értékelést a 11. cikkben
meghatdrozott dontéshozatali eljdrdssal kell végrehajtani. Az (1) bekezdésben emlitett értékelés elvégzésekor a csoportszinti
szanalasi hatsagoknak legaldbb a mellékletben meghatdrozott szandlhatésdgi dimenzidkat értékelniiik kell.

(5) A csoportszinti szanaldsi hatosigok a szandlhatosdg értékelése céljabol felkérhetik a csoporthoz tartozé
véllalkozdsokat a sziikséges informdciok megaddsara.

15. cikk

A szandlhat6sdg akaddlyainak kezelésére vagy megsziintetésére vonatkoz6 hatiskor

(1) A tagdllamok biztositjak, hogy amennyiben a 13. vagy a 14. cikk szerint elvégzett értékelés azt allapitja meg, hogy
a biztositd vagy viszontbiztositd szanalhatdsiganak lényegi akadalyai vannak, a szandldsi hatosdg errdl irdsban értesitse
a biztositdt vagy viszontbiztositot és az érintett feliigyeleti hatdsagot.

(2) A szanaldsi hatésdgok szandldsi tervek készitésére vonatkozo, a 9. cikk (1) bekezdésében emlitett kotelezettségét,
valamint az érintett szandldsi hatdsdgok csoportszintli szanaldsi tervekre vonatkozd, 17. cikk szerinti egyiittes hatdrozata
meghozataldnak a 11. cikk (4) bekezdésében emlitett kotelezettségét az e cikk (1) bekezdésében emlitett értesitést kovetGen
fel kell fiiggeszteni, amig a szandlhatdsag el6tt dll6 1ényegi akaddlyok megsziintetésére irdnyuld intézkedéseket a szandldsi
hatdsdg az e cikk (3) bekezdésének megfelelGen el nem fogadja, vagy arrdl az e cikk (4) bekezdésének megfelelgen dontés
nem sziiletik.

%

(3) A biztosit6 vagy viszontbiztosité az (1) bekezdésben emlitett értesités kézhezvételétdl szamitott négy hénapon beliil
koteles lehetséges intézkedéseket javasolni a szandldsi hatdsignak az értesitésben megjeldlt lényegi akadélyok kezelésére
vagy megsziintetésére.

A villalkozas altal javasolt intézkedések végrehajtasdhoz meghatdrozott iitemtervben figyelembe kell venni a lényegi
akadalyok okait.

A szandldsi hatésdgnak a feliigyeleti hat6sdggal folytatott konzulticiét kovetGen értékelnie kell, hogy az intézkedések
eredményesen kezelik vagy sziintetik-e meg a 1ényegi akadalyokat.

(4) Ha a szandldsi hat6ésdgok azt dllapitjdk meg, hogy a biztosité vagy viszontbiztosité altal a (3) bekezdéssel
osszhangban javasolt intézkedések nem csokkentik vagy sziintetik meg eredményesen az érintett akadalyt, akkor
kozvetleniil vagy a feliigyeleti hatosdgon keresztiil kozvetetten el kell irniuk a biztosité vagy viszontbiztosité szdmdra az
(5) bekezdésben emlitett alternativ intézkedések valamelyikének meghozataldt, és ezekrdl az intézkedésekrdl irdsban értesiti
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e

az adott vallalkozdst, amelynek az értesités kézhezvételétdl szamitott egy honapon belil javaslatot kell tennie az adott
kovetelményeknek valdé megfelelést szolgdld tervre.

Az alternativ intézkedések azonositdsa sordn a szandldsi hatésidgoknak bizonyitaniuk kell, hogy a biztosité vagy
viszontbiztosité altal javasolt intézkedések miért nem alkalmasak a szandlhatésdg akadélyainak megsziintetésére, valamint
hogy a javasolt alternativ intézkedések hogyan képesek ardnyosan megsziintetni az akadélyokat. A szandldsi hat6sagoknak
figyelembe kell venniiik az intézkedések hatdsat a biztositd vagy viszontbiztosité iizleti tevékenységére, stabilitdsdra és
a gazdasdghoz val6 hozzdjaruldsi képességére.

(5) A (4) bekezdés alkalmazdsaban a szandldsi hatésdgoknak hatdskorrel kell rendelkezniiik legaldbb barmely aldbbi
alternativ intézkedés meghozataldra:

a) a csoporton beliili finanszirozdsi megdllapoddsok vagy ezek hidnya feliilvizsgdlatdnak, vagy a csoporton belili vagy
harmadik felekkel kotott szolgaltatdsi szerz6dések kidolgozasanak el6irdsa a biztosité vagy viszontbiztosit szdmara;

s 2

b) az egyedi és Gsszesitett kitettségek fels6 hatdrdnak el6irdsa a biztositd vagy viszontbiztositd szdmara;
¢) a szandlds szempontjdb6l fontos konkrét vagy rendszeres tovabbi tdjékoztatdsi kovetelmények elSirdsa;

d) bizonyos eszkozok elidegenitésének vagy a kotelezettségek atstrukturaldsanak el6irdsa a biztosité vagy viszontbiztositd
szdmara;

s 2

e) bizonyos jelenlegi vagy tervezett tevékenységek korldtozdsidnak vagy besziintetésének elSirdsa a biztositd vagy
viszontbiztosité szdmadra;

oy

f) Gj vagy meglévs tzletdgak fejlesztésének, illetve Gj vagy meglévd termékek értékesitésének a korldtozdsa vagy
megakaddlyozasa;

@) a viszontbiztositdsi stratégia médositdsanak elSirdsa a biztosité vagy viszontbiztosité szdmadra;

=

biztositd vagy viszontbiztosito, illetve a kozvetleniil vagy kozvetve az ellendrzd befolyasa alatt dllo, csoporthoz tartozd
barmely villalkozds jogi vagy mitikodési struktirdinak osszetettségét csokkentd véltoztatdsok elSirdsa annak érdekében,
hogy a kritikus funkci6k jogi és mikodési szempontbdl elkiilonithetSk legyenek més funkcioktdl a szandldsi eszkozok
alkalmazdsa révén;

i) annak el6irdsa a biztositd, viszontbiztosité vagy anyavallalat szdmdra, hogy hozzon létre tagallami biztosit6i
holdingtarsasdg anyavallalatot vagy EU-szint(i biztosit6i holdingtdrsasdg anyavallalatot;

j) ha egy biztosité vagy viszontbiztositd valamely vegyes tevékenységii biztosit6i holdingtdrsasdg lednyvallalata, annak
el6irdsa, hogy a vegyes tevékenységii biztositéi holdingtarsasig hozzon létre kiilon biztositéi holdingtdrsasigot
a biztositd vagy viszontbiztosité ellendrzésére, ha ez szitkséges a biztositd vagy viszontbiztositd szanaldsdnak
eldsegitéséhez és ahhoz, hogy a szandldsi eszk6zok és hatdskorok alkalmazadsa, illetve gyakorldsa ne legyen kéros hatdssal
a csoport nem pénziigyi részére.

(6) A szandlasi hatésagnak az (5) bekezdésben emlitett alternativ intézkedés meghatdrozasa el6tt, a feliigyeleti hatosaggal
folytatott konzultdciét kovetSen megfeleléen mérlegelnie kell az intézkedés lehetséges hatdsit az adott biztositd vagy
viszontbiztosit6 folyamatos iizleti tevékenységének megbizhatésdgara és stabilitdsdra, valamint a belsS piacra.

(7) Az (1) vagy (4) bekezdés szerinti értesitésnek vagy hatarozatnak:
a) tartalmaznia kell a szoban forgd értékelést vagy megallapitdst aldtdmaszté indokokat;
b) fellebbezhetének kell lennie.

Tovabbd, a (4) bekezdés szerint hozott hatdrozatnak fel kell tiintetnie, hogy az miként felel meg a (4) bekezdés mdsodik
albekezdésében el6irt, ardnyos alkalmazdsra vonatkozé kovetelménynek.
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(8) Az EIOPA 2027. julius 29-ig az 1094/2010/EU rendelet 16. cikkével 6sszhangban irdnymutatdsokat ad ki,
amelyekben részletesebben meghatdrozza az e cikk (5) bekezdésében eldirt intézkedéseket és azon koriilményeket, amelyek
fennalldsa esetén az egyes intézkedések alkalmazhatok.

16. cikk

A szandlhat6sdg akaddlyainak kezelésére vagy megsziintetésére vonatkoz6 hatiskér: csoportos kezelés

(1) A csoportszint(i szandldsi hatésdgnak a 2009/138/EK irdnyelv 248. cikkével osszhangban létrehozott feliigyeleti
kollégiummal folytatott konzulticiét kovetSen a lednyvallalatok szandldsi hatésagaival kozosen a szanaldsi kollégium
keretén beliil mérlegelnie kell a 14. cikkben emlitett értékelést, és minden észszerti lépést meg kell tennie annak érdekében,
hogy a 17. cikkben emlitett egyiittes hatdrozat jojjon létre a 15. cikk (4) bekezdésének megfelelSen meghatdrozott
intézkedéseknek a csoporthoz tartozé sszes relevans véllalkozdsra valé alkalmazdsardl.

(2) A csoportszint(i szanaldsi hatosignak a csoportfeliigyeleti hatésdggal és az 1094/2010/EU rendelet 25. cikkének
(1) bekezdésével osszhangban az EIOPA-val egyiittmiikodve jelentést kell készitenie és azt el kell juttatnia a legfébb
anyavallalatnak és a lednyvillalatok szandldsi hat6sdgainak, amelyeknek tovébbitaniuk kell azt a hatdskoriikbe tartozo
leanyviéllalatoknak. A jelentést a feliigyeleti hatdsdgokkal folytatott konzultdciot kovetSen kell elkésziteni, és abban értékelni
kell a csoport tekintetében a szandldsi eszkdzok hatékony alkalmazdsat hatraltatd, valamint a szanaldsi hatdskorok hatékony
gyakorldsat gatl6 jelentds akaddlyokat. A jelentésben figyelembe kell venni az intézkedések hatdsit a csoport iizleti
modelljére, és olyan ardnyos és célzott intézkedéseket kell ajanlani, amelyek a csoportszint(i szanalasi hat6sag véleménye
szerint szitkségesek vagy megfelelSek a szoban forgd akadalyok megsziintetéséhez.

(3) A jelentés kézhezvételét kovetS négy honapon beliill a legfébb anyavallalat elSterjesztheti észrevételeit, és olyan
alternativ intézkedéseket javasolhat a csoportszintii szandldsi hatdsignak, amelyek kezelhetik vagy megsziintethetik
a jelentésben feltart akadalyokat.

A csoportszint( szandldsi hatésdgnak a csoportfeliigyeleti hatdsdggal folytatott konzultdciot kovetSen értékelnie kell, hogy
az intézkedések eredményesen kezelik vagy sziintetik-e meg a lényegi akadalyokat.

(4) A csoportszintli szandldsi hatésagnak kozolnie kell a legf6bb anyavillalat dltal javasolt intézkedést a szandldsi
kollégiumban tagsdggal rendelkez§ vagy abban részt vevé hatdsigokkal. A csoportszintli szandldsi hatdsignak és
a lednyvallalatok szandldsi hatsdgainak a feliigyeleti hatsagokkal folytatott konzultaciét kovetGen minden télitk telhet6t
meg kell tenniiik annak érdekében, hogy a szanaldsi kollégiumon beliil a 17. cikkben emlitett egyiittes hatdrozat jojjon létre
a lényegi akadalyok azonositdsdrdl, valamint szitkség esetén a legf6bb anyavillalat dltal javasolt intézkedések értékelésérdl és
a hatésdgok dltal az akaddlyok kezelése vagy megsziintetése érdekében el6irt intézkedésekrdl. Ennek sordn figyelembe kell
vennitik az intézkedések lehetséges hatdsat minden olyan tagdllamban, ahol a csoport tevékenységet folytat.

III. FEJEZET

Egyiittes hatdrozatok

17. cikk

Egyiittes hatdrozatok

(1) A csoportfeliigyeleti hatésagoknak, a feliigyeleti hatdsagoknak, a csoportszint(i szanaldsi hatésagoknak és a szanalasi
hatésdgoknak torekedniiik kell arra, hogy a 8. cikk (2) bekezdésében, a 11. cikk (4) bekezdésében és adott esetben a 16. cikk
(4) bekezdésében emlitett egyiittes hatdrozatokat az aldbbi idSpontt6l szdmitott négy hénapon beliil meghozzdk:

a) a csoportszinti megel6z3 helyredllitasi terv csoportfeliigyeleti hatdsdg dltali tovdbbitdsa a 7. cikk (6) bekezdése szerint;

b) a 11. cikk (1) bekezdésének mdsodik albekezdésében emlitett informdciok csoportszint(i szandldsi hatésdg dltali
tovabbitdsa;

¢) alegfébb anyavillalat észrevételeinek vagy alternativ intézkedésekre vonatkoz6 javaslatdnak benyujtdsa, vagy a 16. cikk
(3) bekezdésében emlitett iddszak lejérata, attdl fiiggen, hogy melyik a kordbbi idépont.
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Az EIOPA valamely feliigyeleti hatésdg vagy szanaldsi hatosdg kérésére az 1094/2010/EU rendelet 31. cikke
(2) bekezdésének c) pontjaval osszhangban segitheti a csoportfeliigyeleti hatdsigokat, a feliigyeleti hatdsdgokat,
a csoportszint(i szandldsi hatésdgokat és a szandldsi hatdsdgokat az egyiittes hatdrozat meghozataldban.

(2) Ha az (1) bekezdés els6 albekezdésének bevezet§ szovegrészében emlitett hatdridén belil nem sziiletik egyiittes
hatdrozat a kovetkezd kérdések barmelyikérdl, arrdl a csoportfeliigyeleti hatdsiagnak vagy adott esetben a csoportszinti
szanalasi hat6sagnak sajat hatdrozatot kell hoznia:

a) a csoportszintli megel6z6 helyredllitdsi terv feliilvizsgdlata és értékelése;

b) a legf6bb anyavillalat dltal a 6. cikk (4) és (5) bekezdésével 6sszhangban meghozandé intézkedések;
¢) a csoportszintli szandldsi terv;

d) a 16. cikkben emlitett intézkedések.

A csoportfeliigyeleti hatosdg vagy adott esetben a csoportszintdi szandldsi hatésdg altal hozott hatdrozatot teljes kort
indokoldssal kell ellatni, és abban figyelembe kell venni a tobbi feligyeleti hatésdg vagy szandldsi hatdsdg dltal az
(1) bekezdés elsG albekezdésének bevezet8 szovegrészében emlitett id@szak alatt megfogalmazott véleményeket és
fenntartdsokat. A hatdrozatot a legf6bb anyavallalat és a tobbi érintett hatdsdg rendelkezésére kell bocsatani.

(3) Ha az (1) bekezdés elsé albekezdésének bevezetd szovegrészében emlitett hatdridén beliil a feliigyeleti hat6sdgok
vagy a szandldsi hatésdgok nem hoznak egyiittes hatdrozatot a kovetkezs kérdések barmelyikérdl, arrdl a lednyvallalat
minden feliigyeleti hatésdganak vagy adott esetben szandldsi hatésdganak sajat hatdrozatot kell hoznia:

a) a joghatdsdga ald tartozd biztositok vagy viszontbiztositok esetében sziikséges-e a 8. cikk (2) bekezdésében emlitett
megel6z6 helyredllitasi tervet késziteni;

b) a 6. cikk (4) és (5) bekezdésében emlitett intézkedések alkalmazdsa a lednyvillalatok szintjén;

¢) alényegi akaddlyok azonositdsa, valamint sziikség esetén a legf6bb anyavillalat altal javasolt intézkedések és a hatdsagok
altal az akadélyok kezelése vagy megsziintetése érdekében el6irt intézkedések értékelése a 16. cikk (1) bekezdésében
emlitettek szerint.

(4)  Ha a szandldsi hatdsigok az e cikk (1) bekezdése elsé albekezdésének bevezet§ szovegrészében emlitett hatdrid6n
beliil nem hoznak egyiittes hatdrozatot a 11. cikk (4) bekezdésében emlitett csoportszintii szanéldsi terv elfogaddsarol,
akkor az egyes leanyvallalatokért felelGs szandlasi hatsagoknak sajat hatdrozatot kell hozniuk, valamint el kell készitenitik
és naprakészen kell tartaniuk a joghatdsiguk ald tartozd szervezetek szanaldsi tervét. Minden szandldsi hatdsdg koteles
értesiteni a hatdrozatdrdl a szandldsi kollégium tobbi tagjdt.

(5) A felugyeleti vagy szanaldsi hat6sagok éltal a (3) vagy a (4) bekezdés szerint hozott valamennyi hatdrozatot teljes
korti indokoldssal kell ellatni, és abban figyelembe kell venni a tobbi feliigyeleti hatdsdg, szandldsi hatdsag,
csoportfeliigyeleti hatdsdg vagy csoportszintli szandldsi hat6sdg dltal megfogalmazott véleményeket és fenntartdsokat.

(6)  Azok a felugyeleti vagy szandldsi hatdsdgok, amelyek a (3) és (4) bekezdésben emlitett hatdrozat tekintetében nem
jelezték egyetértésiik hidnyat, egyiittes hatdrozatot hozhatnak a joghatosaguk szerinti, csoporthoz tartozé vallalkozdsokra
vonatkozé csoportszinti megel6z8 helyreallitasi tervrél vagy csoportszint(i szanéldsi tervrél.

(7) Ha az (1) bekezdés elsG albekezdésének bevezetS szovegrészében emlitett id@szak végéig valamelyik érintett
feliigyeleti hatdsdg vagy szandldsi hatésdg egy kérdést az 1094/2010/EU rendelet 19. cikkének megfelelSen az EIOPA elé
utal, akkor az érintett csoportfeliigyeleti hatosagnak, csoportszintii szanaldsi hatdsagnak, feliigyeleti hatésagnak, illetve
szandldsi hatésdgnak el kell halasztania az e cikk (2), (3) és (4) bekezdése szerinti hatdrozata meghozataldt, meg kell varnia,
hogy az EIOPA az emlitett rendelet 19. cikkének (3) bekezdésével sszhangban hatdrozatot hozzon, majd az EIOPA
hatdrozatdval 6sszhangban kell meghoznia sajit hatdrozatit. Az e cikk (1) bekezdése els§ albekezdésének bevezets
szovegrészében emlitett idGszakot az emlitett rendelet 19. cikkének (2) bekezdése szerinti egyeztetési szakasznak kell
tekinteni. Az EIOPA egy hénapon belil hozza meg hatdrozatit. Az (1) bekezdés elsG albekezdésének bevezetd
szovegrészében emlitett idszak végét vagy az egyiittes hatdrozat meghozataldt kovetSen a kérdés mdr nem utalhaté az
EIOPA elé. Ha a kérdés EIOPA elé utaldsat kovetd egy honapon beliil az EIOPA nem hoz hatdrozatot, akkor — az esettd]
fuggBen — a csoportfeliigyeleti hatdsdg, csoportszintli szanaldsi hatdsdg, feligyeleti hatdsdg, illetve szandldsi hat6sdg
hatdrozatat kell alkalmazni a csoport vagy a lednyvallalat egyedi szintjén.

(8) A 8. cikk (2) bekezdésében, a 11. cikk (4) bekezdésében, a 16. cikk (4) bekezdésében és az e cikk (6) bekezdésében
emlitett egyiittes hatdrozatokat, valamint az e cikk (2), (3) és (4) bekezdésében emlitett hatdrozatokat az érintett tagdllamok
feliigyeleti hatosdgainak vagy szanaldsi hatosdgainak véglegesként kell elismerniiik és alkalmazniuk.
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(9)  Haa 11. cikk (4) bekezdése, valamint csoportszint(i szandlasi tervek tekintetében e cikk (6) bekezdése szerint egyiittes
hatdrozatok meghozataldra keriil sor, és valamely szandlasi hatdsdg tgy itéli meg, hogy a csoportszintii szandldsi tervekkel
kapcsolatos véleménykiilonbség targya hatdssal van a tagdllama koltségvetési felelGsségére, a csoportszint(i szandldsi
hatésdgnak kezdeményeznie kell a csoportszintdi szandlasi terv djraértékelését.

1II. CIM
SZANALAS

I. FEJEZET

Szandlasi célok, szandldsi feltételek és édltaldnos elvek

18. cikk

Szandldsi célok

(1) A tagdllamok biztositjak, hogy a szanaldsi hatdsigok a szanaldsi eszkozok alkalmazdsa és a szandldsi hatdskorok
gyakorldsa sordn figyelembe vegyék a (2) bekezdésben felsorolt szandldsi célokat, és azokat az eszkozoket és hatdskoroket
vélasszak, amelyek a legjobban szolgdljak az adott eset koriilményeihez kapcsolddd célok elérését.

(2) A szandldsi célok a kovetkezdk:

a) a szerz6ddk, a kedvezményezettek és az igényjogosultak kollektiv érdekeinek védelme;

b) a pénziigyi stabilitds fenntartdsa, kiilonosen az atterjedés megakadalyozdsa és a piaci fegyelem fenntartdsa révén;
¢) a kritikus funkcidk folytonossaganak biztositdsa;

d) az dllami forrdsok védelme a rendkiviili allami pénziigyi timogatasok igénybevételének minimalizdldsa révén.

Az els6 albekezdés ¢) pontjaban emlitett szanaldsi cél kovetésekor a szandldsi hatdsdgoknak a kritikus funkciokkal
osszefiiggésben olyan megkozelitéseket kell valasztaniuk, amelyek a legjobban megdérzik a szerz6dék szdmadra a biztositdsi
fedezet folytonossdgit.

Az els6 albekezdés d) pontjdban emlitett szanaldsi cél kovetésekor a szandldsi hatdsdgoknak a lehetd legnagyobb mértékben
a tagdllami koltségvetéstdl eltérd finanszirozasi forrdsok felhasznélasat kell elényben részesiteniiik, beleértve a 81. cikkben
emlitett finanszirozasi rendszereket és a biztositasi garanciarendszereket, amennyiben ezek az alkalmazandé jog értelmében
erre a célra rendelkezésre dllnak.

A tagallamok biztositjak, hogy a szandldsi célok megvaldsitdsa sordn a szanaldsi hatésigok torekedjenck a szanalds
koltségeinek minimalizdldsdra és az értékromlds elkeriilésére, kivéve, ha ez a szanaldsi célok eléréséhez sziikséges.

(3) A szandldsi célok azonos jelentdséggel birnak, és a tagdllamok biztositjdk, hogy a szandldsi hatésdgok azokat az adott
gy természetének és koriilményeinek megfelel6en mérlegeljék.

19. cikk

Szanildsi feltételek

(1) A tagallamok biztositjak, hogy a szandldsi hatdsagok csak akkor hozhassanak biztositéhoz vagy viszontbiztositohoz
kapcsolddo szandldsi intézkedést, ha a kovetkezd feltételek mindegyike teljesiil:

a) a feliigyeleti hatosdg a szandldsi hat6sdggal folytatott konzultdciét kovetSen vagy a szandldsi hat6sdg a feliigyeleti
hatésdggal folytatott konzultdciot kovetden megéllapitotta, hogy a biztositd vagy viszontbiztositd fizetésképtelen vagy
valosziniileg fizetésképtelenné valik;
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b) nincs redlis kildtds arra, hogy barmely alternativ maganszektorbeli intézkedéssel vagy feliigyeleti intézkedéssel — beleértve
a megel6z8 és korrekcids intézkedéseket is — észszerti id6n beliil megel6zhetS lenne a véllalkozés fizetésképtelensége;

¢) a szanaldsi intézkedés a kozérdek miatt sziikséges.

(2)  Ha egy szandldsi hat6sdg szandldsi intézkedést hoz, a szandldsi intézkedés megsziintetéséig a feliigyeleti hatésdg nem
hozhat intézkedéseket a szandlds alatt dll6 véllalkozds tekintetében, kivéve, ha a szandldsi hatdsdg egyetért ezekkel az
intézkedésekkel.

(3) A tagéllamok biztositjak, hogy a szanaldsi hatsagok rendelkezzenek a sziikséges eszkozokkel — kiilonosen a relevans
informéciokhoz valé megfelel6 hozzaféréssel — ahhoz, hogy a feliigyeleti hatdsaggal folytatott konzulticiét kovetSen
megtegyék az (1) bekezdés a) pontja szerinti megallapitast. A feliigyeleti hatésagnak késedelem nélkil minden olyan

relevans informécidt a szandldsi hatdsdg rendelkezésére kell bocsdtania, melyet a szandldsi hatdsag az értékelése végrehajtdsa
érdekében bekér.

(4) Az aldbbi koriilmények barmelyike esetén tigy kell tekinteni, hogy egy biztosité vagy viszontbiztosito fizetésképtelen
vagy valoszintileg fizetésképtelenné vélik:

a) a biztositd vagy viszontbiztositd megsérti vagy valoszintileg meg fogja sérteni a minimdlis t6kesziikségletre vonatkozdan

a 2009/138EK irdnyelv L. cime VI. fejezetének 5. szakaszdban meghatdrozott el6irdsokat, és nincs észszerd kildtds
a megfelelés helyredllitasara;

b) a biztosit6 vagy viszontbiztosité mar nem teljesiti az engedélyezés feltételeit, vagy stlyosan megsérti a rd vonatkozd
torvények és rendeletek szerinti kotelezettségeit, vagy objektiv tényez8k alapjan megdllapithatd, hogy a kozeljovében
stlyosan meg fogja sérteni a rd vonatkozo kotelezettségeket oly mdédon, amely indokolja az engedély visszavonasit;

¢) a biztositd vagy viszontbiztositd eszkozei kevesebbek a forrdsaindl, vagy objektiv tényezdk alapjan megdllapithatd, hogy
az eszkozei a kozeljovében kevesebbek lesznek a forrdsaindl;

d) a biztosité vagy viszontbiztosité nem képes addssdgai torlesztésére vagy egyéb kotelezettségei teljesitésére, ideértve
a szerz6dok vagy kedvezményezettek részére esedékes kifizetéseket is, vagy objektiv tényezSk alapjan megallapithatd,
hogy a viéllalkozds a kozeljovében ilyen helyzetbe keriil;

e) a véllalkozds rendkiviili dllami pénziigyi timogatast igényel.

(5) Az (1) bekezdés c) pontjanak alkalmazdsa céljabol egy szandlasi intézkedés akkor szolgalja a kozérdeket, ha sziikséges
egy vagy tobb szandldsi cél megvaldsitdsahoz és azokkal ardnyos, tovabba a vallalkozas rendes fizetésképtelenségi eljards
keretében torténd felszamoldsa révén — ideértve a vallalkozasra alkalmazandé biztositdsi garanciarendszerek felhasznaldsat
is, amennyiben a rendes fizetésképtelenségi eljdrds feltételei teljesiilnek — e célok nem val6ésulndnak meg ugyanolyan
mértékben.

20. cikk

Az anyavillalatok és a holdingtdrsasdgok szandldsi feltételei

(1) A tagdllamok biztositjdk, hogy a szanéldsi hatsdgok szanéldsi intézkedést hozhassanak az 1. cikk (1) bekezdésének
b)-e) pontjdban emlitett bdrmely szervezet vonatkozdsiban, ha a szervezet értelemszerdien teljesiti a 19. cikk
(1) bekezdésében meghatdrozott feltételeket.

(2)  Abban az esetben, amikor vegyes tevékenységii biztositéi holdingtdrsasdg biztositd vagy viszontbiztosit6
leanyviéllalatai kozvetleniil vagy kozvetve kozbensd biztositéi holdingtarsasag tulajdondban édllnak, a tagallamok biztositjak,
hogy a csoportszintli szanalds céljabdl hozott szandlasi intézkedések a kozbensd biztositdi holdingtdrsasgra iranyuljanak,
és csoportszintli szandlds céljadbol nem hozhatnak szandldsi intézkedéseket a vegyes tevékenységli biztosit6i
holdingtdrsasdgra irdnyuléan.

(3) A (2) bekezdésre is figyelemmel a szandldsi hat6sdgok szandldsi intézkedést hozhatnak az 1. cikk (1) bekezdésének
¢)—¢) pontjaban emlitett barmely szervezet tekintetében akkor is, ha az emlitett szervezet nem teljesiti az e cikk
(1) bekezdésében meghatdrozott feltételeket, feltéve, hogy az aldbbi feltételek mindegyike teljesiil:

a) egy vagy tobb biztositdé vagy viszontbiztosité lednyvéllalat megfelel a 19. cikk (1) bekezdésében megéllapitott
feltételeknek;
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b) a biztosité vagy viszontbiztositd lednyvéllalat olyan eszkozokkel és kotelezettségekkel bir, amelyek miatt
tizetésképtelensége veszélyezteti a csoporthoz tartozé valamely mdsik biztositot vagy viszontbiztositét, vagy a csoport
egészét, vagy a tagdllam fizetésképtelenségi joga értelmében a csoportokat egyiittesen kell kezelni;

¢) az 1. cikk (1) bekezdésének c)—e) pontjaban emlitett szervezetek vonatkozasdban szandldsi intézkedésre van sziikség
a biztositd vagy viszontbiztosité lednyvallalatoknak vagy a csoport egészének a szanaldsdhoz.

21. cikk

Szandldsi intézkedés hatdlya ald nem tartozo villalkozdsokkal szembeni eljirdsok

A tagdllamok biztositjdk, hogy azok a biztositékkal vagy viszontbiztositokkal szemben, amelyek megfelelnek a 19. cikk
(1) bekezdésének a) és b) pontjadban meghatdrozott feltételeknek, de nem felelnek meg a 19. cikk (1) bekezdésének
¢) pontjdban meghatdrozott feltételnek, a 2009/138EK irdnyelv 268. cikke (1) bekezdésének d) pontjaban meghatarozott
felszdmolasi eljdrdst vagy a nemzeti jog alapjdn a 2009/138/EK irdnyelv 268. cikke (1) bekezdésének a) pontjdban
meghatdrozott illetékes hatdsdgok dltal meginditott és nyomon kovetett egyéb eljdrdst folytassanak a piacrél valé rendezett
kilépés érdekében.

22. cikk

A szandldsra vonatkozé dltalinos elvek

(1) A tagallamok biztositjak, hogy a szanaldsi hatésdgok a szanaldsi eszkozok alkalmazdsa és a szandldsi hatdskorok
gyakorldsa sordn minden megfelel§ intézkedést megtegyenek, amellyel biztosithat, hogy a szandldsi intézkedés
végrehajtdsa a kovetkezd elvekkel 6sszhangban torténjen:

a) a szandlds alatt dll6 véllalkozds részvényesei viselik az els6 veszteségeket;

b) a szanalds alatt allo vallalkozds részvényesei utdn a hitelez6k viselik a veszteségeket, a koveteléseiknek a rendes
fizetésképtelenségi eljards szerinti rangsoranak sorrendjében, kivéve, ha ez az irdnyelv kifejezetten eltéréen rendelkezik;

¢) aszanalds alatt all6 vallalkozds igazgatdsi, irdnyitd vagy feliigyeld testiiletét és felsS vezetését levaltjak, kivéve, ha az adott
testiilet vagy felsG vezetés részben vagy egészben torténd megtartasa szitkségesnek tekinthet§ a szanaldsi célok
eléréséhez;

d) aszanalds alatt all6 vallalkozas igazgatdsi, irdnyitd vagy feliigyeld testiilete és fels6 vezetése minden sziikséges tdmogatdst
megad a szandldsi célok eléréséhez;

e) a természetes ¢s jogi személyek a polgdri jog vagy a biintetjog szerint szamonkérhetdk a szandlds alatt allo véllalkozds
fizetésképtelenségéért valo felelGsségiikért;

f) ha ez az irdnyelv masként nem rendelkezik, az azonos osztdlyba tartozé hitelez6k egyenld bandsmddban részesiilnek;

g) az 55-57. cikk szerinti védintézkedésekkel Osszhangban a részvényesek vagy hitelez6k egyike sem visel nagyobb
veszteséget anndl, mint amelyet a biztosité vagy viszontbiztosit6 rendes fizetésképtelenségi eljards keretében torténd
felszamoldsa esetén viselt volna;

h) a szandldsi intézkedést az ezen irdnyelvben foglalt védintézkedésekkel 6sszhangban hozzdk meg.

(2)  Ha a biztositd vagy viszontbiztositd egy csoport része, a szandldsi hatdsagoknak gy kell alkalmazniuk a szanalasi
eszkozoket, és ugy kell gyakorolniuk a szandldsi hatdskoroket, hogy — kiilondsen azokban az orszdgokban, ahol a csoport
mikodik — a lehetd legkisebbre csokkentsék:

a) a csoporthoz tartozé egyéb vallalkozasokra, valamint a csoport egészére gyakorolt hatdst;
b) az Unidban ¢és a tagallamokban a szerz6ddkre, a redlgazdasagra és a pénziigyi stabilitdsra gyakorolt kdros hatdsokat.

(3) A szandldsi eszkozok alkalmazdsakor és a szandldsi hatdskorok gyakorldsakor a tagdllamok biztositjdk az dllami
tdmogatdsok unids keretrendszerének valé megfelelést.
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(4)  Szandlasi eszk6zok alkalmazdsa esetén az a szervezet, amelyre az eszkozoket alkalmazzdk, a 2001/23/EK tandcsi
irdnyelv (*%) 5. cikke (1) bekezdésének alkalmazdsa céljabdl csGdeljards vagy ezzel egyenértékd fizetésképtelenségi eljards
alatt allénak tekintendd.

(5) A szanalasi eszkozok alkalmazdsa és a szandldsi hataskorok gyakorldsa sordn a szandldsi hatésdgoknak — adott
esetben — tdjékoztatniuk kell az érintett véllalkozds munkavallaléinak képviseldit és konzultdlniuk kell veliik.

(6) A szandldsi eszkozok alkalmazdsakor és a szanaldsi hatdskorok gyakorldsakor a szandldsi hatésdgok nem sérthetik
a nemzeti jog vagy gyakorlat szerint a munkavallalok vezetd testiileti képviseletére vonatkozé rendelkezéseket.

II. FEJEZET

Ertékelés

23. cikk

Szandlast szolgdlé értékelés

(1) A szandldsi hat6sagoknak biztositaniuk kell, hogy minden szandldsi intézkedést az 1. cikk (1) bekezdésének a)—
e) pontjaban emlitett szervezet eszkozeinek, kotelezettségeinek, jogainak és kotelmeinek méltanyos, prudens és redlis
értékelését biztositd értékelés alapjan hozzanak meg.

(2)  Miel6tt a szandldsi hatdsdg szandlds ald von egy, az 1. cikk (1) bekezdésének a)—e) pontjdban emlitett szervezetet,
biztositania kell az elsG értékelés elvégzését annak megéllapitdsdra, hogy teljesiilnek-e a 19. cikk (1) bekezdése vagy
a 20. cikk (3) bekezdése szerinti szandlasi feltételek.

(3) Miutdn a szandldsi hat6sdg hatdrozott az 1. cikk (1) bekezdésének a)-e) pontjaban emlitett szervezet szanalds ald
vondsardl, biztositania kell, hogy végezzenek el egy masodik értékelést a kovetkezk érdekében:

a) a meghozandd megfelel§ szandldsi intézkedésre vonatkozé megalapozott dontés lehetdvé tétele;

b) annak biztositdsa, hogy az adott szervezet barmely veszteségét a szandldsi eszkozok alkalmazasdnak pillanatdban
teljeskordien elismerjék;

oz

¢) a tulajdonviszonyt megtestesit§ instrumentumok bevondsdnak vagy higitdsinak mértékére vonatkozé megalapozott
dontés lehet6vé tétele;

oz

d) a biztositék nélkiili kotelezettségek, koztiik a hitelviszonyt megtestesit§ instrumentumok leirdsdnak vagy atalakitdsinak
mértékére vonatkozé megalapozott dontés lehetSvé tétele;

e) athidalo vallalkozdsi eszkoz alkalmazdsa esetén az dthidalé véllalkozdshoz dtadandd eszkozokre, kotelezettségekre,
jogokra és kotelmekre vagy tulajdonviszonyt megtestesit§ instrumentumokra vonatkozé megalapozott dontés lehetdvé

tétele, valamint a szandlds alatt véllalkozdsnak, vagy adott esetben a tulajdonviszonyt megtestesit§ instrumentumok
tulajdonosainak fizetend§ esetleges ellentételezés értékére vonatkozd megalapozott dontés lehetévé tétele;

f) vagyonértékesitési eszkoz alkalmazdsa esetén a harmadik félnek mindsil6 vevShoz dtadandd  eszkozokre,
kotelezettségekre, jogokra és kotelmekre vagy tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumokra vonatkozé megalapo-
zott dontés lehetévé tétele, valamint a szandlasi hatdsag tdjékoztatdsa annak értelmezéséhez, hogy a 31. cikk alkalmazdsa

céljabol mi mindsiil kereskedelmi feltételnek.

(4) A (3) bekezdésben emlitett értékelésnek osszhangban kell dllnia a 2009/138/EK irdnyelv 75. cikkével. Az emlitett
értékelés azonban adott esetben kiigazithaté annak titkrozése érdekében, hogy nem teljesiil az az alapfeltevés, hogy
a véllalkozds folyamatos jelleggel végzi tevékenységét, tovabbd a szandldsi eszkozok alkalmazdsa konkrét koriilményeinek
megjelenitése érdekében.

(5) A (2) és (3) bekezdésben emlitett értékelések ellen a 67. cikk szerinti fellebbezésnek kizdrélag valamely szandldsi
eszkoz alkalmazdsdra vagy valamely szandldsi hatdskor gyakorldsdra vonatkozo hatdrozattal egyiittesen van helye.

(") A Tandcs 2001/23[EK irdnyelve (2001. mdrcius 12.) a munkavéllalok jogainak a véllalkozdsok, iizletek vagy ezek részeinek
dtruhdzésa esetén torténd védelmére vonatkozo tagdllami jogszabalyok kozelitésérdl (HL L 82., 2001.3.22., 16. 0.).
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24. cikk

Az értékeléssel szembeni kovetelmények
(1) A tagdllamok biztositjak, hogy a 23. cikkben emlitett értékeléseket az aldbbiak valamelyike végezze:
a) minden hat6sagtol és az 1. cikk (1) bekezdésének a)—e) pontjaban emlitett szervezettdl fiiggetlen személy;
b) a szandldsi hatosdg, ha az értékeléseket az a) pontban emlitett személy nem tudja elvégezni.

(2) A 23. cikkben emlitett értékelések véglegesnek tekintendSk, ha azokat az e cikk (1) bekezdésének a) pontjdban
emlitett személy végezte el, és az e cikk (3)-(5) bekezdésében megallapitott valamennyi kovetelmény teljesiil.

(3) Az allami tdmogatdsok uni6s keretrendszerének sérelme nélkiil a végleges értékelésnek prudens feltételezéseken kell
alapulnia, és a szanaldsi intézkedés meghozataldnak id6pontjatol kezd6den nem feltételezheti rendkiviili allami pénziigyi
tdmogatds nyujtasat.

(4)  Avégleges értékelést ki kell egésziteni az 1. cikk (1) bekezdésének a)—e) pontjdban emlitett szervezet birtokdban 1évg
aldbbi informdcidkkal:

a) a szervezet aktualizdlt pénziigyi beszdmoldja és aktualizdlt gazdasdgi értékelése a 2009/138/EK irdnyelv szerint;

b) a szervezet pénziigyi helyzetérdl sz616 jelentés, beleértve adott esetben a szervezet — a 2009/138/EK irdnyelv 1. cime
VL. fejezetének 2. szakaszaban emlitett —biztositastechnikai tartalékainak fiiggetlen aktudriusi feladatkor altali értékelését;

c) a szervezet eszkozeinek, a 2009/138/EK irdnyelv L. cime VI fejezetének 2. szakaszdban emlitett biztositdstechnikai
tartalékainak, valamint egyéb kotelezettségeinek piaci és konyv szerinti értékére vonatkozé egyéb informaciok.

(5) A végleges értékelésnek tartalmaznia kell a hitelez8knek az alkalmazandé fizetésképtelenségi jog szerinti kielégitési
sorrend alapjan torténd osztdlyokba soroldsat. A végleges értékelésnek tartalmaznia kell tovabbd annak becslését, hogy
a részvényesek és hitelez8k egyes osztilyai milyen elbdndsban részesiiltek volna, ha az érintett szervezetet rendes
fizetésképtelenségi eljards keretében szamoltdk volna fel.

Az els6 albekezdésben emlitett becslés nem érinti az 56. cikkben emlitett értékelést.
(6) Az EIOPA szabdlyozastechnikai standardtervezetet dolgoz ki, amelyekben pontosan meghatdrozza a kovetkezdket:

a) azon koriilmények, amelyek fenndlldsa esetén valamely személy a szandldsi hatdsagtol és az 1. cikk (1) bekezdésének a)—
e) pontjaban emlitett szervezettSl egyarant fiiggetlennek tekintendd e cikk (1) bekezdésének alkalmazésa céljabol;

b) a biztositd vagy viszontbiztosité eszkozei és kotelezettségei értékének a szandldssal Osszefiiggésben torténd
meghatdrozasdhoz haszndlt méodszertanok;

¢) az ezen irdnyelv 23. és 56. cikke szerinti értékelések elkiilonitése.
Az EIOPA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2027. jalius 29-ig benydjtja a Bizottsagnak.
A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy az els§ albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardoknak az

1094/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténé elfogaddsa révén kiegészitse ezt az irdnyelvet.

25. cikk

Ideiglenes és végleges értékelések

(1) A 23. cikkben emlitett azon értékelések, amelyek nem felelnek meg a 24. cikk (2) bekezdésében rogzitett
kovetelményeknek, ideiglenes értékelésnek tekintendSk.

Az ideiglenes értékeléseknek tartalmazniuk kell egy, a tovabbi veszteségekre képzett puffert és megfelel§ indokolast ezen
pufferre vonatkozdan.
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(2)  Ha a szandldsi hatosdgok ideiglenes értékelés alapjan hoznak szandldsi intézkedést, gondoskodniuk kell a végleges
értékelés miel6bbi elvégzésérdl.

E szandldsi hat6sdgoknak biztositaniuk kell, hogy az els6 albekezdésben emlitett végleges értékelés:

a) lehet6vé tegye az 1. cikk (1) bekezdésének a)-e) pontjaban emlitett szervezet minden veszteségének teljes kori
elszamoldsat a konyveiben;

b) megalapozott dontést tegyen lehetévé arra vonatkozdan, hogy a (3) bekezdéssel 6sszhangban sor keriiljon-e a hitelez6k
koveteléseinek visszairdsdra vagy a kifizetett ellentételezés értékének novelésére.

(3) Haaz 1. cikk (1) bekezdésének a)—e) pontjaban emlitett szervezet nett6 eszkozértékének a végleges értékelés szerinti
becslése magasabb értéket eredményez, mint az emlitett szervezet eszkozértékének az ideiglenes értékelés szerinti becslése,
a szandldsi hatdsdg:

a) novelheti az érintett hitelez8k részérdl fenndlld, leirt vagy atstrukturdlt kovetelések értékét;

b) el6irhatja az dthidalé vallalkozds szdmdra, hogy az eszkozok, kotelezettségek, jogok és kotelmek tekintetében fizessen
tovabbi ellentételezést a szandlds alatt dllo véllalkozdsnak, vagy adott esetben a tulajdonviszonyt megtestesits
instrumentumok tulajdonosainak.

(4) Az EIOPA szabélyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben e cikk (1) bekezdésének alkalmazasa
céljabél meghatdrozza az ideiglenes értékelésekben feltiintetends tovabbi veszteségekre képzett puffer kiszdmitdsdnak
modszertanat.

Az EIOPA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2027. jalius 29-ig benydjtja a Bizottsdgnak.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy az elsG albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardoknak az
1094/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsa révén kiegészitse ezt az irdnyelvet.

IIl. FEJEZET

Szandldsi eszkozok

1. szakasz

Altalinos elvek

26. cikk

A szandlési eszkozokre vonatkozé dltalinos rendelkezések

(1) A tagallamok biztositjdk, hogy a szandldsi hatdsagok rendelkezzenek az ahhoz sziikséges hatdskorrel, hogy
alkalmazhassak a szandldsi eszkozoket az 1. cikk (1) bekezdésének a)—e) pontjdban emlitett azon szervezetekre, amelyek
teljesitik a 19. cikk (1) bekezdésében vagy a 20. cikk (3) bekezdésében emlitett szanaldsi feltételeket.

(2)  Ha egy szanaldsi hatésdg tigy hatdroz, hogy egy, az 1. cikk (1) bekezdésének a)-e) pontjdban emlitett szervezet
esetében szandldsi eszkozt alkalmaz, és ha a szandldsi intézkedés a hitelez8k, kiilonosen a szerz6ddk dltal viselendd
veszteséget eredményezne, vagy koveteléseik dtstrukturaldsat vagy atalakitasat eredményezné, akkor a szanaldsi hat6sdgnak
a 35. cikk szerinti, a t6keinstrumentumok és a lefrhatd, illetve dtalakithat6 kotelezettségek leirdsdra vagy édtalakitdsdra
vonatkoz6 hatdskorét a szandldsi eszkoz alkalmazdsdt kozvetleniil megel6zGen vagy azzal egyiitt kell gyakorolnia.

Az (5) bekezdéssel Osszhangban, a szanalasi eszkozok alkalmazdsdval vagy a szandldsi hatdskorok gyakorlasaval
kapcsolatban barmely szandldsi eszkoz alkalmazdsdnak eredményeként indokoltan felmeriilt méltdnyolhaté kiaddsok
visszaigénylését kovetSen keletkezd bevételekkel el6szor a szervezet szerzéddit és egyéb hitelezdit kell kdrtalanitani,
amennyiben koveteléseiket teljes kord kartalanitds nélkiil irtdk le.

A leirhatd, illetve atalakithaté kotelezettségek tSkeinstrumentumokkd torténd atalakitdsa kizardlag akkor alkalmazhatd
biztositdsi kdrigényekre, ha a szandldsi hat6sdg megindokolja, hogy a szandldsi célok mds szandldsi eszkozokkel nem
érhetdk el, vagy hogy a biztositdsi kdrigények dtalakitdsa jobb védelmet eredményezne a szerz8dSk szdmdra barmely mds
szanalasi eszkoz alkalmazasdhoz és koveteléseik leirdsahoz képest.
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(3) A szandldsi eszkozok a kovetkezsk:

a) fizet6képes kifuttatdsi eszkoz;

b) vagyonértékesitési eszkoz;

¢) éthidal¢ véllalkozési eszkoz;

d) eszkoz- és kotelezettségelkiilonitési eszkoz;
e) leirdsi vagy atalakitasi eszkoz.

A szandldsi hatosdgok egyenként vagy tetszbleges kombindciéban alkalmazhatjak a szandlasi eszkozoket, kivéve az eszkoz-
és kotelezettségelkiilonitési eszkozt, amely csak egy masik szandldsi eszkozzel egyiitt alkalmazhatd.

(4)  Ha kizarodlag a vagyonértékesitési eszkoz és az athidalé vallalkozasi eszkoz keriil alkalmazdsra, és amennyiben ezen
eszkozok alkalmazasa keretében a szandlds alatt dll6 véllalkozds eszkozeinek, jogainak vagy kotelezettségeinek csak
részleges dtaddsdra keriil sor, azt a fennmaradd biztositét, viszontbiztositot vagy az 1. cikk (1) bekezdésének b)-
e) pontjaban emlitett fennmaradé szervezetet, amelytSl az eszkozoket, jogokat vagy kotelezettségeket dtadtdk, rendes
fizetésképtelenségi eljardsban fel kell szdmolni. A felszdmoldst észszerti hatdridén beliil végre kell hajtani arra tekintettel,
hogy a fennmaradé biztositonak, viszontbiztositonak vagy az 1. cikk (1) bekezdésének b)—e) pontjdban emlitett fennmaradé
szervezetnek a 45. cikkel osszhangban esetleg szolgdltatasokat vagy tdmogatdst kell nydjtania annak érdekében, hogy az
atvevd folytatni tudja az dtadds révén hozza keriilt tevékenységeket vagy szolgaltatdsokat, valamint tekintettel arra, hogy
a biztositd, viszontbiztosité vagy az 1. cikk (1) bekezdésének b)-e) pontjdban emlitett fennmarad6 szervezet fennmaradé
része dltal végzett tevékenység folytatdsa barmilyen egyéb okbdl sziikséges lehet a szandldsi célok teljesitéséhez vagy
a 22. cikkben meghatdrozott elveknek valé megfeleléshez.

(5) A szandlasi hatdsdg és a 81. cikk szerint mikodd barmely finanszirozdsi rendszer vagy a finanszirozdsi rendszer
nevében a szandldsi hatdsdg visszaigényelhet minden olyan méltdnyolhaté kiaddst, amely a szandldsi eszkozok
alkalmazdsdval vagy a szandldsi hatdskorok gyakorldsdval kapcsolatban indokoltan meriilt fel, mégpedig a kovetkezd
modszerek koziil egyet vagy tobbet igénybe véve:

a) az atvevg fél dltal a szandlds alatt 4ll6 véllalkozdsnak vagy — az adott esettdl fiiggben — a részvények vagy egyéb,
tulajdonviszonyt megtestesit§ instrumentumok tulajdonosainak fizetett ellentételezésbdl torténd levonds formdjéban;

b) a szandlds alatt dll6 vallalkozdstol, els6bbségi hitelezSként;

¢) az athidalé vallalkozds, az eszkoz- és kotelezettségkezel szervezet vagy a fizet6képes kifuttatas alatt allé biztosit6 vagy
viszontbiztositd tevékenységeinek megsziintetésébdl szarmazd bevételbdl, els6bbségi hitelezként.

(6) A tagallamok biztositjdk, hogy a nemzeti fizetésképtelenségi jognak a hitelez6 szdmdra hatrdnyt okozé
jogeselekmények megtdmadhatdsdgdra és végrehajthatatlansigdra vonatkoz6 szabdlyai ne legyenek alkalmazandok
valamely szandlds alatt all6 véllalkozds eszkozeinek, jogainak és kotelezettségeinek egy mdsik szervezethez valamely
szanalasi eszkoz alkalmazdsa vagy valamely szandldsi hatdskor gyakorldsa révén torténd dtaddsdra.

(7) A tagdllamok tovdbbi eszkozoket és hatdskoroket ruhdzhatnak a szandldsi hatdsdgokra, amelyek akkor
gyakorolhatdk, ha az 1. cikk (1) bekezdésének a)-e) pontjdban emlitett szervezet teljesiti a 19. cikk (1) bekezdésében
vagy a 20. cikk (3) bekezdésében emlitett szandlasi feltételeket, feltéve, hogy:

a) az emlitett tovabbi eszkozok és hatdskorok — ha hatdrokon dtnydld tevékenységti csoportokra alkalmazzdak Sket — nem
akadalyozzdk az eredményes csoportszint(i szanéldst; és

b) az emlitett eszkozok és hatdskorok megfelelnek a szandldsi céloknak és a szandldsra vonatkozdan a 22. cikkben
meghatdrozott altalinos elveknek.

(8) A tagallamok biztositjdk, hogy amennyiben az 1. cikk (1) bekezdésének hatélya ald tartozo szervezet esetében annak
biztositd egyesiiletként vagy szovetkezetként vald sajitos jogi formdja kovetkeztében nem alkalmazhatd barmely szandldsi
eszkoz, a szanaldsi hatésagok rendelkezzenek a sziikséges hatdskorokkel olyan eszkozok alkalmazdsdra, amelyek — hatdsaik
tekintetében is — a lehet legnagyobb mértékben hasonlitanak az e cikk (3) bekezdésében felsoroltakhoz.
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2. szakasz

A fizet8képes kifuttatdsi eszkoz

27. cikk
A fizetképes kifuttatdsi eszkoz

(1) A tagallamok biztositjdk, hogy a szandldsi hatosagok hatdskorrel rendelkezzenek arra, hogy a szandlds alatt all6
véllalkozdst tevékenységei megsziintetése céljabdl fizetSképes kifuttatds ald vonjék, tovdbbd megtiltsék a szandlds alatt 4116
véllalkozds szdmadra, hogy ij biztositdsi és viszontbiztositasi tigyleteket kosson.

(2) A tagdllamok biztositjak, hogy amennyiben a feliigyeleti hat6sdg visszavonta az engedélyt, az a biztositd vagy
viszontbiztosit6, amelyre a fizetGképes kifuttatdsi eszkozt alkalmaztdk, kozvetlenil ezen eszkoz alkalmazdsit kovetGen
teljesitse a 2009/138/EK irdnyelv 1. cime VL. fejezetének 5. szakaszdban meghatdrozott minimdlis t6keszikségletet.

(3) A tagillamok biztositjdk, hogy abban az esetben, ha a feliigyeleti hat6sdg visszavonja az engedélyt, a fizetSképes
kifuttatasi eszkoz ald vont biztositéra vagy viszontbiztositora tovdbbra is vonatkozzanak a biztositasfeliigyeletnek
a 2009/138EK irdnyelv 1. cimének III. fejezetében meghatdrozott altalanos szabalyai és céljai mindaddig, amig az e cikk
(8) bekezdésével osszhangban megsziinnek a tevékenységei.

(4) A szandldsi hatosdgoknak gondoskodniuk kell arrdl, hogy a szandlds keretében fizetSképes kifuttatds alatt all6
biztositd vagy viszontbiztosit6 fenn tudjon tartani megfelelGen képzett és hozzaért§ személyzetet annak érdekében, hogy
a felszdmoldsdig rendezetten folytassa kifut6 biztositdsi tevékenységeit.

(5) A szandldsi hatosagoknak a feliigyeleti hatdsagokkal szoros egyiittmtikodésben figyelemmel kell kisérniiik a szanélds
alatt allo biztositd vagy viszontbiztosité pénzforgalmat, valamint koltségeit és kiadasait a vallalkozds értékének és
értékesithet6ségének meglrzése érdekében.

(6) A szanaldsi hatésdgoknak a feliigyeleti hatosagokkal szoros egyiittmtikodésben értékelniitk kell az eszkozok 6sz-
szetételében tervezett valtozdsokat, szorosan figyelemmel kell kisérniiik a viszontbiztositdsi megdllapoddsokat, és legaldbb
negyedévente el6 kell irniuk a biztositastechnikai tartalékok és a tartalékok fuiggetlen aktudriusi feliilvizsgdlatat.

(7) A fizet6képes kifuttatdsi eszkoz alkalmazdsa sordn a szandldsi hat6sdgok korldtozhatjdk vagy megtilthatjdk a sajdt
t6ke és a sajt t6keként kezelt instrumentumok utdni javadalmazast, beleértve az osztalékfizetést is, és korldtozhatjdk vagy
megtilthatjdk a véltoz6 javadalmazds és a nem kotelezd nyugdijjuttatdsok kifizetését.

(8) Az aldbbi események koziil a legkordbbi bekovetkeztekor a szandldsi hatésdgoknak hatdrozatot kell hozniuk
a szandlds keretében fizetSképes kifuttatds alatt 4ll6 vallalkozds felszamoldsarol:

a) a szandlds keretében fizet6képes kifuttatds alatt all6 vallalkozds osszes vagy gyakorlatilag Osszes eszkozét, jogdt vagy
kotelezettségét harmadik félnek minGsiilg vevének értékesitik;

b) a szandlds keretében fizetSképes kifuttatds alatt all6 vallalkozds eszkozeit teljes mértékben felszdmoltdk és
kotelezettségeit teljes mértékben teljesitették;

(9)  Ha a fizet6képes kifuttatdsi eszkoz alkalmazdsakor a szandlds alatt dllo véllalkozas netté eszkozértéke a fizetSképes
kifuttatds sordn negativva vdlt, a szandldsi hat6sdgnak értékelnie kell, hogy a vallalkozdst rendes fizetésképtelenségi eljards
keretében kell-e felszdmolni, vagy mds szandlasi eszkozt kell-e alkalmazni.

Ha a 2009/138/EK irdnyelv L. cime VL. fejezetének 5. szakaszdban meghatdrozott minimalis t8kesziikséglet nem teljesiil,
a szanaldsi hatosdgnak a feliigyeleti hatdsdggal szoros egytttmtkodésben értékelnie kell, hogy a vallalkozdst rendes
fizetésképtelenségi eljaras keretében kell-e felszdmolni, vagy mds szandldsi eszkozt kell-e alkalmazni.
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3. szakasz

Az eszkoz- és kotelezettségelkiilonitési eszkoz, a vagyonértékesitési eszkoz és az
dthidalé vdllalkozdsi eszkéz

28. cikk

Az eszkoz- és kotelezettségelkiilonitési eszkoz, a vagyonértékesitési eszkoz és az dthidalé villalkozisi eszkoz
alkalmazdsinak elvei

(1) A tagallamok biztositjak, hogy —a 31. cikk (5) és (6) bekezdésére, valamint a 67. cikkre is figyelemmel — a szandlasi
hat6sdgok hatdskorrel rendelkezzenek az eszkoz- és kotelezettségelkiilonitési eszkoz, a vagyonértékesitési eszkoz és az
athidal6 vallalkozasi eszkoz a nélkiili alkalmazdsdra, hogy megszereznék a szandlds alatt allé vallalkozds részvényeseinek
vagy a vevdn vagy az athidalé véllalkozdson kiviili harmadik félnek a beleegyezését, vagy megfelelnének a tdrsasdgi jog vagy
az értékpapirjog szerinti, a 29. cikkben meghatarozottaktdl eltéré eljardsi kovetelményeknek.

(2) A 26. cikk (2) és (5) bekezdésére is figyelemmel a vev$ vagy az dthidalé véllalkozds altal fizetett ellenszolgéltatds
a kovetkezdket illeti meg:

a) arészvények vagy egyéb tulajdonviszonyt megtestesits instrumentumok tulajdonosait, ha a szanalds alatt all6 véllalkozds
altal kibocsatott részvényeket vagy egyéb tulajdonviszonyt megtestesit§ instrumentumokat azok tulajdonosaitél dtadtak
a vev6hoz vagy az athidalé vallalkozashoz;

b) a szandlds alatt all6 véllalkozast, ha eszkozei vagy kotelezettségei egy részét vagy egészét tadtik a vev6hoz vagy az
athidalé villalkozdshoz.

(3) A 26. cikk (2) és (5) bekezdésére is figyelemmel a 30. cikk (2) bekezdésében emlitett eszkoz- és kotelezettségkezels
szervezet altal a kozvetleniil a szandlds alatt allé vallalkozastol megszerzett eszkozokkel, jogokkal vagy kotelezettségekkel
kapcsolatban fizetett ellenszolgaltatds a szandlds alatt allo véllalkozdst illeti meg. Az ellenszolgdltatds az eszkoz- és
kotelezettségkezel§ szervezet altal kibocsdtott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir formajdban is fizethetd.

(4) Az eszkoz- és kotelezettségelkiilonitési eszkoz, a vagyonértékesitési eszkoz vagy az dthidal vallalkozdsi eszkoz
alkalmazdsaval végrehajtott dtaddsra a III. cim V. fejezetében emlitett védintézkedések vonatkoznak.

(5) A szandldsi hat6sdgok tobbszor is alkalmazhatjdk az eszkoz- és kotelezettségelkiilonitési eszkozt, a vagyonértékesitési
eszkozt és az athidal6 véllalkozdsi eszkozt kiegészit6 dtaddsok végrehajtdsara, ha ez a szandldsi célok eléréséhez szitkséges.

(6) A tagéllamok biztositjdk, hogy az (1) bekezdésben emlitett vevs vagy dthidalé vallalkozas adott esetben tovabbra is
gyakorolhassa a szandlds alatt allo vallalkozds fizetési, kliring- és kiegyenlitési rendszerekben, t8zsdéken, biztositdsi
garanciarendszerekben val6 tagsdggal és az azokhoz valé hozzaféréssel kapcsolatos jogait, feltéve, hogy a vevd, illetve az
athidal6 vallalkozds megfelel az ilyen rendszerekben valé részvételre vonatkozd tagsdgi és részvételi kritériumoknak.

Ha az els@ albekezdésben felsorolt kritériumok koziil nem mindegyik teljesiil, a tagallamok biztositjak, hogy adott esetben:

a) a fizetési, kliring- és kiegyenlitési rendszerekben, a t6zsdéken és a biztositdsi garanciarendszerekben val6 tagsdgi vagy
részvételi jogot ne tagadhassik meg arra hivatkozva, hogy a vevd vagy az dthidalé vallalkozds nem rendelkezik

hitelminésité intézettSl kapott mindsitéssel, vagy hogy a minGsitése nem felel meg az ilyen rendszerekhez vald
hozzaférés engedélyezéséhez szitkséges mindsitési szinteknek;

b) abban az esetben, ha a vev$ vagy az athidal6 véllalkozds nem felel meg valamely fizetési, kliring- vagy kiegyenlitési
rendszer, t6zsde, vagy biztositdsi garanciarendszer tagsagi vagy részvételi kritériumainak, az elsé albekezdésben emlitett
jogok a szandldsi hat6sdgok altal meghatdrozott idStartamig gyakorolhat6k, mely id6tartam nem haladhatja meg a 24
hénapot, és a vevs vagy az athidalé véllalkozas altal a szandldsi hat6sdg részére elSterjesztett kérelemmel megujithatd.

(7) AL cim V. fejezetének sérelme nélkiil a szanalds alatt 4ll6 vallalkozds részvényeseit vagy hitelezdit, valamint az
olyan egyéb harmadik feleket, amelyek eszkozeit, jogait vagy kotelezettségeit nem eszkoz- és kotelezettségelkiilonitési
eszkoz, vagyonértékesitési eszkoz vagy dthidalo villalkozdsi eszkoz alkalmazdsaval adjdk dt, nem illetik meg jogok vagy
kovetelések sem az atruhdzott eszkozok, jogok vagy kotelezettségek felett, sem azokkal kapcsolatban, sem az athidalé
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véllalkozds vagy a vagyonkezel§ szervezet igazgatasi, irdnyito vagy feliigyel testiilete vagy felsG vezetése felett vagy azokkal
kapcsolatban.

29. cikk

A vagyonértékesitésre, valamint az eszkozok, jogok és kotelezettségek értékesitésére vonatkozé eljardsi
kovetelmények szandliskor

(1) A (3) bekezdésre is figyelemmel a tagallamok biztositjak, hogy ha a szandldsi hat6sagok a vagyonértékesitési eszkozt
kivanjak alkalmazni, vagy értékesiteni szandékoznak egy dthidalé vallalkozdst vagy annak eszkozeit, jogait vagy
kotelezettségeit, akkor a szandlds alatt dll6 véllalkozds, az dthidald vallalkozds vagy az érintett eszkozok, jogok,
kotelezettségek, részvények vagy egyéb, tulajdonviszonyt megtestesit§ instrumentumok értékesitésére a (2) bekezdésben
meghatérozott kovetelményeknek megfelelGen keriiljon sor. Jogok, eszk6zok és kotelezettségek dsszefiiggd csoportjai kiilon
is értékesithetSk.

(2) Az dllami tdmogatdsok unids keretrendszerének sérelme nélkiil az (1) bekezdésben emlitett értékesitésnek az aldbbi
kovetelményekkel 6sszhangban kell torténnie:

a) a lehetd legatlathatobbnak kell lennie, és nem adhat lényegesen téves képet a véllalkozds vagy az athidalé véllalkozds
azon eszkozeirdl, jogairdl, kotelezettségeirdl, valamint részvényeirl vagy egyéb, tulajdonviszonyt megtestesits
instrumentumairdl, amelyeket a szandldsi hat6sdg at kivan ruhdzni;

b) a potencidlis vevSk korében nem valdsithat meg indokolatlan el6nyben részesitést vagy hatranyos megkiilonboztetést;
c) osszeférhetetlenségtdl mentesnek kell lennie;

d) nem nyujthat tisztességtelen el6nyt valamely potencidlis vevs szdmara;

e) figyelembe kell vennie azt az igényt, hogy a szanaldsi intézkedés gyors legyen;

f) a lehetséges mértékig az érintett részvények vagy egyéb, tulajdonviszonyt megtestesit§ instrumentumok, eszkozok,
jogok vagy kotelezettségek értékesitési dranak maximalizéldsdra kell torekednie.

Az emlitett kovetelmények nem akaddlyozhatjak a szandldsi hatdsagokat abban, hogy felkérjenek meghatarozott potencidlis
vevéket.

Az 1. cikk (1) bekezdésének a)—e) pontjdban emlitett valamely szervezet, vagy az athidalé vallalkozds értékesitésének
nyilvanos kozzététele — ami az 596/2014/EU rendelet 17. cikkének (1) bekezdése szerint egyébként kotelezd lenne — az
emlitett rendelet 17. cikkének (4) vagy (5) bekezdésével osszhangban késleltethetd.

(3) A szandldsi hat6sdg indokoldssal ellatott hatdrozatot fogadhat el arra vonatkozdan, hogy az értékesitési kovetelmény
teljesitése nélkil alkalmazza a vagyonértékesitési eszkozt, ha dgy itéli meg, hogy a (2) bekezdésben megéllapitott
kovetelményeknek valé megfelelés valoszindleg alddsna a szandldsi célkittizések koziil egyet vagy tobbet.

30. cikk
Az eszkoz- és kotelezettségelkiilonitési eszkoz
(1) A tagdllamok biztositjdk a szandldsi hat6sdgok szdmdra az ahhoz sziikséges hatdskoroket, hogy egy vagy tobb

eszkoz- és kotelezettségkezel§ szervezetre atruhdzhassdk a szandlds alatt allo vallalkozds vagy az dthidald véllalkozds
eszkozeit, jogait vagy kotelezettségeit.

(2) Az eszkoz- és kotelezettségelkiilonitési eszkoz alkalmazasa céljabol az eszkoz- és kotelezettségkezel szervezetnek
olyan jogi személynek kell lennie, amely az aldbbi kovetelmények mindegyikének megfelel:

a) részben vagy egészben egy vagy tobb hatésag — melyek kozé tartozhat a szandldsi hatdsag is — tulajdondban van, és
a szandldsi hatdsdg ellendrzése alatt 4ll; és

b) azzal a céllal hoztdk létre, hogy egy vagy tobb szandlas alatt dll6 vallalkozas vagy egy athidal6 véllalkozds eszkozeinek,
jogainak és kotelezettségeinek egy részét vagy Osszességét atvegye.

(3) Az eszkoz- és kotelezettségkezel§ szervezetnek azzal a céllal kell kezelnie a rd dtruhdzott portf6liokat, hogy azok
értékét értékesitésitk vagy rendezett médon torténd felszamoldsuk révén maximalizélja.
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(4) A tagallamok biztositjak, hogy az eszkoz- és kotelezettségkezel§ szervezet mikodése megfeleljen a kovetkezd
kovetelményeknek:

a) az érintett szandldsi hatdsdg jovahagyta az eszkoz- és kotelezettségkezel§ szervezet étesits okiratait;

b) az érintett szandldsi hatosdg az eszkoz- és kotelezettségkezelS szervezet tulajdonosi szerkezetétdl fiiggéen kinevezi vagy
jovahagyja a vagyonkezelS szervezet igazgatdsi, irdnyitd vagy feliigyeld testiiletét;

¢) az érintett szandldsi hatosdg jovahagyja az igazgatdsi, irdnyité vagy feliigyel§ testilet tagjainak javadalmazasat, és
meghatdrozza felelGsségi koriiket;

d) az érintett szandldsi hatdsdg jovahagyja az eszkoz- és kotelezettségkezelS szervezet stratégidjat és kockdzati profiljat.

(5) A szandldsi hatésdgok az (1) bekezdésben meghatdrozott hatdskort csak egyéb szandldsi eszkozokkel egyiitt
gyakorolhatjdk eszkozok, jogok vagy kotelezettségek dtruhdzdsdra, és csak akkor, ha az aldbbi helyzetek barmelyike fennall:

a) az érintett eszkozok, jogok vagy kotelezettségek piacdn olyan helyzet all fenn, amelyben az eszkozok, jogok vagy
kotelezettségek rendes fizetésképtelenségi eljards keretében torténd felszamoldsa karos hatdssal lehet egy vagy tobb
pénziigyi piacra;

b) az dtruhdzds a fizetSképes kifuttatdsi eszkoz alkalmazdsinak megkonnyitéséhez, vagy a szandlds alatt all6 véllalkozds
vagy az thidalé véllalkozds megfeleld miikodésének biztositdsidhoz sziikséges;

¢) az dtruhdzds a felszdmoldsbol szdrmazé bevételek maximalizdldsdhoz szikséges.

(6) Az eszkoz- és kotelezettségelkillonitési eszkoz alkalmazdsakor a szandldsi hatésdgok a 23. cikkel és az dllami
tdmogatdsok uniés keretrendszerével dsszhangban meghatdrozzak az eszkoz- és kotelezettségkezel§ szervezetre dtruhdzott
eszkozok, jogok és kotelezettségek ellenértékét. Az ellenérték lehet névérték vagy negativ érték.

(7)  Ha a szandldsi hatosdgok az dthidal6 villalkozdsi eszkozt alkalmaztdk, akkor egy eszkoz- és kotelezettségkezeld
szervezet az athidalé véllalkozasi eszkoz alkalmazdsat kovetSen eszkozoket, jogokat vagy kotelezettségeket szerezhet meg
az dthidal6 vallalkozdstol.

(8) A szanaldsi hat6sdgok tobb alkalommal is atruhazhatnak eszkozoket, jogokat vagy kotelezettségeket a szandlds alatt
allo vallalkozdstol egy vagy tobb eszkoz- és kotelezettségkezel§ szervezetre, valamint eszkozoket, jogokat vagy
kotelezettségeket ruhdzhatnak vissza egy vagy tobb eszkoz- és kotelezettségkezelS szervezettSl a szandlds alatt 4llo
véllalkozdsra az alabbi helyzetek barmelyikében:

a) a hatdrozat, amelynek alapjan az dtruhdzdsra sor keriilt, kifejezetten tartalmazza az eszkozok, jogok vagy kotelezettségek
visszaruhdzasnak a lehet8ségét;

b) az eszkozok, jogok vagy kotelezettségek nem tartoznak az eszkozok, jogok vagy kotelezettségek azon kategoridiba,
amelyeket az dtruhdzds alapjdul szolgdlé hatdrozat meghatdroz, illetve nem teljesitik az emlitett hatdrozatban el6irt,
a jogok, eszkozok vagy kotelezettségek dtruhdzdsira vonatkozd feltételeket.

Az els§ albekezdés a) és b) pontjaban emlitett esetek mindegyikében a visszaruhdzasra barmilyen id6tartamon beliil sor

keriilhet, és annak végrehajtdsa sordn teljesiteni kell az adott célra vonatkozé hatdrozatban el6irt minden egyéb feltételt.

A szandlds alatt 4ll6 véllalkozds koteles visszavenni az els§ albekezdés a) és a b) pontja alapjan truhdzott eszkozoket,
jogokat vagy kotelezettségeket.

(9) Az eszkoz- és kotelezettségkezelS szervezet célkitlizései nem vonhatnak maguk utdn a szandlds alatt dll6 véllalkozds
részvényeseit vagy hitelez8it terhel kotelezettséget vagy felelGsséget. Az eszkoz- és kotelezettségkezel szervezet igazgatasi,
irdnyit6 vagy feliigyel§ testiiletének vagy fels6 vezetésének tagjai nem tartozhatnak felelgsséggel e részvényeseknek vagy
hitelezSknek a feladataik elldtdsa sordn elkovetett cselekményekért vagy mulasztdsokért, kivéve, ha e cselekmények vagy
mulasztdsok a nemzeti jog szerint olyan siilyos gondatlansignak vagy silyos szabdlysértésnek minGsiilnek, amelyek
kozvetlenil érintették e részvényesek vagy hitelez8k jogait.
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A tagdllamok tovdbb korlatozhatjdk az eszkoz- és kotelezettségkezelS szervezetnek, illetve a vagyonkezelS szervezet
igazgatdsi, irdnyitd vagy feliigyelS testillete vagy fels6 vezetése tagjainak a feladataik ellitdsa sordn elkovetett
cselekményekért és mulasztasokért fenndll6 felelGsségét.

31. cikk

A vagyonértékesitési eszkoz

(1) A tagdllamok biztositjak, hogy a szandldsi hatdsdgok rendelkezzenek az ahhoz sziikséges hatdskorrel, hogy athidalé
véllalkozdsnak nem minGsiil§ vevére ruhdzzék 4t az aldbbiakat:

son

a) szanalas alatt all6 vallalkozas altal kibocsatott részvények és egyéb, tulajdonviszonyt megtestesitS instrumentumok;
b) szandlds alatt 4ll6 véllalkozds Gsszes vagy egyes eszkozei, jogai és kotelezettségei.

(2) Az (1) bekezdés szerinti dtruhdzdsnak kereskedelmi feltételek mellett, az dllami timogatdsok unids keretrendszerével
osszhangban, a koriilmények figyelembevételével kell megtorténnie.

A szandlasi hatésdgoknak minden észszeri 1épést meg kell tenniitk annak érdekében, hogy az dtruhdzasra a 23. cikk szerint
elvégzett értékeléssel osszhangban 1év6 kereskedelmi feltételek mellett keriiljon sor, figyelembe véve az eset koriilményeit is.

(3) A szandldsi hatosdgok a vev$ hozzdjaruldsaval visszafordithatjdk a végrehajtott dtruhdzdsokat, amennyiben azt az
eset koriilményei indokoljdk. A szandlds alatt all6 véllalkozds vagy az eredeti tulajdonos koteles visszavenni az dtruhdzott

részvényeket vagy egyéb, tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumokat, valamint eszkozoket, jogokat vagy
kotelezettségeket.

(4)  Ha az atruhdzds az (1) bekezdés szerint torténik, a vevének rendelkeznie kell a megfelel§ engedéllyel az éltala
megszerzett vallalkozds tevékenységének végzéséhez. A feliigyeleti hatdsagoknak gondoskodniuk kell arrdl, hogy az ilyen
engedélyek irdnti kérelmek elbirdldsa az dtruhdzdssal egyiittesen, id6ben torténjen.

sz

(5) A 2009/138[EK irdnyelv 57-62. cikkétdl eltérve, ha részvényeknek vagy egyéb, tulajdonviszonyt megtestesité
instrumentumoknak a vagyonértékesitési eszkoz alkalmazdsa révén torténd atruhdzdsa azt eredményezné, hogy a vevd
a 2009/138/EK irdnyelv 57. cikkének (1) bekezdésében emlitettek szerint mindsitett részesedést szerez vagy mindsitett
részesedését noveli egy biztositoban vagy viszontbiztositéban, akkor az érintett biztositd vagy viszontbiztosité feliigyeleti
hatésdganak kell6 id6ben el kell végeznie az emlitett cikkekben elSirt értékelést ahhoz, hogy az ne hdtraltassa
a vagyonértékesitési eszkoz alkalmazdsit, és ne akadalyozza meg a szandldsi célkit(izéseknek a szandldsi intézkedéssel
torténd elérését.

(6) A tagdllamok biztositjak, hogy ha a feliigyeleti hatdsdg nem végezte el az (5) bekezdésben emlitett értékelést az
atruhdzds id6pontjdig, a kovetkezd rendelkezések legyenek alkalmazanddk:

a) a részvények vagy egyéb, tulajdonviszonyt megtestesit instrumentumok vevére torténd dtruhdzdsinak azonnali
joghatdssal kell birnia;

b) az értékelési idGszak és az f) pont szerinti esetleges elidegenitési idGszak sordn fel kell fiiggeszteni a vevének az adott
részvényekhez vagy egyéb, tulajdonviszonyt megtestesit§ instrumentumokhoz fiz6d6 szavazati jogdt, és azt kizarélag
a szandldsi hatésdg gyakorolhatja; a szandldsi hatdsdgnak azonban nincs sem a szavazati jog gyakorldsdra, sem

a szavazati jog gyakorldsdtél vald tartézkoddsra vonatkozo kotelezettsége;

¢) az értékelési idGszak és az f) pont szerinti esetleges elidegenitési id@szak soran a részvények vagy egyéb, tulajdonviszonyt
megtestesits instrumentumok ilyen dtruhdzasdval kapcsolatban nem kell alkalmazni a mindsitett részesedés szerzésére
vagy elidegenitésére vonatkozd kovetelmények megsértése esetén kivethetd, a 2009/138/EK irdnyelv 62. cikkében

megallapitott szankciokat és egyéb intézkedéseket;

&

a feluigyeleti hat6sagnak kozvetleniil az értékelés elvégzését kovetden irasban tdjékoztatnia kell a szanaldsi hatdsagot és
a vevdt arrdl, hogy jovdhagyja vagy a 2009/138/EK irdnyelv 58. cikkének (4) bekezdésével osszhangban elutasitja az

sz

emlitett részvényeknek vagy egyéb, tulajdonviszonyt megtestesits instrumentumoknak a vevére torténd atruhdzdsat;

¢) ha a feligyeleti hatésdg jovdhagyja a részvényeknek vagy egyéb, tulajdonviszonyt megtestesit§ instrumentumoknak
a vevlre torténd atruhdzdsat, akkor gy kell tekinteni, hogy az emlitett részvényekhez vagy egyéb, tulajdonviszonyt

megtestesits instrumentumokhoz fiz6d§ szavazati jogok azonnal teljeskortien a vevére széllnak, amint a szandldsi
hatdsig és a vevé megkapja a feliigyeleti hatdsdg jovahagydasrol sz6lo értesitését;
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f) ha a feliigyeleti hat6sdg elutasitja a részvényeknek vagy egyéb, tulajdonviszonyt megtestesit§ instrumentumoknak
a vevlre torténd ilyen atruhdzdsat, akkor:
i. a b) pontban el8irtak szerinti, az adott részvényekhez vagy egyéb, tulajdonviszonyt megtestesité instrumentu-
mokhoz f(iz8d8 szavazati jogoknak teljeskortien érvényben kell maradniuk;

ii. a szanaldsi hatésdg kotelezheti a vev6t arra, hogy a szandldsi hatésdg dltal az aktudlis piaci feltételek
figyelembevételével meghatdrozott elidegenitési id6szakon beliil idegenitse el az emlitett részvényeket vagy egyéb,
tulajdonviszonyt megtestesits instrumentumokat;

iii. ha a vev6 nem tesz eleget az ii. alpont szerinti kotelezettségének, akkor a feliigyeleti hat6sdg a szandldsi hatdsdg
egyetértésével a mindsitett részesedés szerzésére vagy elidegenitésére vonatkozd kovetelmények megsértése esetén
kivethetd, a 2009/138/EK irdnyelv 62. cikkében megallapitott szankciokat és egyéb intézkedéseket rendelhet el
a vev@vel szemben.

(7) A valamely mdsik tagdllamban val6 szolgéltatdsnydjtashoz vagy letelepedéshez vald jog 2009/138/EK irdnyelvvel
osszhangban torténd gyakorldsa céljdbol a vevét a szandlds alatt all6 véllalkozds jogutddjanak kell tekinteni, mely tovdbb
gyakorolhat barmely olyan jogot, melyet a szanalds alatt all6 vallalkozas az dtruhdzott eszk6zok, jogok vagy kotelezettségek
tekintetében gyakorolt.

32. cikk

Az éthidalé villalkozasi eszkoz

(1) A tagallamok biztositjak, hogy a szanaldsi hatdsdgok rendelkezzenek az ahhoz sziikséges hatdskorrel, hogy athidalé

véllalkozdsra ruhdzzdk at az alabbiakat:

a) egy vagy tobb szandlds alatt dll6 vallalkozds dltal kibocsatott részvények vagy egyéb, tulajdonviszonyt megtestesits
instrumentumok;

b) egy vagy tobb szandlds alatt dll6 véllalkozds Osszes vagy egyes eszkozei, jogai vagy kotelezettségei.

(2) Az athidalé véllalkozasnak olyan jogi személynek kell lennie, amely az aldbbi kovetelmények mindegyikének
megfelel:

a) részben vagy egészben egy vagy tobb hatdsdg — melyek kozé tartozhat a szandldsi hatésdg vagy adott esetben egy
biztositdsi garanciarendszer is — tulajdondban van, és a szandldsi hat6sdg ellenérzése alatt all;

b) azzal a céllal hoztdk 1étre, hogy a szanalds alatt 4116 vallalkozds dltal kibocsatott részvények vagy egyéb, tulajdonviszonyt
megtestesité instrumentumok egy részét vagy Osszességét, illetve egy vagy tobb szandlds alatt dll6 véllalkozds
eszkozeinek, jogainak és kotelezettségeinek egy részét vagy Osszességét dtvegye és birtokolja a szandldsi célkittizések

teljesitésének, és a szanalds alatt 4ll6 véllalkozds értékesitésének céljabol.

(3) Az athidalé véllalkozasi eszkoz alkalmazdsakor a szandldsi hatdsdgoknak biztositaniuk kell, hogy az éthidal6
véllalkozdsra atruhdzott kotelezettségek Osszértéke ne haladja meg a szandlds alatt 4ll6 vallalkozdstdl atvett jogok és
eszkozok Osszértékét.

(4) Az éthidal6 vallalkozdsi eszkoz alkalmazdsdt kovetden a szandldsi hatdsdgok — ha ezt a koriilmények indokoljdk —
visszafordithatjdk a végrehajtott dtruhdzdsokat, a szandlds alatt 4ll6 vallalkozds vagy az eredeti tulajdonos pedig — ha ezt az
eset koriilményei indokoljdk — koteles visszavenni az dtruhdzott eszkozoket, jogokat vagy kotelezettségeket, illetve
részvényeket vagy egyéb, tulajdonviszonyt megtestesitS instrumentumokat az alabbi helyzetekben:

a) a hatdrozat, amelynek alapjan az atruhazdsra sor keriilt, kifejezetten tartalmazza a konkrét részvények vagy egyéb,
tulajdonviszonyt megtestesit instrumentumok, illetve eszkozok, jogok vagy kotelezettségek visszaruhdzdsanak
a lehet8ségét;

b) a konkrét részvények vagy egyéb, tulajdonviszonyt megtestesit instrumentumok, illetve eszkozok, jogok vagy
kotelezettségek nem tartoznak a részvények vagy egyéb, tulajdonviszonyt megtestesit6 instrumentumok, illetve
eszkozok, jogok vagy kotelezettségek azon kategéridiba, amelyeket az atruhdzds alapjaul szolgdlé hatdrozat meghataroz,
illetve nem teljesitik az emlitett hatdrozatban el6irt a részvények vagy egyéb, tulajdonviszonyt megtestesitd

instrumentumok, illetve eszkozok, jogok vagy kotelezettségek atruhazdsara vonatkozo feltételeket.

Az els6 albekezdésben emlitett visszaruhdzasra barmilyen id6tartamon beliil sor keriilhet, és végrehajtdsa sordn teljesiteni
kell az dtruhdzdsra vonatkozé hatdrozatban el6irt minden egyéb feltételt.

(5) Az dthidal6 vallalkozdsi eszkoz alkalmazdsdt kovetden a szandldsi hatsdgok az dthidalé vallalkozdst6l harmadik

félnek minGsiil6 vevére ruhdzhatnak dt részvényeket vagy egyéb, tulajdonviszonyt megtestesité instrumentumokat, illetve
eszkozoket, jogokat vagy kotelezettségeket.
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(6) Az athidalé véllalkozdst a szandlds alatt 4ll6 véllalkozds jogutddjanak kell tekinteni, mely tovabb gyakorolhat barmely
olyan jogot, melyet a szanalds alatt allo véllalkozds az atruhdzott eszkozok, jogok vagy kotelezettségek tekintetében
gyakorolt.

(7) Az dthidal¢ véllalkozds célkitiizései nem vonhatnak maguk utdn a szandlds alatt dll6 véllalkozds részvényeseit vagy
hitelezdit terhel§ kotelezettséget vagy felelGsséget. Az athidalé véllalkozds igazgatasi, irdnyit6 vagy feliigyeld testiiletének
tagjai vagy felsé vezetése nem tartozhatnak felelGsséggel e részvényeseknek vagy hitelez6knek a feladataik ellatdsa soran
elkovetett cselekményekért vagy mulasztasokért, kivéve, ha az ilyen cselekmények vagy mulasztasok a nemzeti jog szerint
olyan stlyos gondatlansdgnak vagy stilyos szabalysértésnek mindsiilnek, amelyek kozvetleniil érintették e részvényesek
vagy hitelez6k jogait.

A tagdllamok a nemzeti joggal 6sszhangban tovabb korlatozhatjak az 4thidal¢ vallalkozasnak, illetve az athidalé véllalkozds
igazgatdsi, irdnyité vagy feliigyel§ testiilete vagy fels6 vezetése tagjainak a feladataik ellitisa sordn elkovetett
cselekményekért és mulasztdsokért fenndll6 felelgsségét.

33. cikk

Az ithidalé villalkozds mitkodése
(1) A tagédllamok biztositjdk, hogy az 4thidalé véllalkozds mtikddése megfeleljen a kovetkezd kovetelményeknek:
a) a szanaldsi hat6sdg jovahagyta az dthidal6 véllalkozds 1étesits okiratait;

b) a szandldsi hatdsdg az athidal6 vallalkozds tulajdonosi szerkezetétdl fiiggGen kinevezi vagy jovahagyja az dthidald
véllalkozds igazgatdsi, irdnyitd vagy feliigyel6 testiiletét;

¢) a szandldsi hat6sdg jovdhagyja az igazgatdsi, irdnyitd vagy feliigyeld testiilet tagjainak javadalmazdsat, és meghatdrozza
felel6sségi koriiket;

d) a szandldsi hatdsdg jovahagyja az dthidal6 vallalkozds stratégidjat és kockdzati profiljat;

e) az dthidalo véllalkozds a 2009/138[EK irdnyelvvel Gsszhangban keriil engedélyezésre, és rendelkezik az azon
tevékenységek végzéséhez vagy azon szolgéltatdsok nytjtasahoz sziikséges, az alkalmazandé nemzeti jog szerinti
engedéllyel, amelyekre az ezen irdnyelv 42. cikke szerinti dtruhdzdssal tesz szert;

f) az 4thidal6 véllalkozds megfelel a 2009/138/EK irdnyelvben foglalt kovetelményeknek, és az emlitett irdnyelv szerinti
feliigyelet hatdlya ald tartozik;

©

az athidalé vallalkozds az dllami tdmogatdsok unids keretrendszerével osszhangban mikodik, és a szandldsi hatdsdg
ennek megfelel6en korldtozdsokat irhat el mtikodésével kapcsolatban.

Az els6 albekezdés e) és f) pontjdban emlitett rendelkezésektdl eltérve, és ha a szandlasi célkitlizések teljesitéséhez sziikséges,
az athidalé vallalkozas létrehozdsara és engedélyezésére Ggy is sor keriilhet, hogy az a mtikodésének megkezdésekor rovid
ideig nem felel meg a 2009/138/EK irdnyelvnek. A szandldsi hatésignak ebbdl a célbdl ilyen értelmd kérelmet kell
benyujtania a feliigyeleti hatésdghoz. Ha a feliigyeleti hatdsdg megadja az engedélyt, meg kell jelolnie azt az id6tartamot,
amelyre az dthidalé véllalkozds mentesiil a 2009/138EK irdnyelv kovetelményeinek valé megfelelés aldl. Ez az id6szak nem
lehet hosszabb 24 hénapnal.

(2) Az unibés vagy nemzeti versenyszabalyok daltal el6irt korlatozasokra is figyelemmel az dthidalé véllalkozds
vezetésének a szandldsi célkittizések elérése, valamint annak érdekében kell mtikodtetnie az 4thidalé vallalkozdst, hogy
a szandlds alatt 4ll6 vallalkozdst vagy az dtruhdzott eszkozoket, jogokat vagy kotelezettségeket egy vagy tobb
magéanszektorbeli vevének értékesitse, amint a piaci feltételek megfelelGek.

(3) Az alabbi események koziil a legkordbbi bekovetkeztekor a szandldsi hatésdgoknak hatdrozatot kell hozniuk arrdl,
hogy egy szervezet nem mindsiil dthidal6 véllalkozdsnak:

a) az athidal6 vallalkozas osszeolvad egy masik szervezettel;
b) az dthidal6 vallalkozds mar nem felel meg a 32. cikk (2) bekezdésében foglalt kévetelményeknek;

¢) az athidal¢ véllalkozds Gsszes vagy gyakorlatilag Osszes eszkozét, jogat vagy kotelezettségét harmadik félnek mindsiilg
vevének értékesitik;
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d) az athidal6 vallalkozas eszkozeit teljes mértékben felszamoltdk és kotelezettségeit teljes mértékben teljesitették.

(4) A 26. cikk (2) és (5) bekezdésére is figyelemmel az dthidalé véllalkozds miikodése megsztinésének eredményeként
keletkezd minden bevételnek az dthidalé véllalkozds részvényeseit kell megilletnie.

34. cikk

Biztositdsi garanciarendszerekre térténd dtruhdzds

(1) A 32. é a 33. cikktSl eltérve a tagillamok rendelkezhetnek tgy, hogy valamely megfelel6 biztositasi
garanciarendszert ruhdznak fel az 4thidal6 véllalkozds feladataival és jogaival. A szerz6ddk érdekeinek, a biztositdsi
kapcsolatok folytonossdgdnak és a kdrrendezésnek, valamint annak biztositdsa mellett, hogy ezen irdnyelv célkittizései
tovdbbra is megfelelSen teljesiiljenek, a tagdllamok rendelkezhetnek a kovetkez8k atruhdzdsir6l ezen biztositdsi
garanciarendszerre:

a) egy vagy tobb szandlds alatt dll6 véllalkozds dltal kibocsatott részvények vagy egyéb, tulajdonviszonyt megtestesits
instrumentumok; vagy

b) egy vagy tobb szandlds alatt 4ll6 vallalkozds Osszes vagy egyes eszkozei, jogai vagy kotelezettségei.

A szandldsi hatésdgoknak biztositaniuk kell, hogy a biztositdsi garanciarendszerre dtruhdzott kotelezettségek osszértéke ne
haladja meg a szandlds alatt 4ll6 véllalkozdstdl dtvett jogok és eszkozok osszértékét.

(2) A tagallamok biztositjdk, hogy az dthidal¢ vallalkozds feladataival és jogaival felruhdzott biztositdsi garanciarendszer
megfeleljen a kovetkezd kovetelményeknek:

a) a szanaldsi hat6sdg jovahagyta az dthidal6 véllalkozds 1étesitS okiratait;

b) a szandldsi hat6sdg jovdhagyja az igazgatdsi, irdnyité vagy feliigyeld testiilet tagjainak javadalmazdsdt, és meghatdrozza
felelgsségi koriiket;

) az 4thidalo véllalkozds nem kothet 4j biztositdsi szerzédéseket, tovdbbd nem modosithat meglévé biztositdsi
szerzGdéseket, ha ezdltal az dthidal6 véllalkozdssal szembeni biztositdsi kdrigények megnéhetnek;

d) a biztositdsi garanciarendszerre a biztositdsi feliigyelet altaldnos szabalyai és célkittizései vonatkoznak a szerz8dSk
megfelel§ szintii védelmének biztositdsa érdekében.

Az els6 albekezdés b) pontja nem alkalmazandé az athidalé véllalkozds feladataival és jogaival felruhazott biztositdsi
garanciarendszerekre, amennyiben az truhdzott eszkozok, jogok, kotelezettségek vagy tulajdonosi jogok elkiilonitésre
keriilnek a biztositdsi garanciarendszer egyéb eszkozeitl, jogaitdl és kotelezettségeitdl, és az atruhdzott eszk6zokbdl nem
fizetnek javadalmazast.

(3) A tagallamok biztositjak, hogy az athidalé vallalkozas feladataival és jogaival felruhdzott biztositdsi garanciarendszer

finanszirozasa megfelel8 legyen a biztositasi kapcsolatok folytatdsihoz és a kdrrendezés garantaldsdhoz.

4. szakasz

A leirdsi vagy dtalakitdsi eszkoz

35. cikk

A leirdsi vagy dtalakitdsi eszkoz célja és hatdlya

(1) A tagdllamok biztositjdk, hogy a szanaldsi hatésdgok a szanaldsi célkittizések elérése érdekében a kovetkezd célok
barmelyikének vonatkozdsdban alkalmazhassdk a leirdsi vagy atalakitdsi eszkozt:
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a) a 19. cikk (1) bekezdésében és a 20. cikk (3) bekezdésében emlitett szandldsi feltételeknek megfelels, az 1. cikk
(1) bekezdésének a)-e) pontjdban emlitett szervezet felt6késitése olyan mértékben, amely elegend§ a fizetSképes
kifuttatasi eszkoz alkalmazasdhoz és a 2009/138/EK irdnyelv szerinti engedélyének fenntartdsdhoz;

b) olyan kovetelések, koztitk biztositdsi karigények, vagy olyan hitelviszonyt megtestesit§ instrumentumok dtalakitdsa
tulajdoni részesedéssé vagy tSkeosszegiik csokkentése, amelyeket:

i. athidal6 vallalkozasra ruhdztak at; vagy
ii. eszkoz- és kotelezettségelkiilonitési eszkoz vagy vagyonértékesitési eszkoz keretében ruhdztak dt.

A leirdsi vagy atalakitdsi eszkoznek a biztositdsi kdrigényekre torténé alkalmazdsakor a szanaldsi hatdsdgok a szandldsi
célkittizések hatékonyabb elérése érdekében atstrukturdlhatjdk a kapcsolodd biztositdsi szerz8dések feltételeit is. Ennek
sordn a szandldsi hatésdgoknak figyelembe kell venniiik a szerz6d6k kollektiv érdekeire gyakorolt hatdst.

(2) A tagallamok biztositjdk, hogy a szanaldsi hatosagok a 23. cikkel 6sszhangban elvégzett értékelés alapjan hatdrozzak
meg azt az Osszeget, amellyel az (1) bekezdés alkalmazdsa céljdbdl a t6keinstrumentumokat, hitelviszonyt megtestesits
instrumentumokat és egyéb leirhatd, illetve atalakithaté kotelezettségeket le kell irni vagy at kell alakitani.

(3) A tagallamok biztositjdk, hogy a szandldsi hatésdgok alkalmazhassdk a leirdsi vagy dtalakitdsi eszkozt az 1. cikk
(1) bekezdésének a)—e) pontjdban emlitett szervezetek valamennyi kotelezettségére, azok meglévd jogi formdjanak
fenntartdsdval, vagy sziikség esetén a jogi forma megvaltoztatisnak mérlegelésével.

(4) A tagallamok biztositjdk, hogy a leirdsi vagy dtalakitdsi eszkoz alkalmazhat6 legyen az 1. cikk (1) bekezdésének a)—
e) pontjdban emlitett szervezetek valamennyi olyan tSkeinstrumentumdra és kotelezettségére, amely e cikk (5) -
(8) bekezdése alapjan nem keriilt kizdrdsra az emlitett eszkoz hatdlya aldl.

(5) A szandlasi hatosdgok — fuggetlentl attél, hogy valamely tagéllam vagy egy harmadik orszdg joga vonatkozik rdjuk —
nem alkalmazhatjak a leirdsi vagy dtalakitdsi eszkozt a kovetkezd kotelezettségek tekintetében:

a) biztositékkal fedezett kotelezettségek;

b) a hitelintézetekkel, befektetési vallalkozdsokkal, valamint biztositokkal vagy viszontbiztositokkal szembeni azon
kotelezettségek — az ugyanazon csoporthoz tartozé vallalkozdsokkal szembeni kotelezettségek kivételével —, amelyek
eredeti futamideje hét napon beliili;

¢) olyan kotelezettségek, amelyek hatralévé futamideje hét napon beliili és a 98/26/EK irdnyelvvel 6sszhangban kijelolt
rendszerek vagy rendszeriizemeltetSk vagy e rendszerek résztvevdi javara dllnak fenn, és amelyek az ilyen rendszerekben
val6 részvételbdl keletkeztek, vagy az Uniéban a 648/2012/EU rendelet 14. cikke alapjin engedélyezett kozponti
szerz6dé felek, valamint az 1095/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelettel (*%) létrehozott eurdpai feliigyeleti
hatésdg (Eurépai Ertékpapir-piaci Hatosig) (ESMA) dltal a 648/2012/EU rendelet 25. cikke értelmében elismert
harmadik orszdgbeli kozponti szerz6d6 felek vonatkozdsdban dllnak fenn;

d) a kovetkezSk barmelyikével szembeni kotelezettség:

i. foglalkoztatottak: felhalmozott bérhez, nyugellatishoz vagy més rogzitett javadalmazdshoz kapcsol6dé kotelezettség,
kivéve a javadalmazds valtozo, kollektiv szerz8désben nem szabalyozott Gsszetevdit;

ii. kereskedelmi hitelez6k: az 1. cikk (1) bekezdésének a)—e) pontjdban emlitett valamely szervezet szdmdra az
e szervezet folyamatos miikodésének fenntartdsahoz vagy a biztositdsi fedezet folytonossdgdnak biztositdsdhoz
szitkséges druk vagy szolgdltatdsok nyujtdsdbol — ideértve az IT-szolgéltatdsokat, kozszolgdltatdsokat, valamint
a helyiségek bérlését, kiszolgaldsat és fenntartdsat — ered§ kotelezettségek;

iii. adéhatdsdgok és tarsadalombiztositdsi hatsagok: feltéve, hogy ezek elSresorolt kotelezettségek az alkalmazandé jog
szerint;

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti hatésdg (Eur6pai
Ertékpapir-piaci Hat6sdg) létrehozdsdrdl, a 716/2009/EK hatdrozat médositdsdrol és a 2009/77[EK bizottsgi hatdrozat hatdlyon
kiviil helyezésérél (HL L 331., 2010.12.15., 84. o.).
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iv. biztositdsi garanciarendszerek: az alkalmazandé nemzeti jogszabalyok szerint fizetend6 hozzdjiruldsokhoz
kapcsolodd kotelezettségek;

e¢) a 2009/103/EK iranyelvvel osszhangban a kotelezé gépjarmi-felelGsségbiztositasbol eredd kotelezettségek.

(6) A tagallamok rendelkezhetnek tgy, hogy a szanaldsi hat6sdgok nem alkalmazhatjék a leirdsi vagy dtalakitdsi eszkozt
a kovetkezékkel kapcsolatban:

a) aktudlis és jovdbeli biztositdsi kdrigényekbdl eredd olyan kotelezettségek, amelyeket a 2009/138/EK irdnyelv 275. cikke
(1) bekezdésének a) pontja szerinti eszk6zok fedeznek;

b) a torvényen alapulé tirsadalombiztositdsi rendszer dltal nydjtott kotelez8 egészségiigyi vagy tartds dpoldsi-gondozasi
fedezet alternativdjaként nyujtott magan-egészségbiztositasi szerz6désekbdl vagy tartés dpolasi-gondozasi magénszer-
z8désekbdl eredd kotelezettségek; a hatdly aloli kizards csak a kotelezettség azon részére vonatkozhat, amely a torvényen

alapulé tdrsadalombiztositdsi rendszer kotelezd elemét helyettesiti.

(7) Az (5) bekezdés a) pontja és a (6) bekezdés a) pontja nem akaddlyozhatja a szandldsi hatdsdgokat abban, hogy adott
esetben alkalmazzdk a leirdsi vagy dtalakitdsi eszkozt egy biztositékkal vagy biztositéki kotelezettségvallaldssal fedezett
kotelezettség barmely olyan részével kapcsolatosan, amely meghaladja a biztositékul szolgdlé eszkozok, kotelezettségvalla-
las, zédlog vagy fedezet értékét, vagy a (6) bekezdés a) pontjdban emlitett kotelezettségek barmely olyan részével
kapcsolatosan, amely meghaladja a 2009/138/EK irdnyelv 276. cikkének (1) bekezdésében emlitett kiilon nyilvantartisba
felvett eszkozok értékét.

(8)  Rendkiviili kériilmények fenndlldsa esetén a leirdsi vagy dtalakitdsi eszkozt alkalmazd szandldsi hatdsigok annak
alkalmazdsabdl részben vagy teljesen kizdrhatnak bizonyos kotelezettségeket az alabbi helyzetek barmelyikében:

a) az adott kotelezettség észszerti hatdridén belul nem irhaté le vagy alakithaté 4t a szandldsi hatdsdg erre irdnyuld
johiszem er6feszitései ellenére sem;

b) a hatdly al6li kizards feltétlenul sziikséges ahhoz, és ardnyos azzal, hogy oly mddon lehessen biztositani a kritikus
funkcidk és 6 uzletdgak folytonossdgdt, hogy a szandlds alatt dll6 véllalkozds megGrizze képességét kulcsfontossdgi
tevékenységeinek, szolgdltatdsainak és tigyleteinek folytatdsdra;

¢) a hatdly aldli kizdras feltétleniil sziikséges ahhoz, és ardnyos azzal, hogy el lehessen keriilni az olyan, széles kori
atterjedést, amely sulyos zavart okozhat valamely tagdllam vagy az Unié gazdasdgdban;

d) a leirasi vagy atalakitasi eszkoz ezen kotelezettségekre torténd alkalmazdsa olyan értékromlast eredményezne, amelynek
kovetkeztében a tobbi hitelez§ altal viselt veszteségek nagyobbak lennének, mint akkor, ha az emlitett kotelezettségeket
kizdrndk a leirdsi vagy dtalakitdsi eszkoz alkalmazdsabdl; vagy

e) a hatély aloli kizdrds feltétleniil szitkséges annak biztositdsahoz, és ardnyos azzal, hogy a harmadik felek kartéritést
kapjanak személyi sériiléseikért és a harmadik felek kotelezettségeihez kapcsol6do biztositdsi szerz8dések altal fedezett
kérokért, amennyiben az ilyen szerzédések az alkalmazandé jog értelmében kotelezdek.

(9) A szandlasi hatésagoknak figyelembe kell venniiik, hogy a leirdsi vagy atalakitdsi eszkoz alkalmazdsa esetén azok
a biztositdsi szerz6dések, amelyek feltételeit az (1) bekezdés mdsodik albekezdése alapjan dtstrukturdltdk, a szerzédés
atsrukturdldsit kovetGen megfelelnek az alkalmazandé jog szerinti kotelez6 minimdlis fedezeti szinteknek.

36. cikk

A részvényesek kezelése a leirdsi vagy dtalakitdsi eszkoz alkalmazasakor

(1) A tagillamok biztositjdk, hogy a leirdsi vagy dtalakitdsi eszkoz alkalmazdsa sordn a szandldsi hatésigok
a részvényesek tekintetében megtegyék az aldbbi intézkedések egyikét vagy mindegyikét:

a) a meglévG részvények vagy egyéb, tulajdonviszonyt megtestesité instrumentumok bevondsa, illetve dtruhdzdsa
atalakitott koveteléssel rendelkezd hitelez8khoz;

b) feltéve, hogy a 23. cikk szerint elvégzett értékelés szerint a szanalds alatt 4ll6 vallalkozas netté értéke pozitiv, a meglévd
részvényekbdl és egyéb, tulajdonviszonyt megtestesits instrumentumokbdl dllé meglévs csomagok felhigitdsa a szanalds
alatt 4ll6 véllalkozds dltal kibocsdtott relevans tékeinstrumentumok vagy hitelviszonyt megtestesit§ instrumentumok,
vagy a szandlds alatt 116 vallalkozds egyéb leirhat, illetve dtalakithaté kotelezettségeinek a leirdsi vagy dtalakitdsi eszkoz
alkalmazdsaval részvényekké vagy egyéb, tulajdonviszonyt megtestesitS instrumentumokka torténd atalakitasaval.
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Az els6 albekezdés b) pontja tekintetében az dtalakitdst olyan atvaltdsi rataval kell végrehajtani, amely a részvényekbdl és

egy¢éb, tulajdonviszonyt megtestesits instrumentumokbdl all6 meglévs csomagok jelentés mértékd higuldsat eredményezi.

(2)  Annak mérlegelése sordn, hogy az (1) bekezdésben emlitett intézkedések koziil melyek megtételére keriiljon sor,
a szandldsi hatésagoknak figyelembe kell venniiik a kovetkezdket:

a) a 23. cikkel osszhangban elvégzett értékelés;

b) azon Osszegek, amelyekkel a szandlasi hatosdg értékelése szerint az 1. szintl t6keelemeket csokkenteni kell, a relevans
t6keinstrumentumokat pedig a 38. cikk (1) bekezdésének megfelelGen le kell irni vagy at kell alakitani.

(3) A 2009/138[EK irdnyelv 57-62. cikkétdl eltérve, ha a szandlds alatt &ll6 wvallalkozds 4ltal kibocsitott
t6keinstrumentumoknak, hitelviszonyt megtestesité instrumentumoknak, vagy a szandlds alatt 4ll6 véllalkozds egyéb
leirhaté, illetve dtalakithatd kotelezettségeinek dtalakitdsa az emlitett irdnyelv 57. cikkének (1) bekezdésében emlitettek
szerint mindsitett részesedés megszerzését vagy novelését eredményezné egy biztositoban vagy viszontbiztositoban, akkor
a feliigyeleti hatésdgoknak kell6 id6ben el kell végezniitk az emlitett cikkekben el6irt értékelést ahhoz, hogy az ne
hatréltassa a t6keinstrumentumok 4talakitdsat, és ne akadilyozza meg a szandldsi célkittizéseknek a szanaldsi intézkedéssel
torténd elérését.

(4) Ha az érintett vallalkozds feliigyeleti hatésdga a tékeinstrumentumok atalakitdsanak idSpontjdig nem fejezi be
a (3) bekezdésben el6irt értékelést, a 31. cikk (6) bekezdését kell alkalmazni minden olyan esetben, amikor egy vevd
mindsitett részesedést szerez vagy novel meg a tékeinstrumentumok dtalakitdsinak eredményeként.

37. cikk

A kotelezettségek tdkévé alakitisakor alkalmazott dtvaltdsi rata

A tagdllamok biztositjak, hogy amikor a szandldsi hatosdgok a leirdsi vagy dtalakitasi eszkozt alkalmazzak és a 42. cikk
(1) bekezdésének h) pontjdban meghatdrozott hatdskoroket gyakoroljak, kiilonbozg atvaltdsi rétakat alkalmazhassanak
a t6keinstrumentumok és a kotelezettségek kiillonboz$ kategoridira a kovetkezs elvek egyikével vagy mindegyikével
6sszhangban:

a) az atvaltdsi rata megfelel6 mértékben kompenzdlja az érintett hitelez8t a leirdsi vagy dtalakitdsi hatdskorok gyakorlasdbol
eredd valamennyi veszteségért;

b) az alkalmazando fizetésképtelenségi jog szerinti el6resorolt kotelezettségekre alkalmazandé dtvaltdsi rata nagyobb, mint
az aldrendelt kotelezettségekre alkalmazandé dtvaltdsi réta.

38. cikk

A leirdsi vagy atalakitdsi eszkozre irdnyado kiegészitd rendelkezések

(1) A szanalasi hatbsagoknak a leirdsi vagy atalakitdsi eszkozt a kovetelések rendes fizetésképtelenségi eljarasban
alkalmazandé kielégitési sorrendjének megfelelGen kell alkalmazniuk tigy, hogy az a kovetkezSket eredményezze:

a) elséként az 1. szintd t6keelemek csokkennek a veszteséggel ardnyosan, a veszteségvisel képességiik erejéig. A szandldsi

hatésdg az 1. szintdi t6keinstrumentumok birtokosai tekintetében elvégzi a 36. cikk (1) bekezdésében emlitett egyik vagy
mindkét intézkedést;

b) a 2. szint t6keinstrumentumok t6kedsszegét leirjak vagy 1. szintl t8keinstrumentummd alakitjak 4t, vagy mindkét
miveletre sor keriil — a szandldsi célkitizések eléréséhez szitkséges mértékig vagy a relevans tSkeinstrumentumok
veszteségvisel képessége erejéig, attdl fiiggden, hogy melyik a kisebb;

¢) a 3. szintl t6keinstrumentumok tékedsszegét leirjak vagy 1. szint(i t6keinstrumentummad alakitjak 4t, vagy mindkét
miveletre sor keriil — a szandldsi célkitizések eléréséhez sziikséges mértékig vagy a relevans tSkeinstrumentumok
veszteségvisel képessége erejéig, attdl fiiggden, hogy melyik a kisebb;

&

a leirhatd, illetve atalakithaté kotelezettségek fennmaradé dllomdnydnak t6keosszegét, illetve azok tekintetében a rendes
fizetésképtelenségi eljdrds sordn a kovetelések kielégitési sorrendjében fizetend§ oOsszeget — beleértve a biztositdsi
karigények 2009/138/EK irdnyelv 275. cikkének (1) bekezdése szerinti teljesitési sorrendjét is — a szandldsi célkittizések
eléréséhez sziikséges mértékig leirjak vagy 1. szintd t6keinstrumentummd alakitjak 4t, vagy mindkét miivelete sor keriil.
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Ha a leirds szintje a 25. cikk szerinti ideiglenes értékelés alapjan meghaladja a 24. cikk (2) bekezdése szerinti végleges
értékeléshez képest a kovetelményeket, akkor a hitelez8k, majd a részvényesek részére a kilonbozet megtéritéséhez
szitkséges mértékben felértékelési mechanizmus alkalmazhaté.

Annak eldontésekor, hogy egy kotelezettséget leirjanak vagy t6kévé alakitsanak, a szandldsi hatdsdgok mindaddig nem
alakithatnak 4t egy adott kotelezettségosztalyt, amig az annak aldrendelt kotelezettségosztalyt nem alakitjak sajit t6kévé
vagy nem frjak le.

A tagdllamok biztositjak, hogy a szavatolotSke-elemekbdl szarmazd Osszes kovetelést a rendes fizetésképtelenségi eljarast
szabélyoz6 nemzeti jogszabdlyaikban a kielégitési sorrendben hétrébb soroljak, mint az olyan koveteléseket, amelyek nem
szavatolotSke-elembdl szdrmaznak. Ezen albekezdés alkalmazdsa céljab6l amennyiben egy instrumentumot csak részben
ismernek el szavatol6tSke-elemként, a teljes instrumentumot szavatol6tGke-elembdl szdrmazé kovetelésnek kell tekinteni,
és hatrébb kell sorolni, mint az olyan koveteléseket, amelyek nem szavatoltke-elembdl szarmaznak.

(2)  Egy relevans tdkeinstrumentum tSkedsszegének, vagy egy hitelviszonyt megtestesit§ instrumentum vagy leirhato,
illetve dtalakithatd kotelezettség tékedsszegének leirdsakor a kovetkezd szabalyok alkalmazandok:

a) a leirdsi vagy atalakitdsi eszkoz alkalmazasdbol ered§ csokkenésnek tartosnak kell lennie, az (1) bekezdésben emlitett
visszatéritési mechanizmus szerinti felértékelés figyelembevételével;

b) a relevans tékeinstrumentum, a hitelviszonyt megtestesit§ instrumentum vagy egyéb leirhatd, illetve dtalakithatd
kotelezettség birtokosaval szemben nem maradhat fenn az instrumentum lefrsra keriilt 6sszegének megfeleld vagy azzal
kapcsolatos kotelezettség, kivéve a mdr felhalmozott kotelezettségeket, valamint a leirdsi hatdskor gyakorldsdnak
jogszertisége ellen benytjtott fellebbezés eredményeként esetlegesen felmeriil§ kdrokkal kapcsolatos kotelezettségeket;

¢) a (3) bekezdés szerinti kompenzacion kiviill nem fizethetd kompenzaci6 a relevans tSkeinstrumentum, a hitelviszonyt

megtestesitS instrumentum vagy az egyéb leirhato, illetve dtalakithaté kotelezettség birtokosai részére.

sz

(3) Az érintett t6keinstrumentumok, hitelviszonyt megtestesit§ instrumentumok vagy mads leirhat6, illetve dtalakithatd
kotelezettségek (1) bekezdés b) és c) pontja szerinti atalakitdsa érdekében a szandldsi hatdsagok el6irhatjak az 1. cikk
(1) bekezdésének a)—e) pontjdban emlitett szervezetek szdmadra, hogy 1. szintli t6keinstrumentumokat bocsdssanak ki az
érintett  tékeinstrumentumok, hitelviszonyt megtestesité instrumentumok vagy mads leirhatd, illetve datalakithatd
kotelezettségek birtokosai részére.

Az érintett t8keinstrumentumok, hitelviszonyt megtestesité instrumentumok vagy egyéb leirhaté, illetve atalakithatd
kotelezettségek atalakithatok, feltéve hogy az alabbi feltételek mindegyike teljesiil:

a) az 1. szintl t6keinstrumentumokat a biztositd, a viszontbiztosito, az 1. cikk (1) bekezdésének b)—e) pontjaban emlitett
szervezet, vagy az anyavallalat bocsdtja ki az érintett szandldsi hat6sdg beleegyezésével;

b) az 1. szint(i t6keinstrumentumokat azt megel6z8en bocsétjdk ki, hogy az 1. cikk (1) bekezdésének a)—e) pontjidban

emlitett szervezet részvényeket vagy egyéb, tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumokat bocsatana ki az allam vagy
egy kormdnyzati szervezet altali szavatolotSke-nyujtds céljara;

¢) az 1. szintl t6keinstrumentumokat az atalakitdsi hatdskor gyakorldsat kovetSen haladéktalanul odaitélik és atruhazzak;

d) az egyes relevans tSkeinstrumentumok, a hitelviszonyt megtestesitd instrumentumok vagy egyéb leirhat6, illetve
atalakithat6 kotelezettségek kapesdn nydjtott 1. szintl tékeinstrumentumok szdmdat meghatdrozé atvaltdsi rta megfelel
a 37. cikknek.

(4) Az 1. szintl t6keinstrumentumoknak a (3) bekezdéssel Gsszhangban torténd rendelkezésre bocsatdsa céljabol

a szandldsi hatdsdg el6irhatja az 1. cikk (1) bekezdésének a)—e) pontjaban emlitett szervezet szdmdra, hogy mindenkor
rendelkezzen a megfelel§ szami 1. szintl t6keinstrumentum kibocsatdsdhoz szitkséges el6zetes engedéllyel.

39. cikk

A leirds vagy dtalakitds kovetkezményei

(1) A tagallamok biztositjak, hogy azokban az esetekben, amikor a szandldsi hatdsig a 35. cikk (1) bekezdése és
a 42. cikk (1) bekezdésének g)-k) pontja szerint a leirdsi vagy atalakitasi eszkozt alkalmazza, illetve leirdsi vagy atalakitdsi
hatdskoreit gyakorolja, a t8kedsszeg vagy a fizetend§ osszeg csokkentése, az dtalakitds vagy a bevonds érvényesen
megtorténjen, és a szandlds alatt dll6 véllalkozdsra, valamint az érintett hitelez&kre és részvényesekre nézve azonnal
kotelezévé viljon.
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(2) A szandldsi hatosdg elvégzi vagy elvégezteti a leirdsi vagy dtalakitdsi eszk6z alkalmazasdnak érvényre juttatdsahoz
szitkséges valamennyi adminisztrativ és eljardsi feladatot, beleértve a kovetkezdket:

a) valamennyi érintett nyilvantartds médositdsa;

b) a részvények vagy egyéb tulajdonviszonyt megtestesitS instrumentumok, illetve hitelviszonyt megtestesit§ instrumen-
tumok t8zsdérdl vald kivezetése vagy a kereskedésbdl vald kivondsa;

¢) az Uj részvények vagy egyéb, tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumok t6zsdei bevezetése vagy szabalyozott piacra
valé bevezetése;

d) a leirt hitelviszonyt megtestesit8 instrumentumoknak az (EU) 20171129 eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletben (*')
eldirt tdjékoztatd kozzététele nélkili ujboli tézsdei jegyzése vagy szabélyozott piacra torténd wjboli bevezetése.

(3) Ha a szandldsi hatdsdg egy kotelezettség tSkedsszegét vagy a kotelezettség kapcsdn fizetendd Gsszeget a 42. cikk
(1) bekezdésének g) pontjdban emlitett hatdskor révén nulldra csokkenti, a kotelezettséget és az ahhoz kapcsoléddan
keletkez olyan kotelezettséget vagy kovetelést, amely a hatdskor gyakorldsdnak idején még nem dllt fenn, minden
tekintetben teljesitettnek kell tekinteni, és az nem érvényesithetd a szanalds alatt all6 vallalkozashoz vagy barmilyen jogutod
szervezethez kapcsolodo késdbbi eljards vagy késébbi felszamolds sordn.

(4)  Ha egy szandldsi hatosdg a 42. cikk (1) bekezdésének g) pontjdban emlitett hatdskor révén részben, de nem teljes
egészében csokkenti valamely kotelezettség tGkeosszegét vagy a kotelezettség kapcesdn fizetendd dsszeget:

a) a kotelezettséget a csokkentett 6sszeg mértékéig kell teljesitettnek tekinteni;

b) az eredeti kotelezettséget létrehozo, érintett instrumentum vagy megéllapodast kell tovabbra is alkalmazni a kotelezettség
fennmaradé t6keosszegére vagy a kotelezettség kapesan fizetendd osszegre, figyelemmel a fizetend§ kamat sszegének
barmilyen, a t6kedsszeg csokkentésének megfelel6 modositasara, és azon feltételek barmilyen tovabbi médositdsdra,
amelyeket a szandldsi hatosdg a 42. cikk (1) bekezdésének 1) pontjaban emlitett hatdskor révén végrehajthat.

40. cikk

A szdrmaztatott iigyletekbdl eredd kotelezettségek leirdsa vagy atalakitdsa

(1) A tagdllamok biztositjdk, hogy a szandldsi hatésigok a leirdsi vagy dtalakitdsi hatdskoreiket a szdrmaztatott
tigyletekbdl eredS kotelezettségekkel kapcsolatban kizdrdlag a szdrmaztatott iigyletek pozicidlezdrdsat kovetGen
gyakorolhatjdk. Biztositani kell, hogy a szandlds megkezdését kovetSen a szandldsi hatosagok jogosultak legyenek arra,
hogy az emlitett célbdl felmondjanak és lezarjanak minden szarmaztatott tigyletre vonatkozé szerz6dést. Amennyiben egy
szarmaztatott kotelezettséget a 35. cikk (8) bekezdése értelmében kizartak a leirdsi vagy dtalakitdsi eszkoz alkalmazdsabol,
a szandldsi hatésdgok nem kotelesek felmondani vagy lezdrni a szdrmaztatott iigyletre vonatkozé szerz8dést.

(2)  Amennyiben egyes szdrmaztatott {igyletek nettdsitdsi megdllapodds hatalya ald tartoznak, a szanaldsi hatsdgoknak
vagy fuiggetlen értékelSknek a 23. cikk szerinti értékelés részeként a nettositdsi megéllapodads feltételeivel 6sszhangban nettd
alapon meg kell hatdrozniuk a széban forgd iigyletekbdl eredd kotelezettséget.

(3) A szandldsi hatosdgoknak az aldbbiak mindegyikével 6sszhangban kell meghatdrozniuk a szdrmaztatott iigyeletekbdl
eredd kotelezettségek értékét:

a) megfelel6 modszertanok a szdrmaztatott tigyletek kategéridi értékének meghatdrozdsdra, beleértve a nettdsitasi
megallapodasok targyat képez§ tigyleteket is;

b) alapelvek azon vonatkozé idépont megallapitdsara, amely id6pontban meg kell dllapitani a szdrmaztatotteszkoz-pozicid
értékét;

¢) megfelel6 médszertanok a szdrmaztatott tigyletek kizdrdsabdl és leirdsabol vagy dtalakitdsdbol eredd értékromlds, illetve
a szdrmaztatott tigyletek dltal leirds vagy dtalakitds esetén viselendd veszteségek Osszegének osszehasonlitdsara.

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2017/1129 rendelete (2017. junius 14.) az értékpapirokra vonatkozé nyilvdnos
ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabdlyozott piacra torténd bevezetésekor kozzéteendd tdjékoztat6rdl és a 2003(71[EK
irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérdl (HL L 168., 2017.6.30., 12. o.).
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(4) Az EIOPA-nak — az ESMA-val folytatott konzulticiét kovetGen — szabalyozdstechnikai standardtervezeteket kell
kidolgoznia, amelyekben meghatdrozza a szarmaztatott iigyeletekb6l eredd kotelezettségek értékelésének a (3) bekezdésben
emlitett médszertandt és alapelveit. A nettésitasi megallapodds hatdlya ald tartozé szdrmaztatott tigyletek tekintetében az
EIOPA-nak figyelembe kell vennie a nettdsitdsi megédllapoddsban el6irt pozicidlezdrdsi médszertant.

Az EIOPA-nak az emlitett szabalyozdstechnikai standardtervezeteket 2027. jalius 29-ig kell benydjtania a Bizottsdg részére.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy az els§ albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardoknak az
1094/2010/EU rendelet 10-14. cikkével osszhangban torténd elfogaddsa révén kiegészitse ezt az irdnyelvet.

41. cikk

A leirds vagy dtalakitds eljarasi akadalyainak megsziintetése

(1) A leirdsi vagy atalakitdsi eszkoz alkalmazdsa esetén a tagdllamok adott esetben el8irjak az 1. cikk (1) bekezdésének
a)-e) pontjaban emlitett szervezetek szdmdra, hogy mindenkor tartsanak fenn elegendd Osszegi engedélyezett
részvénytSkét vagy egyéb 1. szintl tSkeinstrumentumot annak biztositdsa érdekében, hogy az emlitett véllalkozdsok és
szervezetek képesek legyenek elegendd tij részvényt vagy egyéb, tulajdonviszonyt megtestesits instrumentumot kibocsatani
ahhoz, hogy a kotelezettségek részvénnyé vagy egyéb tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumma torténd alakitdsa
ténylegesen végrehajthatd legyen.

A szandlasi hatésdgoknak a szandldsi tervek 9. és 10. cikk szerinti kidolgozdsdval és fenntartdsdval Osszefiiggésben
értékelnitik kell az elsé albekezdésben megallapitott kovetelménynek valé megfelelést.

(2) A tagdllamok biztositjak, hogy a kotelezettségek részvényekké vagy egyéb, tulajdonviszonyt megtestesits
instrumentumokkd alakitdsa el6tt ne dlljanak olyan eljardsi akaddlyok, amelyek az alapité okirataikbol vagy
alapszabalyaikbol eredhetnek, ideértve a részvényesek elGvésdrlasi jogat vagy a tékeemelést illetGen a részvényesek
beleegyezésére vonatkozé kovetelményeket.

IV. FEJEZET

Szandldsi hatdskérok

42. cikk
Altalénos hatdskorok

(1) A tagallamok biztositjdk, hogy a szanaldsi hatdsdgok rendelkezzenek az ahhoz sziikséges minden hatdskorrel, hogy
szanalasi eszkozoket alkalmazzanak az 1. cikk (1) bekezdésének a)—e) pontjdban emlitett olyan szervezetek tekintetében,
amelyek teljesitik a 19. cikk (1) bekezdésében vagy — adott esetben — a 20. cikk (3) bekezdésében megéllapitott szandldsi
feltételeket. A szandldsi hatosagoknak killonosen a kovetkezd szandldsi hatdskorokkel kell rendelkezniiik, melyeket
killon-kiilon vagy egymadssal kombinalva alkalmazhatnak:

a) arra irdnyulé hatdskor, hogy barmely személy szdmadra el6irjdk minden olyan informdcié rendelkezésre bocsatdsat,
amelyre a szandldsi hatdsdgnak szitksége van a szandldsi intézkedésrdl valé dontéshez és a szanaldsi intézkedés
elokészitéséhez, ideértve a szandldsi tervekben szolgéltatott informdciok aktualizdldsdt és kiegészitését, valamint
a helyszini vizsgalatok sordn nytjtandé informdciokat is;

b) hatdskor a szandlds alatt dllo vallalkozas feletti ellendrzés gyakorldsdra, valamint a szandlds alatt dll6 vallalkozas
részvényeseire, egyéb tulajdonosaira és igazgatasi, irdnyitd vagy feliigyeld testiiletére dtruhdzott osszes jog és hatdskor
gyakorldsara;

¢) hatdskor 4j biztositdsi vagy viszontbiztositdsi tigyletek kotésének megtiltdsdra, valamint a vdllalkozds szandlds ald
helyezésére a villalkozds fizet6képes kifuttatdsa és tevékenységei megsziintetése céljdbol;

d) hatdskor a 2009/138EK irdnyelvnek valé megfelelés nélkiil 1étrehozott és engedélyezett athidald véllalkozds arra valo
felhatalmazdsdra, hogy az ezen irdnyelv 33. cikke (1) bekezdésének mdsodik albekezdésében emlitett rovid id@szak alatt
j biztositdsi vagy viszontbiztositdsi iigyleteket kosson vagy meglévé tizleti tevékenységet megdijitson;

2

e) hatdskor szandlds alatt dllo véllalkozds dltal kibocsdtott részvények vagy egyéb, tulajdonviszonyt megtestesits
instrumentumok dtruhdzdsdra;
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A

f) hatdskor a szandlds alatt dll6 szervezet jogainak, eszkozeinek és kotelezettségeinek mds szervezetre torténd dtruhdzasara
az emlitett szervezet beleegyezésével;

g) hatdskor a biztositasi kdrigények dtstrukturdldsara, valamint a szandlds alatt dll6 véllalkozas hitelviszonyt megtestesit§
instrumentumai és leirhat6, illetve dtalakithatd kotelezettségei, koztitk a biztositasi kdrigények tekintetében a t8kedsz-
szegnek vagy a fizetend§ Osszegnek a csokkentésére, ideértve a nulldra csokkentést is;

sz

h) hatdskor a szanalds alatt all6 vallalkozas hitelviszonyt megtestesitd instrumentumainak és leirhatd, illetve atalakithatd
kotelezettségeinek, koztitk a biztositdsi kdrigényeknek, az 1. cikk (1) bekezdésének a)—e) pontjdban emlitett valamely
olyan szervezet, olyan érintett anyavallalat vagy dthidal6 vallalkozds torzsrészvényévé vagy egyéb, tulajdonviszonyt
megtestesit§ instrumentumava valé dtalakitdsara, amelyre az 1. cikk (1) bekezdésének a)—e) pontjaban emlitett szervezet
eszkozeit, jogait vagy kotelezettségeit dtruhdztak;

i) hatdskor szandlds alatt 4ll6 véllalkozds dltal kibocsdtott, hitelviszonyt megtestesitd instrumentum bevondsara, kivéve
a 35. cikk (5) bekezdésének hatélya ald tartozo biztositékkal fedezett kotelezettségeket;

j) hatdskor a szandlds alatt 4ll6 véllalkozds dltal kibocsdtott részvények vagy egyéb, tulajdonviszonyt megtestesits
instrumentumok névértékének csokkentésére, beleértve a nulldra csokkentést is, valamint e részvények vagy egyéb,
tulajdonviszonyt megtestesit§ instrumentumok bevondsara;

k) arra irdnyuld hatdskor, hogy a szandlds alatt all6 vallalkozds vagy az érintett anyavallalat szdmadra el6irjak Gj részvények

vagy egyéb, tulajdonviszonyt megtestesité instrumentumok, illetve egyéb tékeinstrumentumok, tobbek kozott
els6bbségi részvények és feltételesen atalakithaté instrumentumok kibocsatasat;

sz

1) Thatdskor a szandlds alatt dll6 véllalkozds altal kibocsdtott, hitelviszonyt megtestesits instrumentumok és egyéb leirhato,
illetve 4talakithaté kotelezettségek lejdratdnak, az ilyen instrumentumok és egyéb leirhatd, illetve dtalakithatd
kotelezettségek alapjan fizetendS kamatosszegnek vagy annak az id6pontnak a médositdsara, amelyen a kamatfizetés
esedékessé vilik, tobbek kozott a fizetés dtmeneti felfiiggesztésével is;

g

hatdskor pénziigyi szerzédések és szdrmaztatott tigyletek lezdrdsara és felmonddsara;

n) hatdskor a szandlds alatt allo vallalkozds igazgatdsi, irdnyité vagy feliigyel§ testiletének és fels§ vezetésének
eltavolitdsdra vagy levaltasara;

o) arra irdnyul6 hatdskor, hogy a feliigyeleti hatésdgot kotelezzék arra, hogy a 2009/138/EK irdnyelv 58. cikkében
meghatdrozott hatdrid6ktd! eltérve id6ben értékelje a mindsitett részesedés vevdjét.

(2) A tagillamok biztositjak, hogy a feliigyeleti hatdsdg dltal hozott intézkedéseket megsziintessék, amennyiben azok
fenntartdsa akadalyozna a szandldsi eszkozok alkalmazasat.

(3) A tagdllamok megteszik az Osszes sziikséges intézkedést annak biztositdsira, hogy a szandldsi eszkozok
alkalmazdsakor és a szandldsi hatdskorok gyakorldsakor a szandldsi hatésdgokra ne vonatkozzon a kovetkezd
kovetelmények egyike sem, melyek méskiilonben a nemzeti jog, valamely szerz6dés alapjan vagy mas okbdl alkalmazanddok
lennének:

a) a 3. cikk (8) bekezdésétdl és a 67. cikk (1) bekezdésétdl fiiggden valamely kozjogi vagy magdnszemély — ideértve
a szandlds alatt 4ll6 villalkozds részvényeseit, hitelez8it vagy szerz6ddit is — jévahagydsanak vagy hozzdjaruldsdnak
a megszerzésére vonatkozd kovetelmények;

2oz

b) a hataskor gyakorldsat megel6z8en barmely személy tdjékoztatdsira vonatkozé eljardsi kovetelmények, ideértve az
értesités vagy tdjékoztatd kozzétételére vagy barmilyen dokumentum mds hatésdgokndl vald elhelyezésére vagy
nyilvantartdsba vételére vonatkozd kovetelményeket is.

Az els6 albekezdés b) pontja nem sérti a 63. és a 65. cikkben meghatdrozott kovetelményeket, valamint az allami
tdmogatdsok unids keretrendszere szerinti értesitési kovetelményeket.

(4) A tagdllamok biztositjdk, hogy amennyiben az e cikk (1) bekezdésének hatdlya ald tartozo6 szervezet esetében annak
sajatos, biztosito egyesiileti vagy szovetkezeti jogi formdja kovetkeztében nem alkalmazhaté az 1. cikk (1) bekezdésében
felsorolt barmely hatdskor, a szandldsi hatdsigok olyan hatdskorokkel rendelkezzenek, amelyek — hatdsaikat tekintve is —
a lehetséges legnagyobb mértékben hasonléak az e cikk (1) bekezdésében felsoroltakhoz.

(5) A tagallamok biztositjdk, hogy amikor a szandldsi hatésdgok gyakoroljak a (4) bekezdés szerinti hatdskoroket, az
ezen irdnyelv V. fejezetében foglalt védintézkedések vagy azokkal azonos hatéssal jard védintézkedések vonatkozzanak az
érintett személyekre, ideértve a részvényeseket, a hitelezéket, a szerz6ddket és a partnereket is.
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43. cikk

KiegészitG hatiskorok

(1) A tagdllamok biztositjdk, hogy a szandldsi hatdsigok a szandldsi hatdskor gyakorldsa sordn hatdskorrel
rendelkezzenek az aldbbiak mindegyikére:

a) a 60. cikkre is figyelemmel annak el8irdsa, hogy az dtruhdzdsra az dtruhdzand6 pénziigyi instrumentumokat, jogokat,
eszkozoket és kotelezettségeket érintd kotelezettségektdl és terhektSl mentesen keriiljon sor;

b) a tovabbi részvények vagy egyéb, tulajdonviszonyt megtestesité instrumentumok szerzésére vonatkozd jogok
megsziintetése;

¢) az érintett hatosag felkérése arra, hogy sziintesse meg vagy fiiggessze fel a pénziigyi instrumentumok szabdlyozott piacra
valo bevezetését, illetve a 2001/34/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (*?) szerinti hivatalos t6zsdei jegyzését;

d) annak el6irdsa, hogy az 4tvevd fél a szandlds alatt 4ll6 vallalkozds barmely joga és kotelezettsége, illetve a szandlds alatt
all6 vallalkozas altal hozott barmely intézkedés tekintetében —a 31. és a 32. cikkben emlitett vagyonértékesitési eszkoz
és athidal¢ vallalkozasi eszkoz alkalmazdsatol fiiggéen ideértve a piaci infrastruktirdban valé részvételhez kapcsolodd
barmilyen jogot és kotelezettséget is — olyan elbandsban részesiiljon, mintha a szanalds alatt all6 vallalkozds lenne;

e) annak el8irdsa a szandlds alatt all6 vallalkozas vagy az dtvevd fél szdmadra, hogy nydjtsanak informdcidt és tdmogatdst
egymdsnak;

f) az olyan szerz6dések megsziintetése vagy feltételeinek modositdsa, amelyekben a szandlds alatt dll6 vallalkozds részes fél,
illetve valamely atvevd felet helyettesit részes féli minSségben;

@) az atruhdzott biztositdsi vagy viszontbiztositdsi kdrigényekre vonatkozd viszontbiztositdsi jogok dtruhdzdsa
a viszontbiztosit6 beleegyezése nélkiil, amennyiben a szandlasi hatosdg a szandlds alatt allo véllalkozdsnak a széban
forgé viszontbiztositdsi jogokhoz kapcsol6dd eszkozeit és kotelezettségeit részben vagy egészben egy masik szervezetre
ruhdzza dt.

Az els6 albekezdés a) pontjanak alkalmazdsa céljabol az ezen irdnyelvvel 0sszhangban meghatdrozott kompenzacids jog
nem tekinthet§ kotelezettségnek vagy tehernek.

(2) A szandldsi hatésdgok csak akkor gyakorolhatjak az (1) bekezdésében meghatdrozott hatdskoroket, ha tgy itélik meg,
hogy azok helyénvalok a szandldsi intézkedés hatékonysiganak biztositdsa, illetve egy vagy tobb szandlasi célkitiizés
megvaldsitdsa szempontjabol.

(3) A tagallamok biztositjdk, hogy a szandldsi hatdskorok gyakorldsa sordn a szandldsi hatosdgok elGirhassanak olyan, az
izletmenet folytonossagat biztositd intézkedéseket, amelyek szitkségesek a szandldsi intézkedés eredményességének és adott
esetben annak a biztositdsahoz, hogy az dtvevd fél miikodtetni tudja az dtruhdzott tizleti tevékenységet. Ezek a folytonossagi
intézkedések kiilonosen a kovetkezdket foglaljak magukban:

a) a szandlds alatt 4ll6 véllalkozds dltal kotott szerz6dések folytonossaga oly médon, hogy az dtvevd fél dtvallalja a szanalds
alatt all6 vallalkozas barmely atruhdzott pénziigyi instrumentumhoz, joghoz, eszkozhoz és kotelezettséghez kapcsolodo
jogait és kotelezettségeit, és valamennyi érintett szerzGdéses dokumentumban (kifejezetten vagy hallgatélagosan)
a szandlds alatt ll6 vallalkozds helyébe 1ép;

b) a szandlds alatt allo vallalkozds dtvevd fél altali helyettesitése barmely atruhdzott pénziigyi instrumentumhoz, joghoz,
eszkozhoz és kotelezettséghez kapcsolddé jogi eljardsban.

(4) Az els albekezdés (1) bekezdésének d) pontjaban és a (3) bekezdés b) pontjaban emlitett hatdskorok nem érinthetik
a kovetkezdket:

a) a szanalds alatt 116 véllalkozds munkavéllaléinak a munkaszerzédés felmonddsdhoz vald joga;

b) a 49., az 50. és az 51. cikkre is figyelemmel valamely szerz8dés részes felének azon joga, hogy gyakorolja a szerzédés
szerinti jogait, koztiik a szerz6dés felmondasahoz valo jogot, ha erre a szerzédés feltételeivel 6sszhangban, a szanalds

alatt all6 villalkozdsnak az adott dtruhdzdst megel6z4, illetve az dtvevd félnek az adott dtruhdzdst kovets cselekménye
vagy mulasztdsa alapjan jogosult.

(*® Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2001/34/EK irdnyelve (2001. mdjus 28.) az értékpapirok hivatalos t8zsdei jegyzésre torténd
bevezetésérél és az ilyen értékpapirokrol kozzéteendd informdaciokrél (HL L 184., 2001.7.6., 1. o.).
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44. cikk
Rendkiviili iigyvezetés

(1) A tagallamok biztositjak, hogy a szandldsi hatdsdgok rendkiviili tigyvezetSt nevezhessenek ki a szandlas alatt all6
véllalkozds igazgatdsi, irdnyit6 vagy feliigyel§ testiiletének felvaltasdra. A tagéllamok biztositjak tovabbd, hogy a rendkiviili
tgyvezetS rendelkezzen a feladatai ellitisdhoz szitkséges szakképesitéssel, képességekkel és tuddssal. A tagallamok
rendelkezhetnek tigy, hogy a szandldsi hatdsdg tobb rendkiviili tigyvezetdt is kinevezhet.

(2) A rendkiviili igyvezetd részére a szandlds alatt dll6 véllalkozds részvényeseit és igazgatdsi, irdnyitd vagy feliigyel§
testiiletét megillet§ valamennyi hatdskort biztositani kell. A rendkiviili tigyvezet§ a szandldsi hatésdg ellendrzése alatt
gyakorolhatja e hatdskoroket. A szandldsi hatosdg korldtozhatja a rendkiviili tigyvezetd intézkedéseit, vagy elSzetes
hozzdjérulast irhat el§ bizonyos cselekményekre vonatkozdan.

A szandldsi hat6sdgnak nyilvanossdgra kell hoznia az (1) bekezdésben emlitett kinevezést és a kinevezés feltételeit.

(3) A rendkiviili igyvezetSnek a jogszabélyban elSirt kotelezettsége értelmében meg kell tennie minden, a szandldsi
célkitlizések eldmozditisidhoz és a szandldsi hat6sdg dltal hozott szandldsi intézkedések végrehajtisdhoz sziikséges

intézkedést. A villalkozas létesitd okiratdban vagy a nemzeti jogban meghatdrozott barmely mds irdnyitdsi kotelezettséggel
val6 ellentét esetén az el6z8 mondatban el8irt kotelezettségnek els6bbséget kell élveznie.

(4) A tagéllamok el6irjak, hogy a rendkiviili tigyvezetd készitsen jelentést a szandlasi hat6sdg szdmadra a szanaldsi hatosag
altal meghatdrozott rendszeres id6kozonként, valamint megbizatdsa kezdetén és végén. Ezekben a jelentésekben részletesen
ismertetni kell a szandlas alatt all6 vallalkozas pénziigyi helyzetét, és kozolni kell a meghozott intézkedések indokait.

(5) A rendkivilli tigyvezetd legfeljebb egy évre nevezhet§ ki. Ez az id6tartam megtjithatd, ha a szandldsi hatdsdg agy itéli
meg, hogy a rendkiviili igyvezetd kinevezésének feltételei tovabbra is fennallnak.

(6) A szandldsi hat6sdg barmikor felmentheti a rendkiviili tigyvezetdt.

45. cikk

Miikodési szolgiltatisok nyijtdsival és létesitmények biztositdsival kapcsolatos hatdskor

(1) A tagdllamok biztositjak, hogy a szanaldsi hat6sdgok rendelkezzenek az ahhoz sziikséges hatdskorrel, hogy a szandlds
alatt ll6 véllalkozds vagy az azonos csoporthoz tartozé véllalkozdsok szdmdra el8irjdk mindazon miikodési szolgaltatdsok
nydjtdsat és 1étesitmények biztositdsat, amelyek sziikségesek ahhoz, hogy az dtvevd ténylegesen tudja miikodtetni a rd
atruhdzott tizleti tevékenységet, ideértve azt az esetet is, amikor a szandlds alatt 4116 véllalkozds vagy a csoporthoz tartozd
érintett vallalkozds rendes fizetésképtelenségi eljards ald keriilt.

(2) A tagdllamok biztositjdk, hogy a szandldsi hatésigok rendelkezzenek az annak biztositdsahoz sziikséges
hatdskorokkel, hogy a valamely alapvet§ szolgaltaté dltal a szandlds alatt dllo véllalkozds részére kozvetlenil vagy
kozvetve nytjtott drukat és szolgdltatdsokat az adott szolgdltatdé szandldsi intézkedés meghozataldt kovetSen is
biztosithassa, amennyiben:

a) az alapvetd szolgdltatd eszkozei kevesebbek a kotelezettségeinél, vagy objektiv tényezdk alapjan megéllapithatd, hogy az
alapvetd szolgaltatd eszkozei a kozeljovében kevesebbek lesznek a kotelezettségeinél; vagy

b) az alapvet§ szolgdltatd nem képes addssdgai torlesztésére vagy egyéb kotelezettségei teljesitésére azok esedékessé
valdsakor, vagy objektiv tényezSk alapjan megdllapithat6, hogy az alapvetd szolgdltaté a kozeljovdben ilyen helyzetbe
kerdl.

(3) A tagdllamok biztositjdk, hogy a szandldsi hatésdgaik hatdskorrel rendelkezzenek azon kotelezettségek
érvényesitésére, amelyeket mds tagdllambeli szandldsi hatésigok a teriiletikon letelepedett, csoporthoz tartozd
véllalkozdsokra vonatkozéan hatdroztak meg az (1) bekezdés értelmében.

(4) Az (1) és a (3) bekezdés szerinti, miikodési szolgaltatdsok nydjtdsinak és létesitmények biztositdsdnak az aldbbi
feltételek mellett kell torténnie:

a) ha a miikodési szolgaltatdsokat és a létesitményeket a szandldsi intézkedés elStt megéllapodds alapjan nydjtottdk, illetve
biztositottdk a szanalds alatt all6 vallalkozasnak, a megéllapodds idGtartama alatt azonos feltételek mellett;
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b) ha nincs megallapodds, vagy ha a megallapodés lejart, akkor észszerti feltételek mellett.

46. cikk

Mis tagallam dltal hozott vilsigkezelési intézkedések érvényesitésére vonatkozé hatiskor

(1) Ha a részvények, egyéb, tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumok, eszkozok, jogok vagy kotelezettségek
atruhdzdsa a szandldsi hat6sdg tagallamatdl eltérd tagallamban taldlhatd eszkozoket vagy a szandldsi hatdsdg tagdllamatol
eltérd tagéllam joga dltal szabalyozott jogokat vagy kotelezettségeket is magdban foglal, a tagdllamok biztositjdk, hogy az
dtruhdzds e masik tagallamban vagy e masik tagdllam joga szerint joghatdssal birjon.

(2) A tagallamok minden észszer( segitséget megadnak annak a szandldsi hat6sdgnak, amely az dtruhdzdst végrehajtotta
vagy végrehajtani szdndékozik, annak biztositdsdra, hogy a részvények vagy egyéb, tulajdonviszonyt megtestesits
instrumentumok, illetdleg az eszkozok, jogok és kotelezettségek dtruhdzdsa az dtvevé félre a nemzeti jog alkalmazandd
kovetelményeivel 6sszhangban torténjen.

(3) A tagdllamok biztositjdk, hogy a részvényeknek vagy egyéb, tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumoknak,
illetve eszkozoknek, jogoknak vagy kotelezettségeknek az (1) bekezdésben emlitett dtruhdzdsa éltal érintett részvényesek,
hitelez8k és harmadik felek az eszkoz fellelhetGsége szerinti tagdllam jogdnak, illetve a részvényekre vagy egyéb,
tulajdonviszonyt megtestesit instrumentumokra, jogokra és kotelezettségekre irdnyadd jognak egyetlen rendelkezése
alapjdn se legyenek jogosultak az dtruhdzds megakaddlyozdsdra, megtdmaddsdra vagy hatalyon kiviil helyezésére.

(4) A tagdllamok biztositjdk, hogy a t8keinstrumentumok, hitelviszonyt megtestesité instrumentumok vagy leirhatd,
illetve 4talakithaté kotelezettségek tGkedsszegét a szandlds alatt dll6 véllalkozdssal szemben egy mdsik tagdllam szandldsi
hat6sdga éltal gyakorolt leirdsi vagy atalakitdsi hatdskorokkel 6sszhangban csokkentsék, illetve az instrumentumokat vagy
kotelezettségeket ennek megfelelGen alakitsak at, ha azok olyan instrumentumok vagy kotelezettségek:

a) amelyekre a leirdsi vagy atalakitdsi hatdskoroket gyakorld szandldsi hat6sdg tagdllamétdl eltérg tagdllam joga irdnyado;

2

b) amelyek a leirdsi vagy datalakitdsi hatdskoroket gyakorld szanaldsi hat6sdg tagdllamatol eltérd tagdllamban taldlhatd
hitelez6kkel szemben éllnak fenn.

(5) A tagdllamok biztositjak, hogy a (4) bekezdésben emlitett leirdsi vagy datalakitdsi hatdskorok dltal érintett
részvényesek ¢és hitelezk a leirdsi vagy atalakitdsi hatdskoroket gyakorld szandldsi hatdsdg tagdllamatdl eltérd tagdllam
jogdnak semelyik rendelkezése alapjin ne legyenek jogosultak az instrumentum vagy kotelezettség tSkedsz-
szeg-csokkentésének, illetve dtalakitdsdnak megtdmaddsdra.

(6)  Minden tagallam biztositja, hogy az aldbbiak mindegyike a szandldsi hatdsdg tagallamdnak jogdval 6sszhangban
keriiljon meghatdrozésra:

2

a) a részvényesek, hitelez6k és harmadik felek azon joga, hogy a 67. cikk szerinti fellebbezési jogukkal élve megtdmadjdk
részvényeknek vagy egyéb, tulajdonviszonyt megtestesit§ instrumentumoknak, illetve eszkozoknek, jogoknak vagy
kotelezettségeknek az e cikk (1) bekezdésében emlitett dtruhdzasat;

b) a hitelezk azon joga, hogy a 67. cikk szerinti fellebbezési jogukkal élve megtamadjdk az e cikk (4) bekezdésének a) vagy
b) pontja ald tartozé instrumentumok és kotelezettségek t6kedsszeg-csokkentését vagy dtalakitdsat;

¢) az (1) bekezdésben emlitett eszkozok, jogok és kotelezettségek részleges dtruhdzdsihoz kapcsol6dd, az V. fejezetben
emlitettek szerinti védintézkedések.

47. cikk

Harmadik orszdgokban taldlhat6 vagy harmadik orszigok joga ald tartozé eszkozokkel, jogokkal, kotelezettsé-
gekkel, részvényekkel és egyéb, tulajdonviszonyt megtestesitd instrumentumokkal kapcsolatos hatdskor

(1) A tagdllamok biztositjak, hogy ha a szandldsi intézkedés olyan intézkedést foglal magaban, amely harmadik
orszdgban taldlhatd eszkozoket, vagy harmadik orszdg joga ald tartozé részvényeket vagy egyéb, tulajdonviszonyt
megtestesité instrumentumokat, illetve jogokat vagy kotelezettségeket érint, a szandldsi hat6sdgok elSirhassdk
a kovetkezket:
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a) a szandlds alatt all6 véllalkozds felett ellen6rzést gyakorlé személy és az atvevd fél tegyen meg minden, a szandldsi
intézkedés hatalyossd valdsdhoz sziikséges lépést;

b) a szanalas alatt all6 véllalkozds felett ellenérzést gyakorld személy a szanaldsi intézkedés hatélyossa valdsdig az atvevd fél
nevében birtokolja a részvényeket, az egyéb, a tulajdonviszonyt megtestesit§ instrumentumokat, az eszkozoket vagy
a jogokat, illetve teljesitse a kotelezettségeket;

) az atvevd félnél az a) és b) pont értelmében elirt intézkedések meghozatala sordn indokoltan felmerilt, észszerd
koltségek megtéritésére a 26. cikk (5) bekezdésében emlitett médok valamelyikén keriiljon sor.

(2) Az e cikk (1) bekezdése szerinti lehetséges intézkedések megkonnyitése érdekében a tagallamok el8irjdk az 1. cikk
(1) bekezdésének a)—e) pontjaban emlitett szervezetek szdmadra, hogy a kapcsol6dé megdllapoddsokban szerepeltessenek
olyan szerzSdéses feltételeket, amelyek révén a részvényesek, a hitelez6k vagy a kotelezettséget keletkeztetd
megéllapodasban részes felek elismerik, hogy a kotelezettség leirdsi vagy dtalakitdsi hatdskorok hatilya ald tartozhat,
tovabba elismerik, hogy az e hatdskorok szandldsi hatosag altali gyakorldsa révén megvalosulé minden t8kedsz-
szeg-csokkentés vagy a fizetend§ osszeg csokkentése, valamint az ilyen atalakitdsok és bevondsok rdjuk nézve kotelezd
erejliek.

A tagdllamok biztositjdk, hogy a szandldsi hatosdgok megkovetelhessék az 1. cikk (1) bekezdésének a)—e) pontjaban emlitett
szervezetektdl, hogy fuiggetlen jogi szakért6tSl szarmazd, indokoldssal elldtott, az emlitett szerzSdéses feltételek jogi
érvényesithet@ségét és hatalyossdgat megerdsit jogi véleményt bocsdssanak a szanaldsi hatosigok rendelkezésére.

(3) Ha a szandldsi hatosdg megitélése szerint annak ellenére, hogy a szandlds alatt allo vallalkozas felett ellendrzést
gyakorlé személy az (1) bekezdés a) pontjdnak megfeleléen megtett minden sziikséges 1épést, igen valdszintitlen, hogy
a szandldsi intézkedés hatdlyossd vilik bizonyos, harmadik orszdgban taldlhaté eszkoz, vagy harmadik orszdg joga ald
tartozé részvények vagy egyéb, tulajdonviszonyt megtestesit§ instrumentumok, illetve jogok vagy kotelezettségek
tekintetében, a szandldsi hatosdg nem kezdheti meg a szanaldsi intézkedést. Ha a szandlasi hat6sdg mér elrendelte a szandldsi
intézkedést, ezen elrendelésnek semmisé kell vdlnia az érintett eszkozok, részvények, tulajdont megtestesitd

instrumentumok, illetve jogok vagy kotelezettségek vonatkozdsdban.

48. cikk

Egyes szerzGdéses feltételek kizardsa

(1)  AvdlsdgmegelGzési vagy valsagkezelési intézkedéseknek valamely szervezettel kapcsolatban torténg alkalmazdsa — az
ilyen intézkedés alkalmazdsihoz kozvetleniil kapcsolodd esemény bekovetkezését is beleértve — az érintett szervezet altal
kotott szerz8dés vonatkozdsiban 6nmagdban még nem tekinthet§ a 200247 [EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv
értelmében vett jogérvényesitési eljdrdsnak vagy a 98/26/EK irdnyelv értelmében vett fizetésképtelenségi eljardsnak, feltéve,
hogy az adott szerz8dés szerinti lényeges kotelezettségek, tobbek kozott a fizetési és teljesitési kotelezettségek, valamint
a biztositék rendelkezésre bocsdtdsa tovdbbra is teljesiilnek.

A vélsigmegelGzési vagy vélsdgkezelési intézkedés tovdbbd onmagdban még nem tekinthet6 a 2002/47[EK irdnyelv
értelmében vett jogérvényesitési eljardsnak vagy a 98/26[EK irdnyelv értelmében vett fizetésképtelenségi eljdrdsnak
a kovetkezdk dltal kotott szerzédések vonatkozasdban:

a) leanyvillalat, amelynek esetében a szerz6dés szerinti kotelezettségek teljesitését az anyavdllalat vagy a csoporthoz
tartozé mads vallalkozds garantdlja vagy mds modon tdmogatja; vagy

b) a csoporthoz tartozé vallalkozds, amelynek esetében a szerz8dés nemteljesitéskor felmondésra jogosit6 rendelkezéseket
tartalmaz.

(2)  Haa 76. cikk szerint elismerik a harmadik orszdgbeli szandlasi eljdrdsokat, vagy ha — elismerés hidnyaban — egy
szanaldsi hatésdg gy hatdroz, a harmadik orszdgbeli szandldsi eljardsokat e cikk alkalmazdsa céljabol valsdgkezelési
intézkedésnek kell tekinteni.

(3)  Feltéve, hogy a szerz6dés szerinti lényeges kotelezettségek — tobbek kozott a fizetési és teljesitési kotelezettségek,
valamint a biztositék rendelkezésre bocsatdsa — tovébbra is teljesiilnek, a valsagmegel6zési intézkedések vagy valsigkezelési
intézkedések alkalmazdsa — és az ilyen intézkedés alkalmazdsdhoz kozvetleniil kapcsolédé esemény — 6nmagaban senki
szdmara nem teheti lehetévé az alabbiakat:

a) felmondasi, felfiiggesztési, modositdsi, nettositdsi vagy egymdssal szembeni elszdmoldsi jog gyakorldsa, tobbek kozott
olyan szerzGdések vonatkozdsdban, amelyeket:

i. lednyvillalat kotott, és a szerz6dés szerinti kotelezettségek teljesitését egy csoporthoz tartozé vallalkozds garantilja
vagy mds médon tdmogatja;
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ii. a csoporthoz tartozé villalkozds kotott, és a szerz6dés nemteljesitéskor felmondasra jogositd rendelkezéseket
tartalmaz;

=

az 1. cikk (1) bekezdésének a)—e) pontjaban emlitett bairmely érintett szervezet, vagy a csoporthoz tartozé véllalkozds
vagyondnak birtokba vétele, a vagyon feletti ellenérzés gyakorldsa vagy biztositék érvényesitése a vagyon terhére, olyan
szerzGdés esetében, amely nemteljesitéskor felmonddsra jogosité rendelkezéseket tartalmaz;

¢) az 1. cikk (1) bekezdésének a)-e) pontjdban barmely érintett szervezet, vagy a csoporthoz tartozé vallalkozds barmely
szerz6déses jogdnak befolydsoldsa olyan szerz&dés esetében, amely nemteljesitéskor felmonddsra jogosité rendelkezé-
seket tartalmaz.

(4) Az (1), a (2) és a (3) bekezdés nem érinti a személyek arra vonatkozé jogit, hogy a (3) bekezdés a), b) vagy
¢) pontjdban emlitett intézkedést hozzanak, ha ez a jog a vélsigmegel8zési intézkedéstdl, a vélsagkezelési intézkedéstsl —
vagy az ilyen intézkedés alkalmazdsihoz kozvetlenill kapcsol6dd barmilyen eseménytdl — eltérd, egyéb esemény
kovetkeztében keletkezett.

(5) A 49. vagy az 50. cikk szerinti felfiiggesztés vagy korldtozds nem jelentheti az e cikk (1) és (3) bekezdésének,
valamint az 51. cikk (1) bekezdésének alkalmazasdban a szerzddéses kotelezettségek nemteljesitését.

(6) Az e cikkben foglalt rendelkezéseket az 593/2008/EK eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (¥) 9. cikke értelmében
vett imperativ rendelkezésnek kell tekinteni.

49. cikk

Egyes kotelezettségek felfiiggesztésére vonatkoz6 hatdskor

(1) A tagallamok biztositjak, hogy a szandldsi hatosagok rendelkezzenek az arra vonatkozé hataskorrel, hogy a 65. cikk
(3) bekezdése szerinti, felfiiggesztésrdl sz616 kozlemény kozzétételétsl a kozzétételt kovet6 munkanapon a szandlds alatt
all6 vallalkozds szanaldsi hatésigdnak székhelye szerinti tagdllamban érvényben 1év8 id§ szerint éjfélig felfiiggesszék az
olyan szerz8désekbdl eredd fizetési és teljesitési kotelezettségeket, amely szerzédésekben a szandlds alatt dllo véllalkozds
részes fél.

(2)  Ha a fizetési vagy teljesitési kotelezettség teljesitése az (1) bekezdésben emlitett felfiiggesztés idStartama alatt lett
volna esedékes, a fizetési vagy teljesitési kotelezettségnek a felfiiggesztési idStartam lejértakor azonnal esedékessé kell vélnia.

(3) Ha egy szanalds alatt 4ll6 vallalkozds szerz8dés szerinti fizetési vagy teljesitési kotelezettségeit az (1) bekezdés
értelmében felfiiggesztik, akkor a szandlds alatt allo véllalkozds ugyanazon szerzédés szerinti partnereinek fizetési és
teljesitési kotelezettségeit azonos idStartamra szintén fel kell fiiggeszteni.

(4) Az (1) bekezdés szerinti felfiiggesztések nem alkalmazanddk olyan fizetési és teljesitési kotelezettségekre, amelyek
a kovetkezékkel szemben dllnak fenn:

a) a 98/26/EK irdnyelvvel 6sszhangban kijelolt rendszerek és rendszeriizemeltetSk;

b) az Unidban a 648/2012/EU rendelet 14. cikke alapjin engedélyezett kozponti szerz6dé felek, valamint az ESMA dltal az
emlitett rendelet 25. cikkének megfelelGen elismert harmadik orszagbeli kozponti szerz8d§ felek.

(5) A szandlasi hatésdgoknak az e cikk szerinti hatdskor gyakorlasakor figyelembe kell venniiik a hatdskor gyakorldsdnak
lehetséges hatdsat.

A szandlasi hat6sdgoknak meg kell hatirozniuk a széban forg6 hatdskor hatdlydt, figyelembe véve minden egyes eset
koriilményeit.

50. cikk

A hitelbiztositékok érvényesitésének korlitozasira vonatkozé hatdskor

(1) A tagallamok biztositjdk, hogy a szandldsi hatdsagok rendelkezzenek az arra vonatkozé hatéskorrel, hogy a 65. cikk
(3) bekezdése szerinti, korlatozasrél sz616 kozlemény kozzétételétsl a kozzétételt kovetS munkanapon a szanalds alatt all6
véllalkozds szanaldsi hatdsaganak székhelye szerinti tagdllamban érvényben 1év8 id§ szerint éjfélig korlatozzdk a szandlds
alatt 4ll6 vallalkozds biztositott hitelez8inek birtokdban levé hitelbiztositékoknak a véllalkozds eszkozeivel sszefiiggésben
torténd érvényesitését.

(¥) Az Eur6pai Parlament és a Tandcs 593/2008/EK rendelete (2008. jinius 17.) a szerz6déses kotelezettségekre alkalmazandé jogrol
(Réma L) (HL L 177., 2008.7.4., 6. 0.).
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(2) Az (1) bekezdés szerinti korldtozdsok nem alkalmazanddk a kovetkezok esetében:
a) a 98/26/EK irdnyelv alkalmazasdban kijelolt rendszerek vagy rendszeriizemeltetk hitelbiztositékai;

b) az Unidban a 648/2012/EU rendelet 14. cikke alapjin engedélyezett kozponti szerz6dé felek, valamint az ESMA dltal az
emlitett rendelet 25. cikkének megfelelGen elismert harmadik orszagbeli kozponti szerz8dg felek.

(3) Haa 62. cikk alkalmazand6, a szandldsi hat6sdgoknak biztositaniuk kell, hogy az (1) bekezdésben emlitett hatdskor
alapjan bevezetett korldtozdsok mindazon csoporthoz tartozé vallalkozdsok vonatkozdsiban kovetkezetesek legyenek,
amelyek kapcsan szandldsi intézkedésre keriil sor.

51. cikk
A felmondisi jog ideiglenes felfiiggesztésére vonatkozo hatdskor
(1) A tagallamok biztositjak, hogy a szandldsi hatosagok rendelkezzenek az arra vonatkozé hatdskorrel, hogy a 65. cikk
(3) bekezdése szerinti kozlemény kozzétételétdl a kozzétételt kovetd munkanapon a szanélds alatt 4116 vallalkozds szandldsi
hatésdganak székhelye szerinti tagdllamban érvényben 1évé id6 szerint ¢jfélig felfiiggesszék a szandlds alatt dll6

véllalkozdssal szerzGdéses viszonyban all6 feleknek a szerz8dés felmonddsdra vonatkozé jogait, feltéve, hogy a fizetési és
teljesitési kotelezettségeknek tovabbra is eleget tesznek, és a biztositékot tovabbra is nyujtjdk.

(2) A tagdllamok biztositjdk, hogy a szandldsi hatésdgok rendelkezzenek az arra vonatkozé hatdskorrel, hogy
felfiiggesszék a szandlds alatt &ll6 vallalkozds lednyvallalatival szerzGdéses viszonyban dllo feleknek a szerzédés
felmondasara vonatkoz jogait, ha az alabbi feltételek barmelyike teljesiil:

a) a szoban forgd szerzGdés szerinti kotelezettségek teljesitését a szandlds alatt all6 véllalkozds garantalja vagy mds médon
tdmogatja;

b) a széban forgd szerz8dés szerinti felmondasi jog kizdrolag a szanalds alatt 4ll6 vallalkozas fizetésképtelenségén vagy
pénziigyi helyzetén alapul;

¢) ha az atruhdzdsi hatdskort a szandlds alatt dll6 vallalkozdssal kapcsolatban gyakoroltdk vagy az vele kapcsolatban
gyakorolhato:

i. a lednyvallalatban meglévé, a széban forgd szerz8déshez kot6d§ minden eszkozt és kotelezettséget dtruhdztak vagy
azok atruhdzhatok az dtvevd félre, és az dtvevd fél azokat atvallalta; vagy

ii. a szandldsi hatésdg barmilyen mds médon megfelel§ védelmet biztosit e kotelezettségekre nézve.

A felmondasi jogok felfuggesztése a 65. cikk (3) bekezdése szerinti kozlemény kozzétételétSl a kozzétételt kovets
munkanapon a szanalds alatt all6 véllalkozds lednyvallalatanak letelepedése szerinti tagdllamban érvényben 1évé id6 szerint
éjfélig maradhat hatdlyban.

(3) Az (1) vagy a (2) bekezdésben emlitett felfuggesztés nem alkalmazandé a kovetkezSk esetében:
a) a 98/26/EK irdnyelv alkalmazdsdban kijelolt rendszerek vagy rendszeriizemeltetdk; vagy

b) az Unidban a 648/2012/EU rendelet 14. cikke alapjin engedélyezett kozponti szerz6dé felek, valamint az ESMA dltal az
emlitett rendelet 25. cikkének megfelelGen elismert harmadik orszagbeli kozponti szerz8d§ felek.

(4)  Valamely személy az (1) vagy a (2) bekezdésben emlitett id6szak vége el6tt is élhet a szerz6dés szerinti felmondasi
jogéaval, ha értesitést kap a szanaldsi hatosagtol arrdl, hogy a szerz8dés szerinti jogok és kotelezettségek:

a) nem keriilnek dtruhdzdsra mds szervezethez; vagy
b) nem képezik a 35. cikk (1) bekezdésének a) pontja szerinti leirds vagy dtalakitds tdrgyat.

(5)  Ha a szandldsi hat6sdg gyakorolja az e cikk (1) vagy (2) bekezdésében a felmondaisi jog felfiiggesztésére vonatkozdan
meghatdrozott hatdskort, és ha nem keriilt sor az e cikk (4) bekezdése szerinti értesitésre, akkor az emlitett felmondadsi
jogok a 48. cikkre is figyelemmel, a felfuggesztési idGszak lejartat kovetSen az aldbbiak szerint gyakorolhatdk:
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a) ha a szerz8dés szerinti jogokat és kotelezettségeket dtruhdztdk mds szervezetre, a partner csak akkor gyakorolhatja az
adott szerzGdés feltételei szerinti felmondasi jogot, ha az dtvevs félnél jogérvényesitési eljards indul vagy van
folyamatban;

b) ha a szerz8dés szerinti jogok és kotelezettségek a szandlds alatt dll6 véllalkozdsnal maradnak és a szandldsi hatosdg az
adott forgd szerz6dés tekintetében nem alkalmazta a leirdsi vagy atalakitasi eszkozt a 35. cikk (1) bekezdésének a) pontja
szerint, a partner az e cikk (1) bekezdése szerinti felfiiggesztés lejartdt kovetSen az adott szerzédés feltételeinek
megfelelGen élhet felmondadsi jogdval.

52. cikk

A jogfelfiiggesztd szandldsi hatdskor szerzGdéses elismerése

(1) A tagallamok el6irjak az 1. cikk (1) bekezdésének a)—e) pontjaban emlitett szervezetek szdmdra, hogy az altaluk
megkotott és harmadik orszdg joga ald tartozé pénziigyi szerz8désekbe foglaljanak bele olyan feltételeket, amelyek alapjdn
a felek elismerik, hogy a pénziigyi szerz8dés a szandldsi hatésdg azon hatdskorei gyakorldsdnak hatdlya ald tartozhat,
melyek értelmében az a 49., az 50. és az 51. cikknek megfelelGen jogokat és kotelezettségeket fiiggeszthet fel vagy
korlatozhat, tovabba elismerik, hogy a 48. cikkben emlitett kotelezettségek kotelezd erejiiek rajuk nézve.

(2) A tagdllamok el6irhatjdk azt is, hogy a legf6bb anyavillalatok gondoskodjanak arrél, hogy harmadik orszdgbeli
leanyviéllalataik — ha azok az 1. cikk (1) bekezdésének a)—¢) pontjaban emlitett szervezetek — az (1) bekezdésben emlitett
pénziigyi szerz8désekbe foglaljanak bele olyan feltételeket, amelyekben kizdrjdk annak lehetéségét, hogy a legfébb
anyavillalat jogait és kotelezettségeit felfiiggesztd vagy korldtozé hatdskor szandldsi hat6sdg altali, (1) bekezdés szerinti
gyakorldsa a széban forgd szerzédések viszonylatiban érvényes indokként szolgaljon a korai felmonddsra, a felfiiggesztésre,
a modositasra, a nettositdsra, az egymdssal szembeni elszdmolasi jog gyakorldsdra vagy a hitelbiztositékok érvényesitésére.

(3) Az (1) bekezdés minden olyan pénziigyi szerz8dés viszonylataban alkalmazandd, amely:

a) az e cikk atultetése céljdbdl nemzeti szinten elfogadott rendelkezések hatdlybalépését kovetGen 1 kotelezettséget
keletkeztet vagy érdemben mddosit valamely meglévs kotelezettséget;

b) egy vagy tobb olyan felmondasi vagy hitelbiztositék-érvényesitési jog gyakorldsat irja el§, amelynek vonatkozdsiban
a 48.,a 49, az 50. vagy az 51. cikk alkalmazandé lenne, ha a széban forgd pénziigyi szerzédésre tagallami jog lenne az
iranyado.

(4) Haaz 1. cikk (1) bekezdésének a)—e) pontjaban emlitett valamely szervezet a pénziigyi szerz8déseibe nem foglalja
bele az e cikk (1) bekezdésében emlitett szerz8déses feltételeket, az nem akaddlyozhatja a szandldsi hatésdgot abban, hogy
az adott pénziigyi szerz8dés vonatkozdsdban gyakorolja a 48., a 49., az 50. és az 51. cikkben emlitett hatdskoroket.

(50 Az EIOPA-nak szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia, amelyekben meghatdrozza az
(1) bekezdésben emlitett szerzGdéses feltétel tartalmat, figyelembe véve a szintén ott emlitett szervezetek kiilonbozd
tizleti modelljeit.

Az EIOPA-nak az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket 2027. jilius 29-ig kell benytjtania a Bizottsdg részére.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az els6 albekezdésben emlitett szabalyozdstechnikai standardoknak az
1094/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténé elfogaddsa révén kiegészitse ezt az irdnyelvet.

53. cikk

A visszaviltdsi jogok ideiglenes felfiiggesztésére vonatkoz6 hatdskor

(1) A tagallamok biztositjdk, hogy a szanaldsi hat6sdgok hataskorrel rendelkezzenek arra, hogy ideiglenesen korlatozzak
vagy felfiiggesszék a szerz6ddk visszavaltasi jogait a szandlds alatt allé vallalkozds dltal kotott életbiztositasi szerz8désekkel
kapcsolatban, feltéve, hogy a szerz8dések szerinti lényeges kotelezettségek, killondsen a szerz8ddk, a kedvezményezettek
vagy a kdrosult felek javdra fennall6 fizetési kotelezettségek tovdbbra is teljesiilnek.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett hatdskor csak addig gyakorolhat, ameddig az egy vagy tobb szandldsi eszkoz
alkalmazdsdnak megkonnyitéséhez sziikséges. A hatdskor érvényessége a felfuiggesztésrSl a 65. cikk (3) bekezdésének
megfelelden kozzétett értesitésben meghatdrozott idGtartamra szélhat.
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54. cikk

A szandldsi hatdskorok gyakorldsa

(1) A tagallamok biztositjdk, hogy a szanaldsi hatésagok ellendrzést gyakorolhassanak a szandlds alatt vallalkozds felett
a kovetkezSk céljabol:

a) a szandlds alatt dll6 véllalkozds mikodtetése, tevékenységeinek folytatdsa és szolgéltatdsainak nyijtdsa a véllalkozds
részvényeseinek és igazgatdsi, irdnyitd vagy feliigyel§ testiiletének minden hataskorével;

b) a szandlds alatt dll6 vallalkozds eszkozeinek és vagyondnak kezelése, és az azok feletti rendelkezés.

Az els6 albekezdésben emlitett ellendrzést gyakorolhatja kozvetleniil a szandldsi hatosdg vagy kozvetve a szandldsi hatdsig
altal kinevezett személy vagy személyek. A tagallamok biztositjak, hogy a szanalds alatt all6 véllalkozas éltal kibocsatott
részvények és egyéb, tulajdonviszonyt megtestesitS instrumentumok dltal biztositott szavazati jogokat a szandlds alatt ne
lehessen gyakorolni.

(2) A tagallamok biztositjdk, hogy a szandldsi hatésdgok — a 67. cikkben emlitett fellebbezési jogra is figyelemmel —
a nemzeti igazgatdsi hatdskorokkel és eljardsokkal 6sszhangban, a szandlds alatt all6 véllalkozas feletti ellendrzés gyakorldsa
nélkiil, végrehajtdsi hatdrozat révén is végrehajthassdk a szandldsi intézkedést.

(3) A szanaldsi hat6sdgoknak minden egyes esetben kiilon kell donteniiik arrdl, hogy a szandldsi intézkedést az (1) vagy
a (2) bekezdésben meghatdrozott mddszerek révén megfelel§-e végrehajtani, tekintettel a szandldsi célkitizésekre és
a 22. cikkben megéllapitott, a szandldsra irdnyadé dltaldnos elvekre, a szoban forgd, szandlds alatt all6 vallalkozds egyedi
koriilményeire és arra, hogy el6 kell mozditani a hatdrokon dtnydlé tevékenységii csoportok hatékony szanéldsit.

(4) A szandldsi hat6sdgok nem tekintend6k a nemzeti jog értelmében vett drnyékvezetdnek vagy tényleges vezetSnek.

V. FEJEZET
Védintézkedések

55. cikk

Részvényesek, szerz6d6k, kedvezményezettek, igényjogosultak és egyéb hitelezGk kezelése részleges dtruhdzds
és a leirdsi vagy dtalakitdsi eszkoz alkalmazdsa esetén

(1) A tagdllamok biztositjdk, hogy ha — az e cikk (2) bekezdésében leirt helyzet kivételével — egy vagy tobb szandldsi
eszkoz alkalmazdsra keriilt és a szandldsi hatdsigok a szandlds alatt dll6 véllalkozds jogainak, eszkozeinek és
kotelezettségeinek csak egy részét ruhdzzak dt, akkor azon részvényesek, szerz6ddk, kedvezményezettek, igényjogosultak
és egyéb hitelez8k, akiknek vagy amelyeknek a koveteléseit nem ruhdztdk at, koveteléseik kielégitésére legaldbb akkora
osszeget kapjanak, mint amelyhez akkor jutottak volna, ha a szanalds alatt all6 vallalkozast a 64. cikkben emlitett hatdrozat
meghozataldnak id6pontjiban rendes fizetésképtelenségi eljdrds keretében szdmoltdk volna fel.

(2) A tagillamok biztositjdk, hogy amennyiben egy vagy tobb szandlasi eszkoz alkalmazdsra keriilt, és a szandlasi
hatésdgok alkalmaztdk a leirdsi vagy atalakitasi eszkozt, azon részvényesek, szerz6d6k, kedvezményezettek, igényjogosultak
és egyéb hitelez8k esetében, akiknek vagy amelyeknek a koveteléseit leirtdk vagy tulajdoni részesedéssé alakitottdk at, az
elszenvedett veszteség nem lehet nagyobb, mint az a veszteség, amely akkor érte volna Gket, ha a szandlds alatt 4ll6
véllalkozdst a 64. cikkben emlitett hatdrozat meghozataldnak idSpontjdban rendes fizetésképtelenségi eljdrds keretében
szamoltdk volna fel.
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56. cikk

Az eltérd elbdnds értékelése

(1)  Annak megdllapitdsa céljabdl, hogy a részvényesek, szerz8ddk, kedvezményezettek, igényjogosultak és egyéb
hitelez8k jobb elbdndsban részesiiltek volna-e, ha a szandlds ald vont véllalkozdst rendes fizetésképtelenségi eljards ald
vonjak, a tagillamok biztositjdk, hogy a szandlasi intézkedés vagy intézkedések végrehajtisit kovetGen egy fiiggetlen
személy a lehetd leghamarabb értékelést végezzen. Ez az értékelés elkiiloniil a 23. cikk szerint elvégzett értékeléstdl.

(2) A (1) bekezdésben emlitett értékelésben meg kell hatdrozni:

a) azt az elbdndst, amelyben a részvényesek, szerz6ddk, kedvezményezettek, igényjogosultak és egyéb hitelez6k vagy az
érintett biztositdsi garanciarendszerek részesiiltek volna, ha a szanalds alatt allo véllalkozds, amellyel osszefiiggésben
a szandlasi intézkedés vagy intézkedések végrehajtasara sor keriilt, a 64. cikkben emlitett hatdrozat meghozatalanak
idépontjaban rendes fizetésképtelenségi eljdras hatélya ald kertl;

b) a tényleges elbdndst, amelyben a részvényesek, szerz6dsk, kedvezményezettek, igényjogosultak és egyéb hitelez6k
a szandlds alatt dll6 vallalkozds szandldsa sordn részesiiltek;

¢) azt, hogy van-e eltérés az a) pontban emlitett elbdnds és a b) pontban emlitett elbdnds kozott.
(3) Az értékelésnek:

a) feltételeznie kell, hogy a szanalds alatt 4ll6 vallalkozas, amellyel 6sszefiiggésben a szanaldsi intézkedés vagy intézkedések
végrehajtasara sor keriilt, a 64. cikkben emlitett hatdrozat meghozataldnak idépontjaban rendes fizetésképtelenségi
eljdras hatélya ald keriilt volna;

b) feltételeznie kell, hogy a szandldsi intézkedés vagy intézkedések végrehajtdsira nem keriilt sor;

¢) figyelembe kell vennie a 64. cikkben emlitett hatdrozat meghozataldnak idépontjaban a szerz6d6k megfelels csoportjai
szdmara mar megvasarolt szerz6dések potlasi koltségeinek iizletileg észszerti becslését, beleértve az iigynoki és lezardsi
dijakat is;

d) figyelmen kiviil kell hagynia a szanélds alatt 4ll6 véllalkozdsnak nydjtott minden rendkiviili dllami pénziigyi tdimogatast.

(4) Az EIOPA szabdlyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben meghatdrozza az ebben a cikkben
emlitett értékelés elvégzésének modszertandt, killonds tekintettel arra a mddszertanra, amelyet annak felmérésére kell
alkalmazni, hogy a részvényesek, szerz8d6k, kedvezményezettek, igényjogosultak és egyéb hitelez8k milyen elbdndsban
részesiiltek volna abban az esetben, ha a szandlds alatt ll6 vallalkozds a 64. cikkben emlitett hatdrozat meghozatalinak
idépontjaban fizetésképtelenségi eljards hatdlya ald keriilt volna, valamint a potldsi koltségek becslésének modszertandra.

Az EIOPA az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket 2027. julius 29-ig benydjtja a Bizottsdg részére.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az els6 albekezdésben emlitett szabalyozdstechnikai standardoknak az
1094/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténé elfogaddsa révén kiegészitse ezt az irdnyelvet.

57. cikk

Részvényesek, szerz8ddk, kedvezményezettek, igényjogosultak és egyéb hitelezGk védelme

A tagéllamok biztositjak, hogy ha az 56. cikk szerinti értékelés megdllapitja, hogy az 55. cikkben emlitett barmely
részvényes, szerz6d6, kedvezményezett, igényjogosult vagy egyéb hitelez§, vagy — amennyiben az relevins — az
alkalmazandé nemzeti jog szerinti biztositdsi garanciarendszer nagyobb veszteséget szenvedett el, mint amekkordt rendes
fizetésképtelenségi eljards keretében végrehajtott felszdmolds sordn szenvedett volna el, jogosult legyen arra, hogy megkapja
a killonbozet osszegét.
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58. cikk

A részleges dtruhdzasban részt vevd partnerek védelme

(1) A tagdllamok megfelel§ védelmet biztositanak a kovetkez8 megallapoddsoknak és a megdllapoddsokban részt veve
partnereknek:

a) biztositéki megdllapoddsok, amelyek alapjan egy személy biztositék utjdn tényleges vagy fiiggd érdekeltséggel
rendelkezik az dtruhdzds trgyat képezd eszkozben vagy jogokban, tekintet nélkiil arra, hogy az adott érdekeltséget
konkrét eszkozzel vagy jogokkal, vagy vagyont terhel§ (,lebegd”) zdlogjoggal vagy hasonlé intézkedéssel biztositjak-e;

b) tulajdonjog-dtruhdzdsi pénziigyi biztositékrdl sz6l6 megdllapoddsok, amelyek alapjan meghatdrozott kotelezettségek
teljesitésének biztositdsa vagy fedezése céljabdl azdltal kertl sor biztositék nyujtdsdra, hogy a biztositéknyujtd
eszkozeinek teljes tulajdonjogdt a biztositék elfogaddjira ruhdzza dt, olyan feltételek mellett, amelyek a biztositék
elfogaddja szamara el6irjak az eszkozok dtruhdzasat, ha a meghatdrozott kotelezettségek teljesiilnek;

) egymassal szembeni elszdmoldsra vonatkozé megéllapoddsok, amelyek alapjan a szandlds alatt 1évg vallalkozds és egy
partner kozotti kett§ vagy tobb kovetelés vagy kotelezettség egymdssal szemben elszamolhato;

d) nettésitasi megallapoddsok;
e) befektetési egységekhez kotott szerz8dések vagy mads elkiilonitett portfélidk;
f) viszontbiztositisi megallapodasok;

@) strukturdlt finanszirozdsi rendszerek, tobbek kozott értékpapirositisok és fedezeti célokra haszndlt olyan
instrumentumok, amelyek a biztositék elvdlaszthatatlan részét képezik, és amelyek fedezve vannak a nemzeti jog
értelmében, tovdbbd amelyek a megdllapoddsban részes egyik fél, vagy egy vagyonkezelS, megbizott vagy kijelolt
személy altali biztositéknyujtssal és -birtokldssal jarnak.

Az els§ albekezdés a)-g) pontjdban meghatdrozott megallapodds-kategéridk esetében megfelelének mindsiilg védelmi
formdkat az 59-62. cikkel 6sszhangban kell kivélasztani.

(2) A tagdllamok biztositjdk, hogy az (1) bekezdésben meghatirozott védelem alkalmazandé legyen a kovetkezd
koriilmények kozott:

a) a szandldsi hat6sdg valamely szandlds alatt dll6 véllalkozds eszkozeinek, jogainak és kotelezettségeinek egy részét egy
mésik szervezetre, vagy egy szandldsi eszkoz alkalmazdsa sordn egy dathidalé vallalkozdstdl, illetve eszkoz- és
kotelezettségkezel§ szervezettSl egy masik személyre ruhdzza at;

b) a szandldsi hatosdg a 43. cikk (1) bekezdésének f) pontjaban meghatdrozott hatdskoroket gyakorolja.

(3) Az (1) bekezdés szerinti kovetelmény a megallapoddsokban részt vevs felek szamétdl és attdl fuggetlentil
alkalmazandé, hogy a megallapoddsok:

a) szerzGdés, vagyonkezelési megallapodds Gtjin vagy mds médon, vagy a torvény erejénél fogva automatikusan jonnek-e
létre;

b) mds tagdllam vagy harmadik orszdg joga szerint jonnek-e létre, illetve részben vagy egészben mds tagéllam vagy
harmadik orszdg joga irdnyadé-e rdjuk.

59. cikk

A tulajdonjog-dtruhdzasi pénziigyi biztositékokrol sz616 megillapodisok, az egymadssal szembeni elszimoldsra
vonatkoz6 megillapodisok, a nettositdsi megillapodisok és a viszontbiztositdsi megéllapodisok védelme

(1) A tagéllamok biztositjak, hogy a tulajdonjog-dtruhdzdsi pénziigyi biztositékokr6l sz6lé megéllapoddsoknak,
egymassal szembeni elszdmoldsra vonatkozé megallapoddsoknak, nettdsitdsi megdllapoddsoknak és viszontbiztositasi
megallapoddsoknak megfelel6 védelme legyen, megakaddlyozandé a tulajdonjog-dtruhdzdsi pénziigyi biztositéki
megallapoddsok, egymadssal szembeni elszamoldsra vonatkozé megdllapoddsok, nettdsitdsi megallapoddsok vagy
viszontbiztositdsi megéllapoddsok alapjan védett jogok és kotelezettségek egy részének, de nem egészének a szandlds
alatt 4ll6 véllalkozds és egy madsik személy kozotti dtruhdzdsat, és az ilyen tulajdonjog-atruhdzdsi pénziigyi biztositéki
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megdllapoddsok, egymadssal szembeni elszdmoldsra vonatkozé megéllapoddsok, nettésitdsi megéllapoddsok vagy
viszontbiztositdsi megallapodasok alapjan védett jogok és kotelezettségek kiegészitd hatdskorok alkalmazdsa révén torténd
modositdsat vagy megsziintetését.

Az els6 albekezdés alkalmazasiban a jogokat és kotelezettségeket akkor kell tulajdonjog-atruhdzdsi pénziigyi
biztositékokrol sz6l6 megéllapodds, egymadssal szembeni elszdmoldsra vonatkozé megallapodds, nettdsitasi megallapodas
vagy viszontbiztositdsi megdllapodds alapjan védettként kezelni, ha a megdllapodds felei jogosultak az emlitett jogok és
kotelezettségek egymdssal szembeni elszdmoldsdra vagy nettositdsdra.

(2) Az (1) bekezdéstdl eltérve, amennyiben ez a szerz8ddék jobb védelme érdekében sziikséges annak biztositdsa révén,
hogy az dtruhdzott biztositdsi szerzédések tovdbbra is megfeleljenek az alkalmazandé nemzeti jog szerinti kotelezd
minimdlis fedezeti szintekre vonatkozd jogi kovetelményeknek, a szandldsi hatésigok az (1) bekezdésben emlitett
megallapodasok részét képezd szerzédésportfolidkat az ugyanazon megallapoddsok részét képezd egyéb eszkozok, jogok
és kotelezettségek atruhdzdsa nélkil is dtruhdzhatjak, és az emlitett eszkozoket, jogokat és egyéb kotelezettségeket
a szerz8désportfoliok dtruhdzdsa nélkil is dtruhdzhatjak, modosithatjak vagy megsziintethetik.

60. cikk

Védelem biztositéki megillapodisok esetén

(1) A tagédllamok biztositjak, hogy a biztositéki megallapoddsok alapjan biztositott kotelezettségeknek megfelel§ védelme
legyen a kovetkez8k koziil egy vagy tobb megel6zése érdekében:

a) azon eszkozok dtruhdzdsa, amelyek a kotelezettség biztositékaként szolgdlnak, kivéve, ha az adott kotelezettséget és az
eszkoz altal nydjtott biztositéki fedezetet is atruhdzzdk;

b) a biztositékkal fedezett kotelezettség atruhdzdsa, kivéve, ha a biztositéki fedezetet is atruhdzzdk;
¢) a biztositéki fedezet dtruhdzasa, kivéve, ha a biztositékkal fedezett kotelezettséget is atruhdzzak;

d) a biztositéki megallapodds kiegészit§ hatdskorok alkalmazdsa révén torténd modositdsa vagy megsziintetése, ha
a médositds vagy megsziintetés hatdsaként a kotelezettség biztositéki fedezete megsziinik.

(2) Az (1) bekezdéstdl eltérve, amennyiben ez a szerz6ddk jobb védelme érdekében sziikséges annak biztositdsa révén,
hogy az dtruhdzott biztositdsi szerzédések tovdbbra is megfeleljenek az alkalmazandé nemzeti jog szerinti kotelezd
minimdlis fedezeti szintekre vonatkozé jogi kovetelményeknek, a szandldsi hatésigok az (1) bekezdésben emlitett
megéllapodasok részét képezd szerzédésportfolidkat az ugyanazon megallapodasok részét képezd egyéb eszkozok, jogok
és kotelezettségek atruhdzasa nélkul is dtruhdzhatjak, és az emlitett eszkozoket, jogokat és egyéb kotelezettségeket
a szerzédésportfoliok dtruhdzasa nélkal is truhdzhatjdk, modosithatjak vagy megsziintethetik.

61. cikk

Védelem strukturilt finanszirozasi rendszerek és mds elkiilonitett portf6liok esetén

(1) A tagéllamok biztositjdk, hogy a strukturalt finanszirozdsi rendszereknek és més elkiilonitett portfélioknak, beleértve
az 58. cikk (1) bekezdésének e) és g) pontjdban emlitett megéllapodasokat is, megfelel§ védelme legyen a kovetkezék
barmelyikének megelGzése érdekében:

a) olyan eszkozok, jogok és kotelezettségek egy részének, de nem egészének atruhdzdsa, amelyek olyan strukturdlt
finanszirozasi rendszert vagy egyéb elkiilonitett portf6liot alkotnak, vagy annak részét képezik — beleértve az 58. cikk
(1) bekezdésének e) és g) pontjaban emlitett megdllapoddsokat —, amelyben a szandlds alatt 116 vallalkozds az egyik fél;

b) olyan eszkozok, jogok és kotelezettségek kiegészitd hatdskorok alkalmazdsa révén torténd megsziintetése vagy
modositdsa, amelyek olyan strukturalt finanszirozasi rendszert vagy egyéb elkiilonitett portféliét alkotnak, vagy annak
részét képezik — beleértve az 58. cikk (1) bekezdésének e) és g) pontjdban emlitett megdllapoddsokat —, amelyben
a szandlds alatt dll6 véllalkozds az egyik fél.

(2) Az (1) bekezdéstdl eltérve, ha a 18. cikkben emlitett szandldsi célok eredményesebb eléréséhez és kiilonosen
a szerz6ddk fokozottabb védelmének biztositdsahoz sziikséges, a szandldsi hatosdgok atruhdzhatjak, médosithatjdk vagy
megsziintethetik azokat az eszkozoket, jogokat vagy kotelezettségeket, amelyekre azonos megéllapodas vonatkozik.
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62. cikk
Részleges dtruhdzisok: a kereskedési, kliring- és kiegyenlitési rendszerek védelme

(1) A tagallamok biztositjdk, hogy a szandldsi eszkoz alkalmazdsa ne legyen hatdssal a 98/26/EK irdnyelv ald tartozo
rendszerek miikodésére és a rendszerek szabélyaira, ha a szandldsi hat6sag:

a) a szanalds alatt 4ll6 véllalkozds eszkozeinek, jogainak vagy kotelezettségeinek egy részét, de nem az egészét dtruhdzza
egy masik szervezetre;

b) a 43. cikk szerinti kiegészit§ hatdskoroket felhaszndlva megsziintet olyan szerz6dést vagy modositja az ilyen szerz8dés
feltételeit, amelyben a szandlds alatt dll6 vallalkozds részes fél vagy valamely dtvevd felet helyettesiti annak részes féli
mindgségében.

(2) Az e cikk (1) bekezdésében emlitett dtruhdzds, megsziintetés vagy modositas:
a) nem eredményezheti egy dtutaldsi megbizds visszavondsat a 98/26/EK irdnyelv 5. cikkét megsértve;

b) nem médosithatja vagy hatalytalanithatja az dtutaldsi megbizdsoknak és a nettositdsnak a 98/26/EK irdnyelv 3. és
5. cikkében el6irtak szerinti jogi érvényesithetGségét, az eszkozoknek, értékpapiroknak vagy hiteleszkozoknek az
emlitett irdnyelv 4. cikkében el8irtak szerinti felhaszndldsdt vagy a nydjtott biztositéknak az emlitett irdnyelv 9. cikkében
el6irtak szerinti védelmét.

VI. FEJEZET

Eljarasi kotelezettségek

63. cikk

Bejelentési kovetelmények

(1) A tagdllamok el6irjdk az 1. cikk (1) bekezdésének a)-e) pontjdban emlitett szervezet igazgatdsi, irdnyité vagy
feliigyeld testiilete szdmdra, hogy jelentse be a feliigyeleti hatdsdgnak, ha tgy itéli meg, hogy az 1. cikk (1) bekezdésének a)—
e) pontjdban emlitett szervezet a 19. cikk (4) bekezdése értelmében fizetésképtelen vagy valdszintileg fizetésképtelenné
valik.

(2) A feliigyeleti hatésdgoknak tdjékoztatniuk kell a szanaldsi hatdsdgokat a kovetkezSkrdl:

a) az e cikk (1) bekezdése, valamint a 2009/138/EK irdnyelv 136. cikke, 138. cikkének (1) bekezdése, valamint
139. cikkének (1) bekezdése alapjan kapott bejelentések;

b) azon intézkedések, amelyek végrehajtdsira a feliigyeleti hatsdg az ezen irdnyelv 15. vagy 16. cikke, tovdbbd
a 2009/138[EK irdnyelv 136a. cikke, 137. cikke, 138. cikkének (3) és (5) bekezdése, 139. cikkének (3) bekezdése,
valamint 140., 141. és 144. cikke szerinti hatdskoreit gyakorolva kotelezi az 1. cikk (1) bekezdésének a)—e) pontjaban
emlitett szervezetet;

¢) a helyredllitasi id6szaknak a 2009/138/EK irdnyelv 138. cikkének (4) bekezdése szerinti birmely meghosszabbitdsa.

A feliigyeleti hatésdgoknak el kell tovdbbd juttatniuk a szandldsi hatésagokhoz az ezen irdnyelv 1. cikke (1) bekezdésének
a)—e) pontjaban emlitett szervezet altal a 2009/138/EK irdnyelv 138. cikkének (2) bekezdése alapjdn benyujtott helyredllitdsi
terv egy példdnydt, az ezen irdnyelv 1. cikke (1) bekezdésének a)—e) pontjdban emlitett szervezet altal a 2009/138/EK
iranyelv 139. cikkének (2) bekezdése alapjan benytjtott pénziigyi terv egy példanyat, valamint adott esetben a feliigyeleti
hatésdgok e dokumentumokra vonatkozé véleményét.

(3) Ha a feliigyeleti hatdsdg vagy a szandldsi hat6sdg megéllapitja, hogy az 1. cikk (1) bekezdésének a)-e) pontjdban
emlitett szervezettel Osszefiiggésben teljesiilnek a 19. cikk (1) bekezdésének a) és b) pontjdban emlitett feltételek,
a megallapitdsardl haladéktalanul tdjékoztatja az alabbi hatdsagokat, ha azok nem azonosak vele:

a) az érintett szervezet szandldsi hatdsdgat;

b) az érintett szervezet feliigyeleti hatosdgat;

¢) az abban a tagdllamban m(kodd feliigyeleti hat6sdgot, amelyben az érintett szervezet jelentSs hatdrokon atnyiild
tevékenységet folytat;
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d) az abban a tagdllamban m@kodd szanaldsi hatésigot, amelyben az érintett szervezet jelentds hatdrokon atnyild
tevékenységet folytat;

e) adott esetben azt a biztositdsi garanciarendszert, amelyhez az érintett szervezet tartozik, ha ez sziikséges a biztositasi
garanciarendszer feladatainak a teljesitéséhez;

f) adott esetben a csoportszintli szandldsi hatsagot;

) az illetékes minisztériumot;

h) adott esetben a csoportfeliigyeleti hatésagot;

i) az Eurdpai Rendszerkockdzati Testiiletet és a kijelolt nemzeti makroprudencidlis hatdsdgot;

j) amennyiben a szervezet pénziigyi konglomerdtum része, a 2014/59/EU irdnyelv 3. cikkével 6sszhangban kijelolt érintett
szanaldsi hatosdgot, valamint a 2013/36/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (**) és az 575/2013/EU rendelet
értelmében vett érintett illetékes hatésagot.

64. cikk

A szandlasi hatsdg hatdrozata

(1) A szandldsi hatésdgnak — a feliigyeleti hat6sdgtol a 63. cikk (3) bekezdésének megfelelGen kapott tdjékoztatds
nyomdn vagy sajat kezdeményezésére — meg kell éllapitania, hogy a széban forgd, az 1. cikk (1) bekezdésének a)-
e) pontjdban emlitett szervezet vonatkozdsdban teljesiilnek-e a 19. cikk (1) bekezdésében és a 20. cikk (3) bekezdésében
foglalt feltételek.

(2) Az arrdl sz6l6 hatdrozatnak, hogy az 1. cikk (1) bekezdésének a)-e) pontjdban emlitett szervezet esetében sor
keriiljon-e szandldsi intézkedésre, tartalmaznia kell a hatdrozat indokoldsat.

Amennyiben hatdrozat sziiletett szandldsi intézkedés foganatositdsar6l, a hatdrozatnak tartalmaznia kell a kovetkezd
informdcidkat is: a szandldsi intézkedést és adott esetben a felszdmolds irdnti kérelmet, vagyonfeliigyel§ kijelolését vagy
barmely mds, az alkalmazandd rendes fizetésképtelenségi eljards szerinti intézkedést, vagy — a 26. cikk (7) bekezdése
fuggvényében — egy¢cb felszdmoldsi intézkedést a nemzeti jog szerinti.

65. cikk

A szandldsi hatsdgok eljardsi kotelezettségei

(1) A tagillamok biztositjdk, hogy a szandldsi hatdsdgok teljesitsék a (2) és a (3) bekezdésben el8irt kovetelményeket,
amint ez a szandlasi intézkedés meghozataldt kovetGen észszertien kivitelezhetd.

(2) A szandldsi hatosdgoknak az (1) bekezdésben emlitett szandldsi intézkedésrél értesiteniiik kell a szandlds alatt dllo
véllalkozdst és az aldbbi hatdsigokat, ha azok nem azonosak vele:

a) a szandlds alatt all6 vallalkozds feliigyeleti hat6sdgat;

b) a szandlas alatt all6 vallalkozas valamennyi fioktelepének feliigyeleti hatosagat;

¢) a szandlds alatt dll6 véllalkozds székhelye szerinti tagdllam kozponti bankjdt;

d) adott esetben azt a biztositdsi garanciarendszert, amelyhez a szandlds alatt dll6 vallalkozds tartozik;
e) adott esetben a csoportszintli szandldsi hatésagot;

f) az illetékes minisztériumot;

g) adott esetben a csoportfeliigyeleti hatésdgot;

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2013/36/EU irdnyelve (2013. janius 26.) a hitelintézetek tevékenységéhez valé hozzaférésrél és
a hitelintézetek prudencidlis feliigyeletérél, a 200287 [EK irdnyelv mé6dositdsardl, a 2006/48/EK és a 2006/49/EK irdnyelv hatdlyon
kiviil helyezésérél (HL L 176, 2013.6.27., 338. 0.).
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h) az Eurdpai Rendszerkockdzati Testiiletet és a kijel6lt nemzeti makroprudencidlis hatdsdgot;
i) a Bizottsagot, az Eurépai Kozponti Bankot, az EIOPA-t, az ESMA-t és az EBA-t;

j) ha a szandlds alatt dllo véllalkozds a 98/26/EK irdnyelv 2. cikkének b) pontjdban meghatdrozott intézmény, azon
rendszerek iizemeltetdit, amelyekben részt vesz;

k) amennyiben a szandlds alatt all6 vallalkozds pénziigyi konglomerdtum része, a 2014/59/EU irdnyelv 3. cikkével
osszhangban kijelolt érintett szandldsi hatdsdgot, valamint a 2013/36/EU irdnyelv és az 575/2013/EU rendelet
értelmében vett érintett illetékes hatésagot.

(3) A szandldsi hatésdgnak kozzé kell tennie azon hatdrozat vagy aktus mésolatdt, amely révén a szandldsi intézkedésre
sor keriil, vagy a szandldsi intézkedés hatdsait — tobbek kozott a szerz6dkre gyakorolt hatdsait —, valamint adott esetben
a 49., az 50. és az 51. cikkben emlitett felfiggesztés vagy korldtozds feltételeit és idGtartamat osszefoglald kozleményt, vagy
biztositania kell ezek kozzétételét, mégpedig a kovetkezd médokon:

a) hivatalos weboldaldn;
b) ha az nem azonos a szandldsi hat6sdggal, a feliigyeleti hatdsdg weboldaldn és az EIOPA weboldalan;
¢) a szanélds alatt 4ll6 véllalkozds weboldaldn;

d) ha a szandlds alatt allo véllalkozds részvényeit vagy tulajdon- vagy hitelviszonyt megtestesit egyéb instrumentumait
bevezették valamely szabalyozott piacra, a szandlds alatt allo véllalkozdssal kapcsolatos szabdlyozott informacik
kozzétételéhez a 2004/109/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv () 21. cikkének (1) bekezdésével osszhangban
hasznalt eszkozokkel.

(4)  Ha a részvényeket vagy a tulajdon- vagy hitelviszonyt megtestesit§ instrumentumokat nem vezették be szabdlyozott
piacra, a szandldsi hatésdgnak biztositania kell, hogy a (3) bekezdésben emlitett instrumentumok bizonyitékdul szolgald
dokumentumok eljussanak a szandlds alatt 4ll6 vallalkozds részvényeseihez és hitelezGihez, akik, illetve amelyek a szanalds
alatt all6 véllalkozdsnak a szandldsi hatosdg rendelkezésére dll6 nyilvantartdsaibdl vagy adatbazisaibdl ismertek.

66. cikk

Titoktartds

(1) A tagéllamok biztositjak, hogy a kovetkez§ személyeket, hatosdgokat és szerveket kossék a szakmai titoktartds
kovetelményei, és ne kozoljenek bizalmas informdcidt:

a) a szandldsi hatdsigok;

b) a feliigyeleti hatosagok és az EIOPA;

¢) az illetékes minisztériumok;

d) az ezen irdnyelv 44. cikkének megfelelGen kijelolt rendkiviili tigyvezetdk;

e) a szandldsi hatosdgok dltal felkért vagy a feliigyeleti hatdsdgok dltal megkeresett potencidlis vevék, fiiggetlenil attdl,
hogy megkeresésitk vagy felkérésitk a vagyonértékesitési eszkoz alkalmazdsdnak el6készitése volt-e, illetve hogy
a felkérés vasarlast eredményezett-e;

f) aszandldsi hat6sagok, a feliigyeleti hatésdgok, az illetékes minisztériumok vagy az e) pontban emlitett potencialis vevSk
altal kozvetlenil vagy kozvetve megbizott konyvvizsgdlok, konyveldk, jogi és szakmai tandcsadok, értékelési és egyéb
szakértSk;

g) a biztositdsi garanciarendszereket kezeld szervek;

(*) Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2004/109/EK irdnyelve (2004. december 15.) a szabélyozott piacra bevezetett értékpapirok
kibocsdtoival kapcsolatos informdcidkra vonatkozd atldthatosdgi kovetelmények harmonizdci6jardl és a 2001/34[EK irdnyelv
modositdsarél (HL L 390., 2004.12.31., 38. o.).
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h) a finanszirozdsi rendszerekért felelGs szerv;
i) a kozponti bankok és a szanaldsi folyamatba bevont egyéb hatdsdgok;
j) az athidal6 véllalkozds vagy az eszkoz- és kotelezettségkezel§ szervezet;

k) az a)-j) pontban emlitett személyeknek aktudlisan vagy korabban, kozvetleniil vagy kozvetve, dlland6 vagy alkalmi
jelleggel szolgéltatdst nydjtd mds személy;

1) afenti a)j) pontokban emlitett szervek vagy szervezetek felsé vezetése, igazgatdsi, irdnyit6 vagy feliigyel§ testiiletének
tagjai és alkalmazottai, kinevezésiik alatt és utdn;

2

a 2014/59/EU irdnyelv 3. cikkével 6sszhangban kijelolt érintett szandlasi hatsdg, valamint az 575/2013/EU rendelet
értelmében vett illetékes hatdsdg.

(2) Az (1) bekezdésben foglalt kovetelmények dltalinossaganak sérelme nélkiil a tagéllamok biztositjak annak tilalmat,
hogy az (1) bekezdésben emlitett személyek barmely személlyel vagy hatdsdggal olyan bizalmas informadciot kozoljenek,
amelyet a szakmai tevékenységiik sordn szereztek, vagy feliigyeleti hatsdgtol vagy szanaldsi hatosagtol annak feladataval
osszefiiggésben kaptak, kivéve, ha:

a) a kozlésre az ezen irdnyelv szerinti feladataik elldtdsa sordn keriil sor;

b) a kozlés 6sszefoglald vagy Osszesitett formdban torténik gy, hogy az egyes, az 1. cikk (1) bekezdésének a)—e) pontjaban
emlitett szervezetek nem azonosithatok;

) a kozlésre az informéciot szolgaltatd hatdsdg, vagy az 1. cikk (1) bekezdésének a)—e) pontjaban emlitett szervezet
kifejezett és el6zetes hozzdjaruldsaval keriil sor.

A tagdllamok biztositjdk, hogy az (1) bekezdésben emlitett személyek elvégzik annak értékelését, hogy az informdcid
kozlése milyen hatdst gyakorolhat a kozérdekre pénziigyi, monetdris vagy gazdasdgpolitikai szempontbdl, a természetes és
jogi személyek tizleti érdekeire, illetve az ellenérzések céljdra, valamint a vizsgalatokra és konyvvizsgalatokra.

A masodik albekezdésben emlitett hatdsok értékelésére irdnyuld eljdras keretében kiilon értékelést kell késziteni az 5., a 7.,
a9.,al0.ésa12. cikkben emlitett megel6z6 helyredllitdsi tervek és szandldsi tervek tartalménak és részleteinek, valamint
a 6., a 8. ésa 13. cikk értelmében elvégzett értékelések eredményeinek kozlésével jard hatdsokrol.

A tagillamok biztositjdk, hogy az (1) bekezdésben emlitett barmely személy vagy szervezet polgdri jogi felelGsséggel
tartozzon e cikk megsértése esetén.

(3) A tagédllamok biztositjak, hogy az (1) bekezdés a), b), ¢), g), i) és j) pontjdban emlitett személyek rendelkezzenek az (1)
és a (2) bekezdésben el§irt titoktartdsi kovetelményeknek valé megfelelés biztositasat szolgdl6 bels szabalyokkal, tobbek
kozott olyan szabélyokkal, amelyek biztositjak az informacié titkossdgdt a szandldsi eljardsban kozvetlenil érintett
személyek kozott.

(4)  E cikk (1)-(3) bekezdése nem akadélyozhatja meg azt, hogy:

a) az (1) bekezdés a)—i) pontjaban emlitett szervek vagy szervezetek alkalmazottai és szakérti az egyes szerveken vagy
szervezeteken beliil egymds kozott informaciét osszanak meg;

b) a szandldsi hat6sdgok és a feliigyeleti hatdsdgok, beleértve azok alkalmazottait és szakértSit is, szandldsi intézkedés
tervezése vagy végrehajtdsa céljabol informéciokat osszanak meg egymdssal és mds unids szandldsi hatdsagokkal, mds
unids feliigyeleti hatosagokkal, illetékes minisztériumokkal, kozponti bankokkal, biztositdsi garanciarendszerekkel,
a rendes fizetésképtelenségi eljarasokért felelds hatdsagokkal, a makroprudencialis szabalyok alkalmazdsa altal
a tagillamokban a pénziigyi egyensiily fenntartdsdért felel6s hatosdgokkal, a kotelez8 konyvvizsgélatok elvégzésével
megbizott személyekkel, az EIOPA-val, vagy a 80. cikkre is figyelemmel a szandldsi hatdsdgok feladataival megegyezd
feladatokat ellaté harmadik orszagbeli hatosdgokkal, vagy a titoktartdsra vonatkozé szigorti kovetelmények betartdsa
mellett egy potencidlis vevével;

¢) ugyanazon tagéllam szandldsi hatsdgai és ad6hat6sdgai informdciot cseréljenek, amennyiben az ilyen informaci6eserét
a nemzeti jog lehetévé teszi; amennyiben az emlitett informdci6 egy mdsik tagallambol szarmazik, azt csak azon hatdsdg
kifejezett hozzdjarulasaval lehet kicserélni, amelyt6l az informécié szdrmazik.
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(5) A tagdllamok engedélyezhetik az informacidcserét az alabbiak barmelyikével:

a) szigort titoktartdsi kovetelmények mellett barmely mds személlyel, ha az a szandldsi intézkedés megtervezéséhez és
végrehajtasahoz szitkséges;

b) megfelel§ koriilmények kozott a sajat tagallamuk parlamenti vizsgalobizottsdgaival, sajat tagallamuk szdmvevszékével
vagy sajit tagéllamuk egyéb vizsgdlati szervezeteivel;

¢) afizetési rendszerek feliigyeletét ellaté nemzeti hatsagokkal, a rendes fizetésképtelenségi eljarasért felelGs hatosagokkal,
olyan hat6sdgokkal, amelyeket mds pénziigyi szektorbeli szervezetek dllami feliigyeletével biztak meg, tovdbba
a pénziigyi piacok, hitelintézetek és befektetési véllalkozdsok feliigyeletéért felel6s hatsdgokkal és az azok nevében
eljaré feligyelSkkel, a makroprudencidlis szabalyok alkalmazdsa éltal a tagdllamokban a pénziigyi egyensily
fenntartaséért felelds hatosagokkal, a pénziigyi rendszer stabilitdsanak megdrzéséért felelds hatésagokkal, valamint
a kotelez8 konyvvizsgalatok elvégzésével megbizott személyekkel.

(6) Az (1)—(5) bekezdés nem érintheti az informdcidknak biintet6- vagy polgdri tigyekben folytatott birdsagi eljards
keretében torténd kozlésére vonatkozé nemzeti jogot.

(7) Az EIOPA 2027. janudr 29-ig az 1094/2010/EU rendelet 16. cikkével 6sszhangban irdnymutatdsokat ad ki,
amelyekben meghatdrozza, hogy az ezen cikk (2) bekezdésének b) pontja alkalmazisa céljabdl hogyan nydjtand6 6sz-
szefoglald vagy osszegzett formdja informacid.

VII. FEJEZET

Fellebbezési jog és egyéb intézkedések kizdrdsa

67. cikk

ElGzetes biréi joviahagyds és a hatirozatok megtimaddsira vonatkozo jog

(1) A tagallamok el6irhatjak, hogy a vélsdgmegelGzési intézkedések vagy a vélsdgkezelési intézkedések meghozataldra
vonatkozé hatdrozatok legyenek el6zetes birdi jévahagydshoz kotottek, feltéve, hogy a vilsigkezelési intézkedések
igénybevételére vonatkozd, nemzeti jog szerinti hatdrozatok esetében a jovdhagyds kérelmezésére és a kérelem birdsigi
vizsgélatdra egyarant gyorsitott eljardsban keriil sor.

(2) A tagallamok a nemzeti jogukban biztositjdk az ezen irdnyelv szerinti valsdigmegel6zési intézkedések meghozataldra
vonatkozd hatdrozatokkal vagy a vélsdgkezelési intézkedések meghozataldtdl eltéré barmely hatdskor gyakorldsdra
vonatkozé hatdrozatokkal szembeni fellebbezés jogat.

(3) A tagdllamok biztositjdk, hogy a vilsigkezelési intézkedések meghozataldra vonatkozé hatdrozatok dltal érintett
személyeknek legyen joguk a hatdrozattal szembeni fellebbezéshez.

A tagédllamok biztositjdk, hogy a vélsdgkezelési intézkedés feliilvizsgdlata gyors legyen, valamint hogy a nemzeti bir6sagok
sajat értékelésiikhoz alapként hasznéljdk fel a szandldsi hatésdgok dltal az adatok vonatkozdsban készitett gazdasdgi
értékeléseket.

(4) A (3) bekezdésben emlitett fellebbezési jogra a kovetkezs kovetelmények alkalmazandok:
a) a fellebbezés benyujtdsa nem vonja maga utdn a megtdmadott hatdrozat joghatdsainak automatikus felfiiggesztését;

b) a szandldsi hat6sdg hatdrozata azonnal végrehajthaté és azt a megdonthetd vélelmet dllitja fel, hogy a kozérdekkel
ellentétes volna, ha annak végrehajtésat felfiiggesztenék.

Ha arra a szandldsi eszkozoket alkalmazé vagy a szandldsi hatdskoreiket gyakorld szandldsi hatésdgok eljdrdsa sordn
a szandlds alatt allo véllalkozds részvényeibdl, tulajdonviszonyt megtestesit egyéb instrumentumaibdl, eszkozeibdl,
jogaibdl vagy kotelezettségeibdl vasarld, johiszemten eljaré harmadik felek érdekeinek védelme céljabdl sziikség van,
a szanalasi hatésdg hatdrozatinak megsemmisitése nem érintheti azokat a kozigazgatdsi intézkedéseket vagy tigyleteket,
amelyeket az érintett szandldsi hat6sdg a megsemmisitett hatdrozat alapjdn, azt kovetéen hajtott végre. Ebben az esetben
a szandldsi hatdsdgok dltal hozott jogsértS hatdrozatra vagy intézkedésre vonatkozd jogorvoslatnak a kérelmezd altal
a megsemmisitett hatdrozat vagy intézkedés eredményeként elszenvedett veszteség kompenzéldsara kell korldtozddnia.
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68. cikk

Egyéb eljarisokra vonatkozé korldtozdsok

(1) A 64. cikk (2) bekezdése masodik albekezdésének sérelme nélkiil — ha a 19. cikk (1) bekezdésében vagy a 20. cikk
(3) bekezdésében emlitett szandldsi feltételek teljesiilése megdllapitdst nyert — a tagdllamok biztositjak a szandlds alatt dllo
véllalkozds vagy az 1. cikk (1) bekezdésének a)-e) pontjdban emlitett szervezet vonatkozdsiban, hogy rendes
fizetésképtelenségi eljards csak a szandldsi hatosag kezdeményezésére legyen megindithat6, valamint azt, hogy az 1. cikk
(1) bekezdésének a)-e) pontjdban emlitett szervezetet rendes fizetésképtelenségi eljards ald helyezd hatarozatot csak
a szandldsi hatdsdg beleegyezésével lehessen meghozni.

(2) Az (1) bekezdés alkalmazdsa céljabol a tagdllamok biztositjdk, hogy:

a) a feliigyeleti hatosagok és a szanaldsi hatosagok késedelem nélkiil értesitést kapjanak, ha egy, az 1. cikk (1) bekezdésének
a)—-e) pontjiban emlitett szervezet vonatkozdsiban rendes fizetésképtelenségi eljdrds meginditdsa irdnti kérelem érkezik,
tekintet nélkiil arra, hogy a véllalkozds vagy szervezet szandlds alatt all-e, vagy a 65. cikk (3) és (4) bekezdése szerint sor
kertilt-e hatdrozat kozzétételére;

b) a rendes fizetésképtelenségi eljards meginditdsira irdnyulé kérelemrdl csak akkor lehessen dontést hozni, ha az a)
pontban emlitett értesitésekre sor keriilt és a kovetkez8k valamelyike fennall:

i. a szandldsi hat6sdg értesitette a rendes fizetésképtelenségi eljardsokért felelds hatdsigokat arrdl, hogy nem all
szandékaban szanaldsi intézkedést hozni az 1. cikk (1) bekezdésének a)—e) pontjaban emlitett szervezet tekintetében;

ii. az a) pontban emlitett értesitések id6pontjdtdl szamitott 7 napos idStartam lejart.

(3) A hitelbiztositékok érvényesitésére vonatkozd, az 50. cikk szerinti korldtozdsok sérelme nélkiil a tagallamok
biztositjdk, hogy ha a szanaldsi eszkozok hatékony alkalmazdsdhoz és a szandldsi hatdskorok hatékony gyakorldsdhoz
szitkséges, a szandldsi hatdsdgok felkérhessenek valamely birsdgot, hogy a kittizott célokkal 6sszhangban 1évé idGtartamra
fiiggesszen fel minden olyan jogi intézkedést vagy eljdrdst, amelyben egy szandlds alatt dll6 vallalkozds érintett vagy érintetté
valik.

IV. CIM
HATAROKON ATNYULO TEVEKENYSEGU CSOPORTOK SZANALASA

69. cikk
A tobb tagillamot érintd dontéshozatallal kapcsolatos dltaldnos alapelvek

A tagdllamok biztositjdk, hogy abban az esetben, ha az ezen irdnyelv alapjan meghozott dontések vagy intézkedések egy
vagy tobb mdsik tagdllamra is hatdst gyakorolhatnak, a hatésdgaik vegyék figyelembe az aldbbi dltaldnos alapelveket:

a) a szandldsi intézkedések meghozatalakor a dontéshozatalnak hatékonynak kell lennie, és a szandldsi koltségeket a lehetd
legalacsonyabban kell tartani;

b) a dontéseket és intézkedéseket kell§ id6ben, szitkség esetén siirgds jelleggel kell meghozni;

¢) aszanalasi hatdsagoknak, a feliigyeleti hat6sdgoknak és az egyéb hatdsagoknak egyiitt kell mikodniitk egymdssal annak
érdekében, hogy a dontéshozatal és az intézkedések végrehajtdsa koordindltan és hatékonyan torténjen;

d) az egyes tagillamokon beliil az érintett hatosagok szerepkorét és felelGsségi korét egyértelmten kell meghatdrozni;

e) kell§ figyelmet kell forditani a szerepl6k érdekeire, arra, hogy a hatdrozatok, valamint a meghozott és mell6zott
intézkedések milyen — esetlegesen kdros — hatdssal jarhatnak a szerz8ddkre, a pénziigyi stabilitdsra, a koltségvetési
forrasokra, a biztositdsi garanciarendszerekre, a finanszirozdsi rendszerekre valamint a gazdasdgra és a tdrsadalomra
azokban a tagallamokban, amelyekben a legf6bb anyavallalat és lednyvallalatai tevékenységet folytatnak, vagy amelyeket
jelentds hatdrokon dtnytild tevékenységiik érint;

f) kells figyelmet kell forditani arra, hogy a kiillonb6z6 érintett tagéllamok érdekei egyenstlyban legyenek, valamint annak
elkeriilésére, hogy egyes tagallamok érdekei méltanytalanul sériiljenek vagy indokolatlanul el6térbe keriiljenek;
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g) szandldsi intézkedések meghozatalakor a szandldsi hatdsdgoknak figyelembe kell venniik és kovetniik kell
a csoportszint(i szandldsi terveket, kivéve, ha a szandldsi hatésagok — az adott eset koriilményeit figyelembe véve —
ugy értékelik, hogy a szandlasi célok hatékonyabban megvaldsithatok olyan intézkedések révén, amelyeket a szandldsi
tervek nem irnak el§;

h) a javasolt hatdrozatnak vagy intézkedésnek atlathatonak kell lennie minden olyan esetben, amikor a hatdrozat vagy
intézkedés hatdssal lehet barmely érintett tagdllam szerz6ddire, redlgazdasdgdra, pénziigyi stabilitdsara, koltségvetési
forrasaira és adott esetben biztositdsi garanciarendszerére és finanszirozasi rendszerére.

70. cikk

Szandlasi kollégiumok

(1) A csoportszint( szanaldsi hatosdgoknak szandldsi kollégiumokat kell létrehozniuk, amelyek végrehajtjdk a 10.,a 11.,
a 14, a 16., a 73. és a 74. cikkben emlitett feladatokat, és adott esetben biztositjdk a harmadik orszdgok szandldsi
hatdsdgaival val6 egytittmikodést és koordindciot.

A szandlasi kollégiumoknak mindenekeldtt keretet kell biztositaniuk a csoportszintli szandldsi hatdsdg és a tobbi érintett
szandldsi hat6sdg, valamint adott esetben az érintett feliigyeleti hatdsdgok és csoportfeliigyeleti hatsigok szdmadra
a kovetkez§ feladatok végrehajtasahoz:

a) a csoportszint{i szanaldsi tervek kidolgozasa, valamint a szandldsi hatdskorok csoportok tekintetében torténd
alkalmazdsa szempontjabdl relevans informaciok cseréje;

b) csoportszint( szandldsi tervek kidolgozdsa;
¢) a 14. cikknek megfelel6en a csoportok szandlhatdsiganak értékelése;

d) a 16. cikk alapjan a csoportok szandlhatésiga elStt allo akadalyok kezelésére vagy megsziintetésére vonatkozd
hatdskorok gyakorldsa;

e) dontés a 73. vagy a 74. cikkben emlitett csoportszint(i szandldsi program létrehozdsdnak szitkségességérdl;

f) a 73. vagy a 74. cikknek megfelelGen javasolt csoportszintii szandldsi programrél valé megallapodas el8segitése;
@) a csoportszint(i szanaldsi stratégidkrol és programokrél sz6l6 nyilvanos kommunikdcié koordindlasa;

h) a biztositdsi garanciarendszerek vagy finanszirozdsi rendszerek igénybevételének osszehangoldsa.

Ezen tdlmenGen a szandldsi kollégiumokat a hatdrokon dtnyilé tevékenységtli csoportok szandldsaval kapcsolatos egyes
kérdések megvitatdsara szolgdlé forumként is igénybe lehet venni.

(2) A szandldsi kollégiumoknak az alabbi tagokbdl kell allniuk:
a) a csoportszint(i szandldsi hatdsig;
b) minden olyan tagillam szandlasi hatdsagai, amelyben csoportfeliigyelet ald tartozé lednyvallalat székhellyel rendelkezik;

¢) azoknak a tagdllamoknak a szandldsi hatdsdgai, amelyekben az 1. cikk (1) bekezdésének b), d) vagy e) pontjdban emlitett,
a csoporthoz tartozé egy vagy tobb szervezet anyavéllalata székhellyel rendelkezik;

d) a csoportfeliigyeleti hatdsdg és azoknak a tagallamoknak a feliigyeleti hatdsdgai, amelyekben a szandldsi hatdsig tagja
a szandldsi kollégiumnak;

e) az illetékes minisztériumok, ha a szandldsi kollégiumban tagsdggal rendelkez8 szandlasi hatésigok nem azonosak az
illetékes minisztériumokkal;

f) adott esetben egy tagéllam biztositdsi garanciarendszeréért felels hatdsdg, ha az adott tagdllam szandldsi hatdsdga tagja
a szandldsi kollégiumnak;
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g) az EIOPA, a mésodik albekezdésre is figyelemmel;

h) az azon tagdllamokban m(kodd szandldsi hatésdgok, amelyekben a csoporthoz tartozé biztositok vagy
viszontbiztositok jelentds, hatdrokon atnylé tevékenységet folytatnak.

Az els@ albekezdés g) pontjanak alkalmazasiban az EIOPA hozzdjérul a szanaldsi kollégiumok hatékony, eredményes és
kovetkezetes mitkodésének elsegitéséhez és ellenbrzéséhez, valamint a szandldsi kollégiumok konvergencidjdhoz. Ennek
érdekében az EIOPA meghivast kap a szandldsi kollégium iiléseire. Az EIOPA nem rendelkezik szavazati joggal.

Az els@ albekezdés h) pontjdnak alkalmazdsdban a szandldsi hatosagok részvételének a hatékony informdcidcsere céljanak
elérésére kell korldtozddnia.

(3) Az olyan harmadik orszdgok szandldsi hatdsdgai, amelyekben az Unidban székhellyel rendelkez$ anyavallalat vagy
véllalkozds biztositd vagy viszontbiztosité lednyvallalattal vagy olyan fidkteleppel rendelkezik, amely jelentsnek
mindsiilne, ha az Unidban lenne, megfigyel6ként meghivhatok a szandldsi kollégiumban valé részvételre, feltéve, hogy
az e hatdsagok vonatkozdsdban érvényes titoktartdsi kovetelmények a csoportszintii szanaldsi hatsag véleménye szerint
egyenértékiiek a 80. cikkben szerepl§ titoktartdsi kovetelményekkel.

(4)  Amennyiben a csoport pénziigyi konglomerdtum vagy pénziigyi konglomerdtum része, a 2014/59/EU irdnyelv
3. cikkével o6sszhangban kijelolt érintett hatosigokat megfigyel6ként meg kell hivni a szandldsi kollégiumban vald
részvételre.

(5) A szandldsi kollégium elnoki tisztét a csoportszint(i szandldsi hatdsdg tolti be. Ebben a minéségében a csoportszint(
szanalasi hat6sagnak:

a) a szanalasi kollégium tobbi tagjaval folytatott konzultdciot kovetSen a szandldsi kollégium miikodésére vonatkozdan
irdsba foglalt szabélyokat és eljardsokat kell alkotnia;

b) koordindlnia kell a szandldsi kollégium valamennyi tevékenységét;

c) Ossze kell hivnia a szanaldsi kollégium iiléseit és el kell latnia azok elnoki tisztét, valamint teljeskordien, elSre
tdjékoztatnia kell a szandldsi kollégium minden tagjit a szanaldsi kollégium iiléseinek szervezésérdl, a legfontosabb
megvitatand6 kérdésekrdl és a targyaland6 napirendi pontokrol;

=

tdjékoztatnia kell a szandldsi kollégium tagjait a tervezett iilésekrdl annak érdekében, hogy azok kérelmezhessék az
azokon val6 részvételt;

e) hatdroznia kell arrdl, hogy a sajitos igények figyelembevételével mely tagok és megfigyel6k kapjanak meghivast
a szandldsi kollégium egyes iiléseire, figyelembe véve azt, hogy a megvitatand6 kérdés mennyire relevans ezen tagok és
megfigyel6k szdmara;

f) a kollégium valamennyi tagjit folyamatosan és kell§ idében tdjékoztatnia kell a meghozott hatdrozatokrdl és a széban
forgé tilések eredményeirdl.

Az els6 albekezdés e) pontjatdl eltérve, a szandldsi hatdsigoknak joguk van részt venni a szandlasi kollégium iilésein
minden olyan esetben, amikor egyiittes dontéshozatal hatdlya ald tartozd vagy a tagdllamukban taldlhatd csoporthoz
tartoz6 vallalkozdssal kapcsolatos kérdések szerepelnek az iilés napirendjén.

(6) A csoportszintdi szandldsi hat6sigok nem kotelesek szandldsi kollégiumot létrehozni, ha mds csoportok vagy
kollégiumok az (1) bekezdésben meghatdrozott funkcidkkal megegyezd funkcidkkal rendelkeznek és ugyanazokat
a feladatokat latjak el, valamint megfelelnek az ebben a cikkben és a 72. cikkben megéllapitott valamennyi feltételnek és
eljdrasnak, beleértve a szandldsi kollégiumokban valé tagsdggal és részvétellel kapcsolatosakat is. Ebben az esetben az ezen
irdnyelvben foglalt, szandlasi kollégiumokra vonatkozd 6sszes hivatkozast a tobbi csoportra vagy kollégiumra vonatkozd
hivatkozdsként kell értelmezni.

(7) Az EIOPA szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben részletesen meghatdrozza a szandldsi
kollégiumok operativ mtikodését az (1) bekezdésben emlitett feladatok elldtdsa tekintetében.

Az EIOPA az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket 2026. julius 29-ig benyujtja a Bizottsdgnak.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy az els6 albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardoknak az
1094/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténé elfogaddsa révén kiegészitse ezt az irdnyelvet.
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71. cikk

Eurépai szanildsi kollégiumok

(1)  Amennyiben egy harmadik orszagbeli biztositonak vagy viszontbiztositonak vagy harmadik orszdgbeli
anyavallalatnak két vagy tobb tagallamban letelepedett unids lednyvallalata, vagy harmadik orszagbeli vallalkozdsnak két
vagy tobb olyan unids fidktelepe van, amelyet két vagy tobb tagallam jelent@snek tekint, azon tagdllamok szandldsi
hat6sdgai, amelynek teriiletén az emlitett unids lednyvéllalatok letelepedtek vagy az emlitett unios fidktelepek taldlhatok,
eur6pai szanaldsi kollégiumot hozhatnak létre.

(2) Az eurdpai szandlasi kollégiumnak a 70. cikkben meghatdrozott funkcidkat és feladatokat kell elldtnia az uniés
lednyvallalatok és — amennyiben ezek a feladatok relevansak — az e cikk (1) bekezdésében emlitett harmadik orszdgbeli
véllalkozdsok unids fioktelepei tekintetében, egyébként pedig a 70. cikkben meghatdrozott szabdlyokkal 6sszhangban kell
folytatnia mtikodését.

(3)  Amennyiben egy harmadik orszdgbeli biztosité vagy viszontbiztosité vagy harmadik orszdgbeli anyavallalat osszes
unids lednyvallalatdt egyetlen, valamely tagillamban székhellyel rendelkezd anyavéllalat birtokolja, az eurdpai szandldsi
kollégium elnoki tisztét azon tagdllam szandldsi hatdsigdnak kell betoltenie, amelyben az anyavéllalat székhellyel

rendelkezik.

Amennyiben az els6 albekezdés nem alkalmazandd, azon tagdllam szandldsi hat6sdga tolti be az eurdpai szandldsi
kollégium elnoki tisztségét, amelyben azon uniés lednyvallalat rendelkezik székhellyel, amely mérleg szerinti eszkozeinek
osszértéke a legnagyobb.

72. cikk

Informdciécsere

(1) A 66. cikkre is figyelemmel a szanaldsi hatosagoknak ¢és a feliigyeleti hatdsdgoknak kérésre biztositaniuk kell egymds
szdmara a tobbi hatdsdg ezen irdnyelv szerinti feladatainak ellatdsahoz szikséges Osszes informdaciot.

(2) A csoportszint(i szandldsi hatsdgnak koordindlnia kell a relevéns informdacidk szanéldsi hatdsigok kozotti dramldsit.
A csoportszint szandldsi hatésdgnak mindenekel6tt a 70. cikk (1) bekezdése masodik albekezdésének b)-h) pontjdban
emlitett feladatok elldtdsanak elsegitése céljabol kell kellg id6ben a tobbi tagéllam szandldsi hatdsdgainak rendelkezésére
bocsdtania minden kapcsol6dé informdciot.

(3) A szandldsi hat6sdg csak akkor tovdbbithatja a harmadik orszdgbeli feliigyeleti vagy szandldsi hatosdg dltal
szolgaltatott informdciokat, ha a harmadik orszdgbeli feliigyeleti vagy szanaldsi hatdsdg hozzdjarult a tovabbitdshoz.

73. cikk
A csoport valamely lednyvillalatit érinté csoportszintii szandlds
(1) A szanaldsi hatsagnak késedelem nélkiil kozolnie kell a (2) bekezdésben felsorolt informacidkat a csoportszintii

szanaldsi hatdsaggal — ha az nem azonos vele —, a csoportfeliigyeleti hatsdggal és az érintett szanaldsi kollégium tagjaival,
amennyiben:

a) a szandldsi hatdsdg tgy hatdroz, hogy egy biztosité vagy viszontbiztosits, amely egy csoport lednyvallalata,
tizetésképtelen vagy valoszindleg fizetésképtelenné valik; vagy

b) a feligyeleti hatésdg tdjékoztatta a szandldsi hatosdgot az arrdl sziiletett hatdrozatrdl, hogy egy biztosité vagy
viszontbiztositd, amely egy csoport lednyvillalata, fizetésképtelen vagy valészintleg fizetésképtelenné valik; vagy

¢) adott szanaldsi hatésdg ugy hatdroz, hogy az 1. cikk (1) bekezdésének a)-e) pontjdban emlitett szervezet, amely egy
csoport lednyvillalata, teljesiti a 19. cikk (1) bekezdésében vagy a 20. cikk (3) bekezdésében meghatdrozott szandldsi
feltételeket.

(2) Az (1) bekezdés alapjan kozlendd informacidk a kovetkezSk:

a) az azt megéllapit6 hatdrozat, hogy a biztositd vagy viszontbiztosité fizetésképtelen vagy valoszintileg fizetésképtelenné
valik;
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b) az arrdl sz6lé hatdrozat, hogy az 1. cikk (1) bekezdésének a)—e) pontjdban emlitett szervezet megfelel a 19. cikk
(1) bekezdésében vagy a 20. cikk (3) bekezdésében szerepls szandlasi feltételeknek;

¢) azon szandldsi vagy fizetésképtelenségi intézkedések, amelyeket a szandldsi hatdsdg az adott, az 1. cikk (1) bekezdésének
a)—¢) pontjaban emlitett szervezet esetében megfelelének {tél.

(3) Az (1) bekezdésben emlitett értesités kézhezvételekor a csoportszintl szandlasi hatésdgnak az érintett szanaldsi
kollégium t6bbi tagjaval folytatott konzultdciot koveten értékelnie kell a (2) bekezdés c) pontja szerint kozolt szandldsi
vagy egyéb intézkedéseknek a csoportra és a mds tagdllamokban 1év6, csoporthoz tartozd vallalkozdsokra gyakorolt
lehetséges hatdsat, valamint azt, hogy a szandldsi vagy egyéb intézkedések azt valdszindsitik-e, hogy egy, a csoporthoz
tartoz6 vallalkozds esetében egy madsik tagdllamban teljesiilnének a 19. cikk (1) bekezdésében vagy a 20. cikk
(3) bekezdésében emlitett szandldsi feltételek.

(4)  Ha a csoportszint(i szanaldsi hatosag tgy értékeli, hogy a (2) bekezdés c) pontja szerint kozolt szanaldsi vagy egyéb
intézkedések nem valdszindsitik, hogy egy, a csoporthoz tartozé vallalkozds vonatkozdsdban egy madsik tagdllamban
teljesiilnének a 19. cikk (1) bekezdésében vagy a 20. cikk (3) bekezdésében meghatrozott feltételek, az 1. cikk
(1) bekezdésének a)—e) pontjaban emlitett szervezet tekintetében felel@s szandldsi hatdsdg meghozhatja az altala kozolt
szanalasi vagy egyéb intézkedéseket.

(5)  Ha a csoportszint( szandldsi hat6sdg tgy értékeli, hogy a (2) bekezdés c) pontja szerint kozolt szandldsi vagy egyéb
intézkedések valészindsitik, hogy egy, a csoporthoz tartozé véllalkozds vonatkozdsiban egy madsik tagdllamban
teljestilnének a 19. cikk (1) bekezdésében vagy a 20. cikk (3) bekezdésében meghatarozott feltételek, akkor a csoportszint(
szanaldsi hatosdgnak az (1) bekezdésben emlitett értesités kézhezvétele utdn ot napon belill csoportszint(i szandldsi
programot kell javasolnia, és be kell nydjtania a programot szanaldsi kollégiumnak. Az 6tnapos hatdrid6 az értesitést kiildg
szandldsi hat6sdg jovdhagydsdval meghosszabbithato.

(6) A csoportszintli szandldsi hatdsdg altal az (1) bekezdés szerinti értesités beérkezését kovetS ot napon vagy
a megallapodds szerinti hosszabb id6tartamon beliil elvégzend§ értékelés hidnyaban az értesitést kiild§ szandldsi hat6sdg
végrehajthatja a kozolt szandldsi vagy egyéb intézkedéseket.

(7) A (5) bekezdésben emlitett csoportszint(i szandldsi programnak:

a) fel kell vazolnia azokat a szandldsi intézkedéseket, amelyeket az érintett szandldsi hatsagoknak a legf6bb anyavallalattal
vagy a csoporthoz tartozd egyes vallalkozdsokkal kapcsolatban meg kell hozniuk a szandldsi célok elérése és
a 22. cikkben meghatdrozott, szandldsra irdnyadé altalanos alapelveknek valé megfelelés érdekében;

b) meg kell hatdroznia az a) pontban emlitett szandldsi intézkedések koordinaldsinak madjat;

¢) finanszirozdsi tervet kell megdllapitania, amely figyelembe veszi a csoportszintl szandldsi tervet és a csoportszinti
szandldsi tervben a felel6sségmegosztdsnak a 10. cikk (2) bekezdésének e) pontjdval sszhangban meghatdrozott elveit.

(8) A (9) bekezdésre is figyelemmel a csoportszintii szandldsi programnak a csoportszint(i szandlasi hatdsig és
a csoportszint(i szandldsi programba bevont lednyvéllalatokért felelds szandldsi hatésigok egyiittes hatdrozatinak
formdjaban kell létrejonnie.

Az EIOPA valamely szandldsi hatosdg kérésére az 1094/2010/EU rendelet 31. cikke (2) bekezdésének c) pontjaval
osszhangban segitheti a szandldsi hatdsdgokat az egyiittes hatdrozat meghozataldban.

(9)  Annak a szandlasi hatosdgnak, amely nem ért egyet a csoportszint(i szandldsi hatdsdg dltal javasolt csoportszint(
szanaldsi programmal, vagy tgy véli, hogy a szerz6ddék kollektiv érdekei, a redlgazdasdg és a pénziigyi stabilitds védelme
érdekében a csoportszintli szandldsi program keretében javasoltaktdl eltérd, fiiggetlen szandldsi intézkedéseket, vagy
rendelkezéseket kell hoznia egy, az 1. cikk (1) bekezdésének a)-e) pontjdban emlitett szervezet vonatkozdsdban:

a) részletesen ismertetnie kell a véleménykiilonbség vagy a csoportszint(i szandldsi programtdl vald eltérés okait;

b) értesitenie kell a csoportszintli szandldsi hat6sdgot és a csoportszintdi szandldsi programba bevont tobbi szandldsi
hatésigot az a) pontban emlitett okokrdl;
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¢) tdjékoztatnia kell a csoportszintli szandldsi hatosagot és a csoportszintii szandldsi programba bevont tobbi szandldsi
hatdsdgot azokrél a szandldsi intézkedésekrdl, vagy a rendelkezésekrél, amelyeket meg fog hozni.

A véleménykiilonbség okainak ismertetésekor a szandldsi hatosagnak figyelembe kell vennie a csoportszint(i szandldsi
terveket, az daltala tervezett szandldsi intézkedések, vagy a rendelkezések potencidlis hatdsit az érintett tagallamok
szerz6dGire, redlgazdasdgdra és pénziigyi stabilitdsdra, valamint az emlitett szandldsi intézkedések, vagy a rendelkezések
potencidlis hatdsit a csoport mds részeire.

(10)  Azok a szandlasi hatosagok, amelyek egyetértenek a csoportszint(i szandlasi hatdsdg dltal javasolt csoportszint(
szandldsi programmal, az egyet nem ért§ szandldsi hatésdgok részvétele nélkiil is egyiittes hatdrozatot hozhatnak
a tagdllamukban taldlhatd, csoporthoz tartozé vallalkozdsokra vonatkozd csoportszintii szanaldsi programrol.

(11) A (8) és a (10) bekezdésben emlitett egyiittes hatdrozatot, valamint a (9) bekezdés alapjin hozott szandlasi
intézkedéseket, vagy a rendelkezéseket az érintett tagallamok szandldsi hatésdgainak véglegesként kell elismerniiik és
alkalmazniuk kell.

(12) A szandldsi hatosdgok kotelesek az e cikkben emlitett 6sszes szandldsi intézkedést, és rendelkezést késedelem nélkiil,
a helyzet siirg@sségére val6 kell§ figyelemmel végrehajtani.

(13) Ha csoportszintd szandldsi program végrehajtdsira nem keriil sor, a valamely, csoporthoz tartozé villalkozds
tekintetében szanaldsi intézkedést hozo6 szanaldsi hatdsagoknak szorosan egyiitt kell mdikodniiik a szandlasi kollégiumon
beliil annak érdekében, hogy a csoporthoz tartozé valamennyi, fizetésképtelen vagy valdszindleg fizetésképtelenné vald
véllalkozasra kiterjedS, koordindlt szandldsi stratégidt alakitsanak ki.

(14) A valamely csoporthoz tartozé villalkozds tekintetében szanaldsi intézkedéseket hozé szandlasi hatdsdgoknak
rendszeresen és teljeskortien tdjékoztatniuk kell a szandldsi kollégium tagjait az emlitett intézkedésekrsl vagy
rendelkezésekrdl és az azok terén elért el6rehaladdsrol.

74. cikk

Egy legfGbb anyavillalatot érint§ csoportszintii szandlds

(1)  Annak a csoportszintli szandldsi hatésdgnak, amely tgy hatdroz, hogy a felel6sségi korébe tartozd legfébb
anyavillalat teljesiti a 19. cikk (1) bekezdésében vagy a 20. cikk (3) bekezdésében emlitett feltételeket, késedelem nélkiil
kozolnie kell a csoportfeliigyeleti hat6sdggal és a szoban forgd csoport szanaldsi kollégiumdnak tobbi tagjaval a 73. cikk
(2) bekezdésében emlitett informdaciokat.

A 73. cikk (2) bekezdésének c) pontjaban emlitett szanaldsi vagy fizetésképtelenségi intézkedések kozé tartozhat a 73. cikk
(7) bekezdésével osszhangban kialakitott csoportszintli szandldsi program végrehajtdsa, ha az aldbbi koriilmények
barmelyike fennall:

a) a 73. cikk (2) bekezdése c) pontjanak megfelel6en kozolt, anyavallalati szint( szanaldsi intézkedések valészindsitik, hogy
egy csoporthoz tartozé véllalkozds vonatkozdsdban egy madsik tagdllamban teljesiilnének a 19. cikk (1) bekezdésében
vagy a 20. cikk (3) bekezdésében meghatdrozott feltételek;

b) az anyavéllalati szint{i szandldsi vagy egyéb intézkedések nem elégségesek a helyzet stabilizaldsdhoz, vagy
val6szindsithet8en nem jarnak optimélis eredménnyel;

¢) aszandldsi hatésdgok megallapitottdk, hogy a felel@sségi koriikbe tartozé egy vagy tobb lednyvallalat megfelel a 19. cikk
(1) bekezdésében vagy a 20. cikk (3) bekezdésében emlitett feltételeknek;

d) a csoportszintl szanaldsi vagy egyéb intézkedések el6nyeibdl a csoport lednyvillalatai oly médon részesiilnek, amely
miatt a csoportszint(i szandldsi program alkalmazdsa helyénval6.

(2)  Ha a csoportszintii szandldsi hatdsdg altal javasolt intézkedések vagy rendelkezések nem tartalmaznak csoportszintd
szandldsi programot, a csoportszint(i szanaldsi hatosdgnak a szanéldsi kollégium tagjaival folytatott konzultdciot kovetGen
kell meghoznia hatdrozatat.
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(3) Ha a csoportszintli szandldsi hatdsdg dltal javasolt intézkedések vagy rendelkezések tartalmaznak csoportszintii
szanaldsi programot, a csoportszinti szanaldsi program a csoportszintli szandldsi hatosdg és a csoportszint(i szandldsi
program hatdlya tartozé lednyvéllalatokért felel§s szandldsi hatésdgok egyiittes hatdrozatdnak formdjaban jon létre.

Az EIOPA valamely szandldsi hatésdg kérésére az 1094/2010/EU rendelet 31. cikke (2) bekezdésének c) pontjdval
osszhangban segitheti a szandldsi hatosagokat az egyittes hatdrozat meghozataldban.

(4)  Annak a szandldsi hat6sdgnak, amely nem ért egyet a csoportszintli szanaldsi hat6sdg altal javasolt csoportszint(i
szanaldsi programmal vagy eltér att6l, vagy tgy véli, hogy a pénziigyi stabilitds érdekében a csoportszintli szandldsi
program keretében javasoltaktdl eltérd, fuggetlen szandldsi intézkedéseket, vagy rendelkezéseket kell hoznia egy, az 1. cikk
(1) bekezdésének a)—e) pontjdban emlitett szervezet vonatkozdsdban:

a) részletesen ismertetnie kell a véleménykiilonbség vagy a csoportszintdi szandldsi programtdl vald eltérés okait;

b) értesitenie kell a csoportszintli szandldsi hatosdgot és a csoportszintd szandldsi programba bevont tobbi szandldsi
hatésigot az a) pontban emlitett okokrdl;

¢) tdjékoztatnia kell a csoportszintli szandldsi hat6sdgot és a csoportszintii szanaldsi programba bevont tobbi szandldsi
hat6sdgot azokrol az intézkedésekrdl vagy rendelkezésekrdl, amelyeket végre kivan hajtani.

A véleménykilonbség okainak ismertetésekor az érintett szanaldsi hatésdgnak megfeleld mértékben figyelembe kell vennie
a csoportszinti szanaldsi terveket, az dltala meghozni kivint fiiggetlen szandldsi intézkedések, vagy a rendelkezések
potencidlis hatdsat az érintett tagéllamok pénziigyi stabilitdsdra, koltségvetési forrdsaira, biztositdsi garanciarendszerére és
barmely finanszirozdsi rendszerére, valamint a szanaldsi és egyéb intézkedések potencidlis hatdsdt a csoport mds részeire.

(5)  Azok a szanaldsi hatdsdgok, amelyek egyetértenek a csoportszintli szandldsi hat6sdg éltal javasolt csoportszinti
szandldsi programmal, az egyet nem ért§ szandldsi hatésdgok részvétele nélkiil is egyiittes hatdrozatot hozhatnak
a tagallamukban taldlhatd, csoporthoz tartozé vallalkozdsokra vonatkozé csoportszintii szanaldsi programrol.

(6) A (3) vagy az (5) bekezdésben emlitett egyiittes hatdrozatot, valamint a (4) bekezdésben emlitett szandlasi
intézkedéseket, és rendelkezéseket az érintett tagillamok szandldsi hatdsdgainak véglegesként kell elismerniiik és
alkalmazniuk kell.

(7) A hatdsdgok kotelesek az e cikk (1)-(6) bekezdésében emlitett 6sszes szanalasi intézkedést, és rendelkezést késedelem
nélkill, a helyzet siirgGsségére vald kell figyelemmel végrehajtani.

(8)  Ha csoportszintli szanaldsi program végrehajtasira nem keriil sor, a valamely, csoporthoz tartozé véllalkozds
tekintetében szandldsi intézkedést hozé szandldsi hatdsdgoknak szorosan egyiitt kell mtikodniiik a szandldsi kollégiumon
beliil annak érdekében, hogy a csoporthoz tartozé valamennyi érintett véllalkozdsra kiterjeds, koordindlt szandldsi
stratégiat alakitsanak ki.

(9) A valamely, csoporthoz tartozé villalkozds tekintetében szandldsi intézkedést hozé szandldsi hatdsdgoknak
rendszeresen és teljeskortien tdjékoztatniuk kell a szandldsi kollégium tagjait az emlitett intézkedésekrsl vagy
rendelkezésekrdl és az azok terén elért elGrehaladdsrol.

V. CIM
KAPCSOLATOK HARMADIK ORSZAGOKKAL

75. cikk
Harmadik orszdgokkal kotott megéllapodasok

(1) A Bizottsig az EUMSZ 218. cikkével 0sszhangban javaslatot terjeszthet a Tandcs elé tobbek kozott a szandldsi
hatésdgok és a harmadik orszdgbeli hatdsagok kozott a biztositokra és viszontbiztositokra, harmadik orszagbeli
biztositokra és viszontbiztositokra, valamint csoportokra vonatkozé helyredllitdsi és szandldsi tervezéssel kapcsolatos
informdcideserét célzé egyiittmiikodés modjait szabdlyozd, egy vagy tobb harmadik orszaggal kotendé megallapoddsokra
irdnyul¢ targyaldsok tekintetében.
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(2) Az (1) bekezdésben emlitett megéllapoddsok keretében annak biztositdsara kell torekedni, hogy a szandlasi hatsagok
és az érintett harmadik orszdgbeli hatdsigok kozott jojjenek létre az egyiittmiikodést szolgdld folyamatok és szabélyok
a 79. cikkben emlitett feladatok és hatdskorok egy részének vagy Osszességének végrehajtdsaval, illetve gyakorldsaval
oOsszefiiggésben.

(3) A tagallamok — amennyiben azok sszhangban vannak e cimmel — kétoldalti megallapoddsokat kothetnek harmadik
orszagokkal az (1) és a (2) bekezdésben emlitett kérdéseket illetGen azt megel6z8en, hogy hatalyba 1épne az (1) bekezdésben
emlitett, az érintett harmadik orszdggal kotott megallapodas.

76. cikk

Harmadik orszdgbeli szandldsi eljirdsok elismerése és végrehajtdsa

(1) A 75. cikk (1) bekezdésében eldirt, az érintett harmadik orszdggal kotott nemzetkozi megallapodds hatdlybalépéséig,
illetve ilyen megéllapodds hidnydban a harmadik orszagbeli szandlasi eljardsok tekintetében e cikk alkalmazandé. E cikk
alkalmazandé egy ilyen, az érintett harmadik orszdggal kotott nemzetkozi megdllapodds hatdlybalépését kovetSen is,
amennyiben a megallapodds nem rendelkezik a harmadik orszdgbeli szandlasi eljarasok elismerésérél és végrehajtasarol.

(2) Az érintett szandldsi hat6sdgnak kell hatdroznia arrdl, hogy — a 77. cikkben foglaltak kivételével — elismeri és
végrehajtja-e a harmadik orszdgbeli villalkozds vagy anyavallalat unids lednyvéllalatival vagy unids fioktelepével
kapcsolatos harmadik orszdgbeli szandldsi eljardsokat.

A hatdrozatban kell§ figyelmet kell forditani minden olyan tagéllam érdekeire, amelyben egy harmadik orszdgbeli biztositd
vagy viszontbiztosit6 vagy anyavillalat miikodik, és kiilonosen a harmadik orszdg szandldsi eljardsainak elismerésével és
végrehajtasaval jard, a csoport tobbi részére és a szerz6ddkre, a redlgazdasigra és e tagillamok pénziigyi stabilitdsara
gyakorolt esetleges hatdsra.

(3) A tagédllamok biztositjdk, hogy a szanéldsi hatdsigok rendelkezzenek legaldbb a kovetkezd hatdskorokkel:
a) szanalasi hatdskorok gyakorldsa a kovetkezdkkel kapcsolatban:

i. harmadik orszdgbeli biztositd, viszontbiztosité vagy anyavillalat olyan eszkozei, amelyek sajit tagdllamukban
taldlhatdk, vagy amelyekre sajat tagdllamuk joga az irdnyado;

ii. harmadik orszagbeli biztosit6 vagy viszontbiztosit6 olyan jogai vagy kotelezettségei, amelyeket a sajat tagallamukban
1év6, harmadik orszdgbeli véllalkozds unids fioktelepe tart nyilvan, vagy amelyekre sajdt tagdllamuk joga az irdnyadd,
vagy ha az ilyen jogokkal és kotelezettségekkel kapcsolatos kovetelések sajat tagallamukban érvényesithetdk;

b) az adott tagdllamban letelepedett unids lednyvallalat részvényei vagy tulajdonviszonyt megtestesit§ instrumentumai
atruhdzdsanak végrehajtdsa, beleértve masik személy kotelezését a végrehajtdsra;

¢) a49.,az 50.és az 51. cikkben el6irt hatdskorok gyakorldsa az e cikk (1) bekezdésében emlitett szervezettel szerz8déses
viszonyban &ll6 barmely fél jogaival kapcsolatban, ha e hatdskorok a harmadik orszdgbeli szandldsi eljardsok
végrehajtasahoz sziikségesek; és

d) a szerzédések felmonddsahoz vagy esedékességének elérehozdsihoz valé barmely jog érvényesithetetlenné tétele, vagy
a (2) bekezdésben emlitett szervezetek és a csoporthoz tartozé egyéb vallalkozdsok szerzdéses jogainak befolydsoldsa,
ha egy ilyen jog a harmadik orszdgbeli biztositd vagy viszontbiztositd, az érintett szervezetek anyavéllalata, vagy
a csoporthoz tartozé egyéb vallalkozasok tekintetében — akdr maga a harmadik orszdgbeli szandldsi hatosag dltal, akar
a harmadik orszdgnak a szandldsi intézkedésekre vonatkozé jogi vagy szabélyozdsi elGirdsai szerinti egyéb mddon —
hozott szandldsi intézkedésbdl fakad, feltéve, hogy az érdemi szerzédéses kotelezettségek — beleértve a fizetési és
a teljesitési kotelezettségeket, valamint a biztositék nyujtasat is — tovabbra is teljesiilnek.

(4)  Ha arra a kozérdek miatt szitkség van, a szanaldsi hatdsagok szandlasi intézkedéseket hozhatnak egy anyavillalattal
szemben, ha az érintett harmadik orszdgbeli hat6sdg megdllapitja, hogy az anyavallalat adott harmadik orszdgban
létrehozott biztositd vagy viszontbiztositd lednyvéllalata az adott harmadik orszdg jogdnak értelmében megfelel a szanalds
feltételeinek. Ennek céljabdl a tagadllamok biztositjidk, hogy a szandldsi hatésigok barmilyen szanaldsi eszkozt
alkalmazhassanak az adott anyavillalat tekintetében, tovabbd a 48. cikk alkalmazando.

(5) A harmadik orszdgbeli szandldsi eljardsok elismerése és végrehajtdsa nem sértheti az adott esetben ezen irdnyelvvel
osszhangban alkalmazandé nemzeti jog szerinti rendes fizetésképtelenségi eljardsokat.
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77. cikk

Harmadik orszdgbeli szandlasi eljirdsok elismerésének vagy végrehajtisinak megtagadisihoz valé jog

A szanalasi hat6sdg elutasithatja a harmadik orszagbeli szandlasi eljardsoknak a 76. cikk szerinti elismerését vagy
végrehajtasat, ha tgy itéli meg, hogy:

a) a harmadik orszagbeli szanaldsi eljardsok kdros hatdst gyakorolnanak azon tagdllam pénziigyi stabilitdsara, amelyben
a szandldsi hatdsdg taldlhatd, vagy az eljardsok kdros hatdst gyakorolndnak egy madsik tagallam pénziigyi stabilitdsdra;

b) egy vagy tobb szandldsi cél elérése érdekében valamely harmadik orszagbeli vallalkozds adott unids fidktelepe
tekintetében a 78. cikk szerinti fiiggetlen szanéldsi intézkedésre van sziikség;

¢) a hitelez6k a harmadik orszagbeli székhely szerinti szanaldsi eljdrds alapjan nem részesiilnének a hasonlé torvényes
jogokkal rendelkezé harmadik orszdgbeli hitelezSkkel egyenld elbandsban;

d) a harmadik orszdgbeli szanaldsi eljdrdsok elismerése vagy végrehajtasa jelentSs koltségvetési kovetkezményekkel jarna
a tagéllam szdmdra; vagy

e) az elismerés vagy a végrehajtds a nemzeti joggal ellentétes lenne.

78. cikk

Harmadik orszigbeli villalkozidsok uniés fidktelepeinek szandldsa

(1) A tagdllamok biztositjdk, hogy a szandldsi hatdsdgok rendelkezzenek a sziikséges hatdskorrel harmadik orszdgbeli
véllalkozdsok olyan uniés fidktelepeinek tekintetében meghozandé intézkedések megtételéhez, amelyek nem tartoznak
harmadik orszagbeli szandlasi eljards hatdlya ald, vagy amelyek harmadik orszagbeli szanaldsi eljards hatdlya ald tartoznak és
fenndll a 77. cikkben emlitett koriilmények valamelyike.

A tagédllamok biztositjak a 48. cikk alkalmazdsat ezen hatdskorok gyakorldsa tekintetében.

(2) A tagdllamok biztositjdk, hogy a szandldsi hat6sdgok gyakorolhassdk az (1) bekezdésben el6irt hatdskoroket, ha
a szanalasi hatdsdg megitélése szerint az intézkedésre kozérdek miatt van sziikség, és a kovetkez§ feltételek koziil egy vagy
tobb teljesiil:

a) a harmadik orszdgbeli vallalkozds unids fidktelepe mar nem teljesiti, vagy valdszindleg nem fogja teljesiteni az adott
tagdllamon belilli engedélyezésére és miikodésére vonatkozo, nemzeti jog dltal el6irt feltételeket, és nincs kildtds arra,
hogy barmilyen mds, magdnszektorbeli, feliigyeleti vagy relevins harmadik orszdgbeli intézkedés révén észszerd
hatdrid6n belil a fioktelep djra teljesitené a feltételeket, vagy megakaddlyozhaté lenne fizetésképtelensége;

b) a harmadik orszdgbeli biztosité vagy viszontbiztosité a szanaldsi hatdsig véleménye szerint nem képes, nem
szandékozik vagy valészintileg nem lesz képes teljesiteni az unids hitelez6kkel szemben fenndllé kotelezettségeit vagy
a fidktelepen keresztiil 1étrejott vagy nyilvantartott kotelezettségeit — koztitk a szerz6dSknek vagy kedvezményezett-
eknek jaré kifizetéseket — azok esedékessé vélasakor, és a szandldsi hatésdg meggy6z6dott arrdl, hogy az emlitett
harmadik orszagbeli biztositéval vagy viszontbiztositéval dsszefiiggésben észszert hatdridén belill nem kezdeményeztek
vagy kezdeményeznek harmadik orszdgbeli szandldsi eljdrdst vagy fizetésképtelenségi eljarast;

¢) az ¢érintett harmadik orszdgbeli hatdsdg elinditotta a harmadik orszdgbeli szandldsi eljardst a harmadik orszagbeli
biztosité vagy viszontbiztositd tekintetében, vagy ilyen eljdrds inditdsira vonatkozd szandékdrol értesitette a szandldsi
hatésagot.

(3)  Ha a szandldsi hat6sdg egy harmadik orszdgbeli véllalkozds uniés fidktelepe tekintetében fiiggetlen intézkedést hoz,
tekintettel kell lennie a szandldsi célokra és az intézkedést a kovetkezd elvekkel és kovetelményekkel osszhangban kell
meghoznia, amennyiben azok relevansak:
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a) a 22. cikkben meghatdrozott elvek;

b) a IIL. cim I fejezete szerinti szandldsi eszkozok alkalmazdsahoz kapcsol6dd kovetelmények.

79. cikk
Egyiittmiikodés harmadik orszdgbeli hatésigokkal

(1) A 75.cikk (1) bekezdésében el6irt, az érintett harmadik orszdggal kotott nemzetkozi megallapodas hatalybalépéséig,
illetve ilyen megéllapodas hidnyaban a harmadik orszdggal torténd egytittmikodés tekintetében e cikk alkalmazando. E cikk
alkalmazand6 az emlitett nemzetkdzi megéllapodds hatdlybalépését kovetSen is, amennyiben a megéllapodds nem
rendelkezik az e cikkben szabélyozott targykorrdl.

(2) Az EIOPA nem kotelezd erejli egyiittmiikodési keretmegallapoddsokat kothet a megfelel6 harmadik orszdgbeli
hatdsdgokkal. Az egyiittmiikodési keretmegallapoddsokban meg kell allapitani a biztositokkal, viszontbiztositokkal vagy
csoportokkal kapcsolatos, alabbiakban felsorolt feladatok ¢és hatdskorok vagy azok egy része ellitisdhoz, illetve
gyakorldsdhoz, valamint az ezekben valé egyiittmikodéshez szitkséges informdciomegosztds tekintetében a részt vevd
hatésdgokra vonatkozé eljdrdsokat és szabalyokat:

a) szandldsi tervek kidolgozdsa a 9-12. cikknek, valamint az érintett harmadik orszdgok joga szerinti hasonld
kovetelményeknek megfelelGen;

b) a biztositdk és viszontbiztositok, valamint csoportok szandlhatosaganak értékelése a 13. és a 14. cikknek, valamint az
érintett harmadik orszdgok joga szerinti hasonlé kovetelményeknek megfelelen;

¢) a 15. és 16. cikk alapjdn a szandlhatésdg el6tt dllo akadalyok kezelésére és megsziintetésére vonatkozd hatdskorok,
valamint az érintett harmadik orszdgok joga szerinti hasonld hatdskorok gyakorldsa;

d) a 2009/138[EK irdnyelv 141. cikke szerinti megel6z8 intézkedések és az érintett harmadik orszdgok joga szerinti
hasonlé hatdskorok alkalmazdsa;

e) a szandlasi eszkozok alkalmazdsa és a szandldsi hatdskorok, valamint az érintett harmadik orszdgbeli hatdsdgok altal
gyakorolhaté hasonlé hatdskorok gyakorldsa.

(3) A felugyeleti vagy szandldsi hatésigok adott esetben egyiittmiikodési megallapoddsokat kothetnek az érintett
harmadik orszagbeli hatésdgokkal az EIOPA (2) bekezdésben emlitett keretmegallapoddsdval 6sszhangban.

(4) A tagallamok értesitik az EIOPA-t minden olyan egylittm{ikodési megallapoddsrol, amelyet a szanaldsi hatésdgok és
a feltigyeleti hatésagok e cikknek megfelelGen kotottek.

80. cikk

A bizalmas informécidk cseréje

(1) A tagdllamok biztositjak, hogy a szandldsi hatdsdgok, a feliigyeleti hatdsdgok és az illetékes minisztériumok csak
akkor cseréljenek bizalmas informdacidkat — koztilk megel6z8 helyredllitdsi terveket — az érintett harmadik orszagbeli
hat6sdgokkal, ha a kovetkezd feltételek teljesiilnek:

a) az emlitett harmadik orszagbeli hatésdgokra a 66. cikk dltal el8irt szakmai titoktartdsi kovetelményekkel és elGirdsokkal
minden érintett hat6sdg véleménye szerint legalabb egyenértékiinek mindsiil§ kovetelmények és elSirdsok vonatkoznak;

b) az informécidra az érintett harmadik orszagbeli hatésdgoknak sziikségiik van a nemzeti jog szerinti — az ezen irdnyelv
szerintiekhez hasonlé — szandldsi feladataik elvégzéséhez, és az a) pontra is figyelemmel az informaciét nem hasznaljak
fel semmilyen mds célra.

Az a) pont alkalmazdsdban ha az informdcidcsere személyes adatokra vonatkozik, az ilyen személyes adatok kezelésére és
harmadik orszdgbeli hatdsigoknak val6 tovdbbitisira a vonatkozé uniés és nemzeti adatvédelmi jogszabilyok az
irdnyadok.

ELL: http://data.europa.eu/eli/dir/2025/1/oj 87/100



HU HL L, 2025.1.8.

(2)  Ha a bizalmas informaci6 egy madsik tagdllambodl szdrmazik, a szandldsi hatdsdgok, a feliigyeleti hatosdgok és az
illetékes minisztériumok nem kozolhetik azt az érintett harmadik orszagbeli hatdsdgokkal, kivéve, ha a kovetkezd feltételek
teljesiilnek:

a) azon tagdllam érintett hatésdga, ahonnan az informdci6 szdrmazik (az informdciot keletkeztetS hatdsdg), hozzdjarul
a kozléshez;

b) az informdciot csak az informdciot keletkeztet$ hat6sdg dltal engedélyezett célokra kozlik.

81. cikk

Finanszirozasi rendszerek

(1)  Minden tagéllam létrehoz egy vagy tobb finanszirozasi rendszert annak biztositdsdra, hogy a szandldsi hatdsig —
el6zetes vagy utdlagos hozzdjiruldsok vagy ezek kombindcibja révén — megfelel§ forrdsokkal rendelkezzen az adott
tagdllamban engedélyezett biztositoktdl és viszontbiztositoktdl, valamint harmadik orszagbeli vallalkozasoknak az adott
tagdllam teriiletén taldlhaté unids fidktelepeitSl, hogy fedezze legalabb a kiilonbozetnek az 57. cikkben emlitett
részvényesek, szerz6dSk, kedvezményezettek, igényjogosultak vagy egyéb hitelezék részére torténd kifizetését.

A tagallamok rendelkezhetnek arrdl a lehetSségrél, hogy az els§ albekezdésben emlitett finanszirozdsi rendszereket
a szanalasi eszkozok hasznélatdval kapcsolatos egyéb koltségek fedezésére is felhaszndljdk, amennyiben a finanszirozasi
rendszerek alkalmazdsa sziikséges a szanaldsi célok eléréséhez.

A tagéllamok a finanszirozasi rendszeriik tekintetében hasznalhatjdk ugyanazt az igazgatdsi struktiirat, mint a biztositsi
garanciarendszereik esetében, szem el6tt tartva a 883/2004/EK eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletet (*°).

(2) A tagdllamok biztositjdk, hogy a finanszirozasi rendszerek alkalmazdsa megfeleljen a 22. cikkben megdllapitott
elveknek.

(3)  Amennyiben a szandlds alatt 4ll6 véllalkozds az Unién beliil a letelepedés joga vagy a szolgdltatdsnytjtds szabadsdga
alapjan mtikodik, annak a tagdllamnak a vonatkozé finanszirozdsi rendszerét kell felhasznalni, az 57. cikkel 6sszhangban
a részvényeseknek, szerz6dSknek, kedvezményezetteknek, igényjogosultaknak vagy egyéb hitelez6knek nydijtott
kompenzdciéra, amelyben a vallalkozast engedélyezték.

(4) A tagéllamok értesitik a Bizottsdgot és az EIOPA-t a kialakitott finanszirozasi rendszerekr6l.

VI. CIM
SZANKCIOK

82. cikk

Kozigazgatdsi szankcidk és egyéb adminisztrativ intézkedések

(1) A szanaldsi és feliigyeleti hatésigok ezen irdnyelvben, valamint a 2009/138/EK irdnyelvben meghatdrozott
hatdskoreinek, tovabbad a tagdllamok biintetGjogi szankciok el6irdsara és alkalmazdsara vonatkozo joganak sérelme nélkiil,
a tagdllamok szabdlyokat dllapitanak meg az ezen irdnyelvet atiiltetd nemzeti rendelkezések megsértése esetén
alkalmazandé kozigazgatdsi szankcidkra és egyéb adminisztrativ intézkedésekre vonatkozdan, és megtesznek minden
sziikséges intézkedést azok végrehajtasdnak biztositdsa érdekében.

Azok a tagdllamok, amelyek nem dllapitanak meg szabélyokat a nemzeti biintetSjog hatdlya ald tartozd jogsértésekkel
kapcsolatos kozigazgatdsi szankciOkra vagy egyéb adminisztrativ intézkedésekre vonatkozodan, kozlik a Bizottsdggal
a vonatkoz6 biintet8jogi rendelkezéseket.

Az el6irt kozigazgatdsi szankcidknak és egyéb adminisztrativ intézkedéseknek hatékonyaknak, ardnyosaknak és visszatartd
erejlieknek kell lenniiik.

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 883/2004/EK rendelete (2004. dprilis 29.) a szocidlis biztonsdgi rendszerek koordindldsdrél (HL
L 166., 2004.4.30., 1. o.).
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(2) A tagillamok biztositjdk, hogy jogsértés esetén — a nemzeti jogban meghatdrozott feltételekkel — kozigazgatasi
szankciok és egyéb adminisztrativ intézkedések legyenek alkalmazhatok az igazgatdsi, irdnyité vagy feliigyeld testiilet tagjai,
valamint mds olyan természetes személyek tekintetében, akik a nemzeti jog alapjan felelGsek a jogsértésért.

(3) A jelen irdnyelv szerinti, a kozigazgatdsi szankciok és egyéb adminisztrativ intézkedések elrendelésére vonatkozd
hatdskort — a jogsértés tipusatdl fiiggden — a szandldsi hatésagokra vagy a feliigyeleti hatésdgokra kell ruhdzni. A szandldsi
hatdsdgoknak és a feltigyeleti hatésigoknak minden olyan informacidgyijtési és vizsgalati hatdskorrel rendelkeznitik kell,
amely feladataik ellatdsahoz sziikséges. A szandldsi hatosdgok és a feliigyeleti hatdsagok a kozigazgatdsi szankciok vagy
egyéb adminisztrativ intézkedések elrendelésére vonatkozo hatdskoritk gyakorldsa sordn szorosan egytittmiikodnek annak
biztositdsa érdekében, hogy a kozigazgatdsi szankciok vagy egyéb adminisztrativ intézkedések a kivant eredményekkel
jarjanak, és a hatdrokon atnytil6 esetek kezelése sordn koordinaljak intézkedéseiket.

(4) A szandldsi hatdsigok és a feliigyeleti hatdsdgok azon hatdskoriiket, hogy ezen irdnyelvvel és a nemzeti joggal
osszhangban kozigazgatdsi szankcidkat vagy egyéb adminisztrativ intézkedéseket rendeljencek el, barmely aldbbi médon
gyakorolhatjdk:

a) kozvetleniil;

b) mds hatdsdgokkal egytittmikodve;

¢) sajat felelgsségiiket megtartva, mds hatdsagokra torténd hatdskor-dtruhdzds Gtjan;

d) az illetékes igazsdgiigyi hatsdgok megkeresésével.

(5) A tagallamok biztositjdk a szanaldsi hatésdgok és feliigyeleti hatésagok dltal e cimmel 6sszhangban hozott

hatdrozatok elleni fellebbezés lehetSségét.

83. cikk

A kozigazgatdsi szankcidkra és egyéb adminisztrativ intézkedésekre vonatkozé kiilonos rendelkezések

(1) A tagallamok biztositjak, hogy torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezéseik kozigazgatdsi szankcidkat és egyéb
adminisztrativ intézkedéseket irjanak el8 legaldbb a kovetkezd esetekre:

a) az 5. vagy a 7. cikk megsértése a megel6z8 helyredllitési tervek és a csoportszintli megel6z6 helyredllitasi tervek
kidolgozasanak, naprakészen tartdsdnak és frissitésének elmulasztasaval;

b) a 12. cikk megsértése a szandldsi tervek kidolgozdsdhoz szitkséges valamennyi informécié dtaddsdnak elmulasztasdval;

c) a 63. cikk (1) bekezdésének megsértése azdltal, hogy egy, az 1. cikk (1) bekezdésének a)—e) pontjdban emlitett szervezet
igazgatdsi, irdnyité vagy feliigyelS testillete elmulasztja értesiteni a feliigyeleti hatdsigot arrdl, hogy a szervezet
fizetésképtelen vagy valészindleg fizetésképtelenné valik.

(2) A tagallamok biztositjdk, hogy az (1) bekezdésben emlitett esetekben alkalmazhat6 kozigazgatdsi szankciok és egyéb
adminisztrativ intézkedések magukban foglaljdk legaldbb a kovetkezdket:

a) nyilvdnos kozlemény, amely megjeloli a jogsértésért felels természetes személy, az 1. cikk (1) bekezdésének a)-
¢) pontjdban emlitett szervezet, legf6bb anyavallalat vagy mds jogi személy kilétét, valamint a jogsértés jellegét;

b) végzés, amely elSirja a felel6s természetes vagy jogi személy szdmdra, hogy hagyjon fel az adott magatartdssal, és
tartozkodjon e magatartds megismétlésétdl;
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¢) az 1. cikk (1) bekezdésének a)—e) pontjaban emlitett szervezet igazgatdsi, irdnyité vagy feliigyeld testiilete vagy felsé
vezetése felelgsnek tartott tagjanak vagy barmely mds, felelgsnek tartott természetes személynek az ideiglenes eltiltdsa az
1. cikk (1) bekezdésének a)—e) pontjaban emlitett szervezetben betoltott tisztség viselésétsl;

d) jogi személy esetében a jogi személy el6z8 tizleti évi teljes éves arbevétele legfeljebb 10 %-dnak megfelel6 kozigazgatasi
birsdg kiszabdsa;

e) természetes személy esetében legfeljebb 5000 000 EUR 6sszegd, illetve azokban a tagdllamokban, amelyekben nem az
eur6 a hivatalos pénznem, 2025. janudr 28-dn a nemzeti pénznemben ennek megfeleld Osszegli kozigazgatdsi birsdg
kiszabdsa;

f) kozigazgatdsi birsag a jogsértésbdl szdrmazé haszon osszegének legfeljebb kétszereséig, ha a haszon meghatdrozhaté.

Az els6 albekezdés d) pontjdnak alkalmazdsdban, ha a jogi személy egy anyavillalat lednyvallalata, a vonatkozé drbevétel

a legfébb anyavallalat konszolidalt beszdamol6jabol ered8, el6zé iizleti évi teljes éves drbevétel.

84. cikk

Kozigazgatisi szankcidk és egyéb adminisztrativ intézkedések kozzététele

(1) A tagallamok biztositjdk, hogy a szanaldsi hatsdgok és a feliigyeleti hatdsdgok a hivatalos honlapjukon kozzétegyék
azokat a kozigazgatdsi szankciokat és egyéb adminisztrativ intézkedéseket, amelyeket az ezen irdnyelvet atiiltet6 nemzeti
rendelkezések megsértése miatt rendeltek el, ha azok ellen a szankciéval vagy intézkedéssel stjtott fél nem fellebbezett, vagy
fellebbezési jogat mar kimeritette. A kozzététel a kozigazgatdsi szankcioval vagy egyéb adminisztrativ intézkedéssel sujtott
természetes vagy jogi személy arrdl vald értesitését kovetSen indokolatlan késedelem nélkill torténik. A kozzététel
informdcidt tartalmaz a jogsértés fajtdjardl és jellegérdl, valamint a kozigazgatdsi szankcidval vagy egyéb kozigazgatdsi
intézkedéssel stjtott természetes vagy jogi személy kilétérdl.

Ha a tagdllamok engedélyezik az olyan kozigazgatdsi szankcidk és egyéb adminisztrativ intézkedések kozzétételét, amelyek
ellen fellebbezés van folyamatban, a szandldsi hatdsigok és a feltigyeleti hatésagok honlapjukon indokolatlan késedelem
nélkil kozzéteszik a fellebbezés aktudlis szakaszdra és eredményére vonatkozd informacidkat.

(2)  Haaszandlasi hatdsdg vagy a feliigyeleti hatosdg eseti értékelés alapjan tgy itéli meg, hogy egy jogi személy kilétének
vagy természetes személy személyes adatainak a kozzététele — az emlitett adatok kozzétételének ardnyossagat vizsgald eseti
értékelés alapjan — ardnytalan lenne, vagy ha e kozzététel veszélyeztetné a pénziigyi piacok stabilitdsit vagy egy madr
folyamatban 1év§ vizsgilatot, a szanaldsi hat6sdg vagy a feliigyeleti hatdsdg:

a) elhalasztja a kozigazgatdsi szankciét vagy egyéb adminisztrativ intézkedést elrendel$ hatdrozat kozzétételét mindaddig,
amig az elhalasztds okai meg nem sztinnek;

b) a nemzeti joggal dsszhangban név megjelolése nélkiil kozzéteszi a kozigazgatdsi szankciot vagy egyéb adminisztrativ
intézkedést elrendel§ hatdrozatot, feltéve hogy e név megjelolése nélkili kozzététel biztositja az érintett személyes
adatok hatékony védelmét;

¢) nem teszi kozzé a kozigazgatdsi szankciot vagy egyéb adminisztrativ intézkedést elrendels hatdrozatot, ha a szandldsi
hat6sdg vagy feliigyeleti hat6sdg véleménye szerint az a) vagy b) pont szerinti kozzététel nem elegendd az aldbbiak
valamelyikének biztositdsdhoz:

i. a pénziigyi piacok stabilitdsa ne keriiljon veszélybe;
ii. az adatok kozzététele a kisebb jelentSségtinek tartott intézkedésekhez viszonyitva ardnyos legyen.

A szandldsi hatésdgok és a feliigyeleti hatdsdgok biztositjdk, hogy az e cikk szerinti kozzététel legaldbb ot évig
fennmaradjon a hivatalos honlapjukon. A kozzétételben szerepls személyes adatok kizardlag a vonatkozé adatvédelmi
szabalyok alapjan szitkséges ideig maradhatnak a szandldsi hatosdg vagy a feliigyeleti hatésdg honlapjan.
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85. cikk

Az EIOPA dltal fenntartott kozponti adatbizis
(1) A szandldsi hatosdgok és a feliigyeleti hat6sdgok a 66. cikkben emlitett, szakmai titoktartdsra vonatkozd el6irdsok
figyelembevételével tdjékoztatjak az EIOPA-t a 83. cikk alapjan dltaluk elrendelt Osszes kozigazgatdsi szankciordl és egyéb
adminisztrativ intézkedésrdl, valamint az azokkal szembeni fellebbezés aktuélis szakaszardl és eredményérél.
Az EIOPA naprakész kozponti adatbazist tart fenn és tart naprakészen a szandldsi hatésdgok dltal bejelentett szankciokrél és
egyéb adminisztrativ intézkedésekrdl azzal a kizdrolagos céllal, hogy lehetvé tegye az emlitett szandldsi hat6sdgok szdmdra
az informdciok cseréjét, amelyhez csak ezen szandldsi hatdsdgok férhetnek hozza.
Az EIOPA naprakész kozponti adatbézist tart fenn és tart naprakészen a feliigyeleti hatdsagok dltal bejelentett szankciokrdl
és egyéb adminisztrativ intézkedésekrél azzal a kizardlagos céllal, hogy lehet6vé tegye az emlitett feliigyeleti hatdsagok
szdmadra az informdacidcserét, amelyhez csak ezen feliigyeleti hatdsdgok férhetnek hozza.

(2) Az EIOPA naprakész internetes oldalt tart fenn, amelyen kozzéteszi a kovetkez$ informdcidkat vagy az azokra
mutat6 hivatkozdsokat:

a) az egyes szandldsi hat6sdgok éltal kozzétett szankciok;
b) az egyes feliigyeleti hatdsagok altal a 84. cikk szerint kozzétett szankciok;

¢) azon id6tartam, amelyre az egyes tagdllamok szankcidkat tettek kozzé.

86. cikk

A szankciok hatékony alkalmazdsa és a feliigyeleti hatosdgok, valamint a szandldsi hat6sigok szankciondldsi
hatdskorének gyakorldsa

A tagdllamok biztositjdk, hogy a kozigazgatdsi szankcidk vagy egyéb adminisztrativ intézkedések tipusdnak és
a kozigazgatdsi birsdg mértékének meghatdrozasakor a feliigyeleti hatdsdgok és szanaldsi hatosagok valamennyi relevins
kortilményt figyelembe vegyenek, beleértve adott esetben a kovetkezdket is:

a) a jogsértés stilyossdga és idGtartama;

b) a felelSs természetes vagy jogi személy felelGsségének mértéke;

¢) a felels természetes vagy jogi személy pénziigyi ereje;

d) a felel8s természetes vagy jogi személy altal elért nyereség vagy elkeriilt veszteség Osszege, ha ezek meghatdrozhatdk;

€) ajogsértés dltal harmadik feleknek, koztiik a szerz8déknek okozott veszteségek, ha a veszteségek meghatdrozhatdk;

f) a felel@s természetes vagy jogi személy dltal a feliigyeleti hatdsdggal és a szandldsi hatdsaggal folytatott egyiittmiikodés
szintje;

g) a felelGs természetes vagy jogi személy éltal elkovetett kordbbi jogsértések.
Az els6 albekezdés c) pontjdnak alkalmazdsaban a felelGs természetes vagy jogi személy pénziigyi erejének mutatdi kozé

tartozik a felel8s jogi személy teljes drbevétele, illetve a felel@s természetes személy éves jovedelme.

VIL CIM

A 2002/47[EK, A 2004/25[EK, A 2007[36[EK, A 2014/59/EU ES AZ (EU) 2017/1132 IRANYELY, VALAMINT AZ 1094/2010[EU,
A 648/2012/EU, A 806/2014/EU ES AZ (EU) 2017/1129 RENDELET MODOSITASAI

87. cikk
A 2002/47[EK irdnyelv médositdsai

A 2002/47[EK irdnyelv a kovetkezdképpen modosul:
1. Az 1. cikk (6) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(6)  Ezen irdnyelv 4-7. cikke nem alkalmazandé pénziigyi biztositékokrol sz6lé6 megdllapoddsok érvényesitésének
korlatozdsara vagy értékpapirokbdl allo6 pénziigyi biztositékokrdl sz6lé megéllapoddsok hatdlydnak korlatozaséra,
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a 2014/59/EU eurépai parlamenti és tandcsi irdnyelv (*) IV. cimének V. vagy VL. fejezete vagy az (EU) 2021/23 eurdpai
parlamenti és tandcsi rendelet (**) V. cime IIL. fejezetének 3. szakasza vagy IV. fejezete, vagy az (EU) 2025/1 eurdpai
parlamenti és tandcsi irdnyelv (***) IIL. cime III fejezetének 4. szakasza vagy IV. fejezete értelmében el8irt pozicidlezard
nettdsitdsi rendelkezésre vagy egymdssal szembeni elszdmoldsra vonatkozd megallapoddsra, vagy barmely ilyen,
a tagdllam jogdban biztositott hasonlé jogkorok értelmében az e cikk (2) bekezdésének d) pontjaban emlitett, legaldbb
a 2014/59[EU irdnyelv IV. cimének VIL fejezetében vagy az (EU) 2021/23 rendelet V. cimének V. fejezetében
meghatérozottakkal egyenértékd védintézkedésekkel rendelkezs barmely szervezet rendezett szandldsanak elémozditasa
érdekében el6irt korlatozdsokra;

(*) Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2014/59/EU irdnyelve (2014. mdjus 15.) a hitelintézetek és befektetési
véllalkozdsok helyredllitdsat és szandldsat célzd keretrendszer létrehozdsardl és a 82/891/EGK tandcsi irdnyelv,
a 2001/24[EK, 2002/47[EK, 2004/25/EK, 2005/56/EK, 2007[36/EK, 2011/35[EU, 2012/30/EU és 2013[36/EU
iranyelv, valamint az 1093/2010/EU és a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet médositasarol (HL
L 173, 2014.6.12., 190. o.).

(**) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2021/23 rendelete (2020. december 16.) a kozponti szerzéd§ felek
helyredllitdisira és szandldsdra irdnyulé keretrendszerrdl, tovdbbd az 1095/2010/EU, a 648/2012/EU,
a 600/2014/EU, a 806/2014/EU és az (EU) 2015/2365 rendelet, valamint a 2002/47[EK, a 2004/25[EK,
a 2007/36[EK, a 2014/59/EU és az (EU) 2017/1132 irdnyelv médositdsarél (HL L 22., 2021.1.22,, 1. o.).

(*** Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2025/1 iranyelve (2024. november 27.) a biztositok és a viszontbiztositok
helyredllitdsit és szandldsit célzd keretrendszer létrehozdsardl, valamint a 2002[47[EK, a 2004/25[EK,
a 2007/36[EK, a 2014/59/EU és az (EU) 2017/1132 irdnyelv, valamint az 1094/2010/EU, a 648/2012/EU,
a 806/2014/[EU és az (EU) 2017/1129 rendelet modositdsar6l (HL L, 2025/1, 2025.1.8., ELI http:|/data.europa.euf
eli/dir/2025/1/oj).”

2. A 9a. cikk helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,9a. cikk
A 2008/48[EK és a 2014/59/EU iranyelv, az (EU) 2021/23 rendelet, valamint az (EU) 2025/1 irdnyelv

Ez az irdnyelv nem érinti a 2008/48/EK és a 2014/59/EU irdnyelv, az (EU) 2021/23 rendelet, valamint az (EU) 2025/1
irdnyelv rendelkezéseit.”

88. cikk
A 2004/25[EK irdnyelv médositdsa

A 2004/25[EK irdnyelv 4. cikke (5) bekezdésének harmadik albekezdése helyébe a kovetkezd széveg 1ép:

LA tagdllamok biztositjdk, hogy a 2014/59/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (*) IV. cimében, az (EU) 2021/23
eur6pai parlamenti és tandcsi rendelet (**) V. cimében, vagy az (EU) 2025/1 eurbpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (***)
I cimében el@irt szandldsi eszkozok, hatdskorok és mechanizmusok alkalmazdsa esetén ezen irdnyelv 5. cikkének
(1) bekezdése ne legyen alkalmazandd.

(*) Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2014/59/EU irdnyelve (2014. mdjus 15.) a hitelintézetek és befektetési
véllalkozasok helyredllitdsdt és szandldsit célz6 keretrendszer létrehozdsirél és a 82/891/EGK tandcsi irdnyely,
a 2001/24/EK, 2002/47[EK, 2004/25/EK, 2005/56/EK, 2007/36/EK, 2011/35/EU, 2012/30/EU és 2013/36/EU
irdnyelv, valamint az 1093/2010/EU és a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet médositdsarél (HL
L 173, 2014.6.12., 190. o.).

(**) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2021/23 rendelete (2020. december 16.) a kozponti szerz6dé felek
helyredllitdsara és szanaldsdra irdnyuld keretrendszerrdl, tovabbd az 1095/2010/EU, a 648/2012/EU, a 600/2014/EU,
a 806/2014/EU és az (EU) 2015/2365 rendelet, valamint a 2002/47[EK, a 2004/25/EK, a 2007/36/EK, a 2014/59/EU
és az (EU) 2017/1132 irdnyelv médositasarl (HL L 22., 2021.1.22., 1. o).

(***) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2025/1 irdnyelve (2024. november 27.) a biztositék és a viszontbiztositok
helyreallitasat és szandldsat célzo keretrendszer létrehozasardl, valamint a 2002/47 [EK, a 2004/25/EK, a 2007/36/EK,
a 2014/59[EU és az (EU) 2017/1132 irdnyelv, valamint az 1094/2010/EU, a 648/2012/EU, a 806/2014/EU és az
(EU) 2017/1129 rendelet médositdsar6l (HL L, 2025/1, 2025.1.8., ELL: http://data.europa.eu/eli/dir/2025/1/0j)"
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89. cikk
A 2007/36[EK irdnyelv modositdsai

A 2007/36/EK irdnyelv 1. cikkének (4) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

.(4) A tagdllamok biztositjak, hogy a 2014/59/EU eurbpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (*) IV. cimében, az (EU)
2021/23 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (**) V. cimében, vagy az (EU) 2025/1 eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelv (***) III. cimében eldirt szandldsi eszkozok, hatdskorok és mechanizmusok alkalmazdsa esetén ezen irdnyelv ne
legyen alkalmazando.

(*) Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2014/59/EU irdnyelve (2014. mdjus 15.) a hitelintézetek és befektetési
véllalkozasok helyredllitdsat és szanaldsdt célzo keretrendszer 1étrehozdsdrdl és a 82/891/EGK tandcsi irdnyelv,
a 2001/24[EK, 2002/47[EK, 2004/25/EK, 2005/56/EK, 2007/36/EK, 2011/35/EU, 2012/30[EU és 2013[36/EU
iranyelv, valamint az 1093/2010/EU és a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet modositasarol (HL
L 173, 2014.6.12., 190. o.).

(**) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2021/23 rendelete (2020. december 16.) a kozponti szerz6dd felek
helyreallitdsara és szanaldsdra irdnyuld keretrendszerrél, tovabba az 1095/2010/EU, a 648/2012/EU, a 600/2014/EU,
a 806/2014[EU és az (EU) 2015/2365 rendelet, valamint a 2002/47[EK, a 2004/25/EK, a 2007/36/EK, a 2014/59/EU
és az (EU) 2017/1132 irdnyelv mddositdsarél (HL L 22., 2021.1.22,, 1. o.).

(***) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2025/1 irdnyelve (2024. november 27.) a biztositok és a viszontbiztositok
helyreallitdsat és szandldsdt célzd keretrendszer létrehozasardl, valamint a 2002/47[EK, a 2004/25/EK, a 20073 6/EK,
a 2014/59[EU és az (EU) 2017/1132 irdnyelv, valamint az 1094/2010/EU, a 648/2012/EU, a 806/2014/EU és az
(EU) 2017/1129 rendelet médositdsarél (HL L, 2025/1, 2025.1.8., ELL: http://data.europa.eu/eli/dir/2025/1/oj).”

90. cikk
A 2014/59/EU irdnyelv mddositisai

A 2014/59/EU irdnyelv a kovetkez6képpen moédosul:
1. A 2. cikk (1) bekezdése a kovetkezd pontokkal egésziil ki:

,110. »biztositdsi szandldsi hatdsdge: az (EU) 2025/1 eurbpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (*) 2. cikkének 12. pontjdban
meghatérozottak szerinti szanaldsi hatdsdg;

111. »biztositasfeliigyeleti hatésdg: a 2009/138/EK eurbpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (**) 13. cikkének
10. pontjdban meghatdrozottak szerinti feliigyeleti hatdsag;

112. »pénziigyi konglomerdtum« a 2002/87[EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (***) 2. cikkének 14. pontjdban
meghatarozottak szerinti pénziigyi konglomeratum;

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2025/1 irdnyelve (2024. november 27.) a biztositok és a viszontbiztositok
helyredllitdsit és szandldsdt célzd keretrendszer létrehozdsardl, valamint a 2002[47[EK, a 2004/25[EK,
a 2007/36[EK, a 2014/59[EU és az (EU) 2017/1132 irdnyelv, valamint az 1094/2010/EU, a 648/2012/EU,
a 806/2014/EU és az (EU) 2017/1129 rendelet médositasarél (HL L, 2025/1, 2025.1.8., ELI: http:|/data.europa.euf
eli/dir/2025/1/o0j).

(** Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2009/138EK irdnyelve (2009. november 25.) a biztositdsi és viszontbiztositdsi
tizleti tevékenység megkezdésérdl és gyakorldsarol (Szolvencia 1I) (HL L 335., 2009.12.17., 1. o.).

(***) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2002/87[EK irdnyelve (2002. december 16.) a pénziigyi konglomerdtumhoz
tartozé hitelintézetek, biztositéintézetek és befektetési vdllalkozdsok kiegészits feliigyeletérdl, valamint
a 73/239/EGK, a 79/267/EGK, a 92/49/EGK, a 92/96/EGK, a 93/6/EGK és a 93/22/EGK tandcsi irdnyelvek,
illetve a 98/78/EK és 2000/12[EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvek maddositdsar6l (HL L 35., 2003.2.11.,
1.0)”

2. A 7. cikk (3) bekezdése a kovetkezd ponttal egésziil ki

,€) amennyiben a csoport egésze pénziigyi konglomerdtum vagy a csoporton beliili barmelyik intézmény pénziigyi
konglomerdtum része, az érintett biztositdsi szanaldsi hatdsdgnak és biztositasfeliigyeleti hat6sagnak.”
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3. A 14. cikk a kovetkez§ bekezdéssel egésziil ki:

,(3)  Amennyiben az intézmény, szervezet vagy csoport pénziigyi konglomerdtum vagy annak része, a szandldsi
hatdsig vagy a csoportszint(i szandldsi hatosdg tovabbitja a szandlasi terveket vagy csoportszint(i szanéldsi terveket az
érintett biztositasi szanaldsi hatdsdgnak és biztositasfeliigyeleti hatésdgnak is.”

4. A 81. cikk (3) bekezdése az aldbbi ponttal egésziil ki:

,1) amennyiben az intézmény vagy szervezet pénziigyi konglomerdtum része, az érintett biztositdsi szandldsi hatésdgok
és biztositasfeliigyeleti hatésdgok.”

5. A 83. cikk (2) bekezdése az aldbbi ponttal egésziil ki:

o) amennyiben a szandlds alatt dll6 intézmény pénziigyi konglomerdtum része, az érintett biztositdsi szandldsi
hatésdgokat és biztositdsfeliigyeleti hatdsdgokat.”

6. A 84. cikk (1) bekezdése a kovetkez8 ponttal egésziil ki:
,n) az e fejezet alapjan tdjékoztatott vagy értesitett biztositasfeliigyeleti hatosigok és biztositasi szanaldsi hatdsagok.”
7. A 88. cikk az aldbbi bekezdéssel egésziil ki:

»(32)  Amennyiben az intézmény, szervezet vagy csoport pénziigyi konglomerdtum vagy annak része, az érintett
biztositési szanaldsi hatdsdgokat fel kell kérni, hogy megfigyel6ként vegyenek részt a szandldsi kollégiumban, feltéve
hogy az e hatésagok vonatkozadsaban érvényes titoktartdsi kovetelmények a csoportszintl szandldsi hatdsig véleménye
szerint egyenértékdiek a 90. cikkben megallapitott titoktartdsi kovetelményekkel.”

91. cikk
Az (EU) 2017/1132 irdnyelv médositdsa

Az (EU) 2017/1132 irdnyelv a kovetkezdképpen moédosul:
1. A 84. cikk (3) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(3) A tagdllamok biztositjdk, hogy a 2014/59/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (*) IV. cimében, az (EU)
2021/23 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (**) V. cimében, vagy az (EU) 2025/1 eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelv (***) III. cimében el6irt szandldsi eszk6zok, hatdskorok és mechanizmusok alkalmazdsa esetén ezen irdnyelv
49. cikke, 58. cikkének (1) bekezdése, 68. cikkének (1), (2) és (3) bekezdése, 70. cikke (2) bekezdésének elsG albekezdése,
valamint 72-75., 79., 80. és 81. cikke ne legyen alkalmazando.

(*) Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2014/59/EU irdnyelve (2014. mdjus 15.) a hitelintézetek és befektetési
véllalkozdsok helyredllitdsdt és szandldsdt célzd keretrendszer létrehozdsardl és a 82/891/EGK tandcsi irdnyely,
a 2001/24/EK, 2002/47[EK, 2004/25/EK, 2005/56/EK, 2007/36/EK, 2011/35/EU, 2012/30/EU és 2013/36/EU
iranyelv, valamint az 1093/2010/EU és a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet médositasarol (HL
L 173, 2014.6.12., 190. o.).

(**) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2021/23 rendelete (2020. december 16.) a kozponti szerzéd§ felek
helyredllitdisira és szandldsdra irdnyulé keretrendszerrdl, tovabbd az 1095/2010/EU, a 648/2012/EU,
a 600/2014/EU, a 806/2014/EU és az (EU) 2015/2365 rendelet, valamint a 2002/47[EK, a 2004/25[EK,
a 2007/36/EK, a 2014/59/EU és az (EU) 2017/1132 irdnyelv médositasarél (HL L 22., 2021.1.22,, 1. o.).

(*** Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2025/1 iranyelve (2024. november 27.) a biztositok és a viszontbiztositok
helyredllitdsit és szandldsit célzd keretrendszer létrehozdsardl, valamint a 2002[47[EK, a 2004/25[EK,
a 2007[36/EK, a 2014/59[EU és az (EU) 2017/1132 iranyelv, valamint az 1094/2010/EU, a 648/2012/EU,
a 806/2014/EU és az (EU) 2017/1129 rendelet modositdsar6l (HL L, 2025/1, 2025.1.8., ELI http:|/data.europa.euf
eli/dir/2025/1/0j).”

2. A 86a. cikk a kovetkez8képpen mébdosul:

a) a (3) bekezdés b) pontja helyébe a kovetkezd széveg 1ép:

,b) atdrsasdg a 2014/59/EU irdnyelv IV. cimében, az (EU) 2021/23 rendelet V. cimében, vagy az (EU) 2025/1 irdnyelv
ML cimében eldirt szandldsi eszkozok, hatdskorok és mechanizmusok hatalya alatt all.”;
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b) a (4) bekezdés c) pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,C) a 2014/59/EU irdnyelv 2. cikke (1) bekezdésének 101. pontjdban, az (EU) 2021/23 rendelet 2. cikkének 48.
pontjaban vagy az (EU) 2025/1 irdnyelv 2. cikke 79. pontjdban meghatdrozott vilsigmegel6zési intézkedések
hatdlya alatt allnak.”

3. A 87. cikk (4) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

.(4) A tagdllamok biztositjdk, hogy azokra a tarsasdgokra, amelyek esetében a 2014/59/EU irdnyelv IV. cimében, az
(EU) 2021/23 rendelet V. cimében, vagy az (EU) 2025/1 iranyelv IIl. cimében el8irt szandlasi eszkozok, hatdskorok és
mechanizmusok alkalmazdsdra keriil sor, e fejezet rendelkezései ne legyenek alkalmazandok.”

4. A 120. cikk a kovetkez8képpen médosul:
a) a (4) bekezdés b) pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,b) atdrsasdg a 2014/59/EU irdnyelv IV. cimében, az (EU) 2021/23 rendelet V. cimében, vagy az (EU) 20251 irdnyelv
ML cimében el8irt szanaldsi eszkozok, hatdskorok és mechanizmusok hatdlya alatt all.”;

b) az (5) bekezdés c) pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,C) a 2014/59/EU irdnyelv 2. cikke (1) bekezdésének 101. pontjdban, az (EU) 2021/23 rendelet 2. cikkének 48.
pontjaban vagy az (EU) 2025/1 irdnyelv 2. cikke 79. pontjdban meghatdrozott vélsdgmegel§zési intézkedések
hatélya alatt dllnak.”

5. A 160a. cikk a kovetkez6képpen modosul:
a) a (4) bekezdés b) pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,b) atdrsasdg a 2014/59/EU irdnyelv IV. cimében, az (EU) 2021/23 rendelet V. cimében, vagy az (EU) 2025/1 irdnyelv
III. cimében el6irt szandldsi eszkozok, hatdskorok és mechanizmusok hatdlya alatt 4117

b) az (5) bekezdés c) pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,C) a 2014/59/EU irdnyelv 2. cikke (1) bekezdésének 101. pontjaban, az (EU) 2021/23 rendelet 2. cikkének 48.
pontjaban vagy az (EU) 2025/1 irdnyelv 2. cikke 79. pontjdban meghatdrozott vilsigmegel§zési intézkedések
hatdlya alatt llnak.”

92. cikk
Az 1094/2010/EU rendelet médositdsa

Az 1094/2010/EU rendelet a kovetkezéképpen modosul:
1. A 4. cikk 2. pontjanak i. alpontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

. a 2009/138/EK irdnyelv 13. cikkének 10. pontjdban meghatdrozottak szerinti feliigyeleti hat6sdgok, az (EU) 2025/1
eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (*) 2. cikkének 12. pontjdban meghatdrozottak szerinti szanaldsi hatésagok,
valamint az (EU) 2016/2341 eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (**) 6. cikkének 8. pontjadban meghatdrozottak
szerinti és az (EU) 2016/97 eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvben (***) emlitett illetékes hatésdgok;

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2025/1 irdnyelve (2024. november 27.) a biztositok és a viszontbiztositok
helyreallitdsit és szandldsdt célzd keretrendszer létrehozdsardl, valamint a 2002[47[EK, a 2004/25[EK,
a 2007/36[EK, a 2014/59/EU és az (EU) 2017/1132 irdnyelv, valamint az 1094/2010/EU, a 648/2012/EU,
a 806/2014/EU és az (EU) 2017/1129 rendelet médositasardl (HL L, 2025/1, 2025.1.8., ELL http://data.europa.eu/
eli/dir/2025/1/0j).

(**) Az Eur6pai Parlament és a Tandcs (EU) 2016/2341 irdnyelve (2016. december 14.) a foglalkoztat6i nyugelldtast
szolgdltaté intézmények tevékenységérdl és feligyeletérsl (HL L 354., 2016.12.23., 37. o.).

(**) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2016/97 irdnyelve (2016. janudr 20.) a biztositasi értékesitésrdl (HL L 26.,
2016.2.2., 19. 0.).”

2. A 40. cikk (6) bekezdése a kovetkezd albekezdéssel egésziil ki:

,Az (EU) 2025/1 irdnyelv alkalmazdsi korében eljdrva a feliigyeleti tandcsnak az (1) bekezdés b) pontjdban emlitett
tagjdhoz adott esetben csatlakozhat az egyes tagallamok szandldsi hatésdgdnak egy képviselGje, aki nem rendelkezik
szavazati joggal.”
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93. cikk
A 648[2012/EU rendelet modositisa

A 648/2012/EU rendelet 81. cikke (3) bekezdésének elsG albekezdése az aldbbi ponttal egésziil ki:

,) az (EU) 2025/1 eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (*) 3. cikke szerint kijelolt szandldsi hat6sdgok.

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2025/1 irdnyelve (2024. november 27.) a biztositdk és a viszontbiztositok
helyreallitdsat és szandldsdt célzo keretrendszer létrehozasardl, valamint a 2002/47 [EK, a 2004/25/EK, a 2007/36/EK,
a 2014/59/EU és az (EU) 2017/1132 irdnyelv, valamint az 1094/2010/EU, a 648/2012/EU, a 806/2014/EU és az
(EU) 2017/1129 rendelet médositdsar6l (HL L, 2025/1, 2025.1.8., ELL: http://data.europa.eu/eli/dir/2025/1/0j).”

94. cikk
A 806/2014/EU rendelet modositisa

A 806/2014/EU rendelet 88. cikkének (6) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(6)  Ez a cikk nem gdtolja a Testiiletet, a Tandcsot, a Bizottsagot, az EKB-t, a nemzeti szandldsi hatdsdgokat vagy
a nemzeti illetékes hat6sdgokat — ideértve azok alkalmazottait és szakért§it is — abban, hogy szanaldsi intézkedés tervezése
vagy végrehajtasa céljabdl informacidkat osszanak meg egymassal és az illetékes minisztériumokkal, a kdzponti bankokkal,
a Dbetétbiztositasi rendszerekkel, a befektetGvédelmi rendszerekkel, a rendes fizetésképtelenségi eljarasokért felelSs
hatésdgokkal, a biztositdsi szanaldsi hatdsigokkal, a biztositasfeliigyeleti hatésdgokkal, a részt nem vevd tagallamok
szandldsi és illetékes hatdsdgaival, az EBH-val, vagy az e rendelet 33. cikkére is figyelemmel, a szandldsi hatdsigok
feladataival megegyez$ feladatokat elldté harmadik orszdgbeli hatdsdgokkal, vagy a szigord titoktartdsi kovetelményeket
betartva egy potencidlis vdsarl6val.”

95. cikk
Az (EU) 2017/1129 rendelet médositisa

Az (EU) 2017/1129 rendelet 1. cikke (5) bekezdésének c) pontja helyébe a kovetkez szoveg lép:

,¢) mds értékpapirok, szavatolotSke vagy leirhatd, illetve dtalakithat kotelezettségek dtalakitdsabol vagy cseréjébdl
szarmazé értékpapirok, amelyek annak nyomdn keletkeztek, hogy egy szandldsi hatésdg élt a 2014/59/EU irdnyelv
53. cikkének (2) bekezdésében, 59. cikkének (2) bekezdésében vagy 63. cikke (1) vagy (2) bekezdésében emlitett
hataskorrel, illetve az (EU) 2025/1 eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (*) 39. cikkének (2) bekezdésében vagy
42. cikkének (1) vagy (2) bekezdésében emlitett hatdskorrel;

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2025/1 irdnyelve (2024. november 27.) a biztositok és a viszontbiztositok
helyreallitdsat és szandldsdt célzo keretrendszer létrehozasardl, valamint a 2002/47[EK, a 2004/25/EK, a 2007/36/EK,
a 2014/59/EU és az (EU) 2017/1132 irdnyelv, valamint az 1094/2010/EU, a 648/2012/EU, a 806/2014/EU és az
(EU) 2017/1129 rendelet médositdsar6l (HL L, 2025/1, 2025.1.8., ELL: http://data.europa.eu/eli/dir/2025/1/0j).”

VIIL CIM
ZARO RENDELKEZESEK

96. cikk
Az EIOPA szanildsi bizottsdga

(1) Az EIOPA az 1094/2010/EU rendelet 41. cikke szerinti alland6 bels§ bizottsagot hoz létre az emlitett rendelet
44. cikkében emlitett hatdrozatainak el6készitése céljabol, ideértve a szabdlyozds- és végrehajtastechnikai standardterve-
zetekre vonatkozd azon hatdrozatokat is, melyek az ezen irdnyelvvel 6sszhangban a szanaldsi hatésdgokra ruhdzott
feladatokra vonatkoznak. A bels§ bizottsdg az ezen irdnyelv 3. cikkében emlitett szandlasi hatosagokbdl all.

(2)  Ezen irdnyelv alkalmazdsdban az 1093/2010/EU rendelet, az 1094/2010/EU rendelet és az 1095/2010/EU rendelet
54. cikkével létrehozott eurdpai feliigyeleti hatdsdgok vegyes bizottsdga keretében az EIOPA egyiittmiikodik az EBH-val és
az ESMA-val.
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(3)  Ezen irdnyelv alkalmazdsiban az EIOPA biztositja, hogy a szanaldsi bizottsdg és az 1094/2010/EU rendeletben
emlitett egyéb funkciok szerkezetileg elkiiloniiljenek egymadstol. A szandldsi bizottsig el6mozditja a szandldsi tervek
kidolgozdsat és koordindldsdt, és modszereket dolgoz ki az ezen irdnyelv 1. cikkének (1) bekezdésében emlitett,
fizetésképtelen szervezetek szandldsdra.

97. cikk
Egyiittmiikodés az EIOPA-val

(1) A tagdllamok biztositjdk, hogy ezen irdnyelv alkalmazdsdban a feliigyeleti és a szandldsi hat6sdgok az 1094/2010/EU
rendelettel 6sszhangban egyiittmiikodjenek az EIOPA-val.

(2) A tagdllamok biztositjdk, hogy a feliigyeleti és a szandldsi hatosdgok haladéktalanul, az 1094/2010/EU rendelet
35. cikkével osszhangban az EIOPA rendelkezésére bocsdssédk a feladatainak ellatdsdhoz sziikséges valamennyi informéciot.

98. cikk

Biztositdsi garanciarendszerek

A Bizottsig 2027. janudr 29-ig — az EIOPA-val folytatott konzultdciot kovetSen — jelentést nydjt be az Eurdpai
Parlamentnek és a Tandcsnak, amelyben értékeli az Union belili biztositdsi garanciarendszerekre vonatkozd kozos
minimumszabalyok megfelel6ségét. A jelentésben legalabb:

a) értékelni kell a biztositdsi garanciarendszerek aktudlis helyzetét a tagdllamokban (lefedettségi ardny, fedezett
biztositastipusok, kivalté események);

b) mérlegelni kell a szakpolitikai alternativdkat, beleértve az olyan kiilonbozd szakpolitikai alternativakat, mint példaul
a biztositdsi garanciarendszerek alkalmazdsa a biztositdsi kotvények teljesitésének folytatdsa vagy felszdmoldsa
érdekében, ezdltal kellGen figyelembe véve a biztositasi termékek kozotti killonbségeket a kiilonbozg tagdllamokban;

¢) fel kell mérni, hogy szitkséges-e bevezetni biztositdsi garanciarendszerekre vonatkozé minimumkévetelményeket, és
adott esetben felvazolni ezek Unid-szerte torténd bevezetésére sziikséges 1épéseket.

A jelentést adott esetben jogalkotdsi javaslatnak kell kisérnie.

99. cikk

Feliilvizsgdlat

A Bizottsdg 2030. janudr 29-ig — az EIOPA-val folytatott konzultdciét kovetGen — jelentést nydjt be az Eurdpai
Parlamentnek és a Tandcsnak ezen irdnyelv alkalmazdsdr6l. A jelentésben kiilonosen:

a) értékeli, hogy a piaci és gazdasdgi fejlemények fényében teljesiiltek-e ezen irdnyelv célkittizései a bels6 piac miikodése és
az unids pénziigyi rendszer megerdsitése tekintetében, és ha igen, milyen mértékben;

b) értékeli a szandlasfinanszirozdsi rendszerek aktudlis helyzetét;

¢) felméri, hogy szitkséges-e bevezetni a lefedett kotvények, valamint a jogosult igénylSk és kotvények szintjén
alkalmazandé minimalis harmonizdlt fogalommeghatdrozdsokat, és adott esetben felvdzolja az ahhoz sziikséges
1épéseket;

d) elemzi a biztositok és viszontbiztositok, valamint a hitelintézetek feliigyeletéért vagy szandldsdért felelds hatésagok
kozotti informdcidmegosztds tapasztalatait, amennyiben az 1. cikk (1) bekezdésének a)—e) pontjdban emlitett szervezet
pénziigyi konglomeratum része;

e) értékeli annak megvaldsithatdsagdt és eldfeltételeit, hogy a pénziigyi konglomerdtumok a teljes konglomerdtumra
vonatkozdan egységes csoportszintli (megel6z6) helyredllitdsi terveket készitsenek, valamint hogy a szandlasi hatdsigok
a teljes pénziigyi konglomeratumra vonatkozdan egységes csoportszintii szandldsi terveket készitsenek;
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f) elemzi a biztositokra és viszontbiztositokra vonatkozd valsigkezelési keretrendszer tovabbi harmonizéciéjanak elényeit.

A jelentést adott esetben jogalkotdsi javaslatnak kell kisérnie.

100. cikk
Atiiltetés

(1) A tagdllamok legkésébb 2027. janudr 29-ig elfogadjdk és kihirdetik azokat a rendelkezéseket, amelyek szitkségesek
ahhoz, hogy ezen irdnyelv 1-91., 96. és 97. cikkének megfeleljenek. Errél haladéktalanul tdjékoztatjak a Bizottsdgot.

Ezeket a rendelkezéseket a tagdllamok 2027. janudr 30-t6l alkalmazzak.

Amikor a tagdllamok elfogadjdk ezeket a rendelkezéseket, azokban hivatkozni kell erre az irdnyelvre, vagy azokhoz
hivatalos kihirdetésitk alkalméval ilyen hivatkozdst kell fizni. A hivatkozds mddjat a tagallamok hatdrozzdk meg.

(2) A tagdllamok kozlik a Bizottsdggal nemzeti joguk azon f6bb rendelkezéseinek szovegét, amelyeket az ezen irdnyelv
altal szabalyozott teriileten fogadnak el.
101. cikk
Hatélybalépés és alkalmazds
(1)  Ez az irdnyelv az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kihirdetését kovetS huszadik napon 1ép hatdlyba.

(2) A 92-95. cikket 2027. janudr 30-t6l kell alkalmazni.

102. cikk
Cimzettek
Ennek az irdnyelvnek a tagdllamok a cimzettjei.
Kelt Strasbourgban, 2024. november 27-én.
az Eurdpai Parlament részérdl a Tandcs részérdl
az elnok az elnok
R. METSOLA BOKA J.
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MELLEKLET

Szandlhatésdgi dimenzidk

A szandlhatdsdg értékelése sordn a szandldsi hatdsdgoknak és a csoportszint(i szandldsi hatdsdgoknak — a villalkozds
jellegét, méretét és Osszetettségét figyelembe véve — meg kell vizsgilniuk a kovetkezd dimenzidkat:

1. Miikodési folytonossig

a) milyen mértékben azonositottak az dsszes kapcsolodo bels6 és kiils6, pénziigyi és mitkodési fiiggdségi kapesolatot az
osszes relevans szolgéltatds és szerepkor — tobbek kozott az alkalmazottak — vonatkozdsiban, hozzarendelve azokat
a jogalanyokhoz, a kritikus funkcidkhoz, a 6 tizletdgakhoz és a kapcsolddd szerz8déses megallapodésokhoz;

b) milyen mértékben allnak rendelkezésre megfeleld miikodési mechanizmusok a kritikus funkcidk megdrzéséhez
szitkséges relevans szolgéltatasok folytonossaganak, valamint a szanaldsi intézkedés hatékony végrehajtasdhoz és az
ebbdl kovetkezd szerkezetdtalakitdshoz sziikséges f6 tizletdgak folytonossdgdnak biztositdsa céljabdl, kiilonosen az
eszkozok, jogok vagy kotelezettségek, szerepkorok és alkalmazottak esetleges dtruhdzdsdnak megkonnyitése révén;

¢) milyen mértékben értékelték atfogéan a miikodési folytonossiggal kapcsolatban a szandlds sordn felmeriil§
kockdzatokat, beleértve azokat a mindségi és mennyiségi informdaciokat, amelyek lehetévé teszik az érintett
szolgaltatdsok kritikussdganak azonositdsit, beleértve az érintett szolgéltatdsok megszakitdsinak vagy meg-
szintetésének hatdsat a szandlds sordn, valamint azok helyettesithetGségét;

&

milyen mértékben csokkentették hatékonyan a mtikodés folytonossdgaval kapcsolatos kockdzatokat, valamint milyen
mértékben léteznek a szandldsra valo felkésziltség javitdsat célzé intézkedések, tobbek kozott az érintett
szolgdltatdsokat nyujté kiilsé harmadik fél szolgaltatokkal kotott folytonossdgi megallapoddsok végrehajtdsa
tekintetében;

2. Hozziférés a pénziigyi piaci infrastruktirikhoz

A villalkozdsok vagy csoportok milyen mértékben alakitottdk ki az ahhoz sziikséges folyamatokat és mechanizmusokat,
hogy a szandlds eldtt, alatt és utdn tovabbra is hozzéférjenek a pénziigyi piaci infrastruktiirdkhoz, valamint a kozvetit6k
altal nytjtott fizetési, kliring-, elszdmoldsi és letéti szolgaltatdsokhoz.

3. Elvélaszthat6sig

a) a vallalkozasok vagy csoportok milyen mértékben azonositottdk, enyhitették, illetve — sziikség esetén — milyen
mértékben sziintették meg a struktdrdjuk és informaciés rendszereik indokolatlan Gsszetettségét el6idéz6 forrdsokat,
amelyek kockdzatot jelentenek a szandldsi intézkedés végrehajtdsira nézve, killonosen a kritikus funkciok és a f8
tzletagak levalasztdsdnak és dtruhdzdsinak megkonnyitése céljabol;

b) mennyire all rendelkezésre kedvezményezett vagy vevé a véllalkozds portfdliéjanak vagy tizleti tevékenységének
atvételére;

4. Veszteségviseld és feltGkésitési képesség

a) mekkora a veszteségvisel§ és feltGkésitési képesség mértéke, valamint annak értékelése, hogy ezen kapacitds
elegendd-e a szandlasi terv végrehajtisahoz, beleértve barmely biztositdsi garanciarendszer vagy finanszirozasi
rendszer rendelkezésre alldsdt, valamint annak hitelességét, hogy a veszteségvisel§ képesség birtokosa képes lesz
a veszteségek viselésére;

b) milyen mértékben léteznek megfeleld intézkedések a szandldsi intézkedések hatdrokon dtnyul6 elismerésének és
hatékonysdganak biztositdsdra;

¢) milyen mértékben léteznek megfeleld irdnyitdsi intézkedések, belsé folyamatok és vezetdi informdcids rendszerek
a leirds vagy atalakitds operativ végrehajtdsdnak tdmogatdsara, beleértve a portfélidatruhdzas tdmogatasat is;

5. Likviditds és finanszirozds a szandlds sordn

a) a villalkozas vagy a csoport tizleti modellje milyen mértékben keletkeztethet likviditdsi sziikségletet a szandlds sordn;
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b) i. a szanaldsi stratégia végrehajtasahoz sziikséges likviditdsi és finanszirozdsi igények becslésére, ii. a szandlds sordn
fennall6 likviditdsi pozicié mérésére és jelentésére, valamint iii. a rendelkezésre dll6 biztositékok azonositdsara és
mozgésitdsara szolgdlé folyamatok és képességek milyen mértékben dllnak rendelkezésre és haszndlhatok fel
finanszirozas szerzésére a szanalds alatt és azt kovetGen.

6. Informdciés rendszerek és adatkovetelmények

A villalkozdsok vagy csoportok milyen mértékben rendelkeznek megfelel§ vezetsi informacids rendszerekkel, értékelési
képességekkel és technoldgiai infrastruktirdval ahhoz, hogy biztositsdk i. a szandldsi tervek kidolgozdsihoz és
fenntartdsdhoz, ii. a méltdnyos, prudens és redlis értékelés elvégzéséhez és iii. a szandldsi intézkedések hatékony
alkalmazdsahoz szitkséges informdciokat, gyorsan valtozoé feltételek mellett is.

7. Kommunikdicié

A villalkozasok vagy csoportok milyen mértékben rendelkeznek olyan kommunikdécios tervekkel, amelyek biztositjdk az
érdekelt felekkel val6 idSben torténd, megbizhaté és kovetkezetes kommunikaciot, és tdmogatjak a szandlasi intézkedés
végrehajtdsdt, valamint az e tervek hatékony végrehajtdsat biztosité irdnyitdsi intézkedéseket.

8. Iranyitas

Milyen mértékben léteznek olyan megbizhaté irdnyitdsi folyamatok, amelyek megkonnyitik a szandldsi intézkedés
el6készitését és végrehajtasat, beleértve i. a relevans informéciok rendszeres és eseti alapon, idében torténd és pontos
rendelkezésre bocsatdsat, ii. a szandldsi tervezés és a valsagok sordn torténd hatékony feliigyeletet, valamint iii. a szanalds
idején val6é hatékony dontéshozatalt.

9. Hitelesség és hatds

a) a szandlasi intézkedés milyen mértékben felel meg a szandldsi célkitizéseknek, és mennyire hiteles, beleértve
a szerzGddre, a hitelezGkre, a részes felekre és a munkavallalokra gyakorolt valészint hatdsok értékelését;

b) milyen mértékben értékelhetd megfelelGen a véllalkozds vagy csoport szandldsa dltal a redlgazdasdgra vagy a pénziigyi
stabilitdsra gyakorolt hatds, illetve milyen mértékben akaddlyozhaté meg az dtterjedés, figyelembe véve a harmadik
orszdgok hatdsdgai dltal esetlegesen hozott intézkedéseket;

¢) milyen mértékben léteznek olyan intézkedések és eszkozok, amelyek megkonnyithetik a szandldst olyan csoportok
esetében, amelyek kiilonbozd joghatdsagokban letelepedett lednyvallalatokkal rendelkeznek.
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