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AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2024/2809 RENDELETE
(2024. oktéber 23.)

az (EU) 2017/1129, az 596/2014/EU és a 600/2014/EU rendeletnek az uni6s t8kepiacok vallalkozisok
szdmdra vonzobbd tétele, valamint a kis- és kozépvillalkozisok t6kéhez jutisinak megkonnyitése
érdekében torténé moédositisirol

(EGT-vonatkozisii szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurépai Unié miikodésérdl szol6 szerzédésre és kiilonosen annak 114. cikkére,
tekintettel az Eur6pai Bizottsdg javaslatdra,

a jogalkotdsi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valé megkiildését kovetSen,

tekintettel az Eur6pai Gazdasdgi és Szocidlis Bizottsdg véleményére (%),

rendes jogalkotdsi eljards keretében (%),

mivel:

(1) A tSkepiaci unié megteremtésére irdnyuld cselekvési tervrdl sz616, 2015. szeptember 30-i bizottsdgi kozleményben
bemutatott tékepiaci unié célja, hogy az uniés tSkepiacok fejlesztésével és a nemzeti hatdrok mentén fennallo
széttagoltsiguk csokkentésével lehet6vé tegye a villalkozdsok szdmdra, hogy a banki hitelezésen kiviil egyéb
finanszirozasi forrdsokhoz is hozzdjussanak, és érettebbé valdsukkal és méretitk novekedésével parhuzamosan
kiigazitsdk finanszirozdsi struktdrdjukat. Az adéssdginstrumentumok és részvénytSke formajat olt6 diverzifikdltabb
finanszirozas csokkenteni fogja az egyes vallalkozdsokat és a gazdasag egészét érint6 kockazatokat, valamint segiteni
fogja az unids vallalatokat — koztiik a kis- és kozépvillalkozdsokat (kkv-k) — novekedési potencidljuk kiakndzdsdban.
Elismert tény, hogy a tSkepiaci unié6 megvaldsitdsat fel kell gyorsitani, és a beruhdzdsnak el kell érnie az Uni6
kornyezetvédelemmel, digitalizdcioval és stratégiai autondémidval kapcsolatos szakpolitikai prioritdsai 4altal
megkovetelt szintet. A t6zsdei jegyzés teriiletén vald el6rehaladds sziikséges 1épés a tékepiaci unié megvaldsitdsa
szempontjabdl, kiilonosen rovid tavon, 6nalld intézkedésként azonban nem lehet elégséges.

(2) A t6kepiaci unié eredményes és hatékony szabalyozasi keretet kovetel meg, amely tdmogatja a vallalatok — koztik
a kkv-k — hozzaférését a t6zsdei kibocsatds dtjdn torténd tékefinanszirozdshoz. A 2014/65/EU eurdpai parlamenti és
tandcsi irdnyelv (°) a kkv-t8kefinanszirozdsi piac formdjdban 4j tipus kereskedési helyszint hozott létre, hogy
kifejezetten a kkv-k szdmdra megkonnyitse a t6kéhez jutdst. A 2014/65/EU irdnyelv azt is leszogezte, hogy nyomon
kell kovetni, hogy a jovSbeni szabalyozds hogyan fogja tovdbb 6sztonozni és eldmozditani a kkv-tékefinanszirozasi
piacok haszndlatdt, és hogyan biztosit tovébbi 6sztonzdket a kkv-k szdmdra a t6kepiacokra a kkv-t8kefinanszirozasi
piacokon keresztiil torténd belépéshez. Ezeknek az intézkedéseknek nemcsak azt kell biztositaniuk, hogy
a kkv-t8kefinanszirozdsi piacok egyre vonzébb lehetéséget biztositsanak a kkv-k szdmdra a forrdsbevondsra, hanem
azt is, hogy idgvel és siker esetén a kkv-k — amennyiben gy dontenek — mds tékepiacokhoz is hozzaférhessenek.

(3) Az (EU) 2019/2115 eurbpai parlamenti és tandcsi rendelet (*) ardnyos konnyitéseket vezetett be a kkv-t8kefinan-
szirozasi piacok haszndlatdnak fokozdsa és az értékpapirok kkv-t8kefinanszirozdsi piacokra torténs bevezetését
kérelmezd kibocsdtokra vonatkozd szabdlyozdsi kovetelmények csokkentése érdekében, ugyanakkor megdrizte
a befektetGvédelem és a piaci integritds megfeleld szintjét. Mindazonaltal tobbet kell tenni annak érdekében, hogy az
uniés nyilvanos piacokhoz val6 hozzaférés vonzébbd, a véllalatok szabalyozdsi kezelése pedig rugalmasabbd és
méretiikkel ardnyosabbd véljon. A tSkepiaci uni6val foglalkozé magas szintii forum azt ajanlotta, hogy a Bizottsdg
szamolja fel azokat a szabalyozdsi akaddlyokat, amelyek géatoljdk a vdllalatokat a nyilvdnos piacokhoz val6

()  HLC 184, 2023.5.25, 103. o.

() Az Eurdpai Parlament 2024. aprilis 24-i dllispontja (a Hivatalos Lapban még nem tették kozzé) és a Tandcs 2024. oktober 8-i
hatdrozata.

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014/65/EU irdnyelve (2014. mdjus 15.) a pénziigyi eszkozok piacairdl, valamint a 2002/92/EK
irdnyelv és a 2011/61/EU irdnyelv médositdsarél (HL L 173., 2014.6.12., 349. o.).

() Az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2115 rendelete (2019. november 27.) a 2014/65/EU irdnyelvnek, valamint az
596/2014/EU rendeletnek és az (EU) 2017/1129 rendeletnek a kkv-tSkefinanszirozdsi piacok haszndlatdnak elémozditdsa
tekintetében torténé modositasarol (HL L 320., 2019.12.11., 1. o.).

ELL: http://data.europa.cu/eli/reg/2024/2809/oj
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hozzaférésben. A kkv-kkal foglalkoz6 technikai szakértsi érdekképviseleti csoport részletes ajanldsokat fogalmazott
meg arra vonatkozoan, hogy miként lehet el6mozditani a véllalatok, kiilonosen a kkv-k uniés nyilvanos piacokhoz
val6 hozzaférését.

A Covid19 utdni helyredllitasi stratégidja keretében javasolt egyik bizottsdgi kezdeményezésre, nevezetesen
a t6kepiaci helyredllitisi csomagra épitve célzott modositdsokkal egészilt ki az (EU) 2017/1129 () és az
(EU) 2017/2402 (%) eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet, valamint a 2014/65/EU és a 2004/109/EK eurdpai
parlamenti és tandcsi irdnyelv (), annak érdekében, hogy konnyebbé viljon a vildgjirviny okozta gazdasdgi valsig
altal érintett vallalkozdsok szdmadra a nyilvanos piacokon torténd sajittSke-bevonds, konnyebb legyen befektetni
a redlgazdasigba, lehet6vé véljon a vallalkozdsok gyors djratSkésitése, és a bankok is nagyobb mértékben tudjak
finanszirozni a helyredllitdst. Osszességében azonban ezek az intézkedések — t&bb okbdl is — csupdn korldtozott
hatdst fejtettek ki.

A kkv-kkal foglalkozé technikai szakértéi érdekképviseleti csoport ajanldsai alapjan, az (EU) 2019/2115 rendeletre
és az (EU) 2021/337 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (%) alapjan elfogadott intézkedésekre épitve, valamint
a t6kepiaci helyredllitdsi csomag részeként a Bizottsdg kotelezettséget vallalt arra, hogy jogalkotdsi kezdeményezést
terjeszt el annak érdekében, hogy a megfelelési koltségek csokkentése, valamint a véllalatokat — koztiik a kkv-kat —
az uniés nyilvanos piacokhoz torténd hozzaférésben akadalyozé jelentSs akadalyok felszdmoldsa révén vonzébba
tegye az uniés nyilvanos piacokhoz valé hozzaférést. Célkittizéseinek elérése érdekében az emlitett jogalkotdsi
kezdeményezés hatdlydnak széles kortinek kell lennie, és foglalkoznia kell a véllalatok nyilvdnos piacokhoz val6
hozzéaftérését érint§ akadalyokkal, nevezetesen az els§ nyilvanos részvénykibocsatdst megel6z6 szakasszal, az elsé
nyilvanos részvénykibocsatdssal (IPO) és az azt kovet§ szakasszal. Az egyszerdisitésnek és az akadalyok
megsziintetésének killonosen az IPO-ra és az IPO utdni szakaszra kell dsszpontositania azaltal, hogy megoldast
kindl az (EU) 2017/1129 rendeletben meghatarozott, a nyilvanos piacra torténé bevezetés kérelmezéséhez sziikséges
megterhel§ kozzétételi kovetelmények, valamint az 596/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletben ()
meghatdrozott, megterhel§ folyamatos kozzétételi kovetelmények tekintetében.

Az (EU) 2017/1129 rendelet megallapitja az értékpapirokra vonatkozé nyilvdnos ajanlattételkor vagy azoknak
a valamely tagdllamban taldlhaté vagy miik6dd szabdlyozott piacon torténd bevezetésekor kozzéteend§ tdjékoztatd
készitésére, jovahagydsara és terjesztésére vonatkozo elSirdsokat. Az unids nyilvanos piacok vonzerejének novelése
érdekében kezelni kell a tdjékoztaté dokumentdcié hosszabdl, Osszetettségébsl és magas koltségeibsl eredd
akadalyokat, mind azokban az esetekben, amikor a véllalatok — koztik a kkv-k — az els6 nyilvanos
részvénykibocsdtds révén elsé alkalommal kisérlik meg a nyilvdnos piacokra valé bejutdst, mind pedig akkor,
amikor tulajdonviszonyt megtestesit§ vagy tulajdonviszonyt megtestesitének nem mindsilé értékpapirok
maésodlagos kibocsatdsa céljdbol fordulnak a nyilvanos piacok felé. Ugyanezen okbdl foglalkozni kell az emlitett
tdjékoztatok illetékes hatosagok dltali ellendrzési és jovahagyasi eljarasainak hosszaval, valamint az emlitett eljdrasok
Unién beliili konvergencidjanak hidnyaval is.

Az értékpapirra vonatkozd kis oOsszegli nyilvanos ajnlattételek esetében a tdjékoztatd elkészitésének koltségei
aranytalanok lehetnek a kibocsatds teljes ellenértékéhez képest. Az (EU) 2017/1129 rendelet nem alkalmazand6 az
értékpapirra vonatkozo olyan nyilvanos ajanlattételekre, amelyek teljes ellenértéke az Uniéban 1 000 000 EUR-ndl
kevesebb. Ezen tilmenden, tekintettel arra, hogy Unid-szerte eltéré a pénziigyi piacok mérete, a tagallamok
mentesithetik a tdjékoztaté kozzétételének kotelezettsége aldl az értékpapirra vonatkozd nyilvanos ajanlattételeket,
amennyiben az ilyen kibocsatdsok teljes ellenértéke egy bizonyos kiiszobérték alatt marad, amelyet a tagallamok
1000000 EUR és 8 000000 EUR kozott dllapithatnak meg. Egyes tagdllamok éltek ezzel a lehetéséggel, ami
killonb6z6 mentességi kiiszobértékeket eredményezett, és ezdltal Gsszetettséget és az egyértelmiiség hidnydt okozta
mind a kibocsdtok, mind a befektet6k szdmdra. Az Gsszetettségnek az (EU) 2017/1129 rendelet szerinti csokkentése

Az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2017/1129 rendelete (2017. junius 14.) az értékpapirokra vonatkozd nyilvdnos
ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabdlyozott piacra torténd bevezetésekor kozzéteendd tdjékoztat6rdl és a 2003(71/EK
irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérdl (HL L 168., 2017.6.30., 12. o.).

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2017/2402 rendelete (2017. december 12.) az értékpapirositds dltaldnos keretrendszerének
meghatdrozdsardl, az egyszerd, atldthatd és egységesitett értékpapirositds egyedi keretrendszerének létrehozdsirdl, valamint
a2009/65[EK, a 2009/138/EK és a 2011/61/EU irdnyelv és az 1060/2009/EK és a 648/2012/EU rendelet médositdsardl (HL L 347 .,
2017.12.28., 35. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2004/109/EK irdnyelve (2004. december 15.) a szabdlyozott piacra bevezetett értékpapirok
kibocsdtoival kapcsolatos informdcidkra vonatkozé atlathatdsagi kovetelmények harmonizacidjardl és a 2001/34[EK irdnyelv
modositasardl (HL L 390., 2004.12.31., 38. o.).

Az Eur6pai Parlament és a Tandcs (EU) 2021/337 rendelete (2021. februdr 16.) a Covid19-valsagot kovets helyredllitds timogatdsa
érdekében az (EU) 2017/1129 rendeletnek az unids helyredllitasi tdjékoztatd és a pénziigyi kozvetitGkre vonatkozd célzott
kiigazitdsok tekintetében torténd, valamint a 2004/109/EK irdnyelvnek az egységes elektronikus beszdmoldsi formatum éves
pénziigyi beszdmolok elkészitéséhez vald hasznalata tekintetében torténd moédositdsardl (HL L 68., 2021.2.26., 1. o.).

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 596/2014/EU rendelete (2014. dprilis 16.) a piaci visszaélésekrdl (piaci visszaélésekrdl sz616
rendelet), valamint a 2003/6/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv és a 2003/124[EK, a 2003/125[EK és a 2004/72[EK
bizottsdgi irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérdl (HL L 173., 2014.6.12., 1. o.).

ELL http://data.europa.cu/eli/reg/2024/2809/0j
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és a jogi egyértelmiiség el6mozditdsa érdekében meg kell sziintetni azt az 1 000 000 EUR 6sszegti alsé értékhatart,
amely alatt az emlitett rendelet nem alkalmazando.

A piac széttagoltsdgdanak csokkentése érdekében, figyelembe véve az Uni6n beliili nemzeti t6kepiacok eltéré méretét
is, a meglévS rendszert, amely lehet6vé teszi a tagdllamok szdmdra, hogy kiilonbozs, 1000000 EUR és
8000 000 EUR kozotti mentességi kiiszobértékeket dllapitsanak meg, kettds kiiszobérték-rendszerrel kell felvdltani.
A 6 kiiszobértéket 12 000000 EUR kibocsdtonként vagy ajanlattevénként, unids szinten, tizenkét hoénapos
id8szakra szamitott teljes aggregélt ellenértékben kell rogziteni, ugyanakkor lehet8séget kell adni a tagéllamoknak
arra, hogy tgy dontsenek, hogy 5000 000 EUR osszeg(i kiiszobértéket alkalmaznak. A 12 000 000 EUR, illetve
5000000 EUR 0sszegli kiiszobérték alatt az értékpapirra vonatkozd nyilvanos ajanlattételeket mentesiteni kell
a tdjékoztatd kozzétételére vonatkozd kotelezettség aldl, amennyiben ezen ajanlattételek nem igényelnek
engedélyezést. Lehetdséget kell azonban adni a tagdllamoknak — anélkiil, hogy koteleznék Gket —, hogy ilyen
mentesség esetén a kibocsdté szdmdra el6irjdk vagy egy, az (EU) 2017/1129 rendelet 7. cikkében emlitett
informécidkat tartalmazé dokumentum, vagy egy, a nemzeti szinten el8irt tdjékoztatast tartalmazé dokumentum
kozzétételét, feltéve, hogy az ilyen informdciok terjedelme és szintje egyenértékii vagy kisebb, illetve alacsonyabb az
(EU) 2017/1129 rendelet 7. cikkében meghatdrozott informacidkndl. E rendelet egyetlen rendelkezése sem
értelmezhetd gy, hogy az emlitett tagllamok nem vezethetnek be nemzeti szinten olyan szabdlyokat, amelyek
lehet6vé teszik a multilaterdlis kereskedési rendszerek (MTF-ck) tizemeltetdi szdmdra, hogy meghatdrozzak
a kibocsdté dltal az értékpapirok szabélyozott piacra torténs els6 bevezetésekor benyijtandd bevezetési
dokumentacié tartalmdt és vizsgdlatanak szabdlyait.

A tajékoztatd kozzétételének kotelezettsége al6l mentesiil§, hatdrokon dtnyuld, értékpapirra vonatkozé nyilvanos
ajanlattételekre adott esetben az érintett tagdllamok altal meghatdrozott nemzeti kozzétételi kovetelményeknek kell
vonatkozniuk. A tdjékoztaté kozzétételére vonatkozd kotelezettség hatdlya ald nem tartozé értékpapirok
szabélyozott piacra torténd bevezetését kérelmezd kibocsdtoknak, ajanlattevéknek vagy személyeknek azonban
részesiilniiik kell az engedélyezés el6nyeibdl, amennyiben tgy dontenek, hogy onkéntes alapon készitenek
tdjékoztatot.

Az (EU) 2017/1129 rendelet tobb olyan rendelkezést is tartalmaz, amely az értékpapirra vonatkozd egyes nyilvanos
ajanlattételek 12 honapos idGtartamra vonatkozéan szamitott teljes ellenértékét emliti, beleértve az értékpapirra
vonatkozd, folyamatban 1év8 nyilvanos ajanlattételeket is. Annak érdekében, hogy a kibocsatok, a befektetSk és az
illetékes hatésdgok szdmdra egyértelmiiek legyenek a szabdlyok, valamint hogy elkeriilhet8k legyenek az Unid-szerte
eltéré megkozelitések, meg kell hatdrozni, hogy miként kell kiszamitani egy 12 hénapos idStartamra vonatkozdan
az emlitett nyilvanos ajanlattételek teljes ellenértékét.

Az (EU) 2017/1129 rendelet 1. cikke (5) bekezdésének a) pontja mentességet biztosit a tdjékoztatd kozzétételére
vonatkozé kotelezettség aldl a valamely szabdlyozott piacra mar bevezetett értékpapirokkal helyettesithetd
értékpapirok ugyanazon szabdlyozott piacra torténd bevezetése esetén, feltéve, hogy az Ujonnan bevezetett
értékpapirok egy 12 honapos idGszak alatt az ugyanarra a szabalyozott piacra mdr bevezetett értékpapirok kevesebb
mint 20 %-dt képviselik, valamint, feltéve, hogy az ilyen bevezetést nem kombindljak értékpapirra vonatkozd
nyilvanos ajanlattétellel. Az Osszetettség csokkentése, valamint a sziikségtelen koltségek és terhek korldtozdsa
érdekében ezt a mentességet az emlitett rendelet 1. cikkének (4) bekezdése szerinti nyilvanos ajanlattételre is
alkalmazni kell. Ugyanezen okbdl a mentességre valé jogosultsigot meghatdrozé szdzalékos kiiszobértéket meg kell
emelni mind a nyilvdnos ajdnlattétel, mind a szabalyozott piacra torténd bevezetés esetében. Ezen tdlmenden, az
értékpapirra vonatkozé nyilvanos ajénlattételre vonatkozé mentességnek ki kell terjednie a szabalyozott piacra vagy
kkv-tSkefinanszirozasi piacra bevezetendd, valamint az ugyanazon szabdlyozott piacra, illetve kkv-tSkefinan-
szirozasi piacra mar bevezetett értékpapirokkal helyettesithetd értékpapirokra vonatkozé nyilvanos ajanlattételre is.
Tekintettel arra, hogy a jegyzési jogok elvalaszthatatlanul kapcsolédnak az 6j részvények kibocsitdsahoz, a meglévé
részvényekkel helyettesithet§ részvények jegyzésének jogdt is e mentesség hatélya ald kell vonni. A befektet6k —
killonosen a lakossagi befektetSk — védelmének biztositdsa érdekében, amikor olyan, helyettesithetd értékpapirokra
vonatkozé nyilvdnos ajanlattételre keriil sor, amely a mentesség hatdlya ald tartozik, hozzaférhetévé kell tenni
a nyilvdnossdg szdmdra egy rovid formdtumd, befektetGknek sz0l6 kiemelt informdcidkat tartalmazé
dokumentumot. A dokumentumot a nyilvdnossdg szdmdra hozzaférhet6vé kell tenni és be kell nytjtani a székhely
szerinti tagallam illetékes hatdsdgdhoz, de azt a kibocsitd szerinti tagdllam illetékes hatésdganak nem kell
jovahagynia.

Az (EU) 2017/1129 rendelet 1. cikke (5) bekezdésének b) pontja mentességet biztosit a tdjékoztatd kozzétételére
vonatkozé kotelezettség aldl a mds értékpapirok atvéltoztatdsdbol vagy cseréjébdl, vagy mds értékpapirok altal
atruhdzott jogok gyakorldsdbdl szarmazé részvények szabalyozott piacra torténd bevezetése esetén, feltéve, hogy az
Gjonnan bevezetett részvények egy 12 hoénapos idészak alatt az ugyanarra a szabalyozott piacra mér bevezetett,
azonos osztalyba tartozo részvények szdmdnak kevesebb mint 20 %-at képviselik. Ezt a 20 %-os kiiszobértéket 6ssze
kell hangolni az ugyanazon szabdlyozott piacra mdr bevezetett értékpapirokkal helyettesithet§ értékpapirokra
vonatkozé mentességi kiiszobértékkel, mivel a két mentesség alkalmazasi korét tekintve egyenértékd.

ELL: http://data.europa.cu/eli/reg/2024/2809/oj
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Azoknak a tdrsasigoknak, amelyek értékpapirjait bevezették valamely szabdlyozott piacra vagy kkv-tSkefinan-
szirozdsi piacra, meg kell felelniik az 596/2014/EU rendeletben, a 2004/109[EK irdnyelvben, valamint —
a kkv-tSkefinanszirozasi piacok kibocsdtéi esetében — az (EU) 2017/565 felhatalmazdson alapuld bizottsigi
rendeletben (') meghatdrozott idészakos és folyamatos kozzétételi kovetelményeknek. Amennyiben ezek
a tdrsasigok az emlitett tipusi kereskedési helyszineken mdr bevezetett értékpapirokkal helyettesithets
értékpapirokat bocsdtanak ki, mentesiteni kell ket a tdjékoztaté kozzétételének kotelezettsége aldl, mivel
a tdjékoztato eldirt tartalmanak nagy része mdr nyilvanosan hozzaférhet§ lesz, és a befektetSk ezen informaciok
alapjan kereskedhetnek. E mentességre azonban olyan biztositékoknak kell vonatkozniuk, amelyek biztositjdk, hogy
az értékpapirokat kibocsdtd tdrsasdg megfelelt az unids jog szerinti idészakos és folyamatos kozzétételi
kovetelményeknek, tovabbd az uni6s jog meghatdrozdsa szerint nem all szerkezetatalakitds alatt, illetve nem indult
ellene fizetésképtelenségi eljards. Tovabbd a befektet8k — kiilonosen a lakossagi befektetSk — védelmének biztositdsa
érdekében egy rovid formatumd, befektet6knek sz616 kiemelt informdcidkat tartalmazé dokumentumot tovébbra is
hozzaférhet6vé kell tenni a nyilvanossdg szdmdra. A dokumentumot be kell nytjtani a kibocsdté szerinti tagéllam
illetékes hatdsdgahoz, de azt a székhely szerinti tagdllam illetékes hatésdgdnak nem kell j6vahagynia. Amennyiben
a jegyzési jogok a nyilvanos ajanlattétel vagy a szabdlyozott piacra torténé bevezetés esetében alkalmazandd
mentesség hatdlya ald tartozd értékpapirokhoz kapcsolédnak, a mentességet kovetkezésképpen a megléve
részvényeseknek a mentesség hatdlya ald tartozé értékpapirok jegyzésére vonatkozé elsGbbségi jogat megtestesitd
jegyzési jogokra is alkalmazni kell. Amennyiben az (j mentesség hatdlya feleslegessé tesz mds meglévd
mentességeket, ezeket az egyéb mentességeket meg kell sziintetni.

Az (EU) 2017/1129 rendelet 1. cikke (4) bekezdésének j) pontja mentesiti a hitelintézeteket a tdjékoztatd
kozzétételére vonatkozd kotelezettség aldl bizonyos, folyamatosan vagy ismétlédGen kibocsdtott, tulajdonviszonyt
megtestesitének nem mindsiil§ értékpapirokra vonatkozé ajdnlattétel vagy azok szabdlyozott piacra torténd
bevezetése esetén, 75000 000 EUR-s aggregdlt ellenértékig, amelyet 12 honapos id6tartamra vonatkozéan kell
kiszdmitani. Az (EU) 2021/337 rendelet a tdkepiaci helyredllitisi csomag részeként korlatozott idStartamra
150 000 000 EUR-ra emelte ezt a kiiszobértéket annak érdekében, hogy eldmozditsa a hitelintézetek szamdra
a forrdsbevondst, és teret biztositson a redlgazdasigban tevékenykedd tigyfeleik tdimogatdsara. A kibocsatok — koztitk
a hitelintézetek — tékepiacokon keresztiili forrdshoz jutdsanak tovdbbi tdmogatdsa érdekében az (EU) 2021/337
rendelettel bevezetett megemelt kiiszobértéket dllanddva kell tenni.

A tdjékoztatd dokumentdcié Osszetettségének csokkentése, valamint a tdjékoztatd egységesebb dokumentumma
tétele érdekében, e médon konnyebben olvashatdvd téve azt a befektet6k szdmdra Unid-szerte, fiiggetlenil attdl,
hogy az értékpapirra vonatkozé nyilvanos ajdnlattétel vagy annak szabdlyozott piacra torténd bevezetése melyik
joghatdsagban torténik, egységes formdtumot kell bevezetni mind a tulajdonviszonyt megtestesitd, mind
a tulajdonviszonyt megtestesitének nem mindsiil§ értékpapirok tdjékoztatdjira vonatkozdan, és el6 kell irni, hogy
a tdjékoztatdban szerepld informécidkat standardizalt sorrendben tegyék kozzé, iigyelve ugyanakkor arra, hogy
a tajékoztatdk ne legyenek tilterhelve felesleges vagy alacsony relevancidji informacidkkal.

Bizonyos esetekben a tdjékoztatd vagy a kapcsolodé dokumentumok jelentds terjedelmet érhetnek el, és ezért
alkalmatlannd valhatnak annak el@segitésére, hogy a befektetdk tdjékozott befektetési dontést hozzanak, a kibocsatok
szamdra pedig — a hosszi tdjékoztatokkal jaré koltségek miatt — tal koltségessé valhat a kibocsatasuk. Emellett
a tdjékoztatok hossza és formdtuma Unid-szerte igen eltérd, ami ellentétes a tékepiaci unién beliili konvergencia
elémozditdsra irdanyuld célkitlzéssel. A tdjékoztatdk olvashatdsigdnak javitdsa, a tdjékoztatok elkészitése sordn
a kibocsatok szdmdra felmeriil koltségek csokkentése és az Uni6 egészére kiterjed6 konvergencia megteremtése,
valamint a befektet6k szdmdra a tdjékoztatok elemzésének és attekintésének megkonnyitése érdekében meg kell
hatdrozni egy fels6 korldtot az oldalszdmra vonatkozdan. Ezt az oldalszdmkorldtot azonban csak a részvényekre
vonatkozé nyilvdnos ajénlattételek és a szabdlyozott piacra torténd bevezetések tekintetében kell bevezetni. Az
oldalszdmkorldt nem lenne megfelel6 a részvényektdl eltérd tulajdonviszonyt megtestesitG értékpapirok és
a tulajdonviszonyt megtestesitének nem mindsiil§ értékpapirok esetében, amelyek kiilonb6z8 eszkozok széles
skaldjat foglaljdk magukban, osszetett eszkozoket is beleértve. Tovabba az oldalszamkorldt nem vonatkozhat
a kovetkezGkre: az 6sszefoglalo; a hivatkozdssal beépitett informacidk, beleértve az illetékes hatdsag altal jovdhagyott
vagy az illetékes hatésighoz benyujtott egyetemes regisztraciés okmadnyt; a tdjékoztat6 alkotorészeként hasznélt
egyetemes regisztraciés okmdnyban szerepld informacidk; tovdbbd azok az informadciok, amelyeket akkor kell
megadni, ha a kibocsdtd osszetett pénziigyi multtal rendelkezik vagy jelentds pénziigyi kotelezettséget vallalt, vagy
ha az (EU) 2019/980 felhatalmazdson alapulé bizottsdgi rendeletben (') meghatdrozott jelentds brutt6 véltozas
tortént.

A Bizottsdg (EU) 2017/565 felhatalmazason alapuld rendelete (2016. dprilis 25.) a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelvnek a befektetési vallalkozdsok szervezeti kovetelményei és miikodési feltételei, valamint az irdnyelv alkalmazdsdban
meghatdrozott kifejezések tekintetében torténd kiegészitésérsl (HL L 87., 2017.3.31., 1. 0.).

A Bizottsdg (EU) 2019/980 felhatalmazdson alapul6 rendelete (2019. mércius 14.) az (EU) 20171129 eurdpai parlamenti és tandcsi
rendeletnek az értékpapirokra vonatkozé nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabdlyozott piacra torténd
bevezetésekor kozzéteendd tdjékoztaté formdtuma, tartalma, ellendrzése és jovdhagydsa tekintetében torténd kiegészitésérdl,
valamint a 809/2004/EK bizottsdgi rendelet hatdlyon kiviil helyezésérdl (HL L 166., 2019.6.21., 26. o.).

ELL http://data.europa.cu/eli/reg/2024/2809/0j
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A standardizalt formdtumot és a tdjékoztatoban kozzéteendd informaciok standardizalt sorrendjét e rendeletben kell
meghatdrozni, fiiggetleniil att6l, hogy a tdjékoztatot vagy alaptdjékoztatét egyetlen dokumentumként készitik-e el,
vagy kiilondllé dokumentumokbdl &ll, kivéve, ha az informdciok egy egyetemes regisztraciés okmanyban
szerepelnek. Ezért az (EU) 20171129 rendelet L, II. és III. mellékletének meg kell hatdroznia a tdjékoztatoban, vagy
pedig kilon a regisztracios okmdnyban és az értékpapirjegyzékben kozzéteend$ informdcidk szakaszainak
standardizalt sorrendjét. E mellékleteknek kell alapul szolgélniuk a Bizottsdg szimdra minden olyan felhatalmazason
alapul6 jogi aktus mddositasahoz, amely a tdjékoztatd, az alaptdjékoztatd és a végleges feltételek szakaszainak
standardizalt formdtumat és sorrendjét irja eld, beleértve az emlitett szakaszokon belill kozzéteendS elemeket is.
Ezenkiviil meg kell hatdrozni a tdjékoztaté osszefoglal6jaban kozzéteendd informdciok standardizdlt sorrendjét.

Annak érdekében, hogy kisebb teher nehezedjen az értékpapirokat unids szabélyozott piacra bevezetni kivané azon
tarsasdgokra, amelyek az értékpapirokat egyidejiileg olyan harmadik orszdgban is felajanljdk a befektet6knek, illetve
zart kortien kibocsatjak a részikre, és amelyeknek egyébként tobb dokumentumot kellene elkésziteniiik, az ilyen
értékpapirok bevezetésével kapcsolatos tdjékoztatora nem kell alkalmazni az oldalszdmkorlatot, a standardizélt
formédtumot, illetve a standardizdlt sorrendet.

Annak érdekében, hogy a tdjékoztatok formdtuma tekintetében az Unié egészére kiterjed6 konvergencia
érvényesiiljon, az 1095/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelettel (*2) létrehozott eurdpai feliigyeleti
hatésag (Eurépai Ertékpapirpiaci Hat6sig, ESMA) szamdra el kell frni végrehajtis-technikai standardtervezetek
kidolgozasat a tdjékoztatok mintadokumentumanak és elrendezésének — a tdjékoztatd tipusdnak és a megcélzott
befektetSk tipusanak megfeleld — meghatdrozasa céljabdl, ideértve a betiméretre és a stilusra vonatkozd
kovetelményeket is. Tovdbbd annak érdekében, hogy a befektet6k konnyebben eligazodjanak a tdjékoztatéban, az
ESMA szdmara el kell irni irdnymutatdsok kidolgozdsat az érthet8ségrél és a kozérthetd nyelvezet tdjékoztatokban
val6 alkalmazdsdrdl — a tdjékoztatd tipusdnak és a megcélzott befektetSk tipusanak megfelelen — annak biztositdsa
céljabol, hogy az abban szerepld informéciok tomorek, egyértelmtiek és felhasznalobaratak legyenek. A Bizottsdgnak
e végrehajtds-
technikai standardokat az Eurdpai Unié mikodésérdl szolo szerz8dés (EUMSZ) 291. cikke szerinti végrehajtasi
jogi aktusok utjdn, az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban kell elfogadnia.

A téjékoztatd osszefoglaldja kulcsfontossdga és alapvetd dokumentum, amely irdnymutatdsként szolgal a lakossagi
befektetGknek ahhoz, hogy jobban megértsék és dtlassik a teljes tdjékoztatdt, és ezltal tdjékozott befektetési
dontéseket hozhassanak. Annak érdekében, hogy a tdjékoztatd osszefoglaldja konnyebben olvashaté és érthetébb
legyen a lakossdgi befektetSk szdmadra, a kibocsdtoknak lehet6vé kell tenni, hogy a tdjékoztatd Gsszefoglaléjaban
szerepld informdcidkat dbrak, grafikonok vagy tdblazatok formdjdban mutassak be vagy foglaljdk 6ssze, legfeljebb az
(EU) 2017/1129 rendelet 7. cikkében meghatdrozott oldalszdmhatdr szerinti terjedelemben.

Az (EU) 2017/1129 rendelet lehetvé teszi a kibocsdtok szdmadra, hogy a tdjékoztatd osszefoglaléjanak maximalis
terjedelmét egy oldallal bévitsék, ha az értékpapirokhoz garancia kotédik, mivel mind a garancidra, mind
a garanciavallaléra vonatkozd informdciokat meg kell adni. Ha azonban egynél tobb garanciavallalé van,
eléfordulhat, hogy egy tovabbi oldal nem elegendd. Ezért az egynél t6bb garanciavallal6 éltal nydjtott garancidk
esetében lehet6vé kell tenni a tdjékoztatd Osszefoglaldjanak vonatkozdsdban megszabott maximadlis terjedelem
tovabbi bévitését.

Annak biztositdsa érdekében, hogy a tdjékoztatd osszefoglaldjara vonatkozd kovetelmények alkalmazdsdra egységes
feltételek vonatkozzanak, az ESMA szdmdra el§ kell irni végrehajtds-technikai standardtervezetek kidolgozdsit,
amelyekben meghatdrozza az osszefoglalok mintadokumentumat és elrendezését, beleértve a betliméretre és
a stilusra vonatkozé kovetelményeket is. Tovdbbd annak érdekében, hogy a lakossdgi befektet6k konnyebben
eligazodjanak a tdjékoztatd osszefoglaléjdban, az ESMA szdmadra el§ kell irni irdnymutatdsok kidolgozdsit az
érthetGségrél és a kozérthetS nyelvezet Osszefoglalokban valé alkalmazdsar6l annak biztositdsa céljabol, hogy az
abban szerepld informéciok tomorek, egyértelmiiek és felhaszndlobaratak legyenek. A Bizottsignak e végrehajtds-
technikai standardokat az EUMSZ 291. cikke szerinti végrehajtasi jogi aktusok tutjan, az 1095/2010/EU rendelet
15. cikkével osszhangban kell elfogadnia.

Az (EU) 2017/1129 rendelet lehetévé teszi, hogy azok a kibocsdtok, amelyek esetében az illetékes hatosdg egy
egyetemes regisztracids okmdnyt két egymdst kovetd iizleti éven keresztill jovdhagyott, gyakori kibocsdténak
mindsiiljenek, és elézetes jovahagyas nélkiil nyujthassik be az sszes késébbi egyetemes regisztracids okmanyt és
azok Osszes modositasat. A szitkségtelen terhek csokkentése és az egyetemes regisztraciés okmdny hasznalatdnak
osztonzése érdekében ezt az idGszakot egy pénziigyi évre kell csokkenteni. Ez a konnyités nem érinti a befektetk
védelmét, mivel az egyetemes regisztricios okmdny és annak modositdsai nem haszndlhatok fel a tdjékoztatd

Az Eur6pai Parlament és a Tandcs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti hatésig (Eurdpai
Ertékpapir-piaci Hat6sdg) létrehozdsdrdl, a 716/2009/EK hatdrozat médositdsdrol és a 2009/77[EK bizottsgi hatdrozat hatdlyon
kiviil helyezésérél (HL L 331., 2010.12.15., 84. o.).

ELL: http://data.europa.cu/eli/reg/2024/2809/oj
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részeként anélkil, hogy az érintett illetékes hatdsdg jévdhagynd azokat. Ezen tdlmenden az illetékes hatdsdg
barmikor utdlag feliilvizsgdlhatja a hozzd benyujtott egyetemes regisztracios okmanyt, ha azt sziikségesnek itéli, és
adott esetben modositdsokat kérhet.

Annak érdekében, hogy a magdntarsasigok szamara konnyebbé valjon az IPO az Unidé nyilvdnos piacain, és
dltaldnossdgban csokkenjenek az értékpapirokat nyilvdnos ajdnlattétel utjdn kibocsdtani vagy szabdlyozott piacra
bevezetni kivané tdrsasdgok sziikségtelen koltségei és terhei, mind a tulajdonviszonyt megtestesitd, mind
a tulajdonviszonyt megtestesitének nem mindsil6 értékpapirok tdjékoztatdjat jelentSsen egyszerdsiteni kell,
biztositva ugyanakkor a befektet6k megfelelSen magas szint(i védelmének fenntartdsat.

Bar a kkv-k esetében tdlsdgosan el6ird jellegd, gy tiinik, hogy az értékpapirokat szabélyozott piacra bevezetni
kivan¢ vallalatok esetében a névekvd vallalatok unids tdjékoztatdjaban szerepld kozzétételi szint megfelelne a célnak.
Ezért helyénval6 az (EU) 2017/1129 rendelet L, II. és II. mellékletét hozzdigazitani a novekvd véllalatok unids
tdjékoztat6janak kozzétételi szintjéhez, az (EU) 2019/980 felhatalmazdson alapulé rendeletben meghatdrozott
kapcsolodo mellékleteket referencidnak tekintve.

mivel a befektetési dontésekben egyre fontosabbak a fenntarthatdsigi megfontoldsok, a befekteték a tdjékozott
befektetési dontések meghozatalakor egyre inkdbb figyelembe veszik a kornyezeti, tarsadalmi és irdnyitdsi (ESG)
kérdésekre vonatkozé informacidkat. Ezért meg kell akaddlyozni a zoldrefestést azon kornyezeti, tdrsadalmi és
irdnyitdsi szempontokkal kapcsolatos informdciék meghatdrozdsaval, amelyeket, amennyiben relevansak, kozolni
kell a nyilvanos ajanlattétel targydat képezs vagy szabdlyozott piacra bevezetett, tulajdonviszonyt megtestesitd vagy
tulajdonviszonyt megtestesitének nem mindsiilé értékpapirok tdjékoztatdjaban. Ez a kovetelmény azonban nem
lehet atfedésben az emlitett informaciok megaddsara vonatkozd, mds unids jogalkotasi aktusokban meghatarozott
kovetelménnyel. A tulajdonviszonyt megtestesits értékpapirokat nyilvanos ajanlattétel atjan kibocsité vagy
a tulajdonviszonyt megtestesits értékpapirok szabdlyozott piacra torténd bevezetését kérg véllalkozdsoknak ezért
hivatkozdssal be kell épiteniiik a tdjékoztatoba a kordbbi pénziigyi informdcidk éltal lefedett idGszakokra
vonatkozdan a vezetés beszdmoldit és a vezetés Osszevont beszdmoléit, amelyek magukban foglaljdk a fenn-
tarthat6sdgi beszamol6t is, a 2013/34/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvben (') elSirtak szerint. Ezenkiviil
a Bizottsdgot fel kell hatalmazni arra, hogy meghatdrozza az ESG-tényezket figyelembe vevéként vagy
ESG-célkittizéseket kovetSként hirdetett, tulajdonviszonyt megtestesitének nem mindsiil6 értékpapirok tdjékozta-
tojaban feltiintetendé kornyezeti, tdrsadalmi és irdnyitdsi informdcidkat meghatdrozé sémdakat. A Bizottsdgnak
biztositania kell az 0sszhangot az egyrészrél a tdjékoztatoban kozzéteendd informacidk, masrészrdl pedig, ha azok
alkalmazandok, a 2013/34/EU irdnyelvben el8irt fenntarthatosagi kozzétételek, vagy pedig, ha azok alkalmazandok,
az (EU) 2023/2631 eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletben (%) eldirt fenntarthatdsagi kozzétételek kozot,
anélkiil, hogy alddsnd az emlitett rendeletben meghatdrozott cimke és opciondlis kozzétételi mintadokumentumok
onkéntes jellegét.

Az (EU) 2017/1129 rendelet 14. cikke lehet6vé teszi egyszertsitett tdjékoztatd elkészitését azon vdllalatok
mésodlagos kibocsdtdsai esetén, amelyek értékpapirjait szabdlyozott piacon vagy kkv-tékefinanszirozasi piacon
legalabb 18 hoénapig folyamatosan forgalmaztdk. A masodlagos kibocsdtdsokra vonatkozd egyszertisitett
tdjékoztatok kozzétételi szintje azonban tovdbbra is tdlsdgosan el6iré jelleglinek, valamint a sztenderd
tdjékoztatéhoz tilsdgosan hasonlonak tekinthet§ ahhoz, hogy jelentds legyen a kiilonbség azon tdrsasigok
madsodlagos kibocsdtdsai esetében, amelyek értékpapirjait mar bevezették valamely szabdlyozott piacra vagy
kkv-tSkefinanszirozasi piacra, és amelyekre idGszakos és folyamatos kozzétételi kovetelmények vonatkoznak.
A jegyzési dokumentacié konnyebben érthet6vé, és ezdltal a befektetévédelem hatékonyabbd tétele, egytttal pedig
a kibocsdtok koltségeinek és terheinek csokkentése érdekében 1j és hatékonyabb ,unids rdbocsatdsi tdjékoztatot” kell
bevezetni az ilyen mdsodlagos kibocsitdsokra vonatkozdan. A kibocsdtokra nehezedd terhek csokkentése és
a befektet6k védelme érdekében azonban a mdsodlagos kibocsitisokra vonatkozd, még az Uj szabdlyok
alkalmazdsdanak kezd8napja el6tti egyszerdsitett kozzétételi szabalyok szerint jévahagyott tdjékoztaték szamdra
atmeneti idGszakot kell biztositani. Ezen unids rabocsdtasi tdjékoztatéonak a kibocsdtok tobb olyan kategoridja
szamdra is elérhetdnek kell lennie, amelyek értékpapirjait szabdlyozott piacon vagy kkv-tSkefinanszirozdsi piacon
legaldbb a megel6z6 18 honapban folyamatosan forgalmaztak, illetve az ilyen értékpapirok ajénlattevéi szamdra.
E kritériumoknak biztositaniuk kell, hogy az ilyen kibocsatok megfeleljenek a 2004/109/EK irdnyelvben, illetve ha az
alkalmazandé, az 596/2014/EU rendeletben, vagy ha az alkalmazandé, az (EU) 2017/565 felhatalmazason alapulé
rendeletben meghatdrozott idészakos és folyamatos kozzétételi kovetelményeknek.

Annak érdekében, hogy a kibocsatok teljes mértékben élvezhessék az unids rdbocsdtdsi tdjékoztatd, mint
egyszertisitett tdjékoztatotipus elényeit, a hatdlydnak széles kortinek kell lennie, és ki kell terjednie a szabélyozott
piacra mar bevezetett értékpapirokkal helyettesithet§ vagy nem helyettesithet6 értékpapirok nyilvanos kibocsdtdsaira
vagy szabdlyozott piacra torténd bevezetésére. Tovabbd, annak érdekében, hogy a sikeres villalkozdsok
novekedhessenek, és élvezhessék a szélesebb befektetSi kor el6nyeit, az unids rabocsatasi tdjékoztatdt elérhetdvé

kell tenni azon vdllalatok szdmdra, amelyek dt kivannak térni valamely kkv-tSkefinanszirozdsi piacrol egy

Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2013/34/EU irdnyelve (2013. jinius 26.) a meghatdrozott tipust vallalkozdsok éves pénziigyi
kimutatdsair6l, osszevont (konszoliddlt) éves pénziigyi kimutatdsairdl és a kapcsolédd beszamoldkrdl, a 2006/43[EK eurdpai
parlamenti és tandcsi irdnyelv modositdsdrél, valamint a 78/660/EGK és a 83/349/EGK tandcsi irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérdl
(HL L 182., 2013.6.29., 19. o.).

Az Eur6pai Parlament és a Tandcs (EU) 2023/2631 rendelete (2023. november 22.) az eurdpai zoldkotvényekrdl és a kornyezeti
szempontbdl fenntarthatoként forgalmazott kotvényekre és a fenntarthatdsighoz kapcsolédéd kotvényekre vonatkozé vilaszthatd
kozzétételekrsl (HL L, 2023/2631, 2023.11.30., ELL: http://data.europa.eu/elifreg/2023/2631/0j).

ELL http://data.europa.cu/eli/reg/2024/2809/0j
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szabalyozott piacra, feltéve, hogy értékpapirjaikat valamely kkv-tSkefinanszirozasi piacon legalabb a megel6z8 18
hénapban folyamatosan forgalmaztdk. Azonban az olyan kibocsaté szdmara, amely csak szabélyozott piacra vagy
kkv-t8kefinanszirozdsi piacra bevezetett, tulajdonviszonyt megtestesitének nem mindsilé értékpapirokkal
rendelkezik, nem engedhetd meg, hogy a tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok szabalyozott piacra torténd
bevezetése esetén unids rdbocsdtdsi tdjékoztatot készitsen, ugyanis ehhez teljeskord tdjékoztatdt kell kozzétenni
annak érdekében, hogy a befektetSk tajékozott befektetési dontést hozhassanak.

2022. december 31. 6ta az (EU) 2017/1129 rendeletben emlitett unids helyredllitdsi tdjékoztaté mdr nem
haszndlhaté. Az unids helyredllitasi tdjékoztatd azzal az elénnyel jart, hogy egyetlen, korldtozott méretii
dokumentumbdl &llt, ami megkonnyitette a kibocsatok szdmara a dokumentum elkészitését, a befektet6k szamara
pedig a megértését. Ezen okokbdl, az unids rabocsatasi tdjékoztaté hasonlé modellt kovethet, ammennyiben
részvényekre vonatkozik és oldalszdmkorldtozds ald esik, és az unids helyredllitdsi tdjékoztatééval azonos, rovidebb
ellenérzési idGszaknak kell vonatkoznia rd. A korldtozott ellendrzési idszak azonban nem alkalmazhatd
a kkv-t8kefinanszirozdsi piacrdl szabalyozott piacra torténg attérés esetén. Az unibs rabocsdtdsi tdjékoztatora
vonatkoz6 kovetelményeknek tovabba nyilvanvalé okokbél nem kell tartalmazniuk a Covid19-vélsdggal kapcsolatos
kozzétételekre vonatkozé kovetelményeket. Mivel az unids rabocsatasi tdjékoztatonak a masodlagos kibocsatdsokra
vonatkozé egyszerdsitett tdjékoztatot és az uniods helyredllitdsi tdjékoztatot egyardnt fel kell valtania, dllandénak kell
lennie, és mind a tulajdonviszonyt megtestesité, mind a tulajdonviszonyt megtestesitének nem mingsiil§
értékpapirok mdsodlagos kibocsatdsai esetében rendelkezésre kell allnia. Ezen tilmenGen a hasznélata az érintett
értékpapirok szabalyozott piacon vagy kkv-t8kefinanszirozdsi piacon torténd forgalmazdsinak minimalis és
folyamatos idGtartamara vonatkozo kovetelményen tal nem eshet egyéb korldtozs ald.

Az unids rabocsatasi tdjékoztatonak egyszerdsitett Osszefoglalot kell tartalmaznia, amely hasznos informdci6for-
rasként szolgdl a lakossdgi befektet6k szdmdra. Ezt az Osszefoglaldt az unids rdbocsdtasi tdjékoztatd elején kell
szerepeltetni, és annak azon kiemelt informdcidkra kell dsszpontositania, amelyek lehetévé teszik a befektetdk
szdmdra annak eldontését, hogy az értékpapirok mely nyilvinos ajanlattételeit és szabalyozott piacra torténd
bevezetéseit vizsgdljak tovabb, majd ezt kovetSen az unids rdbocsatasi tdjékoztatd egészének vizsgalatdt annak
érdekében, hogy tdjékozott befektetési dontést hozhassanak. Az (EU) 2017/1129 rendelet 7. cikkének (1) bekezdé-

sében emlitett, tulajdonviszonyt megtestesitének nem mindsil§ értékpapirok szabdlyozott piacra torténd
bevezetéséhez azonban nem kell elSirni az dsszefoglald készitését.

Annak érdekében, hogy az unids rabocsatasi tdjékoztatd egységesebb és a befektetSk szamara konnyebben olvashat6
dokumentum legyen Uni6-szerte, fuggetleniil attdl, hogy az értékpapirra vonatkozd nyilvanos ajanlattétel vagy
annak szabdlyozott piacra torténd bevezetése melyik joghatdsigban torténik, a formatumat mind a tulajdonviszonyt
megtestesité, mind a tulajdonviszonyt megtestesitének nem mindsill§ értékpapirok esetében egységesiteni kell.
Ugyanezen okbdl az unids rdbocsdtdsi tdjékoztatoban szerepld informdciokat standardizélt sorrendben kell
kozzétenni. A tulajdonviszonyt megtestesitének nem mindsilS értékpapirok mdsodlagos — tobbek kozott
ajanlattételi programok részeként torténd — kibocsatdsinak tdmogatdsa érdekében azonban a tulajdonviszonyt
megtestesitének nem mindsiild értékpapirokra vonatkozé unids rdbocsatdsi tdjékoztatd alkalmazdsi korének
szélesnek kell lennie, és lehetéséget kell adnia a kibocsatok szamadra, hogy azt vagy egyetlen dokumentumként, vagy
kiilondllé dokumentumok formdjaban készitsék el.

Az unids rdbocsdtdsi tdjékoztatd olvashatdsdganak javitdsa, valamint a befektet6k szdmdra a tdjékoztatd elemzésének
és attekintésének megkonnyitése érdekében a részvények mdasodlagos kibocsdtdsai esetében oldalszamkorlatozds
hatdlya ald kell tartoznia. Az oldalszdmkorlat azonban nem lenne megfelel§ a részvényektdl eltérd, tulajdonviszonyt
megtestesits értékpapirok széles kategoridja, illetve a tulajdonviszonyt megtestesitének nem mindsiilg értékpapirok
esetében, amelyek kiilonbozs eszkozok széles skaldjat foglaljdk magukban, osszetett eszkozoket is beleértve.
Tovabbd az oldalszdmkorldt nem vonatkozhat a kovetkezdkre: az sszefoglald; a hivatkozdssal beépitett informaciok,
beleértve az illetékes hatdsdg altal jovahagyott vagy az illetékes hatésdghoz benyujtott egyetemes regisztracids
okmdnyt; tovabbd azok az informdcidk, amelyeket akkor kell megadni, ha a kibocsdté Gsszetett pénziigyi multtal
rendelkezik vagy jelentds pénziigyi kotelezettséget véllalt, illetve ha jelentSs brutté valtozds tortént.

A t8kepiaci unié egyik f6 célkitlizése a kkv-k unidés nyilvanos piacokhoz valé hozzaférésének megkonnyitése,
valamint a banki hitelezésen kiviili egyéb finanszirozdsi forrdsok, illetve a kapacitdsbGvités és a ndovekedés
lehetdségének biztositdsa e kkv-k szdmadra. A tdjékoztato elkészitésének koltsége visszatartd erével birhat azon kkv-k
szdmdra, amelyek hajlandéak értékpapirokat nyilvanos ajinlattétel Gtjdn kibocsdtani, tekintettel arra, hogy ezen
ajanlatok ellenértéke jellemzden alacsony. A novekvd villalatok unids tédjékoztatdja kevesebb teherrel és koltséggel
jaré tajékoztat6, amelyet az (EU) 20171129 rendelet vezetett be, és amely a kkv-k, valamint a kedvezményezettek
néhdny mds kategéridja szdmara dll rendelkezésre, beleértve az 500 millié EUR-t meg nem haladé piaci t6keértékkel
rendelkezd olyan villalatokat, amelyek értékpapirjait mdr bevezették valamely kkv-tSkefinanszirozdsi piacra.
A novekvd viéllalatok unids tdjékoztatdjanak célja az volt, hogy csokkentse a tdjékoztatd elkészitésének koltségeit
a kisebb kibocsatok szdmadra, mikozben 1ényeges informdciokkal latja el a befektetSket az ajanlat értékeléséhez és
a tdjékozott befektetési dontés meghozatalahoz. Mig a novekvg véllalatok unids tdjékoztatéjat készité kibocsatok
meglehetdsen tekintélyes koltségmegtakaritdst érhetnek el, a novekvd villalatok unids tdjékoztatdjanak kozzétételi
szintje tovabbra is tdlsdgosan el6iré jelleglinek, valamint a sztenderd tdjékoztatohoz tdlsdgosan hasonlénak
tekinthetd ahhoz, hogy jelents legyen a véltozds a kkv-k szdmdra. Ezért van sziikség a novekvd villalatok unids
kibocsatasi tdjékoztatdjara, amely konnyitett kovetelményeket tartalmaz annak érdekében, hogy a kkv-k jegyzési
dokumentacidja még kevésbé bonyolulttd és nehézkessé valjon, és lehet6vé tegye a kkv-k szdmdra, hogy még
jelent@sebb megtakaritdsokat érjenek el. A kibocsdtokra nehezedd terhek csokkentése és a befektetSk védelme
érdekében azonban dtmeneti idGszakot kell biztositani arra az esetekre, ha a novekvé villalatok unids tdjékoztatojat
az Uj szabalyok alkalmazasdnak kezdénapja el6tt hagytdk jova.

ELL: http://data.europa.cu/eli/reg/2024/2809/oj
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A novekvd vallalatok unids kibocsatdsi tdjékoztatojanak tartalmédra vonatkozo6 kovetelményeknek enyhébbeknek kell
lenniiik, figyelembe véve az unids helyreallitasi tdjékoztatd és azon legegyszertibb bevezetési dokumentumok koziil
néhdnynak a kozzétételi szintjét, amelyeket egyes kkv-t8kefinanszirozdsi piacok irnak el a kibocsitok szamdra
a tdjékoztatd kozzétételének kotelezettsége aloli mentesség esetén, és amelynek tartalmét a kkv-t6kefinanszirozési
piacok szabalykonyvei hatdrozzdk meg. A novekvé villalatok unids kibocsdtdsi tdjékoztatdjaban kozzéteendd,
szlikebb korti informécioknak ardnyosaknak kell lenniiik a kkv-tSkefinanszirozasi piacokon jegyzett véllalatok
méretével és forrasbevonasi sziikségleteivel, és megfelel§ szintii befektetGvédelmet kell biztositaniuk. Ezenkiviil
a novekvd vallalatok uniés kibocsatasi tdjékoztatdjanak egyetlen dokumentumbdl kell dllnia annak érdekében, hogy
a véllalatok — kiilonosen a kkv-k — konnyen és egyszertien elkészithessék, és hogy a befektet6k szdmdra konnyen
olvashat6 legyen.

A novekvd véllalatok unids kibocsatasi tdjékoztatéjanak rendelkezésre kell dllnia a kkv-k szdmdra, az olyan kkv-ktol
eltéré kibocsatok szamadra, amelyek értékpapirjainak a valamely kkv-t8kefinanszirozdsi piacra val6 bevezetése mar
megtortént vagy folyamatban van, valamint az olyan, t8zsdén nem jegyzett kisvdllalkozdsok szdmdra, amelyek
értékpapirjai vonatkozdsdban a nyilvanos ajanlattétel teljes ellenértéke 12 hénapos idStartamra vonatkozéan nem
haladja meg az 50 000 000 EUR értéket. Annak elkeriilése érdekében, hogy a szabilyozott piacokon a kibocsitd
méretétdl fiiggen kétszintl kozzétételi szabalyokat alkalmazzanak, nem szabad, hogy a novekvd véllalatok unids
kibocsatasi tdjékoztatéjat olyan tdrsasigok hasznalhassdk, amelyek értékpapirjainak szabalyozott piacokra val6
bevezetése mar megtortént vagy folyamatban van. Azonban a szabdlyozott piacra vald szintlépés elGsegitése és
annak lehet6vé tétele érdekében, hogy a kibocsdtdk élvezhessék a szélesebb befektetsi kor elényeit, azon kibocsatok
szamdra, amelyek értékpapirjait valamely kkv-tékefinanszirozasi piacon legaldbb a megel6z8 18 hénapban mér
folyamatosan forgalmaztak, lehetdvé kell tenni, hogy unids rdbocsatasi tdjékoztatot haszndljanak a szabélyozott
piacra torténd attéréshez.

A novekvd vallalatok unids kibocsatasi tdjékoztatdjanak egyszerdsitett osszefoglalot kell tartalmaznia, amely hasznos
informdcidforrasként szolgal a lakossagi befektet6k szdmadra, és amelynek formatuma és tartalma megegyezik az
uniés rdbocsatasi tdjékoztatd osszefoglaldjaval. Ezt az Osszefoglalot a novekvd vallalatok unids kibocsatasi
tdjékoztat6janak elején kell szerepeltetni, és annak azon kiemelt informdcidkra kell osszpontositania, amelyek
lehetdvé teszik a befektet6k szdmdra annak eldontését, hogy az értékpapirok mely nyilvanos ajdnlattételeit és
szabalyozott piacra torténd bevezetéseit vizsgaljak tovabb, majd ezt kdvetSen a novekvd véllalatok unids kibocsatasi
tdjékoztatdja egészének vizsgdlatat annak érdekében, hogy tdjékozott befektetési dontést hozhassanak.

A novekvd villalatok uniés kibocsdtdsi tdjékoztatdjanak olyan egységes dokumentumnak kell lennie, a vallalatok —
killonosen a kkv-k — konnyen elkészithetnek, és amely a befektet6k szdmdra konnyen olvashato, fuggetleniil attdl,
hogy az adott értékpapirra vonatkozé nyilvdnos ajanlattétel az Unidn beliil melyik joghatdsigban torténik.
A forméatumat ezért mind a tulajdonviszonyt megtestesits, mind a tulajdonviszonyt megtestesitének nem mindsiilg
értékpapirok esetében egységesiteni kell, és a névekvd vallalatok unids kibocsdtdsi tdjékoztatéjaban szerepld
informécidkat standardizalt sorrendben kell kozzétenni. A novekvé véllalatok unids kibocsatdsi tdjékoztatdjanak
tovabbi egységesitése és olvashatosdgnak javitdsa, valamint a befektet6k szdmara a dokumentum elemzésének és
attekintésének megkonnyitése érdekében oldalszamkorlatot kell bevezetni arra az esetre, ha a novekvé villalatok
unids kibocsatasi tajékoztatdja részvények kibocsatasahoz késziil. Ennek az oldalszamkorldtnak eredményesnek kell
lennie az ahhoz sziikséges informdciok biztositdsa tekintetében is, hogy a befektetSk tdjékozott befektetési
dontéseket hozhassanak, valamint hatékonynak kell lennie a novekvd villalatok uniés kibocsdtdsi tdjékoztatdjanak
tartalmdra vonatkozé konnyitett kovetelmények tekintetében is. Az oldalszdmkorldt azonban nem lenne megfelels
a részvényektdl eltérd, tulajdonviszonyt megtestesitG értékpapirok széles kategéridja és a tulajdonviszonyt
megtestesitének nem mindsill§ értékpapirok esetében, amelyek kiilonbozd eszkozok széles skaldjat olelik fel,
osszetett eszkozoket is beleértve. Tovabbd az oldalszdmkorldt nem vonatkozhat a kovetkezdkre: az 6sszefoglald;
barmely, hivatkozdssal beépitett informdcid, tovabbd barmely olyan informdcio, amelyet akkor kell megadni, ha
a kibocsdtd osszetett pénziigyi malttal rendelkezik vagy jelentds pénziigyi kotelezettséget véllalt, illetve ha jelentds
brutté véltozds tortént.

Az unids rabocsatasi tdjékoztatonak és a novekvd vallalatok unids kibocsatasi tajékoztatdjanak ki kell egészitenie az
(EU) 2017/1129 rendelet szerinti sztenderd tdjékoztatét. Ezért — kifejezett eltér§ rendelkezés hidnydban — az
(EU) 2017/1129 rendeletben a ,tdjékoztatd” kifejezésre valé valamennyi hivatkozdst tigy kell értelmezni, hogy az
a tajékoztatdk valamennyi killonboz8 forméjara vonatkozik, beleértve az unids rabocsatasi tajékoztatot és a novekvs
véllalatok unids kibocsatasi tdjékoztatdjat is. A tdjékoztatotipusok onkéntes jellege azt jelenti, hogy a kibocsdtd
valaszthat a rendelkezésre dll6 tdjékoztatétipusok koziil, amikor a nyilvanos ajanlattétel vagy a szabélyozott piacra
torténd bevezetés tdjékoztatot igényel.

Az unids rdbocsitasi tdjékoztaténak és a novekvd vallalatok unids kibocsatdsi tdjékoztatdjanak haszndlata irdnti
bizalom kialakitdsa érdekében fontos, hogy hatékonysaguk és hatalyuk egyértelm legyen, mivel az unids rabocsatasi
tdjékoztatéra és a novekvd villalatok unids kibocsatdsi tdjékoztatdjara ugyanazon feleldsségi rendszer vonatkozik,
mint a teljeskort tdjékoztatora, mind a belfldi, mind a hatdrokon dtnydl6 ajanlatok, illetve szabdlyozott piacra
torténd bevezetések esetében. Ezért amennyiben a kibocsdtd jogosult az unids rdbocsdtdsi tdjékoztatd, illetve
a novekvd vallalatok uniés kibocsatasi tajékoztatéja haszndlatdra — amelyek mindegyike hatékonyabba és kevésbé
megterhel6vé teszi a szoban forgd tigylet el6készitését —, és nem dll fenn semmilyen egyéb lényeges megfontolds,
amely az emlitett tdjékoztatok haszndlata ellen szélna, a kibocsaténak a rendelkezésére all6 tdjékoztatdtipusok koziil
valé vélasztdsdnak védettnek kell lennie, és sem a tandcsadoknak, sem az illetékes hatésdgoknak nem szabad
a kibocsatot teljeskord tdjékoztatd készitésére 6sztondzniiik, ha az nem feltétleniil szitkséges.

ELL http://data.europa.cu/eli/reg/2024/2809/0j
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A tdjékoztatdban meg kell emliteni a kibocsdtora és annak értékpapirjaira jellemzd lényeges és egyedi kockazati
tényezSket. Ezen okbdl kifolydlag a kockazati tényezdket azok jellegétdl fiiggéen korldtozott szdmu kockazati
kategoridba soroltan is be kell mutatni. A kibocsatok terheinek megkonnyitése érdekében azonban a leglényegesebb
kockdzati tényezdk rangsoroldsira vonatkozé kovetelményt fel kell vdltani egy olyan kovetelménnyel, amelynek
értelmében minden egyes kategéridban — a kibocsdté altal végzett értékeléssel osszhangban dll6 médon — fel kell
sorolni a leglényegesebb kockdzati tényezSket. A tdjékoztatd érthetSségének javitdsa és a befektet6k szamdra
a tdjékozott befektetési dontéshozatal megkonnyitése érdekében el6 kell irni, hogy a kibocsatok nem tolthetik meg
a tdjékoztatét olyan dltaldnos kockdzati tényezékkel, amelyek csak a felel8sség kizdrdsara szolgdlnak, vagy amelyek
elfedhetnek bizonyos egyedi kockazati tényezdéket, amelyekrdl a befektetSknek tudniuk kell.

Az (EU) 2017/1129 rendelet 17. cikkének (1) bekezdése értelmében, amennyiben a nyilvanos ajanlattétel targyat
képezd értékpapirok végleges ajanlati dra vagy mennyisége nem jelenithet6 meg a tdjékoztatéban, a befektetd elallasi
joggal rendelkezik, amely a nyilvanos ajdnlattétel targyat képezd értékpapirok végleges ajanlati drdra vagy meny-
nyiségére vonatkozd informdciok benyujtdsdt kovetS két munkanapon belill gyakorolhatd. A befektetévédelem
szintjének novelése érdekében meg kell hosszabbitani azt az idGszakot, amely alatt a befektetSk gyakorolhatjak az
elallasi jogot.

Az (EU) 2017/1129 rendelet 19. cikke lehet6vé teszi a kibocsdtok szdmdra, hogy bizonyos informdcikat
hivatkozassal épitsenek be a tdjékoztatoba. Ezt a lehet@séget a kibocsdtok terheinek csokkentése és a pénziigyi
szolgaltatdsokra vonatkozd egyéb unids jogszabalyok alapjan mdr kozolt és nyilvdnossagra hozott informaciok
ismételt feltiintetésének elkeriilése érdekében vezették be. Az informdcidk hivatkozdssal torténd beépitésének
lehetdsége a jovében még konnyebbé fog vdlni, amint a befektet6k — az (EU) 2023/2859 eurdpai parlamenti és
tandcsi rendelet (*°) alapjan létrehozott eurdpai egységes hozzaférési ponton (ESAP) keresztiil — mar hatékonyabban
és eredményesebben férhetnek majd hozza az informdciokhoz. Az egységes eurdpai hozzaférési pontnak lehetdvé
kell tennie a befektet6k szdmara, hogy egyetlen helyen taldljdk meg a relevans informdciok tobbségét, ami tovabb
konnyiti a tdjékoztatokba hivatkozdssal beépitett informdciékhoz valé hozzaférést. Tovabbd a tirsasdgok szdmdra
lehet6vé kell tenni, hogy onkéntes alapon olyan informécidkat is beépithessenek hivatkozdssal a tdjékoztatdba,
amelyeket abban nem kotelez§ feltiintetni, feltéve, hogy ezen informdacidk tekintetében teljesiilnek az
(EU) 2017/1129 rendeletben meghatdrozott, a hivatkozdssal torténd beépitésre vonatkozé feltételek.

A szitkségtelen koltségek és terhek megsziintetése, valamint a tdjékoztatba hivatkozds Gtjdn torténd informaciobe-
épités hatékonysdgdnak és eredményességének novelése érdekében egyértelmiivé kell tenni, hogy a tdrsasigok — az
(EU) 2019/979 felhatalmazdson alapulé rendeletben meghatdrozott helyzetekkel ellentétben — nem kotelesek
kiegészitést kozzétenni a még érvényes alaptdjékoztatoba beépitett Gj éves vagy évkozi pénziigyi informaciok
tekintetében. Lehetdvé kell tenni, hogy az 1ij éves vagy id6kozi pénziigyi informdcidk ehelyett hivatkozdssal
keriiljenek beépitésre az alaptdjékoztatoba, feltéve, hogy teljesiilnek a hivatkozdssal torténd beépitésre vonatkozd —
példaul az elektronikus kozzététellel kapcsolatos, valamint a nyelvi — kovetelmények. Lehet6vé kell azonban tenni
a vallalatok szdmdra, hogy ezeket az informdcidkat egy kiegészitésben onkéntesen kozzétegyék.

Az (EU) 20171129 rendelet elémozditja a tdjékoztatok illetékes hatésagok altali ellenérzésével és jovahagyasaval
kapcsolatos szabdlyok konvergencidjit és harmonizdciéjat. Az (EU) 2019/980 felhatalmazdson alapulé rendelet
meghatérozta killonosen a tdjékoztato teljességének, érthetGségének és kovetkezetességének ellendrzésére vonatkozo
kritériumokat. A kritériumok e listdja azonban nem kimerit6, mivel lehetévé kell tennie a pénziigyi piac
fejleményeinek és innovécidinak figyelembevételét. Ennek megfelelGen az (EU) 2019/980 felhatalmazdson alapuld
rendelet lehet6vé teszi az illetékes hatdsagok szamdra, hogy tovabbi kritériumokat alkalmazzanak a tdjékoztatok
ellenérzésére és jovahagydsira, amennyiben az a befektet6k védelme érdekében sziikséges. Az ESMA partneri
felilvizsgdlatrdl sz6l6 jelentése rdmutatott arra, hogy ez a lehetéség lényeges eltéréseket eredményezett annak
tekintetében, hogy az illetékes hatdsidgok hogyan alkalmazzék a tovabbi ellendrzési kritériumokat, illetve kérik fel
a kibocsatokat tovabbi informdciok benyujtasdra az ellenérzésiik ald tartozé tdjékoztatdban.

Az illetékes hatdsdgok tdjékoztatora vonatkozé feliigyeleti tevékenységére irdnyuld konvergencia és harmonizaci6
elémozditdsa érdekében, amelynek a kibocsdtok szdmadra biztonsdg, a befektetSk szdmadra pedig bizalom forrdsdt kell
jelentenie, helyénvalé meghatdrozni, hogy mely korilmények mellett alkalmazhat az illetékes hatdsdg ilyen
kiegészitd kritériumokat, milyen tipusi kiegészitd informéciokat kovetelhetnek meg az illetékes hatdsagok
a tdjékoztatd, az unids rdbocsitdsi tdjékoztatd vagy a novekvd villalatok unids kibocsatdsi tdjékoztatdja
elkészitéséhez szitkséges informacidkon feliil, beleértve azt is, hogy milyen tipust kiegészit6 informdciok kozlése
irhat6 el8 a kiegészitd kritériumok alapjdn, valamint a tdjékoztaté jovahagydsdnak titemezését.

Annak biztositdsa érdekében, hogy a kibocsatok id6ben értesiiljenek a tdjékoztatdjuk ellendrzésének eredményérdl,
az illetékes hatdsdgokat kotelezni kell arra, hogy az ellendérzés tekintetében tartsdk magukat egy egyértelmden kijelolt
hatdrid6hoz. Amennyiben a tdjékoztatérol nem hoznak hatarozatot az el6irt hataridén belill, az illetékes hatdsagnak
értesitenie kell a mulasztds okdrdl a kibocsatdt, az ajdnlattevét vagy a szabdlyozott piacra torténd bevezetést kérd
személyt, valamint az ESMA-t, amelynek évente Osszesitett jelentést kell kozzétennie arrdl, hogy az illetékes

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 20232859 rendelete (2023. december 13.) a pénziigyi szolgiltatdsok, a t8kepiacok és
a fenntarthatdsdg szempontjdbdl 1ényeges, nyilvanosan elérhetd informdciokhoz kozpontositott hozzaférést biztositd egységes
eurdpai hozzaférési pont létrehozdsdrdl (HL L, 2023/2859., 2023.12.20., ELL: http:|/data.europa.eu/eli/reg/2023/2859/0j).
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hatésdgok betartottdk-e az el8irt hataridéket. A tagdllamoknak tovabba biztositaniuk kell, hogy megfeleld
intézkedések élljanak rendelkezésre annak orvoslasara, ha az illetékes hatdsagok nem tartjak be a tdjékoztatorél valé
hatdrozathozatalra el6irt hatarid6ket. E mulasztds mindazonadltal nem mindsiil a kérelem jévihagydsanak.

(47)  Ezenkivill meg kell hatdrozni egy maximalis idSkeretet az ellendrzési eljdrds befejezésére és az illetékes hatdsdg
tdjékoztatora vonatkozé hatdrozatinak meghozataldra. Mivel az ellendrzési eljards idGtartamadra az illetékes hatdsag
altal nem befolyasolhaté tényezék is kihatnak, az idGkeretet a teljes eljards maximdlis idGtartamaként kell
meghatdrozni, amely kiterjed mind a tdjékoztaté jovdhagydsit kérelmez8 személy, mind az illetékes hatdsdg
tevékenységére. Mivel nehéz lehet el6re ldtni minden olyan helyzetet, amikor az ellendrzést nem lehet
a meghatdrozott idGkereten beliill befejezni, fontos meghatdrozni az ettdl az idSkerettSl vald esetleges eltérés
feltételeit. Ezen tdlmenden, az (EU) 2017/1129 rendelet 20. cikkében megdllapitott hatdrid6khoz hasonléan, ha az
illetékes hatdsdg a maximalis id8kereten beliil nem hoz hatdrozatot a tdjékoztatordl, ez a mulasztds nem mindsiil
a tdjékoztatd jovahagyasinak. A jogi egyértelmiiség érdekében a ,jévdhagyds” fogalommeghatdrozasiban azt is
tisztdzni kell, hogy az nem vonatkozik a tdjékoztatoban kozzétett informdciok pontossdgdra.

(48) Az ESMA elvégezte a tdjékoztatok illetékes hatdsigok altali ellendrzésére és jovahagydsdra irdnyulé partneri
feliilvizsgalatot, és a partneri feliilvizsgalatrol sz016 jelentést a Bizottsdg e modositd rendeletre irdnyuld javaslata el6tt
kozzétette. Mivel az ESMA az 1095/2010/EU rendeletnek megfelelGen barmikor végezhet partneri feliilvizsgélatot,
amikor azt az ESMA megfelel6nek tartja, az (EU) 2017/1129 rendeletben nem szitkséges ilyen kovetelményt
meghatdrozni. Ezért el kell hagyni az (EU) 2017/1129 rendelet 20. cikkének (13) bekezdését, amely el6irja az ESMA
szdmdra, hogy az illetékes hatdsdgok ellenSrzési és jovahagyasi eljardsai tekintetében meg kell szerveznie és le kell
folytatnia egy partneri feliilvizsgdlatot.

(49) Az (EU) 2017/1129 rendelet 21. cikkének (1) bekezdése eldirja, hogy a szabdlyozott piacra els6 alkalommal
bevezetett részvényosztalyra vonatkozé elsé nyilvdnos ajanlattétel esetén a tdjékoztatot legalabb hat munkanappal az
ajanlattétel lejarta elStt nyilvdnosan elérhetévé kell tenni. A gyors konyvépitési folyamatoknak kiilonosen a gyorsan
véltozé piacokon torténd elGsegitése, valamint a lakossagi befektetSknek az ilyen ajanlatokba valé bevondsanak
vonzobba tétele érdekében a tdjékoztatd kozzététele és a részvényekre vonatkozé ajanlattétel lejarta kozotti jelenlegi
minimum hatnapos idészakot csokkenteni kell, a befektet6k védelmének sérelme nélkiil.

(500 Az unids rdbocsatdsi tdjékoztatd és a novekvd vallalatok uniés kibocsdtdsi tdjékoztatdja értékelését aldtdmasztd
adatok gytijtése érdekében az (EU) 2017/1129 rendelet 21. cikkének (6) bekezdésében emlitett tdroldsi
mechanizmusnak ki kell terjednie mind az unids rdbocsatdsi tajékoztatéra, mind a novekvg vallalatok unids
kibocsatasi tdjékoztatdjara, amelyeket egyértelmtien meg kell kiilonboztetni a tdjékoztatok egyéb tipusaitol.

(51) A tdjékoztaté potencidlis befektet6k korében vald terjesztésének fenntarthatobbd tétele, a pénziigyi dgazat
digitalizdcidjanak fokozdsa és a szilkségtelen koltségek megsziintetése érdekében a potencidlis befektetSket
a tovabbiakban nem szabad feljogositani arra, hogy papiralapt példanyt kérjenek a tdjékoztatobol. A tdjékoztatd egy
példanyat ezért csak elektronikus formaban, kérésre és ingyenesen kell a potencialis befektet6k rendelkezésére
bocsatani.

(52) Az (EU) 2017/1129 rendelet 23. cikkének (3) bekezdése elirja a pénziigyi kozvetit6k szdmdra, hogy azokat
a befektetSket, akik vagy amelyek az adott pénziigyi kozvetit6n keresztiil vasdroltak vagy jegyeztek értékpapirokat,
tdjékoztassak arrdl, hogy kiegészités kozzétételére keriilhet sor, és hogy bizonyos koriilmények kozott a kiegészités
kozzétételének napjan vegyék fel a kapcsolatot ezekkel a befektetSkkel. Az (EU) 2021/337 rendelet a (2a) és (3a)
bekezdéssel egészitette ki az emlitett cikket, amelyek ardnyosabb szabdlyokat frnak el a pénziigyi kozvetit6k
terheinek csokkentése érdekében, a befektet6védelem magas szintjének fenntartdsa mellett. Ezek a bekezdések
meghatdrozzdk, hogy a pénziigyi kozvetit6knek mely befektet6kkel kell kapcsolatba Iépniitk kiegészités
kozzétételekor, és meghosszabbitottak mind azt a hatdrid6t, ameddig a befektet6kkel kapcsolatba kell 1épni, mind
pedig azt a hatdrid6t, amelyen beliil a befektetSk gyakorolhatjak eldlldsi jogaikat. Ezenkiviil az emlitett bekezdések
el6irjak, hogy a pénziigyi kozvetit6knek legkésébb az elsd jegyzési id6szak lezardsakor kapcsolatba kell 1épniik
azokkal a befektetSkkel, akik vagy amelyek értékpapirokat vasarolnak vagy jegyeznek. Ez az id@szak azt az idgszakot
jeloli, amely alatt a kibocsatok vagy ajdnlattevék a tdjékoztatdban el6irtak szerint értékpapirokra vonatkozd
nyilvdnos ajdnlatot tesznek, és nem foglalja magaban azokat a késébbi idGszakokat, amikor az értékpapirokat
a piacon tovabbértékesitik. Az (EU) 2017/1129 rendelet 23. cikkének (2a) és (3a) bekezdésével bevezetett szabalyok
2022. december 31-én hatdlyukat vesztették. Tekintettel arra, hogy az érdekelt felek Gsszességében pozitivan
értékelték az emlitett szabalyokat, azokat allandova kell tenni.

(53) Az (EU) 2017/1129 rendelet 23. cikkének (2a) és (3a) bekezdése meghosszabbitotta az elfogadhatd befektetSkkel
a kiegészités kozzétételére vonatkozdan torténd kapcsolatfelvétel hataridejét a kiegészités kozzétételét kovetd elsd
munkanap végéig. Annak érdekében, hogy a pénziigyi kozvetitSk be tudjdk tartani ezt a hatdridét, el6 kell irni, hogy
a pénziigyi kozvetit6knek csak azokat a befektetSket kell tdjékoztatniuk, akik vagy amelyek beleegyeztek abba, hogy
elektronikus dton — példdul e-mailen keresztiil — 1épjenek velikk kapcsolatba a kiegészités kozzétételét illetGen.
A pénziigyi kozvetitGknek tovabba azon befektetSk szamara, akik vagy amelyek kifejezték azon kivansagukat, hogy
kizarolag az elektronikustdl eltér6 mdodon vegyék fel veliik a kapcsolatot, fel kell ajanlaniuk az elektronikus
kapcsolatfelvétel abbdl a célbdl vald alkalmazdsinak a lehetSségét, hogy értesitést kapjanak a kiegészités
kozzétételérdl. Sziikséges ezenkiviil, hogy a pénziigyi kozvetitdk kotelesek legyenek felhivni azon befekteték
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figyelmét, akik vagy amelyek nem egyeznek bele abba, hogy elektronikus titon vegyék fel velitkk a kapcsolatot, és
elutasitjdk a kizdrolag az emlitett célbdl vald elektronikus kapcsolatfelvételt is, hogy a kibocsdtd vagy a pénziigyi
kozvetit honlapjan ellendrizhetik, hogy sor keriilt-e kiegészités kozzétételére.

A tagallamok kozotti konvergencia hidnydhoz vezettek az arra vonatkozé eltérd értelmezések, hogy a kibocsaté
szdmdra lehet6vé kell-e tenni az alaptdjékoztatd kiegészitését mds értékpapirok bevezetése céljdbol, mint amelyek
tekintetében az adott alaptdjékoztatot jovahagytdk, vagy az azoktdl eltér§ jellemzdkkel rendelkezs értékpapirok
bevezetése céljabol. A befektetGvédelem biztositdsa és a szabalyozdsi konvergencia unids szintli elémozditdsa
érdekében ezért helyénval6 el8irni, hogy az alaptdjékoztatd kiegészitése nem haszndlhaté olyan 6j értékpapirtipus
bevezetésére, amelyre vonatkozdan az alaptdjékoztaté nem tartalmazza a szitkséges informadciokat, kivéve, ha ez az
unids jogban vagy az unids jogot étiiltet6 nemzeti jogszabdlyokban foglalt t6kekovetelményeknek valé megfelelés
céljabol sziikséges. Tovabbd, az alaptdjékoztaté haszndlatira vonatkozé konvergencia tovdbbi el6mozditdsa
érdekében az ESMA-nak irdnymutatdsok segitségével tovabb kell pontositania azon korilményeket, amelyek
fennalldsa esetén gy tekintendd, hogy a kiegészités az alaptdjékoztatdban még le nem irt 4j értékpapirtipus
bevezetésére szolgal.

Az (EU) 2017/1129 rendelet 27. cikke el6irja a kibocsdtok szdmadra, hogy készitsék el tajékoztatéjuk forditdsait
annak érdekében, hogy a hatésdgok és a befektet6k megfelelen ellendrizhessék ezeket a tdjékoztatokat és
értékelhessék a kockdzatokat. A legtobb esetben a forditdst minden olyan tagdllam illetékes hatdsdgai dltal elfogadott
hivatalos nyelvek legalabb egyikén el kell késziteni, ahol az ajanlattételre vagy a szabélyozott piacra torténd
bevezetésre sor keriil. A szitkségtelen terhek jelentSs csokkentése érdekében a tarsasigok szamadra lehetévé kell tenni,
hogy a tdjékoztatét a nemzetkozi pénziigyi szféraban szokdsos nyelven készitsék el, fuiggetlentil attdl, hogy az
ajanlattétel vagy a szabdlyozott piacra torténd bevezetés belfoldi vagy hatdrokon dtnyuld, a forditdsra vonatkozd
kovetelményt pedig a tdjékoztatd Osszefoglaléjara kell korldtozni a lakossdgi befektet6k védelmének biztositdsa
érdekében. Lehetdvé kell azonban tenni a tagéllamok szdmadra, hogy eltekintsenek ennek alkalmazdsatol, és azt irjak
el, hogy az értékpapirokra vonatkozé olyan nyilvdnos ajanlattétel vagy azok szabélyozott piacra torténd olyan
bevezetése esetében, amelyre kizdrdlag az adott tagdllamban kerill sor, a tdjékoztatd kizdrdlag az adott tagdllam
illetékes hatosdga dltal elfogadott nyelven késziiljon el. Ilyen dontés esetén kotelez6vé kell tenni, hogy az adott
tagdllam értesitse arrdl a Bizottsdgot és az ESMA-t. Annak érdekében, hogy a kibocsatok és a befektet6k szamdra
atlathat6sagot biztositson, az ESMA-nak kozzé kell tennie honlapjn az egyes tagéllamok illetékes hatdsdgai dltal az
értékpapirokra vonatkozé olyan nyilvanos ajdnlattételek vagy azok szabalyozott piacra torténd olyan bevezetései
esetében elfogadott nyelvek jegyzékét, amelyekre kizardlag az adott tagéllamban kertl sor.

Az (EU) 2017/1129 rendelet 29. cikke jelenleg el6irja, hogy a valamely harmadik orszdg jogaval osszhangban és
annak hatdlya ald tartozdan elkészitett és jévahagyott tdjékoztatét (a tovabbiakban: harmadik orszagbeli tdjékoztatd)
az érintett értékpapirok kibocsatéja szerinti tagéllam illetékes hatdsdga hagyja jovd, figgetleniil attdl, hogy az érintett
harmadik orszdgbeli hat6sdg mar jévdhagyta-e ezt a harmadik orszagbeli tdjékoztatot. Az emlitett cikk azt is el6irja,
hogy a Bizottsagnak hatdrozatot kell elfogadnia, amelyben megallapitja, hogy az ilyen harmadik orszdg nemzeti joga
altal el6irt tdjékoztatasi kovetelmények egyenértékidek az (EU) 2017/1129 rendelet szerinti kovetelményekkel.
A harmadik orszdgbeli kibocsatok, koztik a kkv-k uniés nyilvanos piacokhoz valé hozzéférésének megkonnyitése,
valamint az unibs befektet6k szdmdra tovdbbi befektetési lehet@ségek biztositisa érdekében, e befektetSk
védelmének biztositdisa mellett, médositani kell az egyenértékiiségi szabdlyokra vonatkozd rendelkezéseket.
Egyértelm(ivé kell tenni, hogy a valamely szabélyozott piacra torténd értékpapir-bevezetés vagy az Unibban torténd,
értékpapirra vonatkozoé nyilvdnos ajdnlattétel esetén a harmadik orszdg feliigyeleti hat6sdga altal mdr jovdhagyott,
egyenérték(i harmadik orszdgbeli tdjékoztatokat elég a kibocsdtd szerinti tagdllam illetékes hatésdgahoz benyujtani.
Ezenkiviil az dltaldnos egyenértékiiségi kritériumokat, amelyeknek jelenleg az (EU) 2017/1129 rendelet 6., 7., 8. és
13. cikkében meghatdrozott kovetelményeken kell alapulniuk, ki kell egésziteni a felelGsségre, a tdjékoztatd
érvényességére, a kockazati tényezSkre, a tdjékoztatd ellenérzésére, jovahagydsira és kozzétételére, valamint
a kiegészitésekre vonatkozo rendelkezésekkel. Az unids befekteték védelmének biztositdsa érdekében azt is el6 kell
irni, hogy a harmadik orszdgbeli tdjékoztatonak magaban kell foglalnia az (EU) 2017/1129 rendeletben el6irt
valamennyi jogot és kotelezettséget. A harmadik orszagbeli kibocsatok az (EU) 2017/1129 rendeletnek megfeleld
tdjékoztatd elkészitésével az emlitett rendelet 28. cikke szerinti eljarast is alkalmazhatjak az értékpapiroka vonatkozé
barmely tipust nyilvdnos ajdnlattétel vagy a szabdlyozott piacra torténd bevezetések esetén.

Az unids befektet6k védelme, valamint az Unidban letelepedett kibocsdtok és a harmadik orszagbeli kibocsatok
kozotti egyenld versenyfeltételek biztositdsa érdekében hatékony egyiittmikodésre van sziikség a harmadik orszagok
feliigyeleti hatdsdgaival az e hatésdgokkal folytatott informdcidcsere és az (EU) 2017/1129 rendelet szerinti
kotelezettségek harmadik orszdgokban vald érvényesitése tekintetében. A feliigyeleti hatosagokkal valé hatékony és
kovetkezetes informdcidcsere biztositdsa érdekében a tagdllamok illetékes hatésdgainak vagy az ESMA-nak — legalabb
egy illetékes hatosdg kérésére — egyiittmiikodési megallapoddsokat kell kotnie a harmadik orszdgok érintett
feltigyeleti hat6sdgaival, a Bizottsdgot pedig fel kell hatalmazni arra, hogy meghatdrozza az ilyen megéllapoddsok
minimélis tartalmdt és sablonjit. Az ESMA-nak tovdbbd el§ kell segitenie az illetékes hat6sdgok és a harmadik
orszdgok érintett feliigyeleti hatésdgai kozotti egyiittmiikodési megéllapoddsok kialakitdsdnak koordinalasat,
valamint szitkség esetén a harmadik orszdgok feliigyeleti hatdsigaitdl kapott azon informécidknak az illetékes
hatésagok korében torténd terjesztését, amelyek relevansak lehetnek az (EU) 2017/1129 rendelet 38. és 39. cikke
alapjan meghozandd intézkedések szempontjabdl. A befektetévédelem biztositdsa érdekében az ilyen egyiitt-
miikodési megallapoddsokbdl azonban ki kell zdrni azokat a harmadik orszdgokat, amelyek szerepelnek az addzési
szempontbdl nem egyiittmiikods orszdgok és teriiletek eurdpai unids jegyzékében, illetve amelyek szerepelnek azon
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orszagok, illetve teriiletek jegyzékében, amelyeknek a pénzmosds és a terrorizmusfinanszirozas elleni kiizdelmet
célz6 nemzeti rendszereit olyan stratégiai hidnyossdgok jellemzik, amelyek jelentds fenyegetést jelentenek az Uni6
pénziigyi rendszerére nézve.

(58)  Biztositani kell, hogy az unids rdbocsatdsi tdjékoztatéra, a novekvd vallalatok unids kibocstdsi tdjékoztatdjdra és
a tdjékoztatok kapcsolddd osszefoglaldira ugyanazok a kozigazgatdsi pénzbirsigok és egyéb kozigazgatisi
intézkedések vonatkozzanak, mint a tobbi tdjékoztatéra. Ezeknek a pénzbirsigoknak és intézkedéseknek
hatékonynak, ardnyosnak és visszatartd erejtinek kell lenniiik, és biztositaniuk kell a kozds megkozelitést
a tagallamokban.

(590 Az (EU) 2017/1129 rendelet 47. cikke el6irja az ESMA szdmadra, hogy évente tegyen kozzé jelentést, amely
tartalmazza az Unidban jévdhagyott és megkiildott tdjékoztatokra vonatkozd statisztikdkat, valamint a trendek
elemzését. EIS kell irni, hogy az emlitett jelentés tartalmazzon a novekvd vallalatok unids kibocsatasi tajékoztatbira
vonatkozd, a kibocsatok tipusa szerint differencidlt statisztikai informdcidkat is, és elemezze az unids rabocsatasi
tdjékoztat6, a novekvd villalatok uniés kibocsitasi tdjékoztatéi és az egyetemes regisztracidos okmdnyok alapjin
alkalmazand6 kozzétételi szabalyok hasznalhatésdgat. Az emlitett jelentésnek elemeznie kell a szabélyozott piacra
vagy kkv-t6kefinanszirozdsi piacra mar bevezetett értékpapirokkal helyettesithetd értékpapirok madsodlagos
kibocsatasara vonatkozd 1ij mentességet is. A jelentésnek ezenkiviil tartalmaznia kell annak — az ESMA iltal
a Bizottsagnak benyujtott jelentésen alapuld — elemzését is, hogy az illetékes hatdsdgok ellendrzési és jovahagyasi
eljdrdsai biztositjdk-e¢ a feliigyeleti konvergencidt az egész Unidban, és tovabbra is megfelelSek-e a kittizott célok
szempontjdbol. Végezetill az emlitett jelentésnek tartalmaznia kell annak elemzését, hogy a tagdllamok azon
lehet6sége, hogy az értékpapirokra vonatkozdé nyilvdnos ajanlattételek esetében 12000000 EUR, illetve
5000000 EUR osszegli mentességi kiiszobérték alatt nemzeti kozzétételeket irjanak eld, elsegiti-e a nemzeti
kozzétételi kovetelmények kozelitését, és hogy ezek a nemzeti kozzétételek akadalyt képeznek-e az értékpapirokra
vonatkozé nyilvanos ajénlattétel szempontjabdl ezekben a tagallamokban.

(60) A Bizottsignak — az e mddosité rendelet alkalmazdsdnak kezddnapjit kovetd megfelel§ id6szak utdn — felil kell
vizsgdlnia az (EU) 2017/1129 rendelet alkalmazdsdt, és értékelnie kell kiilonosen azt, hogy a tdjékoztatd Osz-
szefoglaldjéra, az unids rdbocsatdsi tdjékoztatd kozzétételi szabalyaira, a novekvd vallalatok unids kibocsatdsi
tdjékoztatbjara és az egyetemes regisztraciés okmdnyra vonatkozé rendelkezések tovdbbra is megfeleldek-e az
emlitett rendelkezések altal kittizott célok eléréséhez. El§ kell irni tovdbbd, hogy az emlitett jelentés elemezze az
unids rabocsatési tajékoztatéval és a novekvs vallalatok unids kibocsatdsi tdjékoztatdjaval kapcsolatos relevans
adatokat, trendeket és koltségeket. A jelentésnek kiilonosen azt kell értékelnie, hogy ezek az 4j szabdlyok megfeleld
egyenstlyt teremtenek-e a befektetdvédelem és az adminisztrativ teher csokkentése kozott. Tekintettel annak
fontossdgdra, hogy a tékepiaci unié lendiiletet kapjon, és hogy a piaci realitdsokat azok bekovetkeztét kovetGen
a lehetd leghamarabb tikrozze, az ilyen feliilvizsgalatok Bizottsdg dltali lebonyolitdsdra vonatkozd megfeleld
id6tartamnak rovidebbnek kell lennie, mint e médosité rendelet elfogaddsat megel6z8en volt. A Bizottsdgnak azt is
értékelnie kell, hogy indokolt-e a tdjékoztatoval kapcsolatos felel@sségre vonatkozé rendelkezések tovabbi
harmonizaciéja, és ha igen, fontoléra kell vennie az (EU) 2017/1129 rendeletben foglalt felel6sségi rendelkezések
modositdsait.

(61) Az 596/2014[EU rendelet hatékony keretet hoz létre a piaci integritds és a befektetSi bizalom megGrzésére
a bennfentes kereskedelemnek, a bennfentes informdacidk jogosulatlan kozzétételének és a piaci manipuldciénak
a megelGzése révén. A kibocsdtokat alaveti tobb kozzétételi és nyilvantartdsi kotelezettségnek, és el8irja a kibocsatok
szdmdra a bennfentes informdciok nyilvdnossagra hozataldt. Hat évvel az 596/2014/EU rendelet hatdlybalépése utdn
a nyilvdnos konzultdciok és szakértSi csoportok keretében az érdekelt felektSl gytijtott visszajelzések ravildgitottak
arra, hogy a rendelet egyes vonatkozdsai kiillonosen nagy terhet rénak a kibocsitokra. Ezért fokozni kell a jogi
egyértelmiiséget, kezelni kell a kibocsatokra vonatkozé aranytalan kovetelményeket, és novelni kell az unids

s

t6kepiacok altalanos vonzerejét, biztositva ugyanakkor a megfelel§ szintii befektetévédelmet és piaci integritdst.

(62) Az 596/2014/EU rendelet 14. és 15. cikke tiltja a bennfentes kereskedelmet, a bennfentes informdciok jogosulatlan
kozzétételét és a piaci manipuldciot. Az emlitett rendelet 5. cikke azonban a részvény-visszavéasarldsi programokra és
a stabilizdciora vonatkozdéan mentességet ad ezen tilalmak aldl. Ahhoz, hogy egy részvény-visszavasarlasi program
az emlitett mentességben részesiiljon, a kibocsatoknak a részvény-visszavasarldsi programmal kapcsolatos minden
egyes tigyletet jelenteniiik kell azon kereskedési helyszinek valamennyi illetékes hatdsdgdnak, ahol a részvényeket
bevezették vagy azokkal kereskednek, beleértve a 600/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletben (*°)
meghatirozott informdciokat is. Emellett a kibocsatok kotelesek a kereskedést a késGbbiekben nyilvanossdgra hozni.
Ezek a kotelezettségek talsagosan megterhel6k. Ezért egyszerdsiteni kell a jelentéstételi eljardst azdltal, hogy
a kibocsatd szdmadra azt irjak el6, hogy a részvény-visszavasarlasi programmal kapcsolatos iigyletekre vonatkozé
informdcidkat csak a részvényei likviditdsa szempontjabdl legfontosabb piac illetékes hatdsdgdnak jelentse.
Egyszertsiteni kell a kozzétételi kotelezettséget is, mégpedig annak lehet6vé tételével a kibocsdtok szdmadra, hogy

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 600/2014/EU rendelete (2014. mdjus 15.) a pénziigyi eszkozok piacairdl és a 648/2012/EU
rendelet mddositdsdrél (HL L 173., 2014.6.12., 84. o.).
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csak olyan Osszesitett informdciokat tegyenek kozzé a nyilvanossdg szdmdra, amelyek tartalmazzdk az Osszesitett
mennyiséget és a stlyozott atlagarat napi és kereskedési helyszinenkénti bontasban.

A bennfentes informdciénak az 596/2014/EU rendelet 7. cikke (1) bekezdésének d) pontjdban meghatdrozott
fogalma tdlsdgosan korldtozott, mivel csak a pénziigyi eszkozokre vonatkozé megbizdsok végrehajtdsival megbizott
személyekre alkalmazand6, mig a gyakorlatban mds személyek is tudomdssal birhatnak egy jovébeli megbizdsrol
vagy tigyletrdl. Ezt a fogalmat ezért ki kell bSviteni annak érdekében, hogy kiterjedjen az olyan esetekre is, amikor az
informdcié dtaddsa sajat szdmla vagy kezelt alap kezelése révén torténik és killonosen a személyek minden olyan
kategéridjdra, amelyeknek tudomdsuk lehet egy jovébeli megbizdsrol.

Az 596/2014/EU rendelet 11. cikkének (1) bekezdése szerint a piaci szerepl6k véleményére vonatkozd
kozvélemény-kutatdsok bizonyos informdcidknak az tigylet bejelentését megel6z8, egy vagy tobb potencidlis
befektetd szdmdra torténd, a potencidlis befektetSknek egy esetleges tigylet irdnti érdeklGdésének és az ahhoz
kapcsolddo feltételeknek — igy példdul az tigylet potencidlis méretének vagy drdnak — a felmérése céljabdl vald
taddsdt jelenti. A piaci szerepl6k véleményére vonatkozé kozvélemény-kutatds bevett gyakorlat, amely hozzdjarul
a t6kepiacok hatékonysdgdhoz. A piaci szerepl6k véleményére vonatkozé kozvélemény-kutatds sordn azonban
szitkség lehet bennfentes informacidk kozzétételére a potencialis befektet6k szdmara, ami jogi kockdzatoknak teheti
ki az érintett feleket. A piaci szereplék véleményére vonatkozd kozvélemény-kutatds fogalmanak tignak kell lennie
ahhoz, hogy figyelembe vegye a kozvélemény-kutatdsok killonbozd tipoldgidit és Unib-szerte eltérd gyakorlatait.
A piaci szerepl6k véleményére vonatkoz6 kozvélemény-kutatds fogalommeghatdrozdsinak ezért magdban kell
foglalnia azokat az informaciokozléseket is, amelyeket semmilyen konkrét iigyleti bejelentés nem kovet, mivel ebben
az esetben is el6fordulhat bennfentes informéciok kozzététele a potencidlis befektetSk szdmadra, és a kibocsatok
szamdra lehet6vé kell tenni, hogy részesiiljenek az 596/2014/EU rendelet 11. cikke dltal biztositott védelemben.

Az 596/2014[EU rendelet 11. cikke (4) bekezdésének rendelkezése szerint tgy tekintends, hogy a bennfentes
informdcionak a piaci szereplék véleményére vonatkozé kozvélemény-kutatds sordn torténd kozzétételére valamely
személy munkaviszonydnak, foglalkozdsdnak vagy feladatainak szokdsos teljesitése keretében keriilt sor, és ezért nem
mindsiil a bennfentes informdcid jogosulatlan kozzétételének, amennyiben az informdciot kozzétevd piaci szerepld
az emlitett rendelet 11. cikke (3) és (6) bekezdésében megdllapitott kotelezd kovetelményeken tilmenden megfelel
a 11. cikk (4) bekezdésében megdllapitott kovetelményeknek. Az olyan értelmezés elkeriilése érdekében, amely
szerint a piaci szereplék véleményére vonatkozé kozvélemény-kutatdst végz6, informaciot kozzétevs piaci szereplék
kotelesek megfelelni az 596/2014/EU rendelet 11. cikkének (4) bekezdésében meghatirozott valamennyi
kovetelménynek, meg kell hatdrozni, hogy a piaci szereplék véleményére vonatkozé kozvélemény-kutatds szabdlyai
és a 11. cikk (4) bekezdésében foglalt kovetelmények opcionalisak az informéciot kozzétevs piaci szereplék szamara,
és védelmet vonnak maguk utdn a bennfentes informdcié jogosulatlan kozzétételére vonatkozé vadakkal szemben.
Bar nem vélelmezhets, hogy azok az informdacidkat kozzétevd piaci szereplSk, amelyek a piaci szereplSk
véleményére vonatkozé kozvélemény-kutatds végzésekor nem felelnek meg az 596/2014/EU rendelet 11. cikkének
(4) bekezdésében meghatdrozott kovetelményeknek, jogosulatlanul tettek kozzé bennfentes informadciot, az
informéciét kozzétevs ilyen piaci szerepl6k ugyanakkor nem élvezhetik az emlitett kovetelményeknek megfeleld
piaci szerepl6k szdmadra biztositott védelmet. Annak biztositdsa érdekében, hogy az illetékes hatosagok szamdra
rendelkezésre dlljon ellendrzési nyomvonal egy olyan folyamatrdl, amely bennfentes informacié harmadik felek
részére torténd kozzétételével jarhat, azt is el8 kell irni, hogy az 596/2014/EU rendelet 11. cikkének (3) és
(6) bekezdésében meghatdrozott kovetelmények betartdsa valamennyi informdciét kozzétevs piaci szerepl szdmara
kotelezd legyen, fuiggetlenil attdl, hogy az emlitett rendelet 11. cikkének (4) bekezdésében foglalt opcionalis eljdrdst
kovetik-e.

A kibocsaté részvényeinek likviditdsa likviditdst biztosité tevékenységek — tobbek kozott drjegyzési megallapodasok
vagy likviditdsi szerz6dések — révén novelhetd. Az rjegyzési megdllapoddsok olyan szerzGdést foglalnak magukban,
amelyeket a piacmikodtetd és olyan harmadik személy kot, aki kotelezettséget vdllal bizonyos részvények
likviditdsdnak fenntartdsira, és cserébe a kereskedelmi dijakbdl drengedményben részesiil. A likviditdsi szerzédés
a kibocsdtd és olyan harmadik személy kozotti szerzGdést foglal magaban, aki kotelezettséget vallal a kibocsaté
nevében a részvényei likviditdsdnak biztositasdra. Az (EU) 2019/2115 rendelet bevezette az 596/2014/EU rendelet
13. cikkébe annak lehetSségét, hogy a kkv-tSkefinanszirozasi piacokra bevezetett pénziigyi eszkozok kibocsdtoi
bizonyos feltételek teljesiilése esetén likviditdsi szerz6dést kossenek egy likviditdsszolgaltatoval. Ezen feltételek
egyike, hogy a kkv-t8kefinanszirozdsi piacot mikodtet§ piacmtikodtetd vagy befektetési véllalkozds irdsban
elismerte a kibocsatonak, hogy a likviditdsi szerz6dés madsolatat atvette és hozzdjarult a szerzédés feltételeihez.
A kkv-t6kefinanszirozdsi piac mikodtetSje azonban nem szerz6dd fele a likviditdsi szerzédésnek, ezért az
a kovetelmény, hogy az ilyen miikodtetének jova kell hagynia a likviditdsi szerz8dés feltételeit, tdlzott Gsz-
szetettséghez vezet. Ezen Osszetettség megsziintetése és az emlitett kkv-tSkefinanszirozdsi piacokon a likviditasi
rendelkezések elémozditdsa érdekében helyénvalé megsziintetni azt a kovetelményt, hogy a kkv-tékefinanszirozasi
piacok mikodtetSinek hozzd kelljen jarulniuk a likviditdsi szerzédések feltételeihez.

A bennfentes kereskedelem tilalmanak az a célja, hogy megakaddlyozza a bennfentes informaciok esetleges
felhaszndldsdt, és azt az adott informdcié rendelkezésre dlldsit kovet8en azonnal alkalmazni kell. A bennfentes
informdciok kozzétételére vonatkozd kovetelmény célja elsGdlegesen az, hogy lehet6vé tegye a befektet6k szamara
a megalapozott dontések meghozataldt. Ha az informaciét nagyon korai szakaszban teszik kozzé, és az elGzetes
jellegti, megtévesztheti a befektetSket ahelyett, hogy hozzdjérulna a hatékony drképzéshez és kezelné az informdciés
aszimmetridt. Ezért egy elhiz6d6 folyamat sordn a kozzétételi kovetelmény nem terjedhet ki a puszta szdndéknak,
a folyamatban 1év§ tdrgyaldsoknak vagy — a koriilményektdl fiiggen — a tdrgyaldsok elérehaladdsanak, példaul
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a vallalatok képviseldi kozotti taldlkozoknak a bejelentésére. A kibocsatonak csak az azon konkrét koriilményre vagy
konkrét eseményre vonatkozé informaciokat kell kozzétennie, amelyet az elhtiz6dé folyamat elSidézni szandékozik
vagy eredményez (a tovdbbiakban: végs6 esemény), mégpedig az ilyen koriilmények vagy esemény bekovetkezését
kovetSen a lehetd leghamarabb. Egyesiilés esetén példaul a kozzétételt a lehetd leghamarabb meg kell tenni azt
kovetSen, hogy a vezet8ség meghozta az Osszefondddsi megallapodds aldirdsardl szol6 dontést, amint az Gsz-
szefon6das alapvetd elemeirSl megéllapodas sziiletett. A szerz8déses megéllapodasok esetében éltaldban tgy kell
tekinteni, hogy a végs6 esemény akkor kovetkezett be, amikor a megéllapodas alapvetd feltételeir6l megéllapodds
sziiletett. A valamely egyszeri eseménnyel, illetve adott koriilményekkel kapcsolatos, nem elhtiz6dé folyamatok
esetében, kiilonosen, ha ezen esemény vagy koriilmények bekovetkezése nem fligg a kibocsdt6tol, a kozzétételnek
akkor kell megtorténnie, amikor a kibocsdtd tudomdst szerez az eseményrdl vagy koriilményekr6l.

(68)  Nem mindig egyértelm( annak a pontos idépontnak a meghatdrozdsa, amikor valamely koriilmények vagy esemény
véglegessé valik. Annak érdekében, hogy a kibocsdtdé azonosithassa azt az idSpontot, amikor a bennfentes
informdcidkat kozzé kell tenni, a Bizottsdgot fel kell hatalmazni arra, hogy felhatalmazdson alapulé jogi aktust
fogadjon el az elhiz6d6 folyamatokban bekovetkezett azon végleges koriilmények vagy végleges események nem
kimerité listdjdnak meghatdrozdsa céljabol, amelyek aktivdlndk az informéciok kozzétételére vonatkozd
kotelezettséget, valamint minden egyes esemény vagy koriilmény esetében azt az idGpontot, amikor az esemény
vagy a koriilmény bekovetkezettnek mindsiil.

(69) A kibocsdtoknak biztositaniuk kell az olyan koztes 1épésekkel kapesolatos informéciok bizalmas kezelését, amelyek
esetében azokat a koriilményeket, illetve azt az eseményt, amelyet egy elhiz6dé folyamat elidézni szandékozik vagy
eredményez, még nem tették kozzé. E koriilmények vagy esemény kozzétételét kovetSen a kibocsdté mar nem
kotelezhet§ arra, hogy védje a koztes 1épésekhez kapcsol6dd informdcidk bizalmas jellegét.

(70)  El6fordulhatnak olyan esetek, amikor a kibocsiténak azok bekovetkezése utdnra kell halasztania bizonyos
koriilmények vagy események kozzétételét. Az 596/2014/EU rendelet 17. cikkének (4) bekezdése tigy rendelkezik,
hogy a kibocsdté vagy a kibocsatdsi egységek piacdnak szereplSje bizonyos feltételek teljesiilése esetén sajdt
felel@sségére késleltetheti a bennfentes informdcié nyilvdnos kozzétételét. Helyénvald, hogy az 596/2014/EU
rendelet 17. cikkének (4) bekezdésében meghatirozott kévetelmények ne vonatkozzanak a kibocsdté dltal az
elhtiz6d6 folyamat kozbensd 1épéseivel kapcesolatos bennfentes informdciok kozzé nem tételére. A kibocsité vagy
a kibocsdtdsi egységek piacdnak szereplSje szdmdra a jogbiztonsdgnak, valamint a bennfentes informdciok
kozzétételének késleltetésére vonatkozd feltételek kovetkezetes értelmezésének biztositdsa érdekében a kibocsito
vagy a kibocsatdsi egységek piacdnak szereplGje kordbbi nyilvanos bejelentéseire vagy mds tipusti tdjékoztatdsdra
valé kozvetlen hivatkozdssal kell pontositani az emlitett feltételeket. A tovabbi pontositds biztositdsa céljdbol
a Bizottsdgot fel kell hatalmazni arra, hogy felhatalmazdson alapul6 jogi aktust fogadjon el, amelyben meghatdrozza
azon helyzetek nem kimeritd felsoroldsdt, amelyekben az a bennfentes informdcid, amelyet a kibocsdtd vagy
a kibocsatdsi egységek piacdnak szerepldje késleltetni kivan, ellentétben all a kibocsdtd vagy a kibocsatdsi egységek
piacdnak szereplGje dltal ugyanabban az iigyben tett legutébbi nyilvdnos bejelentéssel vagy mads tipusi
tdjékoztatdssal, amelyre a bennfentes informdci6 vonatkozik.

(71) Az 596/2014/EU rendelet 18. cikkének (1) bekezdése arra kotelezi a kibocsdtokat és a neviikben vagy a javukra
eljaré személyeket, hogy készitsenek — és tartsanak naprakészen — jegyzéket azokrdl a személyekrdl, akik
hozzéférnek a bennfentes informdcidkhoz, és akik munkaszerz8dés alapjan szdmukra munkdt végeznek, vagy mds
moédon olyan feladatokat ldtnak el, amelyek dltal bennfentes informaciokhoz férnek hozzd, ideértve példdul
a tandcsadokat, a konyvelSket vagy a hitelmindsitG szervezeteket. Az 596/2014/EU rendelet 18. cikkének
(6) bekezdése azonban oly mddon korldtozza ezt a kotelezettséget azon kibocsdtok esetében, amelyek pénziigyi
eszkozeit kkv-tékefinanszirozdsi piacra bevezették, hogy az ilyen kibocsatok szamara el6irja, hogy a bennfenteseket
tartalmazo jegyzékitkbe csak azokat a személyeket foglaljak bele, akik a kibocsdtondl betdltott funkcidjuk vagy
pozicidjuk jellegénél fogva rendszeres hozzaféréssel rendelkeznek bennfentes informécidkhoz.

(72)  Néhany tagillamban a bennfentesek jegyzékeit killonosen fontosnak tekintik a magas szintdi piaci integritds
biztositdsa szempontjdbol. Ezért az 596/2014/EU rendelet 18. cikke (6) bekezdésének masodik albekezdése lehetGvé
teszi a tagallamok szdmadra, hogy a kkv-t6kefinanszirozasi piacok kibocsdtdi szdmdra el6irjdk a bennfentesek
szélesebb korli jegyzékének Osszedllitdst, amely magdban foglal minden olyan személyt, aki bennfentes
informdciékhoz hozzifér, habar egyszertsitett formdban, kevesebb informdciot kérve. A szabalyozdsbdl eredd
talzott terhek elkeriilése, ugyanakkor az illetékes hatdsdgok szdmdra a piaci visszaélések kivizsgdldsihoz szitkséges
alapvetd informdciok megdrzése érdekében ezt az egyszertisitett formatumot kell hasznalni valamennyi bennfentesi
jegyzék esetében.

(73) Az 596/2014/EU rendelet 19. cikke megel6z6 intézkedéseket ir el a piaci visszaélés és killonGsen a bennfentes
kereskedelem ellen, a vezetdi feladatokat elldt6 személyeket és a veliik szoros kapcsolatban allé személyeket illetGen.
Ezek az intézkedések az érintett kibocsité pénziigyi eszkozeivel kapcsolatos tigyletek bejelentésétd] az ilyen
eszkozokkel kapcsolatos iigyletek meghatdrozott idészakokban torténd lebonyolitdsdnak tilalmdig terjednek. Az
596/2014[EU rendelet 19. cikkének (8) bekezdése konkrétan tigy rendelkezik, hogy a vezetdi feladatokat elldto
személyeknek értesiteniiik kell a kibocsdtét és az illetékes hatésdgot, amikor az emlitett személyek tigyletei egy
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naptari évben elérik az 5000 EUR kiiszobértéket, valamint hogy értesitést kell tenniitk az ugyanabban az évben
végrehajtott minden tovabbi tigyletr6l. Az értesitések a kibocsatok tekintetében a vezet6i feladatokat elldtd
személyek vagy a velitk szoros kapcsolatban dllo személyek éltal sajat szamldra végrehajtott, az adott kibocsaté
részvényeihez vagy hitelviszonyt megtestesitG értékpapirjaihoz, vagy az azokhoz kapcsol6dd szdrmaztatott
eszkozokhoz vagy egyéb pénziigyi eszkozokhoz kapcsolddd tigyletekre vonatkoznak. Az 596/2014/EU rendelet
19. cikkének (9) bekezdése tgy rendelkezik, hogy az illetékes hatésdgok az értékhatart 20 000 EUR-ra novelhetik.

Annak elkeriilése érdekében, hogy a vezet6i feladatokat elldté személyekre indokolatlan jelentéstételi kotelezettség,
valamint hogy a tdrsasigokra a befektet6k szdmadra jelentéktelen iigyletek tekintetében indokolatlan kozzétételi
kotelezettség vonatkozzon, helyénval6 a jelentéstételre és a kapcsolodo kozzétételekre vonatkozd kiiszobértéket
5000 EUR-r6l 20 000 EUR-ra emelni. Az illetékes hatdsdgok szdméra ugyanakkor rugalmassagot kell biztositani
ahhoz, hogy ezt a kiiszobértéket 50 000 EUR-ra emeljék vagy 10 000 EUR-ra csokkentsék, amennyiben a nemzeti
piaci feltételek ezt indokoljak.

Az 596/2014/EU rendelet 19. cikkének (11) bekezdése megtiltja, hogy a vezetdi feladatokat ellité személyek
a kibocsatd pénziigyi beszdmoldjanak kozzétételét megel6z6 30 naptari napon beliil (tilalmi idGszak) a kibocsat6
részvényeivel vagy hitelviszonyt megtestesits értékpapirjaival, illetve az azokhoz kapcsolodé szarmaztatott pénziigyi
eszkozokkel vagy egyéb pénziigyi eszkozokkel kereskedjenek, kivéve, ha a kibocsdté ehhez hozzdjirul, és
meghatdrozott koriilmények teljesiilnek. A tilalmi idészak kovetelménye aldli mentesség jelenleg az alkalmazotti
részvényprogramokat vagy megtakaritdsi konstrukcidkat, valamint a részvénytartasi kotelezettséget vagy részesedési
jogosultsagot foglalja magdban. A kiilonb6z6 eszkozosztilyokra vonatkozd szabdlyok kovetkezetességének
elémozditasa érdekében a mentességet ki kell terjeszteni, hogy a mentesitett alkalmazotti konstrukciék magukban
foglaljak a részvényektdl eltéré egyéb pénziigyi eszkozoket, valamint a részvényektdl eltér§ eszkozokre vonatkozé
tartdsi kotelezettséget és részesedési jogosultsdgot is.

A vezetdi feladatokat elldt6 személy dltal a tilalmi idGszak alatt végrehajtott bizonyos iigyletek vagy tevékenységek
kapcsolodhatnak a tilalmi id6szakon kiviil kotott visszavonhatatlan megallapoddsokhoz. Ezek az tigyletek vagy
tevékenységek szarmazhatnak olyan diszkrecionalis eszkozkezelési megbizdsbdl is, amelyet fiiggetlen harmadik fél
hajt végre diszkrecionalis eszkozkezelési megbizds keretében. Az ilyen tigyletek vagy tevékenységek lehetnek olyan,
megfelelGen engedélyezett véllalati események kovetkezményei is, amelyek nem jarnak a vezet6i feladatokat ellat6
személy el6nyos bandsmddban vald részesitésével. Ezen tilmenden ezek az tigyletek vagy tevékenységek lehetnek
oroklés, ajandékok és adomdnyok elfogaddsanak, vagy a tilalmi idGszakon kiviil megkotott opcidk, hatdridds
tigyletek vagy egyéb szdrmaztatott tigyletek lehivasanak kovetkezményei is. Az ilyen tevékenységek és tigyletek
elvben nem igényelnek a vezetdi feladatokat elldté személyek altali aktiv befektetési dontéseket. Az ilyen iigyletek
vagy tevékenységek megtiltdsa a tilalmi id@szak alatt tilzottan korldtoznd a vezetdi feladatokat ellaté személyek
szabadsdgat, mivel nem &ll fenn annak a kockdzata, hogy informdcids elényt élvezzenek. Annak biztositdsa
érdekében, hogy a tilalmi idészak sordn folytatott kereskedés tilalma csak olyan iigyletekre vagy tevékenységekre
vonatkozzon, amelyek a vezetSi feladatokat ellitd személy szdndékos befektetési tevékenységétdl fiiggenek, ez
a tilalom nem terjedhet ki azokra az tigyletekre vagy tevékenységekre, amelyek kizdrdlag kiils6 tényezsktdl fiiggenek,
vagy amelyek nem igényelnek a vezetdi feladatokat ellaté személyek éltali aktiv befektetési dontéseket.

A fokoz6dé piaci integracié noveli a hatdrokon dtnydld piaci visszaélés kockdzatat. A piac integritdsanak védelme
érdekében az illetékes hatdsdgoknak gyorsan és kell6 idben egyiitt kell miikodniiik egymadssal és az ESMA-val is. Az
ilyen egytittm{ikodés megerdsitése érdekében az ESMA szdmara lehetséget kell biztositani arra, hogy egy vagy tobb
illetékes hatésdg kezdeményezésére cselekedjen az illetékes hatdsigok egyiittmtikodésének megkonnyitése
érdekében, és koordindlja a hatdrokon dtnyilé hatdst vizsgdlatokat vagy ellendrzéseket. Az Eurdpai Biztositds- és
Foglalkoztatoinyugdij-hatosdg dltal létrehozott egyiittmikodési platformok hasznosnak bizonyultak feliigyeleti
eszkozként az informdcidcsere megerdsitéséhez és a hatdsdgok kozotti egyiittmiikodés fokozdsihoz. Ezért
helyénval6 bevezetni az ESMA szdmdra is annak lehetSségét, hogy egy vagy tobb illetékes hat6sdg kezdeményezésére
az értékpapirpiacok teriiletén ilyen platformokat hozzon létre és koordindljon, amikor aggdlyok meriilnek fel
a piacok integritdsaval vagy megfelel6 miikodésével kapcsolatban. Tekintettel a pénziigyi és az azonnali piacok
kozotti szoros kapcsolatokra, az ESMA szdmdra tovabba lehet6vé kell tenni, hogy egy vagy tobb illetékes hatdsdg
kezdeményezésére 1étrehozzon ilyen platformokat a nagykereskedelmi drupiacokat feliigyelS dllami szervekkel is,
tobbek kozott az Energiaszabalyozok Egyiittmikodési Ugynokségével (ACER), amennyiben ezek az aggalyok mind
a pénziigyi, mind az azonnali piacokat érintik.

A megbizdsokkal Osszefiiggd adatok figyelemmel kisérése alapvet§ fontossdgli a piaci tevékenység feliigyelete
szempontjdbdl. Az illetékes hatdsdgok szdmdra ezért konnyl hozzaférést kell biztositani a feliigyeleti tevé-
kenységiikhoz szitkséges adatokhoz. Ezen adatok némelyike olyan eszkozokre vonatkozik, amelyekkel egy mdsik
tagdllamban taldlhaté kereskedési helyszinen kereskednek. A feliigyelet hatékonysdganak fokozasa érdekében az
illetékes hatdsagoknak mechanizmust kell 1étrehozniuk a megbizasokkal GsszeftiggS adatok folyamatos cseréjére..
Annak biztositdsa érdekében, hogy a megbizdsokkal Osszefiiggd adatok cseréjére szolgdlé mechanizmus hatékore
ardnyos legyen annak haszndlatdval, csak azok az illetékes hatdsigok kotelezhet6k a mechanizmusban vald
részvételre, amelyek magas szintd hatdrokon dtnylé tevékenységet folytaté piacokat feliigyelnek. Azon tagallamok
szamdra, amelyek illetékes hatésdgainak érdeke ftiz6dne a mechanizmusban valé onkéntes részvételhez, meg kell
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felelniiik ugyanezen rendelkezéseknek, és hozzdjaruljanak a mechanizmus finanszirozasdhoz. Az ESMA bizonyitotta
szakértelmét az adatcsere-kozpontok létrehozdsa terén, ideértve példaul az tigyletjelentési adatok cseréjét az
tigyletjelentések cseremechanizmusanak (TREM) bizonyitott végrehajtdsa révén vagy az EMIR tigyleti adataihoz val6
egységes hozzaférési ponton keresztiil a kereskedési adatszolgéltatsi és megfelelGségi keret (TRACE) végrehajtdsa
révén. Ezért a részt vevd illetékes hatésdgok szdmadra lehet6vé kell tenni, hogy létrehozzdk az (j mechanizmust
a megbizdsokkal Osszefiigg8 adatok cseréje céljabol azzal, hogy a projektfejlesztést az ESMA-ra ruhdzzdk at.
A jelent@s hatdrokon atnytlé dimenziéval rendelkezd kereskedési helyszinek jegyzékét a Bizottsagnak felhatalma-
zason alapulé jogi aktusokban kell meghatdroznia, figyelembe véve minden egyes pénziigyieszkoz-kategoria
esetében legaldbb a kereskedési volument a kereskedési helyszinen, valamint az adott kereskedési helyszinen azon
pénziigyi eszkozok kereskedési volumenét, amelyek esetében a leginkdbb érintett piac illetékes hatdsdga eltér
a kereskedési helyszin illetékes hatdsdgatdl. A jogbiztonsag szavatoldsa és annak érdekében, hogy a mechanizmus
végrehajtasa ne szenvedjen késedelmet, e rendeletben meg kell hatdrozni a jelentds hatdrokon atnydld dimenziéval
rendelkezd kereskedési helyszinek meghatdrozdsdra vonatkozé kritériumokat, az egyes részvényekre vonatkozd
egyedi kiiszobértékekkel. Annak biztositdsa érdekében, hogy a kritériumok kell6en mikodéképesek és rugalmasak
maradjanak ahhoz, hogy figyelembe lehessen venni a pénziigyi piacok fejleményeit és a hatékony feliigyelet
szitkségességét, a Bizottsigot fel kell hatalmazni arra, hogy felhatalmazdson alapulé jogi aktus utjan idGvel
modositsa és frissitse a kijelolt kereskedési helyszinek jegyzékét — biztositva ugyanakkor az ardnyossdgot —, és hogy
az ESMA-t6] véleményt kérjen. Tovdbbd a megbizdsokkal Gsszefiiggd adatok cseréjére szolgdlé mechanizmusnak
elészor csak a részvényekre kell vonatkoznia, mielStt azt a kotvényekre és a t8zsdei hatdridds tigyletekre is
kiterjesztenék, figyelembe véve e pénziigyi eszkozok fontossdgat mind a hatdrokon dtnyul6 kereskedés, mind a piaci
manipuldcié szempontjabol. Annak biztositdsa érdekében azonban, hogy a megbizdsokkal Gsszefiiggs adatok
cseréjére szolgdldé mechanizmus titkrozze a pénziigyi piacokon bekovetkezd fejleményeket, valamint az illetékes
hatésdgok 1j adatok kezelésére vonatkozé kapacitdsat, a Bizottsdgot fel kell hatalmazni arra, hogy tovabb szélesitse
azon eszkozok korét, amelyek megbizdsokkal osszefiiggs adatait e mechanizmuson keresztiil ki lehet cserélni, és
adott esetben, az ESMA dltal a mechanizmus bevezetésérél — kiilonosen a koltségek tekintetében — készitett
elemzésre figyelemmel elhalassza a kotvényekre és hatdridds tigyletekre vald kiterjesztést.

(790 A megbizdsok figyelemmel kisérésének technologiai fejlesztések révén torténs fokozdsa, valamint a piac
integritdsinak megerdsitése érdekében az illetékes hatésdgok szdmadra lehetévé kell tenni, hogy ne csak eseti
kérésre, hanem folyamatosan hozziférjenek a megbizasokkal osszefiiggé adatokhoz. Ezen tilmenden a meg-
bizasokkal 6sszefiiggs adatok illetékes nemzeti hatdsagok dltali kezelésének megkonnyitése érdekében harmonizalni
kell az ilyen adatok formdtumat.

(80) Az 596/2014/EU rendelet szerinti kozzétételi kovetelmények nem szdndékos megsértésének kockdzata és
a kapcsolddo kozigazgatasi pénzbirsagok olyan fontos tényezdk, amelyek visszatartjak a vallalatokat a szabalyozott
piacra torténd bevezetés kérelmezésétdl. A véllalkozdsokra, kiilonosen a kkv-kra, és koztitk a mikrovallalkozdsokra
nehezed§ talzott terhek elkeriilése érdekében a kozzétételi kovetelményekkel kapcsolatban jogi személyek dltal
elkovetett jogsértésekért kiszabott pénzbirsagok végsd osszegének ardnyosnak kell lennie a véllalkozds méretével. Az
596/2014/EU rendelet 30. cikke (2) bekezdése j) pontjdnak iii. és iv. alpontja meghatdrozza az illetékes nemzeti
hat6sdg dltal a kozzétételi szabdlyokkal kapcsolatos jogsértésért kiszabhaté maximdlis Gsszegli pénzbirsdgok
minimélis Osszegét. Az ardnyossdg biztositdsa érdekében ezeket az Gsszegeket fGszabdlyként a véllalat teljes éves
arbevétele alapjan kell meghatdrozni. Mindazonaltal, amennyiben a nemzeti jogban a teljes éves arbevétel alapjan
megallapitott fels§ hatdr alkalmazasdval a kiszabott pénzbirsdg végs6 6sszege az 596/2014/EU rendelet 31. cikkében
meghatdrozott kortilmények fényében ardnytalanul alacsony lenne, a tagdllamoknak biztositaniuk kell, hogy az
illetékes nemzeti hatésigok a nemzeti jogban megillapitott, abszoliit Gsszegben kifejezett fels6 hatdr
figyelembevételével megemelhessék a pénzbirsigok végs osszegét. Ezekben az esetekben a pénzbirsagokat illetGen
azt is helyénvald lehet6vé tenni minden egyes tagdllam szdmdra, hogy nemzeti jogdban alacsonyabb, abszolut
osszegben kifejezett maximdlis szintet alkalmazzon a kkv-kra, a kkv-kkal valé ardnyos bandsmdd biztositdsanak
egyik eszkozeként. Mindazondltal a tagallamok szdmadra lehet6vé kell tenni, hogy nemzeti jogukban ugyanazt az
abszolut 6sszegben kifejezett maximdlis szintet dllapitsak meg a kibocsdtok valamennyi tipusdra vonatkozdan.

(81) A személyes adatoknak az 596/2014/EU rendelet keretében torténd kezelése sordn az illetékes hatésigoknak meg
kell felelniiik az (EU) 2016679 eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek (V). A személyes adatok ESMA dltali,
emlitett rendelet keretei kozott végzett kezelése tekintetében az ESMA-nak meg kell felelnie az (EU) 20181725
eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek ('¥). Az ESMA és az illetékes nemzeti hatdsigok a személyes adatokat
legfeljebb a személyes adatok kezelésének céljaihoz szitkséges ideig drizhetik meg.

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2016/679 rendelete (2016. dprilis 27.) a természetes személyeknek a személyes adatok
kezelése tekintetében torténd védelmérdl és az ilyen adatok szabad dramldsdrdl, valamint a 95/46/EK irdnyelv hatdlyon kiviil
helyezésérdl (altalinos adatvédelmi rendelet) (HL L 119., 2016.5.4., 1. 0.).

("®) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2018/1725 rendelete (2018. okt6ber 23.) a természetes személyeknek a személyes adatok
unids intézmények, szervek, hivatalok és tigynokségek dltali kezelése tekintetében valé védelmérsl és az ilyen adatok szabad
dramldsdrol, valamint a 45/2001/EK rendelet és az 1247/2002/EK hatdrozat hatdlyon kiviil helyezésérdl (HL L 295., 2018.11.21.,
39. 0.).
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Az e rendeletben meghatdrozott kovetelményeknek a rendelet célkitlizéseivel 6sszhangban torténs pontositdsa
érdekében a Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy az Eurépai Unié miikodésérél sz6l6 szerzédés 290. cikkének
megfelelGen jogi aktusokat fogadjon el az (EU) 2017/1129 rendeletnek megfelelSen a tdjékoztato, az alaptdjékoztatd
és a végleges feltételek tartalmanak és egységes formdtumadnak, valamint egységes sorrendjének meghatdrozdsa, az
egyetemes regisztrciés okmdnyban feltiintetend§ minimadlis informdciok meghatdrozdsa, az unids rabocsdtdsi
tdjékoztatd és a novekvs vallalatok unids kibocsatdsi tdjékoztatdja szikebb kord tartalmanak és egységes
formatumanak, valamint egységes sorrendjének meghatdrozasa, a tdjékoztato illetékes hatésdgok altali ellenSrzésére
vonatkozé kritériumok, illetve jovdhagydsdra irdnyuld eljardsok meghatdrozdsa dltal a feliigyeleti konvergencia
elémozditdsa, a harmadik orszdgbeli kibocsatok dltal készitett tdjékoztatokra vonatkozo dltalinos egyenértékiiségi
kritériumok tovébbi pontositdsa, az illetékes hatésdgok vagy — amennyiben azt legaldbb egy ilyen illetékes hatdsag
kérelmezte — az ESMA és a harmadik orszdgbeli feliigyeleti hatdsdgok kozotti egyiittmiikodési megallapodasok
minimdlis tartalmdnak meghatdrozdsa, valamint az 596/2014/EU rendeletnek megfeleléen az elhz6dé
folyamatokban és olyan helyzetekben bekovetkezd végleges események nem kimeritd listdjanak meghatdrozdsa és
felulvizsgélata tekintetében, amikor a kozzététel nem késleltethetd, tovabbd a pénziigyi eszkozok jegyzékének az
illetékes hatésdgok megbizdsokkal oOsszefiiggd adatokhoz jutdsinak érdekében torténd kibGvitése, valamint
a részvények tekintetében jelentSs hatdrokon dtnytlé dimenzidval rendelkezs kijelolt kereskedési helyszinek
jegyzékének létrehozdsa és naprakésszé tétele tekintetében. Kilonosen fontos, hogy a Bizottsig az el6készits
munkdja sordn megfeleld konzultdcidkat folytasson, tobbek kozott szakértdi szinten is, és hogy e konzultdcidkra
a jogalkotds min@ségének javitdsdrdl szol6, 2016. dprilis 13-i intézménykozi megéllapoddsban (**) megéllapitott
elvekkel osszhangban keriiljon sor. Igy kiilonosen a felhatalmazason alapulé jogi aktusok el6készitésében vald
egyenl§ részvétel biztositdsa érdekében az Eurdpai Parlament és a Tandcs a tagdllamok szakértdivel egyidejtileg kap
kézhez minden dokumentumot, és szakértSik rendszeresen részt vehetnek a Bizottsdg felhatalmazason alapuld jogi
aktusok el6készitésével foglalkozd szakértdi csoportjainak iilésein.

E rendelet végrehajtdsa egységes feltételeinek biztositdsa érdekében a Bizottsdgot fel kell hatalmazni arra, hogy az
ESMA dltal a kovetkezdk tekintetében kidolgozott végrehajtds-technikai standardokat fogadjon el: a tdjékoztatoknak —
a tdjékoztatd tipusdnak és a megcélzott befektet6k tipusinak megfelel6 — mintadokumentuma és elrendezése,
ideértve a betliméretre és a stilusra vonatkozé kovetelményeket is; a tdjékoztatok Osszefoglaléinak mintadoku-
mentuma és elrendezése, beleértve a bettiméretre és a stilusra vonatkozé kovetelményeket is; a bennfentesek
jegyzékeinek konnyitett formdtuma; a megbizdsokkal Osszefiiggd adatok cseréjére szolgdlé mechanizmus dltal
megkovetelt megfelel§ intézkedések; és a kereskedési helyszinekre vonatkozé megfeleld intézkedések, rendszerek és
eljarasok az ilyen adatok folyamatos és idében torténs cseréjére szolgdlé mechanizmus létrehozasa érdekében,
beleértve az illetékes hatdsag dltal kért adatszolgdltatds formatumat és hatdridejét. A Bizottsdg e végrehajtas-technikai
standardokat az EUMSZ 291. cikke szerinti végrehajtdsi jogi aktusok ttjdn, az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével
osszhangban fogadja el.

mivel e rendelet céljait a tagdllamok nem tudjak kielégitGen megvalésitani, ugyanis a bevezetett intézkedések teljes
harmonizaciét igényelnek az Union belill, az Unid szintjén azonban a rendelet terjedelme és hatdsa miatt e célok
jobban megvalésithatok, az Unid intézkedéseket hozhat a szubszidiaritdsnak az Eurdpai Uniérdl szolo szerzdés
5. cikkében foglalt elvével Gsszhangban. Az ardnyossignak az emlitett cikkben foglalt elvével Gsszhangban ez
a rendelet nem 1épi til az e célok eléréséhez szitkséges mértéket.

Az 596/2014[EU, a 600/2014/EU és az (EU) 2017/1129 rendeletet ezért ennek megfeleléen mddositani kell,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk
Az (EU) 2017/1129 rendelet médositdsai

Az (EU) 2017/1129 rendelet a kovetkez8képpen médosul:

1.

(*)

Az 1. cikk a kovetkezSképpen médosul:
a) a (3) bekezdést el kell hagyni;

b) a (4) bekezdés a kovetkezképpen mddosul:

HL L 123, 2016.5.12,, 1. o.

ELL: http://data.europa.cu/eli/reg/2024/2809/oj
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i. a szoveg a kovetkez8 pontokkal egésziil ki:

,da) szabdlyozott piacra vagy kkv-tkefinanszirozdsi piacra bevezetend§ olyan értékpapirokra vonatkozo
ajanlattétel, amelyek az ugyanarra a piacra mdr bevezetett értékpapirokkal helyettesithetd értékpapirok,
feltéve, hogy az alabbi feltételek mindegyike teljesiil:

i. az értékpapirok egy 12 hoénapos idészak alatt az ugyanarra a piacra mar bevezetett értékpapirok
kevesebb mint 30 %-at képviselik;

ii. az értékpapirok kibocsatéja nem all szerkezetdtalakitds vagy fizetésképtelenségi eljards alatt;

iii. a kibocsdtd szerinti tagdllam illetékes hatdsagdhoz benytjtottdk a IX. mellékletben meghatdrozott
informdcidkat tartalmazé dokumentumot elektronikus formdban, és azt az emlitett illetékes hat6sdghoz
torténé benyujtasaval egyidejileg a 21. cikk (2) bekezdésében meghatirozott rendelkezésekkel
osszhangban a nyilvanossdg szdmara hozzaférhet6vé tették;

db) szabdlyozott piacon vagy kkv-t8kefinanszirozdsi piacon legaldbb az j értékpapirok kibocsdtdsara
vonatkoz6 ajanlattételt megel6z6 18 honapban folyamatosan forgalmazott értékpapirokkal helyettesithetd
értékpapirokra vonatkozé ajanlattétel, feltéve, hogy az aldbbi feltételek mindegyike teljesiil:

i. a nyilvdnos ajdnlattétel tirgydt képez§ értékpapirokat nem valamely véllalkozds feletti ellendrzés
megszerzésére irdnyuld csereajanlattal, illetve egyesiiléssel vagy szétvildssal kapcsolatban bocsdtjdk ki;

ii. az értékpapirok kibocsatéja nem all szerkezetatalakitds vagy fizetésképtelenségi eljards alatt;

iii. a kibocsat6 szerinti tagdllam illetékes hatdsdgahoz benyujtottak a IX. mellékletben meghatdrozott
informdciodkat tartalmazé dokumentumot elektronikus formdban, és azt az emlitett illetékes hatésdghoz
torténd benytjtdsdval egyidejiileg a 21. cikk (2) bekezdésében meghatdrozott rendelkezésekkel
osszhangban a nyilvdnossdg szdmdra hozzaférhet6vé tették;”

ii. aj) pontban a bevezetd rész helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

Lhitelintézetek altal folyamatosan vagy ismétlédGen kibocsatott, tulajdonviszonyt megtestesitének nem mindsiilg
értékpapirok, ahol a felajnlott értékpapirok unids szinten szdmitott teljes aggregélt ellenértéke hitelintéze-
tenként 150 000 000 EUR-ndl kevesebb, amelyet 12 hénapos idtartamra vonatkozoéan kell szdmitani, feltéve,
hogy ezek az értékpapirok:”;

iii. az 1) pontot el kell hagyni;
iv. a sz6veg a kovetkezd albekezdésekkel egésziil ki:

LAz elsG albekezdés da) pontjanak iii. alpontjaban és db) pontjdnak iii. alpontjdban emlitett dokumentum
maximadlis terjedelme kinyomtatva 11 db A4-es oldal lehet, valamint konnyen olvashaté megjelenitéssel és
elrendezéssel, olvashaté méretii karakterek hasznélatdval kell késziilnie a kibocsatd szerinti tagéllam hivatalos
nyelvén vagy legalabb az egyik hivatalos nyelvén, vagy az adott tagallam illetékes hatdsdga altal elfogadott mds
nyelven.

Az els6 albekezdés j) pontjdban emlitett, értékpapirra vonatkozé nyilvinos ajanlattételek teljes aggregalt
ellenértékének meghatdrozdsakor az értékpapirra vonatkozo, folyamatban 1évé nyilvdnos ajanlattételek és az
értékpapirra vonatkozé Uj nyilvanos ajénlattétel kezd6napjdt megel6z6 12 hénapban végrehajtott, értékpapirra
vonatkozé nyilvdnos ajanlattételek teljes aggregdlt ellenértékét kell figyelembe venni, azoknak az értékpapirra
vonatkoz nyilvanos ajanlattételeknek a kivételével, amelyek esetében tdjékoztatd kozzétételére kerilt sor, vagy
amelyek az elsg albekezdéssel osszhangban vagy a 3. cikk (2) bekezdése vagy a 3. cikk (2a) bekezdése alapjan
barmilyen egyéb mentességet élveztek a tdjékoztatd kozzétételének kotelezettsége alol.”;

¢) az (5) bekezdés a kovetkez8képpen médosul:
i. az elsG albekezdés a kovetkez8képpen médosul:
1. az a) és a b) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,a) az ugyanazon szabdlyozott piacra mar bevezetett értékpapirokkal helyettesithetd értékpapirok, feltéve,
hogy egy 12 hénapos idGszak alatt az ugyanarra a szabdlyozott piacra mdr bevezetett értékpapirok
kevesebb mint 30 %-at képviselik;
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b) mads értékpapirok atvéltoztatisdbol vagy cseréjébdl, vagy mads értékpapirok dltal dtruhdzott jogok
gyakorldsabdl szarmazé részvények, amennyiben az igy 1étrejové részvények az ugyanarra a szabélyozott
piacra mar bevezetett részvényekkel azonos osztdlyba tartoznak, feltéve, hogy az igy 1étrejové részvények
egy 12 hoénapos idGszak alatt az ugyanarra a szabélyozott piacra mér bevezetett, azonos osztdlyba
tartozd részvények szdmdnak kevesebb mint 30 %-dt képviselik, e bekezdés mdsodik albekezdésére is
figyelemmel;

ba) olyan értékpapirok, amelyek szabdlyozott piacon legaldbb az 1j értékpapirok piacra torténd bevezetését
megel6z6 18 hoénapban folyamatosan forgalmazott értékpapirokkal helyettesithetSk, feltéve, hogy az
aldbbi feltételek mindegyike teljesiil:

i. a szabdlyozott piacra bevezetendd értékpapirokat nem valamely vallalkozas feletti ellendrzés
megszerzésére irdnyuld csereajanlattal, illetve egyesiiléssel vagy szétvalassal kapcsolatban bocsatjak ki;

ii. az értékpapirok kibocsatdja nem all szerkezetdtalakitds vagy fizetésképtelenségi eljdrds alatt;

iii. a kibocsdt6 szerinti tagdllam illetékes hatésdgdhoz benyujtottdk a IX. mellékletben meghatdrozott
informacidkat tartalmazé dokumentumot elektronikus formdban, és azt az emlitett illetékes
hatésighoz torténd benytjtasaval egyidejileg a 21. cikk (2) bekezdésében meghatarozott
rendelkezésekkel 0sszhangban a nyilvanossdg szamdra hozzaférhet6vé tették;”

2. az i) pontban a bevezetd rész helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

Jhitelintézetek altal folyamatosan vagy ismétlédSen kibocsdtott, tulajdonviszonyt megtestesitének nem
mindsiil§ értékpapirok, ahol a felajanlott értékpapirok unids szinten szdmitott teljes aggregélt ellenértéke
hitelintézetenként 150 000 000 EUR-nal kevesebb, amelyet 12 hénapos idGtartamra vonatkozdan kell
szamitani, feltéve, hogy ezek az értékpapirok:”;

3. aj) és a k) pontot el kell hagyni;
ii. a masodik albekezdésben a bevezetd rész helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,Az els@ albekezdés b) pontjaban emlitett kovetelmény, miszerint a létrejovs részvényeknek egy 12 hénapos
idszak sordn az ugyanarra a szabdlyozott piacra mdr bevezetett, azonos osztilyba tartozd részvények
szamdnak kevesebb mint 30 %-at kell képviselniiik, nem alkalmazandé az aldbbi esetekben:”;

iii. a szoveg a kovetkezd albekezdésekkel egésziil ki:

,Az els6 albekezdés ba) pontja iii. alpontjdban emlitett dokumentum maximalis terjedelme kinyomtatva 11 db
A4-es oldal lehet, valamint konnyen olvashaté megjelenitéssel és elrendezéssel, olvashaté méretdi karakterek
hasznalatdval kell késziilnie a kibocsdto szerinti tagdllam hivatalos nyelvén vagy legaldbb az egyik hivatalos
nyelvén, vagy az adott tagdllam illetékes hatdsdga dltal elfogadott mas nyelven.

Az els6 albekezdés i) pontjdban emlitett, értékpapirra vonatkozd nyilvdnos ajanlattételek teljes aggregalt
ellenértékének meghatdrozasakor az értékpapirra vonatkozo, folyamatban 1évé nyilvdnos ajanlattételek és az
értékpapirra vonatkozd Uj nyilvanos ajénlattétel kezd6napjdt megel6z6 12 hénapban végrehajtott, értékpapirra
vonatkozé nyilvdnos ajanlattételek teljes aggregdlt ellenértékét kell figyelembe venni, azoknak az értékpapirra
vonatkoz nyilvanos ajanlattételeknek a kivételével, amelyek esetében tdjékoztatd kozzétételére kerilt sor, vagy
amelyek az elsé albekezdéssel 6sszhangban barmilyen egyéb mentességet élveztek a tdjékoztatd kozzétételének
kotelezettsége aldl.”;

d) a (6) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(6) A tdjékoztatd kozzétételére vonatkozd kotelezettség aldli, a (4) és az (5) bekezdésben meghatirozott
mentességek kombindlhatok egymadssal. Az (5) bekezdés elsg albekezdésének a) és b) pontja szerinti mentességek
azonban nem kombindlhaték egymadssal, amennyiben ez azt eredményezheti, hogy tajékoztat6 kozzététele nélkiil
egy 12 hénapos id@szak sordn azonnal vagy halasztott médon szabélyozott piacra bevezetésre kertilne az ugyanarra
a szabdlyozott piacra mdr bevezetett, ugyanolyan osztilyba tartozd részvények tobb mint 30 %-dnak megfelels
szamu részvény.”

2. A 2. cikk a kovetkezSképpen médosul:
a) a szoveg a kovetkez8 pontokkal egésziil ki:

,da) »szerkezetdtalakitds« az (EU) 2019/1023 eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (*) 2. cikke (1) bekezdésének 1.
pontjdban meghatdrozott szerkezetatalakitas;

ELL: http://data.europa.cu/eli/reg/2024/2809/oj
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db) »fizetésképtelenségi eljardsok«: az (EU) 2015/848 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (**) 2. cikkének 4.
pontjaban meghatdrozott fizetésképtelenségi eljarasok;

() Az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/1023 irdnyelve (2019. jlnius 20.) a megel6z6
szerkezetatalakitdsi keretekrdl, az addssdg aloli mentesitésrél és az eltiltdsokrol, valamint a szerkezetdtalakitdsi,
fizetésképtelenségi és addssdg aldli mentesitési eljardsok hatékonysdganak novelését célzé intézkedésekrdl, és
az (EU) 20171132 irdnyelv modositasdrdl (Szerkezetdtalakitdsi és fizetésképtelenségi irdnyelv) (HL L 172.,
2019.6.26., 18. 0.).

(**) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/848 rendelete (2015. mdjus 20.) a fizetésképtelenségi eljdrdsrol
(HL L 141., 2015.6.5., 19. 0.).”;

b) az 1) pont helyébe a kovetkezd szoveg lép:

,r) »jovdhagydsc a kibocsdtd szerinti tagdllam illetékes hatdsdga dltal végzett, a tdjékoztatéban megadott
informéciok teljességére, kovetkezetességére és érthetSségére kiterjedd ellendrzés pozitiv kimenetele, amely
nem érinti a megadott informdciok pontossagat;”

¢) a z) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,z) relektronikus formdtum« a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 62a. pontjdban meghatrozott
elektronikus formatum.”

3. A 3. cikkben az (1) és a (2) bekezdés helyébe a kovetkezs szoveg 1ép:

o(1) Az 1. cikk (4) bekezdésének és e cikk (2) és (2a) bekezdésének sérelme nélkiil az Unibban értékpapirokra
vonatkozé nyilvdnos ajanlattételre csak azt kovetGen keriilhet sor, hogy e rendelet szerint tdjékoztatot tettek kozzé.

(2) A 4. cikk sérelme nélkiil az értékpapirokra vonatkozé nyilvanos ajanlattételek mentesiilnek a tdjékoztat6
kozzétételének az (1) bekezdésben meghatdrozott kotelezettsége aldl, feltéve, hogy:

a) az ajanlattételekre nem vonatkoznak a 25. cikk szerinti iratkiildési eljards kotelezettsége;

b) a felajanlott értékpapirok unids szinten szamitott teljes aggregalt ellenértéke kibocsatonként vagy ajanlattevénként
12000 000 EUR-nal kevesebb, amelyet 12 hénapos idtartamra vonatkozdan kell szamitani.

(2a) A (2) bekezdés b) pontjatdl eltérve a tagallamok mentesithetik az értékpapirra vonatkozd nyilvanos
ajanlattételeket a tdjékoztatd kozzétételére vonatkozoan az (1) bekezdésben meghatirozott kotelezettség aldl, ameny-
nyiben a felajdnlott értékpapirok unids szinten szdmitott teljes aggregalt ellenértéke kibocsatonként vagy
ajanlattevénként 5000 000 EUR-nal kevesebb, amelyet 12 hénapos idGtartamra vonatkozdan kell szdmitani.

(2b) A tagillamok értesitik a Bizottsigot és az ESMA-t, amennyiben tgy doéntenek, hogy a (2a) bekezdésben
meghatdrozott 5000 000 EUR osszegli mentességi kiiszobértéket fogadnak el. A tagdllamok abban az esetben is
értesitik a Bizottsdgot és az ESMA-t, amennyiben a késébbiekben a (2) bekezdés b) pontjdban emlitett 12 000 000 EUR
Osszegli mentességi kiiszobérték alkalmazdsa mellett dontenek.

(2c) A (2) bekezdés b) pontjaban, valamint a (2a) bekezdésben emlitett, nyilvanos ajanlattétel tdrgydt képezd
értékpapirok teljes aggregdlt ellenértékének meghatdrozasakor az értékpapirra vonatkozd, folyamatban 1évé nyilvinos
ajanlattételek és az értékpapirra vonatkoz6 Gj nyilvanos ajanlattétel kezd6napjat megel6z6 12 hénapban végrehajtott,
értékpapirra vonatkozd nyilvdnos ajanlattételek teljes aggregdlt ellenértékét kell figyelembe venni, azoknak az
értékpapirra vonatkozé nyilvanos ajanlattételeknek a kivételével, amelyek esetében tdjékoztatd kozzétételére keriilt sor,
vagy amelyek az 1. cikk (4) bekezdésének elsG albekezdése értelmében mentességet élveztek a tdjékoztatd
kozzétételének kotelezettsége alol. Ezen tdlmenden a nyilvdnos ajanlattétel targyat képezd értékpapirok teljes aggregalt
ellenértékébe bele kell szdmitani a felajanlott értékpapirok valamennyi tipusdt és osztalyat.

(2d)  Amennyiben az értékpapirokra vonatkozé nyilvdnos ajanlattétel a (2) bekezdés b) pontja vagy a (2a) bekezdés
alapjan mentességet élvez a tdjékoztatd kozzétételére vonatkozé kotelezettség alél, a tagéllamok elirhatjdk a kibocsaté
szdmara, hogy a 21. cikk (2) bekezdésében meghatdrozott rendelkezésekkel 6sszhangban nydjtson be és a nyilvdnossdg
szdmara tegyen hozzaférhetdvé egy, a 7. cikk (3)—(10) és (12) bekezdésében meghatdrozott informacidkat tartalmazé
dokumentumot, vagy egy nemzeti szintii tdjékoztatdsi kovetelményeket tartalmazé dokumentumot, feltéve, hogy az
ilyen informdciok terjedelme és szintje egyenértékd vagy kisebb, illetve alacsonyabb a 7. cikk (4)—(10) és
(12) bekezdésében meghatdrozott informdacioknél.”
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4. A 4. cikk (1) bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(1)  Amennyiben az értékpapirokra vonatkozé nyilvdnos ajanlattétel vagy azok szabdlyozott piacra torténd
bevezetése mentességet élvez a tdjékoztatd kozzétételére vonatkozd kotelezettség aldl az 1. cikk (4) vagy (5) bekezdése
vagy a 3. cikk (2) vagy (2a) bekezdése szerint, a kibocsdtd, az ajanlattevd vagy a szabdlyozott piacra torténd bevezetést
kérg személy onkéntesen is készithet az e rendeletnek megfelel§ tdjékoztatot.”

5. Az 5. cikk (1) bekezdésének elsg albekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,Killon ajanlattételnek kell tekinteni azon értékpapirok minden késébbi tjraértékesitését, amelyekre kordbban az 1. cikk
(4) bekezdésének a)-db) pontjdban felsorolt esetek egyikének vagy azok kozill tobbnek megfeleléen nyilvdnos
értékesitésre mdr ajdnlatot tettek, és a 2. cikk d) pontjdban megallapitott meghatdrozdst kell alkalmazni annak
eldontésére, hogy az ilyen djraértékesités értékpapirokra vonatkozé nyilvdnos ajanlattételnek mindsiil-e. A pénziigyi
kozvetitdkon keresztiil torténd értékpapir-kihelyezéskor tdjékoztatot kell kozzétenni, kivéve, ha a végsd elhelyezésre
alkalmazandé az 1. cikk (4) bekezdésének a)-db) pontjaban felsorolt kivételek valamelyike.”

6. A 6. cikk a kovetkez8képpen médosul:
a) az (1) bekezdésben a bevezetd rész helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»A 14a. cikk (2) bekezdésében, a 15a. cikk (2) bekezdésében és a 18. cikk (1) bekezdésében foglaltak sérelme nélkiil
a tdjékoztaténak tartalmaznia kell azokat a szitkséges informdcidkat, amelyek 1ényegesek abbdl a szempontbdl,
hogy a befektet6k megalapozottan felmérhessék:”;

b) a (2) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(2) A tdjékoztatonak egységes formdtumd dokumentumnak kell lennie, és a tdjékoztatdban kozzétett
informdcidkat egységes sorrendben kell bemutatni, a 13. cikk (1) bekezdésében emlitett felhatalmazason alapulé
jogi aktusokkal osszhangban. A tdjékoztatoban az informdciokat konnyen elemezhetd, tomor és érthet§ formaban
kell megfogalmazni és bemutatni az e cikk (1) bekezdésének mdsodik albekezdésében meghatdrozott tényezék
figyelembevételével.

Az els6 albekezdéstdl, a (4) és az (5) bekezdéstdl, valamint az e cikk (8) bekezdése alapjan elfogadott
végrehajtas-technikai standardokban meghatdrozott kovetelményektdl eltérve, az egyetemes regisztracids
okmdnyban szerepl§ informdcidk az egységes formdtum, az egységes sorrend, a maximdlis terjedelem,
a mintadokumentum és az elrendezés — egyebek mellett a betfiméretre és a stilusra vonatkozé kovetelmények —
figyelembevétele nélkil is feltiintethetSk.”;

c) a cikk a kovetkezs bekezdésekkel egésziil ki

,(4) A részvényekre vonatkozé tdjékoztaté maximalis terjedelme kinyomtatva 300 db A4-es oldal lehet, és
a tdjékoztatot konnyen olvashaté megjelenitéssel és elrendezéssel, olvashaté méretdi karakterek hasznalatdval kell
elkésziteni.

(5) Az e cikk (4) bekezdésében emlitett maximalis terjedelem tekintetében figyelmen kiviil kell hagyni az
osszefoglalot, a 19. cikk szerint hivatkozdssal beépitett informdciokat, valamint az (EU) 2019/980 felhatalmazdson
alapulé bizottsagi rendelet (*) 18. cikkében emlitett azon informaciokat, amelyeket akkor kell megadni, ha
a kibocsdté osszetett pénziigyi multtal rendelkezik vagy jelentSs pénziigyi kotelezettséget vdllalt, illetve az emlitett
felhatalmazdson alapulé rendelet 1. cikkének e) pontjdban meghatdrozott jelentds bruttd véltozds esetében
megadandé informdacidkat.

(6) A (2) bekezdés elsd albekezdésétdl, valamint a (4) és az (5) bekezdéstdl eltérve, amennyiben értékpapiroknak
az Unidban a szabadlyozott piacra torténd bevezetésével egyidejiileg azokat olyan harmadik orszdgban is felajanljak
a befektetSknek, illetve zdrt kortden kibocsatjdk a résziikre, ahol jogszabaly, szabély vagy piaci gyakorlat ajdnlattételi
dokumentum elkészitését irja eld, a tdjékoztatdkra vonatkozd egységes formatumra, egységes sorrendre, maximalis
terjedelemre, valamint mintadokumentumra és elrendezésre vonatkozé kovetelmények — ideértve egyebek mellett
a betliméretre és a stilusra vonatkozd kovetelményeket is — nem alkalmazandok az emlitett értékpapirok
szabalyozott piacra torténé bevezetéséhez kapcsolodé tdjékoztatora.

(7) Az ESMA-nak irdnymutatdsokat kell kidolgoznia az érthetéségre és a tdjékoztatokban kozérthet§ nyelvezet
alkalmazdsdra vonatkozdan — a tdjékoztatd tipusdnak és a megcélzott befektetdk tipusdnak megfelelen —, annak
biztositdsa érdekében, hogy a tdjékoztatokban szerepls informaciok tomorek, egyértelmdek és felhasznalobaratak
legyenek.

(8) Az ESMA-nak végrehajtas-technikai standardtervezeteket kell kidolgoznia a tdjékoztatok mintadokumentu-
maénak és elrendezésének — a tdjékoztatd tipusdnak és a megcélzott befektetSk tipusdnak megfelel§ — meghatdrozasa
céljabol, ideértve a betliméretre és a stilusra vonatkozd kovetelményeket is.
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Az ESMA-nak az emlitett végrehajtds-technikai standardtervezeteket 2025. december 5-ig kell benyujtania
a Bizottsdghoz.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy e rendeletet az els§ albekezdésben emlitett végrehajtds-technikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsaval kiegészitse.

() A Bizottsdg (EU) 2019/980 felhatalmazdson alapulé rendelete (2019. madrcius 14.) az (EU) 2017/1129
eur6pai parlamenti és tandcsi rendeletnek az értékpapirokra vonatkozé nyilvdnos ajanlattételkor vagy
értékpapiroknak a szabdlyozott piacra torténd bevezetésekor kozzéteend§ tdjékoztatd formdtuma, tartalma,
ellendrzése és jovahagydsa tekintetében torténd kiegészitésérdl, valamint a 809/2004/EK bizottsdgi rendelet
hatdlyon kiviil helyezésérdl (HL L 166., 2019.6.21., 26. 0.).”

7. A 7. cikk a kovetkezdképpen modosul:

a) a (3) bekezdés a kovetkezd albekezdéssel egésziil ki:

,E bekezdés elsd albekezdésének sérelme nélkil az osszefoglal6 dbrdk, grafikonok vagy tabldzatok formdjdban is
bemutathatja vagy osszefoglalhatja az informéciokat.”;

b) a (4) bekezdésben a bevezet§ rész helyébe a kovetkezs szoveg 1ép:

,Az Osszefoglalonak a kovetkezd négy részbdl kell dllnia, az aldbbiakban meghatdrozott sorrendben:”;
¢) az (5) bekezdés a kovetkez8képpen modosul:

i. az elsd albekezdésben a bevezetd rész helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»A (4) bekezdés a) pontjdban emlitett résznek a kovetkezd informdciokat kell tartalmaznia az alabbiakban
meghatdrozott sorrendben:”;

ii. a mésodik albekezdés a kovetkez6képpen mddosul:
— a bevezet8 szovegrész helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

oAz Osszefoglalonak tartalmaznia kell az aldbbiakra vonatkozd figyelmeztetéseket az aldbbiakban
meghatarozott sorrendben:”,

— a szoveg a kovetkezd ponttal egésziil ki:

,g) adott esetben nyilatkozat arrdl, hogy a vallalkozds a 16. cikkel osszhangban lényeges kockazati
tényezSként kornyezeti problémadkat azonositott.”;

d) a (6) bekezdés a kovetkezSképpen médosul:
i. a bevezet6 mondat helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»A (4) bekezdés b) pontjdban emlitett résznek a kovetkezd informdacidkat kell tartalmaznia az aldbbiakban
meghatérozott sorrendben:”;

ii. az a) pont a kovetkezd ponttal egésziil ki:
,vi. amennyiben a tulajdonviszonyt megtestesit értékpapirok kibocsdtéja az (EU) 2020/852 eurdpai parlamenti
és tandcsi rendelet (*) 8. cikkének hatdlya ald tartozik, nyilatkozat arrdl, hogy a kibocsato tevékenységei

kapcsolddnak-e kornyezeti szempontb6l fenntarthatonak mindsiil§ gazdasagi tevékenységekhez az emlitett
rendelet 3. és 9. cikke szerint.

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2020/852 rendelete (2020. jinius 18.) a fenntarthat6 befektetések
el6mozditdsat célzé keret 1étrehozdsardl, valamint az (EU) 2019/2088 rendelet médositdsardl (HL L 198.,
2020.6.22., 13. 0.).;

e) a (7) bekezdés a kovetkezSképpen médosul:

i. a bevezeté mondat helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

oA (4) bekezdés ¢) pontjdban emlitett résznek a kovetkezd informdcidkat kell tartalmaznia az aldbbiakban
meghatérozott sorrendben:”;
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f)

ii. az 6todik albekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,Ha az 0sszefoglalé az elsg albekezdés c) pontjaban emlitett informacidkat is tartalmazza, a (3) bekezdésben
megszabott maximdlis terjedelmet garanciavéllalénként egy tovabbi A4-es oldallal ki kell béviteni, feltéve, hogy
a kiegészit6 A4-es oldalakat a garanciavillalok ismertetésére tartjak fenn.”;

a (8) bekezdésben a bevezet§ mondat helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»A (4) bekezdés d) pontjdban emlitett résznek a kovetkezd informdacidkat kell tartalmaznia az alabbiakban
meghatdrozott sorrendben:”;

a (12a) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(12a)  E cikk (3)—(12) bekezdésétdl eltérve, a 14a. cikk szerint elkészitett unids rabocsatdsi tdjékoztatonak, illetve
a 15a. cikk szerint elkészitett, novekvg vallalatok unids kibocsdtdsi tdjékoztatéjanak tartalmaznia kell egy az
e bekezdés szerint készitett Gsszefoglalot.

Az unibs rdbocsatdsi tdjékoztatd oOsszefoglalojat, illetve a novekvs vallalatok unids kibocsatasi tdjékoztatdjanak
osszefoglaléjat rovid, tomoren megfogalmazott dokumentumként kell elkésziteni, és annak maximdlis terjedelme
kinyomtatva hét A4-es oldal lehet.

Az unids rabocsatdsi tdjékoztatd osszefoglaldja, illetve a novekvd vallalatok unids kibocsatdsi tdjékoztatdjanak
osszefoglaléja nem tartalmazhat a tdjékoztatd egyéb részeire utald kereszthivatkozdsokat, és nem utalhat
hivatkozdssal egyéb informaciokra, tovibbd meg kell felelnie az aldbbi kovetelményeknek:

a) konnyen olvashaté megjelenitéssel és elrendezéssel, olvashaté méretli karakterek haszndlatdval kell, hogy
késziiljon;

b) nyelvezetének egyértelmiinek, nem technikai jellegiinek, tomornek és a befektet6k szdmdra érthet6nek kell
lennie, és stilusdnak el kell segitenie az informacié megértését;

¢) a kovetkezd részekbdl kell dllnia, az aldbbiakban meghatdrozott sorrendben:

i. az e cikk (5) bekezdésében emlitett valamennyi informdciét, tobbek kozott figyelmeztetéseket és az unids
rabocsatasi tajékoztatd, illetve a novekvd véllalatok unids kibocsatdsi tdjékoztatdja jovahagyasanak idGpontjat
tartalmazo6 bevezetd;

ii. a kibocsatéra vonatkozo6 kiemelt informacidk;
iii. az értékpapirokra vonatkozé kiemelt informéciok, beleértve az ezen értékpapirokhoz fiz6d6 jogokat, illetve
az e jogokra vonatkozd esetleges korldtozasokat;

iv. az értékpapirokra vonatkoz6 nyilvanos ajanlattételre vagy azok szabélyozott piacra torténd bevezetésére vagy
mindkettSre vonatkozo6 kiemelt informacidk;

v. amennyiben az értékpapirokhoz garancia kot6dik, a garanciavillalora, valamint a garancia jellegére és
hatokorére vonatkozé kiemelt informacidk.

A harmadik albekezdés a) és b) pontjanak sérelme nélkiil az unids rdbocsatasi tdjékoztatd osszefoglaldja, illetve
a novekvg villalatok uniés kibocsatdsi tdjékoztatéjanak Osszefoglalja dbrdk, grafikonok vagy tdblazatok
formajéban is bemutathatja vagy osszefoglalhatja az informacidkat.

Ha az unids rdbocsatasi tdjékoztatd osszefoglaldja, illetve a novekvd vallalatok uniés kibocsatdsi tajékoztatdjanak
osszefoglal6ja a harmadik albekezdés c) pontjanak v. alpontjdban emlitett informdcidkat is tartalmazza, a masodik
albekezdésben emlitett maximalis terjedelmet garanciavéllalénként egy tovabbi A4-es oldallal ki kell béviteni,
feltéve, hogy a kiegészit6 A4-es oldalakat a garanciavallalok ismertetésére tartjak fenn.”;

a szoveg a kovetkezd bekezdésekkel egésziil ki:

,(14) Az ESMA-nak irdnymutatdsokat kell kidolgoznia az érthetdségre és az Osszefoglalokban kozérthetd
nyelvezet alkalmazdsira vonatkozdan, annak biztositdsa érdekében, hogy az az Osszefoglalokban szerepld

informéciok tomorek, egyértelmtek és felhasznalobaratak legyenek.

(15)  E cikk alkalmazdsa egységes feltételeinek biztositdsa érdekében az ESMA-nak végrehajtds-technikai
standardtervezeteket kell kidolgoznia, amelyekben meghatdrozza az Osszefoglalok mintadokumentumadt és
elrendezését, beleértve a bettiméretre és a stilusra vonatkozé kovetelményeket is.
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Az ESMA-nak az emlitett végrehajtds-technikai standardtervezeteket 2025. december 5-ig kell benydjtania
a Bizottsdghoz.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy e rendeletet az els§ albekezdésben emlitett végrehajtds-technikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével dsszhangban torténd elfogaddsival kiegészitse.”

8. A 9. cikk (2) bekezdésének masodik albekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,Miutdn a kibocsaté minden iizleti évben benyujtott egyetemes regisztracios okmanyat az illetékes hatdsdg egy tizleti
évre jovdhagyja, a késébbi egyetemes regisztraciés okmanyokat elGzetes jovahagyds nélkiil lehet benyujtani az illetékes
hat6sdgnak.”

9. A 11. cikk (2) bekezdésének masodik albekezdésében a bevezetd rész helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,A tagdllamok mindazondltal biztositjdk, hogy senkit ne terhelhessen polgdri jogi felelGsség kizarolag a 7. cikk szerinti
osszefoglald alapjan, beleértve annak barmely forditdsat, kivéve, ha:”

10. A 13. cikk a kovetkez6képpen mddosul:
a) az (1) bekezdés a kovetkez8képpen médosul:
i. az els@ albekezdés helyébe a kovetkez8 szoveg 1ép:

»(1) A Bizottsdg 2026. junius 5-ig a 44. cikknek megfelelen felhatalmazason alapulé jogi aktusokat fogad el
e rendelet kiegészitése céljabdl a tdjékoztatd, az alaptdjékoztatd és a végleges feltételek egységes formatumat és
egységes sorrendjét, valamint azon sémdkat illetSen, amelyek meghatdrozzdk a tdjékoztatdban kotelezGen
feltiintetendd egyedi informacidkat, koztitk a jogalany-azonositokat és a nemzetkozi értékpapir-azonositd
szamokat (ISIN), elkeriilve az informdcidk ismételt feltiintetését, amennyiben a tdjékoztaté tobb kilondlld
dokumentumbdl 4ll.”;

ii. a mdsodik albekezdés a kovetkezd pontokkal egésziil ki:

Jf) a tulajdonviszonyt megtestesit§ értékpapirok kibocsdtéjanak kell-e a 2004/109/EK irdnyelvvel és
a 2013/34[EU eurbpai parlamenti és tandcsi irdnyelvvel (¥) Osszhangban fenntarthatésagi beszdmoldt
készitenie a kapcsolodd bizonyossagi véleménnyel egyiitt;

g) a nyilvdnos ajanlattétel targydt képezd vagy szabdlyozott piacra bevezetett, tulajdonviszonyt megtestesitének
nem mindsils értékpapirokat a kornyezeti, tirsadalmi és irdnyitdsi (ESG) tényezdket figyelembe vevSként
vagy ESG-célkitizéseket kovetSként hirdetik-e meg.

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2013/34[EU irdnyelve (2013. janius 26.) a meghatdrozott tipust
véllalkozdsok éves pénziigyi kimutatdsairdl, osszevont (konszoliddlt) éves pénziigyi kimutatdsairdl és
a kapcsol6do beszamolokrol, a 2006/43 [EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv mddositdsarél, valamint
a 78/660/EGK és a 83/349/EGK tandcsi irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérsl (HL L 182., 2013.6.29.,
19. 0.).%

b) a szoveg a kovetkezd bekezdéssel egészill ki:

o(la) Az (1) bekezdés mdsodik albekezdése g) pontjdnak alkalmazdsa céljabdl a tdjékoztatd killonboz6 sémadinak
meghatdrozasakor a kovetkezSket kell alkalmazni:

a) az (EU) 2023/2631 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (*) 1. cikkének a) pontjdban emlitett, eurdpai
z6ldkotvényekre vonatkozé tdjékoztatdba hivatkozdssal be kell épiteni az emlitett rendelet 10. cikkében emlitett,
az eurépai z6ldkétvényre vonatkozo adatlapon feltiintetett relevans informdciokat;

b) az emlitett rendelet 1. cikkének c) pontjdban emlitett, kornyezeti szempontbdl fenntarthatéként forgalmazott
kotvényekre vonatkozé vagy fenntarthatésighoz kapcsol6dd kotvényekre vonatkozé tdjékoztatokba bele kell
foglalni az emlitett rendeletben meghatdrozott opciondlis kozzétételeket, feltéve, hogy a kibocsdtd gy dontott,
hogy elfogadja ezeket az opciondlis kozzétételeket.

(*) Az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2023/2631 rendelete (2023. november 22.) az eurdpai
zoldkotvényekrdl és a kornyezeti szempontbdl fenntarthatoként forgalmazott kotvényekre és a fenntartha-
tosdghoz kapcsolddé kotvényekre vonatkozé opciondlis kozzétételekrdl (HL L, 2023/2631, 2023.11.30.,
ELL http://data.europa.eu/elifreg/2023/2631]0j).”;
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11.

12.

) a (2) bekezdés els6 albekezdésének helyébe a kovetkezs szoveg 1ép:

A Bizottsdg a 44. cikknek megfelelSen 2026. junius 5-ig felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogad el e rendelet
kiegészitése céljdbol, amelyekben megdllapitja az egyetemes regisztraciés okmdnyban minimadlisan feltiintetendd
informdcidkat meghatdrozé sémat.”;

d) a (3) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg lép:

,(3) Az (1) és a (2) bekezdésben emlitett felhatalmazdson alapul6 jogi aktusoknak meg kell felelniiik e rendelet 1.,
IL. és III. mellékletének.”

A 14. cikket el kell hagyni.
A 14a. cikk helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,14a. cikk
Uni6s rdbocsitdsi tdjékoztaté

(1)  Ertékpapirokra vonatkozé nyilvanos ajinlattétel vagy azok szabilyozott piacra torténd bevezetése esetén
a kovetkezd személyek készithetnek unids rdbocsdtdsi tdjékoztatot:

a) olyan kibocsatok, amelyek értékpapirjait a szabélyozott piacon legaldbb az j értékpapirokra vonatkozé nyilvanos
ajanlattételt vagy azok szabalyozott piacra torténd bevezetését megel6z8 18 honapban folyamatosan forgalmaztak;

b) olyan kibocsdtok, amelyek értékpapirjait a kkv-tékefinanszirozdsi piacon legalabb az 6j értékpapirokra vonatkozé
nyilvdnos ajanlattételt megel6z8 18 honapban folyamatosan forgalmaztak;

¢) olyan kibocsdtok, amelyek olyan értékpapirokkal helyettesithet értékpapirok szabdlyozott piacra torténd
bevezetését kérik, amelyeket a kkv-t8kefinanszirozasi piacon legaldbb az értékpapirok szabdlyozott piacra torténd
bevezetését megel6z3 18 honapban folyamatosan forgalmaztak;

d) olyan értékpapirra vonatkozé ajanlatot tevé felek, amelyet szabdlyozott piacon vagy kkv-tSkefinanszirozdsi piacon
legaldbb az értékpapirra vonatkozé nyilvanos ajdnlattételt megel6z6 18 honapban folyamatosan forgalmaztak.

Az els6 albekezdéstdl eltérve, az a kibocsdtd, amely csak szabalyozott piacra vagy kkv-tSkefinanszirozasi piacra
bevezetett, tulajdonviszonyt megtestesitének nem mindsiil6 értékpapirokkal rendelkezik, nem készithet unids
rabocsatdsi  tdjékoztatdt tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirok szabdlyozott piacra torténé bevezetésére
vonatkozdan.

(2) A 6. cikk (1) bekezdésétdl eltérve és a 18. cikk (1) bekezdésének sérelme nélkiil, az unids rabocsatdsi
tdjékoztatonak tartalmaznia kell mindazokat az informdcidkat, amelyekre a befektetSknek sziikségiik van ahhoz, hogy
megérthessék az sszes aldbbi informdciot:

a) a kibocsato kildtasai és pénziigyi teljesitménye, valamint a kibocsdtd pénziigyi helyzetében és tizletmenetében az
elmalt tizleti év vége Ota adott esetben bekovetkezett jelentds valtozdsok;

b) az értékpapirokra vonatkozé alapvet§ informéciok, beleértve az ezen értékpapirokhoz f(iz6d6 jogokat, illetve az
e jogokra vonatkozd esetleges korlatozdsokat;

¢) akibocsatds okai és a kibocsdtora — ezen beliil a kibocsatd tékeszerkezetének egészére — gyakorolt hatdsa, valamint
a bevételek felhasznaldsa.

(3) Az unids rabocsatdsi tdjékoztatoban foglalt informdciokat konnyen elemezhetd, tomor és érthets formaban kell
megfogalmazni és bemutatni, hogy a befektet6k megalapozott befektetési dontést hozhassanak, figyelembe véve
a 2004/109/EK irdnyelv és adott esetben az 596/2014/EU rendelet alapjan mar kozzétett szabalyozott informdcidkat,
valamint adott esetben az (EU) 2017/565 felhatalmazdson alapuld bizottsdgi rendeletben (*) emlitett informacidkat.

(4) Az unibs rabocsdtasi tdjékoztatonak tartalmaznia kell az értékpapirok tipusatdl fuggSen a IV. vagy
V. mellékletben meghatdrozott minimuminformaciokat.

A 1IV. mellékletben meghatdrozott minimuminformdcidkat tartalmazé unids rdbocsitasi tdjékoztatot egyetlen
dokumentumként kell elkésziteni.

Az V. mellékletben meghatdrozott minimuminformdaciokat tartalmazé unibs rdbocsdtdsi tdjékoztaté készithetd
egyetlen dokumentumként vagy kiilondllé dokumentumok formdjaban is.
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(5) A részvényekre vonatkozd unibs rabocsatdsi tdjékoztaté maximalis terjedelme kinyomtatva 50 db A4-es oldal
lehet, és a tdjékoztatot konnyen olvashaté megjelenitéssel és elrendezéssel, olvashaté méretii karakterek hasznalatéval
kell elkésziteni.

(6) Az e cikk (5) bekezdésében emlitett maximalis terjedelem tekintetében figyelmen kiviil kell hagyni az 6sz-
szefoglalot, az e rendelet 19. cikke szerint hivatkozdssal beépitett informacidkat, az (EU) 2019/980 felhatalmazason
alapulé rendelet 18. cikkében emlitett azon informdcidkat, amelyeket akkor kell megadni, ha a kibocsdt6 osszetett
pénziigyi multtal rendelkezik vagy jelentds pénziigyi kotelezettséget vallalt, illetve az adott felhatalmazdson alapul6
rendelet 1. cikkének e) pontjadban meghatdrozott jelent8s brutté véltozas esetében megadandé informdcidkat.

(7) Az uni6s rdbocsatdsi tdjékoztaténak egységes formatuma dokumentumnak kell lennie, és az unids rdbocsatdsi
tdjékoztatoban kozzétett informdacidkat egységes sorrendben kell megadni az értékpapirok tipusdtdl fiiggben a IV. vagy
V. mellékletben meghatérozott kozzétételi sorrend alapjén.

(8) A Bizottsdg a 44. cikknek megfelelGen 2026. mércius 5-ig felhatalmazdson alapuld jogi aktusokat fogad el
e rendelet kiegészitése céljabdl, amelyekben meghatdrozza az unids rabocsitdsi tdjékoztatd sziikebb kord tartalmat,
valamint az arra vonatkoz6 egységes formatumot és sorrendet.

E felhatalmazdson alapulé jogi aktusoknak a IV. és az V. mellékleten kell alapulniuk.

(*) A Bizottsdg (EU) 2017/565 felhatalmazdson alapulé rendelete (2016. dprilis 25.) a 2014/65/EU eurdpai
parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a befektetési vallalkozdsok szervezeti kovetelményei és mikodési feltételei,
valamint az irdnyelv alkalmazdsiaban meghatdrozott kifejezések tekintetében torténd kiegészitésérsl (HL L 87.,
2017.3.31,, 1. 0.).”

13. A 15. cikket el kell hagyni.
14. A szoveg a kovetkezd cikkel egésziil ki:

»15a. cikk

Novekvd villalatok unids kibocsatdsi tdjékoztatdja

(1) Az 1. cikk (4) bekezdésének, a 3. cikk (2) és (2a) bekezdésének sérelme nélkiil, értékpapirokra vonatkozé
nyilvdnos ajanlattétel esetén a kovetkezd személyek éllithatnak dssze novekvd vallalatokra vonatkozé unids kibocsatasi
tdjékoztatot, feltéve, hogy nem rendelkeznek szabalyozott piacra bevezetett értékpapirokkal:

a) a kkv-k;
b) a kkv-tSkefinanszirozasi piacra bevezetett vagy bevezetendd értékpapirokkal rendelkezd, kkv-ktdl eltérd kibocsatok;

¢) az a) és b) pontban emlitettektd] eltérd olyan kibocsatok, amelyek esetében a nyilvanos ajanlattétel targyat képezd
értékpapirok unids szinten szamitott teljes aggregalt ellenértéke egy 12 hénapos idGszakra szamitva nem haladja
meg az 50 000 000 EUR-t, feltéve, hogy e kibocsatok értékpapirjaival nem kereskednek multilaterdlis kereskedési
rendszerben, tovabbd hogy e kibocsdtok alkalmazottainak dtlagos szdma az el6z8 tizleti évben legfeljebb 499 {8
volt;

d) az a) és b) pontban emlitett kibocstok dltal kibocsatott értékpapirokat kindlé ajanlattevdk.

Az els6 albekezdés c) pontjdban emlitett, nyilvanos ajanlattétel tdrgyat képezd értékpapirok teljes aggregalt
ellenértékének meghatdrozdsakor az értékpapirra vonatkozd, folyamatban 1év6 nyilvanos ajanlattételek és az
értékpapirra vonatkozé 1j nyilvanos ajanlattétel kezddnapjat megel6z6 12 hénapban végrehajtott, értékpapirra
vonatkozd nyilvdnos ajdnlattételek teljes aggregdlt ellenértékét kell figyelembe venni, azoknak az értékpapirra
vonatkozd nyilvanos ajdnlattételeknek a kivételével, amelyek esetében tdjékoztatd kozzétételére keriilt sor, vagy
amelyek az 1. cikk (4) bekezdésének elsG albekezdése vagy a 3. cikk (2) vagy (2a) bekezdése értelmében barmilyen
mentességet élveztek a tdjékoztatd kozzétételének kotelezettsége aldl. Ezen tilmenden a nyilvanos ajdnlattétel targyat
képez6 értékpapirok teljes aggregalt ellenértékébe bele kell szdmitani a felajanlott értékpapirok valamennyi tipusat és
osztalyat.

(2) A 6. cikk (1) bekezdésétdl eltérve és a 18. cikk (1) bekezdésének sérelme nélkiil, a novekvd véllalatok unios
kibocsdtasi tdjékoztat6janak tartalmaznia kell az ahhoz sziikséges relevans, sziikebb kori és ardnyos informdcidkat,
hogy a befektet6k megérthessék az aldbbiakat:
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a) a kibocsato kildtasai és pénziigyi teljesitménye, valamint a kibocsdtd pénziigyi helyzetében és tizletmenetében az
elmdlt dizleti év vége 6ta adott esetben bekovetkezett jelentds valtozdsok, valamint a novekedési stratégidja;

b) az értékpapirokra vonatkozé alapvet8 informéciok, beleértve az ezen értékpapirokhoz fiz6d6 jogokat, illetve az
e jogokra vonatkozd esetleges korldtozdsokat;

¢) a kibocsatds okai és a kibocsatora — ezen beliil a kibocsdtd t8keszerkezetének egészére — gyakorolt hatdsa, valamint
a bevételek felhasznaldsa.

(3) A novekvd vallalatok unids kibocsatasi tdjékoztatdjdban foglalt informdciokat irdsban, konnyen elemezhetd,
tomor és érthetd formdban kell ismertetni, hogy a befektetSk, kiilonosen a lakossdgi befektet6k megalapozott
befektetési dontést hozhassanak.

(4) A novekvg vallalatok unids kibocsatdsi tdjékoztatéjat egyetlen dokumentumként kell elkésziteni, amely
tartalmazza az értékpapirok tipusatdl fiiggden a VII. vagy a VIIL. mellékletben meghatirozott informdciokat.

(5) A novekvs vdllalatok részvényekre vonatkozd, unids kibocsdtdsi tdjékoztatdjanak maximadlis terjedelme
kinyomtatva 75 db A4-es oldal lehet, és a tdjékoztatot konnyen olvashaté megjelenitéssel és elrendezéssel, olvashatd
méret(i karakterek haszndlatdval kell elkésziteni.

(6) Az e cikk (5) bekezdésében emlitett maximalis terjedelem tekintetében figyelmen kiviil kell hagyni az 6sz-
szefoglaldt vagy a 19. cikk szerint hivatkozdssal beépitett informdciokat, az (EU) 2019/980 felhatalmazdson alapuld
rendelet 18. cikkében emlitett azon informdcidkat, amelyeket akkor kell megadni, ha a kibocsdtd osszetett pénziigyi
multtal rendelkezik vagy jelentSs pénziigyi kotelezettséget vallalt, illetve az adott felhatalmazadson alapulé rendelet
1. cikkének €) pontjdban meghatarozott jelentSs bruttd valtozas esetében megadandé informdcidkat.

(7) A novekvd vallalatok unids kibocsatasi tdjékoztatdjanak egységes formatumi dokumentumnak kell lennie, és
a novekvd villalatok unids kibocsdtdsi tdjékoztatdjaban kozzétett informdcidkat egységes sorrendben kell megadni az
értékpapirok tipusatdl fiigg8en a VIL vagy VIIL mellékletben meghatdrozott kozzétételi sorrend alapjan.

(8) A Bizottsdg a 44. cikknek megfeleléen 2026. marcius 5-ig felhatalmazason alapulé jogi aktusokat fogad el
e rendelet kiegészitése céljdbol, amelyekben meghatdrozza a novekvg vallalatok unids kibocsdtasi tdjékoztatdjanak
sztikebb kord tartalmdt, valamint egységes formatumdt és sorrendjét.

E felhatalmazdson alapulé jogi aktusoknak a VIL és a VIIL. mellékleten kell alapulniuk.”
A 16. cikk (1) bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

o(1) A tdjékoztatéban felsorolt kockdzati tényezSket a kibocsitéhoz és annak értékpapirjaihoz kapcsol6dé
specifikus kockdzatokra, valamint a megalapozott befektetési dontés meghozataldhoz lényeges kockdzatokra kell
korldtozni, amit a tdjékoztatd tartalma is megerdsit.

A tédjékoztatd nem tartalmazhat olyan altaldnos kockdzati tényezGket, amelyek csak a felelGsség kizardsara szolgdlnak,
vagy amelyek nem adnak kellSen egyértelmti képet azokrdl az egyedi kockdzati tényez8krdl, amelyekrdl
a befektetSknek tudniuk kell.

A téjékoztat elkészitésekor a kibocsdtoknak, az ajanlattevéknek vagy a szabdlyozott piacra torténd bevezetést kérd
személyeknek el6forduldsuk valészintisége és negativ hatdsuk vdrhaté nagysdga alapjan értékelniiik kell a kockazati
tényezSk lényegességét.

A kibocsatonak, az ajanlattevének vagy a szabdlyozott piacra torténd bevezetést kérg személynek minden kockazati
tényez6t megfelelGen le kell irnia, és ki kell fejtenie, hogy az adott kockazati tényezd milyen hatdssal lehet a kibocsétéra
vagy az ajanlat targyat képezd, illetve a bevezetni kivant értékpapirokra. A kibocsatok, ajdnlattevék vagy a szabdlyozott
piacra torténd bevezetést kér6 személyek — valasztdsuk szerint — a kockdzati tényezdk lényegességének harmadik
albekezdésben emlitett értékelését kvalitativ skaldt alkalmazva, az alacsony, kozepes vagy magas kockazati szintek
egyikét megadva is kozzétehetik.

A kockdzati tényezSket azok jellegétdl fiiggden korldtozott szama kategoridkba kell besorolni. Az egyes kategéridkon
beliil a leglényegesebb kockdzati tényezSket a harmadik albekezdésben emlitett értékeléssel Gsszhangban kell
felsorolni.”

A 17. cikk (1) bekezdésének a) pontja helyébe a kovetkezd szoveg lép:
,) biztositani kell, hogy az értékpapir-vdsarlds vagy -jegyzés elfogaddsa a végleges ajanlati drra vagy a nyilvdnossdg

szamdra ajanlattételre kertil§ értékpapirok mennyiségére vonatkozé informdcié benyujtdsa utdn legaldbb hdrom
munkanapig visszavonhaté legyen; vagy”.

ELL: http://data.europa.cu/eli/reg/2024/2809/oj

27/64



HU HL L, 2024.11.14.

17. A 19. cikk a kovetkez6képpen médosul:
a) az (1) bekezdés elsg albekezdése a kovetkez6képpen médosul:
i. a bevezetd szovegrész helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(1) A tdjékoztatéban az e rendelet és az annak alapjin elfogadott, felhatalmazdson alapulé jogi aktusok
szerint feltiintetend$ informdciokat akkor lehet hivatkozdssal beépiteni a tdjékoztatdba, ha azokat kordbban
vagy a tdjékoztatéval egyidejiileg elektronikusan is kozzétették, a 27. cikk kovetelményeinek megfeleld nyelven
irodtak, és amennyiben az aldbbi dokumentumok valamelyikében taldlhatak:”;

ii. az a) és a b) pont helyébe a kovetkez§ széveg 1ép:

,a) valamely illetékes hat6sdg altal jovahagyott vagy ahhoz e rendelettel 6sszhangban benyujtott dokumentu-
mok, ideértve az egyetemes regisztraciés okmanyokat, illetve azok barmely szakaszat is;

b) az 1. cikk (4) bekezdése els6 albekezdésének da), db) és f)—i) pontjdban, valamint az 1. cikk (5) bekezdése elsg
albekezdésének ba) és e)-h) pontjaban emlitett dokumentumok;”

iii. az f) pont helyébe a kovetkezs szoveg 1ép:

) a vezetésnek a 2013/34[EU irdnyelv 5. és 6. fejezetében emlitett beszdmol6i, beleértve adott esetben
a fenntarthatésdgi beszdmolot is;”

b) a sz6veg a kovetkezd bekezdésekkel egészil ki:

o(la) A tdjékoztatoban nem feltiintetendS informacidk oOnkéntesen, hivatkozdssal beépithet6k az adott
tdjékoztatoba, ha azokat kordbban vagy a tdjékoztatoval egyidejiileg elektronikusan is kozzétették, a 27. cikk
kovetelményeinek megfelel§ nyelven irddtak, és amennyiben az (1) bekezdés elsG albekezdésében emlitett
dokumentumok valamelyikében talalhatbak.

(Ib) A kibocsdtd, az ajénlattevd vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kér6 személy nem koteles
a 23. cikk (1) bekezdésével dsszhangban kiegészitést kozzétenni az Gj éves vagy évkozi pénziigyi informdcidkra
vonatkozdan, amennyiben az alaptdjékoztatd a 12. cikk (1) bekezdése alapjan még érvényes. Ha a széban forgé u;
éves vagy évkozi pénziigyi informdcidkat elektronikusan kozzétették, akkor azokat e cikk (1) bekezdésének
d) pontjaval 6sszhangban be lehet épiteni hivatkozdssal az alaptdjékoztatéba. A kibocsdtonak, az ajdnlattevének
vagy a szabdlyozott piacra torténd bevezetést kérg személynek mindazonéltal jogdban dll 6nkéntesen kiegészitést
kozzétenni ezen informdcidkra vonatkozodan.”

18. A 20. cikk a kovetkezSképpen médosul:
a) a (2) bekezdés mdsodik albekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»2Amennyiben az illetékes hat6sdg az e bekezdés els6 albekezdésében, illetve a (3), a (6) és a (6a) bekezdésben
megallapitott hataridén beliil nem hatdroz a tdjékoztat6rdl, akkor az adott illetékes hatésagnak tdjékoztatnia kell
a kibocsdtét, az ajanlattevst vagy a szabdlyozott piacra torténd bevezetést kér§ személyt, valamint az ESMA-t
a hatdrozathozatal elmulasztdsanak okair6l. E mulasztds nem mindsiil a kérelem jovdhagydsdnak.

A tagdllamok gondoskodnak arrdl, hogy az e bekezdés elsg albekezdésében, illetve a (3), a (6) és a (6a) bekezdésben
megdllapitott hatdridék illetékes hatdsdgok dltali be nem tartdsdnak orvosldsa céljara rendelkezésre dlljanak
a megfelel§ intézkedések.

Az ESMA-nak évente osszesitett jelentést kell kozzétennie az e bekezdés els6 albekezdésében, illetve a (3), a (6) és
a (6a) bekezdésben megéllapitott hataridSk illetékes hatdsdgok dltali betartdsdrdl.”;

b) a (6a) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(6a) E cikk (2) és (4) bekezdéstdl eltérve, a (2) bekezdés els§ albekezdésében, valamint a (4) bekezdésben
meghatdrozott hatdrid6ket hét munkanapra kell csokkenteni az olyan unids rabocsatdsi tdjékoztatok esetében,
amelyek a 14a. cikk (5) és (6) bekezdése szerinti maximdlis terjedelem hatdlya ald tartoznak. A kibocsdtonak
a jovdhagydsi kérelem benyujtdsdnak tervezett id6pontja el6tt legaldbb 6t munkanappal értesitenie kell az illetékes
hatésagot.

Az e bekezdés els albekezdésében meghatdrozott csokkentett hatdridg a 14a. cikk (1) bekezdésének c) pontjdban
emlitett kibocsatok altal készitett unids rabocsatdsi tajékoztatok esetében nem alkalmazandd.”;
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d)

a (11) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(11) A Bizottsag felhatalmazast kap, hogy az ESMA-val val6 konzultdciot kovetSen a 44. cikknek megfelelGen
felhatalmazdson alapulé jogi aktusokat fogadjon el e rendeletnek a tdjékoztatok — és kiilonosen az azokban foglalt
informdciok — teljességének, érthetdségének és kovetkezetességének az ellendrzésére vonatkozd kritériumok,
a tdjékoztatd j6évahagydsdra irdnyuld eljdrdsok, valamint az aldbbi Osszes egyéb elem meghatdrozdsdval val6
kiegészitése céljabol:

a) azon koriilmények, amelyek fenndllisa esetén az illetékes hatdsdg tovdbbi kritériumokat alkalmazhat

a tdjékoztatd vizsgdlatdra, amennyiben azt a befektetévédelem érdekében sziikségesnek itéli;

Py

b) azon koriilmények, amelyek fennalldsa esetén az illetékes hatésdg — amennyiben azt a befektetdvédelem
érdekében szitkségesnek itéli — a tdjékoztatonak, az unids rabocsatdsi tdjékoztatonak, illetve a novekvd véllalatok
unids kibocsatdsi tdjékoztatdjanak az elkészitése céljdbdl a 6., a 13., a 14a. és a 15a. cikkben el8irt informdcidkon
tal tovabbi informdcidkat is megkovetelhet, ideértve az ezen albekezdés a) pontjdban emlitett tovdbbi
kritériumok alapjan adott esetben kozolt informéciok tipusit is;

¢) az a maximdlis teljes idSkeret, amelyen beliil az illetékes hatdsagnak a tajékoztatd vizsgalatat véglegesitenie kell és
hatdrozatot kell hoznia arrdl, hogy jovdhagyja-e a tdjékoztatét, vagy pedig elutasitja azt és megsziinteti
a vizsgilati eljardst, tovdbba az ezen idSkerettdl vald lehetséges eltérésekre vonatkozo feltételek.

Az e bekezdés elsé albekezdésének c) pontjdban emlitett maximaélis idSkeret meghatdrozdsakor figyelembe kell
venni az emlitett albekezdés a) pontjat, a kibocsdtd, az ajanlattevd vagy a szabdlyozott piacra torténd bevezetést
kér8 személy, valamint az illetékes hatdsag kozotti, adott tajékoztatotervezet jovahagydsa irdnti egyazon kérelmen
beliili iterdcidk 4tlagos szdmat, valamint a (2), a (3), a (4), a (6) és a (6a) bekezdésben meghatdrozott idSkereteket.

Amennyiben az illetékes hatosag az e bekezdés els6 albekezdésének c) pontjdban emlitett maximalis idSkereten beliil
nem hatdroz a tdjékoztatordl, ez a mulasztds nem mindsiil a tdjékoztatd jovahagydsanak.”;

a (13) bekezdést el kell hagyni.

19. A 21. cikk a kovetkez6képpen médosul:

a)

az (1) bekezdés mdsodik albekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

A szabdlyozott piacra els alkalommal bevezetett részvényosztélyra vonatkozé elsé nyilvanos ajanlattétel esetén
a tajékoztatdt legalabb harom munkanappal az ajanlattétel lejarta el6tt nyilvanosan elérhetévé kell tenni.”;

az (5a) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(58) Az unids rdbocsatdsi tdjékoztatét olyan médon kell kiilon besorolni a (6) bekezdésben emlitett tdroldsi
mechanizmusba, hogy az megkiilonboztethetd legyen a tdjékoztatdk egyéb tipusaitdl.

(5b) A novekvd vallalatok unids kibocsatdsi tdjékoztatdjat olyan modon kell besorolni a (6) bekezdésben emlitett
taroldsi mechanizmusba, hogy az megkiilonboztethets legyen a tajékoztatok egyéb tipusaitdl.”;

a (11) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(11) A kibocsatd, az ajanlattevs, a szabélyozott piacra torténd bevezetést kérg személy vagy az értékpapirokat
elhelyez8 vagy értékesitd pénziigyi kozvetiték barmely potencidlis befektetS kérésére kotelesek a tdjékoztatd egy
példanyat elektronikus formdban téritésmentesen rendelkezésre bocsdtani.”

20. A 23. cikk a kovetkez8képpen mddosul:

a)

a (2) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(2)  Amennyiben a tdjékoztaté értékpapirokra vonatkozé nyilvanos ajanlattételhez kapcsolodik, és az
(1) bekezdésben emlitett jelents 1j tényezd, lényeges hiba vagy lényeges pontatlansdg meriilt fel vagy azt észlelték
a jegyzési id@szak lezardsa vagy az értékpapirok ataddsa el6tt — a két esemény kozil az el6bb bekovetkezdt
figyelembe véve —, akkor azok a befektetSk, akik, illetve amelyek a kiegészités kozzététele elStt megallapodast
kotottek az értékpapirok megvasdrldsdra vagy lejegyzésére, a kiegészités kozzététele utdn hirom munkanapon beliil
eldllhatnak az elfogadé nyilatkozatuktdl. Ezt a hatdrid6t a kibocsdté vagy az ajénlattevé meghosszabbithatja.
A kiegészitésnek tartalmaznia kell az elalldsi jog végsS hatdridejét.
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A kiegészitésnek jol lathatéan elhelyezett magyardzatot kell tartalmaznia az eldlldsi joggal kapcsolatban,
egyértelmden feltiintetve az aldbbi informdciok mindegyikét:

a) az eldlldsi jog kizdrolag azokat a befektetSket illeti meg, akik a kiegészités kozzététele el6tt megallapodast
kotottek az értékpapirok megvasarldsira vagy lejegyzésére, és csak akkor, ha az értékpapirok még nem keriiltek
ataddsra a befektetSknek, amikor a jelentds 4j tényezd, lényeges hiba vagy lényeges pontatlansag felmeriilt vagy
azt észlelték;

b) a befektet6k milyen idStartamon beliil élhetnek elalldsi jogukkal;

¢) a befektetSk kivel léphetnek kapcsolatba, ha élni kivannak eldlldsi jogukkal.”;
b) a (2a) bekezdést el kell hagyni;
¢) a (3) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg lép:

,(3)  Amennyiben a befektet6k az értékpapirokat pénziigyi kozvetit6n keresztiil vasaroljak meg vagy jegyzik az
érintett értékpapirokra vonatkozé tdjékoztatd jovahagyasanak idGpontja és az els§ jegyzési idGszak lezardsanak
idépontja kozotti id@szakban, a pénziigyi kozvetit6nek:

a) tdjékoztatnia kell az emlitett befektetSket arrdl, hogy kiegészités kozzétételére keriilhet sor — ideértve a kozvetits
honlapjn torténd kozzétételt is —, a kiegészités kozzétételének helyérdl és idSkeretérdl, valamint arrél, hogy
a pénziigyi kozvetits ilyen esetben segitséget nytjt a befektet6knek az elfogadd nyilatkozatuktdl val6 elallasi
joguk gyakorldsdban;

b) tdjékoztatnia kell az emlitett befektetSket, hogy a pénziigyi kozvetité mely esetben 1ép kapcsolatba velitk
elektronikus dton a mdsodik albekezdésnek megfelelGen arrdl vald értesitésiik céljabol, hogy kiegészités
kozzétételére keriilt sor, amennyiben ezek a befektet8k beleegyeznek abba, hogy elektronikus titon vegyék fel
veliik a kapcsolatot;

¢) azon befektetSknek, akik vagy amelyek csak az elektronikustdl eltéré modon vald kapcsolatfelvételbe egyeznek
bele, fel kell ajanlania az elektronikus kapcsolatfelvétel kizdrdlag abbdl a célbdl vald alkalmazdsinak
a lehetdségét, hogy értesitést kapjanak a kiegészités kozzétételérdl;

d) figyelmeztetnie kell azokat a befektetSket, akik vagy amelyek nem egyeznek bele abba, hogy elektronikus titon
vegy¢k fel velitk a kapcsolatot, és elutasitjak a c) pontban emlitett elektronikus kapcsolatfelvételt is, hogy kisérjék
figyelemmel a kibocsdtd vagy a pénziigyi kozvetité honlapjat annak ellendrzése céljabol, hogy sor keriilt-e
kiegészités kozzétételére.

Amennyiben az e bekezdés elsG albekezdésében emlitett befektet6k a (2) bekezdésben emlitett eldlldsi joggal
rendelkeznek, a pénziigyi kozvetitdnek a kiegészités kozzétételének napjit kovetd els6 munkanap végéig
elektronikus tton kapcsolatba kell 1épnie ezekkel a befektetSkkel.
Ha az értékpapirok vésdrldsa vagy jegyzése kozvetleniil a kibocsdtondl torténik, a kibocsdtonak tdjékoztatnia kell
a befektetSket arrdl, hogy kiegészités kozzétételére keriilhet sor, arrdl, hogy hol és mely idSkeretben tennék kozzé
a kiegészitést, valamint arrdl, hogy ilyen esetben a befektet6k jogosultak lehetnek az elfogadé nyilatkozatuktél valo
elllasra.”;

d) a (3a) bekezdést el kell hagyni;

€) a szoveg a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:
o(4a) Az alaptdjékoztaté kiegészitése nem haszndlhaté olyan 4j értékpapirtipus bevezetésére, amelyre
vonatkozéan az alaptdjékoztaté nem tartalmazza a sziikséges informdcidkat, kivéve, ha ez az unids jogban vagy
az unids jogot atiiltetd nemzeti jogszabalyokban foglalt t6kekovetelményeknek valé megfelelés céljabol szikséges.”;

f) a szoveg a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:
,(8) Az ESMA-nak 2026. jiunius 5-ig irdnymutatdsokat kell kidolgoznia azon koriilmények meghatirozdsa
céljabol, amelyek fenndlldsa esetén mérlegelendd, hogy kiegészitésre keriiljon-e sor az alaptdjékoztatoban még le
nem irt 4j értékpapirtipus bevezetése céljabol.”

21. A 27. cikk a kovetkezSképpen médosul:

a) az (1) és a (2) bekezdés helyébe a kovetkez8 szoveg 1ép:

30/64 ELL http://data.europa.cu/eli/reg/2024/2809/0j



HL L, 2024.11.14. HU

,(1)  Amennyiben az értékpapirokra vonatkozé nyilvanos ajanlattételre vagy az értékpapirok szabalyozott piacra
torténé bevezetésére kizardlag a kibocsdtd szerinti tagallamban keriil sor, a kibocsitd, az ajinlattevé vagy
a szabalyozott piacra torténd bevezetést kér§ személy valasztdsa szerint a tdjékoztatot vagy a kibocsdtd szerinti
tagdllam illetékes hatdsdga dltal elfogadott nyelven, vagy a nemzetkozi pénziigyi szférdban szokdsos nyelven kell
elkésziteni.

Az elsG albekezdéstdl eltérve a tagallamok eltekinthetnek annak alkalmazasitdl, és el6irhatjak, hogy az
értékpapirokra vonatkozé olyan nyilvdnos ajdnlattétel vagy azok szabdlyozott piacra torténd olyan bevezetése
esetében, amelyre kizdrdlag az adott tagdllamban keriil sor, a tdjékoztatd kizdrdlag az adott tagéllam illetékes
hatésiga dltal elfogadott nyelven késziiljon el. Ilyen dontés esetén az adott tagdllam értesiti arrdl a Bizottsdgot és az
ESMA-t.

Az ESMA-nak kozzé kell tennie honlapjdn az egyes tagallamok illetékes hatdsdgai dltal az értékpapirokra vonatkoz6
olyan nyilvdnos ajanlattételek vagy azok szabélyozott piacra torténd olyan bevezetései esetében elfogadott nyelvek
jegyzékét, amelyekre kizdr6lag az adott tagéllamban keriil sor.

A 7. cikkben emlitett osszefoglalonak a kibocsdtd szerinti tagdllam hivatalos nyelvén vagy hivatalos nyelveinek
legalabb az egyikén, vagy az adott tagdllam illetékes hatdsdga dltal elfogadott valamely mds nyelven kell
rendelkezésre dllnia. Az adott illetékes hat6sdg nem irhatja el§ a tdjékoztatd egyéb részeinek leforditdsat.

(2)  Amennyiben az értékpapirokra vonatkozé nyilvanos ajanlattételre vagy az értékpapirok szabdlyozott piacra
torténd bevezetésére egynél tobb tagdllamban- beleértve a kibocsité szerinti tagallamot vagy a kibocsdtd szerinti
tagdllamon kiviili egy vagy tobb tagallamot — keriil sor, a kibocsatd, az ajinlattevé vagy a szabélyozott piacra
torténd bevezetést kérg személy vélasztdsa szerint a tdjékoztatdt vagy valamely, a kibocsdtd szerinti tagéllam és
adott esetben a nyilvdnos forgalomba hozatal helye szerinti mindegyik tagallam illetékes hatdsdgai dltal elfogadott
nyelven, vagy a nemzetkozi pénziigyi szférdban szokdsos nyelven kell elkésziteni.

A 7. cikkben emlitett Osszefoglalonak az egyes tagallamok hivatalos nyelvén vagy az egyes tagillamok hivatalos
nyelveinek legalabb az egyikén vagy az egyes tagallamok illetékes hatdsaga dltal elfogadott valamely mas nyelven kell
rendelkezésre dllnia. A tagdllamok nem irhatjak el8 a tdjékoztatd egyéb részeinek leforditdsat.”;

b) a (3) bekezdést el kell hagyni;
) a (4) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg lép:
,(4) A végleges feltételeket a jovahagyott alaptdjékoztaté nyelvével megegyezd nyelven kell elkésziteni.

Az egyedi kibocsdtas Osszefoglaldjanak a kibocsatd szerinti tagéllam hivatalos nyelvén vagy hivatalos nyelveinek
legalabb az egyikén vagy az adott tagdllam illetékes hatdsiga dltal elfogadott valamely mds nyelven kell
rendelkezésre dllnia.

Amikor a nyilvanos forgalomba hozatal helye szerinti tagallam illetékes hatésdgdval — vagy tobb nyilvanos
forgalomba hozatal helye szerinti tagallam esetén a nyilvanos forgalomba hozatal helye szerinti tagéllamok illetékes
hatdsdgaival — a 25. cikk (4) bekezdésével 6sszhangban kozlik a végleges feltételeket, az egyedi kibocsdtds végleges
feltételekhez mellékelt osszefoglaldjanak rendelkezésre kell dllnia a nyilvanos forgalomba hozatal helye szerinti
tagdllam hivatalos nyelvén vagy hivatalos nyelveinek legalabb az egyikén, vagy a nyilvanos forgalomba hozatal helye
szerinti tagdllam illetékes hatdsdga éltal elfogadott valamely mds nyelven, osszhangban a (2) bekezdés masodik
albekezdésével.”

22. A 29. cikk helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,29. cikk

Egyenértékiiség

(1)  Harmadik orszdgbeli kibocsdt6é a harmadik orszdg jogszabdlyai szerint elkészitett és jovdhagyott, a harmadik
orszdg jogszabalyainak hatdlya ald tartozé tdjékoztaté (a tovabbiakban: harmadik orszagbeli tdjékoztato) elGzetes
kozzétételét kovetSen tehet értékpapirokra vonatkozo nyilvanos ajanlatot az Unidban vagy kérheti értékpapiroknak az

Uniéban taldlhaté valamely szabdlyozott piacra torténé bevezetését, feltéve, hogy az aldbbi feltételek mindegyike
teljestil:

a) a Bizottsdg a (4) bekezdés szerinti végrehajtdsi jogi aktust fogadott el;
b) a harmadik orszagbeli kibocsdté benytijtotta a tdjékoztatdt a kibocsdtd szerinti tagdllam illetékes hatdsigdhoz;

¢) a harmadik orszagbeli kibocsdté irdsban megerdsitette, hogy a tdjékoztatot egy harmadik orszagbeli feliigyeleti
hatdsdg jovahagyta, és megadta e hatdsdg elérhetGségét;
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d) a tdjékoztaté megfelel a 27. cikkben meghatdrozott nyelvhasznalati kovetelményeknek;

e) a harmadik orszdgbeli kibocsaté dltal az Unibban kozzétett valamennyi vonatkozé rekldim megfelel a 22. cikk (2)-
(5) bekezdésében meghatérozott kovetelményeknek;

f) a kibocsdté szerinti tagdllam illetékes hat6sdga vagy adott esetben az ESMA a 30. cikknek megfelelGen
egyiittmiikodési megéllapodast kotott a harmadik orszagbeli kibocsdté megfeleld feliigyeleti hatdsdgaival.

(2)  Amennyiben az (1) bekezdéssel osszhangban valamely harmadik orszagbeli kibocsaté értékpapirokra vonatkozd
nyilvdnos ajanlatot tesz, vagy azok bevezetését kéri valamely, a kibocsité szerinti tagdllamtdl eltérd tagillam
szabdlyozott piacdra, a 24., a 25. és a 27. cikkben meghatdrozott kovetelmények alkalmazandok.

(3)  Amennyiben az (1) bekezdésben meghatdrozott valamennyi kritérium teljesiil, a harmadik orszagbeli kibocsatot
a kibocsito szerinti tagallam illetékes hatosdganak feliigyelete alatt megilletik az e rendelet szerinti jogok és terhelik az
e rendelet szerinti kotelezettségek.

(4) A Bizottsdg a 45. cikk (2) bekezdésében emlitett vizsgalobizottsagi eljdrdsnak megfelelGen végrehajtasi jogi
aktust fogadhat el, amelyben megéllapitja, hogy valamely harmadik orszdg jogi és feliigyeleti kerete biztositja, hogy
a harmadik orszdgbeli tdjékoztaté az e rendeletben emlitett kovetelményekkel egyenértékii jogilag kotelezd ereji
kovetelményeknek felel meg, feltéve, hogy az alabbi feltételek mindegyike teljesiil:

a) a harmadik orszdg jogilag kotelez$ erejii kovetelményei az e rendeletben meghatdrozott kovetelményekkel
egyenértéki moddon biztositjdk, hogy a harmadik orszagbeli tdjékoztaté tartalmazza mindazokat a lényeges
informdciokat, amelyek sziikségesek ahhoz, hogy a befektet6k megalapozott befektetési dontést hozhassanak;

b) amennyiben lakossagi befektet6k befektethetnek olyan értékpapirokba, amelyekre vonatkozdéan harmadik orszagbeli
tdjékoztatd késziilt, a tdjékoztatd tartalmaz egy, mindazon kulcsfontosdgli informacidkat rendelkezésre bocsdtd
osszefoglalot, amelyekre a lakossdgi befektetSknek szitkségitk van ahhoz, hogy megértsék a kibocsitd, az
értékpapirok és adott esetben a garanciavallalé jellegét és kockazatait, és ezt az Osszefoglalot a tdjékoztatd tobbi
részével egyiittesen kell értelmezni;

¢) a tdjékoztatoban foglalt informacidkért felel6s személyekre — ideértve legaldbb a kibocsatét vagy annak tigyviteli,
tgyvezetd, illetve feliigyeld testiiletét, az ajanlattevét, a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személyt és adott
esetben a garanciavdllalét — alkalmazandok a harmadik orszdg polgdri jogi felel@sségre vonatkozd torvényei,
rendeletei és kozigazgatasi rendelkezései;

d) a harmadik orszdg jogilag kotelezd erejii kovetelményei meghatdrozzdk a harmadik orszdgbeli tdjékoztatd
érvényességét és a harmadik orszagbeli tdjékoztatd kiegészitésére vonatkozd kotelezettséget arra az esetre, ha
a tdjékoztatoban foglalt informdciokkal kapcsolatos jelentds 4 tényezd, lényeges hiba vagy lényeges pontatlansdg
befolyasolhatja az értékpapirok értékelését, valamint meghatdrozzdk azokat a feltételeket, amelyek mellett
a befektetSk ilyen esetben gyakorolhatjak elallasi jogaikat;

) a harmadik orszdgnak a harmadik orszagbeli tdjékoztatok ellenSrzésére és jévdhagydsira vonatkozd feliigyeleti
kerete, valamint a harmadik orszdgbeli tdjékoztatok kozzétételére vonatkozo szabdlyok a 20. és 21. cikkben emlitett
rendelkezésekkel egyenértékii hatdssal birnak.

A Bizottsdg az ilyen végrehajtasi jogi aktus alkalmazdsdnak feltételeként el@irhatja azt, hogy a harmadik orszdg
ténylegesen és folyamatosan megfeleljen az emlitett végrehajtdsi jogi aktusban meghatdrozott kovetelményeknek.

(5) A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy a 44. cikknek megfelelSen felhatalmazdson alapulé jogi aktusokat
fogadjon el e rendeletnek a (4) bekezdésben emlitett feltételek részletesebb meghatdrozdsa révén torténd kiegészitése
céljabol.”

23. A 30. cikk helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,30. cikk
Egyiittmiikodés harmadik orszdgokkal

(1) A 29. cikk alkalmazdsa céljabol és sziikség esetén a 28. cikk alkalmazdsa céljdbdl a tagdllamok illetékes
hat6sdgainak vagy — legaldbb egy illetékes hatdsdg kérésére — az ESMA-nak egyiittmiikodési megallapodast kell kotniiik
a harmadik orszagbeli feliigyeleti hatdsiagokkal folytatandé informacidcserére, valamint az e rendelet alapjan
a harmadik orszdgokban keletkezé kotelezettségek érvényesitésére vonatkozdan. Nem kothetS egyiittmikodési
megéllapodds olyan harmadik orszdggal, amely a Bizottsdg altal az (EU) 2015/849 eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelv (*) 9. cikke alapjin elfogadott felhatalmazdson alapulé hatdlyos jogi aktussal Gsszhangban szerepel azon
orszagok, illetve teriiletek jegyzékén, amelyeknek a pénzmosis és a terrorizmusfinanszirozas elleni kiizdelmet célzé
nemzeti rendszereit olyan stratégiai hidnyossigok jellemzik, amelyek jelentds veszélyt jelentenek az Unié pénziigyi
rendszerére nézve, vagy amely szerepel az addzasi szempontbdl nem egyiittmkods orszdgok és teriiletek eurdpai
unids jegyzékének I. mellékletében. Az egyiittmitikodési megdllapoddsoknak biztositaniuk kell legaldbb a hatékony
informécidcserét, amely lehet6vé teszi az illetékes hatdsdgok szdmdra az e rendeletbsl eredd kotelezettségeik
teljesitését.
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24,

25.

26.

Az egyiittmiikodési megallapodds els§ albekezdés szerinti megkotése el6tt az illetékes hatdsagnak tdjékoztatnia kell
arr6l az ESMA-t és a tobbi illetékes hatdsdgot.

(2) A 29. cikk — és amennyiben szitkséges, a 28. cikk — alkalmazdsiban az ESMA-nak el8 kell segitenie és
koordindlnia kell az illetékes hatdsagok és a harmadik orszdgok érintett feltigyeleti hatdsagai kozotti egytittmtikodési
megallapoddsok kidolgozdsat. Az ESMA-nak sziikség esetén el§ kell segitenie és koordindlnia kell a harmadik orszagok
feliigyeleti hat6sdgaitdl kapott azon informdcidknak az illetékes hatdsdgok kozotti cseréjét is, amelyek lényegesek
lehetnek a 38. és 39. cikk szerinti intézkedések meghozatala szempontjdbol.

(3) Az informdcidcserérdl szol6 egyiittmiikodési megallapoddsok harmadik orszagok feliigyeleti hatdsagaival valo
megkotésére csak akkor keriilhet sor, ha a tovdbbitott informdcidkra legalabb a 35. cikkben meghatdrozottakkal
egyenérték( szakmai titoktartdsi garancia vonatkozik. Az informdciécserére kizarélag az emlitett feliigyeleti hatésagok
feladatainak elldtdsa céljabdl keriilhet sor.

(4) A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy a 44. cikknek megfelelGen felhatalmazdson alapulé jogi aktusokat
fogadjon el e rendeletnek az 1. cikk (1) bekezdésében emlitett egyiittmiikodési megallapoddsok minimadlis tartalma és
az ilyen egyiittmidkodési megallapoddsokhoz felhaszndlandé mintadokumentum meghatdrozdsaval torténd kiegé-
szitése céljabol.

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/849 irdnyelve (2015. méjus 20.) a pénziigyi rendszerek pénzmosds
vagy terrorizmusfinanszirozds céljara val6 felhasznaldsanak megel6zésérl, a 648/2012/EU eurdpai parlamenti
és tandcsi rendelet modositdsarol, valamint a 2005/60/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv és a 2006/70/EK
bizottsdgi irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérél (HL L 141., 2015.6.5., 73. 0.).”

A 38. cikk (1) bekezdése elsé albekezdésének a) pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,a) a 3. cikknek, az 5. és a 6. cikknek, a 7. cikk (1)—(11) bekezdésének és (12a) bekezdésének, a 8., 9. és 10. cikknek,
a 11. cikk (1) és (3) bekezdésének, a 14a. cikk (1) bekezdésének, a 15a. cikk (1) bekezdésének, a 16. cikk (1), (2) és
(3) bekezdésének, a 17. és a 18. cikknek, a 19. cikk (1), (2) és (3) bekezdésének, a 20. cikk (1) bekezdésének,
a 21. cikk (1)—(4) bekezdésének és (7)—(11) bekezdésének, a 22. cikk (2)-(5) bekezdésének, a 23. cikk (1), (2), (3),
(4a) és (5) bekezdésének, valamint a 27. cikknek a megsértése;”.

A 40. cikk mdsodik albekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

A 20. cikk alkalmazdsa céljdbol a jogorvoslati jog azokban az esetekben is alkalmazandd, amikor az illetékes hatdsdg
a 20. cikk (2), (3), (6) és (6a) bekezdésében emlitett hatdrid6kon beliil nem hoz dontést a jovédhagydsi kérelem
elfogaddsardl vagy elutasitdsardl, és valtoztatdsokat vagy kiegészits informdaciékat sem ir el§ az adott kérelemmel
kapcsolatban.”

A 44. cikk a kovetkez6képpen médosul:
a) a (2) és a (3) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(2) A Bizottsdgnak az 1. cikk (7) bekezdésében, a 9. cikk (14) bekezdésében, a 13. cikk (1) és (2) bekezdésében,
a 14a. cikk (8) bekezdésében, a 15a. cikk (8) bekezdésében, a 16. cikk (5) bekezdésében, a 20. cikk
(11) bekezdésében, a 29. cikk (5) bekezdésében és a 30. cikk (4) bekezdésében emlitett, felhatalmazdson alapulé jogi
aktus elfogaddsdra vonatkoz6 felhatalmazdsa hatdrozatlan idére sz6l 2017. jalius 20-t6l kezd8d8 hatdllyal.

(3) Az Eurdpai Parlament vagy a Tandcs barmikor visszavonhatja az 1. cikk (7) bekezdésében, a 9. cikk
(14) bekezdésében, a 13. cikk (1) és (2) bekezdésében, a 14a. cikk (8) bekezdésében, a 15a. cikk (8) bekezdésében,
a 16. cikk (5) bekezdésében, a 20. cikk (11) bekezdésében, a 29. cikk (5) bekezdésében és a 30. cikk
(4) bekezdésében emlitett felhatalmazast. A visszavondsrdl sz6l6 hatdrozat megsziinteti az abban meghatdrozott
felhatalmazdst. A hatdrozat az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban val6 kihirdetését kovetS napon, vagy a benne
megjelolt késébbi id6pontban 1ép hatdlyba. A hatdrozat nem érinti a mdr hatalyban 1év6, felhatalmazdson alapuld
jogi aktusok érvényességét.”;

b) a (6) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(6) Az 1. cikk (7) bekezdése, a 9. cikk (14) bekezdése, a 13. cikk (1) vagy (2) bekezdése, a 14a. cikk
(8) bekezdése, a 15a. cikk (8) bekezdése, a 16. cikk (5) bekezdése, a 20. cikk (11) bekezdése, a 29. cikk (5) bekezdése
vagy a 30. cikk (4) bekezdése értelmében elfogadott, felhatalmazason alapuld jogi aktus csak akkor 1ép hatélyba, ha
az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak a jogi aktusrol vald értesitését kovetd harom hénapon beliil sem az Eurdpai
Parlament, sem a Tandcs nem emelt ellene kifogést, illetve ha az emlitett idGtartam lejartit megel6zéen mind az
Eurépai Parlament, mind a Tandcs arrdl tdjékoztatta a Bizottsdgot, hogy nem fog kifogdst emelni. Az Eurdpai
Parlament vagy a Tandcs kezdeményezésére ez az id6tartam harom hénappal meghosszabbodik.”
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27. A 47. cikk a kovetkezSképpen médosul:
a) az (1) bekezdés a) pontja helyébe a kovetkezd szoveg lép:

,a) a kibocsatok tipusai, killonosen a személyeknek a 15a. cikk (1) bekezdése elsé albekezdésének a)-d) pontjaban
emlitett kategoridi;”

b) a (2) bekezdés a) pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,a) annak elemzése, hogy mennyire elterjedt az Unidban a 14a. és 15a. cikkben meghatdrozott kozzétételi
szabdlyok, valamint a 9. cikkben emlitett egyetemes regisztraciés okmdny haszndlata;”

c) a szoveg a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

,(3) Az (1) és a (2) bekezdésben meghatdrozott kovetelményeken tdlmenden az ESMA-nak az (1) bekezdésben
emlitett jelentésbe a kovetkezd informdacidkat is bele kell foglalnia:

a) annak elemzése, hogy mennyire elterjedt az Uni6ban az 1. cikk (4) bekezdése elsé albekezdésének da) és
db) pontjdban és az 1. cikk (5) bekezdése elsé albekezdésének ba) pontjaban emlitett mentességek alkalmazadsa,
beleértve az ezekben a cikkekben emlitett, az illetékes hatésdgokhoz benytjtott dokumentumokra vonatkozd
statisztikdkat is;

b) a 9. cikkben emlitett, az illetékes hatsdgokhoz benyujtott egyetemes regisztrciés okmdnyokra vonatkoz6
statisztikdk.”

28. A 47a. cikket el kell hagyni.
29. A 48. cikk (1) és (2) bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(1) A Bizottsdg 2028. december 31-ig jelentést nyijt be az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak e rendelet
alkalmazdsarél, adott esetben jogalkotdsi javaslatok kiséretében.

(2)  E jelentésnek tobbek kozott tartalmaznia kell annak értékelését, hogy a tdjékoztatd osszefoglaldja, a 14a. és
a 15a. cikkben megallapitott kozzétételi szabdlyozds, a 9. cikkben emlitett egyetemes regisztrciés okmany, valamint
a tdjékoztatok ellendrzésére és jovahagydsdra vonatkozo, a 20. cikkben emlitett keret tovabbra is megfelel6-e a kittizott
célkitiizéseik szempontjabdl. A jelentésnek tartalmaznia kell az aldbbiak mindegyikét:

a) a 15a. cikk (1) bekezdése els@ albekezdésének a)-d) pontjaban emlitett kategéridk valamelyikébe tartozé személyek
altal készitett, novekvd véllalatok unids kibocsétdsi tdjékoztatdinak szdma, e szdmadatok alakuldsinak elemzése,
valamint a novekvd villalatok unids kibocsdtasi tdjékoztatéinak alkalmazdsdra jogosult személyek korében
a kereskedési helyszinek kivalasztdsira vonatkozé trendek elemzése;

b) annak elemzése, hogy a novekvs véllalatok unids kibocsatdsi tdjékoztatdja megfeleld egyenstlyt teremt-e
a befektetévédelem és a novekvé villalatok unids kibocsatdsi tdjékoztatéjanak alkalmazasara jogosult személyekre
hérulé adminisztrativ teher csokkentése kozott;

¢) a jovdhagyott unids rabocsatasi tdjékoztatok szdma és e szam alakuldsdnak elemzése;

d) annak elemzése, hogy az uni6s rdbocsatési tdjékoztaté megfeleld egyenstlyt teremt-e a befektet6védelem és az unids
rabocsatasi tdjékoztatd alkalmazasdra jogosult személyekre harulé adminisztrativ teher csokkentése kozott;

e) az unids rabocsatdsi tdjékoztatd és a novekvs vallalatok unids kibocsatdsi tdjékoztatdja elkészitésének és
jovahagyasanak koltsége a hagyomdnyos tdjékoztatd elkészitésével és jovahagyasaval kapcsolatos jelenlegi
koltségekhez képest, feltiintetve az elért teljes pénziigyi megtakaritast és azt, hogy mely koltségek csokkentheték
tovdbb mind az unids rdbocsdtdsi tdjékoztatd, mind a novekvs villalatok unids kibocsitdsi tdjékoztatdja
tekintetében;

f) annak elemzése, hogy a IX. mellékletben meghatirozott dokumentum megfelel6 egyensilyt teremt-e
a befektetGvédelem és az emlitett dokumentum alkalmazdsara jogosult személyekre harulé adminisztrativ teher
csokkentése kozott;

annak elemzése, hogy azok az ellendrzési és jovahagyasi eljarasok, amelyeket az illetékes hat6sdgok a 20. cikknek és
az emlitett cikk alapjdn elfogadott felhatalmazason alapulé jogi aktusoknak megfelel6en alkalmaznak, biztositjak-e
a megfeleld szintd feliigyeleti konvergencidt az egész Uni6ban, és tovabbra is megfelelSek-e a céljaik szempontjabdl;
ennek az elemzésnek egy az ESMA dltal a Bizottsig feliilvizsgalati jelentésének id6pontja el6tt legkésbb egy évvel
benytjtott jelentésen kell alapulnia;

©
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30.

31.

h) annak elemzése, hogy a tagallamok azon lehetSsége, hogy a 3. cikk (2d) bekezdésével 6sszhangban nemzeti
kozzétételeket irjanak eld, el@segiti-e a nemzeti kozzétételi kovetelményeknek a 3. cikk (2) bekezdésében vagy
a 3. cikk (2a) bekezdésében meghatdrozott vonatkozé mentességi kiiszobérték alatti kozelitését, és hogy ezek
a nemzeti kozzétételek akadalyozzdk-e az értékpapirokra vonatkozé nyilvanos ajénlattételt ezekben a tagéllamok-
ban.

(2a) A Bizottsdg 2025. december 31-ig jelentést nyijt be az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak, amelyben elemzi
a tdjékoztatoban szereplS informéciokért valo felelGsség kérdését, értékeli, hogy indokolt lehet-e a tdjékoztatval
kapcsolatos felel6sség tovdbbi harmonizdciéja az Unidban, és adott esetben javaslatot tesz a 11. cikkében
meghatdrozott, felelgsségre vonatkozé rendelkezések médositasara.”

A szoveg a kovetkezd cikkel egésziil ki

,48a. cikk

Atmeneti rendelkezések

(I) A 2026. junius 4-ig jovdhagyott tdjékoztatokra azok érvényességének végéig tovabbra is e rendelet azon
véltozata az irdnyadd, amely a jovdhagydsuk napjan hatdlyban volt.

(2) Az (1) bekezdéstdl eltérve, a 14. cikknek megfeleléen 2026. marcius 4-ig jévahagyott tdjékoztatdkra azok
érvényességének végéig tovabbra is az emlitett cikk az irdnyado.

(3) Az (1) bekezdéstdl eltérve, a 15. cikknek megfeleléen 2026. marcius 4-ig jévahagyott tdjékoztatdkra azok
érvényességének végéig tovdbbra is az emlitett cikk az irdnyado.”

Az I-Va. melléklet e rendelet mellékletének megfeleléen médosul.

2. cikk
Az 596/2014/EU rendelet médositdsai

Az 596/2014/EU rendelet a kovetkezdképpen médosul:

A 3. cikk a kovetkezd ponttal egésziil ki:

,36. »rendszeres internalizalé«: a 2014/65[EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 20. pontja szerinti rendszeres
internalizalo.”

Az 5. cikk a kovetkez6képpen médosul:
a) az (1) bekezdés b) pontjanak helyébe a kovetkez8 szoveg lép:

,b) a kotott tigyleteket a részvény-visszavasarlasi program részeként a (3) bekezdéssel Osszhangban bejelentik
a kereskedési helyszin szerinti illetékes hatésdgnak, majd 6sszesitett formaban nyilvanossdgra hozzak;”

b) a (3) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(3) Az (1) bekezdésben megillapitott mentességben val részesiilés érdekében a kibocsatonak be kell jelentenie
valamennyi, a visszavésdrldsi programhoz kapcsolddo tigyletet a likviditds szempontjabol legfontosabb piac illetékes
hat6sigdnak, a 600/2014/EU rendelet 26. cikkének (1) bekezdésében emlitettek szerint. Az édtvevs illetékes
hatésagnak kérésre tovdbbitania kell az informdcidkat azon kereskedési helyszin szerinti illetékes hatdsdg szdmdra,
amelyre a részvényeket bevezették, vagy amelyen kereskednek veliik.”

A 7. cikk (1) bekezdésének d) pontja helyébe a kovetkezd szoveg lép:

,d) az iigyfél vagy az tigyfél nevében eljaré mds személyek altal atadott, vagy sajat szdmla vagy kezelt alap kezelése
révén ismert, pénziigyi eszkozre sz6lo, folyamatban 1évé megbizashoz kapcsolédd pontos informdciok, amelyek
kozvetleniil vagy kozvetve egy vagy tobb kibocsdtoval, illetve egy vagy tobb pénziigyi eszkozzel kapcsolatosak, és
amelyek nyilvdnossdgra hozatala valdszindleg jelentSs hatdst gyakorolna e pénziigyi eszkozok, a kapcsol6do
azonnali drut8zsdei iigyletek vagy a kapcsolddd szarmaztatott pénziigyi eszkozok ardra.”
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4. A 11. cikk a kovetkez8képpen mddosul:
a) az (1) bekezdésben a bevezetd rész helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

LA piaci szerepl6k véleményére vonatkozé kozvélemény-kutatdsok bizonyos informdcidknak az iigylet bejelentését
megel6z6, egy vagy tobb potencidlis befektetd szdmdra torténd, a potencidlis befektetSk egy esetleges tigylet irdnti
érdeklédésének és az ahhoz kapcsolddo feltételeknek — igy példaul az tigylet potencidlis méretének vagy drdnak —
a felmérése céljabol valo dtaddsat jelenti, ha van ilyen tigylet, amelyeket a kovetkezSk végezhetnek:”;

b) a (4) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

o(4)  Ugy kell tekinteni, hogy az informaciét kozzétevd piaci szerepld a piaci szereplSk véleményére vonatkozé
kozvélemény-kutatds keretében a bennfentes informdciét munkaviszony, valamely foglalkozds vagy meghatdrozott
feladatok szokdsos teljesitése keretében kozolte a 10. cikk (1) bekezdésének alkalmazdsa céljabdl, amennyiben az
emlitett piaci szerepl$ tgy dont, hogy teljesiti az alabbi feltételeket:

a) jovahagyast kapott a piaci szerepl6k véleményére vonatkozd kozvélemény-kutatds alanydtdl a bennfentes
informdcié fogaddsara;

b) tdjékoztatta a piaci szereplSk véleményére vonatkozd kozvélemény-kutatds alanydt arrdl, hogy tilos szdmadra az
emlitett informdcié oly médon torténd felhasznédldsa vagy annak megkisérlése, hogy kozvetleniil vagy kozvetve
sajat maga vagy harmadik személy javara az informaci6hoz kapcsolodd pénziigyi eszkozoket szerezzen meg
vagy idegenitsen el;

¢) tdjékoztatta a piaci szerepl6k véleményére vonatkozé kozvélemény-kutatds alanyat arrdl, hogy tilos szdmadra az
emlitett informdcié oly médon torténd felhasznaldsa vagy annak megkisérlése, hogy az informdcidhoz
kapcsolodo pénziigyi eszkozre sz6lo, mar 1étez8 megbizdst visszavonjon vagy modositson;

d) tdjékoztatta a piaci szerepldk véleményére vonatkozd kozvélemény-kutatds alanydt arrdl, hogy azzal, hogy
beleegyezik az informacidhoz valé hozzdjutasba, koteles az informdciét bizalmasan kezelni;

e) nyilvantartast készitett és tartott fenn a piaci szerepl6k véleményére vonatkozd kozvélemény-kutatds alanya
szdmara atadott valamennyi informaci6rol, beleértve azokat is, amelyeket az a)—d) pont szerint adott t, valamint
azon potencidlis befektet6k személyazonossdgarol, akikhez az informdcié eljutott, beleértve, de nem
kizdrélagosan a potencidlis befektet6k nevében eljaré jogi és természetes személyeket, valamint minden egyes
informdciddtadds ddtumdrol és idGpontjardl;

f) a nyilvantartdst kérésre megkiildte az illetékes hatésagnak.”;

¢) az (5) bekezdést el kell hagyni;

d) a (6) és a (7) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
,(6)  Amennyiben a piaci szerepl6k véleményére vonatkozé kozvélemény-kutatds sordn informéciot tettek kozzé,
és ez az informdcié az azt kozzétevs piaci szereplS értékelése szerint tobbé nem tekinthet§ bennfentes
informdcionak, ez utébbinak ennek megfelelGen a lehets leghamarabb értesitenie kell az informdcié cimzettjét. Ez

a kotelezettség nem vonatkozik azokra az esetekre, amikor az informdciét egyéb modon nyilvdnosan bejelentették.

Az informéciot kozzétevd piaci szereplének nyilvantartdst kell vezetnie az e bekezdéssel 6sszhangban dtadott
informdcidkrol, és azt kérésre meg kell kiildenie az illetékes hatdsag részére.

(7)  E cikk ellenére a piaci szereplSk véleményére vonatkozé kozvélemény-kutatds alanydnak magdnak kell
megitélnie, hogy bennfentes informadci6 birtokdban van-e.”

5. A 13. cikk (12) bekezdése els6 albekezdésének d) pontja helyébe a kovetkezs szoveg 1ép:

,d) a kkv-t6kefinanszirozdsi piacot mikodtetd piacmikodtetd vagy befektetési vallalkozds irdsban elismeri
a kibocsatonak, hogy a likviditdsi szerz6dés mdsolatat atvette.”

6. A 17. cikk a kovetkezSképpen médosul:
a) az (1) bekezdés elsd albekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(1)  Akibocsitonak a lehetd leghamarabb tdjékoztatnia kell a nyilvanossagot az 6t kozvetleniil érint§ bennfentes
informdciokrél. Ez a kovetelmény nem alkalmazandé a 7. cikk (2) és (3) bekezdésében emlitett elhiiz6d6 folyamat
koztes 1épéseivel Osszefiiggd bennfentes informdciokra, amennyiben ezek a lépések konkrét koriilmények vagy
konkrét esemény elSidézéséhez vagy eredményezéséhez kapcsolddnak. Elhiazodé folyamatban csak a végss
koriilményt vagy végsé eseményt kell annak megtorténte utdn a lehetd leghamarabb nyilvanossagra hozni.”;
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b) a szoveg a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

o(la) A kibocsdténak az informécio e cikk (1) bekezdése szerinti kozzétételéig gondoskodnia kell a bennfentes
informdcié 7. cikkben emlitett kritériumainak megfelel§ informaciok bizalmas kezelésérél.”;

a (4) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(4) A kibocsitd vagy a kibocsdtdsi egységek piacdnak szereplGje sajit felelGsségére késleltetheti a bennfentes
informécié nyilvinos kozzétételét, feltéve, hogy az Gsszes aldbbi feltétel teljesiil:

a) az azonnali kozzététel valoszintleg sértené a kibocsdténak vagy a kibocsdtdsi egységek piaca szereplGjének
a jogos érdekeit;

b) az a bennfentes informdcid, amelyet a kibocsdté vagy a kibocsatdsi egységek piacdnak szereplGje késleltetni
kivin, nem 4ll ellentétben a kibocsdtd vagy a kibocsatasi egységek piacdnak szereplGje dltal ugyanabban az
tigyben tett legutdbbi nyilvanos bejelentéssel vagy mds tipusti kommunikdcioval, amelyre a bennfentes
informdcié vonatkozik;

¢) akibocsatd vagy a kibocsatasi egységek piacanak szerepldje gondoskodni tud az informdcié bizalmas kezelésérdl.

Ha a kibocsdté vagy a kibocsatasi egységek piacdnak szereplSje a bennfentes informdaci6 kozzétételét e bekezdés
alapjan késleltette, akkor az informdcié nyilvdnos kozzétételét kovetSen haladéktalanul értesitenie kell
a (3) bekezdésben meghatdrozott illetékes hatdsdgot arrdl, hogy az informéciot késleltetve tette kozzé, és frasban
ismertetnie kell, hogy miként teljesiiltek az e bekezdésben meghatdrozott feltételek. A tagdllamok ugyanakkor
rendelkezhetnek tgy, hogy csak a (3) bekezdésben meghatdrozott illetékes hatdsig kérésére sziikséges ilyen
ismertetés benyujtasa.

E bekezdés masodik albekezdésétdl eltérve, az olyan kibocsitonak, amelynek a pénziigyi eszkozeit kizardlag
a kkv-tSkefinanszirozasi piacra vezették be, kizardlag kérésre kell irdsbeli magyarazatot adnia a (3) bekezdésben
meghatdrozott illetékes hatdsdg részére. Amennyiben a kibocsdté meg tudja indokolni a késleltetésre vonatkoz
dontését, igy nem kell az indokoldsrdl nyilvantartdst vezetnie.

(4a) Az elhtz6do folyamatok koztes [épéseivel osszefiiggd bennfentes informdacié kibocsaté altali, az (1) bekezdés
szerinti kozzé nem tételére nem vonatkoznak a (4) bekezdésben megéllapitott kovetelmények.”;

az (5) bekezdésben a bevezet8 rész helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,A kibocsdtd, amely hitelintézet vagy pénziigyi villalkozds, vagy amely ilyen intézmény anyavillalata, sajit
felelgsségére késleltetheti a bennfentes informdcidknak — tobbek kozott az dtmeneti likviditdsi problémdra
vonatkozé informdcidknak, kilonosen dtmeneti likviditdsi tdmogatds valamely kozponti banktdl vagy
végszitkségben hitelt adé intézménytdl valé megszerzése szitkségességének — a nyilvanos kozzétételét, feltéve,
hogy az osszes alabbi feltétel teljesiil:”;

a (7) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg lép:

.(7)  Ha a (4) vagy az (5) bekezdéssel Osszhangban késleltetik a bennfentes informacié kozzétételét, vagy
amennyiben az (1) bekezdéssel osszhangban nem keriilt sor egy elhiz6dé folyamat koztes 1épéseivel 6sszefiiggs
bennfentes informéci6 kozzétételére, és e bennfentes informacié bizalmas kezelése a tovabbiakban nem biztositott,
a kibocsatonak vagy a kibocsatdsi egységek piaca szereplGjének a lehet§ leghamarabb tdjékoztatnia kell
a nyilvanossdgot a bennfentes informdciérol.

E bekezdés olyan helyzetekre is vonatkozik, amikor valamilyen hiresztelés kapcsolodik kifejezett médon olyan
bennfentes informaciohoz, amelynek kozzétételét a (4) vagy az (5) bekezdéssel 6sszhangban késleltették, vagy egy
elhiz6dé folyamat koztes lépéseivel Osszefiiggd olyan bennfentes informdcidhoz, amelynek kozzétételére az
(1) bekezdéssel 6sszhangban nem keriilt sor, amennyiben a hiresztelés elég pontos annak megéllapitdsihoz, hogy az
adott informdcié bizalmas kezelése mdr nem biztositott.”;

a (11) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(11) Az ESMA-nak irdnymutatdsokat kell kiadnia, amelyek meghatdrozzdk a kibocsdtonak a (4) bekezdés elsd
albekezdésének a) pontjaban emlitett jogos érdekeinek indikativ jellegti, nem teljes listdjat.

(12) A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy felhatalmazdson alapulé jogi aktust fogadjon el abbdl a célbdl,
hogy sziikség esetén meghatdrozza és feliilvizsgdlja az aldbbiak nem teljes listdjat:
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a) az elhiz6doé folyamatok végsS eseményei vagy végsd koriilményei, és minden egyes esemény vagy koriilmény
esetében az az id6pont, amikor az esemény bekovetkezettnek mindsiil, és azt az (1) bekezdésnek megfelelGen
kozzé kell tenni;

b) olyan helyzetek, amelyekben az a bennfentes informacid, amelyet a kibocsaté vagy a kibocsatdsi egységek
piacdnak szereplGje késleltetni kivan, ellentétben all a kibocsatd vagy a kibocsatdsi egységek piacdnak szerepldje
altal ugyanabban az figyben tett legut6bbi nyilvanos bejelentéssel vagy mds tipusi kommunikaciéval, amelyre
a bennfentes informécié vonatkozik, a (4) bekezdés els§ albekezdésének b) pontjdban emlitettek szerint.”

7. A 18. cikk a kovetkez6képpen médosul:
a) a (6) bekezdés a kovetkezSképpen mddosul:
i. a masodik albekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,E bekezdés elsg albekezdésétdl eltérve, és amennyiben azt a nemzeti piaci integritdssal kapcsolatos konkrét
aggalyok indokoljak, a tagdllamok elSirhatjak a kkv-t6kefinanszirozdsi piacra bevezetett pénziigyi eszkozok
kibocsatéi szdmara, hogy az (1) bekezdés a) pontjdban emlitett valamennyi személyt vegyék fel a bennfentesek
jegyzékébe.”;

ii. a negyedik, az 6todik és a hatodik albekezdést el kell hagyni;
b) a (9) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg lép:

.(9) Az ESMA-nak felill kell vizsgdlnia a kkv-tSkefinanszirozdsi piacokra bevezetett kibocsdtékhoz kapcsolodo
bennfentesek jegyzékeinek konnyitett formatumadra vonatkozo végrehajtas-technikai standardokat annak érdekében,
hogy e formatum haszndlatdt a bennfentesek jegyzékei tekintetében az (1) bekezdésben, valamint a (6) bekezdés elsé
és masodik albekezdésében emlitettek koziil mindegyikre kiterjessze.

Az ESMA-nak az emlitett végrehajtds-technikai standardtervezeteket 2025. szeptember 5-ig kell benytjtania
a Bizottsdghoz.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy az elsé albekezdésben emlitett végrehajtds-technikai standardokat az
1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban elfogadja.”

8. A 19. cikk a kovetkezSképpen modosul:
a) a (8) és a (9) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(8) Az (1) bekezdésnek minden tigyletre vonatkoznia kell azt kovetSen, hogy az tigyletek osszértéke egy naptari
éven belil elérte a 20 000 EUR-t. A 20 000 EUR-s kiiszob kiszdmitdsa az (1) bekezdésben emlitett valamennyi
tigylet nettésitas nélkiili értékének Osszeaddsaval torténik.

(9) Az illetékes hatésdg hatarozhat tgy, hogy 50000 EUR-ra noveli vagy 10000 EUR-ra csokkenti
a (8) bekezdésben foglalt kiiszobértéket, és a magasabb vagy alacsonyabb kiiszobérték elfogaddsira vonatkoz
dontésérdl, valamint annak indokairdl — kiilon hivatkozva a piaci feltételekre — még a kiiszobérték alkalmazésa el6tt
tdjékoztatnia kell az ESMA-t. Az ESMA-nak a honlapjin kozzé kell tennie az e cikk értelmében alkalmazandé6
kiiszobértékek jegyzékét, valamint az illetékes hatésdgok dltal e kiiszobértékekre vonatkozdan nytjtott
indokolasokat.”;

b) a (12) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(12) A 14. és a 15. cikk sérelme nélkiil a kibocsdté engedélyezheti a ndla vezetdi feladatokat elldtd személy
szamadra, hogy sajat maga vagy harmadik fél javara kereskedést bonyolitson vagy tigyleteket hajtson végre az e cikk
(11) bekezdésében emlitett tilalmi idGszakban:

a) eseti alapon olyan kivételes koriilmények — példaul sdlyos pénziigyi nehézség — megléte kovetkeztében, amelyek
sziikségessé teszik a részvények, illetve a részvényektdl eltérd pénziigyi eszkozok azonnali eladdsdt; vagy

b) a kereskedés sajatossdgai miatt, ha az iigylet alkalmazotti részvényprogram vagy megtakaritdsi konstrukcio,
illetve részvényektsl eltéré pénziigyi eszkozokre vonatkozd alkalmazotti konstrukcidk, részvénytartasi
kotelezettség vagy részesedési jogosultsdg, illetve részvényektdl eltérs pénziigyi eszkozokre vonatkozd tartdsi
kotelezettség vagy jogosultsdg keretében torténik vagy ilyenekhez kapcsolddik, vagy olyan iigyletek esetén, ahol
az érintett értékpapirban 1évé tényleges tulajdonosi érdekeltség nem véltozik;
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9.

10.

11.

(12a) A 14. és a 15. cikk sérelme nélkiil a kibocsdtonak engedélyeznie kell a ndla vezetdi feladatokat elldtd
személy szdmdra, hogy sajat maga vagy harmadik f¢l javara kereskedést bonyolitson vagy tigyleteket hajtson végre
az e cikk (11) bekezdésében emlitett tilalmi idészakban, olyan tigyletek vagy kereskedési tevékenységek esetében,
amelyek nem kapcsolédnak a vezetdi feladatokat elldté személy dltal hozott aktiv befektetési dontésekhez, illetve
amelyek kizdrélag kiils6 tényez6k vagy harmadik felek intézkedéseinek eredményei, vagy amelyek elére
meghatérozott feltételeken alapuld iigyletek vagy kereskedési tevékenységek, koztikk szdrmaztatott tgyletek
lehivasai.”

A 23, cikk (2) bekezdésének g) pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,g) befektetési vallalkozdsok, hitelintézetek vagy pénziigyi vallalkozdsok, illetve referenciamutaté-kezel6k vagy
feliigyelt adatszolgaltatok telefonbeszélgetésekrdl, illetve elektronikus kommunikdciokrdl késziilt meglévg
felvételeinek és mds adatforgalmi nyilvantartdsainak kérése;”

A 25. cikk a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

o(la) Az ESMA — legaldbb egy illetékes hatosdg kérésére — elSsegiti és koordindlja a mds tagdllamok és harmadik
orszagok illetékes hat6sdgai és szabdlyoz6 hatdsagai kozotti egyiittmikodést és informdacideserét. Amennyiben az iigy
jellege indokolja, valamint az illetékes hatdsdg kérésére az ESMA részt vesz az iigy illetékes hatdsdg daltali
kivizsgdlasaban.”

A szoveg a kovetkezd cikkekkel egésziil ki:

,25a. cikk

A megbizasokkal osszefiiggd adatok cseréjére szolgilé mechanizmus

(1) A jelentSs hatdron dtnytilé dimenzi6val rendelkezd kereskedési helyszineket feliigyeld illetékes hatésagoknak
2026. jonius 5-ig létre kell hozniuk egy mechanizmust, amely lehet6vé teszi a (4) bekezdés a) pontjaban emlitett,
a pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos és a szdban forgd kereskedési helyszinektdl a 600/2014/EU rendelet 25. cikkével
osszhangban gytjtott megbizdsokkal Osszefiiggd adatok folyamatos és idében torténd cseréjét. Az illetékes hat6sagok
felhatalmazhatjak az ESMA-t a mechanizmus létrehozasdra.

Amennyiben valamely illetékes hat6sdg a (4) bekezdés szerinti adatkérést nyijt be, a megkeresett illetékes hat6sagnak
idben, de legkésébb a megkeresés idGpontjatdl szamitott négy munkanapon belill kérnie kell a szoban forgé adatokat
az illetékes kereskedési helyszinektdl. A kért adatokat a lehetS leghamarabb, de legkésébb a (6) bekezdés ¢) pontjaban
meghatérozott hatdrid6n beliil az elsé kérelmet benytijtd illetékes hat6sdg rendelkezésére kell bocsétani.

A pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos, a (4) bekezdés b) és ¢) pontjdban emlitett megbizdsokkal osszefiiggd adatok
folyamatos és id6ben torténd cseréjét az e bekezdés elsé albekezdése szerint létrehozott mechanizmuson keresztiil
2028. janius 5-ig miikoddképessé kell tenni.

(2) Az érintett kereskedési helyszinnek 2026. janius 5-ig megfelel6 mechanizmusokat, rendszereket és eljardsokat
kell létrehoznia annak érdekében, hogy lehet6vé tegye a megbizasokkal Osszefiiggs adatok folyamatos és id6ben
torténd cseréjét.

(3) Az illetékes hatdsagtol érkezs, megbizasokkal osszefiiggd adatok folyamatos nytjtasdra irdnyuld kérés pénziigyi
eszkozok egy adott csoportjara vonatkozdan nytjthaté be.

(4)  Valamely illetékes hatésdg akkor kérhet megbizdsokkal Osszefiiggd adatokat a jelentSs hatdron dtnydld
dimenziéval rendelkezd kereskedési helyszintdl, ha ez az illetékes hatésdg a 600/2014/EU rendelet 26. cikkében
emlitett legfontosabb piac illetékes hat6sdga, a szoban forgd adatok pedig relevansak lehetnek az emlitett hatdsdg
feliigyeleti tevékenységei szempontjdbdl az aldbbi pénziigyi eszkozok vonatkozdsaban:

a) részvények;
b) kotvények;
¢) t6zsdei hatdridds tigyletek.

(5)  Valamely tagdllam donthet tigy, hogy illetékes hatdsdga akkor is részt vesz az (1) bekezdés alapjan 1étrehozott
mechanizmusban, ha az emlitett illetékes hatésdg feliigyelete ald tartozé kereskedési helyszinek egyike sem rendelkezik
jelentSs hatdron dtnydlé dimenzidval. Az ilyen dontést kozolni kell az ESMA-val, amely azt honlapjan kozzéteszi.
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Amennyiben valamely tagdllam az els6 albekezdés szerinti dontést hoz, ennek a tagallamnak és illetékes hatdsaganak
meg kell felelnie e cikknek.

(6) Az ESMA végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki, hogy:

a) részletesen meghatdrozza a megbizdsokkal Osszefiiggd adatok cseréjére vonatkozé megfelel§ mechanizmusokat és
meghatdrozza az informdacidknak az illetékes hatdsagok kozotti gyors tovabbitdsat biztositd operativ szabalyokat;

b) megfelel§ szabalyokat, rendszereket és eljardsokat hatirozzon meg a kereskedési helyszinek szdmdra ahhoz, hogy
azok megfeleljenek az (1) bekezdés mdsodik albekezdésének; valamint

¢) meghatdrozza a formdtumot és a hatdrid6t az (1) bekezdés masodik albekezdésében kért adatok késedelem nélkiili
rendelkezésre bocsdtdsdhoz.

Az ESMA az emlitett végrehajtds-technikai standardtervezeteket 2025. szeptember 5-ig benytjtja a Bizottsdghoz.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy e rendeletet az els§ albekezdésben emlitett végrehajtds-technikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsaval kiegészitse.

(7) A Bizottsdg a 35. cikkel 6sszhangban felhatalmazdson alapuld jogi aktusokat fogad el abbdl a célbél, hogy
osszedllitsa azon kijelolt kereskedési helyszinek jegyzékét, amelyek jelentSs hatdrokon dtnyald dimenzibval
rendelkeznek a piaci visszaélések feliigyelete terén, figyelembe véve minden egyes pénziigyieszkoz-kategbria
vonatkozasaban legaldbb a kovetkezSket:

a) kereskedési volumen a kereskedési helyszinen; valamint

b) az adott kereskedési helyszinen azon pénziigyi eszkozok kereskedési volumene, amelyek vonatkozasiban
a 600/2014/EU rendelet 26. cikkében emlitett legfontosabb piac illetékes hatdsdga eltér a kereskedési helyszin
illetékes hatdsagatol.

A részvények tekintetében az els§ albekezdés a) pontjdban emlitett kritériumot a kereskedési helyszin szintjén
osszesitett részvényforgalomként kell mérni, és az az elmilt négy év egyikében sem lehet kevesebb évi 100 millidrd
EUR-nal. Az els§ albekezdés b) pontjaban emlitett kritériumot a kovetkez6k ardnyaként kell meghatdrozni: az olyan
részvények forgalma, amelyek esetében a 600/2014/EU rendelet 26. cikkében emlitett legfontosabb piac illetékes
hatésdga eltér a kereskedési helyszin illetékes hatdsdgatdl, valamint az adott helyszinen egy adott évben kereskedett
osszes részvény teljes forgalma. Ez az ardny nem lehet kevesebb mint 50 %.

(8) Az ESMA 2027. december 5-ig jelentést nydjt be a Bizottsignak az (1) bekezdés szerint létrehozott
mechanizmus miikodésérél.

Az emlitett jelentésnek legalabb az aldbbiakra ki kell terjednie:

a) azon technikai kihivdsok ismertetése, amelyekkel a kereskedési helyszinek, az illetékes hatésdgok és az ESMA
a részvényekre vonatkoz6 mechanizmus végrehajtdsa sordn szembesiilnek;

b) a részvényekre vonatkoz6 mechanizmus létrehozasa sordn az illetékes hatosagokra és az ESMA-ra harul6 koltségek;
¢) a (7) bekezdés masodik albekezdésében emlitett kiiszobértékek miikodése.

A jelentésnek tartalmaznia kell egy koltség-haszon elemzést az (1) bekezdés szerint létrehozott mechanizmus jovébeli
fejlesztéséhez kapcsolodoan, tekintettel a lehetséges relevans pénziigyi eszkozoknek — tobbek kozott a kotvényeknek és
a hatdrid6s tigyleteknek — a hatdly ald vondsdra. A jelentésnek ajanldsokat is tartalmaznia kell a hatdlynak
a (4) bekezdésben emlitett pénziigyi eszkozokre valé kiterjesztésére vonatkozodan, figyelembe véve a hozzdadott értéket,
a technikai kihivdsokat és a varhaté koltségeket.

(9) A Bizottsdg a 35. cikkel osszhangban felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogad el abbdl a célbdl, hogy
modositsa egyfelSl az e cikk (4) és (7) bekezdését a pénziigyi eszkozok és a jelentds hatdron dtnytlé dimenzibval
rendelkez8 kereskedési helyszinek jegyzékének aktualizaldsa révén, masfelsl pedig az (1) bekezdés harmadik
albekezdését az (1) bekezdés szerint létrehozott mechanizmus hatdlya kotvényekre és hatdridgs tigyletekre vald
kiterjesztésének elhalasztdsa érdekében, figyelembe véve az e cikk (8) bekezdésében emlitett jelentést, a pénziigyi
piacokon bekovetkezd fejleményeket, valamint az illetékes hatdsigoknak az e pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos adatok
kezelésére vonatkozé kapacitdsat.
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12.

13.

14.

25b. cikk
Egyiittmiikodési platformok

(1) Az ESMA egy vagy tobb illetékes hatdsdg kérésére a piacok integritdsaval vagy szabdlyos miikodésével
kapcsolatos stilyos aggdlyok esetén egytittmiikodési platformot hozhat létre és koordindlhat.

(2) Az 1095/2010/EU rendelet 35. cikkének sérelme nélkiil, az ESMA kérésére az érintett illetékes hatésagoknak
kell§ id6ben rendelkezésre kell bocsdtaniuk minden szikséges informaciét.

(3)  Amennyiben egy egyiittmiikodési platform két vagy t6bb illetékes hatdsdga nem ért egyet valamely meghozandé
intézkedés eljdrdsa vagy tartalma, illetve az azzal kapcsolatos tétlenség tekintetében, az ESMA barmely érintett illetékes
hat6sdg kérésére az 1095/2010/EU rendelet 19. cikke (1) bekezdésének elsd albekezdésével 6sszhangban segitheti az
illetékes hatdsdgokat a megallapodds elérésében.

Az ESMA tovabba egy vagy tobb illetékes hatdsdg kérésére koordindlhatja a helyszini ellendrzéseket. A kibocsatd
szerinti tagallam illetékes hatdsdga, valamint az egyiittm(ikodési platform mds érintett illetékes hatdsagai felkérhetik az
ESMA-t, hogy vegyen részt az ilyen helyszini ellenérzéseken.

Az ESMA emellett egy vagy tobb illetékes hatdsdg kérésére az Energiaszabalyozok Egyiittmikodési Ugynokségével
(ACER) és a nagykereskedelmi drupiacokat feliigyel§ dllami szervekkel kozosen is létrehozhat egyiittmiikodési
platformot, amennyiben a piacok integritdsaval és szabdlyos mtikodésével kapcsolatos aggdlyok mind a pénziigyi, mind
az azonnali piacokat érintik.”

A 28. cikket el kell hagyni.
A 29. cikk helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,29. cikk

Személyes adatok kozlése harmadik orszdgokkal

(1) A tagdllamok illetékes hatdsdgai, kizdr6lag eseti alapon, személyes adatokat tovdbbithatnak valamely harmadik
orszagba, feltéve, hogy teljestilnek az (EU) 2016/679 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (*) kovetelményei. Az
illetékes hatdsagok biztositjdk, hogy az ilyen adattovabbitds e rendelet alkalmazdsanak céljabdl sziikséges, és hogy
a harmadik orszdg csak akkor tovdbbitja az adatokat valamely tovdbbi harmadik orszdgnak, ha erre kifejezett irdsbeli
engedélyt kapott, és megfelel az érintett tagdllam illetékes hatdsdga dltal meghatarozott feltételeknek.

(2)  Egy tagdllam illetékes hatésdgai csak akkor kozolhetnek egy mdsik tagallam illetékes hatdsagatdl kapott
személyes adatokat egy harmadik orszdg feliigyeleti hat6sdgdval, ha az érintett tagdllam illetékes hat6sdga megkapta az
adatokat tovabbit6 illetékes hat6sdg kifejezett beleegyezését, és — adott esetben — feltéve, hogy az adatokat kizdrélag
abbdl a célbdl kozlik, amelyhez az emlitett illetékes hat6sdg beleegyezését adta.

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2016/679 rendelete (2016. aprilis 27.) a természetes személyeknek
a személyes adatok kezelése tekintetében torténd védelmérdl és az ilyen adatok szabad dramldsarél, valamint
a 95/46/EK irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérdl (ltalinos adatvédelmi rendelet) (HL L 119., 2016.5.4., 1. 0.).”

A 30. cikk a kovetkezSképpen modosul:
a) a (2) bekezdés a kovetkezSképpen mddosul:
i. az elsd albekezdés e), f) és g) pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,€) befektetési véllalkozdsndl vezetdi feladatokat elldté személynek vagy egyéb olyan természetes személynek,
akinek a jogsértésért vald felel6sségét megdllapitottdk, az ideiglenes eltiltdsa attdl, hogy befektetési
véllalkozdsokban, illetve referenciamutat6-kezel6knél vagy feliigyelt adatszolgaltatokndl vezetdi feladatot
ldsson el;

f) a 14. vagy a 15. cikkben foglalt jogsértések tobbszori elkovetése esetén befektetési vallalkozasnal vezetdi
feladatokat ellatd személynek, referenciamutaté-kezel8nek vagy feliigyelt adatszolgéltatonak vagy barmely
egyéb természetes személynek, akinek a jogsértésért valé felelGsségét megallapitottak, legaldbb tiz évre sz6l6
eltiltdsa  att6l, hogy befektetési véllalkozdsokban, illetve referenciamutaté-kezel6knél vagy feliigyelt
adatszolgdltatoknal vezetdi feladatot lasson el;

ELL: http://data.europa.cu/eli/reg/2024/2809/oj

41/64



HU

HL L, 2024.11.14.

g) befektetési véllalkozdsndl, a referenciamutaté-kezel6knél vagy feliigyelt adatszolgaltatoknal vezetSi
feladatokat ellaté személynek vagy barmely egyéb természetes személynek, akinek a jogsértésért vald
felel6sségét megdllapitottak, az ideiglenes eltiltdsa attdl, hogy sajat szdmldra kereskedjen;”

ii. az elsg albekezdés j) pontja helyébe a kovetkez8 szoveg 1ép:
»j) jogi személy esetében maximalis Gsszegli kozigazgatdsi pénzbirsdg, amelynek osszege legaldbb:

i. al4.ésa 15. cikkben foglalt jogsértések esetén a jogi személy — legutolsé rendelkezésre dllo, az iigyvezet§
szerv dltal jovahagyott beszdmolé szerinti — el6z4 teljes éves drbevételének 15 %-a vagy 15 000 000 EUR,
illetve azokban a tagdllamokban, amelyek pénzneme nem az euro, a nemzeti pénznemben 2014.
julius 2-dn ennek megfelel§ érték;

ii. a 16. cikkben foglalt jogsértések esetén a legutolsé rendelkezésre 16, az tigyvezetd szerv éltal jovdhagyott
beszdmol6 szerinti el6z8 teljes éves drbevételének 2 %-a vagy 2500000 EUR, illetve azokban
a tagallamokban, amelyek pénzneme nem az euro, a nemzeti pénznemben 2014. jdlius 2-dn ennek
megfelel§ érték;

iii. a 17. cikkben foglalt jogsértések esetén a legutolsé rendelkezésre all6, az tigyvezet§ szerv dltal jévahagyott
beszdmold szerinti el6z§ teljes éves drbevételének 2 %-a. Amennyiben az illetékes hatésdgok ugy itélik
meg, hogy a kozigazgatdsi szankci6 teljes éves drbevételen alapuld osszege a 31. cikk (1) bekezdésének a),
b), valamint d)-h) pontjdban emlitett koriilményekhez képest ardnytalanul alacsony lenne, a tagdllamok
biztositjdk, hogy az emlitett hatdsdgok olyan kozigazgatdsi szankciokat szabhassanak ki, amelyek osszege
legalabb 2 500 000 EUR. Amennyiben a jogi személy kkv, a tagillamok biztosithatjak, hogy az emlitett
hatdsdgok alternativ médon olyan kozigazgatasi szankciokat szabhassanak ki, amelyek osszege legaldbb
1000000 EUR, illetve — azokban a tagillamokban, amelyek pénzneme nem az euro — a nemzeti
pénznemben 2014. jilius 2-dn ennek megfeleld érték;

iv. a 18. és a 19. cikkben foglalt jogsértések esetén a legutolsé rendelkezésre all6, az tigyvezetS szerv dltal
jovahagyott beszdmol6 szerinti el6z§ teljes éves drbevételének 0,8 %-a. Amennyiben az illetékes
hat6sdgok ugy itélik meg, hogy a kozigazgatdsi szankci6 teljes éves drbevételen alapul6 osszege a 31. cikk
(1) bekezdésének a), b), valamint d)-h) pontjaban emlitett koriilményekhez képest ardnytalanul alacsony
lenne, a tagallamok biztositjak, hogy az emlitett hat6sdgok olyan kozigazgatdsi szankcidkat szabhassanak
ki, amelyek Osszege legaldbb 1000000 EUR. Amennyiben a jogi személy kkv, a tagdllamok
biztosithatjdk, hogy az emlitett hatésagok alternativ. médon olyan kozigazgatdsi szankcidkat
szabhassanak ki, amelyek osszege legaldbb 400 000 EUR, illetve — azokban a tagdllamokban, amelyek
pénzneme nem az euro — a nemzeti pénznemben 2014. julius 2-dn ennek megfelel§ Gsszeg;

v. a 20. cikkben foglalt jogsértések esetén a legutols6 rendelkezésre all6, az iigyvezetd szerv dltal jovahagyott
beszdmol6 szerinti el6z8 teljes éves drbevételének 0,8 %-a vagy 1000000 EUR, illetve azokban
a tagdllamokban, amelyek pénzneme nem az euro, a nemzeti pénznemben 2014. julius 2-dn ennek
megfelel§ érték.”;

iii. a harmadik albekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»2Amennyiben a jogi személy olyan anyavallalat vagy lednyvallalat, amelynek a 2013/34/EU eurdpai parlamenti
és tandcsi irdnyelv () szerinti 6sszevont pénziigyi beszdmolot kell készitenie, a vonatkoz6 teljes éves drbevétel az
elsé albekezdés j) pontjdnak alkalmazdsdban vagy a legutolsé rendelkezésre dllé teljes éves drbevétel, vagy
a vonatkozé szamviteli irdnyelvek — a bankokra vonatkozé 86/635/EGK tandcsi irdnyelv (**) és a biztositdinté-
zetekre vonatkozé 91/674[EGK tandcsi irdnyelv (***) — szerinti, annak megfelel6 tipusti bevétel, a végsd
anyavallalat tigyvezet$ szerve altal jovdhagyott dsszevont beszdmolénak megfelelGen.

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2013/34/EU irdnyelve (2013. junius 26.) a meghatdrozott tipusu
véllalkozdsok éves pénziigyi kimutatdsair6l, osszevont (konszoliddlt) éves pénziigyi kimutatdsairdl és
a kapcsolédd beszamolokrdl, a 2006/43/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv modositdsarol,
valamint a 78/660/EGK és a 83/349/EGK tandcsi irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérsl (HL L 182,
2013.6.29., 19. o.).

(*) A Tandcs 86/635/EGK irdnyelve (1986. december 8.) a bankok és mds pénziigyi véllalkozdsok éves
beszdmoléjarol és konszolidlt éves beszdmolojardl (HL L 372., 1986.12.31,, 1. o.).

(***) A Tandcs 91/674/EGK irdnyelve (1991. december 19.) a biztosit6intézetek éves és dsszevont (konszolidalt)
éves beszamol6irdl (HL L 374., 1991.12.31,, 7. 0.).”;

b) a szoveg a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:
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15.

16.

17.

,(4)  E cikk alkalmazdsiban a »kis- és kozépvillalkozas« vagy »kkv« a 2003/361/EK bizottsigi ajanlds ()
mellékletének 2. cikke értelmében vett mikro-, kis- vagy kozépvallalkozas.

() A Bizottsdg 2003/361/EK ajanldsa (2003. mdjus 6.) a mikro-, kis- és kozépvallalkozasok meghatdrozasardl
(HL L 124., 2003.5.20., 36. 0.).”

A 31. cikk (1) bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(1) A tagdllamok biztositjdk, hogy a kozigazgatasi szankcidk tipusdnak és szintjének meghatarozasakor az illetékes
hatésagok figyelembe vegyenek minden lényeges kortilményt az ardnyos szankciok megdllapitdsa érdekében, tobbek
kozott adott esetben az alabbiakat:

a) a jogsértés sulyossga és idGtartama;
b) a jogsértésért felelSs személy felelGsségének mértéke;

) a jogsértésért felelgs személynek példdul a jogi személy teljes drbevételében vagy a természetes személy éves
jovedelmében konkrétan kifejezett pénziigyi teljesit6képessége;

d) a jogsértésért felel6s személy dltal elért nyereség vagy elkeriilt veszteség nagysdga, amennyiben ezek
meghatérozhatdk;

e) a jogsértésért felel6s személy illetékes hatdsiggal valé egyiittmiikodésének mértéke, amely nem érinti az adott
személy altal elért nyereség vagy elkeriilt veszteség visszaszolgéltatdsanak kotelezettségét;

f) ajogsértésért felelds személy dltal elkovetett kordbbi jogsértések;
) a felel6s személy altal a jogsértés megismétlédésének megel6zése érdekében hozott intézkedések; valamint

h) az ugyanazon magatartdssal kapcsolatos biintetSjogi és kozigazgatdsi eljardsok és szankcidk halmozddasibol
adbdodan a jogsértésért felelds személyt ért hatrany.”

A 35. cikk a kovetkez6képpen médosul:
a) a (2) és a (3) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(2) A Bizottsignak a 6. cikk (5) és (6) bekezdésében, az 12. cikk (5) bekezdésében, a 17. cikk (2) bekezdésének
harmadik albekezdésében, a 17. cikk (3) és (12) bekezdésében, a 19. cikk (13) és (14) bekezdésében, a 25a. cikk (7)
és (9) bekezdésében, valamint a 38. cikkben emlitett, felhatalmazdson alapuld jogi aktus elfogadasdra vonatkoz6
felhatalmazdsa 6téves idGtartamra sz6l 2024. december 4-t8l kezd6dd hatdllyal. A Bizottsdg legkésSbb kilenc
hénappal az 6téves idGtartam letelte el6tt jelentést készit a felhatalmazdsrdl. A felhatalmazds hallgatélagosan
meghosszabbodik a kordbbival megegyez$ id6tartamra, amennyiben az Eurdpai Parlament vagy a Tandcs nem
ellenzi a meghosszabbitast legkésébb harom hénappal minden egyes idStartam letelte el6tt.

(3) Az Eurdpai Parlament vagy a Tandcs barmikor visszavonhatja a 6. cikk (5) és (6) bekezdésében, a 12. cikk
(5) bekezdésében, a 17. cikk (2) bekezdésének harmadik albekezdésében, a 17. cikk (3) és (12) bekezdésében,
a 19. cikk (13) és (14) bekezdésében, a 25a. cikk (7) és (9) bekezdésében, valamint a 38. cikkben emlitett
felhatalmazdst. A visszavondsrdl sz6l6 hatdrozat megsziinteti az abban meghatdrozott felhatalmazést. A hatdrozat
az Eurdpai Uni6 Hivatalos Lapjdban val6 kihirdetését kovetd napon, vagy a benne megjelolt késébbi idépontban 1ép
hatdlyba. A hatdrozat nem érinti a mar hatdlyban 1évd, felhatalmazason alapulé jogi aktusok érvényességét.”;

b) az (5) bekezdés helyébe a kovetkezs szoveg 1ép:

.(5) A 6. cikk (5) és (6) bekezdése, a 12. cikk (5) bekezdése, a 17. cikk (2) bekezdésének harmadik albekezdése,
a 17. cikk (3) vagy (12) bekezdése, a 19. cikk (13) és (14) bekezdése, a 25a. cikk (7) vagy (9) bekezdése, illetve
a 38. cikk értelmében elfogadott, felhatalmazdson alapuld jogi aktus csak akkor lép hatilyba, ha az Eurdpai
Parlamentnek és a Tandcsnak a jogi aktusrél valé értesitését kovet§ harom hénapon beliil sem az Eurépai Parlament,
sem a Tandcs nem emelt ellene kifogdst, illetve ha az emlitett idStartam lejartat megel6z8en mind az Eurdpai
Parlament, mind a Tandcs arrdl tdjékoztatta a Bizottsdgot, hogy nem fog kifogast emelni. Az Eurdpai Parlament vagy
a Tandcs kezdeményezésére ez az idGtartam hdrom hénappal meghosszabbodik.”

A 38. cikk a kovetkez6képpen médosul:
a) a cim helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

JJelentések”;

ELL: http://data.europa.cu/eli/reg/2024/2809/oj

43/64



HU HL L, 2024.11.14.

b) az els§ albekezdés a kovetkezSképpen modosul:
i. a bevezetd szovegrész helyébe a kovetkezs szoveg 1ép:

»A Bizottsdg 2028. december 5-ig jelentést nydjt be az Eurdpai Parlament és a Tandcs részére e rendelet
alkalmazdsarol, amelyet adott esetben a rendelet médositdsara irdnyuld jogalkotasi javaslat kisér. A jelentésben
tobbek kozott értékelni kell a kovetkezSket:”;

ii. a ¢) és a d) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,0) a 17. cikk (1) bekezdésében foglalt, az elhz6d6 folyamatok koztes lépéseivel Osszefiiggs bennfentes
informdcidk kozzé nem tételére vonatkozo rendelkezés megfelel§ egyensilyt teremt-e a kibocsatok terheinek
csokkentése és a befektetk megalapozott befektetési dontéseinek lehet6vé tétele kozott; és

d) a 30. cikk (2) bekezdése j) pontjdnak iii. és iv. alpontjdban kifejezett abszolit osszegek ardnyossdga, valamint
megfelel6ségiik a mikro-, kis- és kozépvillalkozdsok tekintetében.”;

iii. az e) pontot el kell hagyni;
) a szoveg a mésodik albekezdés utdn a kovetkezd albekezdéssel egésziil ki:

A Bizottsdg 2031. december 5-ig jelentést nytjt be az Eurépai Parlament és a Tandcs részére a megbizdsokkal
Osszefiiggs adatok tobb piacra kiterjedd feliigyeleti mechanizmusdnak mikodésérdl, annak az illetékes nemzeti
hatésdgok hatékony feliigyelet biztositdsdra irdnyuld képességére gyakorolt hatdsdrdl, e mechanizmus érvényesi-
tésének madjardl, valamint az azzal jaré el6nyokrdl, ha a rendszeres internalizdlokat esetlegesen a mechanizmus
hatdlya ald vonjak;”

&

a harmadik albekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»A Bizottsdg — az ESMA-val valé konzultaciét kovetGen — 2028. december 5-ig jelentést nyujt be az Eurdpai
Parlament és a Tandcs szdmadra a 19. cikk (1a) bekezdésének a) és b) pontjdban a vezetSk tigyleteivel kapcsolatban
megallapitott kiiszobértékek szintjérsl, amennyiben a kibocsdté részvényei vagy hitelviszonyt megtestesits
értékpapirjai egy kollektiv befektetési véllalkozds részét képezik vagy egy eszkozportfélidnak vald kitettséget
eredményeznek, annak értékelése céljabol, hogy a széban forgd szint megfelels, vagy kiigazitando.”

3. cikk
A 600/2014/EU rendelet médositdsai

A 600/2014/EU rendelet 25. cikke (2) és (3) bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(2) A kereskedési helyszin mdkodtetSjének legaldbb 6t éven at, géppel olvashaté formdtumban és egy kozos minta
hasznalatdval meg kell Griznie az illetékes hat6sdg szdmdra a pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos, a rendszerein keresztiil
meghirdetett 6sszes megbizdsra vonatkoz6 relevans adatokat. A kereskedési helyszin illetékes hatdsdga ezeket az adatokat
folyamatosan kérheti. A nyilvdntartasoknak tartalmazniuk kell a megbizds jellemzdit képezd relevans adatokat, beleértve
azokat, amelyek a megbizdst osszekapcesoljak a megbizds alapjan teljesitett tigyletekkel, és amelynek részleteit a 26. cikk (1)
és (3) bekezdésével osszhangban jelenteni kell. Az EEPH szerepe az, hogy megkonnyitse és koordindlja az illetékes
hatésagok hozzaférését az e bekezdés szerinti informécidkhoz.

(3) Az EEPH-nak szabilyozastechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia azoknak a megbizassal Gsszefiiggs lényeges
adatoknak és azok formdtumdnak a pontos meghatdrozdsa érdekében, amelyeket az e cikk (2) bekezdése értelmében meg
kell 6rizni, de nem szerepelnek a 26. cikkben.

E szabélyozastechnikai standardtervezeteket kozott szerepelnie kell a megbizdst tovabbit6 tag vagy résztvevd azonositd
kodjanak, a megbizas azonositd kddjanak, a megbizds tovabbitdsa ddtumdnak és idejének, a megbizas jellemzdinek,
beleértve a megbizas tipusdt, a limitdrat ha van ilyen, az érvényesség idGtartamat, a megbizdssal kapcsolatos esetleges
utasitdsokat, az esetleges modositdsokkal kapcsolatos adatokat, a megbizds torlését, részben vagy teljes egészében torténd
végrehajtdsdt, a megbizotti vagy megbiz6i minGséget.

Az EEPH-nak az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket 2025. szeptember 5-ig kell benydjtania a Bizottsdg
részére.
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A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy az els§ albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardoknak az
1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténé elfogaddsa révén kiegészitse ezt a rendeletet.”
4. cikk
Hatdlybalépés és alkalmazds
(1)  Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kihirdetését kovet§ huszadik napon 1ép hatdlyba.
(2) Az 1. cikk 7. pontjdnak g) alpontjat, valamint 11-14. pontjat 2026. marcius 5-t6l kell alkalmazni.

(3)  E modosité rendelet 1. cikkének 3. pontjat, 6. pontja b) és c) alpontjit, 7. pontja a)f) alpontjit, 10. pontja a)
alpontjanak i, ii. és iii. alpontjt, 10. pontja b) és c) alpontjat, valamint 21. pontja a) alpontjit az (EU) 2017/1129 rendelet
27. cikkének (1) bekezdése tekintetében, valamint e mddositd rendelet 2. cikke 6. pontjdnak a), b), c) és €) pontjat 2026.
junius 5-t6l kell alkalmazni.

(4) A tagallamok meghozzdk azokat az intézkedéseket, amelyek sziikségesek ahhoz, hogy a 2. cikk 14. pontja a)
alpontjanak és 15. pontjanak 2026. jinius 5-ig megfeleljenek.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazandé valamennyi tagallamban.

Kelt Strasbourgban, 2024. oktdber 23-an.

az Eurdpai Parlament részérdl a Tandcs részérdl
az elnok az elnok
R. METSOLA ZSIGMOND B. P.
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MELLEKLET

Az (EU) 2017/1129 rendelet mellékletei a kovetkezéképpen médosulnak:

1. Az 1-Va. mellékletek helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

. MELLEKLET

A TAJEKOZTATO

. Osszefoglald

. Cél, felel6s személyek, harmadik féltd] szdrmazd informdcio, szakértsi jelentések és az illetékes hatdsdg éltali
jovahagyds
E szakasz célja a tdjékoztatd tartalmdért felelGs személyekre vonatkozd tdjékoztatds nydjtdsa, valamint a befektetSk
biztositdsa a tdjékoztatoban kozzétett adatok pontossdgdrdl. Ezenkivill ez a szakasz informécidt szolgiltat az
ajanlattételben érintett személyek érdekeltségeire, valamint az ajanlattétel okaira, a bevételek felhasznaldsara és az

ajanlattétel koltségeire vonatkozdan. Ez a szakasz tovabba informdcidval szolgdl a tdjékoztatd jogalapjara és az
illetékes hatdsdg dltali jovdhagydsdra vonatkozdan.

III.  Stratégia, teljesitmény és tizleti kornyezet

E szakasz célja a kibocsatod kilétére, valamint a véllalkozdsdra, stratégidjara és céljaira vonatkozé informdciok
kozlése. A befektetSknek egyértelmtien meg kell érteniiik a kibocsatd tevékenységeit és a teljesitményét befolyasold
f6 trendeket, szervezeti felépitését és lényeges beruhdzdsait. Adott esetben a kibocsdténak ebben a szakaszban
a jovébeli teljesitményére vonatkozé becsléseket vagy elrejelzéseket kell adnia.

IV. A vezetés beszdmoldja, beleértve a fenntarthatésdgi beszdmolot (kizdr6lag tulajdonviszonyt megtestesits
értékpapirok esetében)

E szakasz célja, hogy a korabbi pénziigyi informdciok éltal lefedett idGszakokra vonatkozdan vagy hivatkozassal
beépitse a vezetés 2004/109/EK irdnyelv 4. cikkében és — adott esetben — a 2013/34/EU irdnyelv 5. és
6. fejezetében emlitett beszdmoldit vagy oOsszevont beszdmoldit, vagy pedig ismertesse az azokban foglalt
informdciokat, beleértve adott esetben a fenntarthatdsagi beszamolot is.

sz 2

V. A miikod6 t6kérdl szol6 nyilatkozat (kizdrdlag tulajdonviszonyt megtestesits értékpapirok esetében)

E szakasz célja a kibocsdté miikodStSke-kovetelményeire vonatkozé informéciok kozlése.

VL. Kockézati tényezdk

E szakasz célja a kibocsatot érint6 f6bb kockdzatoknak és az azok dltal a kibocsdté jovébeli teljesitményére
gyakorolt hatdsnak, valamint a nyilvdnos ajdnlattétel tdrgyat képezd vagy szabdlyozott piacra bevezetendd
értékpapirokra jellemz6 f6 kockdzatoknak a bemutatdsa.

VIL. Az értékpapirra vonatkozé szerzGdési feltételek

E szakasz célja ismertetni az értékpapirokra vonatkozo feltételeket, és részletesen bemutatni azok jellemzéit.

Adott esetben ezeknek az informacidknak tartalmazniuk kell az (EU) 20242810 eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelv (*) 5. cikkében emlitett informdcidkat.

VIIL. Az ajanlattétel/szabalyozott piacra torténd bevezetés részletei

E szakasz célja meghatdrozni az értékpapirok kibocsatasinak egyedi feltételeit, a forgalmazasukra és allokdcidjukra
vonatkoz6 tervet, valamint drazdsukat. Ezenkiviil informdciot szolgaltat az értékpapirok elhelyezésérdl, a jegyzési
garanciavallaldsi megdllapoddsokrél és a piacra torténd bevezetésre vonatkozé megallapodasokrél. Tartalmazza
tovabbd az értékpapirokat értékesitd személyekre, valamint a meglévd részvényeseket érintG felhiguldsra
vonatkozé informéciokat is.

IX. Kornyezeti, tarsadalmi és irdnyitdsi szempontokkal kapcsolatos informécidk (adott esetben kizarélag tulajdonvi-
szonyt megtestesitének nem mindsiil§ értékpapirok esetében)
E szakasz célja adott esetben meghatdrozni a kornyezeti, tdrsadalmi és irdnyitdsi szempontokkal kapcsolatos
informécidkat a 13. cikk (1) bekezdése masodik albekezdésének g) pontjdban emlitett, felhatalmazdson alapuld
jogi aktussal osszhangban.
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X.

XL

XIL

XIIL

XIV.

XV.

XVIL

XVIL

L

Vallalatiranyitds

Ebben a szakaszban ismertetni kell a kibocsatd igazgatdsit és a tdrsasdg vezetésében részt vevd személyek szerepét.
Tulajdonviszonyt megtestesitS értékpapirok esetében ez a szakasz informdcidkat szolgdltat tovabbd a vezetd
tisztségvisel6k hdtterérél, javadalmazdsardl és annak a kibocsdté teljesitményéhez valé esetleges kapcsol6ddsarol.

Pénziigyi informéciok

E szakasz célja annak meghatdrozasa, hogy mely pénziigyi kimutatdsokat és egyéb, pénziigyi jellegti informaciokat
kell szerepeltetni a legut6bbi két tizleti évre (tulajdonviszonyt megtestesits értékpapirok esetében) vagy a legutobbi
iizleti évre (tulajdonviszonyt megtestesitének nem mindsilé értékpapirok esetében), illetve amennyiben
a kibocsdté rovidebb ideje mikodik, az adott rovidebb idGszakra vonatkozé dokumentumban. A pénziigyi
kimutatdsok készitésénél és konyvvizsgalatdnal alkalmazott szdmviteli és konyvvizsgélati elveket a nemzetkozi
szamviteli és konyvvizsgélati standardokkal dsszhangban kell meghatarozni.

A. Konszoliddlt beszamolok és mds pénziigyi informaciok.
B. Jelent@s valtoztatdsok.

A részvényesekre és értékpapir-tulajdonosokra vonatkozé informéciok

Ebben a szakaszban informdciét kell szolgaltatni a kibocsdtd f6 részvényeseire, a vezetd tisztségviselSk és
a kibocsatd kozott esetlegesen fenndllo Gsszeférhetetlenségekre, a kibocstd alaptékéjére, valamint a kapcsolt
felekkel folytatott iigyletekre, a jogi és vélasztott birdsagi eljarasokra, illetve a lényeges szerz8désekre vonatkozdan.

Osztalékpolitika (kizdrdlag a tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében)

A kibocsdté osztalékfizetéssel és az arra vonatkozé mindenkori korldtozdsokkal kapcsolatos politikdjanak
ismertetése, valamint a részvény-visszavdsarlasi politika bemutatdsa.

A garanciavallalval kapcsolatos informdaciok (adott esetben kizardlag a tulajdonviszonyt megtestesitének nem
mindsill§ értékpapirok esetében)

E szakasz célja adott esetben informdacidkat szolgaltatni az értékpapirok garanciavallaléjardl, amennyiben van
ilyen, ideértve az értékpapirokhoz kapcsolodo biztositékra vonatkozd lényeges informdcidkat, valamint
a garanciavallaloval kapcsolatos specifikus kockdzati tényezéket és pénziigyi informdciokat.

A mogottes eszkozokre és azok kibocsatéjara vonatkozé informdacidk (adott esetben)

E szakasz célja adott esetben informdcidkat szolgiltatni a mogottes eszkozokrdl, és ha van ilyen, azok
kibocsatojarol.

A beleegyezésre vonatkozé informdcidk (adott esetben)

E szakasz célja a beleegyezésre vonatkozd informdcidkat szolgaltatni, amennyiben a kibocsatd vagy a tdjékoztatd
elkészitéséért felel6s személy beleegyezik a tdjékoztatéonak az 5. cikk (1) bekezdésében emlitettek szerinti
felhasznéldsaba.

Rendelkezésre dll6 dokumentumok

E szakasz célja informdcidkat szolgdltatni azokrél a dokumentumokrdl, amelyeknek ellendrzés céljabol
rendelkezésre kell dllniuk, és arr6l a honlaprdl, ahol ezek ellendrizhet8k.

1. MELLEKLET

REGISZTRACIOS OKMANY

Cél, felel6s személyek, harmadik féltdl szdrmazd informdcid, szakértdi jelentések és az illetékes hatdsdg dltali
jovahagyds
E szakasz célja a regisztracids okmdny tartalmdért felelGs személyekre vonatkozé tdjékoztatds nytjtdsa, valamint

a befektet6k biztositdsa a tdjékoztatoban kozzétett adatok pontossdgdrdl. Ez a szakasz tovdbbd informdcidval
szolgl a tdjékoztatd jogalapjara és az illetékes hatdsdg dltali jovahagydsdra vonatkozoban.

ELL http://data
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. Stratégia, teljesitmény és iizleti kornyezet

E szakasz célja a kibocsdtd kilétére, a vallalkozdsara, stratégidjara és céljaira vonatkozé informdciok kozlése.
E szakasznak lehetdvé kell tennie, hogy a befektetdk egyértelmden megértsék a kibocsdtd tevékenységeit és
a teljesitményét befolydsold f6 trendeket, szervezeti felépitését és lényeges beruhdzdsait. Adott esetben
a kibocsatonak ebben a szakaszban a jovSbeli teljesitményére vonatkozd becsléseket vagy el6rejelzéseket kell adnia.

I A vezetés beszdmoldja, beleértve a fenntarthatdsigi beszdmolét (kizdrdlag tulajdonviszonyt megtestesits
értékpapirok esetében)

E szakasz célja, hogy a kordbbi pénziigyi informdciok dltal lefedett idszakokra vonatkozdan vagy hivatkozdssal
beépitse a vezetés 2004/109/EK irdnyelv 4. cikkében és — adott esetben —a 2013/34/EU irdnyelv 5. és 6. fejezetében
emlitett beszdmol6it vagy Osszevont beszdmoldit, vagy pedig ismertesse az azokban foglalt informéciokat,
beleértve adott esetben a fenntarthatésagi beszamol6t is.

IV.  Kockdzati tényezSk
E szakasz célja, hogy ismertesse azokat a 6 kockdzatokat, amelyekkel a kibocsdtd szembesiil, tovabba az azok dltal
a kibocsatd jovébeli teljesitményére gyakorolt hatdst.

V.  Villalatirdnyitas

Ebben a szakaszban ismertetni kell a kibocsaté igazgatdsat és a tdrsasdg vezetésében részt vevs személyek szerepét.
Tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében ez a szakasz informdciokat szolgéltat tovabbd a vezetd
tisztségvisel6k hatterérdl, javadalmazdsardl és annak a kibocsdtd teljesitményéhez valé esetleges kapcsoldddsarol.

VI. Pénziigyi informdciok

E szakasz célja annak meghatdrozdsa, hogy mely pénziigyi kimutatdsokat és egyéb, pénziigyi jellegti informacidkat
kell szerepeltetni a legutobbi két iizleti évre (tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében) vagy a legutobbi
tizleti évre (tulajdonviszonyt megtestesitének nem mindsiil§ értékpapirok esetében), illetve amennyiben a kibocsdté
rovidebb ideje mikodik, az adott révidebb idészakra vonatkozé dokumentumban. A pénzigyi kimutatdsok
készitésénél és konyvvizsgalatdnal alkalmazott szdmviteli és konyvvizsgalati elveket a nemzetkozi szdmviteli és
konyvvizsgalati standardokkal 6sszhangban kell meghatérozni.

A. Konszolidalt beszamolok és mds pénziigyi informdciok.
B. Jelentds valtoztatdsok.

VIL. A részvényesekre és értékpapir-tulajdonosokra vonatkozé informéciok

Ebben a szakaszban informdciét kell szolgdltatni a kibocsdté f6 részvényeseire, a vezet§ tisztségvisel6k és
a kibocsdté kozott esetlegesen fenndllo Gsszeférhetetlenségekre, a kibocsdté alaptSkéjére, valamint a kapcsolt
felekkel folytatott iigyletekre, a jogi és valasztott birdsagi eljarasokra, illetve a lényeges szerz8désekre vonatkozoban.

ron 2

VIII. Osztalékpolitika (kizdrdlag a tulajdonviszonyt megtestesit§ értékpapirok esetében)
A kibocsdtd osztalékfizetéssel és az arra vonatkozé mindenkori korldtozdsokkal kapcsolatos politikdjanak
ismertetése, valamint a részvény-visszavdsarlasi politika bemutatdsa.

IX. Rendelkezésre dll6 dokumentumok

E szakasz célja informdcidkat szolgdltatni azokrél a dokumentumokrél, amelyeknek ellendrzés céljabol
rendelkezésre kell dllniuk, és arrél a honlaprél, ahol ezek ellendrizhetSk.

11I. MELLEKLET

ERTEKPAPIRJEGYZEK

I Cél, felel6s személyek, harmadik féltdl szdrmazé informdcid, szakértdi jelentések és az illetékes hatdsdg dltali
jovahagyds
E szakasz célja az értékpapirjegyzék tartalmaért felel6s személyekre vonatkozé tdjékoztatds nytjtdsa, valamint

a befektet6k biztositdsa a tdjékoztatoban kozzétett adatok pontossigdrdl. Ezenkivill ez a szakasz informdciot
szolgaltat az ajanlattételben érintett személyek érdekeltségeire, valamint az ajdnlattétel okaira, a bevételek
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felhasznéldsdra és az ajanlattétel koltségeire vonatkozodan. Ez a szakasz tovdbba informécioval szolgdl a tdjékoztatd
jogalapjara és az illetékes hatdsag altali jovahagydsara vonatkozdan.

A miikod6 t6kérdl sz6lé nyilatkozat (kizardlag tulajdonviszonyt megtestesits értékpapirok esetében)

E szakasz célja a kibocsdté miikodStSke-kovetelményeire vonatkozé informdciok kozlése.

Kockdzati tényez6k

E szakasz célja ismertetni a nyilvinos ajanlattétel tdrgyat képezd vagy szabdlyozott piacra bevezetendd
értékpapirokra jellemzd f6 kockdzatokat.

Az értékpapirra vonatkozd szerz8dési feltételek

E szakasz célja ismertetni az értékpapirokra vonatkozé feltételeket, és részletesen bemutatni azok jellemzdit.

Adott esetben ezeknek az informdcidknak tartalmazniuk kell az (EU) 2024/2810 irdnyelv 6. cikkében emlitett
informacidkat.

Az ajanlattétel[szabalyozott piacra torténd bevezetés részletei

E szakasz célja informdcidkat szolgdltatni az ajanlattételrdl, illetve a szabélyozott piacra vagy multilaterédlis
kereskedési rendszerbe vald bevezetésrél, ideértve a végleges ajanlati drat és az ajanlat targyat képezd értékpapirok
mennyiségét (az értékpapirok szdmaban vagy aggregalt névértékben megadva), az ajanlattétel okait, az
értékpapirok forgalmazdsira vonatkozé tervet, az ajanlattételbdl szdrmaz6 bevételek felhasznéldsdt, a kibocsatds
és az ajanlattétel koltségeit, valamint a felhigitast (kizdrdlag tulajdonviszonyt megtestesit értékpapiroknal).

Kornyezeti, tarsadalmi és irdnyitdsi szempontokkal kapcsolatos informéciok (adott esetben kizardlag tulajdonvi-
szonyt megtestesitének nem mindsiil§ értékpapirok esetében)

E szakasz célja adott esetben meghatdrozni a kornyezeti, tdrsadalmi és irdnyitdsi szempontokkal kapcsolatos
informdcidkat a 13. cikk (1) bekezdése mésodik albekezdésének g) pontjaban emlitett, felhatalmazdson alapul6 jogi
aktussal 6sszhangban.

A garanciavéllaloval kapcsolatos informéciok (adott esetben kizdrdlag a tulajdonviszonyt megtestesitének nem
mindsiil§ értékpapirok esetében)

E szakasz célja adott esetben informdci6kat szolgdltatni az értékpapirok garanciavéllaléjardl, ideértve az
értékpapirokhoz kapcsol6d6 biztositékra vonatkozé lényeges informdci6kat, valamint a garanciavallaldval
kapcsolatos specifikus kockdzati tényezdket és pénziigyi informacidkat.

A mogottes eszkozokre és azok kibocsdtdjara vonatkozoé informaciok (adott esetben)

E szakasz célja adott esetben informdciokat szolgdltatni a mogottes eszkozokrdl, és adott esetben azok
kibocsdtojarol.

A beleegyezésre vonatkozé informacidk (adott esetben)

E szakasz célja a beleegyezésre vonatkozd informacidkat szolgaltatni, amennyiben a kibocsatd vagy a tdjékoztatd
elkészitéséért felelgs személy beleegyezik a tdjékoztaténak az 5. cikk (1) bekezdésében emlitettek szerinti
felhasznaldsaba.

IV. MELLEKLET

A RESZVENYEKRE ES A TARSASAGI RESZVENYEKKEL EGYENERTEKU EGYEB
ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROKRA VONATKOZO UNIOS RABOCSATASI
TA]EKOZTATOBAN FELTUNTETEND® INFORMACIOK

Osszefoglal6

Az uniés rdbocsdtdsi tdjékoztatonak tartalmaznia kell a 7. cikk (12b) bekezdésével Gsszhangban elkészitett
osszefoglalot.

A kibocsdtora vonatkozo informdacidk

A részvényeket kibocsatd véllalkozds azonositdsa, ideértve jogalany-azonositéjat (LEI), hivatalos és kereskedelmi
nevét, a bejegyzés szerinti orszdgat, valamint azt a weboldalt, ahol a befektet6k informdciéhoz juthatnak
a villalkozds tizleti tevékenységérdl, az dltala elddllitott termékekrdl vagy nytjtott szolgaltatdsokrdl, azokrdl az
elsédleges piacokrdl, amelyeken részt vesz a versenyben, férészvényeseirSl, tigyviteli, iigyvezetd és feligyeld
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testiileteinek Osszetételérsl és vezet tisztségvisel6irdl, tovdbba adott esetben a hivatkozds utjan beépitett
informdciokat (azzal a felelgsségkizaré nyilatkozattal elldtva, hogy a weboldalon szerepld informdciok nem képezik
a tdjékoztaté részét, kivéve, ha ezeket az informdcidkat hivatkozds utjdn beépitik az unidés rdbocsitdsi
tdjékoztatoba).

. FelelGsségvallaldsi nyilatkozat és nyilatkozat az illetékes hatdsagrol

A.  Felel6sségvallalasi nyilatkozat

Azon személyek azonositdsa, akik az unids rabocstdsi tdjékoztatd elkészitéséért felelnek, tovdbbd e személyek
nyilatkozata arr6l, hogy legjobb tudomdsuk szerint az unids rdbocsdtdsi tdjékoztatoban foglalt informacidk
megfelelnek a tényeknek, és az unidés rdbocsitdsi tdjékoztatobél nem maradt ki olyan tény, amely
valdszintisithetden befolydsolnd az abbdl levonhaté kovetkeztetéseket.

Adott esetben a nyilatkozatnak tartalmaznia kell harmadik felekt§l szdrmazé informdacidkat, beleértve ezen
informdcidk forrdsat (forrdsait), valamint a szakért6i minéségben kozremikods személy nyilatkozatdt vagy
jelentését, tovabba e személy kovetkezd adatait:

i. név;
ii. Gizleti elérhetdség;
iii. képesitések; valamint

iv. a kibocsdtéban levd jelentSs érdekeltség (ha van ilyen).

B. Az illetékes hatosagrol szolo nyilatkozat

A nyilatkozatban:

—-

. fel kell tiintetni azt az illetékes hatdsdgot, amely az unids rdbocsdtdsi tdjékoztatdt e rendelettel dsszhangban
j6vahagyta;

=

ii. jelezni kell, hogy a széban forgd jovahagyds nem mindsiil sem a kibocsatd, sem azon részvények mindsége

jovahagydsdnak, amelyekre az unids rdbocsdtdsi tdjékoztatd vonatkozik;

iii. jelezni kell, hogy az illetékes hatdsdg az unids rdbocsatisi tdjékoztatét csak abbdl a szempontbdl hagyta jova,
hogy az megfelel a teljesség, az érthetSség és a kovetkezetesség e rendelet dltal el6irt normdinak; valamint

iv. jelezni kell, hogy az unids rabocsatési tdjékoztatd elkészitése a 14a. cikknek megfelelGen tortént.

IV.  Kockdzati tényezdk

A kibocsdtéra jellemz6 lényeges kockdzatok korldtozott szdmi kategéridban, valamint a nyilvdnos ajdnlattétel
targydt képezd és|vagy szabdlyozott piacra bevezetett részvényekre jellemz8 l1ényeges kockdzatok bemutatdsa,
korldtozott szdmu kategéridban, a »Kockdzati tényezSk« cimd szakaszban.

A kockdzatokat az unids rdbocsatési tajékoztatd tartalmanak ald kell tdmasztania.

V. pénziigyi informacidk

Az unids rabocsatasi tajékoztatd jovdhagydsa el6tti 12 honapos idészakban kozzétett (éves és féléves) pénziigyi
kimutatdsok. Amennyiben éves és féléves pénziigyi kimutatdsokat is kozzétettek, csak az éves pénziigyi
kimutatdsokra van sziikség, amennyiben azok kelte kés6bbi, mint a féléves kimutatdsoké.

Az éves pénziigyi kimutatdsok tekintetében fiiggetlen konyvvizsgalatot kell végezni. A konyvvizsgaldi jelentést
a 2006/43[EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvvel (**) és az 537/2014/EU eurbpai parlamenti és tandcsi
rendelettel (***) osszhangban kell elkésziteni.
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Amennyiben a 2006/43[EK irdnyelv és az 537/2014/EU rendelet nem alkalmazandd, az éves pénziigyi
kimutatdsokat az adott tagallamban alkalmazand6 konyvvizsgdlati standardokkal, illetve azokkal egyenértéki
standardokkal Osszhangban kell konyvvizsgalattal ellendriztetni, illetve véleményeztetni annak megallapitdsa
céljabol, hogy az unids rdbocsatdsi tdjékoztatd céljanak megfelel§ valds és megbizhat6 képet adnak-e. Ellenkezd
esetben az unids rdbocsatdsi tdjékoztatonak a kovetkezSket kell tartalmaznia:

i. egyértelmd nyilatkozat arrél, hogy mely konyvvizsgalati standardokat alkalmaztak;
ii. a nemzetkdzi konyvvizsgélati standardoktol valé lényeges eltérések magyarazata.

Amennyiben a jogszabdly szerint engedélyezett konyvvizsgdlok megtagadjdk az éves pénziigyi kimutatdsokra
vonatkozé konyvvizsgdldi jelentés elkészitését, illetve a jelentés fenntartdsokat, véleménymodositdsokat,
felel6sségkizarast vagy figyelemfelhivd megjegyzést tartalmaz, arrdl indokldst kell adni, és az emlitett
fenntartdsokat, modositdsokat, felelgsségkizarast vagy figyelemfelhivd megjegyzést teljes egészében ismertetni kell.

A téjékoztatoba bele kell foglalni a csoport pénziigyi helyzetében az utolsé olyan pénziigyi idGszak vége 6ta
bekovetkezett jelentSs valtozds bemutatdsat is, amelyre vonatkozéan vagy auditalt pénziigyi kimutatdsokat vagy
évkozi pénziigyi informdacikat tettek kozzé, vagy, amennyiben ilyen véltozds nem kovetkezett be, errdl
nyilatkozatot kell a tdjékoztatoba foglalni.

Adott esetben el6zetes informdciokat is a tdjékoztatoba kell foglalni.

Osztalékpolitika

A kibocsdtd osztalékfizetéssel és az arra vonatkozéd mindenkori korldtozdsokkal kapcsolatos politikdjanak
ismertetése, valamint a részvény-visszavasarldsi politika bemutatdsa.

Trendekre vonatkozé informacidk

A kovetkezd8k ismertetése:

i. a gydrtdsra, értékesitésre és készletekre, valamint a koltségekre és értékesitési drakra vonatkozé legjelentésebb
kozelmultbeli trendek az utolsé pénziigyi év vége és az unids rabocsdtdsi tdjékoztaté datuma kozotti
idGszakban;

ii. azon ismert trendek, bizonytalansdgi tényezdk, kereslet, kotelezettségvéllaldsok vagy események bemutatdsa,
amelyek észszer( valoszintséggel jelentds hatast gyakorolhatnak a kibocsaté tizleti kildtdsaira legalabb a foly6
pénziigyi évben.

iii. tdjékoztatds a kibocsdté rovid és hosszti tdvi — pénziigyi és nem pénziigyi — izleti stratégidjardl és
célkittizéseirdl.

Amennyiben az e szakasz i. vagy ii. pontjdban emlitett trendek egyikében sem kovetkezik be jelentds valtozds, egy
erre vonatkozd nyilatkozatot kell tenni.

Nyereség-eldrejelzés és -becslés

Amennyiben a kibocsaté olyan nyereség-elérejelzést vagy nyereségbecslést tett kozzé, amely tovabbra is fenndll és
érvényes, az unids rabocsatasi tdjékoztatonak tartalmaznia kell ezt a nyereség-elSrejelzést vagy -becslést.

Amennyiben a kozzétett nyereség-el6rejelzés vagy -becslés tovdbbra is fenndll, de mdr nem érvényes, errdl
nyilatkozatot kell tenni, valamint magyardzatot kell adni arra vonatkozdan, hogy az el6rejelzés vagy becslés miért
nem érvényes mar.

Az ajanlattétel vagy a kereskedésbe torténd bevezetés részletei

Meg kell hatdrozni az ajanlati drat, a felajanlott részvények szdmat, a kibocsdtds vagy ajanlattétel mennyiségét, az
ajanlattétel feltételeit, valamint az esetleges elévésarldsi jog gyakorldsara vonatkozé eljdrdst. Ha a mennyiséget nem
rogzitették, a felajanlott részvények maximaélis mennyisége (ha rendelkezésre ll), és a végleges ajinlati mennyiség
nyilvanos bejelentése feltételeinek és idGtartamanak bemutatdsa.

Tajékoztatast kell nydjtani arrdl, hogy a befektetSk hol jegyezhetnek részvényeket vagy gyakorolhatjak elgvasarlasi
jogukat, a jegyzési id6szak idGtartamarol, beleértve annak esetleges moédositdsait is, valamint a jegyzési eljaras
leirdsdt az Gj részvények kibocsdtdsanak idSpontjaval egyiitt.

Amennyiben a kibocsdtonak tudomdsa van rola, tdjékoztatdst kell adni arrdl, hogy f6részvényesek vagy a kibocsdto
iigyvezetd, feliigyel§ vagy tigyviteli testiileteinek tagjai szdndékoznak-e részvényeket jegyezni, illetve vannak-e
olyan személyek, akik az ajanlattételben megjelolt mennyiség tobb mint 5 %-dt le kivanjdk jegyezni.
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Ismertetni kell minden, az ajanlattételben megjelolt mennyiség tobb mint 5 %-dnak lejegyzésére irdnyuld
kotelezettségvallalast, valamint a jegyzési garanciavéllaldsi és kihelyezési megallapoddsok minden lényeges
jellemzgjét, tobbek kozott azon szervezetek nevét és cimét, amelyek készek kotelezettségvallalasi alapon jegyzési
garancidt véllalni a kibocsatdsra, illetve a kibocsdtdst »a legnagyobb gondossdg« elve alapjan kihelyezni, valamint
a kvotdkat.

Adott esetben meg kell adni azokat a szabélyozott piacokat, kkv-t6kefinanszirozasi piacokat vagy MTF-eket, ahova
a részvényeket bevezetik, és ha ismert, a részvények bevezetésének legkorabbi id6pontjait.

X. A részvényekre vonatkozé alapvet$ informdacik
A kovetkezd alapvetd informdciok megaddsa a nyilvanos ajanlattétel tdrgydt képezd vagy szabélyozott piacra

bevezetett részvényekrdl:

i. a nyilvdnosan felajdnlott vagy a szabdlyozott piacra bevezetett részvények fajtdjanak, osztdlydnak és meny-
nyiségének ismertetése;

ii. a nemzetkozi értékpapir-azonosité szam (ISIN);

iii. a részvényekhez f(iz8d8 jogok, az e jogok gyakorldsdra vonatkozd eljdrds és az e jogokra vonatkozé esetleges
korlatozasok;

iv. a részvényekre vonatkoz6 ajanlattétel dra, vagy ha az dr nem ismert, az e rendelet 17. cikkével 6sszhangban
a maximdlis ar megjelolése vagy az dr meghatdrozdsira szolgdlé mddszer, valamint kozzététele folyamatdnak
ismertetése;

v. arra vonatkozé figyelmeztetés, hogy a befektetd tagdllama és a kibocsdtd bejegyzése szerinti orszdg
adojogszabalyai befolydssal lehetnek a részvényekbdl szarmazé jovedelemre; valamint

vi. adott esetben a mogottes eszkozokre, valamint adott esetben az azok kibocsdtéjara vonatkozé informéciok.

Uj kibocsatdsok esetén nyilatkozat azon hatarozatokrdl, felhatalmazasokrél és jovahagyasokrdl, amelyek alapjan az
értékpapirokat eldallitottdk vagy kibocsdtottdk, illetve a jovdben eléillitjak vagy kibocsatjak.

XI. Az ajanlattétel okai és a bevétel felhasznaldsa
Tajékoztatds az ajanlattétel okairdl, tovabbd adott esetben a bevétel becsiilt nett6 Osszegérdl a f6bb felhasznalasi

célok szerinti bontdsban, az ilyen felhasznaldsi célok fontossdgi sorrendjében.

Amennyiben a kibocsdté tudja, hogy a vdrhaté bevétel nem lesz elegendd az Gsszes tervezett felhasznaldsi cél
finanszirozdsara, akkor meg kell jelolnie a szitkséges kiegészit6 finanszirozds sszegét és forrdsat. Részletezni kell
a bevételek felhasznéldsat is, kiilonosen, ha az a szokdsos iizletmeneten kiviil eszkozok megszerzésére, mds
véllalkozdsok bejelentett felvasarlasdnak finanszirozasara, vagy tartozasok kiegyenlitésére, csokkentésére vagy teljes
torlesztésére szolgdl.

XII. Lekotési megéllapoddsok

Lekotési megallapoddsok esetén az aldbbiakra vonatkozé adatokat kell megadni:
i. az érintett felek;

ii. a megdllapodas tartalma és kivételek; valamint

iii. a lekotési id@szak.

XML A mkods t6kérdl szol6 nyilatkozat
A kibocsit6é nyilatkozata arrdl, hogy véleménye szerint a mtikods t8ke elegendS-e a kibocsitd jelenlegi
szitkségleteire, és ha nem, akkor hogyan szdndékozik biztositani a tovabbi sziikséges miikodd t6két.

XIV. Osszeférhetetlenségek

Tajékoztatds nytjtdsa a kibocsdtdshoz kapcsolddd érdekekrdl, ezen beliil az 6sszeférhetetlenségekrdl, valamint az
érintett személyek adatai és az érdekek jellege.
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XV.

XVL

III.

A kibocsatast kovetd felhigitds és részesedés

Be kell mutatni annak Osszehasonlitdsit, hogy a nyilvdnos ajdnlattétel kovetkeztében tortént tSkeemelést
megel6z8en és azt kovetden hogyan alakul a meglévd részvényeseknek az alapt()’kéb()’l és a szavazati jogokbdl vald
részesedése, azzal a feltételezéssel, hogy a meglévs részvényesek nem jegyeznek Uj részvényeket, illetve ettSl
elkiiloniilve azzal a feltételezéssel, hogy a meglévd részvényesek gyakoroljdk a jegyzési jogaikat.

Rendelkezésre allé6 dokumentumok
Nyilatkozat arrél, hogy az uniés rdbocsitdsi tdjékoztaté érvényessége alatt a kovetkezé dokumentumokba adott
esetben be lehet tekinteni:

i. a kibocsdté aktualizdlt 1étesits okirata és alapszabalya;

ii. az Osszes jelentés, levél és mds dokumentum, a kibocsdté kérésére szakért§ éltal készitett értékelés vagy
nyilatkozat, amelynek egyes részeit az uniés rdbocsatdsi tdjékoztatd tartalmazza, vagy amelyre az unids
rabocsatasi tdjékoztaté hivatkozik.

Azon weboldal feltiintetése, amelyen a dokumentumok megtekinthetSk.

V. MELLEKLET

A RESZVENYEKTOL ES A TARSASAGI RESZVENYEKKEL EGYENERTEKU EGYEB
ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROKTOL ELTERO ERTEKPAPIROKRA VONATKOZO UNIOS
RABOCSATASI TA]EKOZTATOBAN FELTUNTETENDO INFORMACIOK

Osszefoglal6

A 7. cikk (1) bekezdésének masodik albekezdését nem sértve, az unids rabocsatasi tajékoztatonak tartalmaznia kell
a 7. cikk (12a) bekezdésével 6sszhangban elkészitett dsszefoglalét.

A kibocsdtéra vonatkozé informacidk (Regisztraciés okmany)

Az értékpapirokat kibocsdté villalkozds azonositdsa, ideértve jogalany-azonositdjat (LEI), hivatalos és kereskedelmi
nevét, a bejegyzés szerinti orszdgit, valamint azt a weboldalt, ahol a befektet6k informécidhoz juthatnak
a vallalkozas uzleti tevékenységérdl, az dltala eldéllitott termékekrdl vagy nyujtott szolgaltatdsokrél, azokrdl az
elsédleges piacokrdl, amelyeken részt vesz a versenyben, f6részvényeseirdl, tigyviteli, tigyvezet§ és feliigyels
testiileteinek Osszetételérsl és vezet§ tisztségviselGirdl, tovabbad adott esetben a hivatkozds utjdn beépitett
informdcidkat (azzal a felel@sségkizaré nyilatkozattal elldtva, hogy a weboldalon szerepld informaciok nem képezik
a tdjékoztatd részét, kivéve, ha ezeket az informdcidkat hivatkozds dtjdn beépitik az unids rabocsatdsi
tdjékoztatoba).

Felel@sségvallalasi nyilatkozat és nyilatkozat az illetékes hat6sagrol

Felelsségvallaldsi nyilatkozat (Regisztraciés okmany | Ertékpapirjegyzék)

Azon személyek azonositdsa, akik afaz (regisztracios okmadny | értékpapirjegyzék [ unids rabocsatdsi tdjékoztatd)
elkészitéséért felelnek, tovabbd e személyek nyilatkozata arrdl, hogy legjobb tudomdasuk szerint afaz (regisztracios
okmaényban | értékpapirjegyzékben [ uniés rabocsatasi tdjékoztatoban) foglalt informacidk megfelelnek a tényeknek,
és afaz (regisztraciés okmanybdl | értékpapirjegyzékbdl | unids rabocsatdsi tdjékoztatobdl) nem maradt ki olyan
tény, amely val6szindsithetSen befolydsolnd az abbdl levonhatd kovetkeztetéseket.

Adott esetben a nyilatkozatnak tartalmaznia kell harmadik felektSl szdrmazé informdcidkat, beleértve ezen
informdcidk forrdsat (forrdsait), valamint a szakért6i mindségben kozrem(ikods személy nyilatkozatdt vagy
jelentését, tovdbbd e személy kovetkezd adatait:

i. név;
ii. tizleti elérhet8ség;
iii. képesitések; valamint

iv. a kibocsatoban levé jelentds érdekeltség (ha van ilyen).
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2. Az illetékes hat6sagrol szol6 nyilatkozat

A nyilatkozatban:

i. fel kell tiintetni azt az illetékes hatésdgot, amely ajaz (regisztrdcidés okmdnyt | értékpapirjegyzéket | unids
rabocsatdsi tdjékoztatot) e rendelettel 6sszhangban jévahagyta;

ii. jelezni kell, hogy a széban forgd jévahagyds nem mindsiil sem a kibocsdtd, sem azon értékpapirok mindsége
jovahagydsanak, amelyekre afaz (regisztracidés okmdny | értékpapirjegyzék | unids rdbocsitasi tdjékoztato)
vonatkozik;

iii. jelezni kell, hogy az illetékes hatdsag jovdhagydsa csak azt tandsitja, hogy afaz (regisztraciés okmany |
értékpapirjegyzék | unids rdbocsitasi tdjékoztatd) megfelel a teljesség, az érthetGség és a kovetkezetesség
e rendelet dltal el8irt normdinak;

iv. jelezni kell, hogy afaz (regisztricids okmdny | értékpapirjegyzék | unids rdbocsatdsi tdjékoztatd) elkészitése
a 14a. cikknek megfelel§ uniés rabocsatdsi tdjékoztatoként (annak részeként) tortént.

IV.  Kockdzati tényezdk (Regisztriciés okmany | Ertékpapitjegyzék)

A kibocsitéra jellemzd lényeges kockdzatok (regisztraciés okmdny | unids rdbocsatasi tdjékoztatd), korldtozott
szamu kategéridban, valamint a nyilvdnos ajdnlattétel targydt képezs és|vagy szabdlyozott piacra bevezetett
értékpapirokra jellemz8 lényeges kockdzatok (értékpapirjegyzék | unids rdbocsdtdsi tdjékoztatd) bemutatdsa,
korlatozott szdmt kategéridban, a »Kockdzati tényezSk« cim( szakaszban.

A kockazatokat a(z) (regisztraciés okmadny | értékpapirjegyzék | unids rabocsatasi tdjékoztatd) tartalmanak ald kell
tdmasztania.

V. Pénziigyi informdcik (Regisztraciés okmany)

Az unids rdbocsatési tdjékoztatd jovdhagydsa elStti 12 hénapos idszakban kozzétett (éves és féléves) pénziigyi
kimutatdsok. Amennyiben éves és féléves pénziigyi kimutatdsokat is kozzétettek, csak az éves pénziigyi

s

kimutatdsokra van sziikség, amennyiben azok kelte késébbi, mint a féléves kimutatdsoké.

Az éves pénziigyi kimutatdsok tekintetében fiiggetlen konyvvizsgalatot kell végezni. A konyvvizsgaldi jelentést
a 2006/43[EK irdnyelvvel és az 537/2014/EU rendelettel osszhangban kell elkésziteni.

Amennyiben a 2006/43[EK irdnyelv és az 537/2014/EU rendelet nem alkalmazand6, az éves pénziigyi
kimutatdsokat az adott tagdllamban alkalmazandé konyvvizsgélati standardokkal, illetve azokkal egyenértékd
standardokkal 6sszhangban kell konyvvizsgélattal ellendriztetni vagy véleményeztetni annak megallapitdsa céljabol,
hogy az unids rabocsdtési tdjékoztatd céljanak megfeleld valés és megbizhaté képet adnak-e. Ellenkezd esetben az
unids rabocsatasi tdjékoztatonak a kovetkezSket kell tartalmaznia:

i. jol lathat6an feltiintetett nyilatkozat arrdl, hogy mely konyvvizsgalati standardokat alkalmaztdk;
ii. a nemzetkozi konyvvizsgalati standardoktdl valé lényeges eltérésck magyardzata.

Amennyiben a jogszabdly szerint engedélyezett konyvvizsgdlok megtagadjik az éves pénziigyi kimutatdsokra
vonatkozé konyvvizsgaloi jelentés elkészitését, vagy a jelentés fenntartdsokat, véleménymodositast, felelGsségki-
zardst vagy figyelemfelhivd megjegyzést tartalmaz, arrél indokldst kell adni, és a fenntartdsokat, véleménymo-
dositast, felel6sségkizardst vagy figyelemfelhivd megjegyzést teljes egészében ismertetni kell.

A tdjékoztatoba bele kell foglalni a csoport pénziigyi helyzetében az utolsé olyan pénziigyi idészak vége 6ta
bekovetkezett minden jelentds véltozds bemutatdsat is, amelyre vonatkozdan vagy auditdlt pénziigyi kimutatdsokat
vagy évkozi pénziigyi informdcidkat tettek kozzé, vagy, amennyiben ilyen véltozds nem kovetkezett be, errdl
nyilatkozatot kell a tdjékoztatoba foglalni.

VI. Trendekre vonatkozé informdcidk (Regisztracids okmany)

A kovetkezsk ismertetése:

i. a legut6bbi auditdlt pénziigyi kimutatdsok kozzététele ota bekovetkezett, a kibocsito kildtdsai szempontjabol
jelentds hétranyos valtozdsok;
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ii. a csoport pénziigyi teljesitményében az utolsé olyan pénziigyi idészak vége Ota a regisztriciés okmdny
kozzétételének napjdig bekovetkezett jelentds valtozdsok bemutatdsa, amelyre vonatkozdan pénziigyi
informdciokat tettek kozzé.

Amennyiben nem kovetkezett be az e szakasz i. vagy ii. pontjdban emlitettek szerinti jelentds véltozds, egy erre
vonatkozé nyilatkozatot kell tenni.

VIL. Az ajanlattétel (****) vagy a kereskedésbe torténd bevezetés részletei (értékpapirjegyzék)

Meg kell hatdrozni az ajanlati drat, a felajanlott értékpapirok szamat, a kibocsatds, illetve ajanlattétel mennyiségét és
az ajanlattétel feltételeit. Ha a mennyiséget nem rogzitették, a felajanlott értékpapirok maximalis mennyisége (ha
rendelkezésre dll), és a végleges ajanlati mennyiség nyilvanos bejelentése feltételeinek és id6tartamdnak bemutatésa.

Téjékoztatdst kell nydjtani arrdl, hogy a befektet6k hol jegyezhetik az értékpapirokat, a jegyzési idGszak
idtartamardl, beleértve annak esetleges modositdsait is, valamint ismertetni kell a jegyzési eljarast az
értékpapirok kibocsdtasanak idépontjaval egyiitt.

A kibocsatott értékpapirokra jegyzési garanciat véllalo szervezetek neve és cime, valamint azoknak a szervezeteknek
a neve és cime, amelyek készek a kibocsdtott értékpapirokat kotelezettségvallalds nélkiil, illetve megéllapodds
alapjdn »a legjobb tuddsuk szerint« elhelyezni. A megdllapoddsok lényegi elemei, ideértve a kvétdkat is. Ameny-
nyiben nem a teljes kibocsitsra véllaltak jegyzési garancidt, a fennmaradé hdnyadra vonatkozé nyilatkozat.
A jegyzési garanciavallaldsi és az elhelyezési jutalék teljes Osszegére vonatkozo tdjékoztatds.

Adott esetben meg kell adni azokat a szabalyozott piacokat, kkv-tGkefinanszirozasi piacokat vagy MTF-eket, ahova
az értékpapirokat bevezetik, és ha ismert, az értékpapirok bevezetésének legkorabbi idépontjait.

VIIL Az értékpapirokra vonatkozé alapvetd informaciok (Ertékpapirjegyzék)

E szakasz célja a kovetkezd alapvet§ informdciok megaddsa a nyilvanos ajanlattétel tirgyat képezs vagy
szabalyozott piacra bevezetett értékpapirokrol:

i. a nemzetkozi értékpapir-azonosit6 szam (ISIN);

ii. az értékpapirokhoz fiz6d6 jogok, az e jogok gyakorlasira vonatkozd eljards és az e jogokra vonatkozé
esetleges korlatozdsok;

iil. az értékpapirokra vonatkozé ajanlattétel dra, vagy ha az dr nem ismert, az e rendelet 17. cikkével 6sszhangban
a maximdlis r megjelolése vagy az dr meghatdrozasdra szolgdlé moédszer, valamint kozzététele folyamatdnak
ismertetése;

iv. a fizetend6 kamatokra vonatkoz informaciok vagy a mogottes eszkozok leirdsa, ideértve a mogottes eszkozok
és a rdta viszonyanak megdllapitdsdhoz hasznalt médszert is, illetve annak jelzését, hogy hol lehet megtaldlni
a mogottes eszkozok maltbeli és jovébeli teljesitményére és volatilitdsdra vonatkozd informdciokat;

v. a nyilvdnosan felajanlott vagy a szabdlyozott piacra bevezetett értékpapirok fajtdjanak, osztdlydnak és meny-
nyiségének ismertetése;

vi. arra vonatkozé figyelmeztetés, hogy a befektet§ tagdllama és a kibocsdté bejegyzése szerinti orszag
adodjogszabalyai befolydssal lehetnek a részvényekbdl szarmazé jovedelemre; valamint

vii. adott esetben a mogottes eszkozokre, valamint adott esetben az azok kibocsatéjara vonatkozé informacidk.

IX. Az ajdnlattétel okai, a bevétel felhaszndldsa és adott esetben a kornyezeti, tarsadalmi és irdnyitdsi szempontokkal
kapcsolatos informéciok (Ertékpapirjegyzék)

sz

A 7. cikk (1) bekezdésének mdsodik albekezdésében emlitettektdl eltérd, tulajdonviszonyt megtestesitének nem
mindsiil§ értékpapirok esetében adjon tdjékoztatast az ajanlattétel okairdl, tovabba adott esetben a bevétel becsiilt
nettd Osszegérdl a f6bb felhaszndlasi célok szerinti bontdsban, az ilyen felhasznaldsi célok fontossagi sorrendjében.
Amennyiben a kibocsité tudja, hogy a varhat6 bevétel nem lesz elegendd az osszes tervezett felhaszndldsi cél
finanszirozasara, akkor meg kell jelolnie a sziikséges kiegészit§ finanszirozds osszegét és forrdsat.

A 7. cikk (1) bekezdésének mdsodik albekezdésében emlitett, tulajdonviszonyt megtestesitének nem minGsiilé
értékpapirok esetében a bevétel felhasznaldsat és becsiilt nettd Osszegét.

Adott esetben a kornyezeti, tdrsadalmi és irdnyitdsi szempontokkal kapcsolatos informaciék a 13. cikk
(1) bekezdésének els albekezdésében emlitett, felhatalmazdson alapulé jogi aktusban részletesebben meg-
hatdrozott sémdnak megfelelGen, a 13. cikk (1) bekezdése mdsodik albekezdésének g) pontjdban meghatdrozott
feltételeket figyelembe véve.
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X.  Osszeférhetetlenség (Ertékpapirjegyzék)

Téjékoztatds a kibocsdtashoz kapcsolédé érdekekrdl, ezen beliil barmely osszeférhetetlenségrél, valamint az
érintett személyek adatai és az érdekek jellege.

XI. Rendelkezésre all6 dokumentumok (Regisztraciés okmany)

Nyilatkozat arrdl, hogy az unids rdbocsdtdsi tdjékoztatd érvényessége alatt a kovetkezd dokumentumokba adott
esetben be lehet tekinteni:

a) a kibocsato aktualizalt 1étesitS okirata és alapszabalya;

b) az Osszes jelentés, levél és mds dokumentum, a kibocsdtd kérésére szakért§ dltal készitett értékelés vagy
nyilatkozat, amelynek egyes részeit az unids rdbocsatasi tdjékoztatd tartalmazza, vagy amelyre a tdjékoztatd
hivatkozik.

Azon weboldal feltiintetése, amelyen a dokumentumok megtekinthet6k.

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2024/2810 irdnyelve (2024. oktober 23.) a részvényeiket multilaterdlis
kereskedési rendszerben torténd kereskedésre bevezetni kivano tdrsasdgok szavazatelsGbbségi részvénystruktirdi-
rol (HL L, 2024/2810, 2024.11.14., ELL http://data.europa.eu/eli/dir/2024/2810/o0j).

(**) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2006/43[EK irdnyelve (2006. mdjus 17.) az éves és osszevont (konszolidalt) éves
beszdmolok jog szerinti konyvvizsgélatdrdl, a 78/660/EGK és a 83/349/EGK tandcsi irdnyelv moédositdsardl,
valamint a 84/253/EGK tandcsi irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérél (HL L 157., 2006.6.9., 87. o.).

(***) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 537/2014/EU rendelete (2014. dprilis 16.) a kozérdekl6désre szdmot tartd
gazdilkodd egységek jogszabalyban elSirt konyvvizsgdlatira vonatkozé egyedi kovetelményekrsl és
a 2005/909/EK bizottsdgi hatdrozat hatdlyon kiviil helyezésérél (HL L 158., 2014.5.27., 77. o.).

(***) Nem alkalmazandé a 7. cikk (1) bekezdése mdsodik albekezdésének a) és b) pontjdban emlitett, tulajdonviszonyt
megtestesitének nem mindsiil§ értékpapirokra.”

2. A rendelet a kovetkezd mellékletekkel egésziil ki:

LVII. MELLEKLET

A NOVEKVO VALLALATOK RESZVENYEKRE ES A TARSASAGI RESZVENYEKKEL
EGYENERTEKU EGYEB ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROKRA VONATKOZO UNIOS
KIBOCSATASI TA]EKOZTATO]ABAN FELTUNTETENDO INFORMACIOK

. Osszefoglald

A novekvd villalatok uniés kibocsdtdsi tdjékoztatéjanak tartalmaznia kell a 7. cikk (12a) bekezdésével
osszhangban elkészitett Gsszefoglalot.

II. A kibocséatdra vonatkoz6 informécidk

A részvényeket kibocsdté vallalkozds azonositdsa, ideértve a kibocsdto bejegyzésének helyét, nyilvantartdsi szamat
és jogalany-azonositojat (LEI), cégnevét és kereskedelmi megnevezését, a kibocsdté miikodését szabdlyozd
jogszabélyokat, a bejegyzés szerinti orszdgat, a létesitd okirat szerinti székhelyének (vagy ha az eltér a 1étesits
okirat szerinti székhelyétél, az iizleti tevékenysége f6 helyének) cimét és telefonszamat, valamint a weboldalat, ha
van ilyen, azzal a felelGsségkizdrd nyilatkozattal elldtva, hogy a weboldalon szerepld informéciok nem képezik
a novekvd véllalatok unids kibocsatasi tdjékoztatdjanak részét, kivéve, ha ezeket az informécidkat hivatkozds Gtjan
beépitik a novekv vallalatok unids kibocsatdsi tdjékoztatdjiba.

. Felelgsségvallaldsi nyilatkozat és nyilatkozat az illetékes hatdsagrol

A.  FelelGsségvallalasi nyilatkozat

Azon személyek azonositdsa, akik felelnek a novekvd véllalatok unids kibocsatasi tdjékoztatdjanak elkészitéséért,
tovabbd e személyek nyilatkozata arrdl, hogy legjobb tudomdsuk szerint novekvg villalatok unids kibocsatasi
tdjékoztat6jaban foglalt informdciok megfelelnek a tényeknek, és a novekvs villalatok unids kibocsatdsi
tdjékoztat6jabol nem maradt ki olyan tény, amely befolydsolhatnd az abbdl levonhaté kovetkeztetéseket.

Adott esetben a nyilatkozatnak tartalmaznia kell harmadik felekt§l szdrmazé informadciokat, beleértve ezen
informdcidk forrdsat (forrasait), valamint a szakért6i mindségben kozremtikodd személy nyilatkozatdt vagy
jelentését, tovdbbd e személy kovetkezd adatait:

i. név;
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ii. tzleti elérhet8ség;
iii. képzettség; és
iv. a kibocsatoban levé jelentds érdekeltség, ha van ilyen.

Az illetékes hatdsagrol sz6l6 nyilatkozat

A nyilatkozatban fel kell tiintetni azt az illetékes hat6sdgot, amely a novekvs véllalatok unids kibocsatdsi
tdjékoztat6jat e rendelettel osszhangban jévahagyta, jelezni kell, hogy a széban forgé jévahagyds nem mindsiil
sem a kibocsdtd, sem a novekvd villalatok unids kibocsatasi tdjékoztatdja altal érintett részvények mindsége
jovahagyasanak, hogy az illetékes hatdsdg a novekvs véllalatok unids kibocsdtasi tdjékoztatdjat csak abbol
a szempontbdl hagyta jovd, hogy az megfelel a teljesség, az érthetGség és a kovetkezetesség e rendeletben el8irt
normdinak, tovabbd jelezni kell, hogy a novekvé viéllalatok unids kibocsatdsi tdjékoztatéjanak elkészitése a 15a.
cikknek megfelelGen tortént.

Kockazati tényezSk

A kockdzatokat a novekvd vallalatok unids kibocsatasi tdjékoztatdja tartalmanak ald kell tdmasztania.

A kibocsdtéra jellemzé lényeges kockdzatok korldtozott szdmu kategéridban, valamint a nyilvdnos ajanlattétel
targydt képez8 részvényekre jellemzs lényeges kockdzatok bemutatdsa, korldtozott szdmi kategéridban,
a »Kockazati tényezSk« cimd részben.

Novekedési stratégia és tizleti dttekintés

Novekedési stratégia és célok

A kibocsaté uizleti stratégidjanak leirdsa, beleértve a novekedési potencidlt és a jovére vonatkozé varakozdsokat,
valamint a stratégiai (a pénziigyi és adott esetben a nem pénziigyi) célokat. Ennek a leirdsnak figyelembe kell
vennie a kibocsatd jovébeli kihivasait és kildtasait.

F§ tevékenységek és piacok

A kibocsitd 6 tevékenységeinek ismertetése, beleértve a kovetkezdket: a) az értékesitett termékek és/vagy
a nyujtott szolgdltatdsok f6 kategéridi; b) azon jelentds 1j termékek, szolgdltatdsok vagy tevékenységek
ismertetése, amelyeket az utols6 auditdlt pénziigyi kimutatdsok kozzététele ota vezettek be. Azon fébb piacok
bemutatdsa, amelyeken a kibocsit6 verseng, ideértve a piaci névekedést, a trendeket és a versenyhelyzetet.

Beruhédzdsok

Amennyiben a novekvd véllalatok uniés kibocsatasi tdjékoztatéjaban mashol nem szerepel, a novekvé vallalatok
unids kibocsatdsi tdjékoztatdjaban foglalt multbeli pénziigyi informacidk altal lefedett idGszak végétdl a novekvd
véllalatok unids kibocsdtdsi tdjékoztatdjanak ddtumadig a kibocsdtd dltal eszkozolt lényeges beruhdzdsok leirdsa
(feltiintetve az Gsszeget is), valamint ha relevdns, a kibocsété folyamatban 1év8 vagy mdr biztos elkotelezettséget
jelentd, lényeges beruhdzdsainak leirdsa.

Nyereség-el6rejelzés és -becslés

Amennyiben a kibocsatd olyan nyereség-elGrejelzést vagy nyereségbecslést tett kozzé, amely tovdbbra is fennall és
érvényes, a novekvd vallalatok unids kibocsatasi tdjékoztatéjanak tartalmaznia kell ezt a nyereség-elGrejelzést vagy
-becslést.

Amennyiben a kozzétett nyereség-elGrejelzés vagy -becslés tovabbra is fenndll, de mar nem érvényes, errdl
nyilatkozatot kell tenni, valamint magyarazatot kell adni arra vonatkozdan, hogy az elSrejelzés vagy becslés miért
nem érvényes mar.

Szervezeti felépités

Ha a kibocsdtd egy csoport tagja, és amennyiben a novekvd véllalatok uniés kibocsatdsi tdjékoztat6ja mashol nem
ismerteti, tovdbbd amennyiben az szitkséges a kibocsdté villalkozdsa egészének megértéséhez, a szervezeti
felépités dbraja.

Vallalatiranyitds

Az aldbbi informdciok megadasa az iigyviteli, iigyvezet§ és[vagy feliigyel§ testiiletek tagjai, illetve barmely olyan
fels6 vezetd esetében, aki relevans annak megallapitdsa szempontjabol, hogy a kibocsdté rendelkezik-e a kibocsdtd
tizleti tevékenységének irdnyitasdhoz sziikséges szakértelemmel és tapasztalattal, valamint a betéti részvénytarsa-
sag korlatlan felel@sségii tagjai esetében:
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i. a kovetkez8 személyek neve, tizleti elérhetdsége és beosztisa a kibocsaton belill, a relevins vezetSi
szakértelmiikkel és tapasztalatukkal kapcsolatos informdciok, valamint az emlitett kibocsaton kiviil dltaluk
elldtott f6bb tevékenységek, amennyiben ezek a kibocsdtd szempontjdbél lényegesek;

ii. az emlitett személyek kozotti csalddi kapesolatok jellegére vonatkozé informdcidk;

iii. ha a személyt csaldrd biincselekmény miatt elitélték, annak részletei legaldbb az elmdlt 6t évre vonatkozdan,
valamint torvényben meghatdrozott hatdsig vagy szabélyozé szerv (ideértve a kijelolt szakmai szervezeteket
is) dltal inditott olyan hivatalos vademelés és[vagy szankciok ismertetése, amelyben a fenti személy érintett
volt; annak ismertetése, hogy az érintett személyt birésdgi itélettel eltiltottdk-e valamely kibocsdté igazgatdsi,
irdnyit6 vagy feliigyel§ testiiletében betoltott tagsdgatdl, vagy barmely kibocsité iizleti tevékenységének
irdnyitdsatol vagy tigyeinek vitelétdl. Amennyiben nincs ilyen jellegti, kotelez8en nyilvanossigra hozandd
informaécid, errdl nyilatkozatot kell tenni.

VIII. Pénziigyi informaciok

A novekvd vallalatok unids kibocsatasi tdjékoztat6janak jovahagydsa eldtti 12 honapos idészakban kozzétett (éves
és féléves) pénziigyi kimutatdsok. Amennyiben éves és féléves pénziigyi kimutatasokat is kozzétettek, csak az éves
pénziigyi kimutatdsokra van sziikség, amennyiben azok kelte késébbi, mint a féléves kimutatdsoké.

Az éves pénziigyi kimutatdsok tekintetében fiiggetlen konyvvizsgélatot kell végezni. A konyvvizsgdl6i jelentést
a 2006/43[EK iranyelvvel és az 537/2014/EU eurbpai parlamenti és tandcsi rendelettel 6sszhangban kell
elkésziteni.

Amennyiben a 2006/43[EK irdnyelv és az 537/2014/EU rendelet nem alkalmazandd, az éves pénziigyi
kimutatdsokat az adott tagllamban alkalmazandé konyvvizsgélati standardokkal, illetve azokkal egyenértékd
standardokkal o6sszhangban kell konyvvizsgdlattal ellendriztetni, illetve véleményeztetni annak megallapitdsa
céljabol, hogy a novekvd vallalatok unids kibocsatasi tdjékoztatdja céljanak megfelel§ valds és megbizhaté képet
adnak-e. Egyéb esetben a novekvd véllalatok unids kibocsatdsi tdjékoztatdjanak a kovetkezd informaciokat kell
tartalmaznia:

i. jol lathat6an feltiintetett nyilatkozat arrdl, hogy mely konyvvizsgilati standardokat alkalmaztdk;
ii. a nemzetkozi konyvvizsgalati standardoktdl val6 lényeges eltérések magyardzata.

Amennyiben a jogszabdly szerint engedélyezett konyvvizsgalok megtagadjak az éves pénziigyi kimutatdsokra
vonatkozé konyvvizsgaloi jelentés elkészitését, illetve a jelentés fenntartdsokat, véleménymaodositast, felelGsségki-
zdrdst vagy figyelemfelhivé megjegyzést tartalmaz, arrdl indokldst kell adni, és a fenntartdsokat, véleménymo-
dositast, felelGsségkizarast vagy figyelemfelhivd megjegyzést teljes egészében ismertetni kell.

A téjékoztatoba bele kell foglalni a csoport pénziigyi helyzetében az utolsé olyan pénziigyi idészak vége ota
bekovetkezett minden jelentés véltozds bemutatdsat is, amelyre vonatkozdan vagy auditdlt pénziigyi
kimutatdsokat vagy évkozi pénziigyi informaciokat tettek kozzé, vagy, amennyiben ilyen valtozds nem kovetkezett
be, errdl nyilatkozatot kell a tdjékoztatéba foglalni.

Adott esetben el6zetes informéciokat is a tdjékoztatoba kell foglalni.

IX. A vezetés beszdmoldja, beleértve adott esetben a fenntarthatdsagi beszamolot (kizarélag a 200 000 000 EUR-t
meghaladé piaci t6keértékkel rendelkezd kibocsdtok esetében)

Alternativ megoldadsként hivatkozdssal kell beépiteni a vezetésnek a miltbeli pénziigyi informdciok éltal lefedett
id@szakokra vonatkozd, a 2013/34/EU irdnyelv 5. és 6. fejezetében emlitett beszdmoldjat — beleértve adott esetben
a fenntarthatdsdgi beszdmolot is —, vagy bele kell foglalni az abban szerepl informdcidkat a névekvd vallalatok
unids kibocsétési tdjékoztatbjdba.

Ez a kovetelmény csak a 200 000 000 EUR-t meghaladé piaci t6keértékkel rendelkezd kibocsatékra vonatkozik.
X.  Osztalékpolitika

A kibocsdtd osztalékfizetéssel és az arra vonatkozd mindenkori korldtozdsokkal kapcsolatos politikdjanak
ismertetése, valamint a részvény-visszavasarlasi politika bemutatdsa.
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Az ajanlattétel vagy kereskedésbe torténd bevezetés részletei

Meg kell hatdrozni az ajanlati drat, a felajanlott részvények szdmat, a kibocsatds vagy ajanlattétel mennyiségét, az
ajanlattétel feltételeit, valamint az esetleges elévasarldsi jog gyakorldsdra vonatkoz6 eljardst. Ha a mennyiséget nem
rogzitették, a felajanlott részvények maximadlis mennyisége (ha rendelkezésre dll), és a végleges ajanlati mennyiség
nyilvanos bejelentése feltételeinek és idGtartamanak bemutatdsa.

Tdjékoztatdst kell nytjtani arrdl, hogy a befektetSk hol jegyezhetik a részvényeket vagy gyakorolhatjik el6vasdrldsi
jogukat, a jegyzési idészak idStartamérdl, beleértve annak esetleges mddositésait is, valamint ismertetni kell
a jegyzési eljdrast az 0j részvények kibocsdtasanak idGpontjaval egyiitt.

Amennyiben a kibocsiténak tudomdsa van rdla, tdjékoztatdst kell adni arrél, hogy f6részvényesek vagy
a kibocsaté tigyvezetd, feliigyelS vagy tigyviteli testiileteinek tagjai szandékoznak-e részvényeket jegyezni, illetve
vannak-e olyan személyek, akik az ajdnlattételben megjelolt mennyiség t6bb mint 5 %-at le kivanjdk jegyezni.

Ismertetni kell minden, az ajanlattételben megjelolt mennyiség tobb mint 5 %-dnak lejegyzésére irdnyuld
kotelezettségvallalast, valamint a jegyzési garanciavallaldsi és kihelyezési megéllapoddsok minden lényeges
jellemz6jét, tobbek kozott a jegyzési garanciavdllalisban részt vevd, illetve a kibocsdtott értékpapirokat vagy
kotelezettségvallaldsi alapon, vagy megdallapodds alapjan »a legjobb tuddsuk szerint« elhelyezni kész szervezetek
nevét és cimét, valamint a kvotdkat.

Adott esetben adja meg azt a kkv-tékefinanszirozdsi piacot vagy multilaterdlis kereskedési rendszert, ahovd az
értékpapirokat bevezetik, és ha ismert, az értékpapirok bevezetésének legkordbbi idépontjait.

Adott esetben barmely olyan szervezetek adatai, amelyek kotelezettséget véllaltak arra, hogy kozvetitSként
mtikodnek kozre a mdsodlagos piacokon folytatott kereskedésben, és vételi vagy ajanlati drak révén biztositjdk
a likviditast, tovabba a kotelezettségvallalasaik f6bb feltételeinek bemutatasa.

A részvényekre vonatkozé alapvetd informaciok

A kovetkezd alapvetd informdciok megaddsa a nyilvanos ajanlattétel targyat képezd részvényekrdl:

i. a nyilvdnosan felajanlott részvények fajtdjanak, osztdlydnak és mennyiségének ismertetése;

—

i. a nemzetkozi értékpapir-azonosit szam (ISIN);

iii. a részvényekhez {(iz8d6 jogok, az e jogok gyakorldsdra vonatkoz6 eljdrds és az e jogokra vonatkozé esetleges
korlatozdsok;

iv. adott esetben az (EU) 2024/2810 irdnyelv 5. cikkében emlitett informaciok;

v. a részvényekre vonatkozo ajdnlattétel dra, vagy ha az dr nem ismert, az e rendelet 17. cikkével 6sszhangban
a maximalis dr megjelolése vagy az dr meghatdrozdsira szolgdlé médszer, valamint kozzététele folyamatdnak
ismertetése;

vi. arra vonatkozé figyelmeztetés, hogy a befektet§ tagillama és a kibocsdtd bejegyzése szerinti orszdg
ado6jogszabdlyai befolydssal lehetnek a részvényekbdl szdrmazé jovedelemre; valamint

vii. adott esetben a mogottes eszkozokre, valamint adott esetben az azok kibocsatéjara vonatkozé informéciok.

Az ajanlattéte]l oka és a bevétel felhasznéldsa

Tajékoztatds az ajanlattétel okairdl, tovabbd adott esetben a bevétel becsiilt nettd dsszegérdl a f6bb felhaszndldsi
célok szerinti bontdsban, az ilyen felhasznélasi célok fontossgi sorrendjében.

Amennyiben a kibocsdtd tudja, hogy a varhaté bevétel nem lesz elegends az Gsszes tervezett felhaszndldsi cél
finanszirozdsara, akkor meg kell jel6lnie a szikséges kiegészitS finanszirozds Gsszegét és forrdsat. Részletezni kell
a bevételek felhasznaldsat is, kiilonosen, ha az a szokdsos iizletmeneten kivill eszkozok megszerzésére, mds
véllalkozdsok bejelentett felvdsarldsdnak finanszirozdsara, vagy tartozdsok kiegyenlitésére, csokkentésére vagy
teljes torlesztésére szolgal.

Annak magyardzata, hogy a jelen ajanlattételbd] szarmazé bevételek hogyan egyeztethetSk ossze a villalkozds
stratégidjaval és stratégiai célkittizéseivel.
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XIV. A miikod§ t6kérdl sz6lo nyilatkozat

A kibocsdtd nyilatkozata arrdl, hogy véleménye szerint a miikodd tbke elegendé-e a kibocsitd jelenlegi
szitkségleteire, és ha nem, akkor hogyan szdndékozik biztositani a tovabbi szitkséges miikodd t6két.

XV.  Osszeférhetetlenség

Tajékoztatds a kibocsatdshoz kapcsolddd érdekekrdl, ezen belil barmely osszeférhetetlenségrsl, valamint az
érintett személyek adatai és az érdekek jellege.

XVI. A kibocsitast kovetd felhigitds és részesedés

Be kell mutatni annak Osszehasonlitdsit, hogy a nyilvanos ajdnlattétel kovetkeztében tortént tékeemelést
megel6z8en és azt kovetSen hogyan alakul a meglévé részvényeseknek az alapt6kébdl és a szavazati jogokbdl vald
részesedése, azzal a feltételezéssel, hogy a meglévs részvényesek nem jegyeznek 4j részvényeket, illetve ettSl
elkiiloniilve azzal a feltételezéssel, hogy a meglévd részvényesek gyakoroljdk a jegyzési jogaikat.

XVII. Rendelkezésre dll6 dokumentumok

Azon weboldal feltiintetése, amelyen a dokumentumok megtekinthet8k.

Nyilatkozat arrél, hogy a novekvé vallalatok unids kibocsatasi tdjékoztatéjanak érvényessége alatt a kovetkezd
dokumentumokba adott esetben be lehet tekinteni:

i. a kibocsaté aktualizdlt 1étesits okirata és alapszabalya;

ii. az Osszes jelentés, levél és mds dokumentum, a kibocsté kérésére szakért§ dltal készitett értékelés vagy
nyilatkozat, amelynek egyes részeit a novekvg vallalatok unids kibocsatasi tdjékoztatdja tartalmazza, vagy
amelynek egyes részeire a tdjékoztaté hivatkozik.

VIII. MELLEKLET

A NOVEKVO VALLALATOK RESZVENYEKTOL ES A TARSASAGI RESZVENYEKKEL
EGYENERTEKU EGYEB ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROKTOL ELTERG ERTEKPAPIROKRA
VONATKOZO UNIOS KIBOCSATASI TAJEKOZATATOJABAN FELTUNTETENDO
INFORMACIOK

. Osszefoglald

A novekvd véllalatok unids kibocsatasi tdjékoztatéjanak tartalmaznia kell a 7. cikk (12a) bekezdésével osszhangban
elkészitett osszefoglalét.

II. A kibocsdtéra vonatkozé informdciok

Az értékpapirokat kibocsdté véllalkozds azonositdsa, ideértve a kibocsdtd bejegyzésének helyét, nyilvantartdsi
szamdt és jogalany-azonositdjat (LEI), cégnevét és kereskedelmi megnevezését, a kibocsdté miikodését szabdlyozo
jogszabalyokat, a bejegyzés szerinti orszagdt, a létesits okirat szerinti székhelyének (vagy ha az eltér a létesitd okirat
szerinti székhelyétdl, az tizleti tevékenysége {6 helyének) cimét és telefonszdmat, valamint a weboldalat, ha van
ilyen, azzal a felelGsségkizar6 nyilatkozattal elldtva, hogy a weboldalon szerepl§ informdciék nem képezik
a novekvd villalatok unids kibocsatasi tdjékoztatdjanak részét, kivéve, ha ezeket az informdacidkat hivatkozds ttjan
beépitik a novekvd villalatok unids kibocsatdsi tdjékoztatdjiba.

A kibocsdtot érint6 kozelmdultbeli események, amelyek jelentds mértékben befolydsolhatjdk a kibocsdtd
fizet6képességének értékelését.

Adott esetben a kibocsdténak a kibocsdté kérésére vagy a hitelmindsitési eljardsban valé kozremiikodésével
készitett hitelmindsitése.

II. Felelgsségvallaldsi nyilatkozat és nyilatkozat az illetékes hatdsagrol

A.  Felel@sségvillalasi nyilatkozat

Azon személyek azonositdsa, akik felelnek a novekvd vallalatok unids kibocsatdsi tdjékoztatdjanak elkészitéséért,
tovabbd e személyek nyilatkozata arrdl, hogy legjobb tudomdsuk szerint novekvd villalatok unids kibocsatdsi
tdjékoztatSjaban foglalt informdciok megfelelnek a tényeknek, és a novekvd villalatok uniés kibocsatdsi
tdjékoztat6jabol nem maradt ki olyan tény, amely befolydsolhatnd az abbdl levonhat6 kovetkeztetéseket.
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Adott esetben a nyilatkozatnak tartalmaznia kell harmadik felektSl szdrmazé informaéciokat, beleértve ezen
informdcidk forrdsat (forrdsait), valamint a szakértdi mingségben kozremtikods személy nyilatkozatat vagy
jelentését, tovabba e személy kovetkezd adatait:

i. név;

ii. Gizleti elérhet8ség;
iii. képzettség; és

iv. a kibocsatoban levé jelent8s érdekeltség, ha van ilyen.

Az illetékes hat6sdgrol sz6l6 nyilatkozat

A nyilatkozatban fel kell tiintetni azt az illetékes hatdsdgot, amely a novekvd véllalatok unids kibocsatasi
tdjékoztatojat e rendelettel osszhangban jévahagyta, jelezni kell, hogy a széban forgé jovahagyds nem mindsiil sem
a kibocsdt, sem a novekvs villalatok unids kibocsdtdsi tdjékoztatdja dltal érintett értékpapirok mindsége
jovahagydsanak, hogy az illetékes hatdsdg a novekvs véllalatok unids kibocsitdsi tdjékoztatdjat csak abbol
a szempontb6l hagyta jovd, hogy az megfelel a teljesség, az érthetSség és a kovetkezetesség e rendeletben el6irt
normdinak, tovdbba jelezni kell, hogy a n6vekvd vallalatok unids kibocsatési tdjékoztatdjanak elkészitése a 15a.
cikknek megfelelGen tortént.

Kockazati tényezék

A kibocsdtoéra jellemz8 lényeges kockdzatok korlatozott szamt kategdridban, valamint a nyilvdnos ajanlattétel
targyat képezS értékpapirokra jellemz8 lényeges kockazatok bemutatdsa, korldtozott szami kategéridban,
a »Kockdzati tényezSk« cimi részben.

A kockdzatokat a novekvd vallalatok unids kibocsatdsi tdjékoztatdja tartalmanak ald kell tdmasztania.

Novekedési stratégia és tizleti attekintés

A kibocsdté uzleti stratégidjanak leirdsa, beleértve a novekedési potencidlt.
A kibocsitd {6 tevékenységeinek ismertetése, beleértve a kovetkezdket:

i. az értékesitett termékek és/vagy a nytjtott szolgéltatdsok {6 kategoridi;
ii. a jelents 1j termékek, szolgdltatdsok vagy tevékenységek feltiintetése;
iii. azon f6bb piacok, amelyeken a kibocsatd verseng.

Szervezeti felépités

Ha a kibocsatd egy csoport tagja, és amennyiben a novekvd vallalatok unids kibocsatasi tajékoztatdja mashol nem
ismerteti, tovabbd amennyiben az sziikséges a kibocsaté vallalkozdsa egészének megértéséhez, a szervezeti felépités
bréja.

Villalatiranyitds

A vezetd testiiletekre vonatkozd informdcidk és az irdnyitds rovid ismertetése.

A kovetkez$ személyek nevének, iizleti elérhetGségének és kibocsdton beliili beosztdsanak, valamint az emlitett

kibocsdton kivil altaluk elldtott f6bb tevékenységek ismertetése, amennyiben ezek a kibocsdtd szempontjabol
lényegesek:

i. az igazgatdsi, irdnyito és/vagy feliigyeld testiiletek tagjai;

ii. betéti részvénytdrsasdg korlatlan felel6sségti tagjai.

Pénziigyi informéciok

A novekv vallalatok unids kibocsatdsi tdjékoztatdjanak jovahagydsa el6tti 12 honapos idészakban kozzétett (éves

és féléves) pénziigyi kimutatdsok. Amennyiben éves és féléves pénziigyi kimutatdsokat is kozzétettek, csak az éves
pénziigyi kimutatdsokra van sziikség, amennyiben azok kelte késébbi, mint a féléves kimutatdsoké.

Az éves pénziigyi kimutatdsok tekintetében fuggetlen konyvvizsgélatot kell végezni. A konyvvizsgdloi jelentést
a 2006/43[EK irdnyelvvel és az 537/2014/EU rendelettel 6sszhangban kell elkésziteni.
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Amennyiben a 2006/43[EK irdnyelv és az 537/2014/EU rendelet nem alkalmazand6, az éves pénziigyi
kimutatdsokat az adott tagdllamban alkalmazandd konyvvizsgélati standardokkal, illetve azokkal egyenértékd
standardokkal Osszhangban kell konyvvizsgalattal ellendriztetni, illetve véleményeztetni annak megallapitdsa
céljabol, hogy a novekvd véllalatok unids kibocsétdsi tdjékoztatdja céljdnak megfelel§ valds és megbizhatd képet
adnak-e. Egyéb esetben a novekvd villalatok unids kibocsdtdsi tdjékoztatdjanak a kovetkezd informdciokat kell
tartalmaznia:

i. jol lathatban feltiintetett nyilatkozat arrdl, hogy mely konyvvizsgalati standardokat alkalmaztdk;
ii. a nemzetkozi konyvvizsgalati standardoktdl vald lényeges eltérések magyardzata.

Amennyiben a jogszabdly szerint engedélyezett konyvvizsgdlok megtagadjik az éves pénziigyi kimutatdsokra
vonatkozé konyvvizsgdloi jelentés elkészitését, illetve a jelentés fenntartdsokat, véleménymodositast, felelGsségki-
zarast vagy figyelemfelhivé megjegyzést tartalmaz, arrdl indokldst kell adni, és a fenntartdsokat, véleménymo-
dositast, felel6sségkizardst vagy figyelemfelhivd megjegyzést teljes egészében ismertetni kell.

A tdjékoztatoba bele kell foglalni a csoport pénziigyi helyzetében az utolsé olyan pénziigyi idészak vége ota
bekovetkezett minden jelentds véltozds bemutatasat is, amelyre vonatkozdan vagy auditdlt pénziigyi kimutatdsokat
vagy évkozi pénziigyi informdciokat tettek kozzé, vagy, amennyiben ilyen valtozds nem kovetkezett be, errdl
nyilatkozatot kell a tdjékoztatéba foglalni.

IX. Az ajanlattétel vagy a kereskedésbe torténd bevezetés részletei

Meg kell hatdrozni az ajanlati drat, a felajanlott értékpapirok szdmadt, a kibocsétds, illetve ajanlattétel mennyiségét és
az ajanlattétel feltételeit. Ha a mennyiséget nem rogzitették, a felajanlott értékpapirok maximalis mennyisége (ha
rendelkezésre all), és a végleges ajanlati mennyiség nyilvanos bejelentése feltételeinek és idGtartamanak bemutatésa.

Téjékoztatast kell nydjtani arrdl, hogy a befektet6k hol jegyezhetik az értékpapirokat, a jegyzési idGszak
idStartamdrol, beleértve annak esetleges modositdsait is, valamint ismertetni kell a jegyzési eljdrdst az
értékpapirok kibocsdtdsinak idépontjaval egyiitt.

A kibocsatott értékpapirokra jegyzési garanciat véllalo szervezetek neve és cime, valamint azoknak a szervezeteknek
a neve és cime, amelyek készek a kibocsdtott értékpapirokat kotelezettségvallalds nélkiil, illetve megallapodas
alapjdn »a legjobb tuddsuk szerint« elhelyezni. A megdllapoddsok lényegi elemei, ideértve a kvétdkat is. Ameny-
nyiben nem a teljes kibocsdtdsra véllaltak jegyzési garancidt, a fennmaradé hdnyadra vonatkozé nyilatkozat.
A jegyzési garanciavallaldsi és az elhelyezési jutalék teljes Osszegére vonatkozé tdjékoztatds.

Adott esetben adja meg azt a kkv-tSkefinanszirozdsi piacot vagy multilaterdlis kereskedési rendszert, ahova az
értékpapirokat bevezetik, és ha ismert, az értékpapirok bevezetésének legkorabbi idépontjait.

Adott esetben azon szervezetek adatai, amelyek kotelezettséget véllaltak arra, hogy kozvetitéként miikodnek kozre
a masodlagos piacokon folytatott kereskedésben, és vételi vagy ajanlati drak révén biztositjak a likviditdst, tovabba
a kotelezettségvallaldsaik f6bb feltételeinek bemutatasa.

X. Az értékpapirokra vonatkozé alapvetd informacidk

E szakasz célja, hogy az értékpapirokra vonatkozé alapvet8 informaciok magukban foglaljak a kovetkezdket:

i. a nemzetkozi értékpapir-azonosit6 szdm (ISIN);

sz

ii. az értékpapirokhoz fiz8d8 jogok, az e jogok gyakorldsira vonatkozé eljirds és az e jogokra vonatkozo
esetleges korlatozasok;

iii. az értékpapirokra vonatkozé ajdnlattétel dra, vagy ha az dr nem ismert, az e rendelet 17. cikkével 6sszhangban
a maximalis dr megjelolése vagy az dr meghatdrozdsdra szolgdlé moddszer, valamint kozzététele folyamatdnak
ismertetése;

iv. a fizetend§ kamatokra vonatkoz informaciok vagy a mogottes eszkozok leirdsa, ideértve a mogottes eszkozok
és a rdta viszonydnak megdllapitdsihoz haszndlt modszert is, illetve annak jelzését, hogy hol lehet megtaldlni
a mogottes eszkozok maltbeli és jovdbeli teljesitményére és volatilitdsdra vonatkozé informdciokat;

v. a nyilvanosan felajanlott értékpapirok fajtdjanak, osztdlydnak és mennyiségének ismertetése;
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vi. arra vonatkozé figyelmeztetés, hogy a befektet§ tagdllama és a kibocsité bejegyzése szerinti orszag
adodjogszabalyai befolydssal lehetnek a részvényekbdl szarmazé jovedelemre; valamint

vii. adott esetben a mogottes eszkozokre, valamint adott esetben az azok kibocsatéjara vonatkozd informacidk.

XI. Az ajanlattétel okai, a bevétel felhasznaldsa és adott esetben a kornyezeti, tdrsadalmi és irdnyitdsi szempontokkal
kapcsolatos informaciék

Téjékoztatds az ajanlattétel okairdl, tovabbd adott esetben a bevétel becsiilt nettd osszegérdl a f6bb felhasznaldsi
célok szerinti bontdsban, az ilyen felhasznéldsi célok fontossagi sorrendjében.

Amennyiben a kibocsité tudja, hogy a varhat6 bevétel nem lesz elegend§ az Osszes tervezett felhaszndldsi cél
finanszirozasara, akkor meg kell jelolnie a szitkséges kiegészit§ finanszirozds osszegét és forrasat. Részletezni kell
a bevételek felhaszndldsat is, killondsen, ha az a szokdsos tizletmeneten kivill eszkozok megszerzésére, mas
véllalkozdsok bejelentett felvasarlasanak finanszirozdsara, vagy tartozasok kiegyenlitésére, csokkentésére vagy teljes
torlesztésére szolgdl.

Adott esetben a kornyezeti, tdrsadalmi és irdnyitdsi szempontokkal kapcsolatos informdciok a 13. cikk
(1) bekezdésének elsd albekezdésében emlitett, felhatalmazdson alapulé jogi aktusban részletesebben meg-
hatdrozott sémdnak megfelelden, a 13. cikk (1) bekezdése masodik albekezdésének g) pontjaban meghatdrozott
feltételeket figyelembe véve.

XIL.  Osszeférhetetlenség

Téjékoztatds a kibocsdtdshoz kapcsoloédd érdekekrdl, ezen belil barmely Gsszeférhetetlenségrél, valamint az
érintett személyek adatai és az érdekek jellege.

XIII. Rendelkezésre dll6 dokumentumok
Nyilatkozat arrél, hogy a novekvd vallalatok unids kibocsatdsi tdjékoztatéjanak érvényessége alatt a kovetkezd
dokumentumokba adott esetben be lehet tekinteni:

i. a kibocsaté aktualizalt [étesitS okirata és alapszabalya;

ii. az osszes jelentés, levél és mds dokumentum, a kibocsdtd kérésére szakértd dltal készitett értékelés vagy
nyilatkozat, amelynek egyes részeit a n6vekvd vallalatok unids kibocsdtdsi tdjékoztatéja tartalmazza, vagy
amelyre a tdjékoztatd hivatkozik.

Azon weboldal feltiintetése, amelyen a dokumentumok megtekinthetdk.

IX. MELLEKLET

AZ 1. CIKK (4) BEKEZDESE ELSO ALBEKEZDESENEK DA) ES DB) PONT]ABAN ES AZ 1. CIKK
(5) BEKEZDESE ELSO ALBEKEZDESENEK BA) PONT]ABAN EMLITETT DOKUMENTUMBAN
FELTUNTETENDO INFORMACIOK

I. A kibocsité neve (és jogalany-azonositdja), a bejegyzése szerinti orszdg, a kibocsaté weboldaldra mutaté link.

II. A dokumentumért felelds személyek nyilatkozata arrél, hogy legjobb tudomdsuk szerint a dokumentumban
foglalt informéciok megfelelnek a tényeknek, és a dokumentumbdl nem maradt ki olyan tény, amely
befolyasolhatnd az abbdl levonhaté kovetkeztetéseket.

II. A kibocsatd szerinti tagdllam illetékes hatésdganak neve a 20. cikkel Osszhangban. Nyilatkozat arrdl, hogy
a dokumentum nem mindsiil az e rendelet értelmében vett tdjékoztatonak, és hogy a kibocsdtd szerinti tagallam
illetékes hatdsdga nem ellendrizte és hagyta jovd a dokumentumot.

IV.  Nyilatkozat a 2004/109/EK irdnyelv, adott esetben az 596/2014/EU rendelet és adott esetben az (EU) 2017565
felhatalmazdson alapul6 rendelet szerinti jelentés- és kozzétételi kotelezettségeknek a piaci bevezetés teljes
id6tartama alatt val6 folyamatos megfelelésrél.
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Annak feltiintetése, hogy hol allnak rendelkezésre a kibocsato altal a folyamatos kozzétételi kotelezettségek alapjan
kozzétett szabalyozott informdcidk, és adott esetben hol szerezhetS be a legfrissebb tdjékoztaté.

Ertékpapirra vonatkozé nyilvanos ajanlattétel esetén nyilatkozat arrél, hogy az ajanlattétel idGpontjdban
a kibocsdté nem késlelteti a bennfentes informdciéknak az 596/2014/EU rendelet szerinti kozzétételét.

A kibocsdtas indokai és az abbdl befolyd bevételek felhasznaldsa.

A kibocsitéra jellemzd kockdzati tényezdk.

Az értékpapirok jellemzdi (beleértve az ISIN-szdmot is).

Részvények esetén a kibocsatdst kovetd felhigitds és részesedés.
Ertékpapirra vonatkozé nyilvanos ajanlattétel esetén az ajanlattétel feltételei.

Adott esetben barmely olyan szabélyozott piac vagy kkv-tékefinanszirozasi piac, ahol a nyilvanosan ajanlatéttel
targyat képez8 vagy szabélyozott piacra bevezetend§ értékpapirokkal helyettesithet értékpapirokat mar
bevezették.”
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