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A BIZOTTSAG (EU, Euratom) 2024/1974 VEGREHAJTASI HATAROZATA
(2024. julius 12.)

a diverzifikilt finanszirozdsi stratégia hitelfelvételi és adéssigkezelési miiveleteihez kapcsolédo
koltségek allokicids keretének 1étrehozdsarol

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurdpai Uni6é miikodésérdl sz6l6 szerz6désre,
tekintettel az Eurdpai Atomenergia-kozosséget 1étrehozé szerzdésre,

tekintettel az Unié dltaldnos koltségvetésére alkalmazandé pénziigyi szabélyokrol, az 1296/2013/EU, az 1301/2013/EU,
az 1303/2013(EU, az 1304/2013/EU, az 1309/2013[EU, az 1316/2013/EU, a 223/2014/EU és a 283/2014/EU rendelet
és az 541/2014[EU hatdrozat mddositdsdrdl, valamint a 966/2012/EU, Euratom rendelet hatdlyon kiviil helyezésérél
sz616, 2018. jilius 18-i (EU, Euratom) 2018/1046 eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletre (*) és kiilonosen annak 220a.
cikkének (2) bekezdésére,

mivel:

(1) Az (EU, Euratom) 20222434 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet () bevezette a diverzifikdlt finanszirozdsi
stratégidt mint a Bizottsdg altal végrehajtott hitelfelvételi és addssagkezelési miiveletek végrehajtisinak egységes
finanszirozasi médszerét az (EU, Euratom) 2018/1046 rendeletbe. A diverzifikalt finanszirozdsi stratégia — a kellGen
indokolt esetek kivételével — azokra a pénziigyi tdmogatdsi programokra alkalmazandé, amelyek alap-jogiaktusai
2022. november 9-én vagy azt kovetSen léptek hatdlyba.

(2) A Bizottsignak meg kell hatdroznia a diverzifikalt finanszirozdsi stratégia végrehajtdsahoz sziikséges szabalyokat. A
diverzifikalt finanszirozdsi stratégia alkalmazasihoz olyan szabalyokat kell elfogadni, amelyek meghatdrozzik a
vonatkozé koltségeknek az adott pénziigyi tdmogatdsi programokhoz valé allokdcidjat, tovabba biztositjak, hogy a
pénziigyi tdmogatdssal kapcsolatban az Uni6 részérdl felmeriilt valamennyi koltség a hitelfelvételi miivelet
kedvezményezettjét terhelje.

(3) A Next Generation EU (NGEU) diverzifikdlt finanszirozdsi stratégidjanak végrehajtisdhoz kapcsol6dd
koltségelosztdsi modszert [legel§szor] az (EU) 2021/1095 bizottsdgi végrehajtdsi hatdrozat () allapitotta meg. Az
(EU, Euratom) 2022/2545 bizottsagi végrehajtdsi hatdrozat a koltségelosztdsi mddszer (*) célzott kiigazitdsa révén
kiterjesztette ezeket a rendelkezéseket az (EU, Euratom) 2018/1046 rendelet 220a. cikke szerinti diverzifikalt
finanszirozasi stratégia keretében végrehajtott valamennyi hitelfelvételi és ad6ssdgkezelési miveletre.

(4) A pénziigyi tdmogatdssal kapcsolatban felmertilt koltségek fedezésére vonatkozd kotelezettségeknek a pénziigyi
tdmogatds kedvezményezettjeit kell terhelniiik, osszhangban a (EU, Euratom) 2018/1046 rendelet 220. cikke (5)
bekezdésének e) pontjaval, valamint a hatékony és eredményes pénzgazdilkodds és az egyensily koltségvetési
elveivel. Minden koltséget a kedvezményezettekre kell terhelni egy olyan egységes koltségallokdciés modszer
alapjdn, amely biztositja az ardnyos koltségviselést.

() HLL 193, 2018.7.30.1. o., ELL: http://data.europa.eu/elijreg/2018/1046/oj.

(%) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU, Euratom) 2022/2434 rendelete (2022. december 6.) az (EU, Euratom) 2018/1046 rendeletnek a
diverzifikalt finanszirozdsi stratégia mint dltaldnos hitelfelvételi modszer bevezetése tekintetében torténd mddositdsardl (HL L 319.,
2022.12.13,, 1. o., ELL: http://data.curopa.cu/elijreg/2022/2434/0j).

() A Bizottsig (EU) 2021/1095 végrehajtsi hatdrozata (2021. jilius 2.) az Eurépai Helyredllitdsi Eszkoz keretében a hitelfelvételi és
adossdgkezelési miiveletekhez kapcsolddé koltségek elosztdsdra vonatkozd mdédszer létrehozdsdrdl (HL L 236., 2021.7.5., 75. o., ELL:
http://data.europa.eu/eli/dec_impl/2021/1095/0j).

(*) A Bizottsdg (EU, Euratom) 20222545 végrehajtasi hatdrozata (2022. december 19.) a diverzifikdlt finanszirozési stratégia hitelfelvételi
és adossagkezelési miiveleteihez kapcsolddé koltségek allokdcios keretének 1étrehozdsardl (HL L 328., 2022.12.22., 123. o., ELL http://
data.europa.eu/eli/dec_impl/2022/2545/0j).
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A koltségallokaciés modszernek biztositania kell, hogy ne keriilhessen sor a koltségek egy mdsik kedvezményezetti
kategoria dltal torténd kereszttdmogatdsdra. A hitelek koltségeit teljes mértékben a hitelek kedvezményezettjeihez
kell rendelni, adott esetben a vissza nem téritendd tdmogatdsok koltségeit pedig teljes mértékben az Unié éltaldnos
koltségvetésére kell terhelni, ardnyosan, a kiilonboz8 kedvezményezettek részére bevont és kifizetett forrasok
ténylegesen felmeriilt koltségei alapjan. A moédszernek ki kell terjednie a hitelfelvételi és addssdgkezelési
miveletekkel kapcsolatban az Uniéndl felmeriil§ osszes koltségre, ideértve az Gsszes adminisztrativ koltséget, és
biztositania kell, hogy a kiilonb6z6 koltségkategdridkat minden egyes kifizetés esetén kiszamitsak.

A kedvezményezettek kozotti tisztességes és egyenld bandsmdd biztositdsa érdekében kozos és egységes
koltségmodszert kell alkalmazni, amely minden tipust kifizetésre alkalmazandd, nevezetesen az Unid dltalanos
koltségvetésébdl visszafizetett és a kedvezményezettek dltal visszafizetett kifizetésekre. A koltségeket a kedvezménye-
zetteknek nydjtott forrasok ardnyéban kell hozzadrendelni a kedvezményezettekhez.

Ennek a koltség-allokdcios médszernek harom koltségkategoriat kell megkiilonboztetnie: a finanszirozds koltségét, a
likviditdskezelés koltségét és az adminisztrativ koltségeket. A finanszirozdsi koltség a Bizottsdg dltal az adott
kifizetések finanszirozdsa céljabol kibocsdtott kiilonboz8 eszkozok utdn fizetendd kamatokbdl és egyéb dijakbol
adodik. A likviditaskezelés koltségei a soron kovetkezs kifizetések teljesitésére kibocsatott és tartalékként
dtmenetileg likviditdsi szdmldkon tartott Osszegek miatt felmeriil§ koltségek. Ez a folyamatos miikodési dltalanos
koltség a diverzifikdlt finanszirozdsi stratégia lényeges velejar6ja, amelyet méltdnyosan kell megosztani az Gsszes
kedvezményezett kozott. A harmadik koltségkategéridba a diverzifikalt finanszirozdsi stratégia végrehajtasdhoz
szitkséges technikai és mikodési kapacitds fenntartdsnak adminisztrativ koltségei tartoznak, amelyek kozvetleniil a
diverzifikélt finanszirozdsi stratégia végrehajtasabdl erednek.

Ha a diverzifikalt finanszirozasi stratégidn keresztiil finanszirozott pénziigyi tdmogatdsi programok id6tartama és
szerkezete eltér az NGEU-t6l és az (EU) 2022/2463 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet () szerinti hitelekt6l,
helyénvalé a koltségallokdciés modszertan modositdsa révén tovdbbi rugalmassdgot biztositani. Az (EU,
Euratom) 2022/2545 végrehajtdsi hatdrozat el6irja, hogy az NGEU koltségszamitdsi modszertandnak
megfelelGségét feliil kell vizsgdlni 4j, eltérd idGtartamt és struktdrdji pénziigyi tdmogatasi programok elfogaddsa
esetén.

A kivint rugalmassdg biztositdsa érdekében a koltségallokdcios modszernek magdban kell foglalnia a
programrészkeretek koncepcidjit a kifizetések és a kapcsol6dd finanszirozdsi eszkozok programonkénti
elosztasanak megszervezése és nyomon kovetése céljabol. Ez lehetévé tenné a finanszirozdsi eszkozok
programspecifikus pénziigyi jellemzékhoz val6 hozzdrendelését, és testre szabott forrdsgazddlkodast biztositana a
lejaratok kalibralt megvalasztdsa révén. A programkomponensek bevezetésével elkeriilhet§ lenne a koltségek
programok kozotti kereszttdmogatdsa.

(10) Ennek osszhangban kell lennie az (EU, Euratom) 2023/2825 bizottsagi végrehajtdsi hatdrozattal () létrehozott

0)

irdnyitdsi rendszer keretével is, amely el8irja, hogy a finanszirozdsi eszk6zok programok kozotti elosztdsit a
kiilonb6z8 programok lejdrati céljainak és sajatos korldtainak figyelembevételével kell meghatdrozni.

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2022/2463 rendelete (2022. december 14.) az Ukrajna 2023. évi tdmogatdsat célzé eszkoz

(makroszintdi pénziigyi timogatds plusz) létrehozdsdrdl (HL L 322., 2022.12.16., 1. o., ELL http://data.europa.eu/elijreg/2022/2463|
0j).

A Bizottsdg (EU, Euratom) 20232825 végrehajtdsi hatdrozata (2023. december 12.) a diverzifikdlt finanszirozasi stratégia keretében
végrehajtott uniés hitelfelvételi és addssagkezelési miiveletek és a kapcsolddd hitelnytjtasi miveletek kezelésére és végrehajtdsara
vonatkoz6 szabélyok létrehozdsar6l (HL L 2023/2825., 2023.12.18., 2023. o., ELL http://data.europa.eu/eli/dec_impl/2023/2825/0j).
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A finanszirozasi miveletek datlagos lejarati célértékét és tervezett Osszegét programonként az (EU,
Euratom) 2023/2825 végrehajtdsi hatdrozat 4. cikke alapjan elfogadott, a finanszirozdsi tervrél sz6l6
hatdrozatokban kell feltiintetni. A programonként meghatdrozott célok — az éves hitelfelvételi hatirozatban
meghatdrozott dltaldinos korlatokon beliil — nem kotelezd irdnymutatast nytjtanak a finanszirozasi idgszak végén
elérendd szintekre vonatkozdan, feltételezve, hogy a finanszirozdsi igények valtozatlanok maradnak. Abban az
idszakban, amikor egy programrészkeret vagy egy idGszakrészkeret jon létre, a finanszirozdsi eszkozok
programonkénti stilyozott dtlagos futamideje eltérhet az iddszak végi célkitiizést6l. A Bizottsdgnak a finanszirozdsi
eszkozoket a kilonbozs részkeretekhez kell allokdlnia az érintett félévekben, figyelembe véve a finanszirozdsi
id8szak hatralévs részére tervezett fennmaradé hitelfelvételi tranzakcidkat. Ennek sordn a Bizottsagnak legjobb
képessége szerint biztositania kell az (EU, Euratom) 2018/1046 rendelet 220a. cikkének hatdlya ald tartozé minden
egyes pénziigyi timogatasi programra és az (EU, Euratom) 2020/2053 tandcsi hatdrozat () 5. cikkének (1) bekezdése
szerinti vissza nem téritend§ tdmogatdsra vonatkozé kiilonbozd dtlagos lejérati célok méltanyos elérését a teljes
finanszirozdsi idGszak alatt. A hitelfelvételi miveletek végrehajtdsa sordn a Bizottsignak prioritdsként kell kezelnie a
legkedvezdbb feltételek elérését, és masodlagos célkittizésként figyelembe kell vennie a vonatkozé atlagos lejarati
céloknak a program egyes komponensei kozotti méltinyos elérését az allokdci6 szintjén. A Bizottsdg feladata e
célok elérésének rendszeresen torténs nyomonkovetése és az arrdl valo tdjékoztatds.

A diverzifikdlt finanszirozdsi stratégia keretében végrehajtott tigyletekbdl finanszirozandé barmely 4j pénziigyi
tdmogatdsi program hatélybalépésekor létre kell hozni egy programkomponenst. A program részkereteit egy vagy
tobb kedvezményezett szdmadra kell elkiiloniteni, attdl fiigg8en, hogy a program alap-jogiaktusa csak egy vagy tobb
kedvezményezett szamadra teszi-e lehetévé a pénziigyi timogatast.

Azon programok esetében, amelyek lehet6vé teszik a pénziigyi timogatds egynél tobb kedvezményezett szdmdra
torténd odaitélését, a célzott programrészkereten beliili kifizetéseket és a kapcsolédé finanszirozdsi eszkozoket
tovabb kell bontani id6beli keretekre annak biztositdsa érdekében, hogy az adott kedvezményezetteknek torténd
kifizetésekre felszamitott finanszirozdsi koltség szorosan kapcsolddjon a folyésitds id6pontjdban érvényes piaci
arfolyamokhoz. A finanszirozds koltsége stabilizalodik az id@szakrészkeret lezarasakor.

Nem sziikséges, hogy az egyetlen kedvezményezett kiszolgaldsdra tervezett pénziigyi tdmogatdsi programhoz
kapcsol6dé programrészkeretet tovabb bontsdk id@szaki keretekre, mivel az Gsszes koltség ugyanarra a
kedvezményezettre harul.

A programrészkeretek e hatdrozat szerinti hozzdaddsa nem befolydsolhatja a meglévs koltségallokdciét azon
programok esetében, amelyekre a mar meglévg koltségallokdciés médszer vonatkozik. Ennek elérése érdekében az
NGEU, az (EU) 2022/2463 rendelet és a hatdlybalépése el6tt hatdlyban 1év8 barmely mds CAM-program keretében
az e hatdrozat hatdlybalépése el6tt teljesitett kifizetéseket, valamint az (EU, Euratom) 2022/2545 végrehajtdsi
hatdrozat alapjan a meglév$ id@szakrészkeretekhez mar hozzdrendelt finanszirozdsi eszkozoket egy erre a célra
létrehozott, 6rokolt programrészkeretbe kell az id@szakrészkeretekkel egyiitt oOsszerakni. Az ilyen 6rokolt
programrészkeretnek magdban kell foglalnia az emlitett programok finanszirozdsdra mar létrehozott valamennyi
idGszakrészkeretet, valamint az e programokhoz kapcsolodo jovébeli kifizetéseket és kapcesolddd finanszirozasi
eszkozoket. Ez biztositja, hogy az ij megkozelités ne befolydsolja a Bizottsdgnal felmerilt koltségeknek a meglévd
elosztdsi mddszer alapjdn torténd hozzdrendelését.

() A Tandcs (EU, Euratom) 2020/2053 hatdrozata (2020. december 14.) az Eurdépai Unié sajit forrdsainak rendszerérdl és
a 2014/335/EU, Euratom hatdrozat hatdlyon kiviil helyezésérél (HL L 424., 2020.12.15., 1. o., ELL http://data.europa.eu/eli/dec/
2020/2053o0j).

ELL http://data.europa.eu/eli/dec_impl/2024/1974/oj
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A hitelfelvételi tigyletekbdl ered§ finanszirozdsi koltség kiszamitdsakor figyelembe kell venni a programrészkereten
beliili osszes hitelfelvételi mtivelet koltségét, valamint barmely vonatkoz id@szakrészkeretet egy olyan program
esetén, amelynek tobb kedvezményezettje van. A hitel kedvezményezettjeit, illetve az (EU) 2020/2094 tandcsi
rendelet () 3. cikkének (1) bekezdése szerinti kiils6 cimzett bevételek esetében az Unié dltaldnos koltségvetését
azonos médon kell terhelni, amikor a koltségeket ugyanazon programkomponens/idészaki keret kedvezménye-
zettjeihez allokdljdk. Ezzel a mddszerrel, amelynek sordn a koltségeket egy programrészkereten vagy
id@szakrészkereten belill hatdrozzdk meg, elkeriilhet6 a hagyomdnyos back-to-back moédszert jellemzd, a
ypillanatnyi helyzeten” alapulé megkozelités onkényessége, amely abbdl ered, hogy egy adott kedvezményezettre
mindig az adott hitelfelvétel napjan elérhetd feltételek érvényesek.

A programrészkeretnek aktivnak kell lennie a célzott program kifizetésének teljes idGtartama alatt. A tobb
kedvezményezettre vonatkozé programrészkereten beliil barmely idSpillanatban csak egy aktiv idGszakrészkeret
lehet. A szabdly szerint a létrehozott id8szakrészkereteknek janudr 1-jén vagy jalius 1-jén kezd6d6 félévig kell
mkodnitik. Az 6rokolt programrészkeret esetében az els§ idGszakrészkeretnek a 2021. janius 1. és 2021.
december 31. kozotti iddszakra kell kiterjednie, titkrozve az NGEU finanszirozdsi mveleteinek kezdeti id6pontjat.
F@szabdly, hogy egy adott program els§ id8szakrészkeretét abban az idGszakban kell 1étrehozni, amelyben az els
kifizetésre sor keriil. Minden id6szaki keretnek vagy programrészkeretnek aktivnak kell maradnia mindaddig, amig
a szdmdra elkilonitett hosszd tavi finanszirozds Gsszege nem egyezik meg a kifizetések Osszegével. Abban az
esetben azonban, ha a félév végén nem egyezik meg a hosszd tdvi finanszirozds és a kifizetések Osszege, az
idGszakrészkeretnek a kifizetés és a hosszi tdva finanszirozds osszegének egyeztetéséig aktivnak kell maradnia.
Ebben az esetben lehet6vé kell tenni, hogy a kifizetéseket ideiglenesen tovabbra is az aktiv idGszakrészkerethez
rendeljék, ugyanakkor a finanszirozasi eszkozoket a kovetkezd idGszakrészkerethez rendeljék.

Jollehet a finanszirozdsi koltségek valtozhatnak abban az idszakban, amelyben egy programrészkeret vagy adott
esetben az idGszakrészkeret aktiv a finanszirozdsi feltételek Bizottsdg dltal nem befolydsolhaté kiilonbségei miatt, a
Bizottsignak annak biztositdsdval kell kezelnie a hitelfelvételi és addssagkezelési miiveleteket, hogy minden egyes
programrészkeret és adott esetben az idGszakrészkeret hasonlé mértékben érje el a vonatkozd lejarati célértéket,
mikozben minden program esetében a legkedvezdbb feltételek elérését részesiti elényben.

A Bizottsdg finanszirozdsi stratégidja lehetdvé teszi a kamatldbkockazat és mds pénziigyi kockazatok jobb kezelését.
A hitelkedvezményezetteknek felszdmitott kamatldbak vérhatdan stabilak lesznek, a finanszirozési portf6lié hossza
tava lejard eszkozeinek cseréje miatt azonban el6fordulhat, hogy id6kozonként csekély mértékben ki kell majd
igazitani a kamatldbakat. Indokolt esetben a Bizottsig a fennmaradé kamatldbkockdzat kezelése érdekében
szarmaztatott ligyletek, példaul csereiigyletek alkalmazdsaval lehetdséget fog adni a kedvezményezettnek rogzitett
kamatozdst hitelek igénybevételére. E rogzitett kamatozdst konstrukcié koltségeit teljes mértékben és kizdrolag az
ezt a lehetdséget igénybe vevs kedvezményezett viseli.

Egy programrészkereten vagy adott esetben idGszakrészkereten beliili kifizetések osszegének meg kell egyeznie az
adott programrészkerethez vagy idszakrészkerethez rendelt hosszi lejaratii finanszirozdsi eszkozok osszegével. A
tobb kedvezményezettre vonatkozé programok részkeretei esetében a forrdsokat dltaliban ugyanabban az
idGszakrészkeretben kell kifizetni és ugyanahhoz az idgszakrészkerethez kell hozzarendelni, mint a bevondsukhoz
hasznélt hosszii lejératt finanszirozasi eszk6zok kibocsdtdsat. A kifizetés elére nem ldthaté késedelmei azonban
olyan helyzeteket eredményezhetnek, amikor a hosszi tavii finanszirozdsbdl bevont forrdsokat megszerezték, de
azokat nem lehet az eredeti iitemezés szerint kifizetni. Ezt az eshetdséget figyelembe kell venni a kifizetéseknek a
kiilonbo6z6 idszakrészkeretekhez valé hozzarendelésekor.

2z

Az ilyen eshet8ségre valé felkésziilés érdekében helyénval6 eszkozoket biztositani ahhoz, hogy az el6z6 idGszakrész-
keretben fel lehessen késziilni a kovetkezd idGszakrészkeret legelején felmeriil§ kifizetési igényekre is. Az ilyen

helyzetek kezelése és a finanszirozds elényos feltételek melletti biztositdsa érdekében lehet6vé kell tenni a hosszi
tavi finanszirozdsi eszkozoknek a kovetkezd id6szakrészkerethez torténd rendelését.

(*) A Tandcs (EU) 2020/2094 rendelete (2020. december 14.) a Covid19-vélsdg utani helyredllitds timogatdsara szolgdlé Eurépai Unids

Helyreallitasi Eszkoz létrehozdsardl (HL L 4331, 2020.12.22., 23. o., ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2020/2094/0j).
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A diverzifikalt finanszirozasi stratégia kozponti és meghatdrozé eleme, hogy rovid tava hitelfelvétel és prudencidlis
készpénztartds révén biztositani tudja a finanszirozasi mtveletek likviditdsat. E likviditaskezelés képessé teszi majd a
Bizottsdgot arra, hogy minden kifizetési igényt kielégitsen, és a kibocsatast a piaci feltételekhez igazitsa. Helyénvald
meghatdrozni az (EU, Euratom) 20232825 végrehajtdsi hatdrozat 6. és 8. cikkében emlitett likviditdskezeléssel
kapcsolatos koltségek kiszdmitdsdra szolgdlé moédszereket. A mddszereknek ki kell térniitk a rovid lejératd
finanszirozasi eszkozok kibocsatdsabol eredd koltségekre, arra, hogy bizonyos forrdsokat ideiglenesen egy likviditdsi
szamlan kell tartani az 9sszes ldtra sz6l6 fizetés teljesitésének garantdldsa, valamint a kamatlab- és egyéb pénziigyi
kockdzatok kezelése érdekében. A sajit kotvények likviditdskezelés céljabdl torténd visszavasarldsival és/vagy
tartdsaval kapcsolatban felmertilt koltségeket is likviditaskezelési koltségnek kell tekinteni. E hatdrozatnak meg kell
hatdroznia a likviditdsi koltségek kiszdmitdsdnak alapjdt, és azt, hogy e koltségeket miként kell tisztességes és
méltanyos alapon az adott évben bevont forrasok kedvezményezettjeire terhelni.

A likviditdskezelési miveleteknek hozzd kell jarulniuk a likviditdskezelési koltségek minimalizdlasdhoz, amelyek a
prudencialis cél készpénztartds sordn meriilhetnek fel. A fedezett vagy fedezetlen pénzpiaci iigyletekbdl szdrmazo
likviditdsalloméanyok befektetésardnyos megtériilése magdban kell hogy foglalja az egyes iigyletekhez kapcsol6dd
napi kamatot, valamint az esetleges kereskedési dijat vagy dzsiot/diszdzsiot. E miiveletek befektetésardnyos
megtériilését az ilyen likviditds kibocsatdsdval és tartdsdval kapcsolatos koltségek osszegéhez kell igazitani, és az
ilyen dllomdnyok befektetésardnyos megtériilését negyedévente ardnyosan hozzd kell rendelni a kintlévg
kifizetésekhez.

A kapcsolddé programrészkerethez vagy adott esetben az idészakrészkerethez allokalt hosszi lejarat finanszirozdsi
eszkozok Osszegénél magasabb kifizetések vagy a kamatfizetések az adott programrészkereten vagy
idGszakrészkereten beliil likviditdsi hidnyt eredményezhetnek. A kapcsol6dé programrészkerethez vagy adott
esetben az id@szakrészkerethez allokdlt hossza lejdratt finanszirozdsi eszk6zok 6sszegénél alacsonyabb kifizetések
vagy torleszt8 kifizetések az adott programrészkereten vagy idGszakrészkereten belul likviditdsi tobbletet
eredményezhetnek. E likviditdsi tobbletek vagy hidnyok kiegyenlitése elkeriilhetetlen kovetelmény a diverzifikale
finanszirozasi stratégia végrehajtdsa szempontjabol. Ezeket a koltségeket nem szabad az adott programkom-
ponenshez/iddszaki keretekhez rendelni, hanem 06néll6 likviditaskezelési dltalinos koltségekként elkiilonitve
kezelenddk. A hatdrozatnak mechanizmust kell létrehoznia a likviditdsi hidnybdl vagy tobbletbdl eredd koltségek
elkiilonitésére annak érdekében, hogy azokat a tdgabb értelemben vett finanszirozasi program likviditdskezelési
koltségekként fedezni tudja. A Bizottsdgnak a likviditdskezelési keretet kell haszndlnia az egy kedvezményezettre
vonatkozé programrészkeretek vagy a tobb kedvezményezettre vonatkozé6 idészakrészkeretek pozitiv vagy negativ
készpénzegyenlegének kiegyenstilyozasdra a kifizetések teljes 6sszegéhez képest.

A diverzifikdlt finanszirozdsi stratégia végrehajtdsa céljabol minél koltséghatékonyabb hozzaféréssel kell rendelkezni
a tékepiacokhoz, ami 4j infrastruktardk létesitését, valamint azok folyamatos és hatékony karbantartdsat teszi
sziikségessé. A vonatkozé koltségek a likviditdsi szdmldk vezetéséhez, az unids kincstarjegy- és kotvényaukcidk
lebonyolitdsdhoz, valamint az Gj bels6 adatfeldolgozasi kapacitdsokhoz kapcsolodnak. A hitelfelvételi és kifizetési
miveletek végrehajtdsdbol kozvetleniil eredS koltségeket dltaldnos koltségként kell kezelni, megkiilonboztetve a
hitelfelvételi és kifizetési infrastruktira 1étesitésével és karbantartdsdval kapcsolatos koltségeket. Ezeket a koltségeket
dltaldnos adminisztrativ szolgaltatdsi koltségként kell figyelembe venni.

Az éltaldnos adminisztrativ szolgéltatdsi koltségek magukban foglalnak minden, a diverzifikalt finanszirozési
stratégia végrehajtdsdval kapcsolatban kozvetlenil felmeriil6 adminisztrativ koltséget. Ezek lehetnek az operativ
kapacitdsok kiépitésének egyszeri létesitési koltségei vagy olyan ismétl6d6 koltségek, amelyek kozvetlenill a
diverzifikdlt finanszirozdsi stratégia hitelfelvételi és addssdgkezelési miiveleteihez kapcsolédéan meriilnek fel az
id6k folyamdn. Az ismétl6dé koltségek az adott évben teljesitett kifizetésekhez hozzdrendelt rendszeres koltségek, a
1étesitési koltségeket egyszeri koltségekként kell elszamolni.

Az érintett miiveletekkel kapcsolatban 2021 6ta felmeriilt 1étesitési és kapacitasépitési koltségeket egy adott dltaldnos
létesitési koltségen keresztiil mar hozzarendeltek az NGEU pénziigyi tdmogatdsi programjainak kedvezménye-
zettjeihez. Ezért az (EU, Euratom) 2018/1046 rendelet 220a. cikkének hatdlya ald tartozé egyéb pénziigyi
tdmogatdsi programok kedvezményezettjeihez nem szabad hozzarendelni e kordbbi kapacitdsépitéssel kapcsolatos
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koltségeket, csak a jovdbeni infrastruktdra karbantartdsinak vagy tovabbfejlesztésének kiaddsait. Az (EU,
Euratom) 2018/1046 rendelet 220a. cikkének hatdlya ald tartozd, az NGEU-tdl eltéré pénziigyi tdmogatdsi
programok adminisztrativ koltségeinek ardnydt a programnak a diverzifikdlt finanszirozasi stratégia révén bevont
forrdsokbdl vald részesedése alapjan kell meghatdrozni abban az évben, amelyben a kapcsolédé adminisztrativ
koltségek felmeriiltek.

Az dltaldnos adminisztrativ szolgdltatdsi koltségek kozé tartozd adminisztrativ koltségeket a diverzifikalt
finanszirozasi stratégidhoz kozvetleniil kapcsolodé elszamolhaté koltségek zdrt listdjara kell korldtozni. A 2023. évi
koltségvetéssel osszeftiggésben létrejott megallapoddsok értelmében az elszdmolhaté adminisztrativ kiaddsok részét
képezik a kiils6 tandcsadok szerz8déses dijai is. Az elszdmolhaté adminisztrativ kiaddsok listdjanak bévitésérdl e
hatdrozat elfogaddsa el6tt a tagallami hatésdgok tdjékoztatast kaptak. Az éltalinos adminisztrativ szolgéltatdsi
koltségek igen csekély részét teszik ki a diverzifikilt finanszirozasi stratégidval osszefiiggé miiveletek aggregalt
koltségeinek.

Az utdlagos szdmldzdsi folyamat célja annak biztositdsa, hogy a koltségeket mindaddig be lehessen hajtani a
kovetkezS évben, amig a diverzifikdlt finanszirozasi stratégia keretében végzett hitelfelvételi, addssagkezelési és
kifizetési mtveletekbSl mar nem keletkeznek koltségek.

Kivételes esetben az Unié viselheti a hitelfelvételhez és hitelnydjtdshoz kapcsolédé kamatkoltségeket és
adminisztrativ koltségeket, példaul az (EU) 2022/2463 rendelet és az (EU) 2024/792 eurbpai parlamenti és tandcsi
rendelet () alapjin az Ukrajndnak nydjtott pénziigyi tdmogatdsi hitelek esetében. Az (EU) 2022/2463 rendelet
értelmében a sziikséges forrasokat az emlitett rendelet 5. cikkének (1) bekezdésével Gsszhangban a tagdllamok
hozzéjarulasaibdl kell biztositani, amennyiben ezeket a koltségeket mds mdédon nem fedezik. Ilyen esetben e
koltségek szdmldzdsat ossze kell hangolni az (EU) 2020/2094 rendelet 3. cikkének (1) bekezdése alapjin kiilsg
cimzett bevételek mindsiil§ kifizetések koltségeinek kiszdmlazdsdval, és célszerti negyedévente dsszesiteni.

A Bizottsdgnak visszaigazolé értesitést kell adnia minden egyes kifizetésrél, beleértve az (EU) 2020/2094 rendelet 2.
cikke (2) bekezdésének a) és c) pontja szerinti vissza nem téritendd tdmogatast, az (EU) 2020/2094 rendelet 2. cikke
(2) bekezdésének b) pontja szerinti, a tagdllamoknak nyujtott visszatéritend§ tdmogatdst, valamint az (EU,
Euratom) 2018/1046 rendelet 220a. cikkének hatdlya ald tartozé pénziigyi tdmogatdsi programok keretében
valamely tagdllamnak vagy harmadik orszdgnak nydjtott hiteleket is.

A diverzifikalt finanszirozdsi stratégia keretében nydujtott hiteleket harmonizalt pénzigyi feltételek (lejarati és
torlesztési profil) alapjan kell végrehajtani az ugyanazon tdmogatdsi programhoz tartozé minden egyes kifizetés
esetében, feltéve, hogy azok Gsszeegyeztethetk a diverzifikdlt finanszirozdsi stratégidval. A vissza nem téritendd
tdmogatdsok esetében az Uni6 dltaldnos koltségvetése szdmdra f6 igazolé dokumentumként a visszaigazold
értesitésben kell meghatdrozni az emlitett pénziigyi feltételeket. A visszaigazold értesitésnek a benne szerepld
id8pontjat, a pénziigyi tdmogatds Osszegét, a finanszirozdsi koltség fizetési datumadt és a lejdrat napjat. Az unids
vissza nem téritendd tdmogatdsok esetében a koltségvetéstervezés, a pénziigyi folyamatok és az elszdmolds lényegi
alapjat a visszaigazol6 értesités képezi.

A hitelmegéllapoddsokban erre a hatdrozatra kell hivatkozni a hitelek koltségeinek kiszdmitdsdra és felszdmitdsara
szolgalé modszerként.

Ezt a hatdrozatot az NGEU program keretében végrehajtott dsszes hitelfelvételi tigyletre és kifizetésre alkalmazni kell,
beleértve azokat is, amelyekre a hatdrozat hatdlybalépése el6tt keriilt sor,

Tekintettel arra, hogy — egyéb szakpolitikai prioritdsok mellett — 2024 jdliusdban siirgés pénziigyi timogatast kell
nytjtani Ukrajnanak az Ukrajna-eszkoz keretében a legmegfelel6bb és legkedvez6bb médon, ennek a hatarozatnak
siirg8sen hatdlyba kell lépnie,

(®) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2024/792 rendelete (2024. februdr 29.) az Ukrajna-eszkoz létrehozdsardl (HL L, 2024/792,

2024.2.29., ELL http://data.europa.euleli/reg/2024/792/0j).
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ELFOGADTA EZT A HATAROZATOT:

1. FEJEZET

Tdrgy, fogalommeghatdrozdsok és dltaldnos szabdlyok

1. cikk

Targy, hatily és irdnyadé elv

(1)  Ez a hatdrozat kozos és egységes mddszert hoz létre az (EU, Euratom) 2018/1046 koltségvetési rendelet 220a.
cikkének hatdlya ald tartozé pénziigyi tdmogatdsi programok, valamint az (EU, Euratom) 2020/2053 hatdrozat 5.
cikkének (1) bekezdése szerinti vissza nem téritendd tdmogatds (a tovabbiakban: CAM-programok) keretében végrehajtott
hitelfelvételi és adssdgkezelési miiveletekkel osszefiiggésben felmeriild koltségek allokdcidjdra.

(2) A koltségallokdciés modszer alkalmazdsat a méltdnyossdg és az egyenl bdndsméd elve vezérli, biztositva a
koltségeknek a kapott timogatds relativ ardnyan alapulé allokdcidjat.

2. cikk

Fogalommeghatdrozisok

E hatdrozat alkalmazdsiban:

1., kedvezményezett”: olyan tagdllam vagy harmadik orszdg, amely részes fele egy CAM-program keretében kotott
hitelmegéllapoddsnak vagy az (EU, Euratom) 2020/2053 hatdrozat 5. cikkének (1) bekezdése szerinti vissza nem
téritend timogatas esetében az Unid altaldnos koltségvetése;

2. kifizetés™ a hitelfelvételi és addssdgkezelési miiveletekbdl szarmazo forrasoknak a visszatéritends vagy vissza nem
téritendd tdmogatds finanszirozdsa céljabol valamely kedvezményezett részére torténd folyositdsa;

3. finanszirozdsi eszkozok™ kotvények, valtok, kereskedelmi értékpapirok, uniés kincstdrjegyek vagy barmely mds
megfeleld rovid és[vagy hosszi tavil pénziigyi tranzakci6 a diverzifikalt finanszirozdsi stratégia keretében;

4. kamatperiodus™: tizenkét (12) honapos id8szak, vagy a visszaigazold értesitésben meghatdrozott egyéb idészak,
amely a kifizetés vagy a megel6z8 kamatfizetés napjan kezdddik;

5. likviditdskezelés™ a finanszirozdsi eszkzokhoz és kifizetésekhez kapcsolédé pénzforgalom kezelése;

6.  ,hitelmegédllapodds™ a Bizottsdg és egy kedvezményezett kozott valamely CAM-program keretében létrejott
hiteltdmogatdsra vonatkoz6 megéllapodas;

7. hitelfelvételi miveletek™: az (EU, Euratom) 20232825 bizottsagi végrehajtdsi hatdrozat 2. cikkének 1. pontjdban
emlitett miveletek;

8. ,addssagkezelési miiveletek” az (EU, Euratom) 2023/2825 végrehajtasi hatdrozat 2. cikkének 2. pontjaban emlitett
miveletek;

9.  likviditdskezelési miiveletek”: az (EU, Euratom) 20232825 végrehajtasi hatdrozat 2. cikkének 3. pontjdban emlitett
mtiveletek;

10.  ,rovid tavi finanszirozds™: az (EU, Euratom) 2023/2825 végrehajtasi hatdrozat 2. cikkének 16. pontjdban emlitett
finanszirozas;

11.  ,hosszl tavi finanszirozas™: az (EU, Euratom) 2023/2825 végrehajtdsi hatdrozat 2. cikkének 15. pontjaban emlitett
finanszirozas.

12.  ,egyetlen kedvezményezettre vonatkozé program”: olyan CAM-program, amelynek alap-jogiaktusa lehet6vé teszi
hitelek vagy tdmogatdsok egy kedvezményezett szdmadra torténd kifizetését;
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13.  ,tobb kedvezményezettre vonatkozé program”™ olyan CAM-program, amelynek alap-jogiaktusa lehet6vé teszi
hitelek vagy témogatdsok egynél tobb kedvezményezett szdmdra torténg kifizetését;

14. ,NGEU-program” vagy Eurépai Helyreallitdsi eszkoz (NGEU): olyan program, amelyet az (EU) 2020/2094 tandcsi
rendelet 2. cikkének (2) bekezdése alapjan finansziroznak, amennyiben az az emlitett rendelet 1. cikkének (2)
bekezdésében emlitett intézkedéseket hajt végre;

15. ,A Helyredllitasi és Rezilienciaépitési Eszkoz keretében nydjtott hitelek (RRF-hitelek)”: az (EU) 2021/241 eurbpai
parlamenti és tandcsi rendelet (') 14. cikke szerinti hiteltimogatds;

16.  ,Ukrajna-eszkoz™ az (EU) 2024/792 rendelettel létrehozott eszkoz, amely a 2024-2027-es idGszakra nydijt
tdmogatdst Ukrajndnak;

17.  ,MFA+": az (EU) 2022/2463 rendelettel létrehozott eszkoz, amely 2023-ban nydjtott tdimogatast Ukrajndnak.

3. cikk
Koltségtipusok
Létre kell hozni a kovetkez§ koltségkategoridkat:
a) finanszirozasi koltség;
b)  likviditdskezelési koltség;
0) dltaldnos adminisztrativ szolgéltatdsi koltség.
2. FEJEZET

Finanszirozdsi koltség és likviditdskezelési koltség

1. szakasz

Programkomponensek és id3szaki keretek

4. cikk

A programrészkeretek és az idGszakrészkeretek 1étrehozasa

(1)  Egy programrészkeret egy CAM-programot foglal magdban. A programkomponenst az egyes CAM-programok
hatalybalépését kovetSen kell létrehozni.

(2) A tobb kedvezményezettre vonatkozd programok minden egyes programrészkerete id@szakrészkereteket is
tartalmaz. Egy adott idGszakrészkeret egy janudr 1-jén vagy jalius 1-jén kezd6d§ féléves idGszakot fed le. Amikor egy j
CAM-program hatdlyba 1ép, az els§ idGszakrészkeret arra a félévre esik, amelyben az els kifizetésre sor keriil, és junius
30-4n vagy december 31-én ér véget. Egy adott programrészkeret esetében az e hatdrozat 5. cikkének (6) bekezdése
szerinti eltérés kivételével barmely id6pontban csak egy idGszakrészkeret lehet aktiv.

(3)  Barmely id@szakrészkeret mindaddig aktiv marad, amig a pénziigyi timogatds kifizetéseinek Osszege el nem éri a
hozza allokalt megfelel§ hosszu tavi finanszirozdsi eszk6zok osszegét.

(4) Az egy kedvezményezettre irdnyuld programok programrészkerete nem tartalmaz id6szakrészkereteket.

(5) A programrészkeretek mindaddig aktivak maradnak, amig a pénziigyi tdmogatas kifizetéseinek sszege el nem éri a
hozzé allokalt megfelel§ hosszi tavi finanszirozdsi eszk6zok osszegét.

(") Az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2021/241 rendelete (2021. februdr 12.) a Helyredllitsi és Rezilienciaépitési Eszkoz
létrehozdsardl (HL L 57.,2021.2.18., 17. o., ELL http://data.europa.eu/eli/reg/2021/241/0j).
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5. cikk

A finanszirozdsi eszkozok és kifizetések hozzarendelése a programrészkeretekhez és az idGszakrészkeretekhez

(1) Az adott CAM-program keretében teljesitett kifizetéseket és a hozzd allokdlt kapcsol6dé finanszirozasi eszkozoket
az adott CAM-programhoz 1étrehozott programrészkerethez kell rendelni. Egy adott, tobb kedvezményezettre irdnyuld
program keretében torténd kifizetéseket és a kapcsol6dé finanszirozdsi eszkozoket ahhoz az idészakrészkerethez kell
rendelni, amely a kifizetés id6pontjdban aktiv.

(2) A visszafizetend§ kifizetések kintlévS Osszegei ugyanahhoz a programrészkerethez vagy idGszakrészkerethez
hozzdrendeltek maradnak.

(3) A (7) bekezdésben emlitettektSl eltérd hosszi tivii finanszirozdsi eszkozoket az azokat létrehozd hitelfelvételi
miivelet megkotésének idGpontjaban azokhoz a programrészkeretekhez vagy adott esetben idészakrészkeretekhez kell
rendelni, amelyek aktivak.

(4)  Azonban a kovetkezd idGszakrészkeretben torténé kifizetés finanszirozdsa céljabol 1étrehozott finanszirozdsi
eszkozok hozzdrendelhetSk a kovetkezs idGszakrészkerethez.

(5) Ha egy id@szakrészkeret szemeszterének végén a kifizetések Osszege meghaladja a hosszd tdvd finanszirozési
eszkozokbdl szarmazo forrdsok Gsszegét, az ezen idGszakrészkeret szemesztere utdni hitelfelvételi miiveletekbdl szdrmazé
hosszii tavii finanszirozdsi eszkozoket ezen idGszakrészkerethez kell rendelni mindaddig, amig a hosszd tavi
finanszirozasi eszk6zok Osszege el nem éri ezen idGszakrészkeret kifizetéseinek sszegét.

(6) A hosszi tdva finanszirozdsi eszkozoknek a programrészkerethez vagy az idGszakrészkerethez vald
hozzarendelésére az tigylet végrehajtasdnak pillanatdban keriil sor, mikozben a lehetd legnagyobb mértékben biztositani
kell az egyes CAM-programokra vonatkozé kiilonb6z6 atlagos lejarati célok méltanyos elérését az aktudlis finanszirozasi
id@szakban, figyelembe véve a kovetkezd tényezdket:

a) a diverzifikalt finanszirozdsi stratégia keretében tervezett aggregdlt osszegek és az dtlagos futamidére vonatkozé cél,
az (EU, Euratom) 2023/2825 végrehajtdsi hatdrozat 4. cikke alapjan elfogadott hatdrozatokban meghatérozottak
szerint;

b)  az alapul szolgdlé alap-jogiaktusokbdl eredS kovetelmények és kilonosen az egyes CAM-programok atlagos
futamidejének fels hatdra és a kotelezettségek azon maximalis Osszege, amelyekre az Unié édltaldnos koltségvetése
az adott CAM-program keretében egy adott évben kotelezettséget véllalhat;

0) a Bizottsdg dltal képviselt Unié és a kedvezményezett kozott létrejott hitelmegallapoddsokban meghatdrozott
hitellejaratok;

d)  a finanszirozds vagy kifizetés tervezésének az (EU, Euratom) 2023/2825 végrehajtdsi hatdrozat 4. cikke szerinti
hatdrozatban szerepld barmely lényeges frissitése.

(7)  Barmilyen hossza tavh finanszirozasi eszkoz részben vagy egészben ugyanahhoz a programrészkerethez vagy
id@szakrészkerethez hozzdrendelt marad barmilyen visszafizetendd kifizetés kintlévé 6sszegei tekintetében.

(8) Az (1) bekezdéstdl eltérve, amennyiben az ugyanazon programrészkeret egy korabbi idészakrészkeretéhez rendelt
hosszii tavi finanszirozdsi eszkozeinek névleges Osszege meghaladja az emlitett bekezdéssel Gsszhangban az adott
részkerethez rendelt kifizetések Gsszegét, a kifizetéseket tovabbra is az adott idszakrészkerethez kell allokdlni, amely igy
aktiv marad mindaddig, amig a kifizetett 6sszegek el nem érik a hossza tavi finanszirozdsi eszkozok osszegét.

(9) A lejardé hosszt tavia finanszirozdsi eszkozoket felvdlté hossza tavi finanszirozdsi eszkozoket ugyanahhoz a
programrészkerethez vagy idGkerethez kell rendelni. Ha a lejaré hosszi tava eszkoz lejaratanak napja és az azt felvilt6
hosszii tavii eszkoz felvételének napja kozott eltérés mutatkozik, a 7. cikk alkalmazandé.
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6. cikk

Likviditdskezelési keret

(1) A likviditdskezelési keret addig miikodik, amig a CAM-programok keretében engedélyezett hitelfelvételi mtiveleteket
maradéktalanul vissza nem fizetik.

(2) A rovid tava finanszirozdsi eszkozoket, a likviditdskezelési miveleteket és az addssdagkezelési miiveleteket és az
ezekbdl eredd koltségeket a likviditaskezelési kerethez kell rendelni.

7. cikk

A likviditdsi egyenlegek kiegyensdlyozasa

(1) A programrészkeret és az id@szakrészkeret likviditdsi egyenlegét napi alapon, a bedramldsok és a kidramldsok
killonbozeteként kell kiszdmitani, a melléklet 1. pontjdnak 3. [épésében meghatdrozottak szerint.

(2)  Ha az (1) bekezdésben emlitett Osszeg pozitiv (,likviditdsi tobblet”), azt a nap végén 4t kell vezetni a megfelels
programrészkeretbSl vagy idGszakrészkeretbSl a likviditaskezelési keretbe, a melléklet 1. pontjdnak 4. Iépésében
meghatdrozottak szerint, az adott iddszakrészkeret adott napi finanszirozdsi koltségén.

(3)  Ha az (1) bekezdésben emlitett 6sszeg negativ (,likviditdshidny”), az annak megfelel§ osszeget a nap végén dt kell
vezetni a likviditdskezelési keretbdl a programrészkeretbe vagy idGszakrészkeretbe, a melléklet 1. pontjanak 6. [épésében
meghatdrozottak szerint, a likviditdskezelési keret adott napi finanszirozdsi koltségén, beleértve a (2) bekezdésben
meghatdrozott aznapi sszes dtcsoportositdst.

2. szakasz

A finanszirozdsi koltségek és a likviditiskezelési koltségek kiszdmitdsa

8. cikk

A programrészkeretek és idGszakrészkeretek finanszirozasi koltségének kiszamitdsa
(1)  Minden programrészkeret és idGszakrészkeret finanszirozasanak koltségeit naponta kell kiszamitani.

(2) A finanszirozdsi eszkoz finanszirozasi koltsége a fizetend§ napi kamatot és a teljes kibocsatasi dron alapuld
potencidlis dzsiét/diszdzsiot foglalja magdban.

(3) A programrészkeret vagy id@szakrészkeret napi finanszirozdsi koltsége a programrészkerethez vagy idGszakrész-
kerethez rendelt finanszirozdsi eszkozok napi finanszirozasdnak koltségét foglalja magdban, a 7. cikk (2) és (3) bekezdésére
is figyelemmel.

9. cikk

A likviditiskezelési koltség kiszdmitdsa

(1) A likviditaskezelési koltség a likviditdskezelési keret tartdsi koltségeinek oOsszege, a melléklet 2. pontjdban
meghatdrozottak szerint.

(2) A tartdsi koltség a likviditdskezelési keret finanszirozasi eszkozei keretében elhatdrolt kamatnak, a 7. cikk (2) és (3)
bekezdésében emlitett likviditdsi tobbletek vagy likviditdsi hidnyok kiegyensiilyozdsabol ered§ koltségeknek és
hozamoknak, valamint a likviditdsdllomanyok dltal generélt befektetésaranyos megtériilésnek a kiilonbozete.

(3) A likviditdsdllomdny befektetésardnyos megtériilése magaban foglalja a befektetéshez kapcsolodo koltségeket.
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(4) A likviditaskezelési koltségeket napi szinten kell kiszdmitani.

10. cikk
A likviditaskezelési koltségek allokicidja

(1) A likviditdskezelési koltségeket az adott negyedévben felmeriil6 napi likviditdskezelési koltségek osszegeként kell
kiszdmitani. Ezeket a koltségeket ardnyosan, az adott kifizetésnek az oOsszes kifizetés adott negyedév végén kintlévd
osszegéhez viszonyitott relativ ardnydban kell hozzdrendelni az egyes kifizetésekhez.

11. cikk

A finanszirozasi koltség hozzirendelése a kifizetésekhez

(1) Az adott programrészkeret vagy id@szakrészkeret kifizetéseit a visszafizetés napjdig azonos dtlagos napi
finanszirozési koltség terheli.

(2) Az egyes kintlév§ kifizetések napi finanszirozasi koltségét gy kell kiszamitani, hogy a programrészkeretnek vagy
id@szakrészkeretnek a 7. cikk (2) és (3) bekezdésének alkalmazdsa utdni teljes finanszirozdsi koltségét meg kell szorozni a
kifizetés Gsszegével, majd elosztani azon programrészkeret kifizetéseinek teljes kintlévg osszegével, amelyhez a kifizetést
hozzérendelték.

3. FEJEZET

Altaldnos adminisztrativ szolgdltatdsi koltségek

12. cikk

Altalinos adminisztrativ szolgaltatési koltségek

Az dltaldnos adminisztrativ szolgdltatdsok koltségei a kedvezményezettek ismétl6d6 adminisztrativ koltségeit foglaljak
magukban. Ez a Helyredllitdsi és Rezilienciaépitési Eszkoz keretében nydjtott hitelek létesitési koltségeit tartalmazza a 14.
cikkben és a 21. cikk (5) bekezdésében meghatdrozott korldtokon beliil. Az dltaldnos adminisztrativ szolgaltatdsi koltséget

a melléklet 3. pontja szerint kell kiszdmitani.

13. cikk

Ismétl6d3 adminisztrativ koltségek

(1) Az ismétl6d6 adminisztrativ koltségek a hitelfelvételi és adssagkezelési miiveletek végrehajtdsa sordn a Bizottsdgnal
felmeriilt, kovetkezd tipust koltségeket foglaljak magukban: jogi dijak — példdul a jogi tandcsért és szakvéleményekért
fizetett dijak —, az ad6ssdg és likviditaskezelési dijak, a szdmlakezelés és kifizetéskezelési koltségek, a kiils6 konyvvizsgélat
koltségei, az aukcids platformok fenntartdsi dijai, a hitelmindsitd intézetek dijai, a tézsdei jegyzés, az addk, a bejegyzési,
kozzétételi és elszdmoldsi dijak, informacidtechnoldgiai és piackutatdsi koltségek, konzulticiés dijak és a befektetSkkel
valé kapcsolattartdssal és a menedzsmenteszkozokkel Gsszefliggd egyéb kiadasok, valamint a diverzifikdlt finanszirozasi
stratégia végrehajtasdhoz kapcsol6do szerzGdéses tandcsadoi és képzési dijak.

(2)  Amennyiben az ilyen koltségek kozosek az egyéb pénziigyi tdmogatdsi programok keretében végrehajtott
hitelfelvételi miiveletekkel, a kiszdmitdsba bevont koltségeket az adott CAM-programhoz rendelt hitelfelvételi és
adéssagkezelési miiveleteknek az adott naptdri évre vonatkozé ardnyos részeként kell kiszdmitani.

(3) Az egyes hitelmegéllapoddsok keretében kapott egyes kifizetések ismétl6d§ adminisztrativ koltségeit az adott
kifizetésnek és a naptari év végén a kiilonb6z6 CAM-programok keretében teljesitett Osszes kintlévg kifizetésnek az
ardnyaban kell kiszdmitani.
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14 cikk

Az RRF-hitelek létesitési koltségei

(1) Az RRF-hitelek létesitési koltségei az NGEU hitelfelvételi, ad6ssagkezelési és fizetéskezelési miiveleteihez szitkséges
kapacitasok kiépitésével Osszefiiggésben a Bizottsdgnal felmeriil§ koltségeket foglaljak magukban. Ide tartoznak az NGEU-
szamldk létrehozdsdval, valamint az aukci6s platform és a befektetSkezelési eszkoz létrehozdsaval osszefiiggs koltségek, az
egyéb informdcidtechnoldgiai koltségek, valamint a piachoz kapcsolddé kutatdsi és tandcsadasi dijak.

(2) A létesitési koltségek 48 %-at az RRF-hitelmegdllapoddsokat aldiré tagéllamok viselik.

(3)  2021-ben, 2022-ben és 2023-ban a tagdllamok az (1) bekezdésben emlitett létesitési koltségeket az aldirt RRE-
hitelmegallapodas keretében nytjtott hitel dsszegének és az osszes aldirt RRF-hitelmegéllapodds keretében nydjtott hitelek
teljes Osszegének ardnydban fizetik meg, a melléklet 3.2.1. és ii. pontjaban meghatdrozottak szerint.

(4) Az allokalatlan létesitési koltségeket 2024. junius 30-ig kell hozzdrendelni az RRF-hitelmegallapoddsokat aldird
tagdllamokhoz, az RRF-hitelmegallapoddsok keretében aldirt hitelek 6sszegének és a 2023. december 31-ig aldirt osszes
RRF-hitelmegallapodas keretében nyjtott hitel teljes sszegének ardnyaban, a melléklet 3.2.iii. pontjdban meghatdrozottak
szerint.

(5) 2023 végét kovetSen a hitelfelvételi miiveletekkel kapcsolatban tovabbi 1étesitési koltségek nem lehetnek esedékesek,
illetve nem allokdlhatok a CAM-programokhoz kivéve, ha azok az (EU, Euratom) 2020/2053 hatdrozat 5. cikke (1)
bekezdésének hatdlya ald tartoznak.

4. FEJEZET

Szdmldzds

15. cikk

Visszaigazol6 értesités

(1)  Minden egyes kifizetéshez visszaigazolo értesitést kell késziteni, amely tartalmazza a Bizottsdg koltségtéritési
igényének alapjdul szolgal6 feltételeket.

(2) A visszaigazol6 értesités meghatdrozza, hogy a (EU, Euratom) 2020/2053 hatdrozat 5. cikke (1) bekezdésének elsG
albekezdése szerinti vissza nem téritendd timogatdsok esetében az Unié éltaldnos koltségvetésének, a hitelmegallapoddsok
esetében pedig a kedvezményezetteknek milyen feltételekkel kell teljesiteniiik a finanszirozdsi koltségek megfizetését és a
téketorlesztést.

(3)  Avisszaigazold értesités a kovetkezd elemeket tartalmazza:
a) a kifizetés osszege,

b)  alejarat napja,

9] a visszafizetés iitemezése,

d) a kifizetés id6szaki kerethez vald hozzdrendelése,

e) a fizetési napot feltiintet§ kamatperiodus.

(4) A hitelekre vonatkozé visszaigazolé értesitésnek a hitelmegallapoddsokban szerepld tovabbi elemeket is
tartalmaznia kell.
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16. cikk

A finanszirozisi koltségek kiszdmldzisa

(1) Az egyes kifizetések finanszirozdsi koltségét a visszaigazold értesitésben meghatdrozott kamatperiodus végén kell
kiszdmitani.

(2) A szadmldzdsra a visszaigazol6 értesitésben meghatdrozott kamatperiédus végén keriil sor. Az olyan kifizetésekkel
kapcsolatban, amelyek esetében az Unié éltaldnos koltségvetése felel6s annak koltségeiért vagy a tSkedsszeg
visszavaltasdért, mint példéul az (EU) 2020/2094 rendelet 3. cikkének (1) bekezdése értelmében kiils6 cimzett bevételként
nyilvéntartasba vett kifizetések és az MFA+ esetében, amennyiben Ukrajna a kapcsolédé koltségek tdmogatdsdt kéri,

valamint az Ukrajna-eszkoz keretében torténé hitelfolydsitdsok esetében a szdmldk negyedévenként vagy az év
négynegyedét lefedS éves szamldn csoportosithatok.

17. cikk

A likviditaskezelési koltség kiszamldzasa

A naptdri évben felmeriilt likviditdskezelési koltséget a kovetkezd naptari év kezdetén ki kell szdmldzni.

18. cikk

Az éltaldnos adminisztrativ szolgéltatdsi koltségek kiszamldzasa

(1) A naptdri évben felmeriilt dltalinos adminisztrativ szolgdltatdsi koltségeket a kovetkez8 naptdri év kezdetén ki kell
szamldzni a hitelek kedvezményezettjeinek.

(2) A kedvezményezettek altal a szolgdltatasi koltségekre teljesitett befizetések az (EU, Euratom) 2018/1046 rendelet 21.
cikke (3) bekezdésének a) pontja értelmében belsd cimzett bevételnek mindsiilnek.

19. cikk

Hatélyon kiviil helyezés
(1) Az (EU, Euratom) 2022/2545 végrehajtdsi hatdrozat hatdlydt veszti.

(2) A hatalyon kiviil helyezett hatdrozatra torténd hivatkozasokat ezen hatdrozatra valé hivatkozdsnak kell tekinteni és a
II. mellékletben szereplé megfelelési tablazattal Gsszhangban kell értelmezni.

20. cikk

Atmeneti és zir6 rendelkezések

(1)  Ez a hatdrozat létrehozza az idGszakrészkereteket tartalmazé orokolt programrészkerett. Az 6rokolt
programrészkeretet az e hatdrozat hatdlybalépését megel6zGen az id@szakrészkeretekhez rendelt valamennyi kifizetés,
valamint az NGEU, az (EU) 2022/2463 rendelet és barmely mds, 2024. julius 19. el6tt hatdlyban 1év6 CAM-program
keretében a hozzdjuk allokalt kapcsolddé finanszirozasi eszkozok alkotjak.

(2) Az NGEU keretében 2024. julius 19-t8l teljesitett kifizetéseket és a kapcsolddo finanszirozési eszkdzoket az 6rokolt
programrészkerethez és az azon belili, megfelel idGszakrészkerethez kell rendelni.

(3) Az orokolt programrészkeret elsd idGszakrészkerete tovabbra is a 2021. jiinius 1-jét6l 2021. december 31-ig tartd, 7
hénapos létrehozasi idgszak marad. A 4. cikk (1) bekezdésének sérelme nélkiil Gj programkomponenseket kell létrehozni
azon CAM-programok szdmara, amelyek alap-jogiaktusa a 2024. janudr 1-jét6l 2024. jalius 19-ig tarté idészakban lépett
hatalyba.
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(4) Az (1) bekezdés sérelme nélkiil az emlitett CAM-programok keretében 2024. jalius 19-t6l teljesitett kifizetéseket és a
hozzdjuk allokalt finanszirozdsi eszkozoket az adott 1ij programrészkerethez és adott esetben az id6szakrészkeretekhez kell
rendelni.

(5) A 14. cikk sérelme nélkiil az RRF-hitelek létesitési koltségei tovabbra is az érintett kedvezményezetteket terhelik.

21. cikk
Hatélybalépés

Ez a hatdrozat az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valo kihirdetését kovetS napon 1ép hatilyba.

Kelt Briisszelben, 2024. jalius 12-én.

a Bizottsdg részérdl
az elnok
Ursula VON DER LEYEN
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I. MELLEKLET

Az e mellékletben meghatdrozott képletek alkalmazdsdban a ,C” kifejezés egyardnt jeloli a programkomponenst vagy az
id@szaki keretet, mivel mind az egyikhez, mind a mésikhoz rendelt koltségek ugyanazt a kiegyenlitési médszert kovetik.

1. A finanszirozdsi koltség kiszdmitdsa

A finanszirozasi koltség kiszdmitdsdra a kovetkez6 lépésekben keriil sor:

1. Iépés: A programkomponensben vagy az idészaki keretben vagy a likviditdskezelési keretben 1év6 adott finanszirozdsi
eszkoz napi 6sszkoltségének kiszdmitdsa

Ki kell szdmitani a felhalmozott napi kamatot:
ACCdain = (notional : 100)xcouponx(1 : days p.a.)

A szokdéveket az aldbbiak szerint kell figyelembe venni a felhalmozott napi kamatoknak az egyes hosszi tdva
finanszirozdsi eszkozokre vonatkozo kiszdmitdsa sordn:

Accdaily leap year = (notional : 100)xcoupon *(1 : 366 days.)

Accdaily non — leap year = (notional : 100)sxcoupon *(1 : 365 days.) : (days p.a)

Kotvényrabocsatds, azaz egy kordbbi kibocsdtds méretének novelése esetén az els6 kuponperiédus révid vagy hosszi
kuponperiédusként szamithat6 ki, amely a rabocsatds elszdmoldsi id6pontjatél a kovetkezd kuponfizetés idGpontjaig tart.
A kuponfizetéseket a kovetkez8képpen kell kiszdmitani, kivéve, ha a befektetSkkel mdsként allapodnak meg:

El@szor is, minden egyes hossza lejératt finanszirozdsi eszkoz esetében ki kell szamitani az el6z6 kuponfizetés napjatol
szamitott felhalmozott kamatokat a kovetkez6képpen:

ACCeoupon tap = ACCdaily leap year ©* ACCdaily non — leap year

*(days from original issue date or last coupon payment date to tap settlement date)
A rovid és hosszii kuponperiddusok esetében a kifizetéseket a kovetkez6képpen kell kiszdmitani:

Couponyg, = ACCdaily leap year °" Accdaily non — leap year

*(days from tap settlement date to next coupon date ) + ACCeoupon tap

A befektetSktdl a kibocsdtaskor kapott felhalmozott kamatok dtmenetileg novelik a likviditdsdllomdnyt mindaddig, amig
azokat az els6 kuponfizetéssel nettdsitjdk. A felhalmozott kamatok a likviditdsi kereten keresztiil titkroz8dnek a koltségsza-
mitdsokban, azonban nem képezik részét a finanszirozdsi eszkozokhoz és azok relevans programkeretéhez vagy idGszaki
keretéhez kapcsolédd napi felhalmozasoknak. A Bizottsdg hitelfelvételi és addssigkezelési miiveleteibSl szdrmazé
valamennyi koltséget vagy hozamot e médszertan alapjan utaljdk 4t a kedvezményezetteknek.

A fenti médszer alapjan szamitott napi felhalmozott napi kamatok Osszege minden egyes finanszirozasi eszkoz esetében
egyenld az eszkoz teljes felhalmozdsi idGtartama alatti felhalmozott napi kamatok osszegével:

ELL http://data.europa.eu/eli/dec_impl/2024/1974/oj 15/21



HU HL L, 2024.7.18.

ACCyppy = (notional :100) * coupon * (1 :days from start date to maturity date)

A finanszirozasi eszkoz dzsiojat/diszazsiojat linedrisan fel kell osztani az eszkoz élettartamadra:

dzsid/diszdzsi6,,y, = (100 — kibocsdtdsi dr): (lejdrat ddtuma — kibocsdtds ddtuma)

ahol a kibocsdtdsi dr = teljes dr (banki dijakkal egyiitt)

Minden egyes addssdg- ésfvagy likviditdskezelési tigylet esetében a médszert alkalmazé felhalmozott napi kamatok osszegét
az egyes finanszirozdsi vagy befektetési eszkozok esetében a kovetkezképpen kell kiszamitani:

ACCyyp,) = (notional :100) = interest rate * (1 : days from start date to maturity date)

Minden egyes addssdg- és likviditdskezel§ eszkoz esetében a tranzakci6s dijakat linedrisan fel kell osztani az eszkoz
élettartama alatt: )
Ugyleti dijap = dijak (lejdrat ddtuma — kibocsdtds ddtuma)

Minden egyes finanszirozasi eszkoz esetében ki kell szdmitani a finanszirozési eszkoz napi 6sszkoltségét:

COF uap eszicizonkent = ACCrapi +A2810/diszAZSI0 i

s

* Az ACC,upi az 1. Iépésben leirtak szerint figyelembe veszi a szkdévi vagy nem szokGévi felhalmozott kamatot.

2. 1épés: Az aggregalt napi finanszirozdsi osszkoltség kiszamitasa

Az egyes programkomponensek vagy idészaki keretek esetében a programkomponensnek vagy az id8szaki keretnek a 7.
cikkben emlitett kiegyensilyozds el6tti napi 9sszkoltsége a programkomponenshez vagy idészaki kerethez rendelt egyes
finanszirozési eszkozok napi 9sszkoltségének aggregdtuma:

COFnapi, C(x) kiegyenstilyozds el6tt — z COFnapi, a C(x)-hez allokalt eszk6zonként

A likviditaskezelési keret finanszirozdsi koltsége a kovetkezs:

COFnapi, LMC kiegyenstlyozds elStt = Z COFnapi, LMC-hez allokalt eszkdzoénként

3. 1épés: A programkomponens vagy id8szaki keret likviditasi egyenlegének kiszdmitasa

Naponta ki kell szdmitani a likviditdsallomadnyok egyenlegét, a kovetkezé médon:
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Likviditdsc = Bedramldsok [Kibocsatdsi bevételek + Kamat pielekjuimogatasok + VisszafizetéseKpielekjimogatssok] — Kidramldsok
[Kifizetések + KuponoKyines tartonss + AdOssagtorlesztések]

Amikor a Likviditdsc, negativ, a programkomponens vagy idészaki keret hidnydnak osszegét fogja jelezni, amely mint
Likviditdscqisny keriil meghatdrozdsra, ha pedig pozitiv, a a programkomponens vagy idGszaki keret tobbletének osszegét
fogja jelezni, amely mint Likviditdscgpbiey keriil meghatdrozasra.

4. 1épés: A likviditasi tobblet dltal érintett finanszirozdsi eszkozok finanszirozasi koltségének kiszdmitdsa

Ebben a 1épésben meg kell dllapitani a likviditdsi tobblettel rendelkezé programkomponensek vagy id6szaki keretek napi
osszkoltségének (CoF) azon részét, amely az adott programkomponensben vagy idészaki keretben tartott likviditdshoz
rendelhetd.

Ki kell szamitani a finanszirozdsi eszkoz6khoz kapcsol6dé finanszirozasi koltségeket:

COFikviditasi tobblet C(tobblet)

COFnapi, C(tobblet) kiegyenstilyozds elétt* LikViditaSC(tébblct): Osszes C(tObblet)

COFnapi, C(tobblet) kiegyensulyozds utdn = COFnapi, C(tobblet) kiegyenstilyozds elStt — CoF likviditdsi tobblet C(tobblet)

5. 1épés: A likviditdskezelési keret koltségének kiszdmitdsa, ha a likviditdsi tobblettel rendelkezd programkomponensbél
vagy idGszaki keretbdl finanszirozasi koltséget rendelnek hozza

Ha a likviditdskezelési keret likviditdsi tobbletet kap a programkomponensbdl vagy id6szaki keretbdl, a koltségét a
kovetkezd médon kell kiszdmitani:

COFnapi, LMC kiegyenslyozds utdn — COl:napi, LMC kiegyenstlyozas elStt + 2 COFlikviditési tobblet C(tobblet)

6. 1épés: Likviditdsi hidnyt mutaté programkomponens vagy idgszaki keret finanszirozdsi koltségének kiszdmitdsa

Az adott programkomponens vagy idészaki keret likviditdsi hidnyat a likviditdskezelési keretbdl, napi finanszirozdsi
koltségen (5. 1épés) torténd likviditasatvezetéssel kell kiegyenstlyozni.

A pozitiv likviditdsi egyenlegii programkomponensek vagy id@szaki keretek esetében a finanszirozds kiegyensulyozas utani
koltsége mdr a fenti 4. [épésbdl kovetkezik.

COFIikviditészitvezetés az LMC-bsl = COFnapi, LMC-kiegyenstilyozds utdn * atvezetés 6Sszege: Osszes LMC

CoF napi, C(hidny) kiegyenstilyozds utdn — CoF napi, C(hidny) kiegyenstlyozds el6tt + COFIikviditésétvezetés az LMC-bdl
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toon 2

A likviditdskezelési keret ezért a rovid tava finanszirozdsi eszkozok kintlévségének eredménye, a mds programkompo-
nensekbdl vagy id@szaki keretekbdl dtcsoportositott tobblettel egyiitt, levonva a mds programkomponensekbdl vagy
id@szaki keretekb6l szdrmazd hidnyok kompenzaldsdra szolgdl6 dtcsoportositdsokat. A koltségtranszferek 1épésrél 1épésre
torténs megkozelitést kovetnek, amelynek sordn el6szor a mds programkomponensekben vagy id@szaki keretekben
jelentkezd tobbletekkel kapcsolatos koltségek beépiilnek a likviditdskezelési keretbe, masodszor pedig a kintlévé rovid tavi
finanszirozési eszkozok és a mds programkomponensekbdl vagy iddszaki keretekbdl szdrmazé tobbletek atlagkoltségét
atvezetik a tobbi programrészre vagy a hidnyt mutatb id8szaki keretre. A likviditdsallomdny ennek a kiegyensulyozasnak,
valamint az emlitett dllomdnyokbdl szdrmazé azon koltségeknek vagy megtériiléseknek az eredménye, amelyeket még
nem ruhdztak dt a kedvezményezettekre. A likviditdsillomdanyok azt az iddbeli eltérést is titkrozik, amely a kuponok vagy
felhalmozott kamatok kifizetésének és a befektet6ktél vald beszedésének és a kedvezményezettekre torténd raterhelésének
idépontja kozott telik el.

sz

A kovetkez6képpen kell kiszdmitani naponta a likviditaskezelési keretben 1évé likviditdsallomany egyenlegét:

Osszes mcwy = Bedramldsok  [Kibocsdtdsi  bevételek +  Likviditdscqsppiey] —  Kidramldsok — [Likviditdsc
(hidny) T AdOssdgtorlesztések]

AlloményLMc(X) = Osszespuc + Likviditdsdllomany Rol-an,p: + LIQMeyes kifizeesex + Bedramld likviditdsallomany,,, —
Kidraml6 likviditasdllomany,,,,;

A Bizottsdgnak bizonyos finanszirozdsi feltételekre nincs befolydsa, igy a finanszirozdsi koltségek az egyes programkom-
ponensek és idészaki keretek esetében eltérhetnek, a Bizottsag azonban a hitelfelvételi és ad6ssdgkezelési miiveleteket oly
modon kezeli, hogy az egyes programkomponensek és idészaki keretek lejarati szerkezete a lehetd legnagyobb mértékben
hasonlitson az e hatdrozatban meghatarozott céljaikhoz.

7. 1épés: A kifizetések napi finanszirozdsi koltségének kiszdmitdsa:

A kifizetések napi finanszirozdsi koltségének a kiszdmitdsdhoz a kifizetés 6sszegét meg kell szorozni a kifizetésnek azon
programkomponensben vagy idGszaki keretben képviselt részardnyaval, amelyhez a kifizetést allokaltdk.

A C(x) adott kifizetéséhez tartozd CoF =

COF papi, Cakiegyensilyonds uean * @ Kifizetés kintlévs osszege: 2. a C(x) kintlévd kifizetései

2. Alikviditdskezelési koltség kiszamitdsa

Az egy kifizetésre jutd likviditaskezelési koltséget a likviditaskezelési keret szamitdsi idGszak alatti, a programkomponensek
vagy idGszaki keretek likviditdsi egyenlegeinek kiegyensilyozdsa utdni napi koltségeinek Gsszegeként kell kiszdmitani.
Negativ kamatldbak esetén a hozamok vagy koltségek kiszdmitdsa a kiegyensulyozds utdn rendelkezésre allo likviditds
alapjan torténik, azaz a 6. 1épés 1. pontjaban leirtak szerint a likviditdsi tobblettel megnovelt és a likviditdsi hidnnyal
csokkentett likviditds alapjdn. A kifizetett vagy kapott rendkiviili dijakat vagy birsigokat be kell épiteni a likviditdskezelési
koltségek kiszdmitdsdba, és hozzd kell adni az tigylet kifizetéskori hozamdhoz. Birmilyen hozamot le kell vonni a
kovetkezdk szerint:

LIQM cgyedéves = 2 COFrapi tMC kiegyensilyosds uan @ Negyedév folyamdn — Likviditdsdllomdny Rol-janceyedeves
Az LIQM-t a kovetkezSképpen kell hozzarendelni az egyes kifizetésekhez:

kifizetés LIQM-je =
LIQMnegyedéves *

2 kintlévs kifizetés egyedey vegen: 2 KINIEVE Kifizetés epyedey vegent
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3. Az dltaldnos adminisztrativ szolgdltatdsok koltségeinek kiszdmitdsa

3.1. Az ismétlgdd adminisztrativ koltségek kiszdmitdsa

Az ismétl6d8 adminisztrativ koltségeket a kovetkez8képpen kell kiszdmitani:
éves ismétl6d6 adminisztrativ koltségekssoesen = 2 isSmétl6dS adminisztrativ koltségek a naptdri évben
Az ismétl6d6 adminisztrativ koltségeket a kovetkezSképpen kell allokdlni:
éves ismétl6d8 adminisztrativ koltségek yedvermenyezettenkent =
éves ismétl6d8 adminisztrativ koltségek sessesen *

1oz

2 kintlévs kifizetés a kedvezményezett részéree, vegen: 2 kintléve kifizetéseke, vegen

3.2, Alétesitési koltségek kiszdmitdsa és allokdcidja

Az RRF-hitelek kedvezményezettenkénti létesitési koltségeit az aldbbi harom lépésben kell kiszamitani:

(1) Az RRF-hitelek 1étesitésének koltségeit a kovetkez8képpen kell kiszdmitani:

létesitési koltségek rreni san = 48 % * X 1étesitési koltségtételek
g RRF-hitelekre vonatkozéan g

(2) Az RRF-hitelek 2021., 2022. és 2023. évre vonatkozd létesitési koltségei az aldbbiak szerint allokdlandok az RREF-
hitelmegallapodast aldiré tagdllamokhoz:

léteSitéSi kéltSégekala’frt RRE-hitelenként — léteSitéSi kéltSégekRRF—hitelekre vonatkozdan *
aldirt hitelosszeg tagallamonként, veen: RRF-hitelek teljes maximalis 6sszege

(3) 2024.janudr 1-jét6l az allokalatlan létesitési koltségek a kovetkez8képpen szdmitandok:

RRF-hitelek fel nem osztott létesitési koltsége = létesitési koltségek pppnitelekre vonatkozoan — 2 aZ RRF-hitelek felosztott
1étesitési koltségtételei 2021 ben, 2022-ben és 2023-ban

A fel nem osztott 1étesitési koltségeket az RRF-hitelmegéllapodds keretében a tagillamok részére torténé kifizetések
kiegészitd létesitési koltségeiként a kovetkezSképpen kell allokélni:

kiegészit létesitési koltségekyedvermenyerertken: = a2z RRF-hitelekre vonatkozé allokalatlan létesitési koltségek,oos vege *

2 alairt hitelosszegek kedvezményezettenként 54,5 vt hitelek teljes 6sszege aldirt RRF hitelmegdllapoddsok keretében 5,5

vége

3.3, Szolgdltatdsi koltségek kiszdmitdsa kedvezményezettenként

CoSgyi = X Ismétl6d6 adminisztrativ koltségtételek + ¥ Létesités adminisztrativ koltségtételei

4. Aroviditések jegyzéke

ACCgaiy Felhalmozott kamatkoltségek napi bontdsban

ACCuaily teap year Felhalmozott kamatkoltségek napi bontdsban szok8évre (366 nap) vonatko-
zban A nem szokGéve 365 nap.

ACCeoupon tap A rovid és hosszi kuponperiédusra szamitott felhalmozott kamatok (az eredeti
kibocsatds vagy a kuponfizetés napja és az Gj elszdmoldsi nap kozotti napok)

ACCpa Felhalmozott kamatok, amelyeket egy finanszirozasi vagy befektetési eszkoz
felhalmozott napi kamatainak 6sszegeként szdmitanak ki a teljes felhalmozasi
id@szakra (induldstdl lejdratig)

ADMIN Koltségek g, Adminisztrativ koltségek Osszege a naptari évben
Azsié [disZAzZ810 napi dzsi6|diszazsi6 napi bontdsban
Kedvezményezett olyan tagallam vagy harmadik orszdg, amely részes fele egy CAM-program

keretében kotott hitelmegallapoddsnak, vagy az (EU, Euratom) 2020/2053
hatdrozat 5. cikkének (1) bekezdése szerinti vissza nem téritend tdimogatdsok
esetében az unids koltségvetés
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CoF Finanszirozdsi koltség

A C(x) egy egyedi koveteléséhez tartozd | Az X programkomponens vagy X id@szaki keret egy kovetelésének finansziro-

CoF zasi koltsége (CoF)

COF ap, eszkozonkenti napi CoF finanszirozdsi eszkozonként

COF papi, Cihidny) kiegyensilyozds utin napi CoF a kezdeti likviditdsi hidnnyal rendelkez8 programkomponensek vagy
id@szaki keretek esetében, kiegyensilyozds utin

COF uapi, C(eobblet) kiegyensilyozds utin napi CoF a kezdeti likviditdsi tobblettel rendelkez§ keretek esetében, kiegyen-
stlyozds utin

COF papi, LMC kiegyensilyozds utdn napi CoF az LMC esetében, kiegyensulyozds utdn

COF papi, LMC kiegyensilyozds eldtt napi CoF az LMC esetében, kiegyenstilyozds el6tt

COFnapi, ¢ (v kiegyensilyozis elott napi CoF az X programkomponens vagy X idészaki keret esetében, kiegyensii-
lyozés el6tt

COFyividitasi tobblet C(tobbler) a programkomponens vagy az idészaki keret likviditdsi tobbletéhez kapcsol6dd
napi CoF

COFjikviditasatvezetés az LMC-bol az LMC-be atvezetett likviditdshoz kapcsol6dé napi CoF

CoStyes Az adminisztrativ szolgaltatasi koltségek dsszege a naptdri évben

Kupon A kibocsdto ltal a kotvény utdn fizetett kamatok

Coupott,g, Kotvényrabocsatds esetén a kibocsatd dltal a kotvényre fizetett kamatok

osszege, rovid vagy hosszi kuponperiddus esetén, beleértve a felhalmozott
kamatokat is

C(x) Kovetelések és likviditds osszege az X programkomponensben vagy X id8szaki
keretben

Allomanyok; v A finanszirozdsi pool napi készpénzpozicidja a kiegyensilyozdst kovetSen és a
Rol-dlloményok és a kedvezményezettekre terhelt kamatok figyelembevétele
utan

Likviditdsc A likviditds 0sszege az X. programkomponensben vagy az X id8szaki kereten
beliil

LMC Koltségek pegyedeves Negyedéves likviditdskezelési koltség

LIQM egyedéves Likviditdskezelési keret tartdsi koltsége, amelyet a napi koltségek (LMC) és a
likviditasallomany negyedéves megtériilésének osszegeként szamitanak ki

y negy g g

LIQMgyes wifizerésck Likviditaskezelési keret tartasi koltsége, amelyet a napi koltségek (LMC) és a
likviditdsallomédny elmult id6szaki megtériiléseinek 6sszegeként szdmitanak ki

Névleges Névérték

Likviditdsallomdny Rol-jaegyedsves A rendelkezésre all6 likviditds befektetésének negyedéves hozama

Osszesimcw A likviditaskezelési keret napi likviditdsi pozicidja a Rol-dllomanyok és a ked-

vezményezettekre terhelt kamatok figyelembevétele elétt, figyelembe véve a
rovid tava finanszirozasbdl szarmazé forrdsokat, a programkomponensekbdl
és az idGszaki keretekb6l szdrmazé tobbleteket és hidnyokat, valamint a visz-
szavaltasi kifizetéseket
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