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A BIZOTTSAG (EU) 2024/1085 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE
(2024. marcius 13.)

az 575/2013/EU eurépai parlamenti és tandcsi rendeletnek a piaci kockdzati bels§ modellek
alkalmazdsi kovetelményeinek valé intézményi megfelelés illetékes hatésigok dltali ellenGrzését

szolgdl6 értékelési modszertanra vonatkozo6 szabilyozdstechnikai standardok tekintetében torténd
kiegészitésérdl

(EGT-vonatkozdsii szveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurépai Uni6é miikodésérdl sz6l6 szerz6désre,

tekintettel a hitelintézetekre vonatkozé prudencidlis kovetelményekrél és a 648/2012/EU rendelet mddositasardl szolo,
2013. janius 26-i 575/2013/EU eurbpai parlamenti és tandcsi rendeletre (') és kiilonosen annak 325az. cikke (8)
bekezdése els§ albekezdésének b) pontjara és harmadik albekezdésére,

mivel:

(1) Az intézmények csak akkor haszndlhatnak bels§ modelleket a piaci kockdzat tekintetében, ha megfelelnek
az 575/2013[EU rendeletben meghatdrozott kovetelményeknek. Az intézményeknek nemcsak akkor kell
megfelelniitk ezeknek a kovetelményeknek, amikor engedélyt kérnek e bels6 modellek hasznalatira, hanem azok
hasznalatakor és 1ényeges kiterjesztésének vagy moédositdsanak kérelmezésekor is. Ezért helyénval el6irni, hogy az
illetékes hatésdgok az emlitett szakaszok mindegyikében azonos kritériumok és azonos értékelési mddszer
alkalmazdsaval ellendrizzék az intézmények emlitett kovetelményeknek valé megfelelését. A hatékonysdg novelése
és az adminisztrativ terhek csokkentése érdekében azonban indokolt, hogy az illetékes hatésdgok a megfelelés
értékelésekor ne értékeljék Gjra azokat az engedélyeket, amelyeket az intézmények mdr kordbban megkaptak az
alternativ belsé modellek hasznalatdra. Ehelyett csak az érintett értékelés szempontjabdl relevans szabalyoknak valé
megfelelést kell értékelni, minden esetben felhaszndlva a korabbi értékelések kovetkeztetéseit.

(2)  Annak biztositdsa érdekében, hogy az intézmények folyamatosan megfeleljenek az 575/2013EU rendeletben
meghatdrozott kovetelményeknek, az illetékes hatdsigoknak értékelniiik kell az intézmények dltal alkalmazott
megoldasok, rendszerek és modszerek dltalinos mindségét, és az intézményeket kérnitik kell azok folyamatos
javitdsdra és a megvaltozott koriilményekhez valé alkalmazkoddsra.

(3) A felugyeleti gyakorlatok kiilonboz8 joghatdsigok kozotti harmonizdciéjanak és Osszehasonlithatdsaganak
biztositasa érdekében az illetékes hatésigoknak az el6irt értékelési technikdkkal kell értékelniiik azt, hogy az
intézmények megfelelnek-e az 575/2013/EU rendeletben meghatdrozott kovetelményeknek. Biztositani kell
azonban, hogy az illetékes hatdsdgok figyelembe vehessék az intézmények struktirdjanak és tizleti modelljének
jellegét, méretét és Osszetettségét, az alternativ bels6 modellek Osszetettségét, az e modellek hatékorébe tartozé
pénziigyi termékek jellegét, az érintett intézmény dltal szolgdltatott informdciok minéségét és a rendelkezésikre allo
er6forrasokat. Az illetékes hatdsigok szdmdra ezért bizonyos mérlegelési jogkort kell biztositani annak
értékelésekor, hogy egy intézmény megfelel-e az 575/2013/EU rendeletben meghatdrozott kovetelményeknek,
lehet6vé téve szdmukra, hogy kiegészité ellendrzéseket végezzenek, és hogy a legmegfelel6bb mddszereket
alkalmazzdk az egyes kovetelményeknek valé megfelelés ellenSrzésére. Tovabbad a kereskedési tevékenységek targydt
képezd pénziigyi termékek széles korére tekintettel, annak érdekében, hogy az illetékes hat6sagok ardnyos médon
végezhessék el az értékelést, novekvs Osszetettségi szint szerint meg kell hatdrozni a pénziigyi termékek azon
kategoridit, amelyek alapjan az illetékes hatosagoknak el kell végezniiik az értékelést.

() HLL176.,2013.6.27., 1. o., ELL http://data.europa.euelijreg/2013/575/0j.
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(4)  Annak érdekében, hogy az alternativ bels§ modell hdzon belilli kell§ ismerete — a kiszervezett mtveletek
tekintetében is — biztositott legyen, el§ kell irni, hogy a bels6 modellhez kapcsol6d6 Gsszes kulcsfontossagt
feladatot, tevékenységet vagy funkcidt az 575/2013/EU rendelet 325bi. cikke (1) bekezdésének b) pontjdban
emlitett kockdzatellenSrzési részleg végezze el, akkor is, ha egyes kockazati eszkozoket, informatikai rendszereket és
kockédzatkezelési megolddsokat kiszerveznek. Ugyanezen okokbdl az emlitett szabalyoknak azt is el§ kell irniuk,
hogy a kockdzatellendrzési részleg minden kiszervezett megoldds esetében hajtson végre megfelel§ kontrollokat és
dokumentdcidja, és hogy az illetékes hatésigok a harmadik fél szolgéltat6tol beszerzett eszkozoket és informatikai
megolddsokat hasonlé médon értékeljék, mint a teljes mértékben belsd folyamatok utjan kifejlesztetteket.

(5) Az irdnyitdsi és mikodési szempontok kozponti szerepet jdtszanak az alternativ bels6 modell megfelels
miikodésében. Az annak ellendrzésére szolgdlé modszertannak, hogy az intézmény megfelel-e az 575/2013/EU
rendeletben meghatdrozott kovetelményeknek (a tovdbbiakban: értékelési modszertan), dtfogdan értékelnie kell
ezért az irdnyitdsi és miikodési szempontokat, beleértve a kereskedési részlegek felépitését, a felsG vezetés és a
vezetd testiilet szerepét, a kockdzatellendrzési részleget, valamint magdnak az alternativ belsé modellnek a fiiggetlen
felulvizsgalatat.

(6) Az irdnyitdsi szempontokra vonatkozé értékelési méodszertannak figyelembe kell vennie, hogy az alternativ belsé
modellen alapulé médszer alkalmazdsdra engedélyt kéré intézmények koziil egyesek mdr az 575/2013/EU
rendeletnek az (EU) 2019/876 eurbpai parlamenti és tandcsi rendelet (?) dltali médositésa el6tt jovdhagyast kaptak
arra, hogy a piaci kockdzatra vonatkozé szavatolotSke-kovetelmények kiszamitdsdhoz bels§ modellt
alkalmazzanak. Az (EU) 2019/876 rendelet médositdsa dltal nem érintett szempontok esetében ezért olyan
értékelési szabalyokat kell megdllapitani, amelyek hasonléak a kordbban megallapitottakhoz, az emlitett rendelettel
bevezetett Gj rendelkezések — tobbek kozott az 575/2013EU rendelet 104b. cikkében meghatdrozott, kereskedési
részlegre vonatkozd kovetelmények — esetében pedig 4j szabdlyokat kell bevezetni.

(7)  Annak érdekében, hogy az illetékes hatésdgok értékelni tudjdk az alternativ belsé modellek validaldsdra és feliilvizs-
gélatdra vonatkoz6 kovetelményeknek vald megfelelést, az intézményeknek legaldbb évente el kell végezniik a
modell belsd validaldsat. A kezdeti validaldsnak le kell fednie a belsé modellben hasznalt osszes mddszertant, de a
személyzeti és erSforras-korlatokra tekintettel helyénvald elSirni, hogy az éves validalds csak a kordbbi bels§
validdldsok vagy a korabbi bels§ ellendrzési feliilvizsgélatok sordn feltdrt f6 kérdésekre, valamint az alternativ belsé
modellben bevezetett valtozasokra vagy (j médszertanokra 0sszpontositson.

(8) A kereskedési tevékenységek és a pénziigyi piacok folyamatosan és gyorsan valtoznak. Annak érdekében, hogy az
illetékes hatdsdgok figyelembe vehessék ezeket a fejleményeket annak értékelésekor, hogy az intézmények
megfelelnek-e az 575/2013/EU rendeletben meghatdrozott kovetelményeknek, az értékelési mddszertannak
jovdhagydsdra és kereskedési céli bevezetésére vonatkozodan. Az Ujtermék-jévahagydsi szabdlyok formalizdldsa
érdekében standardokkal kell biztositani, hogy az olyan 1j pénziigyi eszkozok és termékek bevezetése, amelyek 1
kockazati tényez6k figyelembevételét vagy modszertani véltoztatdsokat tehetnek sziikségessé a bels§
kockdzatmérési modellekben, teljes mértékben Gsszeegyeztethetd legyen az dtfogd ellendrzés és validalds céljaval.

(9) Az adatok mindsége, valamint a kockdzatbecslésnek és a piaci kockdzatra vonatkozé szavatol6tSke-kovetelmények
kiszdmitdsdnak a pontossdga nagymértékben fiigg az e célokra hasznalt informatikai rendszerek megbizhatésagatol.
Hasonl6képpen a kockdzatkezelési folyamatoknak és a piaci kockdzatra vonatkozd szavatolétSke-kovetelmények
kiszdmitasdnak a folytonossdga és kovetkezetessége csak akkor biztosithatd, ha az e célokra haszndlt informatikai
rendszerek védettek, biztonsdgosak és megbizhatdak, és az informatikai infrastruktiira kell§en szildrd. Ezért a piaci
kockézati bels6 modellek értékelésekor az illetékes hatésdgoknak ellendrizniiik kell az intézmény informatikai
rendszereinek megbizhatdsagat és a bels6 modellekhez haszndlt informatikai infrastruktira szildrdsagat is.

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/876 rendelete (2019. mdjus 20.) az 575/2013/EU rendeletnek a t8kedttételi mutato, a

netté stabil forraselldtottsagi rta, a szavatol6tGkére és a leirhato, illetve 4talakithato kotelezettségekre vonatkozd kovetelmények, a
partnerkockazat, a piaci kockdzat, a kozponti szerz8d6 felekkel szembeni kitettségek, a kollektiv befektetési formdkkal szembeni
kitettségek, a nagykockdzat-villalisok és az adatszolgaltatisi és nyilvanossigra hozatali kovetelmények tekintetében torténd
modositdsardl, valamint a 648/2012/EU rendelet médositasardl (HL L 150., 2019.6.7., 1. o., ELL http://data.europa.eu/elijreg/2019/
876/0j).

ELL http://data.europa.cu/elijreg_del/2024/1085/oj
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(10) Az 575/2013/EU rendelet harmadik része IV. cimének 1b. fejezetében meghatdrozott Gj piaci kockazati

keretrendszer egyik Gjdonsdga a szavatol6tGke-kovetelményeknek a vérhat6 tobbletveszteség-mértékek alapjin
torténé meghatdrozdsa. Biztositani kell, hogy az intézmények aktivan ellendrizzék e szdmadatok pontossagat. Ezért
helyénvalé el6irni az intézmények szdmdra, hogy az 575/2013EU rendelet 325bj. cikkében el8irt bels§
utotesztelési program részeként kozvetleniil teszteljék varhatd tobbletveszteség-mértékeiket. Mivel a piaci szerepl6k
korében még nem jott létre egy dltaldnosan elfogadott moédszertan a virhaté tobbletveszteség-mérték
utétesztelésére, nem indokolt el8irni egy konkrét moédszertan alkalmazdsat, és az intézmények szdmdra lehet6vé
kell tenni, hogy az emlitett rendelet 325bi. cikkében meghatdrozott mingségi kovetelményekkel osszhangban
figyelembe vegyék az 1ij technikdk megjelenését és a bevélt gyakorlatokat.

(11) Egy bels6 kockdzatmérési modell tekintetében csak akkor tekinthetd tgy, hogy azt az 575/2013/EU rendelet 325bi.

0)

cikkének (1) bekezdésével emlitettek szerint a modell integritdsat megdrizve alkalmazzdk, ha minden szabélyozasi
kovetelmény teljesiil. Emellett az unids jog a bazeli reformok tobb épitSelemét felhatalmazdson alapuld jogi aktusok
atjan hajtja végre, példdul az (EU) 2022/2058 felhatalmazdson alapulé bizottsdgi rendelet (), az (EU) 2022/2059
felhatalmazdson alapul6 bizottsdgi rendelet (), az (EU) 2022/2060 felhatalmazason alapul6 bizottsdgi rendelet (%),
az (EU) 20231577 felhatalmazdson alapulé bizottsagi rendelet (), az (EU) 20231578 felhatalmazdson alapulé
bizottsdgi rendelet () és az (EU) 2024/397 felhatalmazdson alapuld bizottsdgi rendelet () Gtjdn. Ebbdl kovetkezik,
hogy az illetékes hatdsigoknak az emlitett felhatalmazdson alapulé jogi aktusok figyelembevételével kell
mérlegelniiik, hogy az intézmények megfelelnek-e az 575/2013/EU rendeletben meghatdrozott kovetelményeknek.
A piaci kockdzati bels6 modellek megfelel§ségének dtfogd értékelése érdekében meg kell hatdrozni azokat a
technikdkat, amelyekkel az illetékes hatdsagok értékelni tudjik, hogy az intézmények megfelelnek-e mind
az 575/2013/EU rendeletben, mind az emlitett felhatalmazdson alapuldé rendeletekben meghatdrozott
szempontoknak. Ezért az illetékes hatdsagoknak meg kell vizsgalniuk az intézmények éltal benytjtandé konkrét
dokumentumokat.

A Bizottsag (EU) 2022/2058 felhatalmazason alapul6 rendelete (2022. februdr 28.) az 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tandcsi

rendeletnek az alternativ bels6 modellen alapulé modszer likviditasi horizontjaira vonatkozd, a 325bd. cikk (7) bekezdésében emlitett
szabalyozdstechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérsl (HL L 276., 2022.10.26., 40. o., ELL: http://data.europa.eu/eli/
reg_del/2022/2058/0j).

A Bizottsdg (EU) 2022/2059 felhatalmazdson alapuld rendelete (2022. jinius 14.) az 575/2013(EU eurdpai parlamenti és tandcsi
rendeletnek az 575/2013/EU rendelet 325bf. és 325bg. cikke szerinti utdtesztelési és eredményvizsgdlati kovetelmények technikai
részleteit meghatdrozé szabélyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl (HL L 276., 2022.10.26., 47. o., ELL
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2022/2059/0j).

A Bizottsdg (EU) 2022/2060 felhatalmazdson alapulé rendelete (2022. jlnius 14.) az 575/2013(EU eurdpai parlamenti és tandcsi
rendeletnek a kockdzati tényezék bels6 modellen alapulé médszer szerinti modellezhetSségének az emlitett rendelet 325be.
cikkének (3) bekezdése szerinti értékelésére vonatkozd kritériumokat, és az emlitett értékelés gyakorisdgat meghatdrozo szabélyozds-
technikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérsl (HL L 276., 2022.10.26., 60. o., ELL http://data.europa.euelijreg_del/2022/
2060]oj).

A Bizottsdg (EU) 2023/1577 felhatalmazdson alapuld rendelete (2023. dprilis 20.) az 575/2013EU eurdpai parlamenti és tandcsi
rendeletnek a devizadrfolyam-kockdzatnak vagy drukockdzatnak kitett nem kereskedési konyvi poziciok tekintetében a piaci kockdzat
szavatol6tSke-kovetelményeinek kiszdmitdsdra, valamint e pozicidknak az alternativ bels6 modellen alapulé médszer szerinti kotelezd
utétesztelési kovetelmény és eredményvizsgdlatra vonatkozd kovetelmény alkalmazdsa céljdbdl torténd kezelésére vonatkozd
szabalyozdstechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérél (HL L 193., 2023.8.1., 1. o., ELL http://data.europa.eu/eli/
reg_del/2023/1577/oj).

A Bizottsdg (EU) 2023/1578 felhatalmazdson alapuld rendelete (2023. dprilis 20.) az 575/2013EU eurdpai parlamenti és tandcsi
rendeletnek a nemteljesitési valoszintségek és a nemteljesitéskori veszteségratik becslésére a nemteljesitési kockdzatra vonatkozd
belsé modell keretében haszndlt bels6 modszerre vagy kiils6 forrdsokra vonatkozé kovetelményeket meghatirozé szabdlyozds-
technikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérél (HL L 193., 2023.8.1., 7. o., ELL http://data.europa.euelijreg_del/2023]
1578/0j).

A Bizottsdg (EU) 2024397 felhatalmazdson alapul6 rendelete (2023. oktober 20.) az 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
rendeletnek a stresszforgatokonyvi kockdzati mérték kiszamitdsdt meghatdrozé szabélyozdstechnikai standardok tekintetében vald
kiegészitésérdl (HL L 397., 2024.1.29., ELL: http:|/data.europa.eu/elijreg_del/2024/3970j).

ELL http://data.europa.cu/elijreg_del/2024/1085/oj
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(14)

(15)

Az utltesztelésre és az eredményvizsgilatra vonatkozd kovetelmények szildrd alapot biztositanak a belsS
kockazatértékelési modell teljesitményének kritikus nyomon kovetéséhez. E tesztek eredményeinek hasznositdsdhoz
értékelési szabalyokat kell megallapitani. Az utéteszteléssel kapcsolatban biztositani kell, hogy a modell potenciélis
gyengeségeinek azonositdsa érdekében sor keriiljon a tdllépések kritikus elemzésére, és hogy az intézmények
nyomon kévessék, hogy a portf6liok értékében bekovetkezd valtozdsok modellezhet§ vagy nem modellezhetd
kockézati tényez8kre vezethetSk-e vissza. Ezen tilmenden az illetékes hatdsdgoknak az eredményvizsgilati teszt
eredményeinek fényében értékelniitk kell az intézmény altal alkalmazott drazé fiiggvények pontossdgat, mivel az
elengedhetetlen a szavatol6tSke-kovetelmények megbizhaté kiszamitdsahoz.

Az 575/2013/EU rendelet 325bh. cikkében meghatdrozott kovetelmények kovetkezetes alkalmazdsdnak biztositdsa
érdekében részletesebben meg kell hatdrozni azokat. Azt, hogy az intézmények megfelelnek-e az emlitett
kovetelményeknek, az 575/2013/EU rendelet 325bd. cikkének 2. tdbldzatdban emlitett tdg kockdzatitényezd-
kategéridk alapjan kell értékelni. Ezért e kategéridk mindegyikére vonatkozdan el§ kell irni, hogy az illetékes
hatésdgoknak miként kell értékelniiik a baziskockdzat figyelembevételét és azt, hogy a bels§ kockdzatmérési modell
megbizhatban kezeli-e a gorbéket és feliileteket.

A pénzigyi piacok gyorsan valtozd és dtalakulo jellege miatt a megbizhatatlan, pontatlan, hidnyos vagy elavult
adatok hibdkhoz vezetnek a kockdzatok becslésekor és a szavatoldtSke-kovetelmények kiszdmitdsakor, tobbek
kozott a piaci kockdzati modellek esetében is. Az intézmény kockazatkezelési folyamataival osszefiiggésben az
emlitett hibds adatok rossz vezetdi dontéseket is eredményezhetnek. Kovetkezésképpen az adatok
megbizhatésdganak és magas mindségének, valamint a bels§ folyamatokban és a szavatolétSke-kovetelmények
kiszdmitdsdra szolgdlé folyamatokban valé megfelels felhaszndldsinak biztositdsa érdekében megfelelGen
dokumentdlni kell az adatok gytijtésének és tiroldsdnak mddjat, valamint az alkalmazott adatgyfjtési és -tdroldsi
eljdrdsokat, beleértve a napi adatok jellemzGinek, mindség-ellenérzéseinek, automatikus szlirGinek és konkrét
forrdsainak teljeskord lefrdsit. Az illetékes hatdsdgoknak ezért a piaci kockazati bels6 modellek értékelésekor
kilonos figyelmet kell forditaniuk a modellezési célokra felhaszndlt adatok mindségére és megbizhatdsdgdra,
valamint az e minéség és megbizhatdsag fenntartdsa érdekében alkalmazott folyamatokra.

A szavatolotSke-kovetelmények megfeleld kiszdmitasanak biztositasa érdekében az illetékes hatdsagoknak az adatok
dltaldnos mindségének értékelésekor értékelniiik kell, hogy az intézmény dltal a helyettesit§ idGsorokra alkalmazott
modszer megalapozott-e. Az értékelési mddszertannak ezért biztositania kell annak ellenSrzését, hogy teljesiiljenek
az 575/2013[EU rendeletben a helyettesit§ értékek hasznalatdra vonatkozéan meghatdrozott kovetelmények. Az
emlitett értékelési modszertannak adott esetben kiilonboz8 szabalyokat kell alkalmaznia, attdl figgéen, hogy a

helyettesitd értéket tartalmazé idgsort olyan kockazati tényezére alkalmazzdk-e, amely dtment a modellezhet8ségi
értékelésen, vagy olyan kockazati tényez8hoz, amely nem.

A nemteljesitési kockdzatra vonatkozé bels6 modell és killonosen az 575/2013/EU rendelet 325bn., 325bo.
és 325bp. cikke tekintetében az értékelési modszertannak biztositania kell, hogy a széban forgd kockdzati modellek
pontos eredményekhez vezessenek. Az értékelési modszertanban megdllapitott szabalyoknak ezért le kell fedniiik az
emlitett modellek kimenetelét befolyadsold Gsszes szempontot, beleértve az e modellek éltal lefedett pozicidk korét, a
nemteljesitési valdszintiségekre és a nemteljesitéskori veszteségratdkra vonatkozé becsléseket, a kibocsdtok
nemteljesitésének szimulaldsdra szolgdld szisztematikus kockdzati tényezdk kivalasztdsat, valamint az intézmény
altal alkalmazott Gsszes modellezési feltételezést, ideértve a tobb kibocsdté nemteljesitésének szimuldldsakor
hasznalt kopulafuggvény-feltételezéseket is.

Az éghajlatviltozdsbdl és a tdgabb kornyezetvédelmi kérdésekbdl ereds kockdzatok — amelyek varhat6éan egyre
inkabb fokozddnak — megviltoztatjak a pénziigyi szektor kockazati helyzetét. Az illetékes hatésdgoknak e kockazati
tényezdk fontossdgara tekintettel meg kell gy6z8dniiik arrdl, hogy az intézmények figyelembe veszik a széban forgd
kockazati tényezdket az 575/2013/EU rendelet 325bi. cikke (1) bekezdésének g) pontjdban emlitett stressztesztelési
programjaikban. Ezzel 6sszefiiggésben az intézmények mdr tettek 1épéseket annak érdekében, hogy a kornyezeti
kockdzatokat beépitsék a stressztesztelési programjaikba. Annak biztositisa érdekében azonban, hogy az
intézményeknek elegendd idejik legyen arra, hogy a széban forgé kockdzatokat teljes mértékben titkrozzék a
stressztesztelési programjaikban, az illetékes hatsagoknak csak 2025. janudr 1-jét6l kell értékelniiik, hogy az
intézmények megfelelnek-e az éghajlatvéltozdssal és a tdgabb kornyezetvédelmi szempontokkal kapcsolatos
kovetelményeknek. Hasonloképpen, a feladat Osszetettségére tekintettel tobb id6t kell adni az intézményeknek a
varhat6 tobbletveszteséggel kapcsolatos kozvetlen utétesztelés végrehajtdsira, mielStt az illetékes hatdsigok
értékelnék az intézmények megfelelését ezen a teriileten. Ezért az ezen értékelésre vonatkozd szabilyok
alkalmazdsdnak kezd6napjat 2026. janudr 1-jében kell megallapitani.
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(18) Ez a rendelet az Eurdpai Bankhatésag dltal a Bizottsaghoz benytjtott szabdlyozastechnikai standardtervezeteken
alapul.

(19) Az Eurdpai Bankhatésdg nyilvdnos konzultdciot folytatott az ezen rendelet alapjat képezd szabdlyozastechnikai
standardtervezetekrdl, elemezte az ezzel Osszefiiggésben felmeriil§ lehetséges koltségeket és hasznot, és kikérte
az 1093/2010/EU eurépai parlamenti és tandcsi rendelet () 37. cikke alapjin létrehozott Banki Erdekképviseleti
Csoport tandcsat,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. FEJEZET

ALTALANOS RENDELKEZESEK

1. cikk

Az értékelés struktiirdja

(1) Az illetékes hatésdgok annak ellendrzésekor, hogy az intézmény megfelel-e az 575/2013/EU rendelet 325bh.,
325bi., 325bn., 325bo. és 325bp. cikkében meghatdrozott kovetelményeknek, a kovetkezSket értékelik:

a) az irdnyitdsi szempontok, e rendelet 2. fejezetével 6sszhangban;

b)  a vdrhaté tobbletveszteség-mérték és a stresszforgatokonyvi kockdzati mérték e rendelet 3. fejezete szerinti
kiszdmitasdhoz hasznalt belsd kockazatmérési modellhez kapcsol6dé szempontok;

0) a nemteljesitési kockdzathoz kapcsolddd kiegészit§ szavatolotSke-kovetelmény e rendelet 4. fejezete szerinti
kiszamitasdhoz hasznalt nemteljesitési kockazatra vonatkoz6 belsé modellhez kapcsoldédd szempontok.

Az illetékes hatdsagok az elsG albekezdés alkalmazdsiban az ardnyossdg, a dokumentdcié mindsége és a kiszervezési
megéllapodédsok vonatkozdsdban a 2., a 3. és a 4. cikk szerinti elveket kovetik.

(2)  Ha az illetékes hatdsdg az e rendelettel 6sszhangban elvégzett értékelés sordn egy adott kereskedési részleg bizonyos
termékosztdlyai tekintetében jelent8s hidnyossdgokat tdr fel a bels6 kockdzatmérési modellben, vagy nem tudja
megerdsiteni, hogy az adott modell bizonyitottan elfogadhaté pontossigii az emlitett termékosztilyoknak megfeleld
kockazatok mérése terén, akkor:

a)  vagy el6irhatja, hogy az intézmény tdvolitsa el az emlitett termékkategéridknak megfelel§ pozicidkat az adott
kereskedési részlegbdl;

b)  vagy az adott kereskedési részleg tekintetében megtagadhatja a szavatolétSke-kovetelményeknek a bels6 modellen
alapulé médszer szerinti kiszdmitdsara vonatkozé engedély megadasat.

(3)  Ha az illetékes hat6sdg arra a kovetkeztetésre jut, hogy egy adott kereskedési részleg termékosztalyait back-to-back
konyvelik egy olyan csoporttirs szervezetéivel, amely kiviil esik az Unidn beliili konszolidécié legmagasabb szintjén, és e
back-to-back konyvelés miatt az illetékes hatosdg akadilyoztatva van annak értékelésében, hogy a belsd kockdzatmérési
modell bizonyitottan elfogadhaté pontossigi-e az emlitett termékosztalyoknak megfelel§ kockdzatok mérése terén, akkor:

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1093/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti hat6sdg (Eurdpai
Bankhatésdg) létrehozdsardl, a 716/2009/EK hatdrozat mddositasarol és a 2009/78/EK bizottsdgi hatdrozat hatdlyon kiviil
helyezésérél (HL L 331.,2010.12.15., 12. o., ELIL http://data.europa.eu/eli/reg/2010/1093/0j).
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a) vagy el@irhatja, hogy az intézmény tdvolitsa el az emlitett termékkategéridknak megfelel§ pozicidkat az adott
kereskedési részlegbdl;

b)  vagy az adott kereskedési részleg tekintetében megtagadhatja a szavatolotSke-kovetelményeknek a bels6 modellen
alapulé médszer szerinti kiszdmitdsara vonatkozé engedély megadasat.

(4) Az illetékes hatésdg a (3) bekezdést akkor is alkalmazhatja, ha bizonyos termékosztdlyoknak megfelel§ poziciok
piaci kockazatit egy olyan csoporttdrs szervezetre ruhdzzdk at, amely kiviil esik az Unién belili konszoliddcié
legmagasabb szintjén, és az ilyen 4truhdzds gyakorlatilag ugyanolyan hatdsokkal jdr, mint a poziciék back-to-back
konyvelése.

2. cikk

Ardnyossdg — termékkategéridk és modell-6sszetettség

Az illetékes hatésdgok az e rendeletben meghatdrozott értékelési modszertant a bels6 modellhez tartozd kereskedési
tevékenységek méretével és Osszetettségével ardnyos modon alkalmazzdk, amely a pénziigyi eszkozok kovetkezd
kategéridinak novekvd osszetettségi sorrendjén alapul:

a) opcionalitds nélkiili egyszer( instrumentumok;

b) az a) pontban emlitettektdl eltérd, palyatiiggd jellemzdkkel nem rendelkezd egy alaptermékes instrumentumok, ahol
az alaptermék index is lehet, és amelyek folyamatos kifizetései az alaptermék pénznemében teljesiilnek;

0) palyafiiggd jellemzSkkel rendelkezd instrumentumok, tobb alaptermékes instrumentumok, olyan instrumentumok,
amelyek kifizetései az alapul szolgdld eszkoz pénznemétdl eltér§ pénznemben teljesiilnek, valamint birmely mds, az
a) vagy b) pontban nem emlitett instrumentum.

3. cikk

A dokumentdcié mingsége és ellengrizhet3sége

Amikor az intézmény a piaci kockdzatra vonatkozd szavatolotSke-kovetelmények kiszdmitdsa érdekében belsd modell
hasznélatdnak engedélyezését kérelmezi, az illetékes hatdsdgok meggySz6dnek arrdl, hogy a kérelem aldtimasztdsira
benydjtott dokumentdcié megfelel6 mingségti, tovabba kellGen részletes és pontos ahhoz, hogy azt a képesitett harmadik

felek megvizsgalhassdk.

Az illetékes hat6sagok meggy6z8dnek kiilonosen arrdl, hogy:

a) a dokumentdciét az intézmény olyan, megfelel§ szintl vezetSje hagyja jévd, aki a bels6 modellek tekintetében a
vezetd testiilet altal raruhdzott megfeleld hatdskorrel bir;

b)  az intézmény szabdlyzatai magas szinvonald el6irdsokat tartalmaznak a bels§ dokumentici6 tekintetében, tobbek
kozott a bels6 elszamoltathatdsag elSirdsaval biztositjdk, hogy a dokumentacio teljes, kovetkezetes, pontos, aktualis,
az a) pont szerint jévahagyott, tovdbbd biztonsdgos legyen;

0) a b) pontban emlitett szabalyzatok szerint készitett dokumentumokban fel van tiintetve az adott dokumentum
tipusa, szerzdje, feliilvizsgdldja, engedélyezd tisztviselGje, tulajdonosa, készitési és jovdhagydsi idGpontja,
verzidszama és médositdstorténete;

d)  az intézmény pontosan és gondosan dokumentdlja az e rendelet alapjin éltala alkalmazott szabalyzatokat,
eljarasokat és médszertanokat;

e) a dokumentdcio kellGen részletes ahhoz, hogy a képesitett harmadik felek minden szempontbdl értsék a belsé
kockazatmérési modellt.
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(1)

4. cikk

Kiszervezés

Az illetékes hatdsdgok meggydzSdnek arrdl, hogy a bels§ modellek tervezésével, alkalmazdsaval és validaldsaval

kapcsolatos feladatoknak, tevékenységeknek vagy funkcidknak az intézmény dltali kiszervezése nem akadalyozza vagy
gatolja az e rendeletben meghatdrozott értékelési modszertan alkalmazasat.

3)

Az illetékes hat6sdgok az (1) bekezdés alkalmazdsaban ellendrzik, hogy:
nincsenek-e kiszervezve a kockdzatellen6rzési részleg szdmadra fenntartott feladatok és felelgsségi korok;

a felsG vezetés és a vezetd testiilet aktivan részt vesz-e az intézmény dltal kiszervezett feladatok feliigyeletében és az
informatikai kockazatkezelési eszkozok harmadik felektd] torténd beszerzésében;

maga az intézmény megfelel§ ismeretekkel rendelkezik-e a kiszervezett feladatokrol, tevékenységekrsl vagy
funkcidkrol, valamint a harmadik félt6l beszerzett adatok és mddszertanok struktiirdjirdl, és képes-e ellendrizni a
kiszervezett feladatait ellaté harmadik fél munkdjanak minGségét és eredményeit;

a kiszervezés nem korldtozza vagy akadilyozza-e a kiszervezett feladatok, tevékenységek és funkcidk intézmény
altali belsd ellenGrzését és folyamatos nyomon kovetését;

az illetékes hatésagok teljeskorti hozzaférést kapnak-e az dsszes relevans informdcidhoz.

Az illetékes hatdsidgok meggy6z6dnek arrdl, hogy az intézmény dltal a piaci kockdzat értékelésére hasznalt

modszertanokat kidolgozé harmadik felek nem vesznek részt a modell intézmény dltali kezdeti vagy folyamatos belsé
validdlasdban.

(4)

Az illetékes hatdsdgok az (1), (2) és (3) bekezdés alkalmazdsiban megvizsgéljdk az intézmény és a harmadik fél

kozotti irdsbeli megdllapodast. Az illetékes hatdsdgok ezenkiviil adott esetben:

a)

meghallgathatjak vagy irdsbeli nyilatkozatok benyujtasara kotelezhetik a kovetkezdket:

i az intézmény személyzete és felsG vezetése;
ii. az intézmény vezetd testiilete;
iii. a kiszervezett feladatot, tevékenységet vagy funkciot elldt harmadik fél;

megvizsgdlhatjak az intézmény vagy a harmadik fél egyéb vonatkozé dokumentumait.

2. FEJEZET

A MINOSEGI KOVETELMENYEK ERTEKELESE

5. cikk

A mindségi kovetelmények értékelésének dttekintése

Az illetékes hatdsdgok annak értékelésekor, hogy az intézmény megfelel-e az 575/2013/EU rendelet 325bi. cikkében
meghatarozott mindségi kovetelményeknek:

a)

b)

9

ellendrzik, hogy az intézmény szervezeti felépitése egyértelmien alkalmas-e a piaci kockdzati modell irdnyitdsdra és
kezelésére, és tartalmazza-e az ehhez szitkséges jol meghatdrozott, dtlathaté és megfeleld felelGsségi koroket;

ellendrzik, hogy az intézmény belsé dokumentacidja a piaci kockdzati modellek minden szempontja tekintetében
egyértelmtien meghatdrozza-e az intézmény dltal kovetendd dontéshozatali eljdrdst;

ellendrzik — a 6. cikkel 6sszhangban —

i a felsd vezetés és a vezet§ testiilet Osszetételének megfelelGségét;
ii. a felsd vezetés és a vezet testiilet szerepét;
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d)  ellenérzik — a 7. cikkel 6sszhangban —, hogy megfelel6-e az intézmény jovahagyas alatt dll6 vagy madr jévahagyott
kereskedési részlegeinek kialakitdsa;

e) értékelik — a 8. cikkel 6sszhangban — az intézmény bels§ irdnyitdsat és feliigyeletét a kockdzatellenSrzési részleg
tekintetében;

f) értékelik —a 9. cikkel 6sszhangban —, hogy a bels6 szabdlyok megfelel6k-e 4j termékek bevezetéséhez;

2) ellendrzik — a 10. cikkel 6sszhangban —, hogy megvaldsul-e a bels6 modell fuggetlen feliilvizsgalata;

h) értékelik:

i —a 11. cikkel 6sszhangban — a belsg validaldsi eljdrdsnak és az eljards eredményének a megfelelGségét;
ii. —a 12. cikkel 6sszhangban — a validalds hatokorét és teljességét;
i) értékelik —a 13. cikkel 6sszhangban — a rendszeres belsé jelentéstétel megfelelGségét;

j) értékelik:

i —a 14. cikkel 6sszhangban — a pozici6limitek megfelel§ségét;
ii. —a 15. cikkel 6sszhangban — az emlitett limitekre vonatkozé aktualizdldsi eljards megfelelGségét;
ii. —a 16. cikkel 6sszhangban — az emlitett limitek tdllépesekor kovetendd eljrds megfelelGségét;

k) értékelik:

i —a 17. cikkel 6sszhangban — a stressztesztelési program megfelelGségét;
ii. — a 18. cikkel osszhangban — a forditott stressztesztelési forgatokonyvek és az ad hoc stressztesztelési

forgatokonyvek megfelelGségét;
1) értékelik —a 19. cikkel 6sszhangban — az informatikai rendszerek megfelelGségét;
m)  ellenrzik —a 20. cikkel 6sszhangban —, hogy a bels6 kockdzatmérési modell (és igy az drazdsi modell) bizonyitottan

elfogadhaté pontossigii-e a kockdzatmérés terén, és nem tér-c el jelentésen az intézmény dltal a bels6 kockdzatke-
zeléshez hasznalt modellektdl.

Az illetékes hatdsigok az a) pont alkalmazdsiban figyelembe veszik az intézmény jellegét és méretét, valamint
tevékenységeinek nagysdgrend;jét és Osszetettségét.

6. cikk

A vezetd testiilet és a felsd vezetés osszetételének és szerepe megfelelGségének értékelése

(1) Az illetékes hatosigok a fels6 vezetés és a vezetS testillet Osszetételének és szerepe megfelelgségének
az 575/2013/EU rendelet 325bi. cikke (1) bekezdésének c) pontjaban emlitett értékelésekor:

a) ellenérzik, hogy az intézmény a kockdzatkezelési rendszerre vonatkozé dokumentdcidjiban ismerteti-e a
kovetkezsket:

i. a vezetd testiilet és a felsd vezetés sszetétele, szerepe és felelGsségi korei;
ii. a vezetd testiilet és a felsd vezetés egyes tagjainak szerepe és felelGsségi kore;

b)  ellendrzik, hogy a fels6 vezetés a tagjait a vezetd testiilet alatti legmagasabb hierarchikus szinteket képvisel§
személyek alkotjdk-e, és hogy az intézmény meghatdrozta-e, hogy ki viseli a felelGsséget a piaci kockdzatra

vonatkoz6 belsé modell megfelel6 mitkodéséért;

0) ellendrzik — a (2) bekezdésben eldirtaknak megfelelGen —, hogy a vezet§ testiilet dltal a dontéshozatal timogatdsara
létrehozott belsd bizottsdgi struktdra osszetétele megfelelG-e;

d)  ellen6rzik — a (3) bekezdésben el6irtaknak megfeleléen —, hogy a fels§ vezetés szerepe megfelel6-¢;
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e) ellendrzik — a (4) bekezdésben el6irtaknak megfelelGen —, hogy a vezet§ testiiletnek és a c) pontban emlitett bels§
bizottsagi struktarat alkotd bizottsdgoknak a szerepe megfelel§-e.

Ha egy intézmény vezetd testiilete bizonyos feladatait egy bels§ bizottsdgra ruhdzza dt, akkor az atruhdzott feladatok
tekintetében az illetékes hatdsdgok az e rendeletben eldirt értékeléseket a vezetd testiilet altal kijelolt bels§ bizottsdg
szintjén végzik el.

(2)  Azilletékes hatésdgok az (1) bekezdés els6 albekezdése c) pontjanak alkalmazdsaban ellenérzik, hogy:

a) a vezetd testillet egyértelmtien meghatdrozta-e a belsg bizottsdgi struktirdhoz tartozé bizottsigok megbizatdsit,
hierarchidjat, jelentési Gtvonalait, dllandé tagjait, iiléseinek gyakorisdgat és felel§sségi szintjeit;

b)  a bels§ bizottsdgi struktirdnak van-e olyan bizottsdga, amely az 0j termékek értékelésével, fels§ vezetés dltali
jovahagydsra val6 elGterjesztésével és nyomon kovetésével foglalkozik, és e bizottsigban van-e képviselete a

kockézatellenSrzési részlegnek és az intézmény 1j termék bevezetésével érintett mds funkciéjanak;

0) a bels@ bizottsdgi struktira irdnyitdsa lehet6vé teszi-e az 575/2013/EU rendelet 325bi. cikke (1) bekezdésének b)
pontjdban emlitett belsg pozicidlimitek hatékony és id6ben torténd ellendrzését;

d)  abels6 bizottsdgi struktiira irdnyitdsa biztositja-e, hogy a vezet§ testiilet az 575/2013/EU rendelet 325bi. cikke (1)
bekezdésének c) pontjaban el8irtak szerint aktivan részt vegyen a kockdzatellenSrzési folyamatban;

e) az intézmény a bels§ dokumentdcié keretében dokumentélta-e az a) pontban emlitett szempontokat.

(3) Az illetékes hatdsdgok az (1) bekezdés elsG albekezdése d) pontjdnak alkalmazdsiban ellendrzik, hogy:

a) az intézmény fels6 vezetése megfelel§ korrekcids intézkedéseket hoz-e akkor, ha a kovetkez8k valamelyike
gyengeségek fenndlldsdt dllapitja meg a belsé kockdzatmérési modell vagy a nemteljesitési kockdzatra vonatkozd
bels6 modell tekintetében:

i a kockazatellendrzési részleg;

ii. a belsd modell validdldsdval megbizott képesitett felek (,validaldsi funkci6”);
iii. a bels6 ellen6rzési részleg;

iv. az intézmény barmely egyéb ellenSrzési funkcidja;

b)  az intézmény felsG vezetése kap-e tdjékoztatdst a belsG ellendrzés, a kockazatellendrzési részleg vagy a validdlasi
funkcié altal a bels6 kockdzatmérési modell vagy a nemteljesitési kockdzatra vonatkoz6 belsé modell kapcsdn tett
ajanldsokrol, és nyomon koveti-e azokat;

0) az intézmény fels6 vezetése képes-e biztositani az intézmény irdnyitdsanak altalinos min@ségét a bels
kockdzatmérési modell vagy a nemteljesitési kockdzatra vonatkozé bels6 modell pozicidinak az értékelése
tekintetében.

(4) Az illetékes hatdsigok az (1) bekezdés elsG albekezdése e) pontjanak alkalmazdsiban ellendrzik, hogy a vezets
testiilet-e az a szerv, amely:

a) — a kockazatellen6rzési részleg javaslata alapjan — jovdhagyja a bels6 modell alkalmazdsdra vonatkozé relevins
szabalyzatokat és eljardsokat, beleértve a megfelel§ szervezeti felépitést is, annak biztositdsa érdekében, hogy a bels§
modellt a modell integritdsit megGrizve alkalmazzdk;

b)  —akockazatellen6rzési részleg javaslata alapjan, valamint a validalasi eljards kovetkeztetéseinek és ajanldsainak kell§
figyelembevételét kovetGen — jévahagyja a bels6 modell piaci kockdzat értékelésére szolgdlé mddszereit;

0) — a kockdzatellendrzési részleg értékelése alapjan, valamint a validdldsi eljdrds kovetkeztetéseinek és ajanldsainak
kell§ figyelembevételét kovetSen — jévahagyja az Gj termékeket;

d)  —akockdzatellenGrzési részleg javaslata alapjdn — jovdhagyja és aktualizdlja a belsé pozicidlimiteket;
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— a kockézatellendrzési részlegnek az elfogadhaté kockdzati szintet megéllapitd és értékel§ javaslata alapjan —
jovdhagyja az elfogadhaté kockdzati szintet, a belsd t6keallokdciét és a kereskedési részlegek koltségvetését;

elfogadja a bels6 pozicidlimitek tillépésének jovahagydsira vonatkozd eljardst;

—a 16. cikk (1) bekezdésének b) pontjdval 6sszhangban — jovédhagyja vagy el6irja a kiigazitd intézkedéseket a belsé
pozicidlimiteknek a kockdzatellenSrzési részleg ltal jelzett tallépésével kapcsolatban;

a kockazatellendrzési részleg javaslata alapjan:

i jovahagyja a stressztesztelési programot;
ii. megvitatja a stressztesztek eredményeit;
iii. értékeli a lehetséges intézkedéseket, és szikség esetén korrekcids intézkedéseket hoz.

7. cikk

Annak értékelése, hogy a kereskedési részlegek megfelelnek-e az 575/2013/EU rendelet 104b. cikkének

Az illetékes hat6sdgok annak értékelésekor, hogy a kereskedési részlegek megfelelnek-e az 575/2013/EU rendelet 104b.
cikkének:

a)

feliilvizsgdljak az emlitett rendelet 104b. cikkében emlitett — és az emlitett rendelet 325bi. cikke (1) bekezdésének e)
pontja értelmében az intézmény belsG szabdlyaiban dokumentalt — tizleti stratégidt, és ellendrzik, hogy:

i a belsé szabélyok egyértelmtien ismertetik-e az iizleti stratégia — és az annak keretében végzett els6dleges
tevékenységek, kereskedés és fedezeti tigyletek — gazdasdgi indokdt;

ii. a belsd szabdlyok ismertetik-e a kereskedési részleg dltal kereskedett pénziigyi eszkozok és druk jellemzdit, és
el6irjak-e ezen pénziigyi eszkozok és druk rendszeresen aktualizalt és dtfogd nyilvantartdsat;

ii. az intézmény bels§ szabdlyai kiemelik-e azokat a leggyakrabban kereskedett instrumentumokat, amelyek a
leginkabb hozzdjérulnak a kereskedési részleg elfogadhat6 kockdzati szintjéhez;

iv. a bels§ szabélyok ismertetik-e a ii. alpontban emlitett pénziigyi eszkozokhoz és drukhoz kapcsolddd
kockdzati tényezdk tipusait;

V. a belsg szabalyok egyértelmiien ismertetik-e a ii. alpontban emlitett eszk6zok és druk fedezésének madjét, a
fedezeti iigyletek varhaté tobbletkoltségeit és eltéréseit, valamint a kereskedési részleg pozicidinak varhaté
tartdsi idejét;

Vi. a kereskedési részlegek tzleti stratégidi — az 575/2013/EU rendelet 104b. cikke (2) bekezdésének a)
pontjdban el6irtaknak megfelelGen — megkillonboztethetek-e, a kovetkezSk révén:

(1) a kereskedési részlegek f6 jellemzGinek azonositdsa az iizleti stratégia — és az annak keretében végzett
elsGdleges tevékenységek, kereskedés és fedezeti tigyletek — tekintetében;

(2) annak ellendrzése, hogy a kereskedési részlegek 1. pontban emlitett {6 jellemz6i érdemben eltérnek-e
egymastol;

ellendrzik, hogy a kereskedési részlegek kozotti tigyletek osszhangban vannak-e az emlitett kereskedési részlegek
tizleti stratégidival, és hogy ezen tigyletek célja nem:

i a piaci kockdzatra vonatkoz6 szavatol6tSke-kovetelmények csokkentése;
ii. az eredményvizsgilati kovetelményeknek valé megfelelés;
ii. az utétesztelési kovetelményeknek valé megfelelés;

feliilvizsgdljak az 575/2013/EU rendelet 104b. cikke (2) bekezdésének b) és e) pontjdban emlitett — és az emlitett
rendelet 325bi. cikke (1) bekezdésének e) pontja értelmében az intézmény bels§ szabdlyaiban dokumentédlt —
szervezeti felépitést és éves tizleti tervet;

minden egyes kereskedési részleg esetében ellendrzik, hogy az intézmény egy vagy két vezets kereskedét jelolt-e ki,
és két vezetS kereskedd kinevezése esetén azok egyértelmten elkiilonilt szerepekkel, felel6sségi korokkel és
hatésdgokkal rendelkeznek-e, vagy az egyik végsé feliigyelettel rendelkezik-e a masik felett;
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e) feliilvizsgdljak az 575/2013/EU rendelet 104b. cikke (2) bekezdésének d) és f) pontjdban emlitett jelentéseket, és
ellendrzik, hogy teljesiiltek-e az emlitett pontokban el6irt szempontok;

f) ellendrzik, hogy az intézmény megfeleléen dokumentélja és indokolja-e azokat az eseteket, amikor a keresked6t
az 575/2013/EU rendelet 104b. cikkének (3) bekezdésében emlitettek szerint egynél tobb kereskedési részleghez
osztja be, és ebbdl a célbol:

i feliilvizsgdljdk a keresked azon kereskedési részlegek tekintetében viselt felelgsségét, amelyekhez az
intézmény beosztotta;

ii. ellendrzik, hogy a keresked§ altal az adott kereskedési részlegen beliil az adott részleg iizleti stratégidja
szerint elvégzett feladatok nem ellentétesek-e vagy nem {iitkoznek-e azokkal a feladatokkal, amelyeket a
kereskedd a tobbi kereskedési részleg szamara végez;

) ellenérzik, hogy az az indok, amely alapjin az intézmény a kereskedési részlegeket az alternativ bels6 modellen
alapulé médszer hatdlya ald vonja, teljesiti-e az alabbi feltételek mindegyikét:

i dokumentdlva van az intézmény belsd szabdlyaiban, az 575/2013EU rendelet 325bi. cikke (1) bekezdésének
e) pontjdban el8irtaknak megfelelGen;

ii. biztositja a piaci kockdzatra vonatkozd szavatolotSke-kovetelmények kiszdmitdsdhoz haszndlt médszer
kovetkezetességét a hasonld pozicidkat kezeld kereskedési részlegek kozott;

iii. osszhangban van a kereskedési részlegeknek az 575/2013/EU rendelet 104b. cikke (2) bekezdésének a)
pontjaban emlitett tizleti stratégidjaval;

h)  ellendrzik, hogy az iizleti stratégia keretében a piaci kockdzatra vonatkozé szavatolotSke-kovetelmények legalabb
10 %-4t a bels6 modellen alapulé médszer szerint szamitjak-e ki.

Az a) pont i. alpontjdnak alkalmazdsdban az illetékes hatdsdgok ellendrzik, hogy az iizleti stratégia meghatdrozza-e, hogy a
kereskedési tevékenységek mekkora része tigyféleredetl, és hogy az iizleti stratégia magdban foglalja-e tgyletek
keletkeztetését és strukturaldsat, vagy szolgaltatisok végrehajtdsat, vagy mindkett6t.

Az illetékes hatdsdgok a b) pont alkalmazdsaban adott esetben elirhatjak, hogy az intézmény adjon mintat a kereskedési
részlegek egymds kozotti tigyleteibdl, ideértve a szavatol6tSke-kovetelmények kiszamitdsahoz a bels§ modellen alapuld
modszert haszndl6 kereskedési részlegek és a sztenderd médszert hasznalé kereskedési részlegek kozotti tigyleteket is.

8. cikk

Az intézmény belsG irdnyitdsinak és feliigyeletének értékelése a kockdzatellenGrzési részleg tekintetében

(1)  Azilletékes hatésdgok az intézmény bels irdnyitdsinak és feliigyeletének az 575/2013EU rendelet 325bi. cikke (1)
bekezdésének b) pontjdban emlitett kockdzatellendrzési részleg tekintetében torténd értékelésekor ellendrzik, hogy a
kockézatellen6rzési részleg:

a) teljesen elkiiloniil-e és fiiggetlen-e a kereskedési tizleti teriiletekért felelSs személyzettdl és vezetési funkcioktol;

b)  van-e megfelel§ képviselete az intézmény dontéshozé szerveiben, és részt vesz-e a dontéshozatali folyamatban, ha az
alabbi kérdések barmelyikérdl kell donteni:

i a piaci kockdzat értékelése tekintetében 1j modszertanok bevezetésének és meglévé modszertanok
modositasdnak a jovahagydasa;

ii. valamely kereskedési részleg létrehozdsdnak a jovihagydsa;

ii. a kockdzatellen6rzési részleg hatdskorébe tartozd jelentések ¢és nyilvantartisok jévdhagydsa vagy
aktualizdldsa;

iv. az elfogadhat6 kockdzati szint meghatdrozdsa;

V. a bels6 limitek struktirdjanak meghatdrozasa és rendszeres aktualizaldsa;

Vi. a limittdllépések jovahagydsa;

vii.  4j termékek vagy Gj izletdgak jovahagydsa;

viii.  a kockdzati célokra haszndlt drazdsi modellek jovahagydsa;

ix. a stressztesztelési programok jovahagydsa;
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X. a kockazatkezelési eszkozokhoz kapesolddd informatikai infrastruktiira-rendszerek jévahagydsa;
0) megfelelé-e, az intézmény méretéhez és az iizleti tevékenység kockdzataihoz mérten ardnyos-e, és rendelkezik-e a

feladatai hatékony elldtisdhoz szitkséges eréforrsokkal;

d)  rendelkezik-e kell6en tapasztalt, képesitett és képzett személyzettel ahhoz, hogy elvégezze a belsé modell hatékony
kockdzatkezeléséhez, valamint mds részlegek — killondsen a kereskedési tizleti részlegek— intézkedéseinek nyomon
kovetéséhez és kifogdsoldsahoz sziikséges relevans tevékenységeket;

e) felel6s-e a bels6 kockdzatmérési modellen és a nemteljesitési kockdzatra vonatkozdé bels§ modellen alapuld
szamitdsok eredményéért.

(2)  Azilletékes hatdsdgok az (1) bekezdés a) pontjdnak alkalmazdsaban ellendrzik, hogy:

a) a kockézatellendrzési részleg az intézmény szervezeti dbrdjan szerepld egy vagy tobb kiilondlld szervezeti egységb6l
all-e;

b)  akockdzatellendrzési részleg vagy részlegek vezetdi az intézmény fels6 vezetSi-e;

0) a kockdzatellenGrzési részlegért felelds személyzet és felsG vezetés nem felelgs-e valamely kereskedési iizleti
tevékenységért;

d)  a kockazatellen8rzési részleg fels§ vezetdi és az tizleti teriiletekért felel@s személyek eltér§ jelentési titvonalakkal
rendelkeznek-e az intézmény vezetd testiilete felé;

e) a kockdzatellen6rzési részlegért felelGs személyzet és felsG vezetés véltozd javadalmazdsa nem kotddik-e a
feliigyeletitk ald tartozd kereskedési iizleti teriiletekkel kapcsolatos feladatok ellatdsdéhoz oly mddon, hogy az
akadélyozza vagy gdtolja fiiggetlenségiiket.

(3)  Azilletékes hatdsdgok az (1) bekezdés b) pontjdnak alkalmazdsdban figyelembe veszik:

a) a kockdzatellenSrzési részleg dokumentélt véleményét abban az esetben, ha az (1) bekezdés b) pontjdban emlitett
barmely kérdés megvitatasra keriil a vezetd testiiletben vagy a bels bizottsagi struktura illetékes bizottsdgaban;

b)  azintézmény vezetd testiilete vagy a belsG bizottsdgi struktira illetékes bizottsdga dltal készitett jegyzkonyvet és az
abban foglalt intézkedési pontokat;

0) a kockdzatellenSrzési részleg bels§ pozicidlimitekrsl és a limittillépésekre vonatkozé hatdrozatokrdl szolé
jelentéseit;
d)  adott esetben az intézmény személyzete és felsG vezetése dltal szolgéltatott informdciokat.

Az illetékes hatdsdgok a b) pont alkalmazdsdban értékelik, hogy milyen mértékben vesz részt a kockazatellendrzési részleg a
vitadkban, amikor az (1) bekezdés b) pontjaban emlitett barmely kérdés megvitatasra keriil az intézmény vezetd testiiletében
vagy a bels@ bizottsdgi struktira illetékes bizottsagdban. Az illetékes hatdsdgok azonositjak azokat az eseteket, amikor a
kockézatellen6rzési részleg véleménye eltér a vezetd testiilet vagy a bels§ bizottsdgi struktira illetékes bizottsdga altal
hozott végleges hatarozattol.

9. cikk

Az tjtermék-szabdlyok értékelése

Az illetékes hatésdgok annak értékelésekor, hogy az 575/2013/EU rendelet 325bi. cikke (1) bekezdésének e) pontjdban
emlitett bels§ szabalyok megfelelGek-e barmely 6j termék — igy Gj pénziigyi eszkozok, tevékenységek, piacok, konyvelési
helyszinek vagy tizletigak — bevezetéséhez, ellendrzik, hogy:

a) a kockazatellendrzési részleg djtermék-szabdlyai dokumentaltak-e, és a vezetd testillet jévdhagyta-e ezeket a
szabélyokat, és koztik az ,j termék” fogalommeghatdrozasdt;

b)  a belsd bizottsdgi struktiirdnak van-e olyan bizottsdga (,Gjtermék-bizottsdg”), amely értékeli, ellendrzi és nyomon
koveti az 4j termékek bevezetésével kapcsolatos kérdéseket, tobbek kozott adott esetben a kovetkezdket:

i a szabdlyozdsnak valé megfelelés értékelése;

ii. a kockdzati célokra hasznalt drazdsi modellek feliilvizsgdlata;

12/78

ELL http://data.europa.cu/elijreg_del/2024/1085/oj



HL L, 2024.6.17.

HU

(1)

iii. a kalibrdlashoz haszndland6 piaci paramétereknek, a kalibralds moédjanak és a kalibrdlds aktualizaldsi
gyakorisdgdnak a meghatdrozdsa;

iv. a piaci kockazat értékelésére szolgdld Gj médszerek bevezetése;
V. az elfogadhatd kockdzati szintre, a t6kemegfelelésre és a nyereségességre gyakorolt hatdsok értékelése;
Vi. a kapcsol6dd 1ij kockdzatok megértését és nyomon kovetését lehetévé tevd front, back és middle office

er6forrdsok, valamint belsd eszkozok és szakértelem rendelkezésre alldsanak biztositdsa;

vii.  az 0j termékek lejératdra, alapul szolgal6 eszkozeire, szerz6d6 feleire és bels limiteire vonatkozé elSirdsok
meghatdrozdsa és vezetd testiilet elé terjesztése;

viil. a szdmviteli rendszerek megfelelGségének értékelése és annak biztositdsa, hogy a bels§ jelentéstétel
megfelelGen titkrozze a mogottes kockazatokat;

a vezetd testiilet engedélyezi-e — az Gjtermék-bizottsag értékelése alapjan — az Gj termékekkel valé kereskedést;

ha a vezetd testiilet az engedélyezési jogkort dtruhdzza az Gjtermék-bizottsagra:

i az Uj termék szdmdra engedélyezett mennyiség kellGen korldtozott-e — beleértve adott esetben a 2. cikk c)
pontjaban emlitett termékekre vonatkozé rovidebb prébaidészakokat is —, és ezdltal alkalmas-e az 0

termékekbdl eredd lényeges veszteségek megelGzésére;

ii. az engedélyezési jogkort minden egyes j terméktipus esetében egyedileg ruhdzzdk-e it, legfeljebb 6
hénapos, korldtozott idGtartamra;

ii. az engedélyezési jogkor dtruhdzdsat a vezetd testiilet csak egyszer tjithatja-e meg;

iv. egy év eltelte utdn a b) pontban emlitett relevins kérdések megoldatlansdga esetén tilos-e az adott U
termékkel val6 kereskedés folytatdsa;

az Gjtermék-bizottsdg kiilon jovahagyasa nélkiil az tizleti teriiletek nem kaphatnak-e engedélyt 4j termékekkel valé
kereskedésre, miel6tt a b) pontban emlitett kérdésekkel foglalkozndnak;

azokban az egyedi esetekben, amikor a keresked6k szdmadra engedélyezett a b) pontnak meg nem felel§ v
termékekkel val6 kereskedés, az tjtermékek-bizottsdg egyedi alapon és a d) pont i. alpontjdban emlitett korldtokon
beliil hagyja-e jéva az iigyleteket;

az tjtermék-bizottsag elég gyakran iilésezik-e az djtermék-igyletek értékeléséhez és jévahagyasihoz, valamint az
érintett tigyletek tekintetében felmeriils, b) pontban emlitett kérdések nyomon kévetéséhez;

az tigyleteket mindaddig egyedileg ellenrzik-e, amig sor nem keriilt a b) pontban emlitett kérdések teljes mértékd
kezelésére, és amig a vezetd testiilet az djtermék-bizottsdg értékelése alapjan meg nem erdsiti, hogy az tigyleteket
teljes mértékben integraltdk a relevins informatikai rendszerekbe, és rendszeresen ellendrzik a kockdzatkezelési
rendszer Gtjan;

minden 4j terméket figyelembe vesznek-e — az informatikai rendszerekbe valé integracidjuk mértékétdl fiiggetleniil -

azokban a szdmitdsokban, amelyeket a bels6 kockdzatmérési modellel, valamint az utéteszteléshez és az
eredményvizsgdlathoz haszndlt portfdlioérték napi véltozdsaival kapcsolatban végeznek.

10. cikk

A belsd kockdzatmérési modell fiiggetlen feliilvizsgilata

Az illetékes hatésdgok a bels6 kockdzatmérési modellek 575/2013/EU rendelet 325bi. cikke (1) bekezdésének h)

pontja szerinti figgetlen feliilvizsgdlatanak értékelésekor ellendrzik, hogy:

a)
b)
9

fiiggetlen-e a feliilvizsgalo;
megfelelGek-e a feliilvizsgélathoz rendelt forrdsok;

megfelel6-e az intézményen beliil a feliilvizsgélati ajanldsok kezelésére létrehozott eljdras;
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d)  afelilvizsgdld legalabb évente feliilvizsgdlja-e a bels§ kockdzatmérési modelleket, és a feliilvizsgalat kovetkeztetéseit
belefoglalja-e a felsd vezetésnek és a vezetd testiiletnek benytjtott jelentésbe;

e) a d) pontban emlitett jelentés elegendd informdci6t nytjt-e az intézmény fels vezetésének és vezetd testiiletének
az 575/2013[EU rendelet 325bi. cikkének (2) bekezdésében és 325bp. cikkének (7) bekezdésében emlitett
elemekrdl, és meghatdrozza-e az éves munkaterv azon teriileteit, amelyek ezen elemek tekintetében részletesebb
megfelelGségi elemzést igényelnek;

f) a felulvizsgalat megfelelG-e, az érintett portfoliok méretéhez és Osszetettségéhez mérten ardnyos-e, és hatékonyan
azonositja-e a hidnyossagokat.

(2) Az illetékes hatésdgok az (1) bekezdés alkalmazdsaban ellenérzik, hogy:

a) a feltlvizsgdlat ardnyos-e az intézmény iizleti tevékenységének és szervezeti felépitésének jellegéhez, méretéhez és
osszetettségéhez és killonosen a belsé modellek és alkalmazdsuk osszetettségéhez mérten;

b)  a felilvizsgdlé rendelkezik-e a relevins tevékenységek elvégzéséhez szitkséges erGforrdsokkal, valamint kellGen
tapasztalt és képesitett személyzettel;

0) a feltilvizsgdlé semmilyen szempontbdl nem vesz-e és nem is vett-e részt a feliilvizsgalat targyat képezd belsé modell
kialakitdsaban és alkalmazdsdban;

d)  afeliilvizsgdlo fuggetlen-e az iizleti és a kockdzatellenSrzési részlegekért felelGs személyzettdl és vezet6i funkciotdl;
e) a feltilvizsgalatért felelGs személyzet és vezetés valtozo javadalmazdsa nem kotddik-e az intézmény kereskedési iizleti

teriileteivel kapcsolatos feladatok elldtdsdhoz oly médon, hogy az akaddlyozza vagy gétolja figgetlenségiiket.

(3) Az illetékes hatésdgok megvizsgaljak a felulvizsgald altal készitett legfrissebb és egyéb relevans jelentéseket, és
meggyGz8dnek arrdl, hogy az emlitett jelentésekben azonositott problémék orvosldsa relevdns, 1ényeges és hiteles.

11. cikk

A bels§ kockdzatmérési modellek validildsinak és a validdlds eredményének az értékelése

(1) Az illetékes hat6sdgok annak értékelésekor, hogy az 575/2013/EU rendelet 325bj. cikkében emlitettek szerint sor
keriil-e a bels6 kockdzatmérési modellek megfeleld validdldsara, ellendrzik, hogy:

a) olyan személyzet végzi-e a validaldsi eljarast, amely semmilyen médon nem vett részt a validilds targyat képezd
belsé modell kidolgozésaban;

b)  elegendd erdforrdst — tobbek kozott tapasztalt és képesitett személyzet — vonnak-e be a validéldsi eljaras elvégzésére;
0) a validdlasi eljarasért felelGs személyzet és fels6 vezetSk valtozo javadalmazdsa nem fiigg-e az intézmény kockdzatel-
len6rzési vagy tizleti teriileteivel kapcsolatos feladatok ellatdsatdl oly médon, hogy az akaddlyozza vagy gatolja

fuggetlenségiiket;

d) tikrozGdnek-e a validilasi eljardsbol eredd szikséges korrekcids intézkedések a (2) bekezdésben emlitett validaldsi
jelentésben, és azokat id8ben végrehajtjdk-e;

e) van-e dontéshozatali eljards annak biztositdsdra, hogy az intézmény fels vezetése figyelembe vegye a validaldsi
eljarasbol szarmazé megallapitdsokat és ajanldsokat;

f) a 10. cikk (1) bekezdésének a) pontjdban emlitett feliilvizsgald rendszeresen értékeli-e a 10. cikk (1) bekezdésének e)
és f) pontjdban emlitett feltételeknek valé megfelelést.

(2)  Azilletékes hatésdgok a validalasi eljards eredményének értékelésekor:

a) ellendrzik, hogy a validalasi eljards ajanldsairdl, megéllapitdsair6l és kovetkeztetéseirSl szolo validaldsi jelentés
azonositja és ismerteti-e:

i a validaldsi médszertant;
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(1)

ii. az elvégzett teszteket;
ii. a referenciaként haszndlt adatkészletet;
iv. a vonatkoz6 adattisztitasi eljardsokat;

ellenérzik, hogy a validaldsi jelentés kovetkeztetéseit, megdllapitdsait és ajanlasait kozvetlenil kozlik-e az intézmény
vezet§ testilletével és az figyelembe veszi-e azokat, mielStt jovdhagynd a szavatolotSke-kovetelmények
kiszdmitdsdhoz alkalmazandé modellt, vagy miel6tt alkalmazndk a kés6bbi modszertani véltoztatdsokat;

ellendrzik, hogy a validélasi jelentés tartalmazza-e a validdlasi funkciok altal javasolt korrekcids intézkedéseket és a
feltart hidnyossdgok korrekci6jahoz szitkséges megfelel§ iitemtervet;

ellendrzik, hogy az intézmény bels§ szabdlyai tartalmaznak-e az emlitett iitemtervtdl elmaradé korrekcids
intézkedésekre vonatkozé eszkaldcids eljdrdst, és — a multbeli tapasztalatokat megvizsgdlva —, hogy azt
alkalmazzdk-e;

értékelik a validdldsi eljards eredményének dltalinos mindségét, oly médon, hogy 6sszehasonlitjdk a belsd modell e
rendelet szerinti értékelése sordn feltdrt hidnyossdgokat a validalasi eljdrds sordn a validaldsi részleg altal feltdrt
hidnyossagokkal.

12. cikk

A belsd validilis hatokori megfelelGségének és teljességének értékelése

Az illetékes hatdsdgok annak értékelésekor, hogy az 575/2013/EU rendelet 325bj. cikkében emlitett belsd validalds

hatokore megfelel6-e, ellendrzik, hogy a belsé validalds:

a)

minden szempontbdl, kritikusan feliilvizsgalja-e a t6kekovetelmények kiszdmitdsdhoz haszndlt médszertanokat és
draz¢ fiiggvényeket, beleértve az 1ij termékekre alkalmazottakat is, vagyis felméri-e azok erésségeit és gyengeségeit
az esetleges alternativ modszerekhez képest;

ellenGrzi-e:

i a piaci adatok kivélasztdsat;
ii. a kockazati tényez8k hozzarendelését a relevans likviditdsi horizonthoz;
ii. a megfigyelt valés dr hozzdrendelését azon kockazati tényez6hoz vagy kategéridhoz, amelyre nézve

reprezentativnak mindsiil;
iv. az alkalmazott helyettesitési modszereket;

ellendrzi-e, hogy az alapul szolgalé sztochasztikus folyamatok eloszlasra vonatkozé és egyéb relevans sztochasztikus
feltételezései és paraméterei, beleértve a volatilitast és a korreldciot, kellgen indokoltak-e, tobbek kozott a kovetkezék
tekintetében:

i. az 575/2013/EU rendelet 325bb. cikkében emlitett varhat6 tobbletveszteség-kockdzati mérték kiszdmitdsa
szempontjdbol relevans eloszlasok farokrészei;

ii. az 575/2013/EU rendelet 325bk. cikkében emlitett stresszforgatokonyvi kockdzati mérték;

értékeli-e az 575/2013/EU rendelet 325bh. cikkének (2) bekezdésében emlitett korlatozds nélkili varhato
tobbletveszteség-mérték kiszdmitdsdhoz a tdg kockdzatitényezdé-kategéridkon beliil és azok kozott alkalmazott
empirikus korreldciok megalapozottsigat;

értékeli-e a nemteljesitési kockdzathoz kapcsolodd szavatolotSke-kovetelmények kiszdmitdsakor alkalmazott
korreldcios feltételezéseket, beleértve:

i explicit modellezés esetén az érintett kopulafiiggvény kivalasztasat;

ii. az 575/2013(EU rendelet 325bp. cikkében emlitett szisztematikus kockazati tényezék kivalasztdsat és
sulyozdsdt;

iii. a modell alapértelmezett klaszterekre vonatkozé magyardzé képességét;

72

értékeli-e azokat a feltételezéseket, amelyeket a nemteljesitési kockdzathoz kapcsolddé szavatolétSke-kovetelmények
kiszdmitdsa céljabol a nemteljesitési valdszintiségek és a nemteljesitéskori veszteségrata megéllapitdsara szolgdld
becslésekhez haszndlnak;
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2) értékeli-e azokat a feltételezéseket, amelyeket az 575/2013/EU rendelet 325bo. cikkében emlitettek szerint a fedezeti

tigyleteknek a nemteljesitési kockdzathoz kapcsolodd szavatolotSke-kovetelmény kiszdmitdsa sordn torténd
modellezésével kapcsolatban tesznek;

h)  elemzi-e a stressztesztelési program eredményeit, beleértve a nemteljesitési kockdzatra vonatkozd eredményeket, és —
ha vannak ilyenek — levonja-e a kovetkeztetéseket az egyes piaci forgatokonyvekbdl ered6 médszertani hibakkal vagy
gyengeségekkel kapcsolatban;

i) alkalmazza és elemzi-e az 575/2013/EU rendelet 325bj. cikke (3) bekezdésének c) pontjdban emlitett hipotetikus
portféliokra vonatkozéan kapott eredményeket annak biztositdsa érdekében, hogy a belsé modell ki tudjon mutatni
bizonyos szerkezeti sajatossigokat, beleértve adott esetben a kovetkezdket:

i a kiilonbozs hozamgorbék kozotti baziskockazatok;
ii. a hasonld, de nem azonos pozicidk kozotti, egymdassal nem tokéletes korrelaciéban levé mozgdsok;
iii. a névhez kapcsolodd baziskockdzat és a hasonld, de nem azonos hitel- vagy részvénypoziciokbol eredd
bazis;
iv. a koncentraci6s kockdzat;
i) ellendrzi-e a belsd kockdzatmérési modell informatikai rendszerekben torténd alkalmazdsianak megalapozottsagat,

és biztositja-e, hogy az tizleti és tdmogatdsi részlegek kovetkezetesen és minden relevans foldrajzi teriiletre
alkalmazzdk a médszertanokat;

A

k) ellendrzi-e a helyettesits értékek megfelelGségét és 1ényegességét az aldbbiak értékelésével:

i a felhaszndlt helyettesitett iddsorok szdzalékos ardnya;
ii. a helyettesitett idGsorok szdzalékos margindlis hozzdjiruldsa;
ii. a helyettesit6 értékek haszndlatdnak potencidlis haszna a diverzifikdcids hatdsok felismerésében.

(2)  Azilletékes hatdsdgok a belsé validaldsi eljaras teljességének értékelésekor ellendrzik, hogy:

a) az intézmény a modell kidolgozasat kovetd kezdeti belsg validdlas alkalmaval a bels6 modellben alkalmazott sszes
modszertanra kiterjedd teljeskord validaldsi eljardst végzett-e, és azt dokumentélta-e;

b)  az intézmény a rendszeres belsG validdlds alkalmaval teljeskorti validdldst végzett-e, vagy a validdldst csak a (3)
bekezdésben emlitett, a kovetkezdk tekintetében bekovetkezett valtozasok miatt validdlandé teriileteken végezte-e el:

i az Uj termékek bevezetéséhez szitkséges j mddszertanok;
ii. a kordbbi validdldsok és belsS ellenSrzési feliilvizsgalatok kovetkeztetéseiben azonositott problémakkal

érintett teriiletek.

(3)  Azilletékes hatdsdgok a (2) bekezdés b) pontjanak alkalmazasdban:

a) ellendrzik, hogy az intézmény bels§ szabalyai biztositjdk-e, hogy a bels rendszeres validdlasra legalabb évente és
minden olyan alkalommal sor keriiljon, amikor a piac alapvetd szerkezeti véltozdsai vagy a portfdlio-osszetétel
véltozdsai azt eredményezhetik, hogy a belsé modell mar nem megfelels, beleértve a kovetkezdket:

i a tallépések szdma jelentGsen eltér a modellkalibrélds sordn vart szamtol;
ii. a kockazati mérészamokkal eldre jelzett szinthez képest jelentds piaci veszteségek kovetkeznek be;
ii. az intézmény uzleti tevékenységében olyan jelentSs viltozds kovetkezik be, amely megkérdGjelezheti a

modellezési feltételezéseket;
iv. szokatlan és jelent6s eltérések dllnak fenn a portféliok értékének elméleti és hipotetikus valtozasai kozott;

b)  ellendrzik, hogy a bels6 rendszeres validalds a vezet§ testiilet dltal jovdhagyott munkaterven alapul-e, és hogy a
munkaterv meghatdrozza-e a kovetkezdket:

i a belsd validdlds hatokore;
ii. a validdlasi részleg altal végzett feladatok;
ii. a bels6 validdlds prioritdsai;
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0) értékelik, hogy a b) pontban emlitett munkaterv miként biztositja az dtfogd és kockazatorientdlt bels§ validalasi
eljards elvégzését, valamint azt, hogy a relevans szempontok ne maradjanak ki a belsé validdlds hat6korébdl.

13. cikk

A jelentéstétel megfelelGségének értékelése

Az illetékes hatdsigok az 575/2013EU rendelet 104b. cikke (2) bekezdésének d) és f) pontjaban, valamint 325bi. cikke (1)
bekezdésének b) pontjdban emlitett jelentések megfelel6ségének értékelésekor ellendrzik, hogy:

a) az intézmény vezet-e nyilvantartdst ezekrdl a jelentésekrdl, meghatdrozva azok tartalmaét, gyakorisdgat és cimzettjeit;

b)  az a) pontban emlitett nyilvintartdst jovidhagytdk-e a megfelel§ irdnyitdsi szinten, és a kockdzatkezelési egységgel
konzultalva aktualizdljdk-e.

14. cikk

A kereskedési korldtok megfelelGségének értékelése

Az illetékes hat6sdgok az 575/2013/EU rendelet 103. cikke (2) bekezdése b) pontjdnak ii. alpontjdban, 104b. cikke (2)
bekezdésének ¢) és f) pontjaban, valamint 325bi. cikke (1) bekezdésének b) pontjdban emlitett kereskedési korldtok
megfelelgségének értékelésekor ellendrzik, hogy:

a) a kereskedési korldtok intézmény altal haszndlt bontdsa egyértelmt-e, valamint 6sszhangban van-e az intézmény
altal meghatdrozott elfogadhat6 kockdzati szinttel és az egyes kereskedési részlegek koltségvetésével;

b)  a kereskedési korldtok megvélasztdsa tikrozi-e a kereskedési részleg kereskedési stratégidjat és az alapul szolgdld
kockézatok jellegét;

0) a kereskedési korldtok magukban foglaljdk-e a kovetkezSket:

i a belsd modellben alkalmazott portf6lié-6sszevonds maximalis szintjére vonatkozd kockdztatottérték-limit;
ii. minden olyan kereskedési részleg kockaztatottérték-limitje, amelyek tekintetében az intézmény a piaci

kockdzatra vonatkozé szavatolotSke-kovetelményét a belsd kockdzatmérési modell alapjan szdmitja ki;

d)  azintézmény a kereskedési stratégidival ardnyosan tovabb bontja-e a kockaztatottérték-limitet;

e) megfeleléen dokumentaltak-e és hivatalosan jovahagytak-e a bels limiteket, ideértve a ¢) pontban emlitetteket is;
f) a kockdzatellendrzési részleg a limitjovahagydsi és -aktualizdldsi folyamat részeként értékeli és dokumentdlja-e a

vezet$ testillet dltal jévdhagyott kockdztatottérték-limitek és az olyan bels6 limitek kozotti Gsszhangot és
kompatibilitdst, amelyek nem a kockdztatott értéken, hanem példdul érzékenységeken vagy veszteségértékeken
alapulnak;

2) az intézmény megfelelen dokumentdlja és hivatalosan jovihagyja-e azon engedélyezett instrumentumok és
mogottes kockazati pozicidk nyilvantartdsat, amelyek tekintetében a kereskeddk tigyleteket kothetnek.

A ¢) pont i. alpontjanak alkalmazasdban. ha nem adtak meg az 575/2013/EU rendelet 325. cikke (1) bekezdésének b)
pontjdban emlitett, a belsé modellen alapulé médszer alkalmazasira vonatkozd engedélyt, akkor a kockaztatottérték-limit
az egyedi kockdztatottérték-limitek osszege.

15. cikk

A kereskedési korldtokat aktualizdlo eljirds megfelelGségének értékelése

(1) Az illetékes hatbsdgok az 575/2013/EU rendelet 103. cikke (2) bekezdése b) pontjanak ii. alpontjiban, 104b. cikke
(2) bekezdésének c) és f) pontjaban, valamint 325bi. cikke (1) bekezdésének b) pontjaban emlitett kereskedési korldtokat
aktualizal6 eljdrds megfelelgségének értékelésekor ellendrzik, hogy:

a) a kockdzatkezelési egység koordindlja és megfelelGen dokumentélja-e az aktualizaldsi eljardst;
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b)  akereskedési korlatok aktualizdldsara irdnyulé javaslat titkrozi-e a kovetkezdk véltozdsait:

i az intézmény altal meghatdrozott elfogadhaté kockazati szint;
ii. a kereskedési részlegek varhat6 tevékenysége vagy koltségvetési célkitiizései;
0) a kereskedési korlatok aktualizaldsdra irdnyulé javaslat figyelembe veszi-e az aktualizalds id6pontjaban alkalmazott

kereskedési korlat alkalmazdsi idGszakdra vonatkozo6 kovetkezd szempontokat:

i az aktualizdlds id6pontjiban alkalmazott kereskedési korldtok dtlagos felhasznaldsi szintje;
ii. a kereskedési korlatok tullépésének szdma és nagysagrendje.

(2) Az illetékes hatdsdgok ellenérzik, hogy a kereskedési korldtokat aktualizdlé eljirdsra legaldbb évente vagy — a
szervezetet érint§ véltozdsok, illetve Gj izletdgak vagy termékek bevezetése esetén — még gyakrabban sor keriil-e.

16. cikk

A kereskedési korldtok tiillépésével kapcsolatos eljirds megfelelségének értékelése

(1) Az illetékes hatdsagok a kereskedési korlatoknak az 575/2013/EU rendelet 104b. cikke (2) bekezdésének f)
pontjaban emlitett tallépésével kapcsolatos jovahagydsi eljards megfelelGségének értékelésekor ellendrzik, hogy:

a) az intézménynek van-e egyértelmd és dokumentdlt eljdrdsa a kereskedési korldtok tillépésének vezet§ testiilet dltali
jovéhagydsara;

b)  a vezetd testilet meghatdrozott-e olyan lényegességi feltételeket, amelyek értelmében a kereskedési korldtok
tallépését mindig a vezetd testiilet felé kell jelenteni, fuggetleniil attdl, hogy a kereskedési korlatokat milyen szinten
hagytdk jové;

0) a kockazatellendrzési részleg dokumentdlja-e a kereskedési korlatok tillépéseit, és jelenti-e azokat az illetékes
bizottsdgnak, albizottsignak vagy egyéni vezetének;

d)  ac) pontban emlitett bizottsdg, albizottsdg vagy egyéni vezet§ maga intézkedik-e a kereskedési limit megsértése
esetén, vagy azt a b) ponttal 6sszhangban jelenti a vezetd testiiletnek;

e) a ¢) pontban emlitett dokumentacié tartalmazza-e a kereskedési korldt megsértésének nagysdgrendjét és f6 okait,
beleértve a kovetkezdket:

i a kereskedési poziciok barmely novekedése;
ii. a bels6 kockdzatmérési modellbe bevezetett mddszertani valtozdsok;
iii. a piaci feltételek véltozasa.

(2) Az illetékes hatdsigok ellenSrzik — kiilonosen akkor, ha a kereskedési részleg gyakran lépi till a kereskedési
korlatokat —, hogy a kereskedési korlatok tiillépésének gyakorisdga és nagysigrendje, valamint a kockazatellendrzési
részleg és a vezetd testiilet dltal az ilyen tillépések esetén hozott intézkedések megfelelGek-e. Az illetékes hatdsdg elvégzi
ezt az ellendrzést.

17. cikk

A stressztesztelési program megfelelGségének értékelése

(1)  Azilletékes hatdsdgok az 575/2013/EU rendelet 325bi. cikke (1) bekezdésének g) pontjdban, valamint 325bp. cikke
(7) bekezdésének b) pontjaban emlitett stressztesztelési program megfelel§ségének értékelésekor ellendrzik, hogy:

a) az intézmény legalabb évente feliilvizsgdlja-e a stressztesztelési program keretében alkalmazott forgatékonyveket;
b)  a kockdzatellenSrzési részleg gyakran és legaldbb havonta — s6t, amennyiben az intézmény jelentds kereskedési

tevékenységet folytat, még gyakrabban — lefuttatja-e a stressztesztelési programban meghatdrozott stresszteszt-
forgatokonyveket;
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0) a stressztesztelési program keretében alkalmazandé forgatokonyvek — a mdltban megfigyelt vagy hipotetikus
forgatokonyveken kiviil — magukban foglalnak-e forditott stressztesztelésbél eredd forgatokonyveket és a relevans
konkrét kockazati tényez8k kezelésére kidolgozott eseti forgatékonyveket;

d)  legalabb évente feliilvizsgdljdk-e a ) pontban emlitett forgatékonyveket.

(2) Az illetékes hatdsagok ellendrzik, hogy az (1) bekezdés c) pontjdban emlitett forgatokonyveket haszndljk-e a piaci
kockézatra vonatkozd szavatolotSke-kovetelményt alkotd elemek — tobbek kozott a nemteljesitési kockdzathoz
kapcsol6dd kiegészitd szavatolotSke-kovetelmény — észszertiségének értékelésére, amikor az emlitett szavatol6tGke-
kovetelményeket 6sszehasonlitjdk a stilyos, de valészert piaci forgatokonyvekbdl eredd potencidlis veszteségekkel.

(3) Az illetékes hatdsdgok a (2) bekezdés alkalmazdsiban ellendrzik, hogy az intézmény a nemteljesitési kockdzatra
vonatkozé modellel kapcsolatos feltételezések észszertiségének értékelésekor — kiilonosen a hitelkockdzati koncentraciok
figyelembevétele kapcsan — felhaszndlja-e a kovetkez6k mindegyikét:

a) eseményekbdl — tobbek kozott hitelkockdzati eseményekbdl — eredd veszteségek;

b)  hipotetikus lemingsitések;

0) bizonyos tipust kibocsdtokkal kapcsolatos piaci események;

d)  explicit modellezés esetén a kopulafiiggvények tipusainak és paramétereinek médositasa.

18. cikk

A forditott és az eseti stressztesztelési forgatokonyvek megfelelGségének értékelése

(1) Az illetékes hatésdgok az 575/2013/EU rendelet 325bi. cikke (1) bekezdésének g) pontjaban emlitett forditott
stressztesztelési forgatokonyvek megfelelGségének értékelésekor ellendrzik, hogy:

a)  a kockdzatellendrzési részleg a forditott stressztesztet alkalmazza-e eszkozként a silyos események és a kockazati
koncentraciok — koztik a kornyezeti kockdzatokbdl eredS silyos események és kockdzati koncentricidk -
intézményen beliili lehetséges kombindcidinak azonositdsara;

b)  aforditott stresszteszttel végzett elemzés kiegésziti-e a rendszeres stressztesztet;

0) a kockdzatellendrzési részleg a forditott stressztesztbdl ereds forgatdkonyv vagy forgatokonyvek azonositdsakor
értékeli-e:

i azon iizletdgakat, ahol a hagyomdnyos kockdzatkezelési modellek a kockdzat és a megtériilés kivételesen jo
ardnyat jelzik el6re;

ii. azon Uj termékeket és Uj piacokat, amelyek esetében nem tapasztaltak stilyos fesziiltségeket;
iii. azon kitettségeket, amelyek esetében nem allnak fenn likvid kétirdnyt piacok;
iv. azon devizakitettségeket, amelyek mas pénznemekkel kapcsolatos rogzités vagy felsG vagy alsé korlat hatdlya

ald tartoznak;
V. a stilyosan veszteséges opcidkban — kiilonésen a bindris opcidkban — levd poziciokat;

Vi. azon eseményeket, amelyeket nem vettek figyelembe az 575/2013/EU rendelet 325bb. cikkében emlitett
vérhat6 tobbletveszteség-kockdzati mérték kalibrdldsdhoz hasznalt stresszid@szakokban;

vil.  afizikai vagy dtdlldsi kockdzatok formdjdban megnyilvanulé kornyezeti kockdzatokat.

(2)  Azilletékes hatdsdgok az 575/2013/EU rendelet 325bi cikke (1) bekezdésének g) pontjdban emlitett stressztesztelési
programok részét képezd eseti stressztesztelési forgatékonyvek megfelelgségének értékelésekor ellendrzik, hogy a
kockézatellen6rzési részleg az érintett eseti stresszteszt-forgatokonyvek kidolgozdsakor figyelembe veszi-e a belsé modell
hatdlya ald tartozé pozicidportf6lionak az utolsé adatszolgdltatds id6pontjdban fenndlld osszetételét. Az illetékes
hat6sagok kiilonosen azt ellendrzik, hogy:
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a) a kockdzatellenSrzési részleg felhaszndlja-e a killon-killon és egyiittesen is figyelembe vett egyetlen kockazati
tényezSkre vonatkozd érzékenységelemzés eredményeit olyan forgatokonyvek azonositdsdra, amelyek a valdszerd
kockézati tényez6k egyiittes halmazabol eredd stresszt tartalmazzak;

b)  a kockdzatellendrzési részleg az eseti stressztesztelési forgatokonyvek meghatdrozdsakor kifejezetten figyelembe
vette-e a kovetkezd elemeket:

i a piacok illikviditdsa piaci stresszhelyzetben, az drak nagymértékd ingadozdsa, a koncentracids kockdzat és
az egyiranyu piacok;

ii. a feliilvizsgalat id6pontjdban rogzités, felsé korlat vagy alsé korldt hatalya ald tartoz6 pénznem tekintetében
az ilyen kapcsolatok megszakitdsdb6l eredd, az instrumentumok vagy kockazati tényez8k kozotti korrelacio
novekedésével vagy hirtelen devizadrfolyam-eltoldddssal jir6 esemény, amely az i. alpontban emlitett
valamely eseménnyel egyidejtileg kovetkezik be;

iii. részvénypoziciokkal kapcsolatos eseménykockdzatok és hitelpoziciokkal kapcsolatos varatlan nemteljesitési
kockdzat, a kovetkez8k barmelyikének figyelembevételével:

(1) az aktudlis portfélié legnagyobb kitettségii hosszt hitelpozicidinak és az aktudlis portf6lié két
legnagyobb hosszi részvénypozicidjanak négy azonnali, zEéré megtériilésti nemteljesitése;

(2) a részvényarfolyamok hirtelen emelkedésébél eredd eseménykockdzat a két legnagyobb révid pozicié
tekintetében;

iv. a termékek nemlinearitdsa, a nem linedris hatdsok pontos titkrozése érdekében az Gsszes pozicid teljeskort
atértékelésével, és olyan sokkok alkalmazdsaval, amelyek elég nagyok ahhoz, hogy kivéltsdk egyes stlyosan
veszteséges opciok — killonosen a bindris opcidk — lehivésat;

V. kornyezeti kockazati tényez6kbdl ered§ eseménykockazatok;

Vi. a belsé modellek dltal esetleg nem kell6képpen titkrozott egyéb kockdzatok, beleértve a helyettesits értékek
hasznalatdbdl ered kockdzatokat, valamint a helyettesits érték és a mogottes kockdzat kozotti potencidlis
eltéréseket.

A kockdzatellendrzési részleg a b) pont i. alpontjdnak alkalmazdsdban nagyobb sokkokat is figyelembe vehet annak
érdekében, hogy tikkrozze a poziciok — kiilonosen a pénzeszkoz-poziciok — id6ben torténd lezdrasdnak lehetetlenségét,
amit a poziciok koncentréltsdga vagy a piaci illikviditas hirtelen névekedése okozhat.

A b) pont iv. alpontjanak alkalmazdsdban a kockézatellendrzési részleg konkrétan:
a) értékelheti a helyettesits értékkel értékelt poziciok fedezésének potencidlis kockdzatdt;

2 7

b)  ahelyettesits értékre alkalmazhatja a stresszforgatokonyv szerinti mozgdsokat, mikozben az illikvid pozicikon nem
véltoztat.

19. cikk

A belsé kockdzatmérési modell értékelése az informatikai rendszerek megbizhatdsdga tekintetében

(1) Az illetékes hatésidgok annak értékelésekor, hogy a belsé kockdzatmérési modellt az 575/2013/EU rendelet 325bi.
cikkének (1) bekezdésében elirtak szerint a modell integritdsit megdrizve szdmitjdk-e ki és alkalmazzdk-e, ellendrzik,
hogy az intézménynek a piaci kockdzat kezeléséhez kapcsol6dd informatikai rendszerei és a bels6 modellt timogatd

informatikai rendszerek eléggé megbizhatdak-e a végrehajtasi hibdk kezeléséhez. Az illetékes hatdsiagok konkrétan:
a) értékelik az informatikai rendszerek az utolsé 250 munkanap sordn tanusitott megbizhat6sdgat;

b) ellendrzik, hogy:

i rendszerledllds esetére megvannak-e a megfeleld helyreallitdsi képességek;
ii. az intézmény képes-e Gjraszdmitani az érintett kockdzati mérészamokat;
iii.  technikai problémakkal osszefiiggésben csak kivételesen keriil-e sor a tillépések utdtesztelésére.
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(2)  Azilletékes hatdsagok ellendrzik, hogy az intézmény megvizsgalja-e a belsg kockazatmérési modellbe tartozé dsszes
belsé modellbeli poziciét és instrumentumot, és azokat egyezteti-e a nap végi értékek rendszereiben lévékkel, legalabb
hetente megerdsitve, hogy az egyik rendszerben 1év8 pozicidk és instrumentumok megfelelnek a tobbi rendszerben
lévikkel. Az illetékes hatdsdgok ellendrzik, hogy az intézmény teljeskortien dokumentdlja-e és nyomon koveti-e a nem
teljesen egyezd pozicidkat és instrumentumokat.

20. cikk

A bels6 kockdzatmérési modell — beleértve az drazdsi modelleket is — elfogadhat6 pontossiginak értékelése

(1)  Azilletékes hatdsagok annak értékelésekor, hogy a belsd kockdzatmérési modell — beleértve barmely drazdsi modellt
is — bizonyitottan elfogadhaté pontossigi-e a kockdzatmérés terén, és az 575/2013/EU rendelet 325bi. cikke (1)
bekezdésének f) pontjdban emlitettek szerint nem tér-e el lényegesen az intézmény dltal a bels§ kockdzatkezelésre
alkalmazott modellektdl:

a) ellendrzi, hogy az intézménynek vannak-e olyan nyilvantartdsai, amelyek tartalmazzak:
i a bels6 kockdzatmérési modellben alkalmazott drazé fiiggvényeket vagy médszereket, valamint a portf6lié

nap végi értékének kiszamitdsahoz haszndlt drazé fiiggvényeket vagy modszereket;

ii. az i. pontban emlitett minden egyes drazé fiiggvény vagy mddszer esetében az emlitett drazé fuggvények
vagy modszerek 6 jellemzdit, feltételezéseit, {6 paramétereit, az emlitett jellemzdk, feltételezések és
paraméterek kalibrdldsinak modjdt, valamint ezen drazd fiiggvények vagy modszerek alkalmazdsinak
modjat;

iii. az egyes arazd fiiggvények vagy modszerek dltal lefedett belsG kockdzatértékelési modellben szerepld
pénziigyi eszkozok és druk korének leirdsat;

iv. az egyes drazé fuggvények vagy modszerek éltal a portfélié nap végi értékének kiszdmitdsa tekintetében
lefedett pénziigyi eszkozok és druk korének leirdsat;

V. egy vagy tobb mérGszdmot a bels§ kockdzatmérési modellben a megfelel drazdsi fiiggvénnyel vagy
modszerrel drazott poziciok lényegességének mérésére;

Vi. egy vagy tobb mérdszamot a portfdlié nap végi értékének kiszamitdsa tekintetében a megfelel§ drazdsi
fiiggvénnyel vagy modszerrel drazott pozicidk lényegességének mérésére;

vii.  a belsé kockdzatmérési modellben alkalmazott drazé fiiggvények vagy moédszerek és a portf6lié nap végi
értékének kiszamitasdhoz hasznalt drazé fiiggvények vagy modszerek kozotti dtfogd hozzarendelést;

b)  ellendrzik, hogy az a) pontban emlitett nyilvantartasokat legaldbb évente aktualizdljak-e, és hogy az intézmény bels§
szabdlyai el6irjdk-e azok killon aktualizdldsait minden olyan esetben, amikor ez a nyilvantartdsokban szerepl§
informdcidk lényeges véltozdsa miatt sziikséges;

0) ellendrzik, hogy az 575/2013/EU rendelet 325bj. cikkében emlitett bels§ validdlds részeként sor keriil-e a nap végi
érték kiszdmitdsdhoz haszndlt drazé fuggvények és a belsé kockdzatmérési modellben haszndlt drazé fiiggvények
kozotti eltérések validaldsara;

d)  az eredményvizsgilat eredményei és az utétesztelés eredményei alapjan értékelik, hogy vannak-e olyan drazé
tuggvények, amelyek hidnyossagokat mutathatnak;

e) elemzik az intézmény altal az 575/2013/EU rendelet 325bj. cikkében emlitett bels validdlds alkalmaval készitett
legut6bbi jelentésnek a belsd kockdzatmérési modell pontossdgdra vonatkozd kovetkeztetéseit;
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f) elemzik az intézmény belsé kockdzatmérési modelljének pontossiga tekintetében az 575/2013/EU rendelet 325bi.
cikke (1) bekezdésének h) pontjdban emlitettek szerint végzett belsé feliilvizsgalatrol készitett legutdbbi jelentések
kovetkeztetéseit;

2) ellenérzik, hogy az intézmény dokumentdlta-e a bels§ kockdzatmérési modell és az intézmény dltal az azonos

pozicidkorre vonatkozd bels6 kockdzatkezelésre alkalmazott modellek kozotti eltéréseket, és képes-e magyardzatot
adni ezekre az eltérésekre;

h)  elemzik az intézmény dltal a belsé validdlds részeként annak ellendrzése érdekében elvégzett tesztek eredményeit,
hogy a bels6 kockdzatmérési modellben szerepld feltételezések az 575/2013/EU rendelet 325bj. cikke (3)
bekezdésének a) pontjdban emlitettek szerint megfelelek-e, és nem becsiilik-e alul vagy felil a kockdzatot,
killonosen azon kereskedési részlegek tekintetében, ahol a legnagyobb eltérés mutatkozik az 575/2013/EU rendelet
harmadik része IV. cimének 1la. fejezetében emlitett alternativ sztenderd moédszerrel kiszdmitott szavatol6tSke-
kovetelmények és a bels6 kockdzatmérési modellnek megfelelGen szdmitott szavatolotSke-kovetelmények kozott.

Az illetékes hatdsigok a d) pont alkalmazdsiban adott esetben el8irhatjdk, hogy az intézmény szdmitsa ki az
(EU) 2022/2059 felhatalmazason alapulé bizottsagi rendelet () 2. fejezetének 2. szakaszdban emlitett elméleti valtozasok
és az emlitett felhatalmazdson alapulé rendelet 1. fejezetének 2. szakaszdban emlitett hipotetikus véltozdsok egy halmazdt
azon eszkozok és druk tekintetében, amelyek esetében az illetékes hatdsdg tesztelni kivdnja az drazé fiiggvények
pontossagit, és elGirhatjdk, hogy az intézmény indokolja meg a két intézkedés eredményében mutatkozé eltéréseket.

(2)  Ha a kereskedési részleghez rendelt termékosztilyoknak megfelel§ pozicidkat back-to-back konyvelik egy olyan
csoporttars szervezetéivel, amely kiviil esik az Union beliili konszolidacié legmagasabb szintjén, és az illetékes hatdsagnak
tobb bizonyitékra van sziiksége annak ellenSrzéséhez, hogy a bels6 kockdzatmérési modell elfogadhaté pontossagii-e, az
illetékes hatdsag el6irhatja, hogy az intézmények adjak meg:

sz

a) a kereskedési részleg portfélidjanak értékében 60 munkanap alatt bekovetkezs tényleges, hipotetikus és
kockazatelméleti valtozdsokat, a csoporttdrs szervezettel kotott fedezeti iigyletek figyelembevétele nélkiil;

b)  az 575/2013/EU rendelet 325bf. cikkében emlitettek szerint a kereskedési részleg szintjén 60 munkanapra szamitott
kockaztatott értéket, a csoporttdrs szervezettel kotott fedezeti iigyletek figyelembevétele nélkiil;

0) az eredményvizsgdlat eredményeinek és az utétesztelés eredményeinek értékelését az a) pontban emlitett
portf6liéérték-valtozdsok és a b) pontban emlitett kockdztatott érték fényében.

(3) Az illetékes hatdsdgok a (2) bekezdést akkor is alkalmazhatjdk, ha bizonyos termékosztdlyoknak megfelel§ poziciok
piaci kockdzatat egy olyan csoporttdrs szervezetre ruhdzzak at, amely kiviil esik az Unidn beliili konszolidaci6 legmagasabb
szintjén, és az ilyen atruhdzds gyakorlatilag ugyanolyan hatdsokkal jr, mint a poziciék back-to-back konyvelése.

21. cikk

A belsd kockazatmérési modell értékelése a kiegészit§ utotesztelési programok tekintetében

(1) Az illetékes hat6sdgok annak értékelésekor, hogy az intézmény bels6 kockdzatmérési modelljét az 575/2013/EU
rendelet 325bi. cikke (1) bekezdésében el6irtak szerint a modell integritdsit megérizve alkalmazzdk-e az emlitett
rendelet 325bj. cikke (3) bekezdésének b) pontjdban emlitett utdtesztelés tekintetében, ellendrzik, hogy az intézmény az
ilyen utétesztelési programok keretében:

(1) A Bizottsag (EU) 2022/2059 felhatalmazdson alapul6 rendelete (2022. jinius 14.) az 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
rendeletnek az 575/2013/EU rendelet 325bf. és 325bg. cikke szerinti utétesztelési és eredményvizsgdlati kovetelmények technikai
részleteit meghatdrozé szabdlyozdstechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérél (HL L 276., 2022.10.26., 47. o., ELL
http://data.europa.eu/eli/reg_del/2022/2059/0j).
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a) a (2) bekezdésben emlitett utdtesztelési programot futtatja-e le vagy mds olyan bels utdtesztelési programot, amely
lehet6vé teszi az intézmény szdmdra, hogy azonositsa a modellezhetd és nem modellezhetS kockdzati tényezSk
hozzéjarulasat az utétesztelési eredményekhez;

b)  alkalmaz-e portf6libira a varhaté tobbletveszteségre vonatkoz kozvetlen utdtesztelési modszereket.

Az illetékes hatésigok a b) pont alkalmazdsiban ellendrzik, hogy az intézmény miként indokolja a virhatd
tobbletveszteségre vonatkoz6 kozvetlen utdtesztelési modszertan kivélasztasat, és elemzik, hogy a médszer konceptudlisan
megalapozott-e.

Az intézmény az els albekezdésben emlitett utdtesztelési programokat a tobbletveszteség-mértékek kiszdmitdsdban
mutatkozé potencidlis hidnyossdgok feltdrdsara és nyomon kovetésére hasznalhatja. Ha az illetékes hatdsdg a 325az. cikkel
osszhangban a bels6 modellen alapulé médszer haszndlatdnak engedélyezésérdl hatdroz a piaci kockdzatra vonatkozé
szavatolotGke-kovetelmény  kiszdmitdsa tekintetében, az emlitett utdtesztelési programok nem irhatjdk feliil
az 575/2013(EU rendelet 325bf. cikkében emlitett kotelezd utétesztelés eredményeit és az emlitett rendelet 325bg.
cikkében emlitett eredményvizsgalati kovetelményeket.

(2) Az intézmény az (1) bekezdés els§ albekezdése a) pontjanak alkalmazdsiban olyan utétesztelési programot futtathat,
amely a kovetkez§ elveket alkalmazza:

a) a tallépést a HPLyr értékében bekovetkezd olyan egynapos valtozasként vagy

b)  az APLygs értékében bekovetkez$ olyan egynapos valtozdsként azonositja, amely meghaladja az 575/2013/EU
rendelet 325bf. cikke (6) bekezdésének a) pontjdban emlitett kockdztatott értéket;

c) a HPLyr és az APLygr szamitdsa a kovetkezSképpen torténik:

HPLyrr = HPL + RTPLyrr — RTPL

APLygr = APL + RTPLygr — RTPL

ahol:

— HPL a portf6li6 értékének hipotetikus véltozdsait jelenti;

— APL a portfdli6 értékének tényleges véltozasait jelenti;

— RTPL a portf6lié értékének elméleti valtozasait jelenti;

— RTPLygr a portfélié értékének olyan elméleti valtozdsait jelenti, amelyeknél csak a modellezhetd kockdzati
tényezdket veszik figyelembe;

d)  az intézmény a kockdzatmérési modelljének potencidlis gyengeségeit az utolsé 250 munkanap a) pont szerint
azonositott tallépéseinek Osszeszdmlaldsival és az azonositott tallépések Osszegének az 575/2013/EU
rendelet 325bf. cikke (3) bekezdésének a) és b) pontjdban emlitett kiiszobértékekkel valé 6sszehasonlitdsdval
azonositja.
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3. FEJEZET
AVARHATO TOBBLETVESZTESEG KOCKAZATI MERTEK ES A STRESSZFORGATOKONYVI KOCKAZATI MERTEK
KISZAMITASAHOZ HASZNALT BELS® KOCKAZATMERESI MODELL ERTEKELESE
1. SZAKASZ

Az értékelés dttekintése

22. cikk

Bevezetés a virhato tobbletveszteség-mérték és a stresszforgatokonyvi kockdzati mérték kiszdmitdsdhoz hasznalt
bels6 kockdzatmérési modell értékeléséhez

Az illetékes hat6sagok annak értékelésekor, hogy az intézmény megfelel-e a virhaté tobbletveszteség-kockdzati mérték és a
stresszforgatokonyvi  kockdzati mérték kiszdmitdsdhoz hasznalt bels6 kockdzatmérési modellre alkalmazandé
kovetelményeknek, értékelik, hogy az intézmény megfelel-e:

a) e fejezet 2. szakaszdnak, amely a kockdzati tényezSkre vonatkozé kovetelményeket tartalmazza, beleértve a
modellezhet6ségi értékelést és a megfeleld likviditsi horizonthoz valé hozzarendelést;

b) e fejezet 3. szakaszdnak, amely az adatmindségre és a kovetkezSk kiszdmitdsdhoz hasznalt helyettesité médszerre
vonatkoz6 kovetelményeket tartalmazza:

i az 575/2013/EU rendelet 325bb. cikkében emlitett varhat6 tobbletveszteség-mérték;
ii. az 575/2013/EU rendelet 325bk. cikkében emlitett stresszforgatokonyvi kockazati mérték;
0) e fejezet 4. szakaszdnak, amely az uttesztelési és az eredményvizsgalati kovetelményeket tartalmazza;

d) e fejezet 5. szakaszdnak, amely a devizadrfolyam-kockdzat és az drukockdzat nem kereskedési konyvi kezelésére
vonatkoz6 kovetelményeket tartalmazza;

e) e fejezet 6. szakaszdnak, amely a vdrhaté tobbletveszteség-mérték és a stresszforgatokonyvi kockdzati mérték
szamitasara vonatkozo kovetelményeket tartalmazza.

2.SZAKASZ

A belsd kockdzatmérési modell kockdzatitényezd-rendszerének és -jellemzdinek értékelése

1. alszakasz

A belsé kockdzatmérési modell kockdzatitényezd-rendszerének értékelése

23. cikk

A belsé kockdzatmérési modell kockdzati lefedettségének értékelése

(1) Az illetékes hatdsdg annak értékelésekor, hogy az intézmény megfelel-e az 575/2013/EU rendelet 325bh. cikke (1)
bekezdése a) pontjdnak azzal a kovetelménnyel kapcsolatban, hogy a belsé kockdzatmérési modellben szerepelniiik kell
legaldbb a szavatolotSke-kovetelmény alternativ sztenderd modszer szerinti kiszdmitdsdhoz haszndlt kockazati
tényezdSknek, ellendrzi, hogy:

a) az intézmény dokumentdlja-e, hogy a sztenderd médszerekben vannak-e olyan kockdzati tényez8k, amelyek nem
szerepelnek a belsd kockdzatmérési modellben;

b)  azintézmény megvildgitja-e az osszes kovetkezd szempontot:
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(2)

i vannak-e olyan pénznemek, amelyekre vonatkozéan nem modellezték az dltalinos kamatlabkockazatot,
beleértve az inflaciés kockazatot vagy a keresztdevizadrfolyam-bazisbél ered§ kockdzatot;

ii. vannak-e olyan kibocsatéi hitelfeldrak, amelyeket nem modelleztek;

iii. vannak-e olyan azonnali részvényérfolyamok és részvényrepo-kamatldbak, amelyeket nem modelleztek;

iv. vannak-e olyan azonnali drupiaci drak, amelyeket nem modelleztek;

V. vannak-e olyan azonnali devizadrfolyamok, amelyeket nem modelleztek;

Vi. vannak-e olyan esetek, amikor az opcionalitdssal rendelkezd instrumentumok implikélt volatilitdsdt nem
modellezték;

ha az alternativ sztenderd médszerben vannak olyan kockdzati tényezdk, amelyek a bels6 kockdzatmérési modellben
nem szerepelnek, az intézmény amellett, hogy az 575/2013/EU rendelet 325bh. cikke (1) bekezdésének a) pontjiban
el6irtak szerint tajékoztatdst nydjt az emlitett kockdzati tényezdk kizdrdsanak az eredményvizsgélati eredményekre
gyakorolt hatdsarol:

i megfeleléen indokolja-e, hogy ezek a kockdzati tényez8k nem szerepelnek a bels§ kockdzatmérési
modellben, és ha a kizdrds oka az emlitett kockdzati tényezSkre vonatkozd reprezentativ drak hidnya, azt is
megindokolja-e, hogy miért nem veszik figyelembe ezeket a kockdzati tényezdket az 575/2013/EU
rendelet 325bk. cikkében emlitett stresszforgatokonyvi kockdzati mérték kiszamitasakor, és dokumentdlja-e
ezt az indokoldst;

ii. kiszdmitja és nyomon koveti-e az emlitett kockazati tényezdk bels6é kockdzatmérési modellbgl vald
kizardsanak a szavatolotke-kovetelményekre gyakorolt hatdsat.

Az illetékes hatésdgok annak értékelésekor, hogy az intézmény megfelel-e az 575/2013/EU rendelet 325bh. cikke (1)

bekezdése a) pontjanak azon kovetelmény tekintetében, hogy a bels6 kockdzatmérési modellnek elegendd szamii kockazati
tényezdt kell figyelembe vennie, a kovetkezd sorrendben elvégzik a kovetkezd 1épéseket:

a)

el6irjak, hogy az intézmény adjon attekintést a portfolié nap végi értékének kiszdmitdsdhoz haszndlt tényezdkrél,
beleértve adott esetben a nap végi érték kiszamitdsdhoz haszndlt tényezSk aggregdtumainak jegyzékét, amely
minden egyes aggregdtumra vonatkozdan meghatdrozza a kovetkez6k mindegyikét:

i a tényez6k szdma aggregatumonként;
ii. az 575/2013/EU rendelet 325bd. cikkének 2. tabldzatdban emlitett azon tdg kockdzatitényezd-kategoridk és

tag kockazatitényezG-alkategéridk, amelyekhez az aggregatum tényezdi hozzarendelhetdk;

iii. az intézmény portfolidjanak az aggregdtum részét képezd tényezdkkel szembeni brutté és nettd
érzékenysége;
iv. az, hogy a tényezGk szerepelnek-e a bels6 kockazatmérési modellben, vagy sem, és:

(1) haigen, az, hogy az egyes tényezdket kockazati tényezéként kozvetleniil, helyettesits érték alkalmazdsa
nélkil modellezik-e a belsd kockazatértékelési modellben, vagy mds technikakat alkalmaznak-e;

(2) ha nem, ennek indoka;
az a) pontban emlitett dttekintés alapjan:

i meggy6z8dnek arrdl, hogy nincsenek nem modellezett lényeges tényez8k, és hogy a nem modellezett
tényez8k kizardsdt aldtimasztd indokok megfelelGek;

ii. értékelik, hogy az intézmény az a) pont iv. alpontjdban emlitett kockdzatmérési modellben kockdzati
tényezdként nem kozvetleniil modellezett tényezSk esetében hogyan biztositja az osszes 1ényeges kockdzat
figyelembevételét, beleértve a lényeges baziskockdzatokat is.

Az intézmények az a) pont alkalmazdsiban ugy Osszesitik a tényez8ket, hogy a ii. alpont, a iv. alpont 1. alpontja és a iv.
alpont 2. alpontja tekintetében minden egyes aggregdtum azonos tulajdonsdgokkal rendelkezzen.
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Az illetékes hatdsdgok a b) pont i. alpontjanak alkalmazdsaban a (3) bekezdésben emlitett értékelési modszert alkalmazzak,
és azt kiegészithetik a (4) bekezdésben emlitett értékelési modszerrel.

Az illetékes hat6sdgok a (2) bekezdés b) pontjanak i. alpontjaban emlitett értékelés céljdbol azonositjdk az intézmény altal
az 575/2013/EU rendelet 325bj. cikke (3) bekezdésének c) pontjdban emlitett belsé validaldshoz haszndlt azon kereskedési
részlegeket vagy hipotetikus portfoliokat, amelyek értéke a belsé kockdzatmérési modellben nem szerepld tényezsktdl fugg.
Az illetékes hatésagok az emlitett kereskedési részlegek esetében ellendrzik, hogy az 575/2013/EU rendelet 325bf.
cikkében emlitett utdtesztelés vagy az 575/2013/EU rendelet 325bj. cikke (3) bekezdésének b) pontjdban emlitett sajat
bels6modell-validaldsi tesztek eredményei utalnak-e a belsé kockdzatmérési modell gyengeségeire.

(3) Az illetékes hatésigok a (2) bekezdés b) pontjdnak i. alpontjdban emlitett értékelés céljabol azonosithatjdk az
intézmény dltal az 575/2013/EU rendelet 325bj. cikke (3) bekezdésének c) pontjdban emlitett belsé validaldshoz hasznalt
azon kereskedési részlegeket vagy hipotetikus portféliokat, amelyek értéke a bels§ kockdzatmérési modellben nem
szerepld tényezdktdl fligg, és a kovetkezd sorrendben elvégzik a kovetkezd 1épéseket:

a) el6irjak, hogy az intézmény szamitsa ki:

i a kereskedési részleg portfélidjanak értékében vagy a hipotetikus portfdli értékében bekovetkezd
hipotetikus véltozdsokat, az (EU) 2022/2059 felhatalmazdson alapul6 rendelet 3. cikkével 6sszhangban;

ii. a kereskedési részleg portfélidjanak értékében vagy a hipotetikus portfolié értékében bekovetkezd
hipotetikus véltozasokat, az (EU) 2022/2059 felhatalmazdson alapulé rendelet 3. cikkével 6sszhangban,
véltozatlanul hagyva azokat a tényezSket, amelyek nem szerepelnek kockdzati tényezéként a bels§
kockazatmérési modellben;

fii. a kereskedési részleg portf6lidjanak értékében vagy a hipotetikus portf6li6 értékében bekovetkezd elméleti
véltozdsokat, az (EU) 2022/2059 felhatalmazdson alapuld rendelet 12. cikkével osszhangban;

b)  el6irjék, hogy az intézmény magyardzza el az a) pont i, ii. és iii. alpontja szerint kiszdmitott portf6liéérték-
valtozdsok eltéréseit.

24. cikk

Az éltaldnos kamatdbkockdzati tényezdk értékelése

(1) Azilletékes hat6sdgok annak értékelésekor, hogy az intézmény megfelel-¢ az 575/2013/EU rendelet 325bh. cikke (1)
bekezdésének c) pontjaban a kamatlabkockdzat modellezésével kapcsolatban meghatdrozott kovetelményeknek:

a) el6irjak, hogy az intézmény adja meg azon pénznemek jegyzékét, amelyek tekintetében portf6lidja érzékeny, és e
pénznemek tekintetében adja meg az 6sszes olyan hozamgorbét, amelyek tekintetében portfélidja érzékeny;

b)  el6irjak, hogy az intézmény az a) pontban emlitett minden egyes hozamgorbe tekintetében adja meg, hogy a gorbét
teljes egészében kozvetleniil modellezik-e, vagy egy alap gorbe és egy bazisgorbe osszegeként modellezik-e;

0) el6irjak, hogy az intézmény az a) pontban emlitett minden egyes hozamgorbe tekintetében készitsen érzékenységi
elemzést portf6liojarol;

d)  az a), b) é ¢) pontban emlitett informdciok felhasznaldsdval ellendrzik, hogy két adott hozamgorbe kozott a
baziskockdzatot implicit médon méri-e az, hogy a két hozamgorbét kozvetleniil modellezik, vagy az, hogy a két
hozamgorbe kozotti killonbséget képviseld bazis-hozamgorbe szerepel a belsé kockdzatmérési modellben;
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e) azon hozamgorbék tekintetében, ahol a kockdzati tényezdk a gorbe pontjai, e rendelet 29. cikkével dsszhangban
elvégeznek egy tovabbi értékelést, és ha az intézmény az (EU) 2022/2060 felhatalmazdson alapulé bizottsdgi
rendelet (") 5. cikkének (4) bekezdésével osszhangban kategéridkat dllapit meg, ellendrzik, hogy az intézmény
legaldbb hat kockdzati tényezét alkalmaz-e, ha teljesiil mindkét aldbbi feltétel:

i a hozamgorbének vald kitettség lényeges;

ii. a kitettség az (EU) 2022/2058 felhatalmazason alapuld bizottsdgi rendelet (*) I mellékletében emlitett
,leginkabb likvid devizdban” 4ll fenn;

f) az (EU) 2022/2060 felhatalmazdson alapulé rendelet 6. cikkében emlitett, fiiggvényparaméterek segitségével
modellezett gorbék tekintetében e rendelet 29. cikkével 6sszhangban elvégzik a megfelelés egy tovabbi értékelését;

2) értékelik, hogy az e rendelet 30. cikkében el8irtak szerint kellGen figyelembe van-e véve a kamatldbkockazathoz
kapcsolddé vega kockdzat.

(2) Az (1) bekezdés a) és b) pontjatdl eltérve az illetékes hatdsigok el6irhatjdk, hogy egy intézmény az emlitett
pontokban emlitett informacidkat kizarolag a legrelevansabb pénznemekre és hozamgorbékre vonatkozdan adja meg, és
az emlitett (1) bekezdésben meghatdrozott értékelést az emlitett adatok tekintetében végezhetik el.

25. cikk

A részvénypiaci kockdzati tényezGk értékelése

(1)  Azilletékes hat6sagok annak értékelésekor, hogy az intézmény megfelel-e az 575/2013/EU rendelet 325bh. cikke (1)
bekezdésének ) pontjdban a részvénypiaci kockdzat modellezésével kapcsolatban meghatérozott kovetelménynek:

a) el6irjak, hogy az intézmény adja meg azon részvénynevek és részvényindexek jegyzékét, amelyek tekintetében
portfélidja érzékeny, valamint a kapcsol6dé kockazat modellezéséhez hasznalt kockdzati tényezdket;

b)  el6irjdk, hogy az intézmény az a) pontban emlitett minden egyes részvénynév és részvényindex tekintetében
készitsen érzékenységi elemzést portfolidjarol;

0) ellendrzik, hogy ha a részvénynévvel kapcsolatos kockdzatot egy az (EU) 2022/2060 felhatalmazdson alapuld
rendelet 3. cikkének (3) bekezdésében emlitett szisztematikus kockdzati tényezd és egy idioszinkratikus kockdzati
tényez8 Osszegeként modellezik, az e tényezdk sokkoldsdval generdlt volatilitds titkrozi-e az adott részvénynévre
vonatkozdan megfigyelt volatilitdst;

d)  ellen6rzik, hogy két killonboz8 részvénynév kozott a baziskockdzatot a két részvénynév kozvetlen modellezésével
vagy egy bdziskockdzati tényezGvel mérik-e;

e) értékelik, hogy az e rendelet 29. cikkében elSirtak szerint kellSen figyelembe van-e véve a részvénygorbék
véltozdsdnak kockdzata;

f) értékelik, hogy az e rendelet 30. cikkében el8irtak szerint kellGen figyelembe van-e véve a részvénypiaci kockdzathoz
kapcsol6dé vega kockdzat.

Az illetékes hatdsdg a c) pont alkalmazdsdban adott esetben Osszehasonlithatja a kibocsdtdi részvénynévre alkalmazott
sokkok szisztematikus és idioszinkratikus kockdzati tényez6kbdl ered§ volatilitdsat az adott részvénynév tekintetében
megfigyelt volatilitassal.

(2) Az (1) bekezdés a) pontjitdl eltérve az illetékes hatdsdg elSirhatja, hogy az intézmény az emlitett pontban emlitett
informdci6kat kizarolag a legrelevansabb részvénynevekre és indexekre vonatkozdan adja meg, és az emlitett bekezdésben
meghatdrozott értékelést az emlitett adatok tekintetében végezheti el.

(") A Bizottsdg (EU) 2022/2060 felhatalmazdson alapulé rendelete (2022. jinius 14.) az 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
rendeletnek a kockdzati tényezék bels6 modellen alapulé médszer szerinti modellezhetSségének az emlitett rendelet 325be.
cikkének (3) bekezdése szerinti értékelésére vonatkozé kritériumokat, és az emlitett értékelés gyakorisdgdt meghatdrozé szabélyozds-
technikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérél (HL L 276., 2022.10.26., 60. o., ELL http://data.europa.euelijreg_del/2022/
2060/0j).

(") A Bizottsag (EU) 2022/2058 felhatalmazdson alapulé rendelete (2022. februdr 28.) az 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
rendeletnek az alternativ belsé modellen alapulé médszer likviditdsi horizontjaira vonatkozo, a 325bd. cikk (7) bekezdésében emlitett
szabdlyozdstechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérsl (HL L 276., 2022.10.26., 40. o., ELL: http://data.curopa.cu/elif
reg_del/2022/2058/0j).
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26. cikk

A hitelfelar-kockdzati tényezdk értékelése

(1)  Azilletékes hatésdgok annak értékelésekor, hogy az intézmény megfelel-e az 575/2013/EU rendelet 325bh. cikke (1)
bekezdésében a hitelfelar-kockdzat modellezésével kapcsolatban meghatdrozott kévetelményeknek:

a) el6irjak, hogy az intézmény adja meg azon kibocsatéi hitelfelarak és hitelindexek jegyzékét, amelyek tekintetében
portféli6ja érzékeny, valamint a kapcsol6dé kockdzat modellezéséhez haszndlt kockdzati tényezSket;

b)  el6irjak, hogy az intézmény az a) pontban emlitett minden egyes kibocsatéi hitelfeldr és hitelindex tekintetében
készitsen érzékenységi elemzést portfolidjarol;

0) ellendrzik, hogy ha a kibocsatéi hitelfeldrral kapcsolatos kockazatot egy az (EU) 2022/2060 felhatalmazason alapuld
rendelet 3. cikkének (3) bekezdésében emlitett szisztematikus kockazati tényezs és egy idioszinkratikus kockdzati
tényezd Osszegeként modellezik, az e tényez6k sokkoldsdval generdlt volatilitds tiikrozi-e az adott kibocsdt6i
hitelfeldrra vonatkozdan megfigyelt volatilitdst;

d)  ellen6rzik, hogy a kibocsatok kozott a baziskockdzatot a kibocsatd hitelkockdzati feldrak kozvetlen modellezésével
vagy baziskockdzati tényez6vel mérik-e, és hogy az ugyanazon kibocsdtéra hivatkozé kilonboz8 pozicidk kozotti
bazist nyomon kovetik-e és, amennyiben lényeges, belefoglaljik-e a bels§ kockdzatmérési modellbe;

e) értékelik, hogy az e rendelet 29. cikkében elGirtak szerint kellSen figyelembe van-e véve a hitelfelargorbék
véltozésanak kockazata;

f) értékelik, hogy az e rendelet 30. cikkében el6irtak szerint kell6en figyelembe van-e véve a hitelfeldr-kockdzathoz
kapcsol6dé vega kockdzat.

Az illetékes hatésdgok a c) pont alkalmazdsiban adott esetben Osszehasonlithatjék a kibocsatéi hitelfeldrra alkalmazott
sokkok szisztematikus és idioszinkratikus kockdzati tényez8kbdl eredS volatilitdsdt az adott kibocsdtéi hitelfeldr
tekintetében megfigyelt volatilitdssal.

(2) Az (1) bekezdés a) pontjitdl eltérve az illetékes hatdsigok eldirhatjdk, hogy egy intézmény az emlitett pontban
emlitett informdacidkat kizdrélag a legrelevansabb hitelfelargorbékre és hitelindexekre vonatkozdan adja meg, és az emlitett
(1) bekezdésben meghatarozott értékelést az emlitett adatok tekintetében végezhetik el.

27. cikk

A devizairfolyam-kockdzati tényezdk értékelése

(1)  Azilletékes hatésagok annak értékelésekor, hogy az intézmény megfelel-e az 575/2013/EU rendelet 325bh. cikke (1)
bekezdésének d) pontjdban a devizadrfolyam-kockdzat modellezésével kapcsolatban meghatdrozott kovetelményeknek:

a) el6irjak, hogy az intézmény adja meg azon devizapdrak jegyzékét, amelyek tekintetében portfdliéja érzékeny, és e
devizapdrok tekintetében tisztizza, hogy azokra kizdrélag az azonnali dtvaltdsi drfolyam vagy mds kockdzati

tényezSk vonatkoznak-e, beleértve az implikélt volatilitdsokat;

b)  el6irjak, hogy az intézmény az a) pontban emlitett minden egyes devizapar tekintetében készitsen érzékenységi
elemzést portfolidjarol;

0) az a) és b) pontban emlitett informdacidk alapjan ellendrzik, hogy a barmely két devizapdr kozotti baziskockdzatot
implicit médon méri-e a kovetkez8k valamelyike:

i az, hogy a két devizapart kozvetleniil modellezik;

ii. az, hogy a két devizapar kozotti kilonbséget képviseld bazis szerepel a belsd kockdzatértékelési modellben;
d)  értékelik, hogy az intézmény milyen mértékben veszi figyelembe a nem szabadon lebegd devizaparok esetében a

rogzitést feloldé eseményekhez kapcsolddd kockdzatot, és amennyiben ez a kockdzat 1ényeges, azt miként koveti

nyomon;

e) értékelik, hogy az e rendelet 29. cikkében elSirtak szerint kellSen figyelembe van-e véve a devizadrfolyam-gorbék
véltozdsdnak kockdzata;
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f) értékelik, hogy az e rendelet 30. cikkében el6irtak szerint kellGen figyelembe van-e véve a devizadrfolyam-
kockdzathoz kapcsol6dd vega kockdzat.

(2) Az (1) bekezdés a) pontjatdl eltérve az illetékes hatdsigok eldirhatjdk, hogy egy intézmény az emlitett pontban
emlitett informaciokat kizdrdlag a legrelevansabb devizaparokra vonatkozéan adja meg, és az emlitett (1) bekezdésben
meghatdrozott értékelést az emlitett adatok tekintetében végezhetik el.

28. cikk

Az drukockdzati tényezdk értékelése

(1)  Azilletékes hat6sagok annak értékelésekor, hogy az intézmény megfelel-e az 575/2013/EU rendelet 325bh. cikke (1)
bekezdésének f) pontjdban az drukockdzat modellezésével kapcsolatban meghatérozott kovetelményeknek:

a)  el6irjék, hogy az intézmény:
i adja meg azon drutipusok jegyzékét, amelyek tekintetében portfélidja érzékeny;
ii. az i. pontban emlitett drutipusok tekintetében tisztdzza, hogy azokra kizdrélag az adott drutipus azonnali dra

vagy mds kockazati tényezSk vonatkoznak-e, beleértve az impliklt volatilitdsokat;
ii. az a) pontban emlitett minden egyes drutipus tekintetében készitsen érzékenységi elemzést portf6liéjarol;

b)  ellendrzik, hogy az intézmény bels6 szabdlyai meghatdroznak-e olyan mérdszdmokat, amelyek alkalmasak
az 575/2013/EU rendelet 325bh. cikke (1) bekezdésének f) pontjdban emlitett drupiac lényegességének értékelésére,
és hogy a lényegesként azonositott drupiacok esetében az egyes kiilonboz6 drukat kifejezetten modellezték-e az
intézmény belsd kockdzatmérési modelljében;

0) ellendrzik, hogy az intézmény figyelembe veszi-e az azon hasonld, de nem azonos druk kozotti baziskockdzatot,
amelyekkel szemben lényeges kitettséggel rendelkezik, ideértve az eltérd szallitdsi helybdl és a lejarati eltérésekbdl
ered baziskockazatot is;

d)  értékelik, hogy az e rendelet 29. cikkében el6irtak szerint kellSen figyelembe van-e véve az drugorbék véltozdsinak
kockdzata;
e)  értékelik, hogy az e rendelet 30. cikkében elSirtak szerint kellGen figyelembe van-e véve az arukockdzathoz

kapcsol6dé vega kockdzat.

Az illetékes hat6sagok a c) pont alkalmazdsdban ellendrzik, hogy az intézmény két adott kiilonboz8 drut kozvetleniil
modellez-e, vagy baziskockdzati tényezd segitségével méri a bazist.

(2) Az (1) bekezdés a) pontjdnak i. és ii. alpontjatdl eltérve az illetékes hatdsigok el6irhatjak, hogy az intézmény az
emlitett pontokban emlitett informdcidkat kizdrolag a legrelevdnsabb drukra vonatkozdan adja meg, és az emlitett (1)
bekezdésben meghatdrozott értékelést az emlitett adatok tekintetében végezhetik el.

29. cikk

A gorbék értékelése

(1) Az illetékes hatdsdgok a kovetkezdket alkalmazzék:

a) ha olyan gorbéket kell értékelniiik, amelyek pontjai az (EU) 2022/2060 felhatalmazason alapulé rendelet 4. cikkében
emlitettek szerint kockdzati tényezdk: e cikk (2) bekezdése;

b)  ha olyan gorbéket kell értékelniiik, amelyeket az (EU) 20222060 felhatalmazdson alapul6 rendelet 6. cikkében
emlitettek szerint figgvényparaméterekkel modelleztek: e cikk (4) bekezdése.

Az illetékes hatdsdgok az a) és b) pont alkalmazdsdban értékelik az intézmény dltal a (6) bekezdéssel Gsszhangban
alkalmazott interpoldcids és extrapoldcids technikakat.

(2) Az illetékes hat6sdgok azon gorbék esetében, amelyekre az intézmény az (EU) 2022/2060 felhatalmazdson alapuld
rendelet 5. cikkének (4) bekezdésével 6sszhangban maga hatdroz meg kategéridkat, ellendrzik, hogy:
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a) az intézmény bels6 szabdlyai dllapitsanak meg kritériumokat a gorbe modellezéséhez haszndlandé kockazati
tényez8k szdmdnak meghatdrozdsira, és hogy ezek a kritériumok az adott gorbével szembeni kitettséggel
rendelkezd poziciok likviditdsdn és lényegességén alapuljanak;

b)  aza) pontban emlitett kritériumokat olyan elemzés kisérje, amely igazolja, hogy az alkalmazott kockdzati tényezSk
szama lehet6vé teszi a killonbozd futamiddk kozotti volatilitds kimutatdsat.

Az illetékes hat6sagok a b) pont alkalmazdsdban, ha tgy itélik meg, hogy a gorbe modellezéséhez hasznalt kockdzati
tényezSk szdma nem megfeleld, kiegészithetik értékelésiiket a (3) bekezdésben emlitett értékelési modszer alkalmazasaval.

(3)  Azilletékes hatdsdgok a (2) bekezdés b) pontjanak alkalmazaséban:

a) el6irhatjak, hogy az intézmény a bels§ kockazatmérési modellben meghatdrozott, jovébeli sokkokra vonatkozd
forgatokonyveket alkalmazzon a gorbe kockazati tényezGire;

b)  el6irhatjik, hogy az intézmény szdmitsa ki a gorbe egy olyan pontjanak volatilitdsat, amely nem kockdzati tényezd;

0) el6irhatjak, hogy az intézmény éllapitsa meg a b) pontban emlitett gorbe pontjdnak megfigyelt volatilitdsat;
d)  hasonlitsa 6ssze a b) pont szerint kiszdmitott volatilitdst a ¢) pont szerint megallapitott megfigyelt volatilitdssal.

Az illetékes hatdsdgok a (2) bekezdés b) pontjdban emlitett értékelésnél az 575/2013/EU rendelet 325bc. cikke (4)
bekezdésének c) pontjdban emlitett idgszakot és az emlitett rendelet 325bc. cikke (2) bekezdésének c) pontjaban emlitett
pénziigyi stresszhelyzeti idGszakot egyarant figyelembe veszik.

(4) Az illetékes hatdsigok az (EU) 2022/2060 felhatalmazdson alapulé rendelet 6. cikkében emlitett, fiiggvénypa-
raméterek segitségével modellezett gorbék esetében értékelik, hogy az intézmény bels§ szabdlyai tartalmaznak-e olyan
elemzést, amely igazolja, hogy a fiiggvényparaméterek sokkoldsa lehetGvé teszi a gorbék dsszes lényeges kockazatdnak és a
killonboz6 futamid8k volatilitdsnak a figyelembevételét. Az illetékes hatdsdgok adott esetben kiegészithetik értékelésiiket az
e cikk (5) bekezdésében emlitett értékelési modszer alkalmazdsaval.

(5)  Azilletékes hatdsdgok a (4) bekezdés alkalmazdsaban:

a) el6irhatjak, hogy az intézmény a belsé kockazatmérési modellben meghatdrozott, jovébeli sokkokra vonatkozd
forgatékonyveket alkalmazzon a figgvényparaméterekre;

b)  el6irhatjak, hogy az intézmény szdmitsa ki a gorbe egy pontjanak volatilitasat;

0) el6irhatjak, hogy az intézmény éllapitsa meg a b) pontban emlitett gorbe pontjdnak volatilitdsat;
d)  hasonlitsa 6ssze a b) pont szerint kiszamitott volatilitdst a ¢) pont szerint megallapitott megfigyelt volatilitdssal.

Az illetékes hatésdgok az emlitett értékelésnél az 575/2013/EU rendelet 325bc. cikke (4) bekezdésének c) pontjdban
emlitett idGszakot és az emlitett rendelet 325bc. cikke (2) bekezdésének c) pontjaban emlitett pénziigyi stresszhelyzeti
id@szakot egyarant figyelembe veszik.

(6) Az illetékes hatdsdgok értékelik, hogy megalapozottak-e az intézmény dltal a gorbe osszedllitdsdhoz haszndlt
technikdk, ideértve az interpoldcids és extrapoldcids technikdkat is. Ha a gorbe egy részét két kils6 pontjanak
extrapoldldsaval szamitjak ki, az illetékes hatdésdgok ellendrzik, hogy a gorbe extrapoldlt része tekintetében a piacon
megfigyelt hozamok volatilitdsa nem tér-e el jelentésen az extrapoldciobdl ered6tdl. Az illetékes hatdsagok e célbdl a (3)
és (5) bekezdésben emlitett értékelési mddszereket tgy alkalmazhatjak, hogy az emlitett bekezdések b) pontjanak
alkalmazdsakor az extrapoldcioval kapott gorbe egy pontjat valasztjak ki.
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30. cikk

Az implikdlt volatilitdsi feliiletek értékelése

(1)  Azilletékes hatésagok annak értékelésekor, hogy az intézmény megfelel-e az 575/2013/EU rendelet 325bh. cikke (1)
bekezdésének h) pontjdban a vega kockdzat valamely tdg kockdzatitényezs-kategéria mérésével kapcsolatban
meghatarozott kovetelményeknek:

a) el6irjak, hogy az intézmény adja meg azon volatilitasi feliiletek jegyzékét, amelyek tekintetében portfélidja érzékeny;

b)  el6irjak, hogy az intézmény az a) pontban emlitett minden egyes feliilet tekintetében készitsen érzékenységi elemzést
portf6li6jardl;

0) az a) és b) pontban emlitett informdciok alapjan ellendrzik, hogy két adott feliilet kozott a 1ényeges bdziskockdzatot
implicit médon méri-e az, hogy a két feliiletet kozvetleniil modellezik, vagy az, hogy a két gorbe kozotti kiilonbséget
képviseld bazis-feliilet szerepel a bels6 kockdzatmérési modellben;

d)  az olyan feluletek tekintetében, amelyek pontjai az (EU) 2022/2060 felhatalmazason alapulé rendelet 4. cikkében
emlitettek szerint kockdzati tényezdk, ellendrzik, hogy;

i az intézmény bels szabélyai megallapitanak-e kritériumokat a feliilet modellezéséhez hasznaland6 kockdzati
tényezdk szdmdnak meghatdrozdsdra, és hogy ezek a kritériumok az adott feliilettel szemben kitett poziciok
likviditdsan és 1ényegességén alapulnak-e;

ii. az i. alpontban emlitett kritériumokat olyan elemzés kiséri-e, amely igazolja, hogy az alkalmazott kockdzati
tényezdk szdma lehet6vé teszi a feliilet kockdzatdnak dtfogd bemutatdsdt;

e) az (EU) 2022/2060 felhatalmazdson alapulé rendelet 6. cikkében emlitett, fiiggvényparaméterek segitségével
modellezett feliletek tekintetében ellendrzik, hogy az intézmény bels§ szabdlyai tartalmaznak-e olyan elemzést,
amely igazolja, hogy a fiiggvényparaméterek sokkoldsa lehet6vé teszi a feliilet kockdzatdnak atfogd bemutatasat;

f) értékelik, hogy megalapozottak-e az intézmény dltal a feliilet osszedllitdsahoz hasznalt technikdk, és ha a feliilet egy
részét két kiils6 pontjdnak extrapoldldsaval szamitjak ki, ellendrzik, hogy a feliilet extrapoldlt része tekintetében a
piacon megfigyelt hozamok volatilitisa nem tér-e el jelentGsen az extrapolaciébél ered6tél.

Az a) pont alkalmazdsdban az intézmény az emlitett pontban emlitett minden egyes feliiletre vonatkozéan megadja, hogy
azt teljes egészében kozvetleniil modellezik-e, vagy egy alapfeliilet és egy bazisfeliilet osszegeként modellezik-e.

Az illetékes hatésigok a d) pont ii. alpontjdnak alkalmazdsiban adott esetben kiegészithetik értékelésitket a (2)
bekezdésében emlitett értékelési modszer alkalmazdsdval.

Az illetékes hatdsigok az e) pont alkalmazasiban adott esetben kiegészithetik értékelésiiket a (3) bekezdésében emlitett
értékelési modszer alkalmazasdval.

Az illetékes hatdsdgok az f) pont alkalmazasaban a (2) és (3) bekezdésben emlitett értékelési modszert gy alkalmazhatjak,
hogy az emlitett bekezdések b) pontjdnak alkalmazdsakor az extrapoldciéval kapott feliilet egy pontjdt valasztjdk ki.

(2) Az illetékes hatésdgok az (1) bekezdés d) pontja ii. alpontjanak alkalmazaséban:

a) el6irhatjak, hogy az intézmény a belsé kockazatmérési modellben meghatdrozott, jovébeli sokkokra vonatkozd
forgatékonyveket alkalmazzon a feliilet kockdzati tényezGire;

b)  el6irhatjdk, hogy az intézmény szdmitsa ki a feliilet egy olyan pontjdnak volatilitdsat, amely nem kockazati tényezd;
0) el6irhatjak, hogy az intézmény dllapitsa meg a b) pontban emlitett feliilet pontjanak megfigyelt volatilitdsat;

d)  hasonlitsa dssze a b) pont szerint kiszamitott volatilitdst a ¢) pont szerint megallapitott megfigyelt volatilitdssal.
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Az illetékes hatésagok az (1) bekezdés d) pontja ii. alpontjdban emlitett értékelésnél az 575/2013/EU rendelet 325bc. cikke
(4) bekezdésének c) pontjdban emlitett idGszakot és az emlitett rendelet 325bc. cikke (2) bekezdésének c) pontjaban emlitett
pénziigyi stresszhelyzeti idszakot egyardnt figyelembe veszik.

(3)  Azilletékes hatdsdgok az (1) bekezdés e) pontjanak alkalmazdsdban:

a) el6irhatjak, hogy az intézmény a belsd kockdzatmérési modellben meghatdrozott, jovébeli sokkokra vonatkozé
forgatokonyveket alkalmazzon a fuggvényparaméterekre;

b)  el6irhatjak, hogy az intézmény szdmitsa ki a feliilet egy pontjanak volatilitdsat;
0) el6irhatjak, hogy az intézmény allapitsa meg a b) pontban emlitett feliilet pontjdnak megfigyelt volatilitasat;

d)  hasonlitsa 6ssze a b) pont szerint kiszdmitott volatilitdst a ¢) pont szerint megallapitott megfigyelt volatilitdssal.

Az illetékes hat6sigok az (1) bekezdés e) pontjdban emlitett értékelésnél az 575/2013/EU rendelet 325bc. cikke (4)
bekezdésének c) pontjaban emlitett idészakot és az emlitett rendelet 325bc. cikke (2) bekezdésének c) pontjaban emlitett
pénziigyi stresszhelyzeti idGszakot egyardnt figyelembe veszik.

31. cikk

A korreldciés kockdzati tényezdk értékelése

Az illetékes hatésdgok annak értékelésekor, hogy az intézmény bels6 kockdzatmérési modellje az 575/2013/EU
rendelet 325bh. cikke (1) bekezdésének b) pontjdban el6irtak szerint figyelembe veszi-e a korreldcis kockazatot,
meggyGz6dnek arrdl, hogy a tobb alaptermékes opcidk és barmely mds olyan termék esetében, amelyek nap végi értékét
implikdlt korreldciés paraméterrel hatdrozzdk meg, a bels§ kockdzatmérési modell tartalmaz egy olyan kockdzati tényezdt,
amely a korreldcids paraméter véltozdsanak kockdzatat méri.

Az illetékes hatésdg az implikalt korreldcids paraméteren alapuld opcidkat és termékeket az e rendelet 23. cikkével
osszhangban szolgdltatott informdciék felhaszndldsiaval és a korreldciés paramétereknek mindsills tényezék
azonositdsaval azonosithatja.

2. alszakasz

A kockdzati tényezdk jellemzGinek értékelése

32. cikk

A kockdzati tényez8k modellezhetGségének értékelése

(1) Az illetékes hatdsdgok annak értékelésekor, hogy az intézmény megfelel-e az 575/2013/EU rendelet 325bi. cikke (1)
bekezdése e) pontjanak a kockazati tényez6k modellezhetSségével kapcsolatos kovetelmények tekintetében, ellendrzik,
hogy az intézmény emlitett pont szerinti bels§ szabadlyai teljesitik-e az alabbi feltételek mindegyikét:

a) a belsg szabdlyok minden dokumentécié esetében lefedik az (EU) 2022/2060 felhatalmazdson alapulé rendelet 7.
cikkében emlitett szempontokat;

b)  a bels§ szabilyok el6irjak egy olyan naprakész nyilvantartds készitését, amely minden egyes kockdzati tényezd
esetében meghatdrozza:

i a kockdzati tényezd leirdsit;

ii. azt, hogy a kockdzati tényezd modellezheté-e az 575/2013/EU rendelet 325be. cikkében emlitett
modellezhetGségi értékelést kovetben, és az el6z8 évben modosult-e a kockazati tényezd modellezhet8ségi
statusza;

ii. a modellezhetdségi értékeléshez haszndlt 12 hénapos idészakot;
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vi.

Vii.

viii.

azt, hogy a kockazati tényez§ az (EU) 2022/2060 felhatalmazdson alapulé rendelet 3. cikkének (3)
bekezdésében emlitett szisztematikus hitelkockdzati vagy részvénypiaci kockdzati tényez6-¢;

azt, hogy a kockazati tényezd az (EU) 2022/2060 felhatalmazdson alapulé rendelet 4. cikkének (1)
bekezdésében emlitett gorbe, feliilet vagy kocka pontja-e, tovdbbd az adott kockdzati tényezd modellezhe-
t6ségének értékeléséhez haszndlt kategéridt és az adott kategdria modellezhetségi értékelésének
eredményeit;

azt, hogy a kockazati tényez§ az (EU) 2022/2060 felhatalmazdson alapulé rendelet 6. cikkének (1)
bekezdésében emlitett gorbe, feliilet vagy kocka dbrdzoldsdra hasznélt figgvényparaméter-e, és:

(1) agorbe, a feliilet vagy a kocka azon pontjainak halmazat, amelyeket az (EU) 2022/2060 felhatalmazdson
alapul6 rendelet 6. cikkének (1) bekezdésében emlitettek szerint a parametrikus fiiggvény kalibréldsahoz
haszndltak;

(2) az (EU) 2022/2060 felhatalmazédson alapulé rendelet 6. cikke (1) bekezdésének b) és ¢) pontjaban
emlitett [épések alkalmazdsabdl ered§ kategéridk halmazat és modellezhetdségiiket;

(3) agorbe, a feliilet vagy a kocka azon pontjainak halmazat, amelyeket az (EU) 2022/2060 felhatalmazdson
alapulé rendelet 6. cikkének (2) bekezdésében emlitettek szerint a fuggvényparaméter kalibraldsahoz
hasznaltak;

azon megerGsithetS drak szdmdt, amelyek a modellezhetségi értékelés referenciaidészakdban a kockdzati
tényez8re nézve reprezentativak;

azt, hogy vannak-e olyan 90 napos id8szakok, amelyekben négynél kevesebb megerdsithets és reprezentativ
ar fordul el6;

0) a belsd szabdlyok meghatdrozzdk:

i.

ii.

az azon kockdzati tényez6k azonositdsira szolgdlé kritériumokat, amelyekre az intézmény az
(EU) 2022/2060 felhatalmazdson alapulé rendelet 1. cikkének (2) bekezdésében és 4. cikkének (3)
bekezdésében emlitett el6rehozott id@szakot alkalmazza;

az annak megdllapitdsdra szolgdl6 kritériumokat, hogy a kockazati tényezdk az emlitett rendelet 1. cikke (2)
bekezdésének a) pontjaban emlitettek szerint azonos tipustinak tekintendSk-e;

d)  a bels§ szabalyok kritériumokat allapitanak meg annak meghatdrozdsdra, hogy egy gorbe, felillet vagy kocka
modellezhetéségi értékelését az (EU) 2022/2060 felhatalmazdson alapulé rendelet 5. cikkének (2) bekezdésében
emlitett elére meghatdrozott sztenderd kategéridk alkalmazdsdval vagy az emlitett felhatalmazdson alapuld
rendelet 5. cikkének (4) bekezdésében emlitettek szerint az intézmény dltal megdllapitott sajat kategdridk
alkalmazdsaval végzik-e el;

e) a bels6 szabdlyok meghatdrozzdk azt az indokot, amelynek alapjan adott esetben az (EU) 2022/2060
felhatalmazdson alapul6 rendelet 5. cikkének (2) bekezdésében emlitett el6re meghatdrozott sztenderd kategdridkat
az emlitett rendelet 5. cikkének (3) bekezdésével osszhangban kisebb kategéridkra osztjak.

Az illetékes hatdsigok a b) pont vii. és viil. alpontjdnak alkalmazdsdban, ha az intézmény a kockdzati tényezd
modellezhetGségi értékelését el@szor kategoridk egy halmazanak modellezhet8ségi értékelésével végzi el, ellendrzik, hogy
az egyes kategéridk szintjén meghatdroztdk-e a megerdsithetd és reprezentativ drak szdmat.

(2) Az illetékes hatésdgok annak értékelésekor, hogy az intézmény bels6 kockdzatmérési modelljét az 575/2013/EU
rendelet 325bi. cikke (1) bekezdésében elGirtak szerint a modell integritdsit meg6rizve alkalmazzdk-e az (EU) 2022/2060
felhatalmazdson alapulé rendelet 1. cikkével 6sszhangban modellezhet8nek értékelt kockdzati tényez8k modellezhet8ségi
értékelése tekintetében:

a) a modellezhetdségi értékelés eredményei kapcsan:

i.

ii.

az (1) bekezdés b) pontjdban emlitett nyilvantartds felhaszndldsaval meggy6z&dnek arrdl, hogy az emlitett
kockdzati tényezdk teljesitik az (EU) 2022/2060 felhatalmazdson alapulé rendelet 1. cikke (1) bekezdésének
a) és b) pontjaban emlitett két kritérium valamelyikét;

adott esetben az (1) bekezdés b) pontjdban emlitett nyilvantartds felhaszndldsdval meggy6z8dnek arrdl, hogy
a modellezhet8ségi értékelésre haszndlt id6szak megfelel-e az (EU) 2022/2060 felhatalmazdson alapuld
rendelet 1. cikke (2) bekezdésének;

b)  az (EU) 2022/2060 felhatalmazason alapulé rendelet 2. cikkében emlitett, az dr megerdsithetSnek tekinthetGségére
vonatkoz6 kovetelmények kapcsan:
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i ellendrzik, hogy:

(1) az intézmény bels6 rendszerei és szabdlyai, valamint a harmadik fél adatszolgaltatékkal kotott
szerz6déses megdllapoddsai biztositjdk-e az (EU) 2022/2060 felhatalmazdson alapulé rendelet 2.
cikkének (1) bekezdésében emlitett feltételek teljesiilését;

(2) vannak-e olyan megerGsithetének tekintett drak, amelyek teljesitik az (EU) 2022/2060 felhatalmazdson
alapul6 rendelet 2. cikkének (2) bekezdésében emlitett feltételeket;

ii. az auditjelentések felulvizsgélatdval ellendrzik, hogy az (EU) 2022/2060 felhatalmazason alapuld rendelet 2.
cikkének (6) bekezdésében emlitett fiiggetlen audit megbizhato-e, és lefedi-e az emlitett bekezdésben emlitett
Gsszes szempontot;

ii. adott esetben felilvizsgdljgk az (EU) 2022/2060 felhatalmazdson alapuldé rendelet 2. cikkének (7)
bekezdésében emlitett szerzddéses megallapoddsokat;

0) az (EU) 2022/2060 felhatalmazdson alapulé rendelet 3. cikkében emlitett, a megerdsithetd dr kockdzati tényezék
szempontjdbdl reprezentativnak mindsitésére vonatkozd kovetelmények kapcsdn ellendrzik, hogy az emlitett
felhatalmazdson alapuld rendelet 7. cikke (1) bekezdésének d) pontjdban emlitettek szerint megalapozott-e a
kockdzati tényezSk tekintetében a megerGsithet§ drak reprezentativitisinak meghatdrozdsdhoz haszndlt
hozzarendelési eljaras és kritériumok.

Az illetékes hatbsdgok az a) pont ii. alpontjdnak alkalmazdsdban ellendrzik, hogy megalapozottak-e az (1) bekezdés c)
pontjdban emlitett, annak megallapitdsara szolgalé kritériumok, hogy a kockazati tényez6k azonos tipusiiak-e, tovabbd az
(1) bekezdés b) pontjaban emlitett nyilvantartds felhasznaldsaval ellendrzik, hogy az emlitett kritériumokat helyesen
alkalmazzdk-e.

Az illetékes hatésigok a b) pont i. alpontjdnak alkalmazdsiban az (5) bekezdésben emlitett értékelési moddszert
alkalmazzdk.

Az illetékes hat6sdgok a c) pont alkalmazdsdban a (6) bekezdésben emlitett értékelési modszert alkalmazzdk.

(3) Az illetékes hatésdgok annak értékelésekor, hogy az intézmény belsé modelljét az 575/2013/EU rendelet 325bi.
cikke (1) bekezdésében elGirtak szerint a modell integritdsit megGrizve alkalmazzidk-e a gorbéhez, felilethez vagy
kockdhoz tartozé és az (EU) 2022/2060 felhatalmazdson alapuld rendelet 4. cikkével Gsszhangban modellezhet8nek
értékelt kockdzati tényez6k modellezhetGségi értékelése tekintetében:

a) a modellezhet8ségi értékelés eredményei kapcsan:
i az (1) bekezdés b) pontjaban emlitett nyilvantartds felhaszndldsaval ellendrzik, hogy a gorbék, feliiletek és

kockdk kategorizdldsa megfelel-e az (EU) 2022/2060 felhatalmazdson alapulé rendelet 5. cikkének (2)
bekezdésében vagy 5. cikkének (4) bekezdésében emlitett feltételeknek, és hogy az intézmény helyesen
alkalmazza-e az e cikk (1) bekezdésének d) pontjdban emlitett kritériumokat a kategorizdldsi mddszer
kivélasztdsdhoz;

ii. ha az intézmény az (EU) 2022/2060 felhatalmazdson alapulé rendelet 5. cikke (2) bekezdésének d)
pontjdban emlitett el6re meghatdrozott sztenderd kategéridk halmazdt haszndlja, ellendrzik, hogy
megfelelGen tortént-e a kategbridk eltérd piaci konvencidkhoz igazitdsa;

ii. az (1) bekezdés b) pontjdban emlitett nyilvantartds felhasznaldsdval ellendrzik, hogy a modellezhetének
értékelt kategéridk teljesitik-e az (EU) 2022/2060 felhatalmazdson alapulé rendelet 4. cikke (2)
bekezdésének a) és b) pontjdban emlitett két feltétel valamelyikét;

iv. az (1) bekezdés b) pontjdban emlitett nyilvantartds felhaszndldsaval ellendrzik, hogy a modellezhet8ségi
értékeléshez hasznalt idGszak az adott gorbe, feliilet vagy kocka minden kategéridja esetében azonos-e;

b) az (EU) 2022/2060 felhatalmazdson alapuld rendelet 2. cikkében emlitett, az 4r megerdsithetének tekinthetSségére
vonatkoz6 kovetelmények kapcsan:

i az intézmény bels6 rendszereinek és szabélyainak, valamint a harmadik fél adatszolgaltatokkal kotott
szerz6déses megallapoddsainak feliilvizsgdlatdval biztositjak, hogy:

1. teljesiiljenek az (EU) 2022/2060 felhatalmazdson alapulé rendelet 2. cikkének (1) bekezdésében foglalt
feltételek;

2. ne tekintsék megerdsithet6nek azon drakat, amelyek teljesitik az emlitett felhatalmazdson alapulé
rendelet 2. cikkének (2) bekezdésében emlitett feltételeket;
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ii. az auditjelentések feliilvizsgélataval ellendrzik, hogy a harmadik fél adatszolgdltatokra vonatkozé fiiggetlen
audit megbizhaté-e, és lefedi-e az (EU) 2022/2060 felhatalmazdson alapulé rendelet 2. cikkének (6)
bekezdésében emlitett Gsszes szempontot;

iii. adott esetben felulvizsgdljdk az intézmény és a harmadik fél adatszolgdltatok kozotti, az (EU) 2022/2060
felhatalmazason alapul6 rendelet 2. cikkének (7) bekezdésében emlitett szerz6déses megallapoddsokat;

o) az (EU) 2022/2060 felhatalmazdson alapul rendelet 4. cikkének (4) bekezdésében emlitett, a megerdsithet§ arak
adott kategoridhoz valé hozzdrendelésére vonatkozé koévetelmények kapcsin ellendrzik, hogy az emlitett
rendelet 7. cikke (1) bekezdésének d) pontjdban emlitettek szerint megalapozott-e az annak meghatdrozdsdhoz
hasznélt hozzarendelési eljards és kritériumok, hogy egy ar reprezentativ a kategdria egy adott pontja tekintetében;

d) az (EU) 2022/2060 felhatalmazdson alapulé rendelet 5. cikkének (5) bekezdése szerinti azon lehetéség kapesan,
hogy egy kategéria adott megerdsithetd drt at lehet csoportositani egy szomszédos kategéridhoz, ellendrzik, hogy:

i az intézmény dltal az emlitett rendelet 7. cikke (1) bekezdésének f) pontjaval 6sszhangban dokumentdlt
modszer megfelel-e az ilyen dtcsoportositds elvégzéséhez;

ii. az intézmény miként biztositja azon feltételek teljesiilését, amelyek alapjin az (EU) 2022/2060
felhatalmazdson alapul6 rendelet 5. cikkének (5) bekezdése szerinti dtcsoportositds megengedett.

Az illetékes hatésigok a b) pont i. alpontjdnak alkalmazdsiban az (5) bekezdésben emlitett értékelési mddszert
alkalmazzdk.

Az illetékes hatsdgok a c) pont alkalmazdsaban a (7) bekezdésben emlitett értékelési modszert alkalmazzak.

(4) Az illetékes hat6sdgok annak értékelésekor, hogy az intézmény belsé modelljét az 575/2013/EU rendelet 325bi.
cikke (1) bekezdésében el8irtak szerint a modell integritdsat megGrizve alkalmazzak-e az (EU) 2022/2060 felhatalmazason
alapul6 rendelet 6. cikkével osszhangban modellezhetének értékelt kockdzati tényez6k modellezhetéségi értékelése

tekintetében:
a) a modellezhet8ségi értékelés eredményei kapcsan:
i az (1) bekezdés b) pontjdban emlitett nyilvantartds felhasznéldsaval ellendrzik, hogy a paraméterfiiggvénnyel

modellezett gorbe, feliilet vagy kocka modellezhet6nek értékelt kategoridi teljesitik-e az (EU) 2022/2060
felhatalmazdson alapulé rendelet 4. cikke (2) bekezdésének a) és b) pontjaban emlitett két feltétel
valamelyikét;

ii. az (1) bekezdés b) pontjaban emlitett nyilvantartds felhaszndldsaval ellendrzik, hogy

1. az intézmény az (EU) 2022/2060 felhatalmazdson alapul6 rendelet 5. cikkének (2) bekezdésében
emlitett kategorizdldsi modszert alkalmazza-e;

2. az emlitett rendelet 5. cikke (2) bekezdésének d) pontjanak megfelelGen tortént-e a kategéridk eltérd
piaci konvenci6khoz igazitdsa;

iii. az (1) bekezdés b) pontjdban emlitett nyilvantartas felhaszndldsaval ellendrzik, hogy az intézmény csak akkor
értékeli-e modellezhet6nek a fuggvényparamétert, ha az adott fiiggvényparaméter kalibrdldsidhoz haszndlt
gorbe, feliilet vagy kocka minden pontja modellezhetd kategdridba tartozik;

b)  az (EU) 2022/2060 felhatalmazdson alapulé rendelet 2. cikkében emlitett, az dr megerdsithet6nek tekinthet8ségére
vonatkoz6 kovetelmények kapcsan:

i ellendrzik, hogy:

1. az intézmény bels6 rendszerei és szabdlyai, valamint a harmadik fél adatszolgdltatokkal kotott
szerz6déses megdllapoddsai biztositjdk-e az (EU) 2022/2060 felhatalmazdson alapulé rendelet 2.
cikkének (1) bekezdésében emlitett feltételek teljesiilését;

2. nincsenek-e olyan megerGsithet6nek tekintett drak, amelyek teljesitk az (EU) 2022/2060
felhatalmazdson alapulé rendelet 2. cikkének (2) bekezdésében emlitett feltételeket;

ii. az auditjelentések feliilvizsgdlataval ellendrzik, hogy a harmadik fél adatszolgaltatékra vonatkozé fiiggetlen
audit megbizhaté-e, és lefedi-e az (EU) 2022/2060 felhatalmazdson alapulé rendelet 2. cikkének (6)
bekezdésében emlitett Gsszes szempontot;

iii. adott esetben feluilvizsgdljdk az intézmény és a harmadik fél adatszolgdltatok kozotti, az (EU) 2022/2060
felhatalmazdson alapuld rendelet 2. cikkének (7) bekezdésében emlitett szerz8déses megéllapoddsokat;
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) az (EU) 2022/2060 felhatalmazdson alapul rendelet 4. cikkének (4) bekezdésében emlitett, a megerdsithetd drak
adott kategéridhoz valé hozzdrendelésére vonatkozd kovetelmények kapesdn ellenérzik, hogy az emlitett
rendelet 7. cikke (1) bekezdésének d) pontjdban emlitettek szerint megalapozott-e az annak meghatdrozdsdhoz
hasznalt hozzérendelési eljdrds és kritériumok, hogy egy dr reprezentativ a kategéria egy adott pontja tekintetében;

d) az (EU) 2022/2060 felhatalmazdson alapuld rendelet 5. cikkének (5) bekezdése szerinti azon lehet6ség kapcsan,
hogy egy kategéria adott megerdsithetd drt 4t lehet csoportositani egy szomszédos kategéridhoz, ellendrzik, hogy:

i az intézmény altal az emlitett rendelet 7. cikke (1) bekezdésének f) pontjaval 6sszhangban dokumentalt
modszer megfelel-e az ilyen dtcsoportositds elvégzéséhez;

ii. az intézmény miként biztositja azon feltételek teljesiilését, amelyek alapjan az (EU) 2022/2060
felhatalmazdson alapul6 rendelet 5. cikkének (5) bekezdése szerinti dtcsoportositds megengedett.

Az illetékes hatésidgok a b) pont i. alpontjdnak alkalmazdsiban az (5) bekezdésben emlitett értékelési mddszert
alkalmazzdk.

Az illetékes hat6sdgok a c) pont alkalmazdsiban a (7) bekezdésben emlitett értékelési modszert alkalmazzak.

(5)  Azilletékes hatosagok a (2) bekezdés b) pontjénak i. alpontja, a (3) bekezdés b) pontjanak i. alpontja és a (4) bekezdés
b) pontjanak i. alpontja alkalmazasaban a kovetkez§ értékelési modszert alkalmazzak:

a) el6irjak, hogy az intézmény adjon mintdt a kockdzati tényezSkbdl és a kategéridkbdl, az azoknak megfelel§
megerdsithetd és reprezentativ drakkal egyiitt, és a mintdban legyenek:

i. olyan kockazati tényezSk és kategéridk, amelyek éppen csak teljesitették a modellezhetSként vald értékelés
feltételeit;

ii. olyan kockdzati tényezdk és kategdridk, amelyeknek az el6z6 évben mddosult a modellezhetSségi statusza;

ii. adott esetben olyan kockdzati tényezdk és kategoridk, amelyek vonatkozdsdban megerdsithetd drakat csak az

intézmény tud megéllapitani, vagy csak a harmadik fél adatszolgiltatok tudnak megallapitani, vagy az
intézmény és a harmadik fél adatszolgéltatok is meg tudnak dllapitani;

b)  el6irjak, hogy az intézmény az e bekezdés a) pontjdban emlitett drak tekintetében adja meg, hogy az (EU) 2022/2060
felhatalmazdson alapuld rendelet 2. cikkének (1) bekezdésében emlitett feltételek koziil melyik teljesiil, és ellendrizze
a kovetkezdket:

i. ha az (EU) 2022/2060 felhatalmazéson alapulé rendelet 2. cikke (1) bekezdésének a) pontjdban emlitett
feltétel teljesiil, akkor az intézmény mi alapjan értékelte gy, hogy az iigyletet a szokdsos piaci feltételek
mellett kototték meg;

ii. ha az (EU) 20222060 felhatalmazdson alapuld rendelet 2. cikke (1) bekezdésének b) pontjdban emlitett
feltétel teljesiil, akkor az intézmény vagy a harmadik fél adatszolgaltaté mi alapjdn értékelte tigy, hogy az
tigyletet a szokdsos piaci feltételek mellett kototték meg;

iii. ha az (EU) 2022/2060 felhatalmazdson alapulé rendelet 2. cikke (1) bekezdésének c) pontjdban emlitett
feltétel teljesiil, akkor az intézmény vagy a harmadik fél adatszolgaltatd miként azonositotta a vételi és az
eladési ajanlatokat;

0) az illetékes hatdsdgok az a) pontban emlitett megerdsithetd arak tekintetében ellendrzik, hogy:
i az 4r nem az (EU) 2022/2060 felhatalmazdson alapulé rendelet 2. cikke (2) bekezdésének a) pontjdban

emlitett ugyanazon csoporthoz tartozd két jogalany kozotti tigyleti vagy vételi, illetve eladdsi ajanlattételi
ar-e, és megalapozott-e az a moddszer, amellyel az intézmény vagy a harmadik fél adatszolgaltat6
megdllapitja, hogy a két jogalany nem ugyanazon csoporthoz tartozik;

ii. az intézmény vagy a harmadik fé] adatszolgéltaté miként jutott arra a kovetkeztetésre, hogy a megerdsithetd
arhoz kapcsolodd tigylet vagy vallalt ajanlattételi 4r volumene nem elhanyagolhaté az (EU) 2022/2060
felhatalmazdson alapulé rendelet 2. cikke (2) bekezdésének b) pontjdban emlitettek szerint, és
megalapozottak-e az elhanyagolhat6sdg értékeléséhez haszndlt mérdszamok;

iii. ha a megerdsithet§ 4r az (EU) 2022/2060 felhatalmazdson alapuld rendelet 2. cikke (1) bekezdésének c)
pontjdban emlitett véllalt ajanlattételi drakkal kapcsolatos:

1. az intézmény vagy a harmadik fél adatszolgaltaté miként jutott arra a kovetkeztetésre, hogy a vételi és
eladasi ar kozotti killonbség az emlitett rendelet 2. cikke (2) bekezdésének c) pontjdban emlitettek
szerint nem tér el lényegesen az aktudlis piaci feltételeket titkroz8 kiilonbségtdl;
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2. megalapozottak-e az ilyen lehetséges eltérés értékeléséhez hasznalt mérészamok;

iv. az emlitett drak koziil néhdny tekintetében vélelmezhetS-e az (EU) 2022/2060 felhatalmazdson alapuld
rendelet 2. cikke (2) bekezdésének b) pontjdban vagy 2. cikke (2) bekezdésének c) pontjdban emlitett
feltételek teljesiilése amiatt, hogy szokatlanul alacsony volumennel vagy a vételi és eladdsi ar kozotti
szokatlanul nagy kiilonbséggel jellemezheték;

V. az intézmény vagy a harmadik fél adatszolgdltatd azonositott-e egy olyan id6zondt, amelyet az
(EU) 2022/2060 felhatalmazdson alapulé rendelet 2. cikkének (3) bekezdésében elGirtak szerint
adatforrastol fuggetleniil egységesen haszndlnak a megerdsithetS ar megfigyelési ditumanak azonositdsara.

Az illetékes hatésigok e bekezdés alkalmazdsiban el8irjdk, hogy az intézmények vagy adott esetben a harmadik fél
adatszolgdltatok az (EU) 2022/2060 felhatalmazdson alapuld rendelet 2. cikke (5) bekezdésének b) pontjaval dsszhangban
bocsassak rendelkezésiikre az emlitett értékelés dtfogé elvégzéséhez szitkséges Osszes informéciot.

(6) Az illetékes hatdsdgok a (2) bekezdés c) pontjinak alkalmazdsiban:

a) el6irjak, hogy az intézmény adjon mintdt az (EU) 2022/2060 felhatalmazason alapulé rendelet 1. cikkében emlitett
feltételek értékeléséhez haszndlt kockdzati tényezGkbdl, valamint az azoknak megfeleld megerdsithet és
reprezentativ drakbdl;

b)  ellendrzik, hogy ha a kockdzati tényezS egy adott megfigyelési datum tekintetében tobb megerdsithet§ drral
rendelkezik, csak egyet vesznek-e figyelembe annak értékelésekor, hogy teljesiilnek-e az (EU) 2022/2060
felhatalmazdson alapuld rendelet 1. cikkében emlitett feltételek;

0) az a) pontban emlitett minta azon kockdzati tényezdi tekintetében, amelyek nem az (EU) 2022/2060
felhatalmazdson alapul rendelet 3. cikkének (3) bekezdésében emlitett, piaci szint( valtozdsokat figyelembe vevd
szisztematikus hitelkockdzati vagy részvénypiaci kockdzati tényezdk, ellendrzik, hogy:

i a kockdzati tényez6 meghatdrozd eleme-e a reprezentativnak mindsiil§ drnak;
ii. megalapozott-e az a mddszer, amellyel az intézmény megéllapitja, hogy szoros kapcsolat all fenn a kockdzati

tényezd és az ar kozott;
ii. megalapozott-e az a modszertan, amellyel az intézmény levezeti az drbdl a kockdzati tényezd értékét;

d)  az a) pontban emlitett minta azon kockdzati tényezdi tekintetében, amelyek az (EU) 2022/2060 felhatalmazason
alapul6 rendelet 3. cikkének (3) bekezdésében emlitett, piaci szintdi véltozdsokat figyelembe vevd szisztematikus
hitelkockdzati vagy részvénypiaci kockdzati tényez8k, ellendrzik, hogy a hasznilt megerdsithet§ arak
reprezentativak a szisztematikus kockdzati tényezdk tulajdonsdgaira nézve.

A kockézati tényezdk a) pont alkalmazdsdban vett mintdja olyan kockdzati tényezdket is tartalmaz, amelyek éppen csak
teljesitették a modellezhetSként vald értékelés feltételeit, és olyanokat is, amelyeknek az el6z8 évben mddosult a
modellezhetGségi stitusza. Az emlitett minta adott esetben olyan kockazati tényezSket is tartalmaz, amelyek
vonatkozdsdban megerdsithetS drakat csak az intézmény tud megdllapitani, vagy csak a harmadik fél adatszolgdltatk
tudnak megallapitani, vagy az intézmény és a harmadik fél adatszolgaltatok is meg tudnak édllapitani.

(7) Az illetékes hatésigok a (3) bekezdés c) pontjanak és a (4) bekezdés ) pontjanak alkalmazdsaban:

a) el6irjak, hogy az intézmény adjon mintdt a gorbék, felilletek vagy kockdk egy halmazabdl, valamint az azoknak
megfelel6 megerdsithetd és reprezentativ drakbol;

b)  az a) pontban emlitett megerdsithet§ drak tekintetében ellendrzik, hogy az adott megfigyelési datum tekintetében
tobb megerGsithetd drral rendelkezd kategéridk tekintetében ddtumonként csak egy megerdsithetS drat vegyenek
figyelembe annak értékelésekor, hogy teljesiilnek-e az (EU) 2022/2060 felhatalmazdson alapulé rendelet 1. cikkében
emlitett feltételek;

0) az a) pontban emlitett megerdsithetd drak tekintetében értékelik, hogy megfelels-e az a mddszertan, amellyel az
intézmény hozzdrendeli a megerdsithetd drat az adott kategéridhoz.

A kategéridk a) pont alkalmazdsdban vett mintdja olyan kategéridkat is tartalmaz, amelyek éppen csak teljesitették a
modellezhetSként valo értékelés feltételeit, és olyanokat is, amelyeknek az el6z8 évben médosult a modellezhetdségi
stitusza. Az emlitett minta adott esetben olyan kategéridkat is tartalmaz, amelyek vonatkozdsdban megerdsithet drakat
csak az intézmény tud megallapitani, vagy csak a harmadik fél adatszolgaltatok tudnak megallapitani, vagy az intézmény
és a harmadik fél adatszolgdltatok is meg tudnak allapitani.
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Az illetékes hatsdgok a c) pont alkalmazdsaban ellendrzik, hogy:
a) a kategéria pontjai meghatdrozé elemei-e a reprezentativnak mindsils drnak;

b)  megalapozott-e az a mddszer, amellyel az intézmény megdllapitja, hogy szoros kapcsolat all fenn a kategéria
valamely pontja és az ar kozott;

0) megalapozott-e az a modszertan, amellyel az intézmény levezeti az 4rbél a kategoria emlitett pontjanak értékét.

33. cikk

A kockézati tényezdk likviditdsi horizontjinak értékelése

(1)  Azilletékes hatésdgok annak értékelésekor, hogy az intézmény megfelel-e az 575/2013/EU rendelet 325bi. cikke (1)
bekezdése e) pontjanak a kockdzati tényezdk likviditdsi horizontjaval kapcsolatos kovetelmények tekintetében, ellendrzik,
hogy az emlitett pont szerinti belsd szabalyok el6irjak-e egy olyan naprakész nyilvantartds készitését, amely minden egyes
kockdzati tényez§ tekintetében meghatdrozza:

a) a kockazati tényez§ leirdsat;

b)  azt, hogy a kockdzati tényezé modellezhetS-e az 575/2013EU rendelet 325be. cikkében emlitett modellezhet8ségi
értékelést kovetden, és ha igen, akkor szerepel-e a modellezhet§ kockdzati tényezSknek az emlitett rendelet 325bc.
cikke (2) bekezdésének a) pontjaban emlitett részhalmazéban;

0) a kockdzati tényezd jeloléséhez hasznélt bemeneti adatok egyszert leirdsat;

d)  az 575/2013/EU rendelet 325bd. cikk (2) bekezdésében el6irtak szerint a kockdzati tényez6hoz rendelt likviditasi
horizontot;

e) azt, hogy a kockdzati tényezs jellege az (EU) 2022/2058 felhatalmazdson alapul6 rendelet 1. cikkének (2)
bekezdésében el6irtak szerint nem felel-e meg a tig kockdzatitényezg-kategéridknak;

f) a kockdzati tényez§ dltal lefedett kockazat jellege és a kockazati tényez§ tekintetében haszndlt bemeneti adatok olyan
kockézati tényezSknek felelnek-e meg, amelyek az (EU) 20222058 felhatalmazdson alapul6 rendelet 1. cikkének (3)
bekezdésében el6irtak szerint egynél tobb tdg kockdzatitényezG-kategéridba vagy tdg kockazatitényezd-
alkategéridba tartozhatnak;

g)  homogén index modellezése esetén azt, hogy az (EU) 2022/2058 felhatalmazdson alapuld rendelet 1. cikkében
emlitett modszert vagy az emlitett rendelet 2. cikkében emlitett mddszertant alkalmaztdk-e a kockazati tényezének
az 575/2013/EU rendelet 325bd. cikkének 2. tdbldzatdban szerepld megfeleld tig kockdzatitényezd-kategoridba és
-alkategéridba torténd hozzarendelésére.

(2) Az illetékes hatésdgok annak értékelésekor, hogy az intézmény bels6 modelljét az 575/2013/EU rendelet 325bi.
cikke (1) bekezdésében elGirtak szerint a modell integritdsit megdrizve alkalmazzidk-e a kockazati tényezdk likviditdsi
horizontjdra vonatkoz6 kévetelmények tekintetében, ellendrzik, hogy:

a) az e cikk (1) bekezdésben emlitett elemek alapjan;
i Osszhang van-e a kockazati tényezdk jellege, a kockazati tényezSk tekintetében haszndlt bemeneti adatok,

valamint az 575/2013/EU rendelet 325bd. cikkének 2. tdbldzatdban szerepld tdg kockazatitényezd-
kategoridk és -alkategoridk kozott;

ii. elvégzik-e az (EU) 2022/2058 felhatalmazdson alapulé rendelet 1. cikkének (3) bekezdésében emlitett eljardst
a szisztematikus Osszetevét titkrozd részvény- és hitelkockdzati tényezdk tekintetében, amikor az emlitett
kockdzati tényezSket a kiilonbozé tdg kockazatitényezd-kategéridkhoz és -alkategéridkhoz kapcsolédd
bemeneti adatok felhasznaldséval kalibraljak;

ii. elvégzik-e az (EU) 2022/2058 felhatalmazdson alapulé rendelet 1. cikkének (3) bekezdésében emlitett eljardst
a két kockdzati tényezd kozotti killonbséget képvisel§ azon baziskockazati tényezSk tekintetében, amelyeket
- ha az intézmény a bdzis helyett kozvetleniil modellezné ket — két kiilonboz6 alkategéridhoz rendelnének;

iv. ha a kockdzati tényezd nem szerepel az (EU) 2022/2058 felhatalmazdson alapuld rendelet 3. és 4. cikkében
emlitett kockdzati tényez6k kozott, és nem kapcsolodik egyértelmien az 575/2013/EU rendelet 325bd.
cikkének 2. tdblazataban szerepld tdg kockazatitényez§-alkategdridk valamelyikéhez, akkor ez a kockdzati
tényezd a megfeleld kategéria ,egyéb” alkategéridjahoz van-e hozzarendelve;
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\ a magas piaci kapitalizacioji részvénynek elismert részvénypiaci kockazati tényezdk teljesitik-e az
(EU) 2022/2058 felhatalmazdson alapul6 rendelet 7. cikkének (1) bekezdésében emlitett feltételek egyikét;

b)  vannak-e az intézménynek objektiv kritériumai annak azonositdsara, hogy a hitelfeldr-kockazati tényezé mikor utal
befektetésre ajanlott vagy befektetésre nem ajanlott poziciora;

0 amikor az intézmény az 575/2013/EU rendelet 325bd. cikkének (3) bekezdésében meghatdrozott, hosszabb
likviditdsi horizontra vonatkozé eltérést az emlitett rendelet 325bb. cikkében emlitett varhat6 tobbletveszteség-
kockdzati mérték és az emlitett rendelet 325bk. cikkében emlitett stresszforgatokonyvi kockdzati mérték
kiszdmitdsdval kapcsolatban alkalmazza, az intézmény killonbséget tesz-e az eltérést alkalmazé és az eltérést nem
alkalmazé kereskedési részlegek pozicidi kozott;

d)  az intézmény az 575/2013/EU rendelet 325bd. cikke (6) bekezdésének e) pontjdban emlitett havi ellenSrzés
keretében ellendrzi-e, hogy:

i a részvény kapitalizdci6jdban vagy az (EU) 20222058 felhatalmazdson alapulé rendelet 7. cikke (1)
bekezdésének b) pontjdban emlitett indexdsszetevkben bekovetkezett véltozds miatt tortént-e valtozds a
részvénypiaci kockdzati tényezS megfelel§ alkategéridjaban;

ii. dtmindsités vagy mds hitelmindségi esemény miatt tortént-e véltozds a hitelfeldr-kockdzati tényez6 megfeleld
alkategoridjdban;

e) a kockdzati kategéridnak az 575/2013/EU rendelet 325bd. cikke 2. tdbldzatiban szerepl§ ,Kamatldb” tdg
kockazatitényez-kategéridhoz és ,Leginkdbb likvid devizdk és hazai pénznem” alkategéridhoz valé hozzérendelése
céljabdl csak egy pénznem mindsiil-e hazainak.

Az illetékes hat6sdgok a c) pont alkalmazdsdban azokra a kockdzati tényezSkre Osszpontositanak, amelyek az eltéréssel
érintett alkategéridba tartoznak, és megtaldlhatok mind az eltérést alkalmazd, mind az eltérést nem alkalmazé kereskedési
részlegekben.

(3) Az illetékes hat6sdgok a (2) bekezdés a) pontjdnak alkalmazdsiban elSirhatjak, hogy az intézmény a pénziigyi
eszkozok vagy druk mintdjdn azonositsa a kockdzati tényezdket, és e kockdzati tényezSket az azok ltal érintett pénziigyi
eszkozok jellegének figyelembevételével értékelhetik. Az illetékes hatdsdgok az ilyen minta elGirdsakor az dtfogd értékelés
biztositdsa érdekében olyan pénziigyi eszkozokre vagy drukra Osszpontositanak, amelyek a kockdzatitényezd-tipusok
kellGen széles skaldjat lefedik.

(4) Az illetékes hatosdgok e cikk (2) bekezdése d) pontjanak alkalmazdsiban elSirhatjak, hogy az intézmény adja meg
azon kockézati tényezdket, amelyek esetében véltozds tortént az alkategéridban, és ellendrizhetik, hogy a havi ellendrzést
kovetSen az 575/2013/EU rendelet 325bb. cikkében emlitett varhat6 tobbletveszteség-kockdzati mérték és az emlitett
rendelet 325bk. cikkében emlitett stresszforgatokonyvi kockazati mérték tikrozi-e a likviditdsi horizont véltozésait.

3.SZAKASZ

2 2

A helyettesitd értékek és az adatmind'ség értékelése

34. cikk

A helyettesit§ értékek értékelése

(1) Az illetékes hatésdgok annak értékelésekor, hogy az intézmény bels6 modelljét az 575/2013/EU rendelet 325bi.
cikke (1) bekezdésében eldirtak szerint a modell integritdsit megdrizve alkalmazzak-e a helyettesit§ értékek haszndlatira
vonatkozé kovetelmények tekintetében, ellendrzik, hogy

a) az intézmény az 575/2013/EU rendelet 325bi. cikke (1) bekezdésének e) pontjaban emlitett bels szabélyok
keretében megdllapitott-e kritériumokat a tekintetben, hogy:

i mikor helyettesiti a kockazati tényez6t;
ii. miként helyettesiti a helyettesitési modszer hatélya ald tartozé kockdzati tényez6t;

b)  az 575/2013/EU rendelet 325bi. cikke (1) bekezdésének e) pontjdban emlitett bels6 szabalyok kiterjednek-e az
intézmény dltal alkalmazott Osszes helyettesitési modszerre, beleértve — alkalmazdsuk esetén — tobbek kozott:
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i a tényez6modelleket;
ii. a béta-approximacidkat;
iii. a kockazati tényezdk referenciamutatékhoz — tobbek kozott az dgazatra vagy régidra nézve reprezentativ

kibocsatokhoz vagy indexekhez — valé hozzdrendelését;

0) egyértelmden indokolt-e a helyettesitd mddszer alkalmazdsa a nem modellezhet§ kockazati tényez8k esetében, noha
a kockazati tényezéknek az (EU) 2024/397 felhatalmazdson alapuld rendelet 7. cikkébdl szdrmazé idGsoraiban
szereplé N hozamszdm lehet6vé tenné az emlitett felhatalmazdson alapuld rendelet 8., illetve 9. cikkében emlitett
historikus, illetve aszimmetrikus szigmamddszer alkalmazasat;

d)  akockdzati tényezd helyettesitésére alkalmazott médszer megfeleld-e, és az 575/2013EU rendelet 325bh. cikke (1)
bekezdésének g) pontjdban el8irtak szerint biztositja-e a modellezhetd kockdzati tényezSk jovSbeli sokkokra
vonatkozé forgatékonyveinek és a nem modellezhetd kockdzati tényez8k szélsGséges jovSbeli sokkra vonatkozd
forgatokonyveinek konzervativ kalibréldsat;

e) azon kockazati tényez8k esetében, amelyek idGsora csak egyes idGszakok tekintetében haszndl helyettesits értékeket,
nincsenek-e rendellenes ugrdsok az idGsor helyettesitett részei és nem helyettesitett részei kozott.

(2)  Azilletékes hatésdgok az (1) bekezdés c) pontjanak alkalmazdsdban a helyettesitett kockdzati tényezék egy mintdjdn
ellendrzik, hogy:

a) az emlitett kockazati tényezdkre alkalmazott helyettesitési modszer azonos-e az (1) bekezdés a) pontjaban emlitett
bels§ szabdlyokban ismertetett modszerrel, és gazdasdgilag észszerti-e az alkalmazott helyettesit érték;

b)  kellden figyelembe veszik-e a helyettesitett kockazati tényez6 és az egyéb kockdzati tényezdk kozotti
baziskockdzatot, beleértve azt az esetet is, amikor kiilonb6z6 kockdzati tényezdket egy azonos kockdzati
tényez8hoz valé hozzarendeléssel helyettesitenek;

0) nincsenek-e olyan esetek, amikor a helyettesits érték azt eredményezi, hogy a konkrét kockdzatot nem veszik kellGen
figyelembe.

Az illetékes hatosdgok az emlitett értékelési modszer alkalmazdsakor a kockdzati tényezdk egy olyan mintdjabdl indulnak
ki, amely szdmos helyettesitési médszert foglal magdban, beleértve adott esetben a tényezémodelleket, a béta-
approximdciokat és a kockdzati tényezdk referenciamutatékhoz — tobbek kozott az dgazatra vagy régidra nézve
reprezentativ kibocsdtokhoz vagy indexekhez — valé hozzarendelését.

(3) Az illetékes hatdsigok az (1) bekezdés c) pontjanak alkalmazdsiban az utolsé 12 hénapban adathelyettesitéssel
érintett kockdzati tényezSk egy mintdja tekintetében:

a) el6irhatjak, hogy az intézmény adja meg a belsd kockdzatmérési modellnél alkalmazott helyettesitett kockdzati
tényezdk idGsorait és a nap végi értékelésnél hasznalt megfeleld drazdsi tényezdk idGsorait;

b)  meggy6z8dnek arrdl, hogy az a) pontban emlitett két idGsor volatilitdsai nem térnek el lényegesen;

0) meggy6zdnek arrdl, hogy a két idésor nagymértékben korreldl.

Az illetékes hat6sdgok az emlitett értékelési mddszer alkalmazasakor a kockazati tényez6k egy olyan mintdjabdl indulnak
ki, amely szdmos helyettesitési modszert foglal magdban, beleértve adott esetben a tényezémodelleket, a béta-
approximacidkat és a kockazati tényezék referenciamutatokhoz — tobbek kozott az adott dgazatra vagy régiora nézve
reprezentativ kibocsdtokhoz vagy indexekhez — valé hozzdrendelését.

(4) Az illetékes hatdsdgok az (1) bekezdés c) pontjdnak alkalmazdsdban a helyettesitési modszerek konzervativitdsinak
vizsgalata céljabol mintdt vesznek a moddszerekbdl, és minden egyes kozelit6 moddszer tekintetében a kovetkezd
sorrendben elvégzik a kovetkezd 1épéseket:

a) el6irjak, hogy az intézmény adja meg azon kockazati tényezSk egy mintdjanak az idGsorat, amelyeket nem
helyettesitett, és amelyekre — helyettesitésiik esetén — az értékelés targyat képezd helyettesitési modszert alkalmazna;
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b)  el6irjak, hogy az intézmény adja meg azt az idGsort, amely az értékelt helyettesitési modszernek az a) pontban
emlitett kockdzatitényezd-idGsorra torténd alkalmazasaval dllna el6;

0) mindkét id6sor esetében megéllapitjdk a kockdzati tényez8k stresszid@szakbeli és utolsé 12 hénapbeli volatilitasat,
és meggy6zGdnek arrdl, hogy a b) pontban emlitett helyettesits idGsorbdl szarmazé volatilitds ne becsiilje alul az a)
pontban emlitett idgsorbdl ered§ volatilitdst.

Az illetékes hat6sdgok az emlitett értékelési mddszer alkalmazdsakor a kockdzati tényez6k egy olyan mintdjabdl indulnak
ki, amely szdmos helyettesitési médszert foglal magdban, beleértve adott esetben a tényezémodelleket, a béta-
approximacidkat és a kockazati tényezék referenciamutatokhoz — tobbek kozott az adott dgazatra vagy régiora nézve
reprezentativ kibocsdtokhoz vagy indexekhez — valé hozzarendelését.

(5) Az illetékes hatdsdgok az (1) bekezdés c) pontjanak alkalmazdsiban azon nem modellezhetd tényezék egy mintdja
tekintetében, amelyekre a streszid@szakban helyettesité adatokat haszndltak annak ellenére, hogy a kockdzati tényezének
az (EU) 2024/397 felhatalmazdson alapuld rendelet 7. cikkébdl szarmazé idsoraiban szerepld N hozamszdm lehet6vé
tenné az emlitett felhatalmazdson alapulé rendelet 8., illetve 9. cikkében emlitett historikus, illetve aszimmetrikus
szigmamodszer alkalmazdsat:

a) el6irjak, hogy az intézmény adja meg a kockazati tényezSk eredeti, barmely helyettesitési modszer alkalmazdsa elétti
idGsorait;

b)  el6irjak, hogy az intézmény adja meg a helyettesitett kockazati tényezSkre alkalmazott idésorokat;

0 osszehasonlitjak az (EU) 2024397 felhatalmazason alapulé rendelet 8. és 9. cikkének az e bekezdés a) és b)
pontjdban emlitett idGsorokra valé alkalmazdsabdl ered§ felfelé és lefelé kalibralt sokkokat, és meggy6z6dnek arrdl,
hogy a helyettesitett id6sorokbdl szarmazé sokkok szisztematikusan nem kevésbé konzervativak, mint az eredeti
idgsorok hasznalatdval kapott sokkok.

Az illetékes hat6sdgok az emlitett értékelési mddszer alkalmazasakor a kockdzati tényez6k egy olyan mintdjabdl indulnak
ki, amely szdmos helyettesitési médszert foglal magdban, beleértve adott esetben a tényezémodelleket, a béta-
approximdcidkat és a kockdzati tényezdk referenciamutatokhoz — tobbek kozott az dgazatra vagy régidra nézve
reprezentativ kibocsatokhoz vagy indexekhez — val6 hozzarendelését.

35. cikk

Az adatmindség értékelése

(1) Az illetékes hatésdgok annak értékelésekor, hogy az intézmény adatstandardjai teljesitik-e az 575/2013/EU
rendelet 325bi. cikke (1) bekezdésének f) pontja szerint a tekintetben el8irt minimumkoévetelményeket, hogy a belsé
kockdzatmérési modellt a kockdzatmérés terén elfogadhaté pontossdgtinak lehessen tekinteni, ellendrzik, hogy:

a) az intézmény a bels§ szabalyai részeként dokumentalja-e az iddsorok hidnyzé adatpontjainak kitoltéséhez hasznalt
modszertanokat, és a dokumentdcié megbizhaté elemzést ad-e arrél, hogy az emlitett mddszertanok nem
befolyasoljdk a kockdzati tényezdk volatilitasat és korreldcioit;

b)  azintézmény meghatdrozott-e objektiv kritériumokat az id6sorok kitoltésére haszndlt médszertan kivalasztdsara, ha
egynél tobb modszertan 4l rendelkezésre, és dokumentalta-e ezeket a kritériumokat a belsé szabalyaiban;

0) az intézmény a bels§ szabalyai részeként kialakitotta-e az id@sorok értékeinek médositdsa esetén kovetendd eljarast,
és az magdban foglalja-e az elvégzett mddositdsok dokumentacidjat;

d)  az intézmény nem végez-e adatsz(irést, tobbek kozott a kiugrd értékekre vonatkozd als6 és fels6 korlatok
alkalmazdsdval vagy a kiugrd értékek kizdrdsaval, kivéve, ha az intézmény bizonyitani tudja, hogy a kizdrt adatpont
hibds vagy elavult adatokat tartalmaz, és az intézmény dokumentlja a kizdrast;

e) az intézmény végez-e rendszeres mindség-ellenSrzéseket a varhaté tobbletveszteség-kockdzati mérték
kiszdmitasdhoz hasznalt idGsorokon, és dokumentdlja-e ezeket az ellenSrzéseket és azok eredményeit;
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f) az intézmény az e) pontban emlitett ellenérzések részeként elemzi-e a hidnyz6 vagy helyettesitett adatok éltal, illetve
az idGsorok kiszamitdsdhoz haszndlt modszertan dltal a kockdzati tényez8k volatilitdsara és korreldcidira gyakorolt
hatdst;

) megfelel6-e az intézmény dltal hasznalt idGsorok adatmindsége.

Az illetékes hatdsdgok az €) pont alkalmazdsdban ellendrzik, hogy az intézmény az emlitett pontban emlitett ellenérzések
részeként minden egyes idGsor tekintetében nyomon koveti-e:

a) azon napok szamadt, amelyek kezdetben hidnyzé adatpontjait egy adott mddszertan alkalmazdsdval toltotték ki;

b)  azon napok szdmét, amelyek kezdetben hidnyzé adatpontjait egy adott mddszertan alkalmazdsdval helyettesitették;

0) azon napok szdmdt, amelyeken nem tortént értékvaltozds;
d)  azon legtobb egymast kovetd nap szdmdt, amelyeken nem tortént értékvaltozas.

(2)  Azilletékes hatdsdgok az (1) bekezdés g) pontjdnak alkalmazdsiban:

a) el6itjak, hogy az intézmény adjon 4ttekintést az 575/2013/EU rendelet 325bb. cikkében emlitett PES®S, PESRC,

PES™, PE RS.1 PESRCT ¢s PESFC ! esetében haszndlt, valamint az (EU) 2024/397 felhatalmazdson alapuld
bizottsdgi rendelet 7. cikkében emlitettek szerint a stresszforgatokonyvi kockdzati mértékek kiszdmitdsihoz
hasznalt idGsorokrol, és az attekintésben minden idsor kapcsdn adja meg:

i. azon miltbeli megfigyelt idGszakok sszes napjdnak szdmat, amelyeket az 575/2013/EU rendelet 325bb.
cikkében emlitettek szerint a PESfS, PESfc, PESf ¢ PESfS‘ ‘ PESfC"i és PES,FC‘ ! valamint az
(EU) 2024/397 felhatalmazdson alapuld bizottsdgi rendelet 7. cikkében emlitettek szerint a stresszforga-
tokonyvi kockdzati mértékek kiszamitdsdhoz hasznalnak;

ii. azon napok szdmat, amelyek tekintetében az idsorok — az intézmény altal végrehajtott modositdsok el6tt —
nem tartalmaztak adatokat;

iii. azon napok szdmadt, amelyek tekintetében az idGsorok — az intézmény éltal végrehajtott médositdsok el6tt —
nem tartalmaztak értékvaltozast;

iv. azon legtobb egymdst kovets nap szdmdt, amelyek tekintetében az id8sorok — az intézmény éltal végrehajtott
modositasok el6tt — nem tartalmaztak értékvéltozdst;

2 azon napok szdmadt, amelyeket az idésorok kezdetben tartalmaztak, azonban az intézmények kizdrtak vagy
modositottak még azel6tt, hogy sor keriilt volna az 575/2013/EU rendelet 325bb. cikkében emlitettek
szerint a PES®S, PESRC, PESFC, PES®S ', PESFC " és PESTC ", valamint az (EU) 2024397 felhatalmazdson
alapulé bizottsdgi rendelet 7. cikkében emlitettek szerint a stresszforgatékonyvi kockazati mértékek
kiszdmitdsdra;

b)  az a) pontban emlitett dttekintés alapjin azonositjak azokat az id6sorokat, amelyek adatmingsége alacsony lehet;

¢)  az a) pontban emlitett dttekintés alapjin mintdt vesznek azon idGsorokbdl, amelyeket kezdetben nagy szdmu
hidnyz6 adatpont jellemez, és a kovetkezd sorrendben elvégzik a kovetkezd 1épéseket:
i el6irjak, hogy az intézmény az adatsorokat a kezdeti adatpontokat tartalmazé és a késébb kitoltott
véltozatban is adja meg;
ii. meggy6z8dnek arrdl, hogy az id@sorokat az (1) bekezdés a) és b) pontjaban emlitett bels§ szabdlyokban
elirdnyzott modszertanoknak megfelel6en toltotték ki, és az emlitett modszerek megfelelGek a széban
forgé eset tekintetében;

d)  ab) pontban emlitett dttekintés alapjin mintdt vesznek azon idésorokbdl, amelyek kezdetben rendelkezésre ll6
adatpontjai koziil késébb nagy szamut mds adatpontokkal helyettesitettek, és a kovetkezd sorrendben elvégzik a
kovetkezd lépéseket:

i el6irjak, hogy az intézmény az adatsorokat a kezdeti adatpontokat tartalmazd és a helyettesitett
adatpontokat tartalmazé véltozatban is adja meg;
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ii. meggy6z8dnek arrdl, hogy az adatpontokat az (1) bekezdés a) és b) pontjaban emlitett belsg szabdlyokban
el6irdnyzott médszertanoknak megfelelGen helyettesitették, és az emlitett mddszerek megfelelSek a szoban
forgd eset tekintetében.

Az illetékes hatdsdgok a b) pont alkalmazdsiban adott esetben a kovetkez6 mutatokat haszndlhatjék az emlitett pontban
emlitett azonositds alapjaul:

a) azon id@sorok, amelyek esetében a kezdetben rendelkezésre 4ll6 adatpontok ardnya 10 %-nal kisebb;

b)  azon id8sorok, amelyek 20 egymadst kovetS munkanap tekintetében nem tartalmaznak értékvaltozast;

0) azon id8sorok, amelyek a napok tobb mint 20 %-a tekintetében nem tartalmaznak értékvdltozast;
d) azon id6sorok, amelyek esetében a kezdetben rendelkezésre dll6 adatok tobb mint 50 %-at médositottak.

Az illetékes hatdsagok el6irjak az intézmény szdmadra, hogy indokolja meg az emlitett id6sorok haszndlatdt, és adott esetben
azt, hogy a megfelel6 kockdzati tényezs miért szerepel a kockdzati tényezSknek az 575/2013/EU rendelet 325bc. cikke (2)
bekezdésének a) és b) pontjaban, valamint 325bc. cikke (3) bekezdésének a) és b) pontjaban emlitett sztikitett halmazaban.

(3)  Azon kockdzati tényezdk esetében, amelyekre helyettesitd értéket haszndlnak, az illetékes hatésdgok a (2)
bekezdésben emlitett értékelést az 575/2013/EU rendelet 325bb. cikkében emlitett PESfS, PESfC, PESﬁF ¢ PESf 5,1
PESEC 7 és PESEC " esetében haszndlt, valamint az (EU) 2024/397 felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet 7. cikkében

emlitettek szerint a stresszforgatokonyvi kockdzati mértékek kiszdmitdsdhoz hasznalt helyettesité iddsorok tekintetében
végzik el.

4.SZAKASZ

Az utétesztelésre és az eredményvizsgdlatra vonatkozé kovetelményeknek valé megfelelés értékelése

36. cikk

Az utbtesztelési kovetelmények tekintetében a portf6lié értékének tényleges és hipotetikus viltozdsaiban
figyelembe veendd technikai elemek értékelése

(1)  Annak ellendrzése sordn, hogy egy intézmény megfelel-e az 575/2013/EU rendelet 325bi. cikke (1) bekezdése e)
pontjdnak a portf6li6 értékének tényleges és hipotetikus valtozdsaiban figyelembe veendd technikai elemekre vonatkozé
kovetelmények tekintetében, az illetékes hatdsdgok ellendrzik, hogy az emlitett pontban emlitett belsS szabalyok:

a) meghatdrozzdk az (EU) 2022/2059 felhatalmazdson alapuld rendelet 5. cikkében emlitett valamennyi elemet és
adott esetben az emlitett rendelet 1. cikke (5) bekezdésének c) pontjaban emlitett valamennyi elemet;

b)  el6irjék idGszakos jelentés készitését, és amennyiben a portfdlié értékének vdltozdsihoz hozzdjirul6 kiillonbozd
elemek elkiiloniilnek, napi szdmadatok készitését, beleértve a kovetkezsket:

i az (EU) 2022/2059 felhatalmazdson alapulé rendelet 1-4. cikkével osszhangban a nap végi értékbdl a
tényleges és hipotetikus vdltozdsok kiszdmitdsa érdekében eltdvolitott elemekkel kapcsolatos valtozdsok,
beleértve a napon beliili kereskedési tevékenységekkel kapcsolatos véltozasokat is;

ii. a nap végi értékben figyelembe vett, de a tényleges és hipotetikus véltozdsoknak az (EU) 2022/2059
felhatalmazdson alapulé rendelet 1-4. cikke szerinti kiszdmitdsdban nem szerepl$ kiigazitdsokkal
kapcsolatos valtozasok;

iii. a nap végi értékben figyelembe vett és a tényleges és hipotetikus véltozdsoknak az (EU) 2022/2059
felhatalmazdson alapul6 rendelet 1-4. cikke szerinti kiszdmitdsdban szerepld kiigazitdsokkal kapcsolatos
valtozdsok;

iv. az (EU) 2022/2059 felhatalmazason alapulé rendelet 1. cikkének (1) bekezdésében és 2. cikkének (1)
bekezdésében emlitett fiiggetlen drfeliilvizsgdlatbdl eredd kiigazitdsokkal kapcsolatos valtozdsok;
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0 a b) pontban emlitett jelentés elkészitését el6irjak mind az (EU) 20222059 felhatalmazdson alapulé rendelet 1. és 3.
cikke szerinti, kereskedési részlegekre vonatkozd utétesztelési kovetelmények hatdlya ald tartozé kereskedési
részlegek szintjén, mind az (EU) 2022/2059 felhatalmazdson alapuld rendelet 2. és 4. cikke szerinti utotesztelési
kovetelmények hatdlya ald tartozé portf6lidk szintjén;

d)  meghatdrozzdk a vdratlan események, kivételek, hibdk és drazdsi problémdk esetén a tényleges és hipotetikus
véltozdsok kiszdmitdsa sordn kovetendd korrekcids eljrasokat.

(2)  Annak értékelése sordn, hogy az intézmény bels6 modelljét az 575/2013/EU rendelet 325bi. cikke (1) bekezdésében
el8irtak szerint a modell integritdsit megdrizve alkalmazzdk-e a portfolio értékének tényleges és hipotetikus valtozdsaiban
figyelembe veend§ technikai elemekre vonatkozé kovetelmények tekintetében, az illetékes hatdsagok:

a) a kereskedési részleg portfélidjanak értékében bekovetkezd tényleges véltozdsoknak az (EU) 2022/2059
felhatalmazdson alapul6 rendelet 1. cikkének (1) bekezdésében emlitett kiszdmitdsaval kapcsolatban:

i az e cikk (1) bekezdésének b) és c) pontjdban emlitett jelentések, valamint az (EU) 2022/2059
felhatalmazdson alapulé rendelet 5. cikkének a) pontjdban emlitett killonbségek ismertetésének
felhasznaldsdval:

1. azonositjak az elemeket, amelyek esetében killonbségek vannak a portfélié nap végi értékeiben a nap
végi értékelés sordn elddllitott valtozdsok és a tényleges valtozdsok kozott;

2. ellenérzik, hogy az 1. pont szerint azonositott elemek az 575/2013/EU rendelet 325bf. cikke (4)
bekezdésének b) pontjaban emlitett dijakra és jutalékokra és azokra a kiigazitasokra korlatozddnak-e,
amelyeket ki kell vagy ki lehet zdrni a tényleges véltozdsokbol, az (EU) 2022/2059 felhatalmazdson
alapul6 rendelet 1. cikkének (3) és (5) bekezdésében meghatdrozottak szerint;

ii. az e cikk (1) bekezdésének b) és c) pontjdban emlitett jelentések felhasznélasdval ellendrzik, hogy a fiiggetlen
arfeliilvizsgalatbdl eredd kiigazitdsokat figyelembe veszik-e a kereskedési részleg portfdlidjanak értékében
bekovetkezett tényleges valtozdsok kozott, az (EU) 20222059 felhatalmazdson alapulé rendelet 1.
cikkének (1) bekezdésében elirtak szerint;

iii.  ellendrzik, hogy a tényleges véltozasok kiszdmitdsa titkrozi-e az (EU) 2022/2059 felhatalmazdson alapuld
rendelet 1. cikkének (2) bekezdésében emlitett, id6 miildsa miatt bekovetkezett véltozdsokat, és hogy
ugyaniigy titkrozi-e azokat, mint a nap végi értékelési folyamat sordn elallitott nap végi portfolidértékek
kiszdmitdsa;

iv. ellendrzik, hogy az intézmény hogyan értékeli, hogy egy kiigazitds az (EU) 2022/2059 felhatalmazdson
alapul6 rendelet 1. cikkének (3) bekezdésében emlitettek szerint piaci kockdzathoz kapcsoldédé-e, és az e
cikk (1) bekezdésének b) és c) pontjdban emlitett jelentések felhasznaldsdval ellendrzik, hogy a piaci
kockdzathoz nem kapcsol6dé kiigazitdsokat kizdrjak-e a tényleges valtozdsok kiszdmitasdbol;

V. az e cikk (1) bekezdésének b) és c) pontjdban emlitett jelentések kiilonbozg id6pontokban torténd
osszehasonlitdsdval ellenérzik, hogy az intézmény csak a kiigazitds kiszdmitdsdnak napjin veszi
figyelembe-e a kiigazitdsok értékében bekovetkezett véltozdsokat, az (EU) 2022/2059 felhatalmazdson
alapul6 rendelet 1. cikkének (4) bekezdésében el6irtak szerint;

Vi. ellendrzik, hogy a kiigazitdsok értékének kiszdmitdsdhoz alapul szolgdlé pozicidk kore csak a kereskedési
részleghez rendelt pozicidkra terjed-e ki, az (EU) 2022/2059 felhatalmazdson alapulé rendelet 1.
cikkének (4) bekezdésében elSirtak szerint;

vii.  ellendrzik, hogy a tényleges viltozdsokbdl az (EU) 2022/2059 felhatalmazdson alapuld rendelet 1.
cikkének (5) bekezdése alapjan kizdrhato kiigazitdsok nem additivak-e;

viii.  ellendrzik, hogy az (EU) 2022/2059 felhatalmazdson alapulé rendelet 5. cikkének c) pontjaban emlitett
informdcik osszhangban vannak-e az e cikk (1) bekezdésének b) és ¢) pontjdban emlitett jelentésekb6l
szarmaz6 bizonyitékokkal;

b)  aportf6li6 értékében bekovetkezd tényleges valtozasoknak az (EU) 2022/2059 felhatalmazdson alapuld rendelet 2.
cikkében emlitett kiszdmitdsdval kapcsolatban:

i az e cikk (1) bekezdésének b) és c) pontjdban emlitett jelentések, valamint az (EU) 2022/2059
felhatalmazdson alapulé rendelet 5. cikkének a) pontjdban emlitett kiilonbségek ismertetésének
felhasznaldsdval:
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iii.

iv.

Vi.

vii.

1. azonositjak az elemeket, amelyek esetében killonbségek vannak a portfolié nap végi értékeiben a nap
végi értékelés sordn elddllitott valtozdsok és a tényleges valtozdsok kozott;

2. ellendrzik, hogy az 1. pontban emlitett elemek az 575/2013/EU rendelet 325bf. cikke (4) bekezdésének
b) pontjaban emlitett dijakra és jutalékokra és azokra a kiigazitdsokra korldtozédnak-e, amelyeket ki kell
vagy ki lehet zdrni a tényleges véltozdsokbdl, az (EU) 20222059 felhatalmazdson alapulé rendelet 2.
cikkében meghatdrozottak szerint;

az e cikk (1) bekezdésének b) és c) pontjdban emlitett jelentések felhasznéldsdval ellendrzik, hogy a fiiggetlen
arfeliilvizsgdlatbol eredd kiigazitdsokat figyelembe veszik-e a portf6lié értékében bekovetkezett tényleges
véltozdsok kozott, az (EU) 2022/2059 felhatalmazason alapulé rendelet 2. cikkének (1) bekezdésében
el6irtak szerint;

ellenérzik, hogy a tényleges véltozdsok kiszamitdsa titkrozi-e az (EU) 2022/2059 felhatalmazdson alapulé
rendelet 2. cikkének (2) bekezdésében emlitett, id6 muldsa miatt bekovetkezett véltozdsokat, és hogy
ugyantigy titkrozi-e azokat, mint a nap végi értékelési folyamat sordn elallitott nap végi portfolidértékek
kiszdmitasa;

ellendrzik, hogy az intézmény hogyan értékeli, hogy egy kiigazitds az (EU) 2022/2059 felhatalmazdson
alapul6 rendelet 2. cikkének (3) bekezdésében emlitettek szerint piaci kockdzathoz kapcsolodé-e, és az e
cikk (1) bekezdésének b) és c) pontjadban emlitett jelentések felhasznaldsdval ellendrzik, hogy a piaci
kockdzathoz nem kapcsol6dé kiigazitdsokat kizdrjak-e a tényleges valtozdsok kiszdmitdsdbol;

ellendrzik, hogy azon pozicidk kore, amelyekre vonatkozdéan a kiigazitdst kiszdmitjdk, a kovetkezdk
valamelyike-e, az (EU) 2022/2059 felhatalmazdson alapul6 rendelet 2. cikkének (4) bekezdésében elGirtak
szerint:

(1) azon kereskedési részlegekhez rendelt poziciok, amelyekre vonatkozdéan az intézmény a piaci
kockdzatra vonatkozé szavatol6tSke-kovetelményt az 575/2013/EU rendelet harmadik része IV.
cimének 1b. fejezete szerint szdmitja ki;

(2) a piaci kockdzatra vonatkoz6 szavatolétSke-kovetelmények hatélya ald tartozo valamennyi pozicio;

az e cikk (1) bekezdésének b) és ¢) pontjdban emlitett jelentések kiilonboz8 idGpontokban torténd
osszehasonlitdsaval ellendrzik, hogy az intézmény az (EU) 2022/2059 felhatalmazason alapul6 rendelet 2.
cikkének (5) bekezdésében elGirtaknak megfelelen csak a kiigazitds Gjraszdmitdsdnak napjin veszi-e
figyelembe a kiigazitdsok értékében bekovetkezett valtozasokat;

ellenérzik, hogy az (EU) 2022/2059 felhatalmazdson alapulé rendelet 5. cikkének c) pontjdban emlitett
informdciok osszhangban vannak-e az e cikk (1) bekezdésének b) és c) pontjdban emlitett jelentésekbdl
szarmazé bizonyitékokkal;

0) a kereskedési részleg portfdliojanak értékében bekovetkezd hipotetikus valtozdsoknak az (EU) 2022/2059
felhatalmazdson alapulé rendelet 3. cikkében emlitett kiszamitdsdval kapcsolatban:

i

ii.

iii.

az e cikk (1) bekezdésének b) és c) pontjdban emlitett jelentések felhaszndldsival azonositjdk azokat az
elemeket, amelyek esetében kiilonbségek vannak a portfdlio nap végi értékeiben a nap végi értékelés sordn
elddllitott véltozdsok és a hipotetikus valtozdsok kozott, és ellendrzik, hogy ezek az elemek a kovetkezSkre
korlatozédnak-e:

1. dijak és jutalékok;

2. a pozici6k valtozatlansigira vonatkozé, az 575/2013/EU rendelet 325bf. cikke (4) bekezdésének a)
pontjiban emlitett feltételezés miatt figyelmen kiviil hagyott elemek;

3. a hipotetikus véltozdsokbdl kizdrandé vagy kizdrhaté, az (EU) 2022/2059 felhatalmazdson alapuld
rendelet 3. cikkének (3) és (5) bekezdésében meghatdrozott kiigazitasok;

ellenérzik, hogy az id6 muldsdnak hatdsit az intézmény ugyanoly moédon titkrozi-e a hipotetikus
véltozdsokban, mint az 575/2013/EU rendelet 325bb. cikkében emlitett vdrhaté tbbletveszteség-kockdzati
mérték és az emlitett rendelet 325bk. cikkében emlitett stresszforgatokonyvi kockdzati mérték kiszdmitdsa
sordn, az (EU) 20222059 felhatalmazason alapul6 rendelet 3. cikkének (2) bekezdésében elGirtak szerint;

ellendrzik, hogy az intézmény hogyan értékeli, hogy egy kiigazitds az (EU) 2022/2059 felhatalmazdson
alapul6 rendelet 3. cikkének (3) bekezdésében emlitettek szerint piaci kockdzathoz kapcsoldédé-e, és az e
cikk (1) bekezdésének b) és c) pontjdban emlitett jelentések felhaszndldsdval ellendrzik, hogy a piaci
kockdzathoz nem kapcsol6do kiigazitdsokat kizdrjak-e a hipotetikus véltozdsok kiszdmitdsabol;
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iv. az e cikk (1) bekezdésének b) és c) pontjdban emlitett jelentések felhasznédldsdval ellendrzik, hogy a
hipotetikus valtozasok kozott csak a napi alapon szdmitott és az intézmény kockdzatmérési modelljének
részét képezd kiigazitdsokat veszik figyelembe, az (EU) 2022/2059 felhatalmazdson alapulé rendelet 3.
cikkének (3) bekezdésében elGirtak szerint;

V. ellendrzik, hogy a kiigazitasok értékének kiszdmitdsdhoz alapul szolgdlé poziciék kore csak a kereskedési
részleghez rendelt pozicidkra terjed ki, az (EU) 2022/2059 felhatalmazdson alapulé rendelet 3. cikkének (4)
bekezdésében elbirtak szerint;

Vi. ellenérzik, hogy a hipotetikus valtozasokbdl az (EU) 2022/2059 felhatalmazdson alapulé rendelet 3.
cikkének (5) bekezdése alapjan kizdrt kiigazitdsok nem additivak-e;

vii.  az (EU) 2022/2059 felhatalmazdson alapulé rendelet 5. cikke ¢) pontjdnak viii. alpontjdban emlitett
ismertetés alkalmazdsaval ellenSrzik az intézmény altal a kiigazitds értékében bekovetkezd valtozdsok
kiszdmitdsdhoz haszndlt moédszer megfelelGségét, feltételezve, hogy a pozicidk az 575/2013/EU
rendelet 325bf. cikke (4) bekezdésének a) pontjdban emlitettek szerint valtozatlanok;

viii.  ellendrzik, hogy az (EU) 2022/2059 felhatalmazdson alapul6 rendelet 5. cikkének c) pontjiban emlitett
informdcidk osszhangban vannak-e az e cikk (1) bekezdésének b) és ¢) pontjaban emlitett jelentésekbdl
szarmazé bizonyitékokkal;

d) a portfli6 értékében bekovetkezS hipotetikus véltozdsoknak az (EU) 2022/2059 felhatalmazdson alapuld
rendelet 4. cikkében emlitett kiszdmitdsdval kapcsolatban:

i az e cikk (1) bekezdésének b) és c) pontjaban emlitett jelentések felhaszndlasaval:

1. azonositjak az elemeket, amelyek esetében kiilonbségek vannak a portf6lié nap végi értékeiben a nap
végi értékelés sordn eldllitott valtozdsok és a hipotetikus véltozdsok kozott;

2. ellendrzik, hogy az 1. pontban emlitett elemek a dijakra és jutalékokra, a poziciéknak az 575/2013/EU
rendelet 325bf. cikke (4) bekezdésének a) pontjdban emlitett valtozatlansdgdra vonatkozé feltételezés
miatt figyelmen kiviil hagyott elemekre és azokra a kiigazitdsokra korldtozddnak-e, amelyeket ki kell
vagy ki lehet zdrni a tényleges véltozdsokbdl az (EU) 2022/2059 felhatalmazdson alapulé rendelet 4.
cikkében meghatarozottak szerint;

ii. ellendrzik, hogy az id6 muldsinak hatdsit az intézmény ugyanoly moédon tikrozi-e a hipotetikus
véltozdsokban, mint az 575/2013/EU rendelet 325bb. cikkében emlitett varhat6 tobbletveszteség-kockdzati
mérték és az emlitett rendelet 325bk. cikkében emlitett stresszforgatokonyvi kockdzati mérték kiszdmitdsa
soran, az (EU) 2022/2059 felhatalmazdson alapul6 rendelet 4. cikkének (2) bekezdésében eldirtak szerint;

iii. ellendrzik, hogy az intézmény hogyan értékeli, hogy egy kiigazitds az (EU) 2022/2059 felhatalmazdson
alapul6 rendelet 4. cikkének (3) bekezdésében emlitettek szerint piaci kockdzathoz kapcsolodé-e, és az e
cikk (1) bekezdésének b) és c) pontjdban emlitett jelentések felhasznaldsdval ellenérzik, hogy a piaci
kockdzathoz nem kapcsolddo kiigazitdsokat kizdrjak-e a hipotetikus véltozdsok kiszdmitasabol;

iv. az e cikk (1) bekezdésének b) és c) pontjaban emlitett jelentések felhaszndldsdval ellendrzik, hogy a
hipotetikus valtozdsok kozott csak a napi alapon szdmitott és az intézmény kockdzatmérési modelljének
részét képezd kiigazitdsokat veszik figyelembe, az (EU) 2022/2059 felhatalmazdson alapul6 rendelet 4.
cikkének (3) bekezdésében eldirtak szerint;

V. ellenérzik, hogy azon poziciok kore, amelyekre vonatkozdan a kiigazitdst kiszdmitjdk, a kovetkezSk
valamelyike-e, az (EU) 2022/2059 felhatalmazdson alapuld rendelet 4. cikkének (4) bekezdésében el8irtak
szerint:

(1) azon kereskedési részlegekhez rendelt poziciok, amelyekre vonatkozdéan az intézmény a piaci
kockdzatra vonatkozd szavatol6tSke-kovetelményt az 575/2013/EU rendelet harmadik része IV.
cimének 1b. fejezete szerint szamitja ki;

(2) a piaci kockdzatra vonatkozé szavatol6tSke-kovetelmények hatdlya ald tartozd valamennyi pozicio;

Vi. az (EU) 2022/2059 felhatalmazdson alapul6 rendelet 5. cikke ¢) pontjdnak viii. alpontjdban emlitett
ismertetés alkalmazdsaval ellenSrzik az intézmény altal a kiigazitds értékében bekovetkezd valtozdsok
kiszdmitasdhoz haszndlt modszer megfelelGségét, feltételezve, hogy a poziciok az 575/2013/EU
rendelet 325bf. cikke (4) bekezdésének a) pontjdban emlitettek szerint valtozatlanok;
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vii.  ellendrzik, hogy az (EU) 2022/2059 felhatalmazdson alapulé rendelet 5. cikkének c) pontjaban emlitett
informdcidk osszhangban vannak-e az e cikk (1) bekezdésének b) és c) pontjdban emlitett jelentésekbdl
szarmaz6 bizonyitékokkal;

e) az intézmény altal a tényleges és hipotetikus valtozdsok kiszamitdsa tekintetében kovetett eljarasokkal kapcsolatban:
i ellendrzik, hogy a poziciok egyetlen kereskedési részleghez valé hozzdrendelésének folyamata megbizhaté-e;
ii. ellendrzik, hogy az (1) bekezdés d) pontjdban emlitett korrekcids eljdrdsok megbizhatok-e, és hogy a

gyakorlatban minden olyan esetben kovetik-e azokat, amikor vératlan események, kivételek, hibdk és drazasi
problémadk fordulnak el6;

iii. annak ellendrzése, hogy az illikvid pozicidkat hogyan kezelik a nap végi értékelési folyamat és a fiiggetlen
arfeluilvizsgalat sordn.

Az a) pont vi. alpontja, a b) pont v. alpontjdnak 1. alpontja, a ¢) pont v. alpontja és a d) pont v. alpontjinak 1. alpontja
alkalmazdsaban az illetékes hat6sdgok ellendrzik, hogy az intézmény a kereskedési részlegre alkalmazandé kiigazitdst nem
a kereskedési részleghez rendelt pozicidknal szélesebb korti poziciokbdl vezeti-e le.

Az a) pont vil. alpontjanak alkalmazdsdban az illetékes hatdsdagok értékelik, hogy az intézmény hogyan kezeli ezeket a
kiigazitdsokat a kockdzatok tekintetében.

A D) pont v. alpontjinak 2. alpontja és a d) pont v. alpontjdnak 2. alpontja alkalmazdsdban az illetékes hatdsdgok ellendrzik,
hogy a pozicidk adott kore alapjan kiszdmitott teljes kiigazitas szerepel-e a portf6lié értékének tényleges véltozasaiban.

A ¢) pont vii. alpontjdnak alkalmazasiban az illetékes hatdsigok értékelik, hogy az intézmény hogyan kezeli ezeket a
kiigazitdsokat a kockdzatok tekintetében.

Az e) pont ii. alpontjanak alkalmazasdban az illetékes hat6sdgok feliilvizsgaljak a varatlan események, kivételek, hibdk és
drazdsi problémdk multbeli el6forduldsit a portf6liok értékében bekovetkezett vltozdsok kiszdmitdsa sordn, értékelik ezek
korrekcidit, és adott esetben ezek hatdsit az utdtesztelés és az eredményvizsgalat eredményére.

Az e) pont iii. alpontjdnak alkalmazdsdban az illetékes hat6sdgok értékelik, hogy amennyiben az emlitett pozicidk a régéta
véltozatlan adatok miatt nem eredményeznek valtozdst sem a nap végi értékelésben, sem a portf6li6 értékének tényleges és
hipotetikus valtozdsaiban, az adatok hidnya ellenére a kockdzatmérési modell bizonyitottan elfogadhaté pontossigi-e e
poziciék kockdzatdnak mérése terén az 575/2013/EU rendelet 325bi. cikke (1) bekezdésének f) pontjdban emlitetteknek
megfelelGen.

(3) A (2) bekezdés a)-d) pontjanak alkalmazdsdban az illetékes hatdsdgok a kovetkezd értékelési modszerek barmelyikét

alkalmazhatjdk:
a) el6irhatjak az intézmény szdmadra, hogy az tigyletek egy mintdjan kiszdmitsa és egyeztesse a nap végi érték nap végi

értékelésébdl, a tényleges valtozdsokbdl és a hipotetikus véltozasokbdl ered§ valtozdsait;

b)  el6irhatjdk az intézmény szdmdra, hogy az tigyletek egy mintdjan kiszdmitsa a hipotetikus valtozdsokat és az elméleti
véltozdsokat, és ellendrizze, hogy az id§ muldsdnak hatdsit kovetkezetesen figyelembe veszik-e;

0) az intézmény altal elvégzett szamitdsok hitelességének értékelése érdekében Gsszehasonlithatja a portf6li6 értékében

egy adott idészakban bekovetkezett kumulativ hipotetikus valtozdsok profiljat és az ugyanezen id@szak alatt
bekovetkezett megfeleld tényleges valtozasokat.

37. cikk

A tillépések elemzésének értékelése

(1)  Azilletékes hatosdgok ellendrzik, hogy az intézmény részletesen elemzi-e az 575/2013/EU rendelet 325bf. cikkében
emlitett tillépéseket azok okainak meghatdrozasa érdekében.

(2) Az (1) bekezdés alkalmazdsiban az illetékes hatdsdgok ellendrzik, hogy az intézmény:

a) azonositja, hogy mely portf6liok vagy kereskedési részlegek okoztdk elsGsorban a tallépést;
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b)  elemzia portf6li6 értékének hipotetikus és tényleges valtozdsai kozotti kiilonbségeket;
0) elemzi, hogy piaci mozgasok, kockazati tényez8k vagy paraméterek okoztédk-e a tallépést, és ha igen, melyek;

d)  elemzi, hogy modellezéssel kapcsolatos problémdk vagy hidnyzé kockazati tényezék hozzdjarultak-e a tallépéshez,
és magyardzatot ad arra, hogy a portf6li6 értékében bekovetkezett véltozdsok mely része magyardzhaté a modellel,
és mely nem;

e) elemzi, hogy folyamati hibdk — beleértve a poziciok nem megfelel§ rogzitését vagy az adatok frissitésének hidnyat —
hozzéjarultak-e a tallépéshez vagy okai voltak-e annak;

f) az illetékes hatdsdgoknak az utétesztelési program keretében észlelt tallépésekrsl az 575/2013/EU rendelet 325bf.
cikkével osszhangban torténé értesitése sordn ismerteti az a)-e) pont eredményeként hozott intézkedések
eredményeit.

(3)  Azilletékes hatosagok ellendrzik, hogy amennyiben az (1) és (2) bekezdésben emlitett elemzés 1ényeges hidnyossagot
vagy pontatlansdgot tr fel a modellben vagy eljdrdsokban, az intézmény értékeli-e ezt a hidnyossdgot vagy pontatlansigot,
és haladéktalanul tervet dolgoz-e ki az utdtesztelési kovetelményeknek vald, a modell rendszeres validdldsanak részeként
értékelendd megfelelés id6ben torténd visszadllitasara.

(4) Az illetékes hatdsdgok ellendrzik, hogy az intézmény biztositja-e, hogy:

a) a tallépéseket — beleértve az 575/2013/EU rendelet 325bf. cikkének (5) bekezdésében emlitett, utdteszteléssel
kapcsolatosakat is — a tallépés megallapitasat kovetd hdrom munkanapon beliil jelentik a fels§ vezetésnek;

b)  az (1) és (2) bekezdésben emlitett elemzéseket a tillépés idGpontjatdl szdmitott egy hoénapon belil jelentik az
illetékes hatdsagnak és a felsg vezetésnek.

38. cikk

Az eredményvizsgilati kovetelményeknek valé megfelelés értékelése

(1) Annak értékelése sordn, hogy az intézmény belsé modelljét az 575/2013/EU rendelet 325bi. cikke (1) bekezdésében
el6irtak szerint a modell integritdsdt megdrizve alkalmazzak-e a kereskedési részleg portfolidjanak értékében bekovetkezd
hipotetikus valtozdsokban az emlitett rendelet 325bg. cikkében emlitett eredményvizsgélati kovetelmények céljira
figyelembe veend§ technikai elemekre vonatkozé kovetelmények tekintetében, az illetékes hatésdgok ellendrzik, hogy a
kereskedési részleg portfolidjanak értékében az utdtesztelési kovetelmények céljdra hasznalt hipotetikus véltozdsok
idGsorai egybeesnek-e a kereskedési részleg portfolidjanak értékében az eredményvizsgalati kovetelmény céljara hasznélt
hipotetikus véltozdsok idsoraival, az (EU) 2022/2059 felhatalmazason alapul6 rendelet 13. cikkében el8irtak szerint.

(2)  Annak ellendrzése sordn, hogy egy intézmény megfelel-e az 575/2013/EU rendelet 325bi. cikke (1) bekezdése e)
pontjdnak a portfdlié értékének elméleti valtozdsaiban az emlitett rendelet 325bg. cikkében emlitett eredményvizsgalati
kovetelmények céljara figyelembe veendd§ technikai elemekre vonatkozd kovetelmények tekintetében, az illetékes
hatdsdgok ellendrzik, hogy az emlitett ) pontban emlitett belsg szabalyok:

a) biztositjak, hogy a portfdlié értékében bekovetkezs elméleti véltozdsok kiszdmitasdhoz haszndlt munkanapok
azonosak legyenek az 575/2013/EU rendelet 325bb. cikkében emlitett varhaté tobbletveszteség-kockdzati mérték
kiszdmitdsdhoz és az emlitett rendelet 325bk. cikkében emlitett stresszforgatékonyvi kockdzati mérték
kiszdmitasdhoz hasznalt munkanapokkal;

b)  meghatirozzdk, hogy az intézmény a kereskedési részleg portfdlidjanak értékében bekovetkezs elméleti valtozasok
kiszdmitasi/vonatkozdsi id6pontjit Gsszehangolja-e a kereskedési részleg portfdlidjanak értékében bekovetkezd
hipotetikus  véltozdsok kiszdmitdsi/vonatkozdsi id6pontjdval az (EU) 2022/2059 felhatalmazdson alapuld
rendelet 6. cikkének (2) bekezdésében engedélyezettek szerint;

0) meghatdrozzdk, hogy vannak-e olyan kockazati tényezGk, amelyek esetében az intézmény a hipotetikus véltozasok
kiszdmitdsdhoz hasznalt bemeneti adatokat vagy értékeket haszndl az elméleti véltozdsok kiszdmitdsara, az
(EU) 2022/2059 felhatalmazdson alapul6 rendelet 14. cikkében engedélyezettek szerint;
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d) lefedik az (EU) 2022/2059 felhatalmazdson alapulé rendelet 15. cikkének (2) és (3) bekezdésében emlitett
valamennyi szempontot azon kockdzati tényezSkkel kapcsolatban, amelyekre esetében az intézmény a hipotetikus
véltozdsok kiszdmitasdhoz hasznélt bemeneti adatokat vagy értékeket haszndl az elméleti valtozdsok kiszamitasara,
az emlitett felhatalmazdson alapul6 rendelet 14. cikkében engedélyezettek szerint;

e) meghatdrozzdk a vératlan események, kivételek, hibdk és drazdsi problémdk esetén az elméleti valtozdsok
kiszdmitdsa sordn kovetend6 korrekcids eljardsokat;

f) lefedik az (EU) 2022/2059 felhatalmazdson alapulé rendelet 15. cikkének (1) bekezdésében emlitett valamennyi
szempontot.

A ¢) pont alkalmazdsiban, amennyiben az érintett eljirdst néhdny, de nem az Osszes kockdzati tényez8 esetében
alkalmazzak, az illetékes hatdsagok ellenérzik, hogy a bels§ szabalyok objektiv kritériumokat hatiroznak-e meg azon
kockdzati tényez8k kivalasztdsdra, amelyekre az emlitett eljdrast alkalmazzdk.

A d) pont alkalmazasaban az illetékes hatdsagok ellendrzik, hogy az intézmény mennyiségi kritériumokat alkalmaz-e az
(EU) 2022/2059 felhatalmazdson alapulé rendelet 15. cikke (2) bekezdésének b) pontjaban emlitett kiigazitds hatdsdnak
értékelésére.

(3)  Annak értékelése sordn, hogy az intézmény belsd modelljét az 575/2013/EU rendelet 325bi. cikke (1) bekezdésében
eldirtak szerint a modell integritdsit megérizve alkalmazzdk-e az emlitett rendelet 325 g. cikkében emlitett
eredményvizsgdlati kovetelmények tekintetében, az illetékes hatdsdgok:

a) a portfolié értékében bekovetkezd elméleti valtozdsok kiszdmitdsdval kapcsolatban:
i ellendrzik, hogy a portf6li6 értékében bekovetkezs elméleti valtozdsok kiszdmitiséhoz haszndlt

munkanapok azonosak-e az 575/2013/EU rendelet 325bb. cikkében emlitett vdrhaté tobbletveszteség-
kockdzati mérték kiszdmitdsahoz és az emlitett rendelet 325bk. cikkében emlitett stresszforgatokonyvi
kockazati mérték kiszdmitdsdhoz haszndlt munkanapokkal;

ii. ellendrzik, hogy a hipotetikus valtozdsok kiszdmitdsdhoz hasznalt poziciok megegyeznek-e az elméleti
véltozdsok kiszamitasdhoz hasznalt pozicidkkal;

iii.  ellendrzik, hogy az intézmény az elméleti valtozdsok kiszdmitdsakor a pozicidkat véltozatlannak tekinti-e, az
(EU) 2022/2059 felhatalmazdson alapulé rendelet 12. cikkének (1) bekezdésében elGirtak szerint;

iv. ellendrzik, hogy nincs kiilonbség a bels6 kockdzatmérési modellben haszndlt és az elméleti valtozdsok
kiszdmitdsdhoz haszndlt drazdsi modszerek, modellparametrizéldsok, piaci adatok és egyéb moddszerek
kozott, az (EU) 2022/2059 felhatalmazdson alapul6 rendelet 12. cikkének (2) bekezdésében elGirtak szerint;

V. ellendrzik, hogy a portfdlié értékében bekovetkezd elméleti véltozdsok csak azon kockdzati tényezSk
értékvdltozdsait titkrozik, amelyekre az 575/2013/EU rendelet 325bb. cikkében emlitett varhato
tobbletveszteség-kockdzati mérték vagy az emlitett rendelet 325bk. cikkében emlitett stresszforgatokonyvi
kockazati mérték kiszdmitdsa sordn sokkforgatokonyvet alkalmaznak, az (EU) 2022/2059 felhatalmazison
alapul6 rendelet 12. cikkének (3) bekezdésében elbirtak szerint;

Vi. ellendrzik, hogy az (2) bekezdés e) pontjdban emlitett korrekcids eljardsok megbizhatdok, és hogy a
gyakorlatban minden olyan esetben kovetik azokat, amikor vératlan események, kivételek, hibdk és drazasi
problémadk fordulnak elé;

b)  az eredményvizsgéilat eredményeivel kapcsolatban:

i ellendrzik, hogy a Spearman korrelacids egytitthatot és a Kolmogorov-Smirnov-préba mérészamat helyesen
szamitottak-e ki;

ii. ellendrzik, hogy az intézmény csak azon kockdzati tényezdk esetében haszndl-e a hipotetikus valtozdsok
kiszdmitdsdéhoz haszndlt bemeneti adatokat az elméleti viltozdsok kiszdmitdsira az (EU) 2022/2059
felhatalmazdson alapulé rendelet 14. cikkének (1) bekezdésében engedélyezettek szerint, amelyekre
vonatkozdan teljesiilnek az emlitett cikkben emlitett feltételek;

iii.  ellendrzik, hogy az intézmény csak azon kockdzati tényezSk esetében haszndl a hipotetikus véltozdsok
kiszdmitdsdhoz hasznalt értékeket az elméleti valtozasok kiszdmitdsdra az (EU) 2022/2059 felhatalmazason
alapul6 rendelet 14. cikkének (2) bekezdésében engedélyezettek szerint, amelyekre vonatkozdan teljesiilnek
az emlitett cikkben emlitett feltételek.
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Az a) pont ii. alpontjdnak alkalmazdsaban az illetékes hatdsigok értékelik, hogy az intézmény informatikai rendszerei
biztositjak-e az ugyanazon pozicidkra vonatkozé valtozasok kiszamitasit. E célbdl az illetékes hatésagok el6irhatjak az
intézmény szdmadra, hogy bocsdssa rendelkezésre a tényleges és elméleti valtozdsok kiszdmitdsahoz figyelembe vett
pozicidk nyilvantartdsat, és osszehasonlithatja ezeket a pozicidkat.

Az a) pont iv. alpontjdnak alkalmazdsdban az illetékes hat6sdgok ellendrzik, hogy az elméleti valtozdsok kiszdmitdshoz
hasznalt drazé fiiggvények azonosak-e az 575/2013/EU rendelet 325bb. cikkében emlitett varhaté tobbletveszteség-
kockdzati mérték kiszamitdsdhoz és az emlitett rendelet 325bk. cikkében emlitett stresszforgatokonyvi kockdzati mérték
kiszamitdsdhoz hasznalt drazé fuggvényekkel.

Az a) pont v. alpontjdnak alkalmazdsiban az illetékes hatésdgok ellendrzik, hogy az intézmények rendszerei biztositjak-e,
hogy az elméleti valtozasok kiszamitdsakor az egyéb kockdzati tényezSk értéke konstans maradjon. Az illetékes hatdsagok
kiegészithetik értékelésiiket az (5) bekezdésben emlitett értékelési modszer alkalmazdsaval.

Az a) pont vi. alpontjdnak alkalmazdsdban az illetékes hatdsdgok feliilvizsgaljdk a vdratlan események, kivételek, hibak és
drazdsi problémdk muiltbeli el6forduldsit a portfoliok értékében bekovetkezett valtozasok kiszdmitdsa sordn, értékelik ezek
korrekcioit, és adott esetben ezek hatdsat az utétesztelés és az eredményvizsgalat eredményére.

(4) A (3) bekezdés a) pontja iii. alpontjanak alkalmazdsdban az illetékes hatésagok a kovetkezd értékelési modszerek
koziil egyet vagy tobbet alkalmaznak:

a) el6irjak az intézmény szdmdra, hogy az (EU) 2022/2059 felhatalmazdson alapulé rendelet 12. cikkének (1)
bekezdésében emlitettek szerint egy adott napra és a kovetkezd napra vonatkozdan nytjtsa be a portfdlié azon
poziciéinak nyilvantartdsdt, amelyekre az elméleti valtozdsokat kiszdmitja, és értékelik, hogy a nyilvintartdsok
azonosak-e;

b)  ellendrzik, hogy az elméleti valtozdsok jellemzGen kozelebb dllnak-e a hipotetikus, mint a tényleges véltozdsokhoz,
és a 36. cikk (1) bekezdésének b) és c) pontjdban emlitett jelentések felhaszndldsdval azonositjdk azokat a napokat
az id6sorokban, amikor a tényleges és hipotetikus véltozdsok a kereskedési részleg portfolio-Gsszetételének
véltozdsa miatt a leginkdbb eltérnek, és ellendrzik, hogy az emlitett napok elméleti véltozasait nem befolydsolja-e a
portfolié osszetételének ilyen véltozésa.

(5) A (3) bekezdés a) pontja v. alpontjanak alkalmazdsiban az illetékes hat6sdgok:

a) elirhatjék az intézmény szdmadra az 575/2013/EU rendelet 325bb. cikkében emlitett varthatd tobbletveszteség-
kockdzati mérték vagy az emlitett rendelet 325bk. cikkében emlitett stresszforgatdkonyvi kockazati mérték

kiszdmitasakor, hogy adjon meg mintdt a portfolidjdban 1év6 azon pénziigyi instrumentumokbdl, amelyek dra
eolyan kockdzati tényezdktdl is fuigg, amelyekre alkalmaznak sokkforgatokonyvet, és olyanoktdl is, amelyekre nem;

b)  ellendrizhetik, hogy amikor az intézmény kiszdmitja az a) pontban emlitett pénziigyi instrumentumokkal
kapcsolatos elméleti valtozdsokat, egy adott vonatkozasi id6pontban konstans-e azon kockazati tényezdk értéke,
amelyekre nem alkalmaznak sokkforgatokonyvet.

(6) A (3) bekezdés b) pontja i. alpontjdnak alkalmazdsdban az illetékes hatdsdgok a leglényegesebb kereskedési részlegek
vagy az Osszes kereskedési részleg tekintetében:

a) eléirjak az intézmény szdmdra, hogy adja meg a kereskedési részleg portfélidjanak értékében bekovetkezett
hipotetikus és elméleti véltozasok azon idGsorait, amelyeket az (EU) 2022/2059 felhatalmazason alapuld rendelet 6.
cikkében emlitett Spearman korreldciés egyiitthatonak és Kolmogorov—Smirnov-proba mérdszamanak a
kiszamitasahoz hasznalnak;

b)  az (EU) 2022/2059 felhatalmazdson alapulé rendelet 7. és 8. cikkének megfelelGen kiszdmitjak a Spearman
korreldcios egytitthatdt és a Kolmogorov—Smirnov-proba mérdszamat;

0) ellendrzik, hogy a b) pont szerint szdmitott Spearman korreldcids egyiitthaté és Kolmogorov-Smirnov-préba
mérGszdma megegyezik-e az intézmény dltal szamitottal;

d)  ellenérzik, hogy a kereskedési részlegeknek az (EU) 2022/2059 felhatalmazdson alapulé rendelet 9. cikkében
emlitett zondkba val6 besoroldsa helyes-e.
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(7) A (3) bekezdés b) pontja ii. alpontjdnak alkalmazdsaban az illetékes hatdsagok:

a) meghatdrozzdk azokat a leglényegesebb kockdzati tényezdket, amelyekre az intézmény az (EU) 2022/2059
felhatalmazdson alapul6 rendelet 14. cikkének (1) bekezdésében emlitett eljarast alkalmazta;

b)  ellendrzik, hogy ugyanazt a kockdzati tényez6t hasznaljak-e a hipotetikus és az elméleti valtozasok kiszdmitdsdhoz;
0) ellendrzik, hogy az a) pontban emlitett kockazati tényezdk értéke csak a bemeneti adatok kiilonboz6 forrdsai vagy

kinyerési idSpontja miatt killonbozik-e.

Az illetékes hat6sdg dltal végzett értékelés intenzitdsdnak ardnyosnak kell lennie azzal a hatdssal, amelyet a kockdzati
tényezSk bemeneti adatainak dsszehangoldsa gyakorol az elméleti valtozdsokra és az eredményvizsgalat eredményeire, az
(EU) 2022/2059 felhatalmazdson alapul6 rendelet 15. cikkének (2) bekezdésében emlitetteknek megfelelGen.

(8) A (3) bekezdés b) pontja iii. alpontjdnak alkalmazdsdban az illetékes hatésagok:

a) meghatdrozzdk azokat a leglényegesebb kockazati tényezSket, amelyekre az intézmény az (EU) 2022/2059
felhatalmazdson alapul6 rendelet 14. cikkének (2) bekezdésében emlitett eljarast alkalmazta;

b)  az a) pontban emlitett kockazati tényez6k tekintetében dtfogd ismereteket szereznek az értékelési rendszerek azon
technikdirdl, amelyeket a kockazati tényez§ értékének a bemeneti adatokbol torténd kiszamitdsahoz hasznalnak, az
(EU) 2022/2059 felhatalmazédson alapulé rendelet 14. cikke (2) bekezdésének b) pontjdban emlitettek szerint;

0) e bekezdés b) pontja alapjan értékelik, hogy teljesiilnek-e az (EU) 2022/2059 felhatalmazdson alapulé rendelet 14.
cikkének (2) bekezdésében emlitett feltételek, figyelembe véve az emlitett rendelet 15. cikkének (3) bekezdésével
oOsszhangban adott indokoldst.

Az illetékes hatdsdg altal végzett értékelés intenzitdsinak ardnyosnak kell lennie azzal a hatdssal, amelyet a kockazati
tényezSk értékeinek Osszehangoldsa gyakorol az elméleti véltozdsokra és az eredményvizsgélat eredményeire, az
(EU) 20222059 felhatalmazdson alapul6 rendelet 15. cikkének (2) bekezdésében emlitetteknek megfelelGen.

5.SZAKASZ

A devizakockdzat és az drukockdzat nem kereskedési konyvi kezelésére vonatkozo kovetelményeknek valé megfelelés
értékelése

39. cikk

A nem kereskedési konyvi devizakockdzat és drukockdzat miatti szavatolétGke-kovetelmény kiszdmitdsdnak
értékelése

(1)  Annak ellendrzése sordn, hogy egy intézmény megfelel-e az 575/2013/EU rendelet 325bi. cikke (1) bekezdése e)
pontjdnak a nem kereskedési konyvi pozicidk piaci kockdzatdhoz kapcsol6dd szavatolotSke-kovetelmények kiszamitdsa
tekintetében, az illetékes hatdsagok ellendrzik, hogy az emlitett cikkben emlitett bels6 szabdlyok meghatarozzak-e:

a) azon nem kereskedési konyvi devizapoziciok korét, amelyekre vonatkozéan az intézmény a szavatolotSke-
kovetelményt az alternativ bels6 modellen alapulé mddszerrel szamitja ki, és adott esetben annak indokoldsat, hogy
egyes poziciokat miért zartak ki ezek korébdl;

b)  azon nem kereskedési konyvi drupoziciok korét, amelyekre vonatkozdan az intézmény a szavatolotSke-
kovetelményt az alternativ belsé modellen alapulé médszerrel szamitja ki, és adott esetben annak indokoldsat, hogy
egyes poziciokat miért zartak ki ezek korébdl;

0) a devizadrfolyam-kockdzatnak kitett, de drukockdzatnak nem kitett poziciok esetében:

i hogy a devizadrfolyam-kockazathoz kapcsolddd szavatol6tSke-kovetelmények kiszdmitasdhoz haszndlt
érték az (EU) 20231577 felhatalmazdson alapulé rendelet 3. cikkének (1) bekezdésében emlitett utolsd
rendelkezésre dll6 konyv szerinti érték vagy az emlitett felhatalmazdson alapulé rendelet 3. cikkének (2)
bekezdésében emlitett utolsé rendelkezésre dll6 valds érték-e, és az emlitett érték djraszamitdsinak
gyakorisagét;
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ii. hogy vannak-e olyan kereskedési részlegek, amelyeknek az drfolyamhoz képest nem linedrisan véltozd
pozicidi az (EU) 20231577 felhatalmazdson alapul6 rendelet 3. cikkének (4) bekezdésében és 5. cikke (1)
bekezdésének masodik albekezdésében emlitett eljards hatdlya ald tartoznak, és adott esetben annak okit,
hogy az eltérést egyes kereskedési részlegek esetében alkalmazzak, mig mds kereskedési részlegek esetében
nem;

d)  azokat a kereskedési részlegeket, amelyek esetében a portfélié értékének hipotetikus és tényleges valtozdsait az
drukockdzatnak vagy az drukockazatnak és a devizadrfolyam-kockdzatnak egyardnt kitett nem kereskedési konyvi
poziciokkal kapcsolatban az (EU) 2023/1577 felhatalmazdson alapulé rendelet 5. cikke (2) bekezdésének a)
pontjaval 6sszhangban szamitjak ki, valamint azokat a kereskedési részlegeket, amelyek esetében a véltozdsokat az
emlitett felhatalmazason alapul6 rendelet 5. cikke (2) bekezdésének b) pontjaval 6sszhangban szdmitjak ki, valamint
e vélasztds okat.

(2)  Annak értékelése sordn, hogy az intézmény bels6 modelljét az 575/2013/EU rendelet 325bi. cikke (1) bekezdésében
el6irtak szerint a modell integritdsit megGrizve alkalmazzdk-e a nem kereskedési konyvi poziciék piaci kockdzatdhoz
kapcsolddo szavatolotSke-kovetelmények kiszdmitdsa tekintetében, az illetékes hatdsdgok:

a) ellendrzik, hogy az 575/2013/EU rendelet 325bi. cikke (1) bekezdésének e) pontjaban emlitett belsd eljardsok
biztositjdk-e:

i az alternativ bels6 modellen alapulé moddszer hatdlya ald tartozé nem kereskedési konyvi poziciok
nyomonkévethetGségét, valamint a piaci  kockdzathoz kapcsolodd — szavatol6tSke-kovetelmények
kiszdmitasdnak alapjdul szolgdl6 konyv szerinti értékek vagy valos értékek helyességét, az (EU) 2023/1577
felhatalmazdson alapuld rendelet 3. és 4. cikkében el8irtak szerint;

ii. hogy egy adott napon elkonyvelt, devizadrfolyam-kockazatnak vagy arukockdzatnak kitett nem kereskedési
konyvi pozicidkat figyelembe veszik az 575/2013/EU rendelet 325bb. cikkében emlitett virhatd
tobbletveszteség-kockazati mérték kiszdmitdsdhoz és az emlitett rendelet 325bk. cikkében emlitett
stresszforgatokonyvi kockdzati mérték kiszdmitdsdhoz;

ii. hogy a devizadrfolyam-kockdzatnak kitett poziciok kore magdban foglalja a beszdmol6é pénznemében a
konszolidacié kiillonbo6zé szintjein bekovetkezett valtozdsbol eredd devizadrfolyam-kockdzati pozicidkat (a
tovabbiakban: dtvaltasi kockdzat);

iv. az (EU) 2023/1577 felhatalmazdson alapul6é rendelet 3. cikkének (4) bekezdésében és 5. cikke (1)
bekezdésének mdsodik albekezdésében emlitett eljards alkalmazadsi feltételeit teljesitd devizapozicidk helyes
azonositdst, amennyiben az intézmény ezt az eljarast alkalmazza;

V. az (EU) 2023/1577 felhatalmazdson alapulé rendelet 3. cikkének (6) bekezdésében meghatdrozott
feltételeknek megfeleld tételek helyes és teljes azonositasat;

b)  a devizadrfolyam-kockdzatnak kitett pozicidkhoz kapcsol6dé szavatolotSke-kovetelményeknek az (EU) 2023/1577
felhatalmazdson alapul6 rendelet 3. cikkében emlitett kiszdmitasdval kapcsolatban ellendrzik, hogy:

i. azokat a devizapozicidkat, amelyekre az intézmény az (EU) 2023/1577 felhatalmazdson alapulé rendelet 3.
cikkének (4) bekezdésében és 5. cikke (1) bekezdésének masodik albekezdésében meghatarozott eltérést
alkalmazza, megkiilonboztetik-e azoktdl a devizapozicioktdl, amelyekre az intézmény nem alkalmazza ezt
az eltérést;

ii. a jovébeli sokkokra vonatkoz6 forgatokonyv alkalmazdsa el6tti pozicidérték meghatdrozdsa céljabél csak az
utolsé rendelkezésre all6 konyv szerinti érték vagy valds érték devizadrfolyam-kockazati tényezdit frissitik-e,
kivéve, ha az (EU) 20231577 felhatalmazason alapulé rendelet 3. cikkének (4) bekezdésében emlitett eljdrdst
alkalmazzak, az emlitett rendelet 3. cikkének (3) bekezdésében eldirtak szerint;

ii. a jovdbeli sokkokra vonatkozé forgatokonyv alkalmazdsa el6tti poziciéérték meghatdrozdsa céljdbél
valamennyi kockdzati tényezdt frissitették-e azon poziciok esetében, amelyekre az (EU) 2023/1577
felhatalmazdson alapulé rendelet 5. cikke (1) bekezdésének madsodik albekezdése szerinti eljdrdst
alkalmazzak, az emlitett rendelet 3. cikkének (4) bekezdésében eldirtak szerint;

0 az (EU) 2023/1577 felhatalmazdson alapul6 rendelet 3. cikkének (6) bekezdésében emlitett feltételeknek megfelel§
tételekkel kapcsolatban ellenérzik, hogy:

i az intézmény altal az értékvesztést kivalté események azonositisdra meghatdrozott kritériumok megfelelGek
a multbeli adatok és a multbeli események alapjan;

ii. az 1. alpontban emlitett kritériumok Osszhangban vannak az értékvesztési kockdzat belsé kockazatke-
zelésével;
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iii. az i. alpontban emlitett eseményeket kovetden elismert értékvesztés szintje objektiv indokoldson alapul;

d)  az drukockdzatnak vagy az drukockdzatnak és a devizadrfolyam-kockdzatnak egyardnt kitett poziciékhoz
kapcsol6dé szavatolotSke-kovetelményeknek az (EU) 2023/1577 felhatalmazdson alapul6é rendelet 4. cikkében
emlitett kiszdmitdsdval kapcsolatban ellendrzik, hogy a jovébeli sokkokra vonatkozé forgatokonyveket csak a tdg
drukockdzati tényezd kategoridjdhoz és adott esetben a tdg devizadrfolyam-kockazati tényezd kategéridhoz tartozd

kockézati tényez6kre alkalmazzak-e;

e) ellendrzik, hogy a devizaidrfolyam-kockdzatnak vagy arukockdzatnak kitett nem kereskedési konyvi poziciokkal
kapcsolatos hipotetikus és tényleges véltozdsokat az (EU) 2023/1577 felhatalmazdson alapulé rendelet 5. cikkének
megfelelGen szdmitjak-e ki.

Az a) pont iii. alpontjanak alkalmazdsdban az illetékes hatdsdgok ellendrzik, hogy az intézmény hogyan veszi figyelembe a
bels6 kockdzatmérési modellben a csoport kiilonb6z6 szervezeteitSl szarmazé nett6 nyitott pozicidkat.

(3) A (2) bekezdés a) pontja ii. alpontjanak alkalmazdsdban az illetékes hatsdgok a kovetkezd mddszerek barmelyikét
alkalmazhatjék:

a) a nem kereskedési konyvi pozicidk egy adott vonatkozasi id6pontban vett mintdjan ellendrzik, hogy ezek a pozicidk
az adott vonatkozdsi id6pontban a virhaté tobbletveszteség-kockdzati mértékben vagy a stresszforgatokonyvi
kockézati mértékben figyelembe vett poziciok korébe, vagy az alternativ sztenderd mddszer pozicidinak korébe
tartoznak-e;

b)  el6irjak az intézmény szdmdra, hogy egyeztesse egyrészrdl az adott vonatkozdsi id6pontban felvett nem kereskedési
konyvi poziciokat, mdsrészr6l azokat a nem kereskedési konyvi pozicidkat, amelyek az adott vonatkozdsi
id8pontban a belsd kockdzatmérési modell és az alternativ sztenderd médszer hatdlya ald tartoznak.

(4) A (2) bekezdés a) pontja iii. alpontjanak alkalmazdsdban az illetékes hatésdgok elSirhatjdk az intézmény szdmara,
hogy bocsasson rendelkezésre olyan pozicidtipusokat, amelyek a modellben szerepelnek, és amelyek olyan eszk6zokbdl és
kotelezettségekbdl szdrmaznak, amelyek nem vonnak maguk utdn piaci kockdzatot, ha a szavatolétSke-kovetelményt
egyedi szinten szdmitjdk ki, de az dtvéltdsi kockdzat miatt maguk utdn vonnak ilyen kockazatot, ha a szavatol6tSke-
kovetelményt konszoliddlt szinten szdmitjdk ki.

(5) A (2) bekezdés a) pontjdnak v. alpontja alkalmazasdban az illetékes hatdsdgok eldirhatjak az intézmény szdmadra,
hogy a szavatolotSke-kovetelmény alternativ bels6 modellen alapulé modszerrel torténd kiszdmitdsa tekintetében az
(EU) 2023/1577 felhatalmazdson alapulé rendelet 3. cikkének (6) bekezdésében emlitett feltételeket teljesitGként
azonositott tételeket hangolja ssze az e feltételeknek az alkalmazand6 szdmviteli szabélyozdssal 6sszhangban megfelel§
tételekkel.

(6) A (2) bekezdés b) pontjanak alkalmazdsdban az illetékes hatdsagok a nem kereskedési konyvi pozicidk mintdjan és
az 575[2013/EU rendelet 325bb. cikkében emlitett virhaté tobbletveszteség-kockdzati mérték és az emlitett
rendelet 325bk. cikkében emlitett stresszforgatokonyvi kockdzati mérték kiszdmitdsdhoz haszndlt referencia-idépont
tekintetében a kovetkezd értékelési modszert alkalmazhatjak:

a) el6irjak az intézmény szdmadra, hogy nytjtsa be az aldbbiak listdjdt:

i a szavatol6tSke-kovetelménynek az (EU) 2023/1577 felhatalmazdson alapulé rendelet 3. cikkében el6irtak
szerinti kiszdmitdsdhoz alapul szolgdlé valdés érték meghatdrozdsihoz inputként hasznalt kockdzati
tényezd8k;

ii. az i. alpontban emlitett kockdzati tényezSk koziil azon kockdzati tényez8k, amelyekre az intézmény jovibeli

sokkokra vonatkozé forgatékonyveket alkalmaz az 575/2013EU rendelet 325bb. cikkében emlitett varhato
tobbletveszteség-kockdzati mérték kiszdmitdsdhoz és az emlitett rendelet 325bk. cikkében emlitett
stresszforgatokonyvi kockazati mérték kiszdmitdsdhoz;

b)  el6irjdk az intézmény szdmdra, hogy adja meg az a) pontban emlitett kockdzati tényezSknek a kovetkezd
idépontokra vonatkozd értékét:

i az az id6pont, amikor az utolsé rendelkezésre dll6 valos értéket meghatdroztdk;
ii. a varhaté tobbletveszteség-kockazati mérték vagy a stresszforgatokonyvi kockazati mérték kiszdmitdsara

vonatkoz6 adott referencia-idépont;
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0) ellendrzik, hogy:

i azon pozicidk esetében, amelyeknél nem alkalmazzdk az (EU) 2023/1577 felhatalmazdson alapulé
rendelet 3. cikkének (4) bekezdésében meghatdrozott eljirdst, a devizadrfolyam-kockdzatot nem titkroz8
kockazati tényez8k értékét nem frissitették-e a b) pont i. és ii. alpontjdban emlitett két idSpont kozott;

ii. azon pozicidk esetében, amelyeknél alkalmazzak az (EU) 20231577 felhatalmazdson alapulé rendelet 3.
cikkének (4) bekezdésében meghatdrozott eljarast, valamennyi kockazati tényezd értékét frissitették-e a b)
pont i. és ii. alpontjdban emlitett két id6pont kozott;

iii. az a) pont ii. alpontjdban emlitett kockdzati tényez6k csak a devizadrfolyam-kockazatra vonatkoznak-e,
fiiggetleniil attdl, hogy az (EU) 2023/1577 felhatalmazdson alapulé rendelet 3. cikkének (4) bekezdésében
meghatérozott eljarast alkalmazzdk-e.

(7) A (2) bekezdés b) pontjanak alkalmazasdban az illetékes hatdsdgok a nem kereskedési konyvi poziciék mintdjin és
az 575/2013/EU rendelet 325bb. cikkében emlitett vdrhat6 tobbletveszteség-kockazati mérték és az emlitett
rendelet 325bk. cikkében emlitett stresszforgatokonyvi kockdzati mérték kiszdmitdsdhoz haszndlt referencia-idépont
tekintetében a kovetkez§ értékelési modszert alkalmazhatjak:

a) értékelik, hogy az intézmény hogyan kiiloniti el a devizadrfolyam-kockazati tényezdket a pozicié konyv szerinti
értékének meghatarozasahoz hasznalt egyéb inputoktdl;

b)  el6irjak az intézmény szamadra, hogy adja meg az a) pontban emlitett devizakockazati tényez8k koziil azon kockazati
tényezdk listdjat, amelyekre az intézmény jovébeli sokkokra vonatkozd forgatokonyveket alkalmaz az 575/2013/EU
rendelet 325bb. cikkében emlitett varhato tobbletveszteség-kockdzati mérték és az emlitett rendelet 325bk. cikkében
emlitett stresszforgat6konyvi kockdzati mérték kiszdmitdsahoz;

0) bekérik a konyv szerinti érték meghatdrozasdhoz haszndlt devizadrfolyam-kockdzati tényezéknek és egyéb
inputoknak a kovetkez6 id6pontokra vonatkoz6 értékét:

i az az id6pont, amikor az utolsé rendelkezésre all6 konyv szerinti értéket meghatdroztdk;
ii. a vérhat6 tobbletveszteség-kockdzati mérték és a stresszforgatokonyvi kockdzati mérték kiszdmitdsdra

vonatkoz6 adott referencia-idépont;
d) ellendrzik, hogy:

i. azon poziciok esetében, amelyeknél nem alkalmazzdk az (EU) 2023/1577 felhatalmazdson alapuld
rendelet 3. cikkének (4) bekezdésében meghatdrozott eljdrdst, a devizadrfolyam-kockdzatot nem titkroz4
értékelési inputokat nem frissitették-e a ¢) pont i. és ii. alpontjdban emlitett két idSpont kozott;

ii. azon pozicidk esetében, amelyeknél alkalmazzak az (EU) 20231577 felhatalmazdson alapul6 rendelet 3.
cikkének (4) bekezdésében meghatdrozott eljdrdst, a devizadrfolyam-kockdzati tényezSket is magukban
foglald értékelési inputokat frissitették-e a c) pont i. és ii. alpontjdban emlitett két id6pont kozott;

ii. a b) pontban emlitett kockazati tényez8k csak a devizadrfolyam-kockdzatra vonatkoznak-e, fiiggetlenil attdl,
hogy az (EU) 2023/1577 felhatalmazdson alapulé rendelet 3. cikkének (4) bekezdésében meghatdrozott
eljarast alkalmazzdk-e.

(8) A (2) bekezdés d) pontjanak alkalmazdsdban az illetékes hatdsdgok a nem kereskedési konyvi poziciok mintdjan és
az 575[2013/EU rendelet 325bb. cikkében emlitett virhaté tobbletveszteség-kockdzati mérték és az emlitett
rendelet 325bk. cikkében emlitett stresszforgatokonyvi kockdzati mérték kiszdmitdsdhoz haszndlt referencia-idépont
tekintetében a kovetkezd értékelési modszert alkalmazhatjék:

a) el6irjak az intézmény szdmadra, hogy nyujtsa be az aldbbiak listdjat:

i a szavatol6tSke-kovetelménynek az (EU) 2023/1577 felhatalmazdson alapulé rendelet 4. cikkében el6irtak
szerinti kiszdmitdsdhoz alapul szolgdlé valés érték meghatdrozdsihoz inputként haszndlt kockdzati
tényezdk;

ii. az a) pontban emlitett listdin szerepl§ kockdzati tényezdk koziil azon kockdzati tényez8k, amelyekre az

intézmény jovébeli sokkra vonatkozd forgatokonyvet alkalmaz az 575/2013/EU rendelet 325bb. cikkében
emlitett varhaté tobbletveszteség-kockdzati mérték kiszamitisdhoz, vagy szélsGséges jovébeli sokkra
vonatkozé forgatokonyvet alkalmaz az emlitett rendelet 325bk. cikkében emlitett stresszforgatokonyvi
kockazati mérték kiszdmitdsdhoz;
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b)  ellendrzik, hogy az a) pont ii. alpontjaban emlitett listdban csak drukockazatot és adott esetben devizadrfolyam-
kockdzatot titkroz8 kockdzati tényezSk szerepelnek-e.

(9) A (2) bekezdés e) pontjdnak alkalmazdsdban az illetékes hatsagok a kovetkezd értékelési modszert alkalmazhatjak
nem kereskedési konyvi poziciok mintdjan:

a) el6irjak az intézmény szdmdra, hogy adjon leirast a pozici6 konyv szerinti vagy valds értékének meghatdrozasihoz
hasznalt értékelési inputokrol;

b)  el6irjak az intézmény szamdra, hogy adja meg ezen értékelési inputoknak az 575/2013/EU rendelet 325bf. cikkében
emlitett kockdztatott érték kiszamitdsat kovetd nap végi és az azt megel6z6 nap végi, a portfoliéérték hipotetikus és
tényleges véltozdsainak kiszdmitdsdhoz hasznalt értékeit;

0) ellendrizzék, hogy az értékelés targyat képezd poziciotdl fiiggben az értékeket az (EU) 2023/1577 felhatalmazdson
alapul6 rendelet 5. cikkének (2) bekezdésében elSirtaknak megfelelGen frissitik-e vagy valtozatlanul tartjak-e.

6. SZAKASZ

A virhato tobbletveszteség-kockdzati mértékek és a stresszforgatokonyvi kockdzati mérték kiszdmitdsdnak értékelése

1. alszakasz

A virhat6 tobbletveszteség-kockdzati mértékek és a stresszforgatékonyvi kockdzati mérték
kiszdmitdsa tekintetében egyardnt relevdns kérdések értékelése

40. cikk

A bels§ kockdzatmérési modell nem linedris tényez8k mérésére val alkalmassiginak értékelése

(1)  Annak értékelése sordn, hogy az intézmény megfelel-e az 575/2013/EU rendelet 325bh. cikke (1) bekezdése b)
pontjdnak az érzékenységen alapulé modszert alkalmazé intézmény szdmadra el8irt, a bels6 kockdzatmérési modell
hatékonysdgdra és azon képességére vonatkozd kovetelmények tekintetében, amelyek az opcidk és egyéb termékek nem
linedris jellegének mérésére iranyulnak, az illetékes hatdsdgok ellenérzik, hogy:

a) a belsé kockdzatmérési modell legaldbb a kozelitS Taylor-sorok els6 és médsodik lényeges tagjdt figyelembe veszi —
beleértve a kockazati tényezSk 1ényeges kozos mozgasai képviselte cross-gamma kockdzatot is — annak érdekében,
hogy tiikrozze az draknak a relevans kockdzati tényez6k modosuldsa nyoman bekovetkezd valtozasait;

b)  az érzékenységen alapulé megkozelités megfelel6 eredményekhez vezet, beleértve azokat az eseteket is, amikor a
kockézati tényezdket stlyos sokkhatdsnak teszik ki.

(2) Az (1) bekezdés alkalmazdsiban az illetékes hatdsigok a kovetkezs 1épéseket alkalmazhatjdk a kovetkezd
sorrendben:

a) azonositjak azokat a termékeket, amelyek esetében vizsgdlni kivinjdk a kozelit6 Taylor-sorok tagjainak
lényegességét, valamint az érzékenységen alapulé megkozelités megfelel§ségét stlyos sokkhatds esetén;

b)  azonositjdk a stresszid@szak azon munkanapjit, amikor az emlitett termékek kockdzati tényezdi tekintetében
megfigyelt hozamok kiilondsen magasak voltak, amennyiben pozitivak, vagy kiilonosen alacsonyak voltak,
amennyiben negativak;

0) el6irjak az intézmény szdmdra, hogy az emlitett termékek értékében bekovetkezd hipotetikus és elméleti
véltozdsokat az (EU) 2022/2059 felhatalmazdson alapulé rendeletnek megfelelGen szdmitsa ki, a b) pontnak
megfelelGen azonositott iizleti nap hozamai szerint azonositott forgatokonyv alapjan;

d)  ac)pontban emlitett szdmitds eredményei alapjdn értékelik, hogy az érzékenységen alapulé megkozelités megfelels
eredményekhez vezet-e.
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2. alszakasz

A virhat6 tobbletveszteség-kockdzati mértékek kiszdmitdsa tekintetében relevins kérdések
értékelése

41. cikk

A vérhat6 tobbletveszteség-kockdzati mérték kiszamitdsinak értékelése

(1)  Annak értékelése sordn, hogy az intézmény belsé modelljét az 575/2013/EU rendelet 325bi. cikke (1) bekezdésében
el6irtak szerint a modell integritdsit megGrizve alkalmazzik-e a korlatozds nélkiili varhaté tobbletveszteség-mértékeknek
és a részleges virhatd tobbletveszteség-mértékeknek minden tdg kockdzatitényez8-kategbridra vonatkozo,
az 575/2013/EU rendelet 325bb. cikkének (4) bekezdésében emlitett csokkentett gyakorisiggal torténd kiszdmitdsa
tekintetében, az illetékes hatosdgok:

a) elemzik, hogy az intézmény milyen eljdrdst hasznal a hét azon napjinak meghatdrozasdhoz, amelyre vonatkozban
az emlitett mértékeket kiszamitjak;

b)  ellendrzik, hogy a szamitdsi gyakorisdg csokkentése nem vezet-e a kockdzat alulbecsléséhez.

(2) Az (1) bekezdés b) pontja alkalmazdsaban az illetékes hatésigok:

a) ellendrzik, hogy az intézmény dltal elvégzett elemzés megfelel6-e annak bizonyitdsdra, hogy a kockdzatot nem
becsiilik alul;

b)  ellendrzik, hogy az UES, PES®S, PESFC és PESRC napi értékeinek az 575/2013/EU rendelet 325bb. cikkének (1)
bekezdése dltal elSirtak szerinti, az Osszes portf6libpozicidra szdmitott viltozdsa nem eredményez-e
szisztematikusan alacsonyabb kockazati profilt az intézmény éltal kivalasztott napon.

(3) A (2) bekezdés b) pontjanak alkalmazasdban az illetékes hatosagok szisztematikusan alacsonyabb kockdzati profilra
utald jelek esetén az aldbbiakkal egészithetik ki értékelésiiket:

a) el6irjék az intézmény szdmara, hogy naponta és egy adott idészakra szémitsa ki az UES! korlatozas nélkiili varhat6

tobbletveszteség-mértékeket és a PESK', PESI " és PESK részleges varhato tobbletveszteség-mértékeket minden
tdg kockdzatitényezd-kategéridra;

b)  elemzik, hogy ezek a mértékek szisztematikusan alacsonyabbak-e az intézmény dltal vélasztott napon.

42. cikk

A részleges virhato tobbletveszteség-mértékek kiszamitdsinak értékelése

(1)  Annak értékelése sordn, hogy az intézmény belsé modelljét az 575/2013/EU rendelet 325bi. cikke (1) bekezdésében
elSirtak szerint a modell integritdsdt megdrizve alkalmazzdk-e a részleges varhato tobbletveszteség-mértékeknek az emlitett
rendelet 325bc. cikkében meghatdrozott kiszdmitdsa tekintetében, az illetékes hat6sagok:

a) ellenérzik, hogy az intézmény dltal a vdrhaté tobbletveszteség-kockdzati mérték becsléséhez haszndlt
becsléfiiggvény konceptudlisan megbizhat6 és elfogadhatd pontossaga-e;

b)  ellendrzik, hogy a PES,(T) és PES,(T,j) részleges varhat6 tobbletveszteség-mértékeknek az 575/2013/EU
rendelet 325bc. cikkének (1) bekezdésében elGirtaknak megfelelS kiszdmitdsakor az intézmény azonositja-e egy
adott pozicié kockazati tényezdinek tényleges likviditasi horizontjait, figyelembe véve a pozicié lejaratat az emlitett
rendelet 325bd. cikkének (4) bekezdésével dsszhangban;

0) ellendrzik, hogy az 575/2013/EU rendelet 325bi. cikke (1) bekezdésének ) pontjdban emlitett belsG szabdlyok
részeként az intézmény megillapitott-e olyan objektiv kritériumokat, amelyek alkalmasak az emlitett
rendelet 325bc. cikke (2) bekezdésének a) pontjaban emlitett modellezhet8 kockazati tényez6k részhalmazat alkotd
kockdzati tényezdk kivdlasztdsara;
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d)  ellenérzik, hogy a modellezhet8 kockdzati tényez6k az intézmény dltal az 575/2013EU rendelet 325bc. cikke (2)
bekezdésének a) pontjdval Osszhangban kivilasztott részhalmazdba nem tartozé kockdzati tényezSk a

PESRC, PESRC ¢s PES™S PES™ kiszamitdsa sordn konstansak-¢;

€) ellenérzik, hogy a PES’C, PESRC, PESFC! PESfC"i kiszdmitdsdhoz haszndlt technikdk azonosak-e a

PES®S| PES®™ Kiszémitasihoz haszndlt technikakkal, eltekintve az 575/2013/EU rendelet 325bc. cikkének (2)—(4)
bekezdésében meghatdrozott kovetelmények teljesitésének biztositdsdhoz sziikséges eltérésektsl;

f) ellenérzik, hogy a PESTC, PESRC, PESF™| PESF®' kiszamitésa sordn az intézmény egyenlGen stlyozott adatokat
hasznal-e a megfigyelési idGszakban;

2) a stresszidészak meghatdrozasaval kapcsolatban ellendrzik, hogy a stresszidészak meghatdrozasa céljabdl vizsgalt
12 hénapos gordiil idészak az 575/2013/EU rendelet 325bc. cikke (2) bekezdésének c) pontjdban emlitettek
szerint legaldbb 2007. janudr 1-jén kezdédik-e, és hogy az intézmény belsG szabdlyai meghatdrozzdk-e a
stresszidszak aktualizdldsdnak gyakorisdgdt a részleges vdrhaté tobbletveszteség-mértékek kiszamitdsdhoz,
valamint az aktualizalast kivalt6 egyéb alkalmazand¢ kritériumokat.

Az ¢) pont alkalmazdsiban az illetékes hatdsigok dttekint6 képet alkotnak a részleges varhaté tobbletveszteség-
mértékeknek az intézmény éltal a kozelmdltbeli 12 hénapos idGszakra és a stresszid@szakra kalibralt kiszdmitdsa sordn
alkalmazott technikdk kozotti killonbségekrsl, és ellendrzik, hogy ezek a kiilonbségek nem haladjik-e meg
az 575/2013/EU rendeletben meghatarozott kovetelményeknek valé megfeleléshez sziikséges mértéket.

A g) pont alkalmazdsdban az illetékes hat6sdgok — a korabbi aktualizdldsok alapjan is — ellendrzik, hogy a stresszidgszakot
legaldbb negyedévente frissitik-e, és hogy az intézmény megfelelt-e a belsG szabalyaiban esetlegesen meghatarozott
valamennyi kritériumnak.

(2) Az (1) bekezdés a) pontja alkalmazdsdban az illetékes hatdsagok:

a) ellendrzik, hogy az intézmény hogyan valasztja ki az dltala hasznalt becsléfiiggvényt, és hogy milyen elemzés késziilt
e dontés aldtdmasztdsara;

b)  ellendrzik, hogy a virhatd tobbletveszteség becslfiiggvénye az 575/2013/EU rendelet 325bf. cikkében emlitett
kockaztatott értékek becsldfiiggvénye integraljdnak felel-e meg, amely a nulla és egy kozotti farok-valészintiség és a
vonatkozé konfidenciaszint kiilonbségének, valamint az 1 minusz a vonatkozé konfidenciaszint kiilonbségnek a
hanyadosaként leirhaté figgvényt jelenti, vagy egy konzervativabb valasztdsnak;

0) osszehasonlithatjdk az intézmény altal a kockdztatott értékek és a varhaté tobbletveszteség kiszamitdsahoz hasznalt
becsl6fuggvényeket az 1. tibldzatban szerepld becsléfuggvényekkel.
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1. tdbldzat

A kockéztatott értékek becslésére szolgilé becsléfiiggvények

A virhat6 tobbletveszteség becslésére szolgilé becslGfiiggvények
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Ahol:

X (i) a becsléshez haszndlt {X;} mintdban szerepl6 i-edik legalacsonyabb érték, azaz X ;) valamely P/L-mintdban a legstilyosabb veszteség, tipikusan egy nagy negativ szdm;

N a becsléshez hasznalt {X;} mintdban szerepld értékek szdma;
a a farok-val6szintiség, azaz 1 minusz a konfidenciaszint;

L... | a fiiggetlen véltozok egészrésze;

Memp = | a*N | és a varhat6 tobbletveszteségre feltételezve, hogy M., < N, azaz egy minta bal farkdra szdimolva;

Remp = a*N — La*N J;

M = | as(N + 1) | és a varhat6 tobbletveszteségre feltételezve, hogy M, > 2, azaz a P[L-minta a-farkdban tobb mint egy veszteség fordul el6;

Rin=0*(N+1)—a*(N+1)].
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d)  amennyiben a vérhaté tobbletveszteség-kockdzati mértékek kiszdmitdsa Monte Carlo-szimuldcidkon alapul,
ellendrzik, hogy a szimuldciok szdma biztositja-e a stabil eredményekhez vezet§ konvergenciat.

A d) pont alkalmazisiban az illetékes hat6sdgok feliilvizsgdljdk a szimuldciok szdmdnak meghatdrozdsa érdekében
elvégzett intézményi teszteket, valamint azokat a statisztikai teszteket, amelyek biztositjak, hogy a szimuldci6
létrehozdsdhoz haszndlt szekvencidk véletlenszertiségi tulajdonsdgai megfelelGek legyenek. Amennyiben az illetékes
hatdsdg agy itéli meg, hogy a tesztek elégtelenek, alkalmazhatja a (4) bekezdésben emlitett értékelési modszert.

(3) Az (1) bekezdés b) pontja alkalmazdsdban az illetékes hatésdgok:

a) el6irjak az intézmény szdmdra, hogy 95 %-os konfidenciaszinten adja meg a Monte Carlo-szimuldcidk statisztikai
hibéjdt, és ellendrzik, hogy az ilyen statisztikai hiba mérésére alkalmazott médszer megbizhaté-e;

b)  el6irjdk az intézmény szdmdra, hogy a varhat6 tobbletveszteség-kockazati mértékeket tobb kiilonbozd kiinduld
allapotbdl (,seed”) szamitsa ki, az Gsszes tobbi feltételezés véltozatlansdga mellett;

0) értékelik, hogy a b) pont szerinti szdmitdsbol eredd, eltérd kiinduld dllapotbdl szamitott varhatd tobbletveszteség-
kockazati mértékek kozotti killonbségek osszeegyeztethetSk-e az a) pontban emlitett statisztikai hibaval;

d)  amennyiben az illetékes hatdsdgok a c) pontban emlitett eredményeket Osszeegyeztethetetlennek itélik, értékelik az

osszeegyeztethetetlenség kivaltd okdt, és értékelik az annak biztositdsdhoz sziikséges szimuldciok szdmadt, hogy a
statisztikai hiba 5 % alatt maradjon.

(4) Az (1) bekezdés c) pontja alkalmazdsaban az illetékes hatésagok:

a) attekintG képet alkotnak az intézmény éltal vélasztott kockdzati tényezdkrdl, és ellendrzik, hogy:
i a kritériumok biztositjdk-e, hogy a modellezhet§ kockdzati tényez8k valasztott tipusai megfelelGen lefedik-e

a modellezhetd kockdzati tényez6k azon teljes halmazdt, amelynek az intézmény ki van téve;

ii. a kritériumok olyanok-e, hogy idével vdrhatéan tdllépik az 575/2013/EU rendelet 325bc. cikke (2)
bekezdésének a) pontjaban emlitett kiiszobértéket;

iii. az intézmény teszteli-e a modellezhetS kockdzati tényezdk alternativ részhalmazait annak biztositdsa
érdekében, hogy vilasztdsa ne becsiilje alul a szavatol6tSke-kovetelményeket;

iv. az intézmény vdlasztdsa sordn elényben részesiti-e azon kockdzati tényezSket, amelyekre vonatkozdan
rendelkezésre dllnak stresszid@szaki adatok, azokkal a kockdzati tényezdkkel szemben, amelyekre
helyettesits értékeket hasznalhatdk, és amennyiben nem, az illetékes hatésdgok értékelik, hogy az intézmény
miért nem alkalmazta ezt a kritériumot, és hogy egy eltér6 kivilasztds javitand-e a korldtozas nélkiili és
részleges vdrhaté tobbletveszteség-mérték minGségét;

b)  ellendrzik, hogy amennyiben a pozicié lejarata 10 napnal rovidebb, az Gsszes kockdzati tényezd tényleges likviditdsi
horizontjat 10 napban éllapitottdk-e meg, és hogy ez a pozicié nem befolydsolja-e a PES(T ) kiszdmitdsdt, ha j > 2:

0) amennyiben a pozicié lejarata Mat nap, ahol 10 days < Mar < 120 days, ellendrzik, hogy:

i az adott pozicié SubCatLH > Mat likviditasi horizonttal rendelkez6 valamennyi kockdzati tényez6jét olyan
tényleges likviditdsi horizontba soroltdk, amely az 575/2013/EU rendelet 325bc. cikkének (1) bekezdésében
talalhaté 1. tabldzatban megadott likviditdsi horizontok koziil a legrovidebb olyan id6horizont, amely a Mat
lejérattal egyenld vagy anndl nagyobb;

ii. a pozicié nem érinti a PES(T ) kiszdmitdsdt egyetlen olyan j-re sem, amely nagyobb, mint az 575/2013/EU
rendelet 325bc. cikkének (1) bekezdésében talalhat6 1. tablazatban megadott likviditasi horizontok koziil a
legr6videbb olyan id6horizont, amely a Mat lejdrat-tal egyenld vagy annal nagyobb;

d)  ellenérzik, hogy amennyiben a pozicié lejirata Mat nap, ahol Mat > 120 days, az intézmény az adott pozici6
valamennyi kockdzati tényezGjét a kockdzati tényezG6khoz rendelt SubCatLH likviditdsi horizontnak megfeleld
tényleges likviditdsi horizonthoz rendelte-e;

e) ellendrzik, hogy a PES(T ) kiszdmitdsa soran konstansak-e azon kockazati tényezék, amelyek tényleges likviditasi
horizontja alacsonyabb, mint a j indexhez tartozé likviditdsi horizont.
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Az a) pont ii. alpontjdnak alkalmazdsaban az illetékes hatdsigok értékelik, hogy az intézmény az el6z8 negyedévekben
milyen mértékben haladta meg a kiiszobértéket.

Az a) pont iil. alpontjdnak alkalmazdsdban az illetékes hatésigok — amennyiben tgy itélik meg, hogy az alternativ
részhalmazok intézményi tesztelése nem elegendS — el6irhatjdk az intézmény szdmadra, hogy vizsgdljon meg alternativ
részhalmazokat, és értékelje, hogy az alternativ lehetGségek lényeges kiilonbségekhez vezetnek-e a szavatol6tSke-
kovetelmények tekintetében.

43. cikk

Az eloszlési és statisztikai feltételezések értékelése

(1)  Annak értékelése sordn, hogy az intézmény belsé modelljét az 575/2013/EU rendelet 325bi. cikke (1) bekezdésében
elSirtak szerint a modell integritdst megdrizve alkalmazzdk-e az 575/2013/EU rendelet 325bb. cikkében emlitett varhat6
tobbletveszteség-kockdzati mértékekre vonatkozd azon kovetelmény tekintetében, miszerint azoknak az emlitett
rendelet 325bc. cikke (2) bekezdése c) pontjanak és 325bc. cikke (4) bekezdése c) pontjanak megfelelGen titkrozniiik kell a
miultban megfigyelt adatokat, az illetékes hatdsdgok ellendrzik, hogy:

a) kelléen indokoltak-e a modellben hasznélt eloszlasi és egyéb relevans statisztikai feltételezések, beleértve a volatilitdst
és a korreldciokat is, tobbek kozott a vrhaté tobbletveszteség kiszdmitdsa szempontjabdl relevans eloszldsok farka
tekintetében;

b)  az 575/2013/EU rendelet 325bb. cikkében emlitett varhatd tobbletveszteség-kockdzati mértékek kiszdmitdsa sordn a
jovébeli sokkokra vonatkozd forgatokonyv alkalmazdsakor az intézmény altal haszndlt, a kockdzati tényezdk
egyiittes mozgdsat titkr6z6 empirikus korreldciok kordbban megfigyelt adatokon alapulnak-e az emlitett
rendelet 325bc. cikke (2) bekezdésének c) pontjdval és 325bc. cikke (4) bekezdésének c) pontjaval 6sszhangban.

Az els6 albekezdés b) pontjanak alkalmazdsdban az illetékes hatdsigok adott esetben el8irhatjdk az intézmény szdméra,

hogy:

a) adja meg az idésorok egy mintajat;

b)  szdmitsa ki az emlitett idGsorok kozotti empirikus korreldciokat;

0) ellendrizze, hogy a b) pontban emlitett korreldciok nem térnek-e el lényegesen az intézmény bels§ kockazatmérési

modelljében hasznélt korrelacioktol.

(2) Az (1) bekezdés alkalmazdsdban az illetékes hatdsagok az id@sorok egy mintdja alapjin Osszehasonlitjdk a

kovetkezdket:
a) a részleges varhat6 tobbletveszteség-mérték kiszdmitdsa sordn egy adott kockdzati tényezdre alkalmazott jovébeli

sokkokra vonatkozé forgatokonyv volatilitdsa és egyéb eloszldsi tulajdonsagai;

b)  az adott kockazati tényezd esetében megfigyelt hozamok volatilitdsa és egyéb eloszlasi tulajdonsagai.

Az illetékes hatdsdgok az (1) bekezdésben emlitett értékelést az 575/2013/EU rendelet 325bc. cikke (4) bekezdésének c)
pontjdban emlitett id8szak és az emlitett rendelet 325bc. cikke (2) bekezdésének c) pontjaban emlitett pénziigyi
stresszhelyzeti idGszak alapjan egyardnt elvégzik.

(3) Az (1) bekezdés alkalmazdsdban az illetékes hatdsdgok a kockdzati tényez8k egy mintdjan tovabbi teszteket, példaul
normalitdsvizsgalatot is végezhetnek annak megallapitisa érdekében, hogy az intézmény altal feltételezett eloszldsok
megfelelSek-e. Az illetékes hatdsigok elSirhatjdk az intézmény szdmdra, hogy adja meg, milyen hatdst gyakorolna az
alternativ eloszldsok alkalmazdsa a varhat6 tobbletveszteség-kockdzati mértékekre.
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(1)

3. alszakasz

A stresszforgatokonyvi kockdzati mérték kiszdmitdsa tekintetében relevdns kérdések
értékelése

44. cikk

A stresszforgatokonyvi kockdzati mérték értékelése

Annak értékelése sordn, hogy az intézmény megfelel-e az 575/2013/EU rendelet 325bi. cikke (1) bekezdése e)

pontjdnak a szélsdséges jovGbeli sokkra vonatkozd forgatékonyv meghatdrozdsaval kapcsolatos kovetelmények
tekintetében, az illetékes hat6sdgok ellendrzik, hogy az emlitett pontban emlitett bels§ szabalyok megfelelnek-e az aldbbi
kovetelmények mindegyikének:

a)

b)

a belsd szabalyok megfelelnek az (EU) 2024/397 felhatalmazason alapul6 rendelet 21. cikkének;

a belsg szabalyok el6irjak naprakész nyilvantartds készitését, amely minden egyes nem modellezhetd kockazati
tényez§ esetében:

i ismerteti a kockdzati tényez6t;
ii. meghatdrozza az 575/2013/EU rendelet 325bd. cikkével osszhangban a kockdzati tényezéhoz rendelt

likviditasi horizontot;

iii. meghatdrozza, hogy az intézmény a szélsGséges jovSbeli sokkra vonatkozd forgatokonyvet az
(EU) 2024/397 felhatalmazdson alapul6 rendelet 2., 3., 5. és 6. cikkében emlitett kozvetlen vagy 1épcsés
modszerrel szdmitja-e ki, vagy az emlitett felhatalmazdson alapulé rendelet 14. cikkével Gsszhangban
szabélyoz6i forgatokonyv szerint hatdrozza-e meg;

iv. amennyiben az intézmény a 1épcsds modszert alkalmazza, feltiinteti, hogy a lefelé és felfelé kalibralt sokkok
meghatdrozdsa historikus, aszimmetrikus szigma vagy tartalékmodszerrel torténik-¢;

V. azon kockdzati tényez6k esetében, amelyek vonatkozdsiban az intézmény az (EU) 2024/397
felhatalmazdson alapulé rendelet 14. cikkével Osszhangban a szélsGséges jovdbeli sokkra vonatkozd
szabalyozéi forgatokonyvet alkalmaz, indokolja ezt a vélasztst;

Vi. meghatdrozza, hogy a kockdzati tényezd valamely kategdria része-e, és ha igen, melyiknek;

a bels6 szabdlyok meghatdrozzak az (EU) 2024/397 felhatalmazdson alapulé rendelet 1. cikke a) pontjanak i.
alpontjaban és 4. cikke a) pontjanak i. alpontjaban emlitett azon kritériumokat, amelyek meghatarozzak, hogy
mikor kell alkalmazni az emlitett felhatalmazdson alapulé rendelet 2., 3., 5. és 6. cikkében emlitett kozvetlen vagy
lépcs6s médszert barmely nem modellezhetd kockdzati tényez$ vagy nem modellezhetS sztenderd kategéria
tekintetében;

a belsg szabdlyok az 575/2013/EU rendelet 325bk. cikkében emlitett stresszforgatokonyvi kockdzati mérték
kiszdmitdsa és az emlitett rendelet 325bb. cikkében emlitett varhaté tobbletveszteség-kockazati mérték kiszdmitdsa
tekintetében konzisztens médon hatarozzdk meg a munkanapok és a nem munkanapok azonositdsara szolgdlé
kritériumokat;

a bels6 szabdlyok meghatdrozzak azon kockdzati tényez6k azonositdsira szolgdlé kritériumokat, amelyek
tekintetében az intézmény az (EU) 2024397 felhatalmazdson alapulé rendelet 14. cikkével osszhangban
szélsGséges jovabeli sokkra vonatkozd szabdlyozéi forgatokonyv alkalmazdsdval hatdrozza meg a stresszfor-
gatokonyv kockazati mértéket;

a bels szabalyok el6irjdk, hogy az intézménynek nyomon kell kovetnie az (EU) 2024397 felhatalmazdson alapul6
rendelet 13. cikkének (3) bekezdésében emlitett drazdsi problémdkat, azok okait, valamint az emlitett cikk alapjn
hozott korrekci6s intézkedéseket;

a bels§ szabalyok az (EU) 2024/397 felhatalmazdson alapul6 rendelet 12. cikkének (4) bekezdésével dsszhangban
meghatdrozzdk a szélsGséges jovdbeli sokkra vonatkozd forgatokonyv meghatdrozdsahoz hasznalt stresszid@szak
frissitésének gyakorisdgat, valamint az ilyen stresszidGszak aktualizaldsat kivalté egyéb lehetséges kritériumokat.
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(2)  Annak értékelése sordn, hogy az intézmény belsé modelljét az 575/2013/EU rendelet 325bi. cikke (1) bekezdésében
el6irtak szerint a modell integritdsit megdrizve alkalmazzdk-e a stresszforgatokonyvi kockdzati mértéknek az emlitett
rendelet 325bk. cikkében meghatdrozott kiszdmitdsdra vonatkozo6 kovetelmények tekintetében, az illetékes hatésagok:

a) amennyiben az intézmény az (EU) 2024/397 felhatalmazdson alapulé rendelet 2. cikkében emlitett kozvetlen
modszert alkalmazza a nem modellezhetS kockdzati tényezdékkel kapcsolatban:

i ellenérzik, hogy az intézmény eljarasai megfelelnek-e az (EU) 2024/397 felhatalmazdson alapul6 rendelet 1.
cikke a) pontjdnak i. alpontjdban emlitett, az 575/2013/EU rendelet 325bi. cikke (1) bekezdésének e)
pontjdban emlitett belsd szabalyokban meghatdrozott kritériumoknak;

ii. ellendrzik, hogy az intézmény az (EU) 2024/397 felhatalmazdson alapulé rendelet 1. cikke a) pontjdnak ii.
alpontjaban el6irtaknak megfelelen dokumentdlja-e és indokolja-¢ a stresszforgatokonyvi kockdzati mérték
kiszdmitasdhoz hasznalt médszer médositésait;

ii. ellendrzik, hogy az (EU) 2024/397 felhatalmazdson alapulé rendelet 1. cikke a) pontjdnak iii. alpontjdban
emlitett 20 munkanapos idGszakban van-e 1ényeges eltérés egyfel§l a kozvetlen moddszerrel, mésfelsl a
lépcsés modszerrel szamitott stresszforgatokonyvi kockdzati mérték kozott, és megvizsgdljdk a 1ényeges
eltérések okait;

b)  amennyiben az intézmény az (EU) 2024/397 felhatalmazdson alapulé rendelet 5. cikkében emlitett kozvetlen
modszert alkalmazza a nem modellezhetd sztenderd kategéridkkal kapcsolatban:

i ellendrzik, hogy az intézmény eljardsai megfelelnek-e az emlitett felhatalmazdson alapul6 rendelet 4. cikke a)
pontjanak i. alpontjaban emlitett, az 575/2013/EU rendelet 325bi. cikke (1) bekezdésének e) pontjaban
emlitett belsd szabalyokban meghatdrozott kritériumoknak;

ii. ellendrzik, hogy az intézmény az (EU) 2024/397 felhatalmazdson alapulé rendelet 4. cikke a) pontjdnak ii.
alpontjaban el6irtaknak megfelelen dokumentdlja-e és indokolja-e a stresszforgatokonyvi kockdzati mérték
kiszdmitdsdhoz hasznalt médszer médositésait;

ii. ellenérzik, hogy az (EU) 2024/397 felhatalmazdson alapulé rendelet 4. cikke a) pontjdnak iii. alpontjaban
emlitett 20 munkanapos idGszakban van-e 1ényeges eltérés egyfel§l a kozvetlen mddszerrel, mésfelsl a
lépcs6s modszerrel szamitott stresszforgatokonyvi kockdzati mérték kozott, és megvizsgaljdk a 1ényeges
eltérések okait;

0) a 10 munkanapos hozamidGsoroknak az (EU) 2024397 felhatalmazdson alapul6 rendelet 7. cikkében emlitett
meghatarozdsaval kapcsolatban:

i ellendrzik, hogy az intézmény az (EU) 2024/397 felhatalmazdson alapulé rendelet 7. cikke (1) bekezdésének
a) pontjdban el6irtaknak megfelelSen nem vesz-e figyelembe munkanaponként egynél tobb megfigyelést a
stresszforgatokonyvi kockazati mérték kiszdmitdsahoz haszndlt idGsorokban, és hogy az id@sorok csak
tényleges piaci adatokat tartalmaznak-e;

ii. ellendrzik, hogy az (1) bekezdés d) pontjaban emlitett, a munkanapok és a nem munkanapok azonositdsdra
szolgdlé kritériumokat alkalmazték-e az (EU) 2024/397 felhatalmazdson alapul6 rendelet 7. cikkében
emlitett 10 munkanapos hozam kiszdmitdsdhoz és a stresszid@szaknak az emlitett rendelet 7. cikke (1)
bekezdésének b) pontjaban emlitett, legfeljebb 20 munkanappal torténé meghosszabbitdsdhoz, tovdbba
ellendrzik, hogy a 10 munkanapos hozam kiszdmitdsahoz szitkséges lépéseket, beleértve az emlitett
felhatalmazdson alapul6 rendelet 7. cikke (1) bekezdésének c) pontjdban emlitett D, meghatdrozdsdt,
helyesen hajtottédk-e végre;

ii. ellenérzik, hogy az intézmény dltal az 575/2013/EU rendelet 325be. cikkével 6sszhangban korabban
modellezhet6nek itélt, nem modellezhetd kockdzati tényezSk idGsorai tartalmazzdk-e az (EU) 2024/397
felhatalmazdson alapulé rendelet 7. cikkének (2) bekezdésében elSirtaknak megfeleléen azokat a
megfigyeléseket, amelyeket az intézmény az 575/2013/EU rendelet 325bc. cikkében emlitett jovdbeli
sokkokra vonatkozé forgatokonyvek kalibraldsahoz hasznalt;

d) az (EU) 2024/397 felhatalmazdson alapulé rendelet 10. cikkében emlitett tartalékmddszer alkalmazdsdval
kapcsolatban:

i ellendrzik, hogy az intézmények igazolni tudjik-e azon nem modellezhet§ kockdzati tényezék vagy nem
modellezhetd sztenderd kategdridk tekintetében rendelkezésre 4ll6 adatok sziikosségét, amelyek esetében az
intézmény a tartalékmodszert alkalmazza;

ii. ellendrzik, hogy megfelel6en azonositottak-e azokat a kockdzati tényezdket, amelyek esetében az
(EU) 2024/397 felhatalmazason alapulé rendelet 10. cikkének (2) és (3) bekezdésében emlitett méodszert kell
alkalmazni;
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ii. ellenérzik, hogy az (EU) 2024/397 felhatalmazdson alapulé rendelet 10. cikkének (4) bekezdésében emlitett
moédszer alkalmazdsakor az intézmény dltal az emlitett cikk (5) bekezdésében emlitett feltételeknek
megfelel§ kockazati tényezd kivalasztdsara alkalmazott médszer olyan felfelé és lefelé iranyulé sokkhatdsok
meghatdrozdsihoz vezet-e, amelyek alkalmazhaték azon kockdzati tényezdkre, amelyek esetében a
tartalékmodszert alkalmazzdk;

2

el6irjak az intézmény szdmdra, hogy azonositsa azokat a nem modellezhetd kockdzati tényezSket vagy nem
modellezhet§ sztenderd kategéridkat, amelyek esetében az (EU) 2024{ 397 felhatalmazdson alapul6 rendelet 17.
és 18. cikkében emlitett nemlinearitdsi egyiitthaté értéke egyenld az emlitett cikkek szerinti i, Vagy Kpa, értékével,
és ellendrzik, hogy a szélsGséges j(‘jv()’l%eli sokkra vonatkozé forgatokonyv megfelel6-e, vagy az 575/2013/EU
rendelet 325bk. cikke (3) bekezdésének b) pontjdval oOsszhangban az intézménynek az (EU) 2024/397
felhatalmazdson alapulé rendelet 14. cikkével osszhangban a szélsGséges jovbeli sokkra vonatkozd szabélyozoi
forgatokonyvet kell alkalmaznia;

a stresszid@szaknak az (EU) 2024/397 felhatalmazdson alapulé rendelet 12. cikke szerinti meghatdrozdsaval
kapcsolatban:

i amennyiben az intézmény az (EU) 2024/397 felhatalmazdson alapulé rendelet 12. cikkének (1)
bekezdésében emlitett érték maximalizdldsaval és az emlitett felhatalmazdson alapuldé rendelet 13.
cikkének (4) bekezdésével 6sszhangban érzékenységen alapuld drazdsi mddszerek alkalmazdsdval hatarozza
meg a stresszidGszakot, ellendrzik az intézmény daltal annak bizonyitdsdra végzett elemzés
megalapozottsdgat, hogy az érzékenységen alapuld drazdsi modszerek éltaf, figyelmen kiviill hagyott
drvaltozdsok nem médositandk a stresszidGszakot;

ii. amennyiben az intézmény az (EU) 2024397 felhatalmazdson alapul6 rendelet 12. cikkének (2) bekezdésével
osszhangban a tdg kockdzatitényezd-kategoridba tartozé6 nem modellezhetS kockdzati tényezék
stresszidGszakdt azon 12 hénapos megtigyelési idGszak azonositdsdval hatirozzdk meg, amely
maximalizdlja a PES® ' részleges vdrhat6 téb%letveszteség mértékét, ellendrzik az intézmény dltal annak
bizonyitdsira végzett elemzés megalapozottsdgdt, hogy az azonositott stresszidGszak pénziigyi
stresszidGszaknak mindsiil a nem modellezhetd kockdzati tényezdk tekintetében;

ii. ellendrzik, hogy a stresszid6szak meghatdrozdsa céljabol vizsgdlt 12 hénapos gordils iddszakok legaldbb
2007. janudr 1-jén kezd6dnek-e az (EU) 2024397 felhatalmazdson alapulé rendelet 12. cikkének (3)
bekezdésében emlitettek szerint, és ellendrzik, hogy a stresszid@szak kordbbi frissitései megfeleltek-e az (1)
bekezdés g) pontjiban emlitett gyakorisagnak és kritériumoknak;

a veszteségek érzékenységen alapul6 drképzési modszerekkel torténd, az (EU) 2024/397 felhatalmazdson alapuld
rendelet 13. cikkének (3) bekezdésében meghatdrozott feltételek szerinti kiszdmitdsaval kapcsolatban:

i értékelik az drazdsi problémdk észlelésére, az drazdsi probléma daltal érintett pénziigyi eszkozok és aruk
azonositdsira, az drazdsi probléma okainak azonositsira és ezen okok érzékenysége lényegességének
meghatdrozdsdra szolgél eljdrdsok és modszerek megbizhatdsagat;

ii. ellendrzik, hogy a szélsGséges jovdbeli sokkra vonatkozé forgatokonyvnek egy nem modellezhetd kockdzati
tényezére valo alkalmazdsit kovetSen az érzékenységen alapulé drazdsi mddszereket csak az emlitett
kockdzati tényezével rendelkez$ és drazdsi probléma dltal érintett pénziigyi eszkozokre és drukra
alkalmazzdk-e az (EU) 2024/397 felhatalmazdson alapulé rendelet 13. cikkének (3) bekezdésével
osszhangban;

szélsGséges jovebeli sokkra vonatkozé szabdlyozéi forgatokonyvnek az (EU) 2024397 felhatalmazdson alapuld
rendelet 14. cikkében emlitett meghatdrozdsaval kapcsolatban:

i ellendrzik az intézmény éltal annak meghatdrozdsira alkalmazott médszer megfelelGségét, hogy e§y nem
modellezhet§ kockdzati tényez$ vagy egy nem modellezhetd sztenderd kategéria vdltozdsabdl eredd
maximalis veszteség véges-e vagy sem;

ii. amennyiben egy nem modellezhetd kockazati tényez6hoz vagy egy nem modellezhetd kategéridhoz
rendelhetd maximalis veszteség véges, ellendrzik, hogy az intézmény pontosan azonositja-e ezt a maximalis
veszteséget;

iii. amennyiben egy nem modellezheté kockdzati tényezd vagy egy nem modellezhetd sztenderd kategdria
valtozasdbol ered6 maximdlis veszteség nem véges, ellendrzik, hogy az (EU) 2024/397 felhatalmazdson
alapul6 rendelet 14. cikke (2) bekezdésének a) pontjaban és 14. cikke (4) bekezdésének a) pontjaban emlitett
szakért6i modszer keretében alkalmazott eFoszlési és statisztikai feltételezések objektiv adatokon és
megbizhaté teszteken alapulnak-e, és hogy a jovSbeli sokkra vonatkozé szélsséges forgatdkonyv kellgen
konzervativ-e;

iv. ellendrzik, hogy:

1. az (1) bekezdés b) pontjaban emlitett nyilvdntartdsban szerepl$ informdaciék dsszhangban vannak-e az
emlitett bekezdés €) pontjdban emlitett kritériumokkal;

2. megfelel6ek-e az (1) bekezdés b) pontjaban emlitett nyilvantartasban meghatdrozott azon kockazati
tényez6k azonositdsdra szolgalo kritériumok, amelyek esetében a stresszforgatokonyvi kockdzati
mértéket szélsGséges jovbeli sokkra vonatkozé szabélyozéi forgatokonyv meghatdrozasival nyerik;

V) ellenérzik, hogy az intézmény dltal az (EU) 2024/397 felhatalmazdson alapuld rendelet 16. cikkének (3)
és (4) bekezdésével sszhangban a kizardlag az idioszinkratikus kockdzatot tikr6z8 kockazati tényezdk
azonositdsdra haszndlt modszertan és statisztikai tesztek megalapozottak-e.
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Az a) pont ii. alpontjdnak alkalmazdsaban az illetékes hat6sdgok ellendrzik, hogy a benytjtott indokolds megfelel-e az a)
pont i. alpontjdban emlitett kritériumoknak, és hogy a kapcsol6do valtozasokat nem az indokolja, hogy az egyik médszer
a masiknal alacsonyabb stresszforgatokonyvi kockazati mértékhez vezet.

A 'b) pont ii. alpontjanak alkalmazdsaban az illetékes hatosagok ellenérzik, hogy a benyujtott indokolds megfelel-e a b) pont
i. alpontjaban emlitett kritériumoknak, és hogy azt nem az indokolja, hogy az egyik mddszer a mdsikndl alacsonyabb
stresszforgatokonyvi kockdzati mértékhez vezet.

A g) pont ii. alpontjdnak alkalmazdsiban az illetékes hatésdgok ellendrzik, hogy az intézmény az (EU) 2024/397
felhatalmazason alapul6 rendelet 13. cikkének (2) bekezdésével sszhangban a kockdzatmérési modellben haszndlt drazdsi
modszerek alkalmazdsaval szamitja-e ki az emlitett kockdzati tényezGvel rendelkezd, de drazdsi probléma dltal nem érintett
egyéb pénziigyi instrumentumokhoz és drukhoz kapcsolddo veszteségeket.

(3) A (2) bekezdés a) pontjanak ii. alpontja és b) pontjanak ii. alpontja alkalmazdsiban az illetékes hatésigok
osszehasonlithatjdk azon kockézati tényez8k vagy sztenderd kategoridk stresszforgatékonyvi kockdzati mértékét, amelyek
esetében véltozds kovetkezett be a mddszerben, és értékelhetik, hogy a valtozdsok szisztematikusan alacsonyabb stresszfor-
gatokonyvi kockdzati mértékhez vezetnek-e.

(4) A (2) bekezdés c) pontja i. alpontjdnak alkalmazdsdban az illetékes hatésdgok az (EU) 2024/397 felhatalmazdson
alapul6 rendelet 7. cikke (1) bekezdésének a) pontjdban emlitett megfigyelési idGsorok egy mintdjan ellendrizhetik, hogy
amennyiben az idGsorokban szerepld megfigyelések a kovetkezd munkanapokon dllandbak, a kockdzati tényezdre
vonatkozd tényleges piaci adatok valtozatlanok-e. A mintavétel sordn az illetékes hatésdgoknak figyelembe kell venniiik
azokat az idGsorokat, amelyeket nagy mennyiségii adat jellemez, a kovetkezd munkanapok sordn mért valtozas nélkiil.

(5) A (2) bekezdés c) pontja iii. alpontjanak alkalmazdsiban az illetékes hat6sagok a kockdzati tényez8k egy mintdjan
osszehasonlithatjdk a kockdzati tényezdkre vonatkozd, az intézmény dltal a kockdzati tényezd vérhat6 veszteségének
kiszdmitdsdhoz a kockdzati tényez8 modellezhetSsége esetén haszndlt megfigyeléseket a kockazati tényezSkre vonatkozd
azon megfigyelésekkel, amelyeket az intézmény a stresszforgatokonyvi kockdzati mérték kiszdmitdsiahoz hasznal.

(6) A (2) bekezdés d) pontjanak ii. alpontja alkalmazdsiban az illetékes hatdsigok azon kockdzati tényez6k egy
mintdjn, amelyek esetében az intézmény az (EU) 2024/397 felhatalmazdson alapulé rendelet 10. cikkének (2) vagy (3)
bekezdésében emlitett modszereket alkalmazza, ellendrizhetik, hogy ezek a kockazati tényez6k megfelelnek-¢ az emlitett
modszertan alkalmazdsdra vonatkozé feltételeknek.

(7) A (2) bekezdés d) pontjinak iii. alpontja alkalmazdsdban az illetékes hatdsigok azon kockdzati tényezSk egy
mintdjdn, amelyek esetében az (EU) 2024/397 felhatalmazdson alapulé rendelet 10. cikkének (4) bekezdésében emlitett
modszer keriilt alkalmazdsra, ellendrizhetik, hogy a kivélasztott kockdzati tényezk megfelelnek-e az emlitett cikk (5)
bekezdésében emlitett feltételeknek.

Annak ellendrzése sordn, hogy a két kockazati tényez8 az (EU) 2024/397 felhatalmazdson alapulé rendelet 10. cikke (5)
bekezdésének b) pontjaval dsszhangban ugyanolyan jellegti-e, és hogy ezek a kockdzati tényezSk nem kilonboznek-e az
emlitett felhatalmazdson alapul6 rendelet 10. cikke (5) bekezdésének c) pontjdval osszhangban a volatilitds alulbecsléséhez
vezet$ jellemzok tekintetében, az illetékes hatésdgok ellendrzik, hogy a kockdzati tényez6k azonos {6 jellemzdkkel
rendelkeznek-e, és hogy a kivalasztott kockdzati tényezd tartalmaz-e névvel kapcsolatos egyedi kockdzatot, ha a nem
modellezhet§ kockazati tényez§ tartalmaz ilyet.

(8) A (2) bekezdés d) pontjinak iii. alpontja alkalmazdsiban az illetékes hatdsigok azon kockdzati tényezék egy
mintdjdn, amelyek esetében az (EU) 2024/397 felhatalmazdson alapulé rendelet 10. cikkének (4) bekezdésében emlitett
modszer kertilt alkalmazdsra:

a) el6irhatjak az intézmény szdmdra, hogy az dltala kivélasztott kockazati tényez6k helyett az (EU) 2024/397
felhatalmazdson alapuld rendelet 10. cikkének (5) bekezdésében emlitett feltételeknek megfeleld alternativ kockdzati
tényezdket teszteljen;

b)  Osszehasonlithatjdk az intézmény dltal kivalasztott kockdzati tényezdk felhaszndldsaval kapott szélsGséges jovébeli
sokkra vonatkozé forgatokonyvet és az a) pontban emlitett alternativ kockdzati tényezdk alkalmazdsdval kapott
szélsGséges jovabeli sokkra vonatkozé forgatokonyvet;
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0) értékelhetik, hogy az intézmény altal kivalasztott kockazati tényezdk a széls@séges jovSbeli sokkra vonatkozd
forgatokonyv szisztematikus alulbecsléséhez vezetnek-e;

(9) A (2) bekezdés d) pontjanak iii. alpontja alkalmazdsdban az illetékes hatdsdgok azon kockdzati tényezék egy
mintdjdn, amelyek esetében az (EU) 2024/397 felhatalmazdson alapulé rendelet 10. cikkének (4) bekezdésében emlitett
modszer keriilt alkalmazdsra, és amelyek esetében az egy éven beliili megfigyelési adatok szdma meghaladja a 12-t:

a) eléirhatjak az intézmény szdmdra, hogy az emlitett egyéves idGszakra vonatkozdan becsiilje meg e kockdzati
tényezdk volatilitdsat;

b)  el6irhatjdk az intézmény szdmdra, hogy az emlitett egyéves id8szakra és az a) pontban emlitett kockazati tényezdkre
vonatkozéan becsiilje meg az (EU) 2024/397 felhatalmazdson alapul6 rendelet 10. cikkének (5) bekezdésével
osszhangban kivalasztott kockazati tényez6k volatilitdsat;

0) értékelhetik, hogy az intézmény dltal kivdlasztott kockdzati tényezSknek a b) pontban emlitett becslésbél eredd
volatilitdsa szisztematikusan alacsonyabb-e, mint az intézmény kockdzatmérési modelljében szerepls kockdzati
tényezSknek az a) pontban emlitett becslésbdl eredd volatilitasa.

(10) A (2) bekezdés e) pontjdnak alkalmazasdban az illetékes hat6sdgok a kockazati tényez8k és a sztenderd kategéridk

egy mintdjan:

a) értékelhetik, hogy a nemlinearitdsi egyiitthaté értéke azért egyenlé-e Kpin Vagy Kpa 6rtékével, mert a «
kiszdmitasdhoz az (EU) 2024/397 felhatalmazdson alapulé rendelet 17. és 18. cikkének megfelelSen hasznalt

loss | —2 xloss *losse) Yifejezés szamlal6jaban vagy nevezGjében rendkiviil magas vagy rendkiviil alacsony értékek
2 X lossg

szerepelnek;

b)  el6irhatjdk az intézmény szdmadra, hogy dbrdzolja a kockdzati tényezSknek a szélsGséges jovibeli sokkforgatokonyv
szomszédsdgdban bekovetkezd véltozdsaibdl eredd veszteséget, és értékelhetik, hogy a veszteségfiiggvény profilja
kiilonosen konkdv vagy konvex-e az adott szomszédsagban.

Az ilyen értékelés elvégzése sordn az illetékes hatdsdgok lényegességiikre tekintettel vélasztjdk ki a nem modellezhetd
kockdzati tényezsket és sztenderd kategoridkat.

(11) A (2) bekezdés f) pontja i. alpontjanak alkalmazdsiban az illetékes hatésdgok adott esetben, és amennyiben a
lényeges, nem modellezhet§ kockdzati tényez6k vagy nem modellezhetd sztenderd kategéridk véltozdsainak megfeleld
veszteségek erésen nemlinedrisak:

a) el6irhatjak az intézmény szdmdra, hogy az (EU) 2024/397 felhatalmazdson alapul6 rendelet 12. cikkének (1)
bekezdésében emlitett érték maximalizaldsdval hatdrozza meg a stresszidGszakot az ugyanazon tdg
kockdzatitényezé-kategéridba tartozéd nem modellezhetd kockdzati tényez6k vagy nem modellezhetd sztenderd
kategoridk egy halmaza tekintetében és az intézmény dltal a kockdzatmérési modellben az emlitett felhatalmazason
alapul6 rendelet 13. cikkének (2) bekezdésével osszhangban alkalmazott drazdsi médszerek alkalmazdsaval;

b)  el6irhatjdk az intézmény szdmdra, hogy az (EU) 2024/397 felhatalmazdson alapul6 rendelet 12. cikkének (1)
bekezdésében emlitett érték maximalizaldsdval hatdrozza meg a stresszid@szakot az e bekezdés a) pontjaban emlitett
halmazra vonatkozdan és az emlitett felhatalmazdson alapul6 rendelet 13. cikkének (4) bekezdésével 6sszhangban
érzékenységen alapul drazdsi modszerek alkalmazdsaval;

0) értékelhetik, hogy az a) és b) pont szerint meghatdrozott stressziddszakok 1ényegesen eltérnek-e egymastol.

A nem modellezhet§ kockdzati tényezSknek vagy a nem modellezhet§ sztenderd kategéridknak az elsé albekezdés a)
pontjdban emlitett halmazdt lényegességiik és a veszteség értékvaltozdsokhoz viszonyitott nemlinedris profilja alapjin kell
kivélasztani. A nemlinedris veszteségprofillal rendelkez8 nem modellezhet§ kockdzati tényez6k vagy nem modellezhetd
sztenderd kategéridk azonositdsahoz az illetékes hatésdgok alapul vehetik az (EU) 2024/397 felhatalmazason alapuld
rendelet 17. vagy 18. cikkének megfelelGen kiszdmitott x nemlinearitdsi egyiitthat6 értékét.

(12) A (2) bekezdés f) pontja ii. alpontjanak alkalmazasdban az illetékes hatdsagok:

a) el6irhatjdk az intézmény szdmdra, hogy az (EU) 2024/397 felhatalmazdson alapuld rendelet 12. cikkének (1)
bekezdésében emlitett érték maximalizdldsival hatdrozza meg a stresszidGszakot az ugyanazon tdg
kockézatitényezd-kategéridba tartozé nem modellezhetd kockdzati tényezék vagy nem modellezhetS sztenderd
kategéridk egy halmaza tekintetében és a kockdzatmérési modellben az emlitett felhatalmazdson alapuld
rendelet 13. cikkének (2) bekezdésével 6sszhangban alkalmazott drazdsi modszerek alkalmazédsaval;

b)  értékelhetik, hogy az a) pont szerint meghatdrozott stresszidGszak jelentGsen eltér-e az intézmény altal az
(EU) 2024/397 felhatalmazdson alapulé rendelet 12. cikkének (2) bekezdésében emlitett mddszertan
alkalmazdsdval azonositott stresszidszaktol.

(13) A (2) bekezdés g) pontjanak alkalmazasdban az illetékes hat6sdgok az intézmény dltal esetlegesen tapasztalt drazdsi
problémdk egy mintdja alapjan ellendrizhetik, hogy az intézmény kovette-e a (2) bekezdés g) pontjanak i. alpontjdban
emlitett eljarasokat és modszereket, és ennek alapjan értékelhetik ezen eljdrdsok és modszerek megbizhat6sagat.

(14) A (2) bekezdés h) pontja iii. alpontjanak alkalmazasiban az illetékes hatésdgok a nem modellezhet§ kockdzati
tényezSk vagy nem modellezhetd sztenderd kategéridk egy mintdjan:
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a) el6irhatjak az intézmény szdmdra, hogy az illetékes hatdsag altal elirt vastag farkd statisztikai eloszlasbdl allitson
el6 hozamid@sort, és a szélsGséges jovébeli sokkra vonatkozé forgatékonyvet az (EU) 2024397 felhatalmazdson
alapulé rendelet 3. és 6. cikkében emlitett 1épcsGs mddszer és az emlitett felhatalmazdson alapuld rendelet 8.
cikkében emlitett historikus médszer kombindcidjival szdmitsa ki;

b)  ellendrizhetik az intézmény szakért6i moédszerének konzervativ jellegét azéltal, hogy Osszehasonlitia az e
moédszerbdl eredd szélséséges jovdbeli sokkra vonatkozé szabalyozoi forgatokonyvet az a) pont szerint kiszdmitott
szélsGséges jovabeli sokkra vonatkozé forgatokonyvvel.

(15) Az els@ albekezdés a) pontjatdl eltérve az illetékes hatdsdgok el@irhatjak az intézmény szdmadra, hogy egy madsik
hasonlé kockdzati tényezd idésorait haszndlja ahelyett, hogy az id@sorokat konzervativ eloszldsbdl hoznd létre. A (2)
bekezdés h) pontja iv. alpontjanak alkalmazdsdban az illetékes hatdsdgok a nem modellezhetd kockdzati tényezdk vagy a
nem modellezhetd sztenderd kategéridk egy mintdjan és egy adott vonatkozasi id6pontban ellendrizhetik, hogy:

a) azok a kockazati tényez8k vagy sztenderd kategoridk, amelyek esetében a stresszforgatokonyvi kockdzati mértéket
az (EU) 2024/397 felhatalmazdson alapulé rendelet 14. cikkével osszhangban egy szélsGséges jovébeli sokkra
vonatkozd szabélyozo6i forgatokonyv alkalmazdsaval hatdrozzdk meg, megfelelnek-e az intézmény dltal az emlitett
modszer alkalmazdsdhoz meghatdrozott kritériumoknak;

b)  azok a kockdzati tényez8k vagy sztenderd kategéridk, amelyek esetében a stresszforgatokonyvi kockdzati mértéket
nem az (EU) 2024/397 felhatalmazdson alapulé rendelet 14. cikkével 6sszhangban egy szélsGséges jovébeli sokkra
vonatkozé szabdlyozdi forgatékonyv alkalmazdsdval hatdrozzdk meg, nem felelnek-e meg az intézmény dltal az
emlitett modszer alkalmazdsahoz meghatdrozott kritériumoknak;

(16) A (2) bekezdés i) pontja alkalmazdsiban az illetékes hatdsigok a nem modellezhet6 kockazati tényezdk egy
mintdjn:

a) a kockazati tényezdknek az e rendelet 33. cikkének (1) bekezdésében emlitett nyilvantartisiban szerepld leirdsa és a
jelolésiikhoz haszndlt bemeneti adatoknak a feliilvizsgdlata révén ellendrizhetik, hogy a kockdzati tényezdk
jellegiiknél fogva az (EU) 2024/397 felhatalmazason alapulé rendelet 16. cikke (3) bekezdésének a) pontjdban
és 16. cikke (4) bekezdésének a) pontjdban elSirtaknak megfelelden kizdrolag idioszinkratikus kockdzatot
tikkroznek-e;

b)  hipotézisvizsgalatot végezhetnek a mintdban szerepld kockdzati tényezdk kozotti korreldcids egyiitthatok
jelentGségének értékelése céljabdl, és osszehasonlitjak az emlitett hipotézisvizsgdlat eredményét az intézmény altal
az (EU) 2024/397 felhatalmazdson alapuld rendelet 16. cikke (3) bekezdésének d) pontjdban és 16. cikke (4)
bekezdésének d) pontjdban emlitett statisztikai probak elvégzése sordn kapott eredményekkel.
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4. FEJEZET

A NEMTELJESITESI KOCKAZATHOZ KAPCSOLODO KIEGESZITO SZAVATOLOTOKE-KOVETELMENY
KISZAMITASAHOZ HASZNALT, NEMTELJESITESI KOCKAZATRA VONATKOZO BELSO MODELL ERTEKELESE

1. SZAKASZ

Az értékelés dttekintése

45. cikk

A nemteljesitési kockdzathoz kapcsol6dé kiegészit§ szavatolotGke-kovetelmény kiszdmitdsihoz hasznilt,
nemteljesitési kockdzatra vonatkozo belsé modell értékelése

Annak értékelésekor, hogy az intézmény megfelel-e a nemteljesitési kockazatra vonatkozé belsé modellre alkalmazando,
az 575/2013/EU rendelet 325bn., 325bo. és 325bp. cikkében emlitett kovetelményeknek, az illetékes hatésdgok értékelik,
hogy az intézmény megfelel-e a kovetkezSknek:

a) a nemteljesitési kockdzatra vonatkozé belsé modellel szemben tdmasztott dltalinos kovetelmények, a 2. szakasznak
megfelelGen;

b)  a nemteljesitési valoszintiségekre és a nemteljesitéskori veszteségratdra vonatkozo becslésekkel szemben tdmasztott
kovetelmények, a 3. szakasznak megfelelGen;

0) a kibocsatok kozotti nemteljesitési korreldciora, a fedezetek megjelenitésére vonatkozé kovetelmények és az egyéb
kiilonleges kovetelmények, a 4. szakasznak megfelelGen.

2.SZAKASZ

Az dltaldnos kovetelmények értékelése

46. cikk

A nemteljesitési kockdzatnak kitett poziciok korének értékelése

(1) Annak értékelése sordn, hogy az intézmény bels6 modelljét a modell integritisit megdrizve alkalmazzdk-e
az 575[2013[EU rendelet 325bl. cikkében emlitett nemteljesitési kockdzathoz kapcsol6dé szavatolotSke-kovetelmény
hatalya ald tartoz6 poziciok kore tekintetében, az illetékes hatosdgok:

a) ellendrzik, hogy az intézmény belsé rendszerei biztositjdk-e, hogy a nemteljesitési kockazathoz kapcsolodd
kiegészit§ szavatol6tSke-kovetelmény hatdlya kiterjedjen minden olyan poziciéra, amely legalabb egy,
az 575/2013/EU rendelet 325bd. cikkének (1) bekezdésében emlitett ,Részvény” vagy ,Hitelkockdzati felar” tag
kockézatitényezd-kategéridkhoz sorolt kockazati tényezét tartalmaz;

b)  attekintS képet alkotnak az intézmény portfdlidjanak nemteljesitési kockdzatdrdl azdltal, hogy el6irjak az intézmény
szamadra, hogy nytjtson be a pozicidkat egy vagy tobb dimenzié6 mentén Osszesit6 és a vonatkozd viratlan
nemteljesitésbél eredd kitettségeket feltiintetS nyilvantartdst.

Az a) pont alkalmazdsaban az illetékes hatdsdgok ellendrzik a besorolds és a 33. cikk (1) bekezdésében, a 48. cikk (1)
bekezdésében és a 49. cikk (1) bekezdésében emlitett nyilvantartds kozotti 6sszhangot.

A b) pont alkalmazdsiban az illetékes hatdsdgok a portfdliotdl fuggGen elGirhatjdk az intézmény szdmdra, hogy a
pozicidkat kiilonb6z8 dimenzidk szerint dsszesitse, tobbek kozott a kovetkezdk szerint:

a) azonos mindsitést pozicidk;
b)  ugyanazon Kkitettségi osztdlyba tartoz6 poziciok;

0) az 575[2013[EU rendelet 325bp. cikkének (1) bekezdésében emlitettekkel azonos szisztematikus kockdzati
tényezdkkel rendelkezd poziciok.

(2) A (1) bekezdés a) pontjdnak alkalmazdsiban az illetékes hatdsigok:
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27,

a) el6irhatjak az intézmény szamadra, hogy nytjtsa be azon kereskedési részlegekhez rendelt pozicidk listdjat, amelyek
tekintetében az intézmény megkapta az 575/2013/EU rendelet 325az. cikkében emlitett, belsé modellek
hasznalatdra vonatkoz6 engedélyt, vagy amelyek tekintetében az engedély megaddsa folyamatban van;

b)  el6irhatjdk az intézmény szdmdra, hogy azonositsa azokat a pozicidkat, amelyek az 575/2013/EU rendelet 325bd.
cikkének (1) bekezdésében emlitett ,Részvény” vagy ,Hitelkockdzati feldr” tdg kockdzatitényezd-kategéridba sorolt
kockézati tényez6t és ennek megfeleld hitel- vagy tulajdonviszonyt megtestesit§ kereskedett instrumentumot
tartalmaznak, az emlitett rendelet 325bi. cikke szerint;

0) ellendrizhetik az a) pontban emlitett lista és a b) pontban emlitett azonositds pontossagat;

d) egy a b) pontban azonositott instrumentumokbdl all6 minta alapjan ellendrizhetik, hogy ezeket az
instrumentumokat figyelembe vették-e a nemteljesitési kockdzathoz kapcsolddd szavatoltSke-kovetelmény
kiszdmitdsakor.

47. cikk

A nemteljesitési kockdzathoz kapcsolodé szavatolotGke-kovetelmény kiszdmitdsi pontossiginak és
gyakorisdgdnak értékelése

(1)  Annak értékelésekor, hogy az 575/2013/EU rendelet 325bn. cikke (1) bekezdésének a) és b) pontjaban el6irtaknak
megfelel6en az intézmény nemteljesitési kockdzatra vonatkozd szavatol6tSke-kovetelménye megfelel-e a 99,9 %-os
konfidencia-intervallumban mért kockaztatott értéknek, az illetékes hatésagok:

a) ellendrzik, hogy az intézmény dltal a kockaztatott érték becsléséhez haszndlt becslSfiggvény pontos-e;

b)  amennyiben a kockdztatott érték kiszdmitdsa Monte Carlo-szimuldcidkon alapul, ellendrzik, hogy a szimuldcidok
szdma biztositja-e a stabil eredményekhez vezet6 konvergencidt, valamint ellenérzik a szimuldcidk 1étrehozasdhoz
hasznalt szekvencidk véletlenszertiségi tulajdonsdgait;

0) ellendrzik, hogy a portfolio értékének a kibocsitok nemteljesitését kovetd valtozdsainak kiszamitdsa el6tt az
intézmény portfolidiba tartozé pozicidk értéke a kockaztatott érték referencia-idépontjara vonatkozik-e;

d)  ellen6rzik, hogy az 575/2013/EU rendelet 325bn. cikkének (3) bekezdésében emlitett eltérés hatalya ald tartozo
poziciok kivételével egyéves idGhorizontot alkalmaznak-e a kockdztatott érték kiszamitdsdhoz;

e) amennyiben a nemteljesitési kockdzatot a napinal ritkdbb gyakorisdggal szdmitjak ki, elemzik az intézmény altal a
nemteljesitési kockdzathoz kapcsol6dé szavatolotke-kovetelmények szdmitdsi gyakorisaganak meghatdrozasahoz
hasznélt folyamatot, és ellendrzik, hogy a csokkentett gyakorisaga szdmitds nem vezet-¢ a kockazat alulbecsléséhez;

f) ellendrzik, hogy a tulajdonviszonyt megtestesit§ instrumentumok esetében az drak nulldra vannak-e dllitva ezek
nemteljesitésének szimuldldsakor, és hogy ezt a bels6 rendszerek szisztematikusan biztositjdk-e, és e helyzet
fennalldsat a részvénypoziciok egy mintdjan ellendrizhetik.

Az a) pont alkalmazdsiban az illetékes hatdsdgok ellendrzik, hogy az intézmény hogyan vélasztotta a becsléfiiggvényt,
tovabbd ellendrzik a vélasztdst aldtdmasztd elemzést.

A b) pont alkalmazasaban az illetékes hatdsagok feliilvizsgaljak az intézmény dltal a szimuldcidk szdmdnak meghatarozasa
érdekében elvégzett teszteket.

A d) pont alkalmazdsiban az illetékes hatdsagok ellenérzik, hogy megalapozott-e az eltérés intézmény dltali
alkalmazdsanak indoka, killonosen akkor, ha az intézmény egyes részvénypozicidk esetében 60 napos idShorizontot,
néhdny més részvénypozici esetében pedig egyéves id6horizontot alkalmaz.

Az e) pont alkalmazdsdban az illetékes hatésdgok:

a) amennyiben a nemteljesitési kockdzatot hetente szamitjak ki, elemzik az intézmény altal a nemteljesitési

kockézathoz kapcsolddé szavatolotSke-kovetelmény kiszdmitdsara kijelolt nap meghatdrozasdhoz hasznalt eljardst;

b) el6irjak az intézmény szdmadra, hogy — amennyiben még nem 4ll rendelkezésre — naponta kiszdmitsa a varatlan
nemteljesitésbdl ereds kitettségeket egy adott idGszakra vonatkozdan, és értékelik, hogy ezek a kitettségek
szisztematikusan alacsonyabb kockdzati profilra utalnak-e azokon a napokon, amikor a szavatol6téke-kovetelményt
kiszamitjak;

0) az intézmény dltal bels§ kockdzatkezelési célokra esetlegesen naponta szdmitott tovabbi szdmadatokat is
felhasznalhatnak, beleértve a leglényegesebb kibocsatokkal szembeni napi érzékenységeket.

A negyedik albekezdés b) pontjanak alkalmazdsiban, amennyiben szisztematikusan alacsonyabb kockazati profilra utal6
jelek meriilnek fel, az illetékes hatdsigok kiegészithetik értékelésiiket azzal, hogy el6irjak az intézmény szdmdra, hogy
naponta és egy adott idGszakra szdmitsa ki a nemteljesitési kockdzathoz kapcsolodo szavatolotSke-kovetelményt, és
elemzik, hogy ezek a mérészamok szisztematikusan alacsonyabbak-e az intézmény éltal vélasztott napokon.

(2) A (1) bekezdés b) pont alkalmazdsiban, amennyiben az illetékes hatésdgok az intézmény altal a szimuldciok
szdmanak meghatdrozdsa érdekében elvégzett teszteket elégtelennek talaljak:
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(1)

27,

el6irhatjak az intézmény szdmadra, hogy 95 %-os konfidenciaszinten adja meg a Monte Carlo-szimuldciok statisztikai
hibéjat, és ellendrizhetik, hogy az ilyen statisztikai hiba mérésére alkalmazott médszer megbizhaté-e;

el6irhatjék az intézmény szdmdra, hogy a kockaztatott értéket tobb kiilonbozd kiindulé dllapotbdl (,seed”) szdmitsa
ki az Osszes tobbi feltételezés valtozatlansdga mellett, és ellendrizhetik, hogy a szimuldci6 létrehozdsdhoz hasznalt
moédszer nem okoz-e torzuldst az eredményekben;

értékelik, hogy a b) pont szerint eltérd kiindul allapotokbdl kiszamitott kockdztatott értékek eltérései osszeegyez-
tethetSk-e az a) pontban emlitett statisztikai hibdval, és amennyiben nem ez a helyzet, értékelik az 6sszeegyeztethe-
tetlenség kivaltd okdt és az annak biztositdsdhoz szitkséges szimuldcidk szdmdt, hogy a statisztikai hiba 5 % alatt
maradjon.

3.SZAKASZ

s

A nemteljesitési valdsziniiségek és a nemteljesitéskori veszteségrdta becslésének értékelése

48. cikk

A nemteljesitési val6sziniiségek becslésének értékelése

Annak értékelésekor, hogy az intézmény megfelel-e az 575/2013/EU rendelet 325bi. cikke (1) bekezdése e)

pontjdnak a nemteljesitési valdszintiségek becslésére vonatkozd kovetelmények tekintetében, az illetékes hatdsagok
ellendrzik, hogy a bels6 dokumentécio kiterjed-e az (EU) 2023/1578 felhatalmazdson alapuld bizottsdgi rendelet 5.
cikkében meghatdrozott valamennyi szempontra, és hogy az intézmény bels§ szabdlyai el6irjdk-e a kovetkezSket
tartalmazé naprakész nyilvantartas elkészitését:

a)

az intézmény altal a nemteljesitési valdszintiségek becsléséhez haszndlt modszerek, beleértve az egyes médszerek
lényegességét a kibocsdtok szdma, a pozicidk mérete és a nemteljesitési kockdzathoz kapcsolodd szavatolétSke-
kovetelményekhez val6 hozzdjarulds tekintetében;

az egyes kibocsitok esetében a nemteljesitési valdszintiség értéke, a mindsités, amennyiben rendelkezésre 4ll,
valamint az, hogy:

i az IRB-mddszer szerint szdmitott nemteljesitési valoszintiség rendelkezésre dll-e a kibocsdtd nem kereskedési
konyvi kitettségére vonatkozdan, és haszndljdk-e azt a kereskedési konyvi kitettség kiszdmitdsdhoz
az 575/2013/EU rendelet 325bp. cikke (5) bekezdésének d) pontjiban el8irtaknak megfelelGen;

ii. az IRB-mddszer szerint szdmitott nemteljesitési valdszintiség nem dall-e rendelkezésre a kibocsité nem
kereskedési konyvi kitettségére vonatkozoéan, és hogy az intézmény az IRB-modszert haszndlja-e a kibocsaté
nemteljesitési valoszintiségének a kiszdmitdsahoz az 575/2013/EU rendelet 325bp. cikke (5) bekezdésének

d) pontjdban el8irtaknak megfelelSen, azon az alapon, hogy az intézmény rendelkezik jovahagyott IRB-
modszerrel arra a kitettségi osztilyra, amelyhez a kibocsato kitettsége tartozik;

iii. az IRB-mddszer szerint szdmitott nemteljesitési valdszintiség nem dll-e rendelkezésre a kibocsité nem
kereskedési konyvi kitettségére vonatkozodan, és hogy az intézmény az IRB-mddszerre vonatkozdan az
(EU) 2023/1578 felhatalmazdson alapulé rendelet 1. cikkének (1) bekezdésében meghatdrozott
kovetelményeknek megfeleld bels modszert alkalmaz-e a nemteljesitési valészintiség megallapitasahoz;
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iv. az IRB-mddszer szerint szdmitott nemteljesitési valdszintiség nem dall-e rendelkezésre a kibocsité nem
kereskedési konyvi kitettségére vonatkozoéan, és hogy az intézmény az (EU) 2023/1578 felhatalmazdson
alapul6 rendelet 1. cikkének (3) vagy (4) bekezdésében meghatdrozott kovetelményeknek megfelelS belsd
modszert alkalmaz-e a nemteljesitési valdszintiség megéllapitdsahoz;

V. az IRB-mddszer szerint szdmitott nemteljesitési valdszintiség nem éll-e rendelkezésre a kibocsdté nem
kereskedési konyvi kitettségére vonatkozdan, és hogy az intézmény az (EU) 2023/1578 felhatalmazdson
alapulé rendelet 2. cikkében emlitett kiils¢ forrdsokat alkalmaz-e a nemteljesitési valdszintiség
megdllapitdsdhoz;

) valamennyi kibocsdt6 esetében az 575/2013/EU rendelet 147. cikkének (2) bekezdésében emlitett azon kitettségi
osztaly, amelybe kitettségiik tartozik;

d)  azon kibocsitok esetében, amelyek nemteljesitési val6szinségére vonatkozd becslést az (EU) 20231578
felhatalmazdson alapul6 rendelet 2. cikkében emlitett kiils6 forrdsok felhasznaldsdval szamitjdk, az a tény, hogy a
becslést aktudlis piaci drakkal egyiitt kaptdk-e meg az 575/2013/EU rendelet 325bp. cikke (5) bekezdésének c)
pontjaban és az (EU) 2023/157/8 felhatalmazdson alapulé rendelet 2. cikke (4) bekezdésének b) pontjdban
emlitetteknek megfelelGen.

(2)  Annak értékelése sordn, hogy az intézmény belsé modelljét az 575/2013/EU rendelet 325bi. cikke (1) bekezdésében
elirtak szerint a modell integritdsit megdrizve alkalmazzdk-e a nemteljesitési valoszintiségek becslésére vonatkozd
kovetelmények tekintetében, az illetékes hatosagok:

a) ellendrzik, hogy:

i a nemteljesitési valoszintiségre vonatkozd becsléseket és az azok alapjaul szolgdlé bemeneti adatokat olyan
ﬁyakoriséggal frissitik-e, amely biztositja, hogy a nemteljesitési kockdzathoz kapcsolédé szavatolotdke-
ovetelmények kockdzatérzékenyek legyenek;

ii. az Uj relevins informdciék az 575/2013/EU rendelet 325bp. cikkének (4) bekezdésében elGirtaknak
megfelelGen aktudlisak-e;

b) az e cikk (1) bekezdésében emlitett nyilvantartds hasznélatdval ellendrzik, holgy valamennyi becslésre alkalmaztik-e
az 575/2013/EU rendelet 325bp. cikke (5) bekezdésének a) pontjaban el6irtak szerinti also hatart;

0) ellenérzik, hogy a nemteljesitési valészintiségnek az 575/2013/EU rendelet 325bp. cikke (5) bekezdésének b)
Eontjéban vagy 325bn. cikkének (3) bekezdésében emlitett alkalmazandé idShorizontra torténd atszamitdsdra
aszndlt médszerek konceptudlisan megalapozottak-e, és azokat megbizhat6 elemzés tdimasztja-e ald;

d)  ellenérzik, hogy:

i. amennyiben az intézmény az (1) bekezdés b) pontf'énak iv. és v. alpontjaban emlitett mddszerrel becsiili a
nemteljesitési val6szintiséget, a nemteljesités fogalmdnak az intézmény dltal a nemteljesitési kockdzatra
vonatkozé bels6 modell hatdlya ald tartozé kibocsdtokra alkalmazott meghatdrozdsat dokumentaljak-e az
intézmény bels§ szabalyaiban;

ii. azonosithatok-e 1ényeges eltérések a nemteljesités IRB-keretrendszerben hasznélt fogalommeghatarozasihoz
képest;

e) értékelik, hogy a piaci draknak az 575/2013/EU rendelet 325bp. cikke (5) bekezdésének c) pontjdban emlitett
szélsGséges csokkenését figyelembe veszik-e, és ha igen, hogyan, amikor az intézmény meghatirozza a
nemteljesitési valdszintiségekre vonatkozd becsléseket, és e cs61§<enések kapcsolodnak-e, és ha igen, hogyan a
kibocsatd hitelképességéhez;

f) az e cikk (1) bekezdése b) pontjanak i-iii. alpontjdval 6sszhangban kapott nemteljesitési valdszintiségek esetében
ellendrzik, hogy az emlitett nemteljesitési valoszintiségek figyelembe veszik-e az 575/2013/EU rendelet 179. cikke
(1) bekezdésének f) pontjaban és 180. cikke (1) bekezdésének e) pontjaban emlitett konzervativ pétlékot;

2) az (1) bekezdés b) pontjanak i. alpontjdval 6sszhangban kapott nemteljesitési valoszintiségek esetében:
i ellendrzik, hogy a nemteljesitési valoszintiségekre az IRB-mddszer szerint alkalmazott tovdbbi konzervativ

rahagydsokat alkalmazzdk-e a nemteljesitési kockdzathoz kapcsolddé kovetelmény kiszamitdsakor;

ii. a kibocsdtok egy mintdjan ellendrzik, hogy az IRB-mddszerben alkalmazott nemteljesitési valdszintiség nem
killonbozik-e a  nemteljesitési  kockazathoz —kapcsolédé  kovetelmény  kiszdmitdsdhoz — haszndlt
valdszintiségtdl;

h)  az (1) bekezdés b) pontjdnak ii. alpontjaval 6sszhangban kapott nemteljesitési valoszintségek esetében:

i ellendrzik, hogy az IRB-mddszer szerinti nemteljesitési valoszindiség becslésére szolgald eljarast kovetik-e;
ii. a kibocsdtok egy mintdjén ellendrzik, hogy az alkalmazott nemteljesitési val6szintiség megegyezik-e azzal,

amelyet az IRB-modszert alkalmazé informatikai rendszerek generaltak volna;

;;;;;

iii. értékelik az IRB-modszer keretében a mindsitési folyamatban hasznélt bemeneti véltozokat, és a kibocsatok
egy mintdjin ellendrzik, hogﬁr a bemeneti adatok léteznek-e, és kelléen megbizhatéak-e a nemteljesités
pontos valészintiségének meghatdrozasihoz;

i) az e cikk (1) bekezdése b) pontjanak iii. alpontjdval 6sszhangban kapott nemteljesitési valoszintiségek esetében
felilvizsgdljak a nemteljesitési valdszintiségek megdllapitdsdhoz haszndlt bels6 moédszernek az 575/2013/EU
rendelet harmadik része II. cime 3. fejezetének Vaﬁ') megfelelésére vonatkozdan a bels§ validdldsi vagy a belsé
ellendrzési részleg altal készitett jelentéseket;

j) az (1) bekezdés b) pontjanak iv. alpontjdval 6sszhangban kapott nemteljesitési valoszintiségek esetében:
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ii.

iii.

iv.

vi.

vii.

viii.

ellenérzik, hogy hidnytalan-e az intézmérfly altal az (EU) 2023/1578 felhatalmazdson alapul6 rendelet 1.
cikkének (2) bekezdésében meghatérozott feltételeknek valé megfelelést aldtdmaszté bels6 dokumentécio;

a kibocsatok egy mintdjin értékelik, hogy indokolt volt-e, hogy a nemteljesitési valoszintiség becsléséhez az
intézmény nem haszndlta sem az (EU) 2023/1578 felhatalmazdson alapulé rendelet 1. cikkének (1)
bekezdésében emlitett bels6 mddszert, sem az emlitett felhatalmazdson alapuld rendelet 2. cikkében emlitett
kiils6 forrdsokat;

a kibocsdtok egy mintdjan, amelyek esetében a ii. alpontban emlitett indokolds a bemeneti adatoknak az
(EU) 2023/1578 felhatalmazdson alapulé rendelet 1. cikke (2) bekezdése b) pontjinak i. alpontjdban emlitett
hidnyahoz kapcsolédik, ellendrzik, hogy az intézmény aldtdmasztja-e a bemeneti adatok hidnyanak tényét;

ellenérzik, hogy bels6 szabilyainak részeként az intézmény meghatdrozza-e az (EU) 2023/1578
felhatalmazdson alapuld rendel)f’:t 1. cikke (2) bekezdése b) pontjanak ii. alpontjdban emlitett tartdsi
idgszakot, amely alatt az intézmény elfogadhaténak tartja, hogy ne haszndlja az IRB-moédszerre
meghatdrozott kovetelményeknek megfelel§ bels6 moédszert, és értekelik, hogy az ilyen tartdsi idészak
megfelel-e az intézmény portfolidjanak, a méret, az Osszetettség és a kereskedési stratégia tekintetében;

feliilvizsgdljak az (EU) 2023/1578 felhatalmazdson alapulé rendelet 1. cikke (5) bekezdésének megfelelGen
kiszdmitott ,m” értékét, és adott esetben elSirjak az intézmény szdmdra, hogy fejtse ki az el6z8
negyedévekben az értékében bekovetkezett jelents valtozdsok okat;

feliilvizsgdljak az (EU) 2023/1578 felhatalmazdson alapulé rendelet 1. cikke (2) bekezdése c) pontja ii.
alpontjdnak 1. alpontjdban emlitett, az intézmény dltal annak vizsgdlata érdekében kovetett eljdrdst, hogy
rendelkezésre allnak-e tovabbi kiils6 forrdsok;

egy olyan negyedév esetében, ahol az ,m” értéke meghaladja a 10 %-ot, ellendrzik, hogy az (EU) 2023/1578
felhatalmazdson alapul6 rendelet 1. cikke (2) bekezdése c) pontjanak ii. alpontja 2. alpontjanak megfelelGen
elvégzett elemzés megbizhaté-e;

az e cikk (1) bekezdésében emlitett nyilvantartds felhasznaldsaval értékelik, hogy a nemteljesitési

valdszintiségnek az (EU) 20231578 felhatalmazason alapul6 rendelet 1. cikkének (3) és (4) bekezdésében

emlitett meghatdrozdsa helyesen tortént-e, és ellendrzik, hogy az intézmény a nemteljesitési kockdzatra

vonatkozé  kovetelmény kiszdmitdsanak gyakorisdgaval aktualizdlja-e a befektetési kategoridju

kibocsatokhoz rendelt, az (EU) 2023/1578 felhatalmazason alapuléd rendelet 1. cikke (3) bekezdésének a)

Eontjéban emlitett legmagasabb nemteljesitési valdszintiséget és a nemteljesitési valdszintiségek az emlitett
ekezdés b) pontjaban emlitett egyenlGen stilyozott atlagat;

k) az (1) bekezdés b) pontjanak v. alpontjaval 6sszhangban kapott nemteljesitési valoszintiségek esetében:

ii.

iii.

a kibocsatok egy mintdjan ellendrzik, hogy a nemteljesitési valoszindiség becsléséhez haszndlt adatok
reprezentativak-e a kibocsitéra nézve;

ellendrzik, hogy az intézmény bels6 dokumenticidja pontosan meghatirozza-e a kiils§ forrdsoknak az
(EU) 20231578 felhatalmazdson alapuld rendelet 2. cikkének (3) bekezdésében emlitett hierarchidjat, és a
kibocsatok egy mintdjan ellendrzik, hogy a kiils6 forrasok e hierarchidjat helyesen alkalmazzdk-e;

ellendrzik, hogy megalapozott-e a becslési hibdk az (EU) 2023/1578 felhatalmazdson alapuld rendelet 2.
cikke (4) bekezdése a) pontjdnak i. alpontjdban emlitett varhaté tartomdnydnak kiszdmitdsdhoz az
intézmény dltal alkalmazott modszer;
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iv. értékelik, hogy az intézmény hogyan biztositja az (EU) 2023/1578 felhatalmazdson alapul6 rendelet 2. cikke
(4) bekezdésének a) pontjaban meghatdrozott kovetelmények teljesiilését, és ellendrzik, hogy vannak-e 0-ban
meghatdrozott nemteljesitési valoszintiségek, miel6tt az intézmény az 575/2013/EU rendelet 325bp. cikke
(5) %ekezdésének a) pontjaban emlitett als6 hatdrt alkalmazna;

V. adott esetben ellendrzik, hogy megalapozott-e az a médszer, amelyet az intézmény az aktudlis piaci drakkal
egyiitt levezetett nemteljesitési valoszintiség valds valoszindiséggé alakitdsdhoz alkalmaz, és hogy
megbizhat6-e az (EU) 2023/1578 felhatalmazason alapulé rendelet 2. cikke (4) bekezdésének b) pontjaban
emlitett elemzés.

Az a) pont alkalmazdsdban az illetékes hat6sdgok megfelel esetben:

a) azi)nosithatjék azokat a kibocsdtokat, amelyek esetében a becsiilt nemteljesitési valdszintiség hosszabb ideig nem
valtozott;

b)  értékelhetik, hogy a nemteljesitési valoszintiségre vonatkozo becslések naprakészek-e;

0) ellendrizhetik, hogy az intézmény meg tudja-e magyardzni a véltozatlan értékek mogott meghiiz6dé okokat.

A b) pont alkalmazdsiban az illetékes hatdsigok elemzik az als6 hatr hatdlya ald tartozé pozicidk lényegességét és
jellemzdit, beleértve azok mindsitését és kitettségi osztalyat is.

A ¢) pont alkalmazdsdban az illetékes hatdsdgok:

a) azonositjdk az alkalmazand6é idGhorizont eléréséhez az dtszdmitds alkalmazdsa elStt haszndlt tényleges
id6horizontot;

b)  értékelik az 575/2013EU rendelet 325bp. cikke (5) bekezdésének b) pontja vagy 325bn. cikkének (3) bekezdése
szerint alkalmazandé id6horizonttdl eltérd, kiindul6 id6horizont hasznalatdnak indokoltsdgat.

A k) pont i. alpontjdnak alkalmazdsdban az illetékes hat6sdgok ellendrzik, hogy a felhaszndlt adatok megfelelGen titkrozik-e

sz

a kibocsdté dgazatat vagy régidjat.

A k) pont iii. alpontjdnak alkalmazdsiban az illetékes hatésigok elSirhatjdk az intézmény szdmdra, hogy az
(EU) 2023/1578 telhatalmazdson alapulé rendelet 1. cikke (2) bekezdésének masodik albekezdésében emlitett
érzékenyséﬁi elemzés elveinek megfelelGen készitsen érzékenységi elemzést a PD-becslésben bekovetkezd viltozasok
lehetséges hatdsdnak értékelése céljabol.

(3) A (2) bekezdés alkalmazdsaban az illetékes hatdsigok megfelel§ esetben el8irhatjak az intézmény szdmara, hogy az
(EU) 2023/1578 felhatalmazdson alapul6 rendeletben meghatdrozott modszerek koziil egy masik modszerrel becsiilje meg
a nemteljesitési valoszintségeket, és fejtse ki a kapott eredmények kozotti killonbségeket.

49. cikk
A nemteljesitéskori veszteségrita értékelése

(1)  Annak értékelésekor, hogy az intézmény megfelel-e az 575/2013/EU rendelet 325bi. cikke (1) bekezdése e)
pontjdnak a nemteljesitéskori veszteségrata becslésére vonatkozdé kovetelmények tekintetében, az illetékes hatbsdgok
ellendrzik, hogy a belsé dokumenticio kiterjed-e az (EU) 2023&1578 felhatalmazdson alapul6 rendelet 5. cikkében
meghatdrozott valamennyi szempontra, és hogy az intézmény bels6 szabdlyai el6irjdk-e a kovetkezdket tartalmazé
naprakész nyilvantartds elkészitéset:

a) az_intézmény 4ltal a nemteljesitéskori veszteségrita becsléséhez haszndlt modszerek, beleértve az egyes
modszereknek a pozicidk nagysdga és a nemteljesitesi kockdzathoz kapcsolddé szavatol6tSke-kovetelményhez vald
hozzdjiruldsa szempontjabdl vett 1ényegességét;

b)  minden egyes pozicié esetében a nemteljesitéskori veszteségrita értéke, és hogy a pozicié aldrendelt addssdg,
elresorolt fedezetlen ad6ssag, fedezett kotvény vagy barmely mds tipusd pozici6-e, valamint hogy:

i az IRB-mddszer szerint szamitott nemteljesitéskori veszteségrta rendelkezésre dll-e a nem kereskedési
konyvi kitettségre vonatkozdan, és haszndljik-e azt a kereskedési konyvi kitettség kiszdmitdsahoz
az 575/2013/EU rendelet 325bp. cikke (6) bekezdésének c) pontjdban el6irtaknak megfelelGen;

ii. az IRB-mddszer szerint szdmitott nemteljesitéskori veszteségrata nem dll-e rendelkezésre a nem kereskedési
konyvi kitettségre vonatkozodan, és az intézmény az IRB-mddszert haszndlja-e a ﬁozicié nemteljesitéskori
veszteségratdjanak kiszdmitdsidhoz az 575/2013/EU rendelet 325bp. cikke (6) bekezdésének c) pontjaban
el6irtaknak megfelelGen;

iii. az IRB-mddszer szerint szamitott nemteljesitéskori veszteségrata nem all-e rendelkezésre a nem kereskedési
konyvi kitettségére vonatkozdan, és hogy az intézmény az IRB-mddszerre vonatkozdan az (EU) 2023/1578
felhatalmazason alapulé rendelet 3. cik%(ének (1) bekezdésében meghatdrozott kovetelményeknek megfeleld
bels6 médszert alkalmaz-e annak kiszdmitdsdhoz;

iv. az IRB-mddszer szerint szamitott nemteljesitéskori veszteségrata nem all-e rendelkezésre a nem kereskedési
konyvi kitettségére vonatkozéan, és hogy az intézmény az (EU) 2023/1578 felhatalmazdson alapul6
rendelet 3. cikkenek (3) vagy (4) bekezdésében meghatdrozott kovetelményeknek megfelels belsé modszert
alkalmaz-e annak kiszdmitdsdhoz;

\ az IRB-mddszer szerint szamitott nemteljesitéskori veszteségrata nem all-e rendelkezésre a nem kereskedési
kéngrvi kitettségére vonatkozéan, és ho%(y az intézmény az (EU) 2023/1578 felhatalmazdson alapuld
rendelet 4. cikkében emlitett kiils6 forrdsokat hasznél-e annak kiszamitdsahoz;
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9

(2)

valamennyi pozicié esetében az 575/2013/EU rendelet 147. cikkében emlitett azon kitettségi osztaly, amelyhez a
pozicié tartozik;

Annak értékelése sordn, hogy az intézmény belsé modelljét az 575/2013 [EU rendelet 325bi. cikke (1) bekezdésében

el6irtak szerint a modell integritasit megérizve alkalmazzdk-e a nemteljesitéskori veszteségrata becslésére vonatkozé
kovetelmények tekintetében, az illetékes hatdsdgok:

ellendrzik, hogy a nemteljesitéskori veszteségrata részletessége biztositja-e a kockdzatok érdemi megkiilonboztetését,
és tobbek kozott azt, ﬂlog ez a részletesség megfelelden képes-e titkrozni a pozicionak az 575/2013/EU
rendelet 325bp. cikke (6) beﬁezdésének b) pontjdban emlitett kielégitési sorrendben elfoglalt helyét és biztositékkal
val6 fedezettségét;

ellendrzik, hogy a nemteljesitéskori veszteségratira vonatkozd becsléseket és az azok alapjdul szolgdlé bemeneti
adatokat olyan gyakorisaggal frissitik-e, amely biztositja, hogy a nemteljesitési kockdzathoz kapcsol6dd
szavatol(’)t(’ike—kévetelményekg kockazatérzékenyek legyenek, és hogy az 575/2013/EU rendelet 325bp. cikkének (4)
bekezdésében el6irtaknak kellg idében figyelembe vették-e az 4j re%evéns informdcidkat;

az (1) bekezdés b) Ii)ontjénak i. alpontja szerint kapott nemteljesitéskori veszteségréta esetében ellendrzik, hogy az
intézmény a nemteljesitési kockdzathoz kapcsoldé szavatolotSke-kovetelmény kiszamitdsakor alkalmaz-e az IRB-
modszer szerint a nemteljesitéskori veszteseégratara tovabbi rétegeket a konzervativabb becslések elérése érdekében;

az (1) bekezdés b) pontjanak ii. alpontjaval 6sszhangban kapott nemteljesitéskori veszteségrata esetében:

i ellendrzik, hogﬁr az intézmény az intézmény bels6 IRB-szabilyai szerint kovette-e a nemteljesitéskori
veszteségratanak az IRB-modszer szerinti becslésére szolgdl6 eljarast;

ii. a poziciok egy mintdjan ellendrzik, hogy az intézmény dltal alkalmazott nemteljesitéskori veszteségrata
megegyezik-e azzal, amelyet az IRB-mddszert alkalmazé informatikai rendszerek generaltak volna;

ii. értékelik az IRB-mddszer keretében haszndlt véltozdkat, és a pozicidk egy mintdjan ellendrzik, hogy a
bemeneti adatok léteznek-e, és kellSen megbizhatéak-e a megfelels nemteljesitéskori veszteségrata
meghatdrozdsihoz;

az e cikk (1) bekezdése b) pontjanak iii. alpontjaval dsszhangban kapott nemteljesitéskori veszteségrata esetében
felilvizsgdljak a nemteljesitési nemteljesitéskori veszteségratahoz haszndlt bels6 moddszernek az 575/2013/EU
rendelet harmadik része II. cime 3. fejezetének valé megfelelésére vonatkozdan a belsG validdldsi és a bels§
ellendrzési részleg dltal készitett jelentéseket;

az (1) bekezdés b) pontjanak iv. alpontjaval 6sszhangban kapott nemteljesitéskori veszteségrata esetében:

i. ellenérzik, hogﬁr hidnytalan-e az intézmény dltal az (EU) 2023/1578 felhatalmazdson alapuld rendelet 3.
cikkének (2) bekezdésében emlitett feltételeknek valé megfelelést aldtdmasztd belsé dokumentdcio;

ii. a poziciok egy mintdjdn értékelik, hogy indokolt volt-e, hol%ly a nemteljesitéskori Veszteséﬁra'ta becsléséhez az
intézmény nem haszndlta sem az éU) 2023/1578 felhatalmazdson alapuld rendelet 3. cikkének (1)
bekezdéseben emlitett belsé mddszert, sem az emlitett felhatalmazdson alapuld rendelet 4. cikkében emlitett
kiils6 forrdsokat;
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iii. a poziciok egy mintdjan, amelyek esetében az e bekezdés ii. alpontjdban emlitett indokolds a bemeneti
adatoknak az (EU) 2023[1578 felhatalmazdson alapul6 rendelet 3. cikke (2) bekezdése b) pontjdnak i.
aH)ontjéban emlitett hidnydhoz kapcsolddik, ellenérzik, hogy az intézmény aldtdmasztja-e a bemeneti
adatok hidnydnak tényét;

iv. ellenérzik, hogy bels6 szabalyainak részeként az intézmény meghatdrozza-e az (EU) 2023/1578
felhatalmazdson alapulé rendelet 3. cikke (2) bekezdése b) pontjanak ii. alpontjdban emlitett tartdsi
idgszakot, amely alatt az intézmény elfogadhaténak tartja, hogy ne haszndlja az IRB-moédszerre
meghatdrozott kovetelményeknek megfelel§ %)els()’ modszert, és értekelik, hogy az ilyen tartdsi id@szak
megfelel-e az intézmény portfolidjanak, a méret, az Osszetettség és a kereskedési stratégia tekintetében;

V. feliilvizsgdljak az (EU) 20231578 felhatalmazadson alapuld rendelet 3. cikke (5) bekezdésének megfelelSen
kiszdmitott ,m” értekét, és adott esetben elSirjdk az intézmény szdmdra, hogy fejtse ki az el6z8
negyedévekben az értékében bekovetkezett jelentSs valtozdsok okat;

Vi. feliilvizsgdljak az intézmény éltal annak vizsgdlata érdekében kovetett, az (EU) 2023/1578 felhatalmazason
alapul6 rendelet 3. cikke (2) bekezdése c) pontja ii. alpontjiban el8irtak szerinti eljdrast, hogy rendelkezésre
dllnak-e tovabbi kiilsg forrdsok;

vii.  az e cikk (1) bekezdésében emlitett nyilvdntartds haszndlatdval értékeli, hogy helyesen végezték-e el az
(EU) 2023/1578 felhatalmazdson alapulé rendelet 3. cikkének (3) és (4) bekezdéseben emlitett
nemteljesitéskori veszteségrata meghatdrozasat;

2) az (1) bekezdés b) pontjaval 6sszhangban kapott nemteljesitéskori veszteségrata esetében:
i a poziciok egy mintdjin ellendrzik, hogy a nemteljesitéskori veszteségrita becsléséhez haszndlt adatok

reprezentativak-e a poziciéra nézve;

ii. ellendrzik, hogy az intézmény bels6 dokumentdcidja pontosan meghatirozza-e a kiils§ forrdsoknak az
(EU) 20231578 felhatalmazdson alapuld rendelet 4. cikkének (2) bekezdésében emlitett hierarchidjdt, és a
pozicidk egy mintdjan ellendrzik, hogy a kiils6 forrasok e hierarchidjat helyesen alkalmazzdk-e;

ii. ellenérzik, hogy a nemteljesitéskori veszteségratira vonatkozd becslések killonbséget tesznek-e a
nemteljesits és a teljesitd pozicidk kozott.

A b) lpont alkalmazdsdban az illetékes hatdsigok adott esetben azonosithatjdk azokat a pozicidkat, amelyeknél a
nemteljesitéskori veszteségrata becsiilt értéke nem viltozott hosszabb ideig, értékelhetik, hogy ezek naprakészek-e, és
ellendrizhetik, hogy az intézmény meg tudja-e magyardzni a véltozatlan értékek mogott meghtizodé okokat.

A ¢) pont alkalmazdsaban az illetékes hatésigok a poziciok egy mintdjan ellendrzik, hogy a nemteljesitéskori veszteségrata
IRB-mddszer szerinti becslése nem tér-e el a nemteljesitéskori veszteségratinak a nemteljesitési kockdzathoz kapcsol6dd
kovetelmény kiszdmitdsdhoz hasznalt becslésétdl.

A g) pont i alpontjdnak alkalmazdsdban az illetékes hatdsdgok ellendrzik, hogy a felhaszndlt adatok tiikrozik-e a
Eoziciénak az 575/2013/EU rendelet 325bp. cikke (6) bekezdésének b) pontjdban emlitett kielégitési sorrendben elfoglalt
elyét, valamint a régiot vagy dgazatot.

A g) pont iii. alpontjdnak alkalmazdsdban az illetékes hatosdgok a nemteljesitési kockdzathoz kapcsol6dé kiegészitd
szavatolotSke-kovetelmények hatilya ald tartoz6, az intézmeny dltal ugyanazon kibocsdtd teljesitd és nemteljesitd
Eoziciéihoz rendelt becslesek értékelésével ellendrizhetik, hogy a nemteljesitéskori veszteségratira vonatkozé becslések

tilonbséget tesznek-e a nemteljesits és a teljesits poziciok kozott.

(3) A (2) bekezdés alkalmazdsaban az illetékes hatdsigok megfelel§ esetben el8irhatjdk az intézmény szdmara, hogy az
(EU) 2023/1578 felhatalmazdson alapul6 rendeletben meghatdrozott modszerek koziil egy masik modszerrel becsiilje meg
a nemteljesitéskori veszteségratat, és fejtse ki a kapott eredmények kozotti kiilonbségeket.

4.SZAKASZ

A korreldcio, a fedezet és a kiilonleges kovetelmények értékelése

50. cikk

A korrel4cids struktira értékelése

(1) Az intézmény dltal a kilonbozs kibocsitok kozotti nemteljesitési korreldcié meghatdrozdsdhoz hasznilt,
az 575/2013/EU rendelet 325bn. cikke (1) bekezdésének c) pontjdban el6irt médszer értékelésekor az illetékes hatsdgok:

a) ellendrzik, hogy a kiilonbo6z6 kibocsatdk kozotti korreldcié meghatdrozasahoz csak t6zsdén jegyzett részvényeket és
hitelkockazati feldrakat haszndlnak-e bemeneti adatokként;
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b)  amennyiben az intézmény kopulafiiggvényeket haszndl a nemteljesitési korreliciok modellezéséhez, értékelik a
kopulatiggvény-feltételezéseknek az intézmény dltal elvégzett befsc’i validdlasat, és ellendrzik, hogy Osszeegyez-
tethet6k-e egymadssal a korreldcidk kalibréldsahoz haszndlt és az intézmény portf6lijaban szerepld kibocsatokra
vonatkoz6 historikus adatok;

0) azonositjdk, hogy a kibocsdtok kozotti korreldcié abszolit vagy relativ hozamokon alapul-e, és értékelik, hogy a
hozamtipus kivalasztdsanak indokoldsa:

i megalapozott-¢;
ii. ésszharzlgban van-e¢ az intézmények dltal a belsG kockdzatmérési modell egyéb szempontjaival kapcsolatban
hozott dontésekkel;

d)  értékelik, hogy megalapozott-e az a moddszer, amelyet az intézmény a rovidebb idShorizonton szdmitott
hozamokbdl az alkalmazandé idGhorizont korrelaciéjanak megallapitasahoz alkalmaz;

e) értékelik, hogf/ az intézmény hogyan hatdrozza meg az 575/2013/EU rendelet 325bn. cikke (1) bekezdésének c)
pontjaban emlitett kalibralasi id6szakot.

Az a) pont alkalmazdsdban az illetékes hatdsdgok adott esetben el@irhatjdk az intézmény szdmadra, hogy adja meg az
illetékes hat6sagok dltal kivélasztott kibocsatok mintdjan beliili korreldcié modellezéséhez haszndlt adatokat, és ellenérzik,
hogy ezek az adatok csak t6zsdén jegyzett részvényekre és hitelkockdzati feldrakra vonatkoznak-e.

A d) pont alkalmazdsdban az illetékes hat6sdgok ellendrzik, hogy amennyiben az intézmény alkalmazza az 575/2013/EU
rendelet 325bn. cikkének (3) bekezdésében emlitett eltérést, a 60 munkanapos korreldciét csak azon részvénypozicidok
kozott alkalmazzdk-e, amelyekre az eltérést alkalmazzdk, és hogy a korreldciot egyébként egyéves idShorizonton mérik-e.

Az e) pont alkalmazdsdban az illetékes hatésigok ellendrzik, hogy az intézmény dltal az idGszak kivélasztdsidhoz
alkalmazott médszer, beleértve annak hosszdt is:

a) megalapozott-e;
b)  dokumentalt-e az intézmény belsd szabalyaiban;

0 feliilvizsgdlt-e az 575/2013/EU rendelet 325bc. cikkének (2) bekezdésében emlitett stresszhelyzeti idszakban
bekovetkezett véltozasok figyelembevétele érdekében.

(2) Az (1) bekezdés b) pontjanak alkalmazadsaban az illetékes hatdsigok azon kibocsdtok egy mintdjan, amelyek
tekintetében az intézmény a nemteljesitési kockdzathoz kapcsol6do szavatolété’ke—kévetelménye%( hatdlya ald tartozé
pozicidkkal rendelkezik, ellendrzik, hogy a korreldcios modellezésbdl szarmaztatott paronkénti kibocsatéi korreldciok
osszeegyeztethetSk-e a megfigyelhetd piaci adatokbdl szarmazé paronkénti kibocsdtéi korreldciokkal.

51. cikk

A fedezet megjelenitésének értékelése

Annak értékelésekor, hogy a fedezetnek az intézmény nemteljesitési kockdzatra vonatkozé bels modelljében vald
megjelenitése megfelel-e az 575/2013/EU rendelet 325bo. cikkének, az illetékes hatésdgok:

a) Ellendrzik, hogy az intézmény bels6 szabélyai;
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i ismertetik-e a nettositds végrehajtdsainak modjat;
ii. meghatdrozzék-e a kovetkezSket:

1. azok a béziskockdzatok, amelyeket a modell két kiilonboz8 pozicié modellezésével implicit médon
figyelembe vesz;

2. azok a bdziskockazatok, amelyeket ehelyett egy baziskockdzati tényezd bevezetésével explicit mbdon
vesznek figyelembe;

b)  feliilvizsgdlidk az intézmény belsS szabdlyait, és ellendrzik az emlitett bels6 szabalyokban a nettésitdsi és fedezeti
vagy diverzifikdcios hatdsok megjelenitésére elGiranyzott kritériumokat;

0) értékelik, hogy az instrumentum lejdrata és az egyéves idShorizont kozotti id6szakban esetlegesen felmeriild jelent6s
baziskockdzat nyomon kovetése megbizhaté-e;

d)  el6irjak, hogy az intézmény adja meg:

i a nemteljesitési kockdzatra vonatkoz6 modellben szerepld pozicidk egy mintdjat;
ii. az i. alpontban emlitett pozicidknak megfelel§ kockdzati tényezdk listdjat.

A d) pont i. alpontjiban emlitett minta bekérésekor az illetékes hatdsdgok biztositjak, hogy az abban szerepl$ pozicidk
valtozatosak legyenek, és hogy adott esetben mind a nettdsitott, mind a nem nettésitott poziciokat figyelembe vegyék.

A b) pont alkalmazdsdban az illetékes hatosdgok ellendrzik, hogy az intézmény bels6 szabélyaiban szerepld kritériumok
biztositjdk-e a nettositds és a fedezet hatékonysagat, abban az esetben is, ha hitelkockdzati vagy egyéb eseményre keriil sor.

Az illetékes hat6sdgok a d) pont alkalmazdsiban ellenérzik, hogy:

a) a poziciok kockdzati tényez6khoz valé hozzdrendelése biztositja-e, hogy a killonbozg kotelezettekkel szembeni
kitettségeket ne nettositsdk, és hogy ilyen nettésitdsra csak olyan pozicidk esetében keriiljon sor, amelyek
ugyanazon kotelezett ugyanazon pénziigyi instrumentumaihoz kapcsolddnak;

b)  akiilonb6z6 kotelezettekkel szembeni kitettségeket kiilonboz6 kockdzati tényez6khoz rendelik, vagy van egy olyan
baziskockdzati tényezd, amely lehetGvé teszi az e kitettségek kozotti killonbségek figyelembevételét, és a
hitelindexhez tartozo kotelezettek és mdas kotelezettek kozotti baziskockdzatot is figyelembe veszik;

0) az ugyanazon kotelezett kiilonboz6 pénziigyi instrumentumaiban 1évS pozicidk esetében megbizhaté-¢ az
intézmény éltal annak értékelésére végzett elemzés, hogy a fedezeti stratégidkban felmeriilhet-e jelentds
baziskockdzat a kiilonboz6 tipusii termékek, a t(’SkestruEtﬁra'ban elfoglalt szenioritds, a bels§ vagy kiils§
mindsitések, a lejarat vagy az évjdrat miatt.

52. cikk

A kiilonleges kovetelményeknek valé megfelelés értékelése

Annak értékelésekor, hogy a nemteljesitési kockdzatra vonatkozé belsd modell megfelel-e az 575/2013/EU rendelet 325bp.
cikkében meghatirozott kovetelményeknek, az illetékes hatdsagok:

a) az 575/2013/EU rendelet 325bp. cikkének (1) bekezdésében eldirt, egy vagy tobb kibocsdté nemteljesitésének
egyideji modellezésével kapcsolatban:

i azonositjdk az intézmény daltal a nemteljesités modellezéséhez haszndlt médszert, és ellendrzik, hogy a
szisztematikus kockdzati tényez6k intézmény dltal kivdlasztott két tipusa figyelembe veszi-e a
legrelevansabb szisztematikus hatdsokat;

ii. ellendrzik, hogf(y a szisztematikus kockdzati tényezdk két tipusdnak részletessége elegend6-e a nemteljesitési
kockdzathoz kapcsolédd szavatolotSke-kovetelmény hatalya ald tartozd portfélioban 1évs kibocsatok

jellemzdinek megismeréséhez;

ii. ellenérzik, hogy az intézmény az 575/2013/EU rendelet 325bp. cikkének (1) bekezdésében emlitett két
szisztematikus kockazatitényezd-tipus mellett haszndl-e kiilon idioszinkratikus kockdzati tényez6t minden
egyes kibocsaté esetében;

iv. ellendrzik, hogy a kibocsitok hozzdrendelése a megfelel§ szisztematikus kockdzati tényez&khoz
megalapozott-¢;
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\ ellendrzik, hogy az intézmény elemzi-e a kockdzatitényezd-modell magyardzé erejét;
Vi. a minta értékelés céljdbol torténd bekérése esetén figyelembe veszik a kibocsdtok lényegességét, és

biztositjak, hogy a minta olyan kibocsitékat tartalmaz, amelyeket killonboz8 szisztematikus kockazati
tényezokhoz rendeltek;

b)  az 575/2013/EU rendelet 325bp. cikkének (2) bekezdésében eldirt, a nemteljesitési kockdzatra vonatkozé belsé
modellben a gazdasdgi ciklus megjelenitésére vonatkozé kévetelménnyef kapcsolatban  értékelik, hogy a
nemteljesitéskori veszteségrdtdk — koztiik a sztochasztikusok — modellezese milyen mddon biztositja, hogy a
nelmtel'esitéskori veszteségratira tilkrozze a szisztematikus kockdzati tényezdk dltal felvett tulajdonsagok
véltozasait;

0 a nemlinearitdsok figyelembevételére vonatkozo, az 575/2013EU rendelet 325bp. cikkének (3) bekezdésében el6irt
kovetelménnyel kapcsolatban értékelik a kovetkezGket:

i hogyan értékelik 4t az intézmények a nemlinedris pénziigyi instrumentumot egy kibocsdté nemteljesitését
kovetden, beleértve azt is, hogy az intézmények hogyan értékelik 4t a tobb alapul szolgdld eszkozzel
rendelkezd pénziigyi instrumentumot az alapeszkoz egy vagy tobb kibocsdtéjanak nemteljesitését kovetden;

ii. az intézmény dltal a pénzﬁﬁyi instrumentum dranak kiszdmitdsa céljabdl bevezetett egyszertsitések lényeges
pontatlansigokhoz vagy a kockdzat szisztematikus alulbecsléséhez vezetnek-e;

iii. a pénziigyi instrumentum atértékelése milyen mértékben veszi figyelembe a modellkockdzatot;

d)  az 575/2013/EU rendelet 325bp. cikkének (9) bekezdésében eldirt, a nemteljesitési kockdzatra vonatkozé bels§
modellnek a belsé kockdzatkezelési modszerekkel valé Gsszhangjra vonatkozd kovetelménnyel kapcsolatban
ellendrzik, hogy az intézmény dokumentalta-e a nemteljesitési kockazatra vonatkoz6 belsé modell és az intézmén
altal a pozfciéi azonos korére vonatkozdan a bels6 kockdzatkezeléshez haszndlt modellek kozotti kiilonbségeket, és
hogy az intézmény képes-e magyardzatot adni e killonbségekre.

Az a) pont i alpontjanak alkalmazdsidban az illetékes hatdsigok értékelik a szisztematikus kockdzati tényezdk
kivélasztdsdnak az intézmény bels6 szabélyaiban ismertetett indokolasat és az indokolds gazdasdgi értelmezését.

Az a) pont iii. alpontjdnak alkalmazdsdban az illetékes hatésigok adott esetben hasonlé kibocsdtok egy mintdjin
ellendrizhetik, hogy az idioszinkratikus kockdzati tényezdk eltérnek-e egymadstol.

Az a) pont iv. alpontjanak alkalmazdsdban az illetékes hat6sdgok adott esetben kibocsdtok egy mintdjan ellendrizhetik,
hogy a hozzdrendelés helyes.

Az a) pont v. alpontjanak alkalmazasaban az illetékes hatdsdgok — adott esetben és amennyiben az intézmény altal elvégzett
elemzések nem tlinnek elégségesnek a nemteljesitési kockdzatnak kitett Eortfélié jelenlegi allapotaban — elirhatjak az
intézmény szdmdra, hogy kibocsdtok egy mintajan értékelje, milyen mértékben magyardzzak az intézmény éltal vélasztott
szisztematikus kockdzati tényez8k az egyes kibocsatok eszkozei nemteljesitésének okait.

A b) pont alkalmazdsiban az illetékes hatdsdgok adott esetben statisztikai elemzéseket végezhetnek a kibocsitok egy
mintdjan, beleértve a hipotézisvizsgalatot is, hogy teszteliék a nemteljesitéskori veszteségratinak a szisztematikus
kockézati tényezdktdl vald fiiggbségét.
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5. FEJEZET

ZARO RENDELKEZESEK

53. cikk
Hatalybalépés és alkalmazds
Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kihirdetését kovets huszadik napon 1ép hatélyba.

A 18. cikk (1) bekezdésének a) pontjdt a kornyezeti kockdzat tekintetében, a 18. cikk (1) bekezdése ¢) pontjdnak vii.
alpontjit és a 18. cikk (2) bekezdése b) pontjanak v. alpontjat 2025. januar 1-jétdl kell alkalmazni.

A 21. cikk (1) bekezdésének b) pontjat 2026. janudr 1-jét6l kell alkalmazni.
Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazandé valamennyi tagallamban.

Kelt Briisszelben, 2024. marcius 13-4n.

a Bizottsdg részérdl
az elnok
Ursula VON DER LEYEN
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