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(2024. februdr 28.)

a 600/2014/EU rendeletnek az adatitlithat6sig fokozisa, az dsszesitettadat-szolgdltatasok létrejotte

el6tt  dll6 akaddlyok felszimoldsa, a kereskedési kotelezettségek optimalizdlisa és a

megbizisfolyamért teljesitett kifizetésben (PFOF) valé részesiilés tilalma tekintetében torténd
modositisarol

(EGT-vonatkozdsii szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAT UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Unié miikodésérdl szolo szerzGdésre és killondsen annak 114. cikkére,
tekintettel az Eurdpai Bizottsag javaslatdra,

a jogalkotdsi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valé megkiildését kovetGen,

tekintettel az Eurdpai Kozponti Bank véleményére ('),

tekintettel az Eurdpai Gazdasdgi és Szocidlis Bizottsdg véleményére (%),

rendes jogalkotdsi eljards keretében (¥),

mivel:

(1) A ,T6kepiaci unié a polgdrok és a véllalkozdsok szdmdra — Gj cselekvési terv” cimd, 2020. szeptember 24-i
kozleményében (a tovdbbiakban: a t6kepiaci unidra vonatkozo cselekvési terv) a Bizottsdg bejelentette arra irdnyul6
szandékat, hogy jogalkotdsi javaslatot terjeszt el§ egy folyamatos és €16, elektronikus adatdramlds 1étrehozésdra,
amelynek célja, hogy atfogd képet adjon a kereskedési helyszineken Unid-szerte kereskedett részvényeknek és
részvényjellegli pénziigyi eszkozoknek az drairdl és a volumenérdl (a tovdbbiakban: Osszesitettadat-szolgéltatds). A
t6kepiaci uniéra vonatkozé bizottsgi cselekvési tervrdl sz6l6 2020. december 2-i kovetkeztetéseiben a Tandcs arra
bétoritotta a Bizottsdgot, hogy az adatok rendelkezésre dlldsdnak és atlathatdsdgdnak javitdsa révén 6szténdzze az
Unién belill a befektetési tevékenység fokozdsit, tovabb vizsgdlva, hogy miként hdrithat6k el az Osszesitettadat-
szolgaltatds létrehozasa el6tt all6 akadalyok az Unidban.

(2) ,Az ecurbpai gazdasigi és pénziigyl rendszer: a nyitottsdg, az erd és a reziliencia el6mozditdsa” cimdi,
2021. janudr 194 kozleményében a Bizottsig megerGsitette azon szdndékat, hogy a 2014/65/EU eurdpai
parlamenti és tandcsi irdnyelv () és a 600/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (°) feliilvizsgdlatdnak
részeként javitja, egyszerdsiti és tovdbb harmonizdlja az értékpapirpiacok atlathatdsdgi keretét. A Bizottsag — az
euro nemzetkozi szerepének megerGsitésére irdnyulé erdfeszitések részeként — azt is bejelentette, hogy egy ilyen
reform magdban foglalja majd az Osszesitettadat-szolgaltatds kialakitdsit és végrehajtdsdt, kilonosen a
véllalatikotvény-kibocsatasok esetében, azzal a céllal, hogy novekedjen az eurdban denomindlt, hitelviszonyt
megtestesit§ instrumentumokkal valé masodlagos kereskedés.

(3) A 600/2014/EU rendelet mind a tulajdonviszonyt megtestesits, mind a nem tulajdonviszonyt megtestesits eszkozok
tekintetében rendelkezik az Osszesitettadat-szolgdltatkra (a tovdbbiakban: CTP-k) vonatkozé jogszabalyi keretrél.
Az emlitett CTP-k felel@sek jelenleg azért, hogy a kereskedési helyszinektsl és a jovahagyott kozzétételi
mechanizmusoktél (a tovdbbiakban: APA-k) Osszegy(jtsék a pénzigyi eszkozokre vonatkozd kereskedési

() HLC 286.,2022.7.27.,17. 0.

() HLC290.,2022.7.29., 68. 0.

() Az Eurdpai Parlament 2024. janudr 16-i dlldspontja (a Hivatalos Lapban még nem tették kozzé) és a Tandcs 2024. februdr 20-i
hatdrozata.

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014/65/EU irdnyelve (2014. mdjus 15.) a pénziigyi eszk6zok piacairdl, valamint a 2002/92/EK
irdnyelv és a 2011/61/EU irdnyelv médositdsardl (HL L 173., 2014.6.12., 349. o.).

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 600/2014/EU rendelete (2014. méjus 15.) a pénziigyi eszk6zok piacairdl és a 648/2012/EU rendelet
modositdsardl (HLL 173., 2014.6.12., 84. 0.).
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jelentéseket és azokat egy olyan, folyamatos és €16, elektronikus adatfolyamba vonjdk Ossze, amely pénziigyi
eszkozonként nydjt drfolyam- és volumenadatokat. A CTP-k bevezetése mogott hizddé elgondolés az volt, hogy a
kereskedési helyszinekt6l és az APA-ktdl szdrmazé adatokat dsszevont formdban, az Unié valamennyi kereskedési
piacét belefoglalva, azonos adatcimkék, formatumok és felhaszndléi feliiletek haszndlatdval tegyék elérhetévé a
nyilvinossdg szdmara.

(4) A mai napig azonban egyetlen feliigyelt szervezet sem kérelmezte a CTP-ként valé6 miikodés engedélyezését. A
kereskedés el6tti és utdni adatok drainak alakuldsardl, valamint a tulajdonviszonyt megtestesité eszkozokre
vonatkozé Osszesitettadat-szolgdltatdsrél sz6lo, 2019. december 5-i jelentésében az 1095/2010/EU eurdpai
parlamenti és tandcsi rendelettel () létrehozott eurdpai feliigyeleti hat6sig (az Eurépai Ertékpapirpiaci Hatésig)
(EEPH) harom olyan f6 akadélyt azonositott, amelyek megakadalyoztik a feliigyelt szervezeteket abban, hogy CTP-
ként valdé engedélyezésiiket kérelmezzék; el@szor is, nem egyértelmd, hogy a CTP hogyan nyer adatokat a
kilonboz8 végrehajtdsi helyszinektdl vagy az érintett adatszolgdltatoktdl; mésodszor, az emlitett végrehajtdsi
helyszinek dltal jelentett adatok — a harmonizdcié szempontjabdl — elégtelen mindségiiek ahhoz, hogy koltségha-
tékonyan osszevonhatdk legyenek; harmadszor, hidnyoznak a CTP-ként valé engedélyezés kérelmezésének iizleti
Osztonzdi. Ezért az emlitett akaddlyokat el kell haritani. Ez azt koveteli meg, hogy valamennyi kereskedési helyszin
és APA (a tovabbiakban: adatkozlk)adatokat tovdbbitson a CTP-k szdmdra, és masodszor, hogy az adatkozldk dltal
a CTP-k adatkozpontjainak benytjtandé adatjelentések harmonizaldsaval javuljon az adatmindgség.

(5) A 2014/65/EU irdnyelv 1. cikkének (7) bekezdése el6irja, hogy az olyan rendszereknek és mechanizmusoknak,
amelyekben tobb harmadik fél pénziigyi eszkozokre vonatkozd vételi és eladdsi szdndéka hozhaté oGssze (a
tovabbiakban: multilaterdlis rendszerek), a szabélyozott piacokra, a multilateralis kereskedési rendszerekre (MTF-ek)
vagy a szervezett kereskedési rendszerekre (OTF-ek) vonatkozé kovetelményekkel osszhangban kell mikodniiik. Az
emlitett kovetelménynek a 2014/65/EU irdnyelv hatdlya ald vondsa az emlitett kovetelmény eltér értelmezésére
adott teret, ami egyenl6tlen versenyfeltételekhez vezetett a szabalyozott piacként, MTF-ként vagy OTF-ként
engedélyezett és az ilyenekként nem engedélyezett multilaterdlis rendszerek kozott. Az emlitett kovetelményt —
annak egységes alkalmazdsa érdekében — at kell helyezni a 2014/65/EU iranyelvbdl a 600/2014/EU rendeletbe.

(6) A nem nyilvinos kereskedés a kereskedés el6tti dtlathatosdg nélkiili kereskedés, amelynek sordn a 600/2014/EU
rendelet 4. cikke (1) bekezdésének a) pontjdban meghatdrozott mentességet (a tovdbbiakban: referenciadrral
kapcsolatos mentesség) és az emlitett rendelet 4. cikke (1) bekezdése b) pontjdnak i. alpontjdban meghatdrozott
mentességet (a tovdbbiakban: az elére letdrgyalt kereskedéssel kapcsolatos mentesség) veszik igénybe. Mindkét
mentesség alkalmazdsdt korldtozza a kett6s volumenkorldt, amely egy, a nem nyilvdnos kereskedés szintjét a
tulajdonviszonyt megtestesitG eszkozokkel folytatott teljes kereskedés bizonyos hdnyaddra korldtozé mechanizmus.
ElSszor is, a tulajdonviszonyt megtestesitd eszkozzel egyetlen helyszinen folytatott, nem nyilvinos kereskedés
szintje nem haladhatja meg az emlitett eszkozzel az Unidban folytatott kereskedés Gsszvolumenének 4 %-it.
Amikor az emlitett kiiszobértéket tullépik, akkor az emlitett helyszinen az ezen eszkozzel folytatott kereskedés
felfiiggesztésre keriil. Masodszor, egy tulajdonviszonyt megtestesit§ eszkozzel az Unidban folytatott nem nyilvinos
kereskedés szintje nem haladhatja meg az emlitett eszkdzzel az Unibban folytatott kereskedés sszvolumenének
8 %-at. Amikor az emlitett masodik kiiszobértéket tallépik, akkor az emlitett eszkozzel valé sszes, nem nyilvanos,
mindkét mentesség alkalmazdsaval folytatott kereskedés felfiiggesztésre kerill. Az elsG, nevezetesen a helyszins-
pecifikus kiiszobérték a mdsodik, nevezetesen az unids szintl kiiszobérték tallépéséig teret hagy az emlitett
mentességek tovabbi alkalmazdsara olyan egyéb helyszineken, amelyeken az emlitett tulajdonviszonyt megtestesit§
eszkoz kereskedését még nem fiiggesztették fel. Ez bonyolultabba teszi a nem nyilvanos kereskedés mértékének
nyomon kovetését és a felfiiggesztés érvényesitését. A kettGs volumenkorldt — hatékonysdga meg6rzése melletti —
egyszertisitése érdekében az 0j egységes volumenkorldtnak kizdrélag egy 7%-ban megdllapitott unids szintd
kiiszobértékre kell hagyatkoznia, amely csak a referenciadrral kapcsolatos mentesség alapjan folytatott kereskedésre
alkalmazand6, nem pedig az eldre letdrgyalt kereskedéssel kapcsolatos mentesség alapjan folytatott kereskedésre. Az
EEPH-nak rendszeresen értékelnie kell a volumenkorldt-kiiszobértéket, figyelembe véve a pénziigyi stabilitssal
kapcsolatos megfontoldsokat, a nemzetkozi bevélt gyakorlatokat, az unids vallalkozdsok versenyképességét, a piaci
hatds jelent8ségét és az drképzés hatékonysdgdt, és be kell nydjtania a Bizottsignak egy, a javaslatait tartalmazo
jelentést. Ennek alapjin a Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy felhatalmazason alapulé jogi aktusok révén
igazitsa ki a volumenkorldt-kiiszobértéket. Az EEPH-nak értékelnie kell a volumenkorldt megfelel6ségét is, valamint
azt is, hogy sziikséges-e azt megsziintetni vagy kiterjeszteni mas olyan kereskedési rendszerekre vagy végrehajtasi
helyszinekre, amelyek draikat referenciadrbél szarmaztatjak.

() Az Eurépai Parlament és a Tandcs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti hatsig (Eurdpai Ertékpapir-
piaci Hat6sdg) létrehozdsardl, a 716/2009/EK hatdrozat mddositdsirl és a 2009/77[EK bizottsdgi hatdrozat hatdlyon kiviil
helyezésérél (HL L 331.,2010.12.15., 84. o.).

ELL http://data.europa.eu/elijreg/2024/791/oj



HL L, 2024.3.8.

HU

)

A 600/2014/EU rendelet 8. cikke kereskedés el6tti atlathatosagi kovetelményeket hatdroz meg a kereskedési
helyszint iizemeltet§ piacmtikodtet8k és befektetési vallalkozdsok szdmdra a nem tulajdonviszonyt megtestesits
eszkozok tekintetében, a kereskedési rendszertdl fiiggetleniil. Az emlitett kovetelmények elényei egyértelmdek
voltak azon piacmikddtetSk és befektetési vallalkozdsok szdmadra, amelyek kozponti limitdras ajanlati konyvet vagy
id8szakos aukcids kereskedési rendszert mikodtetnek, ahol az ajinlatok névtelenek, hatdrozottak és val6ban
sokoldaltiak. Mds kereskedési rendszerek, kiilonosen a telefonos kereskedési és a jegyzéskérési kereskedési
rendszerek a kérelmezdk szdmdra igényre szabott jegyzést biztositanak, amely mds piaci szerepl6k szdméra
margindlis informdci6s értékkel bir. Az ilyen piacmikodtetSkre és befektetési véllalkozdsokra rétt szabalyozdsi
terhek csokkentése és az alkalmazand6 mentességek egyszer(sitése érdekében a kotelezd érvényt vagy indikativ
jegyzések kozzétételére vonatkozd kovetelményt csak a kozponti limitdras ajdnlati konyvekre és az idszakos
aukci6s kereskedési rendszerekre kell alkalmazni. A kereskedés el6tti atlathatésagnak a kozponti limitdras ajanlati
konyvekre és az idGszakos aukcids kereskedési rendszerekre torténd korlitozdsa lehetévé tételének érdekében
modositani kell a 600/2014/EU rendelet 9. cikkében emlitett mentességekre vonatkozd kovetelményeket. A
jegyzéskérési rendszerek és a telefonos kereskedési rendszerek esetében a pénziigyi eszkozre jellemz8 nagysagrend
felett rendelkezésre 4116 mentességet meg kell sziintetni.

Jelenleg a szdrmaztatott termékek a nem tulajdonviszonyt megtestesitd eszkozok 4tlathatosdgi rendszerének hatélya
ald tartoznak, amely a pénziigyi eszk6zok kiilonboz6 tipusait, egyrészt tobbnyire értékpapirokat (kotvényeket),
masrészt f6ként szerzGdéseket (szdrmaztatott termékeket) 6tvozi magdban. A nem tulajdonviszonyt megtestesitd
eszkozok dtldthat6sdga, akdrcsak a tulajdonviszonyt megtestesité eszkozoké a ,kereskedési helyszinen kereskedett”
koncepcidra tdmaszkodik. Egyes szdrmaztatott termékek esetében az emlitett koncepci6 a helyettesithetGségitk
hidnya és a megfelel§ azonosité referenciaadatok hidnya miatt problematikusnak bizonyult. Ezért, a szdrmaztatott
termékek dtlathatésdga hatokorének nem a kereskedési helyszinen kereskedett” koncepciéra, hanem a
szarmaztatott termékek el6re meghatdrozott jellemzGire kell tdmaszkodnia. Az 4tldthatdsdgi kovetelményeket a
szarmaztatott termékekre arra valé tekintet nélkil kell alkalmazni, hogy azokkal helyszinen vagy azon kiviil
kereskednek-e. Az atlathatésdgi kovetelményeket azokra a szdrmaztatott termékekre kell alkalmazni, amelyek
kellGen szabvanyositottak ahhoz, hogy a velitk kapcsolatban kozzétett adatok a szerz6d6 feleken kiviili mds piaci
szerepl6k szdmadra is jelent@séggel birjanak. Ez azt jelenti, hogy minden t6zsdén kereskedett szdrmaztatott termékre
a tovabbiakban is alkalmazni kell az 4tlathat6sdgi kovetelményeket. Az egyéb szarmaztatott termékekre akkor
alkalmazanddk az étlithatdsdgi kovetelmények, amennyiben azok a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
rendelet () szerinti elszdmoldsi kotelezettség (a tovabbiakban: elszdmoldsi kotelezettség) hatdlya ald tartoznak,
amelynek el6feltétele bizonyos fokt szabvanyositas, és amennyiben azok kozpontilag elszdmoltak. Ez biztositja azt,
hogy az elszdmoldsi kotelezettség szempontjabdl alkalmatlannak tekintett iigyletekre, példdul a csoporton beliili
tigyletekre ne legyenek alkalmazandok az atlathatosagi kovetelmények. Nevezetesen, az atlathat6sdgi kovetelmények
hatdlya ald csak a legstandardizdltabb és likvid pénznem- és futamid6-kombindcioval rendelkezd szdrmaztatott
kamatiigyletek tartozhatnak. Tovdbbd, a kozelmult piaci eseményei megmutattdk, hogy a globdlisan rendszerszinten
jelentds bankokra hivatkoz6 vagy az ilyen bankokbdl dll6 indexre hivatkozd egyes hitel-nemteljesitési csereiigyletek
atlathatésdgdnak hidnya az ilyen bankok hitelképességére vonatkoz6 spekuldciéhoz vezethet. Az ilyen hitel-
nemteljesitési csereligyletekre ezért akkor is vonatkoznia kell az dtldthatésdgi kovetelményeknek, ha azokat
kozpontilag szdmoljik el, még akkor is, ha nem vonatkozik rdjuk az elszdmoldsi kotelezettség. A Bizottsdgot fel kell
hatalmazni arra, hogy modositsa az dtlathatosdgi kovetelmények ald tartozd szdrmaztatott termékek
meghatdrozdsdnak feltételeit, amennyiben a piaci fejlemények ezt sziikségessé teszik.

A 600/2014/EU rendelet 10. cikke arra vonatkoz6 kovetelményeket tartalmaz, hogy a kereskedési helyszineknek
kozzé kell tenniiik a nem tulajdonviszonyt megtestesitG eszkozokkel folytatott iigyletekkel kapcsolatos
informdcidkat, ideértve az drat és a volument is. Az emlitett rendelet 11. cikke meghatdrozza, hogy az illetékes
hatésdgok milyen esetekben engedélyezhetik ezen adatok halasztott kozzétételét. Az ilyen halasztott kozzététel
akkor megengedett, amennyiben az figylet nagysdgrendje meghaladja a nagy nagysdgrendi kiiszobértéket, és olyan
eszkozre vonatkozik, amelynek nincs likvid piaca, vagy — amennyiben az iigylet likviditasszolgaltatok részvételével
jar — amelynek nagysagrendje meghaladja a pénziigyi eszkoz kiiszobértékére jellemzd8 nagysdgrendet. Az illetékes
hatésdgok mérlegelési jogkorrel rendelkeznek a halasztdsok id6tartama és az tigyletekre vonatkozé adatok koziil a
halasztottan kozzéteendSk meghatdrozésat illetGen. E mérlegelési jogkor eltérd tagallami gyakorlatokhoz vezetett,
és a kereskedés utdni atldthatdsagi rendszer eredménytelen és bonyolult lett. Az dtlithatdsignak a befektetSk
valamennyi tipusa tekintetében torténd biztositdsa érdekében unids szinten szitkséges harmonizélni a halasztas
rendszerét, megsziintetni a nemzeti szintd mérlegelési jogkort és megkonnyiteni az adatok Osszevondsit.
Helyénval6 ezért a kereskedés utdni atlathatosagi kovetelményeket megerdsiteni az illetékes hatdsagok mérlegelési
jogkorének megsziintetése Gtjan.

() Az Euré6pai Parlament és a Tandcs 648/2012/EU rendelete (2012. julius 4.) a t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletekrdl, a kozponti

szerz8dd felekrdl és a kereskedési adattarakrdl (HL L 201., 2012.7.27., 1. 0.).
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(10)

(11)

A megfelel§ szintl atlathat6sdg biztositdsa érdekében a kotvények, strukturdlt pénziigyi termékek és kibocsatdsi
egységek tekintetében végrehajtott tigyletek drdt és volumenét a valds id6hoz a technikai lehetSségek fiiggvényében
legkozelebbi idSpontban kell kozzétenni. Annak érdekében, hogy az ilyen iigyletek tekintetében a likviditdsszol-
galtatok ne legyenek indokolatlan kockdzatnak kitéve, lehet6vé kell tenni az tigyletekre vonatkozé egyes adatok
kozzétételének halasztdsat. Az tigyletek azon kategéridit, amelyek tekintetében a halasztdsok megengedettek, az
tigyletek nagysagrendjének és az érintett pénziigyi eszkozok likviditasanak figyelembevételével kell meghatdrozni. A
halasztdsi rendszer pontos részleteit szabdlyozdstechnikai standardok dtjdn kell meghatdrozni, amelyeket
rendszeresen feliil kell vizsgélni az alkalmazandé halasztasi idGtartam fokozatos csokkentése érdekében. A stabilabb

atlathatdsdgi rendszer érdekében a kotvények, strukturdlt pénziigyi termékek és kibocsdtasi egységek, valamint azok
kategéridi tekintetében a likviditds statikus meghatdrozasara van sziikség. Az EEPH dltal kidolgozott szabalyozds-
technikai standardtervezeteknek meg kell hatdrozniuk, hogy mely kibocsdtdsi nagysdgrendek felelnek meg a
kotvények vagy kotvénykategoridk likvid vagy illikvid piacdnak a lejaratukig, hogy a likvid vagy illikvid kotvény
esetében az tigyletek milyen nagysdgrendjétdl lehet halasztdst alkalmazni, és hogy e rendelettel 6sszhangban milyen
id8tartama legyen az ilyen halasztas. A fedezett kotvények megfelel§ szintdi atlathatosdga érdekében helyénvald az
ilyen kotvények kibocsdtdsanak nagysdgit az (EU) 2015/61 felhatalmazdson alapul6 bizottségi rendeletben (%)
megdllapitott kritériumokkal 6sszhangban meghatdrozni. A strukturdlt pénziigyi termékek és a kibocsdtdsi
egységek tekintetében az EEPH-nak szabdlyozastechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia a likvid vagy illikvid
piaccal rendelkez6 eszkozok vagy eszkoz-kategéridk meghatdrozdsa céljdbol. Az EEPH-nak meg kell hatdroznia a
halasztdsok alkalmazandé kategoridit és idGtartamét. Helyénvald, hogy az EEPH a kotvények, kibocsatdsi egységek
és strukturdlt pénziigyi termékek likvid és illikvid piacainak meghatdrozdsdt a kereskedés el6tti dtlathatosagi
mentességre is alkalmazza. Nem helyénvald, hogy az emlitett meghatdrozds gyakori értékelésekre tdimaszkodjon. Az
illetékes hatésdgoknak hatdskorrel kell rendelkezniiik arra, hogy meghosszabbitsék a tagdllamuk dltal kibocsatott
allampapirok tekintetében végrehajtott tigyletekre vonatkozé adatok halasztott kozzétételére vonatkozé idgszakot.
Helyénvald, hogy az ilyen kiterjesztés az Uni6 egész teriiletén alkalmazandé legyen. A nem a tagdllamok dltal
kibocsdtott dllampapirokkal kapcsolatos iigyletek tekintetében az ilyen kiterjesztésekre vonatkozé hatdrozatokat az
EEPH-nak kell meghoznia.

A szarmaztatott termékek heterogenitdsinak olyan halasztdsi rendszert kell eredményeznie, amely elkiilonil az
egyéb, nem tulajdonviszonyt megtestesits eszkozokre vonatkozoktol. Ml'g a halasztdsok id6tartamat szabalyozds-
technikai standardok Gtjdn kell meghatdrozni az iigylet nagysdgrendje és a szdrmaztatott termék kategéridjanak
likviditdsa alap)an az EEPH-nak meg kell hatiroznia, hogy mely eszkozok vagy kategéridk likvidek, melyek
illikvidek, és hogy milyen tigyleti nagysagrendt 31 kezdve lehet halasztani az iigyletre vonatkozé adatok kozzétételét.
Helyénval6, hogy az EEPH a likvid és illikvid piacok meghatdrozdsat alkalmazza a kereskedés elétti dtlithatosagi
kovetelmények aléli mentességre is.

A 600/2014/EU rendelet 13. cikke el8irja, hogy a kereskedési helyszint tizemeltet§ piacmiikodtetk és befektetési
véllalkozdsok a pénziigyi eszkozokkel végzett tigyletekre vonatkozd, kereskedés eldtti és a kereskedés utdni
informdcidkat méltanyos iizleti alapon tegyék a nyilvdnossdg szdmdra elérhet6vé, és biztositsanak megkiilonbozte-
tésmentes hozzdférést ezen informdacidkhoz. E cikk célkitizései azonban nem val6sultak meg. A kereskedési
helyszinek, APA-k és rendszeres internalizalok altal méltényos tzleti alapon nyﬁjtott informéciok nem teszik
lehet6vé, hogy a felhaszndlok megértsék az adatpolitikdkat és azt, hogy az adatok dra hogyan keriil meghatdrozdsra.
2021. augusztus 18-dn az EEPH irdnymutatdsokat adott ki arra vonatkozéan, hogyan kell alkalmazni ,a méltinyos
tizleti alap” koncepcidjat. Ezen irdnymutatdsokat jogi kotelezettségekké kell dtalakitani és meg kell er@siteni annak
biztositdsa érdekében, hogy a kereskedési helyszinek, APA-k, CTP-k és rendszeres internalizdlok ne tudjanak az
adatokért az adatok altal egyes felhaszndlok szamara képviselt értéknek megfelelGen dijat felszamolni. A ,méltanyos
tizleti alap” koncepcidjdnak meghatdrozdsdhoz szitkséges adatok nagyfoku részletessége és az alkalmazando
szabdlyoknak a gyorsan viltozé adatkornyezet alapjin torténé modositdséhoz szitkséges rugalmassdg miatt az
EEPH-t fel kell hatalmazni arra, hogy olyan szabalyozdstechnikai standardtervezeteket dolgozzon ki, amelyek
meghatdrozzdk azt, ahogyan a ,méltdnyos iizleti alap koncepcidjét alkalmazni kell, tovdbb erésitve ezdltal
a 600/2014/EU rendelet 13. cikkének harmonizalt és kovetkezetes alkalmazdsdt. Ezen tilmenGen, az EEPH nak
nyomon kell kovetnie és értékelnie kell az adatpolitikdk és az drmeghatdrozds piaci alakuldsit. Az EEPH-nak
értékelése alapjan napra késszé kell tennie az emlitett szabdlyozastechnikai standardtervezeteket.

(*) A Bizottsdg (EU) 2015/61 felhatalmazdson alapulé rendelete (2014. oktober 10.) az 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tandcsi

rendeletnek a hitelintézetekre vonatkoz4 likviditasfedezeti kovetelmények tekintetében torténd kiegészitésérdl (HL L 11., 2015.1.17,,
1.0.).
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Az arképzési folyamat megerGsitése, valamint a kereskedési helyszinek és a rendszeres internalizalok kozotti egyenls
versenyfeltételek fenntartdsa érdekében a 600/2014/EU rendelet 14. cikke el6irja, hogy a rendszeres internalizalok a
tulajdonviszonyt megtestesit6 eszkozok esetében tegyék kozzé valamennyi jegyzésitket, amennyiben e rendszeres
internalizdlok a szokdsos piaci nagysdgrendet meg nem haladé nagysigrendben kereskednek. A rendszeres
internalizalok, amennyiben a szokdsos piaci nagysagrend legaldbb 10 %-at jegyzik, szabadon donthetnek jegyzéseik
nagysagrendjérdl. E lehetség a rendszeres internalizalok altal a tulajdonviszonyt megtestesits eszk6zok tekintetében
biztositott kereskedés el6tti atlathatésdg nagyon alacsony szintjethez vezetett, és akaddlyozta az egyenl§
versenyfeltételek megteremtését. Ezért meg kell kovetelni, hogy a rendszeres internalizalok egy, szabalyozastechnikai
standardok dtjdn meghatdrozandé minimélis jegyzési nagysigrend alapjin kozzétegyék a kotelezs érvényd
jegyzéseket. E szabdlyozastechnikai standardok kidolgozdsakor az EEPH-nak helyénval6 figyelembe vennie a
kovetkezd célkittizéseket: a tulajdonviszonyt megtestesits eszk6zok kereskedés el6tti dtlathatésdganak novelése a
végsG befektetk javara; egyenld versenyfeltételek fenntartdsa a kereskedési helyszinek és a rendszeres internalizalok
kozott; a végsd befektetSk szamadra a kereskedési opcidk megfelel§ valasztékdnak biztositdsa; és annak biztositdsa,
hogy az unids kereskedelmi kornyezet mind belfoldon, mind nemzetkézi szinten vonzé és versenyképes maradjon.
A rendszeres internalizdlok versenyképességének novelése érdekében lehetGvé kell tenni szdmukra, hogy barmilyen
méretli megbizdsokat kozépértéken pdrositsanak.

A 600/2014/EU rendelet 18. és 19. cikke kereskedés el6tti atldthatosdgi kovetelményeket dllapit meg a rendszeres
internalizalok szdmdra a nem tulajdonviszonyt megtestesitd eszkozok tekintetében, amikor tigyfeleiknek kotelezd
érvényl vagy indikativ jegyzéseket nyujtanak. E jegyzések egyéni iigyfelekre szabottak, mds iigyfelek szdméra
margindlis informdcids értékkel birnak. Ezért, az emlitett kovetelményeket meg kell sziintetni. Mindazonaltal a
rendszeres internalizdlok onkéntes alapon eleget tehetnek a kereskedés el6tti dtlathatosdgi kovetelményeknek,
példaul lakossagi tigyfeleik igényeinek kielégitése érdekében.

A jelenlegi jogi keretrendszerben, ha az iigylet feleinek egyike rendszeres internalizald, a rendszeres internalizalé
koteles jelenteni a kereskedést egy APA-nak, mig a mdsik szerz6d6 fél nem koteles ezt megtenni. Ez szdmos
befektetési vallalkozdst a rendszeres internalizald statuszanak vélasztdsara késztetett, kiilonosen abbdl a célbél, hogy
tigyfeleik tekintetében jelentsék a kereskedéseket, amig nem sajit szdmldra kereskednek rendszeres alapon, ami
ardnytalan kovetelményeket tdmasztott az ilyen befektetési véllalkozdsokkal szemben. Ezért helyénval6 bevezetni a
kijelolt kozzétételi szervezet stituszat, hogy a befektetési vallalkozds tgy felelhessen az iigylet APA-n keresztiil
torténd kozzétételéért, hogy kozben nem sziikséges a rendszeres internalizdl6 stdtuszdt vélasztania. Tovabbd, az
illetékes hatosdgoknak — az emlitett befektetési véllalkozdsok kérésével oOsszhangban — biztositaniuk kell a
befektetési véllalkozdsok szdmdra a pénziigyi eszkozok meghatdrozott kategdridi tekintetében a kijelolt kozzétételi
szervezet statuszit, és az ilyen kéréseket kozolniik kell az EEPH-val. Az EEPH-nak nyilvinos nyilvantartdst kell
vezetnie az ilyen kijelolt kozzétételi szervezetekr6l pénziigyieszkoz-kategoridnként, annak érdekében, hogy a piaci
szerepl6k azonositani tudjak azokat.

A piaci szereplSknek piaci alapadatokra van szikségiik ahhoz, hogy megalapozott befektetési dontéseket tudjanak
hozni. Jelenleg az egyes pénziigyi eszkozokre vonatkozd adatoknak a kozvetleniil az adatkozlSktdl vald
beszerzéséhez a CTP-knek kiilon engedélyez8 megéllapodast kell kotniiik ilyen adatkozl6kkel. E folyamat nehézkes,
koltséges és idGigényes. Ez volt az egyik akadilya annak, hogy barmely eszkozkategéridban kialakulhassanak a
CTP-k. Ezen akadélyt fel kell szdmolni, hogy a CTP-k hozzdjuthassanak az adatokhoz és lekiizdhessék az
engedélyezési nehézségeket. Az adatkozl8ktSl meg kell kovetelni azt, hogy adataikat benyujtsak a CTP-knek és azt,
hogy ezt kivalé mindségii adatokat biztositd standardokat tiszteletben tart6, harmonizdlt sablonok alkalmazdséval
tegyék. Az adatkozlSknek szabdlyozasi adatokat is rendelkezésre kell bocsataniuk azért, hogy folyamatosan
tdjékoztassak a befektetSket a megbizdsokat parosité rendszer statuszarél, példaul piaci ledllds esetén, valamint a
pénziigyi eszkoz stituszardl, példaul felfiggesztés vagy a kereskedés ledllitasa esetén. Csak az EEPH dltal kijelolt és
engedélyezett CTP-k gy(jthetnek — a kotelez8 adatkozlési szabalynak megfeleléen — adatokat az egyes
adatkozloktSl. Azért, hogy az adatok hasznosak legyenek a befektetdk szdmdra, az adatkozlSkedl meg kell
kovetelni, hogy az adatokat a valés id6hoz a technikai lehetéségek fiiggvényében legkozelebbi idGpontban
tovabbitsak a CTP-knek.

A 600/2014/EU rendelet II. és II. cime elSirja a kereskedési helyszinek, APA-k, befektetési vallalkozdsok és
rendszeres internalizdlok szdmadra, hogy tegyék kozzé a pénziigyi eszkozokre vonatkozo kereskedés el6tti adatokat,
ideértve a vételi és eladdsi drakat, valamint az tigyletekre vonatkozé kereskedés utdni adatokat, ideértve azt az drat és
volument, amelyen az adott eszkozre az tigyletet megkototték. A piaci szereplék nem kotelesek felhasznalni a CTP
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altal szolgaltatott piaci alapadatokat. A kereskedési helyszinek, APA-k, befektetési vallalkozdsok és rendszeres
internalizlok szdmara el6irt, a kereskedés el6tti és kereskedés utdni adatok kozzétételére vonatkozé kovetelményt
ezért tovdbbra is alkalmazni kell azért, hogy a piaci szerepl6k hozzaférhessenek az ilyen adatokhoz. Az
adatkozlkre nehezedd indokolatlan terhek elkeriilése érdekében azonban helyénvalé — amennyire csak lehetséges —
osszehangolni az adatkozldkkel szembeni, adatkozzétételre vonatkozd kovetelményt és a CTP-k részére torténd
adatkozlés kovetelményét.

A kis szabalyozott piacok és a kkv-tGkefinanszirozdsi piacok olyan kereskedési helyszinek, amelyek olyan kibocsatok
részvényeit vezetik be, amelyek esetében a masodlagos piacon folytatott kereskedés dltaldban kevésbé likvid, mint a
nagyobb szabdlyozott piacokra bevezetett részvényekkel folytatott kereskedés. Az Gsszesitettadat-szolgéltatds dltal a
kis kereskedési helyszinekre esetlegesen gyakorolt negativ hatds elkeriilése érdekében — bar az Osszesitettadat-
szolgaltatisba val6 bevondsuk kedvezd hatdssal lehet életképességiikre és az emlitett helyszineken kereskedett
értékpapirok likviditdsara — 1étre kell hozni egy részvételi mechanizmust. E részvételi mechanizmust a kkv-tékefinan-
szirozdsi piacokat maikodtetS befektetési véllalkozdsokra és azokra a piacmikodtetSkre kell alkalmazni, amelyek
éves részvénykereskedési volumene az Unid éves részvénykereskedési volumenének legfeljebb 1%-dt teszi ki. Az
1%-os kiiszobértéket két alternativ feltételnek kell kiegészitenie: a befektetési vallalkozds vagy piacmikodtet nem
része az 1%-os kiiszobértéket meghaladd, valamely befektetési vallalkozdst vagy piacmiikodtet6t magdban foglal6
vagy ilyenek valamelyikével szoros kapcsolatban 4llé csoportnak, vagy pedig a kereskedés koncentracidja nagyon
magas az emlitett befektetési villalkozds vagy piacmiikodtetd dltal mikodtetett helyszinen, azaz a teljes éves
részvénykereskedési volumen 85%-dval kereskednek azon a kereskedési helyszinen, ahol azokat eredetileg
kereskedésre bevezették. Csak néhdny kereskedési helyszin felel meg e kritériumoknak, és ezért az Unidban
folytatott kereskedésnek csak kis szdzalékatol nem kellene megkovetelni a CTP részére torténd adattovabbitdst.
Mindazondltal az emlitett kritériumoknak megfelels befektetési véllalkozdsoknak és placmukodtetoknek
lehet6ségiik lenne arra, hogy részt Vegyenek és az errl sz616 dontésiikrdl értesiteniiik kell a CTP-t és az EEPH-t.
Egy ilyen dontés visszavonhatatlan lenne, és az 0sszes adat — mind a részvények, mind a t6zsdén kereskedett alapok
vonatkozasiban — az Osszesitettadat-szolgaltatds részét képezné késGbb.

Az adatok valtozé mindsége miatt a piaci szerepl6k szdmdra nehéz az ilyen adatokat Gsszehasonlitani, ami az
adatosszevondst megfosztja hozzdadott értéke nagy részét6l. A 600/2014/EU rendelet II. és III. cimében
meghatdrozott 4tldthatdsdgi rendszer megfelel§ miikodése, valamint az adatoknak a CTP-k dltali 6sszevondsa
szempontjabol rendkiviil fontos, hogy a CTP-knek tovabbitott adatok kivadlé mindségtiek legyenek. Ezért helyénvald
el6irni, hogy az emlitett adatok mind tartalmi, mind pedig formai szempontbdl kivdl6 minéségti adatokat biztositd
standardoknak feleljenek meg. Azért, hogy a viltozé piaci gyakorlatok és ismeretek figyelembe vehetSk legyenek,
lehet6vé kell tenni az adatok tartalmanak és formdtumdnak rovid id6n beliil torténd megvaltoztatdsat. Ezért az
adatok mindségére és tartalmdra vonatkozé kovetelményeket szitkség esetén szabdlyozdstechnikai standardok ttjdn
kell meghatarozni, és az emlitett kovetelményeknek figyelembe kell venniiik az dgazatban uralkodé szabvanyokat és

gyakorlatokat, a nemzetkozi fejleményeket és az unids vagy nemzetkozi szinten elfogadott standardokat, valamint a
Bizottsdg dltal létrehozott és az adatok mindségével és tartalmédval, valamint a tovdbbitdsi protokoll minGségével
kapcsolatban tandcsot adni hivatott, elkotelezett, érdekelt felekbdl &ll6 szakértSi csoport tandcsit. Az EEPH-t
szorosan be kell vonni az érdekelt felekbdl dll6 szakért8i csoport munkdjéba.

A jelentend§ események jobb nyomon kovetése érdekében a 2014/65/EU irdnyelv harmonizilta a kereskedési
helyszinek és azok tagjai szdmdra az tizleti 6rak osszehangoldsit. Azt biztositandd, hogy az adatok Gsszevonasaval
osszefiiggésben a killonbozs szervezetek dltal jelentett id6bélyegzdket érdemben 6ssze lehessen hasonlitani, az
tzleti 6rdk 6sszehangolésénak harmonizdldsira vonatkozd kovetelményeket helyénvalé kijelolt kozzétételi
szervezetekre, APA-kra és CTP-kre kiterjeszteni. Az Osszehangolt fizleti Ordk alkalmazdsdra vonatkozé
kovetelmények meghatirozasihoz megkivant technikai szakértelem szintje miatt az EEPH-t fel kell hatalmazni arra,
hogy szabélyozdstechnikai standardtervezeteket dolgozzon ki azon pontossdgi szint meghatdrozdsa céljabol,
amelynek megfelelSen az iizleti 6rékat ossze kell hangolni.

A 600/2014/EU rendelet 23. cikke el8irja, hogy a részvényekkel folytatott kereskedés nagyobb részére kereskedési
helyszineken vagy rendszeres internalizdlokon keriiljon sor (a tovdbbiakban: ,részvénykereskedési kotelezettség”).
Ez a kovetelmény nem vonatkozik az olyan részvénytigyletekre, amelyek nem szisztematikus, ad hoc, rendszertelen
és nem gyakori jellegtiek. Jelenleg nem kellGen viligos, hogy ez a mentesség mikor alkalmazandé. Az EEPH ezert
tisztdzta a hatdlydt a részvények kozott, a nemzetkozi értékpapir-azonosité szdmuk (ISIN) alapjin torténd
kilonbségtétel révén. E kilonbségtétel szerint csak az eurdpai gazdasagi térségbeli ISIN-nel rendelkezd, kereskedési
helyszinen kereskedett részvények tartoznak a részvénykereskedési kotelezettseg “hatdlya ald. E megkozelités
egyértelmd helyzetet teremt a részvényekkel kereskedd piaci szereplSk szamara. Az EEPH jelenlegi gyakorlatat ezért
bele kell foglalni a 600/2014/EU rendeletbe, ezzel egyidejiileg azonban meg kell sziintetni a nem szisztematikus, ad
hoc, rendszertelen és nem gyakori jellegti részvényiigyletekre vonatkozé mentességet.
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A pénziigyi piacokon torténd jelentéstétel — kiilondsen az tigyletjelentés — mar nagymértékben automatizdlt, és az
adatok meglehetgsen szabvényositottak A keretrendszerek kozotti egyes kovetkezetlenségeket a 648/2012/EU
rendelet, az (EU) 2015/2365 europa1 parlamenti és tandcsi rendelet (°) és a Bizottsdg Célravezetd és hatdsos
szabdlyozds programja (REFIT) mér orvosolta. Az EEPH felhatalmazdsait ssze kell hangolm annak érdekében, hogy
az EEPH feladata legyen a szabalyozastechmkal standardtervezetek kidolgozasa, és a nagyobb kovetkezetesség
biztositdsa az emlitett rendeletek és a 600/2014/EU rendelet keretrendszerei kozott az tigyletjelentésben. Ez javitani
fog az tigyletekre vonatkozd adatok mindségén és el fogja keriilni a szitkségtelen tobbletkoltségeket az dgazat
szdmdra. Ezen tGlmenGen az {igyletjelentésnek lehet6vé kell tennie az tigyletekre vonatkozé adatok széles kori
cseréjét az illetékes hatésdgok kozott annak érdekében, hogy megfelelGen titkrozze az utébbiak véltozofélben 1évd
feliigyeleti igényeit a legfrissebb piaci fejlemények és a potencidlis kapcsolodé kockdzatok nyomon kévetésére.

Jelenleg a befektetési vallalkozdsok kotelesek jelenteni illetékes hatdsdgaiknak az olyan pénziigyi eszkozokben
folytatott tigyleteiket, amelyekkel valamely kereskedési helyszinen kereskednek, vagy amennyiben az alapul szolgdl6
eszkozzel kereskedési helyszinen kereskednek, vagy ha az alapul szolgdlé eszkoz olyan pénziigyi eszkozoket
tartalmazé kosdr vagy index, amelyekkel valamely kereskedési helyszinen kereskednek, fiiggetleniil attdl, hogy az
tgyletet a helyszinen vagy azon kivill hajtjdk-e végre. A ,kereskedési helyszinen kereskedett” koncepcid
problematikusnak bizonyult a t8zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek esetében az tigyletjelentés alkalmazdsa
tekintetében, ugyanezen okbdl bizonyult problematikusnak az 4tldthatdsdgi kovetelmények alkalmazdsa
tekintetében is. Ezért a szdrmaztatott termékekre vonatkozé tigyletjelentés 1 hatdlya egyértelmiivé teszi, hogy a
helyszinen végrehajtott, t6zsdén kiviili szdrmaztatott iigyleteket jelenteni kell, és a t6zsdén kiviili szdrmaztatott
tigyletekkel kapcsolatban a helyszinen kiviil végrehajtott tigyleteket csak akkor kell jelenteni, ha azok atlathat6sagi
kovetelmények hatdlya ald tartoznak, vagy ha az alapul szolgdl6 eszkozzel kereskedési helyszinen kereskednek, vagy
az alapul szolgalé eszkoz olyan pénziigyi eszkozokbdl dll6 index vagy kosar, amelyekkel kereskedési helyszinen
kereskednek.

A kereskedési helyszineket kotelezni kell arra, hogy dtldthat6sdgi célokra azonosité referenciaadatokat, ideértve a
t6zsdén kivilli szdrmaztatott iigyletek azonositéit, bocsissanak az EEPH rendelkezésére. A szdrmaztatott
termékekhez jelenleg hasznalt azonositd, nevezetesen az ISIN nehézkesnek és hatdstalannak bizonyult a nyilvanos
atlathatosag szempontjabol, és e helyzetet egy globdlisan megallapodott egyedi termékazonositén, mint példaul az
ISO 4914 szabvany szerinti egyedi termékazonositén (UPI) alapulé azonositd referenciaadatok felhasznaldsaval
kellene orvosolni. Az UPI-t a t6zsdén kiviili szadrmaztatott tigyletek azonositdsdra szolgdld eszkozként fejlesztették
ki azzal a szdndékkal, hogy fokozott atlithatdsdgot és adatdsszesitést vigyenek a t6zsdén kiviili szdrmaztatott
tgyletek globadlis piacaira. Lehetséges azonban, hogy az emlitett egyedi azonosité nem elegendd, és azt tovabbi
azonositd adatokkal kell kiegésziteni. Ezért a Bizottsignak felhatalmazdson alapulé jogi aktusok utjan meg kell
hatdroznia a t6zsdén kiviili szarmaztatott tigyletek tekintetében haszndlandé azonosité referenciaadatokat, ideértve
az egyedi azonositét és barmely mds relevans azonositd referenciaadatot is. A 600/2014/EU rendelet szerinti
tgyletjelentés céljara haszndlandé azonositéra vonatkozdan a Bizottsagnak kell meg hatdroznia a t6zsdén kiviili
szarmaztatott iigyletek legmegfelelbb azonositéit, amelyek eltérhetnek az dtlathatsagi  kovetelmények
tekintetében meghatdrozott azonosit6tdl, figyelembe véve e kovetelmények eltérd céljait, killonosen a piaci
visszaélések illetékes hatdsdgok dltali feliigyelete tekintetében.

A CTP-k kozotti verseny biztositja, hogy az Gsszesitettadat-szolgéltatds a leghatékonyabb médon és a felhasznalok
szdmdra a legjobb feltételek mellett valésuljon meg. Eddig azonban egyetlen szervezet sem kérelmezte a CTP-ként
valé6 mukodés engedélyezését. Helyénvalo ezért felhatalmazni az EEPH-t arra, hogy idészakonként szervezzen
versenyeztetésen alapuld kivélasztasi eljdrdst egyetlen olyan szervezet kivdlasztdsdra, amely az egyes meghatdrozott
eszkozkategoridkra vonatkozdan korldtozott idStartamra biztositani képes az Osszesitettadat-szolgdltatdst. Az
EEPH-nak el6szor a kotvények tekintetében kell meginditania az Osszesitettadat- szolgdltatdsra vonatkoz6
kivalasztdsi eljardst. Az emlitett kivalasztdsi eljards meginditdsatol szamitott hat hénapon beliil az EEPH-nak meg
kell inditania a részvények és t6zsdén kereskedett alapok tekintetében a CTP kivélasztdsara irdnyuld eljarast. Végiil
az EEPH-nak a t8zsdén kiviili szdrmaztatott iigyletek megfelels azonositéjat tlithatésagi célokbol meghatarozé
felhatalmazdson alapuld jogi aktus alkalmazdsinak kezd8napjatdl szamitott hdrom hénapon belill, de legkordbban
a részvények és t6zsdén kereskedett alapok tekintetében a CTP kivélasztdsdra irdnyuld eljdrds meginditdsatdl
szamitott hat honappal meg kell inditania a t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek tekintetében a CTP kivalasztdsdra
irdnyuld eljarast.

() Az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2015/2365 rendelete (2015. november 25.) az értékpapir-finanszirozdsi tigyletek és az
jrafelhaszndlds atlathatdsdgardl, valamint a 648/2012/EU rendelet médositasarol (HL L 337.,2015.12.23,, 1. 0.).
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(26) A kivélasztasi eljards célja az, hogy ot éves idGtartamra odaitélje az Gsszesitettadat-szolgdltatds mikodtetésének
jogat. A kivélasztdsi eljdrds a (EU, Euratom) 20181046 eurdpai parlamentl és tandcsi rendeletben (%) megallapitott
szabdlyok hatdlya ald tartozik. Az EEPH-nak a jeloltet minden kategéria esetében az Gsszesitettadat- szolgaltatas
mikodtetésére valo technikai képességei alapjan kell kivdlasztania, ideértve az tizletmenet folytonossdgdnak és
reziliencidjdnak biztositdsira valé képességét, valamint a modern interfésztechnolégidk haszndlatira vald
képességét, irdnyitdsi és dontéshozatali folyamatainak szervezését, az adatmindség biztositdsdra szolgdld
modszereit, az Osszesitettadat-szolgaltatds kifejlesztéséhez és miikodtetéséhez szitkséges koltségeket, a felhasznalok
altal a piaci alapadatok és a szabdlyozdsi adatok fogadasa érdekében beszerzend§ licencek egyszertiségét, ideértve a
felhaszndlds kiillonbozs eseteire vagy a kiilonb6zd felhaszndlokra vonatkozd engedélyezési tipusok szdmait, a
felhaszndloknak felszdmitott dfjak mértékét és az energiafogyasztds mérséklésére szolgdld eljdrdsaikat. Kifejezetten a
kotvenyekre vonatkozé CTP esetében az EEPH-nak a CTP kivalasztisakor figyelembe kell vennie a bevételek

Ujraelosztdsdra vonatkozo, tisztességes és méltanyos intézkedések meglétét. Helyénvald, hogy az ilyen intézkedések
elismerjék a kis kereskedési helyszinek abbéli szerepét, hogy a vdllalkozdsoknak lehetdségik legyen addssdgot
kibocsatani azért, hogy tevékenységeiket finanszirozzak. Részvények és t6zsdén kereskedett alapok esetében a CTP-
knek a legjobb eurdpai vételi és eladdsi ajanlatot kell megjeleniteniiik, a helyszin piacazonosit6 kddjanak terjesztése
nélkil. A Bizottsdgnak 2026. jinius 30-ig értékelnie kell a kereskedés elétti informdciok e szintjét az uniés piacok
mitikodése és versenyképessége szempontjabodl, és adott esetben az emlitett értékelést az Osszesitettadat-szolgaltatds
kialakitdsdra vonatkozé jogalkotdsi javaslattal kell kisérnie.

(27) A kivdlasztott kérelmezének indokolatlan késedelem nélkiil engedélyezés irdnt kell folyamodnia az EEPH-hoz. Az
ilyen kérelemtSl szdmitott 20 munkanapon beliil az EEPH értékeli, hogy a kérelem teljes kord-e, és errdl
megfelelGen értesiti a kérelmez6t. Az EEPH-nak a teljes kor kérelem kézhezvételétsl szdmitott harom hénapon
beliil indokolassal elldtott hatdrozatot kell elfogadnia az engedély megadasarél vagy elutasitasarél. Az EEPH-nak az
emlitett, indokoldssal elldtott hatdrozatot az arra vonatkozé értékelésére kell alapoznia, hogy a kérelmez6 ésszerd
idén beliil képes-e valamennyi kovetelménynek megfelelve Osszesitettadat-szolgaltatist mikodtetni. Az EEPH
indokolassal ellatott hatdrozatdban meg kell hatdrozni az sszesitettadat-szolgaltatds kérelmez§ dltali mikodtetésére
alkalmazand6 feltételeket, kiilondsen a felhaszndloknak felszdmitott dl]ak mértékét. A mitkodtetés szabdlyos
megkezdesenek biztositdsa érdekében lehet6vé kell tenni az EEPH szdmadra, hogy az engedely megadasat kovetGen
észszerti id6t biztositson a kérelmezdnek az Osszesitettadat-szolgdltatds kialakitdsanak befejezésére.

(28) Az e rendeletre irdnyuld javaslatot kisér$ hatdsvizsgdlatban bemutatott adatok alapjdn az dsszesitettadat-szolgéltatds
vonatkozdsdban a virhat6 bevételtermelés valdszintleg az Gsszesitettadat-szolgaltatds pontos jellemz()’ltc’ﬂ fiigg(’ien
véltozik majd. A CTP-k nem akadélyozhatdk abban, hogy az életképes tizleti modell fenntartdsdhoz észszerd arrésre
tegyenek szert. Az adatokat kutatasi célokra felhaszndl6 tudomdnyos szakemberek és civil tarsadalmi szervezetek, az
adatokat a szabélyozasi és felugyeleti hatdskorok gyakorldsira felhaszndlé illetékes hatdsdgok és a lakossdgi
befektet6k dijmentes hozzaféréssel kell rendelkezzenek a piaci alapadatokhoz és a szabdlyozdsi adatokhoz. A CTP-
nek gondoskodnia kell arrél, hogy a lakossdgi befektet6k rendelkezésére bocsdtott informdciék konnyen
hozzéatérhetSk legyenek és felhaszndlobardt és ember dltal olvashaté formdtumban jelenjenek meg.

(29) A részvényekkel valo kereskedést a kereskedés eltti dtlithaté ajanlati konyv dtjdn megkonnyitS kereskedési
helyszinek az drképzési folyamatban kulcsszerepet jdtszanak. Ez kiilonosen igaz a kis szabdlyozott piacokra és a
kkv-t8kefinanszirozdsi piacokra, nevezetesen azokra, amelyek éves részvénykereskedési volumene az éves unids
részvénykereskedési volumen legfeljebb 1%-dt teszi ki (a tovabbiakban: kis kereskedési helyszinek), amelyek
dltalaban az dltaluk kereskedésre kindlt értékpapirok f6 likviditdsi kozpontjai. A kis kereskedési helyszinek éltal az
oOsszesitettadat-szolgaltatdshoz kozolt adatok ezért meghatirozobb szerepet jdtszanak a kis kereskedési
helyszineken piacra bevezetett részvények arképzésében. Annak ellenére, hogy egyes adatkozlSknek lehetdségiik
van nem hozzdjarulni az 6sszesitettadat-szolgdltatdshoz, a kis kereskedési helyszinek abban valé segitése érdekében,
hogy helyi portfélidikat fenntartsdk, valamint a gazdag és élénk 6koszisztémdnak a tSkepiaci unié célkittizéseivel
osszhangban torténé megdvisa érdekében helyénval6é kedvezményes elbandsban részesiteni azokat az adatkozldket,
amelyek tgy dontenek, hogy a részvényekre és a t8zsdén kereskedett alapokra vonatkozd Osszesitettadat-
szolgaltatdsbol szarmazé bevételek Gjraclosztasa tekintetében részt vesznek az sszesitettadat-szolgéltatdsban.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU, Euratom) 2018/1046 rendelete (2018. jalius 18.) az Unié daltaldnos koltségvetésére
alkalmazandé pénziigyi szabalyokrdl, az 1296/2013/EU, az 1301/2013/EU, az 1303/2013/EU, az 1304/2013[EU,
az 1309/2013/EU, az 1316/2013[EU, a 223/2014/EU és a 283/2014/EU rendelet és az 541/2014/EU hatdrozat médositdsardl,
valamint a 966/2012/EU, Euratom rendelet hatdlyon kiviil helyezésérél (HL L 193., 2018.7.30., 1. 0.).
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(30) A részvényekre és t6zsdén kereskedett alapokra vonatkozé CTP-nek egy hdrom kritériumon alapuld djraelosztasi
rendszerrel 6sszhangban kell djraclosztania egyes kereskedési helyszinek kozott az sszesitettadat-szolgdltatds altal
generdlt bevételének egy részét. E kritériumok stilyozdsat szabdlyozdstechnikai standardok utjan kell meghatarozni.
A kis kereskedési helyszinek arra valé 6sztonzése érdekében, hogy a részvényekre és t6zsdén kereskedett alapokra
vonatkozdan az Osszesitettadat-szolgéltaté felé torténd kotelez8 adatkozlésben vald részvétel mellett dontsenek, a
legnagyobb stlyozdst a kis kereskedési helyszinek teljes éves kereskedési volumenére kell alkalmazni. A mésodik
legmagasabb sulyozdssal azokat az adatkozlket kell dijazni, amelyek 2019. marcius 27-én vagy azt kovetGen a
részvények vagy t6zsdén kereskedett alapok piacra torténd kezdeti bevezetését biztositottak. Figyelembe véve a kis
kereskedési helyszineken torténd jegyzések korlatozott szamat, a CTP-nek az ilyen helyszinek teljes éves kereskedési
volumenére vonatkozdan kell a relevans stlyozdst alkalmaznia, mig mds helyszinekre vonatkozéan a CTP-nek a
2019. mdrcius 27-én vagy azt kovetGen eredetileg bevezetett részvényekhez és tézsdén kereskedett alapokhoz
tartozé kereskedési volumenre kell alkalmaznia. A hdrom kritérium koézil a legalacsonyabb stlyozasnak a
kereskedés el6tti dtlathatosdgot biztositd kereskedési rendszerben folytatott és a kereskedés el6tti dtlathatosdg aloli
mentesség ald nem tartozé megbizdsokbdl eredd kereskedést kell dijaznia.

(31) Az osszesitettadat-szolgaltatds hatékonysdga az adatk6zI6k dltal az ahhoz tovabbitott adatok mindségétdl fuigg. A
magas adatmingségi szint biztositasa érdekében az EEPH-nak meg kell hatiroznia azokat a feltételeket, amelyek
mellett a CTP ideiglenesen felfiiggesztheti a bevételek tjraelosztdsit abban az esetben, ha a CTP bizonyitja, hogy az
adatkozl8 sdlyosan és ismételten megsértette az e rendeletben meghatdrozott adatkovetelményeket. Amennyiben
megallapitast nyer, hogy az emlitett adatk6zl6 megfelelt az emlitett adatkovetelményeknek, az adatk6zl8nek meg
kell kapnia a bevétel azon részét, amelyre jogosult volt, a kamatokkal egyiitt.

(32) A piaci szerepl6knek az osszesitettadat-szolgéltatdsban fenndll6 folyamatos bizalma megdrzése érdekében, a CTP-
eknek id@szakosan jelentéseket kell kozzétenniitk az e rendelet szerinti kotelezettségeiknek valé megfelelésrél,
nevezetesen az adatmindségre és az adatrendszerekre vonatkozd teljesitménystatisztikdkrdl, valamint vératlan
eseményekrdl sz6lo jelentéseket. Az emlitett jelentések erdsen technikai jellege miatt, a jelentéstételi kotelezettség
tartalmadt, id6zitését, formatumat és terminoldgidjat szabalyozdstechnikai standardok révén kell meghatdrozni.

(33) Jelenleg valamennyi kereskedési helyszinre, APA-ra és CTP-re vonatkozik az a kovetelmény, hogy a kereskedési
jelentéseket 15 perc elteltével dijmentesen kell rendelkezésre bocsitani. A CTP-k esetében e kovetelmény
akadalyozza a potencidlis CTP iizleti életképességét, mivel egyes potencidlis iigyfelek inkabb megvarjdk a dijmentes
piaci alapadatokat, mint hogy 6sszesitettadat-szolgaltatds felhaszndl6iva véljanak. Ez kiilonosen igaz a kotvényekre
és tézsdén kivilli szarmaztatott tigyletekre, amelyekkel dltaldban nem kereskednek gyakran, és amelyek esetében az
adatok gyakran 15 perc elteltével is 6rzik értékiik tdlnyomé részét. Ezért, mig a kereskedési helyszinek és az APA-k
esetében tovdbbra is fenn kell tartani azt a kovetelményt, hogy a kereskedési jelentéseket 15 perc elteltével
dijmentesen kell szolgéltatni, a CTP-k esetében izleti életképességiik biztositdsa érdekében ettdl el kell tekinteni.

(34) A 600/2014/EU rendelet 28. cikke el6irja, hogy az elszdmoldsi kotelezettség hatdlya ald tartozo, t6zsdén kiviili
szarmaztatott iigyletekkel kereskedési helyszineken kell kereskedni (a tovabbiakban: szdrmaztatott-termék-
kereskedési kotelezettség). Az (EU) 2019/834 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet modositotta a 648/2012/EU
rendeletet (') azért, hogy csokkentse az elszdmolasi kotelezettség hatdlya ald tartozd jogalanyok korét. Az
elszdamoldsi kotelezettség és a szdrmaztatott-termék-kereskedési kotelezettség kozotti szoros kapcsoldddsra
tekintettel, valamint a nagyobb mértékii jogi koherencia biztositdsa és a jogi keret egyszertisitése érdekében
szitkséges és helyénval6 a szdrmaztatott-termék-kereskedési kotelezettséget a szdrmaztatott termékekre vonatkozé
elszdmolasi kotelezettséghez Gjra hozzdigazitani. E hozzdigazitds nélkiil egyes kisebb pénziigyi szerz8d§ feleket és
nem pénziigyi szerz3d§ feleket az elszdmoldsi kotelezettség mar nem, de a szdrmaztatott-termék-kereskedési
kotelezettség tovabbra is terhelne.

(35) A kereskedés utdni kockdzatcsokkentési szolgdltatisok a t6zsdén kivilli szdrmaztatott tigyletek tekintetében a
kockézatkezelés alapvet§ eszkozei. A kereskedés utdni kockdzatcsokkentd szolgdltatisok olyan technikai tigyletekre
tdmaszkodnak, amelyek el8re egyeztetettek, drat nem képeznek és a piaci kockdzat szempontjabdl semlegesek,
valamint amelyek a portféliok mindegyikében csokkentik a kockdzatot. A portféliotomoritési szolgdltatdsok,
amelyek jelenleg mentesiilnek a megbizdsoknak a 2014/65/EU irdnyelv 27. cikkében meghatdrozott, az iigyfél
szdmdra legkedvezdbb feltételek melletti teljesitésére vonatkozd kotelezettség aldl (a tovabbiakban: legjobb

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/834 rendelete (2019. mdjus 20.) a 648/2012/EU rendeletnek az elszdmoldsi
kotelezettség, az elszdmoldsi kotelezettség felfuiggesztése, a jelentéstételi kotelezettségek, a nem kozponti szerz6dé fél dltal elszamolt,
t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletekre vonatkozé kockdzatcsokkentési technikdk, a kereskedési adattdrak nyilvéntartdsba vétele és
feliigyelete, valamint a kereskedési adattdrakkal szembeni kovetelmények tekintetében torténé médositasardl (HL L 141., 2019.5.28,,
42.0.).
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végrehajtds) és az atlathatdsagi kovetelmények aldl, a kereskedés utdni kockdzatcsokkentési szolgaltatisok
alkategéridjat képezik. Technikai és drat nem képz§ jellegitkre tekintettel a kereskedés utdni kockdzatcsokkentd
szolgdltatdsok eredményeként 1étrejott és létrehozott, t6zsdén kivilli szdrmaztatott tigyletek nem szabad, hogy azok
a szdrmaztatott-termék-kereskedési kotelezettség hatdlya ald tartozzanak. Azt a tényt figyelembe véve, hogy a
kereskedés utdni kockazatcsokkentési szolgaltatdsokat nyijté szolgdltatok nem teszik lehetévé tobb harmadik fél
pénziigyi eszkozokre irdnyuld vételi és eladdsi szandékdnak oOsszehozdsdt, azok nem tekinthet6k multilateralis
rendszer miikodtetSinek. Hasonloképpen kell mentesiteni Sket a kereskedés el6tti és utdni atlathatdsagi, valamint a
legjobb végrehajtds ellendrzésének kovetelmények al6l. A Bizottsdgot fel kell hatalmazni arra, hogy felhatalmazdson
alapul jogi aktusok utjan meghatdrozza azt, hogy a 600/2014/EU rendelet alkalmazésa tekintetében mi mindsiil
kereskedés utani kockdzatcsokkentési szolgaltatdsnak, valamint a nyilvantartand6 tigyletek részleteit.

(36) A 648/2012/EU rendelet 6a. cikke rendelkezik az elszdmoldsi kotelezettség ideiglenes felfiiggesztésére szolgdld
mechanizmusrdl arra az esetre, ha mar nem teljesiilnek azok a kritériumok, amelyek alapjin a t6zsdén kiviili
szarmaztatott iigyletek meghatdrozott kategéridit az elszdmoldsi kotelezettség hatélya ald vontdk, vagy ha ilyen
felfuggesztést tekintenek szitkségesnek az Unié pénziigyi stabilitdsdra nézve komoly fenyegetettség elkeriiléséhez.
Az ilyen felfiggesztés azonban megakadalyozhatja, hogy a szerz8d§ felek teljesiteni tudjak a szdrmaztatott-termék-
kereskedési kotelezettségiiket, mivel az elszdmoldsi kotelezettség a kereskedési kotelezettség el6feltétele. Ezért meg
kell allapitani, hogy amennyiben az elszdmoldsi kotelezettség felfiiggesztése a szarmaztatott-termék-kereskedési
kotelezettség kritériumainak lényeges megvaltozdséhoz vezetne, lehet6vé kell tenni a szdrmaztatott-termék-
kereskedési kotelezettség egyidejii felfiiggesztését a t6zsdén kiviili szdrmaztatott {igyletek ugyanazon kategéridi
tekintetében, amelyekre az elszdmoldsi kotelezettség felfiiggesztése vonatkozik. Az EEPH szimdra lehet6vé kell
tenni, hogy kérje a Bizottsdgot a szdrmaztatott-termék-kereskedési kotelezettség felfiiggesztésére, amennyiben ilyen
felfiiggesztés szitkséges a likviditdsra gyakorolt kedvezdtlen hatdsok vagy a pénziigyi stabilitdsra nézve komoly
fenyegetettség elkeriilése vagy kezelése, valamint az unibs pénziigyi piacok szabdlyos miikodésének biztositdsa
érdekében.

(37)  Eseti felfiiggesztési mechanizmusra van sziikség annak biztositdsdra, hogy a Bizottsag képes legyen gyorsan reagdlni
a piaci feltételek olyan jelentGs valtozasaira, amelyek jelentGs hatdst gyakorolhatnak a szdrmaztatott termékek
kereskedésére és az ilyen kereskedésben részt vevd szerz6dS felekre. Amennyiben ilyen piaci véltozasok
kovetkeznek be, a Bizottsdg szdmdra lehetévé kell tenni, hogy valamely tagdllam illetékes hatdsdganak kérésére az
elszdmoldsi kotelezettség barminemd felfiiggesztésétdl fiiggetleniil felfiiggessze a szdrmaztatott-termék-kereskedési
kotelezettséget. A szdrmaztatott-termék-kereskedési kotelezettség ilyen felfiiggesztését arra az esetre kell lehetGvé
tenni, amennyiben egy EGT-beli befektetési vallalkozasnak az EGT-n kiviili szerz8d§ féllel folytatott tevékenységeit
indokolatlanul érinti a szarmaztatott-termék-kereskedési kotelezettség hatalya, és amennyiben a befektetési
véllalkozds a szdrmaztatott-termék-kereskedési kotelezettség hatdlya ald tartozé szdrmaztatott termékek
kategéridjdban arjegyzdként jir el. Az egymdst dtfedd szdrmaztatott-termék-kereskedési kotelezettségek kérdése
kiilonosen égetS abban az esetben, ha a kereskedésre olyan harmadik orszdg joghat6sdga ald tartozd szerz6dd
felekkel keriil sor, amely a sajit, szdrmaztatott-termék-kereskedési kotelezettségeit alkalmazza. Az emlitett
felfiiggesztés azt is elGsegitené, hogy az EGT-beli pénziigyi szerz6d§ felek versenyképesek maradjanak a globalis
piacokon. A szdrmaztatott-termék-kereskedési kotelezettség felfiiggesztésérdl valé dontés sordn a Bizottsdgnak
figyelembe kell vennie az ilyen felfiiggesztésnek az elszdmoldsi kotelezettségre gyakorolt hatdsat.

(38) A tdzsdén kereskedett szdrmaztatott termékekhez valé megkiilonboztetésmentes hozzaférésre vonatkozd
rendelkezések csokkenthetik az 0j termékekbe val6 beruhdzas vonzerejét, mivel a versenytdrsak elGzetes befektetés
nélkil is szert tehetnek hozzaférésre. A 600/2014/EU rendelet 35. és 36. cikkében, a t8zsdén kereskedett
szarmaztatott termékekre vonatkozéan meghatdrozott megkiilonboztetésmentes hozzaférési rendszer alkalmazasa
korldtozhatja tehét az ilyen termékekbe valé beruhdzast azdltal, hogy felszdmolja a szabdlyozott piacok szdmdra az
arra val6 6sztonzdket, hogy 1j, t8zsdén kereskedett szdrmaztatott termékeket hozzanak 1étre. Ezért tehdt gy kell
rendelkezni, hogy az emlitett rendszer a t8zsdén kereskedett szdrmaztatott termékek tekintetében nem
alkalmazand6é az érintett kozponti szerz8dd felekre (CCP) vagy az érintett kereskedési helyszinre, ezdltal
elémozditva az Uniéban az innovéciot és a t6zsdén kereskedett szdrmaztatott termékek kifejlesztését.

(39) A pénziigyi kozvetit6knek torekedniiik kell arra, hogy az tigyfeleik nevében végrehajtott tigyletek esetében a lehets
legjobb drat és a lehetd legmagasabb teljesitési valoszintiséget érjék el. E célbdl, a pénziigyi kozvetit6knek kizardlag
az ugyfeleik szdmdra legjobb végrehajtds megvaldsitdsinak szem el6tt tartdsdval kell kivalasztaniuk az tigyfeleik
tigyleteinek végrehajtdsra szolgdld kereskedési helyszint vagy szerz6dé felet. Nem egyeztethetd Gssze a legjobb
végrehajtds elvével, ha a pénziigyi kozvetits, amikor lakossdgi iigyfelei vagy a 2014/65/EU irdnyelvben emlitett
szakmai tigyfelekre vonatkozé rendszerben valé részvételt valasztd tigyfelei nevében jar el, ezen tigyfelektdl
szarmaz6 megbizdsok egy meghatdrozott végrehajtdsi helyszinen torténG végrehajtdsdért vagy ezen iigyfelek
megbizdsainak egy meghatdrozott végrehajtasi helyszinen valé végrehajtdsa céljabdl torténd tovabbitasdért dijban,
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(40)

(41)

(42)

jutalékban vagy nem pénzbeli juttatisban részesil barmely harmadik félt6l. A befektetési vallalkozdsok szdmdra
ezért meg kell tiltani, hogy ilyen kifizetésben részesiiljenek. Erre a tilalomra az illetékes hatdsdgok dltal,
a 2014/65[EU iranyelv 27. cikkében, a legjobb végrehajtdsra vonatkozéan meghatdrozott kévetelmények
alkalmazdsa és feliigyelete terén Unié-szerte megvalésitott széttarté gyakorlatokra tekintettel van sziikség. Lehet6vé
kell tenni azon tagdllam szdmadra, amelyben a befektetési vallalkozdsok 2024. mdrcius 28. elétt ilyen tevékenységet
folytattak, hogy 2026. junius 30-ig mentesithesse a joghatdsdga ald tartozé befektetési vallalkozdsokat az emlitett
tilalom aldl, amennyiben az emlitett befektetési vallalkozdsok ilyen szolgaltatdsokat nydjtanak az emlitett
tagdllamban lakohellyel vagy székhellyel rendelkezd tigyfeleknek.

A pénziigyi piacok fejleményeihez valé alkalmazkodashoz sziikséges rugalmassag biztositdsa és a 600/2014/EU
rendelet egyes technikai elemeinek meghatarozasa érdekében a Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy az Eurdpai
Unié mikodésérdl szolo szerz8dés (EUMSZ) 290. cikkének megfelelGen jogi aktusokat fogadjon el a kovetkezdkre
vonatkozdan: a volumenkorlat kiiszobértékének kiigazitdsa; az atlathatosagi kovetelmények hatdlya ald tartozo,
t6zsdén kivilli szdrmaztatott tgyletek meghatdrozdsira vonatkozd feltételek modositdsa; a t6zsdén kiviili
szdrmaztatott iigyletek tekintetében haszndland6 azonosité referenciaadatok meghatarozdsa; annak meghatdrozdsa,
hogy a 600/2014/EU rendelet alkalmazdsiban mi mindsiil kereskedés utdni kockdzatcsokkentési szolgaltatasnak,
valamint a kereskedés utdni kockazatcsokkentési szolgaltatdsokat nydjté befektetési vallalkozdsok és
piacmtikodtet6k daltal nyilvantartandé iigyletek részleteinek meghatdrozdsa; tovabbd az iigyletek jelentésére
vonatkozd kotelezettség kiterjesztése azokra az ABAK-okra és alapkezel§ tdrsasigokra, amelyek befektetési
szolgdltatdsokat és tevékenységeket végeznek, és amelyek pénziigyi eszkozokkel hajtanak végre iigyleteket.
Kilonosen fontos, hogy a Bizottsdg az el6készit6 munkdja sordn megfelel6 konzultdcidkat folytasson, tobbek
kozott szakértdi szinten is, és hogy e konzultdciokra a jogalkotds mindségének javitdsarol sz6l6, 2016. dprilis 13-i
intézménykozi  megéllapoddsban (') megallapitott elvekkel osszhangban keriiljon sor. Igy kiilonosen a
felhatalmazdson alapuld jogi aktusok elGkészitésében valé egyenld részvétel biztositdsa érdekében az Eurépai
Parlament és a Tandcs a tagallamok szakértSivel egyidejtileg kap kézhez minden dokumentumot, és szakértdik
rendszeresen részt vehetnek a Bizottsdg felhatalmazason alapuld jogi aktusok elGkészitésével foglalkozé szakért6i
csoportjainak tilésein.

A 600/2014/EU rendelet végrehajtdsira vonatkozé egységes feltételek biztositdsa érdekében, a t6zsdén kiviili
szdrmaztatott iigyletekre vonatkozdan a szarmaztatott-termék-kereskedési kotelezettség felfiiggesztése tekintetében,
a Bizottsdgra végrehajtdsi hatdskoroket kell ruhdzni. Ezeket a végrehajtdsi hatdskoroket a 182/2011/EU eurdpai
parlamenti és tandcsi rendeletnek (**) megfelelGen kell gyakorolni.

A Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy az EEPH 4ltal kidolgozott szabalyozastechnikai standardokat fogadjon el
a kovetkez6k tekintetében: a kozponti limitdras ajanlati konyvek és az idGszakos aukcids kereskedési rendszerek
jellemz6i; a nem tulajdonviszonyt megtestesité eszkozokkel folytatott iigyletekre vonatkozé halasztdsi rendszer
pontos jellemz8i; ésszerti izleti alapon torténd informdcidszolgaltatas; a rendszeres internalizélokra vonatkozd,
kereskedés eldtti atlathatosagi kotelezettségek alkalmazdsinak kiiszobértéke és a rendszeres internalizalok
minimélis jegyzési nagysagrendje; az adattovabbitdsi protokoll minésége, a hibds kereskedési jelentéstétel kezelésére
irdnyul6 intézkedések és az adatmingséggel kapcsolatos végrehajtdsi standardok, ideértve az adatkozlgk és a CTP
kozotti egytittmikodésre vonatkozd mechanizmusokat, valamint szitkség esetén az Osszesitettadat-szolgaltatds
mukodtetéséhez sziikséges adatok mingsége és tartalma; az a pontossdgi szint, amelynek megfelelGen a kereskedési
helyszinek, a rendszeres internalizdlok, a kijelolt kozzétételi szervezetek, az APA-k és a CTP-k Gsszehangoljik az
tizleti 6rdkat; az egyes tigyletek Gsszekapesoldsdnak feltételei és az tigylet végrehajtdsit eredményezd osszesitett
megbizdsok azonositasdnak eszkozei; az tigyletekre vonatkozé adatok és a referenciaadatok jelentésének hatdrnapja;
a CTP-ként valdé engedélyezést kérelmezdk dltal szolgdltatandé informéciok; a bevétel-Gjraclosztdsi rendszer
alkalmazdsdra vonatkozé kritériumokhoz rendelt stlyozds, az emlitett rendszer keretében az adatkozldk kozott
Ujraelosztandd bevétel osszegének kiszdmitdsdra szolgdlé médszer, és azon kritériumok, amelyek alapjin a CTP
ideiglenesen felfiiggesztheti az adatkozlSk részvételét az emlitett rendszerben; valamint a CTP-k jelentéstételi
kotelezettségének tartalma, id6zitése, formdtuma és terminoldgidja. A Bizottsdgnak az emlitett szabélyozastechnikai
standardokat az EUMSZ 290. cikke alapjdn, felhatalmazadson alapul6 jogi aktusok keretében, az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban kell elfogadnia.

() HLL123,2016.5.12, 1. 0.
(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 182/2011/EU rendelete (2011. februdr 16.) a Bizottsdg végrehajtdsi hatdskoreinek gyakorldsdra
vonatkoz¢ tagallami ellendrzési mechanizmusok szabélyainak és altaldnos elveinek megallapitdsarol (HL L 55., 2011.2.28., 13. 0.).
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(43) A Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy az EEPH 4ltal kidolgozott végrehajtés-technikai standardokat fogadjon el
a rendszeres internalizal6 fogalommeghatirozdsinak megfelel§ véllalkozdsok dltal az illetékes hatdsagnak
benytijtandé értesités tartalma és formatuma; valamint a CTP-ként valé engedélyezést kérelmezdk tekintetében az
informdciészolgaltatisra és értesitésekre szolgdlé formanyomtatvanyok, mintadokumentumok és -eljardsok
tekintetében. A Bizottsdg az emlitett végrehajtds-technikai standardokat az EUMSZ 291. cikke szerinti végrehajtdsi
jogi aktusok Gtjdn, az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban fogadja el.

(44) Mivel e rendelet céljait — nevezetesen az egyes eszkozkategéridk tekintetében az Osszesitettadat-szolgdltatdsok
létrejottének elGsegitését és azt, hogy a pénziigyi eszkozok piacai dtldthatdsdganak javitdsa, valamint a szabalyozott
piacok és a rendszeres internalizalok kozotti egyenlS versenyfeltételek tovabbi javitdsa és az Uni6 tSkepiacai
nemzetkozi versenyképességének fokozdsa érdekében a 600/2014/EU rendelet egyes vonatkozdsai moédositdsra
keriiljenek — a tagallamok nem tudjak kielégitGen megvaldsitani, az Unié szintjén azonban e célok terjedelmiik és
hatdsaik miatt jobban megvaldsithatok, az Uni6 intézkedéseket hozhat a szubszidiaritdsnak az Eurdpai Unidrdl
52016 szerz8dés (EUSZ) 5. cikkében foglalt elvével osszhangban. Az ardnyossignak az emlitett cikkben foglalt
elvével osszhangban ez a rendelet nem 1épi til az e célok eléréséhez szitkséges mértéket.

(45) Ez a rendelet tiszteletben tartja az alapvet§ jogokat és koveti az Eurdpai Unié Alapjogi Chartdjaban elismert
alapelveket, killonosen a véllalkozds szabadsagit és a fogyasztovédelemhez valé jogot.

(46) A 600/2014/EU rendeletet ezért ennek megfelel6en modositani kell,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk

A 600/2014/EU rendelet modositdsai

A 600/2014/EU rendelet a kovetkezSképpen méddosul:
1. Az 1. cikk a kovetkezSképpen médosul:
a) a (3) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(3)  Erendelet V. cime a 648/2012/EU rendelet II. cime szerinti elszdmoldsi kotelezettség hatdlya ald tartozo
valamennyi pénziigyi szerz6d6 félre és nem pénziigyi szerz8dé félre is alkalmazandd.”;

b) aszoveg a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

,(5b)  Minden multilaterdlis rendszernek a 2014/65/EU irdnyelv II. cimének az MTF-ekre vagy OTF-ekre
vonatkozé rendelkezéseivel, vagy az emlitett irdnyelv III. cimének a szabdlyozott piacokra vonatkozd
rendelkezéseivel 6sszhangban kell mtikodnie.

A rendszeres internalizdloknak e rendelet III. cimével dsszhangban kell mtikodniiik.

A 23. és 28. cikk sérelme nélkiil valamennyi, a nem multilateralis rendszereken vagy rendszeres internalizdlokon
keresztiil pénziigyi eszkozokre vonatkozé tigyleteket kotd befektetési véllalkozasnak meg kell felelnie a 20. és 21.
cikknek.”;

) a(6), (7) és (8) bekezdés helyébe a kivetkezs szoveg 1ép:

.(6) A8, 8a,8b., 10. és 21. cikk nem alkalmazandé a szabdlyozott piacokra, piacmikodtetSkre és befektetési
véllalkozdsokra a K6zponti Bankok Eurdpai Rendszerének (KBER) valamely tagja dltal kotott tigyletek tekintetében,
amennyiben az emlitett tag elGzetesen értesitette szerzGdé felét arrdl, hogy az tigylet mentességet élvez, és
amennyiben a kovetkez8k valamelyike fenndll:
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a) a KBER-tag az eurorendszer olyan tagja, amely a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszere és az Eurdpai Kozponti
Bank alapokmadnyardl sz616, az Eurdpai Uniérol szol6 szerz8déshez és az EUMSZ-hez csatolt 4. jegyz8konyv
IV. fejezete alapjdn jar el, az emlitett alapokmdny 24. cikkének kivételével;

b) a KBER-tag nem tagja az eurorendszernek, és az tigylet monetdris vagy devizapolitika megvaldsitdsa sordn jon
létre, ideértve a hivatalos devizatartalékok tartdsa vagy kezelése céljabdl végrehajtott miveleteket is, amelyek
lefolytatdsdra az emlitett KBER-tag felhatalmazdst kapott; vagy

c) az ugylet olyan pénziigyi stabilitdsi politika megvalésitdsa sordn jon létre, amelynek végrehajtdsdra az emlitett
KBER-tag felhatalmazast kapott.

(7) A (6) bekezdés nem vonatkozik az olyan KBER-tag dltal a befektetési mveletei teljesitése sordn kotott
tigyletekre, amely nem tagja az eurorendszernek.

(8) Az EEPH - szoros egyiittmiikodésben a KBER-rel — szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki,
amely meghatdrozza a monetdris, a deviza- és a pénziigyi stabilitdsra vonatkozd szakpolitikai miveleteket,
valamint azokat az tigylettipusokat, amelyekre a (6) és (7) bekezdések vonatkoznak az olyan KBER-tagok
tekintetében, amelyek nem tagjai az eurorendszernek.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2026. marcius 29-ig benytjtja a Bizottsagnak.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy az elsé albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardoknak
az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkében megallapitott eljardssal Gsszhangban torténd elfogaddsa révén
kiegészitse e rendeletet.”

2. A 2.cikk (1) bekezdése a kovetkezSképpen mébdosul:
a) aszoveg a kovetkezd ponttal egésziil ki:

,8a. »kkv-tSkefinanszirozdsi piac»: a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 12. pontjdban meghatirozott
kkv-tSkefinanszirozési piac;”

b) a 11. pont helyébe a kovetkezs szoveg 1ép:

,11. »multilaterdlis rendszer«: valamely rendszer vagy létesitmény, amelyben tobb harmadik fél pénziigyi
eszkozokre irdnyuld vételi és eladdsi szdndéka hozhaté 6ssze;”

) abekezdés a kovetkezd ponttal egésziil ki:

,16a. »kijelolt kozzétételi szervezet« olyan befektetési véllalkozds, amely a 20. cikk (1) bekezdésével és a 21. cikk
(1) bekezdésével 6sszhangban felelGs az iigyletek APA-n keresztiil torténd kozzétételéért;”

d) a17.pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
,17. »likvid piace
a) a9, 11.és 11a. cikk alkalmazdsdban:

i. a kotvények tekintetében olyan piac, amelyen folyamatosan iizletkotésre kész és hajlandé vevék és
eladok vannak, amennyiben a piacot a kotvénykibocsatds nagysagrendje alapjan értékelik;

ii. az i. pontban emlitettektdl eltérd pénziigyi eszkoz vagy pénziigyieszkoz-kategéria tekintetében olyan
piac, ahol folyamatosan tizletkotésre kész és hajlandé vevék és eladok vannak, amennyiben a piacot a
kovetkez6 kritériumok alapjan értékelik, figyelembe véve az adott pénziigyi eszkoz vagy
pénziigyieszkoz-kategéria sajdtos piaci struktirdit:

— az ugyletek atlagos gyakorisdga és nagysagrendje kiilonb6z6 piaci feltételek mellett, figyelemmel a
pénziigyi eszkoz kategéridjan beliil a termékek jellegére és életciklusdra,
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— a piaci szerepl6k szdma és tipusa, ideértve a piaci szereplSknek a kereskedett pénziigyi
eszkozokhoz viszonyitott ardnyat egy adott termék esetében,

— az eladési és vételi ar kilonbségének (spread) dtlagos nagysagrendje, ha ismert,
— adott esetben a kibocsdtas nagysagrendje;

b) a 4., 5. é 14. cikk alkalmazdsdban olyan pénziigyi eszkoz piaca, amellyel naponta kereskednek,
amennyiben a piacot a kovetkez§ kritériumok alapjan értékelik:

i. az emlitett pénziigyi eszkoz piaci kapitalizacidja;
ii. az emlitett pénziigyi eszkozzel végzett tigyletek dtlagos napi szdma;
iii. az emlitett pénziigyi eszkoz dtlagos napi forgalma;”

€) aszoveg a kovetkez ponttal egésziil ki:

»32a. »tézsdén kiviili szdrmaztatott {igylet: a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének 7. pontjaban meghatdrozott,
t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigylet;”

f) a 35. pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,35. »0sszesitettadat-szolgdltato« vagy »CTP« olyan személy, amelyet e rendelet IVa. cimének 1. fejezetével
osszhangban felhatalmaztak azon szolgdltatds nydjtdsdra, hogy a kereskedési helyszinektdl és az APA-ktdl
szarmaz6 adatokat Osszegyjtse és az emlitett adatokat egy, piaci alapadatokat és szabdlyozdsi adatokat
nyjto6, folyamatos és €16, elektronikus adatfolyamba vonja 6ssze;”

g) aszoveg a kovetkezd pontokkal egésziil ki:
,36b. »piaci alapadatok«:

a) egy adott részvényre vagy t8zsdén kereskedett alapra vonatkozé valamennyi aldbbi adat egy adott
id8bélyegzén:

i. folyamatos ajanlati konyvek esetében a legjobb eurdpai vételi és eladdsi arfolyam a vonatkozé
volumennel egyiitt;

ii. az aukcids kereskedési rendszerek esetében az az dr, amelyen a kereskedési algoritmus a legjobban
érvényesiilne, és az a volumen, amely az emlitett rendszer résztvevsi dltal potencidlisan
végrehajtasra keriilne az emlitett dron;

iii. az tgyleti dr és az emlitett dron végrehajtott volumen;

iv. gyletek esetében a kereskedési rendszer tipusa és az alkalmazandé mentességek és halasztdsok;

v. az i és ii. pontban emlitett informacidk kivételével a kereskedési helyszint egyedileg azonositd
piacazonosité kod, és mds végrehajtdsi helyszinek esetében pedig a végrehajtdsi helyszin tipusat
azonosité azonosit6 kod;

vi. avégrehajtdsi helyszineken alkalmazandé szabvanyositott eszkdzazonosito;

vii. az id8bélyegz6 adatai a kovetkezSkre vonatkozdan, szikség szerint:

- az ugylet végrehajtdsa és annak barmilyen mddositasa,
— alegjobb vételi és eladdsi ajanlatok felvétele az ajanlati konyvbe,
— az drak vagy volumenek aukcids kereskedési rendszerben torténd feltiintetése,

— az els6, mdsodik és harmadik franciabekezdésben felsorolt elemek kereskedési helyszinek dltali
kozzététele,

- apiaci alapadatok terjesztése;

b) egy adott kotvényre vagy t6zsdén kivilli szdrmaztatott iigyletre vonatkozé valamennyi aldbbi adat
valamely adott id8bélyegzdn:

i. azigyleti dr és az emlitett dron végrehajtott mennyiség vagy nagysagrend;

ii. akereskedési helyszint egyedileg azonositd piacazonositd kod, valamint mds végrehajtasi helyszinek
esetében azon azonosit6 kod, amely a végrehajtdsi helyszin tipusit azonositja;
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iii. kotvények esetében a végrehajtasi helyszineken alkalmazandé szabvanyositott eszkozazonosito;

iv. t6zsdén kiviili szdrmaztatott iigyletek esetében a 27. cikk (1) bekezdésének masodik albekezdésében
emlitett azonosito referenciaadatok;

v. az id6bélyegzd adatai a kovetkezSkre vonatkozdan:
— az tgylet végrehajtdsa és annak barmilyen médositésa,
— az tgylet kereskedési helyszinek altali kozzététele,
- apiaci alapadatok terjesztése;
vi. a kereskedési rendszer tipusa és az alkalmazandé mentességek és halasztdsok;

36¢c. »szabdlyozdsi adatok« a pénziigyi eszkozokre vonatkozd megbizdsokat pdrosité rendszerek dllapotdval
kapcsolatos adatok, és egyedi pénziigyi eszkozok kereskedési dllapotaval kapcsolatos adatok;”.

3. A 4. cikk a kovetkez6képpen mbdosul:
a) az (1) bekezdés b) pontjénak i. alpontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,i. amelyeket az aktudlis, mennyiséggel stilyozott drrésen (spread) beliil kotnek meg az ajanlati konyv vagy az e
rendszert miikodtetd kereskedési helyszin drjegyzdinek jegyzései alapjan;”

b) a (6) bekezdés elsd albekezdése a) pontjdnak helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,a) minden érintett pénziigyieszkoz-kategoria tekintetében a 3. cikk (1) bekezdésének megfelelGen a kereskedés
el6tti adatok kozzéteendd részletei, a vételi és eladdsi drak vagy a kijelolt drjegyzd altal adott jegyzések
kozzéteendd sdvja, valamint az emlitett drak melletti kereskedési szandék kozzéteendS mértéke, figyelembe
véve a kereskedési rendszerek kiillonbozd tipusaihoz vald, a 3. cikk (2) bekezdésében emlitettek szerinti
szitkséges hozzdigazitast;”.

4. Az 5. cikk a kovetkezSképpen médosul:
a) acim helyébe a kovetkezs szoveg lép:
,Yolumenkorlat”;
b) az (1) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(1) A kereskedési helyszinek felfiiggesztik a 4. cikk (1) bekezdésének a) pontjdban emlitett mentesség
alkalmazdsat, amennyiben egy pénziigyi eszkozzel e mentesség alapjan az Unidban végzett kereskedés szdzalékos
ardnya meghaladja az adott pénziigyi eszkozzel az Unidban végzett kereskedés Osszvolumenének 7%-dt. A
kereskedési helyszinek az emlitett mentesség alkalmazasanak felfiiggesztésére vonatkozé dontésiiket az EEPH dltal
az e cikk (4) bekezdésével Osszhangban kozzétett adatokra alapozzdk, és az ilyen dontést az emlitett adatok
kozzétételét kovetS két munkanapon beliil hozzdk meg, hdrom hénapos idStartamra.”;

¢) a(2)ésa (3) bekezdést el kell hagyni;
d) a (4) bekezdés helyébe a kovetkez§ szoveg 1ép:

(4 Az EEPH minden naptari év marciusanak, janiusanak, szeptemberének és decemberének végétsl szamitott
hét munkanapon beliil kozzéteszi az el6z6 12 hénapban az Unidban folytatott kereskedés oGsszvolumenét
pénziigyl eszkozonként, az egyes pénziigyi eszkozokkel a 4. cikk (1) bekezdésének a) pontjdban emlitett
mentesség alapjan az Unibban folytatott kereskedés szdzalékos ardnydt, és az egyes pénziigyi eszkozokkel
folytatott kereskedés tekintetében az emlitett szdzalékos ardnyok kiszamitdsahoz haszndlt mddszertant.”;

e) az (5) és a (6) bekezdést el kell hagyni;
) a(7),(8) és (9) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg lép:

,(7)  Annak érdekében, hogy legyen egy megbizhaté alap, amelynek figyelembevételével monitoring ald lehet
vonni a 4. cikk (1) bekezdésének a) pontjdban emlitett mentesség alapjan zajlé kereskedést, valamint hogy meg
lehessen hatdrozni, hogy tillépték-e az (1) bekezdésben emlitett korldtot, a kereskedési helyszinek mtikodtet8inek
olyan rendszerekkel és eljardsokkal kell rendelkezniiik, amelyek lehet6vé teszik a kereskedési helyszinitkon az
emlitett mentesség alapjan végrehajtott dsszes kereskedés azonositdsat.
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(8) Az az id@szak, amelyre vonatkozdan az EEPH-nak kozzé kell tennie a kereskedési adatokat, és amely
tekintetében monitoring ald kell vonni az egy adott pénziigyi eszkoz vonatkozdsiban a mentesség alapjan
folytatott kereskedést, 2025. szeptember 29-én kezd6dik meg.

(9) Az EEPH szabilyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben meghatérozza azt a médszert —
ideértve az tigyletek megjel6lését is —, amelynek segitségével a (4) bekezdésnek megfelelSen sszeveti, kiszdmitja és
kozzéteszi az tigyletekre vonatkoz6 adatokat annak érdekében, hogy pontos mérését biztositsa az egyes pénziigyi
eszkozok vonatkozasaban folytatott kereskedés sszvolumenének és a mentesség alkalmazasa mellett Uni6-szerte
folytatott kereskedés szdzalékos ardnyainak.

Az EEPH az emlitett szabilyozastechnikai standardtervezeteket 2025. mdrcius 29-ig benytjtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsdg felhatalmazast kap arra, hogy az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardoknak
az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasa révén kiegészitse ezt a rendeletet.

(10)  2027. szeptember 29-ig, majd azt kovetSen évente az EEPH jelentést nydjt be a Bizottsdgnak, amelyben
értékeli az (1) bekezdésben meghatdrozott volumenkorldt-kiiszobértéket, figyelembe véve a pénziigyi stabilitast, a
nemzetkozi bevdlt gyakorlatokat, az unids véllalkozdsok versenyképességét, a piaci hatds jelent@ségét és az
arképzés hatékonysdgat.

A Bizottsag felhatalmazdst kap arra, hogy az 50. cikknek megfelelGen felhatalmazdson alapuld jogi aktusokat
fogadjon el annak érdekében, hogy az e cikk (1) bekezdésében meghatdrozott volumenkorldt-kiiszobérték
kiigazitdsa révén modositsa ezt a rendeletet. Ezen albekezdés alkalmazésa tekintetében a Bizottsdg figyelembe veszi
az EEPH-nak az e bekezdés els6 albekezdésében emlitett jelentését, a nemzetkozi fejleményeket, valamint az uniés
vagy nemzetkozi szinten elfogadott standardokat.”

5. A 8. cikk a kovetkezSképpen médosul:
a) acim helyébe a kovetkezs szoveg lép:

~Kereskedés eldtti dtlithatésigi kovetelmények a kereskedési helyszinekre vonatkozéan a kotvények,
strukturdlt pénziigyi eszkozok és kibocsatisi egységek tekintetében”;

b) az (1) és a (2) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(1)  Kozponti limitdras ajinlati konyv vagy id8szakos aukcids kereskedési rendszer alkalmazdsakor a
kereskedési helyszint tizemeltetd piacmiikodtetGknek és befektetési vallalkozdsoknak nyilvanossagra kell hozniuk
a kotvényekre, strukturdlt pénziigyi eszkozokre és kibocsatasi egységekre vonatkozoéan a rendszereiken keresztiil
meghirdetett mindenkori vételi és eladdsi drakat és az ezen drak mellett fennall6 kereskedési szandékok mértékét.
Ezen piacmiikodtetSknek és befektetési vallalkozasoknak az emlitett informdcidkat a szokdsos kereskedési idében
folyamatosan hozzaférhet6vé kell tenniiik a nyilvanossdg szamdra.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett dtldthat6sdgi kovetelményeket a kereskedési rendszerek kiillonbozé tipusaihoz
kell igazitani.”;

¢) a(3)ésa (4) bekezdést el kell hagyni.

6. A szoveg a kovetkezd cikkekkel egésziil ki:
,8a. cikk

Kereskedés elGtti dtlathatésigi kovetelmények a kereskedési helyszinekre vonatkozdan a szdrmaztatott
termékek tekintetében

(1)  Kozponti limitdras ajanlati konyv vagy id@szakos aukcids kereskedési rendszer alkalmazasakor a szabalyozott
piacot tizemeltetS piacmiikodtet6knek nyilvanossdgra kell hozniuk a rendszereiken keresztiil hirdetett mindenkori
vételi és eladdsi drakat és az ezen drak mellett fenndllo kereskedési szandékok mértékét a t6zsdén kereskedett
szarmaztatott termékek tekintetében. Ezen piacmiikodtet6knek az emlitett informécidkat a szokdsos kereskedési
idében folyamatosan elérhetdvé kell tenniiik a nyilvdnossag szdmara.

(2)  Kozponti limitdras ajanlati konyv vagy idGszakos aukcios kereskedési rendszer alkalmazasakor az MTF-et vagy
OTF-et iizemeltet§ piacmiikodtetSknek és befektetési véllalkozdsoknak nyilvdnossdgra kell hozniuk a rendszereiken
keresztiil hirdetett mindenkori vételi és eladdsi drakat és az ezen drak mellett fenndll6 kereskedési szdndékok mértékét
az eurdban, japan yenben, USA dollirban vagy angol fontban denomindlt olyan, t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek
tekintetében, amelyek:
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a) a 648/2012/EU rendelet II. cime szerinti elszdmoldsi kotelezettség ald tartoznak, kozponti elszdmolds targyat
képezik, szdrmaztatott kamatiigyletek esetében szerz6désben megéllapitott futamidejiik 1, 2, 3, 5, 7, 10, 12, 15,
20, 25 vagy 30 év;

b) olyan egy alaptermékes hitel-nemteljesitési csereiigyletek, amelyek globalisan rendszerszinten jelentds bankra
hivatkoznak, és amelyek kézponti elszdmolds targyat képezik; vagy

c) olyan hitel-nemteljesitési cseretigyletek, amelyek globdlisan rendszerszinten jelentds bankokat magukban foglalé
indexre hivatkoznak és kozponti elszdmolds targyat képezik.

Ezen piacmikddtetGknek és befektetési vallalkozdsoknak az emlitett informacikat a szokdsos kereskedési idében
folyamatosan elérhet6vé kell tenniiik a nyilvanossdg szamara.

(3) Az (1) és (2) bekezdésben emlitett 4tlathatdsdgi kovetelményeket a kereskedési rendszerek kiilonb6z4 tipusaihoz
kell igazitani.

(4) A Bizottsag felhatalmazdst kap arra, hogy az 50. cikknek megfelelGen felhatalmazason alapulé jogi aktusokat
fogadjon el abbdl a célbdl, hogy a piaci fejlemények fényében mddositsa az e cikk (2) bekezdésének elsG albekezdését
az emlitett albekezdésben meghatdrozott dtlithatsdgi kovetelmények ald tartozd, t8zsdén kiviili szdrmaztatott
tigyletek tekintetében.

8b. cikk

Kereskedés eldtti dtlithatésigi kovetelmények a kereskedési helyszinekre vonatkozdan a csomagmegbizdsok
tekintetében

(1)  Kozponti limitdras ajanlati konyv vagy id@szakos aukcids kereskedési rendszer alkalmazasakor a kereskedési
helyszint tizemeltet§ piacmiikodtetGknek és befektetési vallalkozdsoknak nyilvanossagra kell hozniuk a rendszereiken
keresztiil hirdetett mindenkori vételi és eladdsi drakat és az ezen drak mellett fenndllé kereskedési szandékok mértékét
a kotvényekbdl, strukturdlt pénziigyi eszkozokbdl, kibocsitdsi egységekbdl és szdrmaztatott termékekbdl dllo
csomagmegbizasok tekintetében. Ezen piacmtikodtet8knek és befektetési vallalkozdsoknak az emlitett informécidkat a

szokdsos kereskedési id6ben folyamatosan elérhetdvé kell tenniiik a nyilvdnossag szdmara.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett dtldthatdsdgi kovetelményeket a kereskedési rendszerek kiilonb6z§ tipusaihoz kell
igazitani.”

7. A 9. cikk a kovetkezSképpen médosul:
a) acim helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

~Kotvényekre, strukturilt pénziigyi eszk6zokre, kibocsitisi egységekre, szdrmaztatott termékekre és
csomagmegbizisokra vonatkozé mentességek”;

b) az (1) bekezdés a kovetkez6képpen méddosul:
i. abevezetd szovegrész helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,Az illetékes hatésigok szamadra lehet6vé kell tenni, hogy mentesitsék a kereskedési helyszint tizemeltet§

piacmtikodtetSket és befektetési véllalkozdsokat a 8. cikk (1) bekezdésében, a 8a. cikk (1) és (2) bekezdésében,

valamint a 8b. cikk (1) bekezdésében emlitett informacidk kozzétételének kotelezettsége aldl az alabbiak
esetében:”;

ii. ab) pontot el kell hagyni;

iii. ac) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,C) a 28. cikkben emlitettek szerinti kereskedési kotelezettség hatilya ald nem tartozd, likvid piaccal nem
rendelkezd, t6zsdén kiviili szarmaztatott iigyletek, valamint likvid piaccal nem rendelkezé mds pénziigyi
eszkozok;”

iv. az e) pontban az iii. alpontot el kell hagyni;

) a(2a) bekezdés helyébe a kovetkezs szoveg 1ép:

»(2a) Az illetékes hatosdgok mentesithetik a csomagmegbizds barmely részegységét a 8b. cikk (1) bekezdésben
emlitett kotelezettség alol.”;
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d) a (3) bekezdés els6 albekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,Az illetékes hat6sigok — sajdt kezdeményezésitk vagy egy masik illetékes hatésdg vagy az EEPH kérése alapjdn —
megsziintethetik az (1) bekezdés alapjan engedélyezett mentességet, ha azt dllapitjdk meg, hogy az érintett a
mentességet annak eredeti céljatdl eltér6 modon veszi igénybe, vagy ha tgy itélik meg, hogy a mentességet az
ebben a cikkben megallapitott el6irdsok megkeriilésére hasznélja fel.”;

e) a(4) bekezdés a kovetkezSképpen méddosul:
i. az els@ albekezdés helyébe a kovetkezd szoveg lép:

,Az az illetékes hatdsdg, amely egy vagy tobb olyan kereskedési helyszin feliigyeletéért felelds, amelyen
kotvények, strukturdlt pénziigyi eszkozok, kibocsdtdsi egységek vagy szdrmaztatott termékek valamely
kategéridjaval kereskednek, dtmenetileg felfiiggesztheti a 8. cikkben emlitett kotelezettségeket, amennyiben az
emlitett pénziigyieszkéz kategéria likviditdsa egy meghatdrozott kiiszobérték ald csokken. Ezt a kiiszobértéket
az érintett pénziigyi eszkoz piacédra jellemzd Ob]ektIV kritériumok alapjn kell megallap1tan1 Az ilyen atmeneti
felfiiggesztésrdl sz616 értesitést kozzé kell tenni az érintett illetékes hatésdg honlapjn, és kozolni kell az EEPH-
val. Az EEPH az emlitett dtmeneti felfiiggesztést kozzéteszi a honlapjan.”;

ii. a harmadik albekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
,Az érintett illetékes hatosag a 8. cikkben emlitett kotelezettsegek felfiiggesztése vagy dtmeneti
felfuggesztesenek megjitésa elétt tdjékoztatja az EEPH-t a szdndékardl és megindokolja azt. Az EEPH a lehetd

leghamarabb véleményt nyilvanit az illetékes hatdsdg részére arrdl, hogy az e bekezdés els§ és mdsodik
albekezdésével osszhangban indokoltnak tartja-e a felfliggesztést vagy az dtmeneti felfiiggesztés megujitdsat.”;

f) az (5) bekezdés a kovetkezSképpen médosul:
i. azels6 albekezdés a kovetkezSképpen médosul:
— ab) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
,b) minden érintett pénziigyieszkoz-kategoria tekintetében a vételi és eladdsi drak azon sdvja, valamint az
ilyen drak melletti kereskedési szandék azon mértéke, amelyet a 8. cikk (1) bekezdésének, a 8a. cikk (1)
és (2) bekezdésének, valamint a 8b. cikk (1) bekezdésének megfelelGen kozzé kell tenni, figyelembe véve
az egyes kereskedési rendszerek kiilonb6z6 tipusaihoz vald, a 8. cikk (2) bekezdésében, a 8a. cikk (3)
bekezdésében és a 8b. cikk (2) bekezdésében emlitettek szerinti sziikségszerti hozzdigazitast;”,
- ad) pontot el kell hagyni,
- aszoveg a kovetkezd ponttal egésziil ki:
f) akozponti limitdras ajanlati konyvek és az id@szakos aukcids kereskedési rendszerek jellemz6i;”
ii. a masodik és a harmadik albekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,Az EEPH az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket 2025. marcius 29-ig benydijtja a Bizottsighoz.

A Bizottsdg felhatalmazast kap arra, hogy az els6 albekezdésben emlitett szabélyozastechnikai standardoknak
az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével osszhangban torténd elfogaddsa révén kiegészitse ezt a
rendeletet.”

8. A 10. cikk helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
,10. cikk

Kereskedés utini dtlithatésigi kovetelmények a kereskedési helyszinekre vonatkozéan a koétvények,
strukturdlt pénziigyi eszkozok, kibocsatdsi egységek és szirmaztatott termékek vonatkozasiban

(1) A kereskedési helyszint tizemeltet§ piacmikodtet6knek és befektetési véllalkozdsoknak nyilvanossagra kell
hozniuk az azon kotvények, strukturdlt pénziigyi eszkozok és kibocsatdsi egységek tekintetében végrehajtott iigyletek
arat, volumenét és idGpontjat, amelyekkel kereskedési helyszinen kereskednek. Ezen kovetelmények a t8zsdén
kereskedett szdrmaztatott termékek tekintetében végrehajtott iigyletekre és a 8a. cikk (2) bekezdésében emlitett,
t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletekre is alkalmazanddk. A kereskedési helyszint iizemeltetd piacmiikodtetGknek és
befektetési vallalkozdsoknak minden ilyen tigylet adatait a valds id6hoz a technikai lehetdségek fuggvényében
legkozelebbi idGpontban kell kozzétenniiik.
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(2) A kereskedési helyszint tizemeltetd piacmtikodtetSknek és befektetési vallalkozdsoknak méltanyos tizleti
feltételek mellett és megkiilonboztetésmentesen hozzaférést kell biztositaniuk a 21. cikk alapjan a kotvényekkel,
strukturdlt pénzigyi eszkozokkel, kibocsatdsi egységekkel végzett tigyleteik és a 8a. cikk (2) bekezdésében emlitett,
t6zsdén kivili szdrmaztatott iigyletek adatainak kozzétételére kotelezett befektetési vallalkozdsok szdmdra azon
mechanizmusaikhoz, amelyek az e cikk (1) bekezdés szerinti informaciok kozzétételére szolgalnak.

(3) Az tigyletcsomagra vonatkoz6 informaci6kat — valamennyi sszetevd tekintetében — a valés id6hoz a technikai
lehet6ségek fiiggvényében legkozelebbi id6pontban kell elérhetdvé tenni, annak szitkségességére tekintettel, hogy az
egyes pénziigyi eszkozokhoz drakat kell rendelni, valamint tartalmazniuk kell egy arra utalé jelolést, hogy az
osszetevd tigyletcsomaghoz tartozik.

Amennyiben az {igyletcsomag egyik osszetevGje a 11. vagy a 11a. cikk szerinti halasztott kozzétételre jogosult, az
osszetevdrdl az tigyletre vonatkozd halasztds idtartama utdn kell informaciét elérhet6vé tenni.”

9. A 11. cikk a kovetkez8képpen mddosul:
a) a cim helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

~Halasztott kozzététel a kotvények, strukturdlt pénziigyi eszkozok vagy kibocsitdsi egységek
tekintetében”;

b) az (1) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

o(1) A kereskedési helyszint tizemeltet§ piacmiikodtetSk és befektetési vallalkozdsok e cikknek megfelelGen
elhalaszthatjdk a kereskedési helyszinen kereskedett kotvények, strukturdlt pénziigyi eszkozok vagy kibocsatdsi
egységek tekintetében végrehajtott tigyletek adatainak kozzétételét, ideértve az drat és a volument is.

A kereskedési helyszint tizemeltet§ piacmikodtetSk és befektetési véllalkozdsok viligosan kozlik a piaci
szereplSkkel és a nyilvanossdggal a halasztott kozzétételre vonatkozé mechanizmusokat. Az EEPH nyomon koveti
e mechanizmusok alkalmazdsat, és kétévente jelentést nydjt be a Bizottsagnak azok gyakorlati igénybevételérdl.

(la) A kotvények vagy azok kategéridi tekintetében a halasztott kozzétételre vonatkozé mechanizmusokat 6t
kategdria igénybevételével kell megszervezni:

a) 1. kategoria: kozepes nagysagrendd tigyletek olyan pénziigyi eszkozzel, amelynek van likvid piaca;
b) 2. kategoria: kozepes nagysdgrendd iigyletek olyan pénziigyi eszkozzel, amelynek nincs likvid piaca;
) 3.kategéria: nagy nagysdgrendd iigyletek olyan pénziigyi eszkozzel, amelynek van likvid piaca;
d) 4. kategéria: nagy nagysagrendd tigyletek olyan pénziigyi eszkozzel, amelynek nincs likvid piaca;
e) 5. kategéria: nagyon nagy nagysagrend iigyletek.
Amikor a halasztds idGtartama lejdr, az tigyletekre vonatkozd valamennyi adatot iigyletenként kozzé kell tenni.
(Ib) A kereskedési helyszinen kereskedett strukturalt pénziigyi eszk6zok vagy kibocsatdsi egységek, vagy azok

kategoéridi tekintetében a halasztott kozzétételre vonatkozé mechanizmusokat a (4) bekezdés g) pontjdban emlitett
szabalyozdstechnikai standardok szerint kell megszervezni.

Amikor a halasztds idGtartama lejdr, az tigyletekre vonatkozé valamennyi adatot iigyletenként kozzé kell tenni.”;
) a(2), (3) és (4) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(2) Az az illetékes hatdsdg, amely egy vagy tobb olyan kereskedési helyszin feliigyeletéért felelSs, amelyen
kotvények, strukturdlt pénziigyi eszkozok vagy kibocsdtdsi egységek valamely kategoridjaval kereskednek,
atmenetileg felfiiggesztheti a 10. cikkben emlitett kotelezettségeket, amennyiben az emlitett pénziigyieszkoz-
kategéria likviditdsa a 9. cikk (5) bekezdésének a) pontjdban emlitett médszertannak megfeleléen meghatarozott
kiiszobérték ald csokken. E kiiszobértéket az érintett pénziigyi eszkoz piacdra jellemzd objektiv kritériumok
alapjan kell megéllapitani.
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Az ilyen dtmeneti felfiiggesztést kozzé kell tenni az érintett illetékes hatésdg honlapjan, és arrdl értesiteni kell az
EEPH-t. Az EEPH az emlitett dtmeneti felfiiggesztést kozzéteszi a honlapjan.

Veszélyhelyzet — példdul az Unidban kereskedett kotvények, strukturdlt pénziigyi eszkdzok vagy kibocsitdsi
egységek valamely kategona]anak likviditdsara gyakorolt jelent6s kedvezGtlen hatds — esetén az EEPH meghosszab-
bithatja a (4) bekezdés f) és g) pontja alapjan elfogadott szabalyozdstechnikai standardoknak megfelelGen
meghatdrozott maximdlis halasztdsi idStartamokat. Ilyen meghosszabbitdsrél valé dontés meghozatala el6tt az
EEPH konzultdl minden olyan illetékes hat6siggal, amely egy vagy tobb olyan kereskedési helyszin feliigyeletéért
felelGs, amelyen az emlitett kategdridji kotvénnyel, strukturdlt pénziigyi eszkozzel vagy kibocsétdsi egységgel
kereskednek. Az ilyen meghosszabbitast kozzé kell tenni az EEPH honlapjan.

Az els6 albekezdésben emlitett dtmeneti felfiiggesztés vagy a harmadik albekezdésben emlitett meghosszabbitds
egy hdrom hénapot meg nem haladé kezdeti id6szakra érvényes attl az id6ponttdl szdmitva, hogy az érintett
illetékes hatésdg, illetve az EEPH a honlapjan azt kozzétette. Az ilyen felfiiggesztés vagy meghosszabbitds
alkalmanként legfeljebb hdrom hénappal megijithatd, ha az dtmeneti felfiiggesztés vagy a meghosszabbitds
indoka tovébbra is fenndll.

Az érintett illetékes hat6sig az elsd albekezdésben emlitettek szerinti dtmeneti felfiiggesztés megsziintetése vagy
megtjitisa elétt tdjékoztatja az EEPH-t a szandékardl, és megmdokol)a azt. Az EEPH a lehet§ leghamarabb
véleményt nyilvanit az illetékes hatosdg részére arrdl, hogy az els és a negyedik albekezdésben foglaltakkal
osszhangban indokoltnak tartja-e az dtmeneti felfiiggesztést vagy annak megujitdsat.

(3) Az (1) bekezdésben emlitett halasztott kozzététel mellett egy tagdllam illetékes hatdsiga az adott tagdllam
altal kibocsatott allampapirok vagy azok kategoridi tekintetében lehet6vé teheti, hogy:

a) egy meghosszabbitott — hat honapot meg nem haladé — id6tartamon 4t egyes iigyletek nagysigrendje ne
kertiljon kozzétételre; vagy

b) egy meghosszabbitott — hat hdnapot meg nem haladé — id8tartamon 4t tobb {igylet adatai Gsszesitett formdban
keriiljenek kozzétételre.

A nem valamely tagdllam 4ltal kibocsdtott dllampapirokkal végzett {igyletek tekintetében az els albekezdés szerinti
hatdrozatokat az EEPH hozza meg.

Az EEPH a honlapjin kozzéteszi az elsé és a masodik albekezdés alapjan engedélyezett halasztasok listdjit. Az
EEPH nyomon koveti az els§ és a masodik albekezdés alapjan hozott hatdrozatok alkalmazdsit, és kétévente
jelentést nydjt be a Bizottsdgnak a halasztdsok gyakorlati igénybevételérdl.

Amikor a halasztds idGtartama lejar, az tigyletekre vonatkozé valamennyi adatot tigyletenként kozzé kell tenni.

(4) Az EEPH a 22b. cikk (2) bekezdése alapjin létrehozott érdekelt felekbdl dll6 szakértéi csoporttal folytatott
konzulticiét kovetGen szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a kovetkezdk oly médon torténd
meghatdrozasa érdekében, amely lehet6vé teszi az e cikk és a 27g. cikk alapjdn el6irt informaciok kozzétételét:

a) az e cikk (1) bekezdésében emlitett pénziigyi eszkozok minden kategéridja tekintetében az {igyletekre
vonatkozé azon adatok, amelyeket a befektetési vallalkozdsoknak és a piacmiikddtetknek nyilvdnossdgra kell
hozniuk, ideértve a 10. cikk (1) bekezdése és a 21. cikk (1) bekezdése szerint kozzétett tigyletek kiilonbozd
tipusainak azonositdit, kiilonbséget téve azok kozott, amelyeket elsGsorban a pénziigyi eszkozok értékeléséhez
kapcsol6dé tényezdk hatdroznak meg és azok kozott, amelyeket mds tényezSk hatdroznak meg;

b) a valds id6hoz a technikai lehetSségek fiiggvényében legkozelebbi idGpontban torténd kozzétételre vonatkozd
kotelezettségnek megfelel6ként tekintett id6korlat, ideértve azon eseteket is, amikor az iigyleteket a szokdsos
kereskedési id6n kivil hajtjak végre;

c) az, hogy egy kereskedési helyszinen kereskedett strukturdlt pénziigyi eszkozok vagy kibocsatdsi egységek, vagy
azok kategéridi koziil melyek esetén 1étezik likvid piac;
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d) az, hogy mi minGsiil a kotvények vagy azok kategoridi likvid és nem likvid piacdnak, az e kotvények kibocsatdsi
nagysagrendjének megfelel6en meghatdrozott kiiszobértékekben kifejezve;

€) mennyiségi és minGségi elemzés alapjdn, valamint a 2. cikk (1) bekezdése 17. pontjdnak a) alpontjdban foglalt
kritériumokat és adott esetben mds relevans kritériumokat is figyelembe véve az, hogy likvid vagy nem likvid
kotvény vagy annak valamely kategéridja esetében mi mindsiil az e cikk (1a) bekezdésében emlitettek szerinti
kozepes, nagy és nagyon nagy nagysagrendd tigyletnek;

f) a kotvények vagy azok kategéridi tekintetében az (1a) bekezdésben meghatdrozott 6t kategéria mindegyikére
alkalmazando, drra és volumenre vonatkoz6 halasztdsok, a kovetkez8 maximalis idStartamok alkalmazdsdval:

i. az 1. kategéridba tartozo tigyleteknél: 15 percet meg nem haladd, drra és volumenre vonatkozé halasztds;

ii. a 2. kategéridba tartozé tigyleteknél: a kereskedési nap végét nem tallépd, drra és volumenre vonatkozé
halasztds;

iii. a 3. kategéridba tartozé tigyleteknél: az tigylet napjdt kovetd els6 kereskedési nap végét nem tallépd, arra
vonatkoz6 halasztas és az tigylet napjat kovetd egy hetet nem tallépd, volumenre vonatkozé halasztds;

iv. a 4. kategéridba tartozé tigyleteknél: az tigylet napjat kovetS mdsodik kereskedési nap végét nem tallépd,
drra vonatkoz6 halasztds és az tigylet napjat kovetd két hetet nem tallépd, volumenre vonatkozé halasztas;

v. az 5. kategéridba tartozé tigyleteknél: az iigylet napjdt kovetd négy hetet nem tdllépd, drra és volumenre
vonatkozé halasztds;

g) strukturdlt pénziigyi eszkozok és kibocsdtdsi egységek, vagy azok kategéridi tekintetében a halasztott
kozzétételre vonatkozé mechanizmusok, mennyiségi és mindségi elemzés alapjan és figyelembe véve a 2. cikk
(1) bekezdése 17. pontjdnak a) alpontjdban foglalt kritériumokat és adott esetben mds relevans kritériumokat;

h) édllampapirok vagy azok kategéridi tekintetében az ilyen eszkozokkel végzett azon tigylet nagysdgrendjének
vagy tipusdnak meghatdrozdsakor alkalmazandé kritériumok, amelyre vonatkozdan a (3) bekezdés szerinti
hatdrozatok hozhatok.

Az (1a) bekezdésben meghatérozott egyes kategéridkra vonatkozéan az EEPH rendszeresen naprakésszé teszi az e
bekezdés elsd albekezdésének f) pontjaban emlitett szabdlyozastechnikai standardtervezeteket annak érdekében,
hogy kiigazitsa az alkalmazandé halasztdsi idGtartamot azzal a céllal, hogy azt adott esetben fokozatosan
csokkentse. Legkésébb egy évvel a csokkentett halasztdsi id6tartamok alkalmazasdnak kezdetét kovetéen az EEPH
mennyiségi és minGségi elemzést végez azért, hogy értékelje a csokkentés hatdsait. Az EEPH felhasznilja a CTP
dltal e célbdl terjesztett, kereskedés utdni 4tlathat6sagi adatokat, amennyiben azok rendelkezésre dllnak. Ha a
pénziigyi eszkozokre nézve kedvezdtlen hatisok jelentkeznek, az EEPH naprakésszé teszi az e bekezdés elsé
albekezdésének f) pontjdban emlitett szabalyozdstechnikai standardtervezeteket azért, hogy a halasztdsi
id8tartamot a kordbbi szintre emelje.

Az EEPH az elsG albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket 2024. december 29-ig benyijtja
a Bizottsagnak.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy az els6 és madsodik albekezdésben emlitett szabalyozdstechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsa révén kiegészitse ezt a
rendeletet.”

10. A szoveg a kovetkezd cikkel egésziil ki:

,11a. cikk

Halasztott kozzététel a szarmaztatott termékek tekintetében

(1)

A kereskedési helyszint tizemeltet§ piacmiikodtetGk és befektetési vallalkozdsok e cikknek megfelelGen

elhalaszthatjak a t6zsdén kereskedett szdrmaztatott termékek tekintetében végrehajtott tigyletek és a 8a. cikk (2)
bekezdésében emlitett, t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek adatainak kozzétételét, ideértve az drat és a volument is.
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A kereskedési helyszint iizemeltetd piacmiikodtetSk és befektetési vallalkozdsok vildgosan kozlik a piaci szereplékkel
és a nyilvanossiggal a halasztott kozzétételre vonatkozé mechanizmusokat. Az EEPH nyomon koveti e
mechanizmusok alkalmazdsdt, és kétévente jelentést nyjt be a Bizottsdgnak azok gyakorlati igénybevételérél.

A t6zsdén kereskedett szdrmaztatott termékek vagy a 8a. cikk (2) bekezdésében emlitett, t6zsdén kiviili szdrmaztatott
tigyletek, vagy azok kategéridi tekintetében a halasztott kozzétételre vonatkozé mechanizmusokat ot kategéria
igénybevételével kell megszervezni:

a) 1. kategéria: kozepes nagysagrend tigyletek olyan pénziigyi eszkozzel, amelynek van likvid piaca;
b) 2. kategéria: kozepes nagysagrend tigyletek olyan pénziigyi eszkozzel, amelynek nincs likvid piaca;
c) 3. kategéria: nagy nagysdgrend tigyletek olyan pénziigyi eszkozzel, amelynek likvid piaca van;

d) 4. kategéria: nagy nagysagrendd tigyletek olyan pénziigyi eszkozzel, amelynek nincs likvid piaca;

e) 5. kategéria: nagyon nagy nagysagrendd iigyletek.

Amikor a halasztds idGtartama lejdr, az tigyletekre vonatkozé valamennyi adatot tigyletenként kozzé kell tenni.

(2) Az az illetékes hat6sdg, amely egy vagy tobb olyan kereskedési helyszin feliigyeletéért felelSs, amelyen t6zsdén
kereskedett szarmaztatott termék vagy a 8a. cikk (2) bekezdésében emlitett, t6zsdén kivilli szdrmaztatott iigylet
valamely kategéridjaval kereskednek, dtmenetileg felfiiggesztheti a 10. cikkben emlitett kotelezettségeket, amennyiben
az emlitett pénziigyieszkoz-kategéria likviditdsa a 9. cikk (5) bekezdésének a) pontjdban emlitett modszertannak
megfelel6en meghatdrozott kiiszobérték ald csokken. E kiiszobértéket az érintett pénziigyi eszkoz piacdra jellemzd
objektiv kritériumok alapjin kell meghatdrozni.

Az ilyen dtmeneti felfiggesztést kozz¢€ kell tenni az érintett illetékes hatésdg honlapjn, és arrdl értesiteni kell az
EEPH-t. Az EEPH az emlitett dtmeneti felfiiggesztést kozzé teszi a honlapjan.

Veszélyhelyzet — mint példdul az Uni6ban kereskedett, t6zsdén kereskedett szarmaztatott termék vagy a 8a. cikk (2)
bekezdésében emlitett, t6zsdén kivili szdrmaztatott iigylet valamely kategéridjanak likviditdsara gyakorolt jelentGs
kedvez6tlen hatds — esetén az EEPH meghosszabbithatja az e cikk (3) bekezdésének e) pontja alapjan elfogadott
szabdlyozdstechnikai standardoknak megfeleléen meghatdrozott maximdlis halasztdsi idGtartamokat. Az ilyen
meghosszabbitdsrél valé dontés meghozatala elétt az EEPH konzultdl minden olyan illetékes hatésdggal, amely egy
vagy tobb olyan kereskedési helyszin feliigyeletéért felelGs, amelyen az emlitett kategdridji, t6zsdén kereskedett
szarmaztatott termékkel vagy a 8a. cikk (2) bekezdésében emlitett, t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigylettel kereskednek.
Az ilyen meghosszabbitast kozzé kell tenni az EEPH honlapjan.

Az els6 albekezdésben emlitett dtmeneti felfﬁggesztés vagy a harmadik albekezdésben emlitett meghosszabbitds hdrom
hénapot meg nem halad kezdeti id6szakra érvényes att6l a naptdl szdmitva, hogy az érintett illetékes hatésdg vagy az
EEPH a honlapjin azt kozzétette. Az ilyen felfiiggesztés vagy meghosszabbitds alkalmanként legfeljebb harom
hénappal megtjithatd, ha az dtmeneti felfiiggesztés vagy a meghosszabbitas indoka tovabbra is fennall.

Az érintett illetékes hat6sdg az els§ albekezdésben emlitettek szerinti dtmeneti felfiiggesztés megsziintetése vagy
megjitdsa el6tt értesiti az EEPH-t a szdndékardl, és meglndokol}a azt. Az EEPH a lehet6 leghamarabb véleményt
nyilvanit az illetékes hat6sdg részére arrdl, hogy az elsd és a negyedik albekezdéssel 6sszhangban indokoltnak tartja-e
az dtmeneti felfiggesztést vagy annak megujitasat.

(3) Az EEPH a 22b. cikk (2) bekezdése alapjdn létrehozott, érdekelt felekbdl allo szakérti csoporttal folytatott
konzultdciét koveten szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a kovetkezdk meghatdrozasa érdekében
oly médon, amely lehet6vé teszi az e cikk és a 27g. cikk alapjdn el6irt informéciok kozzétételét:

22/46 ELL http://data.europa.eu/elijreg/2024/791/oj



HL L, 2024.3.8.

HU

11.

12.

a) az e cikk (1) bekezdésében emlitett szarmaztatott termékek minden kategéridja tekintetében az tigyletekre
vonatkozd azon adatok, amelyeket a befektetési véllalkozdsoknak és a piacmikodtetSknek nyilvanossagra kell
hozniuk, ideértve a 10. cikk (1) bekezdése és a 21. cikk (1) bekezdése szerint kozzétett tigyletek kiilonbozd
tipusainak azonositéit, kiilonbséget téve azok kozott, amelyeket elsGsorban a szdrmaztatott termékek
értékeléséhez kapcsol6dé tényezSk hatdroznak meg és azok kozott, amelyeket mds tényezék hatdroznak meg;

b) a valds id6hoz a technikai lehetGségek fiiggvényében legkozelebbi idGpontban torténd kozzétételre vonatkozd
kotelezettségnek megfelelsként tekintett idSkorldt, ideértve azon eseteket is, amikor az iigyleteket a szokdsos
kereskedési id6n kiviil hajtjak végre;

¢) az, hogy mely szdrmaztatott termékek vagy azok mely kategdridi esetében létezik likvid piac;

d) az, hogy likvid vagy nem likvid szdrmaztatott termék vagy annak valamely kategéridja esetében mi mindsiil az e
cikk (1) bekezdésének harmadik albekezdésében emlitett kozepes, nagy és nagyon nagy nagysagrendd tigyletnek,
mennyiségi és mindségi elemzés alapjin és figyelembe véve a 2. cikk (1) bekezdése 17. pontjdnak a) alpontjdban
foglalt kritériumokat és adott esetben mds relevans kritériumokat;

e) mennyiségi és mindségi elemzés alapjan, valamint a 2. cikk (1) bekezdése 17. pontjanak a) alpontjaban foglalt
kritériumokat, az tigylet nagysdgrend;jét és adott esetben mds relevans kritériumokat is figyelembe véve az e cikk
(1) bekezdésének harmadik albekezdésében meghatdrozott 6t kategéria mindegyikére alkalmazando, az arra és a
volumenre vonatkozé halasztdsok.

Az e cikk (1) bekezdésének harmadik albekezdésében meghatdrozott egyes kategéridkra vonatkozéan az EEPH
rendszeresen napra késszé teszi az e bekezdés els§ albekezdésének e) pontjdban emlitett szabélyozastechnikai
standardtervezeteket annak érdekében, hogy kiigazitsa az alkalmazand6 halasztdsi idStartamot azzal a céllal, hogy azt
adott esetben fokozatosan csokkentse. LegkésGbb egy évvel a csokkentett halasztdsi idGtartamok alkalmazdsdnak
kezdetét kovetSen az EEPH mennyiségi és mindségi elemzést végez azért, hogy értékelje a csokkentés hatdsait. Az
EEPH felhaszndlja a CTP dltal e célbdl terjesztett, kereskedés utdni atldthatésigi adatokat, amennyiben azok
rendelkezésre dllnak. Ha a pénziigyi eszkozokre nézve kedvezétlen hatisok jelentkeznek, az EEPH naprakésszé teszi
az e bekezdés elsG albekezdésének e) pontjdban emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket azért, hogy a
halasztasi idtartamot a kordbbi szintre emelje.

Az EEPH az els albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket 2025. szeptember 29-ig benydjtja a
Bizottsagnak.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy az els6 és mdsodik albekezdésben emlitett szabélyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténé elfogaddsa révén kiegészitse ezt a
rendeletet.

Az EEPH a 22b. cikk (2) bekezdése alapjin létrehozott, érdekelt felekb6l dllo szakértéi csoporttal egyiittmiikodve
feliilvizsgdlja és modositja az els§ és mdasodik albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardokat azért, hogy
figyelembe vegyen az e bekezdés els§ albekezdésének e) pontja és masodik albekezdése szerinti, az drra és volumenre
vonatkozé halasztdsok kiigazitdsat érintd minden lényeges valtozdst.”

A 12. cikk (1) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
o(1) A kereskedési helyszint izemeltet§ piacmtikodtetSknek és befektetési vallalkozdsoknak a 3. cikkel, a 4. cikkel
és a 6-11a. cikkel 6sszhangban kozzétett informdciokat ugy kell elérhet6vé tenniiik a nyilvanossdg szdmdra, hogy

abban elkiilonitik a kereskedés el6tti és kereskedés utdni dtlathatosdgi adatokat.”

A 13. cikk helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
,13. cikk

A kereskedés el6tti és kereskedés utdni adatok méltinyos iizleti alapon valé elérhetGvé tételének
kotelezettsége

(1) A kereskedési helyszint tizemeltet§ piacmikodtetSk és befektetési vallalkozdsok, az APA-k, a CTP-k és a
rendszeres internalizdlok a 3., 4., 6-11a., 14, 20., 21., 27g. és 27h. cikkel 6sszhangban kozzétett informdcidkat
méltanyos iizleti alapon — tobbek kozott elfogulatlan és tisztességes szerzGdési feltételek mellett — teszik elérhetévé a
nyilvanossdg szdmara.
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Az emlitett piacmikodtet6k és befektetési vallalkozdsok, az APA-k, a CTP-k és a rendszeres internalizalok
megkiilonboztetésmentes hozzaférést biztositanak az ilyen informdcidkhoz. E piacmiikodtetSk és befektetési
véllalkozdsok, APA-k, CTP-k és rendszeres internalizdlok adatpolitikdit dijmentesen, konnyen hozzéiférhet§ és
konnyen érthetd modon kell elérhetvé tenni a nyilvanossdg szdmara.

(2) A kereskedési helyszint tizemeltetS piacmikodtetSk és befektetési véllalkozdsok, az APA-k és a rendszeres
internalizdlok a kozzétételt kovetden 15 perccel dijmentesen, valamennyi felhasznald, koztitk a lakossagi befektetdk
szdmara géppel olvashat6 és hasznalhaté formatumban teszik elérhetévé az (1) bekezdésben emlitett informaciokat a
nyilvdnossdg szdmara.

(3) A méltanyos tzleti alap a dijak szintjét és az egyéb szerz8déses feltételeket is magdban foglalja. A dijak szintjét
az (1) bekezdésben emlitett informécidk el6dllitdsinak és terjesztésének koltsége, valamint egy észszertl drrés
alapulvételével kell meghatdrozni.

(4) A kereskedési helyszint tizemeltet§ piacmitkodtet8k és befektetési vallalkozdsok, az APA-k, a CTP-k és a
rendszeres internalizalok kérésre informdcidt szolgaltatnak illetékes hatdsdgaiknak az (1) bekezdésben emlitett
informdci6k elddllitdsanak és terjesztésének tényleges koltségeirdl, ideértve az észszerd drrést is.

(5) Az EEPH szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a kovetkezék meghatdrozasa céljabol:

a) hogy mi minésil az (1) bekezdés elsé albekezdésében emlitettek szerinti elfogulatlan és tisztességes szerzédési
feltételnek;

b) hogy mi mindsiil az informéciokhoz vald, az (1) bekezdés mdsodik albekezdésében emlitettek szerinti
megkiilonboztetésmentes hozzdférésnek;

) az (1) bekezdés mésodik albekezdése alapjdn a nyilvanossdg szdmadra elérhetévé teendd adatpolitikdk egységes
tartalma, formdtuma és terminoldgidja;

d) az adatokhoz val6 hozzaférés és az (1) bekezdés alapjan a nyilvanossdg szdmadra elérhetévé teend8 informaciok
tartalma és formdtuma;

e) a(3) bekezdésben emlitettek szerint, a koltség és észszerti drrés kiszamitasdba foglalandé elemek;

f) az illetékes hatdsdgoknak a (4) bekezdés alapjan szolgdltatandé informdcidk egységes tartalma, formdtuma és
terminol6gidja.

Az EEPH kétévente nyomon koveti és értékeli az adatok koltségeinek alakulasit, és értékelése alapjdn — adott esetben —
naprakésszé teszi az emlitett szabalyozdstechnikai standardtervezeteket.

Az EEPH az els6 albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket 2024. december 29-ig benydijtja a
Bizottsdgnak.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy az els6 és madsodik albekezdésben emlitett szabélyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténé elfogaddsa révén kiegészitse ezt a
rendeletet.”

13. A 14. cikk a kovetkez6képpen médosul:
a) a(2) és (3) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg lép:

»(2)  Eztacikketésa 15., 16.és 17. cikket akkor kell a rendszeres internalizdldkra alkalmazni, amikor azok az e
cikk (7) bekezdésének b) pontja alapjan elfogadott szabdlyozdstechnikai standardokban meghatirozott
kiiszobértéket meg nem halad6 nagysagrendekben kereskednek.

(3) A rendszeres internalizalok minimdlis jegyzési nagysdgrendjét a (7) bekezdés c) pontja alapjin elfogadott
szabalyozdstechnikai standardokban kell meghatdrozni. Egy adott, valamely kereskedési helyszinen kereskedett
részvény, letéti igazolds, t6zsdén kereskedett alap, certifikat vagy egyéb hasonlé pénziigyi eszkoz esetében minden
egyes jegyzésnek tartalmaznia kell kotelez8 érvényd vételi és eladdsi drat olyan nagysdgrend tekintetében, amely
a (2) bekezdésben emlitett kiiszobértéket nem haladhatja meg. Az drnak titkroznie kell az adott részvény, letéti
igazolas, t6zsdén kereskedett alap, certifikdt vagy egyéb hasonlé pénziigyi eszkoz tekintetében uralkodd piaci
feltételeket.”;
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b) a (7) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

A7) A részvények, letéti igazoldsok, t6zsdén kereskedett alapok, certifikdtok és egyéb hasonld pénziigyi

eszkozok hatékony értékelésének biztositdsa érdekében, és maximalizdlva a befektetési vallalkozdsok szdmdra

annak lehet8ségét, hogy tigyfeleik szdmara a legjobb iizletet kossék, az EEPH szabalyozastechnikai standardter-

vezeteket dolgoz ki a kovetkezSk meghatdrozdsa céljabol:

a) az (1) bekezdésben emlitett kotelezd érvény jegyzések kozzétételének feltételei;

b) a (2) bekezdésben emlitett kiiszobérték meghatdrozdsa, amely figyelembe veszi a nemzetkozi bevilt
gyakorlatokat, az uni6s villalkozdsok versenyképességét, a piaci hatds jelent@ségét és az drképzés
hatékonyséagdt, és amely nem lehet kisebb a szokdsos piaci méret kétszeresénél;

) a (3) bekezdésben emlitett minimalis jegyzési nagysdgrend meghatdrozdsa, amely nem haladhatja meg a (2)
bekezdésben emlitett kiiszobérték 90%-dt, és amely nem lehet kisebb a szokdsos piaci nagysdgrendnél;

d) annak megallapitdsa, hogy az drak — a (3) bekezdésben emlitettek szerint — megfelelnek-e az uralkodé piaci
feltételeknek; és

e) a (4) bekezdésben emlitett szokdsos piaci nagysdgrend.
Az EEPH az emlitett szabilyozastechnikai standardtervezeteket 2025. mdrcius 29-ig benytjtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsig felhatalmazdst kap arra, hogy az elsg albekezdésben emlitett szabdlyozéstechnikai standardoknak
az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével osszhangban torténd elfogaddsa révén kiegészitse ezt a rendeletet.”

14. A 15. cikk a kovetkez6képpen médosul:

15.

16.

a) az (1) bekezdés harmadik albekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
,A rendszeres internalizalok 4tldthaté és megkiilonboztetésmentes szabalyokat és objektiv kritériumokat allapitanak
meg és alkalmaznak a megbizdsok hatékony végrehajtdsa érdekében. A rendszeres internalizdl6knak
mechanizmusokkal kell rendelkezniiik technikai mtiveleteik megbizhaté irdnyitdsara, ideértve a rendszerzavarok
kockdzatainak kezelését célz6 hatékony vészhelyzeti mechanizmusok létrehozdsat is.”;

b) az (5) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(5) Az EEPH végrehajtds-technikai standardtervezeteket dolgoz ki az (1) bekezdés médsodik albekezdésében
emlitett értesités tartalmanak és formatumdnak meghatdrozasara.

Az EEPH az emlitett végrehajtis-technikai standardtervezeteket 2025. mrcius 29-ig benydjtja a Bizottsighoz.

A Bizottsig felhatalmazdst kap az els6 albekezdésben emlitett végrehajtds-technikai standardoknak
az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsara.”

A 16. cikk helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
»16. cikk

Az illetékes hatésigok kotelezettségei

Az illetékes hatdsdgok ellendrzik, hogy a rendszeres internalizalok megfelelnek-e a megbizdsok végrehajtdsara
vonatkozéan a 15. cikk (1) bekezdésében és az drjavitdsra vonatkozdan a 15. cikk (2) bekezdésében meghatdrozott
feltételeknek.”

A 17a. cikk helyébe a kovetkezd szoveg lép:
»17a. cikk
Arlépéskozok

(1) A rendszeres internalizalok jegyzéseinek, az e jegyzésekkel kapcsolatos arjavitdsoknak és a teljesitési draknak
meg kell felelniiik a 2014/65/EU irdnyelv 49. cikkének megfelelGen meghatérozott arlépéskozoknek.
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(2) Az e rendelet 15. cikkének (2) bekezdésében és a 2014/65/EU irdnyelv 49. cikkében meghatdrozott
kovetelmények nem akaddlyozhatjak meg a rendszeres internalizélokat abban, hogy a megbizdsokat az aktualis vételi
és eladdsi drak kozotti kozépértéken pérositsdk.”
17. A (18) és a (19) bekezdést el kell hagyni.
18. A 20. cikk a kovetkezSképpen médosul:
a) aszoveg a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:
,(1a)  Minden egyes tigyletet k6zz¢é kell tenni egy alkalommal, egyetlen APA-n keresztiil.”;
b) a (3) bekezdés elsd albekezdésében a c) pontot el kell hagyni.
19. A 21. cikk a kovetkez6képpen médosul:

a) acim helyébe a kovetkezs szoveg lép:

,Kereskedés utini kozzététel a befektetési villalkozasok dltal a kotvények, strukturdlt pénziigyi eszkozok,
kibocsdtasi egységek és szdrmaztatott termékek vonatkozdsdban”;

b) az (1) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
,(1)  Azoknak a befektetési vallalkozdsoknak, amelyek akdr sajdt szdmldra, akdr tigyfeleik nevében valamely
kereskedési helyszinen kereskedett kotvényekkel, strukturdlt pénziigyi eszkozokkel és kibocsatdsi egységekkel vagy
a 8a. cikk (2) bekezdésében emlitett, tézsdén kiviili szarmaztatott termékekkel tigyleteket kotnek, nyilvanossagra
kell hozniuk ezen iigyletek volumenét és drdt, valamint az tigyletkotés id6pontjat. Ezeket az informdcidkat APA-n
keresztiil kell nyilvanossagra hozni.”;

) a(3) és (4) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
,(3) Az (1) bekezdés szerint kozzétett informacidknak és a kozzétételi hataridSknek meg kell felelniitk a 10. cikk
alapjan elfogadott kovetelményeknek, ideértve a 11. cikk (4) bekezdésének a) és b) pontja, valamint a 11a. cikk (3)
bekezdésének a) és b) pontja alapjan elfogadott szabalyozastechnikai standardokat.
(4) A kereskedési helyszinen kereskedett kotvények, strukturdlt pénziigyi eszkozok és kibocsdtdsi egységek
tekintetében a befektetési véllalkozasok — a 11. cikkben foglaltakkal megegyez§ feltételek mellett — elhalaszthatjak
az dr vagy a volumen kozzétételét.
(4a) A 8a. cikk (2) bekezdésében emlitett, t6zsdén kivilli szdrmaztatott tigyletek tekintetében a befektetési
véllalkozdsok — a 11a. cikkben foglaltakkal megegyez§ feltételek mellett — elhalaszthatjdk az dr vagy a volumen
kozzétételét.”;

d) az (5) bekezdés elsG albekezdése a kovetkez8képpen mddosul:

i. abevezet§ szovegrész helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,Az EEPH szabalyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a kovetkez6k meghatdrozasa érdekében oly
moédon, amely lehet6vé teszi a 27g. cikk alapjan el6irt informdciok kozzétételét:”;

il. ac) pontot el kell hagyni.

20. A szoveg a kovetkezd cikkel egésziil ki:
»21a. cikk

Kijelolt kozzétételi szervezetek

(1) Az illetékes hat6sdgok — a befektetési véllalkozdsok kérésére — meghatdrozott pénziigyieszkoz-kategéridk
tekintetében kijelolt kozzétételi szervezeti stituszt biztositanak e befektetési vallalkozdsok szdméra. Az illetékes
hatdsdg az ilyen kérelmeket kozli az EEPH-val.

(2)  Amennyiben egy iigyletben csak az egyik fél az e cikk (1) bekezdése szerinti kijel6lt kozzétételi szervezet, akkor
e fél felel6s a 20. cikk (1) bekezdésével vagy a 21. cikk (1) bekezdésével 6sszhangban az tigyleteknek APA-n keresztiil
torténd kozzétételéért.
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21.

22.

(3)  Amennyiben az tigyletben részt vev§ felek egyike sem, vagy az iigyletben részt vevé mindkét fél az e cikk (1)
bekezdése szerinti kijelolt kozzétételi szervezet, akkor csak az érintett pénziigyi eszkozt eladd szervezet felelds a 20.
cikk (1) bekezdésével vagy a 21. cikk (1) bekezdésével Gsszhangban az iigyleteknek APA-n keresztil torténd
kozzétételéért.

(4) Az EEPH 2024. szeptember 29-ig létrehozza és rendszeresen naprakésszé teszi az osszes kijelolt kozzétételi
szervezetet tartalmazé nyilvantartast, megadva kilétitket és azon pénziigyieszkoz-kategdridkat, amelyek tekintetében
kijelolt kozzétételi szervezetnek mindsiilnek. Az EEPH az emlitett nyilvantartdst kozzéteszi a honlapjdn.”

A 22. cikk (1) bekezdésében, a bevezet§ rész helyébe a kovetkezs szoveg 1ép:

»A kereskedés eldtti és utdni atlithatdsdgi kovetelmények, valamint a 3-11a. cikkben, a 14-21. cikkben és a 32.
cikkben emlitett, a pénziigyi eszkozokre vonatkozd kereskedési kotelezettségek meghatdrozdsdra szolgdld
szamitdsok elvégzése érdekében, valamint a Bizottsdg szdmdra a 4. cikk (4) bekezdésének, a 7. cikk (1)
bekezdésének, a 9. cikk (2) bekezdésének, a 11. cikk (3) bekezdésének és a 11a. cikk (1) bekezdésének megfelelGen
jelentések készitése érdekében az EEPH és az illetékes hatésagok informdci6t kérhetnek a kovetkezéktdl:”,

A szoveg a kovetkezd cikkekkel egésziil ki:

,22a. cikk

Adatok tovabbitdsa a CTP részére

(1) A kereskedési helyszinek és az APA-k (a tovdbbiakban: adatkozlSk) a kereskedési helyszinen kereskedett
részvények, t6zsdén kereskedett alapok és kotvények, valamint a 8a. cikk (2) bekezdésében emlitett, t6zsdén kiviili
szdrmaztatott tigyletek tekintetében a valds id6hoz a technikai lehetGségek fiiggvényében legkozelebbi idépontban
tovabbitjdk a CTP adatkozpontjinak a szabélyozasi adatokat és a 3. cikk (1) bekezdése szerint elSirt adatokat — a 4.
cikk sérelme nélkiil —, valamint a 6. cikk (1) bekezdése, a 10. cikk (1) bekezdése és a 20. és 21. cikk szerint el&irt
adatokat, tovabbd, amennyiben a 22b. cikk (3) bekezdésének d) pontja alapjan szabdlyozdstechnikai standardok
kertilnek elfogaddsra, az el6irt adatokat az e standardokban meghatdrozott kovetelményeknek megfelelGen. Az
emlitett adatokat harmonizalt formatumban, kivdlé mindségti adattovabbitasi protokollon keresztiil kell tovébbitani.

(2) Az a kkv-t6kefinanszirozdsi piacot mtikodtetd befektetési véllalkozds vagy az a piacmtikodtetd, amelynek éves
részvénykereskedési volumene az Unid éves részvénykereskedési volumenének legfeljebb 1%-t teszi ki, nem koteles
arra, hogy adatait tovabbitsa a CTP-nek, amennyiben:

a) az emlitett befektetési véllalkozds vagy piacmiikodtet6 nem része egy olyan befektetési véllalkozdst vagy
piacmtikodtet6t magdban foglald vagy ilyenek valamelyikével szoros kapcsolatban 4llé csoportnak, amelynek éves
részvénykereskedési volumene az Uni6 éves részvénykereskedési volumenének t6bb mint 1%-at teszi ki; vagy

b) az emlitett befektetési vallalkozds vagy piacmiikodtetd altal mdkodtetett szabalyozott piac vagy kkv-tSkefinan-
szirozdsi piac az eredetileg az emlitett szabdlyozott piacra vagy kkv-t8kefinanszirozdsi piacra bevezetett
részvényekkel val6 éves kereskedés volumenének tobb mint 85%-dt teszi ki.

(3) A (2) bekezdéstdl eltérve az a kkv-t8kefinanszirozasi piacot miikodtetS befektetési véllalkozds vagy az a
piacm(ikodtets, amely teljesiti az emlitett bekezdésben meghatdrozott feltételeket, donthet dgy, hogy az (1)
bekezdéssel osszhangban adatokat tovabbit a CTP-nek, feltéve, hogy err6l megfelelGen értesiti az EEPH-t és a CTP-t.
Az ilyen befektetési villalkozdsnak vagy piacmiikodtetének az EEPH-nak kiildott értesitéstSl szamitott 30
munkanapon beliil meg kell kezdenie az adatok CTP-nek torténd tovabbitasat.

(4) Az EEPH a honlapjan kozzéteszi és naprakészen tartja a (2) bekezdésben meghatarozott feltételeknek megfelels
piacmikodtetdk és kkv-tGkefinanszirozdsi piacot mikodtetS befektetési vallalkozdsok jegyzékét, feltiintetve, hogy
melyikiik dontott a (3) bekezdés alkalmazdsa mellett.

(50  Minden CTP megvalaszthatja, hogy az adatkozlgk dltal mds felhaszndloknak kinalt adattovabbitdsi protokollok
tipusai koziill melyik adattovibbitdsi protokollt veszi igénybe az (1) bekezdésben emlitett adatoknak a CTP
adatkozpontjaba torténd kozvetlen tovabbitasara.

(6) Az adatkozlgk a 27h. cikk (5), (6) és (7) bekezdése alapjin kapott bevételeken kiviil mds dijazdsban nem
részesiilhetnek az e cikk (1) bekezdésében emlitett adatok tovabbitdsaért vagy az e cikk (5) bekezdésében emlitett
adattovabbitdsi protokollért.
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(7) Az adatkozlSk adott esetben a 7., 11. és 1la. cikkben, a 20. cikk (2) bekezdésében és a 21. cikk (4)
bekezdésében meghatdrozott halasztisokat alkalmazzdk a CTP-nek tovabbitand6 adatokra.

(8)  Amennyiben a CTP agy itéli meg, hogy az adatok mindsége nem kielégitd, err6l megfelelen értesiti az
adatkozl§ illetékes hatésdgat. Az illetékes hatdsdg e rendelet 38 g. cikkével és a 2014/65/EU irdnyelv 69. és 70.
cikkével 6sszhangban megteszi a szitkséges intézkedéseket.

22b. cikk

Az adatok mingsége

(1) A CTP-nek a 22a. cikk (1) bekezdése alapjan tovabbitott adatoknak és a CTP dltal a 27h. cikk (1) bekezdésének d)
pontja alapjdn terjesztett adatoknak meg kell felelniiik a 4. cikk (6) bekezdésének a) pontja, a 7. cikk (2) bekezdésének
a) pontja, a 11. cikk (4) bekezdésének a) pontja és a 1la. cikk (3) bekezdésének a) pontja alapjin elfogadott
szabalyozdstechnikai standardoknak, kivéve, ha az e cikk (3) bekezdésének b) és d) pontja alapjin elfogadott
szabélyozdstechnikai standardok mdsként rendelkeznek.

(2) A Bizottsdg 2024. janius 29-ig érdekelt felekbdl 4ll6 szakértdi csoportot hoz 1étre, amelynek feladata az adatok
mindségével és tartalmdval, valamint a 22a. cikk (1) bekezdésében emlitett adattovabbitdsi protokoll mindségével
kapcsolatos tandcsadas. Az érdekelt felekb6l dll6 szakértdi csoport és az EEPH szorosan egyiittmikodik egymassal. A
érdekelt felekbdl 416 szakértdi csoport az dltala nydjtott tandcsokat kozzéteszi.

Az érdekelt felekbdl 4ll6 csoportot kellGen széles korti szakértelemmel, készségekkel, ismeretekkel és tapasztalattal
rendelkezd tagoknak kell alkotniuk azért, hogy megfelel§ tandcsaddst biztositsanak.

Az érdekelt felekbd] dll6 szakért6i csoport tagjait nyilt és atlithaté kivdlasztasi eljdrdst koveten vélasztjdk ki. Az
érdekelt felekbdl all6 szakértdi csoport tagjainak kivélasztdsakor a Bizottsdg biztositja, hogy azok titkrozzék a piaci
szerepldk sokféleségét az Unidban.

Az érdekelt felekbdl dllé szakértSi csoport a tagjai koziil kétéves idGtartamra elnokot vélaszt. Az Eurdpai Parlament
felkérheti az érdekelt felekbdl all6 szakért6i csoport elnokét, hogy tegyen nyilatkozatot az Eurdpai Parlament el6tt, és
mindenkor valaszoljon a képvisel6k barmely kérdésére.

(3) Az EEPH szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki azért, hogy meghatdrozza az adattovibbitasi
protokoll mindGségét, a hibds kereskedési jelentéstétel kezelésére szolgdlé intézkedéseket és az adatmin@séggel
kapcsolatos végrehajtdsi standardokat, beleértve az adatkozldk és a CTP kozotti egytttmiikodésre vonatkozd
mechanizmusokat, valamint sziikség esetén az Osszesitettadat-szolgdltatdsok mikodtetésére szolgdlé adatok
mindségét és tartalmat.

Az emlitett szabalyozdstechnikai standardtervezetek kiilonosen a kovetkezSket hatdrozzak meg:
a) a 22a. cikk (1) bekezdésében emlitett adattovabbitdsi protokollok mingségére vonatkozé minimumkovetelmények;

b) a CTP dltal terjesztend§ piaci alapadatok megjelenitése, az uralkodé dgazati szabvanyokkal és gyakorlatokkal
osszhangban;

¢) mi minGsil ,a valés id6hoz a technikai lehetSségek fuggvényében legkozelebbi id6pontban” torténd adattovab-
bitasnak;

d) szitkség esetén a CTP-nek a mikodSképessége érdekében tovdbbitand6 adatok, figyelembe véve a (2) bekezdés
alapjan létrehozott, érdekelt felekbdl allo szakérti csoport tandcsait, ideértve az emlitett adatok tartalmat és
formdtumat, 6sszhangban az uralkod6 dgazati szabvanyokkal és gyakorlatokkal.

Az e bekezdés els6 albekezdésének alkalmazésa tekintetében az EEPH figyelembe veszi az e cikk (2) bekezdése alapjin
létrehozott, érdekelt felekbdl dllé szakértSi csoport tandcsait, valamint a nemzetkozi fejleményeket és az unids vagy
nemzetkozi szinten megéllapodott standardokat. Az EEPH biztositja, hogy a szabélyozastechnikai standardtervezetek
figyelembe vegyék a 3., 6., 8., 8a., 8b.,, 10., 11., 11a., 14, 20., 21. és 27g. cikkben meghatdrozott atlithatésagi
kovetelményeket.

Az EEPH az els6 albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket 2024. december 29-ig benytijtja a
Bizottsdgnak.
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23.

24.

25.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy az els§ albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardoknak
az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasa révén kiegészitse ezt a rendeletet.

22c. cikk

Az iizleti 6rdk dsszehangoldsa

(I) A kereskedési helyszineknek és azok tagjainak, résztvevSinek vagy felhasznaléinak, a rendszeres internali-
zdloknak, a kijelolt kozzétételi szervezeteknek, az APA-knak és a CTP-knek ossze kell hangolniuk a jelentendd
események napjdnak és id6pontjanak rogzitésére haszndlt tizleti 6rakat.

(2) Az EEPH - a nemzetkozi standardokkal 6sszhangban — szabilyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki
azért, hogy meghatarozza azt a pontossagi szintet, amelynek megfelelSen az iizleti 6rdkat ossze kell sszehangolni.

Az EEPH az emlitett szabdlyozastechnikai standardtervezeteket 2024. december 29-ig benytjtja a Bizottsignak.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy az els albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardoknak
az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsa révén kiegészitse ezt a rendeletet.”

A 23. cikk (1) bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(1) A befektetési vallalkozdsoknak biztositaniuk kell, hogy az Eurépai Gazdasagi Térségen (EGT) beliili nemzetkozi
értékpapir-azonosité szimmal (ISIN) rendelkezd, kereskedési helyszinen kereskedett részvényekkel dltala teljesitett
tigyletekre az esettdl fiiggGen szabalyozott piacon, MTF-en, rendszeres internalizdlon, vagy az azokkal a 2014/65/EU
irdnyelv 25. cikke (4) bekezdésének a) pontjdval Gsszhangban egyenértékiinek tekintett, harmadik orszigbeli
kereskedési helyszinen keriiljon sor, kivéve, ha:

a) az emlitett részvényekkel egy harmadik orszdgbeli helyszinen a helyi pénznemben vagy nem EGT-pénznemben
kereskednek; vagy

b) az emlitett iigyleteket elfogadhat6 partnerek kozott, szakmai tigyfelek kozott vagy elfogadhaté partnerek és
szakmai tigyfelek kozott bonyolitjdk, és azok nem jarulnak hozza az arfeltdrasi folyamathoz.”

A 25. cikk a kovetkez8képpen mddosul:
a) a (2) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg lép:

,(2) A kereskedési helyszin mikodtetGjének legalabb 6t éven dt meg kell Sriznie az illetékes hatdsig szdmara a
pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos, a rendszerein keresztiil meghirdetett osszes megbizasra vonatkozd relevans
adatokat, géppel olvashaté formdtumban és egy k6zos sablon haszndlatdval. A nyilvantartdsok tartalmazzak a
megbizds jellemzdit képezd relevans adatokat, beleértve azokat, amelyek a megbizast kapcsolatba hozzdk a
megbizds alapjan teljesitett tigyletekkel, és amelyek részleteit a 26. cikk (1) és (3) bekezdésével 6sszhangban
jelenteni kell. Az EEPH szerepe az, hogy megkonnyitse és koordindlja az illetékes hatésigok hozzaférését az e
bekezdés szerinti informaciékhoz.”;

b) a (3) bekezdés elsg albekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,Az EEPH szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a megbizdssal Osszefiiggs azon lényeges adatok
részleteinek és formatumdnak meghatdrozasa érdekében, amelyeket e cikk (2) bekezdése szerint meg kell 6rizni, de
nem szerepelnek a 26. cikkben.”

A 26. cikk a kovetkez8képpen mddosul:
a) az (1) bekezdés masodik és harmadik albekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,Az illetékes hatésdgok a 2014/65[EU irdnyelv 85. cikkének megfelelGen kidolgozzdk a sziikséges eljardsokat
annak biztositdsa érdekében, hogy a kovetkezd illetékes hatdsdgok is megkapjdk az emlitett informécidkat:

a) az emlitett pénziigyi eszkozok likviditdsa szempontjdbol leginkdbb érintett piac illetékes hat6sdga;
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b) a tovabbitd befektetési vallalkozdsok feliigyeletéért felelds illetékes hatdsagok;
c) az iigyletben részt vevd fidktelepek feliigyeletéért felelds illetékes hatsdgok; és
d) az igénybe vett kereskedési helyszinek feliigyeletéért felelGs illetékes hatdsdg.

Az els6 albekezdésben emlitett illetékes hatésigok indokolatlan késedelem nélkiil az EEPH rendelkezésére
bocsatjak az e cikkel 6sszhangban jelentett valamennyi informéciét.”;

b) a (2) és (3) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
,(2) Az (1) bekezdésben megallapitott kotelezettség a kovetkezdkre alkalmazando:

a) a piacra bevezetett vagy kereskedési helyszinen kereskedett pénziigyi eszkozok, vagy olyan pénziigyi eszkozok,
amelyekre vonatkozdan piacra bevezetés irdnti kérelmet nydjtottak be, arra val6 tekintet nélkiil, hogy ilyen
ugyleteket lefolytatnak-e a kereskedési helyszinen, kivéve a 8a. cikk (2) bekezdésében emlitettektdl eltérd,
t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletekkel kapcsolatos tigyleteket, amelyekre a kotelezettség csak akkor
alkalmazandé, ha azokat kereskedési helyszinen folytatjak le;

b) olyan pénziigyi eszkozok, amelyek esetében az alapul szolgdld eszkoz kereskedési helyszinen kereskedett
pénziigyi eszkoz, arra vald tekintet nélkil, hogy ilyen tigyleteket lefolytatnak-e a kereskedési helyszinen;

) olyan pénziigyi eszkozok, amelyek esetében az alapul szolgdld eszkoz kereskedési helyszinen kereskedett
pénziigyi eszkozokbdl all6 index vagy kosdr, arra valé tekintet nélkiil, hogy ilyen iigyleteket lefolytatnak-e a
kereskedési helyszinen;

d) a 8a. cikk (2) bekezdésében emlitett, t6zsdén kiviili szirmaztatott tigyletek, arra valé tekintet nélkiil, hogy ilyen
tigyleteket lefolytatnak-e a kereskedési helyszinen.

(3) A jelentéseknek adatokat kell szolgéltatniuk killonosen a vésdrolt vagy eladott pénziigyi eszkozok nevérdl és
szamdr6l, a teljesités mennyiségérsl, napjairdl és idGpontjair6l, a tényleges napokrdl, az tigyleti drakrol,
tartalmazniuk kell azon felek azonositdsit, amelyek nevében a befektetési vallalkozds az adott iigyletet
végrehajtotta, a befektetési vallalkozason beliil a befektetési dontésért és az tigylet végrehajtasaért felelgs személyek
és a haszndlt szdmitogépes algoritmusok azonositdsdt, a jelentéstételi kotelezettség ald esS jogalany azonositdsara
végrehajtott tigyletekrdl szo16 jelentéseknek tartalmazniuk kell egy tigyletazonosité kodot, amelyet a kereskedési
helyszin generdl és ad ki a kereskedési helyszin vevd és elad tagjai szdmara.

A nem kereskedési helyszinen teljesitett tigyletek esetében a jelentéseknek tartalmazniuk kell az tigyletek tipusait
azonositd megjeloléseket is az e rendelet 20. cikke (3) bekezdésének a) pontja és 21. cikke (5) bekezdésének a)
pontja alapjn elfogadott szabdlyozdstechnikai standardoknak megfelelen. Az drualapti szdrmaztatott termékekre
vonatkozdan a jelentésekben fel kell tintetni, hogy az tigylet a 2014/65/EU irdnyelv 57. cikkének megfelelGen
objektiven mérhetd moédon csokkenti-e kockdzatokat.”;

¢) az (5) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(5) A kereskedési helyszin mikodtetSjének jelentést kell tennie azon tigyletek részleteirdl, amelyeket a
platformjén kereskedett eszkozokkel, a rendszerein keresztiil barmely olyan tag, résztvev$ vagy felhaszndld hajt
végre, amely az (1) és a (3) bekezdéssel osszhangban nem tartozik e rendelet hatdlya ald.”;

d) a (8) bekezdés az els6 albekezdés el6tt a kovetkezd albekezdéssel egésziil ki:

JA befektetési vallalkozdsnak a teljes egészében vagy részben a fidktelepén keresztiil végrehajtott iigyleteket
jelentenie kell a befektetési vallalkozds székhelye szerinti tagdllam illetékes hatésdganak. A harmadik orszagbeli
véllalkozds fidktelepe a fioktelepet engedélyezd illetékes hatdsighoz nyujtja be tigyleti jelentéseit. Amennyiben egy
harmadik orszdgbeli véllalkozds egynél tobb tagdllamban hozott létre fidktelepeket, e fidktelepeknek meg kell
hatdrozniuk azt az illetékes hat6sdgot, amelynek az osszes tigyleti jelentést meg kell kapnia.”;
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e) a(9) bekezdés a kovetkezSképpen méddosul:
i. azels6 albekezdés a kovetkezSképpen médosul:
— ac) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,¢) a hivatkozdsokat a vasdrolt vagy eladott pénziigyi eszkozokre, a teljesités mennyiségére, ddtumaira és
id6pontjaira, a tényleges napokra, az iigyleti drakra, az tigyfél-azonositdsi informacidkra és adatokra, az
azon felek azonositdsira szolgdlé megjelolése, amelyek nevében a befektetési vallalkozds az adott
tigyletet teljesitette, a befektetési vallalkozdson beliil a befektetési dontésért és az tigylet teljesitéséért
felel6s személyek és a hasznalt szamitogépes algoritmusok azonositdsara, a jelentéstételi kotelezettség
ald esd jogalany azonositdsara szolgdl jelolésre, az érintett befektetési vallalkozdsok azonositdsdnak
modjéra, az iigylet teljesitésének modszerére, azokra az adatmezdkre, amelyek a (3) bekezdésnek
megfelelGen az tigyleti jelentések feldolgozdsahoz és elemzéséhez sziikségesek;”,

— ad) pontot el kell hagyni,
— aze) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,€) a(2) bekezdés c) pontjaval 6sszhangban bejelentendé mutatok vonatkozo kategéridit;”,
— aszoveg a kovetkezd pontokkal egészil ki:

.j) az egyes iigyletek Osszekapcsoldsdnak feltételei és az iigylet végrehajtdsit eredményezd Osszesitett
megbizdsok azonositdsdnak eszkozei; és

k) az iigyletek jelentésének hatarideje.”;
ii. a mdsodik és a harmadik albekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,E szabdlyozastechnikai standardtervezetek kidolgozdsa sordn az EEPH figyelembe veszi a nemzetkozi
fejleményeket és az uniés vagy nemzetkozi szinten megallapodott standardokat, valamint az emlitett
szabdlyozdstechnikai ~standardtervezeteknek az 648/2012/EU és az (EU) 2015/2365 rendeletben
meghatarozott jelentéstételi kovetelményekkel val6 osszhangjat.

Az EEPH az els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2025. szeptember 29-ig
benytjtja a Bizottsignak.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy az elsé albekezdésben emlitett szabélyozdstechnikai standardoknak
az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével osszhangban torténd elfogaddsa révén kiegészitse ezt a
rendeletet.”;

f) aszoveg a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

,11) Az EEPH 2028. mircius 29-ig jelentést nydjt be a Bizottsagnak, amelyben értékeli az tigyletjelentés
integraltabbd tételének és az adatdramldsok észszerisitésének megvaldsithatsagdt e cikk alapjén, az aldbbiak
érdekében:

a) az ugyleti adatok jelentésére vonatkozd, és kiilonosen az e rendeletben, az 648/2012/EU és az (EU) 2015/2365
rendeletben és az egyéb relevans unids jogi aktusokban megillapitott parhuzamos vagy kovetkezetlen
kovetelmények csokkentése;

b) az adatszabvinyositds és a barmely unis jelentéstételi keretrendszerben jelentett adatoknak barmely relevans,
unids vagy nemzeti szint(i hatdsag ltali hatékony megosztdsanak és felhaszndldsinak javitdsa.

A jelentés elkészitése soran az EEPH adott esetben szorosan egyiittmikodik a Pénziigyi Feliigyeletek Eurépai
Rendszerének mds szerveivel és az Eurdpai Kozponti Bankkal.”
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26. A 27. cikk a kovetkez8képpen médosul:
a) az (1) bekezdésben az elsé és a masodik albekezdés helyébe a kovetkezd szoveg lép:

A piacra bevezetett vagy kereskedési helyszinen kereskedett pénziigyi eszkozok tekintetében, vagy amennyiben a
kibocsat6 jovdhagyta a kibocsdtott eszkozzel valé kereskedést, vagy amennyiben piacra torténd bevezetés irdnti
kérelmet nyjtottak be, a kereskedési helyszinek a 26. cikk szerinti tigyletjelentés, valamint a 3., 6., 8., 8a., 8b., 10.,
14., 20. és 21. cikk szerinti 4tlathat6sdgi kovetelmények alkalmazdsa tekintetében azonositd referenciaadatokat
szolgaltatnak az EEPH-nak.

A t6zsdén kivili szdrmaztatott tigyletek tekintetében az azonosit6 referenciaadatoknak globélisan megallapodott
egyedi termékazonositon és barmely mds relevans azonosité referenciaadaton kell alapulniuk.

Az e bekezdés els6 albekezdésének hatdlya ald nem tartozd azon, tézsdén kivili szdrmaztatott tigyletek
tekintetében, amelyek a 26. cikk (2) bekezdésének hatélya ald tartoznak, minden kijelolt kozzétételi szervezet az
EEPH rendelkezésére bocsatja az azonositd referenciaadatokat.”;

b) a (3) bekezdés a kovetkez8képpen mddosul:
i. az els@ albekezdés a kovetkezd ponttal egésziil ki:
,¢) a referenciaadatok jelentésének hatarnapja.”;
ii. abekezdés az elsé albekezdés utdn a kovetkezd albekezdéssel egésziil ki:

,E szabélyozastechnikai standardtervezetek kidolgozdsa sordn az EEPH figyelembe veszi a nemzetkozi
fejleményeket és az uniés vagy nemzetkozi szinten megallapodott standardokat, valamint az emlitett
szabdlyozdstechnikai ~standardtervezeteknek az 648/2012/EU és az (EU) 2015/2365 rendeletben
meghatdrozott jelentéstételi kovetelményekkel val6 osszhangjat.”;

c) aszoveg a kovetkez8 bekezdéssel egésziil ki:

,(5)  2024. janius 29-ig a Bizottsdg az 50. cikknek megfelelGen felhatalmazdson alapulé jogi aktusokat fogad el,
hogy a t6zsdén kivilli szarmaztatott iigyletek tekintetében a 8a. cikk (2) bekezdésében, valamint a 10. és 21.
cikkben megdllapitott 4tldthatésdgi kovetelmények alkalmazdsa tekintetében haszndlandé azonositd
referenciaadatok meghatdrozdsa révén kiegészitse ezt a rendeletet.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy az 50. cikknek megfelelGen felhatalmazdson alapulé jogi aktusokat
fogadjon el, hogy a t6zsdén kivilli szdrmaztatott tigyletek tekintetében a 26. cikk alkalmazdsa tekintetében
haszndlandé azonosité referenciaadatok meghatdrozdsa révén kiegészitse ezt a rendeletet.”

27. A 27d. cikk a kovetkez8képpen modosul:
a) acim helyébe a kovetkezs szoveg ép:
»~Az ARM-ekre és APA-kra vonatkoz6 engedélyek megadisinak és a kérelmek elutasitisdnak eljirdsai”;
b) az (1), (2) és (3) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

o(1)  Akérelmez8 APA vagy ARM kérelmet nyujt be, megadva mindazon informdcidkat, ideértve tobbek kozott
a tervezett szolgdltatdsok tipusdt és a szervezeti felépitést meghatdrozé iizleti tervet, amelyek sziikségesek ahhoz,
hogy az EEPH vagy adott esetben az illetékes nemzeti hatésig meggy6zGdhessen arrdl, hogy az APA vagy ARM az
eredeti engedély id6pontjaban minden sziikséges intézkedést megtett ahhoz, hogy az e cim szerinti kotelezett-
ségeinek megfeleljen.

(2) Az EEPH vagy adott esetben az illetékes nemzeti hatésig az engedély iranti kérelem kézhezvételétdl
szamitott 20 munkanapon beliil értékeli, hogy a kérelem teljes korti-e.

Ha a kérelem nem teljes kord, az EEPH vagy adott esetben az illetékes nemzeti hatésdg megéllapitja azt a hataridét,
ameddig az APA-nak vagy ARM-nek meg kell adnia a tovabbi informdcidkat.
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Az EEPH vagy adott esetben az illetékes nemzeti hatésdg azt kovetSen, hogy megillapitotta a kérelem
teljeskortiségét, ennek megfelelGen értesiti az APA-t vagy ARM-t.

(3) Az EEPH vagy adott esetben az illetékes nemzeti hat6sig a teljes kort kérelem kézhezvételétél szdmitott hat
hénapon beliil értékeli az APA vagy ARM e cimnek valé megfelelését. Az EEPH vagy adott esetben az illetékes
nemzeti hatésdg indokoldssal elldtott hatdrozatot fogad el az engedély megaddsardl vagy a kérelem elutasitdsarol,
és megfelelGen értesiti errl az elfogaddst6l szamitott 6t munkanapon beliil a kérelmez6 APA-t vagy ARM-et.”;

) a (4) bekezdés elsé albekezdésének b) pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,b) az APA-k és az ARM-ek tekintetében a 27f. cikk (2) bekezdésében emlitett tdjékoztatisba foglaland6
informaciok.”;

d) az (5) bekezdés elsd albekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,Az EEPH végrehajtés-technikai standardtervezeteket dolgoz ki az e cikk (1) bekezdése alapjin rendelkezésre
bocsatandé informdacidkat, valamint az APA-k és az ARM-ek tekintetében a 27f. cikk (2) bekezdésében emlitett
tdjékoztatdsba foglalandé informdacidkat illetGen az egységes formanyomtatvanyok, mintadokumentumok és
eljarasok meghatdrozasa céljabol.”

A szoveg a kovetkezd cikkekkel egésziil ki:
,27da. cikk

Az eszkozkategoridnként egyetlen CTP kivalasztdsdra irdnyulo eljards

(1) Az EEPH a kovetkez$ eszkozkategoridk mindegyikére vonatkozéan kiilon kivilasztdsi eljardst szervez az
egyetlen CTP otéves idGtartamra torténd kijelolése céljabol:

a) kotvények;
b) részvények és t6zsdén kereskedett alapok; valamint

¢) tbzsdén kiviili szarmaztatott tigyletekvagy t6zsdén kiviili szarmaztatott tigyletek relevans alkategéridi.
Az EEPH 2024. december 29-ig meginditja az els6 albekezdés a) pontja szerinti els kivalasztasi eljardst.

Az EEPH az elsé albekezdés a) pontja szerinti kivalasztdsi eljards meginditist6l szamitott hat hénapon belil
meginditja az els§ albekezdés b) pontja szerinti els§ kivalasztasi eljarast.

Az EEPH a 27. cikk (5) bekezdésében emlitett felhatalmazdson alapulé jogi aktus alkalmazisinak kezdénapjatol
szamitott hdrom hénapon belill, de legkordbban az e bekezdés els§ albekezdésének b) pontjdban meghatarozott
kivélasztasi eljdrds meginditdsatol szdmitott hat honappal meginditja az e bekezdés els§ albekezdésének c) pontja
szerinti els§ kivélasztasi eljarast.

Az EEPH az els6 albekezdés szerinti tovabbi kivalasztasi eljardsokat idGben inditja meg ahhoz, hogy az 6sszesitettadat-
szolgdltatds biztositdsa zavartalanul folytatédhasson.

(2) Az EEPH az (1) bekezdésben emlitett minden egyes eszkozkategoria esetében a kovetkezd kritériumok alapjan
vélasztja ki az Osszesitettadat-szolgaltatds miikodtetésére alkalmas palydzot:

a) a pdlydzé arra valé technikai képessége, hogy az Unié egész teriiletén reziliens Osszesitettadat-szolgaltatdst
nyujtson;

b) apalydzo arra val6 képessége, hogy megfeleljen a 27h. cikkben meghatarozott szervezeti kovetelményeknek;
¢) apalydzo képessége adott esetben az aldbbi adatok fogaddsdra, Gsszevondséra és terjesztésére:

i. részvényekre és t6zsdén kereskedett alapokra vonatkozdan kereskedés el6tti és utdni adatok;

ii. kotvényekre vonatkozdan kereskedés utdni adatok;

iii. t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletekre vonatkozodan kereskedés utdni adatok;

d) a pdlydz6 irdnyitasi struktirdjinak alkalmassdga;
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e) az asebesség, amellyel a palyazé piaci alapadatokat és szabalyozasi adatokat kozzé tud tenni;
f) a palydzénak az adatmindség biztositasit szolgdlé mddszereinek és mechanizmusainak megfelel@sége;

g) a pélydzé részérdl az Osszesitettadat-szolgaltatas kialakitdsdhoz felmeriil§ teljes koltségigény, és az Gsszesitettadat-
szolgaltatas folyamatos mikodtetésének koltségei;

h) a palydzé dltal az osszesitettadat-szolgaltatas felhasznal6i killonboz4 tipusainak felszamitani kivant dijak mértéke,
a dij- és engedélyezési modelljeinek egyszertisége, valamint a 13. cikknek valé megfelelés;

i) akotvényekre vonatkozo Osszesitettadat-szolgaltatds esetében a 27h. cikk (5) bekezdésének megfelelen a bevétel-
tjraelosztdsi mechanizmusok megléte;

j) amodern interfésztechnoldgidk palyazo dltali haszndlata a piaci alapadatok és szabdlyozasi adatok terjesztésére és
az Osszekapcsoltsdg érdekében;

k) apélydzo dltal a 27 ha. cikk (3) bekezdésével 6sszhangban a nyilvantartdsok megdrzésére bevezetett intézkedések
megfelelGsége;

) apdlydzé arra valé képessége, hogy reziliencidt és iizletmenet-folytonossagot biztositson, valamint a palydzé éltal
a ledlldsok és a kiberkockdzatok mérséklése és kezelése érdekében bevezetni kivant intézkedések;

m) a palydzé dltal az adatok gyfijtése, feldolgozasa és taroldsa dltal generdlt energiafogyasztds mérséklése érdekében
bevezetni kivant intézkedések;

n) amennyiben a pélyadzatot tobb palydzé kozosen nydjtja be, — a mdszaki és logisztikai kapacitds szempontjabdl -
annak szitkségessége a palydzok mindegyike tekintetében, hogy kozosen pélydzzanak.

(3) A pdlyizénak rendelkezésre kell bocsitania minden ahhoz sziikséges informdciét, hogy az EEPH
megerGsithesse, hogy a pélydzé a pélydzat idSpontjdban minden sziikséges intézkedést bevezetett az e cikk (2)
bekezdésében meghatdrozott kritériumok teljesitéséhez és a 27h. cikkben meghatdrozott szervezeti
kovetelményeknek torténs megfeleléshez.

(4) Az EEPH az (1) bekezdésben emlitett egyes kivalasztasi eljardsok meginditdstol szamitott hat hénapon belil
indokoldssal elldtott hatdrozatot fogad el az Osszesitettadat-szolgdltatds mikodtetésére alkalmas pélydzé
kivélasztasardl, és felkéri a palydzot az engedély irdnti kérelem indokolatlan késedelem nélkiili benyujtdsara.

(5)  Amennyiben egyetlen pdlydz6t sem vélasztottak ki e cikk alapjdn vagy engedélyeztek a 27db. cikk alapjin, az
EEPH a sikertelen kivélasztasi vagy engedélyezési eljards lezdrdsat kovetd hat honapon beliil 4j kivalasztasi eljdrast
indit.

27db. cikk

A CTP-k engedély irdnti kérelmeinek jovdhagydsdra és elutasitdsira vonatkozé eljirisok

(1) A 27da. cikk (4) bekezdésében emlitett engedély irdnti kérelmet benytjté palyazénak rendelkezésre kell
bocsitania minden ahhoz sziikséges informaciét, hogy az EEPH megerdsithesse, hogy a palyazé az engedély iranti
kérelem id6pontjadban minden sziikséges intézkedést bevezetett a 27da. cikk (2) bekezdésében meghatdrozott
kritériumok teljesitéséhez.

(2) Az EEPH az engedély irdnti kérelem kézhezvételétl szamitott 20 munkanapon beliil értékeli, hogy a kérelem
teljes kort-e.

Ha az engedély iranti kérelem nem teljes kord, az EEPH hatdrid6t szab meg, amelynek leteltéig a palydzénak
rendelkezésre kell bocsatania a tovabbi informacidkat.

Azt koveten, hogy az EEPH az engedély iranti kérelmet teljes kordként értékelte, megfelelGen értesiti errdl a palyazot.
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29.

30.

(3) Az engedély irdnti teljes korti kérelem kézhezvételét6l szamitott harom hénapon beliil az EEPH értékeli a
palyazé e cimnek valé megfelelését. Az EEPH indokoldssal elldtott hatdrozatot fogad el az engedély megaddsarél vagy
a kérelem elutasitdsarol, és az ilyen indokoldssal elldtott hatdrozat elfogaddsdnak napjatdl szdmitott 6t munkanapon
beliill megfelelGen értesiti a pélydzét. Az engedély megaddsdrdl sz6lé hatdrozatban meg kell hatdrozni azokat a
feltételeket, amelyek mellett a palydzénak miikodnie kell.

(4) A (3) bekezdés szerinti engedélyezést koveten az EEPH dtmeneti idGszakot biztosithat a CTP-ként
engedélyezett palydzonak a szitkséges mikodési és technikai intézkedések bevezetésére.

(50 A CTP-nek mindenkor meg kell felelnie a 27h. cikkben meghatarozott szervezeti kovetelményeknek, és e cikk
(3) bekezdésében emlitett, a CTP engedélyezésérdl sz6l6, indokoldssal elldtott hatdrozatban megdllapitott feltételeknek.

Az a CTP, amely mdr nem képes megfelelni az emlitett kovetelményeknek és feltételeknek, indokolatlan késedelem
nélkil tdjékoztatja err6l az EEPH-t.

(6) Az engedély 27e. cikkben emlitett visszavondsa csak azt kovetSen 1ép hatdlyba, hogy az érintett eszkozkategoria
vonatkozdsaban 1j CTP-t vélasztottak ki és engedélyeztek a 27da. és 27db. cikknek megfelelGen.

(7) Az EEPH szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a kovetkezék meghatdrozésa érdekében:
a) az (1) bekezdés alapjan rendelkezésre bocsatand6 informaéciok;

b) a CTP-k tekintetében a 27f. cikk (2) bekezdésében emlitett tdjékoztatdsba foglalandé informacidk.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2024. december 29-ig benytjtja a Bizottsdgnak.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy az els6 albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardoknak
az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsa révén kiegészitse ezt a rendeletet.

(8) Az EEPH végrehajtis-technikai standardtervezeteket dolgoz ki az e cikk (1) bekezdése alapjin rendelkezésre
bocsitandé informdcidkat és a CTP-k tekintetében a 27f. cikk (2) bekezdésében emlitett tdjékoztatisba foglalandé
informacidkat illetGen az egységes formanyomtatvanyok, mintadokumentumok és eljardsok meghatdrozasa céljabdl.

Az EEPH az emlitett végrehajtés-technikai standardtervezeteket 2024. december 29-ig benyijtja a Bizottsignak.

A Bizottsdg felhatalmazdast kap az els6 albekezdésben emlitett végrehajtds-technikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 15. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasara.”

A 27e. cikk a kovetkezd bekezdéssel egészil ki:

»(3) Az az adatszolgdltatd, amelynek engedélyét vissza kell vonni, biztositja szabélyos helyettesitését, ideértve az
adatok mds adatszolgéltatoknak torténd dtaddsat, az tgyfelei részére megfelelS értesités kiildését és a jelentéstételi
adatfolyamok mds adatszolgdltatékhoz t6rténd atirdnyitdsat a visszavonds el6tt.”

A 27f. cikk (4) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

(4 Az EEPH vagy adott esetben az illetékes nemzeti hatésdg megtagadja vagy visszavonja az engedélyezést, ha
nincs meggy6zGdve arrdl, hogy az adatszolgiltaté tizletmenetét ténylegesen irdnyité személy vagy személyek
megfelelSen j6 hirnévvel rendelkeznek, vagy ha objektiv és bizonyithaté indokok dllnak fenn annak vélelmezésére,
hogy a szolgéltatok vezet$ testiiletében javasolt valtoztatisok veszélyeztetik a megbizhatd és prudens vezetést, az
uigyfeleik érdekeinek megfeleld figyelembevételét és a piac integritdsat.”
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31. A 27g. cikk a kovetkezképpen médosul:
a) aszoveg a kovetkezd bekezdésekkel egésziil ki:
.(4a) Az APA objektiv és megkiilonboztetésmentes kovetelményeket tdmaszt a szolgdltatdsaihoz a 20. cikk

(1) bekezdésében és a 21. cikk (1) bekezdésében megéllapitott dtlithatdsdgi elSirdsok ald tartozd véllalkozdsok
altali hozzaférésre, és a kovetelményeket nyilvanosan kozzéteszi.

Az APA nyilvdnosan kozzéteszi az e rendelet szerint nyujtott adatszolgdltatdsokkal kapcsolatos drakat és dijakat.
Kilon-kiilon teszi nyilvdnosan kozzé az egyes szolgdltatdsok drait és dijait, ideértve az engedményeket és
kedvezményeket, valamint ezek igénybevételének feltételeit. LehetGvé teszi a jelentéstevs jogalanyok szamadra,
hogy egyes szolgéltatdsokhoz kiilon-kiilon férjenek hozza.

(4b) Az APA-k legaldbb 6t éven 4t megGrzik az érintett illetékes hatésig vagy az EEPH szdmdra az {izleti
tevékenységiikre vonatkozé nyilvantartdsokat.”;

b) a (7) bekezdést el kell hagyni.

32. A 27h. cikk helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,27h. cikk

A CTP-kre vonatkozé szervezeti kovetelmények
(1) A CTPa 27db. cikkben emlitett engedélyezési feltételekkel osszhangban:
a) az engedélyezett eszkozkategoria vonatkozdsaban 0sszegytijt minden, az adatk6zI6k dltal tovabbitott adatot;

b) dijakat szed be a felhaszndloktdl, ugyanakkor dijmentes hozzaférést biztosit az Osszesitettadat-szolgéltatdshoz a
lakossdgi befektetSk, a tudomdanyos szakemberek, a civil trsadalmi szervezetek és az illetékes hat6sdgok szdmdra;

c) arészvényekre és t6zsdén kereskedett alapokra vonatkozd osszesitettadat-szolgaltatds esetében bevételei egy részét
a (6) bekezdéssel osszhangban tjraclosztja;

d) a piaci alapadatokat és a szabdlyozdsi adatokat folyamatos és él6, elektronikus adatfolyamként terjeszti
megkiilonboztetésmentes feltételek mellett a felhaszndlok szdmadra, a valds id6hoz a technikai lehetdségek

fuggvényében a legkozelebbi idGpontban;

e) biztositja, hogy a piaci alapadatok és a szabalyozasi adatok konnyen hozziférhetSk, géppel olvashatok és
haszndlhatok legyenek valamennyi felhasznald, koztiik a lakossdgi befektetdk szdmara;

f) rendelkezik olyan rendszerekkel, amelyek képesek hathatésan ellendrizni az adatkozlgk altal tovabbitott adatok
teljeskortiségét, azonositani a nyilvinvalé hibakat, és kérni az adatok djboli benyujtdsat;

g) amennyiben a CTP-t gazdasagi szereplSk egy csoportja irdnyitja, rendelkezik olyan megfeleltetési rendszerrel, amely
biztositja, hogy az Osszesitettadat-szolgéltatds mifkodése ne eredményezze a verseny torzuldsat.

Az els§ albekezdés d) pontjdnak alkalmazdsa tekintetében a CTP részvények és t8zsdén kereskedett alapok
vonatkozdsaban nem teheti kozzé a piacazonosité kddot akkor, amikor a legjobb eurdpai vételi és eladasi ajanlatot a
val6s id6hoz a technikai lehetSségek fiiggvényében legkozelebbi idGpontban terjeszti.

(2) A CTP olyan szolgaltatdsiszint-standardokat fogad el, tesz kozzé a honlapjan és tesz rendszeresen naprakésszé,
amelyek a kovetkez8k mindegyikére kiterjednek:

a) azon adatkozlSk jegyzéke, akiktdl az adatokhoz hozzdjutott;
b) a piaci alapadatok és a szabalyozasi adatok felhaszndl6khoz valé eljuttatdsinak moédjai és gyorsasiga;

c) a piaci alapadatok és a szabalyozdsi adatok szolgdltatdsa terén a miikodési folytonossag biztositdsa érdekében tett
intézkedések.
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(3) A CTP-nek olyan megbizhat6 biztonsigi mechanizmusokkal kell rendelkeznie, amelyeket arra terveztek, hogy
garantdljdk az adatoknak az adatkozldk és a CTP kozotti, valamint a CTP és a felhaszndlok kozotti dtaddsa
biztonsdgit, valamint hogy minimalizdljdk az adatsériilés és a jogosulatlan hozzaférés kockdzatit. A CTP-nek
megfelel§ er6forrasokat kell fenntartania, és tartalékrendszerekkel kell rendelkeznie ahhoz, hogy szolgaltatdsait
mindenkor kindlni és fenntartani tudja.

(4) A CTP a 27da. cikk (1) bekezdésében emlitett minden egyes eszkozkategdria vonatkozasdban kozzéteszi az
osszesitettadat-szolgdltatds altal lefedett pénziigyi eszkozok jegyzékét, feltiintetve azok azonosité referenciaadatait.

A CTP dijmentes hozzéférést kindl a listdjdhoz, és biztositja annak rendszeres feliilvizsgdlatdt, valamint naprakésszé
tételét annak érdekében, hogy atfogé képet kindljon az Gsszesitettadat-szolgéltatds dltal lefedett valamennyi pénziigyi
eszkozrél.

(5) A részvényektdl és t8zsdén kereskedett alapoktdl eltéré pénziigyi eszkozok vonatkozdsiban a CTP az
osszesitettadat-szolgaltatas altal generalt bevétel egy részét jraeloszthatja az adatkozlgk kozott.

(6) A részvények és t8zsdén kereskedett alapok vonatkozdsdban a CTP a 27db. cikk (3) bekezdésében emlitett,
indokoldssal ellatott hatdrozatban foglaltak szerint jraelosztja az Gsszesitettadat-szolgéltatds dltal generdlt bevétel egy
részét a kovetkezd kritériumok koziil egy vagy tobb kritériumnak megfelel6 adatkozl6k kozott (a tovabbiakban: a
bevétel-tjraelosztasi rendszer):

a) az adatkozl§ olyan szabalyozott piac vagy kkv-t8kefinanszirozdsi piac, amelynek éves részvénykereskedési
volumene az unids éves részvénykereskedési volumen legfeljebb 1%-dt teszi ki (a tovdbbiakbankis kereskedési

helyszin);

b) az adatkozl§ olyan kereskedési helyszin, amely 2019. mdrcius 27-én vagy azt kovetSen részvények vagy t6zsdén
kereskedett alapok piacra torténd kezdeti bevezetését biztositotta;

¢) az adatokat kereskedési helyszin tovabbitja, és azok olyan részvényekkel és t6zsdén kereskedett alapokkal folytatott
tigyletekhez tartoznak, amelyeket kereskedés eldtti dtlithatosdgot biztositd kereskedési rendszerben kotottek,
amennyiben az emlitett {igyleteket nem olyan megbizdsok eredményezik, amelyek a 4. cikk (1) bekezdésének c)
pontja alapjan a kereskedés el6tti atlathatésdg alol mentességben részesiiltek.

(7) A bevétel-tijraclosztdsi rendszer alkalmazdsa tekintetében a CTP a kovetkez8 kereskedési volument (a
tovabbiakban: a relevans kereskedési volumen) veszi figyelembe:

a) a (6) bekezdés a) pontjanak alkalmazdsa tekintetében az emlitett kereskedési helyszin dltal generdlt teljes éves
kereskedési volumen;

b) a (6) bekezdés b) pontjdnak alkalmazdsa tekintetében:
i. kis kereskedési helyszinek esetében azok teljes éves kereskedési volumene;

ii. a kis kereskedési helyszinektdl eltéré kereskedési helyszinek esetében az emlitett pontban emlitett részvényekre
és t6zsdén kereskedett alapokra vonatkozd kereskedési volumen;

c) a (6) bekezdés c) pontjanak alkalmazdsa tekintetében az emlitett pontban emlitett részvényekre és t6zsdén
kereskedett alapokra vonatkozé volumen.

A CTP agy hatdrozza meg a bevétel-jraelosztdsi rendszer keretében az adatkozlSk részére Gjraelosztandé bevétel
oOsszegét, hogy a relevans kereskedési volument megszorozza a (6) bekezdésben meghatarozott egyes kritériumokhoz
rendelt stlyozdssal, a (8) bekezdés alapjén elfogadott szabdlyozdstechnikai standardokban meghatdrozottak szerint.

Ha a kereskedési helyszinek a (6) bekezdésben meghatdrozott kritériumok koziil tobbnek is megfelelnek, az e bekezdés
mésodik albekezdésében emlitett szamitds alapjan kapott dsszegeket ossze kell adni.

(8) Az EEPH szabélyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben:
a) meghatdrozza a (6) bekezdésben meghatdrozott egyes kritériumokhoz rendelt stlyozast;

b) részletesen meghatdrozza a (7) bekezdés mdsodik albekezdésében emlitett, az adatkozlék részére Gjraelosztandd
bevétel 6sszegének kiszdmitdsara szolgdlé modszert;
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¢) meghatdrozza azokat a kritériumokat, amelyek alapjan a CTP — amennyiben bizonyitja, hogy az adatkozl§ sulyosan
és ismételten megsértette a 22a., 22b. és 22c. cikkben emlitett adatkovetelményeket — ideiglenesen felfiiggesztheti
az emlitett adatk6zl§ bevétel-Gjraelosztdsi rendszerben valé részvételét, és meghatdrozza azokat a feltételeket,
amelyek mellett a CTP:

i. folytatja a bevétel-tjraelosztast; és
ii. amennyiben az emlitett kovetelményeket nem sértették meg, az adatkozl§ rendelkezésére bocsitja a

visszatartott bevételt és a kamatokat.

E bekezdés elsG albekezdése a) pontjanak alkalmazdsa tekintetében a (6) bekezdés a) pontjdban meghatarozott
kritérium stilya nagyobb, mint az emlitett bekezdés b) pontjaban meghatirozott kritériumé, és az emlitett bekezdés b)
pontjaban meghatdrozott kritérium stlya nagyobb, mint az emlitett bekezdés ¢) pontjdban meghatdrozott kritériumé.

Az EEPH az els6 albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket 2024. december 29-ig benytijtja a
Bizottsdgnak.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy az els§ albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardoknak
az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsa révén kiegészitse ezt a rendeletet.”

33. A szoveg a kovetkez§ cikkel egésziil ki:

,27ha. cikk

A CTP-kre vonatkozd jelentéstételi kotelezettségek

(1) A CTP minden évben kozzéteszi a honlapjén az adatmindségre és az adatrendszerekre vonatkoz6 teljesitménys-
tatisztikdkat és a vdratlan eseményekrdl szolo jelentéseket. Az emlitett teljesitménystatisztikdkat és a vdratlan
eseményekrdl sz6106 jelentéseket dijmentesen kell nyilvanosan hozzaférhet6vé tenni.

(2) Az EEPH szabilyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki az (1) bekezdésben meghatdrozott jelentéstételi
kotelezettség tartalmanak, titemezésének, formatumdanak és terminoldgidjanak meghatdrozésa céljdbol.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2025. szeptember 29-ig benytjtja a Bizottsighoz.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy az els§ albekezdésben emlitett szabalyozdstechnikai standardoknak
az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsa révén kiegészitse ezt a rendeletet.

(3) A CTP legaldbb ot éven dt meg6rzi az érintett illetékes hatésdg vagy az EEPH szdmdra az iizleti tevékenységére
vonatkozé nyilvantartdsokat.”

34. A 27i. cikk a kovetkezd bekezdésekkel egésziil ki:

.(4a) Az ARM objektiv és megkiilonboztetésmentes kovetelményeket tdmaszt a szolgaltatdsaihoz a 26. cikkben
megéllapitott jelentéstételi kotelezettség ald tartozé vadllalkozdsok dltali hozzéférésre vonatkozban, és e
kovetelményeket nyilvinosan kozzéteszi.

Az ARM nyilvanosan kozzéteszi az e rendelet szerint nyjtott adatszolgéltatdsokkal kapcsolatos drakat és dijakat. Az
ARM kiilon-kiilon teszi nyilvinosan kozzé az egyes szolgdltatdsok drait és dijait, ideértve az engedményeket és
kedvezményeket, valamint ezek igénybevételének feltételeit. Az ARM lehetévé teszi a jelentéstevd jogalanyok szdmdra,
hogy egyes szolgdltatdsokhoz kiilon-killon férjenek hozzd. Az ARM dltal felszamitott draknak és dijaknak a
koltségekhez kell kotddnie.

(4b) Az ARM legalibb 6t éven 4t megrzi az érintett illetékes hatésdg vagy az EEPH szdmira az iizleti
tevékenységére vonatkozé nyilvantartdsokat.”
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35. A 28. cikk a kovetkezSképpen médosul:
a) az (1) bekezdésben a bevezetd rész helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,A 648/2012[EU rendelet II. cime szerinti elszdmoldsi kotelezettség ald tartozd pénziigyi szerz6dé felek és nem
pénziigyi szerz6d6 felek mds ilyen pénziigyi szerz6d6 felekkel vagy mds ilyen nem pénziigyi szerz6d6 felekkel
olyan szdrmaztatott termékekre vonatkozdan, amelyek a szdrmaztatott termékek olyan kategéridjihoz tartoznak,
amelyet a 32. cikknek megfelelen a kereskedési kotelezettség hatdlya ald tartozdénak nyilvanitottak, és amely
szarmaztatott termékek szerepelnek a 34. cikkben emlitett nyilvantartdsban tigyleteket csak a kovetkezd
helyszineken kothetnek:”;

b) a (2) bekezdés elsG albekezdését el kell hagyni;
) aszoveg a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

»(2a) A 648/2012/EU rendelet II. cime szerinti elszdmoldsi kotelezettség alol mentesiil§ vagy annak hatdlya ald
nem tartozd szarmaztatott termékekre vonatkoz6 tigyletekre nem vonatkozik a kereskedési kotelezettség.”;

d) a (4) bekezdés harmadik albekezdésének b) pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,b) a kereskedési helyszinek vildgos és dtldthaté szabdlyokkal rendelkeznek, hogy a szdrmaztatott termékekkel
tisztességes, szabdlyos és hatékony moédon lehessen kereskedni, és hogy azok szabadon &truhdzhatok
legyenek;”.

36. A 31. cikk a kovetkezSképpen médosul:
a) a cim helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
~Kereskedés utdni kockdzatcsokkentési szolgiltatisok”;
b) az (1) bekezdés helyébe a kovetkez§ szoveg 1ép:

.(1) Az e rendelet 8a., 10. és 21. cikkében meghatdrozott atlithatosdgi kovetelmények, az e rendelet 28.

cikkében meghatdrozott kereskedési kotelezettség és a megbizdsoknak a 2014/65/EU rendeletben megallapitott,

az {igyfél szdmdra legkedvezdbb feltételek mellett torténd végrehajtdsira vonatkozdé kotelezettség nem
alkalmazand6 a kereskedés utdni kockdzatcsokkentési szolgdltatdsok eredményeként kialakitott és 1étrehozott,
t6zsdén kiviili szdrmaztatott termékekre vonatkoz6 tigyletekre.”;

) a(2) bekezdést el kell hagyni;

d) a(3) és (4) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

.(3) A kereskedés utdni kockdzatcsokkentési szolgdltatdsokat nyujté befektetési vdllalkozdsok és
piacmiikodtetdk teljes korti és pontos nyilvantartast vezetnek az e cikk (1) bekezdésében emlitett azon tigyletekrdl,
amelyeket még nem tartanak nyilvdn vagy nem jelentettek a 648/2012/EU rendeletnek megfelelSen. E befektetési
véllalkozdsok és piacmtikodtetSk az emlitett nyilvantartdsokat kérésre haladéktalanul elérhetévé teszik az illetékes
hat6sag vagy az EEPH szdmara.

(4) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy az 50. cikkel 6sszhangban felhatalmazason alapuld jogi aktusokat
fogadjon el azért, hogy a kovetkezék meghatarozdsa révén kiegészitse ezt a rendeletet:

a) kereskedés utdni kockazatcsokkentési szolgéltatdsok az (1) bekezdés alkalmazasa tekintetében;
b) a (3) bekezdés szerint nyilvantartandé tigyletek.”
37. Az 32. cikk a kovetkez8képpen médosul:
a) a (2) bekezdés a) pontjanak helyébe a kovetkezs szoveg 1ép:

,a) a szarmaztatott termék e cikk (1) bekezdésének a) pontja szerinti kategéridjaval vagy relevans alkategéridjaval
kereskedni kell legaldbb egy, a 28. cikk (1) bekezdésében emlitett kereskedési helyszinen; és”;

b) a (4) bekezdés els@ albekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,Az EEPH-nak sajat kezdeményezésére, a (2) bekezdésben meghatérozott kritériumokkal 6sszhangban és nyilvanos
konzultdci6 lefolytatdsat kovetSen azonositania és kozolnie kell a Bizottsdggal a szdrmaztatott termékek azon
kategéridit vagy azokat az egyedi szdrmaztatott tigyleteket, amelyek az e rendelet 28. cikkének (1) bekezdésében
emlitett helyszineken torténd kereskedési kotelezettség hatdlya ald tartozndnak, de amelyekre egyetlen CCP sem
kapott még engedélyt a 648/2012/EU rendelet 14. vagy 15. cikke szerint.”;
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) aszoveg a kovetkezd bekezdésekkel egésziil ki:

,(43) Az EEPH, amennyiben dgy véli, hogy az elszamolisi kotelezettségnek a 648/2012/EU rendelet 6a.
cikkében emlitett felfiiggesztése a kereskedési kotelezettség érvénybe lépésére vonatkozo kritériumok e cikk (5)
bekezdésében emlitett lényegi véltozdsinak mindsil, gy az e rendelet 28. cikkének (1) bekezdésében
megallapitott kereskedési kotelezettség felfiiggesztését kérheti a Bizottsdgtdl a t6zsdén kiviili szdrmaztatott
tigyletek ugyanazon kategéridi tekintetében, mint amelyekre az elszdmoldsi kotelezettség felftiggesztése irdnti
kérelem vonatkozik.

(4b) Az EEPH kérheti a Bizottsgtl, hogy fiiggessze fel a 28. cikk (1) bekezdésében meghatarozott kereskedési
kotelezettséget a tézsdén kivilli szdrmaztatott iigyletek egyes kategéridi vagy a szerz6dé felek egyes tipusa
tekintetében, amennyiben ilyen felfiiggesztés sziikséges a likviditdsra gyakorolt kedvezétlen hatdsok vagy a
pénziigyi stabilitdsra nézve komoly fenyegetettség elkeriilése vagy kezelése, valamint az uniés pénziigyi piacok

szabédlyos mikodésének biztositdsa érdekében, és amennyiben az emlitett felfiiggesztés ardnyos az emlitett
célokkal.

(4c) A (4a) és (4b) bekezdésben emlitett kérelmek nem hozhatdk nyilvanossdgra.

(4d) A (4a) és (4b) bekezdésben emlitett kérelmek kézhezvételét kovetSen a Bizottsdg indokolatlan késedelem
nélkiil és az EEPH iltal szolgéltatott indokok és rendelkezésre bocsatott bizonyitékok alapjan:

a) végrehajtasi jogi aktus ttjan felfiiggeszti a t6zsdén kivilli szdrmaztatott tigyletek kategéridira vagy a szerz6dd
felek tipusaira vonatkozd kereskedési kotelezettséget;

b) vagy elutasitja a kért felfuiggesztést.

Az els6 albekezdés b) pontja alkalmazdsa tekintetében a Bizottsig tdjékoztatja az EEPH-t a kért felfﬁggesztés
elutasitdsdnak okair6l. A Bizottsdg ezen elutasitdsrél haladéktalanul ta)ekoztata az Eurépai Parlamentet és a
Tanacsot, és tovabbitja nekik az EEPH-nak adott indokokat. Az elutasitdsrél és annak indokair6l az Eurépai
Parlament és a Tandcs rendelkezésére bocsatott informaciok nem hozhaték nyilvanossdgra.

Az els6 albekezdés a) pontjaban emlitett felfiiggesztés az emlitett pontban emlitett végrehajtdsi jogi aktus
kihirdetése napjatdl szamitott legfeljebb harom honapos kezdeti idGszakra érvényes.

Amennyiben az elsé albekezdés a) pontjdban emlitett felfiiggesztés indokai tovdbbra is fennéllnak, a Bizottsdg
végrehajtdsi jogi aktus Gtjan tovabbi, legfeljebb hiarom hoénapos idGszakokra meghosszabbithatja az emlitett
felfuiggesztést, a felfiiggesztés teljes idStartama azonban nem haladhatja meg a 12 hénapot.

Az e bekezdés els6 albekezdésének a) pontjdban és negyedik albekezdésében emlitett végrehajtdsi jogi aktusokat az
51. cikkben emlitett vizsgalobizottsagi eljardssal osszhangban kell elfogadni.”

38. A szoveg a kovetkezd cikkel egésziil ki:

»32a. cikk

A kereskedési kotelezettség onallo felfiiggesztése

(1)  Valamely tagallam illetékes hatosaganak kérésére a Bizottsdg végrehajtdsi jogi aktus utjan felfiiggesztheti a 28.
cikkben meghatarozott kereskedési kotelezettséget (a tovabbiakban: szdrmaztatott-termék-kereskedési kotelezettség)
bizonyos pénziigyi szerz6dé felek tekintetében, adott esetben az EEPH-val folytatott konzultdciét kovetSen. Az
illetékes hatdsag jelzi, hogy miért véli ugy, hogy teljesulnek a felfiiggesztés feltételei. Igy kiilonosen, az illetékes
hat6sdgnak bizonyitania kell, hogy a joghatdsdga ald tartozd pénziigyi szerz8d6 fél:

a) rendszeresen drjegyzdként jar el a szdrmaztatott-termék-kereskedési kotelezettség hatdlya ald tartozo, t6zsdén
kiviili szarmaztatott tigyletben, és rendszeresen fogad jegyzés irdnti kérelmeket a szdrmaztatott-termék-kereskedési
kotelezettség hatdlya ald tartozé szdrmaztatott termékekre vonatkozdan olyan EGT-n kiviili szerz8d§ féltdl, amely
nem rendelkezik aktiv tagsdggal olyan EGT-beli kereskedési helyszinen, amely a szdrmaztatott-termék-kereskedési
kotelezettség hatdlya ald tartozo, t6zsdén kiviili szdrmaztatott iigylettel val6 kereskedést kindl; vagy
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39.

b) rendszeresen arjegyzSként jar el a szarmaztatotttermék-kereskedési kotelezettség hatilya ald tartozé hitel-
nemteljesitési csereiigyletben és:

i. sajat szdmldra kivdn kereskedni a szdrmaztatott-termék-kereskedési kotelezettség hatalya ald tartozé hitel-
nemteljesitési cseretigyletekkel olyan kereskedési helyszinen, amely csak olyan szerz6dé felek el6tt all nyitva,
amelyek a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének 14. pontjdban meghatdrozottak szerint CCP kliringtagok (a
tovabbiakban: kereskedkozi kereskedési helyszin [dealer-to-dealer venue]);

ii. sajit szdmldra kivdn kereskedni a szdrmaztatott-termék-kereskedési kotelezettség hatédlya ald tartozé hitel-
nemteljesitési csereiigyletekkel olyan szerz6d§ féllel, amely arjegyzd, és nem rendelkezik aktiv tagsdggal olyan
EGT-beli keresked6kozi kereskedési helyszinen, amely a szdrmaztatott-termék-kereskedési kotelezettség
hatalya ald tartoz6, t6zsdén kiviili szarmaztatott tigyletekkel valé kereskedést kindl; és

iii. e hitel-nemteljesitési csereiigyleteket a 648/2012/EU rendelet szerint engedélyezett vagy elismert CCP-nél
szdmolja el.

Az e bekezdés els6 albekezdésében emlitett végrehajtdsi jogi aktust az 51. cikkben emlitett vizsgalobizottsgi eljardssal
osszhangban kell elfogadni.

(2) A Bizottsag annak értékelésekor, hogy az (1) bekezdés alapjan felfiiggessze-e a szdrmaztatott-termék-kereskedési
kotelezettséget, mérlegeli, hogy azt egyes piacok vonatkozdsiban fiiggessze-e fel, és figyelembe veszi, hogy a
szarmaztatott-termék-kereskedési kotelezettség ilyen felfiiggesztése torzité hatdst gyakorolna-e a 648/2012/EU
rendelet II. cime szerinti elszdmoldsi kotelezettségre.

A Bizottsdg mds tagallamok illetékes hatdsdgaival is felveszi a kapcsolatot annak felmérése érdekében, hogy az (1)
bekezdés alapjan kérelmet benydjtd tagallamtdl (a tovdbbiakban: kérelmezd tagdllam) eltérd tagallambeli pénziigyi
szerzGdé felek hasonld helyzetben vannak-e, mint a kérelmez§ tagdllambeli pénziigyi szerz6dé fél.

A kérelmezd tagdllamtél eltér§ tagillam illetékes hatsdga az (1) bekezdésben emlitett végrehajtdsi jogi aktus
elfogaddsit kovetSen kérheti, hogy a végrehajtdsi jogi aktushoz adjak hozza azokat a pénziigyi szerzdé feleket,
amelyek hasonl6 helyzetben vannak, mint a kérelmez§ tagallambeli pénziigyi szerz8d§ fele. Az emlitett kérelmet
benytijté tagéllam illetékes hat6sdga igazolja, hogy miért véli Gigy, hogy a felfiiggesztés feltételei teljesiilnek.

(3)  Amennyiben a szdrmaztatott-termék-kereskedési kotelezettséget a pénziigyi szerz6d6 fél tekintetében az (1)
vagy a (2) bekezdés alapjin felfiggesztik, a szdrmaztatott-termék-kereskedési kotelezettség nem alkalmazandé a
szerz6dé felére, az (1) bekezdés a) pontjdban, vagy az (1) bekezdés b) pontjdnak ii. alpontjdban emlitettek szerint.

(4) Az (1) bekezdésben emlitett végrehajtasi jogi aktushoz csatolni kell a felftiggesztést kérd illetékes hatdsdg éltal
szolgaltatott bizonyitékokat.

(5) Az (1) bekezdésben emlitett végrehajtasi jogi aktust kozolni kell az EEPH-val, és kozzé kell tenni a 34. cikkben
emlitett nyilvantartasban.

(6) A Bizottsdg rendszeresen feliilvizsgdlja, hogy tovdbbra is fenndllnak-e a szdrmaztatott-termék-kereskedési
kotelezettség felfuggesztésének indokai.”

A 35. cikk a kovetkez8képpen mddosul:
a) az (1) bekezdés elsd albekezdésében a bevezet§ mondat helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»A 648/2012[EU rendelet 7. cikkének sérelme nélkill, a CCP koteles a pénziigyi eszkozoket megkiilonbozte-
tésmentes és atlathaté alapon elszamoldsra befogadni — ideértve a biztositéki kovetelményeket és a hozzaféréssel
kapcsolatos dijakat is —, tekintet nélkiil arra, hogy az tigyletet mely kereskedési helyszinen teljesitették.

Az els6 albekezdésben foglalt kovetelmény nem alkalmazando a t6zsdén kereskedett szarmaztatott termékekre.

A CCP kilonosen azt biztositja, hogy a kereskedési helyszin jogosult az emlitett kereskedési helyszinen
kereskedett tigyletek megkiilonboztetésmentes kezelésére az aldbbiak tekintetében:”;
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b) a (3) bekezdés helyébe a kovetkez szoveg 1ép:

,(3) A CCPa (2) bekezdésben emlitett kérelem kézhezvételétdl szamitott harom hénapon beliil irdsbeli valaszt
ad a kereskedési helyszinnek, amellyel vagy engedélyezi a hozzaférést — feltéve, hogy az érintett illetékes hatdsdg
a (4) bekezdés alapjdn engedélyezte a hozzdférést, vagy megtagadja a hozziférést. A CCP a (6) bekezdés a)
pontjdban meghatdrozott feltételek esetén utasithatjia el a hozzaférési kérelmet. Ha a CCP megtagadja a
hozzéférést, vélaszdt teljeskorien meg kell indokolnia, és a dontésrdl irdsban tdjékoztatnia kell sajat illetékes
hatdsdgat. Amennyiben a CCP a kereskedési helyszin tagdllamétdl eltérd tagallamban taldlhat6, a CCP-nek az
emlitett irdsbeli valaszt a kereskedési helyszin illetékes hatésaganak is tovdbbitania kell. A CCP-nek a hozzaférést a
hozzéférési kérelemre adott pozitiv valasztdl szdmitott hdrom hénapon beliil kell biztositania.”;

¢) A (4) bekezdés a kovetkezképpen modosul:
i. az els6 albekezdés helyébe a kovetkezs szoveg lép:

»A CCP vagy a kereskedési helyszin illetékes hatdsdgdnak abban az esetben kell engedélyeznie a kereskedési
helyszin szdmdra a CCP-hez valé hozzaférést, ha a hozzaférés megaddsa nem veszélyezteti — tobbek kozott a
likviditastoredezettség elSidézésével — a piacok zavartalan és szabdlyos miikodését, valamint nem befolydsolja
hétrdnyosan a rendszerkockdzatot.”;

ii. a mdsodik és a harmadik albekezdést el kell hagyni.
40. A 36. cikk a kovetkezdképpen médosul:
a) az (1) bekezdés elsg albekezdése helyébe a kovetkez szoveg 1ép:

»A 648/2012[EU rendelet 8. cikkének sérelme nélkiil, a kereskedési helyszinnek kérésre megkiilonboztetésmentes
és atlathaté modon tovdbbitania kell a kereskedési adatfolyamokat — ideértve a hozzaférésre vonatkozé dijakat is —
az emlitett rendelet szerint engedélyezett vagy elismert minden olyan CCP szdmdra, amely az emlitett kereskedési
helyszinen pénziigyi eszkozokkel végzett tigyleteket kivan elszdmolni. E kovetelmény nem alkalmazandé a
kovetkezskre:

a) olyan szdrmaztatott igyletek, amelyek a 648/2012/EU rendelet 8. cikkében meghatdrozott hozzéférési
kotelezettségek hatélya ald tartoznak mar;

b) t&zsdén kereskedett szarmaztatott termékek.”;
b) a (3) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(3) A kereskedési helyszin a (2) bekezdésben emlitett kérelem kézhezvételétSl szamitott harom hénapon beliil
irdsbeli vélaszt ad a CCP-nek, amellyel vagy engedélyezi a hozzaférést — feltéve, hogy az érintett illetékes hatdsdg
a (4) bekezdés alapjin engedélyezte a hozzaférést, vagy megtagadja a hozzaférést. A kereskedési helyszin a (6)
bekezdés a) pontjdban meghatdrozott feltételek esetén utasithatja el a hozzaférési kérelmet. Amennyiben a
kereskedési helyszin megtagadja a hozzaférést, vélaszat teljeskortien meg kell indokolnia, és a dontésrdl irdsban
tdjékoztatnia kell sajit illetékes hatdsdgdt. Amennyiben a CCP a kereskedési helyszin tagillamdtdl eltérd
tagdllamban taldlhato, a kereskedési helyszinnek az emlitett irdsbeli vélaszt a CCP illetékes hatdsdga szdmdra is
tovabbitania kell. A kereskedési helyszinnek a hozzaférést a hozzaférési kérelemre adott pozitiv vilasztdl szamitott
harom hénapon belill kell biztositania.”;

) a(4) bekezdés a kovetkez6képpen mébdosul:

i. az els@ albekezdés helyébe a kovetkezd szoveg lép:
A kereskedési helyszin, vagy a CCP illetékes hatdsdga engedélyezi a CCP szdmara a kereskedési helyszinhez val6
hozzéférést, feltéve, hogy ez nem veszélyezteti — tobbek kozott a likviditdstoredezettség elSidézésével — a piacok
zavartalan és szabédlyos miikodését, valamint ha a kereskedési helyszin megfelel§ mechanizmusokat vezetett be
a likviditastoredezettség megakadalyozdsara, valamint feltéve, hogy a hozzéaférés megaddsa nem befolyasolja
hétranyosan a rendszerkockdzatot.”;

ii. amdsodik és a harmadik albekezdést el kell hagyni;

d) az (5) bekezdést el kell hagyni;

e) a (6) bekezdés elsS albekezdésének d) pontjat el kell hagyni.
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41.

42.

43.

44,

A 38. cikk (1) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

o(1) A harmadik orszdgban létrehozott kereskedési helyszinek csak akkor kérhetnek hozzéaférést egy az Uniéban
letelepedett CCP-hez, ha a Bizottsdg az adott harmadik orszdggal kapcsolatban elfogadta a 28. cikk (4) bekezdése
szerinti hatdrozatot.

Harmadik orszdgban letelepedett CCP csak akkor kérhet hozzdférést egy Unidban létrehozott kereskedési helyszinhez,
ha az emlitett CCP a 648/2012/EU rendelet 25. cikke szerint elismert CCP.

A harmadik orszdgokban letelepedett CCP-k és létrehozott kereskedési helyszinek szdmdra a 35. és a 36. cikkben
feltéve, hogy a Bizottsdg az adott harmadik orszdggal kapcsolatban meghozta az e cikk (3) bekezdése szerinti
hatdrozatot, megdllapitva, hogy a harmadik orszdg jogi és feliigyeleti keretrendszere ténylegesen egyenértékd
kolesonos elismerést biztosit a CCP-k és a kereskedési helyszinek szamdra ahhoz, hogy hozzaférést kapjanak az adott
harmadik orszdgban letelepedett CCP-khez és létrehozott kereskedési helyszinekhez.”

A 38g. cikk (1) bekezdésében a bevezetd szoveg helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,Amennyiben az EEPH megdllapitja, hogy egy, a 38b. cikk (1) bekezdésének a) pontjdban felsorolt személy nem felelt
meg a 22-22c. cikkekben vagy a IVa. cimben meghatirozott kovetelmények egyikének sem, a kovetkezs egy vagy
tobb intézkedést hozza:”.

A 38h. cikk (1) bekezdésének elsd albekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,Amennyiben az EEPH — a 38k. cikk (5) bekezdésével Gsszhangban — megéllapitja, hogy egy, a 38b. cikk (1)
bekezdésének a) pontjdban felsorolt személy — szdndékosan vagy gondatlansigbdl — nem felelt meg a 22-22c.
cikkekben vagy a IVa. cimben meghatdrozott kovetelmények egyikének sem, az e cikk (2) bekezdésével 6sszhangban
pénzbirsdgot kiszabd hatdrozatot fogad el.”

A szoveg a kovetkezd cikkel egésziil ki

»39a. cikk

A megbizisfolyamért teljesitett kifizetésben (PFOF) val6 részesiilés tilalma

(I) A 2014/65(EU irdnyelv 4. cikke 1. bekezdésének 11. pontjdban meghatdrozott lakossagi tigyfelek vagy az
emlitett irdnyelv II. mellékletének II. szakaszdban emlitett szakmai tigyfelek nevében eljdr6 befektetési vallalkozdsok
nem részesiilhetnek semmilyen dijban, jutalékban vagy nem pénzbeli juttatdsban harmadik félt6] az emlitett
tigyfelektdl szarmazé megbizdsok meghatarozott végrehajtasi helyszinen torténd végrehajtasaért vagy ezen iigyfelek
megbizdsainak egy meghatdrozott végrehajtasi helyszinen torténé végrehajtdsa céljidbdl harmadik fél részére torténd
tovabbitdsaért (a tovabbiakban: megbizdsfolyamért teljesitett kifizetés (PFOF)).

Az els§ albekezdés nem alkalmazandé a végrehajtdsi helyszinek tigyleti dfjaira vonatkozé engedményekre vagy
kedvezményekre, amennyiben az egy Unidbeli kereskedési helyszin vagy harmadik orszagbeli kereskedési helyszin
jovahagyott és nyilvanos dijszabdsi struktdrdja alapjan megengedett, ha azok kizdr6lag az tigyfél javét szolgdljak. Az
ilyen engedmények vagy kedvezmények nem eredményezhetnek pénzbeli el6nyt a befektetési véllalkozas szdmadra.

(2) Az a tagdllam, amelyben — 2024. mdrcius 28. el6tt — iigyfelek nevében eljaré olyan befektetési véllalkozdsok
telepedtek le, amelyek harmadik féltdl dijat, jutalékot vagy nem pénzbeli juttatdst kapnak az ezen tigyfelektsl
szdrmazé megbizdsok egy meghatdrozott végrehajtdsi helyszinen torténé végrehajtdsdért vagy ezen iigyfelek
megbizdsainak egy meghatdrozott végrehajtdsi helyszinen torténd végrehajtdsa céljabol valamely harmadik fél részére
torténd tovabbitdsaért, a joghatdsdga ald tartozd befektetési vallalkozdsokat 2026. junius 30-ig mentesitheti az (1)
bekezdésben meghatdrozott tilalom aldl, amennyiben e befektetési véllalkozdsok befektetési szolgaltatasokat
nyujtanak az emlitett tagdllamban lakéhellyel rendelkezd vagy letelepedett tigyfeleknek.

Az elsé albekezdésben emlitett mentesség alkalmazdsa érdekében az elsé albekezdésben meghatdrozott feltételt
teljesitd tagallam 2024. szeptember 29-ig értesiti errl az EEPH-t. Az EEPH jegyzéket vezet az emlitett mentességet
igénybe vev§ tagdllamokrol. A jegyzéket hozziférhet6vé kell tenni a nyilvdnossdg szdmdra és azt rendszeresen
naprakésszé kell tenni.”
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45. Az 50. cikk a kovetkez8képpen mddosul:
a) a (2) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

.(2) A Bizottsagnak az 1. cikk (9) bekezdésében, a 2. cikk (2) és (3) bekezdésében, az 5. cikk (10) bekezdésében,
a 8a. cikk (4) bekezdésében, a 17. cikk (3) bekezdésében, a 27. cikk (4) és (5) bekezdésében, a 31. cikk (4)
bekezdésében, a 38k. cikk (10) bekezdésében, a 38n. cikk (3) bekezdésében, a 40. cikk (8) bekezdésében, a 41.
cikk (8) bekezdésében, a 42. cikk (7) bekezdésében, a 45. cikk (10) bekezdésében, valamint az 52. cikk (10), (14b)
és (15) bekezdésében emlitett, felhatalmazdson alapul6 jogi aktusok elfogaddsira vonatkozé felhatalmazdsa
hatdrozatlan id6re sz6l 2014. jiilius 2-t8l kezd6d§ hatéllyal.”;

b) a (3) bekezdés helyébe a kovetkez szoveg 1ép:

,(3) Az Eurdpai Parlament vagy a Tandcs barmikor visszavonhatja az 1. cikk (9) bekezdésében, a 2. cikk (2)
és (3) bekezdésében, az 5. cikk (10) bekezdésében, a 8a. cikk (4) bekezdésében, a 17. cikk (3) bekezdésében, a 27.
cikk (4) és (5) bekezdésében, a 31. cikk (4) bekezdésében, a 38k. cikk (10) bekezdésében, a 38n. cikk (3)
bekezdésében, a 40. cikk (8) bekezdésében, a 41. cikk (8) bekezdésében, a 42. cikk (7) bekezdésében, a 45. cikk
(10) bekezdésében, valamint az 52. cikk (10), (14b) és (15) bekezdésében emlitett felhatalmazdst. A visszavondsrdl
sz616 hatdrozat megsziinteti az abban meghatdrozott felhatalmazdst. A hatdrozat az Eurdpai Unié Hivatalos
Lapjdban val6 kihirdetését kovetS napon, vagy a benne megjelolt késébbi idSpontban 1ép hatdlyba. A hatdrozat
nem érinti a mdr hatdlyban 1év6, felhatalmazdson alapul6 jogi aktusok érvényességét.”;

c) az (5) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(5) Az 1.cikk (9) bekezdése, a 2. cikk (2) vagy (3) bekezdése, az 5. cikk (10) bekezdése, a 8a. cikk (4) bekezdése,
a 17. cikk (3) bekezdése, a 27. cikk (4) vagy (5) bekezdése, a 31. cikk (4) bekezdése, a 38k. cikk (10) bekezdése,
a 38n. cikk (3) bekezdése, a 40. cikk (8) bekezdése, a 41. cikk (8) bekezdése, a 42. cikk (7) bekezdése, a 45. cikk
(10) bekezdése, vagy az 52. cikk (10), (14b) vagy (15) bekezdése értelmében elfogadott felhatalmazdson alapuld
jogi aktus csak akkor lép hatdlyba, ha az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak a jogi aktusrdl vald értesitését
kovetS hdrom hénapon belill sem az Eurépai Parlament, sem a Tandcs nem emelt ellene kifogdst, illetve ha az
emlitett idGtartam lejartat megel6zGen mind az Eurépai Parlament, mind a Tandcs arrdl tdjékoztatta a Bizottsdgot,
hogy nem fog kifogast emelni. Az Eurépai Parlament vagy a Tandcs kezdeményezésére ez az idGtartam hdarom
hénappal meghosszabbodik.”

46. Az 52. cikk a kovetkezSképpen médosul:
a) a(11), (12) és (13) bekezdést el kell hagyni;
b) a (14) bekezdés helyébe a kovetkezs szoveg 1ép:

,(14) Az EEPH 2026. janius 30-ig — a 22b. cikk (2) bekezdése alapjin létrehozott, érdekelt felekbél 4ll6
szakért6i csoporttal szoros egyiittmiikodésben — értékeli a részvényekre és t6zsdén kereskedett alapokra
vonatkozé osszesitettadat-szolgdltatds irdnti piaci keresletet, az Osszesitettadat-szolgéltatdsnak az unids piacok és
véllalkozdsok mtikodésére, vonzerejére és nemzetkozi versenyképességére gyakorolt hatdsat, valamint azt, hogy az
oOsszesitettadat-szolgaltatds elérte-e a piaci szerepl6k kozotti informacids aszimmetridk csokkentésére és az Unid
mint befektetési helyszin vonzébbd tételére iranyuld céljdt. Az EEPH jelentést tesz a Bizottsignak arrél, hogy
helyénval6-e tovabbi jellemzdéket hozzdadni az Osszesitettadat-szolgaltatdshoz, mint példdul a kereskedés el6tti
adatok piaci azonositd kddjdnak terjesztése. E jelentés alapjan a Bizottsdg adott esetben jogalkotasi javaslatot nydjt
be az Eur6pai Parlamentnek és a Tandcsnak.

(14a)  Hdrom évvel valamely osszesitettadat-szolgéltatds elsG engedélyezését kovetGen a Bizottsig az EEPH-val és
a 22b. cikk (2) bekezdése alapjan létrehozott, érdekelt felekbdl allé szakértSi csoporttal folytatott konzultacibt
kovetSen jelentést nydjt be az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak a kovetkezdkrél:

a) az Osszesitettadat-szolgaltatassal lefedett eszkozkategoridk;

b) a CTP-nek tovabbitott adatok idGszertisége és mindsége;

¢) a piaci alapadatok és a szabélyozasi adatok mindsége és terjesztésiik idGszertisége;

d) a piaci alapadatok és a szabalyozasi adatok szerepe az elégtelen végrehajtds csokkentésében;

e) az Osszesitettadat-szolgdltatds felhaszndléinak szdma eszkozkategéridnként;

f) a piaci alapadatok és a szabdlyozdsi adatok hatdsa a killonb6zd tdkepiaci szerepl6k kozotti informdcids
aszimmetridk orvosldsdra;
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g) a CTP-be torténd adattovabbitdshoz hasznélt adattovabbitdsi protokollok megfelel8sége;

h) a bevétel-tjraclosztdsi rendszer megfelelgsége és miikodése, kiilonosen a kis kereskedési helyszineknek
mindsiild adatkozISk tekintetében;

i) a piaci alapadatok és a szabélyozasi adatok hatdsai a kkv-kba torténg befektetésekre.

(14b)  2025. mércius 29-ig a Bizottsdg az EEPH-val szorosan egyiittmtikodve értékeli az e rendelet 26. cikkében
foglalt kovetelményeknek a 2011/61/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének b) pontjdban meghatdrozott olyan
ABAK-okra és a 2009/65/EK irdnyelv 2. cikke (1) bekezdésének b) pontjdban meghatdrozott olyan alapkezels
tarsasagokra torténd kiterjesztését, amelyek befektetési szolgéltatdsokat nydjtanak és befektetési tevékenységeket
végeznek, valamint pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos iigyleteket hajtanak végre. gy kiilonosen, a Bizottsdg
koltség-haszon elemzést és az ilyen kiterjesztés hatokorére vonatkozo elemzést is belefoglal ezen értékelésbe.

Az emlitett értékelés alapjn és a tGkepiaci unié céljainak figyelembevételével a Bizottsdg felhatalmazast kap arra,
hogy az 50. cikknek megfelelGen felhatalmazdson alapulé jogi aktusokat fogadjon el azért, hogy a 26. cikkben
foglalt kovetelményeknek az e bekezdés elsd albekezdésével dsszhangban torténd kiterjesztésével modositsa ezt a
rendeletet.

(14c)  2028. mdrcius 29-ig az EEPH jelentést nyGjt be a Bizottsignak, amelyben értékeli az 5. cikk (1)
bekezdésében meghatdrozott volumenkorlit megfelel6ségét, valamint annak sziikségességét, hogy azt
megsziintessék vagy kiterjesszék azt mds olyan kereskedési rendszerekre vagy végrehajtdsi helyszinekre, amelyek
referenciadrbdl vezetik le az draikat, figyelembe véve a bevdlt nemzetkozi gyakorlatokat, az uniés pénziigyi piacok
versenyképességét, valamint e volumenkorldtnak a piacokon torténd tisztességes és rendezett kereskedésre,
valamint az drképzés hatékonysdgdra gyakorolt hatdsait.”;

a (15) bekezdés a kovetkez6képpen méddosul:
i. abevezetd szovegrész helyébe a kovetkezs szoveg 1ép:

A Bizottsdg felhatalmazast kap arra, hogy az 50. cikknek megfelelGen felhatalmazdson alapulé jogi aktusokat
fogadjon el, hogy intézkedések meghatdrozasaval kiegészitse ezt a rendeletet a kovetkezSk érdekében:”;

ii. az a)—d) pontokat el kell hagyni;
ili. az e) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,€) annak biztositdsa, hogy a piaci alapadatokat és a szabalyozasi adatokat észszer( tizleti alapon nyujtsdk, és
azok az egész Unibban megfeleljenek az emlitett adatok felhaszndléi igényeinek;”

iv. az f) pontot el kell hagyni;
v. ag)ésah)pont helyébe a kovetkezd szoveg lép:

,g) az abban az esetben alkalmazand¢ intézkedések meghatdrozdsa amennyiben a CTP mar nem felel meg a
kivalasztasi kritériumoknak;

h) olyan intézkedések meghatdrozdsa, amelyek alapjin a CTP tovdbbra is nydjthatja az Osszesitettadat-
szolgdltatast, feltéve, hogy a kivélasztdsi eljards sordn 4j jogalanyt nem engedélyeztek.”

47. Az 54. cikk a kovetkezSképpen médosul:

a)

a (2) bekezdést el kell hagyni;

b) aszoveg a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

,(3) A 600/2014/EU rendelet 2024. madrcius 28. el6tt alkalmazandé valtozata alapjan elfogadott
felhatalmazdson alapulé jogi aktusok rendelkezései a 600/2014/EU rendeletnek az emlitett idGponttdl
alkalmazandé valtozata alapjan elfogadott felhatalmazdson alapuld jogi aktusok alkalmazdsdnak kezdénapjdig
tovabbra is alkalmazandok.”
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2. cikk

Hatélybalépés és alkalmazis

Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép hatalyba.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazand6 valamennyi tagallamban.

Kelt Strasbourgban, 2024. februdr 28-4n.

az Eurdpai Parlament részérdl a Tandcs 1észérdl
az elnok az elnok
R. METSOLA M. MICHEL
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