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A BIZOTTSAG (EU) 2024/363 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE
(2023. oktéber 11.)

az (EU) 2015/2205 felhatalmazison alapulé rendeletben meghatirozott szabilyozastechnikai
standardok bizonyos, tdzsdén kiviili szirmaztatott iigyletekben hivatkozott TONA és SOFR
referenciamutatdkra valo dttérés tekintetében torténd modositisarol

(EGT-vonatkozisii szveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurdpai Uni6é miikodésérdl sz6l6 szerzédésre,

tekintettel a t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletekrdl, a kozponti szerz8d6 felekrdl és a kereskedési adattdrakrél szolo,
2012. julius 4-i 648/2012/EU eurbpai parlamenti és tandcsi rendeletre (') és killonosen annak 5. cikke (2) bekezdésének
madsodik albekezdésére,

mivel:

(1) Az (EU) 2015/2205 felhatalmazéson alapuld bizottsdgi rendelet (?) tobbek kozott meghatdrozza a t8zsdén kiviili
szarmaztatott kamatiigyletek azon kategoridit, amelyek elszdmoldsi kotelezettség ald tartoznak. Az (EU) 2015/2205
felhatalmazdson alapuld rendeletet médositotta az (EU) 2022/750 bizottsagi felhatalmazasi rendelet (°) a t8zsdén
kiviili szdrmaztatott kamatiigyleteknek az euréban (EUR), angol fontban (GBP), japan jenben (JPY) és USA-dolldrban
(USD) denomindlt azon kategoridi tekintetében, amelyek elszdmoldsi kotelezettség ald tartoznak. Az elszdmoldsi
kotelezettség hatalya ald tartozé kategéridk korének e valtozdsa a t6zsdén kivilli szdrmaztatott tigyletekben
hivatkozott 1ij referenciamutatdkra valé dttérést tikkrozi — melynek sordn ezek az tigyletek mar nem az egynapos
euro indexdtlagra (EONIA) és a londoni bankkozi kamatldbra (LIBOR), hanem dj kockdzatmentes kamatldbakra
hivatkoznak —, mivel egyes kateg6ridk mar nem feleltek meg — mikozben j kategéridk kezdtek megfelelni — az
elszamolasi kotelezettség ald vondsuk szempontjabol alapvetd kritériumoknak.

(2) Az ICE referenciamutaté-kezel8, a LIBOR kezelGje bejelentette, hogy a JPY LIBOR és az USD LIBOR-ra vonatkozd
egyes fixingek megsziinnek 2021 végén, mig az USD LIBOR fennmaradé kamatldbainak kozzététele 2023
juniusdban sztinik meg. Emellett a Bizottsdg, a bankfeliigyeleti minéségében eljaré Eurdépai Kozponti Bank, az
Eurépai Bankhat6sdg (EBH) és az Eurépai Ertékpapirpiaci Hatésig (ESMA) egyiittes nyilatkozatot adott ki, amely
hatdrozottan arra 9sztonzi a szerz8d§ feleket, hogy 2021. december 31-ig hagyjanak fel a LIBOR-kamatldbaknak —
koztitk az USD LIBOR-nak — az ij szerz8désekben referencia-kamatldbként torténd hasznalatdval. A szerz6dd felek
ezért 2022. janudr 1-jét6l kezd6dSen nem tudnak a JPY LIBOR-ra hivatkozd, t6zsdén kiviili szdrmaztatott
kamatiigyleteket kotni, mivel ez a referenciamutaté megsziint, és a szerz8d§ felek varhatéan az USD LIBOR-ra
hivatkozo, t6zsdén kiviili szdrmaztatott kamatiigyleteket sem kotnek.

(3) A szabdlyozok és a piaci szerepl6k az emlitett pénznemek tekintetében kidolgoztdk a helyettesitd kamatldbakat és
kilonosen az 1) kockdzatmentes kamatldbakat, amelyeket a pénziigyi eszkozokben és pénziigyi iigyletekben
jelenleg referenciamutatéként haszndlnak. Kialakitottdk nevezetesen a biztositott egynapos finanszirozasi kamatlab
(SOFR) és a tokioi egynapos dtlagos kamatldb (TONA) elnevezésti kockdzatmentes kamatldbakat, értelemszertien az
USD és a JPY tekintetében. Konkrétabban, a t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek piacdt illetSen ez jelenleg azt
jelenti, hogy a szerz6d6 felek a SOFR-ra, és a TONA-ra hivatkozé, t6zsdén kiviili szdrmaztatott kamatiigyletekkel
kereskednek, és azokat bizonyos kozponti szerz8dé felek szamoljdk el.

() HLL201.,2012.7.27. 1. 0.

() A Bizottsdg (EU) 2015/2205 felhatalmazdson alapul6 rendelete (2015. augusztus 6.) a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
rendeletnek az elszdmoldsi kotelezettségre vonatkozé szabdlyozdstechnikai standardok tekintetében torténs kiegészitésérol
(HLL 314.,2015.12.1,, 13. o).

() A Bizottsig (EU) 2022/750 felhatalmazdson alapulé rendelete (2022. februdr 8.) az (EU) 2015/2205 felhatalmazdson alapuld
rendeletben meghatdrozott szabélyozastechnikai standardok bizonyos, t8zsdén kivilli szdrmaztatott iigyletekben hivatkozott dj
referenciamutatdkra valo dttérés tekintetében torténd modositdsarol (HL L 138., 2022.5.17., 6. 0.).
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(4) Az ESMA értesitést kapott a SOFR-ra vagy a TONA-ra hivatkozé, t6zsdén kiviili szarmaztatott kamatiigyletek azon
kategéridir6l, amelyek elszdmoldsira egyes kozponti szerz8d§ felek engedélyt kaptak. Az ESMA az emlitett
kategéridk mindegyike tekintetében djra értékelte azokat a kritériumokat, amelyek alapvetéek annak
meghatdrozasahoz, hogy ezeket a kategdridkat elszamoldsi kotelezettség ald kell-e vonni, ideértve az egységesités
szintjét, a nagysagrendet és a likviditdst, valamint az drazdsi informdacidk rendelkezésre dlldsit. Az ESMA a
rendszerszintli kockdzatok csokkentésének atfogd céljaval meghatdrozta az olyan kockdzatmentes kamatldbakra
hivatkoz6, t6zsdén kiviili szdrmaztatott kamatiigyletek kategéridit, amelyeket a 648/2012/EU rendeletben
meghatdrozott eljirdssal 6sszhangban jelenleg elszdmoldsi kotelezettség ald kellene vonni. Ezeket a kategéridkat
ezért az elszdmoldsi kotelezettség hatdlya ald kell vonni.

(5)  Altaldban a kiillonboz6 szerz6d6 feleknek eltérs idére van sziikségiik az elszamoldsi kotelezettség hatdlya ald es6,
t6zsdén kivilli szdrmaztatott kamatiigyleteik elszdmoldsinak megkezdéséhez sziikséges intézkedések megtételéhez.
A jelen esetben azonban a szerz8d§ feleknek volt idejitk felkésziilni a referenciamutatokkal kapesolatos attérésre —
valamint a JPY LIBOR 2021 végén bekovetkez8 megsziintetésére vagy az USD LIBOR 2023 jiniusdra tervezett
megszintetésére — tobbek kozott az elszdmoldsi megéllapoddsaik tekintetében is. A mdr az elszdmoldsi
kotelezettség hatélya ald tartozé és japdn jenben vagy USA-dollirban denomindlt, t6zsdén kivilli szdrmaztatott
kamatiigyleteket elszdmol6 szerz8dé felek esetében az Gj kockdzatmentes JPY- és USD-kamatldbakra hivatkozé
kategéridk elszdmoldsa nem teszi szitkségessé elszamoldsi szerz8déseik vagy folyamataik jelentGs modositdsat, vagy
akdr semmilyen modositdst nem igényel. Ugyanis amikor a szerz8dS felek mdr rendelkeznek japdn jenben
denominalt, t6zsdén kiviili szdrmaztatott kamatiigyletek elszdmoldsdra vonatkozé elszdmoldsi megdllapodasokkal,
az e pénznemben fenndllé kockdzatmentes kamatldbra hivatkozd, t6zsdén kiviili szdrmaztatott kamatiigyletek
elszdmoldsa nem teszi sziikségessé teljesen 4j elszdmoldsi megéllapoddsok 1étrehozdsét és végrehajtdsdt, ahogyan az
az e pénznemben denominalt, t6zsdén kiviili szdrmaztatott kamatiigyletek elszdmoldsanak megkezdésekor tortént.
Tovabbd a hosszabb lejarati SOFR-alapt szdrmaztatott kamatiigyletek elszdmoldsa sem teszi sziikségessé teljesen 1
elszdmoldsi megallapoddsok létrehozasét és végrehajtdsat azon szerz3dd felek esetében, amelyek mdr rendelkeznek a
SOFR-ra hivatkoz0, tézsdén kiviili szdirmaztatott kamatiigyletek elszdmoldsdra vonatkozé megéllapoddsokkal, mivel
a legfeljebb 3 éves lejdrati, SOFR-alapti egynapos indexswap (OIS) kategéridk mar jelenleg is az elszdmoldsi
kotelezettség hatdlya ald tartoznak. E kotelezettség rendezett és id6ben torténS végrehajtdsinak biztositdsa
érdekében nincs szitkség a bevezetés tovabbi késleltetésére. A japin jenben és USA-dollirban denomindlt
kockazatmentes kamatldbakra hivatkozé, t6zsdén kiviili szdrmaztatott kamatiigyletek 6j kategéridinak bevezetésére
irdnyul6 vdltoztatdsokat az e rendelet hatdlybalépésének napjatdl kell alkalmazni.

(6) Az (EU) 2015/2205 felhatalmazdson alapuld rendeletet ezért ennek megfelelen médositani kell.
(7)  Erendelet alapjat az ESMA dltal a Bizottsignak benyujtott szabélyozastechnikai standardtervezetek képezik.

(8) Az ESMA nyilvanos konzulticiét folytatott az e rendelet alapjat képez§ szabalyozastechnikai standardtervezetrdl,
elemezte az azzal Gsszefiiggésben felmeriil§ lehetséges koltségeket és hasznot, kikérte az 1095/2010/EU eurdpai
parlamenti és tandcsi rendelet () 37. cikkével osszhangban létrehozott Ertékpapirpiaci Erdekképviseleti Csoport
tandcsdt, és konzultalt az Eurépai Rendszerkockazati Testiilettel,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk

Az (EU) 2015/2205 felhatalmazdson alapulé rendelet a kovetkez8képpen médosul:
1. A 3. cikk a kovetkezd (1c) bekezdéssel egésziil ki:
»1c. Az (1) bekezdéstdl eltérve — és az (1b) bekezdésben emlitett tigyleteket kizdrva — a t6zsdén kiviili szdrmaztatott
tgyleteknek a mellékletben foglalt 4. tdbldzat E.4.1. és E.4.2. sordban meghatdrozott kategéridihoz tartozd

tigyletek tekintetében az ilyen iigyletekre vonatkoz6 elszdmolasi kotelezettség 2024. februdr 11-én lép hatdlyba.”

2. A melléklet e rendelet mellékletének megfeleléen médosul.

() Az Eur6pai Parlament és a Tandcs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti hat6sdg (Eurdpai

Ertékpapirpiaci Hatésdg) létrehozdsardl, a 716/2009/EK hatdrozat médositasarél és a 2009/77EK bizottsdgi hatdrozat hatalyon kiviil
helyezésérél (HL L 331.,2010.12.15., 84. o.).
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2. cikk

Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép hatalyba.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazandé valamennyi tagallamban.

Kelt Briisszelben, 2023. oktéber 11-én.

a Bizottsdg részérdl
az elnok
Ursula VON DER LEYEN
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MELLEKLET

Az (EU) 2015/2205 felhatalmazdson alapulé rendelet mellékletének 4. tdblazata a kovetkez8képpen médosul:
1. aD.4.3. bejegyzés sorit el kell hagyni;

2. akovetkez8 E.4.1. és az E.4.2 bejegyzésre vonatkoz6 sorokkal egésziil ki:

JE.4.1 0N SOFR UsD 7D-50Y Egyetlen Nem Allandé vagy
pénznem véltozé

E.4.2 OIS TONA JPY 7D-30Y Egyetlen Nem Allandé vagy
pénznem véltozd”
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