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A BIZOTTSAG (EU) 2023/2175 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE
(2023. jalius 7.)

az (EU) 2017/2402 eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek az értékpapirositist kezdeményezdkre,

a szponzorokra, az eredeti hitelezdkre és a hitelkezeléssel kapcsolatos szolgiltatdsnyijtokra

vonatkoz6 kockidzatmegtartisi kovetelményeket részletesebben meghatirozé szabilyozastechnikai
standardok tekintetében t6rténd kiegészitésérdl

(EGT-vonatkozdsii szoveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurdpai Unié mtikodésérdl sz616 szerzGdésre,

tekintettel az értékpapirositds dltaldnos keretrendszerének meghatdrozdsardl, az egyszerd, atlathatd és egységesitett
értékpapirositds egyedi keretrendszerének létrehozdsardl, valamint a 2009/65/EK, a 2009/138/EK és a 2011/61/EU
irdnyelv és az 1060/2009/EK és a 648/2012/EU rendelet médositdsardl sz6l6, 2017. december 12-i (EU) 2017/2402
eur6pai parlamenti és tandcsi rendeletre (') és kiilonosen annak 6. cikke (7) bekezdésének harmadik albekezdésére,

mivel:

(1)  Annak biztositdsa érdekében, hogy a befektetSk és a feliigyeletek megértsék, hogy a kockdzatmegtartds valamely
szintetikus vagy figgd formdja miként egyenértékii az (EU) 2017/2402 rendelet 6. cikkének (3) bekezdésében
meghatdrozott kockdzatmegtartasi opcidk egyikével, a kockdzatmegtartds adott formdjanak alkalmazasat és annak
részleteit a véglegesitett terméktdjékoztatdban, a tdjékoztatdban, az ligyleti sszefoglaloban vagy az értékpapirositds
{6 jellemzdinek attekintésében k6zzé kell tenni.

(2) Az (EU) 2017/2402 rendelet 6. cikke (3) bekezdésének a)—¢) pontja kiilonboz8 modszereket hatdroz meg az emlitett
rendelet 6. cikkének (1) bekezdésében meghatdrozott kockdzatmegtartdsi kovetelmény teljesitésére. A
kockdzatmegtartdsi kovetelmény alkalmazdsinak harmonizéldsa és az értékpapirositdsban vald jelentSs mértékd
nett6 gazdasigi érdekeltség egyenérték(i megtartdsanak biztositdsa érdekében tovabb kell pontositani ezeket a
modszereket, beleértve a szintetikus vagy fiiggd formdban torténd kockdzatmegtartds révén torténd teljesitést is.
ABCP-program esetében az olyan likviditdsi hitelkeret, amely az egyes értékpapirositott kitettségek
hitelkockdzatdnak 100 %-at fedezi, vagy amely az értékpapirositdssal kapcsolatban elsG veszteségvisel§ pozicionak
mindsiil, egyenértékd az értékpapirositdsban meglévs netté gazdasdgi érdekeltség megtartdsaval. Ezért tgy kell
tekinteni, hogy az ilyen ABCP-programok az (EU) 2017/2402 rendelet 6. cikke (3) bekezdésének a) és d) pontjaval
osszhangban megfelelnek a kockdzatmegtartdsi kovetelménynek.

(3) A szintetikus értékpapirositdsi feldrat az (EU) 2017/2402 rendelet 2. cikkének 29. pontja gy hatdrozza meg, mint
az értékpapirositast kezdeményez§ altal a veszteségek fedezésére szerzddésben kijelolt 6sszeget. Kovetkezésképpen
a szintetikus értékpapirositdsi feldr olyan kitettségértéket eredményez, amelyet figyelembe kell venni a
kezdeményezéskori jelentds mértékdi nettd gazdasigi érdekeltség mérésekor. Ezért a szintetikus értékpapirositasi
felarat el kell ismerni a szintetikus értékpapirositdst kezdeményez$ a kockdzatmegtartdsi kovetelménynek vald
megfelelése egy lehetséges formdjaként, amennyiben a szintetikus értékpapirositdsi felir megfelel az
(EU) 2017/2402 rendelet 6. cikkének (1) bekezdésében meghatérozott feltételeknek, és amennyiben a szintetikus
értékpapirositasi felar az alkalmazandé prudencidlis szabédlyozdssal Gsszhangban tSkekovetelmény hatilya ald
tartozik.

(4) A szintetikus értékpapirositdsi feldrak két kiillonboz8 médon jelolhetSk ki. Az egyik médozat az elGresorolt vagy
koztes iigyletrészsorozat hitelminGség-javitdsa. A mdsik moédozat az els§ veszteségvisel§ iigyletrészsorozat
kivételével az Osszes iigyletrészsorozat hitelmindség-javitdsa. Amennyiben a szintetikus értékpapirositasi feldr csak
eléresorolt vagy koztes tigyletrészsorozatoknak nytjt hitelminGség-javitdst, nem kezelhet§ els§ veszteségvisel§
tgyletrészsorozatként. A megtarté félnek ezért az (EU) 2017/2402 rendelet 6. cikke (3) bekezdése a) pontjanak valo
megfelelés érdekében valamennyi iigyletrészsorozatban legaldbb egy minimaélis Osszeget meg kell tartania.
Amennyiben a szintetikus értékpapirositdsi feldr valamennyi tigyletrészsorozathoz hitelminéség-javitast biztosit, a
szintetikus értékpapirositasi felarnak egyenértékitinek kell lennie a szintetikus értékpapirositds elsé veszteségvisel§
tigyletrészsorozatdval, és ezért tgy kell tekinteni, hogy az megfelel az (EU) 2017/2402 rendelet 6. cikke (3)
bekezdése d) pontjanak.

() HLL347.,2017.12.28. 35.0.
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Meg kell hatdrozni azt a gazdasdgi érdekeltséget, amelyet akkor kell megtartani, ha az értékpapirositds alapul
szolgalé kitettségei lehivott és le nem hivott hitelkereteket tartalmaznak. Mivel a hitelkockdzatot a lehivott dsszegek
alapjdn hatdrozzdk meg, a nett6 gazdasdgi érdekeltséget csak ezen osszegek figyelembevételével kell mérni.

A kockazatmegtartdsi kovetelmény folyamatos teljesitésének biztositdsa érdekében abban az esetben, ha a nettd
gazdasdgi érdekeltséget a konszoliddlt csoport szintjén tartjdk meg, és a csoporthoz tartozé megtartd fél kikeriil az
osszevont alapu feliigyelet hatdlya aldl, el6 kell irni, hogy egy vagy tobb, tovabbra is az dsszevont alapt feliigyelet
hatdlya ald tartozé gazdilkodoé egységnek kell kitettséget véllalnia az értékpapirositdssal szemben.

Az (EU) 2017/2402 rendelet 6. cikke (1) bekezdésének elsé albekezdése tiltja a megtartott gazdasdgi érdekeltség
értékesitését vagy fedezését, mivel az megsziintetné a megtartd fél kitettségét a megtartott értékpapirositdsi poziciok
vagy kitettségek hitelkockdzatdval szemben. Ezért fedezeti iigylet csak akkor engedélyezhet6, ha az a megtart felet a
megtartott értékpapirositdsi poziciok vagy kitettségek hitelkockdzatdtdl eltéré kockdzatokkal szemben fedezi.
Fedezeti tigylet akkor is engedélyezhetd, ha arra az értékpapirositds el6tt, a hitelnytjtds vagy a kockdzatkezelés
legitim és prudens elemeként keriil sor, és az nem tesz kiilonbséget a megtartd fél javdra a megtartott értékpapi-
rositasi poziciok vagy Kkitettségek és a befektetGkre atruhdzott értékpapirositdsi poziciok vagy kitettségek
hitelkockdzata kozott. Ezen tilmenGen az olyan értékpapirositdsok esetében, amelyeknél a megtartd fél vallalja,
hogy a minimélis 5 %-ndl nagyobb jelent6s mértéki nettd gazdasdgi érdekeltséget tart meg, a fedezeti tigylet nem
tilthaté meg az emlitett szdzalékos ardnyt meghaladé megtartott érdekeltségek esetében, feltéve, hogy ezeket a
korilményeket a véglegesitett terméktdjékoztatoban, a tdjékoztatoban, az iigyleti Osszefoglaléban vagy az
értékpapirositas f6bb jellemzdinek attekintésében kozzéteszik.

A jelent8s mértékd nett6 gazdasagi érdekeltség folyamatos megtartdsa érdekében a megtarté feleknek biztositaniuk
kell azt, hogy az értékpapirositasi struktira ne tartalmazzon olyan bedgyazott mechanizmust, amelynek révén a
kezdeményezéskor megtartott jelentds mértékd netté gazdasagi érdekeltség az dtruhdzott érdekeltségnél gyorsabb
iitemben csokkenne. Ugyanezen okbdl a megtartott jelentds mértékd netté gazdasagi érdekeltség a pénzdramlas
szempontjabdl nem részesithetd elényben: nem fizethetd vissza, illetve nem amortizdlhat oly médon, amely a
megtartott jelentGs mértékdi netté gazdasigi érdekeltséget a befektet6knek eladott vagy a befektetSkre dtruhdzott
tgyletrészsorozatok, vagy az értékpapirositott kitettségek folyd névértékének 5 %-a ald, illetve hagyomdnyos NPE
értékpapirositasok nemteljesits kitettségei esetében a nettd érték 5 %-a ald csokkentené. Ezenfelil az értékpapi-
rositdsi pozicival szemben kitettséget vallalé befektet6knek nydjtott hitelminGség-javitds nem csokkenhet az alapul
szolgdlo kitettségekkel kapcsolatos torlesztés iiteméhez képest ardnytalanul. Ez a kovetelmény nem akadélyozhatja
meg, hogy a megtartd fél els6bbségi alapon dijazdsban részesiiljon az értékpapirositds kiilonleges céli gazdasagi
egysége szamdra nytjtott szolgdltatdsokért, feltéve, hogy a dijazds Osszegét a szokdsos piaci ar elve alapjin
hatdrozzak meg, és hogy a dijazds szerkezete nem dssa ald a kockdzatmegtartasi kovetelményt.
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Amennyiben a f6kotelezett érdeke teljes mértékben igazodik a befektetGéhez, ideértve azt az esetet is, amikor az
értékpapirositas kizardlag sajit kibocsdtasu fedezett kotvényekbdl vagy mds sajat kibocsatdsd, hitelviszonyt
megtestesit értékpapirokbdl all, az emlitett instrumentumokat értékpapirosité szervezet nem kotelezhetd arra,
hogy tovébbi lépéseket tegyen a kockdzatmegtartdsi kovetelménynek valé megfelelés érdekében.

Az (EU) 2017/2402 rendelet 8. cikke bizonyos kivételeket allapit meg az tjra-értékpapirositds tilalma aldl. Mivel a
kockdzatmegtartdsi kovetelmények az Gjra-értékpapirositasban érintett tigyletek két szintjére vonatkoznak, meg kell
hatdrozni, hogy ezeknek az iigyleteknek hogyan kell megfelelniiik a megtartdsi kovetelménynek. Altalinos
szabalyként a kockdzatmegtartdsi kovetelmény teljesitése céljabdl kilon-kilon kell kezelni a kitettségek els
értékpapirositasit és az iigylet masodik, ,dtcsomagolt” szintjét. Ezért e szintek mindegyikén kotelezvé kell tenni a
jelent8s mértéki nettd gazdasdgi érdekeltség megtartdsit. Ugyanez vonatkozik az egynél tobb alapul szolgdld
értékpapirositdssal kapcsolatos iigyletekre, példdul az (EU) 2017/2402 rendelet 8. cikkének (4) bekezdésében
emlitettektdl eltérd ABCP-programokra. Lehetséges azonban, hogy az értékpapirositist kezdeményezd megtartd
télként eljarva értékpapirositja azokat a poziciokat, amelyeket az értékpapirositds elsG szintjén a megtartdsra
vonatkozé minimumkovetelményen feliil megtartott. Ebben az esetben az értékpapirositst kezdeményezd nem
kotelezhetS arra, hogy az tjra-értékpapirositds szintjén tovabbi érdekeltséget tartson fenn, feltéve, hogy az Gjra-
értékpapirositds alapjdul szolgdlé halmazhoz semmilyen mds kitettséget vagy poziciét nem adnak hozza. Ezekben
az esetekben az djra-értékpapirositdst csupdn ugyanazon iigylet mdsodik ldbdnak kell tekinteni, amely nem
véltoztatja meg érdemben az értékpapirositds gazdasigi alapjat. Az értékpapirositds szintjén végrehajtott eredeti
megtartast ezért elegendének kell tekinteni a kockdzatmegtartdsi kovetelmény céljdnak eléréséhez. Végiil, a
kockdzatmegtartdsi kovetelmény szempontjab6l nem mindsiil Gjra-értékpapirositisnak az, ha az értékpapirositdst
kezdeményez§ az adott értékpapirositdsi poziciot egymadssal szomszédos tigyletrészsorozatokkad alakitja dt.
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Az (EU) 2017/2402 rendelet 6. cikkének (2) bekezdésében meghatdrozott eszkozkivalasztdsi kovetelmények a
kockdzatmegtartdsi keretrendszer szerves részét képezik. Ha az értékpapirositdst kezdeményezdk — kiilonosen a
befektet6k vagy potencidlis befektet6k tudta nélkiil — képesek lennének rosszabb hitelminéségli eszkozoket
osszevélogatni a portfoliok értékpapirositdsahoz, ezzel silyosan alddsndk az értékpapirositdst kezdeményezdk és a
befekteték érdekeinek 6sszehangoldsdra irdnyulé kockdzatmegtartds céljdit és hatékonysagat. Egy ilyen
forgatokonyvben az értékpapirositdst kezdeményez$ arra haszndlnd az értékpapirositdst, hogy megszabaduljon
kockézatos eszkozeitdl, a befektet6k felé pedig azt a hamis latszatot keltené, hogy a kockdzat egy részének
meglrzésével biztositja az érdekek megfelel§ Osszehangoldsit. Az ilyen forgatékonyv elkeriilése, valamint a
jogbiztonsag és a biztonsdgos miikodés garantdlasa érdekében meg kell hatdrozni azokat a kritériumokat, amelyekre
az értékpapirositast kezdeményezdk tdimaszkodhatnak az (EU) 2017/2402 rendelet 6. cikke (2) bekezdésének val6
megfelelés érdekében. Ezenkivil meg kell adni a ,hasonld eszkozok” meghatdrozdsdnak kritériumait is. Azon
értékpapirositdsokat, amelyeknél az (EU) 20172402 rendelet 6. cikkének (2) bekezdésében emlitett dsszehasonlitds
azért nem lehetséges, mert az Osszes hasonlé eszkozt dtruhdztdk a kilonleges céli gazdasagi egységre, ugy kell
tekinteni, mint amely teljesiti az emlitett bekezdésben foglalt kovetelményeket, feltéve, hogy a tényt, miszerint az
osszehasonlitds nem lehetséges, kozzéteszik a véglegesitett terméktdjékoztatdban, a tdjékoztatéban, az {igyleti
osszefoglaloban vagy az értékpapirositds f6bb jellemzdinek dttekintésében.

Amennyiben a megtarté féllel szemben fizetésképtelenségi eljdrast inditottak, vagy ha a megtart6 fél rajta vagy
részvényeseinek ellenérzésén kiviil allé okok miatt nem képes e minéségében tovdbb eljarni, lehet6vé kell tenni,
hogy a fennmaradd jelentds mértékdi netté gazdasdgi érdekeltséget az (EU) 2017/2402 rendelet 6. cikkének
megfelel6 mdsik jogalany tartsa meg annak érdekében, hogy az érdekek 6sszehangoldsa folytatédjon.

Az (EU) 2017/2402 rendelet 6. cikke (1) bekezdésének negyedik albekezdése értelmében a hagyomdnyos NPE
értékpapirositisban csak azok a hitelkezeléssel kapcsolatos szolgdltatasnyujtdk jarhatnak el megtartd félként,
amelyek bizonyitani tudjdk, hogy szakértelemmel rendelkeznek az értékpapirositott kitettségekhez hasonlé jellegii
kitettségek kezelése terén. Helyénvalé ezért meghatdrozni azokat a kritériumokat, amelyeknek a hitelkezeléssel
kapcsolatos szolgaltatdsnytjtoknak meg kell felelniitk ahhoz, hogy bizonyitani tudjak, rendelkeznek az értékpapi-
rositott kitettségekhez hasonl kitettségek kezeléséhez sziikséges szakértelemmel.

A 625/2014[EU felhatalmazdson alapulé bizottsagi rendelet () kiegésziti az 575/2013/EU eurdpai parlamenti és
tandcsi rendelet (°) 405. cikkében a hitelintézetekre és befektetési vallalkozdsokra vonatkozban meghatdrozott
kockdzatmegtartdsi rendelkezéseket. Az (EU) 2017/2401 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet () mddositotta
az 575/2013/EU rendeletet azaltal, hogy torodlte az emlitett rendelet 6todik részét, és igy annak 405. cikkét. A
kordbban az 575/2013/EU rendelet 405. cikkében meghatarozott kockdzatmegtartdsi kovetelményeket jelenleg az
(EU) 2017/2402 rendelet 6. cikke hatdrozza meg. Ezért az (EU) 2017/2402 rendelet 43. cikke (6) bekezdésének
sérelme nélkil helyénvald hatélyon kiviil helyezni a 625/2014/EU felhatalmazdson alapul6 rendeletet.

Ez a rendelet az Eurépai Bankhat6sig dltal az Eurépai Ertékpapirpiaci Hatésdggal és az Eurdpai Biztositds- és
Foglalkoztatinyugdij-hatdsdggal szoros egyiittmtikodésben kidolgozott és a Bizottsdgnak benyujtott szabalyozds-
technikai standardtervezeteken alapul.

Az Eurbpai Bankhatdsig nyilvanos konzulticiét folytatott az e rendelet alapjit képezd szabilyozdstechnikai
standardtervezetekrdl, elemezte az ezzel Osszefiiggésben felmeriil§ lehetséges koltségeket és hasznot, és kikérte
az 1093/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet () 37. cikke alapjin létrehozott Banki Erdekképviseleti
Csoport véleményét,

() A Bizottsig 625/2014[EU felhatalmazdson alapul6 rendelete (2014. mdrcius 13.) az 575/2013/EU eur6pai parlamenti és tandcsi
rendeletnek a befektetSkre, szponzorokra, eredeti hitelezSkre és értékpapirositdst kezdeményez$ intézményekre vonatkozdan az
atruhdzott hitelkockdzattal szembeni kitettségekkel kapcsolatos kovetelményeket meghatdrozé szabélyozéstechnikai standardok utjan
torténd kiegészitésérsl (HLL 174., 2014.6.13., 16. 0.).

() Az Eurépai Parlament és a Tandcs 575/2013/EU rendelete (2013. jinius 26.) a hitelintézetekre és befektetési véllalkozdsokra vonatkozd
prudencidlis kovetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet médositdsarol (HLL 176., 2013.6.27., 1. 0.).

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2017/2401 rendelete (2017. december 12.) a hitelintézetekre és befektetési véllalkozdsokra
vonatkoz6 prudencidlis kdvetelményekrdl sz616 575/2013/EU rendelet médositdsdrél (HL L 347.,2017.12.28., 1. 0.).

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1093/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti hatésdg (Eur6pai Bankhatdsig)
létrehozdsardl, a 716/2009/EK hatdrozat mddositdsardl és a 2009/78[EK bizottsagi hatdrozat hatdlyon kiviil helyezésérdl (HL L 331,
2010.12.15.,12. 0.).
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ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk

Fogalommeghatdrozisok

E rendelet alkalmazdsiban:

a) ,a kockdzatmegtartds szintetikus formdja”: jelent@s mértékdi netté gazdasagi érdekeltség megtartdsa szdrmaztatott
instrumentumok utjan;

b) ,a kockdzatmegtartds fligg8 formdja™ jelentGs mértékdi nett gazdasigi érdekeltség megtartdsa olyan hiteltdmogatds
alkalmazdsaval, amely biztositja a megtartds azonnali végrehajtdsat, tobbek kozott garancidk, akkreditivek vagy a
hiteltimogatds hasonl6 formai révén.

2. cikk

JelentGs mértékii netté gazdasigi érdekeltséget megtarté felek

(1) Az (EU) 2017/2402 rendelet 6. cikke (1) bekezdésének elsG albekezdésében meghatdrozott azon kévetelményt,
miszerint a megtartott jelentds netté gazdasagi érdekeltség nem oszthaté fel a megtartd felek kiillonbo6z6 tipusai kozott, a
kovetkez6k barmelyikének teljesitenie kell:

a) az értékpapirositdst kezdeményezd vagy kezdeményezsk;
b) aszponzor vagy szponzorok;
¢) az eredeti hitelez8 vagy hitelezdk;

d) a hagyomdnyos NPE értékpapirositds hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatdsnytjtdja vagy szolgaltatasnyujtoi, feltéve,
hogy megfelelnek az e rendelet 19. cikkében meghatdrozott szakértelemre vonatkozé kovetelménynek.

(2)  Amennyiben egynél tobb értékpapirositast kezdeményez§ jogosult teljesiteni a kockdzatmegtartdsi kovetelményt,
minden egyes értékpapirositdst kezdeményezének azon értékpapirositott kitettségek ardnydban kell teljesitenie ezt a
kovetelményt, amelyek tekintetében értékpapirositast kezdeményezSként jar el.

(3)  Amennyiben egynél tobb eredeti hitelez8 jogosult teljesiteni a kockdzatmegtartdsi kovetelményt, minden egyes
eredeti hitelez8nek ardnyosan kell teljesitenie ezt a kovetelményt azon értékpapirositott kitettségek alapjan, amelyek
tekintetében eredeti hitelez6ként jdr el.

(4) A (2) és (3) bekezdéstdl eltérve a kockdzatmegtartdsi kovetelményt teljes egészében egyetlen értékpapirositdst
kezdeményezd vagy eredeti hitelezd is teljesitheti, feltéve, hogy az aldbbi feltételek valamelyike teljesiil:

a) az értékpapirositist kezdeményez8 vagy az eredeti hitelez§ létrehozta és kezeli az eszkozfedezet kereskedelmi
értékpapir-programot (ABCP) vagy mds értékpapirositast;

b) az értékpapirositast kezdeményez§ vagy az eredeti hitelez§ létrehozta az ABCP-programot vagy mds értékpapirositést,
és kezdeményezéskor tobb mint 50 %-ban jarult hozzd az osszes értékpapirositott kitettség névértékéhez.

(50  Amennyiben egynél tobb szponzor jogosult teljesiteni a kockdzatmegtartdsi kovetelményt, azt teljesitheti:

a) az a szponzor, amelynek gazdasdgi érdeke a legszorosabban Osszhangban van a befektet§ érdekeivel, amint arrdl a
kovetkezSk mindegyikére kiterjed objektiv kritériumok alapjdn valamennyi érintett szponzor megallapodott:

i. azugylet dijszerkezete;
ii. aszponzor részvétele az ABCP-program vagy mds értékpapirositds létrehozdsdban és kezelésében; valamint
iii. az értékpapirositdsok hitelkockdzatanak valé kitettség; vagy

b) minden egyes szponzor a szponzorok teljes szimdnak ardnydban.
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(6)  Amennyiben egynél tobb hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatdsnyujtd jogosult teljesiteni a kockdzatmegtartdsi
kovetelményt, azt teljesitheti:

a) az a szolgdltatdsnytjt, amelynek elsGdleges gazdasigi érdeke f(iz6dik a hagyomdnyos NPE értékpapirositds
kitettségeinek sikeres dtstrukturdldsdhoz (workout), amint arrél valamennyi érintett szolgdltatdsnydjtdé az tgylet
dijszerkezetét, valamint a kitettségek atstrukturdldsi folyamatdnak kezelésére rendelkezésre allo sajat erdforrdsait és
szakértelmét magaban foglalé objektiv kritériumok alapjan megéllapodott; vagy

b) minden egyes szolgdltatdsnytjté az altala kezelt értékpapirositott kitettségek ardnydban, amelyeket a nemteljesité
kitettségnek minésill6 értékpapirositott kitettségek netté értékének és a teljesité értékpapirositott kitettségek
névértékének osszegeként kell kiszamitani.

(7) Az (EU) 2017/2402 rendelet 6. cikke (1) bekezdésének mésodik albekezdése szerinti értelemben nem tekinthetd ugy,
hogy egy szervezet kizdrélag kitettségek értékpapirositdsdnak céljdbol jott létre vagy miikodik, ha az aldbbiak mindegyike
teljestil:

a) aszervezet olyan, a tdgabb értelemben vett {izleti modelljének megfeleld stratégidval és kapacitdssal rendelkezik fizetési
kotelezettségei teljesitésére, amely tSke, eszkozok, dijak vagy egyéb bevételi forrdsok formdjiban jelentds mértékd
er6forrasokat biztosit szdmdra ahhoz, hogy ne szoruljon rd az értékpapirositandé kitettségekre, az (EU) 2017/2402
rendelet 6. cikkével 6sszhangban megtartott vagy megtartani javasolt érdekeltségekre vagy az ilyen kitettségekbdl és
érdekeltségekbdl szdrmazé barmely vonatkozd bevételre mint egyediili vagy elsédleges bevételi forrdsra;

b) avezetd testiilet tagjai rendelkeznek az ahhoz sziikséges tapasztalattal, hogy a szervezet kovetni tudja a kialakitott iizleti
stratégidt, valamint megfeleld vallalatirdnyitasi rendszert miikodtessen.

3. cikk

A kockdzatmegtartisi kovetelmény szintetikus vagy fiiggd formdban torténd teljesitése

(1) Akockazatmegtartdsi kovetelménynek szintetikus vagy fiiggd formdban, az (EU) 20172402 rendelet 6. cikkének (3)
bekezdésében meghatdrozott lehetSségek egyikével egyenértéki modon torténd teljesitése soran meg kell felelni az aldbbi
feltételek mindegyikének:

a) a megtartott osszeg legaldbb egyenld az azon lehet6ség vonatkozdsdban megkovetelt osszeggel, amelynek a megtartds
szintetikus vagy fiiggd formdja megfelel;

b) a megtarté6 fél a véglegesitett terméktdjékoztatéban, a tdjékoztatéban, az ugyleti Osszefoglaloban vagy az
értékpapirositds f6bb jellemzdinek dttekintésében kifejezetten kozli, hogy szintetikus vagy fiigg6 formdban
folyamatosan, jelentds mértékii nettd gazdasigi érdekeltséget tart meg az értékpapirositasban.

A b) pont alkalmazdsiban a megtarté félnek a véglegesitett terméktdjékoztatéban, a tdjékoztatoban, az igyleti
osszefoglaloban vagy az értékpapirositds f6bb jellemzdinek dttekintésében kozzé kell tennie a megtartds alkalmazandé
szintetikus vagy fligg$ formajdra vonatkozé valamennyi részletet, beleértve a megtartott jelent6s mértékd nettd érdekeltség
meghatdrozdsahoz haszndlt médszertant, valamint annak magyardzatat, hogy az (EU) 2017/2402 rendelet 6. cikke (3)
bekezdésének a)—e) pontjdban meghatirozott lehetéségek koziil melyikkel egyenértékd a megtarts.

(2)  Amennyiben az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 3. pontjdban meghatdrozott intézménytdl és
a 2009/138/EK iranyelv 13. cikkének 1. és 4. pontjdban meghatdrozott biztosit6tél vagy viszontbiztositotol eltérd
szervezet a megtartds szintetikus vagy fliggé formdja révén gazdasdgi érdekeltséget tart meg, a megtartott érdekeltséget
teljes mértékben készpénzben kell fedezni, és a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (%) 16. cikkének (9)
bekezdésében emlitett megolddsok szerint kell tartani.

(®) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014/65/EU irdnyelve (2014. mdjus 15.) a pénziigyi eszkozok piacairdl, valamint a 2002/92/EK
irdnyelv és a 2011/61/EU irdnyelv médositasarol (HLL 173., 2014.6.12., 349. 0.).
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4. cikk

A befektetGknek eladott vagy a befektetGkre dtruhdzott minden egyes iigyletrészsorozat névértékének legalibb
5 %-aval egyenértékii kockdzatmegtartds

Az (EU) 2017/2402 rendelet 6. cikke (3) bekezdésének a) pontjaban emlitett kockdzatmegtartds (vertikalis szelet) az aldbbi
modszerek barmelyikével teljesithets:

a) anévérték legalabb 5 %-dnak kozvetlen megtartdsa a befektetGknek eladott vagy a befektetSkre dtruhdzott minden egyes
tigyletrészsorozatbdl;

b) olyan kitettség megtartdsa, amely a kitettséget megtartd felet ardnyosan, legaldbb az értékpapirositdsi tigylet dltal
képviselt teljes névérték 5 %-dnak mértékéig teszi ki az értékpapirositdsi tigylet sordn kibocsatott tigyletrészsorozatok
hitelkockdzatdnak;

c) legaldbb 5 % megtartdsa minden egyes értékpapirositott kitettség névértékébdl, feltéve, hogy a megtartott hitelkockdzat
besoroldsa megegyezik (pari passu) ugyanazon kitettségek értékpapirositott részének hitelkockdzati besoroladsaval, vagy
anndl alacsonyabb;

d) ABCP-program keretében likviditdsi hitelkeret nydjtasa, feltéve, hogy az aldbbi feltételek mindegyike teljesiil:

i. a likviditasi hitelkeret az ABCP-programbdl finanszirozott értékpapirositasi iigylet értékpapirositott kitettségei
hitelkockazatdnak 100 %-at fedezi;

ii. a likviditdsi hitelkeret mindaddig fedezi a hitelkockdzatot, amig a megtarté félnek meg kell tartania a jelentés
mértéki nett6 gazdasigi érdekeltséget;

iii. a likviditasi hitelkeretet az értékpapirositdsi tigylethez tartozd értékpapirositast kezdeményezd, szponzor vagy
eredeti hitelezd nydjtja;

iv. a befektet6k az els6 nyilvanossdgra hozatal sordn hozzaférést kaptak az i, ii. és iii. pontnak valé megfelelés
ellenSrzéséhez sziikséges informacidkhoz;

5. cikk

Az értékpapirositdst kezdeményez§ érdekeltségének megtartdsa rulirozé értékpapirositisban vagy rulirozo
kitettségek értékpapirositdsiban

Csak akkor tekinthetd tigy, hogy az értékpapirositast kezdeményezd az (EU) 2017/2402 rendelet 6. cikke (3) bekezdése b)
pontjanak megfeleléen minden egyes értékpapirositott kitettsége névértékének legaldbb 5 %-os mértékéig megtartotta
érdekeltségét, ha az ilyen kitettségekben megtartott hitelkockdzat besoroldsa megegyezik (pari passu) ugyanazon
kitettségek értékpapirositott részének hitelkockdzati besoroldsdval, vagy anndl alacsonyabb.

6. cikk

Véletlenszeriien kivilasztott, legaldbb az értékpapirositott kitettségek névértékének 5 %-dval egyenértékii
kitettségek megtartdsa

(I) A kitettségek azon legaldbb 100 potencidlisan értékpapirositand6 kitettséget tartalmazd, a 2017/2402/EU
rendelet 6. cikke (3) bekezdésének c) pontjaban emlitett halmazanak, amelybdl a megtartott nem értékpapirositott és az
értékpapirositott kitettségek véletlenszertien kivalasztasra keriilnek, elégséges mértékben véltozatosnak kell lennie ahhoz,
hogy lehet6vé tegye a megtartott érdekeltség talzott koncentraltsdganak elkeriilését.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett kitettségek kivalasztdsakor a megtart6 félnek figyelembe kell vennie az értékpapirositott
kitettségek tipusdnak megfelel§ mennyiségi és minéségi tényez8ket annak biztositdsa érdekében, hogy a megtartott nem
értékpapirositott és az értékpapirositott kitettségek kozotti killonbségtétel véletlenszert legyen. E célbdl a megtarté félnek
a kovetkezd tényezdket kell értelemszertien figyelembe vennie a kitettségek kivélasztdsakor:

a) a hitel nytjtdsdnak idSpontja (évjarat);
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b) az értékpapirositott kitettségek tipusa;
¢) foldrajzi hely;

d) akezdeményezés ddtuma;

e) alejarat id6pontja;

f) hitelfedezeti ardny;

g) a biztositék tipusa;

h) iparag;

i) afenndll6 hitelegyenleg;

j) bérmely mds, a megtart6 fél dltal relevansnak itélt tényezd.

(3) A megtartd fél eltérS id6pontokban nem valaszthat ki megtartott kitettségként killonboz8 egyedi kitettségeket,
kivéve akkor, ha ez egy olyan értékpapirositdssal kapcsolatos kockdzatmegtartasi kovetelmény teljesitéséhez sziikséges,
amelyben az értékpapirositott kitettségek id6ben véltoznak, vagy az értékpapirositdsba bevont tj kitettségek miatt, vagy az
egyes értékpapirositott kitettségek szintjének valtozdsa miatt.

(4)  Amennyiben a megtarté fél az értékpapirositds hitelkezeléssel kapcsolatos szolgdltatdsnydjtéja, az e cikkel
osszhangban lefolytatott kivdlasztds nem eredményezheti azt, hogy a megtartd fél az dtruhdzott rész tekintetében
alacsonyabb szinvonald hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatdsokat nytijt, mint a megtartott kitettségek tekintetében.

7. cikk
Az elsG veszteségvisel§ iigyletrészsorozat megtartisa

(1) Az (EU) 2017/2402 rendelet 6. cikke (3) bekezdésének d) pontjaban emlitett els§ veszteségviseld tigyletrészsorozat
megtartdsa az aldbbi médszerek barmelyikével teljesithetd:

a) mérlegen belil vagy mérlegen kiviil tartott pozicidk;

b) fligg8 megtartdsi forma vagy ABCP-program keretében nydjtott likviditdsi hitelkeret révén tartott kitettség, amely
teljesiti az aldbbi feltételeket:

i. legaldbb az értékpapirositott kitettségek névértékének 5 %-dval egyenls;

ii. az értékpapirositdssal kapcsolatban elsG veszteségvisel§ pozicionak mindsiil;

iii. az érdekeltség megtartasara vallalt kotelezettség teljes idStartamara fedezetet nytjt a hitelkockazatra;
iv. amegtartd fél nyijtja;

v. a befektetSk az els nyilvdnossdgra hozatal sordn hozzaférést kaptak az i—v. pontnak valé megfelelés ellendrzéséhez
sziikséges informdcidkhoz;

¢) az 575/2013/EU rendelet 242. cikkének 9. pontjdban meghatdrozott tilfedezet, ha ez a tilfedezet az értékpapirositott
kitettségek névértékének legaldbb 5 %-at kitevd ,elsG veszteségvisel§” pozicidként funkciondl.

(2)  Haaz els6 veszteségvisel§ tigyletrészsorozat meghaladja az értékpapirositott kitettségek névértékének 5 %-at, akkor a
megtartd fél az els§ veszteségvisel§ tigyletrészsorozatnak csak egy ardnyos, az értékpapirositott kitettségek névértékének
legalabb 5 %-dval egyenld részét koteles megtartani.

8. cikk

Minden egyes értékpapirositott kitettség legaldbb 5 %-dnak megfelel§ elsd veszteségviseld kitettség megtartdsa

(1)  Csak akkor tekinthetd tigy, hogy a megtart6 fél az (EU) 2017/2402 rendelet 6. cikke (3) bekezdése e) pontjanak
megfelelen minden egyes értékpapirositott kitettség szintjén megtartotta az elsG veszteségvisel§ kitettséget, ha a
megtartott hitelkockdzat hitelkockdzati besoroldsa alacsonyabb, mint ugyanezen kitettségek értékpapirositott részének
hitelkockazati besorolésa.
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(2) Az (1) bekezdéstdl eltérve az elsS veszteségviseld kitettség minden egyes értékpapirositott kitettség szintjén torténd,
az (EU) 2017/2402 rendelet 6. cikke (3) bekezdésének e) pontjdban emlitett megtartdsa Ggy is teljesithets, hogy az
értékpapirositast kezdeményezd vagy az eredeti hitelez8 az alapul szolgdl6 kitettségeket diszkontdlt értéken értékesiti,
amennyiben az alabbi feltételek mindegyike teljestil:

a) adiszkont osszege legaldbb az egyes kitettségek névértékének 5 %-a;

b) a diszkontélt értékesitési Osszeg csak akkor térithetd vissza az értékpapirositist kezdeményezének vagy az eredeti
hitelezének, ha a diszkontdlt értékesitési Osszeget nem nyelik el az értékpapirositott kitettségekhez kapcsolddd
hitelkockdzattal osszefliggd veszteségek.

9. cikk

A megtartdsi opciék alkalmazdsa a hagyomdnyos NPE értékpapirositdsokra

(1) Az (EU) 2017/2402 rendelet 6. cikkének (3a) bekezdésében emlitett NPE értékpapirositisok esetében, e rendelet 4.
cikke a) pontjdnak és 5-8. cikkének a nemteljesitd kitettségeknek az értékpapirositds alapjaul szolgalé kitettségek
halmazdban képviselt ardnydra valé alkalmazdsakor az értékpapirositott kitettségek névértékére torténd barmely
hivatkozdst a nemteljesits kitettségek nett6 értékére val hivatkozdsként kell értelmezni.

s 2

(2)  E rendelet 6. cikkének alkalmazdsiban a megtartott nemteljesitd kitettségek nett6 értékét a vissza nem téritendd
vételarkedvezmény azon Gsszege alapjan kell kiszdmitani, amelyet akkor alkalmaztak volna, ha a megtartott nemteljesité
kitettségeket értékpapirositjak.

(3)  E rendelet 4. cikke a) pontjdnak, valamint 5. és 8. cikkének alkalmazdsdban a nemteljesits kitettségek megtartott
részének nett értékét a vissza nem téritendd vételirkedvezmény azon szdzalékos ardnya alapjan kell kiszdmitani, amelyet
a nemteljesitd kitettségek nem megtartott részére alkalmaznak.

(4)  Amennyiben az (EU) 2017/2402 rendelet 6. cikke (3a) bekezdésének mésodik albekezdésében emlitett vissza nem
téritendd vételdrkedvezményrdl az alapul szolgdlé nemteljesit§ kitettségek halmazdnak szintjén vagy részhalmazszinten
dllapodtak meg, a halmazban vagy részhalmazban szerepld egyedi értékpapirositott nemteljesitd kitettségek nettd értékét
tgy kell kiszdmitani, hogy a vissza nem téritend§ vételarkedvezmény megfeleld részét minden egyes nemteljesits értékpapi-
rositott kitettségre a névértékik vagy adott esetben a kezdeményezés idGpontjdban fenndllé értékitk ardnydban

alkalmazzak.

(50  Amennyiben a vissza nem téritend§ vételirkedvezmény az (EU) 2017/2402 rendelet 6. cikke (3a) bekezdésének
masodik albekezdésében emlitettek szerint magdban foglalja az értékpapirositast kezdeményezd altal késdbbi eladdsra
kihelyezett nemteljesitd kitettségek egy vagy tobb értékpapirositdsi tigyletrészsorozatdnak névértéke és azon ar kozotti
killonbséget, amelyen az adott tigyletrészsorozatot vagy ligyletrészsorozatokat el@szor értékesitik nem kapcsolédo

sz

harmadik feleknek, ezt a kiilonbséget figyelembe kell venni az egyedi értékpapirositott nemteljesits kitettségek nettd
értékének kiszamitdsakor igy, hogy a killonbség megfeleld részét minden egyes nemteljesitd értékpapirositott kitettségre a
névértékik aranyaban alkalmazzdk.

10. cikk
A megtartds szintjének mérése

(I) A megtartott nett6 gazdasagi érdekeltség szintjének mérése sordn az aldbbi kritériumok alkalmazandok:

a) akezdeményezés az az idSpont, amikor a kitettségeket el6szor értékpapirositottak, amely a kovetkezdk egyike:
i. az értékpapirok kibocsatdsanak idGpontja;
ii. a hitelkockdzati fedezeti megéllapodas aldirdsinak id6pontja;

iii. a visszatérithet§ vételdrkedvezményrél sz616 megéllapodds idSpontja;
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b) amennyiben a megtartds szintjének mérése névértéken alapul, az eszkozok beszerzési dra nem vehetd figyelembe a
szamitas sordn;

¢) a megtart6 nettd gazdasagi érdekeltségének mérése sordn nem vehet8k figyelembe a hagyomdnyos értékpapirositas
esetében az értékpapirositott kitettségekhez kapcsol6dd, a koltségek és kiaddsok levondsaval szdmitott finanszirozési
dijbevételek és egyéb dijbevételek (hagyomanyos értékpapirositasi feldr);

d) amennyiben a megtarté fél az értékpapirositds kezdeményezdje, és az (EU) 2017/2402 rendelet 6. cikke (3)
bekezdésének d) pontjdban emlitett megtartdsi opcidt alkalmazza, és amennyiben a szintetikus értékpapirositds
valamennyi tigyletrészsorozata esetében hitelminGség-javitdst biztositd és elsG veszteség elleni védelemként szolgdld
szintetikus értékpapirositdsi feldr kitettségértéke az értékpapirositist kezdeményezdre alkalmazand6 prudencidlis
rendelkezésekkel sszhangban tékekovetelmények hatdlya ald tartozik, az értékpapirositdst kezdeményezd figyelembe
veheti a szintetikus értékpapirositdsi feldr kitettségértékét a jelentds mértékidi nettd gazdasdgi érdekeltség e rendelet 7.
cikke szerinti kiszdmitdsa sordn oly mddon, hogy a szintetikus értékpapirositdsi felar kitettségértékét az els
veszteségvisel§ iigyletrészsorozat megtartdsaként kezeli az elsG veszteségvisel§ tigyletrészsorozat barmely tényleges
megtartdsa mellett;

e) anettd gazdasagi érdekeltség kiszdmitdsdhoz valasztott megtartdsi opcié és méodszertan nem moédosithaté az értékpapi-
rositasi iigylet élettartama sordn, kivéve akkor, ha a médositast kivételes koriilmények teszik sziikségessé, és a modositds
nem vezet a megtartott érdekeltség 6sszegének csokkentéséhez.

(2) A megtart6 fél szdmdra nem irhaté el6, hogy megtartott érdekeltségét folyamatosan legaldbb az 5 %-os szintig
potolja vagy korrigdlja, ha megtartott kitettségein veszteséget realizdl vagy megtartott poziciéjahoz veszteséget rendel
hozza.

11. cikk

A megtartand6 jelentGs mértékii netté gazdasigi érdekeltség mérése hitelkeretek lehivott és le nem hivott
Osszegei formdjdban fenndllo kitettségek esetében

Hitelkeret, ezen belill hitelkdrtya esetében a megtartandé netté gazdasagi érdekeltséget kizarélag a mar lehivott, realizalt
vagy kapott 6sszegek alapjan kell kiszdmitani, és ezen Osszegek valtozdsainak megfelelGen korrigalni kell.

12. cikk

A megtartott érdekeltség fedezésének vagy értékesitésének tilalma

(1) Az (EU) 2017/2402 rendelet 6. cikke (1) bekezdésének elsé albekezdésében meghatdrozott, az értékpapirositdsban
vald jelentés mértékd nettd gazdasagi érdekeltség folyamatos megtartasara vonatkozé kotelezettség csak akkor tekinthetd
teljesitettnek, ha az tigylet gazdasagi tartalmat figyelembe véve mindkét aldbbi feltétel teljesiil:

a) a megtartott jelentGs mértékd netté6 gazdasdgi érdekeltség vonatkozdsiban sem a megtartott értékpapirositdsi
pozicidkra, sem a megtartott kitettségekre nem alkalmaznak hitelkockdzat-mérséklést, és azokat nem fedezik;

b) amegtarté fél nem értékesiti, ruhdzza dt vagy idegeniti el mds médon a megtartott nettd gazdasagi érdekeltségbdl ered
jogok, hasznok vagy kotelezettségek egészét vagy egy részét.

Az a) ponttdl eltérve a megtartd fél fedezheti a netté gazdasigi érdekeltséget, ha a fedezet nem a megtartott értékpapi-
rositdsi poziciok vagy kitettségek hitelkockdzatdval szemben 4l fenn.

(2) A megtarté fél a megtartott kitettségeket vagy értékpapirositasi pozicidkat biztositékként haszndlhatja fedezett
finanszirozdsi célokra, ideértve adott esetben a megtartott nettd gazdasdgi érdekeltségbdl ered jogok, hasznok vagy
kotelezettségek egészének vagy egy részének értékesitésével, dtruhdzdsaval vagy egyéb mddon torténd elidegenitésével jard
finanszirozasi megéllapodasokat, feltéve, hogy a biztositékként val felhaszndlds nem ruhdzza at harmadik félre az emlitett
megtartott kitettségek vagy értékpapirositdsi poziciok hitelkockdzatdnak val6 kitettséget.
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(3) Az (1) bekezdés b) pontja nem alkalmazandé a kovetkez8 események egyike esetében sem:
a) a megtarté fél fizetésképtelensége;
b) a megtarté fél rajta és részvényesein kiviil 4ll6 jogi okok miatt nem képes tovdbbra is megtartoként eljarni;

) a14. cikkben emlitett 6sszevont (konszolidalt) alapon torténd kockdzatmegtartds.

13. cikk

Az (EU) 2017/2402 rendelet 6. cikkének (6) bekezdésében emlitett olyan iigyletek, amelyekre nem vonatkozik a
kockdzatmegtartdsi kovetelmény

A kockdzatmegtartdsi kovetelmény hatédlya ald nem tartozo, az (EU) 2017/2402 rendelet 6. cikkének (6) bekezdésében
emlitett tigyletek kiterjednek az olyan korreldcidkereskedési portfélioban szerepld értékpapirositdsi pozicidkra, amelyek
az 575/2013/EU rendelet 338. cikke (1) bekezdésének b) pontjaban meghatdrozott kritériumnak megfelelS referenciainst-
rumentumok, vagy alkalmasak a korreldcidkereskedési portf6lioba valé bevondsra.

14. cikk

Osszevont (konszolidélt) alapon teljesitett kockdzatmegtartds

Az Unibban letelepedett és az (EU) 2017/2402 rendelet 6. cikkének (1) bekezdésében meghatdrozott kovetelményeknek az
emlitett cikk (4) bekezdésével Gsszhangban osszevont (konszolidalt) helyzetitk alapjin megfelel6 anyavallalatoknak,
pénziigyi holdingtdrsasigoknak és a 2002/87/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv () 2. cikkének 15. pontjdban
meghatdrozott vegyes pénziigyi holdingtdrsasigoknak biztositaniuk kell, hogy amennyiben a megtarté fél mar nem
tartozik az Osszevont alapi feliigyelet hatdlya ald, a tovdbbra is az Osszevont alapi feliigyelet hatilya ald tartozd
szervezetek koziil egy vagy tobb megfeleljen a kockdzatmegtartdsi kovetelménynek.

15. cikk

A pénzdramldsnak és a veszteségeknek a megtartott érdekeltséghez valé hozzdrendelésére, valamint a megtarté
félnek fizetendd dijakra vonatkozé kovetelmények

(1) Az értékpapirositds sordan a megtarté felek nem alkalmazhatnak olyan konstrukciékat vagy bedgyazott
mechanizmusokat, amelyek eredményeként a kezdeményezéskor megtartott érdekeltség gyorsabban cs6kkenne, mint az
atruhdzott érdekeltség. A pénzdramlds elosztdsa sordn a megtartott érdekeltség nem részesithet§ elényben: nem fizethetd
vissza, illetve nem amortizdlhat6 az dtruhazott érdekeltség el6tt.

A megtartott érdekeltség amortizalhaté a pénzaramlds els§ albekezdésnek megfeleld elosztdsdval vagy a veszteségek olyan
elosztdsaval, amely idGvel végeredményben csokkenti a kockdzatmegtartds szintjét.

(2) Az (1) bekezdés alkalmazdsiban a megtarté fél szdmadra els6bbségi alapon, az értékpapirositds tekintetében nyujtott
szolgaltatdsokért fizetett rogzitett vagy az értékpapirositott kitettségek volumenétdl, teljesitményétsl vagy a vonatkozé
piaci referenciaértékek alakuldsdtdl fiigg6 dfjakra vonatkozé megdllapoddsok csak akkor tekinthet6k az emlitett
bekezdésben meghatdrozott, a megtartott érdekeltségre vonatkozd kovetelményekkel dsszhangban lévének, ha az aldbbi
feltételek mindegyike teljesiil:

a) adijak Osszegét a szokdsos piaci r elve alapjan, az 6sszehasonlithaté piaci tigyletek figyelembevételével dllapitjak meg;

b) a dijakat a szolgdltatdsnytjtds ellenértékeként strukturaljak, és azok nem keletkeztetnek olyan els6bbségi kovetelést az
értékpapirositds pénzdramldsai tekintetében, amelynek eredményeként a megtartott érdekeltség ténylegesen gyorsabban
csokkenne, mint az dtruhdzott érdekeltség.

() Az Eur6pai Parlament és a Tandcs 2002/87[EK irdnyelve (2002. december 16.) a pénziigyi konglomerdtumhoz tartozé hitelintézetek,
biztositéintézetek és befektetési véllalkozdsok kiegészit§ feliigyeletérdl, valamint a 73/239/EGK, a 79/267/EGK, a 92[49[EGK,
a 92/96/EGK, a 93/6/EGK és a 93/22/EGK tandcsi irdnyelvek, illetve a 98/78[EK és 2000/12/EK eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelvek modositdsarél (HL L 35.,2003.2.11,, 1. 0.).
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Az a) pont alkalmazdsaban, az érintett piacon kotott osszehasonlithaté tigyletek hidnydban a dijak 0sszege megfelel a
dijak szokdsos piaci dr elve alapjin torténd megéllapitdsira vonatkozé kovetelménynek, amennyiben a dijakat mds
piacokon végrehajtott hasonlé tigyletek sordn fizetendd dijak alapjan vagy olyan értékelési mérgszamok alkalmazdsaval
allapitjdk meg, amelyek megfelelGen figyelembe veszik az értékpapirositas tipusat és a nyujtott szolgaltatdst.

Az els6 albekezdés a) és b) pontjdban foglalt feltételek nem tekinthetSk teljesitettnek, ha a dijakat garantdljdk vagy a
zdrast kovetden nyujtott szolgaltatdst megel6z6en barmilyen forméban, részben vagy egészben elSre megfizetik, és a
dijak levondsa utdni tényleges jelentds mértékii netté gazdasdgi érdekeltség alacsonyabb, mint az (EU) 20172402
rendelet 6. cikke (3) bekezdésének a)—e) pontjdban meghatdrozott kockdzatmegtartdsi opcidk koziil valasztott opcié
alapjan el6irt minimalis nett6 gazdasdgi érdekeltség.

16. cikk

A kockdzatmegtartisi kovetelmény teljesitése sajit kibocsitdsd, hitelviszonyt megtestesit§ instrumentumok
értékpapirositisa esetében

Amennyiben a szervezet sajit kibocsdtdsa, hitelviszonyt megtestesit§ instrumentumait értékpapirositja, beleértve az
(EU) 2019/2162 eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (%) 3. cikkének 1. pontjdban meghatdrozott fedezett kotvényeket, és
az értékpapirositds alapjaul szolgdld kitettségek kizdrélag ezeket a sajat kibocsatdsd, hitelviszonyt megtestesit§
instrumentumokat foglaljdk magukban, az (EU) 2017/2402 rendelet 6. cikkének (1) bekezdésében foglalt
kockdzatmegtartdsi kovetelményt teljesitettnek kell tekinteni.

17. cikk

Az tjra-értékpapirositisra vonatkozé kockizatmegtartisi kovetelmény

(1) Az (EU) 2017/2402 rendelet 8. cikke altal engedélyezett Gjra-értékpapirositdsok esetében a megtart6 félnek az tigylet
minden egyes vonatkozé szintje tekintetében jelentds mértéki netté gazdasdgi érdekeltséget kell megtartania.

(2) Az (1) bekezdéstdl eltérve, az tjra-értékpapirositds kezdeményezdje nem koteles jelentds mértékdi netté gazdasagi
érdekeltséget megtartani az Gjra-értékpapirositds tigyleti szintjén, ha az aldbbi feltételek mindegyike teljesiil:

a) az Ujra-értékpapirositds kezdeményezSje egyben az alapul szolgdlé értékpapirositds kezdeményezbje és
kockdzatmegtartéja;

b) az djra-értékpapirositdst olyan kitettségek halmaza fedezi, amelyek kizdrdlag olyan kitettségeket vagy pozicidkat
tartalmaznak, amelyeket az értékpapirositist kezdeményezd az alapul szolgdlé értékpapirositisban az djra-
értékpapirositds kezdeményezésének idSpontjit megel6z8en az el8irt minimélis netté gazdasigi érdekeltségen feliil
tartott meg;

¢) az alapul szolgdl6 értékpapirositdsi pozicidk vagy kitettségek és az Gjra-értékpapirositds kozott nincs lejdrati eltérés.

(3) Az (1) és (2) bekezdés alkalmazdsiban nem mindsiil djra-értékpapirositisnak az, ha az értékpapirositdst
kezdeményezd a kibocsdtott iigyletrészsorozatot egymadssal szomszédos tigyletrészsorozatokka alakitja at.

18. cikk
Ertékpapirositsi kiilonleges célt gazdasagi egységre dtruhizott eszkozok

(1) Az (EU) 2017/2402 rendelet 6. cikke (2) bekezdésének alkalmazdsiban az értékpapirositist kezdeményezd
mérlegében szerepl azon eszkozoket, amelyek az értékpapirositds dokumentacidja szerint megfelelnek az értékpapirositds
feltételeinek, akkor kell hasonlénak tekinteni a kiilonleges célii gazdasdgi egységre dtruhdzandé eszkozokhoz, ha az
eszkozok kivalasztasakor mindkét aldbbi feltétel teljesiil:

a) a tovdbbra is a mérlegben tartand eszkozok és az dtruhdzandé eszkozok varhatd teljesitményét hasonld tényezdk
hatdrozzak meg;

kotvények kozfeliigyeletérdl, tovabbd a 2009/65/EK és a 2014/59/EU irdnyelv médositasarol (HL L 328.,2019.12.18., 29. o.).
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b) ajelek - tobbek kozott a maltbeli teljesitmény és az alkalmazandé modellek — alapjan észszertien feltételezhetd, hogy az
(EU) 2017/2402 rendelet 6. cikkének (2) bekezdésében emlitett idGszak alatt a tovdbbra is a mérlegben tartandé
eszkozok teljesitménye nem lesz jelentSsen jobb, mint az dtruhdzandé eszkozok teljesitménye.

(2)  Annak értékelése sordn, hogy az értékpapirositdst kezdeményezd megfelelt-e az (EU) 2017/2402 rendelet 6. cikke
(2) bekezdésének, figyelembe kell venni, hogy az értékpapirositdst kezdeményezd hozott-e intézkedéseket az emlitett
cikknek valé6 megfelelés érdekében és kilondsen azt, hogy az értékpapirositdst kezdeményez8 bevezetett-e olyan belsg
szabélyzatokat, eljarasokat és kontrollokat, amelyek megakadalyozzak, hogy értékpapirositasi célbol szisztematikusan vagy
szandékosan a mérlegében szerepld hasonld eszkozoknél rosszabb dtlagos hitelmindségli eszkozok keriiljenek
kivélasztasra.

(3)  Akkor tekintend§ 1gy, hogy az értékpapirositdst kezdeményez§ teljesiti az (EU) 2017/2402 rendelet 6. cikkének (2)
bekezdését, ha az értékpapirositist kovetGen az értékpapirositist kezdeményezd mérlegében nem szerepelnek olyan
kitettségek, amelyek az értékpapirositott kitettségekhez hasonlok, kivéve azokat a kitettségeket, amelyek értékpapirositasat
az értékpapirositast kezdeményezd mdr szerz8désben vallalta, és feltéve, hogy ezt egyértelmten kozolték a befektetSkkel.

19. cikk

A hagyomidnyos NPE értékpapirositisok hitelkezeléssel kapcsolatos szolgiltatisnyiijtdjira vonatkozé szakértelmi
kovetelmény

(1) A hagyomadnyos NPE értékpapirositdsok esetében a hitelkezeléssel kapcsolatos szolgdltatdsnyjté az (EU) 20172402
rendelet 6. cikke (1) bekezdése negyedik albekezdésének alkalmazdsaban akkor tekintend§ szakértelemmel rendelkezének
az értékpapirositott kitettségekhez hasonld jellegti kitettségek kezelésében, ha az aldbbi feltételek egyike teljesiil:

a) a hitelkezeléssel kapcsolatos szolgdltatdsnyijtd vezetS testiiletének tagjai és a vezetd testiilet tagjaitdl eltéré vezetd
beosztast alkalmazottai, akik az értékpapirositotthoz hasonld kitettségek kezeléséért felelGsek, megfelels ismeretekkel
és készségekkel rendelkezik az ilyen kitettségek kezelése terén;

b) a hitelkezeléssel kapcsolatos szolgéltatdsnyujtonak vagy szdmviteli vagy prudencidlis célbdl konszolidalt csoportjanak
tizleti tevékenysége az értékpapirositds idGpontjat megel6z6 legalabb 6t évben magaban foglalta az értékpapirositotthoz
hasonl6 kitettségek kezelését;

) akovetkezd alpontok mindegyike teljesiil:

i. a hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatdsnyujté vezetd testiletének legalabb két tagja személyes szinten legalabb
otéves relevans szakmai tapasztalattal rendelkezik az értékpapirositotthoz hasonld kitettségek kezelése terén;

ii. a vezet§ testiilet tagjaitdl eltérs, a hitelkezeléssel kapcsolatos szolgéltatdsnydjtondl a nemteljesitS kitettségek
kezelésének irdnyitdsaért felelds vezetS beosztasti alkalmazottak személyes szinten legaldbb otéves relevans
szakmai tapasztalattal rendelkeznek az ilyen kitettségek kezelése terén;

iii. a hitelkezeléssel kapcsolatos szolgaltatasnyujtd kitettségkezelési tevékenysége tekintetében sziikség esetén a b)
pontnak megfelel§ szolgdltatasnyijté jr el helyettesként.

(2) A hitelkezeléssel kapcsolatos szolgéltatdsnyijtd az ahhoz sziikséges részletességgel igazolja és hozza nyilvanossdgra
szakmai tapasztalatit, hogy az intézményi befektet6k az alkalmazando titoktartdsi kovetelmények tiszteletben tartdsa
mellett eleget tehessenek az (EU) 2017/2402 rendelet 5. cikkében meghatdrozott el8zetes vizsgdlatra vonatkozé kotelezett-
ségeiknek.

20. cikk

Hatélyon kiviil helyezés

Az (EU) 2017/2402 rendelet 43. cikke (6) bekezdésének sérelme nélkiil a 625/2014/EU felhatalmazdson alapulé rendeletet
hatalydt veszti.
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21. cikk
Hatilybalépés

Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép hatalyba.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazand6 valamennyi tagallamban.

Kelt Briisszelben, 2023. jilius 7-én.

a Bizottsdg részérdl
az elnok
Ursula VON DER LEYEN
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