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IV Az EK-Szerzédés, az EU-SzerzGdés és az Euratom-Szerzédés alapjdn 2009. december 1-je el6tt elfogadott
jogi aktusok

* Az EFTA Feliigyeleti Hatsdg 28/09/COL hatirozata (2009. janudr 29.) az illami timogatisok
anyagi jogi és eljdrdsjogi szabdlyainak az dllami tdmogatdsokrdl sz6lé szabilyoknak a pénz-
intézetek vonatkozdsiban a jelenlegi pénziigyi vildgvalsiggal osszefiiggésben tett intézkedésekre
torténd alkalmazdsirdl; a pénzintézeteknek a jelenlegi pénziigyi valsigban t6rténd feltSkésité-
sérél: a tdmogatds sziikséges minimdlis szintre torténG korlitozdsirél és az indokolatlan
versenytorzulds kikiiszobolését célzé biztositékokrol; valamint a finanszirozisi lehetGségek
jelenlegi pénziigyi és gazdasdgi valsigban torténd elérésének timogatdsira irdnyul6 dllami tdimo-
gatdsi intézkedések ideiglenes keretrendszerérdl sz6l6 hirom j fejezet bevezetésével torténd
hatvannyolcadik médositasarol ... ... ... 1

Ar: 3 EUR

Azok a jogi aktusok, amelyek cime normdl szedéssel jelenik meg, a mezGgazdasagi tigyek napi intézésére vonatkoznak, és rendszerint csak
korldtozott ideig maradnak hatalyban.

Valamennyi mds jogszabdly cimét vastagon szedik, és el6tte csillag szerepel.
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(Az EK-Szerz6dés, az EU-Szerz6dés és az Euratom-Szerzédés alapjin 2009. december 1-je eldtt elfogadott jogi
aktusok)

AZ EFTA FELUGYELETI HATOSAG
28/09/COL hatdrozata
(2009. januar 29.)

az dllami tdmogatisok anyagi jogi és eljirdsjogi szabdlyainak az dllami tdmogatdsokrél sz6l6
szabdlyoknak a pénzintézetek vonatkozdsiban a jelenlegi pénziigyi vildgvalsiggal osszefiiggésben
tett intézkedésekre torténd alkalmazdsirdl; a pénzintézeteknek a jelenlegi pénziigyi valsigban
torténd feltGkésitésérdl: a timogatds sziikséges minimdlis szintre torténd korlitozdsirél és az
indokolatlan versenytorzulds kikiiszobolését célzé biztositékokrdl; valamint a finanszirozasi

sz

lehetdségek jelenlegi pénziigyi és gazdasdgi vilsigban torténd elérésének tdmogatisira irdnyuld
dllami tdmogatdsi intézkedések ideiglenes keretrendszerérdl sz6l6 hirom dj fejezet bevezetésével
torténé hatvannyolcadik médositdsirol

AZ EFTA FELUGYELETI HATOSAG (1),

tekintettel az Eurdpai Gazdasigi Térségrél szolé megéllapo-
désra (?) és kiilonosen annak 61-63. cikkére és 26. jegyz6kony-
vére,

tekintettel az EFTA-dllamok kozotti, Feliigyeleti Hatdsdg és
Bir6sdg létrehozdsdrdl szolé6 megillapodésra () és kiilonosen
annak 24. cikkére és 5. cikke (2) bekezdésének b) pontjdra,

mivel a Feliigyeleti és Birdsagi Megillapodds 24. cikke értel-
mében a Hatbsdg érvényt szerez az EGT-megéllapodas édllami
tdmogatdsra vonatkozé rendelkezéseinek,

mivel a Feliigyeleti és Birdsdgi Megallapodas 5. cikke (2) bekez-
désének b) pontja alapjan a Hat6sdg koteles kozleményeket vagy
iranymutatdsokat kiadni az EGT-megéllapodas dltal szabalyozott
tigyekben, amennyiben ezen megéllapodds vagy a Feliigyeleti és
Birésagi Megallapodas kifejezetten igy rendelkezik, vagy amenn-
yiben a Hatdsig ezt sziikségesnek itéli,

emlékeztetve az allami tdmogatdsok terén a Hatdsdg dltal 1994.
janudr 19-én elfogadott eljdrdsjogi és anyagi jogi szabdlyokra (%),

mivel az Eur6pai Bizottsdg (°) 2008. oktéber 13-dn kozleményt
fogadott el ,Az dllami tdmogatdsokrdl sz6lé szabilyoknak a

() A tovabbiakban: a Hatdsag.

(®) A tovabbiakban: EGT-megéllapodds.

(}) A tovabbiakban: Feliigyeleti és Bir6sdgi Megéllapodds.

(") Az EFTA Feliigyeleti Hatosdg altal 1994. janudr 19-én elfogadott és
kozzétett, az EGT-megdllapodds 61. és 62. cikkének, valamint a
Feliigyeleti és BirGsdgi Megdllapodds 3. jegyzGkonyve 1. cikkének
alkalmazdsdra és értelmezésére vonatkozo irdnymutatds, amelyet az
Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban (a tovabbiakban: HL) (HL L 231,
1994.9.3., 1. 0.) és 32. EGT-kiegészitésében (1994.9.3., 1. o.) tettek
kozzé. Az irdnymutatdst legutobb 2008. december 17-dn modosi-
tottdk. A tovabbiakban: az dllami tdmogatdsokrdl szol6 irdny-
mutatds. Az dllami tdmogatdsokr6l sz6lo irdnymutatds frissitett
véltozatat kozzétették a Hatdsdg honlapjan: http:/[www.eftasurv.int/
fieldsofwork/fieldstateaid/state_aid_guidelines

(°) A tovabbiakban: a Bizottsdg.

pénzintézetek vonatkozdsidban a jelenlegi pénziigyi vilagvdl-
saggal Osszefiiggésben tett intézkedésekre torténd alkalmazasa”
targyaban (),

mivel a Bizottsdg 2008. december 5-én kozleményt fogadott el
»A pénzintézetek feltGkésitése a jelenlegi pénziigyi valsigban: a
tdmogatds szitkséges minimdlis szintre torténd korldtozdsa és az
indokolatlan versenytorzulds kikiisz6bo6lését célzé biztositékok”
cimmel (7),

mivel a Bizottsdg 2008. december 17-én kozleményt fogadott el
Jldeiglenes kozosségi keretrendszer a finanszirozasi lehet8ségek
elérésének tdmogatdsara irdnyuld dllami tdmogatdsi intézkedé-
sekhez a jelenlegi pénziigyi és gazdasdgi valsigban” cimmel (%),

mivel ezek a kozlemények az Eurdpai Gazdasdgi Térséget is
érintik,

mivel az EGT éllami tdmogatdsi szabélyainak egységes alkalma-
zdsat az Eurdpai Gazdasdgi Térség egész teriletén biztositani
kell,

mivel az EGT-megdllapoddshoz csatolt XV. melléklet végén
szereplé ,ALTALANOS MEGJEGYZESEK” cim I pontja értel-
mében a Hatdsdg a Bizottsdggal folytatott konzultdciot kove-
téen elfogadja a Bizottsdg dltal elfogadott jogi aktusoknak
megfelel§ jogi aktusokat,

a Bizottsdggal folytatott konzultdciét kovetden,

emlékeztetve, hogy a Hatdsdg a tdrgyban 2009. janudr 19-én
kelt, Izlandnak, Liechtensteinnek és Norvégidnak cimzett
levélben konzultdlt az EFTA-dllamokkal,

() HL C 270., 2008.10.25., 8. o.
() HL C 10., 2009.1.15., 2. o.
(% HL C 16., 2009.1.22., 1. o.


http://www.eftasurv.int/fieldsofwork/fieldstateaid/state_aid_guidelines
http://www.eftasurv.int/fieldsofwork/fieldstateaid/state_aid_guidelines
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ELFOGADTA EZT A HATAROZATOT: 2. cikk

1 cikk Csak az angol nyelv(i szoveg hiteles.

Az dllami tdmogatdsokrol sz6l6 irdnymutatds az aldbbi hdrom

Uj fejezet bevezetésével médosul: Az dllami tdmogatdsokrol

sz016 szabdlyoknak a pénzintézetek vonatkozdsiban a jelenlegi Kelt Briisszelben, 2009. janudr 29-én.

pénziigyi vildgvalsggal Osszefiiggésben tett intézkedésekre

torténd alkalmazdsa; A pénzintézetek feltGkésitése a jelenlegi

pénziigyi valsagban: a tdmogatds szitkséges minimalis szintre

torténd korldtozdsa és az indokolatlan versenytorzulds kikiiszo-

bolését célzd biztositékok; valamint Ideiglenes keretrendszer a az EFTA Feliigyeleti Hatésdg részérdl
finanszirozasi lehetGségek elérésének tdmogatdsdra irdnyuld
allami tdmogatdsi intézkedésekhez a jelenlegi pénziigyi és gazda- Per SANDERUD Kurt JAGER
sagi vélsigban. A harom fejezet e hatdrozat I, II. és III. mellék-

letében taldlhato. elnok testiileti tag
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I. MELLEKLET

Az dllami tdmogatdsokrdl sz6l6 szabdlyok alkalmazisa a pénzintézetek vonatkozisiban a jelenlegi pénziigyi

() Ez

vilagvélsdggal Gsszefiiggésben tett intézkedésekre (')

BEVEZETES

A pénziigyi vilagvélsag jelentSsen fokozddott és immdr az EEA bankdgazatit is stlyosan befolydsolja. A kiilonosen
az Egyesiilt Allamok jelzdloghitel-piact és a jelzdlog-fedezetli eszkozoket érinté vagy az egyes bankok tilsagosan
kockdzatos stratégidibol eredd veszteségekbdl ad6dé specifikus problémdakon til az elmdlt hénapok sordn dltalinos
bizalomvesztés volt tapasztalhaté a bankdgazaton beliil. Az egyes pénzintézetek hitelkockdzatdval kapcsolatos széles
kord bizonytalansdg miatt a bankkozi hitelezés piacdnak forrdsai elapadtak, és ennek kovetkeztében a likviditdshoz
val6 hozzdférés dltaldban véve egyre nehezebbé vélt a pénzintézetek szdmdra.

A jelenlegi helyzet egyes pénzintézetek 1étét fenyegeti: ezek problémadi a sajdtsdgos iizleti modelljitkre vagy tizleti
gyakorlataikra vezethetSk vissza, amelyek sebezhetségét a pénzpiaci valsig még inkabb felszinre hozza és fokozza.
Ahhoz, hogy ezen pénzintézeteknek a felszamolds helyett hosszi tava életképességet lehessen biztositani, miveleteik
tekintetében gyokeres szerkezetatalakitds végrehajtasdra van sziikség. Az adott koriilmények kozott a valsdg egyen-
16képpen érinti azon pénzintézeteket is, amelyek helyzete alapvetden stabil és a nehézségeik kizdrolag a likviditdshoz
val6 hozzéférést szigortian korldtozé dltaldnos piaci helyzetnek tudhatok be. Ezen intézmények hosszi tava élet-
képessége kevésbé jelentds szerkezetdtalakitdst tesz sziikségessé. Azonban az EFTA-dllam dltal a nemzeti pénzpiaca
(bizonyos) pénzintézeteinek tdmogatdsdra tett lépések minden esetben el6nyokhoz juttathatjdk ezen intézményeket
més — az adott EFTA-dllamban vagy mds EFTA-dllamokban mitikodS — pénzintézetekkel szemben.

Az Ecofin Tandcs 2008. oktéber 7-én kovetkeztetéseket fogadott el, amelyekben kotelezettséget vallal a bankrend-
szer megbizhatésdgdnak és stabilitdsanak javitdsahoz sziikséges valamennyi intézkedés megtételére a bizalom hely-
redllitdsnak, illetve a pénziigyi dgazat megfelel6 midkodésének biztositdsa érdekében. Tobbek kozott a rendszer
szempontjabdl fontos veszélyeztetett pénzintézetek feltGkésitését tekintik a betétesek érdekeinek és a rendszer
stabilitdsdnak megfelel6 védelmét biztosité egyik moédszernek. Tovabbd megdllapodds sziiletett abban is, hogy az
dllami beavatkozdsrol nemzeti szinten, de 6sszehangolt kereten beliil és koz6s uniés elvek alapjan kell donteni (). A
Bizottsdg egyuttal felajanlotta, hogy rovidesen irdnymutatdst bocsdt ki, amelyben meghatdrozza azt az dtfogé keretet,
amelyen beliil gyorsan értékelni lehet a feltGkésitési és a kezességvillaldsi rendszereknek, valamint ezen rendszerek
alkalmazdsa eseteinek az dllami tdimogatdsokkal valé oOsszeegyeztethetGségét.

Tekintettel az immdr az alapvetGen stabil bankokat is veszélyeztet§ vilsdg mértékére, az eurdépai pénzpiacok magas
cs6djének drasztikus hatdsdra, amely a vélsdgot tovabb fokoznd, a Hatdsig elismeri, hogy az EFTA-dllamok joggal
tarthatjdk szitkségesnek, hogy pénziigyi rendszeritk megdvdsa érdekében megfelel§ intézkedéseket hajtsanak végre. A
pénziigyi dgazatot jelenleg stjt6 problémdk kiilonos jellegébdl adéddan ezen intézkedéseknek esetleg tl kell mutat-
niuk az egyes pénzintézetek stabilizdci6jan, és kiterjedhetnek dltaldnos rendszerekre is.

Mivel a jelenlegi rendkiviili koriilményeket megfelelden figyelembe kell venni az dllami tdmogatdsokrdl sz6ld
szabdlyoknak a pénzpiacokat érint§ vélsag kezelését célzéd intézkedésekkel Osszefiiggésben torténé alkalmazdsakor,
a Hatdsdgnak biztositania kell, hogy ezen intézkedések ne idézzenek el sziikségtelen versenytorzuldst a piacon jelen
1év6 pénzintézetek kozott, illetve ne legyenek negativ tovabbgy(iriz$ hatdsaik a tobbi EFTA-orszdgra nézve. E fejezet
célja, hogy irdnymutatdssal szolgdljon az dltaldnos rendszercknek, valamint e rendszerek és a rendszer szempontjabol
fontos ad hoc esetek egyedi alkalmazasi eseteinek az EGT-megéllapoddssal valé OsszeegyeztethetGségére vonatkozd
kritériumokrol. E kritériumoknak az EFTA-dllamok dltal hozott intézkedések vonatkozasaban torténd alkalmazdsakor
a Hatdsag kell6 gyorsasdggal fog eljarni a jogbiztonsdg biztositdsa és a pénzpiacokba vetett bizalom helyreillitisa
érdekében.

a fejezet megfelel az dllami tdmogatdsokrdl sz6l6 szabdlyoknak a pénzintézetek vonatkozdsdban a jelenlegi pénziigyi viligvalsdggal

osszefiiggésben tett intézkedésekre torténé alkalmazdsa cimd bizottsdgi kozlemény szovegének (HL C 270., 2008.10.25., 8. o.).

(2

Az Ecofin Tandcs kovetkeztetései a kovetkezd elveket tartalmazzak:

a beavatkozdsoknak kell§ id6ben kell torténniiik, és a tdmogatdsoknak elvileg dtmeneti jellegtinek kell lenniiik,

a tagillamoknak szem el6tt kell tartaniuk az adéfizetSk érdekeit,

a részvényeseknek viselniitk kell a beavatkozds megfelel§ kovetkezményeit,

a tagdllamoknak képeseknek kell lenniiik a vezetés megvdltoztatdsira,

a vezetés nem Grizhet meg jogalap nélkiili elénycket — a kormdnyok hatdskorrel rendelkezhetnek tobbek kozott a javadalmazasba
valé beavatkozdsra,

védeni kell a versenytdrsak jogos érdekeit, kiilonosen az dllami tdmogatdsra vonatkozé szabalyok révén,

keriilni kell a tovabbgyiriz6 negativ hatdsokat.
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2. ALTALANOS ELVEK

(6) A nehéz helyzetben 1év6 egyes villalkozdsok szdmdra nydjtott dllami tdmogatdsok értékelése rendszerint az EGT-
megallapodds 61. cikke (3) bekezdésének c) pontja, valamint az dllami tdmogatdsrdl sz6l6 irdnymutatdsoknak a
nehéz helyzetben 1év6 villalkozdsok megmentéséhez és szerkezetdtalakitdsdhoz nydjtott dllami tdmogatdsokrol sz6lo
fejezet () (a tovdbbiakban: a megmentési és szerkezetdtalakitdsi tdmogatdsrdl sz6l6 irdnymutatds) szerint torténik,
amelyben a Hatdsdg kifejti, hogy az ilyen jellegli tdmogatdsok vonatkozdsiban miként értelmezi az EGT-megélla-
podés 61. cikke (3) bekezdésének c) pontjat. Ezen irdnymutatds dltaldnosan alkalmazandé, de tartalmaz bizonyos, a
pénziigyi dgazatra vonatkozo sajitos kritériumokat is.

(7) Emellett az EGT-megallapodds 61. cikke (3) bekezdésének b) pontja szerint a Hatdsdg engedélyezheti az allami
tdmogatdst ,egy kozosségi tagallam vagy EFTA-dllam gazdasdgaban bekovetkezett komoly zavar megsziintetésére” is.

(8) A Hatosdg Gjolag megerGsiti, hogy az itélkezési gyakorlattal és a Bizottsig dontéshozatali gyakorlatival Gssz-
hangban () az EGT-megillapodds 61. cikke (3) bekezdésének b) pontja korldtozd értelmezést tesz sziikségessé
arra vonatkozoan, hogy mi mindsiilhet egy EFTA-dllam gazdasdgdban bekovetkezett komoly zavarnak.

(9) Tekintettel a jelenlegi pénzpiaci vilsig aggaszté mértékére és az EFTA-dllamok dltaldnos gazdasigdra gyakorolt
lehetséges hatdsaira, a Hat6sdg tgy véli, hogy jelen koriilmények kozott a Szerzdés 61. cikke (3) bekezdésének
b) pontja jogalapot képezhet mindazon tdmogatdsi intézkedések esetében, amelyek e rendszerszintd vélsdg megol-
ddsdt szolgdljdk. Ez kiilonosen az olyan tdmogatdsokra érvényes, amelyeket egy adott EFTA-dllamban tobb vagy
valamennyi pénzintézet rendelkezésére dllo altaldnos tdmogatdsi program dtjdn nydjtanak. Amennyiben egy EFTA-
llam pénziigyi stabilitdsért felelGs hatésdgai kijelentik a Hatdsdgnak, hogy fenndll a gazdasigdban bekovetkezd
komoly zavar veszélye, ezt a Bizottsdg az értékelésnél kiilonosen figyelembe veszi.

(10

=

Nem kizartak az EFTA-dllamok ad hoc intézkedései az EGT-megallapodds 61. cikke (3) bekezdésének b) pontjaban
emlitett kritériumoknak megfelel§ koriilmények esetén. A tdmogatdsi programok és ad hoc intézkedések esetében
egyarant, mikozben a tdmogatds értékelésének az EGT-megillapodds 61. cikke (3) bekezdésének ¢) pontja szerint
elfogadott megmentési és szerkezetatalakitdsi tdmogatdsrdl sz6l6 irdnymutatds dltaldnos elveivel dsszhangban kell
torténnie, az adott koriilmények lehet6vé teszik kivételes intézkedések jovahagydsdt is, igy példdul a strukturdlis
stirgGsségi beavatkozdsokat, a harmadik felek — pl. hitelez6k — jogvédelmét és a hat honapot esetlegesen meghaladd
mentGintézkedéseket.

11

—

Mindazondltal hangstlyozni kell, hogy fenti szempontokbdl kovetkezéen az EGT-megéllapodds 61. cikke (3) bekez-
désének b) pontja nem tekinthet§ fszabdlynak vélsdghelyzetek esetében mds dgazatokban, ha nem dll fenn annak
hasonlé kockdzata, hogy azok az EFTA-dllam gazdasdgdra Gsszességében azonnali hatdst gyakorolnak. Ami a pénz-
tgyi dgazatot illeti, kizdr6lag merdben kivételes koriilmények kozott — amikor a pénzpiacok teljes mitkodése forog
veszélyben — lehet erre a rendelkezésre hivatkozni.

(12

—

Amennyiben egy EFTA-dllam gazdasdgdban komoly zavar kovetkezett be a fent emlitettek szerint, az EGT-megal-
lapodas 61. cikke (3) bekezdésének b) pontja akkor sem alkalmazhat6 hatdrozatlan id6re, hanem mindossze addig,
amig a vélsaghelyzet azt indokolja.

—
—
N

=

Kovetkezésképpen valamennyi dltaldnos tdmogatdsi programot ilyen alapon kell kidolgozni, pl. kezességvallaldsi vagy
feltkésitési program forméjdban, rendszeres id6kozonként felul kell vizsgdlni Sket, és amint az adott EFTA-dllam
gazdasdgi helyzete lehetévé teszi, a tdmogatdst meg kell sziintetni. Elismerve, hogy egyelére nem lthaté elére a
pénzpiacot jelenleg stjté rendkiviili nehézségek vérhaté idStartama, és a bizalom helyredllitdsa érdekében esetleg
elengedhetetlen jelezni, hogy valamely intézkedés mindaddig életben marad, amig a valsdghelyzet fenndll, a Hatdsdg
barmely 4ltaldnos tdmogatdsi program oOsszeegyeztethetGsége szempontjdbdl lényeges elemnek tekinti, hogy az
EFTA-dllam legaldbb hathavonta vizsgdlja feliil a programot, és a vizsgdlati eredményrdl a Hatdsdgot tdjékoztassa.

(14

=

Tovabbd a Hatdsdg dlldspontja szerint az illikvid, de egyébirdnt alapvetSen stabil pénzintézeteket — amennyiben nem
dllndnak fenn a jelenlegi kivételes koriilmények — mds szempontok alapjin kellene értékelni, mint a belsé nehéz-
ségekkel kiizd§ pénzintézeteket. Az elsG esetben ugyanis az életképességgel kapcsolatos problémdk a jellegitknél
fogva a kiils6 tényez6khoz kotGdnek, és azokat sokkal inkdbb a pénzpiac jelenlegi rendkiviili helyzete idézte eld,
mintsem a hatékonysdg hidnya vagy a tilzott kockdzatvillalds. Ennek eredményeképpen az ilyen intézetek életképes-
ségének tdmogatdsat célz6 programokkal jir6 versenytorzulds altaliban korldtozottabb, és kisebb mértéki szerke-
zetdtalakitdst tesz sziikségessé. Ezzel szemben mds pénzintézetek, amelyeket feltehetSleg kiilonosen érzékenyen
érintenek a — példdul a hatékonysdg hidnyabol, a gyenge eszkoz-forraskezelésbdl vagy a kockdzatos stratégidkbol
eredS — veszteségek, illeszkedhetnek a megmentési timogatds altalanos keretébe és killonosen gyokeres szerkezetdt-
alakitdsra, illetve a versenytorzuldst mérsékl kompenzicios intézkedésekre van sziikségiik (°). Azonban megfelel§
biztositékok hidnydban a kezességvillaldsi vagy feltGkésitési programok végrehajtdsa minden esetben lényeges
versenytorzuldshoz vezethet, mivel azok a kedvezményezetteket a versenytdrsaik kdrdra jogosulatlan el6nyokhoz
juttatjak, vagy fokozhatjdk a mds EFTA-orszdgokban miikodd pénzintézetek likviditdsi nehézségeit.

(") A Hatosdg 2004. december 1-jei 305/04/COL hatdrozatdval fogadtik el a nehéz helyzetben 1év8 véllalkozdsok megmentéséhez és
szerkezetatalakitdshoz nydjtott dllami tdmogatdsokrol sz6l6 irdnymutatdsokat.

(%) Lasd az elvi jelentSségli T-132/96. és T-143[96. sz., Freistaat Sachsen és Volkswagen AG kontra Bizottsdg egyesitett tigyekben hozott itélet
(EBHT 1999., 1I-3663. 0.) 167. pontjit. Ezt megerdsitette a C 47/96. sz. Crédit Lyonnais-iigyben hozott, 98/490/EK bizottsigi
hatdrozat (HL L 221., 1998.8.8., 28. 0.) 10.1. pontja, a C 28/02 sz. Bankgesellschaft Berlin-iigyben hozott 2005/345/EK bizottsagi
hatdrozat (HL L 116., 2005.5.4., 1. 0.) 153. és azt kovet pontjai, valamint a C 50/06. sz., BAWAG-iigyben hozott 2008/263/EK
bizottsdgi hatdrozat (HL L 83., 2008.3.26., 7. 0.) 166. pontja. Ldsd ezenfeliil az NN 70/07. sz., Northern Rock-iigyben hozott bizottsdgi
hatdrozatot (HL C 43., 2008.2.16., 1. 0.), az NN 25/08. sz., Rescue aid to WestLB tigyben hozott bizottsigi hatdrozatot (HL C 189.,
2008.7.26., 3. 0.) és a C 9/08. sz. SachsenLB-iigyben 2008. jinius 4-én hozott bizottsdgi hatdrozatot (még nem tették kozzé).

(%) Ezt tgy kell értelmezni, hogy a végrehajtand6 szerkezetdtalakitds pontos jellegét és id6zitését befolydsolhatjdk a jelenlegi pénzpiaci
zavarok.
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(15) Ezenfelil az EGT-megéllapodds dllami tdmogatdsokrdl sz6ld szabélyainak alapjét képezd éltaldnos elvekkel ossz-
hangban, miszerint a nytjtott timogatds nem haladhatja meg a jogszert célja eléréséhez feltétleniil szitkséges szintet,
és a versenytorzuldst el kell keriilni vagy a lehet§ legkisebb mértékiire kell csokkenteni, és kell§ figyelemmel a
jelenlegi koriilményekre, valamennyi éltaldnos tdimogatasi intézkedésnek meg kell felelnie az aldbbi kritériumoknak:

— célirdnyos, hogy a gazdasigban bekovetkezett komoly zavar orvosldsinak céljat hatékonyan elérhesse,

— a kihivéssal ardnyos, nem haladja meg a cél elérése érdekében sziikséges mértéket, valamint

— oly médon dolgoztdk ki, hogy a versenytdrsakra, mds dgazatokra és a tobbi EFTA-orszdgra gyakorolt negativ
tovabbgy(irtiz6 hatdsait a lehetd legkisebb szintre csokkentsék.

(16

A bels§ piac megfelel6 miikodésének megSrzése érdekében szitkséges, hogy az intézkedések — az EGT-megillapo-
dédsban rogzitett, dllami tdimogatdsokrdl sz6l6 szabdlyokkal és az alapvet§ szabadsdgokkal, példdul a megkiilonboz-
tetés tilalmédval 6sszhangban — megfeleljenek e kritériumoknak. A Hatdsdg az értékelése sordn a kovetkezd szem-
pontokat veszi figyelembe az aldbb felsorolt dllami tdmogatdsi intézkedések Osszeegyeztethetdségének megdllapitd-
sahoz.

3. A PENZINTEZETEK KOTELEZETTSEGEIT FEDEZO GARANCIAK
17

A fenti elvek alapjan a kotelezettségek védelmét szolgdld nyilatkozat, jogszabély vagy szerzédéses rendszer ttjdn
torténd kezességvillaldsi programokkal kapcsolatban a kovetkezdket kell megfontolni — azzal a kitétellel, hogy ezen
értelmezések dltaldnos jellegtiek és azokat hozzd kell igazitani minden egyes eset kiilonleges koriilményeihez.

3.1. Tdmogathatdsdgi jogosultsdg valamely kezességvdllaldsi programra

(18) Jelentds versenytorzulds kovetkezhet be, ha bizonyos piaci szereplSket kizarnak abbdl a korbdl, amely kezességval-
laldsban részesiilhet. Azokat a feltételeket, amelyek mellett a pénzintézetek ilyen garancidban részesiilhetnek, objek-
tiven — megfelelGen szdmitdsba véve az érintett pénzintézet szerepét az adott bankrendszeren belill és a gazdasdg
egészében — és megkiilonboztetéstdl mentesen kell meghatdrozni, hogy ily médon kikiiszobolhetd legyen az intéz-
kedésnek a szomszédos piacokra és a bels§ piac egészére gyakorolt indokolatlan versenytorzité hatdsa. Az dllam-
polgédrsdgon alapul6 hétranyos megkiilonboztetés tilalma elvének alkalmazdsdval a programnak ki kell terjednie az
érintett EFTA-orszdgban m(ikodd valamennyi intézményre — ide értve a lednyvillalatokat is —, amely az adott EFTA-
orszagban jelentds tevékenységet folytat.

3.2. A kezességvdllalds tdrgyi hatdlya — A fedezett kotelezettségtipusok

(19) A mostani rendkiviili korilmények kozott szitkséges lehet a pénzintézetek betéteseinek Gjboli megnyugtatdsa afeldl,
hogy nem fognak veszteségeket elszenvedni, igy csokkenteni lehet a bankok kivét céljabdl torténé megrohandsét és
az indokolatlan tovébbgy(irizé negativ hatdsokat a stabil helyzeti bankokra vonatkozoan. Tehdt a rendszervalsig
fényében a lakossdgi betétek (és az egyéni tigyfelek tartozdsainak) védelme elvileg a hatésagok vélaszlépésének egyik
legélis alkotdelemét képezheti.

(20) Ami a lakossagi betéteken tali garancidkat illeti, a fedezend§ tartozds- és kotelezettségtipusok korének lehetdség
szerint a probléma konkrét forrdsit kell célba vennie és azt a mostani pénziigyi vélsdg adott teriileten gyakorolt
hatdsaival szembeni fellépés érdekében sziikségesnek tartott szintre kell korldtozni, ellenkezs esetben a garancidk
késleltethetik a sziikséges alkalmazkoddsi folyamatot, és esetleg kdrosan befolydsolhatndk az dgazat mordljat (1).

21

Ezen elv alkalmazdséban a bankkozi hitelezésnek a pénzintézetek kozotti bizalomvesztés miatt bekovetkezett
elapaddsa szintén indokolhatja a kezességvéllaldst bizonyos bankkozi betéttipusok, s6t akar a rovid és kozepes
futamidejti addssdgeszkozokre, feltéve, hogy e kotelezettségek még nem rendelkeznek 1étez8 befektetSi megéllapo-
ddsok vagy mds eszkozok dltal biztositott megfelel§ védelemmel (2).

(22

Minden olyan kezességvdllalds esetében, amelynek fedezetét kiterjesztik az emlitett viszonylag széles alkalmazdsi
koron kiviil es§ tovabbi adéssagtipusokra, az indokoltsdg tekintetében alapos vizsgdlatot kell végezni.

(23

Az ilyen garancidk elvileg nem foglalhatnak magukban aldrendelt kolcsont (2. szintd t6ke) vagy az osszes kotelezett-
ségre egyontetiien kiterjed§ fedezetet, mivel ez inkdbb a részvényesek és mds kockdzatitSke-befektetSk érdekeinek
védelmét szolgdlnd. Az ilyen addssdg fedezése esetén ugyanis t8kendvelésre, és kovetkezésképpen hiteltevékenységre
nyilna lehetSség, ami kiilonleges korldtozdsokat tehet sziikségessé.

(") A rendelkezésre dll6 garancia Osszegének korldtozdsa — amely esetleg ardnyos lehet a kedvezményezett mérlegének nagysdgdval —

szintén hozzdjirulhat e tekintetben a program ardnyossiganak fenntartisdhoz.
(3) Ilyenek példaul a fedezett kotvények és az dllamkotvény vagy fedezett kotvény formdjaban biztositott addssagok és betétek.
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3.3. A kezességvdllaldsi program id6beli hatdlya

(24) A lakossagi betétekre vonatkozé kezességvillaldsi programokon tdli barmely egyéb kezességvillaldsi programot a
minimalisan sziikséges idGtartamra kell korldtozni. A fenti dltaldnos elvekkel 6sszhangban, valamint figyelembe véve,
hogy egyelSre nem ldthaté eldre a pénzpiac alapvetd mtikodési zavarainak védrhaté idGtartama, a Hat6sdg véleménye
szerint minden dltaldnos tdmogatdsi program Osszeegyeztethetdségének sziikséges elemét képezi, hogy az adott
EFTA-orszdg hat havonta elvégezze a program feliilvizsgdlatat, amely sordn dttekinti a program tovabbi alkalmaza-
sdnak indokoltsdgdt és a pénzpiacok helyzetének alakuldsdra tekintettel elvégzendd esetleges kiigazitdsokat. E vizs-
gdlat eredményeit be kell nydjtani a Hatdsdg szdmdra. Amennyiben biztositjdk a vizsgdlat rendszeres id6kozonkénti
elvégzését, a Hatdsdg a programot hat honapndl hosszabb — elvileg két évig terjed§ — idGtartamra is jovdhagyhatja.
Mindaddig, amig a pénzpiaci valsig megkoveteli, a Hatdsdg jovdhagydsival lehetGség van a program tovabbi
kiterjesztésére is. Ha a program lehetSséget biztosit arra, hogy a garancidk a program tervezett kibocsatdsi idGtar-
tamdnak lejartdt kovetSen egy adott hatdridGig tovabbra is fedezetet nytjtsanak az érintett addssigra, a tilzott
versenytorzulds elkeriilése érdekében tovabbi védintézkedésekre lehet sziikség. Ezen intézkedések magukban foglal-
hatjak tobbek kozott e fejezet altal elvileg engedélyezettnél révidebb kibocsdtdsi idStartamot, az elrettentd hatdst
arfeltételeket, valamint a fedezett ad6ssig megfelel6 mennyiségi korldtozdsit.

3.4. A tdmogatds minimdlis szintre korldtozdsa — a magdnszektor hozzdjdruldsa

(25) Az dllami tdémogatdsokra vonatkozé dltalinos elv alkalmazdsdban, miszerint a tdmogatds Osszegét és intenzitdsdt a
minimélis szintre kell korldtozni, az EFTA-dllamoknak meg kell tenniik a megfelel§ 1épéseket annak érdekében,
hogy a kedvezményezettek ésfvagy az dgazat jelent@sen hozzdjiruljon a kezességvéllalds koltségeihez, és adott
esetben az dllami beavatkozds koltségeihez, amennyiben a kezességvallaldshoz erre sor keriilt.

(26

=

Az ilyen hozzdjérulds pontos kiszdmitdsa és Osszetétele az adott koriilmények fiiggvénye. A Hatdsdg szerint a
kovetkezd Gsszetevdk (1) némelyikének vagy osszességének megfelel6 kombindcidja elégiti ki a tdmogatds minimdlis
szinten tartdsinak kovetelményét:

— a kezességvallaldsi programnak a kedvezményezett pénzintézetek dltal kiilon és/vagy tdgabb értelemben a pénz-
tigyi dgazat altal egyiittesen fizetett megfelel§ ellentételezésen kell alapulnia (3). Szem el6tt tartva, hogy az ilyen
jellegti és mértékd kezességvillaldsok piaci drfolyamdnak meghatdrozdsa Osszehasonlithat6 referenciaérték
hidnydban meglehetdsen nehéz, és figyelemmel arra, hogy a jelenlegi koriilmények kozott a kezdeményezett
szamadra esetleg nehézséget okoz a jogosan rdterhelt Gsszegek viselése, arra kell torekedni, hogy a tdmogatds-
nytjtasra vonatkozdan felszdmolt dijak a lehetd leginkdbb megkozelitsék a piaci drnak tekintett Osszeget. A
véltozé kockdzati szinteket és a kedvezményezettek killonbozd hitelprofiljat és -szikségleteit tiikr6z6 megfeleld
arképzési mechanizmusok nagyban hozzdjrulnak az intézkedés ardnyossdgahoz,

— amennyiben sziikségessé valik a kezességvdllalds aktivdldsa, tovabbi lényeges hozzdjaruldst jelenthet a magdn-
szektor részérdl a kedvezményezett véllalkozds (ha az még 1étezik) vagy az dgazat dltal viselt fenndll6 kotelezett-
ségek legaldbb egy tetemes részének fedezése, hogy a tagdllami beavatkozds csupdn az e hozzdjaruldst meghalad6
osszegekre korldtozédjon,

— a Hatdsdg elismeri, hogy a kedvezményezettek adott esetben nem képesek a megfelel§ ellentételezés egészének
azonnali kiegyenlitésére. Kovetkezésképpen az el6z8ek kiegészitése vagy részleges helyettesitése céljabol az EFTA-
allamok kildtdsba helyezhetnek egy visszakovetelésifjobb megtériilést biztosito zdradékot, amely szerint a kedvez-
ményezettnek — amint azt a helyzete lehet6vé teszi — vagy kiegészitd ellentételezést kell fizetnie magdért a
kezességvillaldsi intézkedésért (amennyiben annak aktivaldsira nem keriilt sor), vagy vissza kell téritenie az
EFTA-dllam éltal a kezességvéllalds keretében kifizetett Osszegek legaldbb egy részét (ha a tdémogatdst igénybe
vették).

3.5. Az indokolatlan versenytorzulds elkeriilése

(27) Mivel minden kezességvallaldsi program magdban hordozza annak kockazatit, hogy negativ hatdst gyakorol a nem
kedvezményezett bankokra — ideértve a mds EFTA-dllamokban mikods bankokat is — a programba megfelel§
mechanizmusokat kell beépiteni annak érdekében, hogy az ilyen torzuldsok a minimdlisra csokkenjenek, illetve ki
lehessen kiiszobolni a kedvezményezettek dllami kezességvillaldsbol adodé eldnyos helyzetével kapesolatos esetleges
visszaéléseket. Ezek az dgazat mordljdra gyakorolt kdros hatds kockdzatdnak elkeriilése szempontjdbdl szintigy
fontos védintézkedések kozé tartozhat a kovetkezs osszetevék némelyikének vagy Osszességének megfeleld kombi-
ndcidja (%):

— olyan magatartdsi korldtozdsok meghatdrozdsa, amelyek biztositjdk, hogy a kedvezményezett pénzintézetek ne
folytathassanak agressziv terjeszkedést a kezességvillaldsra tdmaszkodva, az ilyen védelmet nem élvezs mds
versenytdrsaik kdrdra. Ez példdul a kovetkezSknek koszonhetSen érhetd el:

i. az tzleti magatartds, példdul az érintett kedvezményezett bank garantdlt jogélldsdra hivatkozé hirdetések, az
alkalmazott drak vagy az tizleti terjeszkedés korldtozésa, pl. a piaci részesedés felsé hatdrértékének bevezetése
ltal (4;

(") Az itt taldlhat6, nem kimeritS jellegli felsorolds olyan eszkozoket tartalmaz, amelyek révén elérheté a tdmogatds minimadlis szinten

tartdsdnak célja.

(3) PL valamely magdnbank-szovetségen keresztiil.

() Az itt taldlhatd, nem kimerit6 jellegti felsorolds olyan eszkozoket tartalmaz, amelyek révén elérhetS az indokolatlan versenytorzulds
elkeriilésének célja.

(*) Ezzel osszefiiggésben a nyereségnek a megfelel§ feltSkésités érdekében torténd visszatartdsa ugyancsak megvizsgdlando tényezd.



2011.1.20.

Az Eurépai Unié Hivatalos Lapja

L 177

3.6.
(28)

3.7.
(30)

(31)

(33)

ii. a kedvezményezett intézmények mérlegének nagysdgrendi korldtozdsa egy megfelel§ referenciaértékhez viszo-
nyitva (példaul a GDP vagy a pénzpiaci n6vekedés alapjan) (1);

iii. a kezességvallalds céljaval Osszeegyeztethetetlen tevékenység tilalma, ilyen példdul a részvények bevondsa a
kedvezményezett pénzintézetek részérdl vagy 4j részvényopcidk kibocsitdsa a vezetGség szdmara,

— megfelel6 rendelkezések bevezetése, amelyek lehetévé teszik az érintett EFTA-dllam szdmadra, hogy e magatartasi
korldtozdsokat érvényesitse, koztiik szankcié a kezességvillalds nydjtotta védelemnek a kedvezményezett pénz-
intézettd] torténé megvondsdra a feltételek be nem tartdsa esetén.

Kiigazitd intézkedések dltali nyomon kovetés

A Hatdsdg véleménye szerint annak érdekében, hogy a versenytorzulds veszélye a lehetd legbiztosabban elkeriilheté
legyen, az dltaldnos kezességvallaldsi programokat olyan dtmeneti siirgGsségi intézkedésnek kell tekinteni, amelynek
célja a jelenlegi pénzpiaci véilsdg heveny tiineteinek orvosldsa. Az ilyen intézkedések értelemszertien nem adhatnak
teljes kord vélaszt a pénzpiaci szervezet mikodésében tapasztalhatd strukturdlis zavarok okozta vélsdg legmélyebb
okaira vagy az egyes pénzintézetek sajitos problémdira, illetve a két tényez$ kombinacidjdra.

Kovetkezésképpen egy adott kezességvillaldsi programot kell§ id6ben végrehajtott, és az dgazat egésze szdmdra
szitkséges kiigazit6 intézkedéseknek ésfvagy az egyes kedvezményezettek szerkezetdtalakitdsinak vagy felszdmola-
sanak kell kisérniiik, kiilonos tekintettel azon kedvezményezettekre, amelyek esetében kezességvillaldsra van szikség.

A program egyedi esetekre tirténd alkalmazdsa

Amikor a kezességvallaldsi programot egyes pénzintézetek javdra kell igénybe venni, elengedhetetlen, hogy ezt a —
valamely fizetésképtelen intézmény felszinen tartdsit célzo, a program dltalinos bevezetésébdl ad6dé versenytorzu-
ldson tdl tovabbi torzuldst el6idézs — siirgdsségi megmentési intézkedést, amint a pénzpiacok helyzete lehetdvé teszi,
kovessék a megfelel§ 1épések a kedvezményezett szerkezetdtalakitdsdra vagy felszdmoldsara. Ez az intézkedés felveti
egy, a kezességvillalds keretében torténd kifizetések cimzettjeire vonatkozé szerkezetdtalakitdsi vagy felszamoldsi
tervrdl szolo értesités szikségességét, amelyet a Hatdsdg az dllami tdmogatdsokrdl szolé szabélyokkal valo ossze-
egyeztethetdség tekintetében kilon értékel majd (2).

A szerkezetatalakitdsi terv értékelésekor a Hatosdg a kovetkezd kovetelményeket tartja szem el6tt:

— a tervnek biztositania kell a széban forgd pénzintézet hosszi tavi életképességének helyredllitdsit,

— gondoskodnia kell arrdl, hogy a tdmogatds a minimdlis szinten maradjon, illetve a magintke lényegesen
hozzdjéruljon a szerkezetdtalakitdsi koltségekhez,

— védelmet kell nydjtani az indokolatlan versenytorzuldssal szemben, illetve tigyelnie kell arra, hogy a kezesség-
véllalds aktivaldsa ne vezethessen jogtalan haszonhoz.

A Hatésdg az értékelését az dllami tdmogatdsokrol sz6l6 szabalyok pénzintézetekre vonatkozd alkalmazdsat illets
multbeli tapasztalataira alapozhatja, tekintetbe véve az aggaszté méreteket 6lt6 és az EFTA-dllamok gazdasigdban
komoly zavarokat okozé vilsdg sajatos jellegét.

A Hatésdg szintén tigyel arra, hogy kiilonbséget tegyen az olyan tdmogatdsi intézkedések kozott, amelyek kizdrélag a
likviditdshoz valé hozzéférést illetd jelenlegi sztik keresztmetszet kovetkeztében viltak sziikségessé egy mds szem-
pontbdl alapvetden stabil pénzintézet esetében, illetve az olyan kedvezményezettnek nydjtott intézkedések kozott,
amely ezenfelil példdul a sajdtos tizleti modelljével vagy befektetési stratégidjaval osszefiiggd strukturdlis fizetGké-
pességi problémdkkal is kiizd. A kedvezményezettek ez utdbbi kategéridjanak nydjtott tdmogatds elvileg nagyobb
aggodalomra adhat okot.

(") Egyuttal tigyelve arra, hogy a hitel hozzaférhetsége a gazdasdg szdmdra tovabbra is biztositva legyen, nevezetesen pangds idején.

() A Hatosag alapelvként agy tekinti, hogy abban az esetben, ha valamely kedvezményezett pénzintézet javara kifizetéseket kell teljesitent,
a kifizetést kovetSen legfeljebb hat honapon beliil - az esettd] fiiggGen — szerkezetdtalakitasi vagy felszdmolasi tervet kell benytjtani. Az
EFTA-dllamok és a Hat6sag munkdjdnak megkonnyitése céljdbol a Hatdsdg készen dll arra, hogy a hasonld szerkezetdtalakitdsi/felsza-
molési tervekrdl szol6 értesitéseket csoportosan vizsgdlja. A Hatdsdg esetleg eltekinthet a terv benyujtdsdtol abban az esetben, ha az
intézmény puszta felszimoldsdrdl van szo, vagy az intézmény mérete elhanyagolhatd.
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4. A PENZINTEZETEK FELTOKESITESE

(34) A folyamatban 1évS pénziigyi vilsdgra valaszul adhaté madsik, rendszerszintl intézkedés egy feltGkésitési program
bevezetése lenne, amelyet az alapvet@en stabil, de a rendkiviili pénzpiaci helyzet kovetkeztében esetleg kényszer-
helyzetbe keriilt pénzintézetek tdmogatdsdra lehetne felhaszndlni. E program célja az lenne, hogy dllami pénzesz-
kozoket biztositson a pénzintézetek tSkealapjanak erdsitéséhez, akdr kozvetlentl, akdr a magdntSke-injekcié mads
modon torténd megkonnyitése révén, a rendszerszintdi tovabbgy(ir(izé negativ hatdsok elkeriilése érdekében.

35

=

Az dltalinos kezességvdllaldsi programokkal kapcsolatosan fentebb emlitett szempontok értelemszertien a feltSkési-
tési programokra is alkalmazandok. Ez nevezetesen az aldbbiak vonatkozdsiban igaz:

— objektiv és megkiilonboztetéstdl mentes tdmogathatdsagi feltételek,

— a program idébeli hatdlya,

— a tdmogatds szitkséges minimumra torténd korldtozdsa,

— védintézkedések sziikségessége az esetleges visszaélések és indokolatlan versenytorzuldsok kikiiszobolésére, szem
el6tt tartva, hogy a tSkeinjekciok visszafordithatatlan jellege miatt olyan rendelkezéseket kell a programba
beépiteni, amelyek lehet6vé teszik, hogy az EFTA-dllam e védintézkedések tiszteletben tartdsdt figyelemmel
kisérhesse és érvényesithesse, valamint — adott esetben egy kés6bbi szakaszban — lépéseket tegyen az indokolatlan
versenytorzulds elkeriilésére (1) valamint

— annak kovetelménye, hogy a felt6késitést — ami nem mds, mint a pénzintézet szdmadra a valsdg dtvészeléséhez
biztositott siirgdsségi intézkedés — kisérje a kedvezményezettre vonatkozé szerkezetdtalakitdsi terv, amelyet a
Hatésdg killon vizsgdl meg, figyelemmel egyrészt a kizdrdlag a likviditdshoz valé hozzaférést érintd jelenlegi
korldtozdsok kovetkeztében nehéz helyzetbe keriilt, de mds szempontbdl alapvetSen stabil pénzintézetek, illetve
az ezenfelil példdul a sajdtos tizleti modelljikkel vagy befektetési stratégidjukkal Osszefiiggésben strukturalis
fizetGképességi problémadkkal is kiizdS kedvezményezettek kozotti kilonbségtételre, és mdsrészt e killonbségtétel
hatdsdra a szerkezetatalakitds sziikségességére.

(36) A feltGkésitési intézkedés sajdtos jellege a kovetkez$ szempontokat veti fel.

(37) A tdmogathatésagnak objektiv feltételrendszeren kell alapulnia, igy példdul a fizetGképességi kovetelmények figye-

lembevételével olyan megfelel§ tSkésitési szintet kell biztositani, amely nem vezet indokolatlan hétrinyos megkii-
lonboztetéshez. Kivanatos lenne, ha a pénziigyi feliigyeleti hatosagok értékelnék a tdmogatds sziikségességét.

(38

=

A t6keinjekciét a minimélisan sziikséges legalacsonyabb szintre kell korldtozni, és nem szabad lehet6vé tenni a
kedvezményezett szdmdra, hogy agressziv iizleti stratégidkat folytasson vagy a tevékenységét kiterjessze, illetve
barmely mds olyan célkitizést valdsitson meg, ami indokolatlan versenytorzuldst idézne el6. Ezzel Gsszefiiggésben
pozitivan értékelnék a szigoribb minimalis fizet6képességi kovetelmények fenntartdsdt és/vagy a pénzintézet mérleg-
fGosszegét. A jelenlegi vdlsdg fényében a kedvezményezettek sajit forrdsbol torténd hozzdjiruldsinak a lehet
legnagyobb mértékiinek kell lennie, beleértve a magdnrészesedést is (2).

(39) A pénzintézetek javara torténd t6kebeavatkozasokat oly médon kell végrehajtani, hogy a tdimogatds Osszege a lehetd
legkevesebb legyen. A vélasztott pénzeszkoztdl (pl. részesedés, opcidszelvény, aldrendelt tSke stb.) fiiggéen az
érintett EFTA-dllamnak elvben a feltSkésitéshez biztositott dllami hozzdjrulds értékét titkrozé jogokat kellene
kében, hogy az dllami tdmogatdst kizdrdlag kell§ ellentételezés ellenében nyujtsdk, a megfelel6 dijazast elsébbségi
részvényekhez hasonlé pénzeszkozok pozitiv elbirdlds ald esnek. Mdsik lehetdségként a visszakovetelési mecha-
nizmusok vagy jobb megtériilést biztosit zdradékok bevezetését szintén meg kell fontolni.

(40) Hasonl6 szempontok vonatkoznak emellett mds olyan intézkedésekre és programokra is, amelyek a probléma
megolddsdt a pénzintézet eszkozoldaldrdl kozelitik meg. Kiilonosen amennyiben egy adott EFTA-dllam vésérlds
vagy swapiigylet utjdn eszkozoket szerez, ezt gy kell lebonyolitani, hogy az értékelés tikkrozze a benniik rejlé
kockdzatot anélkiil, hogy az eladé felet birmilyen indokolatlan hatrinyos megkiilonboztetés érné.

(") A szerkezetatalakitdsi tdimogatdsokrél szolé irdnymutatdsban szerepld elvek szerint.
(%) Esetleg sziikséges lehet egy adott hozzdjiruldsra vonatkozé elGzetes rendelkezés kiegészitése egy olyan rendelkezéssel, amely valamely
kés6bbi szakaszban lehet6vé teszi tovabbi hozzdjaruldsi osszegek kovetelését.



2011.1.20.

Az Eurépai Unié Hivatalos Lapja

L 17/9

(41) A tdmogatdsi program jévdhagydsa nem mentesiti az EFTA-dllamot azon kotelezettsége aldl, hogy hathavonta
jelentést kiildjon a hatésdgnak a tdmogatds felhaszndldsdrdl, illetve a beavatkozds idSpontjat koveté 6 hénapon
beliil egyedi terveket nydjtson be a kedvezményezett véllalkozdsokra vonatkozdan (7).

(42) Csakdgy, mint a kezességvdllaldsi programok esetében, de tekintetbe véve a feltSkésitési intézkedések természetiiknél
fogva visszafordithatatlan jellegét, a Hatdsdg e tervek értékelését olyan modon fogja elvégezni, hogy biztositsa a
program keretén beliil végrehajtott feltSkésités végeredményének és az ilyen programon kiviil végrehajtott feltké-
sités végeredményének koherencidjit a megmentési és szerkezetdtalakitdsi tdmogatdsrdl sz6l6 irdnymutatds elveivel
osszhangban, figyelemmel a pénzpiacok rendszer szintd vélsigdnak sajdtossdgaira.

5. A PENZINTEZETEK ELLENORZOTT FELSZAMOLASA
(43

A jelenlegi pénziigyi vélsdggal osszefiiggésben valamely EFTA-dllam szintén kivdnatosnak tarthatja a joghatosdga ald
es6 egyes pénzintézetek ellendrzott felszdmolasat. Ilyen ellendrzott felszdmolds, amelyre esetleg allami pénzeszkozok
bevondséval keriil sor, egyedi esetekben alkalmazhat6, akdr mdsodik 1épésként — valamely egyedi pénzintézetnek
nytjtott megmentési tdmogatdst kovetSen, ha nyilvdnvaldva vilik, hogy utdbbi sikeres szerkezetdtalakitdsa nem
elérhets —, akdr egyszeri intézkedésként. Az ellendrzott felszdmolds egy dltalinos kezességvéllalsi program elemét
is képezheti, pl. ha valamely EFTA-dllam kezdeményezi azon pénzintézetek felszdmoldsdt, amelyek szdmdra a
kezességvillaldsi programot aktivdlni kell.

(44

=

Az ilyen program és a programon keretén beliil végrehajtandé egyedi felszamoldsi intézkedések értékelése értelem-
szerien a kezességvillaldsi programok tekintetében fentebb leirtak mintdjara torténik.

(45) A felszamoldsi intézkedés sajdtos jellege a kovetkezé szempontokat veti fel.

(46) A felszdmolds sordn kilonos figyelmet kell forditani a mordlis kockdzat minimdlisra csokkentésére, nevezetesen
azdltal, hogy a részvényeseket és esetleg a hitelez8k bizonyos kategéridit kizarjak abbdl a korbdl, amely az ellen-
Srzott felszamolds keretében barmilyen tdmogatdsban részesiilhet.

(47

-

Az indokolatlan versenytorzulds elkeriilése érdekében a felszdmoldsi szakaszt a felszimolds megfelel lefolytatasdhoz
feltétleniil szitkséges idGtartamra kell korldtozni. Mindaddig, amig a kedvezményezett pénzintézet mukodik, dj
tevékenységbe nem kezdhet, hanem csak a mdr folyamatban lévSket viheti tovdbb. A bankkoncessziét a lehets
leghamarabb vissza kell vonni.

(48) Annak biztositdsa mellett, hogy a tdmogatds Osszege ne haladja meg a cél eléréséhez feltétleniil szitkséges mini-
mumot, szem el6tt kell tartani azt is, hogy a jelenlegi pénziigyi zavarok kozott a pénziigyi stabilitds megdvéisa
érdekében sziikséges lehet a felszdmolt bank egyes hitelezdinek tdimogatasi intézkedéseken keresztiil torténd kiegyen-
litése. Az ilyen céla kiilonféle kotelezettségtipusokra vonatkozd feltételek megvélasztdsinal ugyanazon szabalyokat
kell alkalmazni, mint a kezességvéllaldsi programok dltal fedezett kotelezettségek esetében.

(49) Annak biztositdsa érdekében, hogy a pénzintézet egészének vagy részeinek vasarldi, illetve maguk az értékesitett
véllalkozdsok tdmogatdsban ne részesiilhessenek, igen fontos bizonyos értékesitési feltételek tiszteletben tartdsa. A
Hatdsdg a kovetkezd feltételeket veszi figyelembe annak megéllapitdsakor, hogy megvalésul-e tdmogatds:

— az értékesitési eljardsnak nyiltnak és megkiilonboztetéstSl mentesnek kell lennie,

— az értékesitésnek piaci feltételek szerint kell végbemennie,

— a pénzintézetnek vagy a kormdnynak (a vélasztott szerkezettdl fiiggGen) a lehetS legmagasabban kell rogzitenie
az érintett eszkozok és kotelezettségek eladdsi drdt,

— amennyiben az értékesitend§ gazdasdgi tevékenység szdmdra tdimogatds nyujtdsa sziikséges, ehhez egyedi vizs-
gélatot kell végezni a megmentési és szerkezetdtalakitdsi timogatdsrol sz6l6 irdnymutatds elveivel osszhangban.

(50

Ha ezen feltételek alkalmazdsa sordn fény deriil rd, hogy a vésdrlok vagy az értékesitett véllalkozdsok javara
tdmogatdst nyujtottak, e tdmogatds OsszeegyeztethetGségét kiilon kell értékelni.

(") Az EFTA-dllamok és a Hatésdg munkdjinak megkonnyitése céljab6l a Hatdsdg készen dll arra, hogy a hasonlé szerkezetdtalakitdsi

tervekrdl sz6l6 értesitéseket csoportosan vizsgdlja. A Hatosdg esetleg el is tekinthet a terv benytjtasdtél abban az esetben, ha az
intézmény puszta felszimoldsdrdl van szo, vagy ha a megmaradt gazdasagi tevékenység mértéke elhanyagolhato.
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(53)

A LIKVIDITASI SEGITSEGNYUJTAS EGYEB FORMAI

Amikor az EFTA-dllamok egyes pénzintézetek heveny likviditdsi nehézségeit igyekeznek orvosolni, kivdnatosnak
tarthatjdk, hogy a kezességvallaldsi vagy felt6késitési programokat mds formdban nydjtott, dllami forrdsbél szdrmazé
likviditdsi tdmogatdssal egészitsék ki (ideértve a kozponti bank forrdsait is). Amennyiben egy EFTA-dllam/kozponti
bank nem az egyes bankokat szolgdld szelektiv intézkedésekkel reagdl egy bankvélsdgra, hanem olyan dltaldnos
intézkedéseket hoz, amelyek valamennyi hasonlé piaci szerepld szdmdra nyitottak (azaz az egész piac szdmdra
egyenld feltételekkel biztosit kolesont), az ilyen altaldnos intézkedések gyakran kiviil esnek az dllami témogatdsokrol
sz016 szabdlyok hatdlydn, és nem szitkséges azokat bejelenteni a Hatdsdg felé. A Hatdsdg véleménye szerint példdul a
kozponti bankok monetdris politikdval kapcsolatos tevékenységei — igy a nyiltpiaci mtveletek és a jegybanki
rendelkezésre dllis — nem tartoznak az dllami tdmogatdsokrol sz6lé szabélyok hatdlya ald. Bizonyos sajtsdgos
esetekben egy adott pénzintézetnek szdnt célzott tdmogatds sem feltétlentl mindsiil dllami tdmogatdsnak. A
Bizottsdg dontéshozatali gyakorlatit (1) kovetve a Hatdsdg azon az dllisponton van, hogy a pénzintézet szdmdra
kozponti banki forrdsok nytjtdsa ilyen esetben, bizonyos feltételek megléte esetén nem mindsiil tdmogatdsnak;
példdul abban az esetben, ha:

— a pénzintézet fizetSképes a likviditdsi segitségnyujtds idGpontjdban, és utdbbi nem képezi egy nagyobb tdmo-
gatdsi csomag részét,

— az eszkozt teljes egészében biztositék fedezi, amelyre annak mindségétSl és piaci értékétsl fiiggd volatilis
korrekciét alkalmaznak,

— a kozponti bank a kedvezményezettre biintetGkamatot vet ki,

— az intézkedést a kozponti bank kezdeményezésére hajtjidk végre és kiilonosen semmilyen allami viszontgaran-
cidban nem részesiil.

A Haté6sdg véleménye szerint a jelenlegi rendkiviili helyzetben egy dllami forrdsbdl torténd (ideértve a kozponti
bankot) likviditdsi segitségnytjtds — ha az tdmogatdst képez — Osszeegyeztethetének tekinthet§ a megmentési és
szerkezetatalakitdsi timogatdsrol sz6lo irdnymutatds elvei értelmében. Feltéve, hogy az ilyen likviditdsi programot
hathavonta rendszeresen feliilvizsgaljak (%) a Bizottsdg a programot hat honapndl hosszabb — elvileg két évig terjeds
— id6tartamra is jovdhagyhatja. Amennyiben pénzpiaci valsig megkoveteli, a Hatésdg jovahagydsédval lehetdség van a
program tovébbi kiterjesztésére is.

AZ ALLAMI TAMOGATASOKKAL KAPCSOLATOS VIZSGALATOK GYORS LEFOLYTATASA

Amikor a Hat6sdg az ebben a fejezetben szerepl intézkedésekre vonatkozdan a pénzpiacok aktudlis helyzetének
figyelembevételével alkalmazza az dllami tdmogatdsokrol szolé szabdlyokat, az EFTA-dllamokkal egyiittmiikodve
biztositania kell, hogy ezen intézkedések egyrészt elérjék a céljukat, mdsrészt hogy az EFTA-dllamokon belil és
azok kozott emiatt keletkez$ versenytorzulds a minimalis szinten maradjon. Ezen egyiittmiikodés megkonnyitésére,
illetve annak érdekében, hogy az EFTA-dllamok és a harmadik felek szdmdra biztositsak a sziikséges jogbiztonsdgot a
végrehajtott intézkedések EGT-megallapoddssal valé osszeegyeztethetGsége tekintetében (ami fontos tényezd a pénz-
piac irdnti bizalom helyredllitdsa szempontjabol), rendkiviil lényeges, hogy az EFTA-dllamok a lehet§ leghamarabb és
legteljesebb formaban — és mindenképpen az intézkedés végrehajtdsa elStt — tdjékoztassdk a Hatdsdgot szandékukrdl,
és a tdmogatdsi terveiket bejelentsék szdmdra. A Hat6sdg villalja, hogy a hidnytalan bejelentések kézhezvételét
kovetGen biztositja a tdmogatdsi intézkedések gyors jévahagydsat.

(") Lasd példdul a Northern Rock-iigyet (HL C 43., 2008.2.16., 1. o.).

(%) Erre a feliilvizsgdlatra is a fenti 24. pontban leirt elvek alkalmazanddk.
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II. MELLEKLET

A pénzintézetek (') feltGkésitése a jelenlegi pénziigyi vilsigban: a timogatds sziikséges minimadlis szintre torténd

korlitozisa és az indokolatlan versenytorzulds kikiiszobo6lését célzé biztositékok (%)

BEVEZETES

Az EFTA Feliigyelet Hat6sdg (a tovabbiakban: a Hat6sdg) Az dllami tdmogatdsokrol sz6lé szabdlyok alkalmazdsa a
pénzintézetek vonatkozdsiban a jelenlegi pénziigyi vildgvalsdggal Osszefiiggésben tett intézkedésekre cimdi, 2009.
janudr 29-i irdnymutatdsa (}) (a tovdbbiakban: a bankokrdl sz6l6 irdnymutatds) elismeri, hogy a feltkésitési prog-
ramok képezik az egyik olyan kulcsfontossdgt intézkedést, amelyet az EFTA-dllamok (*) a pénzpiacok stabilitdsinak

és megfelel6 miikodésének megGrzése érdekében megtehetnek.

Az Ecofin Tandcs 2008. oktdber 7-i iilésén és az eurocsoport 2008. oktéber 12-i taldlkozéjan a feltSkésités kérdése
hasonlé szellemben keriilt napirendre, és azzal a kovetkeztetéssel zdrult, miszerint ,a kormdnyok kotelezettséget
véllalnak arra, hogy sziikség esetén kell6 mennyiség t6két bocsatanak rendelkezésre, de minden lehetséges eszkozzel
a magdntSke-emelést tdmogatjdk. A pénzintézeteket kotelezni kell arra, hogy elfogadjanak tovébbi korldtozdsokat,
nevezetesen annak megakaddlyozdsa érdekében, hogy az emlitett intézkedésekkel a kedvezményezettek korén kiviil
es6k kdrdra visszaéljenek”, és ,védeni kell a versenytdrsak jogos érdekeit, killonosen az dllami tdmogatdsra vonatkoz6
szabélyok révén.”

2008 decemberét megel6zen a Bizottsdg hdrom tagorszdgban hagyott jova feltGkésitési programokat, valamint
egyedi feltSkésitési intézkedéseket, az ugynevezett bankokrdl szolé kozleményben foglalt alapelvekkel 6ssz-
hangban (°). A Bizottsdg a — nevezetesen torzsrészvények és els6bbségi részvények formdjdban torténd — feltSkésitést
killonosen azzal a feltétellel engedélyezte, hogy piacorientdlt ellentételezési rendszer, illetve megfelel6 magatartdsi
biztositékok keriilnek bevezetésre és rendszeres feliilvizsgdlatot hajtanak végre. Mindazondltal, mivel a jelenleg
tervezett feltGkésitési programok jellege, hatdlya és feltételrendszere meglehetGsen eltérd, a tagéllamok és a kedvez-
ményezett pénzintézetek egyarant kifejezték igényiiket egy olyan részletesebb irdnymutatds irdnt, amely tdmpontot
nyudjt szdmukra arrdl, hogy a felt6késités bizonyos sajitos formdi dllami tdmogatdsnak tekinthetSk-e. Killonosen
egyes dllamok a bankok felt6késitését nem elsGsorban megmentési céllal helyezték kildtdsba, hanem annak érde-
kében, hogy kolcsonoket biztositsanak a redlgazdasdg szdmdra. Ezen irdnymutatds az ezutdn bevezetend§ feltSké-

tasara.

Kozos célkittzések: a pénziigyi stabilitds helyredllitdsa, a redlgazdasdg szdmdra
nydjtandé hitelek biztositdsa és az esetleges fizetésképtelenség rendszerkockd-
zatdnak orvosoldsa

A pénzpiacok jelenlegi helyzetének fényében a bankok feltGkésitése szdmos célkittizést szolgdlhat. Mindenekel6tt a
feltSkésités hozzdjarul a pénziigyi stabilitds helyredllitisahoz, és segit visszaadni a bankkozi hitelezéshez szikséges
bizalmat. Ezenfeliil a kiegészitd tSkejuttatds tdmaszul szolgdl a recesszids idGszakok veszteségeinek enyhitésére, és
csokkenti a fizetésképtelenné védlo bankok kockdzatdt. A jelenlegi koriilmények kozott — amelyek kiilonosen a
Lehman Brothers pénzintézet Gsszeomldsa utdn dlltak el — az alapvetGen stabil bankoknak tSkeinjekcidkra lehet
sziikségiik, vdlaszul azon széles korben elterjedt nézetre, miszerint magasabb sajdttGke-ardny sziikséges, tekintettel a
multban aldbecsiilt kockdzatra és a megnovekedett finanszirozdsi koltségekre.

Mésodsorban a feltGkésitések a redlgazdasdg szdmdra biztositott hitelek céljdul is szolgdlhatnak. El6fordulhat, hogy az
alapvetden stabil bankok inkdbb korldtozni kivdnjdk a hitelnydjtdst a kockdzat elkeriilése és a magasabb sajttSke-
ardny fenntartdsa érdekében. Az dllami tSkeinjekcid segitségével elkeriilhetSk a hitelnydjtdsi korldtozdsok, illetve
csokkenthet annak esélye, hogy a pénzpiac nehézségeit mds dgazatokra is dtharitsak.

Harmadsorban az dllami feltSkésités megfelel6 megolddst kindlhat azon pénzintézetek szdmdra is, amelyeknek a
sajatos iizleti modelljik vagy befektetési stratégidjuk miatt fizetésképtelenséggel kell szembenézniiik. A valamely
egyéni bank szdmdra siirgdsségi tdimogatdsként nydjtott, dllami forrdsbél torténd tékeinjekcid szintén hozzéjarulhat
az adott bank esetleges fizetésképtelenségével jard rovid tavi rendszerszintd hatdsok elkeriiléséhez. A feltGkésités
hosszabb tdvon tdmogatja azon erdfeszitéseket, amelyek az adott bankot visszavezetik a hossza tava életképesség
Utjdra, vagy annak zokkendmentes felszdmoldsdra irdnyulnak.

(") A konnyebb olvashatosdg érdekében e dokumentumban a pénzintézetekre egyszertien a ,bankok” megnevezés utal.
() Ez az irdnymutatds megfelel ,A pénzintézetek feltSkésitése a jelenlegi pénziigyi vilsdgban: a tdmogatds sziikséges minimdlis szintre

torténd korldtozésa és az indokolatlan versenytorzulds kikiiszobolését célz6 biztositékok” cimd, a C(2008) 8259 végleges dokumen-
tummal 2008. december 5-én kibocsdtott bizottsagi kozleménynek (a tovabbiakban: a felt6késitésrdl sz6l6 kozlemény).

() Ez a fejezet megfelel ,Az dllami timogatdsokrol sz6l6 szabdlyoknak a pénzintézetek vonatkozdsdban a jelenlegi pénziigyi vildgvélsaggal

oOsszefiiggésben tett intézkedésekre torténd alkalmazdsa” cimd bizottsdgi kozlemény szovegének (HL C 270., 2008.10.25., 8. o.).

() Ebben az irdnymutatdsban az EFTA-dllamok Norvégidt, Izlandot és Lichtensteint jelentik.
(°) Lasd az N507/2008. sz., Az Egyesiilt Kirdlysdg bankszektordnak nyijtott pénziigyi tdmogatdsi intézkedések tigyben 2008. oktober 13-én

hozott bizottsagi hatdrozatot (HL C 290., 2008.11.13., 4. 0.), az N512/2008. sz., Pénziigyi intézményeknek nyijtott tdmogatdsi intézkedések
Németorszdgban tigyben 2008. oktober 27-én hozott bizottsagi hatdrozatot (HL C 293., 2008.11.15., 2. 0.), valamint az N560/2008.
sz., Gorogorszdgi hitelintézeteknek nyijtott tdmogatds igyben 2008. november 19-én, az N528/2008. sz., Hollandia — Az ING Groep N.V-
nek nytjtott tdimogatds tigyben 2008. november 12-én és az NN68/2008. sz., A JSC Parex Banka-nak nyijtott litvan dllami tdmogatds
iigyben 2008. november 25-én hozott bizottsigi hatdrozatot.
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A versennyel kapcsolatos lehetséges aggdlyok

,,,,,,

E kozos célkittizések szem elStt tartdsa mellett barmely feltkésitési program vagy intézkedés értékelésénél szami-
tasba kell venni az esetleges versenytorzuldst, amely hdrom kiilonboz§ szinten fordulhat eld.

Elgszor, a valamely EFTA-dllam éltal a sajat bankjai javdra végrehajtott feltSkésités nem juttathatja e bankokat
indokolatlan versenyel6nyhoz mds tagéllamok bankjaival szemben. Amennyiben — megfelel§ kockdzatalapi indo-
kolds hidnydban — el6bbiek a mds EFTA-dllambeli versenytdrsaikndl joval alacsonyabb drfolyamon jutnak tSkéhez, az
lényegesen befolydsolhatja egy adott bank versenyhelyzetét a szélesebb kord egységes eurépai piacon. Emellett ha
valamely EFTA-dllamban tilzott mértékd tdmogatdsnydjtdsra keriil sor, az EFTA-dllamok kozott olyan versenyfutds
szdmdra. Az egységes feltételek biztositdsdnak fenntartdséhoz nélkiilozhetetlen az dllami forrdsbol torténd tdkein-
jekeiok ellentételezésérdl, valamint a felt6késitéssel kapesolatos egyéb feltételekrdl sz616 kovetkezetes és Gsszehangolt
megkozelités. Az e téren tett egyoldalii és Osszehangolatlan fellépések szintén alddshatjdk a pénziigyi stabilitds
helyreéllitdsa érdekében tett erdfeszitéseket (,Tisztességes verseny biztositdsa az EFTA-n belil”).

hogy megfelel6 mértékben kiilonbséget tennének a kedvezményezett bankok kozott a kockazati profiljuk fiigg-
vényében, indokolatlan versenyelényhoz juttathatjdk a nehéz helyzetben 1év6 vagy gyengébb teljesitményt nyujtd
bankokat az alapvet§en stabil és hatékonyabb bankokkal szemben. Ez versenytorzuldst eredményez a piacon, torzitja
az 0sztonzd hatdst, noveli az erkolesi kockdzatot és gyengiti az eurdpai bankok éltaldnos versenyképességét (,Tisztes-
séges verseny biztositdsa a bankok kozott”).

(10) Harmadszor, az dllami felt6késités — és kiilonosen annak ellentételezése — nem jarhat olyan hatdssal, hogy ennek

kovetkeztében az dllami forrdsban nem részesiils, de a piacon kiegészit tSkebevitelt keresd bankok lényegesen
kedvezétlenebb versenyhelyzetbe keriiljenek. Az olyan dllami feltSkésitési program, amely kizdrja a piac alapi
miiveleteket, meghitsitja a piac rendes miikodéséhez valé visszatérést (,A piac rendes miikodéséhez valé visszatérés

biztositdsa”).

(11) Minden javasolt felt6késités halmozddé hatdst gyakorol a versenyre az emlitett hdrom szint barmelyikén. Mind-

azondltal egyensulyt kell biztositani e versennyel kapcsolatos aggdlyok, illetve a pénziigyi stabilitds helyredllitdsdra, a
redlgazdasdg szdmdra nydjtandé hitelek biztositdsira és a fizetésképtelenség kockdzatdnak orvosoldsdra vonatkozo
célkittizések kozott. Egyfeldl a t6kéhez valé hozzéférést elég kedvezd feltételek szerint kell biztositani a bankok
szamdra ahhoz, hogy a feltSkésités a szitkségesnek megfelel6 hatékonysiggal jarjon. Mésfeldl a feltSkésitési intéz-
kedésekhez kapcsolddd kritériumokat oly modon kell meghatdrozni, hogy azok egységes feltételeket biztositsanak
minden piaci szerepld szdmdra, valamint hosszabb tdvon lehet6vé tegyék a piac normélis mikodéséhez vald
visszatérést. Tehdt az intézkedéseknek ardnyosnak és dtmeneti jellegtinek kell lenniiik, és azokat oly mddon kell
meghatdrozni, hogy 6sztonozzék a bankokat az dllami forrdsok miel6bbi torlesztésére — amint azt a piaci koriil-
mények lehet6vé teszik — annak érdekében, hogy a vélsdgbdl egy versenyképes és hatékony eurdpai bankdgazat
keriilhessen ki. A tSkeinjekciok piacorientdlt drképzése jelentheti a legjobb biztositékot a t6késités szintjén megnyil-
vanulé indokolatlan egyenl6tlenségekkel, valamint az ilyen t6ke nem megfelel§ felhaszndldsival szemben. A tagdl-
lamoknak minden esetben biztositaniuk kell, hogy az érintett bank felt6késitése valds szitkségszertiségen alapul.

(12) A pénzigyi stabilitds és a versennyel kapcsolatos célkittizések kozotti egyensily megteremtésének szitkségessége

kiemeli egyfel6l az alapvetGen stabil, hatékony bankok és mésfelsl a nehéz helyzetben 1év6, gyenge teljesitményt
nyujté bankok kozotti kilonbségtétel fontossdgat.

formdjéban keriiljenek sorra — a Bizottsdg kiilonos figyelmet szentel a kedvezményezettek kockdzati profiljdnak (6).
Elvileg a magasabb kockazati profillal rendelkez8 bankoknak tobbet kell fizetniiik. A szdmos kiilonb6z6 bank
részvételi kritériumokat és a kiilonbozd kockdzati profillal rendelkezd bankok szdméra nydjtott elbdndst, és ez
utobbiban kovetkezésképpen kiilonbséget kell tenniiik (ldsd az 1. mellékletet). Figyelembe kell venni az olyan bankok
helyzetét, amelyek a jelenlegi rendkiviili koriilmények miatt keriiltek nehéz helyzetbe, jollehet a valsagot megel6zGen
alapvetden stabil bankoknak szdmitottak volna.

(14) Az olyan mutatok mellett, mint a jogszabalyi fizetGképességi kovetelményeknek valé megfelelGség és a nemzeti

feliigyeleti hatésdgok dltal igazolt vdrhaté tSkemegfelelés, a swapiigyletek valsdg el6tti prémiumai és mindsitései
példdul szintén j6 alapul szolgdlhatndnak az egyes bankok kiillonboz§ ellentételezési mértékének megéllapitdsanal. Az
aktudlis prémiumok szintén titkrozhetik azon kiilonos veszélyeket, amelyek gyengiteni fogjdk egyes bankok verseny-
helyzetét az dltaldnos vdlsagbdl valé kildbalds kozben. A vilsdg eldtti és az aktudlis prémiumok mindenképpen
titkrozik a kétes eszkozok esetleges megléte okozta terhet és/vagy a bank tizleti modelljének gyengeségét, ami a rovid
tava finanszirozdstdl val6 tulzott fiiggdség vagy a szokatlan mértéki tSkedttétel miatt kovetkezett be.

(15) Kellen indokolt esetben sziikséges lehet rovid tdvon alacsonyabb ellentételezés elfogaddsa a nehéz helyzetben 1évg

bankok esetében, azon feltevésbdl kiindulva és azzal a feltétellel, hogy hosszabb tdvon a javukra végrehajtott dllami
intézkedés koltségei tikkroz6dni fognak az életképesség helyredllitdsahoz sziikséges szerkezetdtalakitdsban, és szdmi-
tasba lehet venni a résziikre kompenzdci6s intézkedések formdjdban nydjtott timogatds versenyre gyakorolt hatdst.
Az alapvet8en stabil bankok viszonylag alacsony drakon részesiilhetnek feltGkésitésben, és ennek megfelelGen sokkal
kevésbé szigoru feltételek szerint juthatnak hosszi tavii dllami tdmogatdshoz, feltéve, hogy az eszkozok torlesztésére
vagy atvaltdsdra vonatkozo feltételeket elfogadjak. Ezaltal biztositani lehet az dllami beavatkozds dtmeneti jellegét és
célkitizéseit, nevezetesen a pénziigyi stabilitds/a gazdasdg szdmdra torténd hitelnytjtds helyredllitdsit, valamint a
forrdsok nagyobb stratégiai célok érdekében torténd visszaélésszerd felhaszndldsdnak elkeriilését.

(%) Részletesebben ldsd az 1. mellékletet.
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Az Eurépai Kozponti Bank (EKB) Kormdnyzdétandcsdnak ajanldsai

(16) Az Eurépai Kozponti Bank — a Kormdnyzdtandcsa dltal 2008. november 20-dn megfogalmazott ajénldsokban —
teljesitményértékel6 médszert javasolt az euroovezet alapvetSen stabil bankjai javdra nydjtott allami feltGkésitési
intézkedések drképzésére. Az ajanldsok f6 megfontoldsai teljesen Osszhangban dllnak a jelen bevezetésben kifejtett
elvekkel. Az EKB — kiilonos feladataival és kotelezettségeivel Gsszhangban — rendkiviili hangsulyt fektetett a feltd-
késitési intézkedések hatékonysdgdra a pénziigyi stabilitds erdsitése és a redlgazdasdg szdmdra nydjtott hitelek
zavartalan folyositdsinak elGsegitése érdekében. Ugyanakkor kiemelte, hogy olyan piacorientdlt drképzésre van
szitkség, amely szdmitdsba veszi egyrészt azt a killonos kockdzatot, amit az egyes kedvezményezett bankok jelen-
tenek, és mdsrészt a versenyben 1évS bankok kozotti egyenld feltételek megdrzésének szitkségességét.

(17) Bér az EFTA-dllamok nem tagjai az EKB-nak, a Hatdsdg tidvozli az EKB ajdnldsait, amelyek a megtériilési rita szerinti
sévon alapulé drképzési rendszert javasolnak a tdkeinjekcidk szdmdra azon kedvezményezett bankok esetében,
amelyek — fiiggetleniil attdl, hogy a kockdzati profiljuk eltér6 — alapvetSen stabil pénzintézeteknek szémitanak. E
dokumentum célja, hogy kiterjessze az irdnymutatdst az ellentételezési ratdk mellett egyéb feltételekre, valamint azon
kovetelményekre is, amelyeket az alapvetSen nem stabil bankoknak teljesiteniiik kell ahhoz, hogy édllami t6kéhez
juthassanak.

(18) Egyébirant — elismerve, hogy a jelenlegi kivételes piaci drfolyamok nem tekinthetdk elfogadhaté referenciaértéknek a
t6kejuttatds ellentételezési szintjének helytdllé meghatdrozésa szempontjabdl — a Hatdsdg véleménye szerint az EFTA-
szintet. Méskiilonben az dllami ellentételezési ratdk indokolatlan versenyel6nyokhoz juttathatjak a kedvezményezet-
teket, és esetleg meghiusithatjdk a magdnforrdsbol torténd feltdkésitést.

2. A KULONBOZO TIPUSU FELTOKESITESEK ESETEBEN IRANYADO ELVEK

(19) A piaci drfolyamokhoz kozeli drképzés jelenti a legjobb garancidt a versenytorzuldsok korldtozaséra (7). Ebbdl
kovetkezik, hogy a feltdkésitési intézkedéseket oly médon kell kidolgozni, hogy azok szdmitdsba vegyék az egyes
pénzintézetek piaci helyzetét — ideértve azok kockdzati profiljat és fizetSképességi szintjét is —, illetve fenntartsdk az
egységes feltételeket azdltal, hogy nem nydjtanak tdlsdgosan jelentds tdmogatdst a jelenlegi piaci alternativikhoz
képest. Emellett az drképzési feltételeknek arra kell 6sztonozniikk a bankokat, hogy a vélsdg elmdltdval a lehetd
leghamarabb torlesszék tartozdsukat az dllam felé.

(20) A fenti elvekbdl kiindulva a kovetkezé tényezdket kell figyelembe venni a feltGkésitési intézkedések dltaldnos
kialakitdsdnak értékelésekor: a feltSkésités célja, a kedvezményezett bank stabilitisa, az ellentételezés, a kilépés
osztonzése — killonosen az allami téke magdnbefektetSktSl szarmazd tékével torténd felvaltdsa érdekében (%) hogy
ily médon biztosithatd legyen az dllami jelenlét dtmeneti jellege a banktSkében —, biztositékok a tdmogatdssal valo
visszaélés és a versenytorzulds megakadalyozdsdra, valamint a felt6késitési program hatdsainak és a kedvezménye-
zettek helyzetének rendszeres jelentések vagy adott esetben szerkezetdtalakitdsi tervek formdjdban torténd feliilvizs-

gélata.

2.1. Az aktudlis piaci drfolyamon torténd feltokésitések

(21) Amennyiben az dllami tSkeinjekcira azonos feltételek mellett jelentGs (30 %-os vagy annal magasabb) maganbe-
fektetSi részvétellel keriil sor, a Hatésdg elfogadja az iigyletre vonatkozé ellentételezést (°). Mivel az ilyen tipust
tigylet nem vet fel komoly aggdlyokat a versenyt illetGen, kivéve, ha az tigylet feltételeibdl kovetkez8en a magdn-
befektetSknek nydjtott 6sztonzék jelentSsen torzulnak, elvileg nem ldtszik sziikségesnek a verseny védelmét szolgald
biztositékok vagy kilépési 6sztonzék elGzetes beépitése.

2.2. Az alapvetGen stabil bankok dtmeneti feltdkésitése a pénziigyi stabilitds és a redlgazdasdg szdmdra torténd hitelezés eldsegitése
céljdbal

(22) A Hatdsag a fenti kategéridba tartozé bankok javéra torténd feltSkésitési intézkedések értékelésekor kiilonosen nagy
figyelmet fordit az alapvetGen stabil bankok, illetve a (12)—(15) bekezdésben emlitett egyéb bankok megkiilonboz-
tetésére.

(7) Lasd a pénziigyi intézetekrdl szol6 kozlemény 39. pontjat.

(%) Ebben a dokumentumban a kilépések Osztonzésére vagy az dllam felé torténd torlesztésre vonatkozé minden utalds alatt azon
intézkedéseket kell érteni, amelyek célja, hogy az dllami tékét a szitkséges és megfelel6 mértékben magantSkével véltsak fel a normalis
piaci feltételekhez val visszatérés keretében.

(%) Lasd példaul az N512/2008. sz., Pénziigyi intézményeknek nyijtott tdmogatdsi intézkedések Németorszdgban iigyben 2008. oktdber 27-én
hozott bizottsagi hatdrozat 54. pontjt.
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(23) Az dltaldnos ellentételezésnek megfelel6 médon szdmitdsba kell vennie a kovetkezs tényezdket:

a) az egyes kedvezményezettek aktudlis kockazati profilja (19);

b) a vélasztott eszkoz jellemzdi, ideértve az aldrendeltség szintjét is; a kifizetés kockdzata és valamennyi
modozata (1);

¢) beépitett kilépési 6sztonz8k (példdul a gyorsitott visszafizetési vagy visszafizetési zdradék);

d) megfelel6 kockdzatmentes referencia-kamatldb.

(24) Az éllami feltSkésitések ellentételezésének mértéke nem lehet olyan magas, mint az aktudlis piaci szint (15 %) (1?) mivel
ez utobbi nem feltétlentil titkrozi a normdlisnak tekintett piaci feltételeket (13). Kovetkezésképpen a Hatdsig kész
annak elfogaddsdra, hogy az alapvetSen stabil bankok feltSkésitésének dra az aktudlis piaci drfolyamndl alacsonyabb
legyen, annak érdekében, hogy megkdnnyitse a bankok szdmdra az ilyen eszk6zokhoz vald hozzdjutdst, és ebbdl
kovetkezden elGsegitse a pénziigyi stabilitds helyredllitdsdt és a redlgazdasdg szdmdra torténd hitelnytjtast.

(25) Ugyanakkor kivanatos, hogy az dllami feltGkésitések tekintetében varhaté teljes megtériilés ne térjen el tiilsdgosan az
aktudlis piaci feltételektSl, mert i. annak el kell keriilnie a kockdzat valsdg el6tti idGszakban szokdsos alulértékelését;
ii. tikroznie kell az @j dregyenstily megteremtésének idézitésével és szintjével kapcsolatos bizonytalansdgokat; iii.
osztonzéket kell biztositania a programokbdl vald kilépésre; és iv. a minimélisra kell csokkentenie a verseny
torzitdsinak kockdzatit az EFTA-dllamok, illetve azon bankok kozott, amelyek jelenleg dllami tdémogatds nélkiil
szereznek t6két a piacrdl. Lényeges, hogy a megtériilési rata ne essen tilsdgosan tdvol az aktudlis piaci drfolyamoktdl,
hogy ily mddon elkeriilhetS legyen a magédnszektor ttjdn torténd feltGkésitések kiszoritdsa, illetve konnyebben vissza
lehessen térni a normdlis piaci feltételekhez.

A feltSkésités belépési koltsége

(26) A Bizottsag a ,feltkésitési kozleményben” ('#) olyan moddszereket ismertetett, amelyek segitségével meg lehet hatd-
rozni a feltGkésités belépési koltségét. A Hatdsdg az aldbb ismertetett modszereket hasonléan fogja alkalmazni annak
figyelembevételével, hogy az EFTA-dllamok nem tagjai az eurorendszernek. A Bizottsdg dlldspontja szerint az euro-
rendszer 2008. november 20-i ajanldsai megfelels modszert fektettek le a feltSkésités belépési koltségének meghatd-
rozésdra. Az eurorendszer szempontjabdl az e modszer segitségével szamitott ellentételezés megfelels alapot (belé-
pési szintet) teremt az alapvetSen stabil bankok felt6késitéséhez el6irt nomindlis megtériilési rata biztositdsahoz. Ez
az ar kiigazithatd felfelé, hogy szamitdsba vegyék az dllami tSke torlesztése Osztonzésének sziikségességét (1°). A
Bizottsdg gy véli, hogy egy ilyen kiigazitds a versenytorzulds megakaddlyozdsinak céljit is szolgdlna.

(27) Az eurorendszer ajanldsainak megfelelGen az alapvetden stabil bankok esetében alkalmazandé feltSkésitési eszkozoknek
— clsddleges részvények vagy mds hibrid eszkozok — a kormdny 4ltal elSirt megtériilését a kovetkezdk figyelembe-
vételével meghatdrozott ,drfolyosé” alapjan lehetne meghatdrozni: i. az aldrendelt kolesonok el6irt megtériilési ratdja,
amely az alsé hatdrértéket jelenti; és ii. a torzsrészvények el6irt megtériilési rtdja, amely a felsd hatdrértéket jelenti. Az
arfolyos6 kiszdmitdsinak modszere kiilonboz6 elemeken alapul, amelyeknek az egyes intézmények (vagy hasonld
intézmények egy csoportja) és az EFTA-dllamok egyedi jellemzdit is tiikrozniiik kell. A Bizottsdg megallapitotta, hogy
a vonatkozé paraméterek (dllamkotvények hozama, CDS-prémiumok, részvénykockdzati prémiumok) atlagértékét
(kozépérték vagy medidn) haszndlé moédszer alkalmazdsa egy 7 %-os dtlagos megtériilési folyosét hatdroz meg az
elsébbségi részvények vonatkozdsdban, amelyek jellemz6i hasonlak az aldrendelt kolesonokéhez, valamint 9,3 %-os
elsirt dtlagos megtériilést az euroGvezet bankjainak torzsrészvényei esetében. Ez az dtlagos drfolyos6, mint olyan, egy
indikativ sdvot jelent.

(19) Részletesebben ldsd az 1. mellékletet.

(*1) Példdul szdmos paraméter noveli vagy csokkenti az elsSbbségi részvények értékét, azok pontos megnevezésétdl fiiggéen. Ilyenek
lehetnek példaul a kovetkezSk: torzsrészvénnyé vagy mds eszkozzé torténd dtvalthatdsdg, halmozodd vagy nem halmoz6dd oszta-
lékok, rogzitett vagy véltozé osztalékardny, az els6bbségi részvényesek elsébbsége a torzsrészvényesekkel szemben felszdmolds esetén,
részesedés vagy nem részesedés a torzsrészvényeseknek fizetett osztalékardnyon felilli haszonbdl, eladdsi opcid, torlesztési zdradék,
szavazati jog. A Hatosdg referenciaként a pénziigyi eszkozok altaldnos besoroldsat fogja alkalmazni a kiilonbozd rendeleti kategoridk
kozott (pl. elsédleges/nem elsédleges tdke, Tier 1/Tier 2).

('?) Hivatkozds a Bizottsag A pénzintézetek feltokésitése a jelenlegi pénziigyi vdlsigban cimii kozleményének 10. ldbjegyzetére.

(") Az ellentételezés aktudlis szintje szintén titkrozheti az adott id6ben az els6dleges t6ke irdnt megmutatkozé viszonylag magas keresletet
— mivel a bankok kezdenek felhagyni a manapsdg tSkehidnyosnak tekintett mdltbeli {izleti modellel —, amely ardnylag alacsony
kinélattal és magas piaci volatilitdssal parosul.

(%) Lasd a 2. ldbjegyzetet, valamint a (26) és az azt kovetd bekezdéseket.

(%) Lasd a feltSkésités drarol sz6l6, 2008. november 20-i EKB kormdnyzotanacsi ajanlasok 5-7. pontjat.
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(28) Az alapvet@en stabil bankok esetében a Hatdsdg a fenti mddszeren alapulé minimdlis ellentételezést fogja elfogadni.
Ez az ellentételezés az egyes bankok szintjén kiilonbozg lehet, killonb6z paraméterek alapjan:

a) a vilasztott t6ke tipusa ('%): minél alacsonyabb szint(i a hétrasorolds, anndl alacsonyabb az eldirt ellentételezés az
arfolyoséban;

b) megfelel6 kockdzatmentes referencia-kamatldb;

¢) minden tdmogathaté pénziigyi intézmény (a pénziigyileg stabil és a silyos helyzetbe keriilt bankok) egyedi
kockazatprofilja nemzeti szinten.

(29) Az EFTA-dllamok vdlaszthatnak olyan drazdsi formuldt, amely ezenfeliil dremelési vagy visszafizetési zdradékot is
tartalmaz. Ezeket a jellemzdket megfeleléen kell kivélasztani annak érdekében, hogy mikozben bétoritjdk a
bankoknak nydjtott dllami téketdimogatds miel6bbi befejezését, elkeriilhetS legyen a tékekoltségek jelentSs noveke-
dése.

(30) A Hat6sdg alternativ drazdsi mddszereket is el fog fogadni, amennyiben azok olyan ellentételezést eredményeznek,
amelyek magasabbak a fenti médszerrel kalkuldlt eredménynél.

Osztonzdk az dllami t6ketdmogatds torlesztéséhez

(31) A feltSkésitési intézkedéseknek megfelel§ dsztonzdket kell tartalmazniuk ahhoz, hogy amint azt a piac lehet6vé teszi,
torlesszék az dllami t6két (V7). A bankok alternativ t6ke keresésére 0sztonzésének legegyszeriibb médja az, hogy az
EFTA-dllamok megfeleléen magas ellentételezést kérjenek az dllami feltSkésitésért. Emiatt a Hatdsdg hasznosnak
taldlja, hogy a meghatdrozott belépési drat dltalinosan megnoveljék (18) a kilépés osztonzése érdekében. Egy olyan
drazdsi konstrukcid, amely az eltelt id6 fiiggvényében noveli az drakat és gyorsitott visszafizetési zdradékokat
tartalmaz, erdsiteni fogja ezt a kilépést 6sztonzé mechanizmust.

(32

Ha egy EFTA-dllam dgy dont, hogy nem emeli az ellentételezés nomindlis mértékét, megfontolhatja annak lehetd-
ségét, hogy az ellentételezés teljes Osszegét emeli vételi opcidk vagy torlesztési zdradékok ttjan, vagy olyan mecha-
nizmusok segitségével, amelyek 0sztonzik a magantSke emelését, példdul az osztalékfizetésnek az dllam felé torténd
torlesztési kotelezettséghez kotésével, amely id6vel folyamatosan emelkedik.

(33) Az EFTA-dllamok restriktiv osztalékpolitika alkalmazdsat is fontolora vehetik az dllami beavatkozds dtmeneti jelle-
gének biztositdsa érdekében. A restriktiv osztalékpolitika dsszhangban édllna azzal a célkittizéssel, hogy biztositottak
legyenek a kolcsonok a redlgazdasdg szdmara, és hogy er6sodjon a kedvezményezett bankok tdkealapja. Ugyanakkor
fontos lenne, hogy lehetséges legyen az osztalékok fizetése abban az esetben, amikor ez Gsztonzi a pétllagos
magantSke dramldst az alapvetGen stabil bankok felé (*9).

(34) A Hatbsdg eseti alapon fogja értékelni a javasolt kilépési mechanizmusokat. Altaldban véve minél nagyobb mértékd a
felt6késités és minél magasabb a kedvezményezett bank kockazati profilja, anndl nagyobb sziikség van vildgos
kilépési mechanizmusok lefektetésére. Az ellentételezés szintjének és tipusdnak kombindcidja, valamint — adott
esetben és megfelel6 mértékben — a restriktiv osztalékpolitika teljes egészében elégséges kilépési Osztonzést kell,
hogy jelentsen a kedvezményezett bank részére. A Hatbsdg tgy latja, hogy az osztalékfizetési korldtozdsok killonosen
akkor nem sziikségesek, ha az drszint megfelelGen titkrozi a bank kockdzati profiljat, és az dremelési zdradékok vagy
chhez hasonlé elemek elégséges mértékben 0sztonzik a kilépést, tovabba a feltkésités mértéke korlatozott.

Az indokolatlan versenytorzulds megel8zése

(35) A pénzigyi intézetekrdl sz6l6 irdnymutatds 35. pontja hangstlyozza, hogy biztositékokat kell beépiteni a felt6ké-
sitési programokba a versennyel kapcsolatos lehetséges visszaélések és a versenytorzulds megel6zése érdekében. A
pénziigyi intézetekrdl sz616 irdnymutatds 38. pontja el6irja, hogy a tSkeinjekcidkat a lehet$ legminimalisabbra kell
korldtozni, és nem szabad megengedni a kedvezményezetteknek, hogy agressziv kereskedelmi stratégiat kovessenek,
amelyek ellentétben dllndnak a feltGkésités célkitiizéseivel (2°).

(%) Példdul torzsrészvények, nem alapvet§ elfogadhaté t6kék els6 csoportja (Tier 1), vagy elfogadhaté t6kék mdsodik csoportja (Tier 2).

(V) Figyelembe véve a felt6késitési eszkozt és a feliigyeleti hatdsdgok dltali besoroldst.

(*%) Ez anndl is inkdbb fontos, mivel a fent vdzolt mddszerre hatassal lehet a kockdzatok vélsdg kitorése eldtti aluldrazdsa.

(") E szempontokat figyelembe véve az osztalékok fizetésének korldtozdsa példdul idShatirhoz, a termelt profit szazalékdhoz, vagy dj
t6keformékhoz kothetd (az osztalékok fizetése torténhet példdul Gj részvények formdjaban). Amennyiben valészindsithetd, hogy az
allami t8ke torlesztésére tobb 1épésben fog sor keriilni, betervezhetd az osztalékokkal kapesolatos dsszes korldtozds fokozatos felolddsa
a torlesztés elSrehaladtdval Gsszhangban.

(29) Mivel célkittizés a redlgazdasdg szdmdra rendelkezésre bocsitandé kolesonok biztositdsa, nem szitkséges korldtozni a mérleg néveke-
dését az alapvetSen stabil bankok felt6késitési programjaban. Ez elvileg a garanciaprogramokra is vonatkozik, kivéve, ha komoly
kockazat all fenn a t6ke EFTA-dllamok kozti dramldsanak elmozduldsa tekintetében.
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(36) Altalanos elvként minél magasabb az ellentételezés, anndl kevésbé van sziikség biztositékokra, mivel az drszint
korldtozza a verseny torzuldsit. Az dllami feltGkésitést igénybe vevd bankok nem rekldimozhatjak ezt kereskedelmi
célokra.

(37) Biztositékokra lehet szitkség annak megakadilyozdsdra is, hogy éllami tdmogatdsbol finanszirozzanak agressziv
kereskedelmi expanzidt. Elvben az osszefondddsok és felvdsarlisok értékes hozzdjiruldst jelenthetnek a bankszektor
konszoliddldsdhoz azon célkittizés fényében, hogy stabilizdlddjanak a pénziigyi piacok és egyenletes hiteldramlds
legyen biztositott a redlgazdasdg részére. Annak érdekében, hogy az dllami tdmogatdst kapé intézmények ne
részesiiljenek elényben az ilyen tdmogatdst nem kapé versenytdrsaikhoz képest, az osszefondddsoknak és felvasar-
lasoknak éltaldban versenyfeltételek kozott zajlé palydzati eljardsok alapjan kell torténniiik.

(38) A magatartdsra vonatkozé biztositékok mértéke ardnyossdgi értékelésen alapul majd az Osszes relevans faktor
figyelembevételével, kiilonos tekintettel a kedvezményezett bank kockazati profiljara. Mig a nagyon alacsony kocka-
zati profili bankok esetében csak nagyon korldtozott biztositékokra lehet szikség, az ilyen biztositékok sziikséges-
sége novekszik magasabb kockdzati profilok esetén. Az ardnyossdg értékelését tovabb befolydsolja az allami tSke-
injekcié relativ nagysdga, és az elért tSkeelldtottsdgi szint.

(39) Ha az EFTA-dllamok a redlgazdasag finanszirozdsanak céljaval fordulnak a felt6késités eszkozéhez, biztositaniuk kell,
hogy a valéban hozzdjaruljon ehhez. Ebbdl a célbdl — a nemzeti szabélyozdssal osszhangban — hatékony és kikény-
szerithet6 nemzeti biztositékokat kell a feltSkésitéshez kapcsolni, amelyek biztositjdk, hogy a tékeinjekcidt a redl-
gazdasdgnak nydjtott kolesonok fenntarthatdsdga érdekében haszndljdk fel.

Feltulvizsgdlat

(40) Ezen kiviil — a pénziigyi intézetekrdl sz616 irdinymutatdsban megéllapitottak szerint (2!) — a felt6késitést rendszeresen
feliil kell vizsgalni. Az intézkedések végrehajtdsdnak megkezdése utdn hat honappal az EFTA-dllamok a végrehajtdsrol
sz016 jelentést nydjtanak be a Hatdsdgnak. A jelentésnek a kovetkezSkrdl kell teljes kord tdjékoztatdst tartalmaznia:

a) a feltGkésitett bankokrdl, a 12-15. pontban és az I. mellékletben emlitett elemekre is kitérve, valamint egy
értékelést a bank tzleti modelljérél a bank kockdzati profiljdnak és életképességének értékelése céljabol;

b) az e bankok részére folydsitott Gsszegekrdl, valamint a feltSkésités feltételeirdl;

¢) a kézhez kapott t6ke felhaszndldsardl, i. a redlgazdasdgnak biztositott fenntarthatd kolcsonokkel; ii. a kiilsé
novekedéssel; és iii. a kedvezményezett bankok osztalékpolitikdjéval kapcsolatban is;

d) az EFTA-dllamoknak a kilépési osztonzdkkel és a tobbi feltétellel és biztositékkal kapcsolatban tett kotelezett-
ségvallaldsainak valo megfelelésrl; valamint

¢) azokrdl a 1épésekrdl, amelyeket az dllami t6kétdl vald fiigg6ség megsziintetése érdekében tettek (22).

(41) A felulvizsgdlattal Gsszefiiggésben a Hatdsdg tobbek kozt értékeli, hogy szitkséges-e a magatartdsi biztositékok
tovabbi fenntartdsa. A piaci feltételek alakuldsatdl fiiggden a Bizottsdg az intézkedéseket kisérd biztositékok feliilvizs-
gélatat is kérheti annak biztositdsa érdekében, hogy a tdmogatds a jelenlegi vélsdg dtvészeléséhez sziikséges legmi-
nimélisabb Osszegre és id6tartamra korldtozddjon.

(42) A Hatdsdg emlékeztet arra, hogy amennyiben egy eredetileg alapvetSen stabilnak tekintett banknadl a feltGkésités utin
nehézségek jelentkeznek, szerkezetdtalakitdsi tervet kell benydjtani az érintett bank vonatkozdsdban.

2.3. A tibbi bank megmentés érdekében vald feltGkésitése

(43) Az olyan bankok feltGkésitésére, amelyek nem tekinthetSk alapvetGen stabilnak, szigoribb kovetelmények teljesiilése
esetén keriilhet sor.

(?') Lasd a pénziigyi intézetekrdl sz6l6 irdinymutatds 34-42. pontjit. A pénziigyi intézetekrd] sz6l6 irdnymutatds szerint a Hatdsag altal
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(44) Az ellentételezésnek — a fent leirtak szerint — elvileg titkroznie kell a kedvezményezett kockdzati profiljat, és

magasabbnak kell lennie, mint az alapvetGen stabil bankok esetében (). Ez nem sérti a feliigyeleti hatdsagok
azon lehet8ségét, hogy szitkség esetén siirgls fellépést hajtsanak végre a szerkezetdtalakitds eseteiben. Amennyiben
nem lehet a bank kockazatprofiljanak megfelel§ arszintet meghatdrozni, akkor is arra kell torekedni, hogy az ar
kozelitse azt a szintet, amit egy hasonlé banknak normélis piaci feltételek mellett el6irndnak. A pénziigyi stabilitds
biztositdsdnak szitkségességétdl fiiggetleniil e bankok esetében csak azzal a feltétellel hagyhaté jovd az édllami
t6keinjekcid, ha felszdmoljék a bankot, vagy alapos és kiterjedt szerkezetdtalakitdsra keriil sor, beleértve adott esetben
a vezetGség és a villalatirdnyitds megvéltoztatdsat is. Ezért e bankok esetében a felt6késitéstSl szdmitott hat hénapon
beliil dtfogd szerkezetdtalakitdsi vagy felszdmoldsi tervet kell majd benydjtani. A pénziigyi intézetekrdl szol6 irdny-
mutatdsban rogzitettek szerint az ilyen terveket a nehéz helyzetben 1év§ villalkozdsok megmentésérdl és szerkezetdt-
alakitdsdrdl szol6 irdnymutatdsok elvei alapjan kell értékelni, és kompenzéciés intézkedéseket is kell tartalmazniuk.

(45) Az édllamnak valé torlesztés végéig a megmentési és szerkezetdtalakitdsi szakaszban a bajba jutott bankokra vonat-

kozé magatartdsi biztositékoknak elvileg a kovetkezSket kell tartalmazniuk: restriktiv osztalékpolitika (amely oszta-
lékfizetési tilalmat jelent legaldbb a szerkezetdtalakitdsi id6szak sordn), a tiilzé dijazdsok vagy bonuszok kifizetésének
korldtozdsa, a pénziigyi stabilitds céljdval Osszeegyeztethet§ szolvenciamutaté megnovelt szintjének visszadllitdsdra és
fenntartdsdra vonatkozé kotelezettség, valamint az dllami részvéllalds torlesztésének itemterve.

2.4. Zdr megjegyzések

(46) Végezetill a Hatésdg figyelembe veszi annak lehetGségét is, hogy egy adott tagdllamban az Osszes bank vagy a

bankok nagy része elStt nyitva dll-e a feltGkésitési miveletben vald részvétel, akar kevésbé differencidlt alapon,
hosszii tdvon megfelel§ dltalinos visszatérités megvaldsitisanak céljdval. Néhdny EFTA-dllam donthet tgy, hogy
példdul adminisztrativ okokbdl kevésbé kidolgozott mddszereket alkalmaz. Azon lehetdség sérelme nélkiil, hogy
az EFTA-dllamok drazdsukat a fenti mddszerekre alapozzdk, a Hatésdg minden olyan arképzési mechanizmust
elfogad majd, amelyeknél az e programban részt vevS Osszes bank esetében a vdrhaté éves Gsszhozam elég
magas ahhoz, hogy figyelembe vegye a bankok sokféleségét és Gsztonozze a kilépést. Ezt a szintet a Tier 1l-es
t6keeszkozok esetében a 27. bekezdésben emlitett felsd hatdrérték felett kell megéllapitani (*4). Megéllapithatd
alacsonyabb belépési koltség is megfelel§ gyorsitott visszafizetéssel, vagy mds differencidldsi elemek és biztositékok,
a fent leirtaknak megfelelGen (*°).

(*%) Lasd a 28. bekezdést a kiterjesztett drfolyos6rdl, ami magasabb ellentételezést jelent a bajba jutott bankok esetében.

(*%) A Bizottsdg eddig minden olyan felt6késitési intézkedést elfogadott, amelyek esetében a varhat6 éves dsszhozam legaldbb 10 % volt a

(25

Tier 1-es eszkozokre, a programban résztvevd Osszes bank vonatkozasiban. Azokban az EFTA-orszagokban, ahol a megtériilés
kockdzatmentes, jelentds eltérés tapasztalhaté az euroovezet 4tlagitdl, ezért ezt a szintet megfelelSen ki lehet igazitani. A kockdzat-
mentes ratdk alakuldsa fiiggvényében is sziikség lehet kiigazitdsra.

Alacsony belépési drra és hasonl6 differencidldsi elemekre példaként ldsd az N528/2008. sz., Hollandia — Az ING Groep N.V-nek nyijtott
tdmogatds tigyben 2008. november 12-én hozott bizottsdgi hatdrozatot, ahol az alapveté Tier 1 tékekategéridba sorolt sui generis
t6keeszkozok ellentételezésére rogzitett kamatszelvényt (8,5 %) dllapitottak meg, melyet ardnytalanul magas és névekvs kamatszel-
vény-kifizetésekkel és egy lehetséges emeléssel 6tvoztek, amely 10 % feletti varhat6 éves Gsszhozamot eredményezett.



L 1718

Az Eurépai Unié Hivatalos Lapja

2011.1.20.

1. MELLEKLET

A részvények drazdsa

Az alapvet§ Tier 1 t6kék legismertebb formdja a részvény (torzsrészvény, részvény). A torzsrészvények ellentételezése
bizonytalan jovébeli osztalékkifizetéseken és a részvények drfolyamdnak emelkedésén (tGkenyereség/-veszteség) keresztiil
torténik. VégsG soron mindkét eset a jovébeni pénzdramldsokkal/profittal kapcsolatos varakozdsoktdl fiigg. A jelenlegi
helyzetben még anndl is nehezebb eldre jelezni a jovébeni pénzdramldsokat, mint ahogy ez normdlis koriilmények kozott
lehetséges lenne. A leginkdbb megfigyelhet§ tényezd ezért a torzsrészvények jegyzett piaci dra. A nem jegyzett bankok
esetében — mivel nincs jegyzett részvénydr — az EFTA-dllamnak kell megfelel§ piaci alapti megkozelitést alkalmaznia, mint
példdul a teljes értékelés.

Amennyiben a torzsrészvények kibocsdtdsdhoz nydjtanak tdmogatédst (jegyzés), minden olyan részvényt, amelyet nem
jegyeznek jelenlegi vagy 1j befektetdk, jegyzéként az EFTA-dllam vdsdrol meg a kozvetleniil a t6keemelés bejelentése el6tti
drhoz viszonyitott lehetd legalacsonyabb dron. A kibocsdté intézmény megfelel§ jegyzési dijat is fizet (). A Hatdsdg
szdmitdsba fogja venni a kordbban kapott dllami tdmogatdsoknak a kedvezményezett részvényarfolyamdra gyakorolt
esetleges hatdsdt is.

A bankok kockdzatprofiljinak értékelésekor alkalmazott mutatok

A bankok kockdzatprofiljdnak értékelése sordn az dllami tdmogatdsi szabdlyoknak megfelel§ feltSkésitési intézkedés
értékelése céljabol a Hatdsdg killonosen a kovetkez$ mutatdk tekintetében vizsgdlja meg a bank helyzetét:

a) t6kemegfelelés: a Hatosdg pozitiv elemként fogja értékelni a bank szolvenciaértékelését és jovobeli t6kemegfelelését,
amelyet a nemzeti feliigyeleti hatdsdg feliilvizsgédlata eredményez; ez a feliilvizsgélat értékelni fogja a bank kiilonb6z6
kockdzatoknak valo kitettségét (pl. hitelkockazat, likviditasi kockdzat, piaci kockdzat, kamatldb- és drfolyamkockézat),
az eszkozportfolio mindsége (a nemzeti piacon beliil és a rendelkezésre 4ll6 nemzetkozi szabvanyokkal dsszehason-
litva), a bank tizleti modelljének hosszt tdvi fenntarthatosdga, és egyéb vonatkozé elemek;

b) a felt6késités mértéke: a Hat6sdg pozitiv elemként fogja értékelni a feltSkésités korldtozott mértékét, ha pl. nem haladja
meg a bank kockdzattal stlyozott eszkozeinek legfeljebb 2 %-at;

¢) aktudlis CDS-prémiumok: a Hatdsdg az dtlaggal egyenlS vagy anndl alacsonyabb prémiumot alacsony kockazatprofil-
ként fogja értékelni;

d) a bank aktudlis hitelmindsitSi besoroldsa és ennek vérhaté véltozdsa: a Hatdsdg az ,A” vagy anndl kedvezSbb beso-
roldst, valamint a stabil helyzetet vagy a pozitiv irdnyd virhaté elmozduldst tekinti az alacsony kockdzatprofil
indikdtoranak.

E mutat6k értékelése sordn figyelembe kell venni azon bankok helyzetét, amelyek a jelenlegi kivételes koriilmények miatt
nehézségekkel szembesiilnek, bar a vélsag el6tt alapvetden stabilnak szdmitottak, amint az példdul az olyan piaci mutatéik
alakuldsabol is latszik, mint a CDS-prémiumok és a részvénydrfolyamok.

1. tdbldzat

Téketipusok

Tartozasok Tier 2

Py on:

Hatérid8s hitelviszonyt megtestesit értékpapirok

Nem hatdrid6s hétrasorolt hitelviszonyt ~megtestesité

értékpapirok
Nagyobb hozam sziikséges Haln}o;c’)dc’) elsébbségi  részvények vagy mds hasonlé
eszkdzdk
l Tier 1
Nagyobb veszteségelnyel§ képesség Nem halmoz6dé elsGbbségi részvények vagy més hasonld
eszkdzdk

Mis j6 min6ségti hibridek

Sajit t6ke Tartalékok/felhalmozott eredmény

Torzsrészvények

(") Lasd példaul az N507/2008. sz., Az Egyesiilt Kirdlysdg bankszektordnak nyijtott pénziigyi tdmogatdsi intézkedések igyben 2008. oktober 13-
én hozott bizottsdgi hatdrozat 11. pontjat, valamint az N512/2008. sz., Pénziigyi intézményeknek nyijtott tdmogatdsi intézkedések Német-
orszdgban tigyben 2008. oktober 27-én hozott bizottsagi hatdrozat 12. pontjat.
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11I. MELLEKLET

Ideiglenes keretrendszer a finanszirozdsi lehetGségek elérésének tdmogatisira irdnyulé dllami tdmogatdsi
intézkedésekhez a jelenlegi pénziigyi és gazdasdgi vdlsigban

1. A PENZUGYI VALSAG, ANNAK HATASA A REALGAZDASAGRA ES AZ IDEIGLENES INTEZKEDESEK SZUK-
SEGESSEGE

1.1. A pénziigyi vdlsdg és hatdsa a redlgazdasdgra

(I)  2008. november 26-dn az Eurépai Bizottsdg (a tovdbbiakban: a Bizottsdg) elfogadta ,Az eurdpai gazdasigi
fellendiilés terve” cimii kozleményt (a tovabbiakban: fellendiilési terv), amelynek célja, hogy irdnyitsa Eurdpa talpra
allasat a jelenlegi pénziigyi valsagbol (1). A fellendiilési terv két egymadst erdsits {6 elembdl dll. Az els6 ilyen elemet
azok a rovid tdva intézkedések jelentik, amelyek a kereslet 0sztonzésére, a munkahelyek meg6rzésére és a bizalom
helyredllitdsdra irdnyulnak, mdsodik elemet pedig az ,okos beruhdzasok” képezik, amelyek célja, hogy hosszii tdvon
magasabb novekedést és fenntarthaté jolétet biztositsanak. A fellendiilési terv megerdsiti és felgyorsitja a lisszaboni
stratégia értelmében mdr folyamatban 1év6 reformokat.

(2)  Ebben az Osszefiiggésben az jelent kihivast, hogy elkeriiljék az olyan allami beavatkozdst, amely alddsnd a kevesebb
és célirdnyosabb dllami tdmogatds nyujtisdnak célkittizését. Mindazondltal bizonyos feltételek mellett sziikség van
Uj ideiglenes dllami tdmogatdsra.

(3) Az EFTA Feligyeleti Hatdsig (a tovabbiakban: a Hatdsdg) azon az dllisponton van, hogy j eszkozoket kell
létrehozni az dllami tdmogatdsi szabdlyok oly mddon torténd alkalmazdsanak lehetdvé tételére, amely a valsdg-
helyzet megolddsdhoz a lehet$ legnagyobb rugalmassdgot nyujtja, mikozben egyenld feltételeket biztosit és elkeriili
a verseny indokolatlan korldtozdsat. Ezen irdnymutatds részletesen meghataroz szdmos kiegészitd ideiglenes lehetd-
séget, amelyek az EFTA-dllamok rendelkezésére dllnak az allami tdmogatds nydjtdsa terén.

(4)  El6szor is a pénziigyi vélsdg sdlyosan — Izland esetében még soha nem tapasztalt mértékben — érintette az EGT
bankszektordt. Az Eurdpai Tandcs kiemelte, hogy mig az édllami beavatkozdsrdl nemzeti szinten kell donteni, e
dontést Gsszehangolt kereten beliil és a kozosen vallott kozosségi elvek alapjan kell meghozni (?). A Bizottsdg
haladéktalanul 1épéseket tett: elfogadta ,Az allami tdmogatdsokrdl sz6lo szabdlyoknak a pénzintézetek vonatkozd-
saban a jelenlegi pénziigyi viligvalsdggal Osszefiiggésben tett intézkedésekre torténd alkalmazdsa” cimd kozle-
ményt (}) valamint szdmos, a pénziigyi intézeteknek nydjtott megmentési tdimogatds engedélyezésérdl szol6 hatd-
rozatot. A Hat6sdg is ezeknek megfelel§ intézkedéseket fogadott el (4).

(5) A finanszirozasi lehetSségek elegendd és megfizethetd elérése eldfeltétele annak, hogy a privét szektor befektessen,
novekedjen és munkahelyeket teremtsen. Az EFTA-dllamoknak arra kell felhaszndlniuk a bankrendszernek nydjtott
jelentds pénziigyi timogatds révén keletkezd befolydsukat, hogy biztositsdk, a bankoknak nyujtott timogatds ne
csak a pénziigyi helyzetiiket javitsa a gazdasdg egészének nydjtott minden haszon nélkil. Annak biztositdsa
érdekében, hogy a bankok folytassdk megszokott hitelezési tevékenységeiket, a pénziigyi szektornak szant tdmo-
gatast jOl kell célozni. A Hatdsdg ezt figyelembe veszi, amikor feliilvizsgdlja a bankoknak nytjtott allami tdmo-
gatast.

(6)  Mikozben tgy tiinik, hogy a pénziigyi piacokon javul a helyzet, addig a redlgazdasig esetében a pénziigyi vélsdg
mostanra érezteti teljes mértékben a hatdsit. Nagyon komoly visszaesés érinti a szélesebb értelemben vett gazda-
sdgot és stjtja a hdztartdsokat, a véllalkozdsokat és a munkahelyeket. A bankok leépitik t8kekihelyezéseiket és a
kordbbi éveknél sokkal kockdzatkeriil6bbé vélnak a pénziigyi piacok vélsdgdnak kovetkezében, ami hitelmegszo-
ritdsokhoz vezet. Ez a pénziigyi valsdg hiteladagoldst, kereslet-visszaesést és recessziot valthat ki.

(7)  Ilyen nehézségek nemcsak a likviditdsi pufferekkel nem rendelkezd gyenge véllalatokat érinthetik, hanem az egész-
séges vallalatokat is, amelyek hirtelen hitel sztikével vagy akdr hitelhidnnyal taldlhatjdk szemben magukat. Ez
killonosképp igaz a kis- és kozépvallalkozdsok (kkv-k) esetében, amelyek mindenképp nagyobb nehézséggel néznek
szembe a finanszirozdsi lehetdségek elérésénél, mint a nagyobb villalatok. Ez a helyzet nemcsak rovid- és kozép-
tivon érintheti sok egészséges véllalat és azok alkalmazottainak gazdasdgi helyzetét, hanem hosszii tdvon tartdsan
negativ hatdssal lehet, mivel az 6sszes jov6beni EGT-befektetést — kiillonosképp azokat, amelyek a fenntarthatd
fejlédésre és a lisszaboni stratégia mds céljaira irdnyulnak — késleltethetik, illetve akdr el is 4llhatnak télik.

(") A Bizottsdg kozleménye az Eurdpai Tandcsnak, COM(2008) 800.

(®) A Gazdasagi és Pénziigyi Tandcs 2008. oktober 7-i iilésének kovetkeztetései.

(%) HL C 270., 2008.10.25., 8. o.

() Lasd az dllami tdmogatdsokrol szol6 szabélyoknak a pénzintézetek vonatkozdsdban a jelenlegi pénziigyi vildgvalsaggal Osszefiiggésben
tett intézkedésekre torténd alkalmazdsa, valamint a pénzintézetek feltGkésitése a jelenlegi pénziigyi valsigban: a timogatds szitkséges
minimdlis szintre torténd korldtozdsa és az indokolatlan versenytorzulds kikiiszobolését célzé biztositékok tdrgydban 2009. janudr
29-én elfogadott irdnymutatds fejezeteit.
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1.2. A nemzeti tdmogatdsi intézkedések szoros EGT-szintii koordindldsdnak sziikségessége

(8) A jelenlegi pénziigyi helyzetben az EFTA-dllamok kisértést érezhetnek, hogy egyénileg cselekedjenek és vallalataik
megsegitése érdekében tdmogatdsi hdbortiba kezdjenek. A multbéli tapasztalatok azt mutatjdk, hogy az ilyen egyéni
fellépés nem hatékony és silyos kdrt okozhat a bels§ piacnak. A tdmogatds odaitélésénél a jelenlegi konkrét
gazdasdgi helyzet teljes mértékd figyelembevétele mellett nagyon fontos azonos versenyfeltételek biztositdsa az
eur6pai véllalatok részére, illetve annak elkeriilése, hogy az EFTA-dllamok tdémogatdsi versenybe kezdjenek, mert ez
fenntarthatatlan helyzethez vezetne és az EGT egészére kdros lenne. A versenypolitika feladata ennek biztositdsa.

1.3. Az ideiglenes dllami tdmogatdsi intézkedések sziikségessége

(9) Az ebben az irdnymutatdsban foglalt ideiglenes kiegészitd intézkedéseknek két célja van: az elsG az, hogy a
bankvalsighoz kapcsol6dé kivételes és dtmeneti pénziigyi problémdk fényében felszabaditsik a vallalatok részére
torténd hitelezést, és ezdltal garantdljak a finanszirozdsi lehet8ségek folyamatos elérését. A kkv-k kiilonosen fontos
szerepet toltenek be az egész EGT gazdasdgdban, és pénziigyi helyzetiik javitdsa a nagyvéllalatokra is pozitiv
hatéssal lesz, ily médon tdmogatva a gazdasdgi novekedést és modernizdci6t hosszabb tdvon.

(10) A maésodik cél a véllalatok 6sztonzése, hogy tovdbbra is fektetessenek a jovébe, kiilonosen a fenntarthaté fejls-
désen alapul6 gazdasdg irdnydba. Valoban drimai kovetkezményekkel jarna, ha a jelenlegi valsig eredményeképp a
kornyezetvédelem teriiletén elért jelentds el6rehaladds megtorpanna vagy netdn visszafordulna. Ezért a kornyezet-
védelmi projektekbe befektets véllalatoknak kiilonleges dtmeneti tdmogatést kell biztositani (amely tobbek kozt az
EGT ipardnak biztosithatna technoldgiai elényt), igy egyesitve a siirgls és szitkséges pénziigyi tdmogatdst a hosszi
tdvii haszonnal az EGT szdmdra.

(11) Ez a kozlemény el8szor sorra veszi a koztdmogatdsok azon sokrétii lehetSségeit, amelyek mér az EFTA-dllamok
rendelkezésére dllnak a hatdlyos dllami tdmogatdsi szabdlyok alapjin, majd meghatdroz olyan kiegészits éllami
tdmogatdsi intézkedéseket, amelyeket az EFTA-dllamok dtmenetileg nydjthatnak annak érdekében, hogy a finan-
szirozési lehet@ségek elérésével kapcsolatban néhédny villalatndl felmeriilt nehézségeket orvosoljdk, valamint hogy a
kornyezetvédelmi célokat kovets befektetéseket elémozditsak.

(12) A Hatdsdg gy véli, hogy a javasolt timogatdsi eszkozok a legalkalmasabbak a fenti célkittizések eléréshez.

2. ALTALANOS GAZDASAGPOLITIKAI INTEZKEDESEK

(13) A fellendiilési tervet a jelenlegi gazdasdgi helyzetre vélaszul fogadtdk el. Tekintettel a vélsdg mértékére, a Kozos-
ségnek olyan 6sszehangolt megkozelitésre van szitksége, amely elég nagy és elég merész a fogyasztok és az iizleti
élet bizalmanak helyredllitdsahoz. Mindez az EFTA-dllamokra nézve is igaz.

(14) A fellendiilési terv stratégiai célkitizései a kovetkezdk:

— a kereslet gyors osztonzése és a fogyasztok bizalmdnak fellenditése,

— a gazdasdgi visszaesés humdnkoltségének, illetve a legkiszolgaltatottabbakra gyakorolt hatdsdnak csokkentése.
Szamos munkavidllalét és csalddjdt érinti a valsdg most vagy a jovében. Fel lehet 1épni a munkahelyek elve-
szitésének megfékezése érdekében, illetve azért, hogy az emberek gyorsan visszatérjenek a munkaerdpiacra és
ne taldljak hosszt tavi munkanélkiiliséggel szemben magukat,

— annak el6segitése, hogy Eurdpa ki tudja haszndlni a visszatér novekedést tigy, hogy az eurdpai gazdasig a
versenyképesség és fenntarthatosdg kihivdsainak és a jovébeli sziikségleteknek megfeleljen, ahogy azt a nove-
kedést és foglalkoztatdst célzd lisszaboni stratégia kifejti. Mindez jelenti az innovécié tdmogatdsit, a tuddsalapt
gazdasdg felépitését, valamint az alacsony szén-dioxid-kibocsdtdsti és erdforrds-hatékony gazdasdg irdnydba
torténd elmozdulds felgyorsitdsat.

(15) Ezen célkittizések eléréséhez mar most is szdmos olyan eszkoz dll az EFTA-dllamok rendelkezésére, amely nem
minGsiil dllami tdmogatdsnak. Bizonyos véllalatok példdul sokkal stilyosabb nehézségeket tapasztalnak a finan-
szirozdsi lehetGségek elérése terén, mint mds vallalatok, ezdltal késik, s6t veszélyben van a novekedésiikhoz,
valamint a tervezett befektetéseik megvaldsitdsihoz szitkséges finanszirozds is. Ezért az EFTA-dllamok elfogad-
hatnak egy sor, a teriiletiikon minden viéllalatra érvényes és kovetkezésképp az dllami tdmogatdsok szabdlyain kiviil
esd dltaldnos politikai intézkedést, amelyeknek célja a pénziigyi problémdk ideiglenes enyhitése rovid- és kozép
tdvon. Meg lehet hosszabbitani példéul a tirsadalombiztositdsi és hasonlé terhekre, vagy akdr az addkra vonatkoz6
fizetési hatdridSket vagy be lehet vezetni alkalmazottakra vonatkozé intézkedéseket. Ha az ehhez hasonlé intéz-
kedések minden vallalkozds szdméra elérhetSek, akkor elvileg nem szdmitanak 4llami tdmogatdsnak.
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(16) Az EFTA-dllamok a fogyasztéknak kozvetleniil is nydjthatnak pénziigyi tdmogatist, példdul a régi termékek
selejtezésére és[vagy kornyezetbardt termékek visarldsara. Ha a termék szdrmazdsdra valé megkiilonboztetés nélkiil
nytjtjak a tdmogatdst, ez nem mindsil dllami tdmogatdsnak.

(17) Ezenfelil a kkv-k, de ugyantgy a nagyobb véllalkozdsok megsegitésére ki lehetne haszndlni az olyan dltaldnos
kozosségi programokat is, mint példdul a versenyképességi és innovdci6s keretprogram (2007-2013) 1étrehoza-
sdrol szo0l6 1639/2006/EK eurdpai parlamenti és tandcsi hatdrozat (°) illetve az Eurdpai Kozosség kutatdsi, tech-
noldgiafejlesztési és demonstracids tevékenységekre vonatkozé hetedik keretprogramjirél (2007-2013) sz6l6
1982/2006/EK eurbpai parlamenti és tandcsi hatdrozat (6).

3. A JELENLEGI JOGSZABALYOK ALAPJAN RENDELKEZESRE ALLO ALLAMI TAMOGATAS

(18) A Hatésdg az elmdlt néhdny évben jelents mértékben korszertsitette az dllami tdémogatdsok szabélyait annak
érdekében, hogy arra 9sztonozze az EFTA-dllamokat, hogy a koztdmogatdsokat célirdnyosabban forditsdk a fenn-
tarthat6 beruhdzdsokra, és ezdltal is hozzdjdruljanak a lisszaboni stratégia megvaldsitdsdhoz. Ennek keretében
kiilonos figyelmet kaptak a kkv-k, ami tobb édllami tdmogatdsi lehet8ség megnyildsdval jart egyiitt. A nemrégiben
elfogadott dltaldnos csoportmentességi rendelet () tovabbd jelent8s mértékben egyszertisitette és korszertisitette az
allami tdmogatdsok szabdlyait: minimélis igazgatdsi teher mellett szdmos kiilonbozd tdmogatési intézkedési lehetd-
séget kindl az EFTA-dllamoknak. A jelenlegi gazdasdgi helyzetben kiilonosen fontosak a kovetkezd, mdr megléve
dllami tdémogatdsi eszkozok:

(19) Az EGT-megillapddshoz igazitott de minimis rendelet (¥) kimondja, hogy az EGT-megdllapodds értelmében nem
mindsil dllami tdmogatdsnak a barmely hdroméves idGszakban odaitélt, véllalkozdsonként 200 000 eurét meg
nem haladé tdmogatdsi intézkedés. Kimondja a rendelet tovdbbd azt is, hogy a legfeljebb 1,5 milli6 EUR osszegt
garancidk sem haladjdk meg a de minimis kiiszobot, ezért szintén nem minGsiilnek tdmogatdsnak. Kovetkezés-
képpen az EFTA-dllamok ezeket a garancidkat a megfelel§ tdimogatastartalom kiszdmitdsa nélkiil és az igazgatdsi
terhek elkeriilésével itélhetik oda.

(20) Az dllami tdmogatdsi szabdlyok egyik legfontosabb eleme a fent emlitett 4ltaldnos csoportmentességi rendelet,
amely néhdny fontosabb tdmogatési intézkedés esetében egyszertisiti az édllami tdmogatdsi eljardst, és hozzdjrul
ahhoz, hogy az dllami tdmogatdsokat a kiemelt EGT-célkittizések megvalésitdséra forditsik. A kordbban hatdlyos
csoportmentességeket és az Uj teriileteket (nagyvallalatok esetében: innovacid, kornyezetvédelem, kutatds-fejlesztés,
kkv-k esetében: kockdzatitSke-intézkedések) egyetlen eszkozben egyesitették. Az dltaldnos csoportmentességi
rendelet hatdlya ald tartozé esctekben az EFTA-dllamok a Hatdsdgnak torténd elSzetes bejelentés nélkiil nyjt-
hatnak tdmogatdst. Az eljdrds gyorsasga tehdt az EFTA-dllamokon mulik. Az éltalinos csoportmentességi rendelet
killonosen azért fontos a kkv-knak, mert kiilon szabalyokban rendelkezik a kizdr6lag kkv-knak sz616 beruhdzdsi és
foglalkoztatdsi timogatdsr6l. Mindazondltal a rendelet 26 intézkedése kivétel nélkiil a kkv-k rendelkezésére 4ll, igy
az EFTA-dllamok a kkv-k valamennyi fejl6dési szakaszdn végigkisérhetik azokat: segithetnek a finanszirozdsi
lehetSségek elérésében, a kutatds-fejlesztés, az innovdcid, a képzés, a foglalkoztatds, a kornyezetvédelmi intézke-
dések stb. teriiletén.

(21) A kornyezetvédelem dllami tdmogatdsdrdl sz016 4j irinymutatds (°) Gigy rendelkezik, hogy az EFTA-dllamok tobbek
kozott az alabbi dllami tdmogatdsokat nydjthatjak:

— olyan villalkozdsoknak nyujtott tdimogatds, amelyek a kozosségi normédkon tilmenden javitjdk kornyezetvé-
delmi teljesitményiiket, vagy ilyen normdk hidnydban a kornyezetvédelem fejlesztéséhez nytjtott tdmogatds:
kisvéllalkozdsoknak a beruhdzdsi tobbletkoltségek akdr 70 %-a (6koinnovacié esetén akdr 80 %), illetve amenn-
yiben a tdmogatdst valodi versenypiaci koriilmények kozott zajlo kozbeszerzési eljards alapjan nyujtjak, nagy-
véllalatoknak is a beruhdzdsi tobbletkoltségek akdr 100 %-a; tdimogatds a leendd kozosségi normékhoz vald,
idejekordn torténd alkalmazkoddshoz és kornyezetvédelmi tanulmanyok készitéséhez,

— a megujuld energidk és a kapcsolt energiatermelés teriiletén az EFTA-dllamok mikodési tdmogatdst nydjthatnak
a termelési tobbletkoltségek Osszességének fedezésére,

— az energiatakarékossdgra és az iiveghdzhatdst okoz6 gdzok kibocsatdsdnak csokkentésére vonatkozé kornye-
zetvédelmi célkitiizések megvaldsitdsihoz az EFTA-dllamok olyan tdimogatdst nytjthatnak, amely lehet6vé teszi,
hogy a villalkozdsok energiamegtakaritst érjenek el, illetve tdmogatdsban részesiiljenek a megtjulé energia-
forrdsok és a kapcsolt energiatermelés teriiletén: kisvéllalkozdsok esetén ez a beruhdzdsi tobbletkoltségek akdr
80 %-a, illetve amennyiben a tdmogatast valodi versenypiaci koriilmények kozott zajlo kozbeszerzési eljarasban
nyujtjdk, a beruhdzdsi tobbletkoltségek akdr 100 %-a lehet.

() HL L 310., 2006.11.9., 15. o.

() HL L 412., 2006.12.30., 1. o.

(7) A Bizottsdg 800/2008/EK rendelete (2008. augusztus 6.) a Szerzédés 87. és 88. cikke alkalmazdsaban a tdimogatdsok bizonyos fajtdinak
2008. november 7-i 120/2008. sz. hatdrozattal (HL L 339., 2008.12.18., 111. o., valamint a 79. EGT-kiegészités, 2008.12.18.), a XV.
mellékletének 1j. pontjaként foglaltak be az EGT-megéllapodasba; hatdlybalépés: 2008.11.8.

(®) A Bizottsig 1998/2006/EK rendelete (2006. december 15.) a SzerzGdés 87. és 88. cikkének a de minimis timogatdsokra valo
alkalmazasarél (HL L 379., 2006.12.28., 5. 0.), amelyet a 29/2007. sz. hatdrozattal (HL L 209., 2007.8.9., 52. o., valamint a 38.
EGT-kiegészités, 2007.8.9.) a XV. mellékletének lea. pontjaként foglaltak be az EGT-megéllapoddsba; hatdlybalépés: 2007.4.28.

(%) Az éllami tdimogatdsokrol sz6l6 irdinymutatds frissitett valtozatdt kozzétették a Hatdsdg honlapjdn: http:/[www.eftasurv.int/fieldsofwork/
fieldstateaid/state_aid_guidelines
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(22)

(23)

(24)

(25)

(26)

(28)

2007. februdr 7-én a Hatdsdg a kutatds-fejlesztéshez és az innovécidhoz nydjtott dllami tdmogatdsokra vonatko-
zban Uj irdnymutatdst fogadott el. A dokumentum célirdinyosan a kkv-knak kidolgozott @j rendelkezéseket
tartalmaz az innovacidval kapcsolatban, és megfelel annak a célkitizésnek is, hogy a tdmogatdsokat a lisszaboni
stratégidban meghatdrozott irdnyvonal mentén a munkahelyek és a novekedés megteremtésére forditsik. Az EFTA-
allamok tobbek kozott a kovetkezd célokra nydjthatnak dllami tdmogatdst:

— K + F-projektekre nydjtott tdmogatds, kiilondsen az alapkutatds tdmogatdsa, amely a tdmogathaté koltségek
100 %-os, illetve az ipari kutatds, amely a tdmogathat6 koltségek 80 %-os tdmogatdsat jelenti kisvallalkozdsok
esetén,

— 4j innovativ véllalkozdsoknak nydjtott tdmogatds akdr 1 milli6 EUR — s6t, a tdmogatott régiokban ennél is
magasabb — Osszegben, innovdciés csoportosuldsoknak nytjtott tdimogatds, innovativ tandcsaddsi szolgaltatd-
sokhoz és innovativ tdmogatdsi szolgéltatdsokhoz nyujtott tdmogatds,

— magasan képzett munkaerd kolcsonzéséhez nytjtott tdmogatds, miiszaki megvaldsithatésdgi tanulmanyokhoz
nyujtott timogatds, a szolgdltatds teriiletén az eljdrdsi és szervezési innovaciéhoz nytjtott tdmogatds, a kkv-k
iparjogvédelmi jogokkal kapcsolatban felmeriil§ koltségeihez nyjtott timogatas.

A versenyképesség mdsik kulcsfontossdgii eleme a képzés. Az 10j készségek kialakitdsa érdekében a képzésbe
eszkozolt beruhdzdsok fenntartdsa még novekvé munkanélkiiliség esetén is kiilonosen fontos. Az Gj altaldnos
csoportmentességi rendelet alapjdn az EFTA-dllamok altaldnos és szakképzési tdmogatdst nydjthatnak a villalko-
zdsoknak, amely a tdmogathaté koltségek akdr 80 %-dra kiterjedhet.

2008-ban a Hatdsag 1j irdnymutatdst fogadott el a kezességvallalds formdjdban nydjtott dllami tdimogatdsrél, amely
meghatdrozza, hogy mely koriilmények kozott nem minGsiilnek a kolesonre nydjtott dllami kezességvdllaldsok
llami tdmogatdsnak. Az irdnymutatds értelmében a kezességvéllaldsok killonosen abban az esetben nem mind-
stilnek dllami tdmogatdsnak, ha piaci dron nydjtjdk. Az Gj irinymutatds tisztdzza azokat a koriilményeket, amelyek
megléte alapjdn eldonthetd, kezességvillalds formdjiban nydjtott tdimogatdsrdl van-e sz6, valamint — elsé izben —
kiilon mentesiilési dijakat vezet be a kkv-k szdmadra, lehet6vé téve a kkv-k finanszirozdsdnak tdmogatdsa érdekében
a kezesség konnyebb, de biztonsdgosabb igénybevételét.

A Hatdsdg 2006. oktober 25-én 1j irdnymutatdst fogadott el a kis- és kozépvallalkozasokba torténd kockdzatitGke-
befektetések elémozditdsat célz6 allami tdmogatdsokrdl. Az irdnymutatds az innovativ és gyorsan novekedd kkv-
kre irdnyul, amelyek a lisszaboni stratégia kozéppontjaban dllnak. A Hatdsdg 4j, megcélzott kkv-nként 1,5 milli6
EUR értékii mentesiilési kiiszobot vezetett be, amely 50 %-os novekedést jelent. A Hatdsdg elfogadja, hogy e
hatdrérték alatt az alternativ finanszirozdsi eszk6zok rendszerint hidnyoznak a pénziigyi piacokrdl (azaz a piac
elégteleniil miikodik). Ezenkiviil az dltaldnos csoportmentességi rendelet is rendelkezik a kockazati t6kére nydjtott
tdmogatdsrol.

A hitrdnyos helyzetd régiokban az EFTA-dllamok a 2007-2013 kozotti regiondlis timogatdsokra vonatkozo, 2007
janudrja Ota alkalmazandé irdnymutatds értelmében beruhdzdsi tdmogatdst nydjthatnak Gj létesitmények kialakitd-
séhoz, meglévs létesitmények bdvitéséhez vagy Gj termékekkel torténd diverzifikdciohoz.

Az irdnymutatds ezenkiviil j tdmogatdsi formdt vezet be annak érdekében, hogy a tdmogatott teriileteken 6szt6-
no6zzék a villalatinditdst és tdmogassdk a kisvéllalkozdsok korai fejlédési szakaszat.

L X ok

A nehéz helyzetben 1évé véllalkozdsok megmentéséhez és szerkezetdtalakitisdhoz nytjtott dllami tdmogatdsokrdl
sz6l6 hatédlyos irdnymutatds szerint az EFTA-dllamok ezenkiviill timogatdst nyujthatnak a koztimogatast igénylé
véllalkozdsoknak. E célbdl az EFTA-dllamok a kkv-knek kidolgozott megmentési és/vagy szerkezetdtalakitdsi tdmo-
gatdsi programokat jelenthetnek be.

A 61. CIKK (3) BEKEZDESE B) PONTJANAK ALKALMAZHATOSAGA
Altaldnos elvek

Az EGT-megallapodds 61. cikke (3) bekezdésének b) pontja kimondja, hogy a Hatdsig az EGT-megéllapoddssal
osszeegyeztethetdnek nyilvanithatja azt a tdmogatdst, amelyet ,egy tagdllam gazdasdgdban bekovetkezett komoly zavar
megsziintetésére” nytjtanak. Ez a rendelkezés megegyezik az EK-Szerz8dés 87. cikke (3) bekezdésének b) pontjaval,
amellyel kapcsolatban az Elsfoku Birdsdg megéllapitotta, hogy a szoban forgd zavarnak az adott tagdllam
gazdasdgdnak egészét, és nem csupdn valamelyik régiojat vagy teriiletének egyes részeit kell érintenie. Ez Ossz-
hangban van azzal a kovetelménnyel is, hogy barmely eltérési rendelkezést — mint amilyen az EGT-megdllapodds
61. cikke (3) bekezdésének b) pontja — szigortian kell értelmezni (19).

(1% A T-132/96. és T-143/96. sz., Freistaat Sachsen és Volkswagen AG kontra Bizottsdg egyesitett iigyek, EBHT 1999., [I-3663. 0., 167. pont.
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(32)

(33)

4.22.
(35)

(36)

A Bizottsdg hatdrozathozatala kovetkezetesen alkalmazza a szigort értelmezés elvét (). A Hatdsdg hasonloképpen
szigortian értelmezi az EGT-megillapodds 61. cikke (3) bekezdésének b) pontjat (12).

Ezzel osszefiiggésben a Hatdsdg Ggy itéli meg, hogy a jelenlegi globdlis vdlsdg idején a pénziigyi rendszernek
nyujtott siirgGsségi tdmogatdson tilmend, kivételes szakpolitikai fellépésekre van szitkség.

A vilsdg el6bb-utébb — ha nem is azonos médon és mértékben — valamennyi EFTA-dllamot érinteni fogja:
varhatéan novekedni fog a munkanélkiiliség, csokken a kereslet és romlik a koltségvetési helyzet.

A jelenlegi pénziigyi vélsdg stlyossdga és az EFTA-dllamok egész gazdasdgdra gyakorolt hatdsa alapjan a Hatdsdg
ugy itéli meg, hogy e nehézségek orvosldsihoz indokolt az dllami tdimogatdsok bizonyos kategéridinak korldtozott
idejii alkalmazasa, és ezeket a 61. cikk (3) bekezdésének b) pontja alapjin az EGT-megdllapoddssal osszeegyeztet-
hetének lehet nyilvanitani.

Osszeegyeztethetd, korldtozott dsszegii tdmogatds
A jelenlegi keret

Az EGT-megillapoddshoz igazitott de minimis rendelet (%) a kovetkez6képpen rendelkezik:

~Amennyiben a tdmogatdssal kapcsolatos rendelkezések megfelelnek ezen cikk (2)—(5) bekezdésében megéllapitott
feltételeknek, gy azokat dgy kell tekinteni, hogy nem teljesitik az EGT-megéllapodds 61. cikkének (1) bekezdése
valamennyi szempontjit, és ezért nem tartoznak a Feligyeleti és Birdsdgi Megéllapodds 3. jegyzSkonyve IL
részének 2. cikkében foglalt bejelentési kotelezettség ald.

Barmely hdrom pénziigyi év id6szakdban barmely véllalkozds részére odaitélt csekély Osszegli (de minimis) tdmo-
gatds Osszege nem haladhatja meg a 200 000 EUR-t. Birmely hdrom pénziigyi év idGszakdban a kozati szdllitds
terén mtikods villalkozds részére odaitélt csekély Osszegli (de minimis) timogatds Osszege nem haladhatja meg a
100 000 EUR-t. E felsé hatdrok a csekély osszegti (de minimis) timogatds formdjatdl és a kittizott céltdl fuggetleniil
alkalmazandok, valamint tekintet nélkil arra, hogy az EFTA-dllam dltal biztositott tdimogatdst teljesen vagy részben
kozosségi eredetii forrdsokbdl finanszirozzdk. Az idészakot az érintett EFTA-dllamban a vallalkozds dltal alkalma-
zott pénziigyi évekre hivatkozva kell meghatdrozni.”

Uj intézkedés
A pénziigyi vélsdg nemcsak a strukturalisan gyenge vallalatokat érinti, hanem azon villalatokat is, amelyek hirtelen

hitel sztikével vagy akar hitelhidnnyal taldlhatjdk szemben magukat. Ezen vallalatok pénziigyi helyzetének javitdsa
az egész eurdpai gazdasdgra pozitiv hatdssal lesz.

A jelenlegi gazdasdgi helyzetben tehdt sziikséges a korlatozott Gsszegii tdimogatds nydjtdsanak ideiglenes engedé-
lyezése, amely mindazondltal az EGT-megallapodds 61. cikke (1) bekezdésének hatdlya ald esik, mivel a de minimis
rendeletben lefektetett hatdrt meghaladja.

A Hatésdg az EGT-megdllapodds 61. cikke (3) bekezdésének b) pontja alapjin az EGT-megdllapodds miikodésével
Osszeegyeztethet6nek tekinti az ilyen dllami tdmogatdst, ha a kovetkezd kritériumok mindegyike teljesiil:

a) a tdmogatds Osszege villalkozdsonként nem haladja meg az 500 000 EUR osszegli készpénzes timogatdst; az
oOsszes haszndlt szdmadatot brutté szdmnak kell tekinteni, azaz barmely addzds vagy egyéb levonds el6tti
adatnak; ha a tdmogatdst nem vissza nem téritendé timogatds formdjaban nyujtjak, akkor a tdmogatds osszege
megegyezik a vissza nem téritendd tdmogatds bruttd osszegével;

b) a tdmogatdst tdmogatdsi program formdjdban nyujtjak;

¢) a tdmogatést olyan vallalatoknak nyujtjdk, amelyek 2008. jilius 1-jén nem voltak nehéz helyzetben ('4); olyan
véllalkozdsoknak lehet nydjtani, amelyek a fenti id6pontban még nem voltak nehéz helyzetben, de ezt kove-
tGen, a globdlis pénziigyi és gazdasdgi vélsdg kovetkeztében oda jutottak;

Bizottsdg 98/490/EK hatdrozata a C 47/96 sz., Crédit Lyonnais- tigyben (HL L 221., 1998.8.8., 28. 0.), 10.1. pont; a Bizottsdg

(11) A

2005/345[EK hatdrozata a C 28/02 sz., Bankgesellschaft Berlin tigyben (HL L 116., 2005.5.4., 1. 0.), 153. és azt kovetS pontok;
valamint a Bizottsdg 2008/263/EK hatdrozata a C 50/06 sz., BAWAG-iigyben (HL L 83., 2008.3.26., 7. 0.), 166. pont. Lasd ezenfelil
az NN 70/07. sz., Northern Rock-iigyben hozott bizottsdgi hatdrozatot (HL C 43., 2008.2.16., 1. 0.), és a C-9/08. sz., SachsenLB-iigyben
hozott 2008. jinius 4-i bizottsdgi hatdrozatot (még nem tették kozzé).

(12) A

Hatdsdg még soha nem hagyott jovd timogatdsi intézkedést az EGT-megdllapodds 61. cikke (3) bekezdésének b) pontja alapjdn.

(%) Lasd a 8. labjegyzetet.

(14) A

nagyvillalatokra vonatkozéan ldsd a nehéz helyzetben 1év6 villalkozdsok megmentéséhez és szerkezetdtalakitisdhoz nydjtott dllami

tamogatdsokrol szol6 irdnymutatds 2.1. pontjdt. A kkv-k vonatkozdsiban ldsd az dltalinos csoportmentességi rendelet 1. cikke (7)
bekezdésének meghatdrozasat.
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d) a tdmogatds nem exporttdmogatds, sem pedig az importtermékekkel szemben a belfoldi termékeket el6nyben
részesité tdmogatas;

o
=

a tdmogatdst legfeljebb 2010. december 31-ig nydjtjak;

f) a tdmogatds odaitélését megel6zGen az EFTA-dllam irdsos vagy elektronikus nyilatkozatot szerez be az érintett
véllalkozdstol arrdl, milyen mds de minimis vagy egyéb témogatdsban részesiilt a véllalkozds a foly6 pénziigyi
évben ezen intézkedés alapjdn, és ellendrzi, hogy a villalkozds szdméra a 2008. janudr 1. és 2010. december
31. kozott nydjtott tdmogatds teljes Osszege ezzel egyiitt sem haladja-e meg az 500 000 EUR-s kiiszobot.

a tdmogatdsi program nem vonatkozik az els6dleges mezGgazdasdgi termékeket elddllitd vallalkozdsokra; a
tdmogatds alkalmazhaté a mezdgazdasigi termékek feldolgozdsdval és forgalmazdsdval foglalkozé villalkoza-
sokra (1°) kivéve abban az esetben, ha a tdmogatds 6sszegét az elsGdleges termel6ktd] felvdsarolt vagy az érintett
véllalkozds dltal forgalomba hozott termékek dra vagy mennyisége alapjan hatdrozzdk meg, illetve ha a tdémo-
gatds eldfeltétele, hogy azt részben vagy teljesen az elsédleges termelSkre hdritsdk dt (19).

o
=

4.3, Kezességvdllalds formdjdban nyijtott tdmogatds
43.1. A jelenlegi keret

(38) A kezességvillalds formdjaban nyujtott dllami tdmogatdsrdl szOl6 irdnymutatds célja, hogy az EFTA-dllamok
szamdra részletesebb dtmutatdssal szolgdljon azokrdl az elvekrdl, amelyekre a Hat6sdg az EGT-megallapodds 61.
és 62. cikkre vonatkozé értelmezését, valamint e cikkeknek az dllami kezességvallaldsra torténd alkalmazdsat
alapozni kivdnja. Az irdnymutatds meghatdrozza kiillonosen azokat a koriilményeket, amelyek teljesiilésekor allami
tdmogatds esete nem 4ll fenn. A kezességvéllalds értékeléséhez sziikséges OsszeegyeztethetSségi kritériumokat az
irdnymutatds nem adja meg.

43.2. Uj intézkedés

(39) Annak érdekében, hogy tovabb 0sztonozzék a finanszirozasi lehet@ségekhez jutdst, és csokkentsék a bankok
jelenleg tapasztalhat6 kockazatkeriilését, a kolcsonokre nydjtott kezességvallalds korldtozott ideig torténd tdimoga-
tasa megfelel§ és célirinyos megoldds lehet a cégek finanszirozdshoz juttatdsara.

(40) A Hatésdg az EGT-megdllapodds 61. cikke (3) bekezdésének b) pontja alapjan a megéllapoddssal osszeegyeztet-
hetének tekinti az ilyen dllami tdmogatdst, amennyiben a kovetkezd kritériumok mindegyike teljesil:

a) a kkv-kkal szemben az EFTA-dllamok a kezességvallalds formdjaban nydjtott dllami tdmogatdsokrdl szolo
irdnymutatdsban szereplS mentesiilés szerint nyujtott 1j kezességvallalds esetében elengedhetik az éves fizetendd
dij akdr 25 %-at (17);

b) nagyvillalatok esetében az EFTA-dllamok szintén akdr 15 %-kal csokkenthetik az 4j kezességvdllaldsok ugyan-
azon mentesiilés alapjan szdmitott éves dijat;
¢) amennyiben a kezességvéllaldsi programok tdmogatdsi elemét a Hatdsdg dltal mér elfogadott mddszerekkel

szamitjak ki valamely, az EGT-megdllapoddsba beépitett, dllami tdmogatdsra vonatkozd rendelet (%) szerint
torténd bejelentésitk utdn, az EFTA-dllamok kkv-k esetében szintén hasonldan, legfeljebb 25 %-kal, nagyvélla-
latok esetében pedig legfeljebb 15 %-kal csokkenthetik az tij kezességvéllaldsokért fizetendd éves dijat;

(**) Amint ezeket a Szerzédés 87. és 88. cikkének a mezdgazdasigi termékek elSillitasdval foglalkozo kis- és kozépvallalkozdsoknak

nytjtott allami tdmogatdsokra torténd alkalmazdsdrdl és a 70/2001/EK rendelet modositdsdrdl sz6lo, 2006. december 15-i
1857/2006/EK bizottsagi rendelet 2. cikkének 3. és 4. pontja meghatdrozza (HL L 358., 2006.12.16., 3. o.).

Ahhoz, hogy az EGT-megéllapodas 61-63. cikkében foglalt, dllami tdmogatdsra vonatkoz6 rendelkezések alkalmazhatok legyenek, az
dllami témogatdst az olyan termékeket elddllité véllalkozdsoknak kell nydjtani, amelyekre az EGT-megallapodds hatélya kiterjed. A
megdllapodds 8. cikkének (3) bekezdése a kovetkezSképpen rendelkezik: ,egyéb rendelkezés hijan a megdllapodds csak a kovetkezSkre
alkalmazand6: a) a Harmonizdlt Aruleir6 és Kodrendszer 25-97. fejezete ald besorolt termékek, a 2. jegyzékonyvben felsorolt
termékek kivételével; b) a 3. jegyzSkonyvben meghatdrozott termékek, figyelemmel a jegyzékonyvben rogzitett kiilonos rendelkezé-
sekre is.” A mezdégazdasagi termékek, amennyiben nem tartoznak a Harmonizdlt Aruleiré és Kédrendszer 25-97. fejezete vagy az
EGT-megéllapodds 3. jegyzékonyvének hatdlya ald, kiviil esnek az EGT-megéllapodas hatdlyan.

Ide tartozik az a lehetGség is, hogy a mérlegalapi megkozelitéssel meghatirozott hiteleldzményekkel vagy hitelmindsitéssel nem
rendelkezé kkv-k — egyes kiilonleges céla vallalatok vagy indulé villalkozdsok — esetében az EFTA-dllamok az irdnymutatdsban
meghatdrozott 3,8 %-os mentesiilési dijat legfeljebb 25 %-kal csokkentik.

Ilyenek példaul: az dltalinos csoportmentességi rendelet és a Szerz8dés 87. és 88. cikkének a nemzeti regiondlis beruhdzdsi tdimoga-
tasokra val6 alkalmazdsarol sz6l6, 2006. oktober 24-i 1628/2006/EK bizottsdgi rendelet (HL L 302., 2006.11.1., 29. o.), amelyet a
157/2006 hatdrozattal (HL L 89., 2007.3.29., 33. o., valamint a 15. EGT-kiegészités, 2007.3.29., 26. o.), a megillapodds XV.
mellékletének 1i. pontjaként foglaltak bele az EGT-megéllapoddsba — amennyiben a jovdhagyott modszer kifejezetten kitér a szoban
forgd kezességvillaldsi tipusokra és az azokhoz tartozd tranzakcidkra.

(16

(17

(18
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d) a koleson maximalis osszege nem haladja meg a kedvezményezett 2008. évi becsiilt éves bérkoltségét (beleértve
a szocidlis jarulékokat és a véllalkozds telephelyén munkdt végzd8, de hivatalosan valamely alvallalkozé alkal-
mazdsdban 4ll6 személyzet koltségét). A 2008 janudr 1-e utdn alapitott véllalkozdsok esetén a kolcson maxi-
mdlis osszege nem haladhatja meg a mtikodés els§ két évére vonatkozd éves becsiilt bérkoltséget;

¢) a kezességvéllaldsokat legfeljebb 2010. december 31-ig nydjtjdk;
f) a kezességvillalds nem haladja meg a koleson 90 %-dt;

g) a kezességvillalds beruhdzdsi és mtkod6tdke-kolesonre is vonatkozhat;

,,,,,,

h) a kezességvillalds dijinak csokkentését a kezességvillalds odaitélésétd] szamitott legfeljebb két éven dt alkal-
mazzdk;

i) a tdmogatdst olyan véllalatoknak nydjtjdk, amelyek 2008. jilius 1-jén nem voltak nehéz helyzetben (*°); olyan
véllalkozdsoknak lehet nydjtani, amelyek a fenti id6pontban még nem voltak nehéz helyzetben, de ezt kove-
tGen, a globalis pénziigyi és gazdasdgi vélsdg kovetkeztében oda jutottak.

4.4, Kamattdmogatds formdjdban nyijtott tdmogatdsok
44.1. A jelenlegi keret

(41) A referencia-kamatldbrol és a leszamitoldsi kamatldbrol sz616 irdnymutatds az egyéves bankkozi kindlati kamatldb
(IBOR) alapjan hatdrozza meg a referencia-kamatldb megéllapitdsinak mddjit, amelyet a villalkozds hitelképes-
ségétSl és a felajanlott biztositékoktdl fiiggSen 60-1 000 bazisponttal novelnek meg. Amennyiben az EFTA-
dllamok ezt a médszert alkalmazzdk, a kamat nem tartalmaz dllami tdmogatast.

4.4.2. Uj intézkedés

(42) A jelenlegi piaci koriilmények kozott el6fordulhat, hogy a véllalkozdsoknak nehézséget okoz a finanszirozdsi
lehetSségek megtaldldsa. Ezért a Hatdsdg elfogadhatonak tartja, hogy a tagédllamok allami vagy magédnforrdsbol
kolesont nydjtsanak, amennyiben annak kamatldba egyenld legaldbb a kozponti bank napi kamatdval, plusz a
2007. janudr 1. és 2008. janius 30. kozotti id6szakra vonatkozd egyéves dtlagos bankkozi kamat és a kozponti
bank dtlagos napi kamatdnak kiilonbségével egyenld dijjal, plusz a referencia-kamatlébrél és a leszdmitoldsi
kamatldbrol sz616 irdnymutatdsban meghatdrozott kedvezményezetti kockdzati profilnak megfelels hitelkockdzati
dijjal.

(43) Ideiglenesen tigy tekintik, hogy a fenti kamatldb, illetve a referencia-kamatldbrol és a leszdmitoldsi kamatldbrol
sz016 irdnymutatdsban meghatdrozott referencia-kamatldb killonbségeként jelentkezs tdmogatési elem az EGT-
megallapodds 61. cikke (3) bekezdésének b) pontja alapjin OsszeegyeztethetS a megéllapoddssal, a kovetkezd
feltételek teljesiilése esetén:

a) ez a modszer valamennyi, 2010. december 31-ig kotott szerzGdésre alkalmazandd; mindenfajta futamidejd
kolesonre alkalmazhatd; a kamatldbak csokkentését a 2012. december 31. el6tt eszkozolt kamatkifizetések
esetében lehet alkalmazni (2); a fenti idGpont utdni kolcsonok esetében legaldbb a rerencia-kamatldbrdl és a
leszdmitoldsi kamatldbrél sz6l6 irdnymutatdsban meghatdrozott kamatldbbal egyenld kamatldbat kell alkal-
mazni;

=

a tdmogatdst olyan vallalatoknak nyujtjak, amelyek 2008. jilius 1-jén nem voltak nehéz helyzetben (*!); olyan
véllalkozdsoknak lehet nydjtani, amelyek a fenti id6pontban még nem voltak nehéz helyzetben, de ezt kove-
tGen, a globdlis pénziigyi és gazdasagi valsdg kovetkeztében oda jutottak.

4.5.  Kornyezetbardt termékek elddllitdsdhoz nyijtott tdmogatds
45.1. A jelenlegi keret

(44) A referencia-kamatldbrol és a leszamitoldsi kamatldbrol sz6l6 irdnymutatds az egyéves bankkozi kindlati kamatldb
(IBOR) alapjan hatdrozza meg a referencia-kamatldb megéllapitdsinak mddjit, amelyet a villalkozds hitelképes-
ségétdl és a felajanlott biztositékoktdl figgben 60-1 000 bazisponttal novelnek meg. Amennyiben az EFTA-
dllamok ezt a médszert alkalmazzdk, a kamat nem tartalmaz dllami tdmogatast.

(%) Lasd a 14. ldbjegyzetet.

(29 Az e lehetdséggel élni kiviné EFTA-dllamoknak kozolniiik kell az interneten és a Hatdsdg rendelkezésére kell bocsdtaniuk napi
kamatldbukat.

(?1) Lasd a 14. ldbjegyzetet.
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45.2. Uj intézkedés

(45) A jelenlegi pénziigyi valsdg kovetkeztében a véllalkozdsok a kornyezetbardtabb termékek elddllitdsa tekintetében is
nehezebben juthatnak finanszirozdsi lehet6séghez. A kezességvillalds formdjdban nydjtott tdimogatds nem feltét-
leniil elegendd olyan koltséges projektek finanszirozdsdhoz, amelyek célja a kornyezetvédelem erGsitése azéltal,
hogy a késébb bevezetésre keriil6 normakhoz kordbban igazodnak, vagy azokon tallépnek.

(46) A Hatdsag tgy itéli meg, hogy a kornyezetvédelmi célkittizések megvaldsitdsa a pénziigyi valsdg idején is prioritds
kell hogy maradjon. A kornyezetbardtabb — koztitk energiahatékony — termékek eldéllitdsa kozos EGT-érdek, és e
célkittizés megvalosuldsit még a pénziigyi valsdg sem hatraltathatja.

(47) Ezért a ,zold” termékek elGallitasat tamogatott kolcsonok formdjaban nydjtott tovdbbi intézkedésekkel lehetne
osztonozni. Ugyanakkor, mivel a tdmogatott kolcsonok stlyosan torzithatjék a versenyt, alkalmazdsukat szigortan
korldtozni kell bizonyos helyzetekre és célzott beruhdzdsokra.

(48) A Hatosdg tgy itéli meg, hogy korldtozott id6re az EFTA-dllamoknak lehetSséget kell biztositani arra, hogy
kamatldbcsokkentés formdjdban tdmogatdst nydjtsanak.

(49) A Hatdsdg a beruhdzdsi kolcsonre nydjtott kamattdmogatdst abban az esetben tekinti az EGT-megallapodds
61. cikke (3) bekezdésének b) pontja alapjan az EGT-megillapodds miikodésével Osszeegyeztethetének, ha az
megfelel a kovetkezd feltételek mindegyikének:

a) a tdmogatds olyan beruhdzdsi kolcsonokre irdnyul, amelyek a kornyezetvédelmet jelentSs mértékben javité dj
termékek el@allitdsara irdnyulé projekteket finansziroznak;

b) a tdmogatds 1j projekt elinditdsdhoz sziikséges; mér elindult projektek esetében tdémogatds akkor nytjthatd, ha
az Uj gazdasdgi helyzet kovetkeztében a projekt folytatdséhoz sziikségessé vilik;

) a tdmogatds csak olyan termékek elddllitdsdra irdnyul6 projektekre nydwjthatd, amelyek a kornyezetvédelem
szintjét noveld, még nem hatdlyos késbbi kozosségi normdkhoz (2?) valé idejekordn torténd alkalmazkoddsra
vagy e normdk meghaladdsdra irdnyulnak;

&

a késGbbi kozosségi kornyezetvédelmi normdkhoz alkalmazkodé vagy azokat meghalad6 termékek esetében a
beruhdzds legkésébb 2010. december 31-én elkezdédik, hogy a termék a norma hatdlybalépése el6tt legalabb
két évvel a piacra keriilhessen;

a kolcsonok a tdrgyi eszkozokbe és az immateridlis javakba eszkozolt beruhdzdsokat (2%) is fedezhetik, de ez aldl
kivételt képeznek az olyan beruhdzdsokra nydjtott kolcsonok, amelyek olyan termékpiacokon (>#) irdnyulnak
tobb mint 3 %-os termelési kapacitdsbGvitésre, amelyeken az EGT-piaci ldthaté fogyasztds édtlagos éves nove-
kedési ratdja értékadatokban kifejezve a beruhdzds kezdetét megel6z8 ot évben alacsonyabb volt, mint ugyan-
azon Otéves idGszakban szdmitva az Eurdpai Gazdasigi Térség GDP-jének éves novekedési ratdja;

&

f) a kolesont legfeljebb 2010. december 31-ig nydjtjak;

g) a tdmogatds mértékének megdllapitdsakor a kedvezményezettre vonatkoz6, e kozlemény 4.4.2. pontjdban
foglalt moddszer alapjan meghatdrozott egyedi kamatldbbodl kell kiindulni. E mddszer alapjin a vallalkozds
dltal fizetendd kamatot a kovetkezdképpen csokkenthetik:

— nagyvallalatok esetében 25 %,

— kkv-k esetében 50 %;

,,,,,,

(*?) A kés6bbi kozosségi norma olyan mdr elfogadott, de még nem hatdlyos kotelez$ kozosségi normdt jelent, amely meghatdrozza az
Eurdpai Uni6 teriiletén értékesitett termékek esetében a kornyezetvédelmi szempontbdl elérend§ szinteket.

(?%) A kornyezetvédelem dllami tdmogatdsdrél sz6l6 irdnymutatds 70. pontjaban szerepl definicié szerint.

(**) A regiondlis tdmogatasi irdinymutatds 58. pontja szerinti meghatdrozas.
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4.6.

i) a kamatldbcsokkentést az dllam vagy dllami pénziigyi intézmények dltal nydjtott kolesonokre, valamint magan
pénziigyi intézmények dltal nyijtott kolesonokre lehet alkalmazni. Biztositani kell, hogy az allami és magdn-
intézmények kozott ne tegyenek megkiilonboztetést;

j) a tdmogatdst olyan vdllalatoknak nyujtjdk, amelyek 2008. jdlius 1-jén nem voltak nehéz helyzetben (*°); olyan
véllalkozdsoknak lehet nydjtani, amelyek a fenti id6pontban még nem voltak nehéz helyzetben, de ezt kove-
téen, a globalis pénziigyi és gazdasdgi vélsdg kovetkeztében oda jutottak;

k) az EFTA-dllamoknak biztositaniuk kell, hogy a tdmogatdst sem kozvetlenill, sem kozvetve nem folyésitjdk a
pénziigyi intézményeknek.

Kockdzatit6ke-intézkedések

4.6.1. A jelenlegi keret

(50)

(51)

(52)

(53)

A kis- és kozépvallalkozdsokba torténd kockdzatitGke-befektetések elémozditdsat célzé allami tdmogatdsokrdl
sz016 irdnymutatds meghatdrozza, hogy az EGT-megillapodds 61. cikkének (3) bekezdésével osszhangban mely
feltételek teljesiilésekor tekinthetd az EGT-megéllapodds miikodésével osszeegyeztethetének a kockdzatitSke-befek-
tetéseket el6mozdité allami tdmogatds.

Az dllami tdmogatdsrdl és kockazati t6kérdl szol6 iranymutatdsnak a kis- és kozépvillalkozdsokra alkalmazdsa
sordn szerzett tapasztalatok alapjan a Hatésdg agy itéli meg, hogy az EGT-ben a kockdzati t6ke szempontjabél a
piac dltaldban megfelel6en mkodik. A Hatésdg azonban elfogadja, hogy a kockazatitGke-kindlat és -kereslet
tokéletlen pdrositdsabol addddan a vallalkozdsok egyes fejlédési szakaszaiban tett befektetések bizonyos fajtdi
hidnyoznak a piacrél, ezt pedig sajittSke-hidnynak nevezhetjiik.

Az emlitett irdnymutatds 4.3. pontja kimondja, hogy a megcélzott kkv-nként egy-egy 12 hénapos idészak sordn
1,5 millié EUR-t meg nem haladé finanszirozdsi osszegek esetében, bizonyos koriilmények kozott elfordulhat,
hogy a piac nem megfeleléen mtikodik, ezért nincs szitkség arra, hogy az EFTA-dllamok ezt demonstréljak.

Az irdnymutatds 5.1. pontjdnak a) alpontja szerint ,a Hat6sdg tudatdban van a kockdzatitSke-piac dlland6 hulldm-
zdsdnak, és az iddvel bekovetkez$ sajattGke-hidnynak, valamint annak, hogy a véllalkozdsok — méretiik, iizleti
fejlédési életszakaszuk és gazdasdgi dgazatuk fuggvényében — killonboz6 mértékig vannak kitéve a piaci hidnyos-
sdgok hatdsainak. A Hatdsdg ezért kész megfontolni, hogy az EGT-megillapodds miikodésével osszeegyeztethe-
tének minGsitse az évenkénti és vallalkozdsonkénti 1,5 millié EUR kiiszobot meghaladé befektetési részosszegeket
nydjté kockazatitGke-befektetéssel kapcsolatos intézkedéseket — feltéve, hogy bemutatjék a piac nem megfelel§
miikodésének sziikséges bizonyitékait”.

46.2. Az érvényes szabdlyokt6l valé dtmeneti eltérés

(54)

(55)

A pénziigyi piaci zavar a rendelkezésre dll6 kockazatitGke-keret szikiilése miatt kedvezdtleniil hatott a korai
novekedési szakaszban 1év6 kkv-k kockdzatitSke-piacdra. Mivel a kockdzati tSke jelenleg fokozottan kockdzatos
befektetésként ¢l a koztudatban, és az esetlegesen alacsonyabb hozamelvardsok is bizonytalansdgot teremtenek, a
befektetSk jelenleg inkdbb az olyan biztosabb eszkozok felé fordulnak, amelyek kockdzatait a kockdzatitGke-
befektetésekénél konnyebb felmérni. A kockdzatitGke-befektetések ezenkivill nem is mobilizalhatok, ami a befek-
tet6k szemében tovabbi visszatarté tényezdének bizonyult. Bebizonyosodott, hogy a jelenlegi piaci koriilmények
kozott a korldtozott likviditds csak noveli a kkv-kat stjté sajdttGke-hidnyt. Ezért a Hatdsdg tigy véli, helyes
ideiglenesen felemelni a kockazatitGke-beruhdzdsokra vonatkozé mentesiilési kiiszoboket annak érdekében, hogy
orvosoljak a megnovekedett sajittéke-hidnyt, és a nem timogatott térségekben mtikods kkv-kat megcélzé intéz-
kedések esetében is ideiglenesen 30 %-ra csokkenteni a maganbefektet6k minimalis részvételét.

Ennek megfelelGen a kis- és kozépvillalkozasokba torténd kockdzatitSke-befektetések elémozditdsat célzé allami
tdmogatdsokrdl sz6l6 irdinymutatdst az EGT-megéllapodds 61. cikk (3) bekezdésének b) pontja alapjdn ideiglenesen
— 2010. december 31-ig — az aldbbiak szerint igazitjak ki:

a) a 4.3.1. pont alkalmazdsiban a megcélzott kkv-nként megengedett finanszirozdsi sszeget — minden egyes
tizenkét honapos idGszakra vonatkozéan — 1,5 milli6 EUR-rél 2,5 millié EUR-ra emelik;

b) a 4.3.4. pont alkalmazdsiban a magdnbefektetSk altal biztositand6 finanszirozds minimalis mennyisége 30 %,
mind a tdmogatott terilleteken beliil, mind azokon kiviil;

¢) az irdnymutatdsban meghatdrozott tobbi feltétel tovabbra is alkalmazandé;

(%) Lasd a 14. ldbjegyzetet.
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(57)

5.1.
(59)

(60)

(61)

d) az irdnymutatds ideiglenes kiigazitdsa nem vonatkozik az altaldnos csoportmentességi rendeletben foglalt kocké-
zatit6ke-intézkedésekre;

e) az EFTA-dllamok a mar jovahagyott programokat kiigazithatjdk annak érdekében, hogy titkrozzék az irdny-
mutatds ideiglenes kiigazitdsat.

Tdmogatdshalmozds

A tdmogatds ezen irdnymutatds szerint megéllapitott felsd hatdrait attdl fuggetleniil kell alkalmazni, hogy a
tdmogatott projekthez nydjtott tdimogatist teljes egészében dllami forrdsokbdl finanszirozzdk-e, vagy azt részben
a Kozosség finanszirozza.

Az ezen irdnymutatdsban elGirdnyzott ideiglenes tdmogatési intézkedések ugyanazon tdmogathaté koltség tekin-
tetében nem halmozhatdk a de minimis rendelet hatélya ald es§ tdmogatdsokkal. Amennyiben a villalkozds ezen
ideiglenes keret hatdlybalépése el6tt de minimis timogatdsban részesiilt, az irinymutatds 4.2. pontja szerinti intéz-
kedések keretében odaitélt tdmogatds és a de minimis tdmogatds dsszege 2008. janudr 1. és 2010. december 31.
kozott nem haladhatja meg az 500 000 EUR-t. A 4.3., 4.4, 4.5. és 4.6. pont alapjdn ugyanezen célra kordbban
odaitélt, osszeegyeztethetd tdmogatds sszegét csokkenteni kell a 2008. janudr 1. utdn odaitélt de minimis timo-
gatdssal.

Az ideiglenes tdmogatdsi intézkedések halmozhatok viszont mds Osszeegyeztethet§ tdmogatdssal vagy mds
formédban nyujtott kozosségi finanszirozéssal, amennyiben betartjdk a vonatkozé irdnymutatdsban vagy a csoport-
mentességi rendeletben feltiintetett maximdlis tdimogatdsi intenzitdst.

EGYSZERUSITO INTEZKEDESEK
Rovid lejdratii exporthitel-biztositds

A r6vid lejratd exporthitel-biztositdsrol sz6lo irdnymutatds tgy rendelkezik, hogy a piacképes kockdzatok nem
fedezhetSk az EFTA-dllamok dltal tdimogatott exporthitel-biztositdssal. A piacképes kockdzatok az emlitett irdny-
mutatds mellékletében felsorolt orszdgokban székhellyel rendelkezé dllami és nem éllami adésokhoz kapcsolédd
olyan kereskedelmi és politikai kockdzatok, amelyek kockdzati id@szaka kevesebb, mint két év. Az unids tagélla-
mokban, az EFTA-dllamokban és tovdbbi hat OECD-tagdllamban székhellyel rendelkez addsokhoz kapcsolddd
kockazatokat piacképesnek tekintjiik.

A Hat6sdg agy véli, hogy a jelenlegi pénziigyi valsigbol kovetkezéen nem minden EFTA-dllamban all fenn
biztositasi és viszontbiztositdsi kapacitdshidny, de nem zdrhaté ki, hogy bizonyos orszdgokban iddlegesen nincs
fedezet a piacképes kockdzatokra.

A fent emlitett irdnymutatds 4. pontjdnak (9)-(13) bekezdése szerint:

Jlyen koriilmények kozott ezeket az id6legesen nem piacképes kockdzatokat biztosithatja valamely dllami vagy
llamilag tdmogatott exporthitel-biztosité az dllam szdmldjira vagy kezességvillalisa mellett. A biztositonak,
amennyire csak lehetséges, az ilyen kockdzatokra vonatkozé dijait a magdntulajdond exporthitel-biztositok dltal
a széban forgd kockdzattipus esetén felszdmitott dijhoz kell igazitania.

Ha valamely EFTA-dllam a mentesitési zdradékkal kivdn élni, tervezett dontését haladéktalanul be kell jelentenie az
EFTA Feliigyeleti Hatésdgnak. A bejelentésnek olyan piaci jelentést kell tartalmaznia, amely kimutatja, hogy a
maganbiztositdsi piacon nem 4dll rendelkezésre fedezet a kockdzatra, és ezt két nagy, kozismert, magantulajdond
nemzetkozi exporthitel-biztositd, illetve egy hazai hitelbiztosité tdmasztja ald, ily médon indokolva a mentesitési
zdradék alkalmazdsdt. A mdsik lehet8ség, hogy a maganbiztositdsi piacon az adott kockdzatra vonatkozé fedezet
hidnyat a Hat6sdg dltal megbizhatonak és pdrtatlannak itélt, fiiggetlen szakért§ dltal készitett piaci jelentéssel
timasztjak ald. A bejelentésnek ezen tdlmenden tartalmaznia kell azoknak a feltételeknek a leirdsdt, amelyeket
az dllami vagy dllamilag tdmogatott exporthitel-biztosité alkalmazni kivdn az ilyen kockdzatok tekintetében.

A bejelentés atvételétdl szamitott két honapon belill a Hatésdg megvizsgdlja, hogy a mentesitési zdradék alkalma-
zdsa megfelel-e a fent emlitett feltételeknek és OsszeegyeztethetS-e az EGT-megéllapoddssal.

Ha a Hatdsdg arra az dlldspontra jut, hogy a mentesitési zdradék alkalmazdsdnak feltételei teljesiiltek, az Ossze-
egyeztethetdséget kimondé hatdrozata a hatdrozat keltétdl szdmitott két évre korlatozodik, feltéve, hogy ebben az
idGszakban a mentesitési zdradék alkalmazdsat indokol6 piaci feltételek nem valtoznak meg.

Ezen tilmend@en a Hatdsdg, a tobbi EFTA-dllammal konzultélva, feliilvizsgdlhatja a mentesitési zdradék alkalmaza-
sanak feltételeit; tovabbd donthet annak megsziintetése vagy mds, megfelel6 rendszerrel val6 helyettesitése mellett.”
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(62)

(64)

(66)

(68)

(71)

Ezek a nagyvillalatokra és kkv-kra egyardnt alkalmazandé rendelkezések, a jelenlegi gazdasdgi helyzetben megfelels
eszkozok, amennyiben az EFTA-dllamok tgy vélik, hogy bizonyos piacképes hitelkockdzatok és/vagy a kockdzat-
védelem bizonyos vevdi esetén a maganbiztositdsi piacon nem 4ll rendelkezésre megfelel§ fedezet.

Az EFTA-dllamokkal kapcsolatos eljdrdsok felgyorsitdsa érdekében a Hatdsdg engedélyezi, hogy 2010. december
31-ig az EFTA-dllamok a piac hidnydt a magédnbiztositdsi piacon az adott kockdzatra vonatkozé fedezet hidnyét
igazolé megfelel§ bizonyitékkal bizonyithassdk. A Hatésdg a kovetkez$ esetekben mindenképpen indokoltnak
tartja a mentesitési zdradék haszndlatét:

— egy jol ismert, nemzetkozi magdntulajdonti exporthitel-biztositd és egy orszdgos hitelbiztosité igazoldssal
bizonyitja, hogy a fedezet nem 4éll rendelkezésre, vagy

— az EFTA-dllam legaldbb négy elismert exportre igazoldssal bizonyitja, hogy meghatdrozott maveletek esetében
a biztositok megtagadtdk a fedezetet.

A Hatésdg az érintett EFTA-dllamokkal szorosan egyiittmitikodve biztositja, hogy a mentesitési zdradék alkalmazasa
tekintetében gyors hatdrozathozatalra keriiljon sor.

Az eljdrdsok egyszeriisitése

Az ezen irdnymutatdsban emlitett dllami tdmogatdsokat be kell jelenteni a Hatésdgnak. Az ezen irdnymutatdsban
ismertetett érdemi intézkedéseken kiviil a Hatdsdg elkotelezett azirdnt, hogy biztositsa a jelenlegi vélsdgot orvosld,
ezen irdnymutatdssal osszhangban dll6 tdmogatdsi intézkedések gyors engedélyezését is, feltéve, hogy az érintett
EFTA-dllamok szoros egytittmtikodést és teljes kord felvildgositast biztositanak.

E kotelezettségvillalds kiegésziti majd azt a megkezdett folyamatot, amelynek keretében a Bizottsdg jelenleg szdamos
javitdson dolgozik az dllami tdmogatdsokkal kapcsolatos dltaldnos eljdrdsainak tekintetében; ezek lehet6vé teszik
majd a tagdllamokkal valé szoros egyiittmiikodésben torténd, gyorsabb és hatékonyabb hatdrozathozatalt. Az
dltaldnos egyszertisitési csomagnak tartalmaznia kell a Bizottsdg és a tagallamok arra vonatkozd kotelezettségval-
laldsdt, hogy az dllami tdmogatdsi vizsgalat minden egyes 1épésére karcsusitott és kiszdmithat6 eljdrdsokat alkal-
maznak, a csomag lehet6vé teszi tovabbd a legegyértelmiibb {tigyek gyorsitott jovahagydsat.

FELUGYELET ES JELENTESTETEL

A Feliigyeleti és Birdsdgi Megillapodds 3. jegyzSkonyve I részének 27. cikkében emlitett végrehajtdsi rendelke-
zésekrdl 2016 195/04/COL hatdrozat, amely megallapitja a Feluigyeleti és Birdsagi Megallapodds 3. jegyzSkonyve L.
része 1. cikke alkalmazdsdnak részletes szabdlyait, eldirja az EFTA-dllamok szdmadra, hogy évente jelentést nyijt-
sanak be a Hatdsdghoz.

Az EFTA-dllamoknak 2009. jilius 31-ig a Hat6sdg rendelkezésére kell bocsdtaniuk az ezen irdnymutatds alapjin
életbe léptetett programok listdjat.

Az EFTA-dllamoknak biztositaniuk kell, hogy az irdinymutatdsban meghatdrozott tdmogatdsokrol részletes nyilvan-
tartdst vezetnek. A nyilvdntartdsokat, amelyek a feltételek betartdsdnak megdllapitdsihoz szikséges valamennyi
informéciot tartalmazzdk, tiz évig kell megdrizni, és kérésre be kell mutatni a Hatésdgnak. Az EFTA-dllamoknak
killonosen be kell szerezniiik az arra vonatkozé informdacidkat, hogy a 4.2., a 4.3, a 4.4. és a 4.5. pontban
ismertetett intézkedések esetében a tdmogatdsok kedvezményezettjei 2008. jilius 1-jién nem voltak nehéz hely-
zetben 1évé villalkozdsok.

Ezenfeliil az EFTA-dllamoknak 2009. oktdber 31-ig jelentést kell tenniiik az ezen irdnymutatds alapjin hozott
intézkedésekrdl. A jelentésnek tartalmaznia kell kiilonosen azokat az elemeket, amelyek aldtdmasztjdk, hogy a
Hatésdgnak 2009. december 31. utdn is fenn kell tartania az ezen irdinymutatdsban foglalt intézkedéseket, valamint
részletes informdciokat kell kozolnie a tdimogatott kolesonok kornyezetvédelmi eldnyeirdl. Ezeket az informdciokat
az EFTA-dllamoknak az irdnymutatds alkalmazdsdnak ideje alatt minden év oktdberének 31-ig el kell kiildeniiik a
kovetkez$ évre vonatkozdan.

A Hatdsdg a tdmogatdsnyujtast illetGen tovabbi informdciokat kérhet annak ellendrzésére, hogy betartottdk-e a
tdmogatdsi intézkedést jovahagyd hat6sdgi hatdrozat feltételeit.
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A Hatdsdg ezt az irdnymutatdst elfogaddsa napjtdl alkalmazza. Az irdnymutatds 1étét a banki vélsdghoz kapcso-
16d6, jelenlegi kivételes és dtmeneti finanszirozdsi problémdk indokoljék; az irdnymutatds 2010. december 31-t61
nem alkalmazandé. Az EFTA-dllamokkal valé tandcskozds utdn a Hatdsdg e ddtum el6tt — fontos versenypolitikai
vagy gazdasdgi megfontoldsok alapjan — médosithatja az irdnymutatdst. Amennyiben ez segitséget jelenthet, a
Hatésdg gondoskodhat bizonyos kérdésekkel kapcsolatos dlldspontjdnak tovabbi tisztdzdsardl.

A Hatdsdg az ebben az irdnymutatdsban foglalt rendelkezéseket alkalmazza minden olyan, bejelentett kockdzati-
t6ke-befektetéssel kapcsolatos intézkedésnél, amelyrdl az irdnymutatds elfogaddsit kovetSen dontést kell hoznia,
akkor is, ha az intézkedést ezen irdnymutatds elfogaddsa eldtt jelentették be.

A jogszeritlen dllami tdmogatds értékelésénél alkalmazhatd szabalyokrdl szol6 irdnymutatdssal Osszhangban a
Hatésdg a kovetkezdket fogja alkalmazni a be nem jelentett dllami tdimogatdsok esetén:

a) ezt az irdnymutatdst, amennyiben a tdmogatdst ezen irdnymutatds elfogaddsa utdn itélték oda;

b) minden mds esetben a tdmogatds nyujtasakor éppen hatdlyos irdnymutatast.

A Hatésdg az érintett EFTA-dllamokkal szorosan egyiittmtikodve biztositja, hogy az e dokumentumban emlitett
intézkedések hidnytalan bejelentését kovetSen gyors hatdrozathozatalra keriiljon sor. Az EFTA-dllamoknak tdjékoz-
tatniuk kell a Hatdsdgot szandékaikrl, és a lehetS leghamarabb és legdtfogobban be kell jelenteniitk az ilyen

intézkedések hozataldra irdnyuld terveiket.

A Hatésdg emlékeztet arra, hogy az eljdrdsok barmilyen javitdsa teljes mértékben az érthetd és hidnytalan bejelentés

benyujtdsatol figg.













2011-es elofizetési dijak (afa nélkiil, rendes szallitasi koltségeket beleértve)

Az EU Hivatalos Lapja, L + C sorozat, kizarélag nyomtatott kiadvany | az EU 22 hivatalos nyelvén 1100 EUR/év
Az EU Hivatalos Lapja, L + C sorozat, nyomtatott kiadvany + az EU 22 hivatalos nyelvén 1200 EUR/év
éves DVD

Az EU Hivatalos Lapja, L sorozat, kizardlag nyomtatott kiadvany az EU 22 hivatalos nyelvén 770 EUR/év
Az EU Hivatalos Lapja, L + C sorozat, havi DVD (6sszevont) az EU 22 hivatalos nyelvén 400 EUR/év
A Hivatalos Lap Kiegészité Kiadvanya (S sorozat), kdzbeszerzés és | tébbnyelv(: 300 EUR/év
ajanlati felhivasok, DVD, heti egy kiadvany az EU 23 hivatalos nyelvén

Az EU Hivatalos Lapja, C sorozat — versenyvizsga-kiirasok a vizsgakiiras szerinti 50 EUR/év

nyelv(ek)en

Az Eurdpai Unid Hivatalos Lapjénak, amely az Eurdpai Unid hivatalos nyelvein jelenik meg, 22 nyelvi valtozatara
lehet elbfizetni. Az L (jogszabalyok) és a C (tajékoztatasok és kdzlemeények) sorozatot foglalja magaban.

Valamennyi nyelvi valtozatra kilén kell eléfizetni.

A 920/2005/EK tanacsi rendelet értelmében, amelyet a Hivatalos Lap 2005. junius 18-i L 156. szama tett kdzzé, és
amely el8irja, hogy az Eurdpai Unié intézményei nem kételesek minden jogi aktust ir nyelven is megszdvegezni,
illetve ezen a nyelven kihirdetni, az ir nyelven kiadott Hivatalos Lapok értékesitése kilén torténik.

A Hivatalos Lap Kiegészitd Kiadvanyara (S sorozat — kdzbeszerzés és ajanlati felhivasok) térténd eléfizetés mind a
23 hivatalos nyelvi valtozatot magaban foglalja egyetlen tébbnyelvi DVD-n.

Kérésére az Eurdpai Unid Hivatalos Lapjara torténé eléfizetéssel a Hivatalos Lap kilonféle mellékleteit is meg-
kaphatja. Az eléfizetdk a mellékletek megjelenésérdl az Eurdpai Unid Hivatalos Lapjaban kdzolt ,Az olvaséhoz”
cimu kdézleménynek kdszdnhetéen értesiinek.

Ertékesités és el6fizetés

A klldénbozd, térités ellenében kaphaté kiadvanyokra — példaul az Eurdpai Unid Hivatalos Lapjara — valé eléfizetés
a Kiadoéhivatal forgalmazé partnereitél szerezhetd be. A forgalmazd partnerek listaja a kévetkezd cimen talalhato:

http://publications.europa.eu/others/agents/index_hu.htm

Az EUR-Lex (http://eur-lex.europa.eu) koézvetlen és ingyenes hozzaférést biztosit az Eurdpai Unié
jogahoz. Errél a honlaprdl elérheté az Eurdpai Unié Hivatalos Lapja, valamint tartalmazza a szerz6dé-
seket, a jogszabalyokat, a jogeseteket és az el6készité dokumentumokat is.

Tovabbi informaciét az Eurépai Uniérél a http://europa.eu internetcimen talalhat.
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2985 Luxembourg
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