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(Jogalkotdsi aktusok)

RENDELETEK

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 1091/2010/EU RENDELETE
(2010. november 24.)

a kiils6 hatirok dtlépésekor vizumkotelezettség ald esd, illetve az e kotelezettség alol mentes
harmadik orszdgbeli dllampolgdrok orszigainak felsoroldsirél sz6l6 539/2001/EK tandcsi rendelet
médositdsirol

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eur6pai Unié miikodésérdl sz016 szerzédésre és
kiilonosen annak 77. cikke (2) bekezdésének a) pontjara,

tekintettel az Eurdpai Bizottsdg javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezetének a nemzeti parlamenteknek val6
tovabbitasat koveten,

rendes jogalkotdsi eljards keretében (1),

mivel:

1

() Az

A harmadik orszdgokrol készitett, az 539/2001/EK
rendelet (%) I és I mellékletében szerepls felsorolds
osszetételének Osszhangban kell lennie és maradnia a
rendelet (5) preambulumbekezdésében felsorolt kritériu-
mokkal. Azon harmadik orszdgot, amely esetében e krité-
riumok terén megvaltozott a helyzet, t kell sorolni az

egyik mellékletbsl a madsikba.

Osszhangban azon politikai kotelezettséggel, amelyet az
Eurépai Unid a rovid tdva tartézkoddsra jogosité vizum-
kotelezettség  liberalizacidjara vonatkozéan a nyugat-
balkédni dllampolgérok tekintetében viéllalt, a theszaloniki
cselekvési program keretében, valamint figyelemmel a
2009 decembere 6ta Albdnidval, és Bosznia és Hercego-
vindval folytatott  vizumliberalizdciés parbeszédben

Eurépai Parlament 2010. oktéber 7-i dllispontja (a Hivatalos

Lapban még nem tették kozzé) és a Tandcs 2010. november 8-i
hatdrozata.
() HL L 81, 2001.3.21., 1. o.

tortént elGrelépésre, a Bizottsag ugy itéli meg, hogy e két
orszdg teljesitette a menetrendjében szerepl§ kritériu-
mokat.

Albdniat, valamint Bosznia és Hercegovindt ezért at kell
helyezni az 539/2001/EK rendelet II. mellékletébe. A
vizumliberalizdcié csak az e két orszdg altal kiadott
biometrikus ttlevéllel rendelkezs személyekre kell, hogy
vonatkozzon.

Izland és Norvégia tekintetében ez a rendelet az Eurdpai
Uni6 Tandcsa, valamint az Izlandi Koztdrsasdg és a
Norvég Kirdlysag kozott, az utdbbiaknak a schengeni
vivméanyok végrehajtdsdra, alkalmazdsira és fejlesztésére
irdnyul6 tdrsuldsdr6l szo6l6 megéllapodds (?) értelmében
a schengeni vivmdnyok azon rendelkezéseinek tovabbfej-
lesztését jelenti, amelyek az emlitett megdllapodds alkal-
mazdsat szolgdl6 egyes szabalyokrol sz6l6, 1999. mdjus
17-1 1999/437[EK hatdrozat (¥) 1. cikke B. pontjiban
emlitett terillethez tartoznak.

Svéjc tekintetében ez a rendelet az Eurdpai Unid, az
Eurépai Kozosség és a Svidjci Allamszovetség kozott, a
Svéjci Allamszovetségnek a schengeni vivmanyok végre-
hajtdsdra, alkalmazasdra és fejlesztésére irdnyuld tdrsuld-
sar6l sz6ld megallapodas (°) értelmében a schengeni
vivmdnyok azon rendelkezéseinek tovdbbfejlesztését
képezi, amelyek az 1999/437[EK hatdrozat 1. cikkének
B. és C. pontjaban emlitett teriilethez tartoznak, Gssze-
fuggésben a 2008/146/EK tandcsi hatdrozat (°) 3. cikkével.

L 176, 1999.7.10., 36. o.
L 176, 1999.7.10., 31. o.
L 53, 2008.2.27., 52. o.
L 53.,2008.2.27,, 1. o.
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Liechtenstein tekintetében ez a rendelet az Eurdpai Unid,
az Eurépai Kozosség, a Svdjci Allamszovetség és a Liech-
tensteini Hercegség kozotti, a Liechtensteini Hercegségnek
az Eurépai Unid, az Eurdpai Kozosség és a Svijci Allam-
szovetség kozotti, a Svajci Allamszovetségnek a schen-
geni vivmanyok végrehajtdsara, alkalmazdsdra és fejlesz-
tésére iranyuld tdrsuldsardl szolé megéllapoddshoz vald
csatlakozdsdrol sz016 jegyzékonyv értelmében a schen-
geni vivmdnyok azon rendelkezéseinek tovabbfejlesztését
képezi, amelyek az 1999/437[EK hatdrozat 1. cikkének
B. és C. pontjdban emlitett teriilethez tartoznak, ossze-
fiiggésben a  2008/261/EK  tandcsi hatdrozat (')
3. cikkével.

Ez a rendelet a schengeni vivmdnyok azon rendelkezése-
inek tovabbfejlesztését képezi, amelyek alkalmazasiban
az Egyesiilt Kirdlysig a Nagy-Britannia és Eszak-rorszdg
Egyesilt Kirdlysdgdnak a schengeni vivmdnyok egyes
rendelkezéseinek alkalmazdsaban valé részvételére vonat-
kozd kérésérdl sz0l6, 2000. mdjus 29-i 2000/365/EK
tandcsi hatdrozattal () Osszhangban nem vesz részt.
Ennélfogva az Egyesiilt Kirdlysig nem vesz részt ennek
a rendeletnek az elfogaddsdban, az rd nézve nem kotelezd
és nem alkalmazando.

Ez a rendelet a schengeni vivmédnyok azon rendelkezése-
inek tovébbfejlesztését jelenti, amelyekben Irorszdg az
frorszagnak a schengeni vivmanyok egyes rendelkezései
alkalmazdsdban val6 részvételére vonatkozd kérésérdl
sz616, 2002. februar 28-i 2002[/192EK tandcsi hati-
rozattal (3) Gsszhangban nem vesz részt. Ennélfogva [ror-
szag nem vesz részt ennek a rendeletnek az elfogadi-
saban, az rd nézve nem kotelezd és nem alkalmazandé.

©)

(10)

Ciprus tekintetében ez a rendelet a 2003-as csatlakozasi
okmdny 3. cikkének (1) bekezdése értelmében a schen-
geni vivméanyokon alapuld, illetve azokkal egyéb médon
oOsszefiiggd jogi aktus.

Ez a rendelet a 2005-6s csatlakozdsi okmany 4. cikkének
(1) bekezdése értelmében a schengeni vivmanyokon
alapuld, illetve azokkal egyéb médon Osszefiiggs jogi
aktus,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk

Az 539/2001/EK rendelet a kovetkez8képpen médosul:

1. Az L melléklet 1. részében az Albdnidra, valamint Bosznia és
Hercegovindra vonatkozd hivatkozdsokat el kell hagyni.

2. A IL melléklet 1. részében be kell illeszteni az ,Albdnia (*)”,
illetve a ,Bosznia és Hercegovina (*)” cimszot a lista megfe-
lel§ helyére, a kovetkezd ldbjegyzettel:

,(*) A vizummentesség csak a biometrikus dtlevéllel rendel-

kez8 személyekre vonatkozik.”

2. cikk

Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kihirdetését
kovetd napon 1ép hatalyba.

Ez a rendelet a SzerzGdéseknek megfelelGen teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalma-

zandé a tagdllamokban.

Kelt Strasbourgban, 2010. november 24-én.

az Eurdpai Parlament részérdl
az elnok
J. BUZEK

a Tandcs részérdl
az elnok
O. CHASTEL

83., 2008.3.26., 3. o.

HL L
HL L 131., 2000.6.1., 43. o.
HL L

64., 2002.3.7., 20. o.
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IRANYELVEK

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 2010/76/EU IRANYELVE
(2010. november 24.)

a 2006/48[EK és a 2006/49[EK irinyelvnek a kereskedési konyvre és az twjraértékpapirositisra
vonatkozo t8kekovetelmények, tovdbbd a javadalmazdsi politikdk feliigyeleti feliilvizsgilata
tekintetében torténé maédositisarél

(EGT-vonatkozdsi szdveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurépai Unié miikodésérdl szolo szerzdésre és
kiilonosen annak 53. cikke (1) bekezdésére,

tekintettel az Eurdpai Bizottsdg javaslatdra,
tekintettel az Eurdpai Kozponti Bank véleményére (1),

tekintettel az Eurdpai Gazdasdgi és Szocidlis Bizottsdg vélemé-
nyére (3),

rendes jogalkotdsi eljdrds keretében (3),
mivel:

(1) A bankszektor tdlzott és felelStlen kockdzatvallaldsa
egyes pénziigyi intézmények csGdjéhez, valamint tagdl-
lami és globdlis szinti rendszerproblémdkhoz vezetett.
Noha az ilyen kockazatvallalds okai sokréttiek és Ossze-
tettek, a feliigyeletért és szabdlyozdsért felelds testiiletek,
koztikk a G20-ak és az eurdpai bankfeliigyelSk bizottsdga
(CEBS), egyetértenek abban, hogy ahhoz egyes pénziigyi
intézmények helytelen javadalmazasi rendszere is hozza-
jarult. Az olyan javadalmazdsi politikdk, amelyek az
intézmény kockézattlir6 képességét meghalad6é kocka-
zatok vallaldsdra 0sztonoznek, alddshatjak a hatékony és
eredményes kockazatkezelést és stlyosbithatjak a tdlzott
kockdzatvdllaldsi magatartdst. A Pénziigyi Stabilitdsi
Tandcsnak (FSB) a felelGsségteljes javadalmazasi gyakorla-
tokra vonatkoz6, nemzetkozileg elfogadott és joviha-

gyott elvei (,az FSB-elvek”) ezért killonds jelentdséggel
birnak.

(2) A hitelintézetek tevékenységének megkezdésérdl és foly-
tatdsardl szolo, 2006. junius 14-i 2006/48/EK eurdpai
parlamenti és tandcsi irdnyelv el6irja, hogy a hitelinté-
zetek (%) a kitettségeikhez kapcsol6dé kockazatok kezelé-
sére rendszereket, stratégidkat, eljdrdsokat és mechaniz-

() HL C 291, 2009.12.1., 1. o.

(3 2010. janudr 20-i vélemény (a Hivatalos Lapban még nem tették
kozzé).

() Az Eurépai Parlament 2010. jalius 7-i &llispontja (a Hivatalos
Lapban még nem tették kozzé) és a Tandcs 2010. oktéber 11-
hatdrozata.

(% HL L 177., 2006.6.30., 1. o.

() HL L 177., 2006.6.30., 201. o.

() HL L 145., 2004.4.30., 1. o.

musokat alkalmazzanak. A befektetési vallalkozdsok és
hitelintézetek t6kemegfelelésérsl sz6l6, 2006. junius 14-
i 2006/49/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (°)
értelmében az emlitett elSirds a pénziigyi eszkozok
piacairdl sz6l6, 2004. dprilis 21-i eurépai parlamenti és
tandcsi irdnyelv (°) szerinti befektetési véllalkozdsokra is
alkalmazandé. A 2006/48[EK irdnyelv el6irja, hogy az
illetékes hatosagok vizsgaljak feliil ezeket a rendszereket,
stratégidkat, eljdrdsokat és mechanizmusokat, tovabba
allapitsdk meg, hogy az érintett hitelintézet vagy befekte-
tési vallalkozds szavatol6 t6kéje elegendd-e a hitelintézet
vagy vallalkozds 1étez$ vagy esetlegesen felmerild kitett-
ségeihez kapcsolodd kockdzatok eredményes kezeléséhez
és fedezéséhez. A bankcsoportok vonatkozdsiban a
feliigyeletet Gsszevont alapon végzik, amelybe az Osszes
joghatosdg ald tartozé barmely pénziigyi holdingtirsasdg
és a kapcsolt villalkozdsnak mindsiil6 pénziigyi intézmé-
nyek is beletartoznak.

Annak elkeriilése érdekében, hogy a rosszul kidolgozott
javadalmazdsi rendszerek esetleg kdros hatdst gyakorol-
janak az eredményes kockdzatkezelésre és az egyes
személyek kockdzatvallaldsi magatartasdnak ellendrzésére,
a 2006/48/EK irdnyelv elSirdsait ki kell egésziteni a hitel-
intézetek és befektetési véllalkozdsok arra irdnyuld kote-
lezettségével, hogy a kockédzati profilra szakmai tevékeny-
ségitk révén lényeges hatdssal biré munkavallalok tekin-
tetében a hatékony kockazatkezeléssel dsszhangban 4llé
javadalmazdsi politikakat és gyakorlatokat hozzanak létre
és tartsanak fenn. Az emlitett munkavallaléi kategéridk
kozé kell tartozniuk legaldbb a felsGvezetSknek, a kocka-
zatvallaldsért és ellendrzésért felel6s munkavallaloknak és
barmely olyan munkavallalonak, akit a teljes javadalma-
zdsa — beleértve a nem kotelezd nyugdijjuttatisokat is —
ugyanabba a fizetési kategéridba helyez, mint a felsGve-
zet6ket és a kockdzatviallaldsért felelds munkavallalokat.

A tdlzott és felelStlen kockazatvallalds alddshatja a hitel-
intézetek vagy befektetési villalkozdsok pénziigyi
megbizhatosdgat és a bankrendszer stabilitdsat, ezért
fontos, hogy a javadalmazési politikdkra és gyakorlatokra
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vonatkoz6 1j kotelezettséget kovetkezetes médon hajtsdk
végre, és hogy az a javadalmazds minden szempontjira
kiterjedjen, beleértve a fizetéseket, a nem kotelez§ nyug-
dijjuttatdsokat és egyéb hasonld juttatisokat is. Ezzel
oOsszefiiggésben a nem kotelezd nyugdijjuttatds valamely
hitelintézet vagy befektetési véllalkozds dltal a munkaval-
lalénak egyéni alapon nytjtott nem kotelezs kifizetést
jelent, amely nyugdijazdsra valé hivatkozdssal vagy arra
irdnyulé vdromdny alapjin fizetendd, és amely véltozé
javadalmazdssa alakithat6. Célszerdi tehdt meghatdrozni
a helyes javadalmazds egyértelmd alapelveit annak érde-
kében, hogy a javadalmazdsi rendszer ne 6sztondzzon
egyes személyeket tulzott kockdzatvallaldsra vagy erkolcsi
kockézatokra és osszhangban dlljon a hitelintézet vagy
befektetési véllalkozds kockazatvallaldsi hajlandésdgaval,
értékeivel és hosszt tavi érdekeivel. A javadalmazdst
osszhangba kell hozni a pénziigyi szektor szerepével
azon mechanizmusként, amelyen keresztil a pénziigyi
er6forrdsokat hatékonyan osztjdk el a gazdasigban. Az
elveknek kilonosen arrdl kell gondoskodniuk, hogy a
véltozd elemekre vonatkoz6 javadalmazdsi politikdk
kialakitdsa garantdlja, hogy az 6sztonzdék oGsszhangban
legyenek a hitelintézet vagy befektetési vallalkozas hosszt
tava érdekeivel, és hogy a kifizetési modok megerdsitsék
t6kebdzisat. A javadalmazds teljesitményalapt elemeinek
segiteniiik kell a méltinyossdg fokozdsét is a hitelintézet
vagy befektetési vallalkozds javadalmazdsi struktirdin
beliil. Az elveknek el kell ismerniiik, hogy a hitelintézetek
és a befektetési vallalkozdsok a méretiik, belsé szerve-
zetilk és tevékenységitk jellege, kore és Osszetettsége
szerint kiilonboz8 modon alkalmazzék a rendelkezéseket
és kilonosen azt, hogy a 2006/49[EK irdnyelv
20. cikkének (2) és (3) bekezdésében emlitett befektetési
vallalkozdsok szdmdra lehet, hogy nem ardnyos az elvek
mindegyikének betartdsa. Annak biztositdsa érdekében,
hogy a javadalmazdsi politikdk kidolgozdsa a hitelintézet
vagy befektetési vallalkozds kockazatkezelésének szerves
részévé véljon, minden hitelintézet vagy befektetési vallal-
kozds irdnyit6 testiiletének feliigyeleti feladatai elldtdsa
soran el kell fogadnia és id@szakonként felil kell vizs-
gdlnia az alkalmazandé elveket. Ezzel Osszefuiggésben
megengedhetd, hogy a feliigyeleti feladatait elldté irdnyitd
testiiletet — adott esetben és a nemzeti tdrsasagi joggal
osszhangban — tekintsék feliigyeleti bizottsagnak.

Azoknak a hitelintézeteknek és befektetési véllalkozd-
soknak, amelyek méretiik, belsé szervezeti felépitésiik,
jellegiik, valamint tevékenységeik kore és Osszetettsége
szempontjabdl jelentdsek, irdnyitasi struktardjuk és szer-
vezetitk szerves részeként javadalmazasi bizottsdgot kell
létrehozniuk.

2013. éaprilis 1-jéig a Bizottsagnak feliil kell vizsgdlnia a
javadalmazdsi politikira vonatkozd elveket, kiilonos
tekintettel azok hatékonysdgara, végrehajtdsara és érvé-
nyesitésére, figyelembe véve a nemzetkozi fejleményeket
is, beleértve az FSB barmely tovabbi javaslatdt és a mds
joghatésagokban alkalmazott FSB-elvek végrehajtdsdt is,
beleértve a véltozo javadalmazdsok kialakitdsa és a talzott
kockézatvallalé magatartds kozotti kapcsolatot is.

)

A javadalmazasi politikdnak torekednie kell arra, hogy az
alkalmazottak személyes érdekeit osszehangolja az érin-
tett hitelintézet vagy befektetési véllalkozds hossza tavi
érdekeivel. A javadalmazds teljesitményalapii Gsszetevd-
inek értékelése sordn a hosszii tava teljesitményre kell
osszpontositani és figyelembe kell venni a teljesitmény
tekintetében fenndllé kockazatokat is. A teljesitményérté-
kelést tobbéves, legaldbb 3-5 évet 4tolel6 keretbe kell
helyezni annak biztositdsa érdekében, hogy az értékelési
folyamat alapja a hosszd tava teljesitmény legyen, és
hogy a javadalmazds teljesitményalapti GsszetevSinek
tényleges kifizetése a hitelintézet vagy befektetési vallal-
kozds tizleti ciklusdnak egészére legyen elosztva. Az
0sztonzék tovabbi osszehangoldsa érdekében az emlitett
kovetelmények hatdlya ald tartozé valamennyi alkalma-
zott véltozd javadalmazdsinak lényeges része a kovetke-
z8kbdl kell, hogy dlljon: a hitelintézet vagy befektetési
véllalkozds részvényei, részvényhez kotott eszkozei, az
érintett hitelintézet vagy befektetési véllalkozds vagy
véllalkozds jogi struktirdjat6l fiiggéen, vagy tézsdén
nem jegyzett hitelintézet esetében egyéb egyenértékd,
nem készpénzalapi eszkozei és adott esetben azon
egyéb, hosszt futamidejii pénziigyi eszkozok, amelyek
megfelel@en titkrozik a hitelintézet vagy befektetési vallal-
kozas hitelmindségét. Az ilyen eszkozok kozé kell hogy
tartozhasson olyan t6keeszkoz is, amelyet — amennyiben
az intézmény silyos pénziigyi problémakkal kiizd — a
sajat t6ke részévé alakitanak &t, vagy egyébként a
mérlegben leirnak. Olyan esetekben, amikor az érintett
hitelintézet nem bocsdt ki hosszt futamidejii pénziigyi
eszkozt, szdmdra engedélyezni kell, hogy a véltozo java-
dalmazds e lényeges részét részvények és részvényhez
kotott eszkozok vagy egyéb egyenértéki, nem készpénz-
alapti eszkozok formdjdban bocsathassa ki. A tagdlla-
moknak vagy illetékes hatdsdgaiknak képesnek kell
lenniiik arra, hogy sziikség szerint korldtozdsokat rendel-
jenek el az emlitett eszkozok tipusaira és kialakitdsara,
vagy betiltsanak egyes eszkozoket.

A tdlzott kockdzatvallaldsra irdnyulé 6sztonzSk minima-
lizaldsa érdekében a valtozd javadalmazdsnak a teljes
javadalmazds kiegyenstlyozott hanyadat kell képeznie.
AlapvetSen fontos, hogy egy alkalmazott alapfizetése
teljes javadalmazdsanak kell6en nagy hdnyadat képviselje,
hogy lehetdvé tegye egy teljes mértékben rugalmas valto-
z6javadalmazdsra vonatkozé politika miikodését, bele-
értve azt a lehet8séget is, hogy valtozéjavadalmazdst ne
fizessenek. Az dgazat egészében egységes javadalmazdsi
gyakorlatok biztositdsa érdekében helyénvalé meghaté-
rozni bizonyos egyértelmd kovetelményeket. A garantalt
véltoz6 javadalmazds nem 4ll osszhangban a hatékony
kockézatkezeléssel, sem a teljesitményért jard javadal-
mazds elvével, és fészabélyként tiltani kell.

A viltozéjavadalmazds jelentSs hdnyadat, igy példdul
40-60 %-at megfelel6 idszakra vonatkozdan késleltetni
kell. Az emlitett hanyadnak jelent@sen novekednie kell a
javadalmazott személy rangidGsségével vagy felelGsségi
szintjével. Emellett a valtoz6 javadalmazdsi elem lényeges
hdnyaddnak a kovetkezS8kbdl kell allnia: a hitelintézet
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vagy befektetési vallalkozds részvényei, részvényhez
kotott eszkozei, az érintett hitelintézet vagy befektetési
véllalkozdsjogi  struktardjatl fiiggSen, vagy tdzsdén
nem jegyzett hitelintézet vagy befektetési véllalkozds
esetében egyéb egyenértékd, nem készpénzalapd eszkozei
és adott esetben olyan egyéb, hosszt futamidejii pénziigyi
eszkozok, amelyek megfelelGen tikrozik a hitelintézet
vagy befektetési véllalkozds hitelmindségét. Ebben az
Osszefiiggésben nagy jelentdsége van az ardnyossig
elvének, mivel kisebb hitelintézetek és befektetési vallal-
kozasok esetében lehet, hogy nem mindig helyénval6 az
emlitett kovetelmények alkalmazdsa. Figyelembe véve a
készpénzben és el6re fizetend§ valtozd javadalmazds
Osszegét limitdlé korldtozdsokat, a készpénzben vagy
késleltetés altal nem érintett készpénz helyettesité eszkoz
formdjaban fizethetd valtozéjavadalmazds osszegét korla-
tozni kell a munkavallalok személyes célkitiizéseinek a
hitelintézet vagy befektetési vallalkozas hosszi tavi érde-
kével torténd tovabbi osszehangoldsa érdekében.

A hitelintézeteknek és a befektetési villalkozdsoknak
biztositaniuk kell, hogy a teljes véltozdjavadalmazds ne
korlétozza azon képességiiket, hogy megerdsitsék t6kebd-
zisukat. A t6kefelhalmozas sziikséges mértékének a hitel-
intézet vagy a befektetési vallalkozds aktudlis tékehely-
zetétSl kell fiiggnie. Ebben az osszefiiggésben a tagal-
lamok illetékes hatésdgainak hatdskorrel kell rendelkez-
niik arra, hogy korldtozzdk — tobbek kozott a teljes
nett6 bevétel szdzalékos ardnyaban — a véltozéjavadalma-
zdst, amennyiben az nincs 6sszhangban a stabil t6kebazis
fenntartdsdval.

A hitelintézeteknek és a befektetési vallalkozdsoknak meg
kell kovetelniik munkavéllaloiktél annak vallaldsat, hogy
nem alkalmaznak egyéni fedezeti stratégidkat vagy bizto-
sitdst a javadalmazdsukra vonatkozé megdllapoddsban
foglalt felel6sségteljes kockazatvéllalds hatdsainak gyengi-
tésére.

Azon jogalanyok tekintetében, amelyeknek haszna szdr-
mazik a kivételes kormdnyzati beavatkozdsbdl, prioritds-
ként kell kezelni a t6kebézisuk felépitését és az addfizetdi
tdmogatds visszajuttatdsanak biztositdsat. Minden vélto-
zbjavadalmazdson alapuld kifizetésnek titkroznie kell az
emlitett prioritdsokat.

A pénziigyi szolgéltatdsi dgazat javadalmazdsi politikd-
jarol szo6lo, 2009. dprilis 30-i bizottsdgi ajanldsban (1)
meghatdrozott, a helyes javadalmazdsi politikdkra vonat-
kozé elvek 6sszhangban vannak az ezen irdnyelvben
meghatdrozott elvekkel és kiegészitik azokat.

A javadalmazdsra vonatkozé rendelkezések nem sérthetik
a SzerzGdések — kiilonosen az Eurdpai Unidé mikodésérsl
sz010 szerz6dés (EUMSz.) 153. cikkének (5) bekezdése —
altal garantdlt alapvet$ jogok maradéktalan gyakorldsdt, a
nemzeti kotelmi és munkajog altalanos elveit, a részvé-
nyesek jogaira és részvételére vonatkozd jogszabdlyokat,
az érintett intézmény igazgatdsi és feliigyeleti szerveinek
altaldnos kotelezettségeit, valamint adott esetben a szoci-

() HL L 120., 2009.5.15., 22. o.
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alis partnerek azon jogdt, hogy a nemzeti jogszabd-
lyoknak és szokdsoknak megfelel6en a kollektiv szerzg-
déseket kossenek és azokat érvényesitsék.

A gyors és eredményes végrehajtds érdekében az illetékes
hatésdgoknak jogot kell biztositani arra, hogy a
2006/48[EK iranyelv szerinti kovetelmények megsértése
esetén pénziigyi vagy nem pénziigyi szankcidkat szab-
janak ki vagy egyéb intézkedéseket alkalmazzanak, bele-
értve annak az el6irdsét is, hogy a javadalmazasi politikdk
legyenek &sszhangban a hatékony és eredményes kocka-
zatkezeléssel. Az intézkedéseknek és szankcioknak haté-
konynak, ardnyosnak és visszatart6 erejtinek kell lenniiik.
A kovetkezetesség és az egyenlS feltételek biztositdsa
érdekében a Bizottsdgnak Osszesitett alapon feliil kell
vizsgdlnia az ilyen intézkedések és szankciok tagdllamok
altali elfogaddsat és alkalmazasat, tekintettel azok egysé-
gességére az egész Unidban.

A helytelen javadalmazdsi rendszerekbdl eredd kockd-
zatok eredményes feliigyeleti felvigydzdsa érdekében a
hitelintézetek vagy befektetési vallalkozdsok éltal elfoga-
dott javadalmazdsi politikdkat és gyakorlatokat be kell
emelni a 2006/48[EK irdnyelv szerinti feliigyeleti feliil-
vizsgdlat hatdlydba. A felilvizsgélat sordn a feliigyel6knek
értékelniiik kell, hogy az emlitett politikdk és gyakorlatok
val6szindsithetGen tilzott kockdzatvallaldsra 6sztonzik-e
a szoban forgé munkavallalokat. Ezen kiviil a CEBS-nek
biztositania kell azon személyek alkalmassdganak felmé-
résére vonatkozé irdnymutatdsok fenndlldsat, akik tényle-
gesen irdnyitjdk a hitelintézet izletmenetét.

A Bizottsdgnak a pénziigyi intézmények villalati irdnyi-
tdsdrol és a javadalmazdsi politikdkrol sz616, 2010. jtinius
2-i zold konyve beazonosit egy sor mulasztdst a hitel-
intézetek és befektetési véllalkozdsok vallalati irdnyita-
saban, amelyeket kezelni kell. A megjelolt megolddsok
kozott a Bizottsdg arra hivatkozik, hogy sziikséges a
hitelintézet tigyeit hatékonyan ellité azon személyekkel
kapcsolatos kovetelmények jelentds megerdsitése, akiknek
kelléen j6 hirnévvel és megfelel§ tapasztalattal kell
rendelkezniiik, és akiket fel kell mérni a szakmai tevé-
kenységeik ellatdsdra vald képességiiket illetSen. A zo6ld
konyv aldhtizza azt is, hogy sziikséges javitani a részvé-
nyesek részvételét a javadalmazdsi politikik jovahagyé-
saban. Az Eurépai Parlament és a Tandcs tudomdsul
veszi a Bizottsdg azon szdndékit, hogy — nyomon kove-
tésként — adott esetben jogalkotdsi javaslatokat tegyen e
kérdésekrol.

Az étlathatosdg tovabbi fokozdsa érdekében a hitelinté-
zetek és a befektetési vallalkozasok javadalmazasi gyakor-
latait illetGen, a tagallamok illetékes hatésdgainak a java-
dalmazdsra vonatkozé informadciot kell gytjteniiik a java-
dalmazdsi trendek osszehasonlitdsa érdekében olyan
mennyiségi  informdcio-kategéridknak  megfelelGen,
amelyeket az emlitett hitelintézeteknek vagy befektetési
véllalkozdsoknak ezen irdnyelv szerint nyilvanossagra
kell hozniuk. Az illetékes hat6sagoknak ezeket az infor-
méciokat a CEBS rendelkezésére kell bocsdtaniuk ahhoz,
hogy hasonld, unids szintl értékelést tudjon végezni.
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kapcsolatos feliigyeleti konvergencia el6mozditdsa érde-
kében, valamint az informdcidgy(jtés és a bankszek-
torban alkalmazott javadalmazasi elvek kovetkezetes
végrehajtdsainak megkonnyitése érdekében t, a CEBS-nek
iranymutatdst kell kidolgoznia a bankszektor helyes java-
dalmazasi politikdir6l. Az eurdpai értékpapir-piaci szaba-
lyozdk bizottsagdnak annyiban célszerdi tdmogatnia az
ilyen irdnymutatdsok kidolgozdsit, amennyiben azok a
befektetési szolgaltatdsok nyujtasaban, tovdbba a hitel-
intézetek, valamint a 2004/39/EK irdnyelv szerinti befek-
tetési vallalkozdsok dltal végzett befektetési tevékeny-
ségekben részt vevd személyekre vonatkozé javadalma-
zdsi politikakra is alkalmazanddk. A CEBS-nek nyilvanos
konzultdciokat kell folytatnia a technikai standardokrol,
és elemeznie kell a potencidlisan kapcsolodd koltségeket
és hasznokat. A Bizottsignak képesnek kell lennie olyan
jogszabalytervezetek elGterjesztésére, amelyek megbizzak
a banki kérdésekkel foglalkozé eurdpai feliigyeleti haté-
sagot és megfelel6 mértékben a piacokkal és értékpapir-
kérdésekkel foglalkozd eurdpai feliigyeleti hatdsdgot,
amelyet a pénziigyi feliigyeletr6l sz6lé6 de Larosiere-
folyamat értelmében hoztak létre, technikai szabédlyozdsi
és végrehajtdsi standard-tervezetek kidolgozdsdval az
informéciogytjtés és a bankszektorban alkalmazott java-
dalmazdsi elvek kovetkezetes végrehajtdsdnak megkonn-
yitésére, amelyeket a Bizottsdgnak kell elfogadnia.

A rosszul kidolgozott javadalmazdsi politikdk és
osztonzé rendszerek elfogadhatatlan szintre képesek
fokozni a hitelintézetek és befektetési vdllalkozdsok
kockézatait, ezért azonnali helyreigazitd 1épést, és
szitkség esetén megfelel§ korrekcids intézkedéseket kell
hozni. Kovetkezésképpen célszerli biztositani, hogy az
illetékes hatésdgoknak hatdskore legyen a relevans jogala-
nyok szdmadra olyan mindségi vagy mennyiségi intézke-
déseket irjanak elS, amelyek célja a 2. pillérbe tartozd
feliigyeleti feluilvizsgdlat sordn a javadalmazdsi politi-
kékkal kapcsolatban azonositott problémék kezelése. Az
illetékes hatésagok szdmdra rendelkezésre dll6 mindségi
intézkedések kozé tartozik annak el6irdsa, hogy a hitel-
intézetek és befektetési vallalkozdsok csokkentsék a tevé-
kenységeikben, termékeikben vagy rendszereikben rejlé
kockazatot, beleértve a javadalmazdsi struktdrdikban
torténd valtoztatdsok bevezetését vagy a javadalmazds
véltozérészeinek befagyasztdsat is abban a mértékben,
amennyiben azok nem dllnak osszhangban a hatékony
kockézatkezeléssel. A mennyiségi intézkedések kozé
tartozik a szavatold téke emelésének elirdsa is.

A helyes irdnyitasi struktarak, dtlithatésdg és nyilvanos-
sdgra hozatal alapvetd fontossdgtiak a helyes javadalma-
zasi politikdkhoz. Annak érdekében, hogy a piac szdmdra
megfeleld atlithatosdgot biztositsanak javadalmazasi poli-
tikaik és a kapcsolddé kockdzatok tekintetében, a hitel-
intézeteknek és a befektetési vdllalkozdsoknak részletes
tdjékoztatdst kell kozzétenniiik javadalmazdsi politika-
ikrdl, gyakorlataikrél, és — titokvédelmi okokbdl — azon
alkalmazottak javadalmazdsinak Osszesitett Osszegérdl,
akiknek szakmai tevékenysége lényeges hatdst gyakorol
a hitelintézet vagy befektetési véllalkozds kockdzati profil-
jara. Az emlitett informdciot valamennyi érdekelt fél
(részvényesek, alkalmazottak és a nyilvanossdg) szdmdra
hozzaférhet6vé kell tenni. Az emlitett kotelezettség
azonban nem sértheti a személyes adatok feldolgozasa
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adatok szabad dramldsdrdl szélo, 1995. oktéber 24-i
95/46[EK eur6pai parlamenti és tandcsi irdnyelvet (1).

Teljes hatékonysaguk biztositdsa és alkalmazdsa sordn
minden hétrdnyosan megkiilonboztetd hatds elkeriilése
érdekében a javadalmazasra vonatkozdan az ebben az
irdnyelvben megadllapitott rendelkezéseket alkalmazni
kell az olyan javadalmazdsra, amely a tényleges végre-
hajtds egyes tagdllamokbeli idSpontja el6tt kotott szerzd-
dések alapjn jir, és amelyet az emlitett id6pont utdn
itélnek oda vagy fizetnek ki. Ezen kiviill az ezen irdnyelv
dltal tdmogatott célkittizések, kilonosen a hatékony
kockazatkezelés biztositdsa érdekében, a még mindig
nagyfokii pénziigyi instabilitdssal jellemzett idészakok
vonatkozdsiban, és a javadalmazdsra vonatkozdan az
ebben az irdnyelvben megallapitott rendelkezések kijat-
szdsa kockdzatdnak elkeriilése érdekében a végrehajta-
sukat megel6z8 id@szakban, sziikséges ezeket a rendelke-
zéseket alkalmazni az odaitélt, de még ki nem fizetett
javadalmazdsokra a tényleges végrehajtasuknak egyes
tagéllamokbeli id6pontja el6tt, a 2010-ben nydjtott szol-
gdltatdsokra.

A hitelintézet esetleg felmeriil§ kockdzatainak feliilvizs-
gédlatat hatékony felugyeleti intézkedéseknek kell kovet-
niitk. A ko6zos feliigyeleti hatdrozatok elémozditdsa és
az Unién belili egyenlS versenyfeltételek biztositdsa
céljabdl ezért tovabbi konvergencidra kell térekedni.

Az tjraértékpapirositasokba befektetd hitelintézeteknek a
2006/48[EK iranyelv értelmében az alapul szolgalé érték-
papirositasok és az azok végs§ alapjaul szolgdlé nem
értékpapirositasi  kitettségek tekintetében is 4tvildgitast
kell végezniitk. A hitelintézeteknek fel kell mérniiik,
hogy djraértékpapirositasi kitettségeket képeznek-e az
eszkozfedezet melletti értékpapir-kibocsdtdsi progra-
mokkal Osszefiiggd kitettségek, beleértve az azon progra-
mokkal OsszefiiggSeket is, amelyek olyan teljes hitelek
kiilon halmazainak magas rangt (senior) tranche-t vasé-
roljak meg, ahol az emlitett hitelek egyike sem értékpapi-
rositasi vagy ujraértékpapirositdsi kitettség, és ahol a
hitelek értékesitGje valamennyi befektetésre els§ szintd
fedezetet ad. Ez utdbbi helyzetben a halmazspecifikus
likviditdsi hitelkeretet dltalaban nem lehet djraértékpapi-
rositasi kitettségnek tekinteni, mivel egyetlen, értékpapi-
rositdsi kitettséget nem tartalmazé eszkozhalmaz (azaz a
teljes hitelek megfeleld halmaza) egy tranche-t képviseli.
Ezzel szemben a kiilonb6z8 poolokon étivels, az eladd
altal nydjtott védelmen feliili veszteségek csak egy részét
fedezd, az egész programra kiterjedd hitelmindség-javulds
dltaldban legalabb egy értékpapirositdsi kitettséget tartal-
mazé tobbszords eszkoz-pool kozkdzatinak tranche-ba
soroldsat testesiti meg, és ezért ujraértékpapirositdsi
kitettség volna. Mindazonéltal, ha az ilyen program teljes
egészében finanszirozza magdt egyetlen értékpapir
osztéllyal, és ha vagy az egész programra kiterjedd hitel-
minGség-javulds nem ujraértékpapirositds, vagy pedig az
értékpapirt nem tdmogatja teljes mértékben a szponzor
hitelintézet, és ezzel az értékpapir-befektetst lényegében

() HL L 281., 1995.11.23., 31. o.
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a szponzor nemteljesitési kockdzatanak teszi ki az alapul
szolgdlé poolok vagy eszk6zok helyett, ezt kovetSen ezt
az értékpapirt dltaldban nem szabad Ujraértékesitési
kitettségnek tekinteni.

A 2006/49[EK irdnyelv prudens értékelési szabdlyait
minden valés értéken értékelt eszkoz esetében alkalmazni
kell, fuggetleniil attdl, hogy az a kereskedési konyvben
vagy a nem kereskedési konyvben taldlhaté-e. Indokolt
tisztdzni, hogy amennyiben a prudens értékelés a tény-
leges szamviteli nyilvdntartdsndl alacsonyabb konyv
szerinti értéket eredményez, a killonbség abszolit értékét
le kell vonni a szavatol6 t6kébdl.

Az intézmények szdmadra valasztasi lehetSséget kell bizto-
sitani a kozott, hogy az ezen irdnyelv értelmében
1250 %-os kockdzati sullyal figyelembe vett értékpapi-
rositdsi poziciok tekintetében tSkekovetelményt alkal-
maznak-e vagy levonjdk azokat a szavatolé t6kébdl,
fuggetlendl attdl, hogy az érintett pozicidk a kereskedési
vagy a nem kereskedési konyvben szerepelnek-e.

Az elszdmolasi kockdzatra vonatkozd tékekovetelmé-
nyeket a nem kereskedési konyvre is alkalmazni kell.

Az értékpapirositdst kezdeményez$ vagy a szponzor
intézményeknek nem szabad lehet8séget adni a burkolt
tdmogatds tilalmdnak kikeriilésére azzal a mddszerrel,
hogy a tdmogatdst kereskedési konyviik felhaszndldsdval
nyujtjak.

P

Az ezen irdnyelvben kifejezetten el6irt kozzétételek
sérelme nélkiil, a kozzétételi kovetelmények céljanak azt
kell tekinteni, hogy a piaci szerepl6k szdmdra pontos és
atfogé informdciokkal szolgaljanak az egyes intézmények
kockézati profiljardl. Az intézményeknek ezért el§ kell
irni, hogy az ezen irdnyelvben kifejezetten fel nem sorolt
tovabbi informdciodt is kozzétegyék, amennyiben az ilyen
kozzététel sziikséges az emlitett cél eléréséhez.

A 2006/48[EK irdnyelvnek az egész Unibban egységes
végrehajtdsa érdekében a Bizottsdg és a CEBS 2006-ban
munkacsoportot hozott létre (a t8kekovetelmény-iranyelv
atiiltetésével foglalkozé csoport — CRDTG), amelynek
feladata az irdnyelv végrehajtdsdval kapcsolatos kérdések
megvitatdsa és megolddsa. A csoport szerint a
2006/48[EK és a 2006[49/EK irdnyelv egyes technikai
rendelkezéseit tovabb kell pontositani. Ezért helyénvalo
az emlitett rendelkezések pontositésa.
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Amennyiben egy értékpapirositdsi pozicié kiilsé hitelmi-
nésitése a befektet intézmény altal nydjtott hitelkockd-
zati fedezet hatdsdt is tartalmazza, az intézmény nem
élhet az ebbdl a fedezetbdl szarmazé alacsonyabb kocka-
zati stillyal. Ez azonban nem vezethet az értékpapirositds
t6kébdl valé levondsahoz, amennyiben léteznek olyan, az
érintett hitelkockdzati fedezetet figyelmen kivill hagyé
modszerek, amelyekkel meghatdrozhaté a pozicié tény-
leges kockazatinak megfelel6 kockdzati suly.

Az értékpapirositds teriiletén célszer( jelentésen szigori-
tani az intézmények kozzétételi kovetelményeit. A kove-
telményeknek  killonosen a  kereskedési  konyvben
szereplS értékpapirositdsi poziciok kockazataira kell
figyelemmel lenniiik. Tovabbd valamely intézet értékpapi-
rositasi  tevékenységeinek  természetével kapcsolatos
megfeleld tlathatosdg biztositdsa érdekében a kozzététe-
leknek titkrozniitk kell, hogy az intézet mennyiben
tdmogat kiilonleges értékpapirositdsi céli  gazdasagi
egységeket, valamint az egyes kapcsolt jogalanyok rész-
vételét, mivel az egymadssal szoros kapcsolatban 4ll6 felek
folyamatos kockédzatot jelenthetnek az érintett intézet
szdmdra.

Az értékpapirositdsra vonatkozd egyedi tékekovetelmé-
nyeket indokolt Osszehangolni a banki koényvben
szerepld t6kekovetelményekkel, mivel utébbiak az érték-
papirositdsi poziciék pontosabb és kockazatérzékenyebb
kezelését teszik lehetgvé.

Kozelmdltbeli gyenge teljesitményiiket ldtva indokolt
szigoritani a piaci kockdzatra vonatkozé tSkekovetelmé-
nyek kiszdmitdsanak bels6 modelljeivel kapcsolatos
eléirasokat.  Kiegészitésik kiilonosen a  kereskedési
konyvben szerepl§ hitelkockdzatok elkiilonitése céljdbol
indokolt. Ezen kivill a tékekovetelmények részévé kell
tenni egy olyan stresszhelyzeti elemet, amely a piaci felté-
telek romldsa esetén a prociklikussagra val6 hajlam csok-
kentése érdekében szigoritand a t8kekovetelményeket. Az
intézményeknek forditott stresszteszteket is végre kell
hajtaniuk annak vizsgdlatira, hogy milyen forgaté-
konyvek allithatjak kihivds elé az intézmény életképes-
ségét, kivéve, ha bizonyitani tudjék, hogy az ilyen teszt
nélkilozhetd. Mivel az utdbbi id6ben az értékpapirositdsi
poziciok bels6 modelleken alapulé megkozelitésekkel
valé kezelése komoly problémdkat okozott, célszerd
korldtozni az intézmények lehetGségét a kereskedési
konyvben szerepld értékpapirositasi poziciok modellezé-
sére, illetve a kereskedési konyvben szereplS értékpapi-
rositasi pozicidk esetében eleve indokolt szabvanyositott
t6kekovetelményeket el6irni.

Ezen irdnyelv korlatozott kivételeket allapit meg bizonyos
korreldcidkereskedési tevékenységek esetében, amelyekkel
Osszhangban egy intézet szdmdra a feliigyelGje engedé-
lyezheti, hogy kiszdmitsanak egy, szigorti minimumkove-
telményekhez kotott, dtfogé kockazati tSkedijat. Ilyen
esetekben az intézet koteles az emlitett tevékenységeket
a magasabb tdkedijjal egyenértékd tSkedijhoz kotni az
emlitett belsSleg kialakitott megkozelitésnek megfelelen,
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valamint a konkrét kockdzatért esedékes 8 %-os téke-
dijhoz a standardizlt mérési mddszernek megfelelen.
Nem kotelezd az emlitett kitettségek esetében a jarulékos
kockézati t6kekovetelményt alkalmazni, be kell azonban
épiteni azokat mind a kockéztatott érték (VaR) szdmi-
tdsba, mind a stresszhelyzeti kockdztatott érték szami-
tasba.

A 2006/48EK iranyelv 152. cikke bizonyos hitelinté-
zetek szdmdra el6irja, hogy gondoskodjanak arrdl, hogy
a szavatold t6ke folyamatosan legaldbb egyenld legyen a
hdrom, 2006. december 31. és 2009. december 31.
kozotti tizenkét hénapos idGszakra meghatdrozott bizo-
nyos minimdlis Osszegekkel. A banki dgazat jelenlegi
helyzetének és a minimumtdkére vonatkozdan a Bazeli
Bankfeliigyeleti Bizottsdg éltal elfogadott dtmeneti szabd-
lyok meghosszabbitdsinak fényében helyénvalé meguji-
tani az emlitett kovetelményt egy korldtozott idGszakra,
2011. december 31-ig.

Annak érdekében, hogy a hitelintézeteket az indokolatlan
és aranytalan megvalésitdsi koltségek ne gétoljdk abban,
hogy az dtmeneti id@szak sordn a tékekovetelmények
kiszdmitdsa vonatkozdsdban dtélljanak a belsd mindsi-
tésen alapulé modszerre (IRB modszer) vagy a fejlett
mérési modszerre (AMA), azon hitelintézetek szdmadra,
amelyek 2010. janudr 1-je utdn dllnak 4t az IRB-re
vagy az AMA-ra, és amelyek kordbban mds, kevésbé kifi-
nomult megkozelitéseknek megfelel6en szamitottdk ki a
t6kekovetelményeiket —  feliilvizsgdlati  jovahagydstol
fiiggben — lehet6vé kell tenni, hogy az dtmeneti alsé
kiiszobérték kiszdmitdsara a kevésbé kifinomult megko-
zelitéseket alkalmazzdk. Az illetékes hatdsigoknak
szorosan figyelemmel kell kisérniitk a hozzdjuk tartozd
piacokat, és valamennyi hozzdjuk tartozé piacon és piaci
szegmensen biztositaniuk kell az egyenld feltételeket, és
meg kell akadalyozniuk a bels§ piaci torzuldsokat.

A jogalkotds mindségének javitdsardl szolo intézmény-
kozi megéllapodas (') 34. pontjaval dsszhangban a tagil-
lamokat osztonzik arra, hogy — a maguk szdmdra és az
Uni6 érdekében — készitsék el sajat tdblazataikat,
amelyekben a lehet6 legpontosabban bemutatjdk az
irdnyelv és az azt étiiltetd intézkedések kozotti megfele-
lést, és hogy e tabldzatokat tegyék kozzé.

Ezen irdnyelv rendelkezései 1épéseket jelentenek a pénz-
tigyi valsdgra reagdlé reformfolyamatban. A G20-ak, az
FSB és a Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg kovetkeztetése-
ivel Osszhangban tovabbi reformokra is szitkség lehet,
beleértve anticiklikus tékepufferek, ,dinamikus céltar-
talék” képzését, a 2006/48[EK irdnyelvben foglalt tSke-
kovetelmények kiszamitdsat aldtdmasztd logikai alapokat
és a bankrendszerben torténd befolydsszerzés megaka-
délyozdsa érdekében kockdzatalapt hitelintézeti kovetel-
ményekhez fizott kiegészit6 intézkedéseket is. A

() HL C 321., 2003.12.31,, 1. o.

(40)

(41)

folyamat feletti megfelel6 demokratikus feliigyelet bizto-
sitdsa érdekében az Eurdpai Parlamentet és a Tandcsot
id6ben és hatékony médon be kell vonni.

A Bizottsagnak feliil kell vizsgdlni a 2006/48[EK és a
2006/49[EK irdnyelv alkalmazdsit annak biztositdsdra,
hogy rendelkezéseiket olyan méltdinyos moédon alkal-
mazzdk, ami nem eredményez a hitelintézetek kozotti
hatranyos megkiilonboztetést jogi szerkezetitk vagy tulaj-
donosi modelljitk alapjdn.

A Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy az EUMSz.
290. cikkével osszhangban felhatalmazdson alapulé jogi
aktusokat fogadjon el a 2006/48/EK irdnyelv technikai
kiigazitdsa tekintetében, az irdnyelv egységes alkalmazdsat
biztosité fogalommeghatdrozdsok pontositdsa vagy a
pénziigyi piacokon végbemend fejlemények figyelembe-
vétele érdekében; a terminoldgidnak az irdnyelvet kovetd
vonatkozé jogi aktusokkal valo egységesitése és a foga-
lommeghatarozdsok azokkal valé 6sszehangoldsa érde-
kében; a pénziigyi piacokon végbemend fejlemények
figyelembevételéhez az irdnyelv szerint kolcsonos elis-
merést igényl tevékenységi lista tartalmanak kibdvitése
vagy terminoldgidjanak kiigazitdsa érdekében; azon terii-
letek kiigazitdsa érdekében, amelyeken az illetékes hato-
sagoknak informaciét kell cserélniiik; a szamviteli sztend-
erdek vagy az uni6s jogszabdlyok viltozdsai figyelembe-
vételéhez és a feliigyeleti gyakorlat konvergencidja tekin-
tetében az irdnyelv szavatolé tékére vonatkozé el6irdsa-
inak kiigazitdsa érdekében; a pénziigyi piacokon végbe-
mend fejlemények figyelembevételéhez a  sztenderd
modszer vagy az IRB-mddszer céljaira szolgdlo kitettségi
osztalyok listdjanak kibGvitése érdekében; az inflacié
hatdsainak figyelembevételéhez az e kitettségi osztdlyok
szempontjabdl relevans egyes Osszegek kiigazitdsa érde-
kében; a mérlegen kiviili tételek listdjanak és besorold-
sdnak kiigazitdsa érdekében; — a pénziigyi piacokon
végbemend véltozdsok figyelembevételéhez vagy a szdm-
viteli sztenderdek vagy az unids jogszabalyok véltozasai
figyelembevételéhez — az tigyfél-hitelkockdzat kezelésére,
a kockazatok szervezésére és kezelésére, a sztenderd
modszerre vagy az IRB modszerre, a hitelkockdzat-csok-
kentésre, az értékpapirositdsi tevékenységre, a muikodési
kockazatra, az illetékes hatosagok dltali feliilvizsgélatra és
értékelésre és a kozzétételre vonatkozo kiillonds rendel-
kezések és technikai feltételek kiigazitdsa érdekében. A
Bizottsagot fel kell hatalmazni arra is, hogy az EUMSz.
290. cikkével osszhangban felhatalmazdson alapulé jogi
aktusokat fogadjon el olyan intézkedések tekintetében,
amelyek a nem kereskedési tevékenységb6l szdrmazéd
kamatlabkockdzatnak az illetékes hatdsdgok 4&ltal a
2006/48[EK irdnyelv szerint végzett feliilvizsgalata és
értékelése céljabdl relevins kamatldbakban bekovetkezd
hirtelen és varatlan valtozdsok mértékét hatdrozzdk
meg; rendkiviili koriilmények figyelembevételéhez a
fenti irdnyelvben meghatdrozott szavatold téke vagy
kockdzati stilyok minimumszintje ideiglenes csokkentését
irjdk el6; egyes kockdzatoknak az irdnyelv nagykockd-
zatra vonatkozd el6irdsai alkalmazdsa aloli kivételét
egyértelmdsitik; és a hitelintézetben részesedést szerezni
kivind személy alkalmassdganak és a szandékolt része-
sedésszerzés pénziigyi megbizhatdsdganak a fenti irdnyelv
szerint a feliigyel6k altal végzett értékelése feltételeit
igazitjak ki.
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A Bizottsagot fel kell hatalmazni arra is, hogy az EUMSz.
290. cikkével 6sszhangban felhatalmazdson alapul6 jogi
aktusokat fogadjon el a 2006/49/EK irdnyelv technikai
kiigazitdsa tekintetében, az irdnyelv egységes alkalmazasat
biztosité fogalommeghatdrozdsok pontositdsa vagy a
pénziigyi piacokon végbemend fejlemények figyelembe-
vétele érdekében; a gazdasigi és monetdris teriileten
végbemend véltozdsok figyelembevételéhez a fenti
irdnyelv egyes rendelkezései dltal el6irt indul6tSke Ossze-
geinek és a kereskedési konyvi t6kekovetelmények kisza-
mitasdnal relevins egyes Osszegek kiigazitdsa érdekében;
a pénziigyi piacokon végbemend viltozdsok figyelembe-
vételéhez a szavatold téke elSirt minimumszintje aldli
eltérésre jogosult befektetési vallalkozdsok kategoridinak
kiigazitdsa érdekében; az irdnyelv egységes alkalmazd-
sahoz annak a kovetelménynek az egyértelmiivé tétele
érdekében, hogy a befektetési vallalkozdsoknak legaldbb
a megel6z§ év dltalanos koltségei egynegyedének megfe-
lel§ szavatold tSkével kell rendelkezniiik; a terminoldgi-
dnak és a fogalommeghatdrozasoknak az irdnyelvet
kovetd jogi aktusokkal vald egységesitése érdekében; a
pénziigyi piacokon bekovetkezett fejlemények, vagy a
kockazatértékelésben, a szdmviteli sztenderdekben, az
unids jogszabdlyokban vagy a feliigyeleti eljardsok
konvergencidjaban bekovetkezett véltozasok figyelembe-
vételéhez az irdnyelvnek a kilonboz6 kockdzati osztd-
lyokra és nagykockdzatokra vonatkozé tSkekovetelmé-
nyek kiszdmitdsdval, a t6kekovetelmények kiszdmitdsdhoz
hasznalt belsé modellekkel és a kereskedéssel kapcsolatos
technikai elGirdsainak kiigazitdsa érdekében; és a
2004/39[EK irdnyelv hatdlya ald tartozdé kiilonbozé
kérdések feliilvizsgalata eredményeinek figyelembevétele
érdekében.

Az Eurépai Parlamentnek és a Tandcsnak az értesités
id8pontjat6l szamitott hdrom hoénap all rendelkezésére,
hogy kifogést emeljen egy felhatalmazdson alapulé jogi
aktussal szemben. Az Eurdpai Parlament vagy a Tandcs
kezdeményezésére szintén lehetéség kell, hogy legyen az
emlitett idészak hdrom hoénappal valé6 meghosszabbita-
sara. Az Eurépai Parlamentnek és a Tandcsnak lehet8sége
kell, hogy legyen tdjékoztatni a tobbi intézményt arrdl,
hogy nem 4all szandékdban kifogdst emelni. A felhatalma-
zdson alapuld jogi aktusok ilyen korai jovahagydsa kiilo-
nosen megfelel6 olyankor, amikor hataridéket kell betar-
tani, példdul a Bizottsdg szdmdra a felhatalmazdson
alapulé jogi aktusok elfogaddsa tekintetében el6irt menet-
rend esetén.

A 2007. december 13-4n aldirt, a Lisszaboni Szerz&dést
elfogadé kormanykozi konferencia zdréokmdanyahoz
csatolt, az Eurdpai Unié miikodésér6l szolé szerzSdés
290. cikkérdl szoloé 39. nyilatkozatban a konferencia
tudomdsul vette a Bizottsdg azon szandékat, hogy a kiala-
kult gyakorlatnak megfelelGen tovdbbra is konzultdl a
tagdllamok altal kinevezett szakért6kkel a pénziigyi szol-
géltatdsok teriiletére vonatkozd, felhatalmazdson alapuld
jogi aktusok tervezetének elkészitése sordn.

Mivel ezen irdnyelv célkitiizéseit, azaz a hitelintézetektsl
és befektetési vallalkozdsoktdl annak megkovetelését,
hogy a hatékony kockdzatkezeléssel Osszhangban 4llé
javadalmazdsi politikdkat hozzanak létre, és egyes tSke-

kovetelményeket kiigazitsanak, a tagdllamok nem tudjak
kielégitéen megvaldsitani, és ezért azok a fellépés léptéke
és hatdsai miatt unids szinten jobban megvalésithatdk, az
Uni6 intézkedéseket fogadhat el az Eurdpai Uniérdl sz6lo
szerz6dés 5. cikkében megillapitott szubszidiaritds
elvének megfeleléen. Az emlitett cikkben foglalt
ardnyossag elvével osszhangban ezen irdnyelv nem 1épi
til az emlitett célkitlzések eléréséhez sziikséges mértéket.

(46) A 2006/48[EK és a 2006/49[EK irdnyelvet ezért ennek
megfelelGen modositani kell,

ELFOGADTA EZT AZ IRANYELVET:

1. cikk
A 2006/48[EK irinyelv modositisai
A 2006/48[EK irdnyelv a kovetkezSképpen médosul:

1. A 4. cikk a kovetkez8képpen médosul:
a) a kovetkezé pontokkal egésziil ki

,40a. »tjraértékpapirositds« olyan értékpapirositds, ahol
az alapul szolgdld kitettségek pooljahoz kapcso-
16d6  kockdzat tranche-ba van foglalva, és
legaldbb az alapul szolgdlé kitettségek egyike
értékpapirositasi pozicio;

40b. »ujraértékpapirositdsi pozicié« ujraértékpapiros-
itdssal szembeni kitettség;”;

b) a kovetkezd ponttal egésziil ki:

,49. »nem kotelez8 nyugdijjuttatds«: a hitelintézet altal
a munkavéllalonak nem kotelez8 alapon nyjtott,
emelt nyugdijjuttatds a munkavéllalé véltozdjava-
dalmazdsi csomagjinak részeként, amely nem
foglalja magdban a munkavillalonak a villalata
nyugdijrendszerének feltételei alapjan nydjtott
felhalmozott juttatdsokat.”

2. A 11. cikk (1) bekezdése a kovetkezd albekezdéssel egésziil
ki:

,Az eurdpai bankfeliigyel6k bizottsiganak biztositania kell
azon személyek alkalmassdganak felmérésére vonatkozo
iranymutatdsok fennalldsat, akik ténylegesen irdnyitjdk a
hitelintézet tizletmenetét.”

3. A 22. cikk a kovetkezSképpen mddosul:
a) az (1) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

o(1) A székhely szerinti tagallam illetékes hatdsdgai
megkovetelik, hogy minden hitelintézet megbizhatd
véllalatiranyitasi rendszerrel rendelkezzen, amely A4tte-
kinthet§ szervezeti felépitést, egymadstdl jol elhatarolt,
atlathat6 és kovetkezetes felelGsségi koroket, a jelenlegi
vagy esetlegesen felmeriil§ kitettségekhez kapcsolodo
kockdzatok azonositdsira, kezelésére, feliigyeletére és
jelentésére szolgalé hatékony eljardsokat, megfeleld
belsd ellen6rzési mechanizmusokat — beleértve a
megbizhaté adminisztrativ és szamviteli eljardsokat —,
valamint a hatékony és eredményes kockdzatkezeléssel
osszhangban 4ll, annak alkalmazasit elémozditd java-
dalmazisi politikdkat és gyakorlatokat foglal magaban.”;
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b) a cikk a kovetkezd bekezdésekkel egésziil ki:

,(3) A székhely szerinti tagallamok illetékes hatdsagai
a XIL melléklet 2. részének 15f. pontjdban a kozzété-
telre megallapitott kritériumoknak megfelelGen 0Ossze-
gyjtott informdaciét a javadalmazasi trendek és gyakor-
latok értékelése céljabol haszndljdk fel. Az illetékes haté-
sagok eljuttatjak az eurdpai bankfeliigyel6k bizott-
sdganak ezt az informdciot.

(4) Az eurdpai bankfeligyel6k bizottsiga biztositja
olyan, a helyes javadalmazdsi politikdkr6l sz6l6 irdny-
mutatdsok fennalldsat, amelyek megfelelnek az V.
melléklet 23. és 24. pontjidban meghatdrozott elveknek.
Az irdnymutatdsoknak figyelembe kell venniiik a pénz-
tigyi dgazatban alkalmazott javadalmazdsi politikakrol
sz616, 2009. dprilis 30-i bizottsdgi ajanldsban (*) megha-
tirozott, a helyes javadalmazasi politikdkrdl sz6l6
elveket.

Az eurépai bankfeliigyel6k bizottsiga tobbek kozott
biztositja a kovetkez8kre vonatkozd irdnymutatdsok
fennalldsat:

a) konkrét kritériumok feldllitisa annak érdekében,
hogy az V. melléklet 23. pontja I) pontjanak értel-
mében meghatdrozzdk a teljes javadalmazds allandé
és valtozorésze kozotti megfelel§ ardnyokat;

b) azon eszkozok meghatirozdsa, amelyek az V.
melléklet 23. pontja o) pontjanak ii. alpontja értel-
mében elfogadhatéonak mindsiilhetnek mint olyan
eszkozok, amelyek az emlitett melléklet 23. pont-
janak o) pontja értelmében folyamatosan és megfele-
16en titkr6zik a hitelintézetek hitelmindségét.

Az eurdpai értékpapir-piaci szabalyozok bizottsiga —
azon javadalmazdsi politikdk tekintetében, amelyek
azokra a munkavillalokra vonatkoznak, akik a
2004/39/EK irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 2. pontja
értelmében vett befektetési szolgéltatdsok és tevékeny-
ségek végzésében részt vesznek — az eurdpai bankfel-
tigyel6k bizottsdgdval szorosan egyiittmiikodve gondos-
kodik az iranymutatdsok kidolgozdsarol.

Az eurdpai bankfeliigyel6k bizottsiga az illetékes haté-
sdgoktdl a (3) bekezdésnek megfeleléen kapott informd-
ciét arra haszndlja fel, hogy unids szinten értékelje a
javadalmazési trendeket és gyakorlatokat.

(5) A székhely szerinti tagdllam illetékes hatdsagai
informéciot gytjtenek hitelintézetenként azon magdn-
személyek szdmdrdl, akik a legaldbb 1 millié EUR
vagy a folotti bérsavban helyezkednek el, beleértve az
érintett iizletdgat, valamint a fizetés elemeit, a bénu-
szokat, a hosszi tdva juttatdsokat, valamint a nyugdijja-
rulékokat. Az emlitett informéciét tovabbitjdk az
eurépai bankfeliigyel6k Dbizottsigdnak, amely kozos
bejelentési formédban, székhely szerinti tagdllamonként

osszesitve kozzéteszi azt. Az eurbpai bankfeliigyel6k
bizottsdga irdnymutatdsokat dolgozhat ki e bekezdés
végrehajtdsinak megkonnyitésére és az Osszegydjtott
informdcié kovetkezetességének biztositdsara.

() HL L 120., 2009.5.15., 22. 0.”

4. Az 54. cikk a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

LA tagdllamok biztositjdk, hogy az els6 bekezdés alkalma-
zdsdban illetékes hatdsdgaik rendelkezzenek a pénziigyi és
nem pénziigyi szankciok vagy egyéb intézkedések kiszaba-
sdhoz szitkséges hatdskorrel. Az emlitett szankcidknak vagy
intézkedéseknek hatékonyaknak, ardnyosaknak és vissza-
tartd erejiieknek kell lenniiik.”

. Az 57. cikkben els6 bekezdésében az r) pont helyébe a

kovetkezd szoveg 1ép:

o) azon értékpapirositdsi poziciok kitettségi  Osszege,
amelyek ezen irdnyelv szerint 1 250 % kockdzati sulyt
kapnak és a kereskedési konyvben foglalt azon érték-
papirositdsi poziciok  kitettségi  Osszege, amelyek
1250 % kockazati sulyt kapnanak, ha ugyanazon hitel-
intézet nem kereskedési konyvében szerepelnének.”

. A 64. cikk a kovetkezs (5) bekezdéssel egésziil ki

,(5) A szavatol6 t8ke szdmitdsakor a hitelintézetek a
2006/49[EK irdnyelv VIL mellékletének B. részében
szerepl§ kovetelményeket minden valds értéken értékelt
eszkozre alkalmazzdk, és az 57. cikk az a)—ca) pontjdban
minusz az i)-k) pontjaban foglalt tételek teljes 6sszegébdl le
kell vonni a tovdbbi értékkiigazitdsokhoz sziikséges Gssze-
geket. Az eurdpai bankfeliigyel6k bizottsiga irdnymutat-
sokat hatdroz meg e rendelkezés alkalmazdsinak részleteire
vonatkozdan.”

. A 66. cikk (2) bekezdése helyébe a kovetkezs szoveg 1ép:

»(2) Az 57. cikk I)-r) pontjdban emlitett tételek Ossze-
gének felét le kell vonni az emlitett cikk a)—ca) pontjdban
minusz az i)-k) pontjdban foglalt tételek teljes 0sszegébdl,
és a felét az emlitett cikk d)-h) pontjdban foglalt tételek
teljes Osszegébdl, az e cikk (1) bekezdésében meghatdrozott
korldtozdsok alkalmazdsa utdn. Amennyiben az 57. cikk
1)-1r) pontjdban foglalt tételek Gsszegének fele meghaladja
a d)-h) pontban foglalt tételek Osszegét, akkor ezt a tobb-
letosszeget le kell vonni az emlitett cikk a)-ca) pontjdban
minusz az i)-k) pontjdban foglalt tételek teljes 0sszegébdl.

Az 57. cikk 1) pontjiban foglalt tételeket nem kell levonni,
ha ezeket a 75. cikk alkalmazdsiban bevontdk a kockazattal
stlyozott kitettségérték szamitdsdba az ezen irdnyelvben
meghatdrozottak szerint, vagy bevontdk a tSkekovetelmé-
nyek szamitdsiba a 2006/49/EK iranyelv I. vagy V. mellék-
letében meghatdrozottak szerint.”
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8. A 75. cikk b) és c) pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép: 11. A 145. cikk (3) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
,b) a kereskedési konyv szerinti tizleti tevékenységiik tekin- ,(3) A hitelintézetek szabélyzatot fogadnak el az (1) és
tetében a pozicidkockdzat és a partnerkockdzat, és (2) bekezdésekben megallapitott kozzétételi kovetelmé-
amennyiben engedélyezett, hogy a 111-117. cikkben nyeknek valé megfelelésre, valamint szabélyzatokkal rendel-
megallapitott hatdrértékeket meghaladjk, az ilyen keznek  kozzétételetk  helyénvalosigdnak  értékelésére,
hatdrértékeket meghaladé nagy kitettségek esetén, a ideértve azok gyakorisigdt és az adatok ellendrzését. A
2006/49[EK irdnyelv 18. cikkével és 28-32. cikkével hitelintézetek elveket hatdroznak meg annak értékelésére
osszhangban meghatdrozott t6kekovetelmények; is, hogy kozzétételeik atfogban beszdmolnak-e kockazati
profiljukrél a piaci szerepléknek.
¢) valamennyi tizleti tevékenységiik tekintetében a deviza-
arfolyam-kockazat, az elszdmoldsi kockdzat és az Amennyiben a kozzétételek nem szdmolnak be dtfogdan a
drukockdzat  esetén a  2006/49[/EK  irdnyelv kockdzati profilrdl a piaci szerepl6knek, tigy a hitelintézetek
18. cikkével osszhangban meghatirozott t8kekovetel- nyilvdnosan kozzéteszik az (1) bekezdésnek megfelelGen
mények;”. eléirtakon tilmenden sziikséges informdaciét. Csak olyan
informdciot kotelesek azonban kozzétenni, amely 1ényeges,
9. A 101. cikk (1) bekezdése helyébe a kovetkezs szoveg 1ép: és a XII melléklet 1. részében meghatdrozott technikai
kritériumoknak megfeleléen nem mindsiil titkosnak vagy
Co - Sy bizalmasnak.”
»(1) A szponzor hitelintézet és az olyan értékpapirositdst
kezdeményezd  hitelintézet, amely egy értékpapirosits o ’ ) o
vonatkozdsdban a 95. cikk szerint szdmitotta ki a kockd- 12. A VI ¢im cime helyébe a kovetkez§ cim lép:
zattal salyozott kitettségértékét, vagy kereskedési konyvébdl
eszkozoket adott el egy kiilonleges értékpapirositdsi céla JFELHATALMAZASON ALAPULO JOGI AKTUSOK ES
gazdasagi egység részére, amelynek eredményeként madr VEGREHAJTASI HATASKOROK".
nem koteles szavatol6 t8kével rendelkezni az emlitett
eszkozokhoz kapesol6dé kockdzatok tekintetében, a befek- 13. A 150. cikk a kovetkezoképp médosul:
tet6k potencidlis, illetve tényleges veszteségei csokkenté-
sének érdekében nem nydjthat segitséget az értékpapiros- . , ) P ,
itashoz a szerzGdéses ké}t,ellezettséggeit rﬁeghaladéang P 2) az (1) bekezdés helyébe a kvetkez6 szoveg lép:
10. A 136. cikk a kovetkez6képpen médosul: ,(1) A Bizottsdg altal a 62. cikk értelmében elSter-

a) (1) bekezdés mdsodik albekezdése a kovetkezd

pontokkal egésziil ki:

of) kotelezhetik a hitelintézeteket arra, hogy a véltozo-
javadalmazdst a teljes nettd bevétel szdzalékos arany-
dban korldtozzdk, amennyiben a viltozd javadal-
mazds nincs Osszhangban a stabil t6kebazis fenntar-
tasdval;

g) kotelezik a hitelintézeteket, hogy nettd profitjukat a
t6kebdzis megerdsitésére forditsak.”;

b) a (2) bekezdés a kovetkezd albekezdéssel egésziil ki:

»A 124. cikkel 6sszhangban végrehajtott feliilvizsgalat és
értékelés alapjan a szavatold t6ke megfelel§ szintjének
megallapitdsa céljabol az illetékes hatdsagok értékelik,
hogy szikség van-e a minimdlis szintet meghalad6
egyedi szavatolé tSke-kovetelmény el6irdsdra annak
érdekében, hogy a kovetkezdket figyelembe véve elkiilo-
nitsék azokat a kockdzatokat, amelyek a hitelintézetnél
felmeriilhetnek:

a) a hitelintézetek 123. cikkben emlitett értékelési folya-
matdnak mennyiségi és mindségi szempontjai;

b) a hitelintézetek 22. cikkben emlitett rendszerei, elja-
rdsai és mechanizmusai;

) a 124. cikkel 6sszhangban végrehajtott feliilvizsgalat
és értékelés eredménye.”

jesztend6 — a szavatolé tékére vonatkozd - javaslat
sérelme nélkiil a technikai kiigazitdsokat a 151a. cikkel
osszhangban és a 151b. és 151c. cikkben foglalt felté-
telek mellett felhatalmazdson alapuld jogi aktusok dtjdn
kell elfogadni a kovetkez§ teriileteken:

a) a meghatdrozasok egyértelmtibbé tétele ezen irdnyelv
egységes alkalmazdsa érdekében;

b) a meghatdrozdsok egyértelmiibbé tétele annak érde-
kében, hogy ezen irdnyelv alkalmazdsa sordn a pénz-
tigyi piacokon bekévetkezett vdltozdsokat figyelembe
vegyék;

¢) a terminoldgia egységesitése és a meghatarozasok
atalakitdsa a hitelintézetekrdl és az azzal kapcsolatos
kérdésekrdl sz6lo késébbi jogszabdlyoknak megfele-
18en;

d) a 23. és 24. cikkben emlitett és az I. mellékletben
meghatdrozott lista tartalmdnak kibdvitése vagy az
abban alkalmazott terminolégia médositasa, a pénz-
tigyi piacokon bekovetkezett valtozdsok figyelembe-
vétele céljabol;

e) a 42. cikkben felsorolt teriiletek, amelyeken az ille-
tékes hat6sdgoknak informdcidkat kell cserélniiik;

f) az 56-67. cikk és a 74. cikk technikai kiigazitdsa az
uniés jogszabdlyokat figyelembe vevd szamviteli
sztenderdek vagy kovetelmények, illetve a feliigyeleti
gyakorlat konvergencidjdra vonatkozd véltozdsok
eredményeként;
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g) a 79. és 86. cikk kitettségi osztalyai listdjanak modo-
sitdsa, a pénziigyi piacokon bekovetkezett valtozdsok
figyelembevétele céljdbol;

=

a 79. cikk (2) bekezdésének c) pontjdban, a 86. cikk
(4) bekezdésének a) pontjaban, a VII. melléklet 1.
részének (5) pontjdban, valamint a VII. melléklet 2.
részének (15) pontjdban ismertetett Osszegben az
inflaciés hatdsokat figyelembe véve;

i) a Il és IV. mellékletben szerepld mérlegen kiviili
tételek listdja és besoroldsa;

j) a Il és az V-XII. melléklet rendelkezéseinek kiigazi-
tdsa a pénziigyi piacokon bekovetkezett valtozdsok —
killonos tekintettel az Gj pénziigyi termékekre — a
szamviteli sztenderdek és kovetelmények valtozdsa-
inak fényében, amelyek figyelembe veszik az unids
jogszabdlyokat, vagy amelyek a feliigyeleti eljdrdsok
konvergencidjdra vonatkoznak.

(la) A kovetkezd intézkedéseket a 151. cikk (2a)
bekezdésében emlitett szabdlyozasi bizottsdgi eljardssal
osszhangban kell elfogadni:

a) a 2. cikkben foglalt felsorolds technikai kiigazitdsa;

b) a 9. cikkben eléirt indulétSke osszegének modosi-
tdsa, a gazdasdgi és pénziigyi teriileten bekovetkezett
véltozdsok figyelembevétele céljabdl,”;

b) a (2) bekezdés a kovetkez8képpen mddosul:

i. az els6 albekezdés bevezetS részének helyébe a
kovetkezd szoveg 1ép:

»A Bizottsdg a kovetkezd intézkedéseket fogadhatja
el”;

ii. a mésodik albekezdés helyébe a kovetkezs szoveg
1ép:

LAz els§ albekezdés a), b), ¢) és f) pontjdban emlitett
intézkedéseket a 151a. cikkel 6sszhangban és a 151b.
és 151c. cikkben foglalt feltételek mellett felhatalma-
zdson alapuld jogi aktusok dtjdn kell elfogadni. Az
elsé albekezdés d) és e) pontjdban emlitett intézkedé-
seket a 151. cikk (2a) bekezdésében emlitett szabd-
lyozési bizottsdgi eljdrdssal Osszhangban kell elfo-
gadni.”

14. A 151. cikk (2) és (3) bekezdését el kell hagyni.

15. Az irdnyelv szovege a kovetkezd cikkekkel egésziil ki:

,151a. cikk
A felhatalmazds gyakorldsa

(1) A Bizottsag a 2010. december 15-ét kovet négyéves
id@szakra felhatalmazast kap a 150. cikk (1) bekezdésében,
valamint a 150. cikk (2) bekezdése masodik albekezdésének
els6é mondatdban emlitett felhatalmazdson alapul6 jogi
aktusok elfogaddsira. A Bizottsdg legkésébb hat honappal
a négyéves idGszak vége el6tt jelentést készit a felhatalma-
zdasrol. A felhatalmazds azonos tartamt id@szakokra auto-

matikusan meghosszabbodik, kivéve, ha az Eurdpai Parla-
ment vagy a Tandcs a 151b. cikknek megfelelGen azt
visszavonja.

(2)  Mihelyt felhatalmazdson alapuld jogi aktust fogad el,
a Bizottsdg arrdl egyidejiileg értesiti az Eurdpai Parlamentet
és a Tandcsot.

(3) A felhatalmazdson alapul jogi aktusok elfogaddsdra
vonatkozd, Bizottsigra ruhdzott hatdskor gyakorldsanak
feltételeit a 151b. és a 151c. cikk hatdrozza meg.

151b. cikk
A felhatalmazds visszavondsa

(1) Az Eurdpai Parlament vagy a Tandcs barmikor
visszavonhatja az 150. cikk (1) bekezdésében, valamint a
150. cikk (2) bekezdése mdsodik albekezdésének elsé
mondatdban emlitett felhatalmazdst.

(2) Az az intézmény, amely bels§ eljarast inditott annak
eldontésére, hogy visszavonja-e a felhatalmazast, a végsd
hatdrozat meghozatala el6tt, ésszerti id6n beliil igyekszik
tdjékoztatni arrél a mdsik intézményt és a Bizottsdgot,
megjelolve azon dtruhdzott hatdskoroket, amelyek a vissza-
vonds targyat képezhetik.

(3) A visszavonasrdl szO0l6 hatdrozat megszinteti az
emlitett hatdrozatban meghatdrozott felhatalmazdst. A hatd-
rozat azonnal vagy az abban megjel6lt késébbi id6pontban
1ép hatélyba. A hatdrozat nem érinti a mar hatalyban 1évg
felhatalmazdson alapuld jogi aktusok érvényességét. A hatd-
rozatot ki kell hirdetni az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban.

151c. cikk

A felhatalmazdson alapulé jogi aktusokkal szembeni
kifogds

(1) Az Eurdpai Parlament vagy a Tandcs az értesités
idépontjatdl szdmitott hdrom hoénapos idészakon beliil
kifogdst emelhet a felhatalmazdson alapuld jogi aktussal
szemben. Az Eurdpai Parlament vagy a Tandcs kezdemé-

nyezésére az emlitett id6szak hdrom hoénappal meghoss-
zabbodik.

(2)  Amennyiben az (1) bekezdésben emlitett idGszak
leteltéig sem az Eurdpai Parlament, sem a Tandcs nem
emel kifogdst a felhatalmazdson alapuld jogi aktussal
szemben, azt az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban ki kell
hirdetni, és az az abban megjelolt id6pontban hatélyba
lép. A felhatalmazdson alapulé jogi aktus az emlitett
id@szak letelte el6tt is kihirdethet§ az Eurdpai Unié Hivatalos
Lapjdban, és hatdlyba is léphet, amennyiben az Eurépai
Parlament és a Tandcs egyardnt tdjékoztattdk a Bizottsdgot
arrol, hogy nem 4&ll szdndékdban kifogdst emelni.

(3)  Amennyiben az Eurdépai Parlament vagy a Tandcs
kifogdst emel valamely felhatalmazdson alapuld jogi
aktussal szemben az (1) bekezdésben emlitett idészakon
belil, az nem lép hatdlyba. Az EUMSz. 296. cikkének
megfelelGen a kifogdst emel§ intézmény megindokolja a
felhatalmazdson alapuld jogi aktussal szembeni kifogdsat.”
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16. A 152. cikk a kovetkez8 bekezdésekkel egésziil ki: A kovetkezetesség és az egyenld feltételek biztositdsa érde-

17.

18.

»(5a)  Azon hitelintézetek, amelyek a kockdzattal silyo-
zott  kitettségértéket a 84-89. cikknek megfelelSen

szamitjdk, 2011. december 31-ig olyan szavatold t6két
biztositanak, amely mindenkor legaldbb az (5¢) vagy
adott esetben az (5d) bekezdésben megjelolt osszegii.

(5b)  Azon hitelintézetek, amelyek a mikodési kocka-
zatra vonatkozd tSkekovetelmények kiszdmitdsira a

105. cikkben meghatdrozott fejlett mérési megkozelitéseket
alkalmazzdk, 2011. december 31-ig olyan szavatold tékét
biztositanak, amely mindenkor legaldbb az (5¢) vagy adott
esetben az (5d) bekezdésben megjelolt osszegi.

(5¢) Az (5a) és (5b) bekezdésben emlitett Osszeg a szava-
tol6 téke azon teljes minimumosszegének 80 %-a, amellyel
a 93/6/EGK irdnyelv 4. cikke szerint és a 2000/12/EK
irdnyelvnek a 2007. janudr 1-je el6tti alkalmazdsa szerint
a hitelintézeteknek rendelkezniiik kell.

(5d) Az illetékes hatésdgok dltali jovahagyastdl fiiggéen
az (5e) bekezdésben emlitett hitelintézetek tekintetében az
(5a) és (5b) bekezdésben emlitett Gsszeg legfeljebb a szava-
tolé téke azon teljes minimumosszegének 80 %-a lehet,
amellyel a hitelintézeteknek a 78-83. cikk, a 103. vagy
104. cikk barmelyike szerint vagy a 2006/49/EK irdny-
elvnek a 2011. janudr 1-je el6tti alkalmazdsa szerint rendel-
kezniiik kell.

(5¢) A hitelintézet csak akkor alkalmazhatja az (5d)
bekezdést, ha 2010. janudr 1-jén vagy ezt kovetden kezdte
el haszndlni a bels6 mindsitésen alapulé mddszert vagy a
fejlett mérési modszereket tSkekovetelményeinek szdmita-
sahoz.”

A 154. cikk (5) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(5) A lakéingatlannal fedezett, kozponti kormdnyzatok
garanciavillaldsdban nem részesil§ valamennyi lakossdgi
kitettségre vonatkozdan a kitettséggel stlyozott atlagos
LGD 2012. december 31-ig nem lehet 10 %-nél kevesebb.”

A 156. cikk a harmadik bekezdés utdn a kovetkez8 bekez-
désekkel egésziil ki:

,2013. dprilis 1-jéig a Bizottsdg a nemzetkozi fejlemények
figyelembevételével feliilvizsgdlja a javadalmazdsra vonat-
koz6 rendelkezéseket, az V. és XII. mellékletben szerepld
rendelkezéseket is beleértve, valamint jelentést készit
azokrol, kiilonos tekintettel a rendelkezések hatékonysa-
géra, végrehajtdsara és érvényesitésére. Az emlitett feliilvizs-
gélat sordn azonositani kell az ardnyossdg elvének az emli-
tett rendelkezésekre torténd alkalmazdsabol eredd esetleges
hidnyossagokat. A Bizottsdg az emlitett jelentést megfelel§
javaslatok kiséretében megkiildi az Eurdpai Parlamentnek és
a Tandcsnak.

19.

20.

kében a Bizottsag feliilvizsgdlja az 54. cikk végrehajtasat, az
Unié-szerte kiszabott és alkalmazott szankcidk és egyéb
intézkedések kovetkezetességére valé tekintettel, és adott
esetben javaslatokat terjeszt el6.

Ezen irdnyelv alkalmazdsa tekintetében a Bizottsdg
id@szakos feliilvizsgalatdnak biztositania kell, hogy az alkal-
mazds moédja nem vezet a hitelintézetek kozott a jogi
felépitésiik vagy tulajdonosi modelljiik alapjan torténd nyil-
vanvalé megkilonboztetéshez.

A t6kével szembeni prudencialis megkozelités kovetkezetes-
ségének biztositdsa érdekében a Bizottsdg feliilvizsgalja az
V. melléklet 23. pontja 0) pontja ii. alpontjiban a 66. cikk
(1a) bekezdésének a) pontja szerinti eszkozokre valé hivat-
kozds relevancidjit, amennyiben kezdeményezi a tSkeesz-
kozok 56-67. cikkben foglalt fogalommeghatdrozasanak
feliilvizsgalatat.”

Az irdnyelv szovege a kovetkezd cikkel egésziil ki:

,156a. cikk

A Bizottsdg 2011. december 31-ig feliilvizsgdlja az ezen
irdnyelv IX. mellékletének az értékpapirositdsi pozicidkra
vonatkozé hitelintézeti tékekovetelményekkel kapcsolatos
nemzetk6zi megéllapoddsok figyelembevételével torténd
kiigazitdsdnak sziikségességét, és jelentést készit errdl. A
Bizottsdg benytjtja az emlitett jelentést az Eurdpai Parla-
mentnek és a Tandcsnak, a megfelel§ jogalkotdsi javaslattal

egyiitt.”

A mellékletek ezen irdnyelv I. mellékletének megfelelGen
modosulnak.

2. cikk
A 2006/49[EK irdnyelv médositsai

A 2006/49[EK irdnyelv a kovetkezSképpen mddosul:

1.

A 3. cikk (1) bekezdésének elsG albekezdése a kovetkezd
ponttal egésziil ki:

) »értékpapirositisi  pozicié«  és  »ijraértékpapirositdsi
pozicié«: a 2006/48EK irdnyelvben meghatérozott érték-
papirositasi pozicié és Gjraértékpapirositdsi pozicid.”

. A 17. cikk (1) bekezdésének els§ albekezdésében a bevezetd

mondat helyébe a kovetkez8 szoveg 1ép:

,2Amennyiben egy intézmény az ezen irdnyelv II. melléklete
alkalmazdsdban a kockdzattal stlyozott kitettségosszegeket a
2006/48/EK iranyelv 84-89. cikkének megfelel6en szamitja
ki, abban az esetben a 2006/48EK irdnyelv VIL melléklete 1.
részének 36. pontjaban elirt szamitds céljdra az aldbbiakat
kell alkalmazni:”.
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3. A 18. cikk (1) bekezdésének a) pontja helyébe a kovetkezd

szoveg lép:

,a) a kereskedési konyvre vonatkozdan a 28-32. cikkben
megallapitott médszereknek és opcidknak, valamint az
L, IL és VI mellékletnek megfeleléen szdmitott t6keko-
vetelmény, valamint adott esetben az V. melléklet alapjan
szamitott t6kekovetelmény, a nem kereskedési konyvre
vonatkozdan a II. melléklet 1-4. pontja szerint szdmitott
t6kekovetelmény.”

. A VIIL fejezet 2. szakaszdnak cime helyébe a kovetkezd
szoveg lép:

,Felhatalmazdson alapulé jogi aktusok és végrehajtdsi hatds-
korok”.

. A 41. cikk (2) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

» (2) Az (1) bekezdésben emlitett intézkedéseket a 42a.
cikkel 6sszhangban és a 42b. és a 42c. cikkben foglalt felté-
telek mellett felhatalmazdson alapuld jogi aktusok utjan kell
elfogadni.”

. A 42. cikk (2) bekezdését el kell hagyni.
. A 42. cikk utdn a szoveg a kovetkezd cikkekkel egésziil ki

42a. cikk
A felhatalmazds gyakorldsa

(I) A Bizottsdg a 2010. december 15-ét kovets négyéves
idszakra felhatalmazast kap a 41. cikkben emlitett felhatal-
mazdson alapuld jogi aktusok elfogaddsira. A Bizottsdg
legkésébb hat hénappal a négyéves idGszak vége el6tt jelen-
tést készit a felhatalmazdsrl. A felhatalmazds azonos
tartamd  id@szakokra automatikusan meghosszabbodik,
kivéve, ha az Eurdpai Parlament vagy a Tandcs a 42b.
cikknek megfelelden azt visszavonja.

(2)  Mihelyt felhatalmazason alapuld jogi aktust fogad el, a
Bizottsdg arrdl egyidejtileg értesiti az Eurdpai Parlamentet és
a Tandcsot.

(3) A felhatalmazdson alapuld jogi aktusok elfogaddsira
vonatkozd, Bizottsagra ruhdzott hatdskor gyakorldsanak
feltételeit a 42b. és a 42c. cikk hatdrozza meg.

42b. cikk
A felhatalmazds visszavondsa

(1) Az Eurdpai Parlament vagy a Tandcs barmikor vissza-

hatdlyba. A hatdrozat nem érinti a mar hatalyban 1évé6 felha-
talmazason alapuld jogi aktusok érvényességét. A hatdrozatot
ki kell hirdetni az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban.

42c. cikk

A felhatalmazdson alapulé jogi aktusokkal szembeni
kifogds

(1) Az Eurbpai Parlament vagy a Tandcs az értesités
id6pontjatdl szdmitott harom hénapos id6szakon beliil kifo-
gast emelhet a felhatalmazdson alapulé jogi aktussal
szemben. Az Eurdpai Parlament vagy a Tandcs kezdeménye-
zésére az emlitett id@szak hdrom hénappal meghosszab-
bodik.

(2)  Amennyiben az (1) bekezdésben emlitett idGszak letel-
téig sem az Eurdpai Parlament, sem a Tandcs nem emel
kifogdst a felhatalmazdson alapulé jogi aktussal szemben,
azt az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban ki kell hirdetni, és
az az abban megjelolt id6pontban hatalyba 1ép. A felhatal-
mazdson alapuld jogi aktus az emlitett id6szak letelte el6tt is
kihirdethetS az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban, és hatdlyba is
léphet, amennyiben az Eurdpai Parlament és a Tandcs tdjé-
koztatta a Bizottsdgot arrdl, hogy nem éll szdndékdban kifo-
gast emelni.

(3)  Amennyiben az Eurépai Parlament vagy a Tandcs kifo-
gast emel valamely felhatalmazdson alapuld jogi aktussal
szemben az (1) bekezdésben emlitett idGszakon belil, az
nem 1ép hatélyba. Az Eurépai Unié mikodésérsl szolo szer-
z8dés 296. cikkének megfelelGen a kifogdst emeld intézmény
megindokolja a felhatalmazason alapuld jogi aktussal szem-
beni kifogdsat.”

. A 47. cikk helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,2011. december 30-ig vagy az illetékes hatdsdgok altal eseti
alapon meghatdrozott barmely korabbi idépontig azon intéz-
mények, amelyek egyedi kockdzatszdmitdsi modelljét 2007.
janudr 1. el6tt az V. melléklet 1. pontjdval Gsszhangban
ismerték el, az emlitett meglévg elismerés tekintetében alkal-
mazhatjak a 93/6/EGK irdnyelv VIII. mellékletének 4. és 8.
pontjit, az emlitett pontok 2007. janudr 1. el6tti valtoza-
tdban.”

. A mellékletek az ezen irdnyelv II. mellékletének megfelelGen

moédosulnak.

3. cikk

Atiiltetés a nemzeti jogba

vonhatja a 41. cikkben emlitett felhatalmazast. (1) A tagdllamok hatélyba léptetik azokat a torvényi, rende-

leti és kozigazgatasi rendelkezéseket, amelyek sziikségesek

(2) Az az intézmény, amely bels§ eljdrast inditott annak ahhoz, hogy megfeleljenek:

eldontésére, hogy visszavonja-e a felhatalmazdst, a végsé
hatdrozat meghozatala el6tt, ésszerti idén belill igyekszik
tdjékoztatni arr6l a mdsik intézményt és a Bizottsdgot,
megjelolve azon atruhdzott hatdskoroket, amelyek a vissza-
vonds targyat képezhetik.

a) 2011. janudr 1-ig az 1. cikk 3., 4. 16., és 17. pontjénak,
valamint az I. melléklet 1. pontjanak, 2. pontja c) alpont-
janak, 3. pontjdnak és 5. pontja b) alpontja iii. alpontjdnak;
és

(3) A visszavondsrdl sz6lé hatdrozat megsziinteti az emli-

tett hatdrozatban meghatdrozott felhatalmazast. A hatdrozat

azonnal vagy az abban megjelolt késébbi id6pontban lép

b) 2011. december 31-ig ezen irdnyelv valamennyi rendelkezé-
sének, az a) pontban meghatdrozottakon kiviil.
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Amikor a tagdllamok elfogadjak az e bekezdésben emlitett
intézkedéseket, azoknak hivatkozniuk kell erre az irdnyelvre,
vagy azokhoz hivatalos kihirdetésiik alkalmaval ilyen hivatko-
zast kell fzni. A hivatkozds moédjat a tagdllamok hatdrozzak
meg.

(2) Az I melléklet 1. pontjanak valé megfeleléshez sziikséges
torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések arra kotelezik
a hitelintézeteket, hogy az abban emlitett alapelveket alkal-
mazzdk a kovetkezGkre:

i. az egyes tagillamokban a tényleges végrehajtdsra meghatd-
rozott idSpont el6tt kotott és az azt kovetden odaitélt vagy
kifizetett szerz6dések alapjan esedékes javadalmazds; és

ii. A 2010-ben nydjtott szolgédltatdsok tekintetében az egyes
tagdllamokban a tényleges végrehajtdsra meghatdrozott
id6pont el6tt odaitélt, de még ki nem fizetett szerz&dések
alapjan esedékes javadalmazds.

(3) A tagdllamok megkiildik a Bizottsignak nemzeti joguk
azon fébb rendelkezéseinek szovegét, amelyeket az ezen
irdnyelv dltal szabdlyozott teriileten fogadnak el.

4. cikk
Jelentéstétel

tekintettel a bazeli keretrendszer nemzetkozi jellegére és a keret
véltozdsainak a f6bb jogrendszerckben nem egyidejtileg torténd

végrehajtasaval kapcsolatos kockazatokra, a Bizottsdg 2010.
december 31-ig — megfelel§ javaslatokkal egyiitt — jelentést
tesz az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak a t8kemegfelelési
keretben torténd  valtoztatdsok nemzetkozi végrehajtdsa
irdnyédban tett el6rehaladdsrol.

5. cikk
Hatélybalépés

Ez az irdnyelv az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban val6 kihirde-
tését kovetS napon 1ép hatdlyba.

6. cikk
Cimzettek

Ennek az irdnyelvnek a tagillamok a cimzettjei.

Kelt Strasbourgban, 2010. november 24-én.

az Eurdpai Parlament részérdl a Tandcs részérl
az elnok

O. CHASTEL

az elnok
J. BUZEK
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I. MELLEKLET

A 2006/48/EK irdnyelv V., VL, VII, IX. és XII. melléklete a kovetkezSképpen modosul:

1. Az V. melléklet a kovetkez$ szakasszal egésziil ki:

,11. JAVADALMAZASI POLITIKAK

23. A munkavillaloknak a fels§ vezetést, a kockdzatvallalasért és ellenérzésért felel6s munkavallalokat, valamint

a teljes javadalmazdsuk mértéke miatt az ezen személyzeti kategoridkba tartozokkal azonos javadalmazdsi
kategéridba tartozé alkalmazottakat magdban foglalé azon kategéridira vonatkozé teljes javadalmazési poli-
tikdk — beleértve a fizetésekre és a nem kotelez8 nyugdijjuttatisokra vonatkozéakat — meghatdrozasakor és
alkalmazdsakor, akiknek szakmai tevékenysége lényeges hatdst gyakorol az intézmény kockdzati profiljdra, a
hitelintézeteknek méretitknek, belsd szervezetitknek és tevékenységiik jellegének, korének és osszetettségének
megfelel6 médon és mértékben kell betartaniuk az aldbbi elveket:

a) A javadalmazdsi politika 6sszhangban van a hatékony és eredményes kockdzatkezeléssel és elGsegiti
annak alkalmazdsdt, és nem 0Osztonoz a hitelintézet kockdzattdir6 képességét meghaladé kockdzatok
vallaldsdra;

b) a javadalmazisi politika 6sszhangban van a hitelintézet tizleti stratégidjaval, célkittizéseivel, értékeivel és
hosszt tava érdekeivel, és érdekellentét elkeriilését célzd intézkedéseket tartalmaz;

¢) a hitelintézet irdnyit6 testiilete feliigyeleti feladatai ellatdsa keretében elfogadja és rendszeres id6kozon-
ként feliilvizsgélja a javadalmazési politika dltaldnos elveit és felel6s annak végrehajtdsaért;

d) a javadalmazdsi politika végrehajtdsat legaldbb évente egyszer kozponti és fiiggetlen bels feliilvizs-
gdlatnak kell aldvetni annak ellendrzése céljabdl, hogy megfelel-e az irdnyit6 testiilet altal feliigyeleti
feladatai elldtdsa keretében elfogadott javadalmazdsi politikdknak és eljardsoknak;

&

az ellendrzési feladatokat végzs alkalmazottak fiiggetlenck az dltaluk feliigyelt szervezeti egységektd],
megfelel§ jogosultsdggal rendelkeznek, és a feladatkoriikhoz kapcesolodd célkittizések elérésével Gssz-
hangban 4ll6 javadalmazdst kapnak, amely figgetlen az ellendrzott szervezeti egységek teljesitményétdl;

f) a kockdzatkezeléssel és megfelelGség-ellendrzéssel foglalkozd vezetd tisztvisel6k javadalmazdsat kozvet-
leniil a 24. pontban emlitett javadalmazdsi bizottsdg feliigyeli, vagy ha ilyen bizottsdgot nem hoztak
létre, az irdnyité testiilet feliigyeleti feladatai elldtdsa keretében;

amennyiben a javadalmazast a teljesitményhez kotik, a javadalmazas teljes Gsszege az egyén és az érintett
szervezeti egység teljesitményének egyiittes értékelésén, valamint a hitelintézet altalinos eredményességén
alapul, az egyéni teljesitmény értékelése sordn pedig pénziigyi és nem pénziigyi kritériumokat is figye-
lembe vesznek;

©Q

=

a teljesitményértékelésre tobbéves kereten beliil keriil sor annak biztositdsa érdekében, hogy az értékelési
folyamat alapja a hosszi tava teljesitmény legyen, és hogy a javadalmazds teljesitményalapti dsszetevd-
inek tényleges kifizetése olyan iddszakra legyen elosztva, amelynél figyelembe veszik a hitelintézet
megfelel§ iizleti ciklusat és tizleti kockdzatait;

—

a valtozd javadalmazds teljes Osszege nem korldtozza a hitelintézet azon képességét, hogy megerdsitse
t6kebdzisat;

j) a garantdlt véltozé javadalmazds kivételes jellegdi, és csak Uj alkalmazottak felvételekor keril rd sor, és a
foglalkoztatds els§ évére korldtozodik;

k) a rendkiviili kormanyzati beavatkozdssal segitett hitelintézetek esetében:

i. a valtoz6 javadalmazds szigortian korldtozott a netté bevétel szdzalékdban, ha az nincs dsszhangban
a stabil t6kebdzis fenntartdsdval és a kormdnyzati tdimogatds id6ben torténd megsziintetésével;
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ii. a megfeleld illetékes hatdsdgok megkovetelik a hitelintézetektdl, hogy a hatékony kockdzatkezeléssel
és a hosszu tavii novekedéssel sszehangolt mddon alakitsik dt a javadalmazast, beleértve tobbek
kozott — adott esetben — a 11. cikk (1) bekezdésének értelmében a hitelintézet tényleges igazgatdsat
végz$ személyek javadalmazdsinak korldtozdsdt is;

iii. a 11. cikk (1) bekezdésének értelmében a hitelintézet tényleges igazgatdsdt végzd személyeknek nem
lehet viltozdjavadalmazést fizetni, kivéve, ha az indokolt;

a teljes javadalmazds rogzitett és véltozd Gsszetevsi megfelel§ egyenstilyban vannak; a rogzitett osszeteves
a teljes javadalmazds kell6en nagy hdnyaddt jelenti, hogy a javadalmazds véltozd GsszetevGivel kapcso-
latban teljes mértékben rugalmas politika érvényesiilhessen, beleértve annak lehetSségét is, hogy ne
fizessenek viltozo javadalmazdsi Osszetevét;

A hitelintézetek meghatdrozzdk a teljes javadalmazds rogzitett és véltozd osszetevsi kozotti megfeleld
ardnyokat.

a szerz8dés id6 el6tti megsziinéséhez kapcsolddd kifizetések az adott idGszakban elért teljesitményt
tikrozik és kialakitdsuk olyan, hogy nem jutalmazza a teljesitmény elmaraddsat;

a javadalmazds véltozd OsszetevSinek vagy a javadalmazds valtozé oOsszetevSi halmazanak kiszdmitd-
sahoz haszndlt teljesitménymérés tartalmazza a jelenlegi és jovbeli kockdzatok valamennyi tipusanak
megfelel6 kiigazitast, és figyelembe veszi a t6ke koltségét és a sziikséges likviditdst;

A viltozé javadalmazdsi Osszetevéknek a hitelintézeten beliili allokdciéja sordn figyelembe kell venni a
jelenlegi és jovdbeli kockdzatok valamennyi tipusit is.

barmely véltozo javadalmazds jelentds része — és minden esetben legaldbb 50 %-a — az aldbbiak megfe-
lel6 egyenstlyban 1évé kombinécidja:

i. részvények vagy azokkal egyenértékd tulajdoni részesedések az érintett hitelintézet jogi struktardjatol
fuggden, illetve t6zsdén nem jegyzett hitelintézet esetében részvényhez kotott eszkozok vagy azokkal
egyenértékd nem készpénz alapa eszkozok; és

ii. adott esetben a 66. cikk (1a) bekezdésének a) pontja szerinti mds eszkozok, amelyek folyamatosan
megfelelGen titkrozik a hitelintézet hitelmindségét.

Az ebben a pontban emlitett eszkozokre megfelel§ visszatartdsi politika vonatkozik, amelynek célja
osszhangba hozni az 6sztonzéket a hitelintézet hossza tava érdekeivel. A tagdllamok vagy illetékes
hatésagaik korldtozdsokat alkalmazhatnak az emlitett eszkozok tipusaira és kialakitdsdra vonatkozdan,
vagy adott esetben betilthatnak bizonyos eszkozoket. Ezt a pontot egyardnt alkalmazni kell a javadal-
mazds valtoz6 OsszetevSjének a p) ponttal osszhangban késleltetett részére és a javadalmazds vdltozo
osszetevGjének nem késleltetett részére.

a javadalmazds valtozé osszetevGjének jelentGs részét — és minden esetben legalabb 40 %-dt — halasztva,
legalabb 3-5 éves, az iizleti tevékenység természetével, kockazataival és az adott alkalmazott tevékeny-
ségeivel megfelel6en osszehangolt idStartamra elosztva kell nydjtani.

A halasztdsi szabélyok szerinti javadalmazds legfeljebb idardnyosan jar. Egy kiilonosen magas Osszegi
véltozé javadalmazdsi osszetevd esetében az Osszeg legaldbb 60 %-at késleltetni kell. A halasztdsi idGszak
hosszdt az iizleti ciklusnak, az iizletmenet természetének, kockdzatainak és a szoban forgd alkalmazott
tevékenységeinek megfelelen kell megéllapitani;

a valtoz6 javadalmazds a halasztott kifizetést résszel egyiitt csak akkor keriil kifizetésre, illetve a rd
vonatkozé jogosultsig csak akkor illeti meg az alkalmazottat, amennyiben az a hitelintézet egésze
pénziigyi helyzetének megfelelen fenntarthatd, valamint a hitelintézet, az érintett szervezeti egység és
az érintett személy teljesitménye alapjan indokolt;
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A nemzeti kotelmi és munkajog 4ltaldnos elveinek sérelme nélkiil, a teljes valtozé javadalmazést dlta-
laban jelentGsen csokkenteni kell, amennyiben a hitelintézet pénziigyi teljesitménye visszafogottabb vagy
negativ, figyelembe véve egyardnt az aktuélis javadalmazést és a kordbban keresett osszegek kifizetésében
tortént csokkentéseket, tobbek kozott malus vagy visszaszerzési megéllapoddsok révén.

a nyugdijpolitika osszhangban van a hitelintézet tizleti stratégidjaval, célkittizéseivel, értékeivel és hossza
tavii érdekeivel.

=

Ha az alkalmazott nyugdij el6tt tdvozik a hitelintézettdl, a hitelintézetnek 6t évig meg kell tartania a nem
kotelez8 nyugdijjuttatdsokat az o) pontban emlitett eszkozok formdjaban. Amennyiben egy alkalmazott
eléri a nyugdijazést, a nem kotelez8 nyugdijjuttatdsokat ki kell fizetni az alkalmazottnak az o) pontban
emlitett eszkozok formdjdban, figyelemmel az Gtéves visszatartdsi idGszakra;

az alkalmazottaknak vallalniuk kell, hogy a javadalmazasukra vonatkoz6 megallapoddsban foglalt felelSs-
ségteljes kockdzatvillalds hatdsdnak gyengitésére nem alkalmaznak egyéni fedezeti stratégidkat, illetve a
javadalmazdsra és a felelGsségre vonatkozd biztositdst;

“

a véltoz6 javadalmazdst nem olyan csatorndkon keresztiil vagy nem olyan moédszerekkel fizetik ki,
amelyek megkonnyitik ezen irdnyelv kovetelményeinek kikeriilését.

Ra

Az ebben a pontban meghatdrozott elveket a hitelintézetek csoport-, anyavallalat- és lednyvillalat-szinten
alkalmazzdk, beleértve az offshore pénziigyi kozpontokban létrehozottakat is.

24. A méretiik, belsd szervezeti felépitésiik, valamint tevékenységeik jellege, kore és Osszetettsége szempontjdbol
jelents hitelintézetek javadalmazdsi bizottsdgot dllitanak fel. A javadalmazdsi bizottsdgot tgy kell osszedl-
litani, hogy képes legyen hozzéérts és fiiggetlen méodon véleményezni a javadalmazdsi politikdkat és gyakor-
latokat, valamint a kockazatok, a tdkeelldtottsdg és a likviditds kezelésére létrehozott dsztonzdket.

A javadalmazdsi bizottsdg felel a javadalmazdsra vonatkoz6 — koztik az érintett hitelintézettel kapcsolatos
kockazatra és kockdzatkezelésre kihatdssal 1évé — dontések el6készitéséért, amelyeket a feliigyeleti feladatait
elldté vezetd testiiletnek kell meghoznia. A javadalmazdsi bizottsdg elnoke és tagjai az irdnyito testiilet olyan
tagjai koziil keriilnek ki, akik az érintett hitelintézetben nem ldtnak el vezetdi feladatokat. Az ilyen dontések
el6készitésekor a javadalmazdsi bizottsdg figyelembe veszi a részvényesek, a befektetSk és a hitelintézetben
érdekelt egyéb felek hosszi tavii érdekeit.”

2. A VI melléklet 1. része a kovetkez8képpen méodosul:

a) a 8. pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,8. A 9., 10. és 11. pont sérelme nélkiil a regiondlis kormédnyzatokkal és helyi hatésdgokkal szembeni kitettségek
vonatkozdsdban az intézményi kitettségekkel azonos kockdzati silyt kell alkalmazni, a 11a. pontra is figye-
lemmel. Az ilyen elbdnds fiiggetlen a 80. cikk (3) bekezdése szerinti mérlegelési jogkor gyakorldsatdl. A rovid
lejarata kitettségek 31., 32. és 37. pontban meghatdrozott kedvezdbb elbirdldsa nem alkalmazhato.”;

b) a melléklet a kovetkez$ ponttal egésziil ki

21la. A9, 10. és 11. pont sérelme nélkiil a tagallamok regionalis kormdnyzataival és helyi hatdsdgaival szembeni,
az adott regiondlis kormdnyzat és helyi hatésdg pénznemében denomindlt és finanszirozott kitettségekhez
20 %-os kockézati salyt kell rendelni.”;

) a 68. pont a kovetkezéképpen modosul:

i. az els6 bekezdésben a d) és e) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
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,d) a lakdingatlanokkal vagy a 46. pont szerinti finn lakdsépit tdrsasigok részvényeinek formdjiban biztositott

hitelek a zalogjogok t8kedsszegei koziil a kisebb értékéig, amennyiben azok barmilyen els6bbségi zalog-
joggal és a megterhelt ingatlanok értékének 80 %-dval kombindltak; illetve a francia Fonds Communs de
Créances vagy azzal egyenértékd, valamely tagdllam jogszabdlyai dltal szabdlyozott, lakéingatlanokkal
kapcsolatos kockdzatok értékpapirositdsat végzg értékpapirositd szervezet altal kibocsatott els6bbségi rész-
jegyekkel biztositott hitelek. Amennyiben fedezetként ilyen elsébbségi részjegyeket haszndlnak, az dtruhdz-
hat6 értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozé torvényi, rendeleti
és kozigazgatdsi rendelkezések sszehangoldsarol sz616, 2009. jalius 13-i 2009/65/EK eurdpai parlamenti és
tandcsi irdnyelv (*) 52. cikkének (4) bekezdésében emlitett, a kotvénytulajdonosok érdekeinek védelmére
létrehozott kiilonleges dllami feliigyelet biztositja, hogy a részjegyek alapjdul szolgdlo eszkozok a fedezeti
osszetevlk kozé torténd belefoglaldsuk alatti idszakban legaldbb 90 %-ban jelzdlogokbdl édlljanak, amelyek a
részjegyek utdn jard tGkedsszegek kozil a kisebb értékig terjedd els6bbségi zdlogjogokkal, a zdlogjogok
t6kedsszegével és a megterhelt ingatlanok értékének 80 %-dval vannak kombindlva, a részjegyek megfelel-
jenek az e mellékletben meghatdrozott 1. hitelmindségi besoroldsnak, és e részjegyek értéke ne haladja meg a
kibocsatott kotvény névértékének 10 %-dt.

Az els6helyi addsok vagy a kezesek jelzdloggal terhelt tulajdonaival fedezett kolesonok felvevdi dltal végre-
hajtott és kezelt kifizetések — vagy azok vonatkozdsdban végzett felszdmoldsi eljdrdsok — nem vehetSk
figyelembe a 90 %-os hatdr kiszdmitdsakor;

a kereskedelmi ingatlanokkal vagy az 52. pont szerinti finn lakdsépitS tdrsasdgok részvényeinek formdjdban
biztositott hitelek a zdlogjogok tékedsszegei koziil a kisebb értékéig, amennyiben azok barmilyen elsébbségi
zdlogjoggal és a megterhelt ingatlanok értékének 60 %-dval kombindltak; illetve a francia Fonds Communs
de Créances vagy azzal egyenértékd, valamely tagdllam jogszabdlyai dltal szabdlyozott, kereskedelmi ingat-
lanokkal kapcsolatos kockdzatok értékpapirositdsat végzs értékpapirosité szervezet dltal kibocsdtott elsGbb-
ségi részjegyekkel biztositott hitelek. Amennyiben fedezetként ilyen els6bbségi részjegyeket haszndlnak, a
2009/65[EK irdnyelv 52. cikkének (4) bekezdésében emlitett, a kotvénytulajdonosok érdekeinek védelmére
létrehozott kiilonleges allami feliigyelet biztositja, hogy a részjegyek alapjdul szolgdld eszkozok a fedezeti
osszetevk kozé torténd belefoglaldsuk alatti idGszakban legaldbb 90 %-ban kereskedelmi jelzdlogokbol
alljanak, amelyek a részjegyek utdn jaré tSkeodsszegek koziil a kisebb értékig terjedd elsdbbségi zdlogjo-
gokkal, a zdlogjogok t6kedsszegével és a megterhelt ingatlanok értékének 60 %-dval vannak kombinilva, a
részjegyek megfeleljenek az e mellékletben meghatdrozott 1. hitelminGségi besoroldsnak, és e részjegyek
értéke ne haladja meg a kibocsdtott kotvény névértékének 10 %-dt.

Az illetékes hatdsdgok elismerhetnek olyan kereskedelmi ingatlannal fedezett hiteleket, amelyek a 60 %-os
hitelérték aranyt meghaladjdk, de a 70 %-os szintet nem, ha a fedezett kotvényt biztosité 6vadékolt osszérték
legaldbb 10 %-kal meghaladja a fedezett kotvény névleges Osszegét, és a kotvénytulajdonos kovetelése eléri a
VIIL mellékletben meghatdrozott jogbiztonsagi eldirdsokat. A kotvénytulajdonos kovetelésének elsGbbséget
kell élveznie a biztositékkal szembeni Osszes tobbi koveteléssel szemben. Az elsShelyi addsok vagy a kezesek
jelzaloggal terhelt tulajdonaival fedezett kolcsonok felvevdi dltal végrehajtott és kezelt kifizetések — vagy azok
vonatkozdsdban végzett felszdmoldsi eljdrdsok — nem vehetSk figyelembe a 90 %-os felsé hatdr kiszdmita-
sakor;

(*) HL L 302, 2009.11.17., 32. 0.%;

. a harmadik bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,2013. december 31-ig nem kell alkalmazni a francia Fonds Communs de Créances vagy azzal egyenértékd
értékpapirositd szervezet dltal a d) és e) pont szerint kibocsatott elsbbségi részjegyekre vonatkozé 10 %-os felsé
hatért, feltéve, hogy:

i. az értékpapirositott lako- vagy kereskedelmi ingatlanokkal kapcsolatos kitettségek ugyanazon konszolidalt

csoport tagjaitdl erednek, amelynek a fedezett kotvények kibocsitdja is tagja, vagy az ugyanazon kozponti
szervhez tartozd egységtSl, amelyhez a fedezett kotvények kibocsitdja is tartozik (a kozos csoportbeli
tagsdgot vagy az ahhoz valé tartozdst akkor kell meghatdrozni, amikor az els6bbségi részjegyeket biztosi-
tékként haszndljdk fel a fedezett kotvényekhez; és

i. ugyanazon konszoliddlt csoport tagja, amelynek a fedezett kotvények kibocsitéja is tagja, vagy az ugyanazon

kozponti szervhez tartozé egység, amelyhez a fedezett kotvények kibocsatdja is tartozik, vallalja az els6bbségi
részjegyeket aldtdmaszté tranche teljes els6 szintd fedezetét.

Legkés6bb 2012. december 31-ig a Bizottsig megvizsgdlja a harmadik bekezdésben meghatérozott eltérés
megfeleldségét, és adott esetben annak megfelelGségét, hogy hasonlé elbdndst terjeszt ki a fedezett kotvények
mds formdira. Az emlitett feliilvizsgdlat fényében a Bizottsdg adott esetben felhatalmazdson alapuld jogi
aktusokat fogadhat el a 151a. cikkel osszhangban, és a 151b. és 151c. cikkben foglalt feltételek mellett az
eltérés meghosszabbitdsara, dlland6vd tételére vagy a fedezett kotvények mds formdira torténd kiterjesztésére.”
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3. A VIL melléklet 2. része 1. szakasza 8. pontjanak d) alpontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,d) A VL melléklet 1. részének 68-70. pontja szerint meghatdrozott fedezett kotvényekhez 11,25 %-os LGD értéket

lehet rendelni;”.

4. A IX. melléklet a kovetkez&képpen médosul:

a) a 3. részben az 1. pont a kovetkezd ponttal egésziil ki:

,¢) A hitelértékelés sem részben, sem egészben nem alapulhat maga a hitelintézet altal biztositott, elére nem
rendelkezésre bocsdtott tdimogatdson. Ilyen esetben a hitelintézetnek a relevans poziciot gy kell tekintenie,
mintha az nem rendelkezne mindsitéssel, és a nem mindsitett pozicidkra vonatkozd, a 4. részben meghata-
rozott, relevans szabélyokat kell alkalmaznia.”;

b) a 4. rész a kovetkezSképpen médosul:

i. az 5. pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

w3,

Ha a hitelintézet egy értékpapirositési tigyletben kett§ vagy tobb, egymdst dtfed§ pozicidval rendelkezik, a
kockdzattal sdlyozott kitettségérték kiszdmitdsakor az dtfedés mértékéig csak azt a pozicidt vagy a pozici6
egy részét kell figyelembe venni, amelyik a nagyobb kockdzattal stlyozott kitettségeket eredményezi. A
hitelintézet elismerhet tovabbd a kereskedési konyvben szerepl$ pozicidkra vonatkozé egyedi kockdzati
t6kekovetelmények és a banki konyvben szerepl§ pozicidkra vonatkozé tSkekovetelmények kozotti ilyen
atfedést, feltéve, hogy a hitelintézet ki tudja szdmitani és ossze tudja hasonlitani az adott poziciokra
vonatkozé t8kekovetelményeket. E pont alkalmazdsdban »atfedésre« akkor keriil sor, amikor a pozicidk
egészben vagy részben ugyanazon kockdzattal szembeni kitettséget képviselik gy, hogy az dtfedés mérté-
kéig csak egy kitettségrdl van szo.

Ha a 3. rész 1. pontjanak c) alpontjat kell alkalmazni az ABCP poziciokra, akkor a hitelintézet — az
illetékes hatbsagok jovahagydsatdl fiiggSen — az ABCP kockdzattal sulyozott kitettségének kiszdmitdsdhoz
egy likviditasi hitelkerethez rendelt kockdzati salyt is haszndlhat, ha a likviditdsi hitelkeret egyenranginak
(pari passu) mindsiil az ABCP-vel tigy, hogy azok egymast dtfed§ pozicidkat alkotnak, és a program dltal
kibocsatott ABCP-t 100 %-ban fedezi a likviditdsi hitelkeret.”;

ii. a 6. pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»0.

A 8. pontra is figyelemmel, egy mindsitett értékpapirositdsi vagy tjraértékpapirositdsi pozicié kockdzattal
salyozott kitettségértékét ugy kell kiszdmitani, hogy a kitettségértékre az ahhoz a hitelmindségi beso-
roldshoz tartozd — az 1. tdbldzatban meghatdrozott — kockdzati sdlyt kell alkalmazni, amelyet az illetékes
hatdsdgok a 98. cikk szerint a hitelmindsitéshez rendeltek.”;

iii. az 1. tdbldzat helyébe a kovetkezd tdblézat 1ép:

,1. tdbldzat
4
(csak r6vid lejaratd Minden egyéb
Hitelmindségi besorolds 1 2 3 hitelmindsitésektsl hitelmindségi
eltérs besorolds

hitelmindsitésekre)
Ertékpapirositasi 20 % 50 % 100 % 350 % 1250 %
pozicidk
Ujraértékpapirositasi 40 % 100 % 225 % 650 % 1250 %"
pozicidk

iv. a 2. tabldzatot el kell hagyni;

v. a 46. pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,46. A minGsitésen alapulé mddszer szerint egy minGsitett értékpapirositdsi vagy djraértékpapirositasi pozicio

kockdzattal sdlyozott kitettségértékét tigy kell kiszdmitani, hogy a kitettségértékre az ahhoz a hitelmi-
néségi besoroldshoz tartozd — a 4. tdbldzatban meghatdrozott — kockézati silyt kell alkalmazni, amelyet
az illetékes hatdsdgok a 98. cikk szerint a hitelmindsitéshez rendeltek, megszorozva 1,06-al.”;
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vi. a 4. tdbldzat helyébe a kovetkezd tabldzat 1ép:

4. tdbldzat

Hitelmindségi besorolds

Ertékpapirositdsi poziciok

Ujraértékpapirositdsi poziciok

Rovid lejaratt
hitelmingsité- | Rovid lejarata
sektdl eltéré | hitelmindsitések A B ¢ D E
hitelmingsitések
1 1 7% 12 % 20 % 20 % 30 %
2 8 % 15% 25% 25% 40 %
3 10 % 18 % 35% 35% 50 %
4 2 12 % 20 % 40 % 65 %
5 20 % 35% 60 % 100 %
6 35% 50 % 100 % 150 %
7 3 60 % 75% 150 % 225%
8 100 % 200 % 350 %
9 250 % 300 % 500 %
10 425 % 500 % 650 %
11 650 % 750 % 850 %
Minden egyéb és mindsitéssel 1250%"

nem rendelkezd

vii. az 5. tdbldzatot el kell hagyni;

viil. a 47. pont helyébe a kovetkezs szoveg 1ép:

,47. A 4. tdbldzat C oszlopaban talalhaté kockazati stlyokat kell alkalmazni, ha az értékpapirositdsi pozici6
nem ujraértékpapirositdsi pozici6, és ha az értékpapirositott kitettségek tényleges szdma kevesebb mint
hat. A fennmaradé olyan értékpapirositdsi poziciokra, amelyek nem djraértékpapirositdsi pozicidk, a B
oszlopban taldlhat6 kockdzati silyokat kell alkalmazni, kivéve, ha a pozici az értékpapirositds legma-
gasabb rangd tranche-dba tartozik, ebben az esetben az A oszlopban levd kockdzati stlyok alkalma-
zandok. Az djraértékpapirositdsi poziciokra az E oszlopban taldlhaté kockazati sulyokat kell alkalmazni,
kivéve, ha a pozicié az értékpapirositds legmagasabb rangd tranche-dba tartozik és ha az alapul szolgdld
kitettségek egyike sem ujraértékpapirositdsi kitettség, ebben az esetben a D oszlopban levé silyozds
alkalmazandd. Annak meghatdrozdséhoz, hogy az adott tranche a legmagasabb rangti-e, nem sziikséges
figyelembe venni a szdrmazékos kamat- vagy devizaiigyletekbdl, esedékes dijakbodl vagy egyéb hasonld

jellegti kifizetésekbdl adodd osszegeket.”;

ix. a 48. pontot el kell hagyni;

x. a 49. pont helyébe a kovetkezs szoveg 1ép:

.49. Az értékpapirositott kitettségek tényleges szdmdnak kiszdmitdsakor az egy tigyféllel szembeni tobbsz6rds
kitettségeket egy kitettségnek kell tekinteni. A Kitettségek tényleges szdmdt az aldbbiak szerint kell

kiszdmitani:

[ZEADi]2

N=——7-—"—

Z EAD?
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ahol az EAD; az i-edik tigyféllel szembeni Osszes kitettség értékének osszegét jeloli. Ha rendelkezésre 4ll a
C1, a legnagyobb kitettséghez tartozd portfolid-részesedés, a hitelintézet az N értékét az 1/C1 hdnyados
alkalmazasdval is kiszamithatja.”;

xi. az 50. pontot el kell hagyni;
xii. az 52. pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,52. Az 58. és 59. pontra is figyelemmel, a feliigyeleti képlet mddszer alkalmazdsdban egy értékpapirositdsi
pozicié kockdzati stlyaként az 53. pont szerinti kockdzati salyt kell alkalmazni. Ujraértékpapirositési
pozici6 esetén azonban a kockdzati sily nem lehet kevesebb 20 %-ndl, az Gsszes egyéb értékpapirositdsi
pozici6 esetében pedig 7 %-ndl.”;

xiii. az 53. pont hatodik bekezdése helyébe a kovetkezs szoveg lép:

,N a kitettségeknek a 49. pont szerint kiszdmitott tényleges szdma. Ujraértékpapirositds esetén a hitelintézetnek
a poolban levg értékpapirositott kitettségek szamat kell figyelembe vennie, nem pedig az eredeti poolok
alapjdul szolgdl6 kitettségek szdmdt, amelyekbdl az alapul szolgdlé értékpapirositott kitettségek erednek.”

5. A XIL melléklet a kovetkez&képpen mddosul:
a) a cim helyébe a kovetkezd cim 1ép:
+AZ ATLATHATOSAG ES A NYILVANOSSAGRA HOZATAL TECHNIKAI KRITERIUMAI”;
b) a 2. rész a kovetkezéképpen moédosul:
i. a 9. és 10. pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

9. A t6kekovetelményeket a 75. cikk b) és c) pontja szerint kiszamité hitelintézetek ezeket a kovetelményeket
az emlitett rendelkezésekben levs egyes kockdzatok esetében kiilon-kiilon teszik kozzé. Emellett kiilon kell
kozzétenni az értékpapirositdsi poziciok egyedi kamatldb-kockazataira vonatkozd tékekovetelményt.

10. A tSkekovetelményeket a 2006/49/EK irdnyelv V. melléklete szerint kiszdmité hitelintézetek a kovetkezd
informdciokat teszik kozzé:

a) az egyes részportfdliok esetében:
i. az alkalmazott modellek tulajdonsdgai;

ii. kiilon-kiilon a 2006/49[EK irdnyelv V. mellékletének 5a. és 5 1. pontja szerinti t6kedijak esetében a
haszndlt mddszertan és a bels6 modellel mért kockdzatok, tobbek kozott a hitelintézet dltal a
likviditdsi horizont meghatdrozdsdhoz haszndlt modszer, az el6irt megfelel6 megbizhatdsdggal ossz-
hangban 4ll6 t6kemindsités eléréséhez haszndlt mddszer, és a modell jovdhagydsihoz hasznalt
madszer;

iii. a részportfdliéra alkalmazott stresszteszt leirdsa;

=

_

iv. a belsé modellek és modellezési folyamatok kovetkezetességének és pontossdgdnak utélagos ellen-
Grzésére és validdldsara alkalmazott modszer leirdsa;

b) az illetékes hatdsdg dltali elfogadds hatdlya;

¢) a 2006/49(EK irdnyelv VII. mellékletének B. részében meghatdrozott kovetelményeknek valé megfelelés
mértékének és moddszereinek leirdsa;
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d) az aldbbiak legmagasabb és legalacsonyabb értéke, valamint az atlaga:
i. a napi kockdztatott érték a tirgyiddszakban és az idGszak végén;
ii. a stresszhelyzeti kockdztatott érték a tdrgyidGszakban és az id6szak végén;

iii. a kiilon-killon a 2006/49/EK irdnyelv V. melléklete 5a. és 5 1. pontjdnak megfelel§ tSkedijak a
targyidGszakban és az id6szak végén;

¢) a kulon-kiilon a 2006/49[EK irdnyelv V. melléklete 5a. és 5 l. pontjanak megfelel§ téke és az egyes
lefedett részportf6lidk esetében a siilyozott dtlagos likviditdsi horizont;

f) az adott nap végi kockdztatott érték Osszehasonlitdsa a portf6lio értékének a kovetkezd munkanap
végéig bekovetkezett egynapi viltozdsdval, a tdrgyidGszakban feljegyzett fontos tillépések elemzésével
egylitt.”;

ii. a 14. pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

J14.

A kockazattal sdlyozott kitettségértéket a 94-101. cikknek megfelelSen vagy a tSkekovetelményeket a
2006/49/EK irdnyelv 1. melléklete 16a. pontjanak megfelelGen kiszdmit6 hitelintézetek a kovetkezd infor-
mdcidkat teszik kozzé — megfelel§ esetben — kereskedési és nem kereskedési konyveikre elkiilonitve:

a) a hitelintézet értékpapirositdsi tevékenységgel kapcsolatos célkittizéseinek leirdsa;

b) az egyéb kockdzatok, tobbek kozott az értékpapirositott eszkozokben rejlé likviditdsi kockdzatok
jellege;

¢) az alapul szolgdlé értékpapirositott pozicidk rangjit és az ezen értékpapirositott poziciok alapjaul
szolgdld eszkozoket figyelembe véve az wjraértékpapirositdsi tevékenység sordn vallalt és fenntartott
kockazatok tipusa;

d) az értékpapirositasi folyamatban a hitelintézet dltal betoltott killonboz8 szerepek; és

e) a hitelintézetnek a d) pontban emlitett szerepek mindegyikében valé részvétele mértékének megjelo-
1ése;

f) az értékpapirositdsi kitettségek hitel- és piaci kockdzatai tekintetében bekovetkezd viltozdsok ellen-
Grzéséhez haszndlt eljdrdsok leirdsa, tobbek kozott annak vizsgdlata, hogy az alapul szolgdlé eszkozok
milyen hatdssal vannak az értékpapirositdsi kitettségekre, és annak leirdsa, hogy ezek a folyamatok
mennyire térnek el az djraértékpapirositdsi kitettségek esetén;

©

a hitelintézet politikdjdnak lefrdsa a megtartott értékpapirositdsi és Gjraértékpapirositasi kitettségek
kockdzatainak enyhitését célzd fedezet és az el6re nem rendelkezésre bocsitott fedezet hasznélatira
vonatkozdan, tobbek kozott a lényeges fedezeti partnerek azonositdsa a kockdzati kitettség relevans
tipusai szerint;

=

a hitelintézet dltal az értékpapirositdsi tevékenység sordn a kockdzattal silyozott kitettségérték kisza-
mitdsdhoz haszndlt modszerek, tobbek kozott az értékpapirositdsi kockdzatok tipusai, amelyekre az
egyes modszerek alkalmazandok;

—

a hitelintézet mint szponzor altal harmadik fél kitettségének értékpapirositdséhoz hasznélt kiilonleges,
értékpapirositasi céli gazdasdgi egységek tipusai, tobbek kozott annak lefrdsa, hogy a hitelintézetnek
van-e kitettsége ezekkel a gazdasdgi egységekkel szemben, és ha igen, ennek formédja és mértéke,
killon-kiilon a mérlegben feltiintetett és a mérlegen kiviili kitettségek vonatkozdsdban, valamint
azon entitdsok listdja, amelyeket a hitelintézet kezel vagy amelyek szdmdra tandcsaddst biztosit, és
amelyek vagy a hitelintézet altal értékpapirositott értékpapirositsi poziciokba fektetnek be, vagy a
hitelintézet dltal szponzoralt értékpapirositsi céli gazdasdgi egységekbe;

j) a hitelintézet értékpapirositdsra vonatkozd szdmviteli politikdinak Gsszefoglaldsa, beleértve:

i. annak megéllapitdsa, hogy az tigyleteket értékesitésként vagy finanszirozdsként kezelik-e;
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ii. az értékesités nyereségének megjelenitése;

iii. az értékpapirositdsi poziciok értékelésére szolgdlo modszerek, kulcsfontossdgt feltételezések,

inputok és az el6z8 idészakhoz képesti valtozdsok;

iv. a szintetikus értékpapirositdsok kezelése, ha nem tartozik mds szdmviteli politikdk hatalya al4;

v. az értékpapirositdsra varé eszkozok értékelése, és hogy megjelennek-e a hitelintézet nem keres-
kedési vagy kereskedési konyvében;

vi. a kotelezettségeknek a mérlegben valé megjelenitésére szolgdlé politikdk olyan megallapoddsok

esetén, amelyek el6irhatjak a hitelintézet szdmdra, hogy pénziigyi segitséget nydjtson értékpapiros-
itott eszkozokhoz;

az értékpapirositdsokhoz igénybe vett kiilsé hitelmindsitd intézmények nevei, és azon kitettségek
tipusai, amelyekhez az egyes tigynokségeket igénybe veszik;

adott esetben a IX. melléklet 4. részében meghatdrozott belsg értékelési modszer leirdsa, tobbek kozott
a belsG értékelési eljards szerkezete, a belsé értékelés és a kiils6 mindsités kozotti kapesolat, a belsd
értékelésnek a tSke belsG értékelésétdl eltérd célokra valé hasznélata, a belsé értékelési eljards ellen-
Grzési mechanizmusa, tobbek kozott a fiiggetlenség, az elszdmoltathatdsdg és a belsd értékelési eljards
felulvizsgalatanak ismertetése; azok a kitettségtipusok, amelyekre a belsd értékelési eljards alkalma-
zand6 és a hitelmingség-javitds szintjének meghatdrozasdhoz haszndlt stressztényezdk, kitettségi tipu-
sonként;

az n)—q) pontokban foglalt mennyiségi kozzététel vonatkozdsdban az utolsé tdrgyiddszak ota beko-
vetkezett jelentSs véltozdsok magyardzata;

a kereskedési és a nem kereskedési konyvre elkiilonitve a kovetkezd informdcidk kitettségtipusok
szerinti bontdsban:

i. a hitelintézet 4ltal értékpapirositott kitettségek teljes fenndlld osszege hagyomdanyos és szintetikus
kateg6ridk szerinti bontdsban, és azon értékpapirositds, amely esetében a hitelintézet csak szpon-
zorként jar el;

ii. a mérlegen belilli megtartott vagy megvdsdrolt értékpapirositdsi poziciok és a mérlegen kiviili
értékpapirositasi kitettségek Osszesitett Osszege;

iii. az értékpapirositdsra vard eszkozok osszesitett Osszege;

iv. a lejdrat el6tti visszaadds ald tartozo értékpapirositasi tigyletek esetében az értékpapirositdst kezde-
ményezd és a befektet§ érdekeihez rendelt, igénybe vett kitettségek Osszesen, a hitelintézetnél
felmeriilt osszesitett t6kekovetelmény az értékpapirositdst kezdeményezd érdekei vonatkozasdban,
valamint a hitelintézetnél felmerilt Osszesitett tGkekovetelmény az igénybevett egyenlegeknek a
befektetS tulajdondban levs részére és az igénybe nem vett sorokra vonatkozdan;

v. a szavatol6 t6kébdl levont vagy 1 250 %-os kockazati suly ald tartozd értékpapirositdsi poziciok
Osszege;

vi. a folyé id6szakra vonatkozé értékpapirositasi tevékenység osszefoglaldsa, tobbek kozott az érték-
papirositott kitettségek Osszege, és az értékesitésbdl szdrmazé elismert haszon vagy veszteség;

0) a kereskedési és a nem kereskedési konyvre elkiilonitve a kovetkezd informdciok:

i. a megtartott vagy megvasdrolt értékpapirositdsi pozicidk osszesitett dsszege és a kapcsolddo tdke-
kovetelmények, értékpapirositdsi és ujraértékpapirositdsi kitettségekre lebontva és a kockazati
sulyok vagy tSkekovetelmények megfelel§ sdvjai szerinti tovabbi, célszerd részletességdi bontdsban,
az egyes alkalmazott t6kekovetelmény-modszerekre vonatkozodan;
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ii. a megtartott vagy megvasdrolt értékpapirositasi kitettségek Osszesitett Osszege a fedezet/biztositds
el6tti és utdni kitettség szerinti bontdsban, valamint a pénziigyi kezesekkel szembeni kitettség a
kezesre vonatkozé hitelképességi kategdridk vagy a kezesek neve szerinti bontdsban;

p) a nem kereskedési konyvre és a hitelintézet dltal értékpapirositott kitettségekre vonatkozdan a ming-
ségromldst szenvedett és késedelembe esett értékpapirositott eszkozok Osszege és a hitelintézet dltal az
adott iddszakban megjelenitett veszteségek, mindkettd kitettségtipus szerinti bontdsban;

q) a kereskedési konyvre vonatkozodan a hitelintézet dltal értékpapirositott és a piaci kockdzathoz kapcso-
16d6 t6kekovetelmény ald tartozd fenndlld kitettségek teljes Gsszege, hagyomdnyos/szintetikus és
kitettségtipus szerinti bontdsban.”;

iii. a melléklet a kovetkez8 ponttal egésziil ki:

,15. A hitelintézet javadalmazdsi politikdja és gyakorlata tekintetében a kovetkezd informéciot, beleértve annak
rendszeres és legaldbb évenkénti frissitését is, kell kozzétenni a nyilvanossdg szdmdra a munkavéllalok
azon kategdridira vonatkozdan, akiknek szakmai tevékenysége lényeges hatdst gyakorol az intézmény
kockazati profiljara.

a) a javadalmazdsi politika meghatdrozdsihoz haszndlt dontéshozatali eljdrdsra vonatkozé informéciok,
koztikk adott esetben a javadalmazdsi bizottsdg Osszetétele és megbizatdsa, a javadalmazdsi politika
meghatdrozdsaban szolgaltatdsaival segitséget nyujté kiils6 tandcsadd, és a relevdns érdekelt felek
szerepe;

=5
=

a fizetés és a teljesitmény kozotti osszefiiggésre vonatkozé informadciok;

a javadalmazdsi rendszer kialakitdsdnak legfontosabb jellemzdi, beleértve a teljesitmény méréséhez és a
kiigazitishoz hasznalt kritériumokra, a halasztdsi politikdra és a feljogositdsi kritériumokra vonatkozé
informdciot is;

o
R

o
=

azokra a teljesitménykritériumokra vonatkozé informéciok, amelyeken a részvényekre, opcidkra, vagy a
javadalmazds véltozd Osszetevdire valé jogosultsdg alapul;

a véltozo Osszetevdi rendszerek és barmely mds, nem pénzbeli juttatds {6 paraméterei és logikai alapja;

o

f) a javadalmazdssal kapcsolatos Osszesitett mennyiségi informdcidk, tevékenységi korokre lebontva;

a javadalmazdssal kapcsolatos Osszesitett mennyiségi informdciok, a felsGvezetSkre és azon alkalma-
zottakra lebontva, akiknek a tevékenysége 1ényeges hatdst gyakorol a hitelintézet kockdzati profiljara,
az aldbbiak megjelolésével:

o
=

. az adott pénziigyi évre vonatkozé javadalmazds Gsszege, rogzitett és véltozd javadalmazds szerinti
bontdsban, valamint a kedvezményezettek szdma;

ii. a véltozd javadalmazds Osszege és formdja a kovetkez$ bontdsban: készpénz, részvények, rész-
vényhez kapcsolt eszkozok és egyéb fajtdk;

iii. a ki nem fizetett, halasztott javadalmazds Osszege, megszerzett jogosultsdg és meg nem szerzett
jogosultsdg szerinti bontdsban;

iv. a pénziigyi év sordn megitélt halasztott javadalmazds kifizetett és a teljesitménynek megfeleld
kiigazitdsokkal csokkentett Gsszege;

v. a pénziigyi év sordn eszkozolt G felvétellel jar kifizetések és végkielégitések és az ilyen kifizetések
kedvezményezettjeinek szdma; és

vi. a pénziigyi év sordn eszkozolt végkielégitések, az ilyen kifizetések kedvezményezettjeinek szdma; és
az egy f6 részére megitélt legmagasabb Osszeg.
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A méretiiket, belsS felépitésiiket és jellegiiket, tevékenységeik kiterjedését és Osszetettségét tekintve
jelentds hitelintézetek esetében az e pontban emlitett mennyiségi informdciét kozzé kell tenni a hitel-
intézet tevékenységét a 11. cikk (1) bekezdése értelmében ténylegesen irdnyité személyek szintjén is.

A hitelintézetek az ebben a pontban foglalt kévetelményeket olyan médon teljesitik, amely megfelel
méretitknek, belsé felépitésiiknek, valamint tevékenységeik jellegének, korének és osszetettségének, és a
95/46(EK irdnyelv.”
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II. MELLEKLET

A 2006/49(EK irdnyelv L, IL, V. és VIL melléklete a kovetkezdképpen médosul:

1. Az L.

melléklet a kovetkez8képpen mddosul:

a) a 8. pont a kovetkezSképpen modosul:

i.

az els@ bekezdésben a bevezetd rész helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,8. A hitelkockdzatot véllalé fél (kockdzatot dtvevs) piaci kockdzata tékekovetelményének kiszdmitdsahoz
ellenkezd rendelkezés hidnydban a hitelderivativa-szerz8désben szerepld elvi f66sszeget kell haszndlni. Az
el6z6 mondat ellenére, az intézmény donthet gy, hogy helyettesiti a névértéket a névértéknek a hitelde-
rivativa piaci értékében a kereskedés megkezdése Gta bekovetkezett véltozdsdval csokkentett Osszegével. A
t6kecsereiigyletek kivételével az egyedi kockdzati koltség kiszdmitdsakor a kotelezettség lejarta helyett a
hitelderivativa-szerzédés lejratat kell alkalmazni. A pozicidkat az aldbbiak szerint kell meghatdrozni:”;

ii. az v. pontban a harmadik bekezdés helyébe a kovetkezs szoveg 1ép:

,Amennyiben az n-edik nemteljesitéskor lehivhaté hitelderivativa kiils6leg mindsitett, akkor a kockdzat dtvevd-
jének a szdrmaztatott eszk6z mindsitése alapjan kell kiszdmitania az egyedi kockdzatra vonatkozé tSkekovetel-
ményt, és alkalmaznia kell a megfelel§ értékpapirositdsi kockdzati stlyokat.”;

b) a 14. pontban az elsé bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,14. Az intézmény a kereskedési konyvben levd, az 1. pont szerint kiszdmitott nettd poziciokat a nem érték-

papirositdsi pozicidt jelent§ eszkozok tekintetében a kibocsatdjuk/iigyfeliik, kiilsG vagy belsé hitelmindsitésiik,
valamint a hdtralév$ futamid§ alapjén az 1. tdbldzat megfelel6 kategéridiba sorolja, majd azokra az emlitett
tdblazatban feltiintetett stlyokat alkalmazza. Az egyedi kockdzatra vonatkozd tékekovetelmény kiszdmitd-
sdhoz Osszegzi az e pont alkalmazdsdbdl eredd sulyozott pozicidit (tekintet nélkiil arra, hogy azok hossztak
vagy rovidek). A 16a. ponttal 6sszhangban kiszdmolja az egyedi kockdzatra vonatkozé tékekovetelményét az
értékpapirositdsi poziciok tekintetében.

E pont, valamint a 14a. és 16a. pont alkalmazdsdban az intézmény hatdrértéket szabhat meg a stilyozds és a
nett6 pozicié eredménye tekintetében, a fizetésképtelenségi kockazattal kapcsolatos legnagyobb lehetséges
veszteséggel szdmolva. Rovid pozicié esetén az emlitett hatdrt tigy lehet kiszdmitani, mint a fizetésképtelenségi
kockdzat alél azonnal mentesiil§ alapul szolgilé eszkozok miatt bekovetkezd értékvaltozdst.”;

) a szoveg a kovetkezd pontokkal egésziil ki:

,14a. A 14. ponttdl eltérve az intézmény meghatdrozhatja az aldbbi Osszegek koziil a nagyobbat mint egyedi

kockazatra vonatkozé t8kekovetelményt a korreldciokereskedési portfolio tekintetében:

a) az Osszes egyedi kockdzatra vonatkozé tSkedij, amely a korreldciokereskedési portfdlionak csak a nettd
hosszt pozicidira vonatkozna;

b) az osszes egyedi kockdzatra vonatkozé tdkedij, amely a korreldcidkereskedési portfolionak csak a nettd
rovid pozicibira vonatkozna.

14b. Ezen irdnyelv alkalmazdsdban a korreldciokereskedési portfdli6 azon értékpapirositasi poziciokbol és azon, az

n-edik nemteljesitéskor lehivhaté hitelderivativakbol 4ll, amelyek megfelelnek az aldbbi kritériumoknak:
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14c.

a) a pozicik nem djraértékpapirositdsi poziciok, nem valamely értékpapirositdsi tranche-ra vonatkozo
opcidk, és nem olyan értékpapirositasi kitettségek derivativai, amelyek valamely értékpapirositasi tranche
bevételében nem képeznek ardnyos részt; valamint

=

valamennyi referenciaeszkoz vagy egyszer( termék (single-name instrument), ideértve az egyszerd (single-
name) hitelderivativdkat, amelyek esetében likvid kétirdnyd kereslet all fenn, vagy e referenciaeszkozokon
alapulé, dltaldnosan forgalomban 1év6 indexek. A kétirdnyd kereslet akkor jon létre, ha fiuggetlen és
johiszemd vételi és eladdsi ajanlat 4ll fenn, és a legutolsé eladdsi drhoz vagy az aktudlis johiszemd
versenyképes vételi, illetve eladdsi ajanlattételi drhoz elfogadhatéan viszonyul dr egy napon beliil megha-
tdrozhatd, és az iizlet a kereskedési szokdsoknak megfelel§ viszonylag rovid idén belil ezen az dron
megkothetd.

Azon pozicidk, amelyek referenciaeszkozei kozott szerepel az aldbbiak valamelyike, nem lehetnek a korre-
lacidkereskedési portfdlio része:

a) olyan alapul szolgdlé eszkoz, amelyet hozzd lehet rendelni a 2006/48/EK irdnyelv 79. cikke (1) bekez-
désének h) és i) pontjdban emlitett kitettségi osztdlyokhoz valamely intézmény nem kereskedési kony-
vében; vagy

b) kiilonleges célii gazdasdgi egységgel szembeni kovetelés.

Az intézmények a korreldciokereskedési portfélioba olyan pozicidkat is belefoglalhatnak, amelyek sem érték-
papirositdsi poziciok, sem n-edik nemteljesitéskor lehivhaté hitelderivativak, de ezen portféliéba tartozé
egyéb poziciokat fedeznek, feltéve, hogy a 14b. pont b) alpontjdban foglaltak szerinti likvid kétirdnyt kereslet
all fenn az eszkozre vagy az annak alapjéul szolgdlé eszkozokre.”;

d) a melléklet a kovetkezd ponttal egésziil ki:

,<16a. Az intézmény a kereskedési konyvben levs értékpapirositdsi poziciot jelent§ eszkozok tekintetében az 1.

pont szerint kiszdmitott netté pozicidkat az aldbbiaknak megfelelGen silyozza:

a) Az olyan értékpapirositdsi pozicidkndl, amelyek az érintett hitelintézet nem kereskedési konyvében a
hitelkockédzat sztenderd mddszere ald tartozndnak, a 2006/48/EK irdnyelv IX. mellékletének 4. részében
meghatdrozott sztenderd mddszer szerint szémitott kockazati sily 8 %-a.

b) Az olyan értékpapirositdsi poziciokndl, amelyek az érintett hitelintézet nem kereskedési konyvében a
hitelkockdzat belsé mindsitésen alapulé mddszere ald tartozndnak, a 2006/48/EK irdnyelv IX. mellékle-
tének 4. részében meghatdrozott belsé mindsitésen alapulé médszer szerint szdmitott kockdzati saly 8 %-
a.

Az a) és b) pont alkalmazdsiban a feliigyeleti képlet médszer csak feliigyeleti jovdhagydssal hasznélhat6 a
nem értékpapirositdst kezdeményez§ intézmény szdmdra, amely alkalmazhatja ezt ugyanazon értékpapiros-
itdsi pozicidjira nem kereskedési konyvében. Ha sziikséges, a PD- és LGD-értékekre vonatkozd becsléseket
mint bemend paramétereket a feliigyeleti képlet mddszerhez a 2006/48/EK irdnyelv 84-89. cikkével ossz-
hangban, vagy mdsik lehetGségként kiillon feliigyeleti jovdhagydssal kell meghatdrozni, az V. melléklet 5a.
pontjdban megéllapitott modszerrel késziilt becslések alapjdn, amelyek Osszhangban vannak a bels6 mind-
sitésen alapulé médszer mennyiségi normdival. Az eurdpai bankfeliigyel6k bizottsdga irdinymutatdst hatdroz
meg a PD- és az LGD-értékekre vonatkozd becslések mint bemend paraméterek egységes haszndlatdnak
érdekében, amennyiben ezek a becslések az V. melléklet 5a. pontjdban megallapitott médszerrel késziiltek;

Az a) és b) pont ellenére az olyan értékpapirositdsi pozicioknal, amelyekre a 2006/48/EK irdnyelv 122a.
cikkének megfelel kockdzati stly vonatkozna, ha ugyanazon intézmény nem kereskedési konyvében
lennének, az emlitett cikknek megfelelGen a kockdzati sily 8 %-at kell alkalmazni.

Az intézmény az egyedi kockdzatra vonatkozd tékekovetelmény kiszdmitdsdhoz Osszegzi az e pont alkal-
mazdsabdl eredd sdlyozott pozicidit (tekintet nélkiil arra, hogy azok hossziak vagy rovidek).

A negyedik bekezdéstdl eltérSen, egy 2013. december 31-én zdrulé 4tmeneti id6re az intézmény kiilon
osszegzi a stlyozott netté hossza pozicidit, és a silyozott nett6 rovid pozicidit. Az emlitett osszegek koziil a
nagyobb képezi az egyedi kockdzatra vonatkozé tSkekovetelmény. Az intézmény azonban jelenti a székhely
szerinti tagdllam illetékes hatdsdgainak a nett6 hosszii és nettd rovid poziciéinak teljes Osszegét, az alapul
szolgdlé eszkozok tipusaira lebontva.”;
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¢) a 34. pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,34. Az intézmény az 1. pontnak megfelelSen Osszeadja Osszes netté hossza és nettd rovid pozicidjit. Az

s sz

kiszdmitdsdhoz.”;

f) a 35. pontot el kell hagyni.

. A I melléklet 7. pontjdnak mdsodik bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»A nemteljesitéskori csereiigylet esetén azonban engedélyezni kell azon intézménynek, amelynek a swap-tigyletbsl
szarmaz6 kitettsége az alapul szolgdl6 eszkozben hosszi poziciot jelent, hogy 0 %-os szdmot hasznaljon a potencidlis
jovébeni hitelkitettség kifejezésére, amennyiben a nemteljesitéskori csereiigylet nem képezi olyan gazdilkod6 egység
fizetésképtelensége miatti felszdmolds tdrgydt, amelynek a swap-iigyletbsl szdrmazo Kkitettsége az alapul szolgdld
eszkozben rovid poziciot jelent, noha az alapul szolgdl6 pozicié esetén nem maradt el a teljesités; ebben az esetben
az intézmény lehetséges jovdbeli hitelkitettségének szamdt a gazdalkodd egység dltal az intézménynek még ki nem
fizetett prémium osszegére kell korldtozni.”

. Az V. melléklet az aldbbiak szerint modosul:

a) az 1. pont helyébe a kovetkezs szoveg lép:

,1. Az illetékes hatosdgok az e mellékletben megallapitott feltételek mellett engedélyezik az intézményeknek, hogy
a pozicidkockdzatukra, devizadrfolyam-kockdzatukra és/vagy drukockdzatukra vonatkozé tékekovetelményt az
I, Il és IV. mellékletben ismertetett modszerek helyett vagy azokkal kombindlva sajat bels kockdzatkezelési
modelljeik szerint szdmitsdk ki. Az illetékes hatdsidgoknak minden esetben kifejezetten el kell ismerniiik a
tokefeliigyeleti célra alkalmazott modelleket.”;

b) a 4. pont mésodik bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

LAz illetékes hatdsdgok megvizsgdljak, hogy az intézménynek mekkora kapacitdsa van a portf6lio értékében
bekovetkezett tényleges és feltételezett valtozdsokra vonatkozd utdlagos ellendrzés elvégzésére. A portfolio érté-
kének feltételezett valtozdsaira vonatkozd utblagos ellendrzés a portf6lié nap végi értékének és, valtozatlan pozi-
ciokat feltételezve, a kovetkez$ nap végi értékének az osszehasonlitdsa alapjan torténik. Az illetékes hatdsdgok
el6irjak az intézményeknek, hogy hozzanak megfelel§ intézkedéseket utdlagos ellendrzési programjuk fejlesztésére,
amennyiben az hidnyosnak bizonyul. Az illetékes hatésigok megkovetelik legaldbb azt, hogy az intézmények
végezzenek utdlagos ellendrzést a feltételezett eredményekre vonatkozdan (a portf6lié értékében akkor bekovetkezd
véltozdsokat haszndlva, ha a nap végén a poziciok véltozatlanok maradndnak).”;

) az 5. pont helyébe a kovetkez§ szoveg 1ép:

,5. A forgalmazott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir- és osztalékra jogositd értékpapir-poziciokkal kapcsolatos
egyedi kockdzatokra vonatkozé tSkekovetelmény kiszdmitdsat illetGen az illetékes hatdsdgok akkor ismerik el
egy intézmény belsé modelljének haszndlatdt, ha az e melléklet tovabbi részében szerepld feltételeken feliil a
kovetkez$ feltételeknek is megfelel:

a) magyarazatot ad a portf6lié kordbbi drvaltozdsaira;
b) képes mérni a koncentraciot a portfolio nagysdgdt és az osszetételében bekovetkezett véltozdsokat illeten;
¢) kedvezdtlen koriilmények kozott is teherbird;

d) arra irdnyul6 utélagos ellendrzéssel validaljdk, hogy képes-e az egyedi kockdzat pontos észlelésére. Ha az
illetékes hatdsdgok lehet6vé teszik az ilyen utdlagos ellendrzésnek az adott részportflickon valé elvégzését,
akkor azokat kovetkezetesen kell kivélasztani;

e) méri a névhez kapcsolddd alapkockdzatot, azaz azt, hogy az intézmény bizonyitja, hogy a modell érzékeny
a hasonld, de nem azonos poziciok kozotti lényeges sajatsagbeli killonbségekre;

f) méri az eseménykockézatot.



L 329/30

Az Eurépai Unié Hivatalos Lapja

2010.12.14.

Az intézmény bels6 modellje konzervativ becsléssel dllapitja meg a kevésbé likvid és valdsdghti piaci hely-
zetekben korldtozott ar-atlithatdsdga poziciokbdl eredd kockazatot. A modell az adatok tekintetében megfelel
tovabbd a minimélis elSirdsoknak. A helyettesitd értékek megfeleléen konzervativok és csak akkor haszndl-
hatok, ha a rendelkezésre dll6 adatok nem elegendGek, vagy a pozicio, illetve a portf6lié valds volatilitdsdt nem

tikrozik kell6képpen.

Az intézmény donthet ugy, hogy az egyedi kockazatra vonatkozd tékekovetelmény bels modellel valo
kiszdmitdsanal kizdrja azokat az értékpapirositdsi poziciokat vagy n-edik nemteljesitéskor lehivhaté hitelderi-
vativdkat, amelyekre vonatkozdan teljesiti az 1. mellékletnek megfelelden a pozicids kockdzatra meghatdrozott
t6kekovetelményt, kivéve azon pozicidkat, amelyekre az 5 1. pontban meghatdrozott megkozelitést kell alkal-
mazni.

Amint ¢j médszerek és legjobb gyakorlatok alakulnak ki, az intézmények dtveszik azokat.
Az intézménynek belsé modelljében nem kell foglalkoznia a fizetésképtelenségi és migracids kockdzat méré-

sével a forgalmazott, hitelviszonyt megtestesits értékpapirokra vonatkozdan, amennyiben az emlitett kockdza-
tokat méri az 5a.—5k. pontokban meghatdrozott kovetelmények révén.”;

d) A melléklet a kovetkezé pontokkal egésziil ki:

,5a. Az 5. pontba tartozd intézmények a forgalmazott, hitelviszonyt megtestesits értékpapirokra vonatkozéan a

t6kekovetelmény szdmitdsakor rendelkeznek olyan médszerrel, amely lehet6vé teszi azon kereskedési konyvi
pozicidk szerinti nemteljesitési és migracios kockazatok megragaddsat, amelyek az 5. pontban meghatdrozott
kockaztatott értékkel mért kockdzathoz hozzdadddnak. Az intézmény bizonyitja, hogy médszere — dlland6
kockdzatot feltételezve és a likviditds, a koncentrdci6, a fedezet és az opcionalitds hatdsit kellGen titkrozd
szitkség szerinti kiigazitdsokkal — a 2006/48[EK irdnyelv 84-89. cikkében meghatdrozott modszerrel egyen-
értékdi megbizhatdsagi elGirdsoknak felel meg.

Hatély

5b.

A jarulékos nemteljesitési és a migrdciés kockdzat mérésére szolgdlé médszer valamennyi olyan poziciéra
kiterjed, amely egyedi kamatldb-kockdzatra vonatkoz6 tSkekovetelmény ald tartozik, de nem terjed ki az
értékpapirositasi pozicidkra és az n-edik nemteljesitéskor lehivhatd hitelderivativdkra. Feliigyeleti jovahagyds
alapjan az intézmény donthet dgy, hogy kovetkezetesen bevon minden tézsdén jegyzett részvénypoziciot és
jegyzett részvényen alapulé derivativapoziciot, amelyek esetében ez a bevonds Osszhangban van az intézet
belsé kockdzatmérésével és -kezelésével. A moédszernek titkroznie kell a fizetésképtelenségi és migracios
események kozotti korreldcié hatdsat. Nem titkrozSdhet viszont egyrészt a nemteljesitési és a migracids
események, mdsrészt az egyéb piaci kockdzati tényezdk kozotti diverzifikdcié hatdsa.

Paraméterek

5c.

5d.

A jarulékos kockdzat mérésére szolgdlé modszernek mérnie kell a fizetésképtelenség, valamint a belsé és kiilsé
mindsités migracidja miatti veszteségeket a 99,9 %-os konfidenciaintervallumban egy éves befektetési hori-
zontra vonatkozdan.

A korreldciés feltételezéseket objektiv adatok elméletileg megalapozott elemzésével kell aldtimasztani. A
jarulékos kockdzat mérésére szolgdlé médszer megfelelden titkrozi a kibocsdté-koncentraciét. Titkrozni kell
a termékosztdlyokon beliil és azok kozott stresszhelyzetekben kialakulé koncentrciokat is. A médszernek
alland6 kockazati szint feltételezésén kell alapulnia egyéves t6kehorizonton, ami azt jelenti, hogy adott egyedi
kereskedési konyvi poziciok vagy pozicidcsoportok, amelyek likviditdsi horizontjdn fizetésképtelenség vagy
migraci6 valosult meg, likviditdsi horizontjuk végén djra egyenstlyba keriilnek és elérik az eredeti kockdzati
szintet. Ennek alternativdjaként az intézmény donthet ugy, hogy kovetkezetesen egy évig tarté dllandé kitett-
séget tételez fel.

A likviditdsi horizontot annak megfelelGen kell megéllapitani, hogy stresszhelyzetben levé piacon mennyi
id6re van szitkség a pozicié eladdsdhoz vagy valamennyi lényeges drkockdzat fedezéséhez, kiilonos tekintettel
a pozici6 méretére. A likviditdsi horizont titkrozi a szisztematikus és a szokdsostdl eltérd stresszhelyzet
idGszakdban alkalmazott tényleges gyakorlatot és szerzett tapasztalatot. A likviditdsi horizontot konzervativ
feltételezések alapjan kell meghatdrozni és elég hosszinak kell lennie ahhoz, hogy az értékesités vagy fedezés
onmagdban ne befolydsolja 1ényegesen azt az drat, amelyen az értékesités vagy a fedezet megval6sul.

Egy pozicié vagy pozicidcsoport esetében a megfelel§ likviditdsi horizont meghatdrozdsakor egy minimum
hdrom hénapos idészakbdl kell kiindulni.

Egy pozici6 vagy pozicidcsoport esetében a megfelel§ likviditdsi horizont meghatérozdsa figyelembe veszi az
intézménynek az értékelési korrekciokkal és a hosszi ideje tartott poziciokkal kapcsolatos belsé politikdit. Ha
egy intézmény nem egyedi pozicidkra, hanem pozicidcsoportokra hatdroz meg likviditdsi horizontot, a pozi-
ciéesoportok megdllapitdsira vonatkozé kritériumokat oly médon kell meghatdrozni, hogy az ésszertien
tikrozze a likviditdsi kiilonbségeket. A koncentrélt pozicidkra vonatkozé likviditdsi horizontoknak nagyobb-
aknak kell lenniiik, hogy tiikrozzék e pozicidk lezdrdséhoz sziikséges hosszabb idét. Egy értékpapirositdsi
sraktdr« likviditdsi horizontja tiikkrozi azt az id6t, amelyre szitkség van az eszkozoknek fesziilt piaci feltételek
kozott torténd kidolgozasdhoz, értékesitéséhez, értékpapirositisdhoz vagy a 1ényeges kockdzati tényezdk fede-
zéséhez.
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Se. A fedezetek beépithetSk az intézménynek a jarulékos nemteljesitési és migracids kockdzat mérésére szolgdld
modszerébe. A pozicidk nettdsithatok, ha a hossza és rovid pozicidk ugyanarra a pénziigyi eszkozre vonat-
koznak. Ugyanazon iigyfél killonbozs eszkozeire vagy értékpapirjaira vonatkozé hosszi és rovid pozicidkhoz
kapcsolodo fedezeti vagy diverzifikdcids hatdsok, valamint kiilonboz§ iigyfelek hossza és rovid pozicidi csak
gy ismerhetdk el, ha a kiilonb6z6 eszkozok bruttd hossza és rovid pozicidi kifejezetten modellezve vannak.
Az intézmény bemutatja a fedezet lejdrata és a likviditdsi horizont kozotti intervallum alatt esetleg felmeriils
lényeges kockdzatok hatdsdt, valamint a fedezeti stratégidkban rejlé jelentds alapkockdzatok lehet@ségét termé-
kekre, a t6keszerkezet rangsordra, a bels§ vagy kiils6 mindsitésre, a lejdratra, az eredeti hitelnyujtds évjdratdra
(vintage) és az eszkozok egyéb eltéréseire lebontva. Az intézmény csak akkor mutatja be a fedezetet, ha az
akkor is fenntarthatd, ha az iigyfél hitelhez vagy mds eseményhez kozeledik.

A dinamikus fedezeti stratégidval fedezett kereskedési konyvi pozicidk esetén elismerhet§ a fedezet egyensi-
lydnak a fedezett pozici6 likviditdsi horizontjan beliili visszadllitdsa, feltéve, hogy az intézmény:

i. ugy dont, hogy egy relevans kereskedési konyvi pozicidcsoportra kovetkezetesen modellezi a fedezet
egyenstlydnak visszadllitdsdt,

ii. bizonyitja, hogy az egyensuly visszadllitisanak bevondsa jobb kockdzatmérést eredményez, és

iii. bizonyitja, hogy a fedezetiil szolgdlé eszkozok piacai elég likvidek ahhoz, hogy még stresszhelyzet esetén is
lehet6vé tegyck az egyenstly visszaallitdsat. A t6kekovetelményben titkrozédnie kell a dinamikus fedezési
stratégidkbol ereds fennmaradé kockazatnak.

5f. A jdrulékos nemteljesitési és migraciés kockdzat mérésére szolgdlé modszernek titkroznie kell az opcidk,
strukturdlt hitelderivativdk és egyéb, lényeges nem linedrisan viselked§ poziciok nem linedris hatdsdt, tekintettel
az drvéltozdsokra. Az intézmény kellGen figyelembe veszi az ilyen termékekhez kapcsolodd drkockdzatok
értékelésében és becslésében rejl modellkockdzatot is.

5g. A jarulékos nemteljesitési és migrcids kockdzat mérésére szolgdlé mddszernek olyan adatokon kell alapulnia,
amelyek objektivek és naprakészek.

Validilas

5h. Az intézmények kockdzatmérési rendszeriik fiiggetlen felilvizsgdlatinak és az e mellékletben eldirt belsd
modelljeik validéldsdnak részeként a jdrulékos nemteljesitési és migracids kockdzatok mérésére szolgdld
modszerre tekintettel elsGsorban a kovetkezSket végzik el:

i. igazoljdk, hogy a korreldciok és drvdltozdsok modellezési modszere, tobbek kozott a szisztematikus
kockdzati tényezdik kivalasztdsa és stilyozdsa megfelel portf6lidjuknak;

ii. elvégeznek egy sor stressztesztet, tobbek kozott érzékenységelemzést és forgatokonyv-elemzést, hogy

Ezeket a teszteket nem lehet a kordbban madr tapasztalt események korére korlatozni;

iii. megfelel mennyiségi validaldst alkalmaznak, tobbek kozott relevans belsé modellezési referencidkkal.

A jarulékos kockdzatok mérésére szolgdlé modszernek sszhangban kell lennie az intézmény 4ltal a kereske-
dési kockdzatok azonositdsira, mérésére és kezelésére hasznalt belsé kockazatkezelési modszerekkel.

Dokumentélds

5i. Az intézmény tgy dokumentélja a jarulékos nemteljesitési és migrdcids kockdzat mérésére szolgdlé modszert,
hogy annak korreldcidja és az egyéb modellfeltételezések az illetékes hatdsigok szdmdra é4tlathatok legyenek.

Kiil6nb6z8 paramétereken alapul6 belsé médszerek

5j. Ha az intézmény a jarulékos nemteljesitési és migracids kockdzat mérésére olyan mddszert haszndl, amely nem
felel meg az ebben a pontban leirt valamennyi kovetelménynek, de osszhangban van az intézmény éltal a
kockdzatok azonositdsira, mérésére és kezelésére hasznélt bels6 modszerekkel, az intézménynek tudnia kell
igazolni, hogy az dltala alkalmazott médszer legaldbb olyan mértékd t6kekovetelményt eredményez, mintha az
ebben a pontban leirt kovetelményeknek teljesen megfelel6 moédszeren alapulna. Az illetékes hatdsdgok
legaldbb évente feliilvizsgdljdk az el6z6 mondatban szerepld elGirds betartdsit. Az eurdpai bankfeliigyel6k
bizottsdga nyomon koveti az ezen a teriileten alkalmazott gyakorlatok korét és irdnymutatdst dolgoz ki az
egyenld feltételek biztositdsdhoz.
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A szdmitds gyakorisiga

5k. Az intézmény legaldbb hetente elvégzi a valasztott jarulékos kockdzat mérésére szolgalé modszer altal elSirt

szamitdsokat.

Az illetékes hatdsdgok kotelesek elismerni egy potlolagos szavatolotSke-teher bels modszerrel torténd kisza-
mitdsit az I. melléklet 14a. pontjdval osszhangban a korreldcidkereskedési portf6li6 tekintetében meghata-
rozott tékekovetelmény helyett, feltéve, hogy az e pontban felsorolt 6sszes feltétel teljesiil.

Ezen belsé modszereknek megfeleléen meg kell jeleniteniiik valamennyi drkockdzatot a 99,9 %-os konfiden-
ciaintervallumban egyéves befektetési horizontra vonatkozdan, dllandé kockdzatot feltételezve, és a likviditds, a
koncentréci6, a fedezet és az opcionalitds hatdsat kellGen titkroz6 szikség szerinti kiigazitdsokkal. Az intéz-
mény barmely olyan poziciot belefoglalhat az e pontban emlitett médszerbe, amely a korreldciokereskedési
portfolio pozicidival egyiitt van kezelve, és ez esetben kizdrhatja ezeket a pozicidkat az e melléklet 5a.
pontjiban el6irt médszer aldl.

Ezen, az Osszes drkockdzatra vonatkozd tékekovetelmény Gsszege nem lehet kevesebb annak a tékekovetel-
ménynek a 8 %-dndl, amelyet az 1. melléklet 14a. pontjval osszhangban szdmitandnak ki az osszes drkocka-
zatra vonatkozé tSkekovetelménybe beleszamitott valamennyi pozicidra.

Kilonosen az aldbbi kockdzatokat kell megfeleléen mérni:

a) a tranche-ba sorolt termékeknél a tobbszords nemteljesitésbsl ered6 kumulativ kockdzat, beleértve a
nemteljesitések rangsoroldsat is;

b) a hitelkockdzati felirhoz kothet kockdzatok (credit spread risk), beleértve a gamma és a cross gamma
hatdsokat;

¢) az implikélt korreldcidk volatilitdsa, beleértve a feldrak és a korreldciok kozotti kereszthatdst;

d) baziskockdzat, beleértve:

i. az indexfeldr és az indexet alkotd egyszerd (single-name) eszkozok feldrai kozotti bézis; valamint

ii. az index implikdlt korreldci6ja és az egyedi (bespoke) portfélick implikdlt korreldcija kozotti bazis;

€) a megtérilési rita volatilitdsa, mivel a megtériilési rata befolydsolhatja az tranche-ok drait; valamint

f) amennyiben az 4tfogdé kockdzatméré médszer a dinamikus fedezésbdl szarmazo elényoket is magaban
foglalja, a fedezeti tobbletkoltség (hedge slippage) és az ilyen fedezetek igazitdsanak (rebalancing) potencialis
koltségei.

Ezen pont alkalmazdsiban az intézménynek elegendd piaci adattal kell rendelkeznie annak biztositdsdhoz,
hogy belsd megkozelitésében teljes mértékben felmérje ezen kitettségek legfontosabb kockazatait az e pontban
meghatdrozott el6irdsokkal Gsszhangban, utéteszteléssel vagy mds megfeleld eszkozokkel bizonyitsa, hogy
kockdzatmérd intézkedései megfeleléen meg tudjdk magyardzni ezen termékek kordbbi arvéltozdsait, és
képes elkiiloniteni azon pozicidkat, amelyek tekintetében jovdhagydssal rendelkezik arra, hogy e ponttal ossz-
hangban belefoglalja azokat a tékedijba, azon pozicioktdl, amelyek tekintetében nem rendelkezik ilyen jova-
hagydssal.

Az ezen pont hatdlya ald tartoz6 portf6liok tekintetében az intézmény rendszeresen alkalmaz egyedi, elSre
meghatdrozott stresszforgatokonyveket. Ezekkel a stressz-forgatokonyvekkel megvizsgdljdk a stresszhelyzet
hatdsdt a nemteljesitési ratdkra, a megtériilési rdtdkra, a hitelkockazati feldrra és a korreldciokereskedési részleg
eredménykimutatdsdban szerepld korreldcidkra. Az intézmény ezeket a stressz-forgatokonyveket legaldbb
hetente alkalmazza, és legaldbb negyedévente beszdmol az illetékes hatésdgoknak az eredményekrdl, beleértve
e pontnak megfelel6en az intézmény tSkekovetelményével valé osszehasonlitdsokat is. Amennyiben a stressz-
teszt a tGkekovetelménytdl vald jelentSs elmaradést jelez, azt minden esetben id6ben jelenteni kell az illetékes
hatésdgnak. A stressztesztek eredményei alapjan az illetékes hatdsdgok mérlegelik kiegészité tSkekovetelmény
el6irsdt a korreldciokereskedési portfélio tekintetében, a 2006/48/EK irdnyelv 136. cikkének (2) bekezdésében
meghatdrozottaknak megfelelGen.
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Az intézmény legaldbb heti alapon kiszdmitja az 9sszes drkockdzatra kiterjedd tSkedijat.”;

e) a 6. pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,6. Az olyan belsé modelleket hasznalé intézmények esetében, amelyek a 5. pont szerint nem elismertek, az egyedi
kockazatra az I. mellékletnek megfelelGen kiszamitott kiilon tSkekovetelmény alkalmazandé.”;

f) a 7. pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

7. A 10b. pont a) és b) alpontja alkalmazdsiban az intézmény sajit szdmitdsinak eredményeit az (m.) és (my)
tényezdvel (...) kell megszorozni. E tényezdk értéke legaldbb 3.”;

g) a 8. pontban az elsé bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»A 10b. pont a) és b) alpontja alkalmazdsiban az (m.) és (my) tényezd az 1. tdbldzat alapjin egy 0 és 1 kozotti
plusz-tényezdvel meg kell novelni, attdl fiiggSen, hogy az intézmény a legutobbi 250 munkanapban a kockdztatott
értékre vonatkozdéan a 10. pontban meghatdrozott utélagos ellendrzés sordn mennyi tallépést tapasztalt. Az
illetékes hatdsdgok elirjak az intézmények szdmadra, hogy a tallépések szamadt kovetkezetesen a portfdlio értékének
feltételezett és tényleges vdltozdsaira vonatkozd utdlagos ellendrzés alapjin szdmitsdk ki. Tullépésnek szamit a
portfolio értékében az egy nap alatt bekovetkezett azon valtozds, amely meghaladja az intézmény modellje dltal
kiadott egynapos kockdztatott értéket. A plusz-tényez$ meghatdrozasihoz a tillépések szamat legalabb negyedé-
vente fel kell mérni és annak meg kell egyeznie a portfélié értékének feltételezett és tényleges valtozdsai szerinti
tillépések koziil a magasabbal.”;

=

a 9. pontot el kell hagyni;

—_

a 10. pont a kovetkez8képpen mddosul:

i. a ¢) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,€) 10 napnak megfelel§ tartdsi periédus (az intézmények rovidebb tartdsi idGszakra szdmitott kockdztatott
értéket is haszndlhatnak 10 napra ardnyositva példdul az id6 négyzetgyokével. Az e megkozelitést alkalmazd
intézmény rendszeres id6kozonként igazolja megkozelitésének ésszertiségét az illetékes hatdsagok felé);”;

ii. az €) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,€) az adatok havonta torténd aktualizdldsa.”;

j) a melléklet a kovetkezd pontokkal egésziil ki:

,10a. Emellett minden intézmény kiszdmitja a stresszhelyzeti kockdztatott értéket, a jelenlegi portf6lié tiznapos, 99
szdzalékos, egyoldali konfidenciaintervallumii kockdztatott értéke alapjdn, az intézmény portf6lidja szem-
pontjabdl lényeges, 12 hénapon 4t tartd jelentds pénziigyi stresszhelyzet idGszakdbol szdrmazé kordbbi
adatokkal kalibralt kitettségérték modell alapjin. E kordbbi adatok kivalasztdsat az illetékes hatdsdgoknak
jova kell hagyniuk és az intézménynek évente feliil kell vizsgélnia. Az eurdpai bankfeliigyelsk bizottsdga
nyomon koveti az ezen a teriileten alkalmazott gyakorlatok korét és irinymutatdst dolgoz ki a konvergencia
biztositisdhoz. Az intézmények legaldbb hetente kiszdmitjdk a stresszhelyzeti kockdztatott értéket.

10b. Az egyes intézményeknek napi szinten teljesiteniiik kell az a) és b) pont 6sszegeként kifejezett tSkekovetel-
ményt, és az olyan intézménynek, amely az egyedi poziciés kockdzatra vonatkozd tékekovetelményének
kiszdmitdsdra sajat bels6 modelljét haszndlja, a c) és d) pontok Gsszegeként kifejezett t6kekovetelményt kell
biztositania, a kovetkezSk szerint:
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a) az aldbbiak koziil a magasabb:
i. a 10. pontnak megfelelGen szdmitott, el6z6 napi kockdztatott érték (VaR 4); és

ii. a megel6z6 60 munkanapon a 10. pontnak megfelel6en kiszdmitott napi kockdztatott értékek dtlaga
(VaR,g), megszorozva a szorzétényezvel (m,);

b) az aldbbiak kozil a magasabb:

i. a 10a. pontnak megfelelden szdmitott stresszhelyzeti kockdztatott érték legutobbi rendelkezésre dllo
értéke (sVaR,;); és

ii. a 10a. pontban meghatdrozott médon és gyakorisdggal az el6z6 hatvan munkanapra kiszdmitott
stresszhelyzeti kockdztatott értékek dtlaga (sVaR,y,), megszorozva a szorzétényezével (my);

) A kereskedési konyvben szereplé értékpapirositasi poziciok és az n-edik nemteljesitéskor lehivhaté hitel-
derivativak — kivéve az 5 l. pontnak megfelelGen a tékedijban foglaltakat — poziciés kockdzataira megha-
tarozott, az I. mellékletnek megfelelGen kiszdmitott tSkedij;

d) az intézmény legutdbbi és az intézmény 12 hetes étlagos jarulékos nemteljesitési és migraciés kockdzati
érteke kozill a magasabb érték az 5a. pontnak megfelelGen, és adott esetben az intézmény legutdbbi és
annak 12 hetes dtlagos, az Osszes drkockdzatra vonatkozé értéke kozill a magasabb az 5 1. pontnak
megfelelGen.

10c. Az intézmények forditott stresszteszteket is végeznek.”;
k) a 12. pontban az els6 bekezdés helyébe a kovetkezs szoveg 1ép:

,12. A kockazatértékelési modell az intézmény dltal az adott piacokon folytatott tevékenység szintjétél fiiggden
megfelel6 szimd kockdzati tényez6t mér. Ha az intézmény drképzési modelljébe beépiil egy kockdzati
tényezd, de a kockdzatmérési modellbe nem, az intézménynek képesnek kell lennie arra, hogy az illetékes
hatésdg részére kielégitGen indokolni tudja ezt az elhagydst. Emellett a kockazatértékelési modell méri az
opcidk és egyéb termékek linearitdstol valo eltérését, valamint a korreldcids és az alapkockdzatot. Ha a
kockdzati tényezdkre helyettesitd értékeket hasznalnak, azok a ténylegesen tartott poziciéra vonatkozéan jo
multbeli eredményt mutatnak. Emellett az egyedi kockdzattipusokra a kovetkezSk alkalmazanddk:”.

4. A VIL melléklet B. része a kovetkez8képpen modosul:

a) a 2. pont a) alpontjinak helyébe a kovetkez8 szoveg 1ép:

,) az értékelési folyamatra vonatkozo, dokumentdlt irdnyvonalak és eljardsok, tobbek kozott az értékelés kialaki-
tasdban részt vevd kiilonbozé teriiletek vildgosan elhatdrolt felel@sségi korei, a piaci informdciok forrdsai és azok
megfelelGségének feliilvizsgdlata, az ellendrizetlen bemend adatokra vonatkozé irdnymutatds, amely titkrozi az
intézmény azzal kapcsolatos feltételezéseit, hogy a piaci szerepl6k hogyan drazndk a pozicidt, a fiiggetlen
értékelés gyakorisdga, a zdr6 drak iddzitése, eljdrdsok az értékelések korrigaldsra, hovégi és ad-hoc ellendrzési
eljarasok;”;

b) a 3. pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,3. Az intézmények lehet&ség szerint piaci drakon értékelik pozicidikat. A piaci drakon torténd értékelés a poziciok
legaldbb napi rendszerességti értékelését jelenti konnyen hozzéférhets, semleges forrdsbdl szerzett zdrd drak
alapjan. Ilyenek példdul a t8zsdei 4rfolyamok, a kereskedési felilleteken megjelens drak vagy kiilonféle
fuggetlen, j6 hirnevii kereskeddk arjegyzései.”;

¢) az 5. pont helyébe a kovetkezs szoveg 1ép:

,5. Amennyiben a piaci drakon torténd értékelés nem lehetséges, az intézményeknek konzervativ médon, model-
lalapt drazdssal kell értékelniiik pozicidikat/portfolidikat a kereskedési konyvi t6kekovetelmény-meghatdrozas
elvégzése el6tt. A modellalapti drazds olyan értékelést jelent, amelyet piaci paraméter alapjdn kell viszonyitani,
val6szintiségi alapon megbecsiilni vagy egyéb moédon kiszdmitani.”;
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d) a 6. pont a) alpontjdnak helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,a) A felsé vezetésnek ismernie kell a kereskedési konyv vagy egyéb valds értéken mért pozicidk azon elemeit,

amelyek modell alapt értékelés targydt képezik, és tisztdban kell lennie azzal, hogy ezzel milyen mértékben
okoz bizonytalansdgot az iizleti teriilet kockdzatdrél/hozamérdl sz6l6 jelentésben;”;

¢) a 8. és 9. pont helyébe a kovetkez$ szoveg 1ép:

,Ertékelési korrekciok

8. Az intézmények az értékelési korrekciok figyelembevételére eljarasokat vezetnek be és tartanak fenn.

P

Altaldnos eléirdsok

9. Az illetékes hatdsdgok eldirjdk a kovetkezd értékelési korrekciok formdlis figyelembevételét: nem realizdlt

f)al

W11

12.

13.

kamatnyereség, poziciézdrasi koltségek, makodési kockdzatok, lejarat el6tti visszavdltds, befektetési és finan-
szirozdsi koltségek, jovébeni igazgatdsi koltségek és adott esetben modellkockazat.”;

1-15. pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

. Az intézmények szdmitdsi eljardsokat dolgoznak ki és tartanak fenn a kevésbé likvid pozicidk folyd értéke-
lésének korrekcidjdhoz. Ezeket a korrekcidkat adott esetben a pozicid értékének a pénziigyi beszdmold
céljabol sziikséges modositdsan feliil kell megtenni és tigy kell kialakitani, hogy tiikrozzék a pozicié likviditds-
hidnyét. Ezen eljardsok keretében az intézmények szdmos tényezdt figyelembe vesznek annak megillapitd-
sakor, hogy sziikség van-e értékelési korrekciora a kevésbé likvid tételek vonatkozdséban. E tényezdk kozé
tartoznak a kovetkezSk: a pozicié/a pozicion beliili kockdzatok fedezéséhez sziikséges id6, az eladdsi és vételi
drajanlat kozotti kiilonbségek volatilitdsa és atlaga, a piaci drjegyzések rendelkezésre dlldsa (a piacvezetSk
szdma ¢és kiléte), a kereskedési mennyiségek volatilitdsa és dtlaga, tobbek kozott a piaci stresszhelyzet idején
jellemzd kereskedési mennyiségek, a piaci koncentracid, a poziciok oregedése, a modellalapt szdmitds alapul-
vételének mértéke, és egyéb modellkockdzatok hatdsa.

Harmadik fél dltal végzett értékelésck vagy a modellalapti drazds hasznilatakor az intézmények fontoléra
veszik, hogy alkalmaznak-e értékelési korrekciot. Ezen felill az intézmények fontoléra veszik, hogy szikséges-
e korrekciokat képezni a kevésbé likvid pozicidkra és folyamatosan feliilvizsgdljdk azok dllandé megfelels-
ségét.

A komplex termékeket illetGen, beleértve — de nem kizdr6lagosan — az értékpapirositasi kitettségeket és az n-
edik nemteljesitéskor lehivhaté hitelderivativdkat is, az intézményeknek kifejezetten fel kell mérniiik az érté-
kelési kiigazitdsok szitkségességét az esetlegesen helytelen értékelési médszer alkalmazdsdval kapcsolatos
modellkockdzat és az értékelési modellnek a meg-nem-figyelhetS (és esetlegesen helytelen) kalibracids para-
métereinek alkalmazdsdval kapcsolatos modellkockdzat megjelenitése céljdbol.”










2010-es elofizetési dijak (afa nélkiil, rendes szallitasi koltségeket beleértve)

Az EU Hivatalos Lapja, L + C sorozat, kizarélag nyomtatott kiadvany | az EU 22 hivatalos nyelvén 1100 EUR/év
Az EU Hivatalos Lapja, L + C sorozat, nyomtatott kiadvany + az EU 22 hivatalos nyelvén 1200 EUR/év
éves CD-ROM

Az EU Hivatalos Lapja, L sorozat, kizardlag nyomtatott kiadvany az EU 22 hivatalos nyelvén 770 EUR/év
Az EU Hivatalos Lapja, L + C sorozat, havi CD-ROM (6sszevont) | az EU 22 hivatalos nyelvén 400 EUR/év
A Hivatalos Lap Kiegészité Kiadvanya (S sorozat), kdzbeszerzés és | tébbnyelv(: 300 EUR/év
ajanlati felhivasok, CD-ROM, heti 2 kiadvany az EU 23 hivatalos nyelvén

Az EU Hivatalos Lapja, C sorozat — versenyvizsga-kiirasok a vizsgakiiras szerinti 50 EUR/év

nyelv(ek)en

Az Eurdpai Unid Hivatalos Lapjénak, amely az Eurdpai Unid hivatalos nyelvein jelenik meg, 22 nyelvi valtozatara
lehet elbfizetni. Az L (jogszabalyok) és a C (tajékoztatasok és kdzlemeények) sorozatot foglalja magaban.

Valamennyi nyelvi valtozatra kilén kell eléfizetni.

A 920/2005/EK tanacsi rendelet értelmében, amelyet a Hivatalos Lap 2005. junius 18-i L 156. szama tett kdzzé, és
amely el8irja, hogy az Eurdpai Unié intézményei nem kételesek minden jogi aktust ir nyelven is megszdvegezni,
illetve ezen a nyelven kihirdetni, az ir nyelven kiadott Hivatalos Lapok értékesitése kilén torténik.

A Hivatalos Lap Kiegészitd Kiadvanyara (S sorozat — kdzbeszerzés és ajanlati felhivasok) térténd eléfizetés mind a
23 hivatalos nyelvi valtozatot magaban foglalja egyetlen tébbnyelvii CD-ROM-on.

Kérésére az Eurdpai Unid Hivatalos Lapjara torténé eléfizetéssel a Hivatalos Lap kilonféle mellékleteit is meg-
kaphatja. Az eléfizetdk a mellékletek megjelenésérél az Eurdpai Unid Hivatalos Lapjaban kdzolt ,Az olvaséhoz”
cimu koézleménynek kdszonhetéen értesiinek.

A CD-ROM-formatumot 2010 folyaman DVD-formatum valtja fel.
Ertékesités és eldfizetés

A kuldénbozd, térités ellenében kaphaté kiadvanyokra — példaul az Eurdpai Unid Hivatalos Lapjara — valo eléfizetés
a Kiadohivatal forgalmazo partnereitél szerezhetd be. A forgalmazé partnerek listaja a kdvetkezé cimen taldlhato:

http://publications.europa.eu/others/agents/index_hu.htm

Az EUR-Lex (http://eur-lex.europa.eu) koézvetlen és ingyenes hozzaférést biztosit az Eurdépai Unié
jogahoz. Errél a honlaprdl elérheté az Eurdpai Unié Hivatalos Lapja, valamint tartalmazza a szerz6dé-
seket, a jogszabalyokat, a jogeseteket és az el6készité dokumentumokat is.

Tovabbi informaciét az Eurépai Uniérél a http://europa.eu internetcimen talalhat.
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