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(Az EK-Szerzdés/Euratom-Szerz6dés alapjdn elfogadott jogi aktusok, amelyek kozzététele kitelezd)

RENDELETEK

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 1060/2009/EK rendelete
(2009. szeptember 16.)

27

a hitelmindsi

t§ intézetekrdl

(EGT-vonatkozdsd szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai K6zosséget létrehozé szerzédésre és kiilo-
nosen annak 95. cikkére,

tekintettel a Bizottsdg javaslatdra,

tekintettel az Eurdpai Gazdasdgi és Szocidlis Bizottsdg
véleményére (1),

az Eurdpai Kozponti Bankkal folytatott konzultdciot kovetSen (2),

a Szerz6dés 251. cikkében

megfelelGen (),

megallapitott  eljdrdsnak

mivel:

(1) A hitelmindsitd intézetek fontos szerepet jtszanak a glo-
balis értékpapir- és bankpiacokon, mivel hitelmindsitései-
ket befektetdk, hitelfelvevsk, kibocsdtok és kormanyok
hasznéljdk koriiltekint$ befektetési és finanszirozasi don-
téseik meghozatala sordn. A hitelintézetek, befektetési val-
lalkozdsok, élet-, nemélet- és viszontbiztositok, az
dtruhdzhat6 értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befekte-
tési véllalkozdsok (AEKBV) és a foglalkoztatéi nyugelldtast
szolgaltatd intézmények ezeket a hitelmindsitéseket téke-
kovetelményiiknek a fizetSképesség biztositdsa céljabol
torténé kiszamitdsahoz vagy befektetési tevékenységitk
kockdzatainak kiszdmitdsdhoz referenciaként haszndlhat-
jak. Kovetkezésképp a hitelmindsitések jelentSsen befolyd-
soljak a piacok mikodését, valamint a befektetk és
fogyasztok bizalmadt. Alapvetd fontossagu tehdt, hogy a
hitelmindsit8 tevékenységeket az integritds, az atlathato-
sag, a felelGsség és a felelGsségteljes irdnyitds elveivel ossz-
hangban végezzék, annak biztositdsa érdekében, hogy a

() 2009. mdjus 13-i vélemény (a Hivatalos Lapban még nem tették koz-
z6).

(3 HL C 115, 2009.5.20., 1. o.

(%) Az Eurdpai Parlament 2009. aprilis 23-i véleménye (a Hivatalos Lap-
ban még nem tették kozzé) és a Tandcs 2009. jalius 27-i hatdrozata.

Kozosségben haszndlt vagy a Kozosséget érintd hitelming-
sitések fiiggetlenek, targyilagosak és megfelel6 mingségtiek
legyenek.

(2)  Jelenleg a legtobb hitelmindsitd intézet székhelye a Kozos-
ségen kivill taldlhato. A tagallamok t6bbsége nem szabd-
lyozza a hitelmindsit§ intézetek tevékenységét vagy a
hitelmindsitések kiaddsdnak feltételeit. Annak ellenére,
hogy a pénziigyi piacok mitkodése szempontjabél kiemel-
ked§ fontossdggal birnak, a hitelmindsits intézetekre csak
meghatérozott teriileteken vonatkoznak kozosségi jogsza-
balyok, nevezetesen a bennfentes kereskedelemrdl és a
piaci manipuldci6rél sz616, 2003. janudr 28-i 2003/6/EK
eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (*). Ezenfeliil a hitel-
intézetek tevékenységének megkezdésérdl és folytatasarol
sz616, 2006. junius 14-i 2006 /48/EK eurdpai parlamenti és
tandcsi irdnyelv (°) és a befektetési vallalkozdsok és hitelin-
tézetek t8kemegfelelésérsl szol6, 2006. junius 14-i
2006/49[EK eurbpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (6)
vonatkozik a hitelmindsits intézetekre. Ezért fontos olyan
szabalyokat megallapitani, amelyek biztositjdk, hogy a
Kozosségben nyilvantartdsba vett hitelmindsit§ intézetek
altal kiadott Gsszes hitelmindsités megfelel6 mindségt
legyen, és hogy olyan hitelmindsitd intézetek adjak ki azo-
kat, amelyekre szigort kovetelmények vonatkoznak. A
hitelmindsitd intézetekre vonatkozé szabdlyok konvergen-
cidgjanak biztositdsa érdekében a Bizottsdg tovdbbra is
egyiittmiikodik nemzetkozi partnereivel. LehetSséget kell
adni arra, hogy hitelmindsitéseket kiadé bizonyos koz-
ponti bankokat mentesitsenek e rendelet hatdlya aldl,
amennyiben eleget tesznek azon lényeges alkalmazandé
feltételeknek, amelyek hitelminGsitési tevékenységeik
fuggetlenségét és integritasat biztositjdk, és amelyek olyan
szigortiak, mint az e rendeletben megallapitott
kovetelmények.

(4 HLL 96., 2003.4.12., 16. o.

(>) HLL 177.,2006.6.30., 1. o.
(®) HLL 177., 2006.6.30., 201. o.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:C:2009:115:0001:0001:HU:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2003:096:0016:0016:HU:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0001:0001:HU:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0201:0201:HU:PDF
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E rendelet nem teremthet dltaldnos kotelezettséget az e ren-
delet szerint minGsitendd pénziigyi eszkozok vagy pénzii-
gyi kotelezettségek tekintetében. Nem kovetelheti meg
killonosen az dtruhdzhat6 értékpapirokkal foglalkozé kol-
lektiv befektetési véllalkozasokra (AEKBV) vonatkozé tor-
vényi, rendeleti és  kozigazgatdsi rendelkezések
osszehangoldsardl  sz6l6, 1985.  december  20-i
85/611/EGK tandcsi irdnyelvben (1) meghatdrozott tru-
hazhaté értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési
véllalkozdsoktol (AEKBV) vagy a foglalkoztatéi nyugella-
tast szolgéltatd intézmények tevékenységérdl és feliigyele-
térél sz616, 2003. janius 3-i 2003/41/EK eurbpai
parlamenti és tandcsi irdnyelvben (2) meghatdrozott foglal-
koztatdi nyugellatast szolgéltatd intézményekt6l azt, hogy
kizdrolag az e rendelet szerint minGsitett pénziigyi eszko-
z6kbe fektessenek.

E rendelet nem teremthet dltaldnos kotelezettséget arra,
hogy a pénziigyi intézmények vagy befektetSk csak olyan
értékpapirokba fektessenek be, amelyekre vonatkozdan az
értékpapirok nyilvanos kibocsdtdsakor vagy piaci beveze-
tésekor kozzéteendd tdjékoztatordl sz6lo, 2003. novem-
ber 4 2003/71/EK  eurbpai  parlamenti és
tandcsiiranyelvvel (}) és a 2003/71/EK eurdpai parla-
menti és tandcsi irdnyelvnek a tdjékoztatokban foglalt
informdci6k formatuma, az informdciok hivatkozassal tor-
ténd beépitése, a tdjékoztatok kozzététele és a reklimok
terjesztése tekintetében torténd végrehajtdsirdl szdlo,
2004. aprilis 29-i 809/2004/EK bizottsdgi rendelettel ()
osszhangban tdjékoztatot tettek kozzé, és amelyeket e ren-
deletnek megfelelGen mindsitettek. E rendelet tovdbba nem
kotelezheti a kibocsatokat, ajanlattevdket vagy szabalyo-
zott piacra torténd bevezetést kérelmezd személyeket,
hogy hitelmindsitést szerezzenek olyan értékpapirokra,
amelyekre a 2003/71/EK irdnyelv és a 809/2004/EK ren-
delet szerinti tdjékoztatd kozzétételére irdnyuld kotelezett-
ség vonatkozik.

A 2003/71/EK irdnyelv és a 809/2004/EK rendelet értel-
mében kozzétett tdjékoztatonak egyértelm és jol lathatd
informdcidkat kell tartalmaznia arra nézve, hogy a vonat-
kozé értékpapirok hitelmindsitését a Kozosségben szék-
hellyel rendelkez6 és az e rendeletnek megfelelen
nyilvantartasba vett hitelmindsit§ intézet adta-e ki vagy
nem. Mindazondltal e rendelet egyetlen rendelkezése sem
akaddlyozhatja meg a 2003/71/EK irdnyelv és a
809/2004/EK rendelet szerinti tdjékoztatd kozzétételéért
felels személyeket abban, hogy a tdjékoztatéba Iényeges
informdacidkat — koztitk a harmadik orszdgokban kiadott
hitelmingsitéseket és kapcsol6dé — informdciokat —
foglaljanak.

A hitelminésit6 intézeteknek a hitelmindsitések kiadasa és
hitelmindsitési tevékenységek folytatdsa mellett képesnek
kell lenniiik szakmai alapon kiegészitd tevékenységek vég-
zésére is. A kiegészit8 tevékenységek nem dshatjdk ald a
hitelmindsit§ intézetek hitelmindsitsi tevékenységének
fuggetlenségét és integritdsat.

() HLL 375.,1985.12.31,, 3. 0. 2011. julius 1-jei hatallyal helyébe lép a

2009/65[EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (ldsd e Hivatalos
Lap 32. oldaldt).

() HLL 235.,2003.9.23., 10. o.
() HLL 345.,2003.12.31., 64. o.
() HLL 149., 2004.4.30., 1. o.

)

(10)

(11)

Ez a rendelet a Kozosségben nyilvantartasba vett hitelmi-
ndsits intézetek dltal kiadott hitelmindsitésekre alkalma-
zando. E rendelet {6 célja a pénziigyi piacok stabilitdsinak
és a befektetSknek a védelme. A hitelbirdlati minGsitéseket,
a hitelbirdlati mindsitési rendszereket és a fogyasztoi,
kereskedelmi vagy ipari kapcsolatokbdl adodo kotelezett-
ségekhez kapcsol6d6 hasonlé értékeléseknek nem kell e
rendelet hatdlya ald tartozniuk.

A hitelmindsits intézetek 6nkéntes alapon alkalmazhatjak
az Ertékpapir-feliigyeletek Nemzetkozi Szervezete altal
kiadott, a hitelmindsitd intézetekre vonatkozé magatartési
alapkédexet (I0SCO-kddex). 2006-ban a hitelmindsits
intézetekrsl szol6 bizottsigi kozlemény (°) felkérte a
2009/77 [EK bizottsagi hatdrozattal (°) létrehozott eurdpai
értékpapir-piaci szabélyozok bizottsdgdt (CESR), hogy
kovesse nyomon az I0SCO-kédex betartdsdt, és errdl
évente tegyen jelentést a Bizottsdgnak.

Az Eurdpai Tandcs a 2008. mdrcius 13- és 14-i tilésén
kidolgozott kovetkeztetésekben keresett vélaszt a pénzii-
gyi rendszer feltart {6 gyengeségeire. Az egyik célkitlizés az
volt, hogy javuljon a piac mtikodése és javuljanak az 6sz-
tonzd  struktardk, ideértve a hitelmindsité intézetek
szerepét.

A megitélés szerint a hitelmindsits intézetek hitelmindsi-
tései sikertelenek voltak egyrészt abban, hogy nem titkr6z-
ték elég koran a piaci feltételek romldsat, masrészt a piaci
vélsdg elmélyiilését kovetSen az intézetek nem tudtdk id6-
ben kiigazitani hitelmindsitéseiket. Ezt a mulasztdst a leg-
megfelelsbb  moédon az  Osszeférhetetlenséggel, a
hitelmindsitések mindségével, a hitelmindsits intézetek
atlathatosdgdval és belsd irdnyitdsukkal, valamint a hitel-
mindsitd intézetek tevékenységeinek feliigyeletével kapcso-
latos intézkedések segitségével lehet korrigdlni. A
hitelmingsitések felhaszndl6inak nem szabad vakon meg-
bizniuk a hitelminésitésekben, hanem gondot kell fordita-
niuk arra, hogy mindig sajit elemzéseket és megfelel§

.....

sekre hagyatkoznak.

Meg kell dllapitani a hitelmindsitések minéségének javitd-
saval kapcsolatos kozos keretszabdlyokat, killondsen azon
hitelmingsitések vonatkozasaban, amelyeket a Kozosség-
ben Osszehangolt szabalyokkal szabalyozott pénziigyi
intézmények és személyek hasznalnak fel. E k6z6s keret-
szabalyok hidnydban fenndll annak kockdzata, hogy a
tagéllamok nemzeti szinten eltérd intézkedéseket hoznak,
ami kozvetlen negativ hatdst gyakorol a bels§ piac megfe-
lel6 miikodésére, illetve akaddlyozza azt, mivel a K6zosség
pénziigyi intézményei dltal felhaszndlandd hitelmindsité-
seket kiad6 hitelmindsit6 intézetekre a killonboz§ tagélla-
mokban kiilonbozd szabalyok vonatkozndnak. Emellett,
ha a hitelminésitésekre vonatkozé mingségi kovetelmé-
nyek eltéréek, akkor a befektetdk és fogyasztok védelmé-
nek szintje is eltérhet. Ezenkiviil a felhaszndloknak
lehetSségiik kell, hogy legyen arra, hogy 6sszehasonlitsdk
a Kozosségben kiadott hitelmindsitéseket a nemzetkozileg
kiadott hitelminésitésekkel.

(°) HL C 59.,2006.3.11,, 2. o.

() HLL 25.,2009.1.29., 18. o.


http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1985&mm=12&jj=31&type=L&nnn=375&pppp=0003&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2003:235:0010:0010:HU:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2003:345:0064:0064:HU:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:149:0001:0001:HU:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:C:2006:059:0002:0002:HU:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2009:025:0018:0018:HU:PDF
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(12)  Ez a rendelet nem érinti a hitelminGsitéseknek az e rende- (18) A harmadik orszdgban kiadott hitelmindsitést befogadé
letben emlitett személyektl eltérd személyek dltali hitelmindsits intézetnek teljes mértékben és feltétel nélkiil
felhaszndldsat. felelgsséget kell vallalnia az ilyen befogadott hitelmindsi-

. ) ) ) ’ tésért és az e rendeletben rogzitett irdnyadé feltételek

(13)  Kivanatos rendelkezni a harmadik orszdgokban szabélyo- teljesitéséér.
zasi célbdl kiadott hitelmindsitések felhaszndlasarol,
amennyiben e mindsitések olyan kovetelményeknek tesz- (19)  Erendeletet nem kell alkalmazni azokra a hitelminésitések-
nek eleget, amelyek olyan szigortiak, mint az e rendeletben re, amelyeket a hitelmindsits intézet egyéni megrendelés
eldirt kovetelmények. E rendelet egy olyan befogadasi rend- alapjin végez és kizdr6lag az azt megrendel személy
szert vezet be, amely lehet6vé teszi a Kozosségben szék- részére készit, és amelyeket nem nyilvanos kozzététel vagy
hellyel rendelkezé és rendelkezéseinek megfelelGen eléfizetés Gtjan torténd terjesztés céljdra szannak.
nyilvantartdsba vett hitelmindsité intézetek szdmadra, hogy
befogadjak a harmadik orszdgokban kiadott hitelmindsité- (20) A pénziigyi eszk6zok vagy pénziigyi kotelezettségek érté-
seket. Egy harmadik orszdgban kiadott hitelmindsités befo- kével vagy ardval kapcsolatos befektetési kutatds, befekte-
gadésakor a hitelmingsité intézeteknek meg kell tési ajénlésok és egyéb Vélemények nem tekintheték
hatdrozniuk és folyamatosan nyomon kell kovetniiik, hogy hitelmindsitésnek.
az ilyen hitelmindsitések kiaddsat eredményez§ hitelming- i o .
sitési tevékenységek eleget tesznek-e a hitelmindsitések (21) A nem lie%(%emenyezett h1telm1.n051tf:sg, vagyis az ?1}' an
kiaddsdra vonatkozd azon kovetelményeknek, amelyek h1te1m1n0s1tes’t, ’arflelyet nem a kibocsdtd vagy a minositett
olyan szigortiak, mint az e rendeletben el6irt kovetelmé- szervezet felkerese_re ke'zclﬂer,n?nyez,nek, egyertelm}uen' nem
nyek, és eziltal gyakorlatilag ugyanazokat a célokat és ha- kezdemenyez}ett h1te1m1n031t?s§kk<.e.nt kel} azonositani, é a
tasokat érik el. megfelel6 mbédon meg kell killonboztetni Gket a kezdemé-

nyezett hitelmindsitésektdl.

(14)  Azon aggodalmak eloszlatdsa érdekében, amelyek arra ) ; ) o
vonatkoznak, hogy a K6zosségben valé letelepedés hidnya 22 Az ese'tle”ge’s”ovssz}eferhetetlen.segek elker}ﬂ?se ervdekebe,r’l a
stilyosan akadélyozza a Kézosségben 1évS pénziigyi piacok hitelminGsit§ intézet szakmai tevellienys.egft,a”h}tel,m1noS}-
érdekeit leginkabb szolglé hatékony feliigyeletet, ilyen tes/ek kiaddsdra osszpontosnja.{\h}telmmosxto intézet szd-
befogaddsi rendszert kell bevezetni azon hitelmindsitd mara - nem leh(,e.t ; konzulticiés  vagy .tana.cs:idfxs:
intézetek tekintetében, amelyek a Kozosségben székhellyel szolgdltatésok nyujtdsit engedélyezni. A hitelmindsits
rendelkez8 hitelmindsitd intézetek lednyvéllalatai, vagy Intezet 1gy kulonose}n nem tfhe'f ]avaslnatokat vagy a!e}p,la-
szorosan egyiittmikodnek a fenti hitelmindsit intézetek- sokat egy struktura},lt,penzugyll eszkoz konstrukcidjira
kel. Mindazonaltal bizonyos esetekben sziikséges lehet a vonatkozoan. Lehet6vé kell tenni azonban, hogy a hitelmi-
Ko6zosségben 1évé fizikai jelenlétre vonatkozé kovetelmény nésits  intézet  kiegészits  szolgdltatdsokat  nydjtson,
kiigazitdsa, kiilonosen a harmadik orszdgokbdl szarmazé amenn)@ben €z nem vezet e’sefleges Osszeférhetetlenségek-
kisebb hitelmindsits intézetek tekintetében, amelyek nin- hez a hitelmindsitések kiaddsdban.
csenek jelen a Kozosségben és nincs lednyvallalatuk a A hitelmindsité intézeteknek  szioort. szi ik
Kozosségben. Az § esetiikben kiilon hitelesitési rendszert (23) fol ite m1nos11t © }ntez‘%ﬁ lr{lek” S..Zlgorl?’ /sg}x)s‘ztemm 1113’
kell 1étrehozni, feltéve, hogy egy vagy t6bb tagdllam pénz- Og amatos, va amm{’tok o ,Ozoﬁt a Qrﬁ 1 tapasztala-
tigyi piacanak pénziigyi stabilitdsa vagy integritdsa tekinte- tok ¢ azk utiteifztle else reyel? ¢ e.ponzl €to mmosnel?
tében rendszerkockdzati szempontbdl nem fontosak. modszereket e kalmazniuk. £ koYete meny ugyanax-

kor nem szolgéltathat alapot az illetékes hatdsagok és a

(15) A hitelesitésre azutdn nyilhat lehetdség, hogy a Bizottsig tagdllamok dltal a hitelmindsitések tartalmdba vagy mod-
megallapitja a harmadik orszdg jogi és feliigyeleti kerete és szerébe torténd beavatkozdshoz. Ugyanigy a hitelmindsi-
az e rendelet kovetelményei kozotti egyenértékdséget. A téseknek a hitelmindsit§ intézetek dltali, legaldbb éves
tervezett egyenértékiségi mechanizmus nem szabad, hogy gyakorisgt feliilvizsgélatdra vonatkozo kovetelmény nem
automatikus hozzaférést biztositson a Kozosséghez, szabad, hogy veszélyeztesse a hitelmingsit8 intézetek arra
hanem azt a lehetGséget kell felkindlnia a harmadik orsza- vonatkozé kotelezettségét, hogy folyamatosan figyelem-
gokbdl szdrmazo, hitelesitést kérd hitelmindsits intézetek mel kisérjék a hitelmindsitéseket, és hogy sziikség szerint
szdmdra, hogy eseti alapon értékeljék Sket, és mentesiilje- feliilvizsgdljdk azokat. E kovetelményeket nem szabad oly
nek a K6zosségben tevékenykedd hitelmindsits intézetekre médon alkalmazni, hogy az megakadélyozza az 4j hitel-
vonatkozd szervezeti kovetelmények egy része — koztik a mindsitd intézetek piacra lépését.

Koz6sségben val6 fizikai jelenlét kovetelménye =alol (24) A hitelmingsitéseknek megalapozottnak és hitelt érdeml6-

(16) A rendeletnek azt is el6 kell irnia, hogy a harmadik orszé- nek kell lenniiik a hitelmindsités torzuldsinak elkeriilése
gok hitelmindsitd intézetei feleljenek meg a hitelmindsitsi érdekében.
tevékenységiik integritdsara vonatkozé kovetelményeknek, o o o
mint dltaldnos feltételeknek annak megakadélyozdsa érde- (25) A”h{tf,zll.nmo,suo 1nt/e;gekne}< kozz¢ kell tennnfk a hitelmi-
kében, hogy a harmadik orszdg illetékes hat6sagai és egyéb nositesi tevek.}enysﬂegulf soran ‘alkalma,zott modszerekkel,
kozjogi hatdsagai befolydsolhassdk a hitelmindsitések tar- .modellsek.k’el és 6 minGsitési felteve§ekke} ke}pcsglatos
talmét, tovdbbd az dsszeférhetetlenséggel kapcsolatos meg- 1nf}0¥r,nac1okat. A H}O(%ellekre vona}tkozoan kbzzétett infor-
felel6 politika, a hitelminésits elemzdk rotdcidja, valamint mac1,f)kat 91}’ an me/rtekben kell reszletezm,. hogy az meg-
a rendszeres és folyamatos kozzététel biztositdsa felels  tdjckoztatdst ~nytjtson a  hitelmindsitések
érdekében. felhaszndl6inak ahhoz, hogy megfelelGen végezhessék el

sajdt dtvilagitasi eljardsukat annak megitélése soran, hogy

(17) A befogadasi rendszer és az egyenértékiiségi rendszer haté- hagyatkozzanak-e ezekre a hitelmindsitésekre. A model-

konysdgénak tovébbi fontos el6feltétele, hogy a székhely
szerinti tagallamok illetékes hat6sagai és a harmadik orsza-
gok hitelmindsité intézetei felett illetékes hatdsagok kozott
jojjenek létre hatékony egyiittmiikodési megéllapodasok.

lekre vonatkozé informacidk kozzététele nyomdn azonban
nem keriilhetnek nyilvanossagra iizleti szempontb6l érzé-
keny informdciok, és az nem akadalyozhatja stilyosan az
innovaciot.
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A hitelmindsit§ intézeteknek megfelel belsé szabalyzato-
kat és eljardsokat kell kialakitaniuk a hitelmindsitési folya-
matban részt vevs alkalmazottakra és egyéb személyekre
vonatkozoéan annak érdekében, hogy elkeriiljék, feltarjak,
kikiiszoboljék vagy kezeljék és nyilvanossdgra hozzdk az
osszeférhetetlenségeket, és hogy minden esetben biztosit-
sak a hitelmindsitési és feliilvizsgalati folyamat szinvona-
lat, integritdsit és alapossdgit. Kiilonosen a bels§
kontrollmechanizmus és a megfelelési funkci6 kell, hogy e
szabélyzatok és eljdrasok részét képezze.

A hitelmindsitd intézetnek keriilnie kell az dsszeférhetet-
lenséget el6idézd helyzeteket, és elkeriilhetetlenségiik ese-
tén fiiggetlensége biztositdsa érdekében megfeleld médon
kell kezelnie azokat. A hitelmindsitd intézetnek az ossze-
férhetetlenségeket id6ben fel kell tdrnia. Ugyanakkor nyil-
vantartdst kell vezetnie a hitelmindsit6 intézet és a
hitelminGsitési folyamatban érintett alkalmazottak és
egyéb személyek fiiggetlenségét fenyeget§ valamennyi
jelentds veszélyrél, csakigy, mint az ilyen veszélyek csok-
kentése érdekében alkalmazott 6vintézkedésekrol.

2 12

A hitelmindsitd intézeteknek vagy a hitelmindsits intéze-
tek csoportjainak szabdlyokat kell hozniuk a hatékony val-
lalatirdnyitds fenntartdsa érdekében. A véllalatirdnyitdsi
szabalyok kidolgozdsa sordn a hitelmindsitd intézetnek
vagy a hitelmingsits intézetek csoportjanak figyelembe kell
vennie, hogy biztositania kell az éltala kiadott hitelmind-
sitések  fuggetlenségét, objektivitdsit és  megfelel§
minGségét.

2t

A hitelmindsitési folyamatnak a hitelmindsit6 intézet mint
véllalkozas tizleti érdekétsl valé figgetlenségének bizto-
sitdsa érdekében a hitelmindsit6 intézetnek gondoskodnia
kell arrél, hogy az igazgatdtanacs vagy a feliigyelbizott-
sag tagjainak legaldbb egyharmada, de legaldbb két tagja a
jegyzett tarsasagok nem iigyvezetdi igazgatdi, illetve felii-
gyel@bizottsagi tagjai szerepérdl, és az igazgatdsag (felii-
gyel6bizottsdg) dltal létrehozott bizottsdgokrdl szdlo,
2005. februdr 15-i 2005/162/EK bizottsdgi ajanlds () IIL
szakaszanak 13. pontjaban foglaltakkal 6sszeegyeztethetd
modon fiiggetlen legyen. Emellett szitkséges, hogy a fels§
vezetés tagjainak tobbsége, ideértve az igazgatdtandcs vagy
a feliigyel6bizottsdg valamennyi fuggetlen tagjat, kell§
szakértelemmel rendelkezzen a pénziigyi szolgaltatdsok
megfeleld szakteriiletein. A megfelelési tisztvisel6nek rend-
szeresen be kell szdmolnia feladatai elvégzésérdl a fels§
vezetésnek, valamint az igazgat6tandcs vagy a feliigyelbi-
zottsdg fuiggetlen tagjainak.

Az Osszeférhetetlenség elkeriilése érdekében az igazgatota-
ndcs vagy a feltigyel6bizottsag fiiggetlen tagjainak nytjtott
dfjazds nem fiigghet a hitelmindsit6 intézet uzleti
teljesitményét6l.

Py

A hitelmingsit§ intézetnek elegendd 1étszami, megfelel§
tuddssal és tapasztalattal rendelkez6 alkalmazottat kell kije-
16]nie hitelmindsitd tevékenysége folytatdsdra. A hitelmi-
n6sitS intézetnek kiillondsen azt kell biztositania, hogy
megfelel6 human erdforrds és pénziigyi forrds élljon ren-
delkezésre a hitelmindsitések kiaddsdra, nyomon koveté-
sére és aktualizaldsara.

() HLL 52, 2005.2.25., 51. o.

(32)

(35)

Az otven f6nél kevesebb alkalmazottat foglalkoztaté hitel-
mindsits intézetek sajatos koriilményeinek figyelembevé-
tele érdekében az illetékes hatdsdgoknak mentességet kell
tudniuk biztositani az ilyen hitelmindsit§ intézetek szd-
maéra az e rendeletben meghatdrozott, az igazgatotanacs
vagy a feliigyeldbizottsdg szerepére, a megfelelési funkci-
6ra, valamint a rotaciés mechanizmusra vonatkozé egyes
kotelezettségek tekintetében, feltéve, hogy a széban forgd
hitelmingsité intézetek igazolni tudjdk, hogy megfelelnek
bizonyos feltételeknek. Az illetékes hatdsdgoknak kiilono-
sen azt kell megvizsgdlniuk, hogy a hitelmindsit§ intézet
méretét ugy allapitottak-e meg, hogy a hitelmindsits inté-
zet vagy a hitelmindsitd intézetek csoportja elkeriilhesse az
e rendelet kovetelményeinek valdé megfelelést. A tagdlla-
mok illetékes hatdsdgainak tgy kell alkalmazniuk a men-
tességet, hogy elkeriilhetd legyen a bels6 piac
felaprézédasa, és garantdlni lehessen a kozosségi jog egy-
séges alkalmazdsat.

Az ugyanazokkal a mindsitett szervezetekkel vagy azokkal
kapcsolatban all6 harmadik felekkel hossza ideje fenntar-
tott kapcsolat veszélyeztetheti a hitelmindsit6 elemzdk és
a hitelmindsitéseket jovihagyd személyek fuggetlenségét.
Ezért a széban forgd elemzdkre és személyekre vonatko-
z6an megfelel§ rotdciés mechanizmust kell bevezetni,
amely biztositja az elemz6i csoportokban és a hitelming-
sit§ bizottsagokban a fokozatos cserélGdést.

P

A hitelmindsit6 intézetnek gondoskodnia kell arrdl, hogy
a hitelmindsitések meghatdrozdsdhoz haszndlt médszerek,
modellek és {6 feltevések, példaul matematikai vagy korre-
ldciés feltevések megfelelGen karban legyenek tartva és
naprakészek legyenek, és hogy meghatdrozott id6kozon-
ként atfogé feliilvizsgdlatnak legyenek aldvetve, tovabbd,
hogy a fentiek szoveges értékelésénekkozzététele olyan
moédon torténjék, amely lehet6vé teszi az dtfogd feliilvizs-
gdlatot. Azokban az esetekben, ahol a megbizhaté adatok
hidnya vagy egy j tipust pénziigyi eszkoz, kiilonosen a
strukturdlt pénziigyi eszkozok felépitésének oOsszetettsége
jelentSs kétségeket ébreszt a tekintetben, hogy a hitelmi-
nésitd intézet képes-e megbizhatd hitelmindsitést adni, a
hitelmingsité intézet nem adhat ki hitelmindsitést vagy a
meglévd hitelmindsitést vissza kell vonnia. Amennyiben
egy meglévg hitelmindsités ellendrzése céljabol rendelke-
zésre 4ll6 informacidk minésége megvdltozik, azt a feliil-
vizsgalattal egyiitt kozzé kell tenni, és szitkség esetén
modositani kell a hitelmindsitést.

A hitelmindsitések minéségének garantéldsa érdekében a
hitelmindsits intézetnek intézkedéseket kell hoznia annak
biztositdsa érdekében, hogy a hitelmindsités kibocsata-
sahoz dltala felhasznalt informédciok megbizhatok legye-
nek. Ebbdl a célbdl a hitelmindsitd intézet tobbek kozott
fuggetlen konyvvizsgalé altal auditalt pénziigyi kimutata-
sokra és nyilvdnos beszdmoldkra; j6 hir(i harmadik felek
altal nydjtott szolgdltatdsok keretében végzett ellendrzé-
sekre; a kapott informdciok véletlenszerti mintavétellel tor-
ténd vizsgalatdra; vagy olyan szerzédéses rendelkezésekre
valé tdmaszkodast tervezhet, amelyek egyértelmden a
mindsitett szervezetet, illetve az azzal kapcsolatban allo
harmadik feleket teszik felel6ssé, ha a szerzédés értelmé-
ben nytjtott informdcié szdndékosan hamis vagy félreve-
zet§, vagy ha a mindsitett szervezet vagy az azzal
kapcsolatban all6 harmadik felek nem végzik el az 4tvild-
gitasi eljardst az informdcié helytdllosagat illetden, ahogy
azt a szerzGdés feltételei meghatdrozzak.
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E rendelet nem érinti a hitelmingsité intézetek azon fela-
datat, hogy a személyes adatok feldolgozdsa sordn a sze-
mélyes adatok feldolgozdsa vonatkozdsdban az egyének
védelmérdl és az ilyen adatok szabad dramldsardl szolo,
1995. oktdber 24-i 95/46[EK eurbpai parlamenti és tand-
csi irdnyelvvel (') 6sszhangban védjék a természetes szemé-
lyeknek a magédnélet tiszteletben tartdsahoz val6 jogat.

A hitelmindsits intézetnek megfeleld eljardsokat kell kia-
lakitania az dltala alkalmazott médszerek, modellek és {6
mindsitési feltevések rendszeres felulvizsgalatira, hogy
megfelelGen figyelembe vehesse az alapul szolgdlo eszko-
z0k piacainak valtozé feltételeit. Az atlathatésdg bizto-
sitdsa céljdbol a hitelmindsitd intézetek altal alkalmazott
modszerek, gyakorlatok, eljrdsok és folyamatok lényeges
véltoztatasait érvényessé vélasuk el6tt kozzé kell tenni,
kivéve, ha szélsGséges piaci feltételek a hitelmindsités azon-
nali megvaltoztatdsat teszik szitkségessé.

A hitelminésits intézetnek minden megfelel6 kockdzati
figyelmeztetést kozolnie kell, ideértve a vonatkozo feltevé-
sek érzékenységi elemzését. Az elemzésben ki kell fejteni,
hogy a modellbe épitett paraméterek véltozdsara kihatd
kiilonb6z6 piaci fejlemények hogyan befolydsolhatjdk a
hitelmindsitések valtozdsait (példdul volatilitds). A hitelmi-
n6sitd intézetnek biztositania kell, hogy a mindsitési kate-
g6ridjan beliili dtlagos nemteljesitési ardnyra vonatkozo
informdciok ellendrizhetSk és szamszertisithetSk legyenek,
és kielégitd alapot nydjtsanak az érdekelt feleknek ahhoz,
hogy megértsék minden egyes mindsitési kategéria eddigi
teljesitményét, valamint azt, hogy megvéltoztak-e, illetve
hogyan viéltoztak a mindsitési kateg6ridk. Ha a mindsitési
kategéria jellege vagy mds koriilmények kovetkeztében egy
atlagos nemteljesitési ardny helytelenné, statisztikailag
érvénytelenné vagy egyéb modon valészindsithetSen a hit-
elmindsités felhaszndldi szamadra félrevezetévé valik, errdl
a hitelminGsitS intézetnek megfelel§ felvilagositast kell
adnia. Az ilyen informdciénak, amennyire lehetséges,
osszevethetének kell lennie a meglévd dgazati séméval,
hogy segitse a befektetSket a kiilonb6z4 hitelmindsitd inté-
zetek teljesitményének Gsszehasonlitdsaban.

A hitelmingsitések 4tlathatsaganak megerdsitése és a
befektet6k védelméhez valdé hozzdjarulds érdekében a
CESR-nek kozponti adatbdzist kell fenntartania, amelyben
a hitelmindsité intézetek mdaltbeli teljesitményére és a
maltban kiadott hitelmindsitésekre vonatkozé informaci-
Okat kell tarolni. A hitelmindsit6 intézeteknek szabvanyos
formaban informacidkat kell nydjtaniuk a fenti adatbazis
szdmdra. A CESR-nek a fenti informdacikat hozzaférhe-
t6vé kell tennie a nyilvanossdg szdmdra, és évente Ossze-
foglalé tajékoztatast kell kozzétennie a fontosabb észlelt
fejleményekrél.

Bizonyos koriilmények kozott a strukturalt pénziigyi esz-
kozok olyan hatdsokat vélthatnak ki, amelyek kiilonboz-
nek a hagyomdnyos vallalati, hitelviszonyt megtestesitd
eszkozokétsl. A befektetSk szdmdra félrevezetd lehet, ha
mindkét tipust eszkoz esetében ugyanazt a mindsitési
kategériat alkalmazzdk minden tovabbi magyarazat nélkiil.
A hitelmindsité intézeteknek fontos szerepet kell betolte-
nittk abban, hogy felhivjék a hitelmingsitések felhaszndlo-
inak figyelmét a strukturdlt pénziigyi eszkozoknek a
hagyomanyos termékekt6l eltérd sajatossagaira. A hitelmi-

P

n6sitd intézeteknek ezért — egy megfelel§ szimbolumnak

(') HL L 281.,1995.11.23,, 31. o.

(41)

(42)

(43)

(44)

(46)

az adott mindsitési kategéridhoz torténd hozzdrendelése
révén —egyértelmd kiilonbséget kell tenniitk egyrészt a
strukturdlt pénziigyi eszkozok mindsitéséhez hasznalt
mindsitési kategoriak, masrészt az egyéb pénziigyi eszko-
z0k vagy pénziigyi kotelezettségek minGsitéséhez hasznalt
mindsitési kategoridk kozott.

A hitelmindsit6 intézeteknek intézkedéseket kell bevezet-
niiik az olyan helyzetek elkertilése érdekében, ahol a kibo-
csatok egy adott strukturdlt pénziigyi eszkoz esetében tobb
hitelmingsits intézettdl is elGzetes mindsitési értékelést
kérnek azzal a céllal, hogy a javasolt konstrukcié legjobb
hitelmindsitését adé intézetet vélasszak ki. Az ilyen gya-
korlatok alkalmazésat a kibocsatoknak is keriilniiik kell.
A hitelmindsit§ intézetnek a valtozdsokat rendszeresen
nyomon kovetve nyilvan kell tartania a hitelmindsitések
meghatdrozasara alkalmazott modszereket, tovabba nyil-
véntartast kell vezetnie a hitelminésité elemzd és a ming-
sitett szervezet vagy az azzal kapcsolatban dll6 harmadik
felek kozotti kommunikacié lényeges elemeirdl.

A belsé piacba vetett befektetéi és fogyasztdi bizalom
magas szintjének biztositdsa érdekében nyilvantartdsba kell
venni azokat a hitelmindsitd intézeteket, amelyek hitelmi-
nésitéseket adnak ki a Kozosségben. Az emlitett nyilvan-
tartdsba vétel a legf6bb el6feltétele annak, hogy a
hitelmindsits intézetek a Kozosségen beliili szabalyozasi
céla haszndlatra szdnt hitelmindsitéseket adhassanak ki.
Ezért meg kell dllapitani az ilyen nyilvantartdsba vétel
engedélyezésének, a nyilvantartds felfiiggesztésének és az
abbdl val6 torlésnek harmonizélt feltételeit és az azzal kap-

csolatos eljérast.

E rendelet nem léphet a 2006/48[EK irdnyelv szerinti
kiils6 hitelmindsitd intézetek (KHMI) elismerésével kapcso-
latban kialakitott eljards helyébe. A mdr elismert kozosségi
KHMI-knek kérelmezniitk kell az e rendelet szerinti nyil-

vantartasba vételiiket.

Az érintett tagllam illetékes hatdsdga dltal nyilvéntartdsba
vett hitelmingsit8 intézet szdmdara engedélyezni kell, hogy
az egész Kozosségben kiadhasson hitelmindsitéseket. Ezért
egységes eljarast kell kidolgozni a hitelmindsit§ intézetek
nyilvantartdsba vételére, amely az egész Kozosségben hatd-
lyos. A székhely szerinti tagdllam illetékes hatdsdga altal
kiadott nyilvantartasba vételrdl sz616 hatdrozatnak a meg-
felel6 nemzeti jogszabdlyok szerinti hatdlybalépésével egy-
idejtileg a hitelmingsits intézet nyilvantartdsba vételének is
hatélyosulnia kell.

A nyilvantartdsba vétel irdnti kérelmek benyujtasdhoz
egyetlen belépési pontot kell 1étrehozni. A CESR-nek
fogadnia kell a nyilvantartdsba vétel irdnti kérelmeket, és
érdemben tdjékoztatnia kell minden tagillam illetékes
hatésdgait. A CESR-nek ezenkiviil tandcsokat is kell adnia
a székhely szerinti tagallam illetékes hatdsdganak a kére-
lem hidnytalansdgdra vonatkozdan. A nyilvintartdsba vétel
iranti kérelmek elbiraldsat ettd] fuggetlentil az érintett ille-
tékes hatdsagnak kell nemzeti szinten elvégezni. A hitel-
mindsitd intézetek eredményes kezelése érdekében az
illetékes hatésdgoknak operativ hdlézatokat (,kollégiu-
mok”) kell létrehozniuk, amelyeket hatékony informatikai
infrastruktira tdimogat. A CESR-nek a hitelmindsitd inté-
zetek dltal mindsitett minden egyes eszkozosztaly esetében
fel kell éllitania egy, a hitelmindsitésekre szakosodott
albizottsagot.


http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1995&mm=11&jj=23&type=L&nnn=281&pppp=0031&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
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Egyes hitelmindsit§ intézetek tobb jogi személybdl allnak,
amelyek egyiittesen a hitelmindsits intézetek egy csoport-
jat alkotjak. Az ilyen csoport részét képezd egyes hitelmi-
nésitd intézetek nyilvntartdsba vételekor az érintett
tagdllamok illetékes hatésdgainak az ugyanazon csoport-
hoz tartozé hitelmindsits intézetek altal benyujtott kérel-
mek vizsgdlatdt, valamint a nyilvdntartisba vétel
engedélyezését érintd hatdrozathozatalt dssze kell hangol-
niuk. Ugyanakkor lehet6vé kell tenni a hitelmindsitd inté-
zetek egy csoportjn beliil egy adott hitelmindsits intézet
nyilvantartdsba vételének elutasitdsat, amennyiben az érin-
tett hitelmindsits intézet nem felel meg a nyilvantartasba
vétel kovetelményeinek, mikozben a csoport tobbi tagja
megfelel az e rendelet szerinti nyilvantartdsba vétellel kap-
csolatos valamennyi kovetelménynek. Mivel a kollégiumot
a jogilag kotelez érvény(i hatdrozathozatal jogdval nem
ruhdzzék fel, a hitelmindsits intézetek csoportja egyes tag-
jainak székhelye szerinti tagllamok illetékes hatdsdgainak
kell meghozniuk az egyedi hatdrozatokat az érintett tag-
allam teriiletén székhellyel rendelkezd hitelmindsitd inté-

zettel kapcsolatban.

A kollégiumnak hatékony platformot kell nytjtania az ille-
tékes hatdsagok kozotti feliigyeleti informaciok cseréjéhez,
valamint a hitelmindsitd intézetek hatékony feliigyeletéhez
sziikséges tevékenységeik és feliigyeleti intézkedéseik
osszehangoldsdhoz. A kollégiumnak kilonosen el§ kell
segitenie a harmadik orszdgokban kiadott hitelmindsité-
sekre vonatkozé befogaddsok, hitelesités, kiszervezési kon-
strukciok feltételei teljesiilésének, tovabba az e rendeletben
emlitett mentességeknek a nyomon kovetését. A kollégium
tevékenységei hozza kell, hogy jaruljanak az e rendelet sze-
rinti szabalyok harmonizdlt alkalmazdsdhoz és a feliigye-
leti gyakorlatok kozelitéséhez.

A kollégium tevékenységei gyakorlati dsszehangoldsanak
javitasa érdekében a kollégium tagjainak maguk koziil egy
szervezGt kell vélasztaniuk. A szervezdnek kell vezetnie a
kollégium iléseit, irdsbeli koordindcidés szabélyokat kell
kialakitania a kollégium szdméra, és dssze kell hangolnia a
kollégium tevékenységeit. A szervezd a nyilvantartdsbavé-
teli folyamat sordn fel kell, hogy mérje a kérelmek vizsga-
latahoz sziikséges id6szak meghosszabbitdsdra vonatkozd
igényt, ossze kell, hogy hangolja ezeket a vizsgdlatokat és
kapcsolatot kell tartania a CESR-rel.

2008 novemberében a Bizottsag magas szint(i csoportot
hozott létre a pénziigyi szolgdltatdsokra vonatkozé euré-
pai feliigyeleti rendszer jovGjének feltérképezésére, ideértve
a CESR szerepét is.

A jelenlegi feliigyeleti rendszert nem szabad a hitelming-
sit§ intézetek feliigyeletére vonatkozé hosszi tavi megol-
ddsnak tekinteni. Az illetékes hatdsdgok kollégiumai,
amelyektdl azt vdrjak, hogy racionalizdljak a feliigyeleti
egytittmiikodést és konvergencidt ezen a téren a K6z0sség-
ben, jelentds el6relépésnek tekinthetSk, de nem helyette-
sithetik a hitelmindsitési tizletdg szilardabb feliigyeletének
osszes elényét. A nemzetkozi pénziigyi piacok vélsiga egy-
értelmden bebizonyitotta, hogy helyénvalé a Kozosség
pénziigyi dgazatanak szabdlyozdi és feliigyeleti modelljére
vonatkozé széles kort reformok szitkségességének tovabbi
vizsgdlata. A kozosségi feliigyeleti konvergencia és egyiitt-
miikodés sziikséges szintjének elérése, valamint a pénzii-
gyi rendszer stabilitdsdinak megerdsitése érdekében

(53)

(54)

(55)

(57)

rendkiviil nagy sziikség van a kozosségi pénziigyidgazat
szabalyozasi és feliigyeleti modelljének tovabbi széles kord
reformjaira, és e reformokat az Eur6pai Bizottsdgnak miha-
marabb el§ kell terjesztenie a Jacques de Larosiére dltal
vezetett szakértSi csoport dltal 2009. februar 25-én el6ter-
jesztett kovetkeztetések kell§ figyelembevételével. A
Bizottsdgnak miel6bb — de legkésébb 2010. jalius 1-jéig —
jelentést kell tennie az Eurdpai Parlamentnek, a Tandcsnak
és a tobbi érintett intézménynek a levonhaté kovetkezte-
tésekrdl, és szitkség esetén jogalkotdsi javaslatokat kell el-
terjesztenie a feliigyeleti koordindcié és egyiittmtikodés
terén megdllapitott hidnyossdgok orvosldsdra.

Egyebek mellett a befogadasi rendszerben bekovetkezd
jelent6s valtozasokat, a kiszervezési konstrukciokat, vala-
mint a fiéktelepek megnyitdsit és bezdrdsat a hitelmind-
sit@ intézet els§ nyilvantartasba vételének feltételeiben
bekovetkezett lényeges valtozdsnak kell tekinteni.

A hitelmindsits intézet feltigyeletét — a vonatkozo kollégi-
umon keresztiil és a CESR megfelel§ bevondsa mellett — a
székhely szerinti tagdllam illetékes hatdsdganak kell végez-
nie, a tobbi érintett tagdllam illetékes hatdsdgaival
egyiittmiikodésben.

A székhely szerinti tagdllam illetékes hat6sdganak és a
vonatkoz6 kollégium tobbi tagjanak arra vonatkozo képes-
ségét, hogy értékelje és nyomon kovesse az e rendelet értel-
mében el6irt kotelezettségek teljesitését a hitelmindsité
intézetek éltal, nem szabad a hitelminésit§ intézet dltal
kotott kiszervezési konstrukciok révén korldtozni. Kiszer-
vezési konstrukcidk haszndlata esetén a hitelmindsitd inté-
zetnek kell tovdbbra is feleldsnek maradnia e rendelet
szerinti kotelezettségeiért.

A befektetdi és fogyasztéi bizalom magas szintjének fenn-
tartdsa és a Kozosségben kiadott hitelmindsitések folyama-
tos feltigyeletének lehetdvé tétele érdekében a Kozosségen
kiviili székhellyel rendelkezd hitelmingsits intézeteknek a
Kozosségben folytatott tevékenységeik hatékony feliigye-
lete, valamint a befogadasi rendszer hatékony alkalmazdsa
érdekében lednyvallalatot kell alapitaniuk a Kozosségben.
Tovéabbd 6sztonozni kell 4j szerepl6k megjelenését a hitel-

P

mindsitd intézetek piacdn.

Az illetékes hatésdgok a hitelmindsitd intézetek, a hitelmi-
nésitési tevékenységekben részt vevd személyek, a mind-
sitett  szervezetek és kapcsolddé harmadik  felek
vonatkozasaban, valamint olyan harmadik felekkel kapcso-
latban, amelyek részére a hitelmindsit6 intézetek kiszervez-
tek bizonyos funkcidkat vagy tevékenységeket, tovabba a
hitelminGsité intézetekkel vagy a hitelmindsitési tevékeny-
ségekkel mds modon osszefiiggd vagy ezekhez kapcsol6dé
egyéb személyekkel kapcsolatban gyakorolni kell tudniuk
az e rendeletben meghatdrozott hataskoreiket. E személyek
kozé kell tartozniuk a hitelmindsitd intézetek és a minGsi-
tett szervezetek részvényeseinek és igazgatotanacsi, illetve
feliigyeldbizottsagi tagjainak.

E rendeletnek a feliigyeleti dijakkal kapcsolatos rendelke-
zései nem érinthetik a feltigyeleti vagy az ahhoz hasonlé
dijak tekintetében irdnyadé nemzeti jogszabalyok vonat-
koz6 rendelkezéseit.
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(58)  Erendelet hatékony végrehajtasa érdekében mechanizmust hitelmindsits intézeteknek és az egyéb személyeknek a

(59)

(60)

(61)

(62)

(63)

célszerdi kialakitani. A tagdllamok illetékes hatdsdgainak
rendelkezniiik kell azokkal a sziikséges eszkozokkel, ame-
lyekkel biztosithat6, hogy a K6zosségben kiadott mindsi-
téseket e rendeletnek megfelelen adjik ki. E feliigyeleti
intézkedések alkalmazdsit a vonatkozé kollégiumon beliil
mindig 6ssze kell hangolni. Az olyan intézkedéseket, mint
a nyilvantartdsbdl vald torlést vagy a hitelmindsitések sza-
balyozasi céli haszndlatanak felfiiggesztését, akkor kell
meghozni, ha tgy itélik meg, hogy azok az e rendeletbdl
adodo kotelezettségek megszegésének jelentGségével ara-
nyosak. Feliigyeleti jogkoriik gyakorldsa sordn az illetékes
hatésdgoknak kell6 mértékben figyelembe kell venniiik a
befektet8k érdekeit és a piaci stabilitast. Mivel meg kell
Grizni a hitelmindsits intézetek fiiggetlenségét a hitelmi-
nésitések kiaddsa terén — a hitelminGsités torzuldsanak
elkeriilése érdekében —, sem az illetékes hatdsagok, sem a
tagdllamok nem vizsgdlhatjdk a hitelmindsitések tartalmat,
és a hitelmingsitd intézetek altal a hitelminGsités megha-
tdrozdsira alkalmazott mddszereket. Nyomdsgyakorlds
esetén a hitelmindsit6 intézetnek tdjékoztatnia kell a
Bizottsdgot és a CESR-t. A Bizottsdgnak eseti alapon kell
megvizsgélnia, hogy az e rendelet szerint fennall6 kotele-
zettségei teljesitésének elmulasztdsa vonatkozdsdban
tovabbi intézkedéseket kell-e hozni az érintett tagdllammal
szemben.

Kivénatos annak biztositdsa, hogy az e rendeletben emli-
tett hatdrozathozatal a tagdllamok illetékes hatésdgai
kozotti szoros egyuittmikodésen alapuljon, és ezért a nyil-
vantartdsba vételrdl sz616 hatdrozatok elfogaddsanak meg-
dllapodds alapjan kell torténnie. Ez a hatékony
nyilvantartasbavételi folyamatnak és a feliigyelet gyakorla-
sdnak szitkséges el6feltétele. A hatdrozathozatalnak haté-
konynak, gyorsnak és konszenzuson alapulénak kell
lennie.

A feliigyelet hatékonysdga és a parhuzamos munkavégzés
elkertilése érdekében a tagdllamok illetékes hatdsdgainak
egyiitt kell mtikodniiik.

Fontos tovdbbd rendelkezni az e rendelet szerinti hitelmi-
nésitd intézetek feliigyeletéért felelds illetékes hatdsdgok és
az e rendeletben meghatdrozott pénziigyi intézmények fel-
tigyeletét végz§ illetékes hatdsdgok, kiilondsen a pruden-
cidlis feligyeletért felelds vagy a tagdllamokban a pénziigyi
stabilitasért ~ felelds  illetékes  hatésdgok  kozotti
informécidcserérdl.

Azt kovetben, hogy tdjékoztattdk a CESR-t és a székhely
szerinti tagdllam illetékes hatdsdgdt, valamint konzultdltak
a vonatkozé kollégiummal, a székhely szerinti tagallam
illetékes hatosdgaitdl eltérd illetékes tagallami hatosagok-
nak fel kell tudniuk lépni és megfelel§ feliigyeleti intézke-
déseket kell tudniuk hozni abban az esetben, ha
megallapitottak, hogy a nyilvantartasba vett hitelmindsité
intézet, amelynek mindsitései a széban forgd tagallamok
teriiletén haszndlatosak, megszegi e rendeletbdl eredd
kotelezettségeit.

Amennyiben e rendelet nem ir el kiilon eljarast a nyilvan-
tartasba vételre, a hitelesitésre vagy az abbdl valé torlésre,
a feliigyeleti intézkedések elfogaddsdra vagy a feliigyeleti
hatdskor gyakorldsdra, az ezekre az eljdrdsokra irdnyadd
nemzeti jogszabalyokat kell alkalmazni, beleértve a nyelv-
hasznalati szabdlyokat, a szakmai titoktartdst és az tigyvédi
titokra vonatkoz6 mentességeket, és ez nem érintheti a
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(65)

(66)

(67)
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(71)

szoban forgd jogszabalyok szerinti jogait.

Az illetékes hatésdgokra ruhdzott hatdskoroket egysége-
sebbé kell tenni, hogy a belsd piacon a végrehajtds azonos
intenzitdssal valosuljon meg.

A CESR-nek gondoskodnia kell a rendelet alkalmazdsinak
egységességérdl. Fokoznia és segitenie kell az illetékes hato-
sdgok kozotti feliigyeleti tevékenységek terén folytatott
egylittmtikodést és koordindcidt, és adott esetben irdnymu-
tatdssal kell szolgdlnia. A CESR-nek ezért egy kozvetitéi és
kolesonos szakértdi feliilvizsgdlati mechanizmust kell 1ét-
rehoznia az illetékes hatdsdgok egységes megkozelitésének
elémozditdsa érdekében.

A tagédllamoknak meg kell dllapitaniuk a rendelet rendel-
kezéseinek megsértése esetén alkalmazandé szankcidkra
vonatkoz6 szabalyokat és biztositaniuk kell azok végrehaj-
tasat. A szankci6knak hatékonynak, ardnyosnak és vissza-
tartd erejlinek kell lenniiik, tovabbd mindenképpen ki kell
terjedniiik a stlyos szakmai kotelességszegés és az atvila-
gitdsi eljards hidnydnak eseteire. A tagllamok szdmdra
lehet6vé kell tenni, hogy kozigazgatdsi vagy biintetGjogi
szankciokrol rendelkezzenek. A CESR-nek irdinymutatdso-
kat kell kidolgoznia az ilyen szankciokkal kapcsolatos gya-
korlatok 6sszehangoldsara.

Az illetékes hat6sdgok, mds hatdsigok, szervek vagy sze-
mélyek kozotti informdacideserének vagy informécidtovab-
bitdsnak meg kell felelnie a személyes adatok tovabbitdsara
vonatkozé  szabédlyoknak, a 95[/46/EK irdnyelvvel
osszhangban.

E rendeletben tovabbad el§ kell irni a harmadik orszdgok
illetékes hatdsdgaival, kiilonosen a befogadasi és hitelesi-
tési folyamatban részt vevd hitelmingsits intézetek felii-
gyeletével ~ megbizott  hat6sdgokkal  folytatott
informdcidcserére vonatkozo szabalyokat.

A kozosségi jog alkalmazdsdnak sérelme nélkiil, a hitelmi-
n6sitd intézetekkel szemben e rendelet eléirdsainak meg-
sértése miatt tamasztott koveteléseknek dsszhangban kell
lennitik a polgdri jogi felel@sségre vonatkozé hatilyos
nemzeti joggal.

Az e rendelet végrehajtasahoz szitkséges intézkedéseket a
Bizottsdgra ruhdzott végrehajtasi hatdskorok gyakorlasa-
nak szabalyair6l sz616, 1999. junius 28-i 1999/468EK
tandcsi hatdrozattal (') osszhangban kell elfogadni.

A Bizottsdgot fel kell hatalmazni kiilonosen arra, hogy a
nemzetkozi fejlemények figyelembevételével modositsa a 1.
és I1. mellékletet, amelyek annak értékelésére vonatkozdan
allapitanak meg konkrét kritériumokat, hogy a hitelmind-
sit§ intézetek eleget tesznek-e a belsg szervezeti, miikodési
szabdlyokkal és az alkalmazottakra, a hitelminGsitések for-
méjdra és a kozzétételre vonatkozo szabalyokkal kapcso-
latos feladataiknak, valamint arra, hogy meghatarozza vagy
modositsa az annak megallapitdsira vonatkozo feltétele-
ket, hogy harmadik orszdgok szabélyozéi és feliigyeleti
jogi keretrendszere egyenértékii-e e rendelet elGirdsaival.
Mivel ezek az intézkedések altaldnos hatélytiak és e rende-
let nem alapvetd fontossdgti elemeinek médositdsdra ird-
nyulnak, beleértve annak @j, nem alapvet§ fontossigt
elemekkel val6 kiegészitését, azokat az 1999/468/EK hatd-
rozat 5a. cikkében meghatdrozott ellenérzéssel torténd

(1) HL L 184.,1999.7.17., 23. 0.
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szabalyozdsi Dbizottsagi eljdrdssal osszhangban kell
elfogadni.

(72) A pénziigyi piacokon bekovetkezd tovabbi fejlemények
figyelembevétele céljabol a Bizottsdgnak jelentést kell
benytjtania az Eurdpai Parlamenthez és a Tandcshoz,
amelyben értékeli e rendelet alkalmazdsat, kiilonosen a hi-
telminGsitések szabalyozdsi célt felhaszndldsat és a ming-
sitett szervezet dltal a hitelmindsité intézetnek fizetett
javadalmazds megfelel6ségét. Ezen értékelés fényében a
Bizottsdgnak megfelel§ jogalkotdsi javaslatokat kell
el6terjesztenie.

(73) A Bizottsdgnak tovabba jelentést kell benyujtania az Eurd-
pai Parlamenthez és a Tandcshoz, amelyben értékeli a kibo-
csatoknak mindsitéseik egy bizonyos hanyaddhoz a
Kozosségben székhellyel rendelkezd hitelmindsits intéze-
tek igénybevétele céljabdl nyjtott osztonzdket, a ,kibo-
csatd fizet” modell lehetséges alternativdit, beleértve egy
hivatalos kozosségi hitelmindsitd intézet létrehozdsat, és

az e rendelet elSirdsainak megsértéseire vonatkozé nem-
zeti szabalyok kozelitését. Ezen értékelés fényében a Bizott-

signak  megfelel6  jogalkotdsi javaslatokat  kell
elGterjesztenie.

(74)  Ezenkiviil a Bizottsdgnak jelentést kell benyujtania az Eurd-
pai Parlamenthez és a Tandcshoz, amelyben értékeli a har-
madik orszdgokban a hitelmindsitd intézetekre vonatkozd
szabalyozasi és feliigyeleti keretrendszerben bekovetkezd
fejleményeket, valamint az e fejlemények és az e rendelet-
ben emlitett dtmeneti rendelkezések altal a Kozosségen
belili pénziigyi piacok stabilitdsara gyakorolt hatdst.

(75 Mivel e rendelet céljat — nevezetesen a fogyasztok és befek-
tet6k magas foki védelmének biztositdsat egy, a belsd pia-
con kiadandé hitelmindsitések szinvonaldra vonatkozd
kozos keret megdllapitdsdval — a tagdllamok nem tudjdk
kielégitGen megvaldsitani — tekintettel a nemzeti jogszabd-
lyok jelenlegi hidnyossdgdra e téren és arra a tényre, hogy
a meglévd hitelmindsits intézetek tobbsége a Kozosségen
kivill rendelkezik székhellyel —, és ezért azok kozosségi
szinten jobban megvaldsithatok, a Kozosség intézkedé-
seket hozhat a Szerzédés 5. cikkében foglalt szubszidiari-
tds elvének megfeleléen. Az emlitett cikkben foglalt
ardnyossag elvének megfelel@en e rendelet nem 1épi tal az
e cél eléréséhez sziikséges mértéket,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

L. CIM

TARGY, HATALY ES FOGALOMMEGHATAROZASOK

1. cikk
Targy

Ez a rendelet kozos szabalyozasi megkozelitést vezet be a hitel-
mindsitési tevékenységek integritdsdnak, tlithatésaganak, felels-
ségének, megfelel6 irdnyitdsinak és megbizhat6sdgdnak
novelésére, hozzdjarulva a Kozosségben kiadott hitelmindsitések

mindségéhez, és igy hozzdjarul a bels§ piac zokkendmentes
miikodéséhez, mikozben a fogyasztok és befektetdk védelmének
magas szintjét is megvaldsitja. E rendelet megallapitja a hitelmi-
nGsitések kiaddsanak feltételeit, és szabédlyokat hoz a hitelming-
sit6 intézetek szervezetével és magatartdsaval kapcsolatban, hogy
Osztonozze azok fiiggetlenségét és az Osszeférhetetlenségek
elkertilését.

2. cikk
Hatdly

(1)  Ez a rendelet azokra a hitelmindsitésekre alkalmazando,
amelyeket a K6zosségben nyilvantartdsba vett hitelmindsit inté-
zetek adnak ki, és amelyeket a nyilvanossdg szamara hozzaférhetd

moédon kozzétesznek, vagy eldfizetés atjan terjesztenek.
(2)  Ez a rendelet nem alkalmazandé6 az aldbbiakra:

a) egyéni megrendelés alapjin végzett és kizardlag az azt meg-
rendeld személynek készitett, nyilvanos kozzététel vagy el6-
fizetés utjan torténd terjesztés céljdra nem szant, személyes
célokat szolgdld hitelmindsitések;

b) hitelbirdlati minGsitések, hitelbirdlati mindsitési rendszerek és
a fogyasztdi, kereskedelmi vagy ipari kapcsolatokbél ad6dé
kotelezettségekhez kapcsolodd hasonld értékelések;

¢) az exporthitel-hivatalok dltal a 2006/48/EK irdnyelv VI. mel-
léklete 1. része 1.3. pontjdnak megfelelGen készitett hitelmi-
nésitések; vagy

d) akozponti bankok altal készitett hitelmindsitések, amelyekre
a kovetkezSk vonatkoznak:

i.  a mindsitett szervezet nem fizetett értiik;

ii. anyilvinossdg szdmdra nem teszik kozzé Sket;
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iii. azon elvekkel, el6irasokkal és eljarasokkal osszhangban
keriiltek kiaddsra, amelyek biztositjak a hitelmindsitési
tevékenységeknek az e rendeletben el8irt megfeleld
integritasat és fiiggetlenségét; és

iv. nem kapcsolddnak az adott kozponti bankok tagallamai
altal kibocsdtott pénziigyi eszkozokhoz.

(3) A hitelmingsit$ intézetnek kérelmeznie kell az e rendelet
szerinti nyilvantartdsba vételt, ami a kiilsé hitelmindsits intézet-
ként (,KHMI") torténd, 2006/48/EK irdnyelv VI. melléklete 2.
részében szabalyozott elismerésének feltétele, kivéve, ha csak a
(2) bekezdésben emlitett hitelmindsitéseket ad ki.

(4) A (2) bekezdés d) pontja egységes alkalmazdsinak bizto-
sitdsa érdekében a Bizottsdg a tagdllam kérésére a 38. cikk
(3) bekezdésében emlitett szabélyozdsi bizottsagi eljarassal és e
cikk (2) bekezdése d) pontjaban emlitett feltételekkel osszhang-
ban olyan hatirozatot fogadhat el, amelyben megéllapitja, hogy
egy adott kozponti bank az emlitett pont hatdlya ald tartozik és
ezért hitelmindsitései mentesiilnek e rendelet alkalmazasa aldl.

A Bizottsdg honlapjan kozzéteszi az e cikk (2) bekezdése d) pont-
janak hatélya ald tartoz6 kozponti bankok jegyzékét.
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3. cikk

Fogalommeghatirozasok
(1) E rendelet alkalmazasdban:

a) hitelminGsités”: egy szervezet hitelképességérdl, adossagrol
vagy pénziigyi kotelezettségrdl, hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokrol, els6bbségi részvényekrdl és egyéb pénziigyi
eszkozokrdl, vagy az ilyen adéssdg, pénziigyi kotelezettség,
hitelviszonyt megtestesits értékpapir, els6bbségi részvény és
egyéb pénziigyi eszkoz kibocsitdjardl kiadott vélemény,
amelyet a mindsitési kategéridk elfogadott és meghatdrozott
besoroldsi rendszerének felhaszndldsaval adnak ki;

b) ,hitelmindsitd intézet™: az a jogi személy, amelynek tevékeny-
sége magdban foglalja a hitelminGsitések szakmai alapon tor-
ténd kiaddsat;

o) ,székhely szerinti tagallam™ az a tagdllam, amelyben a hitel-
mindsits intézet létesitd okirat szerinti székhelye taldlhato;

d) ,hitelmindsits elemz8™: az a személy, aki a hitelmindsités kia-
désdhoz szitkséges elemzdi feladatokat ellatja;

e) ,vezetd hitelmingsitd elemz8™ az a személy, aki elsédlege-
sen felel a hitelmindsités kidolgozdsaért vagy a hitelmindsi-
tés, vagy altalaban a kibocsdtd dltal kibocsdtott pénziigyi
eszkoz hitelmindsitése tekintetében a kibocsatdval folytatott
kommunikdciéért, valamint adott esetben az ezekhez kap-
csolédéan a hitelmindsit6 bizottsdg szdmdra készitett
ajanldsokért;

f) ,mindsitett szervezet™: az a jogi személy, amelynek hitelké-
pességét a hitelmindsités kifejezetten vagy burkoltan ming-
siti, fuggetlenill attdl, hogy az kezdeményezte-e az adott
hitelminGsitést vagy sem, és hogy nyujtott-e ahhoz informd-
cidkat vagy sem;

g) ,szabdlyozdsi cél”: a hitelmindsitések felhaszndldsa a tagalla-
mok nemzeti jogszabdlyai altal végrehajtott kozosségi jogsza-
balyoknak valé megfelelés konkrét céljara;

»»»»»

h) ,mindsitési kategdria”: mindsitési szimbolum, példdul betd-
vagy szamszimbolum, amelyhez kiegészit§ azonosité karak-
terek tarsulhatnak, és amelyet a hitelmindsités sordn a relativ
kockazati érték megadasihoz haszndlnak azzal a céllal, hogy
megkiilonboztessék a mindsitett szervezetek, kibocstok és
pénziigyi eszk6zok vagy egyéb eszkozok tipusainak kiilon-
b6z6 kockdzati jellemz8it;

i) ,kapcsolatban dll6 harmadik fél”: az a kezdeményezd, koor-
dindtor, szponzor, dllomanykezel§ vagy barmilyen mads
olyan fél, amely a mindsitett szervezet nevében kapcsolatba
1ép egy hitelmingsits intézettel, ideértve a mindsitett szerve-
zethez ellenérzés révén kozvetlenil vagy kozvetett médon
kapcsol6dd személyeket;

j)  sellen6rzés™: az osszevont (konszolidalt) éves beszdmolorodl
sz616, 1983. junius 13-i 83/349/EGK tandcsi irdnyelv (1)
1. cikkében leirt, az anyavallalat és a lednyvallalat kozotti
kapcsolat, vagy egy természetes vagy jogi személy és egy val-
lalkozds kozotti szoros kapesolat;

(1) HLL 193, 1983.7.18., 1. 0.

k) ,pénziigyi eszkoz” a pénziigyi eszkozok piacairdl szolo,
2004. aprilis 21-i 2004/39/EK eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelv () 1. mellékletének C. szakaszdban felsorolt
eszkozok;

) ,strukturalt pénziigyi eszkoz” a 2006/48/EK irdnyelv 4. cik-
kének 36. pontjdban emlitett értékpapirositdsi tigyletbdl vagy
rendszerbdl szdrmazé pénziigyi vagy egyéb eszkozok;

m) hitelminGsits intézetek csoportja” a Kozosségben szék-
hellyel rendelkezé olyan vallalkozdsok csoportja, amelyet a
83/349/EGK irdnyelv 1. és 2. cikke szerinti anyavallalat és
annak lednyvallalatai alkotnak, valamint a 83/349/EGK
irdnyelv 12. cikkének (1) bekezdése szerinti kapcsoldédé val-
lalkozdsok, és amelyek tevékenysége magdban foglalja a hi-
telminGsitések kiaddsat. A 4. cikk (3) bekezdése a) pontjanak
alkalmazasdban a hitelmindsitd intézetek csoportja magaban
foglalja a harmadik orszdgokban székhellyel rendelkez§ hitel-
mindsits intézeteket is;

n) felsd vezetés™ a hitelmindsit8 intézet iizletmenetét ténylege-
sen irdnyitd személy vagy személyek, valamint az intézet
igazgatotanacsanak vagy feliigyel6bizottsdgdnak tagja vagy
tagjai;

o) hitelmindsitési tevékenységek”™: adat- és informdacidelemzés,
hitelmindsitések  értékelése, jovahagydsa, kiaddsa és
felilvizsgélata.

(2) Az (1) bekezdés a) pontjanak alkalmazdsdban az alabbiak
nem mindsiilnek hitelmindsitésnek:

a) a 2003/125/EK bizottsagi irdnyelv (3) 1. cikkének 3. pontja
szerinti ajanldsok;

b) a 2006/73[EK irdnyelv (*) 24. cikkének (1) bekezdésében
meghatarozott, befektetéssel kapcsolatos kutatds, valamint a
pénziigyi eszkozokkel vagy pénziigyi kotelezettségekkel vég-
zett tigyletekhez kapcsol6dé dltalanos ajanlasok egyéb for-
mdi, igy példdul a ,vétel”, ,eladds” vagy ,tartds”; vagy

¢) apénzigyi eszkoz vagy pénziigyi kotelezettség értékével kap-
csolatos vélemények.

4. cikk

A hitelmindsitések felhaszndldsa

(I) A 2006/48/EK irdnyelv szerinti hitelintézetek, a
2004/39[EK irdnyelv szerinti befektetési véllalkozdsok, az életbiz-
tositas korén kiviil es§ kozvetlen biztositasi tevékenység megkez-
désére és gyakorldsira vonatkozd torvényi, rendeleti és
kozigazgatasi rendelkezések osszehangoldsarél sz6l6, 1973. julius
24-i 73/239/EGK els§ tandcsi irdnyelv (°) hatdlya ald tartozé
biztositotarsasdgok, az életbiztositdsrdl sz6l6, 2002. november

(3 HLL 145.,2004.4.30., 1. o.

() HLL 339, 2003.12.24., 73. o.

(*) A Bizottsig 2006/73[EK irdnyelve (2006. augusztus 10.) a
2004/39/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a befektetési
véllalkozdsok szervezeti kovetelményei és mitkodési feltételei, vala-
mint az irdnyelv alkalmazdsdban meghatdrozott kifejezések tekinteté-
ben torténd végrehajtasarol (HL L 241., 2006.9.2., 26. 0.).

() HLL 228.,1973.8.16., 3. 0.


http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1983&mm=07&jj=18&type=L&nnn=193&pppp=0001&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:145:0001:0001:HU:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2003:339:0073:0073:HU:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:241:0026:0026:HU:PDF
http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1973&mm=08&jj=16&type=L&nnn=228&pppp=0003&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
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5-1 2002/83/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (1) szerinti
biztositointézetek, a viszontbiztositdsrdl sz6l6, 2005. november
16-i 2005/68EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (2) sze-
rinti viszontbiztositok, a 85/611/EGK irdnyelv szerinti, atruhdz-
hat6  értékpapirokkal  foglalkozé  kollektiv  befektetési
véllalkozdsok (AEKBV) és a 2003/41/EK irdnyelv szerinti, foglal-
koztatdi nyugelldtast szolgaltat6 intézmények szabdlyozdsi célra
a hitelmindsitéseket csak akkor haszndlhatjak, ha azokat a K6zos-
ségben székhellyel rendelkezd és az e rendeletnek megfelelGen

2 o2

nyilvantartdsba vett hitelmindsitd intézetek adtdk ki.

Ha a 2003/71/EK irdnyelv és a 809/2004EK rendelet szerint koz-
zétett tajékoztatd hitelmindsitésre vagy hitelmindsitésekre vonat-
koz¢6 hivatkozast tartalmaz, a kibocsatonak, ajanlattevének vagy
a szabdlyozott piacra torténd bevezetést kérelmezd személynek
biztositania kell, hogy a tdjékoztatd egyértelmd és jol lathat6
informdcidkat tartalmazzon arra vonatkozdan, hogy ezeket a hi-
telmindsitéseket a Kozosségben székhellyel rendelkezd és az e
rendeletnek megfelelGen nyilvantartdsba vett hitelmindsits inté-
zetek adtdk-e ki vagy sem.

(2) A Kozosségben székhellyel rendelkezd és az e rendeletnek
megfelelGen nyilvantartdsba vett hitelmingsits intézet dltali hitel-
mindsitést akkor kell kiadottnak tekinteni, amikor a hitelmingsi-
tés kozzétételre keriilt a hitelmindsitd intézet honlapjin vagy
egyéb mds moédon, vagy el6fizetés atjan terjesztésre keriilt,
tovabba a 10. cikkben felsorolt kotelezettségeknek megfelelGen
kiaddsra és kozzétételre keriilt, egyértelmdien feltiintetve, hogy a
hitelmindsités e cikk (3) bekezdésével sszhangban befogadott.

(3) A Kozosségben székhellyel rendelkezd és az e rendeletnek
megfelelGen nyilvantartasba vett hitelmindsit§ intézet kizarolag
akkor fogadhatja be a harmadik orszdgban kiadott hitelmindsité-
seket, amennyiben a hitelmindsités kiaddsdt eredményezd hitel-
mindsitési tevékenységek megfelelnek az aldbbi feltételeknek:

a) abefogadandd hitelmindsités kiaddsat eredményezd hitelmi-
ndsitési tevékenységeket részben vagy teljes egészében a

befogadé hitelmindsits intézet vagy az ugyanazon csoport-
hoz tartozé hitelminésit intézetek végzik;

P

b) a hitelmindsit intézet ellendrizte, és székhely szerinti tagal-
laménak illetékes hatdsaga el6tt folyamatosan igazolni képes
azt, hogy a harmadik orszdgbeli hitelmindsitd intézet dltal
végzett, a befogadandé hitelmingsités kiaddsat eredményezd
hitelmindsitési tevékenységek olyan kovetelményeket teljesi-
tenek, amelyek legaldbb annyira szigordak, mint a
6-12. cikkben megallapitott kovetelmények;

¢) abefogadd hitelmindsitd intézet székhely szerinti tagdllama-
nak illetékes hatésdga vagy az illetékes hatdsagok 29. cikk-
ben emlitett kollégiuma (,a kollégium”) korldtozds nélkiil
értékelni és nyomon tudja kovetni azt, hogy a harmadik
orszagban székhellyel rendelkezd hitelmindsits intézet
megfelel-e a b) pontban emlitett kovetelményeknek;

() HLL 345.,2002.12.19., 1. .
() HLL 323, 2005.12.9., 1. o.

oz

d) a hitelmindsit§ intézet a székhely szerinti tagdllam illetékes
hat6sdganak kérésére rendelkezésre bocsdtja az ahhoz sziik-
séges valamennyi informdaci6t, hogy az illetékes hatdsdg
folyamatosan feliigyelhesse az e rendelet kovetelményeinek
val6 megfelelést;

¢) objektiv oka van annak, hogy a hitelmindsitést egy harmadik
orszagban készitsék el;

f) a harmadik orszdgban székhellyel rendelkez§ hitelmindsits
intézet engedéllyel rendelkezik vagy nyilvantartasba vették, és
feltigyelet alatt 4ll az adott harmadik orszdgban;

g) a harmadik orszdg szabélyozdsi rendszere megakadélyozza,
hogy az adott orszdg illetékes hatdsdgai és egyéb kozjogi
hatésdgai befolydsolhassdk a hitelmindsitések tartalmat és
modszereit; és

h) megfelel§ egytittmiikodési szabalyok léteznek a befogadd
hitelminGsit§ intézet székhelye szerinti tagéllam illetékes
hatésdga és a harmadik orszagban székhellyel rendelkezd
hitelmindsit8 intézet megfeleld illetékes hatosaga kozott. A
székhely szerinti tagdllam illetékes hatdsdga gondoskodik
arr6l, hogy ezek az egyiittmitikodési szabalyok legaldbb az
aldbbiakat meghatdrozzak:

i. az érintett illetékes hatdsdgok kozotti informécidcsere
mechanizmusa; és

ii. annak érdekében, hogy a befogadé hitelmindsits intézet
székhelye szerinti tagallam illetékes hatsdga folyamato-
san nyomon kovethesse a befogadott hitelmindsités kia-
ddsdt eredményezd hitelminGsitési tevékenységeket, a
feliigyeleti tevékenységek Osszehangoldsdra vonatkozd
eljarasok.

(4) A (3) bekezdéssel osszhangban befogadott hitelmindsitést
a Kozosségben székhellyel rendelkezd és az e rendeletnek megfe-
lel@en nyilvantartasba vett hitelmindsits intézet altal kiadott hit-

s

elmindsitésnek kell tekinteni.

A Kozosségben székhellyel rendelkezé és az e rendeletnek meg-
felel6en nyilvantartdsba vett hitelminésité intézet az ilyen befo-
gaddst nem haszndlhatja az e rendeletben szerepl6 kovetelmények

megkeriilésének szandékéval.

(5) A harmadik orszdgban kiadott hitelmindsitést a (3) bekez-
désnek megfelel6en befogadé hitelmindsit intézetnek tovdbbra is
teljes mértékben felelnie kell e hitelmindsitésekért, valamint az

emlitett bekezdésben megdllapitott feltételek teljesiiléséért.

(6)  Amennyiben a Bizottsag az 5. cikk (6) bekezdése értelmé-
ben elismerte, hogy a harmadik orszdg jogi és feliigyeleti keret-
rendszere egyenértékd e rendelet kovetelményeivel, és az 5. cikk
(7) bekezdésében emlitett egyiittmiikodési szabalyok hatalyban
vannak, az adott harmadik orszdgban kiadott hitelmindsitéseket
befogadé hitelmindsitd intézetnek mdr nem kell ellendriznie és
adott esetben igazolnia, hogy az e cikk (3) bekezdésének g) pont-
jaban megallapitott feltétel teljesiil.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2002:345:0001:0001:HU:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2005:323:0001:0001:HU:PDF
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5. cikk
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Egyenértékiiség és egyenértékiiségen alapulé hitelesités

(1) A harmadik orszdgban székhellyel rendelkezd hitelming-
sit§ intézet ltal kiadott és harmadik orszdgokban székhellyel ren-
delkezd szervezetekre vagy kibocsdtott pénziigyi eszkozokre
vonatkozé hitelmindsitések a 4. cikk (3) bekezdése szerinti befo-
gadas nélkiil haszndlhatok a Kozosségben a 4. cikk (1) bekezdése
értelmében, amennyiben:

a)  a hitelmingsits intézet engedéllyel rendelkezik vagy nyilvan-
tartdsba vették, és feliigyelet alatt dll az adott harmadik
orszagban;

b) a Bizottsag e cikk (6) bekezdésével 6sszhangban egyenérté-
kiiségi hatdrozatot fogadott el, amelyben elismeri, hogy a
harmadik orszdg jogi és feliigyeleti keretrendszere egyenér-
tékd e rendelet kovetelményeivel;

¢) hatdlyban vannak az e cikk (7) bekezdésében emlitett egyiitt-
mikodési szabalyok;

d)  ahitelmindsit6 intézet hitelmindsitési tevékenységeinek és az
dltala kiadott hitelmindsitéseknek nincs rendszerszint( jelen-
t3ségiik egy vagy tobb tagallam pénziigyi piacainak pénzii-
gyi stabilitdsa vagy integritdsa szempontjabdl; és

e) a hitelmindsit intézetet e cikk (2) bekezdése szerint
hitelesitették.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett hitelmindsits intézet hitelesi-
tésért folyamodhat. A kérelmet a 15. cikk rendelkezéseivel ossz-
hangban az eurdpai értékpapir-piaci szabdlyozdk bizottsdgahoz
(,CESR”) kell benytjtani. A hitelesitési kérelem kézhezvételétsl
szamitott 6t munkanapon beliil a CESR-nek el kell kiildenie a
kérelmet valamennyi tagallam illetékes hatdsdgai részére, felkérve
Sket, hogy a 29. cikk (3) bekezdésének b) pontjdban foglalt felté-
telek szerint fontoljdk meg, hogy a vonatkozé kollégium tagjai
legyenek. Azon illetékes hatdsigoknak, amelyek gy hatdroztak,
hogy a kollégium tagjai lesznek, a CESR felkérésének kézhezvéte-
1ét8l szamitott tiz munkanapon beliil értesiteniiik kell a CESR-t.
A CESR-t e bekezdés szerint értesitd illetékes hatdsdgok a kollé-
gium tagjai lesznek. A hitelesitési kérelem kézhezvételétdl szami-
tott hiisz munkanapon belill a CESR-nek 6ssze kell allitania és
honlapjan kozzé kell tennie azon illetékes hatdsagok jegyzékét,
amelyek a kollégium tagjai. A kozzétételtd] szamitott tiz munka-
napon beliil a kollégium tagjainak szervezdt kell vélasztaniuk a
29. cikk (5) bekezdésében emlitett kritériumok szerint. A kollé-
gium létrehozdsat kovetden a kollégium osszetételét és mitkodé-
sét a 29. cikk rendelkezései szabdlyozzdk.

(3) A hitelesitési kérelem elbirdldsdra a 16. cikkben foglalt eljd-
rds irdnyad6. A hitelesitési hatdrozatnak az e cikk (1) bekezdésé-
nek a)-d) pontjdban foglalt kritériumokon kell alapulnia.

A hitelesitési hatdrozatrdl a 18. cikkel dsszhangban kell értesitést
kiildeni és annak megfelelSen kell kozzétenni.

(4) A hitelmindsit8 intézet killon kérelmet nydjthat be a kovet-
kez8k aldli mentesités irdnt:

a) eseti alapon az I melléklet A. szakaszdban és a 7. cikk
(4) bekezdésében megéllapitott egyes kovetelményeknek
vagy valamennyi kovetelménynek valé megfelelés aldl, ha a
hitelmindsitd intézet igazolni tudja, hogy a kovetelmények az

iizleti tevékenysége jellegére, nagysagrendjére és dsszetettsé-
gére, valamint a hitelminGsitések kiaddsdnak jellegére és
korére vald tekintettel ardnytalanok;

b) a Kozosségben valo fizikai jelenlét kovetelménye aldl, ha ez
a kovetelmény tulzott terhekkel jarna és aranytalan lenne az
tizleti tevékenysége jellegére, nagysagrendjére és Osszetettsé-
gére, valamint a hitelminésitések kiaddsdnak jellegére és
korére vald tekintettel.

A kérelem elbirdldsakor az illetékes hatsdgoknak figyelembe kell
venniitk a kérelmezd hitelmindsité intézet méretét, tekintettel
tizleti tevékenységének jellegére, nagysagrendjére és sszetettsé-
gére, valamint a hitelminésitések kiaddsanak jellegére és korére,
tovabbd a hitelmindsitd intézet altal kiadott hitelmindsitések egy
vagy tobb tagallam pénziigyi piacdnak pénziigyi stabilitdsara vagy
integritasdra gyakorolt hatdsdra. E megfontoldsok alapjan az ille-
tékes hatosdg mentesitést adhat a hitelmindsit§ intézet részére.

(5) Az e cikk (4) bekezdése szerinti mentességekre vonatkozo
hatdrozatokra a 16. cikkben foglalt megfelel6 rendelkezések és
eljardsok vonatkoznak, ugyanazon cikk (7) bekezdése mdasodik
albekezdésének kivételével. Amennyiben a vonatkozé kollégium
tagjai kozott tartésan nem jon létre megéllapodds arrél, hogy
mentességet adjanak-e a hitelmindsitd intézetnek, a szervezének
teljes kort indokoldssal elldtott hatdrozatot kell elfogadnia.

A hitelesités, beleértve a mentesség megadasat is, és a feliigyelet
tekintetében a szervezének kell elldtnia adott esetben a székhely
szerinti tagdllam illetékes hat6sdganak feladatait.

(6) A Bizottsdg a 38. cikk (3) bekezdésében emlitett szabalyo-
zasi bizottsdgi eljdrdssal egyenértékiiségi hatdrozatot fogadhat el,
amelyben megallapitja, hogy a harmadik orszdg jogi és feliigyeleti
keretrendszere biztositja, hogy az adott harmadik orszdgban enge-
déllyel rendelkezd vagy nyilvantartasba vett hitelmindsit intéze-
tek olyan, jogilag kotelezs érvényt kovetelményeket teljesitsenek,
amelyek egyenértékiiek az e rendeletbdl eredd kovetelményekkel,
és amelyek az adott harmadik orszdgban hatékony feliigyelet és
végrehajtds hatdlya ald esnek.

A harmadik orszag jogi és feliigyeleti keretrendszere akkor tekint-
het6 egyenértékiinek e rendelettel, ha a keretrendszer legaldbb a
kovetkez§ feltételeket teljesiti:

a) a hitelmindsits intézetek a harmadik orszdgban engedélye-
zési és nyilvantartasbavételi eljards, és folyamatosan haté-
kony feliigyelet és végrehajtds alatt mtikodnek;

b) a hitelmindsitd intézetekre jogilag kotelezd érvényd szabé-
lyok vonatkoznak, amelyek egyenértékiiek a 6-12. cikkben
és . mellékletben megallapitott szabdlyokkal; és

¢) a szabdlyozdsi rendszer megakadélyozza, hogy az adott
orszag feliigyeleti hatdsagai és egyéb kozjogi hatdsdgai befo-
lydsolhassak a hitelminésitések tartalmat és modszereit.

A Bizottsdg a pénziigyi piacokon bekovetkezd fejlemények figye-
lembevétele céljabdl részletesebben meghatdrozza vagy médositja
a masodik albekezdés a)—c) pontjdban megallapitott feltételeket.
Az e rendelet nem alapvetd fontossagu elemeinek médositdsara
irdnyuld ezen intézkedéseket a 38. cikk (2) bekezdésében emlitett,
ellendrzéssel torténd szabalyozdsi bizottsagi eljarassal osszhang-

ban kell elfogadni.
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(7) A szervezének megéllapoddsokat kell kidolgoznia azon
harmadik orszdgok megfeleld illetékes hatdsagaival valé egyiitt-
miikodés céljabol, amelyek jogi és feligyeleti keretrendszere a
(6) bekezdés értelmében e rendelettel egyenértékitinek tekinthetd.
Ezek a szabalyok meghatdrozzdk legaldbb a kovetkezdket:

a) az érintett illetékes hatdsdgok kozotti informdcidcsere
mechanizmusa; és

b) a feltgyeleti tevékenységek Osszehangoldsira vonatkozé
eljarasok.

A CESR-nek 6ssze kell hangolnia a tagdllamok illetékes hatdsi-
gai és azon harmadik orszdgok megfelel§ illetékes hatdsdgai
kozotti egyiittmiikodési megdllapoddsok kidolgozdsat, amelyek
jogi és feliigyeleti keretrendszerei a (6) bekezdés értelmében
egyenértékiinek tekintenddk e rendelettel.

(8) A 20, 24. és 25. cikk megfelel§ rendelkezései értelemsze-

rien alkalmazandok a hitelesitett hitelmindsits intézetekre és az
altaluk kiadott hitelmingsitésekre.

1. CiM
A HITELMINGSITESEK KIADASA

6. cikk

Fiiggetlenség és az osszeférhetetlenségek elkeriilése

(1) A hitelmingsitd intézetnek valamennyi sziikséges 1épést
meg kell tennie annak biztositdsa érdekében, hogy a hitelmindsi-
tés kiaddsit ne befolydsolja olyan fennallo vagy lehetséges
osszeférhetetlenség vagy tizleti kapcsolat, amelyben érintett a hi-
telmindsitést kiadé hitelmindsits intézet, annak vezetdi, hitelmi-
nésit elemzdi, alkalmazottai vagy barmely olyan természetes
személy, akinek a szolgdltatdsai a hitelmindsitd intézet rendelke-
zésére allnak vagy ellenérzése alatt vannak, vagy az ahhoz ellen-
Orzés révén kozvetleniil vagy kozvetett médon kapcsolddd
személyek.

(2) Az (1) bekezdésnek valdé megfelelés biztositdsa érdekében
a hitelmindsit6 intézetnek teljesitenie kell az I. melléklet A. és B.
szakaszdban megallapitott kovetelményeket.

(3) A székhely szerinti tagéllam illetékes hatdsdga a hitelming-
sit6 intézet kérésére mentesitheti a hitelminGsit§ intézetet az I.
melléklet A. szakaszdnak 2., 5. és 6. pontjaban, valamint a 7. cikk
(4) bekezdésében foglalt kovetelményeknek valé megfelelés alél,
amennyiben a hitelmindsit intézet igazolni tudja, hogy a kove-
telmények az iizleti tevékenysége jellegét, nagysagrendjét és dssze-
tettségét, valamint a hitelmindsitések kiaddsanak jellegét és korét
figyelembe véve ardnytalanok, tovdbba:

2t

a) a hitelmindsits intézetnek kevesebb, mint 50 alkalmazottja
van;

b) a hitelmindsitd intézet olyan intézkedéseket és eljarasokat
vezetett be — kiilondsen belsS ellendrzési mechanizmust,
jelentéstételi szabdlyokat, valamint a hitelminésité elemzdk
és a hitelmindsitéseket jovahagyd személyek fiiggetlenségét
biztositd intézkedéseket —, amelyek biztositjék az e rendelet
céljainak val6 eredményes megfelelést; és

¢) a hitelmindsitd intézet méretét nem tgy dllapitottdk meg,
hogy a hitelmindsitd intézet vagy a hitelmindsit§ intézetek
csoportja  elkeriilhesse e rendelet kovetelményeinek

betartdsat.

HitelminGsit§ intézetek csoportja esetében az illetékes hatdsigok-
nak gondoskodniuk kell arrél, hogy legaldbb egy, a csoporthoz
tartozd hitelmindsitd intézet ne élvezzen mentességet az 1. mel-
léklet A. szakaszdnak 2., 5. és 6. pontjdban, valamint a 7. cikk
(4) bekezdésében foglalt kovetelmények teljesitése aldl.

7. cikk

Hitelmingsitd elemzdk, alkalmazottak és a
hitelmindsitések kiaddsdban részt vevd egyéb személyek

P

(1) A hitelmindsit§ intézetnek gondoskodnia kell arrél, hogy
a hitelmindsitd elemzdk, a hitelmindsits intézet alkalmazottai,
valamint minden olyan természetes személy, akinek a szolgalta-
tdsai a hitelmindsitd intézet rendelkezésére llnak vagy ellendr-
zése alatt vannak, és akik kozvetlentl részt vesznek a
hitelmindsitési tevékenységekben, megfelels tuddssal és tapaszta-
lattal rendelkezzenek a kijelolt feladatok elvégzéséhez.

(2) A hitelmindsits intézet biztositja, hogy az (1) bekezdésben
emlitett személyek a mindsitett szervezettel, az azzal kapcsolat-
ban all6 harmadik féllel vagy az ahhoz ellendrzés révén kozvet-
leniil vagy kozvetett moédon kapcsolodd  személlyel ne
kezdeményezhessenek targyaldsokat a dijakrol vagy téritésekrdl,
illetve ne vehessenek részt azokban.

2 o2

(3) A hitelmindsitd intézet biztositja, hogy az (1) bekezdésben
emlitett személyek megfeleljenek az I. melléklet C. szakaszaban
megallapitott kovetelményeknek.

(4) A hitelmingsit$ intézetnek az I. melléklet C. szakaszdban
meghatdrozott hitelmindsitd elemzdk és a hitelmindsitéseket
jovahagyo személyekre vonatkozdan létrehoz egy megfeleld,
fokozatos rotaciés mechanizmust. A rotdciés mechanizmust sza-
kaszokban, és az egyéneken, nem pedig egy teljes csapaton ala-
pulva kell megvalésitani.

(5) A hitelmindsit§ elemzdk és a hitelmindsitéseket jovahagyd
személyek dijazdsa és teljesitményértékelése nem fligghet a hitel-
mindsits intézetnek a mindsitett szervezetektSl vagy az azokkal
kapcsolatban all6 harmadik felektdl szarmazo bevétele osszegétdl.

8. cikk

Moédszerek, modellek és f6 mindsitési feltevések

(1) A hitelmindsitd intézetnek kozzé kell tennie az 1. melléklet
E. szakasza L. részének 5. pontjdban meghatdrozott, a hitelmind-
sitési tevékenységeiben dltala alkalmazott médszereket, modelle-
ket és f6 mindsitési feltevéseket.

(2) A hitelmindsit6 intézet megfelel§ intézkedéseket fogad el,
hajt végre és érvényesit annak biztositdsdra, hogy az éltala kiadott
hitelmindsitések a mindsitési modszerei szempontjabol 1ényeges,
rendelkezésére all6 valamennyi informacié mélyrehat6 elemzésén
alapuljanak. A hitelmindsit§ intézet minden ahhoz sziikséges
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intézkedést megtesz, hogy a hitelmindsités kibocsatdsdhoz dltala
felhasznalt informéciok megfelel6 mindségtiek legyenek, és meg-
bizhaté forrdsokbdl szarmazzanak.

(3) A hitelmindsitd intézeteknek szigorti, szisztematikus,
folyamatos és — az utdteszteléseket is beleértve — a korabbi tapasz-
talatokra épiild mindsitési modszereket kell alkalmazniuk.

(4)  Ha a hitelmin6sit6 intézet egy mdsik hitelmindsits intézet
altal készitett, meglévé hitelmindsitést haszndl fel az alapul szol-
gdlo eszkozokre vagy a strukturdlt pénziigyi eszkozokre vonat-
kozban, nem utasithatja vissza egy szervezet vagy pénziigyi
eszkoz hitelminGsitésének kiadasat azzal az indokkal, hogy a szer-
vezet vagy a pénziigyi eszkoz egy részét egy mdsik hitelmindsitd

intézet mér kordbban mindsitette.

5t

A hitelmindsitS intézet minden olyan esetet nyilvantart, ahol a
hitelmindsitési folyamat sordn egy madsik hitelmindsitd intézet
altal az alapul szolgdlé eszkozokre vagy a strukturdlt pénziigyi
eszkozokre vonatkozdan készitett meglévs hitelmindsitésektd]
eltér, tovabbd indokolja az eltérd értékelést.

(5) A hitelmindsit§ intézet nyomon koveti a hitelminGsitése-
ket és folyamatosan, legaldbb évente feliilvizsgdlja hitelmindsité-
seit és modszereit, kiilonosen abban az esetben, ha olyan lényeges
véltozasok torténnek, amelyek hatdssal lehetnek a hitelmindsités-
re. A hitelmindsits intézet a makrogazdasigi vagy a pénziigyi
piaci feltételekben bekovetkezd véltozasok hitelmindsitésekre
gyakorolt hatdsdnak nyomon kévetése céljabdl belss szabalyokat
allapit meg.

(6) A hitelmindsitési tevékenységek sordn alkalmazott méd-
szerek, modellek vagy f6 mindsitési feltevések megvaltozdsa ese-
tén a hitelmindsitd intézet:

2 1 L

a) az érintett hitelmindsitések terjesztésére alkalmazott kommu-
nikdcids eszkoz hasznélatdval haladéktalanul kozzéteszi a

2 7.

valtozas dltal feltehetSen érintett hitelmingsitések korét;

b) amilyen gyorsan csak lehetséges, de legfeljebb a véltozds
bekovetkeztét kovetS hat hénapon belil felulvizsgilja az
érintett hitelmindsitéseket, és ezalatt megfigyelés ald helyezi
a szoban forgd mindsitéseket; és

¢) Ujramindsiti a kérdéses modszereken, modelleken vagy {6
mindsitési feltevéseken alapul6 hitelmindsitéseket, amennyi-
ben a feliilvizsgalatot kovetden a véltozdsok dtfogd, egyiittes
hatdsa érinti a széban forgd hitelmindsitéseket.

9. cikk

Kiszervezés

Fontos mtikodési funkcidk kiszervezésére nem keriilhet sor oly
modon, hogy az lényegesen csorbitsa a hitelmingsit6 intézet belsd
ellenSrzésének mindségét, valamint az illetékes hatdsigok lehetd-

ségét arra, hogy feliigyeljék, hogy a hitelmingsit6 intézet eleget
tesz-e e rendelet szerinti kotelezettségeinek.

10. cikk

Kozzététel és a hitelmindsitések formdja

(1) A hitelmindsité intézet valogatds nélkiil és id6ben kozzé-
tesz minden hitelmindsitést, valamint a hitelmindsitések meg-
sziintetésére vonatkoz6 minden dontést. A hitelmindsités
megsziintetésére vonatkozé dontés esetén a kozzétett informadci-
6nak teljeskortien tartalmaznia kell a dontés indokait.

Az els6 albekezdést az eldfizetés ttjan terjesztett hitelmindsité-
sekre is alkalmazni kell.

P

(2) A hitelmindsitd intézetek gondoskodnak arrél, hogy a hi-
telminGsitéseket az I. melléklet D. szakaszdban meghatarozott
kovetelményeknek megfelelGen adjék ki és kezeljék.

(3) A strukturdlt pénziigyi eszk6zok hitelmindsitéseinek kia-
ddsakor a hitelmindsitd intézet biztositja, hogy a strukturdlt pénz-
iigyi eszkozokhoz rendelt minGsitési kategéridk vildgosan
elkiiloniiljenek egy olyan jarulékos szimbolum haszndlatdval,
amely megkiilonbozteti ket az egyéb szervezetek, pénziigyi esz-
kozok vagy pénziigyi kotelezettségek esetében haszndlatos mind-
sitési kategoridktol.

(4) A hitelmindsitd intézet kozzéteszi a nem kezdeményezett
hitelmingsitésekkel kapcsolatos politikait és eljardsait.

(5)  Nem kezdeményezett hitelmindsités kiaddsakor a hitelmi-
ndsitd intézet a hitelmindsitésben jol észrevehet6 médon meg-
adja, hogy a mindsitett szervezet vagy az azzal kapcsolatban all6
harmadik fél részt vett-e a hitelmindsitési folyamatban, és hogy a
hitelmingsitd intézet hozzéfért-e a mindsitett szervezet vagy az
azzal kapcsolatban dll6 harmadik fél elszdmoldsaihoz és egyéb
lényeges belsé dokumentumaihoz.

A nem kezdeményezett hitelmindsitéseket ekként kell megjel6lni.
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(6) A hitelmindsité intézetnek gondoskodnia kell arrél, hogy
ne hasznélja egyetlen illetékes hatdsdg nevét sem olyan moédon,
amely arra utalna vagy arra engedne kovetkeztetni, hogy a sz6-
ban forgd hatésdg befogadta vagy jévahagyta a hitelmindsitése-
ket vagy a hitelmingsit§ intézet valamely hitelmindsitési
tevékenységét.

11. cikk

Altaldnos és id6szakos kozzétételek

(1) A hitelminésit6 intézet teljeskortien és nyilvdnossdg szd-
maéra hozzaférhet6 médon kozzéteszi és haladéktalanul aktuali-
zélja az 1. melléklet E. szakaszdnak L. részében meghatdrozott
tigyekkel kapcsolatos informéciokat.

(2) A hitelmindsitd intézetek a CESR dltal 1étrehozott kozponti
adatbdzisban elérhet6vé teszik a kordbbi teljesitményi adataikkal
— tobbek kozott a mindsitési dtmenet gyakorisdgdval —, valamint
a multban kiadott hitelmindsitésekkel és az azokra vonatkozé
véltozasokkal kapcsolatos informécidkat. A hitelmindsitd intéze-
tek az informdciokat a CESR altal el6irt szabvanyos formatum-

ban nyujtjdk az emlitett adatbdzis szdmdra. A CESR az emlitett
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informaciot hozzaférhet6vé teszi a nyilvanossdg szdmadra, és
évente Osszefoglald tdjékoztatast tesz kozzé a fontosabb észlelt
fejleményekrél.

(3) A hitelmindsité intézet a székhelye szerinti tagéllam illeté-
kes hatdsdgai és a CESR szdmadra évente rendelkezésre bocsétja az
I. melléklet E. szakasza II. részének 2. pontjdban meghatdrozott
kérdésekkel kapcsolatos informdciokat. A székhely szerinti tag-
dllam illetékes hatésigdnak a vonatkozé kollégium tagjaival
kozolnie kell ezeket az informécidkat.

12. cikk

Atléthat6sagi jelentés

A hitelmindsit§ intézet évente kozzéteszi az atlathatdsagi jelen-
tést, amely magdban foglalja az I. melléklet E. szakaszdnak IIL
részében meghatdrozott kérdésekre vonatkozé informdciokat. A
hitelmingsit8 intézet az atlathatdsagi jelentést legkésébb harom
hénappal a pénziigyi év végét kovetden teszi kozzé, és biztositja,
hogy az az intézet weboldaldn legaldbb ot évig hozzaférhetd
maradjon.

13. cikk
A nyilvanos kozzététel dijai

A hitelmindsitS intézet a 8-12. cikknek megfelel6en nydjtott
informdciokért dijat nem szdmithat fel.

11I. CIM

A HITELMINOSITESI TEVEKENYSEGEK FELUGYELETE

I. FEJEZET

Nyilvdntartdsbavételi eljdrds

14. cikk

Nyilvéntartisbavételi kovetelmények

(1) A 2.cikk (1) bekezdése céljabdl a hitelmindsit§ intézetnek
kérelmeznie kell nyilvantartdsba vételét, feltéve, hogy az intézet a
Kozosségben székhellyel rendelkezd jogi személy.

(2) A nyilvantartasba vétel azt kovetSen, hogy a székhely sze-
rinti tagdllam illetékes hat6sdganak a 16. cikk (7) bekezdésében
vagy a 17. cikk (7) bekezdésében emlitett nyilvantartdsba vételrdl
sz6l6 hatdrozata a vonatkozd nemzeti jogszabdlyok alapjin
hatdlyba lépett, a Kozosség egész teriiletén hatdlyos.

(3) A nyilvantartdsba vett hitelmindsit6 intézet mindenkor
meg kell, hogy feleljen az elsd nyilvantartdsba vétel feltételeinek.

A hitelmingsit6 intézeteknek indokolatlan késedelem nélkiil érte-
siteniiik kell a CESR-t, a székhelyiik szerinti tagallam illetékes
hatdsagat és a szervezdt az els nyilvantartasba vétel feltételeiben
bekovetkezett minden lényeges valtozasrol, beleértve a fidktelep
megnyitdsat vagy bezardsat a Kozosségen beliil.

(4) A 16. és 17. cikk sérelme nélkiil a székhely szerinti tag-
allam illetékes hatdsdga nyilvantartdsba veszi a hitelmindsité inté-
zetet, amennyiben a kérelem vizsgdlatdbol arra kovetkeztet, hogy
—a 4. és 6. cikk figyelembevétele mellett — a hitelmindsitd intézet
teljesiti a hitelmindsitések kiaddsdnak e rendeletben meghatiro-
zott feltételeit.

(5) Az illetékes hatdsdgok a nyilvantartdsba vétel feltételeként
az e rendeletben nem szerepl$ tovdbbi kovetelményeket nem
irhatnak el6.

15. cikk

Nyilvéntartdsba vétel irdnti kérelem

(1) A hitelminésitd intézet a nyilvantartdsba vétel irdnti kérel-
met a CESR-hez nydjtja be. A kérelemnek tartalmaznia kell a IL
mellékletben ~ meghatdrozott  kérdésekkel ~ kapcsolatos
informacidkat.

(2) Ha a nyilvantartisba vétel irdnti kérelmet hitelmindsit§
intézetek csoportja nytjtja be, a csoport tagjai megbizzdk a cso-
port egyik tagjat, hogy a csoport nevében a CESR-hez az osszes
kérelmet nydjtsa be. A megbizott hitelmindsit§ intézet minden
egyes csoporttagra vonatkozoan rendelkezésre bocsatja a II. mel-
lékletben meghatdrozott kérdésekkel kapcsolatos informéciokat.

(3) A hitelmindsitd intézeteknek kérelmeiket a székhelyiik sze-
rinti tagdllam jogszabdlyaiban el6irt nyelven, valamint a nemzet-
kozi  pénzviligban megszokott valamely nyelven kell
benytjtaniuk.

A CESR altal a székhely szerinti tagdllam illetékes hatdsdga sza-
mdra tovabbitott nyilvantartdsba vétel irdnti kérelmeket a hitel-
mindsits intézetek dltal benyjtott kérelemnek kell tekinteni.

(4) A kérelem kézhezvételét kovet 6t munkanapon belil a
CESR tovabbitja a kérelem mdsolatait valamennyi tagallam illeté-
kes hat6sdgaihoz.

A kérelem kézhezvételét kovets tiz munkanapon beliil a CESR
utmutatdst ad a székhely szerinti tagallam illetékes hatdsdganak a
kérelem hidnytalansagarol.

(5) A kérelem kézhezvételét kovetS 25 munkanapon belil a
székhely szerinti tagdllam illetékes hat6siga és a vonatkozé kol-
légium tagjai ellendrzik, hogy a kérelem hidnytalan-e, figyelembe
véve a CESR-t8l kapott, a (4) bekezdésben emlitett titmutatast. Ha
a kérelem hidnyos, a székhely szerinti tagdllam illetékes hatdsé-
ganak hatdrid6t kell szabnia, amelynek leteltét megel8zGen a
hitelmindsitd intézetnek potldlagos informdciokat kell nydjtania
e hatdsdg és a CESR részére, tovabbd a székhely szerinti tagillam
illetékes hatdsaganak ennek megfelelGen értesitenie kell a kollé-
gium tagjait és a CESR-t.

A székhely szerinti tagallam illetékes hat6sdgdnak azt kovetGen,
hogy megdllapitotta a kérelem hidnytalansdgat, ennek megfele-
16en értesitenie kell a hitelmindsitd intézetet, a kollégium tagjait
és a CESR-t.

(6) Az (5) bekezdésben emlitett pétldlagos informaciok beér-
kezését kovetd ot munkanapon beliil a CESR tovébbitja a p6tlé-
lagos informdcidkat az osszes tobbi tagdllam illetékes hatdsagai
részére.
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16. cikk

A hitelmindsitd intézet nyilvantartisba vétel irdnti
kérelmének az illetékes hatosigok dltali vizsgdlata

(1) A székhely szerinti tagdllam illetékes hat6sdga és a vonat-
kozé kollégium tagjai kozott szerepld illetékes hatdsdgok a
15. cikk (5) bekezdése mdsodik albekezdésében emlitett értesitést
kovetd 60 munkanapon belil:

a) kozosen elbirdljak a nyilvantartdsba vétel iranti kérelmet; és

b) hatdskorikon beliil minden ésszer [épést megtesznek annak
érdekében, hogy megallapodas sziilessen arrdl, hogy az e ren-
deletben megdllapitott feltételeknek valé megfelelés alapjan a
hitelmindsit6 intézetet nyilvantartasba veszik-e vagy nyilvan-
tartdsba vételét elutasitjak.

(2) A szervezd 30 munkanappal meghosszabbithatja az elbi-
ralasi idészakot, killonosen amennyiben a hitelmindsits intézet:

emlitett

a) tervezi a 4. cikk (3) bekezdésében

hitelmindsités-befogadast;
b) kiszervezés alkalmazasat tervezi; vagy

¢) a 6. cikk (3) bekezdésével 6sszhangban a megfelelés tekinte-
tében mentességet kérvényez.

(3) A szervezdnek koordindlnia kell a hitelmindsit§ intézet
altal benyujtott kérelem elbirdlasat, és biztositania kell azt, hogy a
kérelem elbirdldsahoz sziikséges valamennyi informdciét meg-
osszék a vonatkoz6 kollégium tagjai kozott.

(4) Az (1) bekezdés b) pontjaban emlitett megéllapodds meg-
sziiletését kovetSen a székhely szerinti tagallam illetékes hatdsa-
ganak teljeskortien indokolt hatdrozattervezetet kell készitenie, és
azt be kell nytjtania a szervezdnek.

A vonatkoz6 kollégium tagjai kozotti megéllapodds hidnydban a
székhely szerinti tagdllam illetékes hatésdganak — a kollégium
azon tagjainak irdsos véleménye alapjdn, amelyek tgy vélik, hogy
a nyilvantartasba vételt el kell utasitani — el kell készitenie a nyil-
vantartdsba vétel elutasitdsarol sz6lo, teljeskortien indokolt hata-
rozattervezetet, és azt be kell nydjtania a szervezdnek.
A kollégium azon tagjainak, amelyek a nyilvantartasba vételt
tdmogatjdk, az erre vonatkozd véleményiikrél és annak alapjarol
részletes indokldst kell késziteniiik, és azt be kell nydjtaniuk a
szervezének.

(5) A 15. cikk (5) bekezdésének mdsodik albekezdése szerinti
értesitést kovetS 60 munkanapon beliil, de a (2) bekezdés alkal-
mazdsa esetén is legkésébb 90 munkanapon belill, a szervezd
kozli a CESR-rel a nyilvdntartdsba vételrdl vagy elutasitdsrdl sz616
teljes indokoldssal ellatott hatdrozattervezetet és a (4) bekezdés
madsodik albekezdésében emlitett részletes magyarazatokat.

(6) A CESR az (5) bekezdésben emlitett kozlés kézhezvételétdl
szamitott 20 munkanapon beliil tandcsaddst nyujt a vonatkozé
kollégium tagjai részére arrdl, hogy a hitelmindsit intézet
megfelel-e a nyilvantartasbavételi kovetelményeknek. A CESR
tandcsanak kézhezvételét kovetden a kollégium tagjai Gjravizsgdl-
jék a hatdrozattervezetet.

(7) A székhely szerinti tagallam illetékes hatésiga a CESR
tandcsdnak kézhezvételét kovetd 15 napon beliil a nyilvantartdsba
vételr6l vagy elutasitdsrol sz6l6 teljes indokoldssal elldtott
hatdrozatot hoz. Ha a székhely szerinti tagdllam illetékes

hat6sdga eltér a CESR tandcsdban megfogalmazottaktdl, e donté-
sét teljesen meg kell indokolnia. Ha a CESR nem nydjtott tanacs-
adast, a székhely szerinti tagdllam illetékes hatésdga az
(5) bekezdés értelmében a hatdrozattervezet CESR-nek val6 koz-
1ését6l szamitott 30 munkanapon beliil meghozza hatérozatat.

A vonatkoz6 kollégium tagjai kozotti megallapodads tartds hidnya
esetén a székhely szerinti tagdllam illetékes hat6sdganak az eluta-
sitasrdl teljes kord indokldssal elldtott hatdrozatot kell hoznia,

amely megjeloli az eltérd véleménnyel rendelkezd illetékes haté-
sdgokat és tartalmazza véleményiik leirdsat.

17. cikk

A hitelmindsitd intézetek csoportja dltal benytijtott
nyilvantartdsba vétel irdnti kérelem illetékes hatosigok
altali elbiraldsa

(1) A szervezd és a vonatkoz6 kollégium tagjai kozott szerepld
illetékes hatdsagok a 15. cikk (5) bekezdése mésodik albekezdé-
sében emlitett értesitést koveté 60 munkanapon beliil:

a) kozosen elbirdljak a nyilvantartasba vétel irdnti kérelmeket; és

b) hatdskoriikon beliil minden ésszerti [épést megtesznek annak
érdekében, hogy megallapodas sziilessen arrdl, hogy az e ren-
deletben megillapitott feltételeknek valéo megfelelés alapjan a
hitelminGsits intézetek csoportjanak tagjait nyilvantartdsba
veszik, vagy nyilvantartdsba vételiiket elutasitjak.

(2) A szervezd 30 munkanappal meghosszabbithatja az elbi-
ralasi id@szakot, kiilonosen amennyiben a hitelmindsits intéze-
tek csoportjanak valamelyik tagja:

emlitett

a) tervezi a 4. «ckk (3) bekezdésében

hitelmingsités-befogadast;
b) kiszervezés alkalmazasat tervezi; vagy

¢) a 6. cikk (3) bekezdésével 6sszhangban a megfelelés tekinte-
tében mentességet kérvényez.

(3) A szervezd koordindlja a hitelmingsit8 intézetek csoportja
altal benyujtott kérelem elbirdldsat és biztositja, hogy a vonatkoz6
kollégium tagjai a kérelem elbirdldsdhoz sziikséges minden infor-
maéciot megosszanak egymads kozott.

(4) Az (1) bekezdés b) pontjdban emlitett megdllapodds meg-
sziiletését kovetSen a székhely szerinti tagéllamok illetékes haté-
sagainak teljeskortien indokolt, egyéni hatdrozattervezetet kell
késziteniiik a csoport minden egyes tagja tekintetében, és azokat
be kell nydjtaniuk a szervezdnek.

A vonatkozd kollégium tagjai kozotti megdllapodds hidnydban a
székhely szerinti tagallamok illetékes hatésagainak — a kollégium
azon tagjainak irdsos véleménye alapjan, amelyek agy vélik, hogy
a nyilvantartdsba vételt el kell utasitani — el kell késziteniiik az elu-
tasitasrol sz6lo, teljeskortien indokolt hatdrozattervezeteket, és
azokat be kell nytjtaniuk a szervezének. A kollégium azon tag-
jainak, amelyek a nyilvdntartdsba vételt timogatjak, az erre vonat-
kozé véleményiikr6l és annak alapjardl részletes indokldst kell
késziteniiik, és azt be kell nytjtaniuk a szervezdnek.

(5) A 15. cikk (5) bekezdésének mésodik albekezdése szerinti
értesitést kovet§ 60 munkanapon belil, de a (2) bekezdés
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alkalmazasa esetén is 90 munkanapon belill, a szervezé kozli a
CESR-rel a nyilvantartdsba vételrdl vagy elutasitdsrol sz616 rész-
letes indokoldssal elldtott egyes hatdrozattervezeteket és a
(4) bekezdés madsodik albekezdésében emlitett részletes
magyarazatokat.

(6) A CESR az (5) bekezdésben emlitett kozlés kézhezvételétsl
szamitott 20 munkanapon beliil tandcsaddst nytjt a vonatkozd
kollégium tagjai részére arrdl, hogy a csoport hitelmindsité inté-
zetei megfelelnek-e a nyilvantartdsbavételi kovetelményeknek. A
CESR tandcsanak kézhezvételét kovetSen a kollégium tagjai Gjra-
vizsgédljdk a hatdrozattervezeteket.

(7) A székhely szerinti tagdllamok illetékes hatosdgai a CESR
tandcsdnak kézhezvételét kovets 15 munkanapon beliil a nyilvan-
tartdsba vételrsl vagy elutasitdsrol szolo teljes korti indokldssal
ellatott hatdrozatot hoz. Ha a székhely szerinti tagallamok illeté-
kes hatdsagai eltérnek a CESR tandcsidban megfogalmazottaktol,
e dontéstiket teljeskortien meg kell indokolniuk. Ha a CESR nem
nyujtott tandcsaddst, a székhely szerinti tagallamok illetékes hat6-
sdgai az (5) bekezdés értelmében a hatdrozattervezet CESR-nek
valé kozlésétsl szamitott 30 munkanapon beliill meghozzak
hatdrozatukat.

A vonatkoz6 kollégium tagjai kozott a csoporthoz tartozé bar-
mely hitelmindsit§ intézet nyilvdntartdsba vételével kapcsolatos
megallapodas tartds hidnya esetén az ilyen hitelmindsitd intézet
székhely szerinti tagdllama illetékes hat6sdganak az elutasitdsrol
teljes korti indokldssal elldtott hatdrozatot kell hoznia, amely
megjeloli az eltéré véleménnyel rendelkez§ illetékes hatdsdgokat
és tartalmazza véleményiik lefrdsat.

18. cikk

Ertesités a hitelmindsit6 intézet nyilvantartisba vételérdl,
a nyilvantartdsba vétel elutasitdsirol vagy a
nyilvantartdsbol valé torlésrél sz616 hatirozatrol

(I)  A16.vagy 17. cikk szerinti hatdrozat elfogadasat kovetd 6t
munkanapon beliil a székhely szerinti tagéllam illetékes hat6sé-
ganak tdjékoztatnia kell az érintett hitelmindsitd intézetet arrdl,
hogy nyilvantartdsba vették-e vagy sem. Ha a székhely szerinti
tagéllam illetékes hatdsiga elutasitja a hitelmindsitd intézet nyil-
véantartdsba vételét, az érintett hitelmindsitd intézet szdmdra a

hatdrozatban az elutasitast teljeskortien meg kell indokolnia.

(2) A székhely szerinti tagdllam illetékes hatdsiga értesiti a
Bizottsdgot, a CESR-t és a tobbi illetékes hat6sdgot a 16., 17. vagy
a 20. cikk szerinti hatdrozatokrol.

(3) A Bizottsdg az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban és honlap-
jan kozzéteszi az e rendelettel osszhangban nyilvntartasba vett

hitelmindsit intézetek listdjat. E listat a (2) bekezdésben emlitett
értesitést kovetd 30 napon beliil kell frissiteni.

19. cikk

Nyilvéntartisbavételi és feliigyeleti dijak

A székhely szerinti tagallam illetékes hatdsaga nyilvantartasbavé-
teli és/vagy feliigyeleti dijakat szdmithat fel a hitelmindsits inté-
zetnek. A nyilvantartdsbavételi ésfvagy a feliigyeleti dijaknak
ardnyban kell dllnia a székhely szerinti tagallam illetékes hat6sé-

gandl felmeriilt koltségekkel.

20. cikk

A nyilvantartdsbol valo torlés

(1) A székhely szerinti tagallam illetékes hatdsaga a hitelming-
sit§ intézetet torli a nyilvantartdsbdl, ha a hitelmindsits intézet:

a) kifejezetten lemond a nyilvantartdsr6l vagy az elmdlt hat
hénap sordn nem adott ki hitelmindsitést;

b) a nyilvintartdsba vételt hamis nyilatkozatok addsaval vagy
egyéb szabdlytalan médon szerezte meg;

¢) mar nem felel meg azoknak a feltételeknek, amelyek mellett
nyilvantartdsba vételére sor kerilt; vagy

d) stlyosan vagy tobb izben megsértette e rendeletnek a hitel-

mindsitd  intézetek miikodési  feltételeire  irdnyadd
rendelkezéseit.

(2)  Amennyiben a székhely szerinti tagéllam illetékes hatdsdga
tgy véli, hogy az (1) bekezdésben szerepl§ feltételek valamelyike
teljestilt, értesitenie kell a szervezst, és szorosan egyiitt kell
mikodnie a vonatkozé kollégium tagjaival az arrdl sz616 hatdro-
zat meghozatala érdekében, hogy a hitelmindsit§ intézetet
tordlje-e vagy sem a nyilvantartdsbol.

A kollégium tagjainak kozos értékelést kell végezniiik, és hatds-
korikon beliil minden ésszerti 1épést meg kell tenniitk annak
érdekében, hogy megéllapodas sziilessen arra vonatkozdan, hogy
szitkség van-e a hitelmindsité intézet nyilvantartdsbol vald
torlésére.

Megillapodds hidnydban a székhely szerinti tagillam illetékes
hatésdga — a kollégium barmely tagjdnak kérésére vagy sajat
kezdeményezésre — tandcsaddst kér a CESR-t6l. A CESR tandcsdt
a kérés kézhezvételétdl szamitott 15 munkanapon beliil adja meg.

Az egyes székhely szerinti tagallamok illetékes hatdsdganak a kol-
légiumon beliil megsziiletett megallapodds alapjan a nyilvantar-
tasbol valé torlésrdl egyedi hatdrozatot kell elfogadnia.

Amennyiben a szervezének a kérdésrdl valé — az els6 albekezdés-
ben emlitetteknek megfeleld — tdjékoztatdsat kovet§ 30 munka-
napon beliil nem sziiletik megallapodas a kollégium tagjai kozott,
a székhely szerinti tagdllam illetékes hatésdga a nyilvantartdsbol
valo torlésrdl egyedi hatdrozatot fogadhat el. Amennyiben a hata-
rozat barmilyen méddon eltér a kollégium mads tagjai altal kifejtett
véleményektd] vagy adott esetben a CESR dltal adott tandcst6l, azt
teljeskortien meg kell indokolni.

(3)  Amennyiben az érintett hitelmindsits intézet dltal kiadott
hitelmindsitések felhasznaldsa szerinti tagallam illetékes hatdsiga
tgy véli, hogy az (1) bekezdésben foglalt feltételek valamelyike tel-
jestilt, felkérheti a kollégiumot, hogy vizsgdlja meg, teljesiiltek-¢ a
nyilvantartasb6l val6 torlésre vonatkoz6 feltételek. Amennyiben
a székhely szerinti tagallam illetékes hat6sdga tigy hatdroz, hogy

az érintett hitelmindsitd intézetet nem torli a nyilvantartasbdl, e
hatdrozatat teljeskortien meg kell indokolnia.

(4) A nyilvantartdsbol vald torlésrdl sz616 hatdrozat — a hitel-
mindsitések haszndlata tekintetében a 24. cikk (2) bekezdésében
megallapitott dtmeneti id8szak fuggvényében — az egész Kozos-
ségben azonnal hatdlyosul.
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II. FEJEZET
A CESR és az illetékes hatdsdgok

21. cikk

Az eurdpai értékpapir-piaci szabélyozdk bizottsiga (CESR)

(1) A CESR az ebben a rendeletben meghatdrozott esetekben
tandcsot ad az illetékes hatésdgoknak. Az illetékes hatdsigok a
tandcsot mérlegelik, miel6tt e rendelet értelmében barmilyen vég-
leges hatdrozatot hozndnak.

(2)  2010. janius 7-ig a CESR irdnymutatdst ad ki a kovetke-
z8kre vonatkozdan:

a) a nyilvantartdsbavételi folyamat, valamint az illetékes haté-
sagok egymds kozotti és a CESR-rel folytatott koordina-
cidjara vonatkozé intézkedések, beleértve a II. mellékletben
talalhat6 informaciokat és a CESR-nek benyujtott kérelmekre
vonatkozd nyelvhasznalati szabalyokat is;

b) akollégiumok operativ mikodése, beleértve a kollégiumi tag-
sdg megéllapitdsinak médozatait, a szervezd kivalasztdsdra
vonatkozd, a 29. cikk (5) bekezdésének a)—d) pontjaban emli-
tett kritériumok alkalmazdsit és a kollégiumok mikodésére
vonatkozé irasbeli szabalyokat, valamint a kollégiumok
kozotti koordindcidra vonatkozé rendelkezéseket is;

¢) a4.cikk (3) bekezdése szerinti befogaddsi rendszernek az ille-
tékes hatosagok altali alkalmazdsa; és

d) a hitelmindsit$ intézetek altal a 11. cikk (2) bekezdésével és
az I. melléklet E. szakasza II. részének 1. pontjdval 6sszhang-
ban kozzéteendd informaciok bemutatdsara — példaul a fel-
épitésre, a formdtumra, a modszerre és a jelentés targyat
képez§ idGszakra — vonatkoz6 kozos kovetelmények.

(3)  2010. szeptember 7-ig a CESR irdnymutatast ad ki a kovet-
kez8kre vonatkozdan:

a) azilletékes hatdsagok dltal az e rendeletnek megfelelGen vég-
zend6 végrehajtdsi gyakorlatok és tevékenységek;

b) kozos el6irdsok annak értékelésére, hogy milyen mértékben

;;;;;

désében meghatarozott kovetelményeknek;

¢) a24. cikk (1) bekezdésének d) pontjaban emlitett intézkedés-
tipusok annak biztositdsdra, hogy a hitelmindsit§ intézetek
tovabbra is megfeleljenck a jogszabalyi el6irdsoknak; és

d) a hitelmindsit6 intézet dltal a hitelesités irdnti kérelemhez,
valamint a pénziigyi piacok stabilitdsa vagy integritdsa szem-
pontjdbdl annak — az 5. cikkben emlitett — rendszerszem-
pontt jelentésége felméréséhez biztositand6 informaciok.

(4) A CESR évente, els§ alkalommal 2010. december 7-ig
jelentést tesz kozzé e rendelet alkalmazdsardl. E jelentés tartal-
mazza annak értékelését, hogy az e rendelet alapjan nyilvantar-
tott hitelmindsitd intézetek hogyan hajtjdk végre az 1. melléklet
rendelkezéseit.

(5) A CESR egyiittmikodik a 2009/78/EK bizottsdgi hatdro-
zattal (') létrehozott eurdpai bankfeliigyel6k bizottsagdval és a
2009/79[EK bizottsdgi hatdrozattal (2) létrehozott, a biztositds és
a foglalkoztatdsi nyugdijak eurdpai feliigyeleti bizottsagaval, és a
(2) és (3) bekezdésében emlitett irdnymutatds kiaddsa elStt kon-
zultdciot folytat e bizottsdgokkal.

22. cikk
Illetékes hatésigok

(I)  2010. janius 7-ig minden tagallam kijeloli az e rendelet
alkalmazasdban illetékes hat6sdgat.

(2) Az illetékes hat6sdgok kapacitds és szakértelem tekinteté-
ben elegendd alkalmazottal kell, hogy rendelkeznek ahhoz, hogy
e rendeletet alkalmazni tudjék.

23. cikk

Az illetékes hatdésdgok hatdskorei

(1) Azerendelet szerinti feladataik teljesitése sordn sem az ille-
tékes hatdsagok, sem a tagdllamok mds kozjogi hatsdgai nem
vizsgalhatjdk a hitelmindsitések tartalmat vagy modszereit.

(2)  E rendelet szerinti feladataik teljesitése érdekében az illeté-
kes hat6sagok a nemzeti joggal 6sszhangban rendelkeznek min-
den olyan feliigyeleti és vizsgdlati hatdskorrel, amely feladatuk
végrehajtasahoz szitkséges. Hatdskoritket a kovetkezSképp
gyakoroljak:

a) kozvetleniil;
b) mds hatdsagokkal egyiittmiikodésben; vagy
¢) az illetékes igazsdgiigyi szervek megkeresésével.

(3)  Erendelet szerinti feladataik teljesitése érdekében az illeté-
kes hatésagok feliigyeleti jogkoritkben— a nemzeti joggal 6ssz-
hangban — a kovetkezd hatdskorokkel rendelkeznek:

a) hozzdférhetnek minden dokumentumhoz azok formdjatdl
fuggetleniil, és azokrél mdsolatot kaphatnak vagy
készithetnek;

b) bérmely személytdl informdciot kérhetnek, és ha sziikséges,
informdacidszerzés céljabol beidézhetnek és kihallgathatnak
személyeket;

¢) eldre bejelentett vagy bejelentés nélkiili helyszini ellen6rzé-
seket végezhetnek; és

d) kérhetik a telefon- és adatforgalom nyilvantartdsait.

Az illetékes hatbsagok csak a hitelmindsit§ intézetekkel, a hitel-
mindsitési tevékenységekben részt vevs személyekkel, a mindsi-
tett szervezetekkel és az azokkal kapcsolatban dll6 harmadik
felekkel, valamint olyan harmadik felekkel szemben, amelyek
részére a hitelmindsitd intézetek kiszerveztek bizonyos feladatko-
roket vagy tevékenységeket, tovdbba mds, a hitelmindsits intéze-
tekkel vagy a hitelmindsitési tevékenységekkel egyéb moédon
kapcsolatban allé vagy ezekhez kapcsol6dd személyekkel szem-

ben gyakorolhatjik az elsé albekezdésben emlitett hatdskoreiket.

(1) HLL 25.,2009.1.29., 23. 0.
() HLL 25., 2009.1.29., 28. o.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2009:025:0023:0023:HU:PDF
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24. cikk

A székhely szerinti tagdllam illetékes hatésdgainak
feliigyeleti intézkedései

(1)  Amennyiben a székhely szerinti tagdllam illetékes hatsdga
megéllapitotta, hogy egy nyilvintartdsba vett hitelmindsits inté-
zet megszegi az e rendeletbdl eredd kotelezettségeit, a kovetkezd
intézkedéseket hozhatja:

S
R

a 20. cikknek megfelelGen a hitelmindsit6 intézet nyilvantar-
tasbol vald torlését rendelheti el;

b) a hitelmindsit§ intézetet dtmeneti idGszakra eltilthatja hitel-
mindsitések kiaddsatol az egész Kozosségre kiterjed

hatallyal;

¢) elrendelheti a hitelmindsits intézet éltal kiadott hitelminGsi-
tések szabdlyozasi céld haszndlatdnak felfiiggesztését az egész
Kozosségre kiterjed hatallyal;

d) megfeleld intézkedéseket hozhat annak biztositdsara, hogy a
hitelmindsitd intézetek tovdbbra is teljesitsék a jogi
kovetelményeket;

e) nyilvanos kozleményt adhat ki;

f) aziigyet buintetSeljards meginditdsa céljabol az illetékes nem-
zeti hatdsdgai elé utalhatja.

(2) A hitelminGsitések az (1) bekezdés a) és c) pontjdban emli-
tett intézkedések elfogaddsitdl szamitva szabdlyozasi céllal legfel-
jebb az alabbi idStartamig tovabbra is haszndlhatok:

a) tiz munkanap, ha ugyanezen pénziigyi eszkoz vagy szerve-
zet rendelkezik olyan hitelmindsitéssel, amelyet az e rendelet
szerint nyilvdntartisba vett mds hitelmindsit§ intézet adott

ki; vagy

b) hdrom hénap, ha ugyanezen pénziigyi eszkoz vagy szerve-
zet nem rendelkezik olyan hitelmindsitéssel, amelyet az e
rendelet szerint nyilvantartdsba vett mas hitelmindsitd inté-
zet bocsdtott ki.

Az illetékes hatdsdg a piaci zavar lehetGségével vagy a pénziigyi
instabilitdssal Osszefiiggd kivételes koriilmények kozott harom
hénappal meghosszabbithatja az elsg albekezdés b) pontjdban
emlitett idStartamot.

(3) Az (1) bekezdésben emlitett intézkedések meghozatala
el6tt a székhely szerinti tagallam illetékes hatdsdgdnak értesitenie
kell a szervezét, és konzultdlnia kell a vonatkozé kollégium tag-
jaival. A kollégium tagjainak a lehet8ségiikh6z mérten minden
ésszerti 1épést meg kell tenniiik annak érdekében, hogy megalla-
podasra jussanak arrdl, hogy meg kell-e hozni az (1) bekezdésben
emlitett intézkedések valamelyikét.

Amennyiben nincs egyetértés a kollégium tagjai kozott, a szék-
hely szerinti tagdllam illetékes hatdsiga — a kollégium valamely
tagjanak kérésére vagy sajdt kezdeményezésre — tandcsaddst kér a
CESR-t6l. A CESR tandcsit a kérés kézhezvételétdl szamitott tiz
munkanapon beliil adja meg.

Amennyiben a szervezdnek az iigyrél val6 elsG albekezdés
szerinti értesitését kovet§ 15 munkanapon beliil nem sziiletik
megallapodds a kollégium tagjai kozott arrdl, hogy meghozzak-e
az (1) bekezdésben emlitett valamelyik intézkedést, a székhely
szerinti tagdllam illetékes hatdsiga elfogadhatja hatdrozatat.
Amennyiben a hatdrozat birmilyen médon eltér a kollégium mds
tagjai ltal kifejtett véleményekt6l vagy adott esetben a CESR iltal
adott tandcstol, azt teljeskortien meg kell indokolni. A székhely
szerinti tagdllam illetékes hatdsdganak a hatdrozatdrdl indokolat-
lan késedelem nélkiil értesitenie kell a szervezét és a CESR-t.

E bekezdést a 20. cikk sérelme nélkiil kell alkalmazni.

25. cikk

A székhely szerinti tagdllam illetékes hatésagitdl eltérd
illetékes hatdsdgok feliigyeleti intézkedései

(1)  Haegy tagdllam illetékes hatésdga megallapitotta, hogy egy
nyilvantartasba vett hitelmindsitd intézet, amelynek mindsitéseit
a tagdllam teriiletén hasznaljak, megszegi az ebbdl a rendeletbd]
eredd kotelezettségeit, a kovetkezd intézkedéseket hozhatja:

a) meghozhatja a 24. cikk (1) bekezdésének e) és f) pontjdban
emlitett feliigyeleti intézkedéseket;

b) sajt joghatdsdgdn beliil meghozhatja a 24. cikk (1) bekezdé-
sének d) pontjdban emlitett intézkedéseket, és ennek sordn
megfelelGen figyelembe kell vennie a székhely szerinti tag-
allam illetékes hatdsdga dltal mar meghozott vagy dltala ter-
vezett intézkedéseket;

¢) a24. cikk (2) bekezdése szerint dtmeneti id6szak fuggvényé-
ben elrendelheti a hitelmindsit8 intézet dltal kiadott hitelmi-
nésitések szabdlyozdsi céli haszndlatdnak felfiiggesztését a
4. cikk (1) bekezdésében emlitett azon intézetek esetében,
amelyeknek a létesits okirat szerinti székhelye a joghatdsiga
teriiletén taldlhato;

d) kérheti a vonatkozé kollégiumot, hogy vizsgalja meg, sziik-
ség van-e a 24. cikk (1) bekezdésének b), ¢) vagy d) pontjd-
ban emlitett intézkedésekre.

(2)  Azilletékes hatésdgnak az (1) bekezdés a), b) vagy c) pont-
jaban emlitett intézkedések meghozataldt megel6zden értesitenie
kell a szervezét, és konzultdlnia kell a vonatkozé kollégium tag-
jaival. A kollégium tagjainak lehet8ségitkhoz mérten minden
ésszerti 1épést meg kell tenniitk annak érdekében, hogy megélla-
podasra jussanak arrdl, hogy meg kell-e hozni az (1) bekezdés
a) és b) pontjaban emlitett intézkedések barmelyikét. Nézeteltérés
esetén a szervez$ a kollégium bdrmely tagjanak kérésére vagy
sajat kezdeményezésre tandcsaddst kér a CESR-t6l. A CESR tané-
csat a kérés kézhezvételétsl szamitott tiz munkanapon beliil adja
meg.

(3)  Amennyiben a szervezdnek —a (2) bekezdésben emlitettek-
nek megfelelSen — az tigyrél valo értesitését kovets 15 munkana-
pon belill nem sziiletik megdllapodds a vonatkozé kollégium
tagjai kozott, az érintett tagéllam illetékes hatdsdga elfogadhatja
hatdrozatdt. Amennyiben a hatdrozat barmilyen médon eltér a
kollégium mds tagjai altal kifejtett véleményektdl vagy adott eset-
ben a CESR dltal adott tandcstol, azt teljeskortien meg kell indo-
kolni. Az érintett tagallam illetékes hatésdgdnak a hatdrozatardl
indokolatlan késedelem nélkiil értesitenie kell a szervezdt és a
CESR-t.

(4)  E cikket a 20. cikk sérelme nélkiil kell alkalmazni.



2009.11.17.

Az Eurdpai Uni6 Hivatalos Lapja

L 302/19

I1I. FEJEZET

Egyiittmiikodés az illetékes hatosdgok kozott

26. cikk

Egyiittmiikodési kotelezettség

(1) Az illetékes hatésigok az e rendelet céljainak érdekében
szitkséges korben egyiittmiitkodnek, ideértve azokat az eseteket is,
amikor a vizsgalt magatartds nem jar az érintett tagdllam hatdlyos
torvényi vagy rendeleti rendelkezéseinek megszegésével.

(2)  Azilletékes hatsagoknak szorosan egyiitt kell mkodniiik
a 4. cikk (1) bekezdésében emlitett intézetek feliigyeletéért felelés
illetékes hatésagokkal is.

27. cikk

Informdciécsere

(1) Az illetékes hatésdgoknak indokolatlan késedelem nélkiil 4t
kell adniuk egymadsnak az e rendeletben meghatdrozott feladataik
ellatasdhoz szitkséges informaciokat.

(2) Az illetékes hatdsagok tovabbithatnak olyan bizalmas
informdcidkat a 4. cikk (1) bekezdésében emlitett intézetek felii-
gyeletéért felelSs illetékes hatosagoknak, a kozponti bankoknak,
a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszerének és az Eurpai Kozponti
Banknak mint monetdris hatdsdgoknak, és adott esetben mds, a
fizetési és elszamoldsi rendszerek feliigyeletéért felelds allami
hatésagoknak, amelyek azok feladatainak elldtdsdhoz sziiksége-
sek. Hasonloképpen az ilyen hatésigok vagy kollégiumok nem
akaddlyozhatok meg abban, hogy az illetékes hatsdgoknak az e
rendelet szerinti feladataik ellatisdhoz sziikséges informdciokat
atadjdk.

28. cikk

Egyiittmiik6dés helyszini ellendrzés vagy vizsgilat irdnti
megkeresés esetén

(1) A tagillam illetékes hatdsdga segitséget kérhet egy masik
tagdllam illetékes hatdsdgatdl helyszini ellendrzés vagy vizsgalat
elvégzése céljabol.

A segitséget kérd illetékes hatdsdg tdjékoztatja a CESR-t az els§
albekezdésben emlitett megkeresésekrdl. Hatarokon dtnyuld vizs-
gélat vagy ellen6rzés esetén az illetékes hatésdgok megkérhetik a
CESR-t, hogy vegye ét a vizsgalat vagy ellenérzés koordindciojat.

(2)  Ha egy illetékes hat6sdg helyszini ellenérzés vagy vizsgélat
elvégzése irdnti megkeresést kap egy madsik tagillam illetékes
hatésagatol:

a) sajdt maga elvégzi a helyszini ellenérzést vagy vizsgdlatot;

b) lehet6vé teszi a megkeresést benytjté illetékes hat6sdg sza-
mdra, hogy részt vegyen a helyszini ellendrzésben vagy
vizsgélatban;

¢) lehet6vé teszi a megkeresést benyjté illetékes hatdsdg szé-
mara, hogy sajat maga elvégezze a helyszini ellendrzést vagy
vizsgdlatot;

d) ellendroket vagy szakértSket jelol ki a helyszini ellendrzés
vagy vizsgélat elvégzésére;

e) a feliigyeleti tevékenység bizonyos feladatait megosztja a
masik illetékes hat6sdggal.

29. cikk

Az illetékes hatésigok kollégiumai

(1) A 15. cikk szerinti, nyilvantartasba vétel iranti kérelem kéz-
hezvételét kovetd tiz munkanapon beliil a székhely szerinti tag-
allam illetékes hatdsdga vagy — hitelmindsité intézetek csoportja
esetében — a 15. cikk (2) bekezdése szerint megbizott hitelming-
sit§ intézet székhelye szerinti tagllam illetékes hatésdga létre-
hozza az illetékes hatésdgok kollégiumét a 4., 5., 6., 16., 17., 20.,
24., 25 és 28. cikkben emlitett feladatok elvégzésének meg-
konnyitése érdekében.

(2) A kollégium a székhely szerinti tagéllam illetékes hatdsd-
gdbdl és a (3) bekezdésben emlitett illetékes hatosagokbol all
egyetlen intézet esetén, illetve a székhely szerinti tagdllamok ille-
tékes hat6sdgaibol és a (3) bekezdésben emlitett illetékes hatdsa-
gokbdl 4ll a hitelmindsits intézetek csoportja esetén.

(3) A székhely szerinti tagallam illetékes hatdsdgatol eltérd ille-
tékes hatdsag barmikor donthet gy, hogy a kollégium tagjava
vélik, feltéve, hogy:

a) ajoghatdsdga ald tartozik a hitelmindsitd intézet részét, vagy
a hitelmingsitd intézetek csoportja egyik vallalkozdsdnak
részét képezd valamely fioktelep székhelye; vagy

b) az érintett hitelmindsitd intézet vagy hitelmindsits intézetek
csoportja altal kiadott, szabdlyozdsi céld hitelmindsitések
hasznalata széles korben elterjedt, és a hatdsdg joghat6sagan
beliil jelentds hatdsti vagy valdszintleg jelent8s hatast.

(4) A kollégium ilésén vagy tevékenységében a kollégium
(3) bekezdésben emlitett tagjaitdl eltérd olyan illetékes hatdsigok
is részt vehetnek, amelyek joghat6sdgan beliil hasznalatosak az

érintett hitelminGsitési intézet vagy hitelmindsitd intézetek cso-
portja altal kiadott hitelmindsitések.

(5) A kollégium létrehozdsat kovetd 15 munkanapon belil —
megegyezés hidnya esetén a CESR-rel konzultdlva — a kollégium
tagjai szervezdt valasztanak. E célbol legalabb a kovetkezd krité-
riumokat figyelembe kell venni:

a) az illetékes hatdsag és a hitelmindsit§ intézet vagy a hitelmi-
ndsitd intézetek csoportja kozotti kapesolat;

b) az adott teriileten vagy teriileteken milyen mértékben lesz-
nek hasznélatosak szabalyozasi célbdl a hitelmindsitések,

¢) az a hely a Kozosségben, ahol a hitelmindsitd intézet vagy a
hitelmindsit6 intézetek csoportja végrehajtja, vagy tervei sze-

rint végrehajtja majd a hitelminGsitési tevékenységeinek legje-
lent8sebb részét; és
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d) azigazgatds egyszertisége, a terhek optimalizdldsa és a mun-
kateher megfelel§ elosztasa.

Annak biztositdsa érdekében, hogy a valasztott szervezd tovabb-
ra is a legmegfelel6bb legyen, a kollégium tagjai az elsé albekez-
désben emlitett kritériumok alapjin legalabb otévente
feliilvizsgéljdk a szervezd kivélasztdsat.

(6) A szervezd vezeti a kollégium tiléseit, koordindlja a kollé-
gium tevékenységeit, és biztositja a kollégium tagjai kozotti haté-
kony informdci6cserét.

(7) Az illetékes hat6sdgok kollégiumon beliili szoros egytitt-
miikodésének biztositdsa érdekében a szervezd a megvalasztasat
kovetd tiz munkanapon belill megdllapitja az alabbi kérdésekre
vonatkozéan a kollégiumban alkalmazandé irasbeli koordindcids
szabélyokat:

a) az illetékes hatdsagok kozott kicserélendd informaciok;

b) az illetékes hatésdgok kozotti hatdrozathozatali folyamat, a
16., 17. és 20. cikk sérelme nélkiil;

¢) azok az esetek, amikor az illetékes hatésdgoknak konzultdl-
niuk kell egymassal;

d) azok az esetek, amikor az illetékes hatésdgoknak alkalmaz-
niuk kell a 31. cikkben emlitett kozvetitési mechanizmust; és

e) azok az esetek, amikor az illetékes hatdsdgok a feliigyeleti fel-
adatokat a 30. cikknek megfelelGen dtruhdzhatjak.

(8) A (7) bekezdés szerinti irdsbeli koordindcids szabalyokrol
val6 megegyezés hidnydban a kollégium bdrmely tagja a CESR-
hez utalhatja az iigyet. A szervezdnek a végleges szoveg elfoga-
désat megel8zGen kellGen figyelembe kell vennie a CESR-nek az
irasbeli koordinacids szabalyokrél adott tandcsat. Az irasbeli sza-
bélyokat olyan egységes dokumentumba kell foglalni, amely tar-
talmazza a CESR-nek az irdsbeli koordindci6s szabalyokrdl adott
tandcsdtol valé barmilyen jelentds eltérés teljes kord indokldsat is.
A szervezének tovdbbitania kell az irdsbeli koordindciés szaba-
lyokat a kollégium tagjainak és a CESR-nek.

30. cikk
A feladatok dtruhdzisa az illetékes hatésigok kozott
A székhely szerinti tagallam illetékes hat6sdga feladatait egy masik
tagéllam illetékes hatsdgdra — annak egyetértése mellett — dtru-

hazhatja. A feladatok dtruhdzdsa nem érinti az dtruhdzé illetékes
hatdsdg felelGsségét.

31. cikk

Kozvetités

(1) A CESR kozvetitési mechanizmust hoz létre, hogy segitse
az érintett illetékes hatésdgokat a kozos allaspont kialakitdsaban.

(2) A tagdllamok illetékes hatésagai kozott az e rendelet sze-
rinti vizsgalattal vagy intézkedéssel kapcsolatos nézeteltérés

esetén e hatosdgok az tigyet kozvetités céljdbol a CESR elé utal-
jak. Az érintett illetékes hatésdgok megfelelGen figyelembe veszik
a CESR tandcsat, és a tandcstol vald eltérést teljeskortien

megindokoljk.

32. cikk

Szakmai titoktartds

(1) A szakmai titoktartds kotelezettségét minden olyan sze-
mélyre alkalmazni kell, aki a CESR-nek, az illetékes hatésdgnak
vagy mds olyan hatésignak vagy személynek dolgozik vagy dol-
gozott, amelyre vagy akire az illetékes hatésdg feladatokat atru-
hézott, ideértve az illetékes hatdsdg altal megbizott ellendroket és
szakértdket is. A szakmai titoktartds hatdlya ald tartozé informa-
ciok nem hozhatok mds személyek vagy hat6sagok tudomdsara,
kivéve, ha azok kozlését birdsagi eljards teszi sziikségessé.

(2) Az e rendelet alapjdn a CESR és az illetékes hatdsigok
kozott, valamint az illetékes hatésdgok kozott kicserélt informé-
cidk bizalmasnak mindsiilnek, kivéve, ha azok kozlésekor a CESR
vagy az illetékes érintett hat6sdg kijelenti, hogy az informaciok
kozolhetSk, vagy ha azok kozlését birdsigi eljards teszi
szitkségessé.

33. cikk

Mds tagdllamokbdl szirmazé informaciok kozlése

A tagéllam illetékes hatdsdga a masik tagéllam illetékes hatdsaga-
t6l kapott informdcidkat csak abban az esetben kozolheti, ha
ehhez megszerezte az informdciokat dtado illetékes hatdsdg kife-
jezett hozzdjdruldsat, és amennyiben az ilyen informdacidkat adott
esetben kizdrélag olyan céllal kozli, amelyhez az informdcidkat
atado illetékes hatdsdg hozzdjarult, vagy ha azok kozlését bird-
sagi eljaras teszi sziikségessé.

IV. FEJEZET

Egyiittmiikodés harmadik orszdgokkal

34. cikk
Megillapodds az informécidcserérél
Az illetékes hatdsagok az informaciok cseréjérél harmadik orsza-
gokkal csak abban az esetben kéthetnek egytittmiikodési megél-
lapodast, ha a kozolt informécidk tekintetében olyan szakmai

titoktartdsi garancidk vannak érvényben, amelyek legaldbb a
32. cikkben meghatdrozott garancidkkal egyenértékiiek.

Az informdcidcserének az illetékes hatdsigok feladatainak elvég-
zését kell szolgélnia.

A személyes adatok harmadik orszdgoknak torténd tovabbitdsa-

kor a tagdllamok a 95/46/EK iranyelvet alkalmazzdk.

35. cikk

A harmadik orszigokbdl szdrmazé informdcidk kozlése

A tagéllam illetékes hatdsdga harmadik orszagok illetékes hatdsa-
gatol szarmaz6 informdcidkat csak abban az esetben kozolheti, ha
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ehhez megszerezte az informdciot 4tad¢ illetékes hatdsdg kifeje-
zett hozzdjaruldsat, és amennyiben az ilyen informacidkat adott
esetben kizdr6lag olyan céllal kozli, amelyhez az adott illetékes
hatdsdg hozzdjarult, vagy ha azok kozlését birdsagi eljards teszi
sziikségessé.

Iv. CiM

SZANKCIOK, BIZOTTSAGI ELJARAS, JELENTESTETEL,
ATMENETI £S ZARO RENDELKEZESEK

I. FEJEZET

Szankciok, bizottsdgi eljdrds és jelentéstétel

36. cikk

Szankcidk

A tagéllamok megallapitjdk az e rendelet rendelkezéseinek meg-
sértése esetén alkalmazandé szankcidkra vonatkozé szabélyokat,
és megtesznek minden szitkséges intézkedést e szabdlyok végre-
hajtdsanak biztositasdra. A megdllapitott szankcioknak hatékony-
nak, ardnyosnak és visszatarté erejlinek kell lenniiik.

A tagéllamok biztositjak, hogy az illetékes hatésag nyilvanossdgra
hozzon minden olyan szankci6t, amelyet e rendelet megsértése
miatt alkalmaztak, kivéve, ha ez a nyilvanossagra hozatal stlyo-
san veszélyeztetné a pénziigyi piacokat, vagy ardnytalan kart
okozna az érintett feleknek.

A tagdllamok az els@ albekezdésben emlitett szabédlyokrol 2010.
december 7-ig tdjékoztatjdk a Bizottsdgot. A tagdllamok haladék-
talanul kozlik a Bizottsdggal az e szabélyokat érint6 minden
késébbi modositast is.

37. cikk

A mellékletek médositdsa

A Bizottsdg a mellékleteket mddosithatja annak érdekében, hogy
figyelembe vegye a pénziigyi piacokon bekévetkezd fejleménye-
ket — ideértve a nemzetkozi fejleményeket is —, killonosen az 4j
pénziigyi eszkozok és a feliigyeleti gyakorlatok osszehangoldsa
tekintetében.

A rendelet nem alapvet§ fontossdgu elemeinek moédositdsara ira-
nyuld ezen intézkedéseket a 38. cikk (2) bekezdésében meghatd-
rozott, ellendrzéssel torténd szabalyozdsi bizottsdgi eljardssal
osszhangban kell elfogadni.

38. cikk
A bizottsigi eljirds

(1) A Bizottsdg munkdjat a 2001/528/EK bizottsagi hatdrozat-
tal (1) 1étrehozott eurdpai értékpapir-bizottsdg segiti.

(1) HLL 191., 2001.7.13., 45. 0.

(2) Az e bekezdésre torténd hivatkozaskor az 1999/468/EK
hatdrozat 5a. cikkének (1)—(4) bekezdését, valamint 7. cikkét kell
alkalmazni, 8. cikkének rendelkezéseire is figyelemmel.

(3) Az e bekezdésre torténd hivatkozaskor az 1999/468/EK
hatarozat 5. és 7. cikkét kell alkalmazni, 8. cikkének rendelkezé-
seire is figyelemmel.

Az 1999/468/EK hatdrozat 5. cikkének (6) bekezdésében megal-
lapitott hatdridé harom hénap.

39. cikk

Jelentések

(I)  2012. december 7-ig a Bizottsdg értékelést készit e rende-
let alkalmazdsdrdl, ideértve a hitelmindsitések Kozosségben tor-
ténd felhaszndldsanak értékelését, a hitelmindsitési piac
koncentracids szintjére gyakorolt hatdst, a rendelet hatdsainak
koltségeit és haszndt, valamint a hitelmindsit§ intézetnek a ming-
sitett szervezet dltal fizetett javadalmazdsa megfelelGségét (,a
kibocsdté fizet modell”), és arrdl jelentést nytijt be az Eurdpai Par-

lamentnek és a Tanacsnak.

(2)  2010. december 7-ig a Bizottsag az illetékes hat6sdgokkal
folytatott megbeszélések fényében értékelést készit e rendelet IIL.
cimének alkalmazdsardl, kiilonosen az illetékes hatdsagok egyiitt-
mUikodésérdl, a CESR jogélldsarol és a feliigyeleti gyakorlatokrol.
A Bizottsdg az emlitett kérdésekben — adott esetben a cim feliil-
vizsgdlatdra irdnyul6 javaslatokkal kiegészitett — jelentést nyujt be
az Eurépai Parlamentnek és a Tandcsnak.

A jelentésnek hivatkozast kell tartalmaznia a Bizottsdg 2008.
november 124, hitelmindsit§ intézetekre vonatkozé rendeletja-
vaslatdra és az Eur6pai Parlament Gazdasdgi és Monetdris Bizott-
sdgdnak e javaslatrol késziilt 2009. mdrcius 23-i jelentésére.

(3)  2010. december 7-ig a Bizottsdg a harmadik orszdgokban
a hitelmindsit6 intézetekre vonatkozé szabalyozasi és feliigyeleti
keretrendszerben bekovetkezett fejlemények fényében jelentést
nyujt be az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak e fejlemények-
nek és a 40. cikkben emlitett dtmeneti rendelkezésnek a Kozos-
ségen beliili pénziigyi piacok stabilitdsdra gyakorolt hatdsarol.

II. FEJEZET

Atmeneti és zdré rendelkezések

40. cikk

Atmeneti rendelkezés

A 2010. janius 7. el6tt a Kozosségben miikodd, e rendelet sze-
rinti nyilvantartdsba vételt kérni szandékozé hitelmindsits inté-
zetek (,meglévé hitelmindsitd intézetek”) meghozzdk azokat az
intézkedéseket, amelyek sziikségesek ahhoz, hogy e rendelet ren-
delkezéseinek 2010. szeptember 7-igmegfeleljenek.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2001:191:0045:0045:HU:PDF
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A hitelmingsit8 intézetek nyilvantartasba vétel iranti kérelmeiket
legkorabban 2010. janius 7. nydjthatjak be. A meglévé hitelmi-
n6sité intézeteknek 2010. szeptember 7-ig be kell nydjtaniuk
kérelmeiket.

A meglevd hitelmindsitd intézetek tovabbra is kiadhatnak olyan
hitelmindsitéseket, amelyeket a 4. cikk (1) bekezdésében emlitett
pénziigyi intézmények szabalyozasi célbol tovabbra is haszndlhat-
nak, kivéve, ha a nyilvantartdsba vételt elutasitjak. A nyilvantar-
tdsba vétel elutasitdsa esetén a 24. cikk (2) bekezdését kell
alkalmazni.

41. cikk
Hatélybalépés

Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kihirdetését
kovetd huszadik napon 1ép hatdlyba.

Ezt a rendeletet hatalybalépésének id6pontjatdl kell alkalmazni.
Ennek ellenére:

— a4 cikk (1) bekezdése 2010. december 7-t6l alkalmazando,
és

- a4 cikk (3) bekezdésének f), g) és h) pontja 2011. junius
7-t61 alkalmazando.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezs és kozvetleniil alkalmazand6 valamennyi tagéllamban.

Kelt Strasbourgban, 2009. szeptember 16-an.

az Eurdpai Parlament részérdl

az elnok
J. BUZEK

a Tandcs részérdl
az elnék
C. MALMSTROM
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I. MELLEKLET

FUGGETLENSEG ES AZ OSSZEFERHETETLENSEGEK ELKERULESE

A. szakasz

Szervezeti kovetelmények

A hitelmindsitd intézet igazgatotandcesal vagy feliigyeldbizottsiggal rendelkezik. FelsS vezetésének biztositania kell a
kovetkezSket:

a)  a hitelmindsitési tevékenységek fiiggetlensége, tobbek kozott minden politikai és gazdasdgi befolydstdl vagy
kényszertdl;

b) az Osszeférhetetlenségek megfelelS feltdrsa, kezelése és kozzététele;
¢)  a hitelminGsitd intézet megfelelése e rendelet tovabbi kovetelményeinek.

A hitelmindsitd intézetet gy kell megszervezni, hogy biztosithatd legyen, hogy tizleti érdeke ne befolydsolja hatra-

nyosan a hitelmindsitési tevékenységek fiiggetlenségét és hitelességét.

A hitelmindsitd intézet fels§ vezetésének j6 hirnévnek kell 6rvendenie, kelld szaktuddssal és tapasztalattal kell rendel-
keznie, valamint biztositania kell a hitelmindsit§ intézet megfelels és koriiltekintd irdnyitdsat.

A hitelmindsits intézet igazgatdtandcsa vagy feliigyelSbizottsdga legaldbb egyharmaddnak, de legaldbb két f6nek olyan

fuggetlen tagoknak kell lenniiik, akik nem vesznek részt a hitelmindsitési tevékenységekben.

Az igazgatdtandcs vagy feliigyel6bizottsdg fiiggetlen tagjainak dijazdsa nem fiigghet a hitelmindsitd intézet izleti tel-
jesitményétdl, tovdbbd azt tigy kell kialakitani, hogy véleményeik fiiggetlensége biztositott legyen. Az igazgatdtandcs
vagy feliigyel6bizottsdg fiiggetlen tagjainak megbizatdsa el6re megallapitott hatdrozott id8re szdl, amely nem lehet t6bb
ot évnél és nem hosszabbithat6 meg. Az igazgatdtandcs vagy feliigyeldbizottsdg fiiggetlen tagjainak elbocsdtdsdra csak
stilyos hivatali mulasztds vagy nem megfelel6 szakmai teljesitmény esetén keriilhet sor.

Az igazgatétandcs vagy feliigyelbizottsdg tagjai tobbségének, ideértve annak fuggetlen tagjait, kell§ szakértelemmel
kell rendelkeznie a pénziigyi szolgdltatdsok terén. Amennyiben a hitelmindsité intézet strukturdlt pénziigyi eszkozokre
is ad ki hitelmindsitést, a tandcs vagy bizottsag legalabb egy fiiggetlen tagjanak és egy masik tagjanak alapos felsG veze-
t6i tuddssal és tapasztalattal kell rendelkeznie a strukturdlt pénziigyi eszkozok terén.

A tandcs vagy bizottsdg dltaldnos felelgssége mellett az igazgatotandcs vagy feliigyel6bizottsdg fiiggetlen tagjainak kiilon
feladata, hogy figyelemmel kovessék az aldbbiakat:

,,,,,,,,,,

a)  a hitelminGsitési politika és a hitelmindsitd intézet dltal hitelmindsitési tevékenységei sordn alkalmazott modsze-
rek alakuldsa;

,,,,,

b) a hitelmindsitd intézet dltal a hitelminGsitési tevékenységekre alkalmazott belsé mindség-ellendrzési rendszer
hatékonysédga;

¢) azoknak az intézkedéseknek és eljardsoknak a hatékonysdga, amelyeket az Osszeférhetetlenségek feltdrdsanak,
kikiiszobolésének vagy kezelésének és kozzétételének biztositdsdra vezettek be; és

d) a megfelelési és irdnyitdsi folyamatok, ideértve az e szakasz 9. pontjdban emlitett feliilvizsgdlati funkcié
hatékonységat.

Az igazgat6tandcs vagy feliigyeldbizottsdg fiiggetlen tagjai dltal az a)-d) pontban emlitett kérdésekre vonatkozdan kia-
dott véleményeket rendszeresen be kell nytjtani az igazgatotandcsnak vagy a feliigyeldbizottsdgnak, és az illetékes haté-
sdg kérésére azokat mindenkor ez utébbi rendelkezésére kell bocsdtani.

A hitelmindsits intézetnek ki kell alakitania az e rendelet szerinti kotelezettségeinek teljesitését biztosito szabalyzato-
kat és eljardsokat.

A hitelmindsitd intézet hatékony és eredményes adminisztrativ és szamviteli eljdrdsokkal, bels§ ellendrzési mechaniz-
musokkal, célravezetd kockdzatelemzési eljrdsokkal és az informécitfeldolgozasi rendszerek hatékony ellendrzési és
védelmi szabdlyozdsdval kell, hogy rendelkezzen.
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A bels6 ellenérzési mechanizmusokat tigy kell megtervezni, hogy a hitelmindsit§ intézet minden szintjén biztositsa a
hatdrozatoknak és eljarasoknak val6 megfelelést.

A hitelminésitd intézet megvaldsitja és fenntartja a hatdrozathozatali eljdrdsokat és szervezeti felépitést, amely — vild-
gosan és dokumentdlva — meghatdrozza az ala- és folérendeltségi viszonyokat, valamint kiosztja a funkciokat és a
feladatokat.

A hitelmindsit§ intézetnek dllandd, hatékony, fiiggetleniil miikod6 megfelelési funkciot kell kialakitania és fenntarta-
nia (,megfelelési funkci6”). A megfelelési funkcioban kell nyomon kovetni és jelentést tenni arrdl, hogy a hitelmindsits
intézet és munkatdrsai megfelelnek-e az e rendelet alapjan fenndllé kotelezettségeiknek. A megfelelési funkci6 feladat-
korei a kovetkezdk:

a) folyamatosan feliigyeli és értékeli a 3. pontnak megfelelGen bevezetett intézkedések és eljardsok kielégits voltat és
hatékonysdgat, valamint azokat az intézkedéseket, amelyek célja a hitelmindsitd intézet részérél a sajt kotele-
zettségeinek valé megfelelésben észlelt hidnyossigok kezelése;

b)  a hitelmindsitd intézet e rendelet szerinti kotelezettségei teljesitése érdekében tandcsokkal latja el és segiti a veze-
téket, hitelmindsits elemzdket, alkalmazottakat, tovabba azon mds természetes személyeket, akiknek a szolgdl-
tatdsai a hitelmindsitd intézet rendelkezésére dllnak vagy ellen6rzése alatt vannak, valamint azon személyeket, akik
ellendrzés révén kozvetleniil vagy kozvetett modon kapesolddnak a hitelmindsitd intézethez, és hitelmindsitési
tevékenységek végrehajtasaért felelgsek.

Annak érdekében, hogy a megfelelési funkcié megfelelGen és fiiggetleniil lithassa el a feladatait, a hitelmindsits intézet
biztositja az alabbi feltételek teljesiilését:

a)  a megfelelési funkcié rendelkezik a sziikséges felhatalmazdssal, eréforrdsokkal és szakértelemmel, tovabbé vala-
mennyi lényeges informacidhoz hozzafér;

b)  a megfelelési funkcidért és a 3. pont szerinti megfeleléssel kapcsolatos jelentésért felelds tisztviselSt jelolnek ki;

¢) avezetSk, hitelmindsit elemzdk, alkalmazottak és azon mds természetes személyek, akiknek a szolgiltatdsai a
hitelmindsitd intézet rendelkezésére dllnak vagy ellendrzése alatt vannak, valamint azon személyek, akik ellendr-
zés révén kozvetlentil vagy kozvetett modon kapesolédnak a hitelmindsits intézethez, és akik részt vesznek a meg-
felelési funkci6 elldtdsdban, nem vehetnek részt az dltaluk feliigyelt hitelmindsitési tevékenységek elvégzésében;

d)  amegfelelésért felelds tisztvisel§ dijazdsa nem fiigghet a hitelmindsitd intézet tizleti teljesitményétdl, tovabba azt
ugy kell kialakitani, hogy véleményének fiiggetlensége biztositott legyen.

A megfelelésért felelds tisztvisel§ biztositja, hogy a megfelelési funkcidban dolgozé alkalmazottakra vonatkozé eset-
leges osszeférhetetlenségeket azonositsdk és megsziintessék.

A megfelelésért felel6s tisztvisel6nek rendszeresen beszdmol feladatai elvégzésérdl a felss vezetésnek, valamint az igaz-
gatotandcs vagy a feliigyel6bizottsag fiiggetlen tagjainak.

A hitelmindsitd intézet kidolgozza azokat a megfelelS és hatékony szervezeti és adminisztrativ szabalyokat, amelyek a
B. szakasz 1. pontjdban emlitett Osszeférhetetlenségek megelGzését, feltardsat, megsziintetését vagy kezelését, illetve
nyilvanossdgra hozataldt szolgdljdk. Az intézet gondoskodik arrdl, hogy nyilvantartds késziiljon a hitelmindsitési tevé-
kenységek fiiggetlenségét, tobbek kozott a C. szakaszban emlitett hitelmindsits elemzdkre vonatkozd szabdlyokat
fenyegetd valamennyi jelentds veszélyrdl, valamint az ilyen veszélyek csokkentésére alkalmazott 6vintézkedésekrél.

A hitelminsitd intézetnek megfeleld rendszereket, eréforrdsokat és eljarasokat kell alkalmaznia, amelyek biztositjdk a
hitelmindsitési tevékenységek teljesitésének folyamatossagdt és szabdlyossdgat.

A hitelmindsitd intézet 1étrehoz egy feliilvizsgalati funkciét, amely felel6s modszereinek, a modelleinek és f6bb ming-
sitési, dgymint matematikai és korreldcios feltevéseinek idészakos feliilvizsgalatdért, tovabbd azok jelent8s valtoza-
saiért és modositdsaiért, illetve annak ellendrzéséért, hogy az emlitett felhaszndlt vagy felhaszndlni javasolt méodszerek,

modellek és f6bb értékelési feltevések megfelelGek-e Gj pénziigyi eszkozok értékelésére.

Ez a feliilvizsgalati funkci6 fiiggetlen a hitelmindsitési tevékenységekért felelds szervezeti egységektdl, és az e szakasz
2. pontjaban emlitett igazgatotandcs vagy feliigyelSbizottsdg tagjainak tartozik elszdmoldssal.

A hitelmindsitd intézet ellendrzi és értékeli az e rendelettel dsszhangban létrehozott rendszerei, belsé ellendrzési mecha-
nizmusai és szabdlyozasa megfelelGségét és hatékonysdgat, és megfeleld intézkedéseket hoz az esetleges hidnyossagok
kezelésére.
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B. szakasz

Miikodési kovetelmények

1. A hitelmindsité intézetnek fel kell tdrnia, ki kell kiisz6bolnie vagy kezelnie kell, tovabbd egyértelmtien és jol lathatéan

kozzé kell tennie azokat a tényleges vagy lehetséges osszeférhetetlenségeket, amelyek befolydsolhatjak a hitelmindsits
elemzdk, alkalmazottak és azon mds természetes személyek elemzéseit és véleményeit, akiknek a szolgdltatdsai a hitel-
mindsits intézet rendelkezésére dllnak vagy ellendrzése alatt vannak, és akik kozvetleniil részt vesznek a hitelmindsité-
sek kiaddsdban, valamint a hitelmindsitéseket jovdhagy6 személyek elemzéseit és véleményeit.

A hitelmindsitd intézet nyilvdnossdgra hozza azoknak a mindsitett szervezeteknek vagy kapcsolatban 116 harmadik
feleknek a nevét, amelyektdl éves bevételének tobb mint 5 %-a szdrmazik.

A hitelmindsits intézet az alabbi esetek egyikében sem ad ki hitelmindsitést vagy meglévé hitelmindsités esetén hala-
déktalanul nyilvinossdgra hozza, hogy a hitelmindsités veszélybe keriilhetett:

a)  a hitelmindsitd intézet vagy az 1. pontban emlitett személyek kozvetleniil vagy kozvetve birtokoljdk a mindsitett
szervezet vagy azzal kapcsolatban dll6 harmadik fél pénziigyi eszkozeit, vagy barmely mds, kozvetlen vagy kozve-
tett tulajdonosi érdekeltséggel rendelkeznek az adott szervezet vagy fél tekintetében, a diverzifikalt kollektiv befek-
tetési formakban vald részesedések — tobbek kozott a kezelt alapok, példdul a nyugdijalapok és az életbiztositds —
kivételével;

b) a hitelminGsitést olyan minGsitett szervezet vagy azzal kapcsolatban 4ll6 harmadik félre vonatkozéan adtdk ki,
amely ellenérzés révén kozvetleniil vagy kozvetett médon kapesolddik a hitelmingsits intézethez;

¢) az1.pontban emlitett személy a mindsitett szervezet vagy azzal kapcsolatban dll6 harmadik fél igazgatotanacsanak
vagy feliigyel6bizottsagdnak a tagja; vagy

d)  ahitelmindsités meghatdrozasaban részt vevd hitelmindsitd elemzd vagy a hitelmindsitéseket jovahagyo személy a
kozelmdltban barmilyen mds médon kapesolatba keriilt a mindsitett szervezettel vagy az azzal kapcsolatban dllo
harmadik féllel, ami osszeférhetetlenséget okozhat.

A hitelmindsités sordn azt is késlekedés nélkiil meg kell dllapitani, hogy indokolt-e ismételt értékelést végrehajtani, illetve
a hitelmindsitést visszavonni.

A hitelmindsitd intézet nem nyujt konzultdcios vagy tandcsaddsi szolgaltatdsokat a mindsitett szervezet vagy azzal kap-
csolatban 4ll6 harmadik fél részére a mindsitett szervezet vagy azzal kapcsolatban 4116 harmadik fél vallalati felépitésével
vagy jogi forméjdval, eszkozeivel és forrdsaival vagy tevékenységeivel kapcsolatban.

A hitelmindsit§ intézet a hitelmindsitések kiaddsdtdl eltérd szolgéltatdsokat is nydjthat (,kiegészitd szolgaltatdsok”). A
kiegészité szolgdltatdsok nem részei a hitelmindsitdi tevékenységnek; azok piaci elérejelzéseket, gazdasdgi trendek becs-
1éseit, arképzési elemzéseket és egyéb adatelemzéseket, valamint terjesztési szolgdltatdsokat tartalmaznak.

A hitelmindsits intézet biztositja, hogy a kiegészitd szolgdltatdsok nyijtdsa ne legyen osszeférhetetlen hitelmindsitési
tevékenységével és a végsd mindsitd jelentésben nyilvanossdgra hoz barmely, a mindsitett szervezetnek vagy azzal kap-
csolatban dll6 harmadik félnek nydjtott kiegészit§ szolgaltatdst.

A hitelmindsits intézet gondoskodik arrdl, hogy a hitelmindsits elemzdk és a minGsitéseket jovahagyé személyek ne
tegyenek, akdr hivatalos, akdr nem hivatalos javaslatokat vagy ajanldsokat az olyan strukturélt pénziigyi eszkozok kiala-
kitdsdra vonatkozdan, amelyekrdl a hitelmindsits intézetnek hitelmindsitést kell kiadnia.

A hitelmindsitd intézetnek tigy kell megterveznie jelentéstételi és kommunikécids csatorndit, hogy biztositsa az 1. pont-
ban emlitett személyeknek a hitelmindsits intézet dltal tizleti alapon végzett egyéb tevékenységeitdl valé fiiggetlenségét.

A hitelmindsits intézet gondoskodik hitelmindsitd tevékenységeinek megfeleld nyilvantartdsirl, és adott esetben az
ellen6rzési nyomvonal fenntartdsarol. A nyilvdntartdsnak az aldbbiakat kell tartalmaznia:

a) minden hitelmindsitési hatdrozat esetében a hitelmindsités megéllapitdsdban részt vevs hitelmindsits elemzd
személyazonossdga, a hitelmindsitést jovihagyd személyek személyazonossdga, annak részletei, hogy a hitelmind-
sités felkérésre vagy anélkiil tortént, valamint a hitelminGsitési cselekmény ddtuma;

b) a mindsitett szervezettdl vagy azzal kapcsolatban dll6 harmadik féltd], illetve a mindsités barmilyen felhasznaléja-
t6l kapott dijakhoz k6t6d8 szamldk;

¢)  a hitelminGsités vagy ezzel Osszefliggd szolgdltatdsok minden el6fizetGje tekintetében szdmlanyilvantartas;
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d)  ahitelmindsitd intézet dltal a hitelmindsitések meghatdrozasdra haszndlt eljardsok és médszerek nyilvntartdsa;

¢) abels nyilvantartds és iratok, beleértve a nem nyilvanos informacidkat és munkadokumentumokat, amelyeket bar-
mely meghozandé hitelmindsitési hatdrozat alapjaként hasznalnak fel;

f)  hitelelemzési jelentések, hitelmindsitési jelentések és privat hitelmindsitési jelentések, valamint bels§ nyilvéntarts,
beleértve a nem nyilvdnos informdcidkat és munkadokumentumokat, amelyeket az ilyen jelentésekben kifejezett
vélemények alapjaként haszndlnak fel;

g)  a hitelmindsitd intézet dltal az e rendeletnek valé megfelelés céljabdl folytatott eljarasok és intézkedések nyilvan-
tartdsa; és

h)  ahitelmindsitd intézet és alkalmazottai dltal kapott és kikiildott kiilsS és belsd, hitelmindsitésre vonatkozé kommu-
nikdcié mdsolatai — beleértve az elektronikus kommunikdciot is.

A 7. pontban emlitett nyilvdntartdsokat és ellenérzési nyomvonalakat a nyilvantartdsba vett hitelmindsit6 intézet telep-
helyein legaldbb 6t évig meg kell Grizni, és kérésre az érintett tagdllam illetékes hatdsdgainak rendelkezésére kell
bocsatani.

Amennyiben a hitelmindsitd intézetet torlik a nyilvantartdsbél, a nyilvdntartdsokat legalibb tovabbi hdrom évig meg kell
Orizni.

A hitelminésitd intézet és a mindsitett szervezet vagy az azzal kapcsolatban dll6 harmadik felek kozott hitelminGsitési
szolgdltatdsok nydjtdsdra létrejott megéllapodds szerinti jogokat és kotelezettségeket meghatdrozo nyilvantartasokat leg-
alabb az adott minGsitett szervezettel vagy az azzal kapcsolatban all6 harmadik féllel fennall6 jogviszony idGtartamdnak
végéig meg kell Grizni.

C. szakasz

A hitelmingsit§ elemzGkre és mds, a hitelmingsitési tevékenységekben kozvetleniil részt vevd személyekre
vonatkozé szabilyok

A hitelmindsit6 elemzdk, a hitelmindsits intézet alkalmazottai, tovabba azon mds természetes személyek, akiknek a
szolgdltatdsai a hitelmindsitd intézet rendelkezésére dllnak vagy ellendrzése alatt vannak, és akik kozvetlenil részt vesz-
nek a hitelminGsitési tevékenységekben, valamint a 2004/72/EK irdnyelv (') 1. cikke (2) bekezdése szerint veliik szoros
kapcsolatban all6 személyek nem vésarolhatnak vagy adhatnak el az adott személyek elsédleges elemzési feladatkorébe
tartoz6, a mindsitett szervezet dltal kibocsdtott, garantalt vagy mds médon tdmogatott pénziigyi eszkozt, tovibbd nem
vehetnek részt az azokkal végrehajtott tigyletekben, a diverzifikdlt kollektiv befektetési formdkban val6 és a kezelt ala-
pokban — mint példdul nyugdijalapokban és életbiztositdsban — val6 részesedések kivételével.

Az 1. pontban emlitett személy egy adott mindsitett szervezet hitelmindsitésének meghatdrozdsdban nem vehet részt
vagy azt egyéb médon nem befolydsolhatja, ha ez a személy:

a)  amindsitett szervezet valamely pénziigyi eszkozének birtokosa, a diverzifikélt kollektiv befektetési formdkban vald
részesedések kivételével;

b) amindsitett szervezettel kapcsolatban 4ll6 szervezet valamely pénziigyi eszkozének birtokosa, amelynek birtokldsa
osszeférhetetlenséget okozhat vagy dltaldban osszeférhetetlenséget okozonak tekinthetd, a diverzifikdlt kollektiv
befektetési formdkban vald részesedések kivételével;

¢) nemrég a minGsitett szervezetnél allt alkalmazdsban vagy azzal iizleti, vagy barmely egyéb olyan kapcsolatban 4llt,
amely Osszeférhetetlenséget okozhat vagy altaldban osszeférhetetlenséget okozonak tekinthetd.

A hitelmindsit§ intézetek biztositjdk, hogy az 1. pontban emlitett személyek:

a)  valamennyi ésszer( intézkedést megtegyenek annak érdekében, hogy a hitelmindsit intézet tulajdonat és a birto-
kdban 1év6 nyilvantartdsokat megvédjék a csaldssal, lopdssal vagy a visszaéléssel szemben, figyelembe véve iizleti
tevékenységeik jellegét, nagysagrendjét és Osszetettségét, valamint hitelmindsitési tevékenységeik jellegét és korét;

b)  aminGsitett szervezeten vagy az azzal kapcsolatban 46 harmadik félen kiviil ne hozzdk mdsok tudomdsdra a hitel-
mindsits intézet hitelmindsitéseivel vagy jovébeli esetleges hitelmindsitéseivel kapcsolatos informdcidkat;

A Bizottsdg 2004/72[EK irdnyelve (2004. dprilis 29.) a 2003/6/EK eur6pai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek az elfogadott piaci gyakor-

latok, az drualapt szdrmaztatott iigyletekre vonatkozé bennfentes informaci6 fogalommeghatérozésa, a bennfentesek jegyzékének ossze-
allitdsa, a vezet§ tisztségviselSk tigyleteinek bejelentése és a gyants tigyletek bejelentése tekintetében torténd végrehajtdsarol (HL L 162.,
2004.4.30., 70. 0.).


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:162:0070:0070:HU:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:162:0070:0070:HU:PDF
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¢)  ahitelmindsits intézetre bizott bizalmas informdciokat ne osszdk meg a hitelminésit§ elemzdkkel és az intézethez
ellendrzés révén kozvetleniil vagy kozvetett médon kapesolodd személy alkalmazottaival, valamint azon mds ter-
mészetes személyekkel, akiknek a szolgaltatdsai a hitelmindsits intézet rendelkezésére dllnak vagy ellenérzése alatt
vannak, és akik kozvetleniil részt vesznek a hitelmindsitési tevékenységekben; és

d) abizalmas informdcidkat ne haszndljak fel vagy osszdk meg pénziigyi eszk6zok kereskedelme céljabol vagy egycb,
a hitelmindsitési tevékenységtdl eltérd célbol.

Az 1. pontban emlitett személyek nem kérhetnek vagy nem fogadhatnak el pénzt, ajandékot vagy szivességet olyan sze-
mélytdl, akivel a hitelmindsitd intézet iizleti kapcsolatban 4ll.

Amennyiben egy az 1. pontban emlitett személy tgy itéli meg, hogy mads ilyen személy oly mddon jart el, amely meg-
itélése szerint jogellenes, ezt az informaciét haladéktalanul jelentenie kell a megfelelési tisztvisel6nek, anélkiil, hogy ez
negativ kovetkezményekkel jarna a jelentést tevd személyre nézve.

Abban az esetben, ha egy hitelmindsits elemzd megsziinteti munkaviszonydt és olyan mindsitett szervezetnél keriil alkal-
mazdsba, amelynek hitelmindsitésében részt vett, vagy olyan pénziigyi vallalkozdshoz keriil, amellyel a hitelmindsits
intézetnél végzett feladatai részeként kapcsolatban allt, a hitelmindsitd intézetnek a kilépést megel6z6 két évre vissza-
mendleg meg kell vizsgdlnia a hitelminGsit§ elemz6 idevagd tevékenységét.

Az 1. pontban emlitett személyek a hitelmindsitést kovet§ hat honapon beliil nem tolthetnek be vezetsi kulespozicidt
a mindsitett szervezetnél vagy az azzal kapcsolatban dll6 harmadik félnél.

A 7. cikk (4) bekezdésének alkalmazdsa céljabol a hitelmindsitd intézeteknek biztositaniuk kell, hogy:

a)  avezet§ hitelmindsits elemz8k ne vegyenek részt négy évet meghaladé idStartamon keresztiil olyan hitelmindsi-
tési tevékenységekben, amelyek ugyanahhoz a mindsitett szervezethez vagy az azzal kapcsolatban 4116 harmadik
félhez kapcsolodnak;

b)  a hitelmindsitd elemz8k ne vegyenek részt ot évet meghaladé idStartamon keresztiil olyan hitelmindsitési tevé-
kenységekben, amelyek ugyanahhoz a mindsitett szervezethez vagy az azzal kapcsolatban dll6 harmadik félhez
kapcsolodnak;

¢)  ahitelmindsitést jovahagyo személyek ne vegyenek részt hét évet meghaladé idGtartamon keresztiil olyan hitelmi-
ndsitési tevékenységekben, amelyek ugyanahhoz a mindsitett szervezethez vagy az azzal kapcsolatban 4ll6 harma-
dik félhez kapcsolodnak.

Az elsé albekezdés a), b) és ¢) pontjaban emlitett személyek nem vehetnek részt az e pontokban emlitett mindsitett szer-
vezetnek vagy az azzal kapcsolatban dll6 harmadik feleknek nydjtott hitelmindsitési tevékenységekben, az emlitett pon-
tokban meghatdrozott idGtartamok lejartat kovetd két évig.

D. szakasz

A hitelmingsitések bemutatdsira vonatkoz6 szabilyok

Altaldnos kotelezettségek

1. A hitelmindsit intézetnek biztositania kell, hogy a hitelmindsités egyértelmden és jol lathat6an feltiintesse az adott
hitelminGsitési tevékenység azon vezetd hitelmindsits elemzdjének a nevét és beosztdsdt, aki elsédlegesen felelt a
hitelminésités kidolgozasdért, valamint a hitelminGsités jovdhagydsaért elsGdlegesen felelGs személy nevét és
beosztasat.

2. A hitelmingsit6 intézet biztositja legaldbb azt, hogy:

a)  ahitelmindsités elkészitéséhez felhaszndlt minden alapvet&en 1ényeges forrdst feltiintessenek, ideértve a mind-
sitett szervezetet vagy, adott esetben, az azzal kapcsolatban all6 harmadik felet is, annak megjel6lésével egyiitt,
hogy a hitelmindsitést kozolték-e a kérdéses mindsitett szervezettel vagy az azzal kapcsolatban 4ll6 harmadik
féllel és modositottak-e a kozlést kovetSen, mielbtt a kiaddsra sor keriilt;

b) a minGsités meghatdrozdsihoz alkalmazott f6 médszert vagy mddszervaltozatot egyértelmden feltiintessék,
utaldssal annak dtfogé lefrdsdra; ha a hitelmindsités tobb médszeren alapul, vagy ha azaltal, hogy a hitelming-
sités kizdrdlag a f6 médszert emliti, a befektetdk figyelmét elkeriilhetik a hitelmindsités egyéb fontos szem-
pontjai — ideértve a jelentSs kiigazitdsokat és eltéréseket —, a hitelmindsitd intézetnek ezt a tényt a
hitelmindsitésben meg kell magyardznia és jeleznie kell, hogy a kiillonb6z8 médszereket vagy az egyéb szem-
pontokat hogyan vették figyelembe a hitelmindsitésben;
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¢) az egyes minGsitési kategoridkat, a nemteljesités vagy a beszedés fogalmdt megmagyardzzdk, és hogy a meg-

tevések érzékenységi elemzését — a legkedvezGtlenebb esetre és a legkedvezébb esetre vonatkozd
hitelmindsitésekkel kiegészitve kozoljék;

d)  a hitelminsités terjesztése céljabdl, els alkalommal torténd kiaddsdnak ddtumat és utolso frissitésének datu-
mét vildgosan és jol lthatdan feltiintessék; valamint

e) tdjékoztatdst nyujt arrdl, hogy a hitelmindsités Gjonnan kibocsatott pénziigyi eszkoz értékelésére vonatkozik-e,
és hogy a hitelmindsit§ intézet a pénziigyi eszkozt elsd alkalommal értékeli-e.

3. A hitelmindsitS intézet legaldbb 12 6rdval a kozzétételt megel6zGen tdjékoztatja a mindsitett szervezetet a mindsi-

tés eredményérdl és a mindsités alapjat képezd 6 megfontoldsokrdl annak érdekében, hogy a szervezetnek a koz-
zététel eltt lehetGsége legyen felhivni a figyelmet az esetleges ténybeli hibdkra.

4. A hitelmin6sitd intézetnek a hitelminGsitések kozzétételekor vildgosan és jol lathatdan fel kell tiintetnie a hitelmi-

n6sités jellemz6it és korldtait. A hitelmindsits intézetnek a hitelmindsitések kozzétételekor kiilonosen azt kell jol
ldthatdan jeleznie, hogy a mindsitett szervezetrdl rendelkezésére 4ll6 informéciok mindéségét kielégitdnek taldlja-e,
és hogy milyen mértékben ellendrizte a mindsitett szervezet vagy az azzal kapcsolatban 4ll6 harmadik fél dltal ren-
delkezésére bocsitott informdcidkat. Ha a hitelmindsités olyan szervezetre vagy pénziigyi eszkozre vonatkozik,
amelyr6l korldtozottan dllnak rendelkezésre kordbbi adatok, a hitelmindsits intézet az ilyen hitelmindsités korlatait
jol lathatd helyen egyértelmivé teszi.

Abban az esetben, ha hidnyoznak a sziikséges adatok, vagy ha egy 4j tipust pénziigyi eszkoz struktiirdja til ossze-
tett, vagy ha a rendelkezésre 4ll6 informdcié nem kielégits vagy komoly kétséget kelt az irdnt, hogy a hitelmindsitd
intézet képes-e megbizhatd hitelmindsités kiaddsara, akkor a hitelmindsité intézetnek tartozkodnia kell a hitelmi-
ndsités kiaddsdtol vagy vissza kell vonnia a mar létez§ hitelmindsitést.

5. A hitelmindsités megjelentetésekor a hitelmindsité intézet sajtokozleményeiben vagy jelentéseiben bemutatja a hi-

telmindsités alapjaul szolgdlo {6 elemeket.

Ha az 1., 2. és 4. pontban meghatdrozott informdciok ardnytalannak bizonyulndnak a kiadott jelentés terjedelmé-
hez képest, magaban a jelentésben is elegendd egyértelmden és jol ldthatdan arra a helyre hivatkozni, ahol ezek az
informdciok kozvetleniil és konnyen elérhetSk, ideértve a hitelmindsit6 intézetnek az informaciokat tartalmazé meg-
felels honlapjdra irdnyité kozvetlen hivatkozast.

A strukturdlt pénziigyi eszkozok hitelmindsitéseivel kapcsolatos tovdbbi kitelezettségek

A strukturdlt pénziigyi eszkoz mindsitésekor a hitelmindsits intézet a hitelmindsitésben valamennyi informaciot ren-
delkezésre bocsit az altala végzett vagy alapul felhasznalt veszteség- és pénzforgalmi elemzésrél, valamint a hitel-
mindsitésben barminemd varhaté véltozdsrol.

A hitelminésit§ intézetnek nyilatkoznia kell, hogy milyen mélységben értékelte az alapul szolgdld pénziigyi eszko-
z0k vagy az egyéb strukturdlt pénziigyi eszkozok szintjén végzett dtvildgitdsi folyamatokat. A hitelmindsits intézet
kozli, hogy értékelte-e az dtvildgitasi folyamatokat vagy harmadik fél értékelésére hagyatkozott, feltiintetve, hogy az
értékelés eredménye hogyan befolydsolja a hitelmindsitést.

Ha egy hitelmindsits intézet strukturalt pénziigyi eszkozok hitelmindsitését adja ki, a modszerek, modellek és {6
mindsitési feltevések kozzétételét Gtmutatdsnak kell kisérnie, amely megmagyardzza a modellekben rejlé feltevése-
ket, paramétereket, hatdrértékeket és bizonytalansagokat, illetve a mindsitési mddszereket, beleértve a stresszhely-
zetekre vonatkozd szimuldcidkat, amelyeket az intézet a mindsités megdllapitdsakor végzett. Ennek az dtmutatdsnak
egyértelmiinek és konnyen érthetének kell lennie.

P

A hitelmindsit intézet folyamatosan kozzéteszi a kezdeti feliilvizsgdlatra vagy az elGzetes mindsitésre benyujtott
strukturalt pénziigyi eszkozokre vonatkozé valamennyi informdciét. E kozzététel egyértelmtivé teszi, hogy a kibo-
csdtd végleges minGsitésre szerz6dott-e a hitelmindsits intézettel.
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E. szakasz

Kozzétételek

I Altaldnos kizzétételek

A hitelmindsité intézetnek dltalanos jelleggel az e rendelet szerinti nyilvantartdsba vételének tényét és a kovetkezg infor-
méciokat kell kozzétennie:

a B. szakasz 1. pontjdban emlitett tényleges vagy potencidlis osszeférhetetlenségek;
a kiegészitd szolgdltatdsainak jegyzéke;

a hitelmindsits intézetnek a hitelmindsitések nyilvanossagra hozataldra és az egyéb kapcsolodo kozlésekre vonat-
koz6 politikdja;

kértéritési szabalyozdsanak dltalanos jellege;

a hitelmindsitési tevékenységek sordn alkalmazott mddszerek, modellek és f6 — példdul matematikai vagy korreld-
cids — mindsitési feltevések leirdsa, valamint azok érdemi véltozasai;

a rendszereiben, eréforrdsaiban és eljardsaiban végrehajtott 1ényeges véltoztatdsok; és

adott esetben magatartdsi kodexe.

II.  Iddszakos kozzétételek

A hitelmindsitd intézet id6szakosan kozzéteszi az aldbbi informécidkat:

1.

Hathavonta a mindsitési kategéridin belili dtlagos nemteljesitési ardnyra vonatkozé adatok, megkiilonboztetve a
kibocsdtok 6 foldrajzi teriileteit, és hogy e kategéridk nemteljesitési ardnyai véltoztak-e az id6 folyaman.

Evente a kovetkezd informdcidkat:
a)  a hitelmindsitd intézet hdsz — a belslik szdrmazd bevétel szerint — legnagyobb tigyfelének listdja; és

b)  a hitelmindsité intézet azon tigyfeleinek listdja, amelyek hozzdjaruldsa a hitelmindsits intézet bevételeinek
novekedési iiteméhez az el6z8 pénziigyi évben tobb mint masfélszeresével meghaladta a hitelmindsitd intézet
ugyanazon évi 6sszbevételének novekedési iitemét. Az ilyen tigyfeleket csak akkor kell a listan feltiintetni, ha
az adott évben a hitelmindsitS intézet egész vildgon befolyd Osszbevételének tobb mint 0,25 %-a télik
szdrmazik.

E pont alkalmazdsaban az ,igyfél” az a szervezet, illetve annak lednyvéllalatai és azon kapcsolt vallalkozdsai, amely-
ben a szervezet tobb mint 20 %-os részesedéssel rendelkezik, valamint minden olyan egyéb szervezet, amelynek
tekintetében egy iigyfél képviseletében kotvénykibocsatds strukturaldsat kezdeményezték és a hitelmindsits intézet
részére kozvetlen vagy kozvetett modon dijat fizettek az adott kotvénykibocsatds mindsitéséért.

1. Atldthatdsdgi jelentés

A hitelmindsitd intézet évente rendelkezésre bocsatja a kovetkezd informdciokat:

1.

részletes informdciok a hitelmindsits intézet jogi felépitésérél és tulajdonosi sszetételérdl, ideértve a szabélyozott
piacra bevezetett értékpapirok kibocsdtdival kapcsolatos informdacidkra vonatkozé dtlathatésdgi kovetelmények
harmonizaci6jirdl szo6l6, 2004. december 15-i 2004/109/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (1) 9. és
10. cikke szerinti dllomdnyokra vonatkozé informaciot;

a hitelmindsitési tevékenységeinek mindségét biztositd belsd kontrollmechanizmusok leirdsa;

Gj hitelmindsitésekkel, a hitelmindsitések feliilvizsgalatdval, a médszerek vagy modellek értékelésével megbizott
munkatérsakra és a fels§ vezetésre vonatkozo statisztikak;

(1) HLL 390, 2004.12.31,, 38. o.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:390:0038:0038:HU:PDF
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4. nyilvantartdsi szabdlyzatdnak bemutatdsa;

5. a fiiggetlen megfelelGségi funkcid éves belsd feliilvizsgélatinak eredménye;

6. vezetSinek és hitelmindsits elemzdinek roticidjéra vonatkozé politika bemutatdsa;

7. pénziigyi informdcidk a hitelmindsits intézet bevételérdl a hitelminGsitési szolgdltatdsokbdl szarmazé dijak és a

tésével; és

8. a Szerzddés 54. cikke (3) bekezdésének g) pontja alapjan meghatdrozott jogi formaja tarsasagok éves beszamolé-
jarol sz6l6, 1978. julius 25-i 78/660/EGK tandcsi irdnyelv (') 46a. cikkének (1) bekezdése szerinti véllalatirdnyitdsi
nyilatkozat. A nyilatkozat alkalmazdsdban a szoban forgé irdnyelv 46a. cikke (1) bekezdésének d) pontjdban emli-
tett informdciét a hitelmindsitd intézetnek attdl fuggetleniil rendelkezésre kell bocsétania, hogy vonatkozik-e rd a
nyilvanos vételi ajanlatrél sz616, 2004. dprilis 21-i 2004/25/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (3).

() HLL222,1978.8.14, 11. 0.
() HLL 142, 2004.4.30., 12. 0.


http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1978&mm=08&jj=14&type=L&nnn=222&pppp=0011&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:142:0012:0012:HU:PDF
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1. MELLEKLET
A NYILVANTARTASBA VETEL IRANTI KERELEMBEN FELTUNTETENDO INFORMA CIOK
1. A hitelmindsitd intézet teljes neve, a Kozosségben taldlhato, 1étesits okirat szerinti székhelyének cime
2. A kapcsolattart6 személy és a megfelelési tisztvisel§ neve és elérhetdségi adatai
3. Jogi forma
4. Azok a hitelmindsitési osztilyok, amelyekre vonatkozdan a hitelmindsitd intézet a nyilvéntartdsba vételt kéri
5. Tulajdonosi struktdra
6.  Szervezeti felépités és vallalatirnyitds
7. Pénziigyi forrdsok a hitelmindsitési tevékenységek végrehajtdsara
8. A hitelmindsit§ intézet alkalmazottai és szakmai jartassdguk
9. A hitelmindsit§ intézet lednyvallalataira vonatkozé informéciék
10. A hitelmindsitések kiaddsa és felillvizsgdlata sordn alkalmazott eljardsok és modszerek ismertetése
11. Az osszeférhetetlenségek feltdrdsdt, kezelését és nyilvanossdgra hozatalat szolgdlé szabalyzatok és eljdrdsok
12. A hitelmindsité elemzdkre vonatkozd informéciok
13. A dijazds és a teljesitményértékelés szabdlyai
14. A hitelmindsitd intézet dltal végezni kivant, a hitelmindsitési tevékenységektdl eltérs szolgaltatdsok
15. Midkodési program, tobbek kozott annak feltiintetésével, hogy a {6 tizleti tevékenységeket varhatéan hol folytatjak,
milyen fidktelepeket hoznak 1étre, valamint az izleti tevékenység tipusanak meghatdrozasdval
16. A befogadds varhat6 hasznalatdhoz kapcsol6dé dokumentumok és részletes informdacidk
17. A vérhaté kiszervezésekhez kapcsolodé dokumentumok és részletes informaciok, beleértve a kiszervezési funkcidkat

elldt6 szervezetekre vonatkozé informdciokat is
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IRANYELVEK

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 2009/65/EK IRANYELVE
(2009. jilius 13.)

az 4truhdzhaté értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési villalkozisokra (AEKBV) vonatkozé
torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezések osszehangoldsirdl

(dtdolgozds)

(EGT-vonatkozésii szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Kozosséget 1étrehozd szerzédésre és kiilo-
nosen annak 47. cikke (2) bekezdésére,

tekintettel a Bizottsdg javaslatdra,

a Szerz6dés 251. cikkében

megfelelGen (1),

megéllapitott  eljdrdsnak

mivel:

(1) Az dtruhdzhatd értékpapirokkal foglalkozé kollektiv
befektetési villalkozdsokra (AEKBV) vonatkozé torvényi,
rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések 9sszehangoldsardl
sz616, 1985. december 20-i 85/611/EGK tandcsi irdnyel-
vet (2) tobb alkalommal jelentdsen médositottdk (3). Mivel
az iranyelv tovdbbi médositdsa sziikséges, az attekinthe-
tGség érdekében azt at kell dolgozni.

(2) A 85/611/EGK irdnyelv nagymértékben hozzdjirult Eurd-
paban a befektetési alapok dgazatdnak fejlédéséhez és sike-
réhez. Az irdnyelv elfogadasa 6ta és killonosen a 2001-ben
bevezetett fejlesztések ellenére azonban egyre egyértel-
miibbé vélt, hogy a XXI. szdzadi pénziigyi piacokhoz valo
alkalmazkodas érdekében médositani kell az AEKBV jogi
keretét. A Bizottsdg 2005. julius 12-i, a befektetési ala-
pokra vonatkozé egységes piaci keretszabalyozds javitdsa-
16l 52616 zold konyve nyilvanos vitdt inditott arrél, hogy
az Uj kihivasoknak valé megfelelés érdekében hogyan kel-
lene médositani a 85/611/EK irdnyelvet. A mélyrehatd
konzultdcids folyamat ahhoz a széles korben tdmogatott
kovetkeztetéshez vezetett, hogy az irdnyelv lényeges
modositdsara van szitkség.

(") Az Eurdpai Parlament 2009. janudr 13-i véleménye (a Hivatalos Lap-
ban még nem tették kozzé) és a Tandcs 2009. janius 22-i hatdrozata.

(3 HLL 375.,1985.12.31,, 3. 0.

(3) Lasd a III. melléklet A. részét.

3)  Akollektiv befektetési vallalkozasokat szabdlyozd nemzeti
jogszabdlyokat az ilyen tdrsasdgok kozosségi szintd
versenyfeltételeinek kozelitése céljdbdl oly modon kell
osszehangolni, hogy egyuttal biztosithaté legyen a befek-
tet6k hatékonyabb és egységesebb védelme. A koordind-
ci6 el6segiti az AEKBV-k befektetési jegyeinek a
Kozosségen beliili szabad mozgdsara vonatkozé korlato-
zdsok megsziintetését.

(40 E célokra tekintettel kivanatos rendelkezni kozos alapvetd
szabélyokrol a tagallamokban letelepedett AEKBV-k enge-
délyezése, feliigyelete, szervezeti felépitése, tevékenysége,
valamint az altaluk kotelezen nyilvanossdgra hozandé6
informdciok tekintetében.

(5) A tagdllami jogszabdlyok osszehangolasanak azoknak az
AEKBV-kre kell kiterjednie, amelyek — a zartvégii kollektiv
befektetési véllalkozdsok kivételével —befektetési jegyeiket
nyilvdnosan értékesitik a Kozosségen beliil. Célszerti, hogy
az AEKBV befektetési célkitiizése részeként az dtruhdzhatd
értékpapirokba torténd befektetéseken kiviil egyéb, megfe-
lel6 mértékben likvid pénziigyi eszk6zokbe torténd befek-
tetésre is engedélyt kapjon. Ezen irdnyelvben fel kell
sorolni az AEKBV portfolloJanak befektetési eszkozeiként
figyelembe vehet§ pénziigyi eszkozoket. Egy portfélid
befektetéseinek index segitségével torténd kivalasztdsa a
befektetésialap-kezelési technikdk egyike.

(6)  Amennyiben ezen irdnyelv rendelkezései az AEKBV szd-
mara fellépést irnak el6, a fellépésre vonatkozé rendelke-
zést az alapkezel§ tdrsasdgra vonatkozénak kell tekinteni,
ha az AEKBV-t alapkezel térsasdg dltal kezelt kozos alap-
ként alapitottdk, valamint ha a kozos alap jogi személyiség
hidnydban 6ndlléan nem jarhat e.

(7) Az AEKBV befektetési jegyeit a pénziigyi eszkozok piacai-
16l 52016, 2004. aprilis 21-i 2004/39[EK eurdpai parla-
menti és tandcsi irdnyelv (*) alkalmazdsiban pénziigyi
eszkozoknek kell tekinteni.

() HLL 145., 2004.4.30., 1. o.
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(10)

(1)

Az alapkezel§ tarsasdg szamdra a székhelye szerinti tag-
dllam altal kidllitott engedélynek a pénziigyi rendszer sta-
bilitdsdhoz valé hozzdjarulds céljabdl biztositania kell a
befektetSk védelmét és az alapkezel§ tdrsasigok fizetSké-
pességét. Az ezen irdnyelvben bevezetett méodszer lényege
az engedélyezés és a prudencidlis feliigyeleti rendszerek
kolesonos elfogaddsdhoz sziikséges és elégséges jogharmo-
nizaci6, amely lehet6vé teszi a Kozosség egész teriiletén
érvényes egységes engedély kidllitasat és a székhely szerinti
tagdllam feliigyelete elvének alkalmazdsat.

Annak biztositdsdra, hogy az alapkezel§ tarsasig képes
legyen eleget tenni tevékenységébdl eredd kotelezettségei-
nek, és ily mddon fenntartani sajt stabilitdsat, indul6td-
kére és a szavatol6tSke potldlagos sszegére van szitkség.
Tekintettel a fejleményekre, kiilonosen a K6zosségben és a
nemzetkozi kornyezetben a mikodési kockazatra vonat-
koz6 t6kekoltségek alakuldsdra, feltétleniil szitkség van e
kovetelmények feliilvizsgélatdra, ideértve a biztositékok
alkalmazdsat is.

A befektet6k védelmében szitkség van minden alapkezel§
tarsasdg belsG vizsgalatdra, kiilonosen a két f6bél dll6 veze-
tési rendszer és a megfelels belss ellendrzési mechanizmu-
sok alkalmazasa ttjan.

A székhely szerinti tagéllam altali feliigyelet elve értelmé-
ben a székhelyiik szerinti tagallamban engedélyezett alap-
kezel§ tarsasigok szdmdra engedélyezni kell, hogy
fioktelepek alapitdsaval vagy a szolgdltatasnytjtds szabad-
sdga elvének érvényesitésével a K6zosség egész teriiletén
nytjthassdk az engedélyezett szolgéltatdsaikat.

A kollektiv portfoliokezelést (befektetési alapok/kozos ala-
pok vagy befektetési tarsasagok kezelését) illetGen a szék-
hely szerinti tagdllamban engedélyezett alapkezel§ tdrsasdg
részére kidllitott engedélynek a XI. fejezet sérelme nélkiil
lehet6vé kell tennie a kovetkezd tevékenységek végzését a
fogad¢ tagdllamban: a tdrsasdg székhelye szerinti tagallam-
ban e tdrsasdg kezelésében levé harmonizilt befektetési
alapok/kozos alapok befektetési jegyeinek fidktelep alapi-
tasdn keresztiil torténd értékesitése; a tirsasdg kezelésében
lev6 harmonizalt befektetési tarsasdg részvényeinek érté-
kesitése fioktelep létrehozdsa révén; a harmonizalt befek-
tetési alapok/kozos alapok befektetési jegyeinek és a
harmonizalt befektetési tirsasdgok mds alapkezeld tarsasi-
gok kezelésében leve részvényeinek értékesitése; a kollek-
tiv portfoliokezelés tevékenységéhez tartozd dsszes egyéb
funkci6 és feladat ellatdsa; a székhely szerinti tagdllamtol
eltérg tagallamokban bejegyzett befektetési tarsasagok
vagyondnak kezelése; megbizds alapjan a székhely szerinti
tagdllamtdl eltérd tagdllamokban bejegyzett alapkezelSk
nevében a kollektiv portfélikezeléshez tartozd tevékeny-
ségek elldtdsa. Ha egy alapkezel tdrsasdg a sajat harmoni-
zalt befektetési alapjai/kozos alapjai befektetési jegyeinek
és a sajat harmonizalt befektetési tarsasagai részvényeinek
értékesitését fioktelep létesitése nélkiil végzi a fogadd

(14)

(16)

17)

tagallamokban, akkor csak a hatdrokon dtnyul6 forgalma-
zasra irdnyuld szabalyok vonatkoznak rd.

Tekintettel az alapkezel§ tdrsasigok tevékenységére és
annak érdekében, hogy figyelembe vegyék a nemzeti jog-
szabalyokat, és lehet6vé tegyék az ilyen tarsasagok szamot-
tev6 méretgazdasdgossagi  el6nyeinek  realizdldsat,
kivanatos engedélyezni szdmukra a befektetési portfoliok
tugyfelenkénti kezelését (egyéni portféliokezelés) is, bele-
értve a nyugdijalapok kezelését, valamint bizonyos, nem
alaptevékenységnek mindsiil§, de ahhoz kapcsolddé kie-
gészitd tevékenységek végzését anélkiil, hogy ez hdtranyo-
san befolydsolna az ilyen tarsasagok stabilitdsat. Szitkség
van azonban olyan kiilonleges szabalyok meghatarozdsara,
amelyek megakadélyozzdk az érdekellentétet mindeniitt,
ahol egy alapkezel§ tdrsasignak kollektiv és egyéni
portfélidkezelésre is van engedélye.

Az egyéni befektetési portfoliok kezelésével osszefiiggs
tevékenység befektetési szolgaltatds, amelyet a 2004/39/EK
irdnyelv szabdlyoz. Az erre a teriiletre vonatkozé homo-
gén keretszabalyozds megteremtése érdekében célszerti az
irdnyelvben megadllapitott mikodési feltételeket azokra az
alapkezel§ tdrsasigokra is alkalmazni, amelyeknek az
engedélye erre a szolgaltatasra is kiterjed.

Altaldnos szabalyként a székhely szerinti tagallam az ezen
irdnyelvben megallapitott szabalyokndl szigorubb szaba-
lyokat is bevezethet, kiillonosen az engedélyezési feltételek,
a prudencidlis kovetelmények, valamint a beszdmolora és
a tdjékoztatora vonatkozé szabalyok tekintetében.

Célszerti szabdlyokat megdllapitani azoknak az el6felté-
teleknek a meghatdrozdsdra, amelyek mellett egy alapke-
zel§ tdrsasdg — megbizds alapjan — bizonyos konkrét
feladatokat és funkciokat harmadik személyekre ruhazhat
at annak érdekében, hogy fokozza az iizleti tevékenység
hatékonysagat. A székhely szerinti tagallam dltali feliigye-
let elve megfelels mtikodésének biztositasa érdekében az
ilyen atruhdzast engedélyezd tagallamoknak biztositaniuk
kell, hogy az engedélyiikkel mtikod6 alapkezel§ tarsasigok
ne ruhdzhassdk at sajat funkcidik Gsszességét egy vagy
tobb harmadik személyre, és hogy ennek kovetkeztében ne
vélhassanak postafi6kcéggé, és hogy a megbizdsok léte ne
akadalyozza az alapkezel§ tarsasag felett gyakorolt haté-
kony feliigyeletet. Onmagdban azonban az a tény, hogy az
alapkezel§ trsasdg dtruhdzta sajit funkcidinak elldtdsdt,
nem érintheti ennek a tarsasagnak vagy a letétkezel6nek a
befektetSkkel és az illetékes hatésdgokkal szemben fenn-
all6 kotelezettségeit.

Az egyenld feltételek és a megfeleld feliigyelet hosszi tavi
biztositdsa érdekében a Bizottsdg szdmdra lehet6vé kell
tenni, hogy megvizsgilja a hatdskor-dtruhdzdsra vonat-
kozé szabdlyok kozosségi szinti harmonizaldsanak
lehetSségét.
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(18) A székhely szerinti tagéllam altali feliigyelet elve megko- (21) Az AEKBV székhelye szerinti tagdllam illetékes hatosagal-
veteli, hogy az illetékes hatdsagok vonjdk vissza vagy ne nak hatdskorrel kell rendelkezniiik az AEKBV alapitésdra és
adjdk ki az engedélyt, amennyiben a miikodési tervek tar- mdkodésére vonatkoz6 szabdlyoknak valé megfelelés fel-
talma, a forgalmazds foldrajzi megoszldsa vagy a ténylege- iigyeletére, amelynek az AEKBV székhelye szerinti tagdllam
sen végrehajtott tevékenységek viligosan jelzik, hogy a jogdnak hatdlya al4 kell tartoznia. E célbél az AEKBV szék-
befektetési vallalkozés azért vilasztotta az egyik tagdllam helye szerinti tagéllam illetékes hatésdgainak kozvetleniil
jogrendszerét, hogy elkerﬁlje azon masik tagéllam teriile- az alapkeze16 térsaségtél kell tudniuk informdcidt szerezni.
tén hatélyos szigortibb el6irdsokat, ahol a tevékenységének Az alapkezeld tdrsasag székhelye szerinti tagdllam illetékes
nagyobb részét végezni szandékozik vagy ténylegesen vég- hatosagau kiilonosen azt frhatjdk el6 az alapkezeld tarsasa-
zi. Ezen irdnyelv alkalmazdsdban az alapkezel§ tarsasignak gok szdmdra, hogy adjanak tdjékoztatdst az AEKBV adott
abban a tagdllamban kell engedéllyel rendelkeznie, ahol a tagdllamban engedélyezett befektetéseit érint6 tigyletekrdl,
1étesitd okirat szerinti székhellyel rendelkezik. A székhely beleértve az ezen iigyletek konyveiben és nyilvéntartdsai-
szerinti tagallam dltali feliigyelet elvével osszhangban csak ban, valamint az alap elszdmoldsaiban szerepl6 informaci-
az alapkezel§ tdrsasdg székhelye szerinti tagéllam illetékes Okat. Az alapkezel tdrsasdg fogado tagdllamanak illetékes
hatésdgai tekinthetdk illetékesnek az alapkezeld tdrsasdg hatéségai a/ha,tés’kériikbe tartoz6 szaba’l/yok megsértésének
szervezetének feliigyeletére — beleértve a II. mellékletben orvosldsa céljabol egytittmdkodést alakitanak ki az alapke-
emlitett igazgatdsi funkciok elldtédsara szolgdlo osszes elja- zel6 tdrsasdg székhelye szerinti tagalla{n illetékes hatés-
rdst és forrdst —, amely az alapkezeld tdrsasag székhelye gailval, cs ;;u.kseg eseten az ala.p,ke;elo térsasdggal szemben
szerinti tagdllam jogszabélyainak hatdlya ald tartozik. kozvetlenil is el kell tudniuk jarni.

(22) Az AEKBV székhelye szerinti tagdllam szabdlyokat dllapit-
hat meg az AEKBV befektetésijegy-tulajdonosokat tartal-
mazé nyilvantartdsira vonatkozdan. E nyilvantartds

., ., vezetésének és elhelyezésének megszervezése azonban az
(199 Ha az AEKBV-t az AEKBV székhelye szerinti tagdllamtdl alapkezel§ tdrsasdg szervezeti megolddsainak része kell,
eltérd tagallamban engedélyezett alapkezeld tarsasdg keze- hogy maradjon.
li, az adott alapkezeld tarsasdg megfeleld eljarasokat és sza-
balyokat fogad el és alakit ki a befekteti panaszok
kezelésére, példdul a forgalmazdsi szabdlyokban szerepld
megfelel§ rendelkezések, vagy az AFEKBV székhelye szerinti »
tagdllamban megadott cim — amelynek nem kell az alap- (23) Az AEKBV székhelye szerinti tagéllamot az AEKBV szabi-
kezel§ tarsasdg sajat cimének lennie - dtjdn. Az ilyen alap- lyai megsértésének orvosldsira szolgdlé minden sziikséges
kezel térsasignak ezenkivil megfelel§ eljardsokat és eszkozzel el kell latni. E célbél az AEKBV székhelye sze-
szabalyokat kell kialakitania annak érdekében, hogy a nyil- rinti tagdllam illetékes hatosagamak jogkorrel kell rendel-
vénossdg vagy az AEKBV székhelye szerinti tagallamban keznie a megel6z8 intézkedések és az alapkezel tdrsasdg
illetékes hatdsdgok kérésére tdjékoztatdssal szolgalhasson, elleni szankciék megallapitdsdra. Végss esetben az AEKBV
példdul az alapkezel§ ta’rsasa’g alkalmazottai koziil kapcso- székhelye szerinti tagdllam illetékes hatdsigainak lehetd-
lattarté személy kijelolése révén a tdjékoztatdsi kérések séggel kell rendelkeznie arra, hogy az AEKBV kezelésének
kezelése érdekében. Az AEKBV székhelye szerinti tagéllam besziintetését frjdk el6 az alapkezeld tdrsasdg szdmdra. A
joga azonban nem irhatja el az alapkezel§ trsasdg szd- tagdllamoknak megfelels rendelkezéseket kell hozniuk
mdra, hogy e feladatai ellétésa’\hoz az adott tagéllamban annak érdekében, hogy ilyen esetben az AEKBV rendezett
helyi képvisel6t tartson fenn. igazgatdsarol vagy felszdmoldsar6l gondoskodjanak.

(24) A feltigyeleti arbitrdzs elkeriilése és a székhely szerinti tag-
dllam illetékes hat6sdgai dltal elldtott feliigyelet hatékony-
sagaba vetett bizalom megszilarditdsa érdekében az AEKBV

> o ; - engedélyezését meg kell tagadni, amennyiben az AEKBV
(200 Az AEKBV-t engedélyez, illetékes hatésigoknak figye- nem forgalmazhatja termékeit sajdt tagdllamdban.
lembe kell venniiik a kozos alap szabdlyzatit, illetve a Amennyiben engedélyezték, az AEKBV szabadon dénthet
befektetési tarsasag 1étesits okiratait, a letétkezeld kivdlasz- arr6l, hogy befektetési jegyeit ezen irdnyelvvel dsszhang-
tdst és az alapkezel§ tdrsasdg azon képességét, hogy az ban mely tagallam(ok)ban forgalmazza.
AEKBV-t kezelje. Amennyiben masik tagallamban létesitik,
az alapkezeld tarsasdgnak e tagdllam illetékes hatésaga sza-
méra a székhelye szerinti tagallam illetékes hatdsdgdtol
szdrmaz6 tantsitvanyt kell bemutatnia arrél, hogy milyen
tipust AEKBV-t kezelhet. Az AEKBV engedélyezése az (25) A részvényesek érdekeinek és a harmonizélt kollektiv

alapkezel§ tdrsasdg tekintetében nem kothet kiegészits
t6ke el6irdsahoz, sem az alapkezel6 tdrsasg létesitd okirat
szerinti székhelyének az AEKBV székhelye szerinti tagdl-
lamban val6 elhelyezkedéséhez, sem pedig az alapkezeld
tarsasdg barmely tevékenységének az AEKBV székhelye
szerinti tagdllamban torténd folytatdsanak helyéhez.

befektetési vallalkozasok piaci lehetdségeinek védelmében
a befektetési tdrsasagoknak szitkségiik van indulotdkére.
Azok a befektetési tarsasdgok azonban, amelyek alapke-
zel§ tarsasagot biztak meg, az alapkezel§ tirsasdg szavato-
l6t6kéjének  poétlolagos  Gsszegével  fedezik  sajat
kotelezettségeiket.
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(26)  Amennyiben léteznek irdnyadé szabalyok az tizletvitelre és (30)  Ezenkiviil mind a beolvadé AEKBV, mind az dtvevé AEKBV
a feladatdtruhdzdsra vonatkozéan — ahol az alapkezel§ tar- befektetSinek joguk kell legyen ahhoz, hogy befektetési
sasdg székhelye szerinti tagdllam joga lehetévé teszi az jegyeik visszavdsdrldsat vagy visszavdltdsat kérjék, vagy
ilyen feladatatruhdzast —, az engedéllyel rendelkez6 befek- ahhoz, hogy befektetési jegyeiket — amennyiben lehetséges
tetési tarsasdgoknak értelemszertien be kell tartani az ilyen — egy mdsik, hasonlé befektetési politikdval rendelkezd,
szabalyokat, vagy kozvetleniil, ha nem biztak meg egy, ugyanazon alapkezel§ tdrsasdg, vagy e tarsasighoz kapcso-
ezzel az irdnyelvvel 6sszhangban felhatalmazott alapkezeld 16d6 mads tarsasig dltal kezelt AEKBV befektetési jegyeire
tarsasdgot, vagy kozvetve, ha megbiztak egy ilyen alapke- véltsék. E jogot nem terhelheti kiegészitS dij, kivéve az
zel§ tdrsasdgot. olyan dfjakat, amelyeket kizarélag az adott AEKBV tarthat
vissza a tékekivondsbol ad6do, a beolvadé és az dtvevd
AEKBV-re vonatkoz6 tajékoztatoban szerepld koltségeinek
fedezése érdekében.
27) Az AEKBV-k kozti konszoliddcio szuksegessege ellenére az
AEKBV-k egyesiilése a Kozosségben még mindig szdmos
jogi és adminisztrativ nehézségbe iitkozik. A belsé piac (31) Az egyesiilések harmadik fél dltali ellendrzését is biztosi-
miikodésének fejlesztése érdekében ezért az AEKBV-k (és tani kell. Minden egyes, az egyesiilésben érintett AEKBV
azok befektetési részalapjai) egyesiilését megkonnyits letétkezeljének ellendriznie kell, hogy megfelel -ea kozos
kozosségi eldirdsok meghatdrozdsdra van szitkség. Bar egyesiilési terv ezen irdnyelv rendelkezéseinek és az AEKBV
néhdny tagdllam valészintileg csak a kotelmi jog szerinti alapszabalydnak. Egy letétkezelG vagy egy fiiggetlen konyv-
alapokat engedélyezi minden egyes tagdllamnak engedé- vizsgdlé az egyesiilésben részt vevs Gsszes AEKBV nevé-
lyeznie kellene és el kellene ismernie barmely tipust (ko- ben Jelentest készit, amely jovihagyja az AEKBV-k
telmi jog szerinti, tdrsasigi és befektetési) AEKBV eszkozeinek és forrasainak értékelési modszereit és az
hatdrokon 4tnyul6 egyesiilését anélkiil, hogy ez sziiksé- atvaltasi ardny szdmitdsi modszerét, ahogyan azt a kozos
gesse tenné, hogya tagallamok az AEKBV- kuJ jogi formait egyesﬁlési tervben meghatérozték, valamint a tényleges
vezessék be nemzeti jogukba. atvéltdsi ardnyt és adott esetben a befektetési jegyenkénti
készpénzfizetést. A hatdrokon dtnydlo egyesiilésekhez
kapcsolddo koltségek korlatozasa érdekében lehetdvé kell
tenni egyetlen jelentés elkészitését az dsszes érintett AEKBV
szdmdra, és erre a beolvad6 AEKBV ésfvagy az atvevs
; ) o ; AEKBV jog szerinti konyvvizsgiléjanak lehetGséget kell
(28)  Ezazirdnyelv a tagdllamokban legéltalinosabban haszndlt kapnia. Befektetévédelmi okokbdl a befektetSknek lehets-
egyesiilési technikdkkal foglalkozik. Ez nem azt jelent, séget kell kindlni a jelentés mdsolatdnak kérésre torténd
hogy a tagallamoknak mindhdrom technikat be kell vezet- téritésmentes megszerzésére.
niiik a nemzeti jogukba, hanem azt, hogy el kell ismerniiik
az ezen egyesiilési technikdkbdl szdrmazé eszkozdthelye-
zéseket. Ez az irdnyely nem zédrja ki, hogy az AEKBV kiz4-
rolag  belfoldon  egyéb  technikdkat alkalmazzon, o B o
amennyiben az egyesiilés altal érintett AEKBV-k egyike ese- (32) K/ulonos?n fontos, hogy a befektﬂetf)k ,{negfelelo taj'eko'zta-
tében sem jelentették be, hogy befektetési jegyeit hatdro- tdst kapjanak a tervezett egyesulesrol és hogy jogaikat
kon 4tnydléan forgalmazza. Ezek az egyesiilések tovabbra kielégitSen védjék. Bdr az egyesiilés sordn leginkdbb a beol-
is a nemzeti jog rendelkezéseinek hatilya ald tartoznak. A vadé AEKBV befektetomek érdekei érintettek, az dtvevd
hatdrozatképességre vonatkoz6 szabalyok nem tehetnek AEKBV befektetGinek érdekeit is védeni kell.
kiilonbséget a nemzeti és a hatdrokon dtnyal6 egyesiilések
kozott, valamint nem lehetnek szigorubbak a tarsasdgok
egyesiilésére vonatkoz6 szabalyoknal.

(33) Az ebben az irdnyelvben az egyesiilésekre vonatkozdan
megallapitott rendelkezések nem sértik a vallalkozdsok
osszefonddasanak ellendrzését érint§ jogszabalyok, kiilo-
nosen a vallalkozdsok kozotti 6sszefondddsok ellendrzésé-

(29) A befektet6k érdekei védelmében a tagillamoknak meg rél dslz 0101’ 2004. Je.l.nuarf 20;11 11319/ 20 Oft/.EK tcalmla051
kell kovetelniiik, hogy az AEKBV-k — akar hazai, akar hati- rendelet (, ), (az EK Osszefonddds-ellenGraési rendelete)
alkalmazésat.
rokon dtnytlo — tervezett egyesiilését az illetékes hatdsa-
gaik engedélyezzék. A hatdrokon 4tnydl6 egyesiilések
esetében a beolvadé AEKBV székhelye szerinti tagallam
illetékes hatésdgainak tigy kell engedélyezniiik az egyesii-
lést, hogy biztositott legyen a ténylegesen AEKBV-t valtd (34) Az olyan AEKBV dltal kibocsitott befektetési jegyek sza-

befektetSk érdekeinek megfelel§ védelme. Ha az egyesiilés
tobb beolvadé AEKBV-t is érint, amelyek székhelye
eltérg tagillamban van, minden egyes beolvad AEKBV
illetékes hatdsagainak engedélyezniiik kell az egyesiilés,
egymdssal szoros egyiittmtikodésben, ideértve a megfelel§
informaciocserét is. Mivel az dtvevé AEKBV befektetdinek
érdekeit szintén megfeleléen védeni kell, ezeket az dtvevé
AEKBV székhelye szerinti tagdllam illetékes hatésagainak
figyelembe kell venniiik.

bad forgalmazasa, amely engedély alapjan akar eszkozei-
nek 100 %-at is ugyanannak a testiiletnek (dllam,
onkormdnyzat stb.) az dtruhdzhaté értékpapirjaiba fektet-
heti be, sem kozvetve, sem kozvetleniil nem zavarhatja a
tagallamok t6kepiacdnak miikodését, illetve a tagdllamok
pénziigyeit.

(1) HLL 24., 2004.1.29., 1. o.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2004:024:0001:0001:HU:PDF
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(35) Az atruhdzhaté értékpapirok ezen irdnyelvben szerepld felfiiggesztik az dtruhdzhaté értékpapirokba, pénzpiaci

(36)

(37)

(38)

(40)

(41)

meghatdrozdsa csak ezen irdnyelv céljaira alkalmazando, és
nem befolydsolja a nemzeti jogszabdlyokban mds célokra,
példaul adozas céljara alkalmazott egyéb meghataroza-
sokat. Ennek megfelel6en a ,building societies” és az
Jindustrial and providential societies”, valamint mds
hasonlé szervezetek dltal kibocsatott részvények vagy rész-
vényekkel egyenértékii értékpapirok, amelyeknek a tulaj-
donjogat a gyakorlatban csak oly médon lehet atruhdzni,
ha a kibocsatd visszavdsarolja ezeket az értékpapirokat,
nem tartoznak e meghatdrozds hatdlya ald.

A pénzpiaci eszk6z6k kozé tartoznak azok az dtruhdzhatd
eszkozok, amelyeket nem a szabalyozott piacokon, hanem
a pénzpiacon forgalmaznak, mint példaul az dllamkotvé-
nyek és helyi onkormanyzati kotvények, letéti jegyek,
kereskedelmi kotvények, kozéptavi futamidejdi kotvények
és bankelfogadvanyok.

A szabdlyozott piac ezen irdnyelv szerinti fogalma mege-
gyezik a 2004/39/EK irdnyelv szerinti meghatdrozassal.

Célszerti engedélyezni az AEKBV szdmara, hogy AEKBV és
olyan egyéb kollektiv nyilt végii befektetési vallalkozasok
befektetési jegyeibe fektessen be, amelyek ugyancsak befek-
tetnek az ezen irdnyelvben emlitett likvid pénziigyi eszko-
z0kbe, és a kockdzatmegosztds elve alapjan mikddnek.
Feltétleniil sziikséges, hogy az AEKBV, illetve azok az
egyéb kollektiv befektetési véllalkozdsok, amelyekbe egy
AEKBV befektet, hatékony feliigyelet alatt dlljanak.

Meg kell konnyiteni az AEKBV AEKBV-be és mds kollektiv
befektetési vallalkozds befektetési jegyeibe vald befektetési
lehetGségeit. Ezért alapvet fontossdgti annak biztositdsa,
hogy az ilyen befektetési tevékenység ne csokkentse a
befektetSk védelmét. Tekintettel az egyéb AEKBV és kol-
lektiv befektetési vallalkozdsok befektetési jegyeibe torténd
befektetések lehetdségeinek béviilésére, szitkséges megal-
lapitani a mennyiségi korldtokra, az adatszolgltatdsra
vonatkozé, valamint a kaszkadjelenség megel6zésére szol-
gdlo egyes szabalyokat.

A piaci fe’lemények figyelembevétele érdekében, valamint
a gazdasdgi és pénziigyi uni6 kiteljesitésének érdekében
célszerti engedélyezni, hogy az AEKBV bankbetétekbe fek-
tethessen. A betétekbe torténd befektetések megfeleld lik-
viditdsanak biztositdsa érdekében ezeknek latra sz616 vagy
felmondhaté betéteknek kell lenniiik. Amennyiben a beté-
teket olyan hitelintézetben helyezik el, amelynek az alapité
okirat szerinti székhelye harmadik orszdg teriiletén taldl-
hatd, a hitelintézetre a koz0sségi jogszabalyokban megalla-
pitottakkal egyenértékd prudencidlis szabalyoknak kell
vonatkozni.

Az alapszabdlyédval vagy a létesit6 okiratdval 6sszhangban
bankbetétekbe befekteté AEKBV esetén tiil | sziikség lehet
annak engedélyezésére, hogy valamennyi AEKBV rendel-
kezzék kiegészitd likvid eszkozokkel, példaul latra sz616
bankbetétekkel. Az ilyen kiegészits likvid eszkozok tartdsa
indokolhaté tobbek kozott foly6 vagy kivételes fizetések
fedezeteként; eladdsok esetében, dtruhdzhatd értékpapi-
rokba, pénzpiaci eszkozokbe vagy ebben az irdnyelvben
emlitett egyéb pénziigyi eszkozokbe torténd tjrabefekteté-
sekhez sziikséges iddre; vagy arra a feltétlentl sziikséges
olyan id6szakra, amikor a kedvezdtlen piaci feltételek miatt

(42)

(43)

(45)

(46)

eszkozokbe és egyéb pénziigyi eszkozokbe torténd
befektetéseket.

Prudenciélis okok miatt keriilni sziikséges az AEKBV t6ké-
lyek egy jogalannyal vagy egy csoporthoz tartozé
jogalanyokkal szembeni partnerkockdzatnak teszik ki az
AEKBV-t.

Az AEKBV dltalinos befektetési politikdjanak részeként
vagy fedezeti célokra, a tdjékoztatdban jelzett pénziigyi cél-
kittizések megvaldsitdsa vagy kockdzati profil kialakitdsa
érdekében k1fe]ezetter1 engedélyezni kell az AEKBV szar-
mazékos pénziigyi eszkozokbe (,szdrmazékos tigylet”) tor-
ténd befektetéseit. A befektet6k védelme érdekében ugy
kell a szarmazékos eszkozokkel kapcsolatos legnagyobb
lehetséges kitettséget korldtozni, hogy utébbi ne haladja
meg az AEKBV portfohojanak osszes nettd eszkozértékét.
A szarmazékos tigyletekkel jaré kockazatok és kotelezett-
ségek folyamatos szem eltt tartdsa és a befektetési korla-
tok tiszteletben tartdsdnak ellendrzése érdekében ezeket a
kockdzatokat és kotelezettségeket folyamatosan mérni és
figyelni kell. Végiil ahhoz, hogy a nyilvinossdgra hozatal is
segitse a befektet6k védelmét, az AEKBV koteles kozolni a
szarmazékos miiveletekre vonatkozé stratégiakat, az ott
alkalmazott technikdkat és a vonatkoz6 befektetési
korldtokat.

Szitkséges, hogy a meghozott intézkedések kezeljék az
esetlegesen fellépd érdekkiilonbségeket az olyan termékek
esetében, ahol értékpapirositds ttjan tortént hitelkockdzat-
athelyezés, amint azt a hitelintézetek tevékenységének
megkezdésérdl és folytatdsardl szol6, 2006. junius 14-i
2006/48/EK ecurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvre
(atdolgozds) (1) és a befektetési véllalkozdsok és hitelinté-
zetek tSkemegfelelésérsl szO016, 2006. janius  14-i
2006/49[EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvre
(atdolgozds) (?) tekintettel teszik, valamint hogy minden, a
pénziigyi dgazatra vonatkozé szabdlyozasban koherensek
és konzisztensek legyenek. A Bizottsdg a megfelel§ hatds-
vizsgalatot kovetden el fogja terjeszteni az e koherencia és
konzisztencia biztositasdhoz sziikséges megfelel§ — tobbek
kozott az ezen irdnyelvre vonatkozé - jogalkotdsi
javaslatokat.

A t6zsdén kivilli (OTC) szdrmazékos tigylet tekintetében
kovetelmények meghatdrozasdra van sziikség az tigyletben
részt vevs masik fél és az eszkozok elfogadhatdsigardl, a
likviditasrdl és a pozicié folyamatos értékelésérdl. Ezeknek
a kovetelményeknek az a céljuk, hogy olyan szintdi befek-
tetSi védelmet biztositsanak, amely megkozeliti a befekte-
t6k védelmének azt a szintjét, amelyet akkor élveznek, ha
szabdlyozott  piacokon  vdsdrolnak  szdrmazékos
eszkozoket.

A szarmazékos tigyleteket nem szabad az ezen irdnyelvben
megfogalmazott elvek vagy szabalyok megkeriilésére fel-
hasznélni. Az OTC szdrmazékos tigyletekkel kapcsolatban
kiegészitd kockdzatmegosztdsi szabélyokat kell alkal-
mazni az egy uzleti partnerrel vagy tizleti partnerek cso-
portjaval szemben vallalt kitettségekre.

() HLL 177.,2006.6.30., 1. o.

(?) HLL 177.,2006.6.30., 201. o.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0001:0001:HU:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0201:0201:HU:PDF
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(47) Az elsGsorban részvényekbe vagy hitelviszonyt megteste- portfoliGjaba fekteti, amely master-AEKBV az AEKBV

(48)

(49)

(50)

sit§ értékpapirokba befektetd kollektiv befektetési vallalko-
zdsok dltal alkalmazott bizonyos portfélidkezelési
technikdk alapja a részvényindexek vagy kotvenymdexek
lekepezese Célszert engedélyezni az AEKBV szdmara a jol
ismert és elfogadott részvényindexek vagy kotvényindexek
leképezését. Ebbdl a célbdl sziikség lehet a részvényekbe
vagy kotvényekbe befektetd AEKBV-re vonatkozé rugal-
masabb kockdzatmegosztasi szabdlyok bevezetésére.

Az ezen irdnyelv hatdlya ala tartozé kollektiv befektetési
véllalkozdsokat csak a befektetSktdl nyilvinosan bevont
t6ke kollektiv befektetésére lehet felhaszndlni tigy, hogy
ennek sordn érvényesitik az ezen irdnyelvben megéllapitott
szabélyokat. Az ezen irdnyelvben meghatdrozott esetekben
az AEKBV szdmdra csak akkor lehet lehet6vé tenni a ledny-
véllalatok birtokldsat, amennyiben erre az illets AEKBV
nevében bizonyos, ezen irdnyelvben ugyancsak meghata-
rozott tevékenységek hatékony végzéséhez van szitkség.
Szukseges az AEKBV hatékony feliigyeletének biztositdsa.
Ezért AEKBV lednyvallalatanak alapitdsa harmadik orszag-
ban csak az ezen irdnyelvben meghatdrozott esetekben, az
itt rogzitett feltételekkel engedélyezhets. A kizardlag a
befektetSk érdekeit szolgald tevékenység édltalanos kotele-
zettsége és killonosen a koltséghatékonysdg fokozdsanak
célja semmilyen kériilmények kozott sem tehet indokolttd
olyan intézkedéseket az AEKBV részérél, amelyek akadd-
lyozhatjdk az illetékes hat6sdgokat feliigyeleti funkcidik
eredményes elldtdsiban.

A tagéllamok altal kibocsatott vagy garantdlt kotvények
esetében a 85/611/EGK irdnyelv eredeti viltozata eltérést
engedélyezett az AEKBV ugyanazon kibocsité dltal kibo-
csatott atruhazhaté értékpapirokba fektethet§ eszkozei
szdzalékos ardnydnak korldtozdsat illetGen. Ez az eltérés
lehet6vé tette az AEKBV szamara, hogy eszkozei legfeljebb
35 %-at ilyen kotvényekbe fektesse. Egy hasonlo jellegd,
azonban korldtozottabb mértékd eltérés alkalmazdsa indo-
kolt az olyan, magdnszektor dltal kibocsdtott kotvények
esetében, amelyek nem tartalmaznak allami garancidt, de a
rdjuk vonatkozé szabélyokban kiilonleges védelmet bizto-
sitanak a befektet6nek. Emiatt célszerd kiterjeszteni az
ilyen eltérés alkalmazdsanak lehet8ségét az Osszes olyan,
magéanszektor dltal kibocsatott kotvényre, amely megfelel
a kozosen kialakitott szempontoknak, ugyanakkor a tag-
dllamokra kell bizni az olyan kotvények jegyzékének
osszedllitdsat, amelyek vonatkozdsiban adott esetben
alkalmazni kivénjdk az eltérést.

Tobb tagdllam olyan rendelkezéseket fogadott el, amelyek
lehet6vé teszik a nem koordindlt kollektiv befektetési val-
lalkozdsok szdmdra, hogy eszkozeiket tigynevezett master-
alapba vonjdk 6ssze. Ahhoz, hogy az AEKBV-k ki tudjdk
hasznélni ezeket a struktiirdkat, az eszkozeiket egy master-
AEKBV-ben 6sszevonni kivané feeder-AEKBV-ket mente-
siteni kell azon tilalom alél, hogy eszkozeik tobb mint
10 %-at, vagy adott esetben eszkozeik 20 %-it egyetlen
kollektiv befektetési vallalkozasba fektessék. Az ilyen
mentesség indokolt, mivel a feeder-AEKBV az Gsszes vagy
majdnem Osszes eszkozét a master-AEKBV diverzifikalt

(51)

(53)

diverzifikdcios szabdlyok ald tartozik.

A bels@ piac hatékony miitkodésének megkonnyitése és a
befektetévédelem a Kozosség egészét tekintve egyenld
szintjének biztositdsa érdekében azokat a master-feeder
struktirdkat, amelyeknél a master és a feeder ugyanabban
a tagallamban letelepedettek és azokat, amelyeknél kiilon-
b6z6 tagdllamokban letelepedettek, egyardnt engedélyezni
kell. Egyetlen feeder-AEKBV sem fektethet be egynél tobb
masterbe, annak érdekében, hogy a befektet6k konnyeb-
ben megérthessék a master-feeder struktirdkat, és hogy a
szabalyozok konnyebben feliigyelhessék ezeket, f6ként
hatdrokon 4tnyl6 helyzetekben. Az azonos szint( kozos-
ségi befektetdvédelem biztositdsa érdekében a masternek
engedélyezett AEKBV-nek kell lennie. Az indokolatlan
adminisztrativ terhek elkeriilése céljdb6l a hatarokon
atnyalé forgalmazds bejelentésére vonatkozé rendelkezé-
seket nem kell alkalmazni, amennyiben a master-AEKBV
nem hajt végre nyilvanos t6keemelést a letelepedése sze-
rinti tagdllamatdl eltérd tagallamban, ahol csak egy vagy
tobb feeder-AEKBV-je van.

A feeder-AEKBV befektetSinek védelme érdekében a
feeder-AEKBV master-AEKBV-be torténd befektetését els-
zetesen jova kell hagyniuk a feeder-AEKBV székhelye sze-
rinti tagéllam illetékes hatésdgainak. Csak ahhoz a master-
AEKBV-be torténd eredeti befektetéshez kell engedelyt
el6irni, amely révén a feeder-AEKBV tillépi a mas
AEKBV-be torténd befektetésre alkalmazandé korlitot. A
bels6 piac hatékony mtikodésének megkonnyitése és az
azonos szintli kozosségi befektet§-védelem biztositasa
érdekében a betartando feltételeknek, valamint a feeder-
AEKBV dltal a master-AEKBV-be torténd befektetés enge-
délyezéséhez  benyijtandé  dokumentumoknak  és
informdcidknak kimeritGeknek kell lenniiik.

Ahhoz, hogy a feeder-AEKBV befektetéinek legjobb érde-
keit szolgalva tudjon eljdrni és kiilonosen a kételezettségei
teljesitéséhez sziikséges minden informéciot és dokumen-
tumot meg tudjon szerezni a master-AEKBV-t6l, a feeder-
AEKBV-nek és a master-AEKBV-nek kotelezs erejti és
végrehajthaté megallapodast kell kotnie. Ha azonban a
feeder-AEKBV-t és a master-AEKBV-t is ugyanaz az alap-
kezel§ tarsasag kezeli, elegendd, ha ez utébbi bels6 tizlet-
viteli szabdlyzatot hoz létre. A feeder-AEKBV és a master-
AEKBV  letétkezelSi, illetve konyvvizsgaléi  kozotti
informdciémegosztdsi megallapoddsnak kell biztositania a
feeder-AEKBV letétkezelGje vagy konvazsgaIOJa szdmara
feladatai teljesitéséhez szitkséges informécio- és dokumen-
tumdramldst. Ezen irdnyelvnek biztositania kell, hogy az
elSirdsok teljesitése sordn a letétkezelSk vagy a konyvvizs-
gélok az informéciokozlésre vagy adatvédelemre vonat-
koz6 korldtozdsokat ne sérthessék meg.
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(54) A feeder-AEKBV befektetdi érdekeinek magas szintd védel- (60) Az egyes tagallamok illetékes hatdsagai weboldaluk kiilon
mét biztositandd, a tdjékoztatdt, a kiemelt befektetsi infor- e célra szolgdld részén a nyilvanossdg rendelkezésére
madcidkat, valamint minden forgalmazdsi k('jzleményt is bocsatha'gak az adott tagdllamban engedélyezett valameny-
hozz4 kell igazitani a master-feeder strukttrdk sa)atossa- nyi AEKBV-vel kapcsolatos  kiemelt — befektetdi
gaihoz. A feeder-AEKBV dltal a master-AEKBV-be torténé informdcidkat.
befektetés nem érintheti a feeder-AEKBV azon képességét,
h9gy befekteton}gk . kérésére visszavsirolja vagy vissza- (61) A kiemelt befektet6i informéciékat minden AEKBV vonat-
véltsa a befektetési jegyeket, vagy hogy befektetSinek leg- Kozasaban el kell késziteni rickesités modidval &
obb érdekeit szolodlva idrion el ozdsdban el kell késziteni. Az értékesités médjaval Ossz-
J galva jan hangban (kozvetlen értékesités vagy kozvetitett értékesités)
a kiemelt befektetdi informdciokat az alapkezel6 tdrsasd-
(55) Ezen irdnyelv értelmében a befektetSket védeni kell az goknak vagy adott esetben a befektetési tdrsasigoknak kell
indokolatlan tobbletkoltségek felszdmitsitol annak meg- biztositaniuk a megfeleld szervek szdmdra. A kozvetitdk-
tiltdsa dltal, hogy a master-AEKBV barmilyen jegyzési vagy nek az tigyfelek és a potencidlis tigyfelek szdmdra biztosi-
visszavaltési dfjat szamitson fel a feeder-AEKBV-nek. A taniuk kell a kiemelt befektet6i informciokat.
master-AEKBV szamara azonban lehetévé kell tenni, hogy
a master-AEKBV-ben részt vevé mis befektetGknek jegy- (62) Az AEKBV szdmira lehet6vé kell tenni, hogy befektetési
zési vagy visszavdltdsi dijat szdmithasson fel. jegyeit mas tagdllamokban is értékesithesse, amely a tagdl-
lamok illetékes hatésagai kozotti fokozott kommunika-
(56) Az dtalakitdsi szabalyoknak lehet6vé kell tenniiik egy cién alapulé bejelentési eljardson alapul. Miutdn az AEKBV
létez6 AEKBV szdmira, hogy feeder-AEKBV-vé alakuljon székhelye szerinti tagdllam illetékes hatdsdgai tovabbitot-
at. Ugyanakkor megfelel§ mértékben védeniiik kellabefek- ték a hidnytalan bejelentési dokumentdcit, az AEKBY
tetSket. Mivel egy ilyen dtalakitds a befektet6i politika alap- fogadd tagallamanak nem lehet lehetGsége arra, hogy tilta-
vet§ megvaltoztatasinak mindsil, az atalakulé AEKBV kozzon egy msik tagdllamban letelepedett AEKBV piacara
szamadra el§ kell irni, hogy elegendd tajékoztatast nytjtson t,orteno belépése ellen, vagy megtimadja a mésik tagdllam
befektetSinek annak eldontéséhez, hogy fenntartsik-e dltal megadott engedélyt.
befektetésiiket vagy sem. Az illetékes hatésigok nem irhat-
jék el6 a feeder-AEKBV-nek, hogy az ezen irdnyelvben (63) Az AEKBV értékesitheti befektetési jegyeit, feltéve, hogy
meghatdrozottndl tobb, vagy attdl eltéré informdci6t meghozza a sziikséges intézkedéseket annak biztositdsara,
szolgdltasson. hogy a befektetSk szdmadra torténd kifizetésekhez, a befek-
tetési jegyek visszavdsdrldsdhoz vagy visszavdltdsdhoz,
(57) Amennyiben a master-AEKBV székhelye szerinti tagdllam lellleeglz ;)Z‘:Etlzi\llﬁg:l l;;tlilseezoeesn g;ii‘izid?gggg z;ceg(;lé
illetékes hatésdgait a master-AEKBV tekintetében szabdly- Allnak g
talansdgrol tdjékoztatjdk, vagy amikor e hatosagok észle- ‘
lik, hogy a master—AEKBV nem tesz eleget ezen irdnyelv
rendelkezéseinek, e hat6sdgok adott esetben tigy hataroz- (64) Az AEKBV befektetési jegyei hatdrokon dtnydl6 forgalma-
hatnak, hogy megfelel6 lépéseket tesznek annak biztositdsa zdsanak megkonnyitése érdekében az AEKBV a fogadd
érdekében, hogy a master-AEKBV befektetsit megfelelGen tagdllamban torténd piacra lépését kovetGen ellendrizni
tdjékoztassdk. kell, hogy az AEKBV befektetési jegyeinek forgalmazdsa
tekintetében megéllapitott feltételek megfelelnek-e az azon
tagdllamban alkalmazandé torvényi rendelkezéseknek és
(58) A tagdllamoknak egyértelmtien killonbséget kell tenniiik a kégzigazgatési eljardsoknak. Ez az leené’rzés kiterjedhet a
forgalmazdsi kozlemények és az ebben az irdnyelvben el6- forgalmazdsra vonatkoz6 el6késziiletek megfelelGségére,
irt kotelezd befektetdi tdjékoztatasok kozott. A kotelezd kiilondsen a forgalmazési el6késziiletek megfeleléségére,
befektetdi tdjékoztatdsok kozé tartoznak a kiemelt befek- és arra a kovetelményre, hogy a forgalmazasi kozleménye-
tet6i informdcick, a tdjckoztatd, valamint az éves és félé- ket tisztességes, egyértelmd és nem félrevezetd médon kell
ves beszdmolok. kézzétenni. Ez az irdnyelv nem gétolja a fogadé tagdllam
illetékes hatésdgait abban, hogy az AEKBV dltal torténd fel-
(59) A befektetoknek diimentesen, az AEKBV jegyzése i haszndldsuk clGit ellendrizze, Rogy 2 forgalmazdst kole-
kell§ id6ben kell biztositani a kiemelt befektetsi informa- YE ! ?nerri ertvea kiemet be ef’lcz o Hl; orr’naa{) ,ka '
ciokat tartalmazé kiilon dokumentumot, elGsegitve azt, a tajckoztatot, va alin mnt afz 1exlzeske s a de eves I eszamoloxat
hogy tdjékozott befektetési dontést hozzanak. E kiemelt 1_1;1 nemzetl jognak meglelelnek-c, de az ciienorzcs nem
befektetdi informdcidk csak az ilyen dontéshez sziikséges chet megkiilonboztet§ jelleg, és nem akaddlyozhatja az
Y 8 AEKBV piacra jutdsit.
alapvetd fontossdgti elemeket tartalmazzak. A kiemelt P j
befektetdi informaciokban taldlhaté informacio jellegét tel-
jes mértékben 6ssze kell hangolni, biztositva a megfeleld (65 A jogbiztonszig fokozdsa érdekében sziikséges annak bizto-

befektetdvédelmet és az dsszehasonlithatésdgot. A kiemelt
befektetdi informacidkat rovid formdban kell kozzétenni.
A lakossdgi befektetdk dltal megkivant egyértelm és egy-
szer(i tdjékoztatds elérésének legmegfelelsbb moédja az
informdciét meghatdrozott sorrendben bemutaté egyetlen,
korldtozott hossztisdgi dokumentum, amely hasznos
dsszehasonlitdsokat is lehetdvé tesz, kiillondsen a befekte-
tési dontés szempontjabdl lényeges koltségek és kockazati
profil 6sszehasonlitasat.

sitdsa, hogy a befektetési jegyeit hatdrokon dtnytléan for-
galmazé AEKBV a fogad6 tagdllamban alkalmazand6 és
klfe]ezetten az AEKBV befektetési jegyeinek forgalmaza-
sdra vonatkozéan megéllapitott szabalyokat érint§ torvé-
nyi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezésekre vonatkozd
teljes korti informdcidhoz elektronikus kozzététel forma-
jaban, a nemzetkozi pénziigyi szféraban megszokott nyel-
ven, konnyen hozzaférjen. Az e kozzététellel kapcsolatos
felelGsségi szabalyokat a nemzeti jog szabélyozza.
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(66) Az AEKBV més tagdllamok piacdra val6 belépésének meg- (73) A székhely szerinti tagillam dltali feliigyelet alapelve meg-
konnyitése érdekében az AEKBV-t6l csak a kiemelt befek- kivanja, hogy az illetékes hatdsigok vonjdk vissza vagy
tet6i informaciok leforditast kell megkovetelni, az AEKBV utasitsdk el az engedély megaddsdt, ha olyan tényezdk,
fogadé tagédllama hivatalos nyelvére, vagy hivatalos nyel- mint az iizleti terv tartalma, a ténylegesen végzett tevé-
vei egyikére, vagy az AEKBV fogadé tagallamanak illetékes kenység vagy a forgalmazds f6ldrajzi megoszlasa viligosan
hat6sdgai 4ltal jovéhagyott nyelvre. A kiemelt befektet6i jelzi, hogy egy AEKBV vagy ennek iizleti tevékenységét
informéciok megadjik a nyelv(ek)et, amely(ek)en a tobbi segitd vallalkozds abbdl a célbdl hatdrozott valamely tag-
kotelezd tédjékoztaté dokumentum és kiegészité informd- él}am jogrendszere mellett, hogy elkerﬁlj? azon szigortbb
ci6 hozzéférhets. A forditdsokat az AEKBV felelGsségére kovetelményeket, amelyek abban a misik tagdllamban
kell elkésziteni, amely eldonti, hogy egyszer(i vagy hiteles hatdlyosak, ahol tevékenységének nagyobb részét folytatja,
forditdsra van-e sziikség. vagy folytatni kivdnja.
(74)  Bizonyos magatartdsok, mint a csalds vagy a bennfentes
(67) A mds tagdllamok piacaira valé belépés megkonnyitése visszaélések befolyésolhatjékapénzﬁgyi rendszer stabilita-
érdekében fontos az értesitési df]ak kozzététele. sat — beleértve annak 1ntegr1tasat — meg akkor is, ha nem
AEKBV-t vagy ennek iizleti tevekenyseget segitd vallalko-
zast érintenek.
(68) A tagdllamoknak a nemzeti hatésagok és mas tagallamok
illetékes hatosdgai kozotti egyiittmiikodés lehetSvé tétele 1 . - s
érdekében meo kell hozniuk azokat a sziikséoes kizioaz (75) HelyenYalo az informdcidcsere lehetGségét megterem-
eraexe 8 xel R5¢8 8 lletékes hat6sdgok és olyan hat6sdgok vagy testii-
gatdsi és szervezési intézkedéseket — beleértve az emlitett i[emkaz f_— g yan Natosagok vagy e
hatésagok kozotti két- vagy tobboldald megallapoddsokat ce ..kO.ZOtt’ amelyek .féla’datkoruk reven )eloseglt,l k a4
8 4 garap dszer stabilitdsdnak megerdsitését. A tovabbi-
is —, amelyek el6irhatjak a feladatok onkéntes atruhdzasat. {) cnzugy! rendszer 1Sanak Megeros feset. 2 tove
ott informdacié bizalmas jellegének megdrzése érdekében
a cimzettek korét szigort korlatok kozé kell szoritani.
(69)  Novelni kell a illetékes hatosagok rendelkezésére 4ll6 hatds-
korok konvergencidjét, annak érdekében, hogy ezen irany- (76)  Szikséges azon feltételek meghatdrozasa, amelyek teljesii-
elvet minden tagé]]amban egységesen hajtsa’k Végre. A 1ése esetén engedélyezett a fenti informdcidcsere.
pénziigyi szolgaltatasokrol sz6lo tobbi kozosségi jogsza-
baly altal az illetékes hatésdgokra ruhdzottakkal osszee-
gyeztethetd kozos minimdlis hatdskornek garantdlnia kell (77)  Ha a rendelkezések szerint az informdci6 csakis az illeté-
a feliigyeleti hatékonysdgot. Emellett a tagallamoknak az kes hatésagok kifejezett hozzdjaruldsival kozolhets, e
ezen irdnyelv rendelkezéseinek megsértése esetén alkalma- hat6sagok — amennyiben ez helyénvalé — hozzdjaruldsukat
zand6 szankciokra vonatkozd szabdlyokat — amelyek szigort feltételek teljesitéséhez kothetik.
biintets- és kozigazgatdsi szankcidkat is magukban foglal-
hatnak — és kozigazgatdsi intézkedéseket kell hozniuk.
Ezenkiviil meg kell hozniuk az ezen szankciok végrehajta- (78)  Egyrészrdl az illetékes hatésdgok, masrészrl a kozponti
sahoz szitkséges intézkedéseket. bankok, illetve mds, monetdris hatésdgként a kdzponti
bankokhoz hasonld funkcidt betoltd testiiletek, vagy,
amennyiben helyénvald, mds, fizetési rendszerek feliigye-
o ) o o letéért felelés hatosagok kozotti informdacideserét szintén
(70)  Meg kell erdsiteni az illetékes nemzeti hatésagok kozotti engedélyezni kel
informaciécserére vonatkozé rendelkezéseket, valamint a
kozottik fennallo segitségnydjtasi és egyiittmiikodési
kotelezettségeket. (79)  Ezen irdnyelv szerint az AEKBV-k engedélyezését és fel-
tigyeletét ellité hatdsdgokra és az ilyen engedélyezési és
feltigyeleti tevékenység ellatdsaban kozremiik6dd véllalko-
(71) A hatdrokon dtnytil6 szolgéltatdsok biztositisdhoz a jog- zésokra ugyanolyan iizleti ti,to.k,tartéfi kételezetts’égnek,
hézagok vagy az dtfedések kikiiszobolése érdekében az ille- v’%la/mmt ugyanolyan, 1nf0}rmac19cserere Vonatk'ozg lghe-
tékes hatdsdgokat az alkalmazandé jogszabalyokkal tGségeknek kell vonatkozniuk, mint amelyek a hitelintéze-
osszhangban egyértelmd hatdskorokkel kell felruhdzni. tek, l;efek:te%m ’Vallallfozasolf’ €s bxztosﬁox}nt}ezetek
engedélyezéséért és feliigyeletéért felelgs hatdsdgokra
vonatkoznak.
(72) Az ezen irdnyelvnek az illetékes hat6sagok feliigyeleti jog-
korének eredményes gyakorldsdra vonatkozé rendelkezé- (80) Az AEKBV vagy ennek iizleti tevekenyseget segit6 véllal-

sei magukban foglaljadk az Gsszevont alapu feliigyeletet,
amelyet akkor kell gyakorolni az AEKBV vagy annak iizleti
tevékenységét segité vallalkozds folott, ha arrdl a kozosségi
jog tigy rendelkezik. Ilyen esetekben azoknak a hatdsagok-
nak, amelyekhez az engedélyezés végett folyamodnak, meg
kell tudniuk 4llapitani, hogy melyek a kérvényezs AEKBV
vagy ennek iizleti tevékenységét segité véllalkozds feletti
osszevont alap feliigyeletre illetékes hatésagok.

kozds prudencilis feliigyelete és az AEKBV vagy ennek
tizleti tevékenységét segité vallalkozds tigyfeleinek védelme
érdekében a konyvvizsgalonak azonnal jelentenie kell az
illetékes hat6sagoknak, ha ezen irényelv rendelkezéseinek
megfelel6en feladatainak elldtdsa sordn olyan tények jutnak
tudomadsdra, melyek komolyan befolyasolhatjik az AEKBV
vagy ennek iizleti tevékenységét segitd vallalkozds pénzii-
gyi helyzetét vagy igazgatdsi és elszdmoldsi szervezetét.
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(81)

(82)

(83)

(84)

(85)

(86)

Az ezen irdnyelv altal kitizott célt figyelembe véve kiva-
natos, hogy a tagéllamok el6irjk a fenti kotelezettség min-
den olyan koriilmény esetén valé fenndlldsat, amikor az
ilyen tényeket a konyvvizsgdlo feladatai elldtdsa sordn
olyan véllalkozasndl észleli, amely szoros kapcsolatban 4ll
egy AEKBV-vel vagy ennek iizleti tevékenységét segitd
véllalkozassal.

A konyvvizsgdloknak az a kételezettsége, hogy adott eset-
ben tdjékoztassak az illetékes hatésagokat, ha egy AEKBV-t
vagy ennek {izleti tevékenységét segit§ vallalkozdst érintd
bizonyos tényeket vagy dontéseket észlelnek egy olyan jog-
alannyal kapcsolatos feladataik elldtdsa sordn, amely sem
AEKBV, sem az AEKBV iizleti tevékenységét segits vallal-
kozds, 6nmagdban nem viltoztatja meg az adott jogalany-
hoz kapcsoldédd feladataik természetét, sem az adott
jogalanyhoz kapcsol6do feladataik ellatdsdnak modjat.

Ez az irdnyelv nem érinti a nemzeti ad6zdsi szabdlyokat,
beleértve azokat a rendelkezéseket is, amelyeket a tagalla-
mok az ezen addzdsi szabalyok teriiletitkon torténd betar-
tasdnak érdekében hozhatnak meg.

Az ezen irdnyelv végrehajtasdhoz sziikséges intézkedéseket
a Bizottsdgra ruhdzott végrehajtdsi hatdskorok gyakorld-
sdra vonatkozé eljdrdsok megdllapitdsdr6l szolo, 1999.
janius 28-i 1999/468EK tandcsi hatdrozattal (') 6sszhang-
ban kell elfogadni.

A Bizottsdgot fel kell hatalmazni killondsen arra, hogy
elfogadja a kovetkezd végrehajtasi intézkedéseket. Az alap-
kezel§ tarsasdgok tekintetében a Bizottsdgot fel kell hatal-
mazni arra, hogy elfogadja a szervezeti kovetelmények, a
kockazatkezelés, az osszeférhetetlenség és a miikodési sza-
balyok részleteinek meghatdrozdsara irdnyuld intézkedé-
seket. A letétkezelSk tekintetében a Bizottsdgot fel kell
hatalmazni arra, hogy intézkedéseket fogadjon el, amelyek
meghatirozzik a letétkezeldk dltal — az AEKBV székhelye
szerinti tagdllamtol eltérd tagdllamban étesitett alapkezel§
tarsasag altal kezelt AEKBV vonatkozasaban — a feladataik
ellatasa érdekében hozandd intézkedéseket, valamint a
letétkezel6 és az alapkezel§ tarsasag kozotti megallapodds
részleteit. E végrehajtasi intézkedéseknek meg kell konnyi-
teniiik az alapkezel térsasdg és letétkezelS kotelezettsége-
inek egységes alkalmazdsit, de amelyek nem lehetnek
el6feltételei az alapkezel§ tirsasagok azon joga végrehaj-
tasdnak, hogy fioktelepek alapitdsaval vagy a szolgéltatds-
nydjtds  szabadsdga elvének érvényesitésével olyan
tevékenységet végezzenek — beleértve AEKBV mds tagdl-
lamban torténd kezelését — a Kozosség egész teriiletén,
amelyeket a székhelyiik szerinti tagdllam engedélyezett a
szamukra.

Az egyesiilések tekintetében a Bizottsdgot fel kell hatal-
mazni arra, hogy elfogadja a befektet6knek nydjtandd
informdci6k részletes tartalmdnak, formatumanak és azok
rendelkezésre bocsatdsa moédjanak meghatdrozasara ird-
nyulé intézkedéseket.

() HLL 184.,1999.7.17., 23. 0.

87)

(88)

(89)

(90)

A master-feeder strukturakat tekintetében a Bizottsdgot fel
kell hatalmazni arra, hogy elfogadja a kovetkez6k megha-
tdrozdsdra irdnyul6 intézkedéseket: a master és a feeder
AEKBV kozti megéllapodds tartalma, a belsé iizletviteli
szabalyzat, a letétkezelSik vagy konyvvizsgaloik kozotti
informéciomegosztasi megallapodds tartalma, a nettd esz-
kozérték szamitdsuk idejének osszehangoldsdra és annak
kozzétételére irdnyuld intézkedések annak érdekében,
hogy elkeriilhetd legyen a piaci iitemezés, a master egye-
siilésének a feeder engedélyére gyakorolt hatdsa, a master-
t6l eredd, a feedernek jelentendd szabélytalansdgok tipusa,
az AEKBV feeder-AEKBV-vé torténd 4talakuldsa esetén a
befektetéknek adandé informadci6 formdtuma és rendelke-
zésre bocsdtdsanak modja, a feedertdl a masterhez torténd
eszkozathelyezés értékelési és konyvvizsgalati eljardsa, és
ebben a folyamatban a feeder letétkezelGjének jutd szerep.

A tdjékoztatdsra vonatkozé rendelkezések tekintetében a
Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy elfogadja a papir-
tol eltérd tartds adathordozén és tartds adathordozonak
nem minGsiild weboldalon biztositott tdjékoztat6 esetében
teljesitendd kiilonleges feltételek meghatdrozasara, az érin-
tett AEKBV-k eltérd jellegét vagy osszetételét, figyelembe
véve a kiemelt befektetdi informacidk részletes és kimerité
tartalmanak, formdjanak és megjelenitésének meghataro-
zdsdra és a papirtdl eltérd tartés adathordozoén vagy tartds
adathordozénak nem mindsiil6 weboldalon rendelkezésre
bocsatott kiemelt befektet6i informacidk nydjtdsa esetén
teljesitendd  feltételek ~ meghatdrozdsira  irdnyuld
intézkedéseket.

A bejelentés tekintetében a Bizottsdgot fel kell hatalmazni
arra, hogy elfogadja a fogadé tagallam illetékes hatdsdgai
altal kozzéteend, az alkalmazandd helyi szabélyokra
vonatkoz6 informdcié terjedelmének meghatdrozasara, és
az AEKBV tirolt és naprakésszé tett dokumentumaihoz
biztositott illetékes fogadd tagallami hatdsagi hozzaférés
technikai  részleteinek  meghatdrozdsira  iranyuld
intézkedéseket.

A Bizottsdgot fel kell hatalmazni tobbek kozott arra, hogy
az AEKBV-re és az azzal kapcsolatos kérdésekre vonatkozo
késébbi jogi aktusokkal 6sszhangban a meghatdrozdsokat
pontositsa, a terminoldgiat egységesitse ¢és a fogalommeg-
hatdrozdsokat megfogalmazza.

Mivel a (85)-(90) preambulumbekezdésben emlitett intéz-
kedések dltalanos hatalydak, és ezen irdnyelv 0j, nem alap-
vetd fontossdgu elemekkel torténd kiegészitése dltal annak
nem alapvetd fontossdgt elemei médositdsara irdnyulnak,
azokat az 1999/468/EK hatdrozat 5a. cikkében meghatd-
rozott ellendrzéssel torténd szabdlyozési bizottsdgi eljaras-
sal osszhangban kell elfogadni.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:1999:184:0023:0023:HU:PDF
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(92)  Mivel ezen irdnyelv céljat, nevezetesen a kozosségi szinten (94)  Ez az irdnyelv nem érintheti a tagdllamoknak a III. mellék-
alkalmazand6, k6zos elemeket tartalmazé szabélyok elfo- let B. részében felsorolt irdnyelvek nemzeti jogba torténd
gaddsdt a tagdllamok nem tudjdk kielégitGen megvalési- atiiltetésére és alkalmazdsdra vonatkoz6 hatdridékkel kap-
tani, és ezért az a tervezett intézkedés terjedelme és hatdsa csolatos kotelezettségeit.
miatt kozosségi szinten jobban megvaldsithatd, a Kozos-
ség intézkedéseket hozhat a Szerzédés 5. cikkében megha-
tdrozott szubszidiaritds elvének megfelelSen. Az emlitett (95 Ajogalkotds mindségének javitdsarél sz016 intézménykozi

(93)

cikkben foglalt ardnyossdg elvének megfelelGen ez az
irdnyelv nem 1épi tdl az e cél eléréséhez sziikséges mértéket.

Ezen irdnyelvnek a nemzeti jogba torténd dtiiltetésére
vonatkoz6 kotelezettség csak azokat a rendelkezéseket
érinti, amelyek tartalma az dtdolgozott irdnyelvekhez
képest jelentds mértékben véltozik. A tartalmilag véltozat-
lan rendelkezések atiiltetésére vonatkozd kotelezettség a
kordbbi irdnyelvekbdl adodik.

megallapodas (!) 34. pontjdval 6sszhangban a tagdllamo-
kat 6sztonzik arra, hogy a maguk szdmdra, illetve a K6zos-
ség érdekében készitsék el sajat tablazataikat, amelyek a
lehetd legpontosabban bemutatjak az ezen irdnyelv és az
atiiltetd rendelkezések kozotti megfelelést, és hogy e tabla-
zatokat tegyék kozzé,

ELFOGADTA EZT AZ IRANYELVET:

(1) HL C 321.,2003.12.31,, 1. o.
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I. FEJEZET
II. FEJEZET

III. FEJEZET

1. SZAKASZ
2. SZAKASZ
3. SZAKASZ
4. SZAKASZ
IV. FEJEZET

V. FEJEZET

1. SZAKASZ
2. SZAKASZ
3. SZAKASZ
V1. FEJEZET
1. SZAKASZ

2. SZAKASZ

3. SZAKASZ

VIL. FEJEZET

VIIL FEJEZET
1. SZAKASZ

2. SZAKASZ

3. SZAKASZ

4. SZAKASZ

5. SZAKASZ

6. SZAKASZ

IX. FEJEZET

1. SZAKASZ
2. SZAKASZ

3. SZAKASZ

TARTALOM

TARGY, HATALY ES FOGALOMMEGHATAROZASOK
AZ AFKBV ENGEDELYEZESE

AZ ALAPKEZELO TARSASAGOKRA VONATKOZO KOTELE-
ZETTSEGEK

A tevékenység megkezdésének feltételei

Kapcsolatok harmadik orszdgokkal

Miikodési feltételek

A letelepedés szabadsdga és a szolgdltatdsnyujtds szabadsdga
A LETETKEZELORE VONATKOZO KOTELEZETTSEGEK

A BEFEKTETESI TARSASAGOKRA VONATKOZO KOTELEZETT-
SEGEK

A tevékenység megkezdésének feltételei
Miikodési feltételek

A letétkezelSre vonatkozo kotelezettségek
AZ AEKBV EGYESULESE

Alapelv, engedélyezés és jovahagyds

Harmadik fél altali ellenrzés, befektetSk tajékoztatdsa és a befek-
tetGk egyéb jogai

Koltségek és hatdlybalépés

AZ AEKBV BEFEKTETESI POLITIKAJARA VONATKOZO KOTE-
LEZETTSEGEK

MASTER-FEEDER STRUKTURAK
Hatdly és jévahagyds

A feeder-AEKBV-ra és a master-AEKBV-ra vonatkozd kozos
rendelkezések

LetétkezelSk és konyvvizsgalok

Kotelez8 tdjékoztatds és forgalmazdsi kozlemények a feeder-
AEKBV részérdl

Létez6 AFKBV 4talakitdsa feeder-AEKBV-vé és a master-AEKBV
megvaltozdsa

Kotelezettségek és illetékes hatosagok

A BEFEKTETOK TAJEKOZTATASARA VONATKOZO KOTELE-
ZETTSEGEK

A tdjékoztatd és a rendszeres beszamolok kozzététele
Egyéb informdciok kozzététele

Kiemelt befektetsi informdciok

1-4. cikk

5. cikk

6-8. cikk

9. cikk

10-15. cikk

16-21. cikk

22-26. cikk

27-29. cikk

30. és 31. cikk

32-36. cikk

37-40. cikk

41-45. cikk

46-48. cikk

49-57. cikk

58. és 59. cikk

60. cikk

61. és 62. cikk

63. cikk

64. cikk

65-67. cikk

68-75. cikk

76. és 77. cikk

78-82. cikk
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X. FEJEZET AZ AEKBV ALTALANOS KOTELEZETTSEGEI 83-90. cikk
XI. FEJEZET A BEFEKTETESI JEGYEIKET A LETELEPEDES HELYE SZERINTI

TAGALLAMON KIVULI TAGALLAMOKBAN FORGALMAZO

AEKBV-KRE VONATKOZO KULONOS SZABALYOK 91-96. cikk
XIL FEJEZET ~ AZ ENGEDELYEZESERT ES FELUGYELETERT FELELOS HATO-

SAGOKRA VONATKOZO RENDELKEZESEK 97-110. cikk

XIIL FEJEZET
XIV. FEJEZET
1. SZAKASZ Eltérések
2. SZAKASZ Atmeneti és zar6 rendelkezések
I. MELLEKLET A. és B. lista
II. MELLEKLET

IIl. MELLEKLET

EUROPAI ERTEKPAPIR-BIZOTTSAG

111. és 112. cikk

ELTERESEK, ATMENETI ES ZARO RENDELKEZESEK

113. és 114. cikk

115-119. cikk

A kollektiv portfoliokezelési tevékenységhez tartozé funkciok

A. rész A hatalyon kiviil helyezett irdnyelv és egymadst kovetd modosita-

sainak listdja

B. rész A nemzeti jogba torténd atiiltetésre és alkalmazdsra vonatkoz6

hataridgk listdja

IV. MELLEKLET ~ Megfelelési tabldzat

I. FEJEZET

TARGY, HATALY, £S FOGALOMMEGHATAROZASOK

1. cikk

(1)  Ez az irdnyelv a tagallamok teriiletén letelepedett, dtruhaz-
hat6 értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkoza-
sokra (a tovabbiakban: AEKBV) alkalmazandé.

(2)  Ezen irdnyelv alkalmazdsdban és figyelemmel a 3. cikkre,
azok a villalkozdsok mindsiilnek AEKBV-nek:

a) amelyek kizdrolagos célja a befektetSktd] nyilvanosan bevont
tSke atruhazhat6 értékpapirokba vagy az 50. cikk (1) bekez-
désében emlitett egyéb likvid pénziigyi eszkozokbe torténd
befektetése, és amelyek a kockdzatmegosztds elvén miikod-
nek; és

b) amelyek befektetési jegyeiket a tulajdonosok kérésére kozvet-
leniil vagy kézvetve eszkozeik terhére vdsdroljak vagy valtjdk
vissza. Amennyiben az AEKBV intézkedést tesz annak bizto-
sitdsa érdekében, hogy befektetési jegyeinek t6zsdei értéke és
nettd eszkozértéke ne térjen el jelentdsen, ezt a fent emlitett
visszavdsdrldssal vagy visszavaltdssal egyenértékiinek kell
tekinteni.

A tagdllamok lehet6vé tehetik az AEKBV szamdra, hogy tbb
befektetési részalapbdl alljon ossze.

(3) A (2) bekezdésben emlitett véllalkozdsok alapithaték mind
a kotelmi jog alapjan (alapkezeld tarsasdg dltal kezelt kozos ala-
pokként), mind a befektetési alapokra vonatkozé jogszabélyok
alapjan (zdrtvégti alapként), mind pedig a tdrsasdgi jog alapjin
(befektetési tarsasidgokként).

Ezen irdnyelv alkalmazasdban:

a) a ,kozos alapok” kifejezés a zartvég(i alapokat is magdban

foglalja;

b) az AEKBV ,befektetési jegyei” kifejezés az AEKBV részvényeit
is magdban foglalja.

(4)  Azok a befektetési tarsasdgok, amelyek eszkozeiket ledny-
véllalataik kozvetitésével fektetik be, és befektetéseik nagy részét
nem étruhdzhat6 értékpapirok képezik, nem tartoznak ezen
irdnyelv hatalya ald.

(5) A tagdllamok megtiltjak, hogy az ezen irdnyelv hatalya ald
tartoz6 AEKBV az irdnyelv hatdlya ald nem tartozé kollektiv
befektetési vallalkozdssa alakuljon at.

(6)  Figyelemmel a t6kemozgdsokat szabdlyozd kozosségi jogi
rendelkezésekre, valamint a 91., 92. cikkre és a 108. cikk
(1) bekezdésének masodik albekezdésére, az ezen irdnyelvben sza-
balyozott teriileteken a tagillamok mds rendelkezéseket nem
alkalmazhatnak a mds tagéllamban letelepedett AEKBV-re vagy az
ilyen AEKBV dltal kibocsatott befektetési jegyekre, ha az AEKBV-k
befektetési jegyeiket abban a fogadd tagallamban forgalmazzdk.
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E fejezet sérelme nélkiil, a tagdllamok a teriiletitkon letele-

pedett AEKBV k tekintetében az ezen irdnyelvben meghatdrozot-
taknal szigorabb, illetve kiegészit§ elSirdsokat alkalmazhatnak,
feltéve, hogy ezen el6irdsok altalanosan alkalmazandok, és nem
titkoznek ezen irdnyelv rendelkezéseibe.

(1)

2. cikk

Ezen irdnyelv alkalmazdsdban a kovetkezd fogalommegha-

tarozasokat kell alkalmazni:

a)

Jetétkezel8™ a 22. és 32. cikkben emlitett kotelezettségek
elldtdsaval megbizott és a IV. fejezetben és az V. fejezet 3. sza-
kaszaban megéllapitott egyéb rendelkezések hatdlya ald tar-
toz6 intézmény;

Lalapkezel§ tdrsasdg”™ olyan tdrsasdg, amelynek alaptevé-
kenysége a kozos alap vagy befektetési tdrsasdg formdjaban
tevékenykeds AEKBV kezelése (az AEKBV kollektw
portfélidkezelése);

yalapkezeld tdrsasdg székhelye szerinti tagéllam™ az a tag-
allam, ahol az alapkezel tdrsasdg 1étesits okirat szerinti szék-
helye taldlhato;

yalapkezeld tdrsasdg fogadd tagdllama™ a székhely szerinti
tagallamtdl eltérg tagallam, amelyben az alapkezel§ tarsasdg
fiokteleppel rendelkezik vagy szolgdltatdst nyujt;

LAEKBV székhelye szerinti tagdllam”: az a tagéllam, amely-
ben az AEKBV-t az 5. cikk szerint engedélyezték;

LAEKBV fogadé tagdllama”: a székhely szerinti tagdllamtol
eltéré tagllam, amelyben az AEKBV befektetési jegyeit
forgalmazzdk;

Lfioktelep” az alapkezel§ tarsasdg részét képezd iizletviteli
hely, amely nem 6nall6 jogi személy, és amely az alapkezel§
tarsasdg engedélyében felsorolt szolgdltatdsokat nydijtja;

silletékes hatésdgok™: az egyes tagallamok dltal a 97. cikk sze-
rint kijelolt hatésagok;

»szoros kapcsolat”: olyan helyzet, amelyben két vagy tobb
természetes vagy jogi személyt a kovetkezd tényezSk valame-
lyike kapcsolja 6ssze:

i. ,részesedés” valamely vallalkozds szavazati jogai vagy
t6kéje 20 %-dnak vagy ennél nagyobb részének kozvet-
len vagy ellenérzés atjan valé tulajdonldsa; vagy

ii. ,ellendrzés™ az ,anyavdllalat” és ,lednyvallalat” kozott
fenndll6 viszony a Szerzédés 54. cikke 3 bekezdésének
g) pontja alapjan az dsszevont (konszolidalt) éves besza-
mol6rdl sz6l6, 1983. junius 13-i 83/349/EGK hetedik
tandcsi irdnyelv (1) 1. és 2. cikke értelmében, és a
83/349/EGK irdnyelv 1. cikke (1) és (2) bekezdésében
emlitett valamennyi esetben, vagy bdrmely természetes
vagy jogi személy és egy véllalkozas kozotti hasonld jel-
legti kapcsolat;

() HLL 193, 1983.7.18., 1. o.

j)

,befolydsold részesedés” olyan kozvetlen vagy kozvetett
tulajdoni hdnyad egy alapkezel6 tarsasagban, amely a t8ke
vagy a szavazati jogok legaldbb 10 %-dnak felel meg, illetve
az alapkezel§ tarsasdg tigyvezetésére jelentSs befolyds gya-
korldsat teszi lehet6vé;

.indul6tke” a 2006/48[EK irdnyelv 57. cikkének a) és
b) pontjdban emlitett t6ke;

,szavatolotSke”: a 2006/48/EK iranyelv V. cime 2. fejezeté-
nek 1. szakaszdban emlitett szavatolotke;

ytartds adathordozé™ olyan eszkoz, amely lehetévé teszi a
befektet§ szdmdra a személyesen neki cimzett tdjékozta-
tasnak a jovében is hozzaférhet6 modon és a tajékoztatds cél-
janak megfelel§ ideig torténd taroldsat, valamint a tarolt
informdci6k valtozatlan formdban torténé megjelenitését;

Lsatruhdzhat6 értékpapirok”

i. részvények és a részvényekkel egyenértéki egyéb érték-
papirok (,részvények”);

ii. kotvények és egyéb értékpapirrd alakitott kovetelések
(whitelviszonyt megtestesit§ értékpapirok”);

iii. barmely mds dtruhdzhaté értékpapir, amely jegyzés vagy
csere Gtjdn ezen dtruhdzhatd értékpapirok megszerzé-
sére jogosit;

,pénzpiaci eszkozok”: a pénzpiacon altaldban forgalmazott
olyan eszkozok, amelyek likvidek, és barmikor pontosan
meghatdrozhat6 értékkel birnak;

Legyesiilés” olyan miivelet:

i amelynek sordn egy vagy tobb AEKBV vagy annak befek-
tetési részalapjai — a ,beolvadé AEKBV” — felszamolis
nélkiili megsz(inésekor minden eszk6zét és kotelezettsé-
gét masik m(ikodé AEKBV-re vagy annak egy befekte-
tési részalapjdra ruhdzza 4t — az ,dtvevd AEKBV” —
cserébe a befektetdi az dtvevé AEKBV befektetési j ]egyel-
hez jutnak, és adott esetben, az emlitett befektetési
]egyek nett6 eszkozértékének 10 %-at nem meghaladé
készpénzkifizetésben részesiilnek;

ii. amelynek soran két vagy tobb AEKBV vagy annak befek-
tetési részalapjai — a ,beolvadé AEKBV” — felszdmolds
nélkiili megsz{inésekor minden eszk6zét és kotelezettsé-
gét atruhdzza egy masik, dltaluk létrehozott AEKBV-re
vagy annak egy befektetési részalapjdra — az ,dtvevé
AEKBV” - és cserébe a befektetsi az dtvevs AEKBV
befektetési jegyeihez jutnak, és adott esetben, az emlitett
befektetési jegyek nettd eszkozértékének 10 %-dt nem
meghaladé készpénzkifizetésben részesiilnek;

iii. amelynek sordn egy vagy tobb AEKBV vagy annak befek-
tetési részalapjai — a ,beolvadé AEKBV” —, amely addig
nem sz{inik meg, amig kotelezettségeit nem teljesitette,
nett6 eszkozeit atruhdzza ugyanazon AEKBV egy mésik
befektetési részalapjira, egy kozosen létrehozott
AEKBV-re, vagy egy masik mikods AEKBV-re vagy
annak egy befektetési részalapjira — az ,atvevé AEKBV”;
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q) ,hatdrokon dtnyuld egyesiilés™:

i. AEKBV-k egyesiilése, amelyek koziil legaldbb  kett6
kiilonboz6 tagdllamokban letelepedett AEKBV; vagy

ii. tobb, ugyanabban a tagdllamban székhellyel rendelkezd
AEKBV egyesiilése, amelynek eredmenye egy madsik
tagdllamban székhellyel rendelkezd, Gjonnan létrejott
AEKBV;

1) ,hazai egyesiilés™ ugyanabban a tagdllamban székhellyel ren-
delkez6 AEKBV k egyesiilését jelenti, ha legaldbb az egyik
részt vevé AEKBV 93. cikk szerinti bejelentése megtortént.

(2) Az (1) bekezdés b) pontja alkalmazdsdban az alapkezel§
tarsasdg alaptevékenysége tartalmazza a II. mellékletben emlitett
tevékenységeket.

(3) Az (1) bekezdés g) pontja alkalmazasdban egy madsik tagal-
lamban kozponti iroddval rendelkezd alapkezeld tdrsasdg éltal
egyazon tagdllamban létesitett osszes iizletviteli hely egy fidkte-
lepnek mindsiil.

(4) Az (1) bekezdés i) pontja ii. alpontjdnak alkalmazdsiban az
aldbbiak alkalmazanddk:

a) minden lednyvallalat lednyvallalata azon anyavallalat ledny-
véllalatdnak is mindsiil, amely e villalkozasok élén 4ll;

b) azta helyzetet, amelyben két vagy tobb természetes vagy jogi
személy ellendrzési kapcsolat révén tartésan kapesolodik
ugyanazon személyhez, szintén az ilyen személyek kozotti
szoros kapcsolatnak kell tekinteni.

(5) Az (1) bekezdés j) pontjanak alkalmazdsiban a szavazati
jogoknak a szabdlyozott piacra bevezetett értékpapirok kibocsd-
toival kapcsolatos informdcidkra vonatkozé atlathatésagi kove-
telmények harmonizdciéjardl sz6lé, 2004. december 15-i
2004/109/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (1) 9. és
10. cikkében emlitett meghatdrozdsat kell figyelembe venni.

(6) Az (1) bekezdésl) pontjanak alkalmazadsiban a 2006/49/EK
irdnyelv 13-16. cikke értelemszertien alkalmazando.

(7) Az (1) bekezdés n) pontjdnak alkalmazdséban az dtruhdz-
haté értékpapirok nem foglaljdk magukban az 51. cikkben emli-
tett technikdkat és eszkozoket.

3. cikk
A kovetkez§ vallalkozdsok nem tartoznak az irdnyelv hatdlya ala:
a) azdrtvégl kollektiv befektetési véllalkozdsok;

b) azok a kollektiv befektetési véllalkozdsok, amelyek anélkiil
szereznek t6két, hogy befektetési jegyeiket a K6zosségben
vagy annak egy részén nyilvdnosan értékesitenék;

(1) HL L 390., 2004.12.31,, 38. o.

¢) azok a kollektiv befektetési vallalkozdsok, amelyek befekte-
tési jegyei az alapok szabdlyzataival vagy a befektetési tarsa-
sagok létesitS okirataival osszhangban kizdrélag harmadik
orszagokban értékesithet8k nyilvanosan;

d) a kollektiv befektetési vallalkozdsoknak azon kore, amelye-
ket azok a tagallamok dllapitanak meg, ahol a kollektiv befek-
tetési vallalkozasok letelepedtek, és amelyek a VII. fejezetben,
valamint a 83. cikkben meghatdrozott rendelkezéseknek a
befektetési és hitelfelvételi politikdjuk kovetkeztében nem
felelnek meg.

4. cikk

Ezen irnyelv alkalmazdsdban az AEKBV-t a székhely szerinti tag-
allamaban kell letelepedettnek tekinteni.

1. FEJEZET
AZ AEKBV ENGEDELYEZESE

5. cikk

(1) Az AEKBV tevékenységét ilyen mindségben csak akkor
folytathatja, ha erre ezen irdnyelvnek megfeleléen engedélyt
kapott.

Az engedély valamennyi tagéllamban érvényes.

(2) A kozos alap kizdrolag akkor szerezhet engedélyt, ha a
székhelye szerinti tagallam illetékes hatbsdgai jovahagytdk az
alapkezeld tarsasignak a kozos alap kezelésére irdnyul6 kérelmét,
az alap szabalyzatat és a letétkezel§ kivélasztdsat. Befektetési tar-
sasag kizarolag akkor szerezhet engedélyt, ha a székhelye szerinti
tagdllam illetékes hatdsdgai jovahagytdk mind a létesit§ okirato-
kat, mind pedig a letétkezel6 kivélasztasat, és adott esetben a kije-
I6lt alapkezel§ tdrsasignak a befektetési tdrsasdg kezelésére
irdnyuld kérelmét.

(3) A (2) bekezdés rendelkezéseinek sérelme nélkiil, ha az
AEKBV nem az alapkezel§ tirsasig székhelye szerinti tagdllam-
ban telepedett le, a 20. cikk értelmében az AEKBV székhelye sze-
rinti tagdllam illetékes hat6sdga engedélyezi az alapkezel6 trsasig
AEKBV kezelésére iranyul6 kérelmét. Az engedélyezésnek nem
lehet feltétele sem az, hogy az AEKBV-t olyan alapkezel§ tdrsasdg
kezelje, amelynek a létesité okirat szerinti székhelye az AEKBV
szekhelye szerinti tagdllamban van, sem az, hogy az alapkezel6
tarsasig az AEKBV székhelye szerinti tagdllamban barmely tevé-
kenységet végezzen, illetve tevékenységet oda ruhdzzon at.

(4) Az AEKBV székhelye szerinti tagdllam illetékes hatésdgai
elutasithatjak egy AEKBV engedélykérelmét, amennyiben:

a) megdllapitjak, hogy a befektetési tdrsasdg nem felel meg az V.
fejezetben megéllapitott el6feltételeknek; vagy

b) az alapkezel§ tdrsasdg a székhelye szerinti tagdllamban nem
rendelkezik engedéllyel AEKBV kezelésére.
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A 29. cikk (2) bekezdésének sérelme nélkiil, az alapkezel§ tarsa-
sdgot vagy adott esetben a befektetési tarsasdgot a teljes kérelem
benytijtdsdt kovets két hénapon beliil tdjékoztatni kell arrél, hogy
engedélyezték-e az AEKBV-t, vagy sem.

Az AEKBV székhelye szerinti tagdllam illetékes hat6sdgai megta-
gadjdk az AEKBV engedélyezését, ha a letétkezeld igazgatoinak jé
hirneve nem elfogadhaté, vagy nem rendelkeznek megfeleld
tapasztalatokkal a kezelendd AEKBV-tipusok terén. Ebbél a cél-
bol a letétkezeld igazgatdinak, illetve az Gket felvaltd igazgatdk
nevét haladéktalanul kozolni kell az illetékes hatosagokkal.

Az igazgatok azok a személyek, akik a torvény vagy létesitd oki-
ratok alapjdn a letétkezel6t képviselik, vagy a gyakorlatban meg-
hatdrozzak a letétkezel§ tizletpolitikajat.

(5) Az AEKBV székhelye szerinti tagallam illetékes hatésagai
nem adjak meg az engedélyt, ha az AEKBV (példdul alapszabaly-
zatok vagy létesitS okiratok értelmében) sajat tagdllamaban nem
jogosult befektetési jegyeinek forgalmazdsara.

(6) Az AEKBV székhelye szerinti tagallam illetékes hatésdgai-
nak jévéhagydsa nélkiil sem az alapkezel§ tarsasdg, sem a letét-
kezel§ nem valthaté fel masikkal, tovabba az alap szabélyzata,
valamint a befektetési tarsasdg létesitS okirata sem modosithaté.

(7) A tagdllamok biztositjdk, hogy az ezen irdnyelv végrehaj-
tasdval kapcsolatos az AEKBV létesitését és mitkodését érintd tor-
vényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezésekre vonatkozé teljes
kori informdaci6 tavolrdl vagy elektronikus tton kénnyen elér-
hetd legyen. A tagdllamok biztositjdk, hogy az ilyen informacié
legaldbb a nemzetkozi pénziigyi viligban szokdsos nyelven elér-
het6 legyen, vildgos, egyértelmd és naprakész formaban.

III. FEJEZET

AZ ALAPKEZELG TARSASAGOKRA VONATKOZO
KOTELEZETTSEGEK

1. SZAKASZ

A tevékenység megkezdésének feltételei

6. cikk

(1) Az alapkezeld tarsasagok tevékenysége el6zetes engedély-
hez kotott, amelyet az alapkezel§ tarsasag székhelye szerinti tag-
allam illetékes hatdsdgai adnak ki. Az ezen irdnyelv alapjin az
alapkezel@ tdrsasdg részére kiadott engedély minden tagéllamban
érvényes.

(2) Az alapkezeld tdrsasdg csak az ezen irdnyelv alapjin enge-
délyezett AEKBV kezelésével foglalkozhat, kivéve az ezen irdny-
elv hatdlya ald nem tartozd olyan egyéb kollektiv befektetési
véllalkozasok kiilon kezelését, amelyek vonatkozdsdban az alap-
kezel8 tarsasdg prudencidlis feliigyelet hatdlya ald tartozik, de
amelyeknek befektetési jegyei az irdnyelv értelmében mds tagélla-
mokban nem forgalmazhatok.

Az AEKBV kezelése ezen irdnyelv alkalmazdsiban tartalmazza a
II. mellékletben emlitett funkcidkat.

(3) A (2) bekezdéstdl eltérve, a tagdllamok engedélyezhetik az
alapkezelo tarsasigok szdmdra, hogy az AEKBV kezelése mellett
még a kovetkez§ szolgéltatdsokat nyujtsak:

a) a befektet8k diszkreciondlis, tigyfelenkénti megbizdsaival
osszhangban befektetések, tobbek kozott nyugdijpénztarak
tulajdondban levd befektetések portfolidinak kezelése,
amennyiben az ilyen portf6lidk tartalmaznak a 2004/39/EK
irdnyelv 1. mellékletének C. szakaszdban felsorolt egy vagy
tobb eszkozt; és

b) nem alaptevékenységhez tartozé szolgdltatdsokként:

i. a2004/39/EK irdnyelv I. mellékletének C. szakaszaban
felsorolt egy vagy tobb eszkozre vonatkozé befektetési
tandcsadds;

ii. a kollektiv befektetési vallalkozdsok befektetési jegyeire
vonatkozd letéti 6rzés és nyilvantartds.

Az alapkezel§ tarsasdgok ezen irdnyelv alapjin nem kaphatnak
engedélyt arra, hogy csak az e bekezdésben emlitett szolgaltata-
sokat nyujtsdk vagy az els§ albekezdés a) pontjaban emlitett
szolgaltatdsra vonatkoz6 engedély hidnydban nem alaptevé-
kenységhez tartozé szolgaltatdsokat nyujtsanak.

(4) A 2004/39[EK irdnyelv 2. cikkének (2) bekezdését, 12.,
13. és 19. cikkét kell alkalmazni az e cikk (3) bekezdésében emli-
tett, alapkezel§ tdrsasdgok dltal nydjtott szolgaltatdsokra.

7. cikk

(1) A nemzeti jogban megallapitott egyéb, dltaldnosan alkal-
mazando feltételek sérelme nélkiil az illetékes hatdsagok csak az
alabbi feltételek teljesiilése esetén adnak engedélyt az alapkezeld
tarsasag részére:

a) az alapkezel§ tdrsasdg legaldbb 125 000 EUR indul6tSkével
rendelkezik, az aldbbiak figyelembevételével:

i. amennyiben az alapkezel§ tdrsasdg kezelésében levd
portfoliok értéke magasabb, mint 250 000 000 EUR, az
alapkezel§ tarsasdgnak szavatolotdkéjét ki kell egészite-
nie, amelynek Osszege annak az 9sszegnek a 0,02 %-a,
amellyel az alapkezel§ tarsasdg portfélidinak értéke
meghaladja a 250 000 000 EUR-s értékhatart, az indu-
l6t6ke és a kiegészitd Osszeg egyiittesen eldirt Osszege
azonban nem lehet magasabb, mint 10 000 000 EUR;

ii. ebekezdésalkalmazdsaban a kovetkezd portf6liok tekin-
tendGk az alapkezel§ tdrsasdg portf6lidinak:

- kozos alapok az alapkezel§ tdrsasdg kezelésében,
beleértve azokat a portféliokat, ahol az alapkezelési
funkciokat atruhdztak, de kivéve azokat a portféli-
Okat, amelyeket az alapkezel§ tarsasdg dtruhdzds
alapjin kezel,
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—  befektetési tarsasagok, ahol az alapkezel§ tdrsasag a
kijelolt alapkezel§ tarsasag,

- egyéb kollektiv befektetési vallalkozasok az alapke-
zel6 tarsasag kezelésében, beleértve azokat a portfo-
liékat, ahol a kezelési funkcidkat dtruhdztdk, de
kivéve azokat a portféliokat, amelyeket az alapke-
zel§ tarsasdg dtruhdzds alapjan kezel;

iii. ezeknek a kovetelményeknek az sszegétdl fuggetleniil
az alapkezel§ tarsasdg szavatolotSkéjének osszege soha-
sem lehet alacsonyabb a 2006/49/EK irdnyelv 21. cikké-
ben el6irt dsszegnél;

b) az alapkezel§ tarsasdg tizleti irdnyitdsat végz8 személyek jo
tizleti hirnévvel rendelkeznek, és ezek a személyek az alap-
kezel6 térsasdg kezelésében levé AEKBV-re vonatkozdan
elégséges szakmai tapasztalattal rendelkeznek, minden ilyen
személy nevét, illetve az ket felvdltd személyek nevét hala-
déktalanul jelentik az illetékes hatdsagoknak és az alapkezel§
tarsasag iizleti iigyeinek irdnyitdsardl legaldbb két, a fenti fel-
tételeknek megfelel§ személy hatdroz;

¢) az engedélykérelemhez mellékelni kell egy tizleti tervet,
amely legaldbb az alapkezel§ tdrsasdg szervezeti felépitését
tartalmazza;

d) az alapkezel§ tdrsasdg kozponti iroddjanak és 1étesit§ okirat
szerinti székhelyének ugyanabban a tagdllamban kell lennie.

Az els§ albekezdés a) pontjanak alkalmazdsdban a tagdllamok
engedélyezhetik az alapkezeld tdrsasdgok szamdra, hogy a szava-
tol6tSke az a) pont i. alpontjdban emlitett kiegészit osszegének
legfeljebb 50 %-at ne bocsassdk rendelkezésre, ha rendelkeznek
azonos osszegre vonatkozo, hitelintézet vagy biztosito altal kidl-
litott garancidval; a hitelintézet vagy biztosit6 1étesits okirat sze-
rinti székhelyének valamely tagéllamban kell lennie, vagy ha
harmadik orszdgban van, a hitelintézetnek vagy biztositénak az
illetékes hat6sdgok dltal a kozosségi jogban megallapitottal egyen-
értékd prudencidlis szabdlyok hatalya ald kell tartoznia.

(2)  Ahol szoros kapcsolat all fenn a befektetési tarsasdg és mds
természetes vagy jogi személyek kozott, az illetékes hatdsigok
csak abban az esetben adjdk ki az engedélyt, ha a szoros kapcso-
latok feltigyeleti funkcidik hatékony ellatdsat nem akadalyozzak.

Az illetékes hat6sdgok akkor is elutasitjak az engedélykérelmet, ha
az alapkezeld tarsasiggal szoros kapcsolatban 4ll6 egy vagy tobb
természetes vagy jogi személyre irdnyadd, harmadik orszdgban
hatdlyos torvényi, rendeleti vagy kozigazgatdsi rendelkezések,
vagy ezek érvényesitésének nehézségei akadalyozzék a feliigyeleti
funkcidk hatékony elldtdsat.

Az illetékes hatosagok megkovetelik, hogy az alapkezel§ tarsasa-
gok bocsdssdk rendelkezésiikre az e bekezdésben emlitett feltéte-
lek érvényesitésének folyamatos ellenérzéséhez  sziikséges
adatokat.

(3) Az illetékes hat6sdgok a hidnytalan kérelem benyujtdsat
kovetSen hat honapon belill tajékoztatjdk a kérelmezbt az enge-
dély megaddsarol vagy a kérelem elutasitdsardl. Az engedélykére-
lem elutasitdsat indokolni kell.

(4) Az alapkezel§ tdrsasdg az engedély dtvételét kovetGen
azonnal megkezdheti tevékenységét.

(5) Az illetékes hatésdgok csak abban az esetben vonhatjdk
viszsza az alapkezel§ tdrsasdgnak az irdnyelv szerint kiadott enge-
délyt, ha a tdrsasdg:

a) 12 honap id6tartam alatt nem hasznélja fel az engedélyt, kife-
jezetten lemond az engedély felhasznéldsatdl, vagy t6bb mint
hat hénappal kordbban megsziintette az ezen irdnyelv hata-
lya ald tartozé tevékenységét, kivéve, ha az érintett tagdllam
az ilyen esetekre az engedély hatalytalansagarol rendelkezett;

b) hamis nyilatkozattétellel vagy mds jogellenes eszkozzel sze-
rezte meg az engedélyt;

¢) tobbé nem felel meg az engedély kiaddsdnak alapjdul szolgdld
feltételeknek;

d) tobbé nem felel meg a 2006/49/EK irdnyelv rendelkezései-
nek, amennyiben az engedély az ezen irdnyelv 6. cikke
(3) bekezdésének a) pontjdban emlitett diszkreciondlis
portfolidkezelési szolgltatdsra is vonatkozik;

e) sulyosan vagy rendszeresen megsértette az ezen irdnyelv
értelmében elfogadott rendelkezéseket; vagy

f)  olyan esetekben, amelyekre a nemzeti jogszabalyok az enge-
dély visszavondsarol rendelkeznek.

8. cikk

(1) Az illetékes hatésigok nem adhatnak ki engedélyt alapke-
zel6 tarsasagok iizleti tevékenységének megkezdésére, amig nem
kapjdk meg a sziikséges informaciokat az olyan kozvetlen vagy
kozvetett részvényesek vagy tagok, természetes vagy jogi szemé-
lyek személyazonossdgarol, akik vagy amelyek befolydsol6 része-
sedéssel rendelkeznek, illetve e részesedések Osszegérdl.

Az illetékes hatdsagok elutasitjak az engedélykérelmeket,
amennyiben az alapkezel§ tarsasdg koriiltekinté és prudens ird-
nyitdsdnak kovetelményét figyelembe véve nincsenek meggyd-
z8dve az elsg albekezdésben emlitett részvényesek vagy tagok
alkalmassdgarol.

(2) A Kozosség teriiletén kiviil 1étesitd okirat szerinti szék-
hellyel rendelkez8 alapkezeld tarsasdgok iizleti tevékenységiiket
megkezd8 vagy folytatd fidktelepjeinek esetében a tagdllamok
nem alkalmaznak olyan rendelkezéseket, amelyek a tagallamok-
ban létesitd okirat szerinti székhellyel rendelkezd alapkezeld tér-
sasagok  fidktelepjei szdmdra  biztositottndl  kedvezébb
bdndsmédot eredményeznének.

(3) A mdsik érintett tagdllam illetékes hat6sdgaival is konzul-
tdlnak, miel6tt kiadjak az engedélyt olyan alapkezeld tdrsasdg
vonatkozdsdban, amely az aldbbiak egyike:

a) mdsik alapkezel§ tarsasdg lednyvallalata, masik tagdllamban
engedéllyel rendelkezs befektetési véllalkozas, hitelintézet
vagy biztosito;
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b) mdsik alapkezeld tarsasag, befektetési vallalkozds hitelintézet
vagy biztosité madsik tagdllamban engedéllyel rendelkezd
anyavillalatdnak lednyvallalata; vagy

¢) masik alapkezel§ tarsasdgot, befektetési vallalkozast, hitelin-
tézetet, biztositot ellendrzd természetes vagy jogi személyek
ellendrzése alatt all6 tarsasdg.

2. SZAKASZ

Kapcsolatok harmadik orszdgokkal

9. cikk

(1) A harmadik orszdgokkal fenntartott kapcsolatokat a
2004/39[EK irdnyelv 15. cikkében megallapitott szabalyokkal
osszhangban kell szabalyozni.

Ezen irdnyelv alkalmazdsdban a 2004/39[EK irdnyelv 15. cikké-
ben alkalmazott ,befektetési vallalkozds” és ,befektetési vallalko-
zdsok” kifejezést ,alapkezeld tdrsasdg” és ,alapkezeld tdrsasagok”
kifejezésként kell értelmezni; a 2004/39/EK irdnyelv 15. cikkének
(1) bekezdésében a ,befektetési szolgaltatdsokat nyujtd” szavak
,szolgaltatasokat nyjt6”-ként értelmezendGk.

(2)  Atagdllamok tdjékoztatjdk a Bizottsdgot a harmadik orsz4-
gokban az AEKBV iltal a befektetési jegyeik forgalmazasa sordn
tapasztalt nehézségekrél.

3. SZAKASZ
Miikodési feltételek

10. cikk

(1) Az alapkezel§ térsasdg székhely szerinti tagéllamanak ille-
tékes hat6sdgai megkovetelik, hogy az dltaluk kiadott engedély
alapjan tevékenyked§ alapkezeld tarsasag mindenkor feleljen meg
a 6. cikkben és a 7. cikk (1) és (2) bekezdésében megallapitott
feltételeknek.

Az alapkezeld tdrsasdg szavatol6tSkéjének Gsszege sohasem lehet
kevesebb a 7. cikk (1) bekezdésének a) pontjdban meghatdrozott
osszegnél. Amennyiben ez mégis bekovetkezne, az illetékes haté-
sagok — azokban az esetekben, ahol a koriilmények ezt indokolttd
teszik —hatdridét tiizhetnek ki, amelynek lejartdig az érintett tar-
sasdg koteles orvosolni a kialakult helyzetet vagy megsziintetni
tevékenységét.

(2)  Ezen irdnyelv — az alapkezel§ tdrsasag fogadd tagdllama
illetékes hatésdgainak felelgsségét megallapité — rendelkezéseinek
sérelme nélkiil az alapkezel§ tarsasdg prudencidlis feliigyelete az
alapkezeld tarsasdg székhelye szerinti tagdllam illetékes hat6sdga-
inak feladata, fiiggetlentil att6l, hogy az alapkezel§ tdrsasdg
rendelkezik-e fidkteleppel, illetve nydjt-e szolgdltatdsokat egy
mésik tagillamban vagy sem.

11. cikk

(1) Az alapkezeld tarsasagokban szerzett befolyasold részese-
désekre a 2004/39/EK irdnyelv 10., 10a. és 10b. cikkében foglal-
takkal megegyezd szabdlyok vonatkoznak.

(2)  Ezen irdnyelv alkalmazdsiban a 2004/39[EK irdnyelv
10. cikkében alkalmazott ,befektetési vallalkozds” és ,befektetési
vallalkozasok” kifejezést ,alapkezel§ tdrsasdg” és ,alapkezeld tar-
sasagok” kifejezésként kell értelmezni.

12. cikk

(1)  Minden tagdllam megéllapitja azokat a prudencialis szaba-
lyokat, amelyeknek a tagdllamban engedélyezett alapkezel§ tdrsa-
sigok az AEKBV kezelésére vonatkozd, ezen irinyelvvel
osszhangban engedélyezett tevékenységek vonatkozdsiban min-
denkor kotelesek eleget tenni.

Az alapkezel§ tdrsasdg székhelye szerinti tagdllam illetékes hato-
sgai egy alapkezel§ tarsasdg kezelésében levé AEKBV jellegére
tekintettel megkovetelik killondsen, hogy minden ilyen tdrsasdg:

a) rendelkezzen szildrd és megalapozott igazgatdsi és szdmvi-
teli eljarasokkal, az elektronikus adatfeldolgozasra vonatkozd
ellendrzési és biztonsagi eljardsokkal és megfeleld belsd ellen-
6rzési mechanizmusokkal, beleértve kiillonosen az alkalma-
zottaik altal lebonyolitott személyes tranzakcidkra vagy a
sajatszamlds befektetések céljabdl vasdrolt pénziigyi eszko-
zokbe tortént befektetések birtokldsdra és kezelésére vonat-
kozé szabdlyokat, amelyek biztositjak legaldbb az AEKBV
részvételével vagy kozremiikodésével lebonyoh'tott tranzak-
ciok eredetének, az azokban részt vevé feleknek, az tigylet
]ellegenek id6pontjanak és helyének az utélagos visszakere-
sését és ellendrzését, valamint azt, hogy az AEKBV-nek az
alapkezel@ tdrsasagok kezelésében levs eszkozeit a minden-
kori mtikodési szabalyokkal vagy létesitd okiratokkal és hatd-
lyos jogi rendelkezésekkel 6sszhangban fektessék be;

b) oly médon szervez8djon, hogy a minimumra mérsékeljék a
tdrsasdg és tigyfelei, a tdrsasdg két iigyfele, a tdrsasg egyik
tigyfele és egy AEKBV vagy két AEKBV kozott létrejott érdek-
ellentét nyoméan az AEKBV vagy az tigyfelek érdekei sérelmé-
nek kockazatat.

(2) Az olyan alapkezeld tarsasdg, amelynek az engedélye kiter-
jed a 6. cikk (3) bekezdésének a) pontjdban emlitett diszkrecio-
nalis portfélidkezelési szolgaltatdsra:

a) nem kap engedélyt arra, hogy a befektetS portfolidjat vagy
annak egy részét a kezelésében levs kollektiv befektetési val-
lalkozdsok befektetési jegyeibe fektesse be, hacsak nem kapja
meg ehhez az ligyfél elGzetes beleegyezését;

b) a 6. cikk (3) bekezdésében emlitett szolgaltatasok tekinteté-
ben a befektetékartalanitdsi rendszerekrél sz616, 1997. mar-
cius 3-i 97/9/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvben (1)
megallapitott rendelkezések hatdlya ald tartozik.

() HLL 84, 1997.3.26., 22. o.
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(3) A 116. cikk sérelme nélkiil a Bizottsdg 2010. julius 1-jéig
végrehajtasi intézkedéseket fogad el az (1) bekezdés masodik albe-
kezdésének a) pontjdban emlitett eljdrdsok és szabalyok, valamint
az (1) bekezdés masodik albekezdésének b) pontjdban emlitett
osszeférhetetlenség minimalizaldsra irdnyul6 szerkezeti és szerve-
zeti kovetelmények meghatdrozdsara.

Az ezen irdnyelv nem alapvets fontossagti elemeinek kiegészités-
sel torténd modositdsdra irdnyulé ezen intézkedéseket a 112. cikk
(2) bekezdésében emlitett, ellenSrzéssel torténd szabalyozasi
bizottsagi eljdrdssal dsszhangban kell elfogadni.

13. cikk

(1)  Amennyiben az alapkezel§ tdrsasdg székhelye szerinti tag-
allam joga lehet8vé teszi az alapkezeld tarsasag részére, hogy tevé-
kenysége eredményesebb ellitisa  érdekében  harmadik
személyekre ruhdzza egy vagy tobb funkcidja elldtdsit, az Gsszes
kovetkez§ el6feltételnek teljesiilnie kell:

a) az alapkezel§ tdrsasdgnak a székhelye szerinti tagéllam ille-
tékes hatdsdgait megfelel6 médon tdjékoztatnia kell; az alap-
kezel§ tdrsasdg székhelye szerinti tagillam illetékes
hatdsdgainak késedelem nélkiil 4t kell adniuk az informdciot
az AEKBV székhelye szerinti tagdllam illetékes hatésdgainak;

b) a megbizds nem akadilyozhatja az alapkezel§ tarsasdg felett
gyakorolt feliigyelet hatékonysdgat és killonosen nem akada-
lyozhatja az alapkezel tarsasdgot abban, hogy a befektetSk
érdekeiben jdrjon el és a befektetdk legjobb érdekeinek meg-
felel6en ldssa el az AEKBV kezelését;

¢) amennyiben az dtruhdzds a befektetési alapok kezelését érin-
ti, megbizds csak olyan vallalkozdsoknak adhatd, amelyek
rendelkeznek vagyonkezelSi engedéllyel, vagy erre a célra
jegyezték be Oket, és prudencidlis feliigyelet hatdlya ald
tartoznak; az dtruhdzdsnak meg kell felelnie az alapkezeld
tarsasdgok altal id6szakonként megallapitott befektetésallo-
kacios feltételeknek;

d) amennyiben a megbizds befektetési alapok kezelését érinti, és
egy harmadik orszdgban székhellyel rendelkez§ vallalkozds-
nak szdl, gondoskodni kell az érintett feliigyeleti hatsdgok
kozotti egytittmitkodésrdl;

e) Dbefektetési alapok kezelésére, mint alapfunkciéra vonatkozd
megbizds nem adhatd letétkezel6nek vagy mads olyan vallal-
kozasnak, amelynek érdekei titkozhetnek az alapkezel§ tar-
sasdg vagy a befektetSk érdekeivel;

f)  sziikség van olyan intézkedésekre, amelyek lehet6vé teszik az
alapkezeld tdrsasdg tizleti tevékenységét irdnyitd személyek
szamdra a megbizds alapjan tevékenyked§ vallalkozds tevé-
kenységének mindenkori hatékony ellendrzését;

g) amegbizds nem akaddlyozhatja az alapkezel§ tdrsasdg tizleti
tevékenységét irdnyité személyeket abban, hogy a befektetSk
érdekében barmikor tovébbi, azonnali hatallyal teljesitendd
utasitdsokat adjon a tevékenységeket dtruhdzas alapjan elldto
véllalkozasoknak;

h) tekintettel az dtruhdzandé tevékenységek jellegére, a tevé-
kenységeket atruhdzas alapjan elldt6 vallalkozdsnak rendel-
keznie kell az ehhez szitkséges ismeretekkel és képességgel; és

i) az AEKBV tdjékoztatéinak fel kell sorolniuk az e cikkel 6ssz-
hangban az alapkezel§ tdrsasig daltal dtruhdzhat6
tevékenységeket.

(2) Az alapkezel§ térsasdg vagy a letétkezel§ felelGsségét nem
befolydsolja, ha az alapkezel§ tdrsasdg harmadik személyekre
ruhdzza at sajat tevékenységeinek barmelyikét. Az alapkezeld tar-
sasdg nem ruhdzhatja dt tevékenységeit olyan mértékben, hogy
postafiokcéggé véljon.

14. cikk

(1)  Minden tagdllam miikodési szabalyokat hatdroz meg, ame-
lyeknek az adott tagdllamban engedélyezett alapkezel§ tarsasdg
mindenkor koteles eleget tenni. Ezekben a szabalyokban legaldbb
az e bekezdésben megillapitott elveket meg kell valésitani. Ezek
az elvek biztositjak, hogy az alapkezel§ tdrsasdg:

a) tisztességesen, a kezelésében levs AEKBV és a piac integri-
tasa érdekében eljdrva végezze tizleti tevékenységét;

b) a kell6 képességek, koriiltekintés és gondossdg jegyében, a
kezelésében levd AEKBV és a piac integritdsa érdekében jar-
jon el;

¢) rendelkezzen az tizleti tevékenységek megfelel§ végzéséhez
szitkséges er6forrasokkal és eljdrdsokkal, és képes legyen
azok hatékony felhasznéldsdra;

d) igyekezzen keriilni az érdekellentéteket, illetve amennyiben
ez nem lehetséges, gondoskodni az dltala kezelt AEKBV
szempontjabdl tisztességes megolddsok alkalmazdsardl; és

e) megfeleljen az iizleti tevékenységének irdnyitdsira vonatkoz6
osszes szabdlyozdsi kovetelménynek, amelyek el6segitik,
hogy a befektetSk és a piac integritdsanak érdekében jarjon el.

(2) A 116. cikk sérelme nélkiil a Bizottsdg 2010. jalius 1-jéig
végrehajtasi intézkedéseket fogad el annak biztositdsara, hogy az
alapkezeld tdrsasdg eleget tegyen az (1) bekezdésben meghatdro-
zott kotelezettségeknek, kiilonosen:

a) megfelel kovetelményeket allapit meg az AEKBV legjobb
érdekeit szolgalo tisztességes, a kell§ képességek, koriiltekin-
tés és gondossdg jegyében torténd eljards vonatkozdsdban;

b) meghatdrozza azon elveket, amelyek annak biztositdsdhoz
sziikségesek, hogy az alapkezel tdrsasigok képesek legyenek
az tizleti tevékenységeik megfeleld végzéséhez sziikséges erd-
forrdsok és eljarasok hatékony felhasznaldsdra; és
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¢) meghatdrozza az alapkezel§ tdrsasdgtol ésszertien elvarhat6
lépéseket az Osszeférhetetlenség azonositdsdra, megel6zésére,
kezelésére vagy feltirdsdra, valamint az AEKBV érdekeinek
csorbitdsara alkalmas osszeférhetetlenség-tipusok meghata-
rozdsihoz sziikséges kritériumok megéllapitdsdra.

Az ezen irdnyelv nem alapvetd fontossdga elemeinek kiegészités-
sel torténd moédositasdra irdnyul6 ezen intézkedéseket a 112. cikk
(2) bekezdésében emlitett, ellendrzéssel torténd szabdlyozdsi
bizottsagi eljarassal 6sszhangban kell elfogadni.

15. cikk

Az alapkezel§ trsasdgok, vagy adott esetben a befektetési trsa-
sdgok a 92. cikkel 6sszhangban megfelel6 intézkedéseket hoznak,
valamint megfelel§ eljdrdsokat és szabdlyokat dllapitanak meg a
befektet8i panaszok helyes kezelése, valamint annak biztositasa
érdekében, hogy a befektetSket a jogaik gyakorldsiban ne korld-
tozza az, ha az alapkezel§ tdrsasdg engedélyezésére az AEKBV
székhelye szerinti tagallamtdl eltérd tagallamban keriilt sor. Ezen
intézkedéseknek a befektet8k szdmadra lehet6vé kell tenniiik azt,
hogy a panaszt a sajat tagdllamuk hivatalos nyelvén vagy annak
valamely hivatalos nyelvén nyujtsak be.

Az alapkezel§ tarsasagoknak ezen kiviill megfeleld eljardsokat és
szabalyokat kell elfogadniuk annak érdekében, hogy a nyilvanos-
sdg vagy az AEKBV székhelye szerinti tagéllam illetékes hat6sa-
gainak kérésére tdjékoztatdst tudjanak nyujtani.

4. SZAKASZ

A letelepedés szabadsdga és a szolgdltatdsnyiijtds szabadsdga

16. cikk

(1) A tagdllamok gondoskodnak arrdl, hogy az alapkezel§ tar-
sasdg székhelye szerinti tagallam illetékes hatdsdgai altal engedé-
lyezett alapkezel§ tdrsasdg fioktelep alapitdsdval vagy a
szolgaltatasnyujtds szabadsaganak gyakorldsdval teriiletiikon
végezhesse az engedélye szerinti tevékenységet.

Ha az ily médon engedélyezett alapkezel6 tdrsasig az dltala a IL.
mellékletben el6irtak szerint kezelt AEKBV befektetési jegyeit az
AEKBV székhelye szerinti tagallamtol eltérs tagallamban fidkte-
lep alapitasa nélkiil csak forgalmazasra ajanlja anélkiil, hogy egyéb
tevékenységek vagy szolgdltatisokat ajnlana, a forgalmazdsra
csak a XI. fejezet el6irdsait kell alkalmazni.

(2) A tagdllamok fidktelep alapitdsdt vagy a szolgaltatdsnyujtds
szabadsdganak gyakorldsat nem kothetik semmilyen engedélye-
zési kovetelményhez, dotdcios tke biztositdsinak kovetelmé-
nyéhez vagy mads, azonos hatdst intézkedéshez.

(3) Az e cikkben megillapitott feltételekre is figyelemmel az
AEKBV az ezen irdnyelv vonatkoz6 rendelkezéseivel 6sszhangban
szabadon kijelolhet az AEKBV székhelye szerinti tagallamt6l
eltérd tagallamban engedélyezett alapkezeld tdrsasdgot, illetve all-
hat annak kezelésében, amennyiben az ilyen alapkezel§ tdrsasdg
megfelel a kovetkezd rendelkezéseknek:

a) al7.vagya 18. cikk; és

b) a19.ésa 20. cikk.

17. cikk

(1) A 6.és 7. cikkben megillapitott feltételek teljesitésén tal a
részére engedélyezett tevékenységek végzése céljabol egy masik
tagdllam teriiletén fidktelepet 1étrehozni kivané alapkezel§ tarsa-
sdg koteles azt székhely szerinti tagéllama illetékes hat6sdgainak
megfelelGen bejelenteni.

(2) A tagdllamok el6irjak, hogy egy masik tagdllam teriiletén
fioktelepet létrehozni kivano alapkezeld tarsasag az (1) bekezdés-
ben eldirt bejelentés sordn az aldbbi adatokat és okiratokat
szolgdltassa:

a) atagdllam, amelynek teriiletén az alapkezel tarsasdg fiokte-
lepet kivan 1étrehozni;

b) a 6. cikk (2) és (3) bekezdése értelmében tervezett tevékeny-
ségeket és szolgéltatdsokat meghatdrozd iizleti terv és a fiok-
telep szervezeti felépitése, amely tartalmazza az alapkezel§
tarsasdg altal bevezetett kockazatkezelési eljards leirdsat. Tar-
talmazza ezen kiviil a 15. cikkel osszhangban elfogadott eljd-
rasok és szabdlyok lefrdsdt;

c) az alapkezeld tarsasdg fogadd tagdllamédban taldlhat6 azon
cim, ahonnan az okiratokat be lehet szerezni; és

d) a fioktelep vezetéséért felelgs személyek neve.

(3)  Kivéve, ha az alapkezel§ tarsasag székhelye szerinti tag-
allam illetékes hat6sagainak — a tervezett tevékenységek figyelem-
bevételével — jogos kétségei vannak az alapkezel§ tdrsasdg
igazgatdsi struktdrdjanak vagy pénziigyi helyzetének megfelel6sé-
gével kapcsolatban, e hatdsdgok a (2) bekezdésben emlitett osszes
informdcié atvételét kovetd két honapon beliil megkiildik ezen
informéciokat az alapkezeld tdrsasdg fogadé tagdllama illetékes
hatdsdgainak, és errdl tdjékoztatjdk az alapkezel§ tdrsasdgot.
Ugyancsak megkiildik a befektet6k védelmében Iétrehozott eset-
leges kartalanitdsi rendszer részleteit.

Amennyiben az alapkezel§ térsasdg székhely szerinti tagallama-
nak illetékes hatdsdgai megtagadjdk a (2) bekezdésben emlitett
informéciok tovabbitasat az alapkezeld tarsasdg fogadd tagdllama
illetékes hatdsagai részére, a hatdsagok a (2) bekezdésben emlitett
osszes informdcié atvételét kovets két honapon belil tdjékoztat-
jak az érintett alapkezeld tdrsasdgot az elutasitds okairdl. Az elu-
tasitds vagy a valasz elmulasztdsa esetén az alapkezel§ tarsasdg a
székhelye szerinti tagallam birésdgaihoz fordulhat.

Amennyiben az alapkezel§ térsasdg a II. mellékletben emlitett kol-
lektiv portféliokezelést kivan végezni, az alapkezeld tarsasdg szék-
helye szerinti tagallam illetékes hatdsdgai az alapkezel§ tdrsasdg
fogadd tagédllama illetékes hatdsdgainak kildott dokumentd-
cidhoz tandsitvanyt csatolnak, amely szerint az alapkezel§ tdrsa-
sdg engedélyezése az ezen irdnyelv rendelkezései értelmében
megtortént, tovabba feltiintetik az alapkezeld tdrsasdg engedélyé-
nek terjedelmét és az alapkezel§ tdrsasdg dltal engedélyezetten
kezelhets AEKBV-tipusok vonatkozasiban megfogalmazott eset-
leges korldtozdsok részleteit.
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(4) Az alapkezel§ tarsasagnak, amely fidktelepe altal végzi
tevékenységét a fogad6 tagdllam teriiletén, be kell tartania az alap-
kezel6 tarsasig fogadd tagdllama dltal a 14. cikk értelmében
megiéllapitott szabélyokat.

(5) Az alapkezel§ tarsasdg fogado tagallamanak illetékes hato-
sdgai felelGsek a (4) bekezdésnek valé megfelelés feliigyeletéért.

(6) Az alapkezel§ tarsasag fidktelepének maikodését megeld-
zGen az alapkezel§ tdrsasdg fogadd tagdllamanak illetékes hato-
sagai a (2) bekezdésben emlitett informdcidk atvételét kovetd két
hénapon beliil a felelgsségi koriikbe tartozé szabélyok betartasa-
nak tekintetében felkésziilnek az alapkezel tarsasag feliigyeletére.

(7) Az alapkezel§ tarsasdg fogado tagallamanak illetékes hato-
sagai dltal megkiildott értesités atvételével, vagy a hat6sdgoktol
szarmazé barmilyen értesités hidnyaban a (6) bekezdésben el6irt
idgszak lejartdval a fioktelep megalakulhat és megkezdheti
tevékenységét.

(8) A (2) bekezdés b), ¢) vagy d) pontjaval osszhangban meg-
kiildott adatokban bekovetkezett valtozds esetén az alapkezeld
tdrsasdg irasban tdjékoztatja az alapkezeld tdrsasdg székhelye sze-
rinti tagallamnak és az alapkezel§ tarsasdg fogadd tagallamdnak
illetékes hatdsdgait. A tdjékoztatdst a valtozdsok bevezetése el6tt
legalabb egy hénappal kell megtenni annak érdekében, hogy az
alapkezeld tarsasdg székhelye szerinti tagallam illetékes hatdsdgai
a valtozasrol a (3) bekezdés értelmében, illetve az alapkezeld tér-
sasdg fogado tagallamanak illetékes hatdsagai a (6) bekezdés értel-
mében donthessenek.

(9) A (3) bekezdés els6 albekezdésének megfelel6en megkiil-
dott adatokban bekovetkezett valtozds esetén az alapkezeld tar-
sasdg székhelye szerinti tagdllam illetékes hatdsdgai megfeleld
modon tdjékoztatjak errdl az alapkezel§ térsasag fogadd tagalla-
médnak illetékes hatésdgait.

Az alapkezel$ tdrsasig székhelye szerinti tagdllamban illetékes
hat6sdgok naprakésszé teszik a (3) bekezdésben emlitett tandsit-
vanyban szerepl informdciot és amennyiben valtozds kovetke-
zett be az alapkezel@ tarsasdg engedélyének terjedelmében vagy az
alapkezel$ tarsasig dltal engedélyezetten kezelheté AEKBV-
tipusok korldtozdsaira vonatkozo részletekben, tdjékoztatjak az
alapkezeld tdrsasdg fogadd orszdgdnak illetékes hatdsagait.

18. cikk

(1)  Barmely alapkezel§ tarsasdg, amely a szolgaltatasnyujtds
szabadsdga értelmében elsg alkalommal kivin szdmdra engedé-
lyezett tevékenységeket végezni egy madsik tagallam teriiletén, az
alapkezel§ tarsasag székhelye szerinti tagallam illetékes hatésaga-
inak a kovetkez§ adatokat koteles megkiildeni:

a) atagdllam, melynek teriiletén az alapkezel§ tarsasig mdikodni
kivén; és

b) a 6. cikk (2) és (3) bekezdése értelmében tervezett tevékeny-
ségeket és szolgaltatdsokat meghatdrozo iizleti terv, mely tar-
talmazza az alapkezel§ tarsasdg dltal bevezetett
kockdzatkezelési eljards lefrdsat. Tartalmazza ezen kivill a
15. cikkel osszhangban elfogadott eljrasok és szabdlyok
leirasat.

(2) Az alapkezeld tarsasag székhelye szerinti tagallam illetékes
hatésdgai az (1) bekezdésben emlitett informdciok atvételét
kovetd egy honapon belill tovabbitjdk azokat az alapkezel§ tar-
sasdg fogadé tagdllamanak illetékes hatdsdgai részére.

Az alapkezel§ tdrsasdg székhelye szerinti tagdllam illetékes hat6-
sdgai ugyancsak megkiildik a befektetSk védelmében létrehozott
kartalanitasi rendszer részleteit.

Amennyiben az alapkezel§ tarsasig a II. mellékletben emlitett kol-
lektiv portfoliokezelést kivan végezni, az alapkezel tarsasag szék-
helye szerinti tagéllam illetékes hatdsigai az alapkezel$ tdrsasdg
fogadé tagallamdnak illetékes hatésdgainak kildott dokumenta-
cidhoz tantsitvanyt csatolnak, amely szerint az alapkezel§ tdrsa-
sag engedélyezése az ezen irdnyelv rendelkezései értelmében
megtortént, tovabba feltiintetik az alapkezel§ tdrsasdg engedélyé-
nek terjedelmét és az alapkezel§ tdrsasdg dltal engedélyezetten
kezelhet6 AEKBV-tipusok esetleges korlitozdsaira vonatkoz
részleteket.

A 20. és a 93. cikk ellenére az alapkezel@ tarsasdg ezutin meg-
kezdheti mtikodését az alapkezel§ tarsasdg fogadd tagdllamdban.

(3) Az alapkezel§ tarsasagnak, amely a szolgéltatdsnyujtds sza-
badsdga értelmében végzi tevékenységét, be kell tartania az alap-
kezel§ tarsasdg székhelye szerinti tagdllam dltal a 14. cikk
értelmében megéllapitott szabalyokat.

(4)  Amennyiben az (1) bekezdés b) pontjaval 6sszhangban
megkiildott informdcié tartalma médosul, az alapkezel§ tarsasdg
legaldbb egy honappal a valtoztatdsok végrehajtdsa el6tt irdsban
tdjékoztatja a valtoztatdsokrdl az alapkezeld tdrsasdg székhelye
szerinti tagallamnak és az alapkezel§ tdrsasdg fogadé tagdllamé-
nak illetékes hatdsdgait. Az alapkezel§ tarsasdg székhelye szerinti
tagdllam illetékes hat6sdgai naprakésszé teszik a (2) bekezdésben
emlitett tandsitvanyban szerepld informdciot, és amennyiben val-
tozds kovetkezett be az alapkezeld tdrsasdg engedélyének terjedel-
mében vagy az alapkezeld tdrsasdg dltal engedélyezetten kezelhetd
AEKBV-tipusok korltozasaira vonatkozé részletekben, tdjékoz-
tatja az alapkezel6 tdrsasdg fogadé orszdga illetékes hatdsdgait.

19. cikk

(1)  Annak az alapkezeld tarsasagnak, amely fidktelep 1étesitése
ttjan vagy a szolgdltatdsnyujtds szabadsdga értelmében hatdrokon
atnyulo kollektiv portfoliokezelési tevékenységet végez, eleget kell
tennie az alapkezeld tdrsasdg székhelye szerinti tagdllam az alap-
kezel@ tdrsasdg szervezetére vonatkozé szabdlyainak, beleértve a
képviseleti rendszereket, a kockdzatkezelési eljarasokat, a pruden-
cidlis szabdlyokat és a feliigyeletet, a 12. cikkben emlitett eljdra-
sokat és az alapkezel§ tdrsasdg jelentéstételi kovetelményeit is.
Ezek a szabdlyok nem lehetnek szigortibbak a csak a székhely sze-
rinti tagdllamban tevékenységet folytat6 alapkezel§ tdrsasdgokra
alkalmazand6 szabdlyoknal.

(2) Az alapkezel§ tarsasdg székhelye szerinti tagéllam illetékes
hatdsagai felelGsek az (1) bekezdés teljesitésének feliigyeletéért.
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(3)  Ha egy alapkezel tarsasag fioktelep 1étesitése ttjan vagy a
szolgaltatasnyujtds szabadsigdval Osszhangban hatdrokon
dtnydl6 kollektiv portfliokezelési tevékenységet végez, be kell
tartania az AEKBV székhelye szerinti tagdllamnak AEKBV alapi-
tdsdra és mukodtetésére vonatkozd szabdlyait, nevezetesen az
alabbiakra vonatkoz6 szabélyokat:

a) az AEKBV létrehozdsa és engedélyeztetése;
b) Dbefektetési jegyek és részvények kibocsatasa és visszavaltasa;

c) Dbefektetési politikak és limitek, a teljes kitettség és a tGkeat-
tétel szamitasat is beleértve;

d) kolcsonvételre, kolcsonaddsra és fedezet nélkiili eladdsdra
vonatkoz6 korldtozdsok;

) az AEKBV eszkozeinek értékelése és szamvitele;

f) akibocsdtdsi vagy a visszavéltdsi ar kalkuldcidja; a nett6 esz-
kozérték kiszamitasaban bekovetkezd hibdk és a kapcsolodo
befektetsi kartalanitds;

g) ajovedelem felosztdsa vagy tjrabefektetése;

h) az AEKBV-vel szembeni kozzétételi és jelentéstételi kovetel-
mények, beleértve a tdjékoztatot, a kulcsfontossagu befekte-
t6i informdciot és a rendszeres beszdmoldkat is;

i) aforgalmazas tervezett médozatai;

j)  kapcsolat a befektetésijegy-tulajdonosokkal;
k) az AEKBV egyesiilése és dtalakuldsa;

1) az AEKBV felszamoldsa és végelszamoldsa;

m) adott esetben a befektetésijegy-tulajdonosok nyilvantartasa-
nak tartalma;

n) az AEKBV-re vonatkozé engedélyezési és feliigyeleti dijak; és

0) a befektetSk szavazati jogainak és a befektet6k a)-m) pont-
hoz kapcsolodé egyéb jogainak gyakorlasa.

(4)  Azalapkezel§ tarsasag betartja az alap szabalyzataban vagy
a tarsasdg létesitd okiratdban, valamint a tdjékoztatéban megha-
tarozott kotelezettségeket, amelyeknek osszhangban kell dllniuk
az (1) és (3) bekezdésben emlitett alkalmazand6 jogszabalyokkal.

(5) Az AEKBV székhelye szerinti tagdllam illetékes hatésdgai
felelGsek a (3) és (4) bekezdés teljesitésének feliigyeletéért.

6) Az alapkezel@ tarsasdg hatdroz és felel az dsszes olyan elja-
rds és szervezeti dontés elfogaddsdért és végrehajtdsaért, amelyek
az AEKBV alapitsira és miikodésére vonatkozé szabalyoknak és
az alap szabdlyzatdban vagy a tdrsasag létesit§ okiratdban,
tovabbad a tdjékoztatdban meghatdrozott kotelezettségeknek a tel-
jesitéséhez sziikségesek.

(7) Az alapkezel§ tarsasdg székhelye szerinti tagdllam illetékes
hatdsagai felelnek az alapkezeld tarsasag rendszerei és szervezete
megfelel6ségének feliigyeletéért annak érdekében, hogy az alap-
kezel§ térsasag megfeleljen az dltala kezelt valamennyi AEKBV
alapitdsira és miikodésére vonatkozd kotelezettségeknek és
szabalyoknak.

(8) Az ezen irdnyelvben kifejezetten emlitett esetek kivételével
a tagallamok biztositjdk, hogy a valamely tagdllamban mar enge-
délyezett alapkezel6 tdrsasiggal szemben nem tdmasztanak sem-
milyen tovabbi, az AEKBV székhelye szerinti tagallamban el6irt
kovetelményt az ezen irdnyelv hatdly ald tartozé kérdések
tekintetében.

20. cikk

(1) Az 5. cikk sérelme nélkiil a mds tagdllamban letelepedett
AEKBV kezelésére irdnyul6 kérelmet benyijté alapkezel6 tdrsa-
sdgnak a kovetkezd dokumentaciot kell benyu tania az AEKBV
székhelye szerinti tagallam illetékes hatdsdgai részére:

a) a23.ésa 33. cikkben emlitett, a letétkezelGvel kotott irdsbeli
megallapodas; és

b) tdjékoztatds a II. mellékletben emlitett befektetéskezelési és
igazgatasi funkciok dtruhdzdsanak szabalyairdl.

Amennyiben az alapkezelé tarsasag az AEKBV székhelye szerinti
tagallamban mér elldtja azonos tipusi AEKBV kezelését, elegend
a mdr benyujtott dokumentdciora torténd hivatkozas.

(2)  Annyiban, amennyiben az a feladatkoriikbe tartoz6 szabé-
lyok betartdsanak feliigyeletéhez szitkséges, az AEKBV székhelye
szerinti tagallam illetékes hat6sdgai felkérhetik az alapkezeld tar-
sasdg székhelye szerinti tagdllam illetékes hatdsdgait, hogy az
(1) bekezdésben emlitett dokumenticié tekintetében, és a 17. és
18. cikkben emlitett igazolds alapjdn adjanak pontositast és tdjé-
koztatdst arra vonatkozdan, hogy az engedélykérelem tdrgydt
képezé AEKBV-tipusra kiterjed-e az alapkezel§ tarsasig engedé-
lye. Az alapkezel§ tdrsasdg székhelye szerinti tagallam illetékes
hatdsdgai adott esetben tiz munkanapon beliil nyilatkoznak az
eredeti kérelemrdl.

(3) Az AEKBV székhelye szerinti tagdllam illetékes hatésdgai
csak akkor utasithatjdk el az alapkezel§ tarsasag kérelmét, ha:

a) az alapkezel§ tarsasdg nem felel meg a 19. cikk értelmében
az 6 felel@sségi koriikbe tartozé szabalyoknak;

b) a székhely szerinti tagallam illetékes hatdsdga nem engedé-
lyezte az alapkezel§ térsasdg szdmdra az engedélykérelem
targyat képezé AEKBV-tipus kezelését; vagy

c) az alapkezel§ tarsasag nem nydjtotta be az (1) bekezdésben
emlitett dokumentéciot.
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A kérelem elutasitdsa el6tt az AEKBV székhelye szerinti tagéllam
illetékes hatdsdga konzultal az alapkezel§ tarsasag székhelye sze-
rinti tagdllam illetékes hatdsdgaival.

(4) Az alapkezeld térsasdg az (1) bekezdésben emlitett doku-
mentdcié minden tovadbbi, lényegi médositdsit bejelenti az
AEKBV székhelye szerinti tagallam illetékes hatdsdgainak.

21. cikk

(1) Az alapkezel§ tdrsasdgok fogadd tagdllamai statisztikai
célokbdl el@irhatjdk, hogy a teriiletitkon fidktelepeket mitkodtets
valamennyi alapkezel§ tdrsasdg bizonyos idGszakonként jelentés-
ben szdmoljon be a fogadd tagdllam illetékes hatdsigainak a
fogadd tagdllamban végzett tevékenységeirdl.

(2) Az alapkezeld tdrsasigok fogad6 tagdllama elSirhatja, hogy
a terliletén fidktelep 1étesitése titjan vagy a szolgdltatasnyjtds sza-
badsdgdnak gyakorldsaval tevékenységet folytat6 alapkezeld tar-
sasagok bocsassak rendelkezésre azokat az adatokat, amelyek az
alapkezeld tarsasdg fogadé tagdllamédnak felelGsségi korébe tar-
tozo, a tarsasagra alkalmazandoé szabdlyok teljesitésének ellendr-
zéséhez sziikségesek.

Ezek a kovetelmények nem lehetnek szigortibbak az adott tagal-
lamban engedélyezett alapkezel§ tarsasigokra el6irt, megegyezd
szintd ellendrzés elvégzéséhez sziikséges adatszolgdltatdsi
kovetelményeknél.

Az alapkezel§ tarsasdgok biztositjdk, hogy a 15. cikkben emlitett
eljardsok és intézkedések lehet6vé teszik az AEKBV székhelye sze-
rinti tagallam hatdsagai szdmadra, hogy az alapkezeld tarsasigok-
t6l kozvetleniil megkapjadk az e bekezdésben emlitett
informdcidkat.

(3)  Amennyiben egy alapkezeld tarsasig fogadd tagallamanak
illetékes hatosdgai megallapitjak, hogy egy, a teriiletén fidktelepet
mikodtetS vagy szolgéltatdst nydjtd alapkezel tarsasdg megsérti
a felel@sségi korébe tartozé valamely szabélyt, az emlitett illeté-
kes hatdsdg felszolitja az érintett alapkezeld tarsasdgot a jogelle-
nes helyzet megsziintetésére és tdjékoztatja az alapkezeld tarsasdg
székhelye szerinti tagdllam illetékes hatdsdgait.

(4)  Amennyiben az érintett alapkezel§ tirsasdg megtagadja az
alapkezel§ tdrsasdg fogadd tagillamatdl az annak felel@sségi
korébe tartozé tdjékoztatast, vagy elmulasztja a (3) bekezdésben
emlitett jogellenes helyzet megsziintetéséhez szitkséges intézke-
dések megtételét, az alapkezeld tarsasdg fogadd tagéllamanak ille-
tékes hatosdgai ennek megfelelGen tdjékoztatjdk az alapkezeld
tarsasdg székhelye szerinti tagallam illetékes hatdsagait. Az alap-
kezel§ tarsasdg székhelye szerinti tagéllam illetékes hatdsdgai a
lehetd legrovidebb idén beliil megteszik a szitkséges intézkedé-
seket annak érdekében, hogy az érintett alapkezel§ tarsasig meg-
adja az alapkezel§ tdrsasdg fogadd tagdllama dltal a (2) bekezdés
szerint kért tdjékoztatast, vagy megsziintesse a jogellenes helyze-
tet. Az intézkedések jellegérdl tdjékoztatjak az alapkezeld tdrsa-
sag fogad¢ tagdllamanak illetékes hatdsagait.

(5)  Amennyiben az alapkezel§ tdrsasdg székhelye szerinti tag-
allam illetékes hatésdgai dltal hozott intézkedések ellenére, vagy a
széban forgd tagdllamban az ilyen intézkedések nem megfeleld
volta vagy hidnya miatt az alapkezel§ tdrsasdg tovabbra is meg-
tagadja az alapkezel§ tdrsasdg fogad6 tagdllama éltal a (2) bekez-
dés értelmében kért tajékoztatdst, valamint tovdbbra is megsérti az
ebben a bekezdésben emlitett, az alapkezel§ tdrsasdg fogadé tag-
allamdban hatdlyos torvényi vagy rendeleti rendelkezéseket, az
alapkezeld tarsasdg fogadd tagdllamdnak illetékes hatbsdgai az
alapkezeld tarsasdg székhelye szerinti tagéllam illetékes hatdsaga-
inak tdjékoztatdsit kovetSen megteszik a megfelel§ intézkedé-
seket — beleértve a 98. és 99. cikkben foglalt intézkedéseket — a
tovabbi jogellenes cselekmények megel§zésére vagy szankciond-
ldsara, illetve sziikség esetén annak megakaddlyozdsdra, hogy az
alapkezeld tdrsasdg Gjabb tigyleteket kezdeményezzen a tagillam
terilletén. A tagdllamok gondoskodnak arrdl, hogy teriiletiikon
hozziférhetSek legyenek az alapkezeld tdrsasigokkal szembeni
intézkedésekhez sziikséges jogi okiratok. Amennyiben az alapke-
zel6 tarsasdg fogadd tagdllamdban nydjtott szolgéltatis AEKBV
kezelésébdl 4ll, az alapkezeld térsasdg fogado tagdllama kotelez-
heti az alapkezel§ tarsasigot, hogy sziintesse be az adott AEKBV
kezelését.

(6) A (4) vagy (5) bekezdés szerint hozott, egy alapkezeld tar-
sasdg tevékenységeire vonatkozé intézkedéseket vagy szankcié-
kat minden esetben indokolni kell, és ezekrdl tdjékoztatni kell az
érintett alapkezeld tarsasdgokat. Minden ilyen intézkedéssel szem-
ben biztositott az intézkedést meghozo tagéllam birdsdga el6tti
jogorvoslati jog.

(7) A (3), (4) vagy (5) bekezdésben megéllapitott eljaras alkal-
mazdsit megelGz8en az alapkezel§ tdrsasdg fogadé tagdllamanak
illetékes hatdsagai siirgés esetben kezdeményezhetik a befektet6k
és mds, szolgdltatdsokban részesiil6k érdekeinek védelmében
szitkséges 6vintézkedéseket. Az ilyen intézkedésekrél a lehetd leg-
rovidebb idén beliil tajékoztatni kell a Bizottsagot és a tobbi tag-
allam illetékes hatdsagait.

A Bizottsag az érintett tagallamok illetékes hatdsdgaival folytatott
konzultdci6t kovetSen hatdrozhat gy, hogy a széban forgd tag-
allam koteles eltorolni vagy modositani ezeket az intézkedéseket.

(8) Az alapkezel§ tarsasag engedélyének visszavondsa el6tt az
alapkezeld tarsasdg székhelye szerinti tagallam illetékes hatdsdgai
konzultilnak az AEKBV székhelye szerinti tagdllam illetékes hat6-
sagaival. Ilyen esetekben az AEKBV székhelye szerinti tagdllam
illetékes hatdsdgainak a befektetSk érdekei védelmében meg kell
tenniitk a megfelel§ intézkedéseket. Ezen intézkedések kiterjed-
hetnek olyan dontésekre, amelyek megakaddlyozzdk az érintett
alapkezel§ tarsasdagot tjabb tigyletek kezdeményezésében az illetd
tagdllam teriiletén.

A Bizottsdg kétévente jelentést készit az ilyen esetekrdl.

(9) A tagdllamok tdjékoztatjdk a Bizottsdgot a 17. szerinti
engedély és a 20. cikk szerinti kérelem elutasitdsdval jar6 esetek
szamarol és jellegérdl, valamint az e cikk (5) bekezdésével ossz-
hangban hozott intézkedésekrdl.

A Bizottsdg kétévente jelentést készit az ilyen esetekrdl.
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IV. FEJEZET
A LETETKEZELORE VONATKOZO KOTELEZETTSEGEK

22. cikk

(1) A kozos alapok kotelesek eszkozeiket a letétkezelnek
letéti Grzésre dtadni.

(2) A letétkezel§ 24. cikkben emlitett felelgsségét nem befo-
lydsolja az a tény, hogy az eszkozok egy részét vagy egészét egy
harmadik félnek letéti 8rzés céljabdl dtadta.

(3) A letétkezeld koteles:

a) meggy6z4dni arrdl, hogy a befektetési jegyeknek a kozos
alap nevében vagy az alapkezel§ tdrsasdg dltal végrehajtott
értékesitése, visszavasarldsa, visszavaltdsa vagy érvénytele-
nitése az alkalmazand6 nemzeti joggal és az alap szabalyza-
taval osszhangban torténik;

b) meggy6z6dni arrdl, hogy a befektetési jegyek értékének
kiszdmitdsa az alkalmazand6é nemzeti joggal és az alap
szabdlyzatdval 6sszhangban torténik;

¢) végrehajtani az alapkezel§ tdrsasdg utasitdsait, kivéve, ha
azok ellentétben allnak valamely alkalmazandé nemzeti jog-
gal vagy az alap szabalyzatdval;

d) gondoskodni arr6l, hogy a kozos alap eszkozeit érinté tigy-
letek sordn az ellenértéket a szokdsos hatdridén beliil kézhez
kapja;

e) meggy6zddni arrdl, hogy a kozos alap a bevételét az alkal-
mazandd nemzeti joggal és az alap szabalyzatdval 6sszhang-
ban hasznalja fel.

23. cikk

(1) Aletétkezel§ létesits okirat szerinti székhelyének vagy lete-
lepedési helyének az AEKBV székhelye szerinti tagdllamban kell
lennie.

(2) A letétkezel6 olyan intézmény lehet, amelyre prudencialis
szabdlyozas és folyamatos feltigyelés alatt dll. Emellett a letétke-
zel6nek megfelel§ pénziigyi és szakmai garancidt kell nytjtania
arra nézve, hogy letétkezel6ként eljarva képes hatékony tizleti
tevékenységet kifejteni, és teljesiteni az ezzel a feladattal jar6
kotelezettségvallaldsait.

(3) A tagdllamok hatdrozzdk meg azoknak a (2) bekezdésben
emlitett intézményeknek a korét, amelyek letétkezelési tevékeny-
ség folytatdsara jogosultak.

(4)  Aletétkezel lehet6vé teszi, hogy az AEKBV székhelye sze-
rinti tagallam illetékes hatdsdgai kérésitkre megkaphassak mind-
azokat az adatokat, amelyeknek a letétkezel§ kotelezettségei
elldtdsa sordn jutott birtokdba és amelyek ahhoz szikségesek,
hogy az illetékes hat6sdgok ellenSrizhessék az ezen irdnyelv sze-
rinti kovetelményeknek az AEKBV ltali betartasdt.

(5)  Amennyiben az alapkezeld térsasdg székhelye szerinti tag-
dllam nem az AEKBV székhelye szerinti tagallam, a letétkezeld
irdsbeli megdllapoddst kot az alapkezel tdrsasdggal a 22. cikk-
ben és az AEKBV székhelye szerinti tagéllamban a letétkezelGkre
irdnyad6 mds torvényi, rendeleti vagy kozigazgatdsi rendelkezé-
sekben emlitett funkcibinak elldtdsdhoz szitkségesnek informdci-
baramlds szabdlyozasarol.

(6) A Bizottsdg végrehajtasi intézkedéseket fogadhat el azokat
az intézkedéseket illetGen, amelyeket a letétkezel6nek kell meg-
tennie egy mdsik tagdllamban letelepedett alapkezel térsasdg dltal
kezelt AEKBV-vel kapcsolatos feladatainak tel)es1tesehez ideértve

az (5) bekezdéssel 6sszhangban a letétkezel§ és az alapkezeld tar-
saség dltal haszndland6 megéllapoddsmintaban feltiintetendd ada-
tokat is.

Az ezen irdnyelv nem alapvetd fontossdga elemeinek kiegészités-
sel torténd moédositasdra irdanyuld ezen intézkedéseket a 112. cikk
(2) bekezdésében emlitett, ellendrzéssel torténd szabdlyozdsi
bizottsagi eljarassal 6sszhangban kell elfogadni.

24. cikk

A letétkezel6 az AEKBV székhelye szerinti tagéllam nemzeti joga
szerint felel az alapkezel§ tarsasiggal és a befektetSkkel szemben
minden olyan karért, amely azok oldalan a letétkezel8 indokolat-
lan kotelezettségszegése vagy kotelezettségei nem megfeleld tel-
jesitése kovetkeztében meriilt fel.

A befektetSkkel szembeni felel@sségre kozvetleniil vagy kozvetve,
az alapkezel§ tdrsasigon keresztill is lehet hivatkozni, a letétke-
zel6, az alapkezel§ tarsasag és a befektetSk kozott fenndlld jogvi-
szony természetétdl fiiggSen.

25. cikk

(1)  Ugyanaz a tarsasag nem jarhat el egyszerre alapkezel tar-
sasagként ¢és letétkezelSként.

(2)  Sajat feladatkorében mind az alapkezel§ tdrsasdg, mind
pedig a letétkezelS onélldan, és kizdrolag a befektetSk érdekében
jar el.

26. cikk

Az alapkezel§ és a letétkezeld levaltdsanak feltételeit jogszabaly-
ban vagy az alap szabdlyzatdban kell rogziteni, és meg kell hata-
rozni azokat a szabdlyokat is, amelyek levaltds esetén biztositjdk
a befektetSk védelmét.
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V. FEJEZET

A BEFEKTETESI TARSASAGOKRA VONATKOZO
KOTELEZETTSEGEK

1. SZAKASZ

A tevékenység megkezdésének feltételei

27. cikk

A befektetési tarsasdg tevékenységének megkezdéséhez a befekte-
tési tarsasdg székhelye szerinti tagdllam illetékes hatdsdgai éltal
megadott el8zetes engedély sziikséges.

A tagédllamok meghatdrozzdk a befektetési tarsasdg kotelezd jogi
formdjat.

A befektetési tarsasdg létesitd okirat szerinti székhelye a befekte-
tési tarsasdg székhelye szerinti tagdllamban van.

28. cikk

A befektetési tarsasagok az 1. cikk (2) bekezdésében emlitetteken
tilmenden més tevékenységet nem folytathatnak.

29. cikk

(I) A nemzeti jogban megéllapitott egyéb dltaldnosan alkalma-
zandé feltételek sérelme nélkiil a befektetési trsasdg székhelye
szerinti tagallam illetékes hatésdgai nem engedélyeznek olyan
befektetési tarsasagot, amely nem bizott meg alapkezeld tarsasa-
got, kivéve, ha a befektetési tarsasdg legaldbb 300 000 EUR indu-
16t6kével rendelkezik.

Tovabb4, ha a befektetési tirsasig nem bizott meg ezen irdnyelv
alapjan engedélyezett alapkezel§ tdrsasdgot, a kovetkez§ feltéte-
lek alkalmazandok:

a) az engedély nem adhaté meg, kivéve, ha az engedélyké-
relemhez legaldbb a befektetési tarsasdg szervezeti felépitését
tartalmaz6 mikodési tervet mellékelnek;

b) a befektetési tdrsasdg igazgatdinak jo hirnévvel rendelkezd
személyeknek kell lenniiik, és megfelel szakmai tapasztalat-
tal kell rendelkezniiik a befektetési tarsasdg dltal végzett tizleti
tevékenység teriiletén, és ennek érdekében: az illetékes hatd-
sagoknak haladéktalanul meg kell kiildeni az igazgatok és az
igazgatoéi tisztséget a késébbiekben betoltd személyek nevét;
a befektetési tdrsasdg iizleti iigyeiben legaldbb két, a fenti
kovetelményeknek megfeleld személynek kell dontenie; az
igazgaté olyan személyt jelent, aki a torvény vagy a létesitd
okiratok értelmében jogosult a befektetési tdrsasdg képvise-
letére, illetve aki ténylegesen meghatdrozza a tdrsasdg tizlet-
politikdjat; és

¢) haszoros kapcsolat dll fenn a befektetési tarsasag és mds ter-
mészetes vagy jogi személyek kozott, az illetékes hatosdgok
csak abban az esetben adjidk meg az engedélyt, ha a szoros
kapcsolatok feliigyeleti funkcidik hatékony elldtdsdt nem
akadélyozzdk.

A befektetési tarsasag székhelye szerinti tagdllam illetékes hatdsa-
gai abban az esetben is elutasitjdk az engedélykérelmet, ha egy
harmadik orszdgban a befektetési trsasdggal szoros kapcsolatban
all6 egy vagy tobb természetes vagy jogi személyre irdnyadé tor-
vényi, rendeleti vagy kozigazgatdsi rendelkezések, illetve ezek vég-
rehajtdsinak nehézségei akaddlyozzdk a feliigyeleti funkciok
hatékony gyakorlasat.

A befektetési tarsasag székhelye szerinti tagdllam illetékes hatdsa-
gai el6irjdk, hogy a befektetési tarsasigok megkiildjék a szitksé-
ges informaciokat.

(2)  Amennyiben a befektetési tarsasdg nem bizott meg alapke-
zel§ tdrsasdgot, a befektetési tdrsasdgot a hidnytalan kérelem
benyujtdsat kovetden hat hénapon belill tdjékoztatjdk az engedély
megadasarol vagy a kérelem elutasitdsar6l. Az engedélykérelem
elutasitdsat indokolni kell.

(3) A befektetési tarsasag az engedély megaddsit kovetSen
kezdheti meg tevékenységét.

(4) A befektetési tarsasag székhely szerinti tagallamanak illeté-
kes hatdsdgai csak abban az esetben vonhatjak vissza a befekte-
tési tarsasagnak az ezen irdnyelv alapjan kidllitott engedélyt, ha a
tdrsasag:

a) 12 hénap alatt nem haszndlja fel az engedélyt, kifejezetten
lemond az engedély felhasznaldsatol, vagy tobb mint hat
hénappal kordbban megsziintette az ezen irdnyelv hatélya ald
tartozo tevékenységét, kivéve, ha az érintett tagallam az ilyen
esetekre az engedély érvénytelenségérdl rendelkezett;

b) hamis allitdsokkal vagy mas szabalytalan eszkozzel szerezte
meg az engedélyt;

¢) tobbé nem felel meg az engedély kiaddsdnak alapjdul szolgdld
feltételeknek;

d) stlyosan vagy rendszeresen megsértette az ezen irdnyelv
alapjan elfogadott rendelkezéseket; vagy

¢) olyan esetekben, amelyekre a nemzeti jog az engedély vissza-
vondsdrél rendelkezik.

2. SZAKASZ

Miikodési feltételek

30. cikk

A 13. és 14. cikk értelemszertien azokra a befektetési tarsasagokra
vonatkozik, amelyek nem biztak meg az irdnyelv szerinti enge-
déllyel rendelkezd alapkezel tarsasdgot.

Az els6 bekezdésben emlitett cikkek alkalmazdsdban az ,alapke-
zel§ tdrsasdg” ,befektetési tarsasigot” jelent.

A befektetési tarsasagok csak sajat befektetési portf6liéjuk eszko-
zeit kezelhetik, és semmilyen koriilmények kozott sem vallalhat-
nak megbizdst harmadik személy eszkozeinek kezelésére.
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31. cikk

Minden befektetési tarsasdg székhelye szerinti tagéllam prudenci-
alis szabalyokat dllapit meg, amelyeknek az ezen irdnyelv szerint
engedélyezett alapkezel§ tarsasagot meg nem bizé befektetési tar-
sasagok mindenkor kotelesek eleget tenni.

A befektetési tarsasag székhelye szerinti tagallam illetékes hatdsa-
gai — a befektetési tdrsasdg jellegére is tekintettel — killonosen azt
kovetelik meg, hogy a tdrsasdg megbizhaté adminisztrativ és
szamviteli eljarasokkal, az elektronikus adatfeldolgozas tekinteté-
ben ellendrzési és biztonsagi eljardsokkal és, kiilonosen az alkal-
mazottak dltal lebonyolitott egyéni tranzakcidkra és a
t6kebefektetés céljabol vasdrolt pénziigyi eszkozokbe eszkozolt
befektetésekkel valé rendelkezésre és azok kezelésére vonatko-
zban megfeleld belsé ellendrzési mechanizmusokkal rendelkez-
zen, amelyek biztositjdk legaldbb az alap részvételével vagy
kozremtikodésével lebonyolitott tigyletek eredetének, az azokban
részt vevd feleknek, az digylet jellegének, id6pontjanak és helyé-
nek utdlagos visszakeresését és ellendrzését, valamint azt, hogy a
befektetési tarsasigok eszkozeit a mindenkori mtikodési szaba-
lyokkal vagy létesité okiratokkal és hatdlyos jogi rendelkezések-
kel 6sszhangban fektetik be.

3. SZAKASZ

A letétkezeldre vonatkozo kotelezettségek

32. cikk

(1) A befektetési tarsasdgok eszkozeiket a letétkezel6nek letéti
Orzésre dtadjdk.

(2) A letétkezels 34. cikkben emlitett felel6sségét nem befo-
lyasolja az a tény, hogy a letéti 6rzés céljabdl kapott eszkozok egy
részét vagy egészét harmadik fél kezelésébe adta.

(3) A letétkezel§ biztositja:

a) hogy a befektetési jegyeknek a befektetési tdrsasdg dltal vagy
nevében végrehajtott értékesitése, visszavdsarldsa, visszaval-
tasa vagy érvénytelenitése a jogszabélyokkal és a befektetési
térsasag létesits okirataival osszhangban torténik;

b) hogy a befektetési tirsasdg az eszkozeit érint6 tigyletek sordn
az ellenértéket a szokdsos hatdridén beliil kézhez kapja; és

¢) hogy a befektetési tarsasdg bevételét a jogszabalyokkal és 1éte-
sit6 okirataival 6sszhangban hasznéljdk fel.

(4) A befektetési tarsasdg székhelye szerinti tagdllam donthet
gy, hogy azok a teriiletiikon letelepedett befektetési tarsasagok,
amelyek befektetési jegyeiket egy vagy tobb t6zsdére hivatalosan
bejegyezték, és azokat kizdrdlag ezen, illetve ezeken a t8zsdéken
keresztiil forgalmazzdk, nem kotelesek az ezen irdnyelv szerinti
letétkezeldt igénybe venni.

Az ilyen befektetési tdrsasdgokra nem vonatkoznak a 76., 84. és
85. cikk rendelkezései. Ugyanakkor az ilyen befektetési tarsasa-
gok eszkozeinek értékelésére vonatkozo szabalyokat az alkalma-
zandé nemzeti jogszabdlyokban vagy a tdrsasigok létesit§
okiratdban rogzitik.

(5) A befektetési tarsasdg székhelye szerinti tagdllam donthet
tgy, hogy azok a teriiletiikon letelepedett befektetési tarsasagok,
amelyek befektetési jegyeik legaldbb 80 %-dt a létesitS okirata-
ikban megnevezett egy vagy tobb tézsdén forgalmazzdk, nem
kotelesek az ezen irdnyelv szerinti letétkezelSt igénybe venni, fel-
téve, hogy befektetési jegyeiket a forgalmazds szerinti tagallamok
teriiletén a t6zsdéken hivatalosan bejegyezték, és az ilyen befek-
tetési tarsasdggal esetlegesen a t6zsdéken kiviil lebonyolitott bar-
mely tigyletet kizarolag t6zsdei arfolyamokon kotnek.

A befektetési tdrsasdg a létesit§ okiratdban megjeloli azt a forgal-
mazds helye szerinti orszdgban levg t6zsdét, amelynek arfolya-
mait alapul veszi az adott orszdgban a t8zsdén kiviill kotott
tigyletek ellenértékének meghatirozasdhoz.

A tagillamok kizdrdlag akkor élhetnek az elsg albekezdésben
meghatdrozott eltéréssel, ha megitélésik szerint a befektetSk
megegyez3 védelemben részesiilnek azoknak az AEKBV-knek a
befektetdivel, amelyek ezen irdnyelv szerint letétkezelSt vesznek
igénybe.

Az e bekezdésben és a (4) bekezdésben emlitett befektetési tarsa-
sdgok kotelesek kiilonosen:

a) erre vonatkoz6 nemzeti jogszabalyi rendelkezés hidnyaban
létesitd  okiratukban  rogziteni  befektetési  jegyeik
nettéeszkozérték-szamitasi modjait;

b) piaci beavatkozdssal megakadélyozni, hogy befektetési je-
gyeik t6zsdei értéke a nettd eszkozértéktdl 5 %-ot meghaladd
mértékben eltérjen;

c) legalabb hetente kétszer meghatdrozni befektetési jegyeik
nett6 eszkozértékét, és tdjékoztatni errdl az illetékes hatdsa-
got, illetve legaldbb havonta kétszer kozzétenni azt.

Havonta legalabb két alkalommal fiiggetlen konyvvizsgalonak kell
meggy6zGdnie arrdl, hogy a befektetési jegyek értéke a jogszaba-
lyokkal és a befektetési tarsasag létesitS okiratdval dsszhangban
kertil kiszdmitdsra.

Ilyen alkalmakkor a konyvvizsgdlé meggy6z8dik arrdl, hogy a
befektetési tdrsasdg eszkozeinek befektetése a jogszabélyban és a
befektetési tarsasdg 1étesits okiratdban foglalt szabalyok szerint
torténik.

(6) A tagillamok kotelesek tdjékoztatni a Bizottsdgot arrol,
hogy melyek azok a befektetési tarsasigok, amelyek élnek a (4) és
(5) bekezdés szerinti eltéréssel.

33. cikk

(1) Aletétkezel6 1étesitd okirat szerinti székhelyének vagy lete-
lepedési helyének a befektetési tarsasdgéval megegyezd tagallam-
ban kell lennie.

(2) A letétkezel§ olyan intézmény lehet, amelyre prudencialis
szabalyozds vonatkozik, és folyamatos ellendrzés alatt all.

(3) A tagdllamok hatdrozzdk meg azoknak a (2) bekezdésben
emlitett intézményeknek a korét, amelyek letétkezelési tevékeny-
ség folytatdsdra jogosultak.
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(4)  Aletétkezel lehet6vé teszi, hogy az AEKBV székhelye sze-
rinti tagallam illetékes hat6sdgai kérésiikre megkaphassdk mind-
azokat az adatokat, amelyeknek a letétkezel§ kotelezettségei
ellatdsa soran jutott birtokdba, és amelyek ahhoz sziikségesek,
hogy az illetékes hatésdgok ellendrizhessék az ezen irdnyelv sze-
rinti kovetelmények AEKBV dltali betartasat.

(5)  Amennyiben az alapkezel tdrsasdg székhelye szerinti tag-
dllam eltér az AEKBV székhelye szerinti tagéllamtdl, a letétkezels
irdsbeli megallapoddst kot az alapkezel6 tdrsasdggal a 32. cikk-
ben és az AEKBV székhelye szerinti tagdllamban a letétkezelSkre
vonatkoz6 mds torvényi, rendeleti vagy kozigazgatasi rendelke-
zésekben emlitett funkcidinak elldtdséhoz sziikségesnek itélt
informdci6dramlds szabdlyozdsarol.

(6) A Bizottsag végrehajtasi intézkedéseket fogadhat el azon az
intézkedéseket illetGen, amelyeket a letétkezel6nek kell megten-
nie egy mdsik tagdllamban letelepedett alapkezel§ tdrsasdg dltal
kezelt AEKBV-vel kapcsolatos feladatainak teljesitéséhez, ideértve
a letétkezel§ és az alapkezeld tdrsasdg altal az (5) bekezdéssel
Osszhangban hasznalandé tipusmegéllapoddsban feltiintetendd
adatokat is.

Az ezen irdnyelv nem alapvetd fontossdgu elemeinek kiegészités-
sel torténd modositasara irdnyuld ezen intézkedéseket a 112. cikk
(2) bekezdésében emlitett, ellenSrzéssel torténd szabalyozdsi
bizottsdgi eljdrdssal sszhangban kell elfogadni.

34. cikk

A letétkezel§ a befektetési tdrsasdg székhelye szerinti tagdllam
nemzeti joga szerint felel a befektetési tdrsasiggal és a befektetdk-
kel szemben minden olyan karért, amely azok oldaldn a letétke-
zel6 indokolatlan kotelezettségszegése vagy kotelezettségei nem
megfelel§ teljesitése kovetkeztében meriilt fel.

35. cikk

(1)  Ugyanaz a tarsasag nem jarhat el egyszerre befektetési tar-
sasdgként és letétkezelSként.

(2)  Letétkezelési tevékenysége sordn a letétkezeld kizardlag a
befektetk érdekében jar el.

36. cikk

A letétkezeld levaltdsanak feltételeit jogszabédlyban vagy a befek-
tetési tarsasdg létesitS okiratdban kell rogziteni, és meg kell hatd-
rozni azokat a szabdlyokat is, amelyek levaltds esetére biztositjdk
a befektetSk védelmét.

VI. FEJEZET
AZ AEKBV EGYESULESE

1. SZAKASZ
Alapelv, engedélyezés és jovihagyds
37. cikk

E fejezet alkalmazdsaban az AEKBV kifejezés alatt annak befekte-
tési részalapjai is értendSk.

38. cikk

1 A tagallamok az ebben a fejezetben meghatérozott feltéte-
lek mellett és az AEKBV 1. cikk (3) bekezdésében meghatarozott
alapitdsi modjatol fuggetleniil engedélyezik a 2. cikk (1) bekezdé-
sének q) és r) pontjdban meghatdrozott, hatdrokon dtnyald és
hazai egyesiiléseket, a 2. cikk (1) bekezdésének p) pontja szerinti
egy vagy tobb egyesiilési technikdval 6sszhangban.

(2) A 2. cikk (1) bekezdésének q) pontjadban meghatirozott,
hatdrokon dtnyl6 egyesiilések tekintetében az egyesiilési techni-
kékat a beolvadé AEKBV székhelye szerinti tagallam jogszabalyai
tartalmazzdk.

A 2. cikk (1) bekezdésének r) pontjdban meghatdrozott hazai
egyesiilések sordn alkalmazott egyesiilési technikdkat a letelepe-
dés helye szerinti tagéllam jogszabdlyai tartalmazzdk.

39. cikk

(1) Az egyesiilés a beolvadé AEKBV székhelye szerinti tagdllam
illetékes hatdsdgainak el6zetes engedélyéhez kotott.

(2) A beolvadé AEKBV az aldbbi informdcidkat a székhelye
szerinti tagallam illetékes hatdsdgainak rendelkezésére bocsatja:

a) a beolvadé AEKBV és az atvevé AEKBV dltal megfelelGen
jovahagyott, kozos egyesiilési tervezetet;

b) haaz dtvevé AEKBV misik tagallamban letelepedett, tajékoz-
tatéjanak aktudlis valtozatat és a 78. cikkben emlitett kiemelt
befektetdi informdcidkat;

) abeolvad és az dtvevé AEKBV valamennyi letétkezelGjének
nyilatkozata, amelyben a 41. cikkel 6sszhangban igazoljék,
hogy ellendrizték a 40. cikk (1) bekezdése a), f) és g pontj-
ban felsorolt adatokat az irdnyelv el6irdsainak és az alap
szabdlyzatinak vagy az AEKBV-k létesitd okiratinak vald
megfelelés szempontjabdl; és

d) a tervezett egyesiilésr6l a beolvadd AEKBV és az atvevé
AEKBV dltal befektetGiknek megadni tervezett informdciot.

Az informdciot tgy kell megadni, hogy mind a beolvad6, mind az
dtvevé AEKBV székhelye szerinti tagallam illetékes hatésigai azt
hivatalos nyelvitkon vagy nyelveiken, vagy az dltaluk jovdhagyott
nyelven olvashassak.
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(3)  Ha az tigyirat kérelem elkésziilt, a beolvadé AEKBV szék-
helye szerinti tagdllam illetékes hat6sdgai haladéktalanul megkiil-
dik az dtvevs AEKBV székhelye szerinti tagdllam illetékes
hat6sdgainak a (2) bekezdésben emlitett adatokrol késziilt médso-
latokat. A beolvad6 és az dtvevé AEKBV székhelye szerinti tag-
dllam illetékes hatdsdgai is mérlegelik a javasolt egyesiilés mind a
beolvadé, mind az 4tvevé AEKBV befektetdire gyakorolt poten-
cidlis hatdsat annak felmérése céljabol, hogy a befektet6k megfe-
lel§ tédjékoztatasban részesiilnek-e.

Ha a beolvadé AEKBV székhelye szerinti tagdllam illetékes haté-
sdgai szitkségesnek tartjdk, irasban kérhetik a beolvadé AEKBV
befektetSinek sz616 informacié egyértelmiibbé tételét.

Ha az dtvevé AEKBV székhelye szerinti tagallam illetékes hat6sa-
gai szitkségesnek itélik, legfeljebb 15 munkanappal a (2) bekez-
désben emlitett osszes informdci6 mdsolatinak kézhezvétele utdn
frisban kérhetik, hogy az atvevé AEKBV médositsa a befektetd-
inek nytjtandé tdjékoztatdst.

llyen esetben az 4tvevé AEKBV székhelye szerinti tagdllam illeté-
kes hatdsdgai jelezik elégedetlenségiiket a beolvadé AEKBV szék-
helye szerinti tagdllam illetékes hatésdgai felé. Ezek az 4tveve
AEKBV befektetdinek sz616, modositott tdjékoztatds kézhezvétele
utdn 20 napon beliil téjékoztatjak a beolvadé AEKBV székhelye
szerinti tagdllam 1lletekes hat6sdgait arrdl, hogy elégedettek-e
azzal.

(4) A beolvadé AEKBV székhelye szerinti tagdllam illetékes
hat6sdgai az aldbbi feltételek teljesiilése esetén engedélyezik a ter-
vezett egyesiilést:

a) atervezett egyesiilés teljesiti a 39-42. cikkben foglalt 6sszes
kovetelményt;

b) az atvevé AEKBV-t a 93. cikkel 6sszhangban befektetési
jegyeinek forgalmazdsa tekintetében minden olyan tagdllam-
ban bejelentették, ahol a beolvadé AEKBV engedélyezett vagy
azt a 93 cikkel 6sszhangban a befektetési jegyei forgalma-
zdsa tekintetében bejelentették; és

¢) mind a beolvadé, mind az 4tvev AEKBV székhelye szerinti
tagdllam illetékes hatdsdgai elégedettek a befektetknek sz616
informaciéval és az dtvevé AEKBV illetékes hatésigai a
(3) bekezdés negyedik albekezdése alapjin nem jelezték
elégedetlenségiiket.

(5)  Amennyiben a beolvadé AEKBV székhelye szerinti tag-
dllam illetékes hatdsdgai az iigyiratot hidnyosnak itélik, a
(2) bekezdésben emlitett informdcié kézhezvételét kovets tiz
munkanapon beliil tovébbi informdciét kérhetnek.

A beolvadé AEKBV székhelye szerinti tagéllam illetékes hatdsdgai
a hidnytalan informdacié benytjtdsdt6l szdmitott 20 napon beliil,

a (2) bekezdéssel osszhangban tdjékoztatjik a beolvadd AEKBV-t
az egyesiilés engedélyezésérdl vagy elutasitasarol.

A beolvadé AEKBV szekhelye szerinti tagdllam illetékes hat6sdgai
dontésiikrdl értesitik az atvevé AEKBV székhelye szerinti tagdllam
illetékes hatdsagait.

(6) Az 57.cikk (1) bekezdésének médsodik albekezdésével 6ssz-
hangban a tagallamok az dtvevé AEKBV-k szdmdra rendelkezhet-
nek az 52-55. cikktdl valo eltérésrdl.

40. cikk

(1) Atagillamok el6irjak, hogy a beolvado és az dtvevé AEKBV
kozos egyesiilési tervet készitsen.

A kozos egyesiilési terv az aldbbi adatokat hatdrozza meg:
a) az egyesiilés tipusa és az érintett AEKBV-k megjelolése;
b) a tervezett egyesiilés hattere és indokai;

c) a tervezett egyesiilés varhat6 hatdsa mind a beolvad6, mind
az atvev8 AEKBV befektet6i tekintetében;

d) az eszkozoknek és adott esetben a kotelezettségeknek az
atvaltasi ardny kiszdmitdsanak a 47. cikk (1) bekezdésében
emlitett idSpontjaban torténd értékelésére vonatkozodan elfo-
gadott feltételek;

e) az atvéltasi ardny szamitdsi modszere;
f)  az egyesiilés hatalybalépésének tervezett idGpontja;

g) az eszkozok dtruhdzdsira és a befektetési jegyek cseréjére
alkalmazand¢ szabalyok; és

h) a2.cikk (1) bekezdése p) pontjdnak ii. alpontja, valamit adott
esetben a 2. cikk (1) bekezdése p) pontjanak iii. alpontja alap-
jan torténd egyesiilés esetén az alap szabdlyzata vagy az Gjon-
nan alapitott tvevé AEKBV létesits okirata.

A illetékes hatdsagok nem irhatjak el§ a kozos egyesiilési terv kie-
gészitését tovabbi adatokkal.

(2)  Abeolvadé AEKBV és az dtvevs AEKBV donthet tgy, hogy
tovabbi elemeket foglal a k6zos egyesiilési tervbe.

2. SZAKASZ

Harmadik fél dltali ellenérzés, befektetdk tdjékoztatdsa és a
befektetdk egyéb jogai

41. cikk

A tagallamok el6irjdk, hogy a beolvadé és az dtvevs AEKBV letét-
kezel6i ellendrizzék a 40. cikk (1) bekezdésének a), f) és g) pontja
szerinti adatok ezen irdnyelv el6frdsainak és az alap szabélyzatd-
nak vagy az AEKBV-k létesit6 okiratinak valé megfelelését.
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42. cikk

(1)  Abeolvadé AEKBV-k székhelye szerinti tagallamok joga az
éves és Osszevont (konszolidalt) éves beszdmolok jog sze-
rinti konyvvizsgalatar6l sz6l6, 2006. majus 17-i 2006/43[EK
eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvvel (') 6sszhangban joviha-
gyott letétkezel6t vagy fiiggetlen konyvvizsgdlot biz meg az alab-
biak ellenérzésével:

a) az eszkozoknek és adott esetben a kotelezettségeknek a
47. cikk (1) bekezdésében emlitett, az alkalmazandé 4tvéltdsi
ardny kiszdmitdsdnak idSpontjdban torténd értékelésére
vonatkozoan elfogadott feltételek;

b) adott esetben a befektetési jegyenkénti készpénzkifizetés
mértéke; és

¢) az atvaltdsi ardny szdmitdsi mddszere, valamint ezen ardny
szamitdsanak a 47. cikk (1) bekezdésében emlitett id6pont-
jaban megdllapitott, tényleges atvéltdsi ardny.

(2) z (1) bekezdés alkalmazdsiban a beolvadd AEKBV jog
szerinti konvazsgalol vagy az atvevé AEKBV jog szerinti konyv-
vizsgaldja fuggetlen konyvvizsgaloknak mindsiilnek.

(3)  Mind a beolvadé AEKBV, mind az dtvev AEKBV befekte-
t6i és megfeleld illetékes hatsdgaik szdmadra kérésre téritésmen-
tesen hozzaférhetdvé kell tenni a fiiggetlen konyvvizsgald, vagy —
adott esetben — a letétkezel§ jelentésének mdsolatat.

43. cikk

(1) A tagdllamok el6irjak a beolvadé és az atvevs AEKBV szd-
madra, hogy megfelel§ és pontos tdjékoztatdst nydjtsanak a terve-
zett egyesiilésrSl sajat befektetSinek, lehet6vé téve szdmukra,
hogy kell§ tdjékozottsaggal itéljék meg a javaslat sajat befekteté-
seikre gyakorolt hatdsat.

(2) A beolvad6 és az dtvevé AEKBV befektetdit csak azutdn
kell téjékoztatni, hogy a beolvadé AEKBV székhelye szerinti tag-
allam illetékes hatdsagai a 39. cikk szerint engedélyezték a terve-
zett egyesiilést.

A tdjékoztatdsnak a 45. cikk (1) bekezdésében emlitett pétdijfize-
tés nélkiili visszavdsarldsi vagy visszavdltdsi, vagy adott esetben
atvéltasi kérelmek benyujtdsdnak utolsé idGpontja eltt legalabb
30 nappal meg kell torténnie.

(3) A beolvadé AEKBV és az 4tvevé AEKBV befektetGinek
nyujtandé tajékoztatasnak megfelel§ és pontos informaciét kell
tartalmaznia tervezett egyesiilésrdl, lehetdvé téve szamukra, hogy
kell§ tdjékozottsdggal értékelhessék az egyesiilés befektetéseikre
gyakorolt lehetséges hatdsat, valamint hogy a 44. és 45. cikk sze-
rinti jogaikat gyakoroljdk.

A tdjékoztatasnak az aldbbiakat kell tartalmaznia:

a) atervezett egyesiilés hattere és indokai;

(1) HL L 157., 2006.6.9., 87. o.

b) ajavasolt egyesiilés lehetséges hatdsa a befektetSkre, beleértve
— de nem kizarélagosan — a befektetési politika és stratégia
tekintetében a lényeges kiilonbségeket, a koltségeket, a vart
eredményt, a rendszeres beszamolokat és a teljesitmény lehet-
séges csokkenését, valamint adott esetben a befektet6khoz
intézett feltting figyelemfelhivdst, amely szerint adéztatdsuk
az egyesulést kovetSen véltozhat;

¢) abefektetSk tervezett egyesiiléssel kapcsolatos kiilonos jogai,
beleértve — de nem kizdr6lagosan — a tovabbi informdciéhoz
valé jutds jogat, kérésre a fuggetlen konyvvizsgdld vagy a
letétkezelS jelentésének madsolatdhoz torténé hozzaférés
jogat, valamint a jogot, hogy a 45. cikk (1) bekezdésében
meghatdrozottak szerint kérjék befektetési jegyeik térités-
mentes visszavasarldsdt vagy visszavdltdsat, vagy adott
esetben 4tvaltdsat, tovabbd e jog érvényesitésének végss
hataridejét;

d) avonatkoz6 eljardsi szempontok és az egyesiilés hatalybalé-
pésének tervezett id6pontja; és

e) a 78. cikkben emlitett, az atvevd AEKBV-kra vonatkozo
kiemelt befektet8i informdcidk mésolata.

(4)  Ha a beolvadé vagy az dtvevé AEKBV-t a 93. cikkel Gssz-
hangban bejelentették, a (3) bekezdésben emlitett tdjékoztatdst az
érintett AEKBV fogado tagallamanak hivatalos nyelvén vagy hiva-
talos nyelvei egyikén, vagy illetékes hatdsdgai dltal j6vahagyott
nyelven kell rendelkezésre bocsdtani. A forditds elvégzéséért a
tajékoztatasra kotelezett AEKBV felel. A forditasnak hiien kell tiik-
roznie az eredeti tdjékoztatds tartalmait.

(5) A Bizottsdg végrehajtdsi intézkedéseket fogadhat el, amely-
ben meghatdrozza az (1) és (3) bekezdésben emlitett tdjékoztatds
részletes tartalmat, formatumat és rendelkezésre bocsatasanak
modjat.

Az ezen irdnyelv nem alapvetd fontossdgu elemeinek kiegészités-
sel torténd modositasara irdnyuld ezen intézkedéseket a 112. cikk
(2) bekezdésében emlitett, ellenbrzéssel torténd szabalyozdsi
bizottsdgi eljdrdssal sszhangban kell elfogadni.

44. cikk

Ha a tagdllamok nemzeti joga el6irja az AEKBV-k egyesiilésének
befektetSk altali jovahagydsat, a tagdllamok biztositjak, hogy a
befektetSk kozgyiilésén jelen 1év6 vagy kepv1selt befektetsk tény-
legesen leadott szavazatainak legfeljebb 75 %-dra legyen sziikség
a jovahagyashoz.

Az els6 bekezdés nem érinti a nemzeti jog hatdrozatképességre
vonatkozé el8irdsait. A tagéllamok a hatdrozatképességre vonat-
kozoban sem a hatdrokon dtnyil6 egyesiilések esetében nem irnak
el6 szigortibb kévetelményeket, mint a hazai egyesiilések eseté-
ben, sem az AEKBV-k egyesiilései esetén nem irnak el6 szigordbb
kovetelményeket, mint a véllalatok egyesiilései esetében.
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45. cikk

(1) A tagdllamok jogszablyai el6irjék, hogy mind a beolvado,
mind az dtvevé AEKBV befektetomek joga van kérni befektetési
jegyeiknek, az AEKBYV dltal a t6kekivonds fedezeteként visszatar-
tott koltségeken kivill téritésmentes visszavasarlasat vagy vissza-
véltdsat, vagy ha lehetséges, egy mdsik, hasonlé befektetési
politikat folytato, és ugyanazon alapkezeld tdrsasdg vagy az alap-
kezel§ tarsasaggal kozos vezetés vagy ellendrzés dltal, illetve koz-
vetlen vagy kozvetett, jelentSs befolydsold részesedésen keresztiil
kapcsolatban 4ll6 barmely mds tdrsasag dltal kezelt AEKBV befek-
tetési jegyeire valé atvaltasat. Ez a jog att6l az 1d0Ponttol kezdve
érvényes, hogy a beolvadé AEKBV és az dtvevé AEKBV befekte-
t6it a 43. cikkel 6sszhangban tdjékoztatjak a tervezett egyesiilés-
rél, és a 47. cikk (1) bekezdésében emlitett atvaltdsi ardny
kiszdmitdsdnak idSpontja el6tt 6t munkanappal sztinik meg.

(2) Az (1) bekezdés sérelme nélkiil AEKBV-k egyesiilése esetén
a 84. cikk (1) bekezdésétdl eltérve a tagallamok engedélyezhetik
az illetékes hatdsdgok szdmadra, hogy a befektetési jegyek jegyzé-
sének, visszavasdrldsinak vagy visszavéltdsanak az ideiglenes fel-
fuggesztését kérjék vagy engedélyezzék, feltéve, hogy a
felfiiggesztést a befektetdk védelme indokolja.

3. SZAKASZ

Koltségek és hatdlybalépés

46. cikk

Azokat az eseteket kivéve, amikor az AEKBV alapkezel§ tarsasa-
got nem bizott meg, a tagéllamok biztositjak, hogy az egyesiilés
el6készitésével és végrehajtasaval kapcsolatos jogi, tandcsaddi
vagy adminisztrativ koltségeket ne terheljék a beolvadé vagy az
dtvevé AEKBV-t vagy azok barmely befektetGjét.

47. cikk

(1)  Hazai egyesiilések esetében a tagallamok jogszabélyai hata-
rozzdk meg az egyesiilés hatalybelepesenek napjit, valamint a
beolvadé AEKBV befektetési jegyeinek az dtvevs AEKBV befekte-
tési jegyeire torténd cseréjénél alkalmazandé dtvaltdsi ardny kisza-
mitdsdnak és adott esetben a készpénzkifizetések relevins nettd
eszkozértéke meghatdrozdsanak napjat.

E ddtumokat hatdrokon dtnydl6 egyesiilések esetében az dtvevd
AEKBV székhelye szerinti tagdllam jogszabalyai hatdrozzik meg.
A tagallamok biztositjak, hogy adott esetben e datumokat gy
hatdrozzdk meg, hogy azok az egyesiilésnek az dtvevs vagy a
beolvadé AEKBV befektet6i dltali jovihagydsa utdni id6pontra
essenek.

(2) Az egyesiilés hatalybalépését az dtvevs AEKBV székhelye
szerinti tagallam jogszabélyaiban el6irt médon, minden megfe-
lels eszkozzel kozzéteszik, és a hatdlybalépésrsl értesitik az
dtvevs és a beolvadé AEKBV székhelye szerinti tagllam illetékes
haté6sdgait.

(3) Az (1) bekezdésben el6irtak szerint hatélyba lépett egyesii-
lést nem lehet semmisnek nyilvanitani.

48. cikk

(1) A 2. cikk (1) bekezdése p) pontjdnak i. alpontja szerint
lezajlott egyesiilés az alabbi kovetkezményekkel jar:

a) abeolvadd AEKBV 6sszes eszkoze és kotelezettsege atszéll az
dtvevs AEKBV-re, illetve adott esetben az dtvevs AEKBV
letétkezelGjére;

b) a beolvadé AEKBV-k befektetdi az dtvevé AEKBV befekte-
t6ivé valnak, és adott esetben a beolvadé AEKBV-ben 1év6
befektetési jegyeik nett6 eszkozértékének legfeljebb 10 %-dig
készpénzkifizetésre jogosultak; és

¢) a beolvadd AEKBV az egyesiilés hatilybelépésekor
megsziinik.

(2) A 2. cikk (1) bekezdése p) pontjdnak ii. alpontja szerint
lezajlott egyesiilés az alabbi kovetkezményekkel jar:

a) abeolvadé AEKBV 6sszes eszkoze és kotelezettsége dtszdll az
Gjonnan alapitott dtveve AEKBV-re, illetve adott esetben az
itvev AEKBV letétkezelGjére;

b) a beolvadé AEKBV befektetsi az Gjonnan alapitott dtvevé
AEKBV befektetdivé vélnak, és adott esetben a beolvadd
AEKBV-ben 1év6 befektetési jegyeik nettd eszkozértékének
legfeljebb 10 %-dig készpénzkifizetésre jogosultak; és

¢) a beolvadd AEKBV az egyesiilés hatilybelépésekor
megsziinik.

(3) A 2. cikk (1) bekezdése p) pontjanak iii. alpontja szerint
lezajlott egyesiilés az aldbbi kovetkezményekkel jar:

a) a beolvadd AEKBV nett6 eszkozei dszallnak az atveve
AEKBV-re vagy, adott esetben, az é4tvevd AEKBV
letétkezelGjére;

b) abeolvadé AEKBV befektetdi az dtvevs AEKBV befektet6ivé
vélnak; és

¢) a beolvadé AEKBV kotelezettségei teljesitéséig tovabbra is
fennmarad.

4) A tagallamok olyan eljrds létrehozdsirdl rendelkeznek,
amelynek sordn az dtvevd AEKBV alapkezelo tdrsasdga visszaiga-
zol]a az atvev AEKBV letétkezelGje szamara, hogy az eszkozok
— és adott esetben a kotelezettségek — dtruhdzdsa befejezGdott.
Amennyiben az dtvevé AEKBV nem bizott meg alapkezelo tarsa-
sdgot, az dtvevé AEKBV letétkezel6jének részére 6 maga adja meg
a visszaigazoldst.
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VII. FEJEZET

AZ AEKBV BEFEKTETESI POLITIKA]ARA VONATKOZO

KOTELEZETTSEGEK

49. cikk

Amennyiben egy AEKBV egynél t5bb befektetési részalapbol 4ll,
e fejezet alkalmazdsdban minden részalapot ondllo AEKBV-nek
kell tekinteni.

(1)

50. cikk

Az AEKBV befektetései csak az albbiak kozil egy vagy

tobb elembdl 4llhatnak:

a)

a 2004/39/EK iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 14. pont-
jaban meghatdrozott szabélyozott piacon elfogadott vagy
forgalmazott 4truhdzhaté értékpapirok és pénzpiaci
eszkozok;

valamely tagdllam mds, rendszeresen miik6d6, elismert, nyil-
véanos és szabélyozott piacdn forgalmazott truhdzhat6 érték-
papirok és pénzpiaci eszk6zok;

valamely harmadik orszdg t6zsdéjén hivatalosan jegyzett
vagy annak mds, rendszeresen mdkods, elismert, nyilvdnos
és szabdlyozott piacdn forgalmazott dtruhazhat6 értékpapi-
rok és pénzpiaci eszkozok, feltéve azonban, hogy a t6zsde
vagy piac kivélasztasat az illetékes hatdsagok jovahagytak,
vagy jogszabdly, az alap szabalyzata, illetve a befektetési tar-
sasag létesit§ okirata rogzitette;

a kozelmdaltban kibocsdtott dtruhdzhaté értékpapirok, fel-
téve, hogy:

i. a kibocsatési feltételek kotelezettségvallaldst tartalmaz-
nak arra nézve, hogy a kibocsdté kezdeményezi az érték-
papirok hivatalos t&zsdei vagy mds, rendszeresen
mikodd, elismert, nyilvanos és szabalyozott piacra tor-
ténd bevezetését, feltéve, hogy a t6zsde vagy piac kiva-
lasztdsat az illetékes hatdsdgok joévadhagytdk, vagy
jogszabdly, az alap szabélyzata, illetve a befektetési tar-
sasag létesitS okirata rogzitette; és

ii. azi. alpontban emlitett bevezetés a kibocsatdstdl szami-
tott egy éven beliil megtorténik;

az ezen irinyelvnek megfelelSen engedélyezett AEKBV befek-
tetési jegyei vagy az 1. cikk (2) bekezdése a) és b) pontjanak
értelmében engedélyezett egyéb kollektiv befektetési véllal-
kozasok befektetési jegyei, fiiggetleniil attdl, hogy egy tagél-
lamban letelepedettek-e vagy sem, feltéve, hogy:

i. azilyen egyéb kollektiv befektetési vallalkozdsok enge-
délyezésének alapjdul szolgdld jogszabdlyok el6irjdk,
hogy ezeknek a véllalkozdsoknak olyan feliigyelet hatd-
lya alatt kell dllniuk, amely az AEKBV székhelye szerinti
tagdllam illetékes hatdsdgainak megitélése szerint egyen-
értékd a kozosségi jogban meghatdrozott feltigyelettel,
és a hatosagok kozotti megfelels egyiittmitikodés
biztositott;

ii. az egyéb kollektiv befektetési véllalkozdsok befektetd-
inek védelme egyenértékd egy AEKBV befektetdi szd-
mdra biztositott védelemmel, és az eszkozok elkiilonitett
moédon vald kezelésére, a hitelfelvételre, a kolesonnyuj-
tasra, valamint az dtruhdzhaté értékpapirok és pénzpi-
aci eszkozok fedezetlen vdsdrldsaira vonatkozd
szabalyok megegyeznek ezen irdnyelv kovetelményeivel;

iii. az egyéb kollektiv befektetési vallalkozdsok tevékenysé-
gérél félévenként és évenként beszdmolok késziilnek, az
eszkozok és forrdsok, a bevétel és az elszdmoldsi
idgszakban végzett tevékenységek értékelésének érdeké-
ben; és

iv. az AEKBV vagy a mésik, akviziciéra elGirdnyzott kollek-
tiv befektetési vallalkozds eszkozeinek — az e vallalkoza-
sok alapszabdlya vagy létesit§ okiratdval 6sszhangban —
Osszességében legfeljebb 10 %-at lehet befektetni mds
AEKBV vagy mds kollektiv befektetési vallalkozas befek-
tetési jegyeibe;

a hitelintézeteknél elhelyezett, latra sz6l6 vagy felmondhato,
legfeljebb 12 hénapos lejaratt betétek, feltéve, hogy a hitel-
intézet létesitS okirat szerinti székhelye egy tagallam teriile-
tén taldlhatd, vagy, ha a hitelintézet székhelye egy harmadik
orszag teriiletén taldlhato, feltéve, hogy a hitelintézet olyan
prudencidlis szabdlyok hatdlya ald tartozik, amelyek az
AEKBV székhelye szerinti tagdllam illetékes hatésigainak
megitélése szerint egyenértékiick a kozosségi jogban megél-
lapitott szabalyokkal;

az a), b) és ¢) pontban emlitett szabalyozott piacon forgalma-
zott szarmazékos pénziigyi eszkozok, beleértve az ezekkel
egyenértékd készpénz-elszamoldst eszkozoket vagy t6zsdén
kiviili szdrmazékos pénziigyi eszk6zok (OTC szdrmazékok),
feltéve, hogy:

i. aszdrmazékos eszkoz alapjai az ezen bekezdés hatilya
ald tartoz6 olyan pénziigyi indexek, kamatldbak, deviza-
arfolyamok vagy valutak, amelyekbe az AEKBV az alap-
szabaly vagy a létesit§ okirat befektetési célkittizései
értelmében befektethet;

ii. az OTC szdrmazékos iigyletekben részt vevé iizletfelek
prudencidlis feliigyelet hatdlya alatt 4ll6 és az AEKBV
székhelye szerinti tagallam illetékes hatdsdgai altal enge-
délyezett kategéridkba tartozé intézmények; és

iii. az OTC szarmazékok megblzhato és ellendrizhetd napi
értékelés hatilya alatt dllnak és az AEKBV kezdeménye-
zésére egy ellentételezd tigylettel barmikor tisztességes
piaci értéken eladhatok, felszamolhatok vagy lezarhatok;

vagy
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h) a 2.cikk (1) bekezdése o) pontjanak hatélya ald tartozé, nem
szabdlyozott piacon forgalmazott pénzpiaci eszkozok, ha a
maga a kibocsdtds vagy a kibocsito a befektetSk és megtaka-
ritdsok védelme érdekében szabalyozott, feltéve, hogy:

i. ezeknek a pénzpiaci eszk6zoknek a kibocsdtdja vagy
garanciavéllaldja egy kozponti, regiondlis vagy helyi
hatésdg, vagy egy tagdllam kozponti bankja, az Eurdpai
Kozponti Bank, a Kozosség vagy az Eurdpai Beruhdzdsi
Bank, harmadik orszdg vagy szovetségi dllam esetében a
szovetséget alkot6 tagok valamelyike, vagy olyan nem-
zetkozi kozjogi szerv, amelynek egy vagy tobb tagdllam
is tagja;

ii. ezeket a pénzpiaci eszkozoket olyan vallalkozas bocsa-
totta ki, amelynek valamely értékpapirjat az a), b) vagy
c) pontban emlitett szabdlyozott  piacokon
forgalmazzék;

iii. ezeknek a pénzpiaci eszkozoknek a kibocsdtéja vagy
garanciavallal6ja egy olyan jogalany, amely a kozosségi
jogban megallapitott feltételeknek megfelel6 prudenci-
alis feliigyelet hatdlya alatt 4ll, vagy olyan jogalany,
amely az illetékes hatésdgok megitélése szerint legalabb
a kozosségi jogban megallapitott prudencidlis szabalyok-
kal egyenértékdi szabélyok hatdlya alatt dll és azoknak
megfelel; vagy

iv. a pénzpiaci eszkozoket az AEKBV székhelye szerinti tag-
allam illetékes hatdsdgai dltal engedélyezett kategoridk-
hoz tartozd egyéb testiiletek bocsatottdk ki, feltéve, hogy
az ilyen értékpapirokba torténs befektetésekre olyan
befektetévédelmi intézkedések vonatkoznak, amelyek
egyenértéktiek az i., ii. vagy iii. pontban meghatarozott
védelemmel, és feltéve, hogy a kibocsdtd olyan tdrsasdg,
amelynek sajat tékéje és eredménytartaléka legalabb
10 000 000 EUR, és amely a Szerzédés 54. cikke (3)
bekezdésének g) pontja alapjan meghatdrozott jogi for-
m4éju tarsasdgok éves beszamol6jarol sz016, 1978. julius
25-i 78/660/EGK negyedik tandcsi irdnyelvvel (1) 6ssz-
hangban bemutatja és kozzéteszi éves pénziigyi beszd-
mol6it, olyan jogalany, amely egy olyan
véllalkozdscsoporton belill, amelynek egy vagy tobb
tagja t6zsdére bevezetett gazdasdgi tarsasdg vagy intéz-
mény, kifejezetten a csoport finanszirozdsaval foglalko-
zik, vagy olyan jogalany, amely banki likviditasi keretbd]
részesiild értékpapirrd alakitott eszkozok finansziroza-
sat végzi.

(2) Az AEKBV azonban:

a) eszkozeinek legfeljebb 10 %-dt fektetheti az (1) bekezdésben
nem emlitett dtruhdzhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci esz-
kozokbe; vagy

b) nem vasirolhat sem nemesfémeket, sem nemesfémeket meg-
testesit§ okiratokat.

Az AEKBV-k rendelkezhetnek jdrulékos likvid eszkozokkel.

(3) A befektetési tdrsasagok jogosultak olyan ingé és ingatlan
vagyontdrgyakat megvdsarolni, amelyek kozvetleniil sziikségesek
tizleti tevékenységiik folytatasdhoz.

() HLL 222, 1978.8.14. 11. o.

51. cikk

(1) Az alapkezeld vagy befektetési tdrsasdgnak olyan kockdzat-
kezel§ eljarast kell alkalmaznia, amely barmikor lehet6vé teszi a
poziciok kockdzatdnak és azoknak a portf6lio teljes kockézaté-
hoz val6 hozzdjaruldsdnak nyomon kovetését és mérését.

Az emlitett tarsasdgnak eljdrast kell alkalmaznia az OTC szdrma-
zékok értékének pontos és fiiggetlen méréséhez.

A tdrsasdgnak rendszeresen kozolnie kell a székhelye szerinti tag-
allam illetékes hatdsagaival a szarmazékos eszkozok tipusait, a
kockdzatokat, a mennyiségi korlatokat és a kezelésében 1évé min-
den egyes AEKBV vonatkozdsiban a szdrmazékos eszkozokkel
lebonyolitott iigyletekkel kapcsolatos kockdzatok becsléséhez
kivélasztott mddszereket.

(2) A tagillamok engedélyezhetik az AEKBV szdmdra, hogy a
tagdllamok altal megdllapitott feltételekkel és korldtok kozott
alkalmazza az atruhdzhaté értékpapirokra és pénzpiaci eszko-
zOkre vonatkozé technikdkat és eszkozoket, feltéve, hogy az ilyen
technikdk és eszkozok a hatékony portféliokezelést szolgaljak.

Amennyiben ezek a mtiveletek szdrmazékos eszk6zok felhaszna-
lasat érintik, ezeknek a feltételeknek és korlatoknak meg kell felel-
nitik az ezen irdnyelvben megallapitott rendelkezéseknek.

Az ilyen miiveletek semmilyen koriilmények kozott sem lehet az
a kovetkezménye, hogy az AEKBV eltér az alapszabalyban, léte-
sit6 okiratban vagy tdjékoztatoban megfogalmazott befektetési
célkittizéseitdl.

(3)  Egy AEKBV koteles biztositani, hogy a szdrmazékos eszko-
zOkre vonatkoz6 atfogd kockdzata ne haladja meg portfélidjanak
teljes nettd értékét.

A kockézat szdmitdsa sordn figyelembe kell venni a tevékenysé-
gek alapjdul szolgdlé eszkozok piaci értékét, az tigyletben részt
vevd masik fél kockdzatdt, a jovSben esedékes piaci mozgasokat
és a poziciok felszamoldsdra rendelkezésre dll6 id6t. Ezt a harma-
dik és negyedik albekezdésre is alkalmazando.

Az AEKBV befektetési politikdjanak részeként és az 52. cikk
(5) bekezdésében megallapitott korldtokon beliil befektethet szar-
mazékos pénziigyi eszkozokbe, feltéve, hogy az tigyletek alapjaul
szolgdl6 eszkozok kockdzata osszességében nem haladja meg az
52. cikkben megallapitott befektetési korlatokat. A tagéllamok
rendelkezhetnek gy, hogy amennyiben egy AEKBV indexhez
kotott pénziigyi szarmazékos eszkozokbe fektet, ezeket a befek-
tetéseket az 52. cikkben megallapitott korlatok alkalmazasdban
nem kell 6sszevonni.

Amennyiben egy atruhdzhaté értékpapir vagy pénzpiaci eszkoz
szarmazékos eszkozt tartalmaz, a szdrmazékos eszkozt e cikk
kovetelményeinek teljesitésekor figyelembe kell venni.

(4) A 116. cikk sérelme nélkill a Bizottsdg 2010. julius 1-jéig
végrehajtasi intézkedéseket fogad el az alabbiak meghatdrozasa
érdekében:

a) az alapkezel§ tarsasag dltal az (1) bekezdés els6 albekezdésé-
vel 6sszhangban alkalmazott kockdzatkezelési folyamat meg-
felel6ségének felmérésére vonatkoz6 kritériumok;

b) az OTC szdrmazékos iigyletek értékének pontos és fiiggetlen
meghatdrozdsara vonatkozo részletes szabalyok; és


http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1978&mm=08&jj=14&type=L&nnn=222&pppp=0011&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search

2009.11.17.

Az Eurdpai Uni6 Hivatalos Lapja

L 302/63

¢) az (1) bekezdés harmadik albekezdésében emlitett informa-
ci6 tartalmdra és az alapkezel§ tdrsasdg székhelye szerinti
tagdllam illetékes hatdsdgai szdmadra torténs kozlésekor
kovetendd§ eljarasra vonatkoz6 részletes szabalyok.

Az ezen irdnyelv nem alapvetd fontossdgu elemeinek kiegészités-
sel torténd modositasara irdnyuld ezen intézkedéseket a 112. cikk
(2) bekezdésében emlitett, ellenSrzéssel torténd szabalyozdsi
bizottsdgi eljdrdssal sszhangban kell elfogadni.

52. cikk
(1) Az AEKBV:

a) eszkozeinek legfeljebb 5 %-dt fektetheti be ugyanazon kibo-
csat6 altal kibocsdtott dtruhdzhaté értékpapirokba vagy
pénzpiaci eszkozokbe; vagy

b) eszkozeinek legfeljebb 20 %-at fektetheti egyazon intézmény
betéteibe.

Az AEKBV-nek egy OTC szarmazékos iigyletben a részt vevs
masik féllel szembeni kockdzata nem lehet nagyobb:

a) az eszkozok 10 %-dndl, amennyiben az tigyletben részt vevd
mdsik fél egy, az 50. cikk (1) bekezdésének f) pontjaban emli-
tett hitelintézet; vagy

b) minden mas esetben az eszkozok 5 %-andl.

(2) A tagallamok az (1) bekezdés elsé albekezdésében megal-
lapl’tott 5 %-os korldtot legfeljebb 10 %-ra emelhetik. Azonban ha
igy rendelkeznek, az dtruhdzhat6 értékpapirok és a pénzpiaci esz-
kozok osszértéke azoknal a kibocsatoknal, amelyeknél az AEKBV
dltal torténd befektetések értéke egyenként meghaladja az AEKBV
eszkozeinek 5 %-t, nem haladja meg az AEKBV eszkozok érté-
kének 40 %-dt. A korldtozds nem vonatkozik a prudencialis felii-
gyelet alatt dll6 pénzintézetekben elhelyezett betétekre és az
ezekkel az intézetekkel lebonyolitott OTC szdrmazékos
tigyletekre.

Az (1) bekezdésben meghatdrozott egyéni korldtoktol fiiggetleniil,
az AEKBV nem vonhatja ssze egy intézményben az aldbbiak bér-
melyikét, e befektetéssel AEKBV eszkozei 20 %-ot meghaladé
mértékben csoportosulndnak egy intézményben:

a) az intézmény dltal kibocsatott dtruhdzhat6 értékpapirokba
vagy pénzpiaci eszkozokbe torténd befektetések;

b) az intézménynél elhelyezett betétek; vagy

¢) az intézménnyel végrehajtott OTC szdrmazékos tigyletekbd]
eredd kockdzatok.

(3) A tagillamok legfeljebb 35 %-ra novelhetik az (1) bekez-
dés els§ albekezdésében megdllapitott 5 %-os korldtot abban az
esetben, ha az dtruhdzhat6 értékpapirok vagy pénzpiaci eszkozok
kibocsdtdja vagy garanciavéllaléja tagdllam, annak helyi hatdsé-
gai, harmadik orszag vagy olyan nemzetkozi kozjogi szerv, amely-
nek egy vagy tobb tagédllam is tagja.

(4) A tagillamok legfeljebb 25 %-ra novelhetik az (1) bekez-
dés elsé albekezdésében megdllapitott 5 %-os korldtot olyan kot-
vények esetében, amelyeknek a kibocsdt6ja valamely tagdllamban
létesité okirat szerinti székhellyel rendelkezs és jogszabdlynal
fogva a kotvénytulajdonosok érdekeinek védelmére 1étrehozott
kiilonleges dllami feliigyelet hatdlya alatt 4116 hitelintézet. Az ilyen
kotvények kibocsdtdsabdl befolyt dsszegeket a jogszabdlyokkal

osszhangban olyan eszkozokbe kell befektetni, amelyek a kotvé-
nyek futamideje alatt mindvégig alkalmasak a kotvényekhez ren-
delt kovetelések kielégitésére, és amelyeket a kibocsdtd csédje
esetén elsé helyen a t6ke visszatéritésére és a felhalmozott kamat
kifizetésére kell felhasznélni.

Amennyiben egy AEKBV eszkozeinek tobb mint 5 %-it az elsG
albekezdésben emlitett és egyazon kibocsato éltal kibocsatott kot-
vényekbe fekteti, e befektetéseknek 6sszértéke nem haladhatja
meg az AEKBV eszkozértékének 80 %-at.

A tagéllamok megkiildik a Bizottsagnak a kotvények elsG albekez-
désben emlitett kategéridinak jegyzékét, valamint azon engedé-
lyezett kibocsatok kategéridinak jegyzékét, amelyek az
ugyanabban az albekezdésben emlitett jogszabdlyok és feliigye-
leti megéllapodasok értelmében jogosultak az e cikkben megha-
tarozott feltételeknek megfeleld kotvények kibocsatdsara. Ezekhez
a jegyzékekhez a felkinalt biztositékok jellegét meghatdrozé fel-
jegyzést kell mellékelni. A Bizottsag haladéktalanul tovabbitja eze-
ket az informécidkat és az dltala sziikségesnek vélt észrevételeket
a tobbi tagallamnak, valamint nyilvanossagra hozza ezeket az
informdcidkat. Az ilyen tdjékoztatds a 112. cikk (1) bekezdésében
emlitett eurdpai értékpapir-bizottsdg keretein belilli vélemény-
csere targyat képezheti.

(5) A (3) és (4) bekezdésben emlitett dtruhdzhaté értékpapiro-
kat és pénzpiaci eszkozoket a (2) bekezdésben emlitett 40 %-os
korlat alkalmazdsaban nem kell figyelembe venni.

Az (1)—(4) bekezdésben el6irt korldtokat nem lehet 6sszevonni,
igy az ugyanazon kibocsaté éltal kibocsatott atruhazhat6 érték-
papirokba és pénzpiaci eszkozokbe, illetve az ilyen vallalkozas-
nal elhelyezhet6 betétekbe és szdrmazékos eszkozokbe az
(1)—(4) bekezdéssel dsszhangban torténd befektetések nem halad-
hatjak meg az AEKBV eszkozeinek 35 %-at.

Az olyan tarsasagok, amelyek a 83/349/EGK irdnyelvben megha-
tarozott Osszevont (konszolidélt) éves beszdmolok elkészitése
szempontjabol vagy az elfogadott nemzetkézi szamviteli szaba-
lyokkal 6sszhangban egy vallalkozascsoporthoz tartoznak, az e
cikkben emlitett korlitok szdmitdsa céljdbol egy jogalanynak
minGsiilnek.

A tagdllamok egy 20 %-os korlat erejéig engedélyezhetnek halmo-
zott befektetést ugyanazon véllalkozdscsoport dtruhdzhat6 érték-
papirjaiba és pénzpiaci eszkozeibe.

53. cikk

(1) Az 56. cikkben megéllapitott korlatok sérelme nélkiil a
tagdllamok legfeljebb 20 %-ra emelhetik az 52. cikkben megalla-
pitott korlatokat az egyazon kibocsaté éltal kibocsdtott részvé-
nyekbe ésfvagy kotvényekbe torténd befektetések esetében,
amennyiben az alapszabdly vagy a létesitS okirat értelmében az
AEKBV befektetési p011t1kajanak célja bizonyos, az illetékes haté-
sdgok dltal elfogadott részvény- vagy kotvényindex osszetételének
leképezése, az alabbi elvek alapjan:

a) az index oOsszetétele kell6 mértékben diverzifikalt;

b) az index megfelel§ viszonyitdsi eszkozt jelent azon a piacon,
amelyre vonatkozik; és

¢) azt megfelel6 médon kozzéteszik.
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(2) A tagallamok legfeljebb 35 %-ra novelhetik az (1) bekez-
désben megdllapitott korldtot, amennyiben ezt rendkiviili piaci
viszonyok indokoljék, kiilonosen olyan szabdlyozott piacokon,
ahol egyes dtruhdzhaté értékpapirok vagy pénzpiaci eszkozok
szerepe erGteljesen meghatdrozo. E megemelt korldtnak megfe-
lel8 befektetés csak egy kibocsatonak engedélyezhetd.

54. cikk

(1) Az 52. cikktdl eltérve, a tagdllamok engedélyezhetik az
AEKBV-nek, hogy a kockdzatmegosztds elvével 6sszhangban esz-
kozeinek akdr 100 %-t olyan, kiilonboz§ atruhdzhaté értékpapi-
rokba és pénzpiaci eszk6zokbe fektesse, amelyeknek kibocsatéja
vagy garanciavallaloja valamely tagdllam, annak egy vagy tobb
helyi hatésdga, egy harmadik orszdg, illetve olyan nemzetkozi
szervezet, amelynek egy vagy tobb tagdllam a tagja.

Az AEKBV székhelye szerinti tagdllam illetékes hatésdgai kizaro-
lag akkor engedélyezhetik a fenti eltérést, ha megitélésiik szerint
az AEKBV befektetGi az 52. cikkben foglalt mértéket teljesité
AEKBV-k befektetsivel azonos védelemben részesiilnek.

Az ilyen AEKBV-nek legaldbb hat kiilonb6z6 kibocsatdsbol szar-
maz6 értékpapirral kell rendelkeznie tigy, hogy az egy kibocsa-
tasbol szdrmazé értékpapirok Osszes eszkozeinek legfeljebb
30 %-at tehetik ki.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett AEKBV-nek az alap szabalyza-
taban vagy a befektetési tarsasdg létesitS okiratdban kifejezetten
meg kell neveznie azokat az értékpapirokat kibocsaté vagy érték-
papirokra garancidt vallal6 tagallamokat, helyi hatésdgokat vagy
azon nemzetkozi kozjogi szervezeteket, amelyeknek értékpapir-
jaiba eszkozeinek tobb mint 35 %-dt kivdnja befektetni.

Az alap erre vonatkoz6 szabdlyzatdt vagy a létesitS okiratokat az
illetékes hatésdgoknak jova kell hagyniuk.

(3) Az (1) bekezdésben emlitett minden egyes AEKBV tdjékoz-
tatéjanak és forgalmazdsi kozleményének szembetting modon
olyan nyilatkozatot kell tartalmaznia, amelyben felhivja a figyel-
met a fenti engedélyre és feltiinteti azokat a tagallamokat, helyi
hatdsdgokat vagy nemzetkozi kozjogi szervezeteket, amelyeknek
értékpapirjaiba eszkozeinek tobb mint 35 %-at fektette be vagy
kivanja befektetni.

55. cikk

(1) Az AEKBV részesedést szerezhet az AEKBV vagy az 50. cikk
(1) bekezdésének e) pontjaban emlitett egyéb kollektiv befektetési
véllalkozdsok befektetési jegyeiben, feltéve, hogy eszkozeinek leg-
feljebb 10 %-at fekteti egyetlen AEKBV vagy mas kollektiv befek-
tetési vallalkozds befektetési jegyeibe. A tagallamok ezt a korlatot
legfeljebb 20 %-ra novelhetik.

(2) Az egyéb kollektiv befektetési vallalkozdsok (nem AEKBV)
befektetési jegyeibe torténs befektetések osszessegeben nem
haladhatjak meg az AEKBV eszkozeinek 30 %-at.

A tagdllamok rendelkezhetnek Ggy, hogy az AEKBV vagy egyéb
kollektiv befektetési véllalkozasok befektetési jegyeinek megszer-
zése soran az AEKBV az 52. cikkben megdllapitott korlatok tekin-
tetében ne vonja ssze az AEKBV vagy egyéb kollektiv befektetési
véllalkozasok eszkozeit.

(3)  Amennyiben egy AEKBV egy mdsik AEKBV vagy kollektiv
befektetési vallalkozds befektetési jegyeibe fektet be, és ezeket
kozvetlenill vagy meghatalmazds alapjdn ugyanaz az alapkezeld
tarsasdg, vagy hozza kozos irdnyitdson vagy ellenGrzésen, illetve
kozvetlen vagy kozvetett, jelentSs részesedésen keresztiil kapcso-
16d6 masik tdrsasdg kezeli, ez az alapkezelé tdrsasdg vagy masik
tdrsasdg nem szdmithat fel semmilyen jegyzési vagy visszavdsar-
lési dijat azokért a befektetésekért, amelyeket az AEKBV egy mésik
AEKBV vagy kollektiv befektetési vallalkozas befektetési jegyeibe
eszkozol.

Az az AEKBV, amely eszkozeinek jelentSs hanyadat mds AEKBV
vagy kollektiv befektetési véllalkozasok befektetési jegyeibe fek-
teti, tdjékoztatéban koteles kozolni azoknak a kezelési dijaknak a
legmagasabb osszegét, amelyet magdnak az AEKBV-nek, illetve
annak a masik AEKBV-nek vagy kollektiv befektetési véllalkozds-
nak, ahové befektetni kivan, felszamithat. Eves beszdimoléban
koteles jelezni magénak az AEKBV-nek, illetve annak a mdsik
AEKBV-nek vagy kollektiv befektetési vallalkozasnak felszamitott
kezelési dijak ardnyanak legnagyobb mértékét, amelybe befektet.

56. cikk

(1) Az abefektetési tarsasdg vagy alapkezel§ tarsasdg, amely az
altala kezelt és az ezen irdnyelv hatdlya ald tartozé valamennyi
kozos alappal kapcsolatban eljar, nem szerezhet olyan szavazisra
jogosito részvényt, amely jelentds befolyds gyakorldsdt tenné lehe-
t6vé a kibocsato tigyvezetésére.

A tovabbi koordindcié megvaldsuldsdig a tagdllamok figyelembe
veszik a tobbi tagallam jogszabalyaiban az elsé albekezdésben
leirt alapelvet meghatdrozé vonatkoz szabalyokat.

(2) Az AEKBV nem szerezhet meg tobbet, mint:

a) azonos kibocsdtd szavazdsra nem jogositd részvényeinek
10 %-at;

b) azonos kibocsdtd hitelviszonyt megtestesits értékpapirjainak
10 %-at;

) egy AEKBV vagy az 1. cikk (2) bekezdésének a) és b) pontja
szerinti egyéb kollektiv befektetési vallalkozds jegyeinek
25 %-at; vagy

d) azonos kibocsaté intézmény pénzpiaci eszkozeinek 10 %-at.

A'b), ¢) és d) pontban meghatdrozott korldtok a megszerzés id-
pontjaban figyelmen kiviil hagyhatdk, ha a hitelviszonyt megtes-
tesitS értékpapirok vagy pénzpiaci eszkozok bruttd dsszege vagy
a kibocsdtando értékpapirok netté dsszege ebben az idépontban
nem meghatarozhato.
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(3) A tagdllamok eltekinthetnek az (1) és (2) bekezdés
alkalmazdsatol:

a) a tagdllam vagy annak helyi hatdsdgai dltal kibocsatott vagy
garantdlt dtruhdzhaté értékpapirok és pénzpiaci eszkozok
vonatkozasdban;

b) a harmadik orszdg altal kibocsdtott vagy garantdlt truhdz-
hat6 értékpapirok és pénzpiaci eszk6zok vonatkozdsaban;

¢) olyan nemzetkozi kozjogi szervezetek dltal kibocsatott dtru-
hazhaté értékpapirok és pénzpiaci eszkozok vonatkozdsa-
ban, amelyeknek egy vagy tobb tagdllam a tagja;

d) valamely AEKBV-nek egy harmadik orszdgban bejegyzett
olyan tdrsasdgban szerzett részvényeinek vonatkozdsaban,
amely az eszkozeit elsGsorban az adott orszdgban alapit6
okirat szerinti székhellyel rendelkez8 kibocsdté testiiletek
értékpapirjaiba fekteti be, amennyiben az adott orszag torvé-
nyei értelmében az ilyen részvénytulajdon az egyetlen lehet-
séges modja, az AEKBV az adott orszdg kibocsdtéinak
ertekpapujeuba befektessen; vagy

e) abefektetési tarsasdg vagy befektetési tarsasigok azon ledny-
véllalatok t8kéjében fenndll6 részvénytulajdona vonatkoza-
saban, amelyek a lednyvallalatok letelepedése szerinti
orszagban csak és kizarolag a befektetési tarsasdg vagy tdrsa-
sagok szdmdra, a befektetési jegy jogosultjai megbizdsa
alapjan, ezek nevében végzend§ befektetési jegy visszavdsar-
lasokkal kapcsolatban folytatnak befektetésialap-kezeldi,
tandcsadoi vagy forgalmazoi tevékenységet.

Az e bekezdés els@ albekezdésének d) pontjaban emlitett eltérés
csak akkor alkalmazhatd, ha a harmadik orszdg teriiletén 1év§ tar-
sasdg befektetési politikdja megfelel az 52. és 55. cikkben, vala-
mint e cikk (1) és (2) bekezdésében meghatdrozott korldtoknak.
Az 52. és 55. cikkben meghatdrozott korldtok tullépése esetén az
57. cikk rendelkezéseit kell értelemszertien alkalmazni.

57. cikk

(1) Az AEKBV az eszkozeinek részét képezd 4truhdzhaté
értékpapirokhoz vagy pénzpiaci eszkozokhoz rendelt jegyzési
jogok gyakorldsa sordn nem koteles eleget tenni az e fejezetben
megdllapitott korlatoknak.

A kockdzatmegosztds elvének ervenyesnese mellett a tagdllamok
a kozelmdltban engedélyezett AEKBV szdmira az engedély kidl-
litdsat kovetd hat honapig engedélyezhetik az 52-55. cikktél valo
eltérést.

(2) Az (1) bekezdésben meghatérozott korlatoknak az AEKBV
ellendrzési korén kiviil esé okbdl vagy a jegyzési jogok gyakor-
ldsa miatti tallépése esetén az adott AEKBV — befektetdi érdekei-
nek megfelel§ figyelembevételével — eladasi tigyletei tekintetében
kiemelt célként kezeli a helyzet orvosldsat.

VIIL. FEJEZET
MASTER-FEEDER STRUKTURAK

1. SZAKASZ

Hatdly és jovdhagyds

58. cikk

(1) A feeder-AEKBV” olyan AEKBV vagy annak egy olyan
részalapja, amely az 1. cikk (2) bekezdésének a) pontjitdl, az 50.,
52. és 55. cikktdl és az 56. cikk (2) bekezdésének c) pontjitdl
eltérve eszkozeinek legaldbb 85 %-dt masik AEKBV vagy annak
részalapja (master-AEKBV) befektetési jegyeibe fektetheti.

(2) A feeder-AEKBV eszkozeinek legfeljebb 15 %-dt tarthatja
az aldbbiak koziil egy vagy tobb formédban:

a) jarulékos likvid eszkozok az 50. cikk (2) bekezdésének maso-
dik albekezdésével osszhangban;

b) csak fedezeti céllal haszndlhaté szdrmazékos pénziigyi esz-
kozok az 50. cikk (1) bekezdésének g) pontjaval és az 51. cikk
(2) és (3) bekezdésével dsszhangban;

¢) olyan ingé és ingatlan vagyontdrgyak, amelyek kozvetleniil
szitkségesek az iizleti tevékenység folytatdsihoz, ha a feeder-
AEKBV befektetési tarsasag.

Az 51. cikk (3) bekezdésének megfelelGen a feeder-AEKBV kisza-
mitja a szdrmazékos pénziigyi eszkozokkel szembeni teljes koc-
kézatat, a sajat, az elsG albekezdés b) pontja szerinti kozvetlen
kockazatat a kovetkezSkkel osszesitve:

a) a master-AEKBV-nek a szarmazékos pénziigyi eszkdzokkel
szembeni tényleges kockdzata, a feeder-AEKBV master-
AEKBV-be val6 befektetésének aranydban; vagy

b) a master-AEKBV-nek a szarmazékos pénziigyi eszkozokkel
szembeni potencidlis maximalis teljes kockdzata, amelyrél a
master-AEKBV alap szabdlyzata vagy létesit§ okirata rendel-
kezik, a feeder-AEKBV master-AEKBV-be val6 befektetésének
ardnydban.

(3) A ,master-AEKBV” olyan AEKBV vagy annak egy olyan
részalapja, amely:

a) legaldbb egy feeder-AEKBV befektetével rendelkezik;

b) 6 maga nem feeder-AEKBV; és

¢) nem rendelkezik feeder-AEKBV befektetési jegyekkel.

(4) A master-AEKBV-re a kovetkezd eltérések alkalmazandék:

a) ha a master-AEKBV legaldbb két feeder-AEKBV befektet6vel
rendelkezik, akkor az 1. cikk (2) bekezdésének a) pontja és a
3. cikk b) pontja nem alkalmazandé, ami lehet6vé teszi a
master-AEKBV ~ szdmdra a mds befektet6ktél torténd
t6keszerzést;
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b) ha a master-AEKBV nem szerez a székhelye szerinti tagallam-
t6l eltérd tagdllamban t6két, de abban a tagallamban egy vagy
tobb feeder-AEKBV-je van, a XI. fejezet és a 108. cikk
(1) bekezdésének mésodik albekezdése nem alkalmazando.

59. cikk

(1) A tagdllamok biztositjdk, hogy a feeder-AEKBV-nek az
55. cikk (1) bekezdése szerinti, a mas AEKBV-be torténd befekte-
tés vonatkozdsdban alkalmazand korldtot meghaladé, egy adott
master-AEKBV-be torténé befektetéséhez a feeder-AEKBV szék-
helye szerinti tagéllam illetékes hatdsdgainak el6zetes jovdhagydsa
szitkséges.

(2) A feeder-AEKBV-t a hidnytalan kérelem benytjtisit kovetd
15 napon beliil értesiteni kell arrdl, hogy az illetékes hat6sdgok
engedélyezték-e a feeder-AEKBV befektetését a master-AEKBV-be.

(3) A feeder-AEKBV székhelye szerinti tagdllam illetékes hato-
sdgai megad)ak az engedélyt, ha a feeder-AEKBV, annak letétke-
zelsje és konyvvizsgdldja, valamint a master-AEKBV az e
fe)ezetben meghatdrozott dsszes kovetelménynek megfelel. E cél-
b6l a feeder-AEKBV az aldbbi dokumentumokat benytjtja a szék-
helye szerinti tagdllam illetékes hatosdgainak:

a) afeeder- és a master-AEKBV létesits okirata vagy szabilyzata;

b) a feeder- és a master-AEKBV tdjékoztatdja és a 78. cikkben
emlitett kiemelt befektetsi informéciok;

) a 60. cikk (1) bekezdésében emlitett, a feeder- és a master-
AEKBV  kozotti megallapodds vagy bels§ tizletviteli
szabdlyzat;

d) adott esetben a 64. cikk (1) bekezdésében emlitett, a befek-
tet6knek sz616 informécio;

¢) ha a master-AEKBV és a feeder-AEKBV eltérd letétkezelvel
rendelkezik, a 61. cikk (1) bekezdésében emlitett, letétkeze-
16ik kozotti informdcidmegosztasi megéllapodas;

f) ha a master-AEKBV és a feeder-AEKBV eltér konyvvizsgalo-
val rendelkezik, a 62. cikk (1) bekezdésében emlitett, konyv-
vizsgaloik kozotti informacidmegosztdsi megallapodas.

Ha a feeder-AEKBV a master-AEKBV székhelye szerinti tagdllam-
tol eltér§ tagdllamban telepedett le, akkor a feeder-AEKBV a
master-AEKBV székhelye szerinti tagdllam illetékes hatésdgai dltal
arra vonatkozdan kiadott igazoldst is benydjtja, hogy a master-
AEKBV olyan AEKBV vagy olyan AEKBV részalapja, amely telje-
siti az 58. cikk (3) bekezdésének b) és ¢) pontjdban meghatdrozott
feltételeket. A dokumentumokat a feeder-AEKBV székhelye sze-
rinti tagéllam hivatalos nyelvén vagy hivatalos nyelvei egyikén,
vagy annak illetékes hatésdgai altal jovahagyott nyelven kell
benytjtani.

2009.11.17.
2. SZAKASZ
A feeder- és a master-AEKBV-re vonatkozé kozos
rendelkezések
60. cikk

1y A tagallamok el6irjak, hogy a master-AEKBV minden olyan
dokumentumot és informaciét megadjon a feeder-AEKBV sza-
mdra, amelyre az utobbinak az irdnyelvben meghatdrozott kove-
telmények teljesitéséhez szitksége van. E célbdl a feeder-AEKBV
megallapodast kot a master-AEKBV-vel.

A feeder-AEKBV a master-AEKBV befektetési jegyeibe az 55. cikk
(1) bekezdése értelmében alkalmazandé korlatot meghaladé mér-
tékben addig nem fektet be, amig az els@ albekezdésben emlitett
megdllapodds hatdlyba nem 1ép. Ezt a megdllapodést kérésre és
dijmentesen minden befektet§ szdmdra rendelkezésre kell
bocsatani.

Abban az esetben, ha a master- és feeder-AEKBV-t ugyanazon
alapkezeld tarsasdg kezeli, a megallapodas helyettesithet§ olyan
bels iizleti szabélyzattal, amely biztositja a jelen bekezdésben
meghatdrozott kovetelmények érvényesiilését.

(2) A master- és a feeder-AEKBV megteszik a megfelel6 intéz-
kedéseket nettd eszkozérték szamitdsanak és kozzétételének id6-
beli 0Osszehangoldsara annak érdekében, hogy befektetési
jegyeikben elkeriilhetd legyen a piaci id8zités, megel6zve az arbit-
rdzs lehetéségét.

(3) A 84. cikk sérelme nélkiil, ha a master-AEKBV sajat kezde-
ményezésére vagy az illetékes hatosdgok kérésére ideiglenesen fel-
fﬁggeszti befektetési jegyei visszavasarldsat, visszavaltdsdt vagy
jegyzését, a 84. cikk (2) bekezdésében meghatarozott feltételektdl
eltéréen a master-AEKBV minden feeder-AEKBV-je is jogosult fel-
fiiggeszteni befektetési jegyei visszavasarldsat, visszavltdsdt vagy
Jegyzeset a master-AEKBV dltal alkalmazott idGszakkal mege-
gyezd id6szakra.

(4) A master-AEKBV megsztinése esetén a feeder-AEKBV-t is
meg kell sziintetni, kivéve, ha a székhelye szerinti tagéllam illeté-

kes hat6sdgai jovahagyjak:

a) afeeder- AEKBV eszkozei legaldbb 85 %-dnak befektetését egy
mésik master-AEKBV befektetési jegyeibe; vagy

b) azalap szabalyzatanak vagy a létesitd okiratnak a médositd-
sat, amelynek révén a feeder- AEKBV étalakulhat olyan
AEKBV-vé, amely nem feeder-AEKBV.

A kotelez6 megsziintetésre vonatkozo egyedi nemzeti rendelke-
zések sérelme nélkill a master-AEKBV megsziintetésére csak
hdrom hénappal azt kovetSen keriilhet sor, hogy a master-
AEKBV az Gsszes befektetGt és a feeder-AEKBV-k székhelye sze-
rinti tagdllam illetékes hat6sdgait tdjékoztatta a kotelezd erejdi
megsziintetd dontésrél.

(5) A master-AEKBV mdsik AEKBV-vel val6 egyesiilése esetén,
vagy ha a master- AEKBV két vagy tobb AEKBV-re vilik szét, a
feeder-AEKBV-t fel kell szamolni, kivéve, ha a székhelye szerinti
tagallam illetékes hatésdgai engedélyezik, hogy a feeder-AEKBV:

a) a master-AEKBV egyesiilésébdl vagy szétvildsabol eredGen
tovébbra is a master-AEKBV vagy egy masik AEKBV feeder-
AEKBV-je maradjon;
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b) eszkozeinek legaldbb 85 %-dt egy mdsik, nem az egyesiilés
vagy szétvalas eredményeképp létrejott master-AEKBV befek-
tetési jegyeibe fekteti; vagy

¢) moédositsa az alap szabilyzatdt vagy a létesits okiratdt, amely
révén  atalakulhat olyan  AEKBV-vé, amely nem
feeder-AEKBV.

A master-AEKBV egyesiilése vagy szétvdldsa csak akkor vilik
hatélyossd, ha a master-AEKBV a hatalybalepes javasolt id6pontja
el6tt legkésébb 60 nappal Gsszes befektetdje és a feeder-AEKBV-i
székhelye szerinti tagdllamok illetékes hatdsdgai rendelkezésére
bocsitotta a 43. cikkben emlitett vagy azzal sszehasonlithat6
informdciét.

A master-AEKBV egyesiilésének vagy szétvdldsinak hatalybale—
pese el6tt a master-AEKBV lehet6vé teszi a feeder-AEKBV szd-
mdra, hogy visszavdsdrolja vagy visszavéltsa az Gsszes, a master-
AEKBV-ben birtokolt befektetési jegyét, kivéve, ha a feeder-
AEKBV székhelye szerinti tagallam illetékes hatésagai megadtik
az els@ albekezdés a) pontja szerinti engedélyt.

(6) A Bizottsdg végrehajtdsi intézkedéseket fogadhat el, ame-
lyek meghatérozzak:

a) az (1) bekezdésben emlitett megallapodas vagy bels tizletvi-
teli szabdlyzat tartalmat;

b) hogya (2) bekezdés alkalmazasiaban mely intézkedések ming-
siilnek megfeleldnek;

¢) a master-AEKBV felszimoldsa, egyesiilése vagy szétvilisa
esetében a (4) és az (5) bekezdés szerint szitkséges engedélye-
zési eljarasokat.

Az ezen irdnyelv nem alapvetd fontossdgu elemeinek kiegészités-
sel torténd modositdsara irdnyuld ezen intézkedéseket a 112. cikk
(2) bekezdésében emlitett, ellenSrzéssel torténd szabalyozdsi
bizottsagi eljdrassal osszhangban kell elfogadni.

3. SZAKASZ

Letétkezeldk és konyvvizsgdlok

61. cikk

(1) A tagillamok el6itjak, hogy ha a master- és a feeder-AEKBV
eltérd letétkezelGvel rendelkezik, e letétkezel6k informaciéme-
gosztdsi megéllapodast kossenek annak érdekében, hogy mind-
két letétkezel§ feladatainak teljesitése biztositott legyen.

A feeder-AEKBV csak a megdllapodds hatdlybalépését kovetSen
fektethet be a master-AEKBV befektetési jegyeibe.

Amennyiben az e fejezetben megallapitott kovetelményeket telje-
siti, sem a master-AEKBV, sem a feeder-AEKBV letétkezelGjérdl
nem éllapithaté meg, hogy megsérti valamely szerzédés, illetve
torvényi, rendeleti vagy kozigazgatdsi rendelkezés dltal el6irt,
informdcié kozzétételének korldtozdsira vagy adatvédelemre
vonatkozé szabdlyokat. A kovetelmények teljesitése nem vethe-
tik fel e letétkezelsk vagy a neviikben eljaré személyek
felelGsségét.

A tagdllamok el6irjdk, hogy a feeder-AEKBV vagy adott esetben a
feeder- AEKBV alapkezelé tdrsasiga felel§s azért, hogy a feeder-
AEKBV letétkezelSjével a master-AEKBV-vel kapcsolatos és a
feeder-AEKBYV letétkezelGje kotelezettségeinek teljesitéséhez sziik-
séges informéciokat kozoljon.

2 A master-AEKBV letétkezelje haladéktalanul tajékoztatja a
master-AEKBV székhelye szerinti tagdllam illetékes hatosagalt a
feeder-AEKBV-t, vagy adott esetben a feeder-AEKBV alapkezelo
tarsasagat vagy letétkezelGjét a master-AEKBV tekintetében ész-
lelt barmely olyan szabdlytalansdgrol, amelyrdl gy gondoljdk,
hogy negativ hatist gyakorol a feeder-AEKBV-re.

(3) A Bizottsdg végrehajtdsi intézkedéseket fogadhat el, ame-
lyek részletesebben meghatdrozzdk a kovetkezdket:

a) az (1) bekezdésben emlitett megallapodds kotelezd tartalmi
elemeit; és

b) a (2) bekezdés alkalmazdsaban a feeder-AEKBV tekintetében
negativ hatdstinak mindsiil§ szabélytalansagtipusokat.

Az ezen irdnyelv nem alapvetd fontossagt elemeinek kiegészités-
sel torténd modositdsdra irdnyul6 ezen intézkedéseket a 112. cikk
(2) bekezdésében emlitett, ellenSrzéssel torténd szabalyozasi
bizottsagi eljarassal 6sszhangban kell elfogadni.

62. cikk

(1) A tagillamok el6itjak, hogy ha a master- és a feeder-AEKBV
eltérs konyvvizsgalval rendelkezik, e konyvvizsgalok informdci-
6megosztdsi megallapoddst kossenek annak érdekében, hogy
mindkét konyvvizsgdlo feladatainak teljesitése biztositott legyen,
beleértve a (2) bekezdés kovetelményeinek teljesitése érdekében
tett intézkedéseket.

A feeder-AEKBV csak a megdllapodds hatdlybalépését kovetGen
fektethet be a master-AEKBV befektetési jegyeibe.

(2)  Konyvvizsgaldi jelentésében a feeder- AEKBV konyvvizsgd-
16ja figyelembe veszi a master- AEKBV konvazsgalox jelentését.
Haa feeder-AEKBV és a master-AEKBV elszdmoldsi éve eltérd, a
master-AEKBV konyvvizsgiléja a feeder-AEKBV hatdridejével
megegyez$ fordulonappal ad hoc jelentést készit.

A feeder-AEKBV  konyvvizsgiléja killonosen a master-
AEKBV konyvvizsgdloi jelentésében feltdrt szabdlytalansdgokrol
és azoknak a feeder-AEKBV-re gyakorolt hatdsdrdl tesz jelentést.

(3)  Amennyiben az e fejezetben megallapitott kovetelménye-
ket teljesiti, sem a master-AEKBV, sem a feeder-AEKBV konyv-
VlzsgaIOJarol nem allapithaté meg, hogy megsérti valamely
szerzGdés, illetve torvényi, rendeleti vagy kozigazgatasi rendelke-
zés dltal el6irt, informdci6 kozzétételének korldtozdsdra vagy
adatvédelemre vonatkoz6 szabélyokat. A kovetelmények teljesi-
tése nem vetheti fel e konyvvizsgalok vagy a nevitkben eljro sze-
mélyek felelGsségét.

(4) A Bizottsdg végrehajtdsi intézkedéseket fogadhat el, ame-
lyekben meghatdrozza az (1) bekezdés elsg albekezdésében emli-
tett megéllapodés tartalmat.
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Az ezen irdnyelv nem alapvet6 fontossagt elemeinek kiegészités-
sel torténd modositasdra irdinyuld ezen intézkedéseket a 112. cikk
(2) bekezdésében emlitett, ellendrzéssel torténd szabdlyozdsi
bizottsdgi eljdrassal osszhangban kell elfogadni.

4. SZAKASZ

Kotelezd' tdjékoztatds és forgalmaza51 kozlemények a
feeder-AEKBYV részérdl

63. cikk

(1) A tagallamok el6irjdk, hogy a feeder-AEKBV tijékoztatdja
az I. melléklet A. listdjaban taldlhaté informacidkon kiviil a kovet-
kez§ informdcidkat is tartalmazza:

a) nyilatkozatot arrdl, hogy a feeder-AEKBV adott master-
AEKBV befektetdje és e minGségében eszkozeinek legaldbb
85 %-dt tartésan az adott master-AEKBV befektetési jegyeibe
fekteti;

b) a feeder- és a master-AEKBV befektetési célkittizését és poli-
tikajat, koztiik kockdzati profiljat, valamint azt, hogy teljesit-
ményik azonos-e, vagy milyen mértékben és milyen okokb6l
tér el, beleértve az 58. cikk (2) bekezdésével osszhangban tett
befektetések ismertetését;

¢) a master-AEKBV, annak szervezete, befektetési célkittizé-
sének és politikdjanak, valamint kockdzati profiljanak révid
lefrdsét, valamint azt, hogy milyen médon lehet beszerezni a
master-AEKBV tijékoztatojat;

d) a60. cikk (1) bekezdése alapjdn a feeder- AEKBV és a master-
AEKBV kozott létrejott megallapodds vagy a belsé iizletviteli
szabalyzat osszefoglaldsat;

e) azt, hogy a befekteték hogyan szerezhetnek bvebb informa-
ci6t a master-AEKBV-r6l és a 60. cikk (1) bekezdése alapjan
a feeder-AEKBV és a master-AEKBV kozott létrejott
megallapodasrol;

f) a master-AEKBV befektetési jegyeibe valo befektetése alapjan
a feeder-AEKBV dltal f1zetendo dijazds vagy koltségtérités,
valamint a feeder-AEKBV és a master-AEKBV osszesitett dfja-
inak leirdsa; és

g) a master-AEKBV-be val6 befektetés feeder-AEKBV-t érints
adézdsi kovetkezményeinek leirdsa.

(2) A feeder-AEKBV éves beszamoldja az I. melléklet B. lists-
jdban megadott informaciokon kiviil a feeder-AEKBV és a master-
AEKBV aggregdlt dijairdl sz616 nyilatkozatot is tartalmaz.

A feeder-AEKBV éves és féléves beszamolo;aban meg kell jelolni,
hogy honnan szerezhet6 be a master-AEKBV éves, illetve féléves
beszamoldja.

(3) A 74.és 82. cikkben meghatdrozott kovetelményeken tdl
a feeder-AEKBV elkiildi a székhelye szerinti tagdllam illetékes
hatésagainak a master-AEKBV tdjékoztat6jit, a 78. cikkben emli-
tett, befektet6knek adandé legfontosabb informacidkat és ezek
minden moddositdsét, valamint éves és féléves beszamoloit.

(4) A feeder-AEKBV minden forgalmazési kézleményében
kozzéteszi, hogy eszkozeinek legaldbb 85 %-dt tartésan az adott
master-AEKBV befektetési jegyeibe fekteti.

(5) A feeder-AEKBV kérésre dijmentesen elj juttatja a befekte-
t6knek a master-AEKBV tdjékoztatéjanak, valamint éves és félé-
ves beszdmolGjdnak nyomtatott példanyat.

5. SZAKASZ

Létez6 AEKBV dtalakitdsa feeder-AEKBV-vé és a
master-AFKBV megviltozdsa

64. cikk

(1) Atagdllamok el6irjdk, hogy ha a feeder- AEKBV mdr miiko-
dik, mint AEKBV, akdr tgy is, mint egy mdsik master-AEKBV
feeder-AEKBV-je, az aldbbi informdciokat bocsdssa befektet6i
rendelkezésére:

a) nyilatkozat, miszerint a feeder-AEKBV székhelye szerinti tag-
dllam illetékes hatésdgai jovahagytdk, hogy a feeder-
AEKBV az emlitett master-AEKBV befektetési jegyeibe
fektessen;

b) a 78. cikkben emlitett, a feeder- és a master-AEKBV vonat-
kozdsdban a kiemelt befektetdi informdciok;

¢) az idépont, amikor a feeder-AEKBV elkezd befektetni a
master-AEKBV-be, vagy, ha mar befektetett abba, az az id6-
pont, amikor a befektetése varhatéan meghaladja az 55. cikk
(1) bekezdése alapjan alkalmazandé korlatot; és

d) nyilatkozat arrdl, hogy a befektet6knek 30 napon belil
jogukban 4ll befektetési jegyeik visszavdsarldsat vagy vissza-
valtasat kérni anélkiil, hogy az alap éltal a t6kekivonasi kolt-
ségek fedezése céljdbol visszatartottaktdl eltérd egyéb dijakat
szdmitandnak fel; ez a jog att6l az idGponttdl hatdlyos, ami-
kor a feeder-AEKBV rendelkezésre bocsatott minden, e bekez-
désben emlitett informdciot.

Ezt az informaciot legalabb 30 nappal az els albekezdés c) pont-
jaban emlitett id6pont el6tt rendelkezésre kell bocsdtani.

(2)  Abban az esetben, ha a feeder-AEKBV-t a 93. cikkel ossz-
hangban bejelentették, az (1) bekezdésben emlitett informdciét a
feeder-AEKBV fogadé tagdllaméanak hivatalos nyelvén vagy hiva-
talos nyelvei egyikén, vagy az illetékes hat6sdgai dltal jovahagyott
nyelven kell rendelkezésre bocsdtani. A forditds elkészitése a
feeder-AEKBV felelgssége. A forditdsnak hiien kell titkroznie az
eredeti tdjékoztatds tartalmat.

(3) A tagdllamok biztositjak, hogy az (1) bekezdés masodik
albekezdésében emlitett 30 napos id6tartam lejarta el6tt a feeder-
AEKBV nem fektet be az adott master-AEKBV befektetési jegye-
ibe az 55. cikk (1) bekezdése szerint alkalmazandé korldtot
meghaladé mértékben.
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(4) A Bizottsdg végrehajtdsi intézkedéseket fogadhat el, ame-
lyek meghatdrozzdk:

a) az (1) bekezdésben emlitett informdcié rendelkezésre bocsa-
tasdnak formdtumat és modjat; vagy

b) a természetbeni hozzdjdrulds értékelési és konyvvizsgdlati
eljdrdsat abban az esetben, ha a feeder-AEKBV befektetési
jegyekért cserébe eszkozeinek egészét vagy egy részét dthe-
lyezi a master-AEKBV-be, valamint a feeder-AEKBV letétke-
zel6jének szerepét ebben az eljdrasban.

Az ezen irdnyelv nem alapvetd fontossdgu elemeinek kiegészités-
sel torténd modositdsdra irdnyuld ezen intézkedéseket a 112. cikk
(2) bekezdésében emlitett, ellendrzéssel torténd szabalyozasi
bizottsagi eljdrdssal osszhangban kell elfogadni.

6. SZAKASZ

Kotelezettségek és illetékes hatdsdgok

65. cikk

(1) A feeder-AEKBV ténylegesen ellendrzi a master-AEKBV
tevékenységét. E kotelezettség teljesitése sordn a feeder-AEKBV
tamaszkodhat a master-AEKBV- tol vagy adott esetben annak
alapkezel§ tdrsasdgatol, letétkezelGjétSl és konyvvizsgal6jatol
kapott informécidra és dokumentumokra, kivéve, ha pontossaguk
okkal kétségbe vonhato.

(2)  Ha a feeder-AEKBV, annak alapkezelo tarsasaga vagy bar-
mely, a feeder-AEKBV vagy alapkezelé tarsasaga nevében eljaré
személy értékesitési dfjat, jutalékot vagy egyéb pénziigyi juttatdst
kap a master-AEKBV befektetési jegyeibe valo befektetéssel kap-
csolatban, a dijat, a jutalékot vagy egyéb pénziigyi juttatdst a
feeder-AEKBV eszkozeibe kell befizetni.

66. cikk

(1) A master-AEKBV azonnal téjékoztatja a székhelye szerinti
tagéllam illetékes hatdsdgait minden, a befektetési egyelbe befek-
teté feeder-AEKBV kilétér6l. Ha a master-AEKBV és a feeder-
AEKBV eltéré tagdllamban letelepedettek, a master-AEKBV
székhelye szerinti tagdllam illetékes hatésdgai azonnal tdjékoztat-
jak a feeder-AEKBV székhelye szerinti tagdllam hatésagait az ilyen
befektetésrdl.

(2) A master-AEKBV a feeder-AEKBV-nek a befektetési jegye-
ibe val6 befektetésért vagy azok elidegenitéséért nem szdmithat fel
jegyzési vagy visszavaltasi dijat.

(3) A master-AEKBV gondoskodik arrél, hogy a feeder-AEKBV
vagy adott esetben alapkezelo tarsasaga, a feeder-AEKBV illetékes
haté6saga, letétkezelGje és konyvvizsgaldja kellg idSben hozzafér-
jenek minden olyan informéciéhoz, amelyet ezen irdnyelv, egyéb
kozosségi jog, az alkalmazandd nemzeti jog, az alap szabalyzata
vagy a létesitd okirat elGir.

67. cikk

(1)  Ha a master-AEKBV és a feeder-AEKBV ugyanabban a
tagdllamban letelepedettek, az illetékes hatésdgok haladéktalanul
tajékoztatjik a feeder-AEKBV-t a master-AEKBV, vagy adott eset-
ben annak alapkezel§ tarsasiga, letétkezelGje vagy konyvvizsga-
16ja tekintetében hozott minden dontésrdl, intézkedésrdl, e fejezet
feltételei be nem tartdsinak megallapitdsardl vagy a 106. cikk
(1) bekezdése alapjan bejelentett barmely informdci6rol.

(20 Haa master—AEKBV és a feeder-AEKBV eltérd tagallamban
letelepedettek, a master-AEKBV székhelye szerinti tagallam illeté-
kes hatdsdgai azonnal tdjékoztatjdk a feeder-AEKBV székhelye
szerinti tagallam illetékes hat6sdgait a master-AEKBV, vagy adott
esetben annak alapkezeld tdrsasdga, letétkezelGje vagy konyvvizs-
géloja tekintetében hozott minden dontésrdl, intézkedésrdl, e feje-
zet feltételei be nem tartdsanak megdllapitdsarol vagy a 106. cikk
(1) bekezdése alapjan bejelentett barmely informaci6rol.
Utdbbi azonnal tdjékozatja a feeder—AEKBV t.

IX. FEJEZET

A BEFEKTETOK TA]EKOZTATASARA VONATKOZO
KOTELEZETTSEGEK

1. SZAKASZ

A tdjékoztaté és a rendszeres beszdmoldok kozzététele

68. cikk

(1) A befektetési tarsasdg, valamint az alapkezeld tarsasdg a
kezelésében 1év6 minden egyes k6zos alap vonatkozasdban koz-
zéteszi az aldbbiakat:

a) tdjékoztato;
b) éves beszdmol6 minden egyes pénziigyi évre; és
¢) féléves beszamold a pénziigyi év els hat honapjara.

(2) Az éves és féléves beszdmolokat az adott tdrgyidészak
végétsl szamitott aldbbi id6pontokig kell kozzétenni:

a) az éves beszdmolot négy honapon beliil; vagy

b) a féléves beszamolot két honapon beliil.

69. cikk

(1) A tdjékoztatonak tartalmaznia kell minden olyan informd-
ciét, amelynek alapjén a befektetSk kell§ tdjékozottsiggal tudnak
hatdrozni a felkinalt befektetési lehet@ségekrdl és a befektetések
kockdzatair6l.

A tdjékoztatonak a befektetett eszkozoktd! figgetlentil vilagos és
kozérthet§ magyardzatot kell tartalmaznia az alap kockdzati
profiljarél.
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(2) A tdjékoztatonak legaldbb az I. melléklet A. listdjaban taldl-
hat6 informdcidkat kell tartalmaznia, amennyiben ez az informa-
ci6 nem szerepel a 71. cikk (1) bekezdése értelmében a
tajékoztatdhoz mellékelt bels§ szabdlyokban vagy létesits
okiratokban.

(3) Az éves beszamoldnak tartalmaznia kell a zdrémérleget
vagy vagyonmérleget, részletes eredménykimutatdst, jelentést a
targyévben végzett tevékenységekrdl és az I. melléklet B. listdja-
ban kozolt egyéb adatokat, valamint az 6sszes egyéb olyan lénye-
ges informdci6t, amelynek alapjn a befektetk véleményt tudnak
alkotni az AEKBV tevékenységeinek fejlesztésérsl — és
eredményeirdl.

(4) A féléves beszdmolonak legalabb az I. melléklet B. listdjd-
nak I-1V. szakaszaban taldlhat6 informdacidkat kell tartalmaznia.
Amennyiben egy AEKBV osztalékel6leget fizetett vagy osztaléke-
16leg fizetését javasolja, a szdmitdsoknak jelezniiik kell az adott
félévre vonatkozé adézott féléves eredményeket és a kifizetett
vagy felkinalt osztalékelGleget.

70. cikk

(1) A tijékoztaténak meg kell jelolnie, hogy egy adott AEKBV
a befektetési eszkozok mely kategéridiba fektethet be. Kiilon emli-
tést kell tenni arrdl, engedélyezettek-e a szdrmazékos pénziigyi
eszkozokkel folytatott miveletek, mely esetben a tdjékoztatonak
nyilatkozatot kell tartalmaznia, amely jelzi, hogy az ilyen tigyle-
tek lebonyolitdsara fedezeti célbdl vagy a befektetési célkittizések
megvaldsitdsa céljabol van lehetdség; ugyancsak jelezni kell a
szarmazékos pénziigyi eszk6zok alkalmazdsanak lehetséges haté-
sdt a kockdzati profil alakuldsdra.

(2)  Amennyiben egy AEKBV elsGsorban az 50. cikkben emli-
tett, nem az 4truhdzhaté értékpapirok vagy pénzpiaci eszkozok
kozé tartozd eszkozkategoridba fektet be, vagy az AEKBV az
53. cikkel 6sszhangban leképez egy bizonyos részvény- vagy kot-
vényindexet, tdjékoztatGjanak és szitkség esetén forgalmazdsi koz-
leményeinek nyilatkozatot kell tartalmaznia, amely kifejezetten
felhivja a figyelmet az AEKBV befektetési politikdjdra.

(3)  Amennyiben egy AEKBV netté eszkozértéke a portfoli
osszetételénél vagy a portfdlié alkalmazhaté kezelési technikdi-
nal fogva erételjesen ingadozik, tdjékoztatdjanak és szitkség ese-
tén forgalma2351 koézleményeinek nyilatkozatot kell tartalmaznia,
amely kifejezetten felhivja a figyelmet az AEKBV e sajdtossigara.

@ A befektetésialap-kezel6 tdrsasdg barmely befektetd kéré-
sére dtadja az AEKBV kockdzatkezelésére vonatkozé mennyiségi
korlatokkal, a kivélasztott médszerekkel és az eszkozkategéridk
kockdzatainak és hozamainak legutobbi alakuldsdval kapcsolatos
informacidkat.

71. cikk

(1) Az alap szabélyzata vagy a befektetési tarsasag létesits oki-
rata a tajékoztat6 elvalaszthatatlan részét képezik, ezért ezeket
csatolni kell a tdjékoztatéhoz.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett okiratokat azonban nem kell
mellékelni a tdjékoztatohoz, ha a befektetSt tdjékoztatjak arrdl,
hogy kérésre megkiildik szdmdra ezeket az okiratokat, vagy
kérésre értesitik azokrdl a helyekrdl, ahol a befektetési jegyeket
forgalmazé egyes tagdllamokban ezen okiratok tartalmat
megismerheti.

72. cikk

A tajékoztatd 1ényeges elemeit naprakészen kell tartani.

73. cikk

Az éves beszamoldban kozolt szamviteli informéciokat egy vagy
tobb olyan személynek kell auditilnia, aki, illetve akik a
2006/43[EK irdnyelvvel 6sszhangban konyvvizsgaloi felhatalma-
zdssal rendelkeznek. A konyvvizsgdldi jelentést, ideértve barmely
esetleges fenntartdst, az éves beszdmoldban teljes egészében
kozolni kell.

74. cikk

Az AEKBV megkiildi az AEKBV székhelye szerinti tagdllam ille-
tékes hatosagalnak a tdjékoztatot és azok minden médositdsit,
valamint az éves és féléves beszdmoldkat. Az AEKBV kérésre
atadja ezt a dokumentdcidt az alapkezel§ tarsasdg székhelye sze-
rinti tagéllam illetékes hatdsdgainak.

75. cikk

(1) A befektetdkhoz kérésre téritésmentesen el kell juttatni a
tdjékoztatot és a legutdbb kozzétett éves és féléves beszamolot.

(2) A tdjékoztatét tartds adathordozén vagy weboldal formaé-
jaban kell biztositani. Nyomtatott példanyat kérésre dijmentesen
el kell juttatni a befektetSknek.

(3) Az éves és féléves beszdmoldkat a tdjékoztatoban és a
78. cikkben emlitett, a befektet6knek sz6l6 kiemelt befektetdi
informacidkban meghatdrozott médon kell a befektetSk rendel-
kezésére bocsatani. Az éves és a féléves beszdmolok nyomtatott
példanyat kérésre dijmentesen el kell juttatni a befektetGknek.

(4) A Bizottsag végrehajtdsi intézkedéseket fogadhat el, ame-
lyekben meghatdrozza azokat a kiilonleges feltételeket, amelye-
ket akkor kell teljesiteni, ha a tdjékoztatdt papirtdl eltérd tartds
adathordozén vagy — tartés adathordozénak nem mindsilg —
weboldalon bocsdtjdk rendelkezésre.

Az ezen irdnyelv nem alapvetd fontossagu elemeinek modosita-
sdra irdnyuld ezen intézkedéseket a 112. cikk (2) bekezdésében
emlitett, ellenérzéssel torténd szabalyozasi bizottsagi eljardssal
osszhangban kell elfogadni.

2. SZAKASZ

Egyéb informdcidk kozzététele

76. cikk

Az AEKBV befektetési jegyeinek kibocsa’ta’si értékesitési, vissza-
kor azokat kibocsdtja, eladja, visszavdsdrolja vagy Vlsszavalt]a de
legaldbb havonta kétszer, megfelel6 médon nyilvdnossagra hozza.

Az illetékes hatésigok ugyanakkor engedélyezhetik az AEKBV
szamara, hogy a kozzététel gyakorisdgat havi egy alkalomra csok-
kentsék le, feltéve, hogy ez az eltérés nem sérti a befektetdk
érdekeit.
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77. cikk

A befektetSknek sz616 forgalmazasi kozlemények marketingjelle-
gének viligosan felismerhetének kell lennie. A forgalmazdsi koz-
lemény tisztességes, viligos és egyértelmd. Az AEKBV befektetési
jegyeinek vasdrldsra irdnyul6 felhivast tartalmazé, az AEKBV-rl
konkrét informacidkat magaban foglalé forgalmazasi kozlemé-
nyek tehdt nem tehetnek olyan kijelentéseket, amelyek céfoljak
vagy csokkentik a tdjékoztatoban és a 78. cikkben emlitett kiemelt
befektetdi informacidkban foglaltak jelentGségét. Fel kell tiintet-
nie, hogy tdjékoztatd 1étezik, és rendelkezésre dll a 78. cikkben
emlitett kiemelt befektetdi informacié. Megadja, hogy ezeket az
informdci6kat vagy dokumentumokat a befektet6k vagy potenci-
alis befektetSk hol és milyen nyelven szerezhetik be, vagy hogyan
férhetnek hozzdjuk.

3. SZAKASZ

Kiemelt befektetdi informdcidék

78. cikk

(1) A tagdllamok el8irjdk, hogy a befektetési tarsasig és az
alapkezel§ tdrsasdg — minden dltala kezelt k6z0s alap tekinteté-
ben — a befektetSknek adand¢ legfontosabb informéciokat tartal-
mazé r6vid dokumentumot éllitson Ossze. Ebben az irdnyelvben
e dokumentumra ,kiemelt befektet6i informaciok” elnevezéssel
kell hivatkozni. ,A kiemelt befektet8i informdaciok” szavakat a
dokumentumban egyértelmifen meg kell jelolni, a 94. cikk
(1) bekezdésének b) pontjaban emlitett nyelvek valamelyikén.

(2) A kiemelt befektetSi informdcidonak tartalmaznia kell az
érintett AEKBV alapvet§ jellemzéire kitéré megfelel informaciot,
amelyet olyan médon kell a befektetSk rendelkezésére bocsdtani,
hogy ésszertien képesek legyenek megérteni a felkindlt befektetési
termék jellegét és kockdzatait, és ennek kovetkeztében tdjékozot-
tan tudjak meghozni befektetési dontéseiket.

(3) A kiemelt befektet6i informdciénak az érintett AEKBV
vonatkozdsdban a kovetkezs lényeges elemeket kell tartalmaznia:

a) az AEKBV meghatdrozisa;
b) befektetési célkitlizéseinek és politikdjanak rovid lefrdsa;

¢) miltbeli teljesitmény bemutatdsa vagy — adott esetben — a tel-
jesitménnyel kapcsolatos forgatokonyvek;

d) koltségek és kapcsolodo dijak; és

e) abefektetés kockdzat-|nyereségprofilja, beleértve a megfeleld
irdnymutatést, illetve figyelmeztetést az adott AEKBV-be tor-
ténd befektetésekkel kapcsolatos kockdzatokrol.

E lényegi elemeknek a befektetd szdmadra egyéb dokumentumokra
val6 hivatkozas nélkiil érthetének kell lenniiik.

(4) A kiemelt befektetsi informdciokban egyértelmtien meg
kell hatdrozni, hogy hol és hogyan lehet tovabbi informéciot sze-
rezni a javasolt befektetésrél, tobbek kozott arrél, hogy hol és
hogyan lehet barmikor kérésre, téritésmentesen hozzdjutni a tdjé-
koztatéhoz és az éves és féléves beszdmoldhoz, valamint milyen
nyelven 4ll a befektetd rendelkezésére ez az informdcié.

(5) A kiemelt befektetSi informacidkat tomoren és nem szak-
mai nyelvezettel kell lefrni. Az informacionak 6sszehasonlitdst
lehet6vé tévé, kozos formatumunak kell lennie, és a lakossagi
befektet6k szdmdra konnyen értheté modon kell megjeleniteni.

(6)  Minden tagillamban, ahol az AEKBV a 93. cikkel 6sszhang-
ban bejelentette befektetési jegyei forgalmazdsat, a kiemelt befek-
tetSi informdciot — a forditdstol eltekintve — modositdsok és
kiegészitések nélkiil kell hasznalni.

(7) A Bizottsdg végrehajtdsi intézkedéseket fogad el, amelyek
meghatdrozzdk a kovetkezdket:

a) a(2), (3) és (4) bekezdésben emlitettek alapjan nytjtandé
kiemelt befektetsi informdciok részletes és teljes tartalma;

b) az aldbbi kiilonleges esetekben nydjtandé kiemelt befektet6i
informacidk részletes és teljes tartalma:

i.  kiilonboz6 befektetési részalapokkal rendelkezé AEKBV
esetében az egy adott befektetési részalapot jegyzs befek-
tet6nek adandé legfontosabb informdcidk, tobbek
kozott az egyik befektetési részalaprol a masikra torténd
véltds mddja és a kapcsolodo koltségek;

ii. akillonboz6 részvényosztilyokat kindlé AEKBV eseté-
ben egy adott részvényosztilyt jegyz8 befektetének
adand¢ legfontosabb informéciok;

iii. alapok alapja szerkezetek esetében az olyan AEKBV-t
jegyz6 befektetknek adandé legfontosabb informacidk,
amely mdsik AEKBV-kbe vagy az 50. cikk (1) bekezdé-
sének ¢) pontjdban emlitett egyéb kollektiv befektetési
véllalkozdsokba fektet be;

iv. master-feeder struktirik esetében a feeder-AEKBV-t
jegyzd befektetSknek adandé legfontosabb informdcidk;
és

v. a strukturdlt, tékevédelmet élvezs és egyéb hasonlé
AEKBV-k esetében a befektet6knek adand legfontosabb
informaciok az ilyen AEKBV-k sajitos jellemzdivel
kapcsolatban;

¢) a (5) bekezdésben emlitettek alapjan nytjtandé kiemelt
befektetSi informdcidk formdjanak és megjelenitésének
konkrét részletei.

Az ezen irdnyelv nem alapvetd fontossdgu elemeinek kiegészités-
sel torténd moédositasara irdnyuld ezen intézkedéseket a 112. cikk
(2) bekezdésében emlitett, ellenSrzéssel torténd szabalyozdsi
bizottsdgi eljdrdssal sszhangban kell elfogadni.
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79. cikk

(1) A kiemelt befekteti informdcié szerz8déskotést megel6z6
tdjékoztatdst jelent. Tisztességesnek, egyértelmtinek és nem félre-
vezetének kell lennie. Osszhangban kell lennie a tijékoztatd
vonatkozé részeivel.

(2) A tagdllamok biztositjdk, hogy kizarélag a kiemelt befek-
tetSi informdciok alapjan — beleértve annak forditdsait is — ne
keletkezzen polgdri jogi felel@sség, kivéve, ha az informdci6 félre-
vezet$, nem pontos vagy nincs osszhangban a tdjékoztaté meg-
felel§ részeivel. A kiemelt befektetSi informacionak e tekintetben
egyértelmd figyelmeztetést kell tartalmaznia.

80. cikk

(1) A tagédllamok el6irjak, hogy a befektetési tarsasdg és — min-
den dltala kezelt kozos alap tekintetében — az alapkezeld tdrsasag,
amely a befektetSknek kozvetlentiil vagy a tarsasdg nevében és tel-
jes kort, feltétel nélkiili felel§sségére eljaré mdsik természetes
vagy jogi személy Gtjan értékesit AEKBV-t, a kérdéses AEKBV-re
vonatkozdan a klemelt befektet6i informéci6val az AEKBV befek-
tetési jegyeinek javasolt jegyzését megel6z8 megfelel6 idSben
elldtja a befektetSket.

(2) A tagéllamok el6irjak, hogy a befektetési tirsasdg és — min-
den altala kezelt kozos alap tekintetében — az alapkezel tarsasag,
amely nem értékesit a befektet6knek kozvetleniil vagy a tarsasdg
nevében és teljes kord, feltétel nélkiili felel§sségére eljaré masik
természetes vagy jogi személy dtjan AEKBV-t, kérésiikre biztositja
a kiemelt befektet6i informdciokat azoknak a termékalkotéknak
és kozvetitGknek, akik a befektetSknek az adott AEKBV-be, vagy
az AEKBV-vel szembeni kockazatot kindl termékekbe torténd
befektetéseket értékesitik vagy tanacsoljak A tagillamok el6irjak,
hogy a befektetSknek az AEKBV-be torténd potencidlis befekte-
téseket értékesitd vagy tandcsold kozvetitdk iigyfeleik vagy poten-
cidlis tigyfeleik rendelkezésére bocsdssdak a kiemelt befektetdi
informdciokat.

(3) A kiemelt befektetSi informdaciokat dijmentesen kell a
befektetSk rendelkezésére bocsatani.

81. cikk

(1) A tagdllamok a befektetési tdrsasagok és — minden dltaluk
kezelt kozos alap tekintetében — az alapkezeld tarsasagok szamara
engedélyezik, hogy a kiemelt befektetsi informéciokat tartés adat-
hordozén vagy weboldalon bocsdssdk rendelkezésre. A kiemelt
befektetdi informdciok nyomtatott példanyat kérésre dijmentesen
el kell juttatni a befektetGknek.

Tovabbd a befektetési tdrsasdg vagy az alapkezeld tarsasig webol-
daldra fel kell tenni a kiemelt befektet6i informéciok legfrissebb
véltozatdt.

(2) A Bizottsdg végrehajtasi intézkedéseket fogadhat el, ame-
lyekben meghatarozza a teljesitendd feltételeket, ha a kiemelt
befektetSi informdciot papirtdl eltérd tartés adathordozén vagy —
tartés adathordozonak nem mindsiil6 — weboldalon bocsatjak
rendelkezésre.

Az ezen irdnyelv nem alapvetd fontossdga elemeinek kiegészités-
sel torténd modositdsdra irdnyuld ezen intézkedéseket a 112. cikk
(2) bekezdésében emlitett, ellendrzéssel torténs szabdlyozdsi
bizottsagi eljdrdssal 6sszhangban kell elfogadni.

82. cikk
(1) Az AEKBV-k a kiemelt befektet6i informacidkat és annak
modositdsait elkiildik a székhelyiik szerinti tagdllam illetékes

hatdsdgainak.

(2) A kiemelt befektet6i informdaciok 1ényeges elemeit napra-
készen kell tartani.

X. FEJEZET
AZ AEKBV ALTALANOS KOTELEZETTSEGEI

83. cikk
(1)  Nem vehetnek fel kolcsont:
a) a befektetési tarsasdgok;

b) akozos alap képviseletében eljaré alapkezeld tdrsasigok vagy
letétkezelSk.

Ugyanakkor az AEKBV ,viszonossagi hitel” titjan hozzajuthat kiil-
foldi valutdhoz.

2) Az ( 1) bekezdéstdl eltérve a tagéllamok engedélyezhetik az
AEKBV szamdra kolcson felvételét, feltéve, hogy:

a) a kolcsonfelvételre ideiglenes jelleggel keriil sor, és ennek
mértéke:

—  befektetési tarsasdg esetében az eszkozok legfeljebb
10 %-a, illetve

- kozos alap esetén az alap értékének legfeljebb 10 %-a;

b) a kolcson felvételének célja olyan ingatlanvagyon megszer-
zése, amely alapvetSen szitkséges a kozvetlen tizletvitelhez,
és befektetési tdrsasdg esetében az eszkozok legfeljebb
10 %-a.

Abban az esetben, ha egy AEKBV kolcsont vehet fel az a) és
b) pont alapjdn, az ilyen kolcson nem haladhatja meg osszes esz-
kozének 15 %-dt.

84. cikk

(1) Az AEKBV a befektetSk kérésére visszavasarolja vagy
visszavéltja sajit befektetési jegyeit.

(2) Az (1) bekezdéstdl eltérve:

a) az AEKBV az alkalmazandé nemzeti jogszabélyokkal, az alap
szabalyzataval vagy a befektetési tarsasdg 1étesitd okiratdval
osszhangban ideiglenesen felfiiggesztheti a befektetési jegyei
visszavdsdrldsat, illetve visszavaltdsat;
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b) az AEKBV székhelye szerinti tagéllam engedélyezheti illeté-
kes hatdsdgai részére, hogy azok a befektet6k vagy a
nyilvanossdg érdekében elrendeljék a befektetési jegyek
visszavasarldsanak vagy visszavaltdsanak felfiiggesztését.

Az els6 albekezdés a) pontjaban emlitett ideiglenes felfiiggesztésre
kizarolag rendkiviili esetben keriilhet sor, ha ezt a koriilmények
megkovetelik, és a felftiggesztés a befektetSk érdekeinek figyelem-
bevételével indokolt.

(3) A (2) bekezdés a) pontja szerinti ideiglenes felfiiggesztés
esetén az AEKBV haladéktalanul értesiti dontésérdl a székhelye
szerinti tagllam illetékes hat6sdgait, tovabbd minden olyan tag-
allam illetékes hatdsdgat, ahol befektetési jegyeit forgalmazza.

85. cikk

Az AEKBV eszkozeinek értékelésére vonatkozd szabilyokat,
tovabba az AEKBV befektete51 ]egyemek elada51 vagy klbocsata51
mitdsra vonatkozo szabdlyokat az alkalmazand6 nemzeti jog-
ban, az alap szabalyzatdban vagy a befektetési tdrsasdg létesitd
okiratdban kell meghatdrozni.

86. cikk

Az AEKBV bevételének felosztdsat vagy tijboli befektetését a jog-
szabalyokkal, az alap szabdlyzatdval vagy a befektetési tarsasdg
létesits okiratdval 6sszhangban kell végezni.

87. cikk

Az AEKBV kizdrélag akkor bocsithat ki befektetési jegyet, ha a
nett6 kibocsatasi drral azonos osszeget az AEKBV eszkozeibe a
szokdsos hatdridén beliil befizették. Ez nem zdrja ki a jutalom
befektetési jegyek szétosztasat.

88. cikk

(1) Az 50. és 51. cikk alkalmazasinak sérelme nélkiil, nem
nytjthat kolcsonoket vagy jrhat el kezesként harmadik fél
képviseletében:

a) befektetési tarsasdg;

b) a kozos alap képviseletében eljard alapkezel§ tarsasdg vagy
letétkezeld.

(2) Az (1) bekezdés nem gétolhatja ezeket a vallalkozdsokat az
50. cikk (1) bekezdésének e), g) és h) pontjdban emlitett és mara-
déktalanul ki nem fizetett dtruhdzhatd értékpapirok, pénzpiaci
eszkozok és egyéb pénziigyi eszkozok vasdrldsdban.

89. cikk
Nem végezhet fedezetlen vasarlasokat az 50. cikk (1) bekezdése e),
g) és h) pontjiban emlitett dtruhdzhat6 értékpapirokbdl, pénzpi-

aci eszkozokbdl és egyéb pénziigyi eszk6zokbdl:

a) abefektetési tarsasdg; vagy

b) a kozos alap képviseletében eljar6 alapkezeld térsasag vagy
letétkezeld.

90. cikk

Az AEKBV székhelye szerinti tagéllam jogszabilya vagy az alap
szabdlyzata meghatdrozza azt az osszeget, amelyet az alapkezeld
tarsasdg dijazdsként és koltségként a kozos alapnak felszamithat,
valamint a fenti dijazas kiszdmitdsanak a modjat.

Jogszabdlyban vagy a befektetési tarsasg létesitd okirataban meg
kell hatdrozni azokat a koltségeket, amelyeket a tarsasdg koteles
viselni.

XI. FEJEZET

A BEFEKTETESI JEGYEIKET A LETELEPEDES HELYE SZERINTI
TAGALLAMON KIVOLI TAGALLAMOKBAN FORGALMAZO
AEKBV-KRE VONATKOZO KULONOS SZABALYOK

91. cikk

(1) Az AEKBV-k fogadé tagallamai gondoskodnak arrél, hogy
az AEKBV-k a 93. cikkel osszhangban tortént bejelentést kove-
tSen teriiletitkon forgalmazhassak befektetési )egye1ket

(2) Az ezen irdnyelv altal szabalyozott teriilet vonatkozdsdban
az AEKBV-k fogado tagdllamai nem frhatnak el kiegészit kove-
telményeket vagy adminisztrativ eljirdsokat az (1) bekezdésben
emlitett AEKBV-k szdmara.

(3) A tagdllamok biztositjak, hogy a nem az ezen irdnyelv altal
szabilyozott teriiletet érint6, de a mds tagdllamban székhellyel
rendelkez8 AEKBV befektetési jegyeinek a teriiletiikon val6 for-
galmazdsdra irdnyuld elSkésziiletek szempontjabdl kifejezetten
lényeges torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezésekre
vonatkozé teljes korii informdcié tdvolrdl és elektronikus titon
konnyen elérhetd legyen. A tagdllamok biztositjdk, hogy ez az
informdaci6 a nemzetkozi pénziigyi szféraban szokdsos nyelven
elérhetd, vildgos, egyértelmdi és naprakész legyen.

(4)  E fejezet alkalmazisiban az AEKBV kifejezés alatt annak
befektetési részalapjai is értenddk.

92. cikk

Az AEKBV befektetési jegyeit forgalmazé tagallam hatalyos tor-
vényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezéseivel 6sszhangban az
AEKBV meghozza azokat az intézkedéseket, amelyek biztositjak,
hogy az adott tagdllamban rendelkezésre édlljanak a befektetSk
részére torténd kifizetésekhez, a befektetési jegyek visszavdsarld-
séhoz vagy visszaviltisihoz, illetve az AEKBV dltal kotelezéen
nyUjtandé tdjékoztatds elérhetSségéhez sziikséges eszkozok.

93. cikk

(1)  Ha az AEKBV az AEKBV székhelye szerinti tagdllamatol
eltérd tagdllamban tesz javaslatot befektetési jegyeinek forgalma-
zésdra, elGszor bejelentd levelet kell errdl kiildenie a székhelye
szerinti tagdllam illetékes hat6sagainak.
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A bejelentd levél tdjékoztatast tartalmaz az AEKBV befektetési
jegyeinek a fogad6 tagallamban torténd forgalmazdsanak terve-
zett modozatairdl, adott esetben beleértve a részvényosztilyokrol
sz616 tdjékoztatdst is. A 16, cikk (1) bekezdésének Gsszefiiggésé-
ben jeleznie kell, hogy az AEKBV-t az azt kezelS alapkezel§ tar-
sasdg forgalmazza.

(2) Az AEKBV az (1) bekezdésben emlitett bejelentd levélhez
mellékeli az aldbbiak legfrissebb véltozatat:

a) az alap szabdlyzata vagy létesitS okirata, tdjékoztatdja, adott
esetben legutobbi éves beszamoldja — az esetleges azt kovets
féléves beszdmol6val egyiitt — a 94. cikk (1) bekezdésének
¢) és d) pontja rendelkezéseivel osszhangban leforditva; és

b) a94. cikk (1) bekezdése b) és d) pontjaval 6sszhangban lefor-
ditott, a 78. cikkben emlitett kiemelt befektetdi informécio.

(3) Az AEKBV székhelye szerinti tagallam illetékes hat6sdgai
ellenérzik, hogy az AEKBV altal az (1) és (2) bekezdés alapjin
benyujtott dokumentécié teljes-e.

Az AEKBV székhelye szerinti tagillam illetékes hatésdgai legké-
s6bb tiz munkanappal a bejelentd levél és a (2) bekezdésben el6-
irt teljes dokumentdcié kézhezvételének idGpontjit kovetSen
tovabbitjdk az (1) és (2) bekezdésben emlitett teljes dokumentd-
ciét azon tagallam 1Hetekes hatésdgainak, amelyben az AEKBV
befektetési jegyeinek forgalmazdsit tervezi. A dokumentdciéhoz
igazolast kell csatolni arrél, hogy az AEKBV teljesiti az ezen irdny-
elv dltal eldirt feltételeket.

Az AEKBV székhelye szerinti tagdllam illetékes hatdsdgai haladék-
talanul értesitik az AEKBV-t a dokumentdcié tovabbitdsdrél. Az
AEKBV ezen értesités idSpontjitdl éphet be az AEKBV fogadé
tagdllamdnak piacdra.

(4) A tagallamok biztositjak, hogy az (1) bekezdésben emlitett
bejelent6 levelet és a (3) bekezdésben emlitett igazoldst a nemzet-
kozi pénziigyi szférdban szokdsos nyelven bocsdssdk rendelke-
zésre, kivéve, ha az AEKBV székhelye szerinti tagallama és fogado
tagdllama megéllapodnak abban, hogy a bejelentd levelet és az
igazolast a két tagallam hivatalos nyelvén bocsatjak rendelkezésre.

(5) A tagdllamok biztositjdk, hogy illetékes hatsdgai a doku-
mentumok (3) bekezdésben emlitettek szerinti tovabbitdsat és
taroldsat elektronikus formaban is elfogadjik.

(6) Az e cikk szerinti bejelentési eljards alkalmazdsdban azon
tagallam illetékes hatésdgai, amelyben az AEKBV befektetési
jegyeinek forgalmazdsit tervezi, az e cikkben elSirtakon kiviil
nem kérhetnek tovabbi dokumentumot, igazoldst vagy
informdciét.

(7) Az AEKBV székhelye szerinti tagallam biztositja, hogy az
AEKBV fogadé tagallamanak illetékes hatésagai elektronikus dton
hozzaférjenek a (2) bekezdésben emlitett dokumentumokhoz, és
adott esetben azok forditdsaihoz. Biztositja tovabbd, hogy az
AEKBV e dokumentumokat és forditasokat naprakészen tartsa.
Az AEKBV a (2) bekezdésben emlitett dokumentumok médositd-
sairdl értesiti az AEKBV fogadé tagallamanak illetékes hatosagait,
és kozli, hogy e dokumentumok hol szerezheték be
elektronikusan.

(8) Az (1) bekezdéssel osszhangban a bejelent§ levélben
kozolt, forgalmazdssal kapcsolatos intézkedésekre vonatkozé
informdci6 véltozdsa vagy a forgalmazni kivant részvényoszta-
lyokkal kapcsolatos viltozds esetén a vdltozds végrehajtdsa el6tt
az AEKBV irdsban értesiti err6l a valtozdsrél a fogadé tagdllam
illetékes hatdsagait.

94. cikk

(1) Haaz AEKBV fogadé tagdllamban forgalmazza befektetési
jegyeit, e tagallam teriiletén is biztositania kell a befektetdk sza-
madra mindazt az informdciét és dokumentumot, amelyet a IX.
fejezet alapjan a székhelye szerinti tagdllamban a befektetSk ren-
delkezésére kell bocsdtania.

Ezeket az informdcidkat és dokumentumokat a kovetkezd rendel-
kezéseknek megfelelGen kell a befektet6k rendelkezésére
bocsdtani:

a) alX. fejezet rendelkezéseinek sérelme nélkiil, az ilyen infor-
méciokat vagy dokumentumokat az AEKBV fogadé tagal-
lama torvényi, rendeleti vagy kozigazgatasi rendelkezései
altal el6irt médon kell a befektetSk rendelkezésére bocsatani;

b) a 78. cikkben emlitett kiemelt befektet6i informdaciot le kell
forditani az AEKBV fogad¢ tagdllama hivatalos nyelvére, vagy
hivatalos nyelvei egyikére, vagy a tagallam illetékes hatésagai
altal jévahagyott nyelvre;

¢) a78.cikkben emlitett kiemelt befektet6i informdciénak nem
minGsiil6 informéaciokat vagy dokumentumokat az AEKBV
vélasztasa szerint le kell forditani az AEKBV fogadé tagdllama
hivatalos nyelvére, vagy hivatalos nyelvei egyikére, vagy azon
tagdllam illetékes hatdsagai altal jovahagyott nyelvre, vagy a
nemzetkozi pénziigyi szféraban szokdsos nyelvre; és

d) ab) és c) pont szerinti informdciék vagy dokumentumok
forditisinak elvégzése az AEKBV felelGssége, és a forditasnak
hiien kell tikkroznie az eredeti tdjékoztatds tartalmat.

(2) Az (1) bekezdésben meghatdrozott kovetelmények az emli-
tett informédciok és dokumentumok véltoztatdsaira is
alkalmazandok.

(3) Az AEKBV befektetési jegyei kibocsatdsi, értékesitési,
visszavdsdrldsi vagy visszavdltdsi drdnak a 76. cikk szerinti koz-
zétételi gyakorlsagat az AEKBV székhelye szerinti tagdllam torvé-

nyi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezései szabélyozzak.

95. cikk

(1) A Bizottsdg végrehajtdsi intézkedéseket fogadhat el, ame-
lyek meghatarozzdk:

a) a91. cikk (3) bekezdésében emlitett informacié terjedelmét; és

b) a 93. cikk (7) bekezdésének elSirdsaival osszhangban az
AEKBV fogadd tagallama illetékes hatdsdgai szdmdra a
93. cikk (1), (2) és (3) bekezdésében emlitett informacidéhoz
vagy dokumentumokhoz val6 hozzaférés megkonnyitését.
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Az ezen irdnyelv nem alapvetd fontossagt elemeinek kiegészités-
sel torténd modositdsara irdnyuld ezen intézkedéseket a 112. cikk
(2) bekezdésében emlitett, ellendrzéssel torténd szabdlyozdsi
bizottsagi eljdrassal osszhangban kell elfogadni.

(2) A Bizottsdg olyan végrehajtdsi intézkedéseket is elfogadhat,
amelyek meghatdrozzdk:

a) a 93. cikk (1) bekezdésében emlitett bejelentés céljdra az
AEKBV 4ltal hasznalandé bejelentd levél standard mintdjanak
formajat és tartalmat, beleértve annak megjel6lését is, hogy a
forditdsok mely dokumentumokra vonatkoznak;

b) atagdllamok illetékes hatésdgai dltal haszndland6, a 93. cikk
(3) bekezdésében emlitett igazolds standard mintdjanak for-
méjdt és tartalmdg;

¢) a 93. cikk szerinti tovabbitds céljdra az illetékes hatdsdgok
kozotti informacidcsere eljarasat és az elektronikus kommu-
nikdcié hasznélatat.

Az intézkedéseket a 112. cikk (3) bekezdésében emlitett szabd-
lyozasi bizottsagi eljardssal osszhangban kell elfogadni.

96. cikk

Tevékenysége végzésének sordn az AEKBV ugyanazt a jogi for-
mdra valé hivatkozdst (példdul befektetési tdrsasdg vagy kozos
alap) jogosult hasznédlni az AEKBV fogadé tagdllaméban, mint
amelyet a székhelye szerinti tagallamban hasznal.

XII. FEJEZET

AZ ENGEDELYEZESERT ES FELUGYELETERT FELELOS
HATOSAGOKRA VONATKOZO RENDELKEZESEK

97. cikk

(1) A tagallamok kijelolik azokat az illetékes hatdsagokat, ame-
lyek felelsek az ezen irdnyelvben megdllapitott feladatok elvég-
zéséért. Errdl értesitik a Bizottsdgot, feltiintetve a feladatok
esetleges megosztdsat is.

(2) Az illetékes hatdsdgok csak dllami hat6sagok vagy allami
hatésagok dltal kinevezett testiiletek lehetnek.

(3) Az AEKBV felett az AEKBV székhelye szerinti tagdllam
hat6sdgai jogosultak feliigyeletet gyakorolni, adott esetben ide-
értve a 19. cikkben foglaltakat. Ugyanakkor az AEKBV fogadd
tagdllamdnak hatdsdgai felelsek az ezen irdnyelv dltal szabalyo-
zott teriileten kiviil es§ rendelkezések és a 92. és 94. cikkben
meghatdrozott kovetelmények betartatdsdnak feliigyeletéért.

98. cikk

(1) Az illetékes hat6sagokat fel kell ruhdzni minden olyan fel-
tigyeleti és vizsgdlati hatdskorrel, amely feladataik ellatdsahoz
sziikséges. E hatdskorok a kovetkez8 médon gyakorolhatok:

a) kozvetleniil;

b) mds hatésdgokkal egyiittmiikodve;

¢) az illetékes hatdsdgok felelgssége alapjan olyan jogalanyok
felhatalmazdsaval, amelyeket feladatok elvégzésére hatalmaz-
tak fel; vagy

d) az illetékes igazsdgiigyi hatdsigokhoz fordulva.

(2) Az (1) bekezdés szerint az illetékes hatésdgok legaldbb az
aldbbi hatdskorokkel rendelkeznek:

a) hozzdférés barmely dokumentumhoz barmilyen formaban,
valamint arrdl mdsolat készitése;

b) informaciokérés és szitkség esetén az informdacié megszer-
zése céljabdl barmely személy megidézése és kihallgatdsa;

¢) helyszini vizsgélatok elvégzése;
d) meglévd telefon- és adatforgalmi nyilvantartdsok bekérése;

e) béarmely, az ezen irdnyelv végrehajtdsara elfogadott rendelke-
zéssel ellentétes gyakorlat megsziintetésének el6irdsa;

f) eszkozok  befagyasztdsinak  vagy
kezdeményezése;

lefoglaldsanak

g) szakmai tevékenység folytatdsat6l vald ideiglenes eltiltds
kezdeményezése;

h) informdciobekérés az engedélyezett befektetési tarsasigoktol,
alapkezeld tarsasagoktol vagy letétkezelSktdl;

i)  bdrmely tipust intézkedés elfogaddsa annak biztositdsa érde-
kében, hogy a befektetési tarsasagok, alapkezel§ tarsasagok
és a letétkezelSk folyamatosan megfeleljenek ezen irdnyelv
el6irasainak;

j)  a befektet6k vagy a nyilvinossdg érdekében a befektetési
jegyek kibocsatdsa, visszavdsdrldsa vagy visszavaltdsa felfiig-
gesztésének az elrendelése;

k) AEKBV-nek, alapkezeld tirsasignak vagy letétkezel6nek kia-
dott engedély visszavondsa;

) buntetSeljards kezdeményezése; és

m) konyvvizsgdldi vagy szakértdi ellendrzések vagy vizsgalatok
engedélyezése.

99. cikk

(1) A tagdllamok meghatdrozzak az ezen irdnyelv alapjan elfo-
gadott nemzeti rendelkezések megsértése esetén alkalmazandé
intézkedésekre és szankci6kra vonatkozé szabalyokat, és meg-
tesznek minden sziikséges intézkedést e szabalyok érvényesi-
tésének biztositdsa érdekében. Az engedély visszavonasara
irdnyul6 eljardsok, valamint a tagéllamok biintetdjogi szankciok
megéllapitdsdra irdnyulé joganak sérelme nélkiil a tagdllamok
nemzeti jogukkal osszhangban biztositjak, hogy meg lehessen
hozni a szitkséges kozigazgatdsi intézkedéseket, illetve kozigaz-
gatasi szankciokat lehessen kiszabni az ezen irdnyelv végrehajtasa
sordn elfogadott rendelkezések be nem tartdsaért felelgs szemé-
lyekkel szemben.
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Az el6irt intézkedéseknek és szankcidknak hatdsosnak, aranyos-
nak és visszatart6 erejiinek kell lenniiik.

(2) Az ezen irdnyelv alapjan elfogadott egyéb nemzeti rendel-
kezések megsértése esetén alkalmazandé intézkedésekre és szank-
cidkra vonatkoz6 szabédlyok kizdrdsa nélkil, a tagdllamok
hatékony, ardnyos és visszatarté ereji intézkedéseket és szankci-
Okat hatdroznak meg kiilonosen a 78. cikk (5) bekezdésének meg-
felels azon kotelezettséget érintéen, miszerint a kiemelt befektet6i
informaciokat a lakossdgi befektet6k dltal konnyen érthets
moédon kell megjeleniteni.

(3) A tagdllamok engedélyezik az illetékes hatdsignak, hogy
nyilvanossdgra hozzon barmely intézkedést vagy szankci6t, ame-
lyet az ezen irdnyelv végrehajtdsa sordn elfogadott rendelkezések
megsértése miatt megallapit, kivéve, ha az ilyen kozzététel salyo-
san veszélyeztetné a pénziigyi piacokat, sértené a befektetdk érde-
keit, vagy ardnytalan kdrt okozna az érintett feleknek.

100. cikk

(1) A tagdllamok gondoskodnak arrél, hogy az AEKBV tevé-
kenységével kapcsolatos fogyasztoi jogvitdk birdsdgon kiviili ren-
dezésére vonatkozdan hatékony és eredményes panasz-, illetve
jogorvoslati eljardsok miakodjenek, adott esetben mér fenndllo
testiiletek felhaszndldsdval.

(2) A tagdllamok biztositjdk, hogy a hatdron dtnyulé jogvitdk
megolddsa sordn torvényi vagy rendeleti rendelkezések ne akada-
lyozzdk az (1) bekezdésben emlitett testiileteket a hatékony
egylittmikodésben.

101. cikk

(1) A tagallamok illetékes hatésdgai minden olyan esetben
egyiittmiikodnek egymadssal, amikor ez az ezen irdnyelv szerinti
feladataik elldtdsahoz vagy az ezen irdnyelvben vagy a nemzeti
jogban meghatdrozott hatdskoriik gyakorldsdhoz sziikséges.

A tagdllamok meghozzik a sziikséges kozigazgatasi és szervezeti
intézkedéseket az e bekezdésben el6irt egyiittmiikodés elGsegitése
érdekében.

Az illetékes hat6sdgok hatdskoreiket akkor is felhasznalhatjdk az
egyiittm(ikodés céljara, ha a vizsgdlt magatartds nem iitkozik
tagdllamuk hatalyos szabdlyozdsaba.

(2) A tagdllamok illetékes hatdsdgai haladéktalanul atadjdk
egymdsnak az ezen irdnyelv alapjan meghatdrozott feladataik ella-
tasdhoz szitkséges informdci6kat.

(3)  Amennyiben valamely tagallam illetékes hatdsdga j6 okkal
gyanitja, hogy a feliigyelete ald nem tartozo szervezetek egy masik
tagdllam teriiletén ezen irdnyelv rendelkezéseivel ellentétesen jar-
nak vagy jartak el, err6l a mdsik tagallam illetékes hatdsdgait a
lehetd legrészletesebben tdjékoztatja. Ez utébbi hatdsig hozza
meg a szitkséges intézkedést, tdjékoztatja az Gt értesitd illetékes

hatdsagot az intézkedés eredményérdl, valamint a lehetséges mér-
tékben a lényeges kozbenss fejleményekrdl. Ez a bekezdés nem
érinti az informdciot tovabbitd illetékes hatdsdg hatdskoreit.

(4)  Valamely tagéllam illetékes hatdsiga az ezen irdnyelv sze-
rinti hatdskore alapjan kérheti a masik tagéllam illetékes hatdsa-
ganak egyuttmdkodését valamely feliigyeleti tevékenységben vagy
helyszini ellendrzés elvégzésében, vagy az utdbbi teriiletén vég-
zett vizsgalatban. Ha az illetékes hatdsdg helyszini ellenGrzésre
vagy vizsgélatra irdnyuld felkérést kap:

a) maga végzi el az ellendrzést vagy vizsgalatot;

b) megengedi, hogy a kérelmezd hatdsag hajtsa végre az ellen-
Grzést vagy vizsgélatot; vagy

¢) megengedi, hogy konyvvizsgdlok vagy szakértSk hajtsdk
végre az ellendrzést vagy vizsgalatot.

(5)  Ha valamely tagdllam teriiletén ugyanazon tagallam illeté-
kes hat6sdga végzi az ellendrzést vagy vizsgilatot, az egyiittmd-
kodést kérelmezd tagéllam illetékes hatdsdga kérheti, hogy sajat
tisztviseli kisérjék az ellendrzést vagy vizsgalatot végz§ tisztvi-
sel6ket. Az ellenrzés vagy vizsgalat azonban annak a tagéllam-
nak az dltaldnos ellenérzése ald tartozik, amelynek a tertiletén azt
lefolytatjak.

Ha valamely tagallam teriiletén egy mdsik tagdllam illetékes haté-
saga végzi az ellendrzést vagy vizsgalatot, annak a tagdllamnak az
illetékes hatdsdga, amelynek teriiletén az ellendrzést vagy vizsgé-
latot végzik, kérheti, hogy sajdt tisztvisel6i elkisérjék az ellendr-
zést vagy vizsgalatot végzd tisztviselSket.

(6) Az ellen8rzést vagy vizsgdlatot végzd tagillam illetékes
hat6sdgai csak abban az esetben tagadhatjdk meg a (2) bekezdés-
ben el8irt informacidcserét vagy a (4) bekezdésben el6irt, a vizs-
gélat vagy a helyszini ellenérzés végrehajtisaban val6
egyiittm(ikodés irdnti kérés teljesitését, ha:

a) az ilyen vizsgélat, helyszini ellen6rzés vagy informécidcsere
hatranyosan érintheti szuverenitdsdt, biztonsigit vagy
kozrendjét;

b) ugyanazon személyek és tevékenységek tekintetében hatdsa-
gaindl mar kezdeményeztek birdsagi eljarast;

¢) ugyanazon személyek és tevékenységek tekintetében a tagdl-
lamban mar jogerds itélet sziiletett.

(7) Az illetékes hatésdagok értesitik a kérést benyjté illetékes
hatdsdgot a (6) bekezdés szerint hozott dontésiikrdl. Ez az értesi-
tés informdcidt tartalmaz dontésiik indokairdl.
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(8) Az illetékes hatésagok felhivhatjak a 2009/77/EK bizott-
sagi hatdrozat (1) ltal 1étrehozott eurdpai értékpapir-szabélyozok
bizottsdganak figyelmét a kovetkezdkre:

a) ha a 109. cikkben meghatdrozott informdciocsere irdnti
kérést elutasitottdk vagy ésszert id6n beliil nem teljesitették;

b) ha a 110. cikkben meghatdrozott vizsgdlat vagy helyszini
ellendrzés elvégzése irdnti kérést elutasitottdk vagy ésszerti
id6n beliil nem teljesitették; vagy

¢) ha elutasitottdk vagy ésszerti id6n beliil nem teljesitették azt
a felkérést, amely arra irdnyult, hogy a sajat tisztviselSk elki-
sérhessék a mdsik tagallam illetékes hat6sdgdnak tisztviseldit.

(9) A Bizottsdg végrehajtdsi intézkedéseket fogadhat el a hely-
szini ellendrzések és a vizsgélatok eljdrdsaira vonatkozdan.

Az intézkedéseket a 112. cikk (3) bekezdésében emlitett szabé-
lyozdsi bizottsagi eljardssal osszhangban kell elfogadni.

102. cikk

(1) A tagdllamok biztositjdk, hogy minden olyan személyre,
aki az illetékes hatésdgok munkavéllaldja vagy munkavallaléja
volt, valamint az illetékes hatésdgok dltal megbizott konyvvizs-
gélokra és szakértGkre az iizleti titoktartds kotelezettsége vonat-
kozzon. E kotelezettség magdban foglalja, hogy ezek a személyek
semmilyen, a feladataik sordn szerzett bizalmas informdaciét nem
tarhatnak fel semmilyen személy vagy hatdsdg szdmara, kivéve,
ha az 6sszefoglal6 vagy Gsszesitd formdban torténik gy, hogy az
AEKBV-ket, valamint az alapkezel6 tarsasdgokat és letétkezelSket
(az AEKBV-k iizleti tevékenységeihez hozzajrulé vallalkozdsokat)
ne lehessen egyenként beazonositani, a biintet6jog hatélya ald tar-
toz6 esetek sérelme nélkil.

Mindazonaltal, amennyiben egy AEKBV-t vagy egy, az ezek iizleti
tevékenységeihez hozzdjarulé villalkozdst fizetésképtelennek
nyilvanitottak vagy az kényszerfelszdmolds alatt all, polgari és
kereskedelmi eljardsok sordn kozzé lehet tenni az olyan bizalmas
informdcidkat, amelyek nem érintenek vagyonkimentési probal-
kozdsokban érintett harmadik feleket.

(2) Az (1) bekezdés nem akaddlyozza a tagdllamok illetékes
hatésdgait ezen irdnyelv vagy egyéb, az AEKBV-re vagy az ezek
tizleti tevékenységeihez hozzdjarulé véllalkozasokra alkalma-
zandd kozosségi joggal Osszhangban folytatott informécio-
cserében. Erre az informdaciéra az (1) bekezdésben meghatérozott
szakmai titoktartds feltételei vonatkoznak.

Az ezen irdnyelv alapjdn mds illetékes hatésagokkal informdciot
cseréld illetékes hatosagok a kozlés idSpontjaban jelezhetik, hogy
az ilyen informdcié kifejezett hozzdjaruldsuk nélkil nem tehetd
kozzé, amely esetben az ilyen informdciot kizdrdlag arra a célra
lehet kicserélni, amelyhez az ilyen hatésdgok hozzdjarulasukat
adtdk.

(1) HLL 25., 2009.1.29., 18. o.

(3) A tagdllamok csak abban az esetben kothetnek harmadik
orszagok illetékes hatdsdgaival, vagy harmadik orszdgoknak az e
cikk (5) bekezdésében és a 103. cikk (1) bekezdésében meghatd-
rozott hatbsdgaival vagy testiileteivel torténd informdacidcserére
vonatkozd egyiittmtikodési megéllapoddsokat, ha az dtadott
informdciéra a szakmai titoktartds legaldbb az e cikkben emlitet-
tekkel egyenértékii garancidi vonatkoznak. Az igy megvaldsuld
informdci6esere célja az emlitett hatdsdgok vagy testiiletek felii-
gyeleti feladatainak elldtdsa lehet.

Amennyiben az informécié egy masik tagéllambol szdrmazik, az
informdci6t az azt dtado illetékes hatdsdg kifejezett hozzdjaruldsa
nélkiil nem lehet kozzétenni, és — amennyiben szitkséges — kizé-
rolag azokra a célokra, amelyekhez az érintett hatésigok
hozzdjarultak.

(4) Az (1) és (2) bekezdés alapjan bizalmas informacidhoz jutd
illetékes hatdsdagok az informdciot csak feladataik teljesitése sordn,
a kovetkez§ célokra hasznélhatjak fel:

a) annak ellendrzése érdekében, hogy az AEKBV-k vagy az ezek
tizleti tevékenységeihez hozzdjarulé vallalkozasok tevékeny-
ségének megkezdését szabdlyozo feltételek teljesiilnek-e, és
hogy el6segitse az {izleti tevékenység, igazgatdsi és szamvi-
teli eljardsok és belsé ellenérzési mechanizmusok folytatasa-
nak figyelemmel kisérését;

b) szankciok megéllapitdsa érdekében;

o) azilletékes hatésdgok hatarozatai elleni allamigazgatési feliil-
vizsgilat lefolytatdsa sordn; és

d) a107. cikk (2) bekezdése szerint inditott peres eljardsokban.

(5) Az (1) és (4) bekezdés nem zarja ki az informdcidcserét egy
tagdllamon beliil vagy tagdllamok kozott, ha az egy illetékes hat6-
sag és az aldbbiak kozott torténik:

a) hitelintézetek, befektetési vallalkozdsok, biztositok vagy
egyéb pénziigyi szervezetek feliigyeletéért felelgs hatosagok
vagy a pénziigyl piacok feliigyeletéért kozjogilag felelGs
hatdsagok;

b) az AEKBV-k vagy az ezek iizleti tevékenységeihez hozzdjd-
rul6 vallalkozdsok felszdmoldsdban vagy csédeljarasiban
vagy egyéb hasonl¢ eljardsban részt vevd testiiletek; vagy

¢) a biztositok, hitelintézetek, befektetési vallalkozdsok vagy
egyéb pénziigyi intézmények iizleti konyvei torvényesen el6-
irt vizsgdlatanak lefolytatdsaért felelGs személyek feliigyeleti
feladataik teljesitése sordn.

Kilonosen, az (1) és a (4) bekezdés nem zdrja ki a fent felsorolt
illetékes hatésdgok feliigyeleti feladatainak teljesitését, vagy a
kértalanitdsi rendszereket igazgato testiiletek szdmara a feladataik
ellatasdhoz szitkséges informdcio kozlését.

Az elsé albekezdés szerint szerzett informdciora az iizleti titok-
tartds (1) bekezdésben eldirt feltételei vonatkoznak.
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103. cikk

(1) A 102.cikk (1)—(4) bekezdésében foglaltak ellenére a tagal-
lamok engedélyezhetik az informacidcserét az illetékes hatdsag és:

a) AEKBV-k vagy ezek iizleti tevékenységéhez hozzdjarulé val-
lalkozésok felszdmoladsdban és csdeljarasiban vagy egyéb
hasonlé eljardsokban részt vevd testiiletek feliigyeletéért fele-
16s hatdésagok kozott;

b) a biztositok, hitelintézetek, befektetési véllalkozasok vagy
egyéb pénziigyi intézmények tizleti konyveinek torvényesen
el8irt vizsgdlataval megbizott személyek feliigyeletéért fele-
16s hatésagok kozott.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett eltérés lehetGségével €16 tagal-
lamok legalabb a kovetkezd feltételek teljesiilését elSirjak:

a) azinforméci6 az (1) bekezdésben emlitett feliigyelet ellatdsat
szolgdlja;

b) a kapott informdciéra az tzleti titoktartds 102. cikk
(1) bekezdésében eldirt feltételei vonatkoznak; és

¢) ha az informécié egy mdsik tagdllambdl szdrmazik, azt nem
lehet nyilvanossagra hozni az azt dtadé illetékes hatdsdgok
kifejezett hozzdjaruldsa nélkiil, és adott esetben kizdrélag arra
a célra lehet felhaszndlni azt, amelyhez e hatésigok
hozzdjarultak.

(3) A tagallamok kozlik a Bizottsdggal és a tobbi tagallammal
azoknak a hatésigoknak a megnevezését, amelyek az (1) bekez-
dés alapjan informdciokat kaphatnak.

(4) A 102.cikk (1)—(4) bekezdésében foglaltak ellenére a tagal-
lamok — a pénziigyi rendszer stabilitdsa, beleértve az integritast is,
erdsitésének érdekében — engedélyezhetik az illetékes hatésagok
és a tarsasagi jog megsértésének vizsgalataért és felderitéséért jog
szerint felelGs hatdsdgok vagy testiiletek kozotti informaci6eserét.

(5) Az (4) bekezdésben emlitett eltérés lehetGségével €16 tagal-
lamok legalabb a kovetkezd feltételek teljesiilését elSirjak:

a) az informdcid a (4) bekezdésben emlitett feladat teljesitését
szolgdlja;

b) a kapott informdciéra az fizleti titoktartds 102. cikk
(1) bekezdésében eldirt feltételei vonatkoznak; és

¢) ha az informécié egy mdsik tagdllambdl szdrmazik, azt nem
lehet nyilvanossagra hozni azt az dtadé illetékes hatdsdgok
kifejezett hozzdjaruldsa nélkiil, és adott esetben kizardlag arra
a célra lehet felhaszndlni azt, amelyhez e hatdsigok
hozzdjarultak.

Az elsé albekezdés c) pontjdnak alkalmazdsiban a (4) bekezdés-
ben emlitett hatsdgok vagy testilletek kozlik az informéciot
atado illetékes hatdsdgokkal azoknak a személyeknek a nevét és
pontos feladatkorét, akiknek az informdciét meg kell kiildeni.

(6)  Ha valamely tagdllamban a (4) bekezdésben emlitett hato-
sagok vagy testilletek nyomozati vagy vizsgalati feladatukat —
meghatdrozott hatdskoriik figyelembevételével — az e célbdl meg-
hatalmazott és nem kozszolgalatban alkalmazott személyek segit-
ségével végzik, az emlitett bekezdésben foglalt informdcidcsere
lehetdsége az (5) bekezdésben megallapitott feltételeknek megfe-
lelGen kiterjeszthetd ezekre a személyekre.

(7) A tagallamok kozlik a Bizottsaggal és a tobbi tagallammal
azoknak a hatésdgoknak vagy testiileteknek a nevét, amelyek az
informdciot a (4) bekezdés alapjan megkaphatjak.

104. cikk

(I) A 102. és 103. cikk nem gatolja az illetékes hatdsdgot
abban, hogy a kozponti bankok és egyéb, hasonl6 funkcioval ren-
delkez§ testiiletek mint pénziigyi hat6sdgok szdmdra a feladatuk
ellatasa céljabol informaciot szolgaltasson, és e hatdsagokat vagy
testiileteket sem gdtolja abban, hogy az illetékes hatdsdgok ren-
delkezésére bocsdssak azt az informdciot, amelyre ezeknek a
102. cikk (4) bekezdése céljabodl szitkségiik lehet. Az ezen Ossze-
fuggésben kapott informdaciéra az iizleti titoktartds 102. cikk
(1) bekezdésében eldirt feltételei vonatkoznak.

(2) A 102.és 103. cikk nem gatolja az illetékes hatdsagokat
abban, hogy a 102. cikk (1)-(4) bekezdésében emlitett informa-
ciot kozoljék egy elszdmolohdzzal vagy egyéb hasonld, a nemzeti
jogszabalyok dltal a tagdllam valamely piacdnak részére torténd
kliring- vagy elszdmoldsi szolgéltatdsok nyujtasara elismert testii-
lettel, ha agy vélik, hogy e testiiletek megfelel6 mikodésének
lehet6vé tétele érdekében szitkséges ezt az informdciét kozolni a
piaci résztvev8k mulasztdsaival vagy potencidlis mulasztdsaival
kapcsolatban.

Az ezen Osszefuiggésben kapott informdciora az {izleti titoktartds
102. cikk (1) bekezdésében foglalt feltételei vonatkoznak.

A tagéllamok ugyanakkor biztositjak, hogy a 102. cikk (2) bekez-
dése szerint kapott informdciot az e bekezdés els6 albekezdésé-
ben emlitett koriilmények fennalldsa esetén az azt kozl§ illetékes
hat6sagok kifejezett hozzdjaruldsa nélkiil nem teszik kozzé.

(3) A 102. cikk (1) és (4) bekezdésében foglalt rendelkezések
ellenére, a tagéllamok a torvényben el6irt rendelkezéseknél fogva
engedélyezhetik bizonyos informacidk kozlését kozponti dllami-
gazgatasainak egyéb, az AEKBV-k és az ezek iizleti tevékenysé-
geihez hozzdjarulé villalkozdsok, hitelintézetek, pénziigyi
intézmények, befektetési véllalkozdsok és biztositok feliigyeletére
vonatkozé jogalkotasért felelGs részlegei szamara, valamint az e
részlegek altal utasitott feliigyel6k szdmara.

Ezek a kozzétételek ugyanakkor csak a prudencidlis feliigyelet cél-
jabol sziikséges mértékben torténhetnek.

A tagédllamok ugyanakkor biztositjdk, hogy a 102. cikk (2) és
(5) bekezdése szerint kapott informéciot az e bekezdésben emli-
tett koriilmények kozott az azt kozl§ illetékes hatdsigok kifeje-
zett hozzdjarulasa nélkil nem teszik kozzé.
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105. cikk

A Bizottsag végrehajtasi intézkedéseket fogadhat el az illetékes
hatdsagok kozotti informdcidcsere eljardsaira vonatkozdan.

Az intézkedéseket a 112. cikk (3) bekezdésében emlitett szabé-
lyozasi bizottsagi eljardssal 6sszhangban kell elfogadni.

106. cikk

(I) A tagallamok legalabb azt biztositjdk, hogy a 2006/43/EK
irdnyelv értelmében jovdhagyott bdrmely személy, aki a
78/660/EGK irdnyelv 51. cikkében, a 83/349/EGK irdnyelv
37. cikkében vagy ezen irdnyelv 73. cikkében emlitett kotelezs
konyvvmsgalatot vagy barmilyen egyéb, torvényben meghatdro-
zott feladatot végez egy AEKBV-nal vagy ennek iizleti tevékeny-
ségét segitd villalkozdsndl, koteles azonnal jelenteni az illetékes
hatésdgnak minden olyan, az e feladat Végzése soran tudomdsdra
jutott, e vallalkozdst érint tényt vagy dontést, és amelynél fenn-
all a kovetkezsk lehetSsége:

a) alapvetéen megsértik azokat a torvényi, rendeleti vagy koz-
igazgatasi rendelkezéseket, amelyek az engedélyezést szaba-
lyoz6 feltételeket tartalmazzdk, vagy amelyek sajatosan az
AEKBV vagy ennek iizleti tevékenységét segité vallalkozas
tevékenységének folytatasat szabalyozzak;

b) az AEKBV vagy ennek iizleti tevékenységét segité vallalkozas
folyamatos mtikodését hatranyosan befolyasoljak; vagy

¢) abeszdmolok hitelesitésének megtagaddsdhoz vagy fenntar-
tasok kinyilvanitdsahoz vezetnek.

E személynek kotelessége jelenteni minden olyan tényt és dontést,
amely akkor jutott tudomdsdra, amikor az a) pontban leirt fela-
datot végezte egy olyan villalkozasban, amely azzal az AEKBV-
vel vagy ennek dzleti tevékenységét segitS véllalkozdssal 4ll
ellen6rzd kapcesolatbdl eredd szoros kapesolatban, amelyben az
emlitett feladatot végzi.

(2) A 2006/43[EK irdnyelvvel dsszhangban jévdhagyott sze-
mélyek altal az illetékes hatsdgokkal johiszemten kozolt barmi-
lyen, az (1) bekezdésben emlitett tény vagy dontés nem jelenti a
szerz8désben vagy barmilyen jogalkotdi, szabalyozéi vagy koz-
igazgatdsi rendelkezés dltal meghatdrozott informdaciokozlési kor-
ldtozds megsértését és e személyekre vonatkozoan felelGsséget
nem keletkeztet.

107. cikk

(1)  Ailletékes hatdsdgok irdsban meg indokoljdk az engedély-
kérelmet elutasité dontésiiket, tovabbd az ezen irdnyelv alkalma-
zdsa sordn foganatositott altaldnos intézkedések végrehajtdsa
soran hozott kedvezétlen dontésiiket, és errdl tdjékoztatniuk kell
a kérelmezdket.

(2) A tagdllamok biztositjdk, hogy az ezen irdnyelvvel 6ssz-
hangban elfogadott torvényi, rendeleti vagy kozigazgatasi rendel-
kezések alapjan hozott barmely dontést megfelelGen
megindokoljanak, és az birésagi aton feliilvizsgdlhaté legyen, az
olyan engedélykérelmek esetében is, amelyek tartalmazzdk az
osszes eldirt informdciot, de amelyekrdl a benyujtast6l szamitott
hat hénapon beliil nem hoztak hatdrozatot.

(3) A tagallamok rendelkeznek arrél, hogy a fogyasztok érde-
kében az alabbi testiiletek koziil a nemzeti jogban meghatérozot-
tak szerint egy vagy tobb a nemzeti joggal osszhangban eljardst
indithasson a birésdgok vagy az illetékes kozigazgatdsi szervek
el6tt annak biztositasara, hogy az ezen irdnyelv végrehajtdsara ird-
nyulé nemzeti rendelkezéseket alkalmazzak:

a) kozjogi szervek vagy azok képviseldi;

b) fogyasztéi szervezetek, amelyeknek a fogyasztok védelméhez
jogos érdeke fiz6dik; vagy

¢) szakmai szervezetek, amelyeknek a tagjai védelméhez jogos
érdeke flizédik.

108. cikk

(1)  Kizarélag az AEKBV székhelye szerinti tagallam hatésagai
rendelkezhetnek olyan jogkorrel, hogy lépéseket tegyenek az
AEKBV ellen, amennyiben az valamely torvényi, rendeleti vagy
kozigazgatdsi rendelkezést, illetve az alap szabdlyzatdban vagy a
befektetési tarsasdg létesitd okiratdban foglalt rendelkezést
megsért.

Mindazonaltal az AEKBV fogad6 tagallamanak a hatésagai jogo-
sultak torvényes lepeseket tenni, amennyiben az AEKBV a tagdl-
lamban hatdlyban 1év6 és az ezen irdnyelv altal szabélyozott
teriileten kiviil es§ torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelke-
zéseket vagy a 92. és 94. cikkben meghatdrozott kovetelménye-
ket sérti meg.

(2) Az AEKBV székhelye szerinti tagdllam hatésdga az enge-
dély visszavonasara iranyulé dontésrél, az AEKBV ellen hozott
barmely jelentds intézkedésrdl, tovabbd a kibocsatds, visszavasar-
lds vagy visszavdltds felfiiggesztésének el6irdsarol haladéktalanul
tdjékoztatja az AEKBV fogad tagdllamainak hatdsagait, valamint
ha az AEKBV alapkezel§ tarsasiga egy mdsik tagdllamban létesiilt,
az alapkezel§ tdrsasdg székhelye szerinti tagdllam illetékes
hatésdgait.

(3) Az alapkezeld tdrsasdg székhelye szerinti tagdllam illetékes
hatésdgai, illetve az AEKBV székhelye szerinti tagdllam illetékes
hatdsagai felléphetnek az alapkezel§ tdrsasdggal szemben, ha az
megsérti a hatdskoriikbe tartozé szabélyokat.

(4)  Abban az esetben, ha az AEKBV fogad¢ tagdllamanak ille-
tékes hat6sdgai viligos és bizonyithaté indokokkal rendelkeznek
annak feltételezésére, hogy az AEKBV, amelynek befektetési je-
gyeit a tagdllam teriiletén forgalmazzdk, megszegi az AEKBV
fogadé tagallamdnak illetékes hat6sdgaira hatdskort nem ruhdzo,
ezen 1ranye1v alapjin elfogadott rendelkezésekbdl ad6dé kotele-
zettségeit, megallapitasaikat az AEKBV székhelye szerinti tagallam
illetékes hatdsiga elé terjesztik, amely megteszi a megfelel§
intézkedéseket.
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(5)  Haaz AEKBV székhelye szerinti tagéllam illetékes hat6siga
dltal tett intézkedések ellenére, vagy azért, mert az intézkedések
elégtelennek bizonyulnak, vagy mert az AEKBV székhelye szerinti
tagallam nem cselekszik ésszerti idén beliil, az AEKBV tovibbra
is oly médon jdr el, amely egyértelmien sérti az AEKBV fogad6
tagallama befektetdinek érdekeit, az AEKBV fogadé tagallamanak
illetékes hatdsaga ennek kovetkeztében az aldbbi intézkedések
valamelyikével élhet:

a) az AEKBV székhelye szerinti tagdllam illetékes hat6sdgainak
tdjékoztatdsa utdn megtesz minden sziikséges intézkedést a
befektetSk védelme érdekében, beleértve az érintett AEKBV
esetleges megakaddlyozasit abban, hogy az AEKBV fogad6
tagdllam teriiletén befektetési jegyeit tovabbra is forgalmazza;

vagy

b) az ugyet szitkség esetén az eurdpai értékpapirpiaci-
szabalyozok bizottsdga elé terjesztheti.

A Bizottsdgot haladéktalanul tdjékoztatni kell az els6 albekezdés
a) pontja szerinti intézkedésrdl.

(6) A tagdllamok biztositjak, hogy teriiletiikon az AEKBV
fogad6 tagdllama dltal a (2)—(5) bekezdések alapjan hozhatd intéz-
kedésekhez sziikséges jogi dokumentumoknak az AEKBV részére
torténd kézbesitése jogszabalyilag lehetséges.

109. cikk

(1)  Abban az esetben, ha egy alapkezel§ tdrsasdg szolgaltatd-
sok nyujtdsaval vagy fidktelepek alapitdsin keresztiil egy vagy
tobb alapkezel§ tarsasdg fogadd tagdllamdban is mikodik, az
oOsszes érintett tagdllam illetékes hat6sdgainak szoros egyiittmi-
kodésére van szitkség.

Az illetékes hatdsagok kérelemre kolesonosen megkiildik egymas-
nak az ilyen alapkezel§ tdrsasdgok vezetésére és tulajdonosaira
vonatkozo 9sszes olyan adatot, amely megitélésiik szerint meg-
konnyitheti az ilyen cégek folyamatos ellen6rzését. Az alapkezeld
tarsasdg székhelye szerinti tagdllam hatdsdgai kiilonosen egyiitt-
miikodnek annak érdekében, hogy az alapkezel§ tarsasdg fogadé
tagdllamdnak hatésdgai 6sszegytjthessék a 21. cikk (2) bekezdé-
sében emlitett informdciokat.

(2)  Amennyiben ez a feliigyeleti hatdskoritk gyakorldsahoz
szitkséges, az alapkezeld tdrsasdg székhelye szerinti tagdllam ille-
tékes hatdsdgai tdjékoztatdst kapnak az alapkezel§ tdrsasdg
fogad¢ tagdllamanak illetékes hat6sdgaitél az alapkezeld tarsasdg
fogado6 tagdllama dltal a 21. cikk (5) bekezdésének értelmében
hozott olyan intézkedésekrdl, amelyek az alapkezeld tdrsasiggal
szembeni intézkedéseket vagy szankciokat, vagy az alapkezeld
tirsasdg tevékenységeire vonatkozé korldtozdsokat foglalnak
magukban.

(3)  Azalapkezel§ tdrsasdg székhelye szerinti tagdllam illetékes
hatésdgai haladéktalanul értesitik az AEKBV székhelye szerinti
tagdllam illetékes hat6sdgait az alapkezel§ tdrsasdgnal tapasztalt
minden olyan problémérdl, amely jelent6s mértékben befolydsol-
hatja az alapkezel6 térsasignak az AEKBV-vel kapcsolatos felada-
tai megfeleld elldtdsira valo képességét, tovabbad a III. fejezet
szerinti kovetelmények megsértésérél.

(4) Az AEKBV székhelye szerinti tagéllam illetékes hatésdgai
haladéktalanul értesitik az alapkezel6 tdrsasdg székhelye szerinti
tagallam illetékes hatésdgait az AEKBV-nél tapasztalt minden
olyan problémaérdl, amely jelentSs mértékben befolyasolhat;a az
alapkezel§ tdrsasignak a feladatai megfelel§ ellitdsdra és az ezen
irdnyelv — az AEKBV székhelye szerinti tagdllam felelGsségi korébe
tartoz6 — el6irdsainak betartdsdra valo képességét.

110. cikk

(1)  Valamennyi alapkezel§ tarsasagot fogadd tagallam gondos-
kodik arrdl, hogy amennyiben egy masik tagallamban engedéllyel
rendelkezd alapkezeld tdrsasdg fioktelepen keresztiil folytat tizleti
tevékenységet az adott tagillam teriiletén, az alapkezeld térsasdg
székhely szerinti tagallamdnak illetékes hatdsdgai az alapkezeld
tarsasdg fogad6 tagdllama illetékes hatésdgainak tdjékoztatdsat
kovetGen ondlldan vagy az ezzel megbizott kozvetits dltal hely-
szini ellenérzés keretében ellendrizhessék a 109. cikkben emlitett
adatokat.

(2) Az (1) bekezdés nem érinti az alapkezel§ tdrsasdg fogadd
tagdllama illetékes hatdsdgainak azon jogét, hogy az ezen irdny-
elvben meghatdrozott feladatok elldtdsa sordn helyszini ellendr-
zéseket végezzenek a tagdllam teriiletén létesitett fidktelepeken.

XIIL. FEJEZET
EUROPAI ERTEKPAPIR-BIZOTTSAG

111. cikk

A Bizottsdg ehhez az irdnyelvhez technikai médositasokat fogad-
hat el a kovetkezd teriileteken:

a) a fogalommeghatdrozdsok pontositdsa ezen irdnyelvnek a
Koz0sség egész teriiletén torténd egységes alkalmazasa érde-
kében; vagy

b) a terminoldgia egysege51tese és a fogalommeghatdrozasok
kialakitdsa az AEKBV és az ezekhez kapcsolodd kérdések
vonatkozdsiban megalkotott tovabbi jogszabalyokkal
osszhangban.

Az ezen irdnyelv nem alapvet§ fontossagt elemeinek médosita-
sara irdnyuld ezen intézkedéseket a 112. cikk (2) bekezdésében
emlitett ellenérzéssel torténd szabélyozdsi bizottsdgi eljdrdssal

osszhangban kell elfogadni.

112. cikk

(1) A Bizottsdg munkdjat a 2001/528EK bizottsagi hatdrozat-
tal (1) létrehozott eurdpai értékpapir-bizottsdg segiti.

() HLL 191.,2001.7.13., 45. 0.
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(2)  Azebekezdésre torténd hivatkozds esetén az 1999/468 [EK
hatdrozat 5a cikke (1)-(4) bekezdését és 7. cikkét kell alkalmazni,
figyelemmel 8. cikkének rendelkezéseire.

(3) Az e bekezdésre valé hivatkozasok esetén az 1999/468[EK
hatdrozat 5. és 7. cikkét kell alkalmazni, figyelemmel 8. cikkének
rendelkezéseire.

Az 1999/468/EK hatdrozat 5. cikkének (6) bekezdésében megdl-
lapitott hatdridd harom hénap.

XIV. FEJEZET

ELTERESEK, ATMENETI £S ZARO RENDELKEZESEK

1. SZAKASZ

Eltérések

113. cikk

(1)  Kizdrélag a din AEKBV-k tekintetében, a Dénidban kibo-
csdtott pantebreve-t az 50. cikk (1) bekezdésének b) pontjdban
emlitett datruhdzhaté értékpapirokkal egyenértékiinek kell
tekinteni.

(2) A 22. cikk (1) bekezdésétdl és a 32. cikk (1) bekezdésétdl
eltérve az illetékes hatésagok engedélyt adhatnak ki olyan AEKBV
részére, amely 1985. december 20-4dn sajdt nemzeti jogszabdlya-
ival osszhangban két vagy tobb letétkezelGvel rendelkezett, azzal,
hogy tovdbbra is ugyanennyi letétkezelGvel kell rendelkeznie, fel-
téve, hogy a hatésdgok garancidt kapnak arra, hogy a 22. cikk
(3) bekezdése és a 32. cikk (3) bekezdése szerinti funkcidk a gya-
korlatban is megval6sulnak.

(3) A 16. cikktdl eltérve a tagdllamok engedélyezhetik, hogy
alapkezeld tarsasdgok mds tdrsasigok névre sz6lo értékpapirjait
megtestesitd, bemutatéra szol6 értékpapirokat bocsdssanak ki.

114. cikk

(I) A 2004/39/EK irdnyelv 4. cikke (1) bekezdése 1. pontjdban
meghatdrozott, és az irdnyelv melléklete A. szakaszdnak 4. és
5. pontjaban emlitett szolgéltatdsok nyujtdsdra engedély alapjan
jogosult befektetési vallalkozasok ezen irdnyelv alapjan engedélyt
szerezhetnek arra, hogy AEKBV-t ,alapkezel§ tarsasagként” kezel-
jenek. Ilyen esetben ezeknek a befektetési vallalkozdsok visszaad-
jak a 2004/39[EK irdnyelv alapjdn résziikre megadott engedélyt.

(2)  Azok az alapkezel§ tdrsasdgok, amelyek a 85/611/EGK
1ranyelv értelmében a székhelyiik szerinti tagdllamban 2004. feb-
rudr 13. el6tt AEKBV kezelésére mér rendelkeztek engedéllyel, e
cikk alkalmazdsaban tovabbra is engedéllyel rendelkezd tdrsasdg-
nak mindsiilnek, amennyiben az illet§ tagdllam jogszabélyai ren-
delkeznek arrél, hogy az ilyen tevékenységek megkezdéséhez
ezeknek a tdrsasigoknak a 7. és 8. cikkben meghatdrozottakkal
egyenértéki feltételeknek kell megfelelniiik.

2. SZAKASZ

Atmeneti és zdré rendelkezések

115. cikk

A Bizottsag ezen iranyelv alkalmazdsarol 201 3. julius 1-jéig jelen-
tést nytjt be az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak.

116. cikk

(1) A tagallamok 2011. junius 30-ig elfogadjék és kozzéteszik
azokat a torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezéseket, ame-
lyek sziikségesek ahhoz, hogy az 1. cikk (2) bekezdése masodik
albekezdésének, az 1. cikk (3) bekezdése b) pontjanak, a 2. cikk
(1) bekezdése €), m), p) és q) pontjanak, a 2. cikk (5) bekezdésének,
a 4. cikknek, az 5. cikk (1)-(4), (6) és (7) bekezdésének, a 6. cikk
(1) bekezdésének, a 12. cikk (1) bekezdésének, a 13. cikk (1) bekez-
dése bevezet§ mondatdnak, a 13. cikk (1) bekezdése a) és i) pont-
janak, a 15. cikknek, a 16. cikk (1) bekezdésének, a 16. cikk
(3) bekezdésének, a 17. cikk (1) bekezdésének, a 17. cikk (2) bekez-
dés b) pontjanak, a 17. cikk (3) bekezdése els§ és harmadik albe-
kezdésének, a 17. cikk (4)-(7) bekezdésének, a 17. cikk
(9) bekezdése mésodik albekezdésének, a 18. cikk (1) bekezdése
bevezetd részének, a 18. cikk (1) bekezdése b) pontjanak, a 18. cikk
(2) bekezdése harmadik és negyedlk albekezdésének, a 18. cikk
) és (4) bekezdésének, a 19. és a 20. cikknek, a 21. cikk (2)—(6),
8) és (9) bekezdésének, a 22. cikk (1) bekezdésének, a 22. cikk
3) bekezdese a), d) és ¢) pontjanak, a 23. cikk (1), (2), (4) és
5) bekezdésének, a 27. cikk harmadik bekezdésének, a 29. cikk
(2) bekezdésének, a 33. cikk (2), (4) és (5) bekezdésének, a
37-42. cikknek, a 43. cikk (1)—(5) bekezdésének, a 44—49. cikknek,
az 50. cikk (1) bekezdése bevezet§ mondatdnak, az 50. cikk
(3) bekezdésének, az 51. cikk (1) bekezdése harmadik albekezdésé-
nek, az 51. cikk (4) bekezdésének, az 54. cikk (3) bekezdésének, az
56. cikk (1) bekezdésének, az 56. cikk (2) bekezdése els§ albekez-
dése bevezet6 mondatdnak, az 58-59. cikknek, a 60. cikk
(1)—(5) bekezdésének, a 61. cikk (1) és (2) bekezdésének, a 62. cikk
(1), (2) és (3) bekezdésének, a 63. cikknek, a 64. cikk (1), (2) és
(3) bekezdésének, a 65., 66. és 76. cikknek, a 68. cikk (1) bekez-
dése a) pontjanak, a 69. cikk (1)—(2) bekezdésének, a 70. cikk (2) és
(3) bekezdésének, a 71., 72. és 74. cikknek, a 75. cikk (1), (2) és
(3) bekezdésének, a 77-82. cikknek, a 83. cikk (1) bekezdése
b) pontjnak, a 83. cikk (2) bekezdése a) pontja masodik francia
bekezdésének, a 86. cikknek, a 88. cikk (1) bekezdése b) pontja-
nak, a 89. cikk b) pontjanak, a 90., a 91-94. és a 96-100. cikknek,
a 101. cikk (1)—(8) bekezdésének, a 102. cikk (2) bekezdése méso-
dik albekezdésének, a 102. cikk (5) bekezdésének, a 107. és
108. cikknek, a 109. cikk (2), (3) és (4) bekezdésének, a 110. cikk-
nek és az I. mellékletnek megfeleljenek. A tagallamok errél hala-
déktalanul tajékoztatjdk a Bizottsdgot.

(3
(
(
(

A tagillamok ezeket az intézkedéseket 2011. jdlius 1-jétdl
alkalmazzdk.

Amikor a tagéllamok elfogadjdk ezeket az intézkedéseket, azokban
hivatkozni kell erre az irdnyelvre, vagy azokhoz hivatalos kihirde-
tésiik alkalmadval ilyen hivatkozast kell fizni. A rendelkezéseknek
tartalmazniuk kell egy arra vonatkozé nyilatkozatot is, hogy a
hatélyban 1év§ torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezések-
nek a 85/611/EK irdnyelvre vonatkozé hivatkozdsait az ezen irdny-
elvre torténd hivatkozdsként kell értelmezni. A hivatkozds médjat
és a nyilatkozat formdjat a tagdllamok hatdrozzdk meg.

(2) A tagdllamok kozlik a Bizottsdggal nemzeti joguk azon
f6bb rendelkezéseit, amelyeket az ezen irdnyelv dltal szabédlyozott
teriileten fogadnak el.
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117. cikk

A T melléklet A. részében felsorolt iranyelvekkel médositott
85/611/EGK irdnyelv 2011. jalius 1-jét6l kezd6dGen hatalyat
veszti, a IIl. melléklet B. részében meghatdrozott irdnyelveknek a
nemzeti jogba torténd dtiltetésére és alkalmazdsdra vonatkozo
hataridékkel kapcsolatos tagallami kotelezettségek sérelme nélkiil.

A hatélyon kiviil helyezett irdnyelvre valé hivatkozasokat erre az
irdnyelvre val6 hivatkozasként kell értelmezni, a IV. mellékletben
foglalt megfelelési tdblazattal 6sszhangban.

Az egyszersitett tdjékoztatora vald hivatkozdst a 78. cikkben
emlitett, kiemelt befektetdi informdcidkra torténd hivatkozdsként
kell értelmezni.

118. cikk

(1)  Ezazirdnyelv az Eurépai Unié Hivatalos Lapjdban val6 kihir-
detését kovetS huszadik napon Iép hatdlyba.

Az 1. cikk (1) bekezdése, az 1. cikk (2) bekezdésének elsé albe-
kezdése, az 1. cikk (3) bekezdésének a) pontja, az 1. cikk
(4)—(7) bekezdése, a 2. cikk (1) bekezdésének a)—d), f)-1), n) és
o) pontja, a 2. cikk (2), (3) és (4), (6) és (7) bekezdése, a 3. cikk, az
5. cikk (5) bekezdése, a 6. cikk (2), (3) és (4) bekezdése, a
7-11. cikk, a 12. cikk (2) bekezdése, a 13. cikk (1) bekezdésének
b)-h) pontja, a 13. cikk (2) bekezdése, a 14. cikk (1) bekezdése, a
16. cikk (2) bekezdése, a 17. cikk (2) bekezdésének a), c) és
d) pontja, (3) bekezdésének mésodik albekezdése és (8) bekezdése,
a 17. cikk (9) bekezdésének elsé albekezdése, a 18. cikk (1) bekez-
dése a bevezet6 mondat és az a) pont kivételével, a 18. cikk
(2) bekezdésének els6 és masodik albekezdése, a 21. cikk (1) és
(7) bekezdése, a 22. cikk (2) bekezdése, a 22. cikk (3) bekezdésé-
nek b) és ¢) pontja, a 23. cikk (3) bekezdése, a 24. cikk masodik
bekezdése, a 25. és 26. cikk, a 27. cikk elsé és mdsodik bekez-
dése, a 28. cikk, a 29. cikk (1), (3) és (4) bekezdése, a 30., 31. és
32. cikk, a 33. cikk (1) és (3) bekezdése, a 34., 35. és 36. cikk, az

50. cikk (1) bekezdésének a)-h) pontja, az 50. cikk (2) bekezdése,
az 51. cikk (1) bekezdésének elsG és masodik albekezdése, az
51. cikk (2) és (3) bekezdése, az 52. és 53. cikk, a 54. cikk (1) és
(2) bekezdése, az 55. cikk, az 56. cikk (2) bekezdése els§ albekez-
désének a)—d) pontja, az 56. cikk (2) bekezdésének mésodik albe-
kezdése, az 56. cikk (3) bekezdése, az 57. cikk, a 68. cikk
(2) bekezdése, a 69. cikk (3)-(4) bekezdése, a 70. cikk (1) és
(4) bekezdése, a 73. cikk, a 76. cikk, a 83. cikk (1) bekezdése a
b) pont kivételével, a 83. cikk (2) bekezdésének a) pontja a maso-
dik francia bekezdés kivételével, a 84., a 85. és a 87. cikk, a
88. cikk (1) bekezdése a b) pont kivételével, a 88. cikk (2) bekez-
dése, a 89. cikk a b) pont kivételével, a 102. cikk (1) bekezdése, a
102. cikk (2) bekezdésének els6 albekezdése, a 102. cikk (3) és
(4) bekezdése, a 103-106. cikk, a 109. cikk (1) bekezdése, a 111.,
all2,all13.ésall7.cikk, all., a Il és a IV. melléklet 2011.
julius 1-jétdl alkalmazando.

(2) A tagdllamok biztositjak, hogy az AEKBV-k a 85/611/EK
irdnyelv rendelkezéseivel osszhangban osszedllitott egyszersitett
tajékoztatjukat a lehetd leghamarabb, de minden esetben legké-
s6bb a 78. cikk (7) bekezdésében emlitett valamennyi végrehaj-
tasi intézkedés nemzeti jogba vald atilltetésére megéllapitott
hataridé lejarta utdn 12 honappal lecserélik a 78. cikkel 6sszhang-
ban Osszedllitott, befektetSknek sz6l6 legfontosabb informadci-
Okra. Ezen id6szak alatt az illetékes hat6sdgok tovdbbra is
elfogadjak az AEKBV fogadé tagdllama teriiletén forgalmazd
AEKBV egyszerdsitett tijékoztatéjat.

119. cikk

Ennek az irdnyelvnek a tagdllamok a cimzettjei.

Kelt Briisszelben, 2009. jilius 13-4n.

az Eurdpai Parlament részérdl a Tandcs részérdl
az elnok

H.-G. POTTERING

az elnék
E. ERLANDSSON
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I. MELLEKLET
A. LISTA
1. A kozos alapra vonatkozé infor- 1. Az alapkezel§ tarsasdgra vonat- 1. A befektetési tarsasigra vonatkozd
macidk kozé informdciok, beleértve informéciok
annak feltiintetését, hogy az alap-
kezel§ tdrsasag székhelye az
AEKBV székhelye szerinti tagl-
lamtdl eltérd tagallamban
taldlhatd-e
1.1. Név 1.1. Név vagy cégnév, jogi forma, 1.1. Név vagy cégnév, jogi forma, ala-
alapité okirat szerinti iroda és pit6 okirat szerinti iroda és szék-
székhely, ha az ut6bbi az ala- hely, ha az utébbi az alapitd
pité okirat szerinti irod4tél okirat szerinti irodatol eltér.
eltér.

1.2. A kozos alap megalapitdsanak 1.2. A tdrsasag alapitdsanak ddtu- 1.2. A tdrsasdg alapitdsdnak ddtuma.
ddtuma. Hatdrozott idGtartamra ma. Hatdrozott idGtartamra Hatdrozott idGtartamra alapitott
alapitott tarsasdg esetén az idG- alapitott tdrsasdg esetén az tarsasdg esetén az idGtartam fel-
tartam feltiintetése. id6tartam feltiintetése. tiintetése.

1.3. Ha a tdrsasdg mds kozos alapo- | 1.3. A kiilonboz§ befektetési részala-
kat is kezel, ezek feltiintetése. pokkal rendelkezd befektetési
véllalkozdsok esetében a részala-
pok megnevezése.

1.4. Annak a helynek a megnevezése, 1.4. Annak a helynek a megnevezése,
ahol az alap szabilyzata (ha ezt ahol a tdrsasag létesité okiratai
nem mellékelték), valamint a (ha ezeket nem mellékelték), vala-
rendszeres beszdmolok beszerez- mint a rendszeres beszdmol6k
het6k. beszerezhetdk.

1.5. A kozos alapra vonatkozo, 1.5. A tarsasdgra vonatkoz, befekte-
befektetdket is érint§ addzési t6ket is érintd ad6zdsi szabélyok
szabélyok rovid lefrdsa. Részletes rovid leirdsa. Részletes tdjékozta-
tdjékoztatds arra vonatkozdan, tas arra vonatkozdan, hogy a
hogy a befektetk részére kifize- befektetSk részére kifizetett jove-
tett jovedelmet és drfolyamnye- delmet és drfolyamnyereséget
reséget terheli-e levonds a terheli-e levonds a forrdsnl.
forrdsnal.

1.6. Elszdmoldsi és hozamfizetési 1.6. Elszamoldsi és hozamfizetési
napok. napok.

1.7. A 73. cikkben emlitett szdmvi- 1.7. A 73. cikkben emlitett szamviteli
teli informdciok ellendrzéséért informdcidk ellenSrzéséért felelés
felelés személyek neve. személyek neve.

1.8. A tdrsasdg ligyvivé, iigyvezet6 | 1.8. A tdrsasdg iigyvivs, tigyvezet§ és
és feliigyeleti szerveinek tag- feliigyeleti szerveinek tagjai és
jai és beosztasuk. Részletezni beosztdsuk. Részletezni kell a
kell a tarsasdgon kiviili f6bb tarsasdgon kiviili f6bb tevékenysé-
tevékenységeiket, ahol ezek a geiket, ahol ezek a térsasdgra
tarsasdgra nézve jelentGséggel nézve jelentdséggel birnak.
birnak.

1.9. A jegyzett t8ke Osszege, jelezve | 1.9. Tdke

a mdér befizetett részt.
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1.10. A befektetési jegyek fajtdjanak 1.10. A befektetési jegyek fajtdjanak és
és f6bb jellemzdinek részlete- fébb jellemzdinek részletezése,
zése, kiilonds tekintettel az kiilonos tekintettel az aldbbi-
aldbbiakra: akra:

—  abefektetési jegy dltal - atulajdonjogot bizonyitd
megtestesitett (dologi, eredeti értékpapirok vagy
személyi vagy egyéb) jog, tandsitvanyok; részvény-

konyvbe vagy szdmldra

- atulajdonjogot bizonyitd torténd bejegyzés,
eredeti értékpapirok vagy
tantsitvanyok; részvény- - abefektetési jegyek jellem-
konyvbe vagy szdmldra z6i: névre vagy bemutatéra
torténd bejegyzés, sz616. Az esetlegesen bizto-

sithaté cimletek megjelo-

- abefektetési jegyek jellem- lése,
z6i: névre vagy bemuta-
tora sz6l6. Az esetlegesen - abefektetd szavazati joga-
biztosithat6 cimletek meg- nak (ha van ilyen) feltiinte-
jelolése, tése,

- abefektetd szavazati joga- - abefektetési vallalkozds
nak (ha van ilyen) feltiin- felszdmoldsdra vonatkozo
tetése, dontéshez sziikséges

koriilmények meghatdro-

- azalap felszdmoldsira zdsa és a felszamoldsi eljd-
vonatkoz6 dontéshez tés lefrasa, kilonos
sziikséges korilmények tekintettel ezeknek a befek-
meghatdrozdsa és a felszd- tet6k jogaira gyakorolt
moldsi eljdras lefrdsa, hat4séra.
kiilonos tekintettel ezek-
nek a befektetSk jogaira
gyakorolt hatdsdra.

1.11. Azoknak a t6zsdéknek vagy 1.11. Azoknak a t6zsdéknek vagy
piacoknak a feltiintetése (ha piacoknak a feltiintetése (ha van-
vannak ilyenek), ahol a befekte- nak ilyenek), ahol a befektetési
tési jegyeket jegyzik, illetve jegyeket jegyzik, illetve forgal-
forgalmazzdk. mazzak.

1.12. A befektetési jegyek kibocsat- 1.12. A befektetési jegyek kibocsata-
sara és értékesitésére vonat- sdra és értékesitésére vonatkozd
koz6 eljarasok és feltételek. eljdrsok és feltételek.

1.13. A befektetési jegyek visszava- 1.13. A befektetési jegyek visszavésar-
sdrldsara vagy visszavéltdsra ldsdra vagy visszavaltdsdra vonat-
vonatkozd eljdrdsok és feltéte- koz6 eljardsok és feltételek,
lek, valamint azok a koriilmé- valamint azok a koriilmények,
nyek, amelyek miatt a amelyek miatt a visszavdsarlds
visszavasdrlds vagy visszavaltds vagy visszavéltds felfiiggeszthetd.
felfuggeszthetd. A kiilonbo6z6 befektetési részala-

pokkal rendelkezg befektetési
véllalkozdsok esetében a megfe-
lel informdcidk arrél, hogyan
1éphet egy befektetésijegy-
tulajdonos az egyik részalapbol a
mdsikba, és az ilyen esetekre
alkalmazando koltségekr6l.

1.14. A bevétel megdllapitdsanak és 1.14. A bevétel megéllapitdsdnak és
felhaszndldsdnak szabdlyai. felhasznaldsanak szabalyai.

1.15. A kozos alap befektetési céljai- 1.15. A tdrsasdg befektetési céljainak

nak leirdsa, feltiintetve a pénzii-
gyi célokat is (pl.:
t6kenovekedés vagy jovede-
lem), befektetési politikdjat (pl.:
foldrajzi vagy ipardgi speciali-
z4cid), a befektetési politika
minden esetleges korldtozésa,
valamint barmely olyan tech-
nika, eszkoz vagy hitelfelvételi
jogositvany, amely a kozos
alap irdnyitdsdhoz felhaszndl-
hato.

lefrésa, feltiintetve a pénziigyi
célokat is (pl.: t6kenovekedés
vagy jovedelem), befektetési
politikdjat (pl.: foldrajzi vagy
ipardgi specializdcio), a befekte-
tési politika minden esetleges
korldtozdsa, valamint barmely
olyan technika, eszkoz vagy
hitelfelvételi jogositvany, amely
a tdrsasdg irdnyitisdhoz felhasz-
nélhaté.
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1.16. Az eszkozok értékelésének 1.16. Az eszkozok értékelésének sza-
szabalyai. balyai.

1.17. A befektetési jegyek eladdsi 1.17. A befektetési jegyek eladdsi vagy
vagy kibocsatdsi, illetve vissza- kibocsatasi, illetve visszavasarlasi
vésdrldsi vagy visszavaltdsi drd- vagy visszavaltdsi dranak megha-
nak meghatdrozdsa, kiillonos tarozasa, kiilonos tekintettel az
tekintettel az alabbiakra: aldbbiakra:

- afenti drak kiszamitdsa- - afenti drak kiszdmitdsdnak
nak médszere és gyakori- modszere és gyakorisdga,
sdga,

- abefektetési jegyek eladdsa-

- abefektetési jegyek eladé- val vagy kibocsdtdsdval,
saval vagy kibocsatasaval, illetve visszavésarldsaval
illetve visszavésdrlasaval vagy visszavéltdsaval kap-
vagy visszavaltdsdval kap- csolatban felszamitott kolt-
csolatban felszdmitott ségek,
koltségek,

- afenti drak kozzétételének

- afenti drak kozzétételének modja, helye és gyakorisd-
modja, helye és gyakori- ga (V).
sdga.

1.18. A kozos alap éltal az alapke- 1.18. A tdrsasdg éltal sajdt igazgatoi,
zel6 tdrsasdg, a letétkezeld vagy tovabbd tigyviteli, iigyvezetd és
harmadik felek részére fize- feliigyeleti testiiletei tagjai, vala-
tendd dijazds, valamint a fen- mint a letétkezeld és harmadik
tiek részére torténd felek részére fizetendd dijazds
koltségtérités modjanak, ossze- modjdnak, osszegének és kisza-
gének és kiszdmitdsdnak lei- mitdsdnak lefrdsa, az igazgatok,
rdsa. a letétkezel vagy harmadik

felek részére fizetend6 koltségté-
rités feltiintetésével.

(") Ezen irdnyelv 32. cikkének (5) bekezdése szerinti befektetési tarsasdgok a fentieken tul kotelesek feltiintetni az aldbbiakat:

a befektetési jegyek nett6 eszkozértéke kiszamitdsinak modja és gyakorisaga,

a fenti érték kozzétételének madja, helye és gyakorisdga,

a forgalmazds orszdgdban levé tézsde, amelynek arfolyama alapjdn az adott orszdgban a t6zsdén kiviil végrehajtott tigyletek dra
megdllapitésra keriil.

A letétkezelSre vonatkozd informéciok:

2.1. Név vagy cégnév, jogi forma, alapit6 okirat szerinti iroda és székhely, ha az utobbi az alapité okirat szerinti iro-
datol eltér.

2.2. FG tevékenység.

Olyan szerz&déses tandcsado cégekkel vagy kiils6 befektetési tandcsaddkkal kapesolatos informdciok, amelyek dija-
zésa az AEKBV eszkozeibdl torténik:

3.1. A cég neve vagy cégjegyzése, vagy a tandcsadd neve.

3.2. Az alapkezel§ tdrsasaggal vagy a befektetési tarsasdggal kotott szerz8dés lényeges rendelkezései, a dijazdsukra
vonatkozok kivételével, amelyek fontosak lehetnek a befektetékre nézve.

3.3. Egyéb fontosabb tevékenységek.

A befektetSk részére torténd kifizetésekkel, a befektetési jegyek visszavasarlasaval vagy visszavéltdsaval és az AEKBV-re
vonatkoz6 informdcidk rendelkezésre bocsatdsdval kapcsolatban hozott intézkedések lefrdsa. Ezt az informdciot min-
den esetben meg kell adni abban a tagallamban, ahol az AEKBV letelepedett. Ezen tdlmenden, amennyiben a befekte-
tési jegyeket mds tagdllamokban is forgalmazzdk, a fenti informdcidkat az ott kiadott tdjékoztatoban az érintett
tagdllam vonatkozdsdban is meg kell adni.

Egyéb befektetési informéciok:

5.1. Az AEKBV (az esetnek megfelelGen) miiltbeli teljesitménye — az ilyen informacié szerepelhet a tdjékoztatéban
vagy ahhoz csatolhato.
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5.2. Annak a jellemz6 befektetének a profilja, akinek az AEKBV befektetési jegyeit szanjak.
Gazdasdgi informacidk

6.1. Lehetséges kiaddsok vagy dijak, kivéve az 1.17. pontban emlitett koltségeket, kilonbséget téve a befektetési jegy
tulajdonosa éltal fizetett koltségek és az AEKBV eszkozeibdl fizetendd koltségek kozott.

B. LISTA

A rendszeres beszdmoldk tartalmi elemei

Vagyonmérleg

atruhdzhat6 értékpapirok,

- banki egyenlegek,

- egyéb eszkozok,

- 0Osszes eszkoz,

- passzivik,

- nett6 eszkozérték.

A forgalomban levd befektetési jegyek szdma

Az egy befektetési jegyre esd nettG eszkizérték

A portfdlié Gsszetétele, megkiilonboztetve az aldbbiakat:

a)  at6zsdén hivatalosan jegyzett dtruhdzhaté értékpapirok;

b) mads szabélyozott piacon forgalmazott dtruhdzhaté értékpapirok;

¢) az 50. cikk (1) bekezdésének d) pontjaban emlitett tipust, a kozelmaltban kibocsdtott dtruhdzhaté értékpapirok;
d) az 50. cikk (2) bekezdésének a) pontjdban emlitett tipusti, egyéb dtruhdzhaté értékpapirok,

tovabbd a fentiek elemzése az AEKBV befektetési politikdjanak tiikrében a legmegfelelébb szempontok alapjan (pl. a
gazdasdgi, foldrajzi vagy devizaszempontok alapjan) a nett6 eszk6zok szézalékos ardnyéban; a fenti befektetések minde-
gyikénél, hogy az AEKBV 6sszes eszkozei viszonylatdban milyen részardnyt képvisel.

A portfolié osszetételében a targyidészakban bekovetkezett véltozdsok lefrasa.

Az AEKBV eszkozeinek alakuldsa a tdrgyiddszakban, ideértve az aldbbiakat:

befektetésekbdl szdrmazo jovedelem,
- egyéb bevétel,

- kezelési koltségek,

- aletétkezel§ dijai,

- egyéb dijak és adok,

- nettd jovedelem,
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VL

VII

—  felosztott és tjra befektetett jovedelem,
- at6keszamla vdltozdsai,
—  a befektetések értéknovekedése, illetve értékcsokkenése,

~  minden olyan egyéb viltozds, amely hatdst gyakorol az AEKBV eszkozeire és forrisaira,

s sz

Osszehasonlitd tdbldzat az elmiilt hdrom iizleti évrdl, feltiintetve az egyes iizleti évek végén regisztrdls:
—  osszes nettd eszkozértéket,
- egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéket.

Azoknak az iigyleteknek a részletes lefrdsa, amelyeket az AEKBV az 51. cikk értelmében kititt a tdrgyiddszakban, kategdridnkénti
bontdsban, feltiintetve az ezekbdl eredd kotelezettségvallalds dsszegét.
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1. MELLEKLET
A kollektiv portfélickezelési tevékenységhez tartozd funkcidk:
—  befektetéskezelés,
- igazgatds:
a)  jogi és a pénzeszkozok kezelésével kapcsolatos szamviteli szolgaltatdsok;
b) igyfélszolgilat;
o) értékelés és drképzés (beleértve az addbevalldsokat);
d) jogszeri magatartds ellendrzése;
e) befektetésijegy-tulajdonosok nyilvantartdsinak vezetése;
f)  bevétel felosztdsa;
g)  befektetési jegyek kibocsatdsa és visszavaltdsa;
h)  szerz6dések elszamoldsa (beleértve a bizonylatok megkiildését);
i)  nyilvantartds,

- marketing.
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11I. MELLEKLET

A. RESZ

A hatélyon kiviil helyezett irdnyelv és egymdst kévet§ modositdsainak listdja

A Tandcs 85/611/EGK irdnyelve
(HL L 375, 1985.12.31., 3. 0.

A Tandcs 88/220/EGK irdnyelve
(HLL 100., 1988.4.19., 31. 0.)

(a 117. cikkben emlitettek szerint)

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 95/26/EK irdnyelve

(HLL 168.,1995.7.18., 7. 0.)

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2000/64/EK irdnyelve

(HL L 290., 2000.11.17., 27. 0.)

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2001/107/EK irdnyelve

(HL L 41., 2002.2.13., 20. 0.

Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2001/108/EK irdnyelve

(HL L 41., 2002.2.13,, 35. 0.)

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2004/39/EK irdnyelve

(HLL 145, 2004.4.30., 1. 0.)

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2005/1/EK irdnyelve

(HLL 79., 2005.3.24., 9. 0.)

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2008/18/EK irdnyelve

(HLL 76., 2008.3.19., 42. 0.

Kizdrélag az 1. cikk, negyedik francia bekezdés, 4. cikk,
(7) bekezdés és az 5. cikk, 6todik francia bekezdés

Kizdrélag az 1. cikk

Kizdrélag a 66. cikk

Kizdrolag a 9. cikk

B. RESZ

A nemzeti jogba torténd dtiiltetésre és alkalmazdsra vonatkozé hatariddk listdja

(a 117. cikkben emlitettek szerint)

Irdnyelv Atiiltetés hatdrideje Alkalmazds idépontja

85/611/EGK 1989. oktéber 1. —

88/220/EGK 1989. oktdber 1. —

95/26[EK 1996. jdlius 18. —

2000/64/EK 2002. november 17. —

2001/107[EK 2003. augusztus 13. 2004. februdr 13.
2001/108/EK 2003. augusztus 13. 2004. februdr 13.
2004/39/EK — 2006. 4prilis 30.

2005/1/EK 2005. méjus 13. —
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IV. MELLEKLET

Megfelelési tibldzat

85/611/EGK irdnyelv

Ez az irdnyelv

1. cikk, (1) bekezdés
1. cikk, (2) bekezdés, bevezet§ mondat
1. cikk, (2) bekezdés, elsé és masodik francia bekezdés
1. cikk, (3) bekezdés, elsé albekezdés
1. cikk, (3) bekezdés, masodik albekezdés
1. cikk, (4)—(7) bekezdés
1. cikk, (8) bekezdés, bevezet6 mondat
(
s

1. cikk, (8) bekezdés, elsé, masodik és harmadik francia

bekezdé

1. cikk, (8) bekezdés, zir6 mondat

1. cikk, (9) bekezdés

1a. cikk, bevezetd mondat

1a. cikk, 1. pont

1a. cikk, 2. pont, a mondat els§ része

la. cikk, 2. pont, a mondat mdsodik része
la. cikk, 3-5. pont

la. cikk, 6. pont

la. cikk, 7. pont, a mondat els6 része

la. cikk, 7. pont, a mondat mésodik része
1a. cikk, 8-9. pont

1a. cikk, 10. pont, elsg albekezdés

1a. cikk, 10. pont, mdsodik albekezdés
la. cikk, 11. pont

la. cikk, 12. és 13. pont, elsé mondat

la. cikk, 13. pont, masodik mondat

la. cikk, 14. és 15. pont, els6 mondat

1a. cikk, 15. pont, masodik mondat

2. cikk, (1) bekezdés, bevezeté mondat

2. cikk, (1) bekezdés, els6, mdsodik és negyedik francia
bekezdés

2. cikk, (2) bekezdés

3. cikk

4. cikk, (1)—(2) bekezdés

4. cikk, (3) bekezdés, els6 albekezdés

4. cikk, (3) bekezdés, masodik albekezdés
4. cikk, (3) bekezdés, harmadik albekezdés
4. cikk, (3a) bekezdés

4. cikk, (4) bekezdés

1. cikk, (1) bekezdés

1. cikk, (2) bekezdés, bevezet6 mondat

1. cikk, (2) bekezdés, a) és b) pont

1. cikk, (2) bekezdés, médsodik albekezdés
1. cikk, (3) bekezdés, elsé albekezdés

1. cikk, (3) bekezdés, masodik albekezdés a) pont
1. cikk, (3) bekezdés, masodik albekezdés b) pont
1. cikk, (4)—(7) bekezdés

2. cikk, (1) bekezdés, n) pont, bevezeté mondat
2 (1)

. cikk, (1) bekezdés, n) pont, i., ii. és iii. alpont

2. cikk, (7) bekezdés

2. cikk, (1) bekezdés, o) pont

2. cikk, (1) bekezdés, bevezetd mondat
2. cikk, (1) bekezdés, a) pont

2. cikk, (1) bekezdés, b) pont

2. cikk, (2) bekezdés

2. cikk, (1) bekezdés, c)-¢) pont
2. cikk, (1) bekezdés, f) pont

2. cikk, (1) bekezdés, g) pont

2. cikk, (3) bekezdés

2. cikk, (1) bekezdés, h)-i) pont
2. cikk, (1) bekezdés, j) pont

2 )

. cikk, (5) bekezdés
2. cikk, (1) bekezdés, i. és ii. alpont
2. cikk, (4) bekezdés, a) pont
2. cikk, (1) bekezdés, k) és 1) pont
2. cikk, (6) bekezdés
2. cikk, (1) bekezdés, m) pont
3. cikk, bevezet6 mondat
3

. cikk, a), b), ¢) és d) pont

. cikk

. cikk, (1)—(2) bekezdés

. cikk, (3) bekezdés

. cikk, (4) bekezdés, elsé albekezdés, a) és b) pont
. cikk, (4) bekezdés, médsodik albekezdés

. cikk, (4) bekezdés, harmadik albekezdés

. cikk, (4) bekezdés, negyedik albekezdés

. cikk, (5) bekezdés

. cikk, (6) bekezdés
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5. cikk, (1) és (2) bekezdés

5. cikk, (3) bekezdés, els albekezdés, bevezetd mondat
5. cikk, (3) bekezdés, elsd albekezdés, a) pont

5. cikk, (3) bekezdés, elsd albekezdés, b) pont, bevezetd
mondat

5. cikk, (3) bekezdés, elsd albekezdés, b) pont, elsé és
masodik francia bekezdés

5. cikk, (3) bekezdés, mésodik albekezdés

5. cikk, (4) bekezdés

5a. cikk, (1) bekezdés, bevezetd mondat

5a. cikk, (1) bekezdés, a) pont, bevezeté mondat

5a. cikk, (1) bekezdés, a) pont, els§ francia bekezdés

5a. cikk, (1) bekezdés, a) pont, méasodik francia bekezdés,
bevezet6 mondat

5a. cikk, (1) bekezdés, a) pont, médsodik francia bekezdés,
i., ii. és iii. alpont

5a. cikk, (1) bekezdés, a) pont, harmadik és negyedik
francia bekezdés

5a. cikk, (1) bekezdés, a) pont, 6todik francia bekezdés
5a. cikk, (1) bekezdés, b)-d) pont

5a. cikk, (2)—(5) bekezdés

5b. cikk

5c. cikk

5d. cikk

Se. cikk

5f. cikk, (1) bekezdés, elsé albekezdés

5f. cikk, (1) bekezdés, masodik albekezdés, a) pont

5f. cikk, (1) bekezdés, masodik albekezdés, b) pont, elsé
mondat

5f. cikk, (1) bekezdés, masodik albekezdés, b) pont, utolsé
mondat

5f. cikk, (2) bekezdés, bevezetd mondat

5f. cikk, (2) bekezdés, elsé és mdsodik francia bekezdés
5g. cikk

5h. cikk

6. cikk, (1) bekezdés

6. cikk, (2) bekezdés

6a. cikk, (1) bekezdés
6a. cikk, (2) bekezdés
6a. cikk, (3) bekezdés

6a. cikk, (4)—(6) bekezdés

5. cikk, (7) bekezdés

6. cikk, (1) és (2) bekezdés

6. cikk, (3

6. cikk, (3) bekezdés, els6 albekezdés, a) pont
(

6. cikk, (3) bekezdés, els6 albekezdés, b) pont, bevezet§
mondat

6. cikk, (3) bekezdés, els6 albekezdés, b) pont, i. és ii.
alpont

6. cikk, (3) bekezdés, médsodik albekezdés
6. cikk, (4) bekezdés

7. cikk, (
7. cikk, (1
7 (
7 (

)
)
) bekezdés, els6 albekezdés, bevezetd mondat
)
)

1) bekezdés, bevezetd mondat

)
)
)
) bekezdés, a) pont, bevezeté mondat
. cikk, (1) bekezdés, a) pont, i. alpont

)

. cikk, (1) bekezdés, a) pont, ii. alpont, bevezet6 mondat

7. cikk, (1) bekezdés, a) pont, ii. alpont, els§, mdsodik és
harmadik francia bekezdés

7. cikk, (1) bekezdés, a) pont, iii. alpont

7. cikk, (1) bekezdés, b)-d) pont

7. cikk, (2)—(5) bekezdés

8. cikk

9. cikk

10. cikk

11. cikk

12. cikk, (1) bekezdés, els6 albekezdés

12. cikk, (1) bekezdés, masodik albekezdés, a) pont
12. cikk, (1) bekezdés, masodik albekezdés, b) pont

12. cikk, (2) bekezdés, bevezetd mondat
12. cikk, (2) bekezdés, a) és b) pont
12. cikk, (3) bekezdés
13. cikk
14. cikk, (1) bekezdés
14. cikk, (2) bekezdés
15. cikk
16. cikk, (1) bekezdés, els6 albekezdés
16. cikk, (1) bekezdés, mdsodik albekezdés
16. cikk, (2) bekezdés
16. cikk, (3) bekezdés
17. cikk, (1) bekezdés
17. cikk, (2) bekezdés
17. cikk, (3) bekezdés, els6 és masodik albekezdés
17. cikk, (3) bekezdés, harmadik albekezdés
17. cikk, (4)—(5) bekezdés

(6)

17. cikk, (6)—(8) bekezdés
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6a. cikk, (7) bekezdés

6b. cikk, (1) bekezdés

6b. cikk, (2) bekezdés

6b. cikk, (3) bekezdés, els6 albekezdés
6b. cikk, (3) bekezdés, mdsodik albekezdés
6b. cikk, (4) bekezdés

6b. cikk, (5) bekezdés

6¢. cikk, (1) bekezdés

6¢. cikk, (2) bekezdés, elsd albekezdés
6c. cikk, (2) bekezdés, masodik albekezdés
6¢. cikk, (3)—(5) bekezdés

6¢. cikk, (6) bekezdés

6¢. cikk, (7)-(10) bekezdés

7. cikk

8. cikk

9. cikk

10. cikk

11. cikk

12. cikk

13. cikk

13a. cikk, (1) bekezdés, elsd albekezdés

13a. cikk, (1) bekezdés, mdsodik albekezdés, bevezetd
mondat

13a. cikk, (1) bekezdés, masodik albekezdés, els6, mdsodik
és harmadik francia bekezdés

13a. cikk, (1) bekezdés, harmadik és negyedik albekezdés
13a. cikk, (2), (3) és (4) bekezdés

13b. cikk

13c. cikk

14. cikk

15. cikk

16. cikk

17. cikk

18. cikk

19. cikk, (1) bekezdés, bevezetd mondat

19. cikk, (1) bekezdés, a)-c) pont

19. cikk, (1) bekezdés, d) pont, bevezetd mondat

17. cikk, (9) bekezdés, els6 albekezdés

17. cikk, (9) bekezdés, masodik albekezdés
18. cikk, (1) bekezdés

18. cikk, (2) bekezdés, els6 és masodik albekezdés
18. cikk, (2) bekezdés, harmadik albekezdés
18. cikk, (2) bekezdés, negyedik albekezdés
18. cikk, (3) bekezdés

18. cikk, (4) bekezdés

19-20. cikk

21. cikk, (1) bekezdés

21. cikk, (2) bekezdés, els§ és médsodik albekezdés
21. cikk, (2) bekezdés, harmadik albekezdés
21. cikk, (3)—(5) bekezdés

21. cikk, (6)—(9) bekezdés

22. cikk

23. cikk, (1)—(3) bekezdés

23. cikk, (4)—(6) bekezdés

24. cikk

25. cikk

26. cikk

27. cikk, elsé és masodik albekezdés

27. cikk, harmadik albekezdés

28. cikk

29. cikk, (1) bekezdés, els6 albekezdés

29. cikk, (1) bekezdés, masodik albekezdés, bevezetd

mondat

29. cikk, (1) bekezdés, masodik albekezdés, a), b) és
¢) pont

29. cikk, (1) bekezdés, harmadik és negyedik albekezdés

29. cikk, (2), (3) és (4) bekezdés

30. cikk

31. cikk

32. cikk

33. cikk, (1)—(3) bekezdés

33. cikk, (4)—(6) bekezdés

34, cikk

35. cikk

36. cikk

37-49. cikk

50. cikk, (1) bekezdés, bevezet6 mondat
50. cikk, (1) bekezdés, a)—c) pont

50. cikk, (1) bekezdés, d) pont, bevezetd mondat
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19. cikk, (1) bekezdés, d) pont, elsé és mdsodik francia
bekezdés

19. cikk, (1) bekezdés, €) pont, bevezetd mondat

19. cikk, (1) bekezdés, €) pont, els6, masodik, harmadik és
negyedik francia bekezdés

19. cikk, (1) bekezdés, f) pont
19. cikk, (1) bekezdés, g) pont, bevezetd mondat

19. cikk, (1) bekezdés, g) pont, elsd, masodik és harmadik
francia bekezdés

19. cikk, (1) bekezdés, h) pont, bevezet6 mondat

19. cikk, (1) bekezdés, h) pont, els6, masodik, harmadik és
negyedik francia bekezdés

19. cikk, (2) bekezdés, bevezets szd
19. cikk, (2) bekezdés, a) pont
19. cikk, (2) bekezdés, c) pont
19. cikk, (2) bekezdés, d) pont
19. cikk, (4) bekezdés

21. cikk, (1)—(3) bekezdés

21. cikk, (4) bekezdés

22. cikk, (1) bekezdés, elsé albekezdés

22. cikk, (1) bekezdés, masodik albekezdés, bevezetd
mondat

22. cikk, (1) bekezdés, masodik albekezdés, elsd és
masodik francia bekezdés

22. cikk, (2) bekezdés, elsé albekezdés

22. cikk, (2) bekezdés, masodik albekezdés, bevezetd
mondat

22. cikk, (2) bekezdés, masodik albekezdés, els6, mdsodik
és harmadik francia bekezdés

22. cikk, (3)—(5) bekezdés
22a. cikk, (1) bekezdés, bevezetd mondat

22a. cikk, (1) bekezdés, els6, mdsodik és harmadik francia
bekezdés

22a. cikk, (2) bekezdés

23, cikk

24. cikk

24a. cikk

25. cikk, (1) bekezdés

25. cikk, (2) bekezdés, elsg albekezdés, bevezet6 mondat

25. cikk, (2) bekezdés, elsd albekezdés, médsodik, harmadik
és negyedik francia bekezdés

25. cikk, (2) bekezdés, masodik albekezdés
25. cikk, (3) bekezdés

26. cikk

27. cikk, (1) bekezdés, bevezetd mondat
27. cikk, (1) bekezdés, elsd francia bekezdés

27. cikk, (1) bekezdés, médsodik, harmadik és negyedik
francia bekezdés

50. cikk, (1) bekezdés, d) pont, i. és ii. alpont

50. cikk, (1) bekezdés, €) pont, bevezet§ mondat

50. cikk, (1) bekezdés, €) pont, i., ii., ii. és iv. alpont

50. cikk, (1) bekezdés, f) pont
50. cikk, (1) bekezdés, g) pont, bevezeté mondat

50. cikk, (1) bekezdés, g) pont, i., ii. és iii. alpont

50. cikk, (1) bekezdés, h) pont, bevezetd mondat

50. cikk, (1) bekezdés, h) pont, i, ii., iii. és iv. alpont

50. cikk,
50. cikk,
50. cikk,
50. cikk,
50. cikk,
51. cikk,

2) bekezdés, bevezeté mondat
2) bekezdés, a) pont
2) bekezdés, b) pont
2) bekezdés, mdsodik albekezdés
3) bekezdés

1)—(3) bekezdés

51. cikk, (4) bekezdés
52. cikk, (1) bekezdés, els6 albekezdés

52. cikk, (1) bekezdés, mdsodik albekezdés, bevezetd
mondat

52. cikk, (1) bekezdés, masodik albekezdés, a), és b) pont

52. cikk, (2) bekezdés, els6 albekezdés

52. cikk, (2) bekezdés, mdsodik albekezdés, bevezetd
mondat

52. cikk, (2) bekezdés, mdsodik albekezdés, a), b) és
¢) pont

52. cikk, (3)—(5) bekezdés
53. cikk, (1) bekezdés, bevezeté mondat

53. cikk, (1) bekezdés, a), b) és c) pont

53. cikk, (2) bekezdés

54. cikk

55. cikk

70. cikk

56. cikk, (1) bekezdés

56. cikk, (2) bekezdés, els6 albekezdés, bevezetd mondat

56. cikk, (2) bekezdés, els6 albekezdés, a), b) ¢) és d) pont

56. cikk, (2) bekezdés, mésodik albekezdés
56. cikk, (3) bekezdés

57. cikk

58-67. cikk

68. cikk, (1) bekezdés, bevezetd mondat

68. cikk, (1) bekezdés, a), b) és ¢) pont
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27. cikk, (2) bekezdés, bevezet6 mondat
27. cikk, (2) bekezdés, elsé és mdsodik francia bekezdés
28. cikk, (1) és (2) bekezdés

28. cikk, (3) és (4) bekezdés

28. cikk, (5) és (6) bekezdés

29. cikk

30. cikk

31. cikk

32. cikk

33. cikk, (1) bekezdés, els6 albekezdés

33. cikk, (1) bekezdés, mdsodik albekezdés
33. cikk, (2) bekezdés

33. cikk, (3) bekezdés

34. cikk

35. cikk

36. cikk, (1) bekezdés, els6 albekezdés, bevezetd
mondatrész

36. cikk, (1) bekezdés, elsG albekezdés, els6 és masodik
francia bekezdés

36. cikk, (1) bekezdés, mdsodik albekezdés
36. cikk, (2) bekezdés

37. cikk

38. cikk

39. cikk

40. cikk

41. cikk, (1) bekezdés, bevezet6 mondat

41. cikk, (1) bekezdés, elsé és mdsodik francia bekezdés
41. cikk, (1) bekezdés, zaré mondat

41. cikk, (2) bekezdés

42. cikk, bevezetd sz6

42. cikk, els6 és masodik francia bekezdés
42. cikk, zar6 mondat

43. cikk

44. cikk, (1)-(3) bekezdés

45. cikk

46. cikk, els6 bekezdés, bevezetd mondat
46. cikk, elsé bekezdés, elsé francia bekezdés

46. cikk, elsé bekezdés, mdsodik, harmadik és negyedik
francia bekezdés

46. cikk, els6 bekezdés, 6todik francia bekezdés
46. cikk, masodik bekezdés

68. cikk, (2) bekezdés, bevezeté mondat
68. cikk, (2) bekezdés, a) és b) pont

69. cikk, (1) és (2) bekezdés

69. cikk, (3) és (4) bekezdés

71. cikk

72. cikk

73. cikk

74. cikk

75. cikk, (1) bekezdés

75. cikk, (1) bekezdés

75. cikk, (3) bekezdés

75. cikk, (4) bekezdés

76. cikk

77. cikk

78-82. cikk

83. cikk, (1) bekezdés, elsd albekezdés, bevezetd
mondatész

83. cikk, (1) bekezdés, elsG albekezdés, a) és b) pont
83. cikk, (1) bekezdés, masodik albekezdés
83. cikk, (2) bekezdés

84. cikk

85. cikk

86. cikk

87. cikk

88. cikk, (1) bekezdés, bevezetd mondat
88. cikk, (1) bekezdés, a) és b) pont

88. cikk, (1) bekezdés, bevezetd mondat
88. cikk, (2) bekezdés

89. cikk, bevezet6 mondat

89. cikk, a) és b) pont

89. cikk, bevezet6 mondat

90. cikk

91. cikk, (1)—(4) bekezdés

92. cikk

93. cikk, (1) bekezdés, elsé albekezdés

93. cikk, (1) bekezdés, masodik albekezdés
93. cikk, (2) bekezdés, a) pont

93. cikk, (2) bekezdés, b) pont
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— 93. cikk, (3)—(8) bekezdés
47. cikk 94. cikk
— 95. cikk
48. cikk 96. cikk
49. cikk, (1)-(3) bekezdés 97. cikk, (1)—(3) bekezdés
49, cikk, (4) bekezdés —
- 98-100. cikk
50. cikk, (1) bekezdés 101. cikk, (1) bekezdés
— 101. cikk, (2)—(9) bekezdés
50. cikk, (2)—(4) bekezdés 102. cikk, (1)—(3) bekezdés
50. cikk, (5) bekezdés, bevezetd mondat 102. cikk, (4) bekezdés, bevezeté mondat
50. cikk, (5) bekezdés, elsd, masodik, harmadik és 102. cikk, (4) bekezdés, a), b), ¢) és d) pont
negyedik francia bekezdés
50. cikk, (6) bekezdés, bevezet6 mondat és a) és b) pont 102. cikk, (5) bekezdés, elsG albekezdés, bevezetd mondat
50. cikk, (6) bekezdés, b) pont, els6, masodik és harmadik | 102. cikk, (5) bekezdés, els6 albekezdés, a), b) és ¢) pont
francia bekezdés
50. cikk, (6) bekezdés, b) pont, zaré mondat 102. cikk, (5) bekezdés, masodik és harmadik albekezdés
50. cikk, (7) bekezdés, els§ albekezdés, bevezetd mondat 103. cikk, (1) bekezdés, bevezeté mondat
50. cikk, (7) bekezdés, els6 albekezdés, els§ és méasodik 103. cikk, (1) bekezdés, a) és b) pont
francia bekezdés
50. cikk, (7) bekezdés, mésodik albekezdés, bevezets 103. cikk, (2) bekezdés, bevezeté mondat
mondat
50. cikk, (7) bekezdés, masodik albekezdés, elsd, mdsodik | 103. cikk, (2) bekezdés, a), b) és c) pont
és harmadik francia bekezdés
50. cikk, (7) bekezdés, harmadik albekezdés 103. cikk, (3) bekezdés
50. cikk, (8) bekezdés, els6 albekezdés 103. cikk, (4) bekezdés
50. cikk, (8) bekezdés, mdsodik albekezdés, bevezetd 103. cikk, (5) bekezdés, elsé albekezdés, bevezetd mondat
mondat
50. cikk, (8) bekezdés, masodik albekezdés, elsd, mdsodik | 103. cikk, (5) bekezdés, els6 albekezdés, a), b) és ¢) pont
és harmadik francia bekezdés
50. cikk, (8) bekezdés, harmadik albekezdés 103. cikk, (6) bekezdés
50. cikk, (8) bekezdés, negyedik albekezdés 103. cikk, (5) bekezdés, masodik albekezdés
50. cikk, (8) bekezdés, 6todik albekezdés 103. cikk, (7) bekezdés
50. cikk, (8) bekezdés, hatodik albekezdés —
50. cikk, (9)—(11) bekezdés 104. cikk, (1)-(3) bekezdés
— 105. cikk
50a. cikk, (1) bekezdés, bevezeté mondat 106. cikk, (1) bekezdés, els§ albekezdés, bevezetd mondat
50a. cikk, (1) bekezdés, a) pont, bevezeté mondat 106. cikk, (1) bekezdés, els§ albekezdés, bevezetd mondat
50. cikk, (1) bekezdés, a) pont, els6, mdsodik és harmadik | 106. cikk, (1) bekezdés, els6 albekezdés, a), b) és ¢) pont
francia bekezdés
50a. cikk, (1) bekezdés, b) pont 106. cikk, (1) bekezdés, masodik albekezdés
50a. cikk, (2) bekezdés 106. cikk, (2) bekezdés
51. cikk, (1) és (2) bekezdés 107. cikk, (1) és (2) bekezdés
— 107. cikk, (3) bekezdés
52. cikk, (1) bekezdés 108. cikk, (1) bekezdés, elsd albekezdés
52. cikk, (2) bekezdés 108. cikk, (1) bekezdés, masodik albekezdés
52. cikk, (3) bekezdés 108. cikk, (2) bekezdés
— 108. cikk, (3)-(6) bekezdés
52a. cikk 109. cikk, (1) és (2) bekezdés
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85/611/EGK iranyelv

Ez az irdnyelv

52b. cikk, (1) bekezdés
52b. cikk, (2) bekezdés
52b. cikk, (3) bekezdés
53a. cikk

53b. cikk, (1) bekezdés
53b. cikk, (2) bekezdés

54.
55.
56.
56.
57.

58.

59

L. melléklet, A. és B. lista

cikk
cikk
cikk, (1) bekezdés
cikk, (2) bekezdés
cikk

cikk

cikk

L. melléklet, C. lista
II. melléklet

109.
110.

110.
111.
112.
112.
112.
113.
113.
113.

114.
116.
115.
116.

119.

117~

cikk, (3) és (4) bekezdés

cikk, (1) bekezdés

cikk, (2) bekezdés
cikk

cikk, (1) bekezdés
cikk, (2) bekezdés
cikk, (3) bekezdés
cikk, (1) bekezdés
cikk, (2) bekezdés
cikk, (3) bekezdés

cikk

cikk, (2) bekezdés
cikk

cikk, (1) bekezdés
118. cikk

cikk

II. melléklet
III. melléklet
IV. melléklet

I. melléklet, A. és B. lista
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AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 2009/111/EK IRANYELVE
(2009. szeptember 16.)

a 2006/48[EK, a 2006/49[EK és a 2007/64/EK irdnyelvnek a kézponti hitelintézetek kapcsolt bankjai,
egyes szavatolotGke-elemek, nagykockdzat-villaldsok, feliigyeleti szabilyok és vilsigkezelés
tekintetében torténé médositisirol

(EGT-vonatkozisii szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurpai Kozosséget 1étrehozé szerzédésre és kiilo-
nosen annak 47. cikke (2) bekezdésére,

tekintettel a Bizottsdg javaslatdra,

tekintettel az Eurépai Gazdasigi és Szocidlis Bizottsdg
véleményére (1),

tekintettel az Eurdpai Kozponti Bank véleményére (2),

a Régiok Bizottsdgaval tortént konzultdcidt kovetSen,

a Szerz6dés 251. cikkében megallapitott eljardsnak
megfelelGen (),

mivel:

(1) Az Eurdpai Tandcs és az ECOFIN kovetkeztetéseivel, vala-

mint nemzetk6zi kezdeményezésekkel — mint példaul a
2009. dprilis 2-i (G20) cstcstalalkozéval — 6sszhangban,
ez az irdnyelv az elsG fontos lépést jelenti a pénziigyi val-
sag révén felszinre keriilt hidnyossdgok kezelésére, mege-
16zve a Bizottsdg altal bejelentett, ,Az eurdpai fellendiilés
elémozditdsa” cimd, 2009. mdrcius 4-i bizottsagi kozle-
ményben meghatirozott tovabbi kezdeményezéseket.

(2) A hitelintézetek tevékenységének megkezdésérdl és folyta-
tasardl sz6l6, 2006. junius 14-i 2006/48[EK eurdpai par-
lamenti és tandcsi irdnyelv () 3. cikke a tagillamok
szamdra lehet6vé teszi, hogy specidlis prudencidlis szabd-
lyozast engedélyezzenek azoknak a hitelintézeteknek, ame-
lyek 1977. december 15. éta folyamatosan egy kozponti
szerv kapcsolt vallalkozasai, feltéve, hogy az emlitett sza-
balyozdst a nemzeti jogalkotds legkésébb 1979. decem-
ber 15-ig bevezette. Ezek az id6korldtok megakadalyozzak,
hogy a tagallamok, kiilonosen azok, amelyek 1980 6ta
csatlakoztak az Eurépai Unidhoz, ilyen specidlis prudenci-
alis szabalyozast vezessenek be vagy tartsanak fenn a

(") 2009. mércius 24-i vélemény (a Hivatalos Lapban még nem tették
kozzé).

() HL C 93., 2009.4.22., 3. 0.

(%) Az Eurdpai Parlament 2009. mdjus 6-i véleménye (a Hivatalos Lap-
ban még nem tették kozz€) és a Tandcs 2009. julius 27-i hatdrozata.

(% HLL177., 2006.6.30., 1. 0.

teriiletitkon létrehozott, hasonléan kapcsolt hitelintézetek
tekintetében. Indokolt ezért eltorélni az emlitett irdnyelv
3. cikkében meghatarozott idSkorlatokat annak érdekében,
hogy a hitelintézetek egyenl§ feltételek mellett versenyez-
hessenek a tagdllamokban. Az Eurdpai BankfeliigyelSk
Bizottsdgdnak irdnymutatdsokat kell kidolgoznia annak
érdekében, hogy e tekintetben elésegitse a feliigyeleti eljd-
rasok konvergencidjat.

(3) A hibrid t6keeszkozok fontos szerepet jitszanak a hitelin-
tézetek folyamatos tdkekezelésében. Lehetévé teszik a
hitelintézetek szdmaéra, hogy diverzifikaljak t6keszerkeze-
titket, és hogy a pénziigyi befektetSk széles korét érjék el.
A Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg keretében 1998. okté-
ber 28-dn megéllapodds sziiletett a hibrid t6keeszkozok
egyes tipusainak szavatol6tSkeként valo elismerési kritéri-
umairdl és a vonatkozé hatérértékekrdl.

(4)  Fontos ezért megallapitani ezeknek a t6keeszkozoknek a
hitelintézetek eredeti szavatolotékéjeként vald elismerési
kritériumait és a 2006/48/EK irdnyelv rendelkezéseit a
megéllapoddshoz igazitani. A 2006/48/EK irdnyelv XIL
mellékletének modositdsira kozvetleniil e kritériumok
bevezetése miatt van sziikség. A 2006/48/EK irdnyelv
57. cikkének a) pontjdban emlitett eredeti szavatolétSke
magdban foglalja mindazokat az eszkozoket, amelyeket a
nemzeti jog értelmében sajat t6kének tekintenek, és ame-
lyek felszdmolds esetén a torzsrészvényekkel egyenrangi-
nak mindsiilnek, és rendes mtkodés kozben a
torzsrészvényekkel egyenranguan, teljeskortien fedezik a
veszteségeket. Ezen eszkozok kozé tartozhatnak a nem
kumulativ osztalékfizetésre vonatkoz6 els6bbségi jogokat
biztositd eszkozok is, amennyiben a 86/635/EGK irdny-
elv (°) 22. cikke korébe tartoznak, felszdmolds esetén a
torzsrészvényekkel egyenranginak mindsiilnek, és rendes
mikodés kozben a torzsrészvényekkel egyenlé modon, tel-
jeskorten fedezik a veszteségeket. A 2006/48/EK irdnyelv
57. cikkének a) pontjdban emlitett eredeti szavatol6tSke
magdban foglal minden egyéb, a hitelintézetek jogszabalyi
feltételei szerinti eszkozt is — figyelembe véve a kolesonos
biztositointézetek, szovetkezeti tarsasdgok és hasonl6 szer-
vezetek specidlis felépitését —, amennyiben azok téketulaj-
donsdgaik tekintetében kiilonosen  veszteségelvond

() HLL 372.,1986.12.31., 1. 0.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:C:2009:093:0003:0003:HU:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2006:177:0001:0001:HU:PDF
http://eur-lex.europa.eu/Result.do?aaaa=1986&mm=12&jj=31&type=L&nnn=372&pppp=0001&RechType=RECH_reference_pub&Submit=Search
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képességitk vonatkozdsdban egyenranguiak a torzsrészvé-
nyekkel. Azokat az eszkozoket, amelyek felszamolds ese-
tén nem mindsiilnek a torzsrészvényekkel egyenrangtinak,
vagy amelyek rendes mtikodés kozben nem fedezik a
veszteségeket a torzsrészvényekkel egyenrangdan, a
2006/48EK irdnyelv 57. cikkének ca) pontjdban emlitett
hibrid eszk6zok kategoridjaba kell sorolni.

A piaci zavarok elkeriilése és a szavatol6tke altalanos
szintjének folyamatos biztositdsa érdekében célszerii
kiilonleges dtmeneti szabalyokat hozni a t6keeszkozokkel
kapcsolatos 1ij szabalyozas bevezetésére. Ha a helyredllds
mdr biztositott, az eredeti szavatolotSke mindségét javitani
kell. E tekintetben a Bizottsignak 2011. december 31-ig
kell jelentést tennie az Eurépai Parlamentnek és a Tandcs-
nak, a megfelel§ javaslatok benyujtsdval egyiitt.

A Kozosség valsigkezelési keretének erdsitése céljdbol
alapvet@en fontos, hogy az illetékes hatésagok fellépései-
ket a tobbi illetékes hatdsdggal és adott esetben a kozponti
bankokkal is hatékony médon, igy a rendszerszintd koc-
kézatok kikiiszobolésének céljaval is egyeztessék. A bank-
csoportok  Osszevont alapi  prudencidlis feliigyelete
hatékonysdganak erésitése érdekében jobban Gssze kell
hangolni a feliigyeleti tevékenységeket. E célbol feliigyeleti
kollégiumokat kell 1étrehozni. A feliigyeleti kollégiumok
létrehozdsa nem érintheti az illetékes hatdsdgok
2006/48/EK irdnyelv szerinti jogait és kotelességeit. Létre-
hozdsuknak a fokozott egyiittmtikodés eszkozeként kell
szolgalnia, amelynek keretében az illetékes hatésdgok meg
tudnak allapodni a f6 feliigyeleti feladatokrol. A feliigyeleti
kollégiumoknak a folyamatos feliigyeletet és a valsaghely-
zetek kezelését is meg kell konnyiteniiik. A konszolidald
feliigyeleti hatdsdg a kollégium mds tagjaival kozosen
olyan iilések vagy taldlkozok megszervezésérdl is donthet,
amelyek nem dltalinos érdekdek, és ezért szitkség szerint
alakithatja ki a részvevék korét.

Az illetékes hatdsagok megbizatdsdban megfelelGen figye-
lembe kell venni a kozosségi dimenziét. Az illetékes hato-
sagoknak ezért kell6en mérlegelniiik kell dontéseiknek az
oOsszes tobbi érintett tagallam pénziigyi rendszerének sta-
bilitdsdra gyakorolt hatdsdt is. A nemzeti jogra is figyelem-
mel, ezt az elvet az Eurdpai Unid egészére kiterjedd
pénziigyi stabilitds elémozditdsdra vonatkozé dtfogd cél-
ként kell felfogni és az jogilag nem kotelezi konkrét ered-
mény elérésére az illetékes hatésdgokat.

Az illetékes hatdsagok részt kell, hogy vehessenek az olyan
hitelintézetek feliigyeletére létrehozott kollégiumokban,
amelyek anyavallalata harmadik orszdgban van. Az Eur6-
pai BankfeliigyelSk Bizottsagdnak sziikség esetén irdinymu-
tatasokat és ajanlasokat kell kidolgoznia annak érdekében,
hogy a 2006/48/EK irdnyelvnek megfelelGen el@segitse a
feligyeleti eljarasok konvergencidjit. Az egyes szabdlyozdsi
kollégiumok éltal alkalmazott megkozelitések és szabélyok
killonbségeibdl, illetve a tagdllamok mérlegelési joganak
alkalmazdsa sordn el6forduld eltérésekbdl ad6do esetleges

(10)

(12)

(13)

kovetkezetlenségek és a szabdlyozdsi arbitrazs elkeriilése
érdekében az Eurdpai BankfeliigyelSk Bizottsdgdnak irdny-
mutatdsokat kell kidolgoznia a kollégiumokra irdnyadd
eljarasokra és szabalyokra vonatkozdan.

A 2006/48[EK irdnyelv 129. cikkének (3) bekezdése nem
véltoztathatja meg az illetékes feliigyeleti hat6sdgok
kozotti hataskorok megosztasat az osszevont, szubkon-
szolidalt és egyéni alapti feliigyelet tekintetében.

A székhely szerinti és a fogadé tagallam kozotti informad-
cidesere hidnya veszélyeztetheti a fogadd tagéllam pénzii-
gyi stabilitdsat. Ezért célszerti megerGsiteni a fogadd
feligyeleti hatésagok informdcids jogait, kiilonosen a rend-
szerszinten jelent@s fidktelepeket érintd valsdg esetén. E
célbdl meg kell hatdrozni a jelentGs fidktelep fogalmat. Az
illetékes hatésdgoknak a pénziigyi valsagokkal és a rend-
szerszinti  kockdzatok csokkentésével kapcsolatban
tovabbitaniuk kell a kdzponti bankok és a pénziigyminisz-
tériumok feladatai elldtasdhoz szitkséges informaciokat.

A jelenlegi feliigyeleti rendszert tovdbb kell fejleszteni. A
felugyeleti kollégiumok létrehozdsa tovabbi és jelentSs
intézkedés az Eur6pai Unio feliigyeleti egyiittmikodése és
konvergencidja korszerdsitésének irdnydban.

A csoportokkal, holdingokkal, azok lednyvéllalataival és
tizletdgaival foglalkozé feliigyeleti hatésagok kollégiumo-
kon keresztiil torténd egyiittmtikodése a tovabbi szabalyo-
zdsi konvergencia és feliigyeleti integrdcié felé tett
elrelépés egyik szakasza. Kulcsfontossdga a feliigyeleti
hatésdgok kozotti bizalom és adott hataskoreik tisztelet-
ben tartdsa. A kollégium tagjai kozott e killonboz6 hatds-
korokkel kapcsolatban esetlegesen felmeriil§ konfliktusok
esetére nélkilozhetetlen a kozosségi szintli semleges és
fuggetlen tandcsaddsi, kozvetitSi és konfliktusmegoldd
mechanizmusok kialakitdsa.

A nemzetkozi pénziigyi piacok vilsiga bebizonyitotta,
hogy helyénvalé az Eurdpai Unié pénziigyi dgazatdnak
szabalyozoi és feliigyeleti modelljére vonatkozé reform
sziikségességének tovabbi vizsgalata.

A Bizottsdg 2008. oktober 29-i, ,A pénziigyi valsagtél a
fellendiilésig: a fellépés eurdpai kerete” cimii kozleményé-
ben bejelentette, hogy létrehozott egy Jacques de Larosiere
elnokletével miikods szakértSi csoportot (de Larosiere-
csoport), azzal a céllal, hogy mérlegelje az eurépai pénzii-
gyi szervezetek egységes szervezését a piacok prudencialis
szempontbol val6 megbizhatdsdganak és megfelel miko-
désének, valamint a pénziigyi stabilitds feltigyeletére ira-
nyulé fokozottabb eurdpai egyiittmikodés, a korai
eldrejelz8 mechanizmusok és a vélsdgkezelés — beleértve a
hatdrokon és dgazatokon atnyulé kockdzatok kezelését —
biztositdsa érdekében, tovabba azért, hogy attekintse az
Eurépai Uni6 és mds nagyobb joghatdsagok kozti egyiitt-
miikodést a globdlis szintd pénziigyi stabilitds megSrzésé-
nek el@segitése céljabol.
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(15) Az eurdpai uniés szint feliigyeleti konvergencia és egyiitt- koncentraciés kockazattal dllunk szemben, a hitelkockdzat

(16)

17)

(18)

(20)

(21)

miikodés sziikséges szintjének elérése, valamint a pénzii-
gyi rendszer stabilitdsdnak megerdsitése érdekében nagy
szitkség van az Eurdpai Unid pénziigyi dgazatdnak szabd-
lyozéi és feliigyeleti modelljére vonatkozd reformokra,
amelyeket a Bizottsdgnak miel6bb el§ kell terjesztenie a de
Larosiére-csoport altal 2009. februdr 25-én el6terjesztett
kovetkeztetések kell§ figyelembevétele mellett.

A Bizottsagnak 2009. december 31-ig jelentést kell tennie
az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak, és a tovabbi fel-
tigyeleti integracioval kapcsolatos rendelkezésekre vonat-
kozéan  megadllapitott  hidnyossagok lekiizdéséhez
szitkséges jogalkotdsi javaslatokat kell tennie, szem el8tt
tartva, hogy 2011. december 31-ig meg kell er@siteni az
unios szint feliigyeleti rendszer szerepét.

A kockazatvillaldsok talzott dsszpontosuldsa egyetlen tigy-
félre vagy kapcsolatban all6 tigyfelek csoportjira a veszte-
ség kockazatanak elfogadhatatlan mértékét
eredményezheti. Az ilyen helyzet hatranyosnak tekinthetd
a hitelintézet fizet6képességére nézve. A hitelintézetek
nagykockdzat-villalasainak nyomon kovetését és ellendr-
zését ezért a feliigyelet szerves részévé kell tenni.

A jelenlegi nagykockazat-vallaldsi szabdlyokat még 1992-
ben alakitottdk ki. Ezért a 2006/48/EK irdnyelvben és a
befektetési vallalkozdsok és hitelintézetek tSkemegfele-
1ésérdl sz616, 2006. janius 14-i 2006/49/EK eurdpai par-
lamenti és tandcsi irdnyelvben (1) meghatdrozott hatalyos
nagykockazat-vallalasi kovetelményeket feliil kell vizsgalni.

Mivel a belsg piacon miikodd hitelintézetek kozvetlen ver-
senyben dllnak, tovabb kell harmonizélni a hitelintézetek
nagykockdzat-vallaldsainak nyomon kovetésére és ellendr-
zésére vonatkozd alapvetd szabdlyokat. A hitelintézetek
adminisztrativ  terheinek csokkentése érdekében a
nagykockazat-vallaldsok szabalyozdsa tekintetében csok-
kenteni kell a tagallamok rendelkezésére 4ll6 lehetSségek
szamat.

Annak megallapitdsiahoz, hogy tigyfelek egy csoportja egy-
méssal kapcsolatban 4ll és igy a kockazatvallalasok egyet-
len kockazati tényezének tekintenddk, figyelembe kell
venni azokat a kockdzatokat is, amelyek maga a hitelinté-
zet vagy a befektetési vallalkozds, annak pénziigyi cso-
portja vagy kapcsolatban dll6 felei dltal nydjtott, jelentds
finanszirozast biztosité kozos forrdsbol erednek.

Noha kivanatos lenne, hogy a kitettségérték szdmitdsat a
minimdlis t6kekovetelmények szdmitdsdra lehessen ala-
pozni, a nagykockazat-véllaldsok nyomon kovetésére cél-
szer(i kockdzati silyok vagy fokozatok nélkiili szabalyokat
megalkotni. Emellett a szolvenciarendszerben alkalmazott
hitelkockdzat-mérsékld technikdkat jol diverzifikalt hitel-
kockdzatok feltételezésével dolgoztak ki. Nagykockazat-
véllaldsok esetén, ahol egyetlen iigyfélhez kotéds

(') HLL 177., 2006.6.30., 201. o.

(22)

(23)

nem diverzifikdlt. Ezért az ilyen hitelezési technikdkat pru-
dencidlis biztositékokkal kell elldtni. Kovetkezésképpen a
nagykockdzat-véllaldsok esetében el6 kell irni a hitelfede-
zetek tényleges lehivasit.

Mivel a hitelintézetekkel vagy befektetési véllalkozasokkal
szembeni kitettségbdl eredd veszteségek éppolyan stilyo-
sak lehetnek, mint a barmely mds kitettségb6l eredd vesz-
teségek, ezeket a kitettségeket is ugyantgy kell kezelni és
jelenteni, mint a tobbi kitettséget. Mindazonaltal, e meg-
kozelités kisebb intézményekre gyakorolt ardnytalan hatd-
sanak mérséklése érdekében alternativ mennyiségi
hatdrértéket vezettek be. Ezen felill az tigyfelek részére
nytjtott fizetési, értékpapir-elszdmolasi, kiegyenlitési és
letéti szolgaltatasokkal kapcsolatos igen rovid tava kitett-
ségek a pénziigyi piacok és a kapcsolodd infrastruktira
akaddlytalan miikodése érdekében mentességet kapnak. E
szolgédltatdsok korébe tartozik példdul a készpénz-
elszdmolds és kiegyenlités végrehajtdsa, valamint a kie-
gyenlitést elGsegits egyéb tevékenységek. A kapcsol6do,
elére nem lathato és igy a hitelintézet ellendrzése alatt nem
allo kitettségek kozé tartoznak tobbek kozott az tigyfél
kifizetésekbdl — beleértve a jovdirt vagy raterhelt dijakat,
kamatokat és egyéb, tigyfelek részére nyujtott szolgaltatd-
sokat, valamint a nydjtott vagy kapott biztositékokat —
szarmaz6 bankkozi szdmldk egyenlegei.

A 2006/48[EK irdnyelv szerinti kiils§ hitelminésitd intéz-
ményekre (KHMI-k) vonatkoz6 el6irdsoknak 6sszhangban
kell lenniiik a hitelmindsitd intézetekrél sz616, 2009. szep-
tember 16-i 1060/2009/EK eurdpai parlamenti és tandcsi
rendelettel (?). Nevezetesen az Eurdpai Bankfeliigyel6k
Bizottsdganak feliil kell vizsgdlnia az KHMI-k elismerésére
vonatkozé irdnymutatdsait a munka megkett6zésének
elkeriilése és az elismerési eljdrds dltal jelentett terhek csok-
kentése érdekében az olyan esetekben, amikor egy kiilsé
hitelmingsit8 intézményt kozosségi szinten mér nyilvan-
tartdsba vettek hitelmindsitd intézetként.

Fontos lenne osszeegyeztetni azon villalkozdsok érdekeit,
amelyek a hiteleket dtruhdzhatd értékpapirokba és mads
pénziigyi eszkozokbe ,csomagoljak” (értékpapirositast kez-
deményez8k vagy szponzorok) és azon vallalkozdsok érde-
keit, amelyek az ilyen értékpapirokba vagy eszkozbe
befektetnek (befektetdk). Fontos tovabbd, hogy az értékpa-
pirositast kezdeményez8 vagy szponzor érdekeit 6sszehan-
goljdk a befektet§ érdekeivel. Ennek érdekében az
értékpapirositast kezdeményezének vagy szponzornak
jelentds érdekeltséget kell fenntartania az alapul szolgdld
eszkozokben. Ezért fontos, hogy az értékpapirositdst kez-
deményezdk vagy a szponzorok tovébbra is részt vallalja-
nak a széban forgé hitel kockazatdban. Altalinosabban
fogalmazva, az értékpapirositasi iigyleteket nem szabad a
megtartdsra vonatkozd kovetelmények elkeriilésére alkal-
mas médon strukturdlni, killonésen nem dij- vagy pré-
miumstruktdrdkon keresztil. Az emlitett tovabbi
kockdzatvéllaldst minden olyan esetben alkalmazni kell,

(?) Léasd e Hivatalos Lap 1. oldaldt.
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amikor az értékpapirositisnak a 2006/48 [EK irdnyelv foga-
lommeghatdrozdsa szerinti gazdasagi tartalma megvalsul,
fggetleniil att6l, hogy milyen jogi struktirdk vagy eszko-
z0k alkalmazdsaval érik el azt. A befektet6knek kiillonosen
tigyelniiik kell arra, hogy az értékpapirositds atjan torténd
hitelkockdzat-dtruhdzds sordn csak kell§ koriiltekintés mel-
lett hozzdk meg dontéseiket, amihez megfeleld informdci-
Okra lesz szitkségiik az értékpapirositdsrol.

Az ezen struktardk esetleges 6ssze nem egyeztethetGségé-
nek kezelésére szolgalé intézkedéseknek kovetkezetesek-
nek és osszehangoltaknak kell lenniiik a pénziigyi dgazatot
érint8, vonatkozé szabélyozds egészében. Az emlitett
kovetkezetesség és koherencia biztositdsa érdekében a
Bizottsagnak megfeleld jogalkotasi javaslatokat kell elter-
jesztenie. A megtartasra vonatkozd kovetelmények nem
alkalmazhatdk tobbszorosen. Barmely adott értékpapiro-
sitdshoz elegendd, ha az értékpapirositast kezdeményezd,
a szponzor vagy az eredeti hitelezd koziil csak az egyik tar-
tozik a kovetelmények hatalya ald. Hasonléan, amennyi-
ben az értékpapirositasi tigylet egyéb alapként szolgdld
értékpapirositast foglal magaban, a megtartdsra vonatkozo
kovetelményt csak arra az értékpapirositasra kell alkal-
mazni, amely a befektetés targyat képezi. A vésdrolt kove-
telések nem képezik a megtartdsi kovetelmények targyat,
amennyiben olyan véllalati tevékenységbdl szdrmaznak,
amelynek sordn csokkentett dron keriilnek tovabbitdsra
vagy eladdsra az ilyen tigyletek finanszirozasa céljabol. A
kells koriiltekintési kotelezettségek és a kotvények nem
szokésos értékpapirositdsaval kapcsolatos kockazatkezelési
kotelezettségek be nem tartdsdval kapcsolatban, illetve
azon eljarasokra, amelyek az alapul szolgalé kockazatok
elemzéséhez szitkségesek, az illetékes hatdsagok a kockd-
zati stlyt alkalmazzdk.

A pénziigyi rendszer megerGsitésérl sz6lo, 2009. apri-
lis 2-i nyilatkozatukban a G20-ak vezetdi azt kérték a
Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsdgtol és a hatdsagoktdl, hogy
2010-ig mérlegeljék a kell§ koriiltekintésre és a mennyi-
ségi tartalékokra vonatkozé kovetelményeket. E nemzet-
kozi fejlemények fényében, és az értékpapirositdsi piacok
rendszerszint(i kockdzatdnak optimélis csokkentése érde-
kében a Bizottsdgnak 2009 vége el6tt, az eurdpai bankfe-
liigyelSk bizottsagdval folytatott konzultdciét kovetGen
hatdroznia kell arrél, hogy javasolja-e a névértékre vonat-
koz6 kovetelmény emelését, illetve arrdl, hogy a névértékre
vonatkozé kovetelmények szamitdsi modszere alkalmas-e
a kezdeményezGSk vagy a szponzorok és a befektetSk érde-
keinek jobb 6sszehangoldsara.

Az dtvildgitds mind a kereskedési konyvek, mind a nem
kereskedési konyvek szdmadra az értékpapirositdsi kitettsé-
gek keletkeztette kockdzatok megfelel§ felmérésére szol-

papirositast kezdeményezdk, a szponzorok és a befektetSk
kozotti bizalom kiépiiléséhez. Eppen ezért az atvilagitdsi
eljardsokkal kapcsolatos informéciokat megfelelé médon
hozzéférhet6vé kell tenni.

A tagéllamoknak biztositaniuk kell, hogy az illetékes hat6-
sagok elegendd személyzeti és egyéb erdforrdssal rendel-
kezzenek a 2006/48EK iranyelv értelmében Gket terhels

(30)

(1)

kotelezettségek teljesitéséhez valamint, hogy ezen irdnyelv-
vel Gsszhangban a hitelintézetek feliigyeletében érintett
alkalmazottak megfelel§ ismeretekkel és tapasztalattal ren-
delkezzenek a réjuk bizott feladatok ellatdsdhoz.

A feliigyeleti eljarasok konvergencidjanak el@segitése célja-
bdl a 2006/48EK irdnyelv III. mellékletében egyértelmdisi-
teni kell néhdny rendelkezést.

A kozelmalt piaci fejleményei ravildgitottak, hogy a likvi-
ditasi kockazat kezelése kulcsfontossagii eleme a hitelinté-
zetek és fidktelepeik megbizhatésdganak. A 2006/48/EK
irdnyelv V. és XI. mellékletében szerepl$ kritériumokat
meg kell erdsiteni annak érdekében, hogy a rendelkezések
osszhangban legyenek az eurdpai bankfeliigyelSk bizott-
sdga és a Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg dltal végzett
munkdval.

A 2006/48/EK irdnyelv végrehajtisidhoz sziikséges intéz-
kedéseket a Bizottsdgra ruhdzott végrehajtasi hataskorok
gyakorldsdra vonatkozé eljdrasok megéllapitdsarol sz6lo,
1999. jinius 28-i 1999/468/EK tandcsi hatdrozattal (1)
osszhangban kell elfogadni.

A Bizottsagot fel kell hatalmazni killonosen a 2006/48/EK
irdnyelv III. mellékletének kiigazitdsdra a pénziigyi piaco-
kon vagy a szamviteli standardokban vagy azon kévetel-
ményekben bekovetkezett valtozdsok kovetése érdekében,
amelyek a kozosségi jogszabalyokat tltetik dt vagy a felii-
gyeleti eljardsok konvergencidjdval kapcsolatosak. Mivel
ezek az intézkedések dltalanos hatélytak, és a 2006/48/EK
irdnyelv nem alapvetd fontossdgu elemeinek médositasdra
irdnyulnak, azokat az 1999/468/EK hatdrozat 5a. cikkében
emlitett ellendrzéssel torténd szabélyozdsi bizottsagi elja-
rassal 6sszhangban kell elfogadni.

A pénziigyi valsdg megmutatta, hogy a makroszintl pru-
dencidlis problémdakat — amelyek a makrogazdasdgi poli-
tika és a pénziigyi rendszer szabalyozdsa kozotti
hatarteriileten taldlhatok — jobban kell elemezni, és jobb-
vélaszokat kell adni rdjuk. Ez a kovetkezdk vizsgdlatanak
sziikségességét vonja maga utdn: a gazdasagi ciklusok fel-
lendiiléseit és visszaeséseit enyhits intézkedések, ideértve
annak sziikségességét, hogy a hitelintézetek a kedvezd id6-
szakokban ciklikussdg-kiegyenlit§ tartalékokat képezze-
nek, amelyeket a kés6bbi visszaesések idején
felhaszndlhatnak, és amely magdban foglalhatja a kiegé-
szit§ tartalékok, a ,dinamikus tartalék” képzésének lehets-
ségét, valamint a t6ketartalékok nehéz id6kben torténd
csokkentésének lehetdségét, ezdltal biztositva a téke ren-
delkezésre dlldsat a ciklus alatt; a 2006/48/EK irdnyelvben
meghatdrozott t6kekovetelmények szamitdsa alapjaul szol-
gdlé logika; a kockdzat alapt hitelintézeti kovetelmé-
nyekhez fizott kiegészits intézkedések a bankrendszerben
torténd befolydsszerzés megakadalyozasara.

() HLL 184.,1999.7.17., 23. 0.
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(34) A Bizottsagnak ezért 2009. december 31-ig feliil kell vizs- (39) A jogalkotds mindségének javitasarol szol6 intézménykozi
gdlnia a 2006/48/EK irdnyelv egészét a fenti kérdések meg- megdllapodds (1) 34. pontjdval 6sszhangban a tagdllamo-
olddsa érdekében, valamint jelentést és megfeleld kat Osztonzik arra, hogy — a maguk szdmadra, illetve a
javaslatokat kell az Eurdpai Parlament és a Tandcs elé Kozosség érdekében — készitsék el sajdt tabldzataikat, ame-
terjesztenie. lyekben a lehet6 legpontosabban bemutatjék az irdnyelv és
az azt atiiltetd intézkedések kozotti megfelelést, és hogy e
tablazatokat tegyék kozzé.
p 2 iedoal
35 A Pénziigyi .stabilités biztositasa érdgkébep a Bizottsagnak &8 éetzgzoe':?t/ti/r]feKl; ;ezgofgli{gegr/ii;;ozsgg;/igllfK () irdnyel
felil kell vizsgdlnia a tézsdén kiviili piacok atlathato-
sdganak fokozdsdra irdnyul¢ intézkedéseket, a partnerkoc-
lfézatQk, és, é!taléba'n az és§zl<,o,cl.<ézat “csékkentése ELEOGADTA EZT AZ IRANYELVET:
érdekében, példaul a hitel-nemteljesitési cseretigyletek koz-
ponti szerz6d§ feleken keresztiili elszdmoldsaval. A koz-
ponti szerz6d6 felek EU-n belili létrehozdsdra és )
fejlesztésére magas szintti miikodési és prudencidlis stan- 1. cikk
dardok vonatkoznak, és a tényleges ellendrzést 6sztonozni A 2006/48[EK irdnyelv médositdsai
kell. A Bizottsdg jelentést tesz az Eurdpai Parlamentnek és
a Tandcsnak, adott esetben a megfeleld javaslatok kiséreté-
ben, kell6képpen figyelembe véve a globdlis szinten meg- A 2006/48[EK irdnyelv a kovetkezSképpen modosul:
jelend parhuzamos kezdeményezéseket.
1. A 3. cikk (1) bekezdése a kovetkez8képpen méddosul:
a) az elsd albekezdés bevezet§ részének helyébe a kovet-
(36) A Bizottsagnak feliil kell vizsgdlnia a 2006/48/EK irdnyelv kez§ szoveg 1ép:
113. cikke (4) bekezdésének alkalmazdsit, és jelentést ten-
nie arr6l, beleértve, hogy vajon a mentességek nemzeti ) )
hatdskorbe tartozzanak-e. A Bizottsignak ezt a jelentést az »(1) _ Egy,vagy tobb, ugyanazon tage'l'llamtlag elhelyez-
Eurépai Parlamentnek és a Tandcsnak kell benytjtania bar- kedd h1t?l1ntezet, amely az aZOkf‘t felugydo €S ugyana-
mely megfelel§ javaslattal egyiitt. A mentességeket és az zon tagalla’mban lFtelepedett .1.<ozpont1 szerv tartosan
opcidkat el kell t6rolni, amennyiben fenntartdsukra bizo- kapc§olt vallalkoz;{sa,, men}esulhet, a 7 C}kknek s a
nyithatéan nincs sziikség a Ko6zosségen beliili kovetkeze- 11', ?lkk (1) l;))ekeZd/esenek kovetelményei al”ol, ha a nem-
tes szabdlyok egységes csoportjanak elérése érdekében. zeti jogszabalyok tgy rendelkeznek, hogy.”
b) a mdsodik és a harmadik albekezdést el kell hagyni.
(37) A mikrohitelezés egyedi jellemzdit figyelembe kell venni a 2. A 4. cikk a kovetkezGképpen modosul:
kockdzatértékelés sordn, és timogatni kell a mikrohitelek
fejlesztését. Emellett, tekintettél a mikrohitelfzk algcsony a) a 6. pont helyébe a kovetkezs szoveg 1ép:
fejlettségére, el6 kell mozditani a megfelel§ hitelmingsité
rendszerek kialakitdsat, ideértve a mikrohitelezési tevé-
kenységek kockdzataihoz igazitott szabvanyositott hitelmi- ,6. az V. cim 2. fejezete 2., 3. és 5. szakaszdnak alkal-
nGsitési rendszerek fejlesztését is. A tagdllamoknak arra mazdsdban a 2006/49/EK irdnyelv 3. cikke
kell torekedniiik, hogy a mikrohitelezési tevékenységek (1) bekezdésének c¢) pontjadban meghatdrozott
prudencidlis szabdlyozdsa és feliigyelete nemzeti szinten intézmények;”;
aranyos legyen.
b) a 45. pont b) alpontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
,b) két vagy tobb természetes vagy jogi személy, akik,
(38) Mivel ezen irdnyelv céljait, nevezetesen a hitelintézetek vagy amelyek kozott nincs az a) pontban leirt ellen-

tevékenységének megkezdésére és folytatdsdra, valamint a
hitelintézetek prudencialis feliigyeletére vonatkozé szaba-
lyok bevezetését a tagallamok nem tudjdk kielégitGen meg-
valésitani, mert az a kiilonb6z8 tagallamok jogrendszerein
beliil 1étez8 sokféle szabaly harmonizaldsat tenné sziiksé-
gessé, és ezért azok kozosségi szinten jobban megvaldsit-
hat6k, a Kozosség intézkedéseket hozhat a Szerz6dés
5. cikkében foglalt szubszidiaritds elvének megfelelGen. Az
emlitett cikkben foglalt ardnyossdg elvével 6sszhangban ez
az irdnyelv nem 1épi tdl az emlitett célkittizések eléréséhez
szitkséges mértéket.

6rzést jelentS kapesolat, mégis egyetlen kockdzati-
tényezének tekintend6k, mivel olyan
keresztkapcsolatok allnak fenn kozottik, amelyek
alapjan ha egyikiik pénziigyi — kiilonosen finanszi-
rozdsi vagy visszafizetési — nehézségbe keriilne, a
masiknak vagy a tobbinek is valoszintleg finanszi-
rozdsi vagy visszafizetési gondokkal kellene
megkiizdenie.”;

(Y) HL C 321.,2003.12.31,, 1. o.

() HLL 319, 2007.12.5., 1. o.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:C:2003:321:0001:0001:HU:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2007:319:0001:0001:HU:PDF

L 302/102 Az Eurdpai Uni6 Hivatalos Lapja

2009.11.17.

¢) acikk a kovetkezd ponttal egésziil ki:

,48. »konszolidalé feliigyeleti hatésdg«: az EU-szinti
hitelintézeti anyavallalatok és az EU-szint{i pénzii-
gyi holdingtdrsasag-anyavallalatok dltal ellendrzott
hitelintézetek 6sszevont alapi feliigyeletének
gyakorlasaért felel6s illetékes hatdsag.”;

A 40. cikk a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

,(3) Az adott tagallam illetékes hatdsdgai dltaldnos felada-
taik végrehajtdsa sordn — és kiilonosen vélsaghelyzetekben —
a megfelel§ idében rendelkezésre dll6 informdacidk alapjan
kell6en mérlegelik dontéseiknek az osszes tobbi érintett tag-
allam pénziigyi rendszerének stabilitdsdra gyakorolt hatdsat.”.

A szoveg a kovetkezd cikkekkel egésziil ki:

,42a. cikk

(1) A fogad6 tagillam illetékes hatésigai a
129. cikk (1) bekezdésének alkalmazdsa esetén a konszoli-
dalo feliigyeleti hatdsdgtol, egyébként a székhely szerinti tag-
allam illetékes hat6sdgaitdl kérhetik, hogy egy hitelintézet
fioktelepét rendszerszinten jelentSsnek tekintsék.

A kérésben meg kell indokolni, hogy a fidktelep mi alapjan
tekinthetd rendszerszinten jelentSsnek, kiilonos tekintettel a
kovetkez8 szempontokra:

a) a hitelintézet fioktelepének fogadd tagallambeli piaci
részesedése a betétallomanyt tekintve meghaladja-e a
2 %-ot;

b) a hitelintézet tevékenységének felfiiggesztése vagy meg-
sziintetése milyen hatdst gyakorolna a fogadé tagallam
piaci likviditdsi és fizetési, elszdmoldsi és kiegyenlitési
rendszereire; és

c) az tgyfélszamot tekintve mekkora a fidktelep mérete és
jelentésége a fogadd tagdllam banki vagy pénziigyi
rendszerében.

A székhely szerinti és a fogadé tagdllam illetékes haté-
sagai, és a 129. cikk (1) bekezdésének alkalmazésa ese-
tén a konszoliddlo feliigyeleti hatésig minden téle
telhet6t megtesznek annak érdekében, hogy a fidktelep
rendszerszinten jelentSssé mindsitésének  iigyében
egyiittesen hatdrozzanak.

Ha az els6 albekezdésben emlitett kérés kézhezvételétdl
szamitott két honapon beliil nem hoznak egyiittes hata-
rozatot, akkor a fogad6 tagdllam illetékes hatdsdgai
Gjabb két honapos hatdridén belil egyedil dontenek

arr6l, hogy a fidktelep rendszerszinten jelent@snek
mindsiil-e. A fogadd tagdllam illetékes hatdsdgai hatdro-
zatukban figyelembe veszik a konszolidalé feliigyeleti
hatdsdgnak és a székhely szerinti tagéllam illetékes haté-
sagainak a véleményét és fenntartdsait.

A harmadik és a negyedik albekezdésben emlitett hatd-
rozatokat egy, a teljes korti indokoldssal elldtott hatdro-
zatot tartalmazé dokumentumba kell foglalni, meg kell
kiildeni az érintett illetékes hatésdgoknak, tovabbd irdny-
adonak mindsiilnek, és az érintett tagallamok illetékes
hatdsdgai dltal alkalmazandok.

A fidktelep rendszerszinten jelentGssé mindsitése nem
érinti az illetékes hatdsdgok ezen irdnyelv szerinti jogait
és kotelességeit.

(2)  Egy rendszerszinten jelentds fioktelep letelepedésekor
a székhely szerinti tagdllam illetékes hatdsdga tovabbitja a
fogado tagallam illetékes hatdsagainak a 132. cikk (1) bekez-
désének ¢) és d) pontjdban emlitett informdciét, és a fogadd
tagdllam illetékes hatdsdgaival egyiittmtikodve végrehajtja a
129. cikk (1) bekezdésének c) pontjdban emlitett feladatokat.

Ha egy székhely szerinti tagéllam illetékes hatosdga egy hitel-
intézettel kapcsolatban a 130. cikk (1) bekezdésében emlitett
valsdghelyzetrdl szerez tudomadst, akkor amint lehetséges,
figyelmezteti a 49. cikk negyedik bekezdésében és az
50. cikkben emlitett hatsdgokat.

(3)  Amennyiben a 131a. cikk nem alkalmazhaté, dgy a
més tagdllamokban rendszerszinten jelentds fioktelepekkel
rendelkez§ hitelintézetet feliigyeld illetékes hatdsag az e cikk
(2) bekezdésében és a 42. cikkben emlitett egyiittmiikodés
megkonnyitése céljdbol feliigyeleti kollégiumot hoz létre és
betolti annak elnoki posztjat. A kollégium a székhely szerinti
tagéllam illetékes hat6sdga altal, az érintett illetékes hatdsa-
gokkal folytatott konzultdciot koveten kidolgozott irdsbeli
megallapodas alapjan jon 1étre és maikodik. A székhely sze-
rinti tagdllam illetékes hatdsdaga dont arrdl, hogy mely illeté-
kes hat6sdgok vegyenek részt a kollégium adott iilésén vagy
adott tevékenységeiben.

A székhely szerinti tagallam illetékes hatdsiga a dontésében
figyelembe veszi a tervezendd vagy koordindlandé feliigye-
leti tevékenységnek az emlitett hatdsdgok szempontjabdl
valo fontossagat, killonosen az érintett tagallamok pénziigyi
rendszerének stabilitdsara gyakorolt, a 40. cikk (3) bekezdé-
sében emlitett lehetséges hatdsokat, valamint az e
cikk (2) bekezdésében emlitett kotelezettségeket.

A székhely szerinti tagéllam illetékes hatdsaga teljeskorden,
elére tajékoztatja a kollégium valamennyi tagjit az iilések
megszervezésérdl, a legfontosabb megvitatandé kérdésekrdl
és a targyalandé tevékenységekrdl. A székhely szerinti tag-
allam illetékes hatosdga teljeskortien, megfelel§ idSben tdjé-
koztatja tovabbd a kollégium valamennyi tagjat az iilések
sordn tett lépésekrdl vagy a végrehajtott intézkedésekrdl.



»A 130. cikk (1) bekezdése szerinti vilsighelyzetben a
tagéllamok engedélyezik, hogy az illetékes hatésigok
informdcidkat tovébbitsanak a kozosségi kozponti banki
rendszerben mitk6dg kézponti bankoknak, ha az infor-
méciok a torvény dltal el6irt feladataik teljesitéséhez
sziikségesek, beleértve a monetdris politika irdnyitdsat és
a kapcsolddo likviditdsi intézkedéseket, a fizetési, elszd-
moldsi és értékpapir-elszamoldsi rendszerek feliigyeletét,
és a pénziigyi rendszerek stabilitdsinak védelmét.”.

Az 50. cikk a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

»A 130. cikk (1) bekezdése szerinti valsaghelyzetben a tagdl-
lamok megengedik, hogy az illetékes hat6sdgok a szamukra
lényeges informéciokat tovabbitsdk minden érintett tagdllam
e cikk els6 bekezdésében emlitett hivatali szervei felé.”.
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42b. cikk 7. Az 57. cikk a kovetkez8képpen médosul:
helvébe a kévetkezd szoves lép:

(1)  Kotelességei teljesitése sordn, az irdnyelv alapjn elfo- 8)  aza) pont helyébe a kovetkez szoveg Iép

gadott torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezések .y . T

alkalmazdsakor az illetékes hatdsag figyelembe veszi a felii- 2) 2 86 63; JEGK ];rafpyelek2h2 : Cl,k lée szel;rmn tlczlzle,,

gyeleti eszkoztdr és a feliigyeleti gyakorlat konvergencidjat. amennyiben azt belizettek, hozzdadva a kapcsoloco

Ennek érdekében a tagllamok biztositjék, hogy: névértéken felilli befizetéseket, ha rendes mikodés

’ kozben képes a veszteségek teljes elvondsdra, és
cs6d vagy felszamolds esetén pedig az Osszes tobbi

a) azilletékes hatdsagok részt vegyenek az eurdpai bankfe- kovetelés utdn kovetkezik a rangsorban.”;
liigyel6k bizottsdganak tevékenységében;

b) aszoveg a kovetkezd ponttal egésziil ki:

b) az illetékes hatosagok kovessék az irdnymutatdsokat, ca) az a) pontban emlitettektd] eltér§ eszkozok, ame-
aj.énlésc,)kat,, standardokat és az eurGpai ba}nkfeliig.yel6k ? lyek teljesitik a 63. cikk (2) bekezdésének a), c]), d) és
E;i:;ﬁaigl?ezl?inilgogai(s);Zﬁyzl;tI;tcelzlliﬁ'eéslfl;elte, 1'11etve e) pontjiban, valamint a 63a. cikkben meghataro-

4 8y ’ ) & zott kovetelményeket;”;

¢) az illetékes hatésdgokra ruhdzott nemzeti feladatkorok ¢)  a harmadik bekezdés helyébe a kovetkez§ szoveg lép:
ne akadalyozzdk az ket ezen irdnyelv alapjan az eurd-
pai bankfeliigyelSk bizottsdganak tagjaként terheld koz- ,A b) pont alkalmazdsiban a tagdllamok csak akkor
telezettségeik elldtdsdban. engedélyezhetik az évkozi vagy év végi nyereség besza-

mitdsat a hivatalos dontés meghozatala el6tt, ha ezt a

2 A oai bankfeliovelk bi oa 2011, nyereséget a kimutatdsok auditdldsaért felel§s személyek

z curdpai bankfeliigyelok bizottsaga - Ja- ellendrizték, és az illetékes hatésdgok szdmara kieléoi-

nudr 1-t8l kezdve minden évben jelentést tesz az Eurdpai Par- téen bebizonyosodott, hogy %nnak Bsszegét & a

lamentnek, a Tandcsnak és a Bizottsdgnak a feliigyeleti kon- 86/635/EGK irdnyelvben kifejtett elveknek megfelelgen

vergencia megvalOsitdsiban elért eredményekrdl.”. allapitottdk meg, és az mentes minden elSreldthato
tehert6l vagy osztaléktol.”.

A 49. cikk a kovetkezképpen médosul:

PP 8. A 61. cikk els6 bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

a) az elsd bekezdés a) pontja helyébe a kovetkezd szoveg A szavatolotSke fogalma, tgy, ahogyan az 57. cikk a)-h)
1ép: pontjdban meghatdrozasra keriilt, a t6keelemek és osszegek

maximumat testesiti meg. Az emlitett t6keelemek haszndla-
o ) ) o tardl, és hogy az 57. cikk i)-r) pontjdban felsoroltakon kiviil
) lziukozosts.e% kl({)zﬁonl? E)ankl, rendszeil?e.n I}Tlnik()do més elemek elhagyasit is elSirjak-e, a tagdllamok maguk
6zponti bankoknak ¢ mds, monetdris hat6sdgi dénthetnek.”.
mindségiikben hasonld feladatokat elldté szervek-
?eli hi z;z 1r/1tf,or’r1111ac1ok ;t 1? rveny f{lltal; l?lr/itfelada- 9. A 63. cikk (2) bekezdése a kovetkezd albekezdéssel egésziil
ok tclesitscher saikségesek, beleérive. 2 ki
monetaris politika irdnyitdsat és a kapcsolddo likvi-
ditdsi intézkedéseket, a fizetési, kliring és elszdmo- Kk b i Kozok teliesitik
lasi rendszerek feliigyeletét, és a pénziigyi AZ 57. cikk ca) pontjaban emlitett eszk0z0k teljesitik az e
rendszerek stabilitdsdnak védelmét;”; ckk ~a), o), d) é ¢ pontjdban meghatdrozotr
kovetelményeket.”.
b) aszoveg a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki: 10. A szoveg a kovetkezd cikkel egésziil ki:

,63a. cikk

(1) Az 57. cikk ca) pontjdban emlitett eszkozok teljesitik
az e cikk (2)+(5) Dbekezdésében meghatirozott
kovetelményeket.

(2) Az eszkozok lejarat nélkiiliek vagy eredeti futamide-
jiik legalabb 30 év. Az eszk6zok a kibocsdtdé mérlegelése
alapjan tartalmazhatnak egy vagy tobb vételi opciot, ezek
azonban a kibocsdtds ddtuma utdn ot évig nem valthatok
vissza. Ha a lejdrat nélkiili eszkozoket szabdlyozé rendelke-
zések az illetékes hatdsdg dltal meghatdrozott médon mérsé-
kelten a visszavdsdrldsra Osztonzik a hitelintézetet, az
osztonzés nem valosulhat meg a kibocsdtds datumat kovetd
tiz éven beliil. A lejarattal rendelkez§ eszkozoket szabdlyozo
rendelkezések kizdrolag a lejarati idSpontban torténd vissza-
vasarlasra 6sztonz§ feltételeket engedhetnek meg.
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A lejdrattal rendelkezd és a lejdrat nélkiili eszkozok csak az 11. A 65. cikk (1) bekezdésének a) pontja helyébe a kovetkezd

illetékes hatosdg elézetes hozzdjaruldsdval hivhaték le vagy
valthatok vissza. Az illetékes hatdsdg megadhatja hozzdjaru-
lasdt, ha a kérést a hitelintézet kezdeményezte és az a hitel-
intézetnek sem pénziigyi helyzetét, sem szolvencidjat
indokolatlanul nem befolyésolja. Az illetékes hatdsagok el8-
irhatjdk a hitelintézet szdmdra, hogy az eszkozt az 57. cikk
a) vagy ca) pontjiban emlitett azonos vagy jobb mindség(i
t6keelemekkel pétolja.

Ha a hitelintézet nem teljesiti a 75. cikkben meghatdrozott
t6kekovetelményeket, akkor az illetékes hatésdgok elrende-
lik a lejarattal rendelkez8 eszkozok visszavaltdsanak felftig-
gesztését és a hitelintézetek pénziigyi vagy fizetSképességi
helyzetétdl fiiggéen az ilyen felfiiggesztést mdskor is
elrendelhetik.

Az illetékes hat6sdg barmikor engedélyt adhat a lejdrattal ren-
delkez6 vagy a lejarat nélkiili eszkozok lejarat eltti vissza-
véltasdra, ha a kibocsatds idGpontjaban el6re nem latott
moédon megvaltozik az ilyen eszk6zok adoiigyi megitélése
vagy szabdlyoz6i mindsitése.

(3) Az eszkozt szabdlyozé rendelkezések lehet6vé teszik,
hogy a hitelintézet szitkség esetén korldtlan ideig, nem-
kumulativ alapon felfiiggessze a kamat- vagy osztalékfizetést.

Ha azonban a hitelintézet nem teljesiti a 75. cikkben megha-
tarozott t6kekovetelményeket, akkor ezeket a kifizetéseket fel
kell figgesztenie.

Az illetékes hat6sdgok a kifizetések felfiiggesztését a hitelin-
tézet pénziigyi és fizetGképességi helyzete alapjan is elirhat-
jak. A felfuggesztés ellenére a hitelintézetnek joga van arra,
hogy a kamat- vagy osztalékfizetést az 57. cikk a) pontjaban
emlitett eszkoz szolgdltatdsdval helyettesitse, ha ez a megol-
dés lehetdvé teszi, hogy a hitelintézet megdvja pénziigyi for-
rdsait. A helyettesités az illetékes hatdsag dltal meghatarozott
egyedi feltételek teljesitéséhez kothetd.

(4) Az eszkozt szabélyoz6 rendelkezések el6irjak, hogy a
t6kének, a kifizetetlen kamatnak vagy osztaléknak képesnek
kell lennie a veszteség elvondsara, és nem akadalyozhatja a
hitelintézetnek az eurdpai bankfeliigyelSk bizottsdga dltal a
(6) bekezdés alapjan kidolgozott megfelel6 mechanizmusok
segitségével torténd feltGkésitését.

(5) A hitelintézet cs6dje vagy felszamoldsa esetén ezek az
eszkozok a 63. cikk (2) bekezdésében emlitett elemek utdn
kovetkeznek a rangsorban.

(6) Az eurépai bankfeliigyel6k bizottsiga az e cikk
(1) bekezdésében és az 57. cikk a) pontjdban emlitett eszko-
z0k tekintetében irdnymutatdsokat dolgoz ki a feliigyeleti
eljardsok konvergencidja céljabdl, és nyomon koveti alkalma-
zasukat. A Bizottsag 2011. december 31-éig felulvizsgdlja
ennek a cikknek az alkalmazdsat, és jelentést nydjt be a Par-
lamentnek és a Tandcsnak, amellyel egyiitt el6terjeszti a
szavatolotéke minéségének biztositasat célzo esetleges meg-
felel§ javaslatokat.”.

szoveg lép:

,a) a 83/349[EGK irdnyelv 21. cikkének értelmében vett
minden kisebbségi részesedést, amennyiben a teljes
Osszevonds modszerét alkalmaztdk. Az 57. cikk
ca) pontjaban emlitett és kisebbségi részesedést eredmé-
nyezd eszkozok teljesitik a 63. cikk (2) bekezdésének a),
¢), d) és e) pontja és a 63a. cikk és a 66. cikk szerinti
kovetelményeket;”

12. A 66. cikk a kovetkez8képpen médosul:

a) az (1) és (2) bekezdés helyébe a kovetkezs szoveg 1ép:

,(1) Az 57. cikk d)-h) pontjdban emlitett tSkeele-
mekre a kovetkezd hatdrértékek vonatkoznak:

a) az 57. cikk d)-h) pontjdban emlitett elemek 6sszege
nem haladhatja meg az emlitett cikk a)—ca) pontja-
ban szerepld elemek 6sszege és az i), j) és k) pont-
jaban szerepl6 elemek 6sszege kozotti kilonbozet
100 %-at; és

b) az 57. cikk g)-h) pontjiban emlitett elemek Gsszege
nem haladhatja meg az emlitett cikk a)—ca) pontja-
ban szerepld elemek 6sszege és az i), j) és k) pont-
jaban szerepld elemek 6sszege kozotti kiilonbozet
50 %-at.

(la) E cikk (1) bekezdésétdl eltérve, az 57. cikk
ca) pontjdban szerepl§ tSkeelemek Osszegére a kovet-
kez§ hatérértékek vonatkoznak:

a) azon eszk6zok Osszege, amelyeket vélsdghelyzetek-
ben 4t kell, a kibocsat6 pénziigyi és fizetGképességi
helyzete alapjn az illetékes hat6sdg kezdeménye-
zésére pedig barmikor 4t lehet konvertdlni eldre
meghatdrozott sdvon beliil az 57. cikk a) pontjaban
emlitett elemekké, nem haladhatja meg az azon cikk
a)—ca) pontjaban szerepl elemek Osszege és az i),
j) és k) pontjdban szerepld elemek 6sszege kiilonb-
ségének 50 %-dt;

b) az e bekezdés a) pontjdban emlitett hatdrértéken
beliil az egyéb eszkozok nem haladhatjak meg az
57. cikk a)—ca) pontjaban szerepld elemek Gsszege
és az i), j) és k) pontjdban szerepld elemek sszege
kozotti killonbozet 35 %-at;

¢) az e bekezdés a) és b) pontjdban emlitett hatarérté-
keken beliil a lejérattal rendelkez6 eszk6zok és azok
az eszk6zok, amelyek rendelkezései a visszavasar-
ldsra 6sztonzik a hitelintézetet, nem haladhatjdk
meg az 57. cikk a)—ca) pontjdban szerepld elemek
oOsszege és az i), j) és k) pontjaban szerepld elemek
osszege kozotti killonbozet 15 %-at.

d) aza), b) és c) pontban meghatdrozott hatdrértéke-
ket meghaladd elemek 6sszegére az e cikk (1) bekez-
désében meghatérozott hatarértékek vonatkoznak.
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13.

14.

15.

(2) Az 57.cikk ])-r) pontjdban emlitett elemek Ossze-
gét felerészben az emlitett cikk a)-ca) pontjdban emlitett
elemek Osszegének és az i), j) és k) pontjdban szerepld
elemek Osszegének kiilonbozetébdl kell levonni, fe-
lerészben pedig az emlitett cikk d)-h) pontjdban emlitett
elemek osszegébdl, az e cikk (1) bekezdésében megalla-
pitott hatarértékek alkalmazdsdval. Amennyiben az
57. cikk l)-r) pontjaban szerepld elemek 6sszegének fele
meghaladja az emlitett cikk d)-h) pontjdban szerepl
elemek Osszegét, tgy a fennmaradd részt az emlitett
cikk a)—c) pontjdban szerepl§ elemek 6sszegének és az i),
j és k) pontjdban szerepld elemek osszegének kiilonbo-
zetébdl kell levonni. Az 57. cikk r) pontjdban emlitett
elemeket nem kell levonni, ha ezeket a 75. cikk alkalma-
zdsdban bevontdk a kockdzattal sulyozott kitettségérték
szdmitasdba, a IX. melléklet 4. részében emlitetteknek
megfelelGen.”;

b) a (4) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(4) Az illetékes hatosdg valsighelyzetben engedé-
lyezheti a hitelintézeteknek, hogy az (1) és (1a) bekez-
désben megallapitott hatdrértékeket ideiglenesen
tallépjék.”.

Az V. cim 2. fejezete 2. szakaszdnak 2. alszakasza a ,Kove-

telmények kiszdmitdsa” alcime helyébe a ,Szdmitési és jelen-
téstételi kovetelmények” alcim 1ép.

A 74. cikk (2) bekezdésébe az els§ albekezdés utdn a kovet-
kez8 albekezdés keriil beillesztésre:

LAz illetékes hatésdgok 2012. december 31-t6l egységes for-
matumot, gyakorisagot és jelentési hatdridket vezetnek be e
szamitdsok hitelintézetek altali kozlésére vonatkozodan.
Ennek megkonnyitése érdekében az eurépai bankfeliigyel6k
bizottsdga 2012. janudr 1-je el6tt irinymutatdsokat dolgoz
ki az egységes jelentési formatum Kozosségen beliili beveze-
tésérdl. A jelentési formatumnak a hitelintézetek tevékenysé-
geinek természetével, nagysdgrendjével és Osszetettségével
aranyosnak kell lennie.”.

A 81. cikk (2) bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(2)  Azilletékes hatosagok a 80. cikk alkalmazasiban csak
akkor ismerik el a KHMI-t, ha meggy6z8dnek arrdl, hogy
lenség, a folyamatos feliigyelet és atlathatosdg kovetelmé-
nyeinek, és az eredményiil kapott hitelminGsitések
megfelelnek a hitelesség és atldthatosag kovetelményeinek.
Ennek érdekében az illetékes hatésdgoknak figyelembe kell
venniiik a VL. melléklet 2. részében ismertetett technikai kri-
tériumokat. Amennyiben egy KHMI-t hitelmindsit6 intézet-
ként vettek nyilvantartasba a hitelmindsit6 intézetekrél sz616,
2009. szeptember 16-i 1060/2009/EK eur6pai parlamenti és
tandcsi rendelettel () 6sszhangban, az illetékes hatdsdgok
megvizsgdljak a tdrgyilagossdg, a fuggetlenség, a folyamatos
felugyelet és atlathatosdg kovetelményét a teljesitendd érté-
kelési mddszertan tekintetében.

() HLL 302.,2009.11.17.,1. 0.

16. A 87. cikk a kovetkez6képpen médosul:

a)

a (11) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(11)  Amennyiben egy kollektiv befektetési formaban
(KBF) megjelend kitettségek teljesitik a VI. melléklet 1.
részének 77. és78. pontjdban ismertetett kritériumokat
és a hitelintézet ismeri a KBF alapjat képez§ kitettségek
egészét vagy egy részét, a hitelintézet megvizsgélja ezen
alap kitettségeket, hogy a kockdzattal stlyozott kitettség-
értékeket és a varhaté veszteség értékeket az ezen alsza-
kaszban  ismertetett modszerekkel — Gsszhangban
szamithassa ki. A KBF alapjat képez§ kitettségek hitelin-
tézet altal nem ismert vagy elvartan dltala nem is ismer-
het6 részére a (12) bekezdés alkalmazands. A
(12) bekezdést kiilonosen akkor kell alkalmazni, ha a
hitelintézet szdmdra indokolatlan terhet jelentene az
alapkitettségek annak érdekében torténd vizsgilata,
hogy a kockézattal stlyozott kitettségértékeket és a var-
hatd veszteségértékeket az ezen alszakaszban ismertetett
modszerekkel 6sszhangban szdmithassa ki.

Amennyiben a hitelintézet a KBF alapjat képez§ kitett-
ségek egésze vagy része tekintetében nem teljesiti az
ezen alszakaszban ismertetett modszerek haszndlatidnak
feltételeit, a kockdzattal salyozott kitettségértékeket és a
varhat6 veszteség értékeket a kovetkezd médszerekkel
osszhangban kell kiszdmitani:

a) a 86. cikk (1) bekezdésének e) pontjdban emlitett
kitettségi osztalyba tartozo kitettségek esetén a VII.
melléklet 1. részének 19-21. pontjiban ismertetett
modszer.

b) minden mds, valamely kitettség alapjat képezd
kitettség esetén a 78-83. cikkben ismertetett mod-
szer, a kovetkezd médositasok mellett:

i.  a mindsitetlen kitettségekre vonatkozd kocka-
zati suly ald tartoz6 vagy egy adott kitettségi
osztaly esetében a legmagasabb kockdzati salyt
eredményezd hitelmingségi besoroldsba tar-
tozé kitettség esetében a kockdzati sdlyt 2-es
szorzéval kell megszorozni, de nem haladhatja
meg az 1 250 %-ot;

ii. minden egyéb kitettség esetében a kockdzati
salyt 1,1-es szorzéval kell szorozni, és a koc-
kézati stly nem lehet kisebb 5 %-ndl.

Ha az a) pont alkalmazdséban a hitelintézet nem tud
kiilonbséget tenni a nem-tézsdei, a tézsdei és egyéb
részvényjellegii kitettségek kozott, az érintett kitett-
ségeket mint egyéb részvényjellegii kitettségeket
kezeli. A 154. cikk (6) bekezdésének sérelme nélkiil,
ha ezek a kitettségek a hitelintézet ezen kitettségi
osztalyba tartozé kozvetlen kitettségeivel egyiitt a
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17.

18.

19.

89. cikk (2) bekezdése értelmében nem lényegesek,
akkor az illetékes hatdsdg jovahagydsaval a 89. cikk
(1) bekezdése alkalmazhato.”;

b) a (12) bekezdésben a masodik albekezdés helyébe a
kovetkezd szoveg 1ép:

,Az els6 albekezdésben leirt mddszer alternativdjaként a
hitelintézetek harmadik felet is megbizhatnak a kocka-
zattal korrigdlt dtlagos kitettségértékeknek a KBF-k alap-
jat képezd kitettségek alapjdn a (11) bekezdés a) és
b) pontjdban emlitett mddszerek egyikével Gsszhangban
torténd kiszdmitdsdval és az eredmények jelentésével,
vagy a szdmitdsokat maguk is elvégezhetik, amennyiben
megfelel6en Dbiztositott a szdmitds és a jelentés
pontossaga.”.

A 89. cikk (1) bekezdése d) pontjdnak bevezetd része helyébe
a kovetkez§ szoveg 1ép:

,d) a tagdllamok kozponti kormdnyzataival, valamint azok
regiondlis kormdnyzataival, helyi hatdsdgaival és koz-
igazgatdsi  testiileteivel  szembeni  kitettségek,
amennyiben:”.

A 97. cikk (2) bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(2) Az illetékes hat6sigok az e cikk (1) bekezdésének
alkalmazdsdban csak akkor ismerik el a KHMI-t, ha a V1. mel-
1éklet 2. részében megallapitott technikai kritériumait figye-
lembe véve meggyGzddtek arrdl, hogy az megfelel a
81. cikkben megallapitott kovetelményeknek, és az értékpa-
pirositds terén bizonyitotta képességeit, amit az erételjes piac
altali elfogadottsdg tdmaszthat ald. Amennyiben egy KHMI-t
hitelmindsité  intézetként  vettek nyilvdntartdsba a
1060/2009/EK rendelettel dsszhangban, az illetékes hat6sd-
gok megvizsgdljdk a targyilagossdg, a fiiggetlenség, a folya-
matos feliigyelet és dtlathatésdg kovetelményeit a teljesitend
értékelési modszertan tekintetében.”.

A 106. cikk a kovetkezéképpen médosul:
a) a (2) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

.(2)  Akitettségek a kovetkezSk egyikét sem foglaljak
magukban:

a) devizaiigyletek esetében azokat a kitettségeket, ame-
lyek a szokdsos elszdmoldsi eljards sordn a fizetést
kovetd két munkanapon beliil meriilnek fel;

b) értékpapirok vasdrldsat vagy eladdsat célzo iigyletek
esetében azokat a kitettségeket, amelyek a szokdsos
elszdmolds sordn a fizetést vagy az értékpapirok
szallitasat kovetS — a korabbi eseményt6l szamitott
— 6t munkanapon beliil meriilnek fel;

c) ugyfelek részére nydjtott pénzforgalmi szolgaltata-
sok, beleértve a fizetési, értékpapir-elszamoldsi és
kiegyenlitési szolgéltatdsok végrehajtdsdt barmilyen
pénznemben és megfelel6 bankmiveletben, vagy
pénziigyi eszkozokkel kapesolatos elszdmoldsi,

20.

21.

kiegyenlitési és letéti szolgdltatdsok esetében a kése-
delmes finanszirozasi bevételek és az e szolgéltatd-
sokbdl vagy tevékenységekbdl szarmazé egyéb
kitettségek, amelyek legfeljebb a kovetkezd tizleti
napig tartanak; vagy

d) pénzforgalmi szolgdltatasok esetében, beleértve a
fizetési, kliring és értékpapir-elszdmoldsi szolgdlta-
tasok végrehajtasat barmilyen pénznemben és meg-
felel6 bankmiveletben, az e szolgdltatdsokat nyujto
intézményekkel szembeni napon beliili kitettségek.

Az eurdpai bankfeliigyelSk bizottsdga irinymutatdsokat
dolgoz ki annak érdekében, hogy a c) és d) pont men-
tességeinek alkalmazdsakor elGsegitse a feliigyeleti elja-
rasok konvergencidjat.”;

b) a cikk a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

»(3)  Annak megdllapitdsa érdekében, hogy a 79. cikk
(1) bekezdésének m), o) és p) pontjiban emlitett kitett-
ségek tekintetében létezik-e kapcsolatban 4ll6 tigyfelek
csoportja, a hitelintézet az alapul szolgdl6 eszkozokkel
kapcsolatos kitettségek esetében értékeli a rendszert, az
annak alapjat képezd eszkozokkel kapesolatos kitettsé-
geket, vagy mindkett6t. A hitelintézet e célbdl az tigylet
gazdasdgi tartalmdt és az tigylet struktiirdjdbdl eredd
kockazatokat értékeli.”.

A 107. cikk helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,107. cikk

A kitettségérték e szakasz szerinti szdmitdsa céljabol »hitelin-
tézet« minden olyan magdn- vagy allami véllalkozds, bele-
értve annak fidktelepeit, amely megfelel a »hitelintézet«
meghatdrozdsdnak, és amelyet egy harmadik orszdgban
engedélyeztek.”.

A 110. cikk helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,110. cikk

(1) A hitelintézet az illetékes hat6sdgoknak minden nagy-
kockazat — koztiik a 111. cikk (1) bekezdésének alkalmaza-
sabdl kivont nagykockdzatok — vonatkozdsiban bejelenti a
kovetkezd informdcidkat:

a)  a hitelintézet nagykockdzat-vallaldsdban érintett tigyfél
neve vagy az érintett, kapcsolatban 4llé tigyfelek cso-
portjanak neve;

b) akitettségérték, a hitelkockdzat-mérséklés figyelembevé-
tele nélkiil, amennyiben ez alkalmazandé;

¢) alkalmazdsa esetén az el6re rendelkezésre bocsatott
hitelkockdzati fedezet és az el6re nem rendelkezésre
bocsdtott hitelkockdzati fedezet;

d) a kitettségérték a 111. cikk (1) bekezdésében szamitott
hitelkockdzat-mérséklés figyelembevételével.
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22.

Amennyiben a hitelintézet a 84-89. cikk hatdlya ald tarto-
zik, Gigy tdjékoztatnia kell az illetékes hatésdgot a 20 legna-
gyobb konszoliddlt alapa kitettségérél, a 111. cikk
(1) bekezdésének alkalmazdsa aldl kivont kitettségeket ide
nem szamitva.

(2) A tagédllamok el6irjak, hogy a jelentést legalabb évente
kétszer kell benytjtani. Az illetékes hatésdgok 2012. decem-
ber 31-ét6l egységes formatumokat, gyakorisdgokat és jelen-
tési hatdridéket alkalmaznak. Ennek megkonnyitése
érdekében az eurdpai bankfeliigyel6k bizottsiga 2012.
janudr 1. el6tt irdnymutatdsokat dolgoz ki az egységes jelen-
tési formdtum Kozosségen beliili bevezetésérsl. A jelentési
formatumnak a hitelintézetek tevékenységeinek természeté-
vel, nagysdgrendjével és Osszetettségével aranyosnak kell
lennie.

(3) A tagdllamok el6irjdk a hitelintézetek szdmadra, hogy
lehetdség szerint elemezzék a biztositéknyujtokkal, az el6re
nem rendelkezésre bocsitott hitelfedezetet nytjtokkal és a
106. cikk (3) bekezdése szerinti, alapul szolgdlé eszkozokkel
szembeni kockazatot a lehetséges koncentracié tekintetében,
és adott esetben tegyenek intézkedéseket, valamint barmilyen

jelent8s  megéllapitasrol  tdjékoztassak az illetékes
hatésagukat.”.

A 111. cikk a kovetkez8képpen médosul:
a) az (1) bekezdés helyébe a kovetkezs szoveg 1ép:

,(1) A hitelintézet —a 112-117. cikkel 6sszhangban
a hitelkockdzat-mérséklés hatdsét is figyelembe véve —
nem viéllalhat olyan kockdzatot egy tigyfél vagy kapcso-
latban 4ll6 tgyfelek csoportja tekintetében, amelynek
értéke meghaladja a szavatol6tSke 25 %-dt.

Amennyiben az {igyfél intézmény, vagy amennyiben
a kapcsolatban 4ll6 tgyfelek csoportja egy vagy
tobb intézményt is tartalmaz, ez az érték nem haladja
meg a hitelintézet szavatolotékéjének 25 %-at vagy
150 milli6 EUR-t, a kett6 kozil a magasabbat alkal-
mazva, feltéve, hogy a kapcsolatban all6, nem intézmé-
nyi tgyfelekkel szembeni kitettségértékek Gsszege — a
112-117. cikkel 6sszhangban a hitelkockdzat-mérséklés
hatdsat is figyelembe véve — nem haladja meg a hitelin-
tézet szavatol6tSkéjének 25 %-at.

Amennyiben a 150 milli6 EUR-s értékhatdr magasabb,
mint a hitelintézet szavatolotékéjének 25 %-a, gy a
kitettségérték — a 112-117. cikkel osszhangban a
hitelkockdzat-mérséklés hatdsit is figyelembe véve —
nem haladhatja meg a hitelintézet szavatol6tékéje tekin-
tetében megdllapitott ésszerti mértéket. Ezt a mértéket a
hitelintézetek az V. melléklet 7. pontjdban emlitett, a
koncentrdcios kockdzat kezelésére és ellendrzésére
vonatkoz6 politikakkal és eljarasokkal 6sszhangban élla-
pitjdk meg, és az nem haladhatja meg a hitelintézet
szavatolotSkéjének 100 %-4t.

A tagdllamok 150 millié6 EUR-nal alacsonyabb hatarér-
téket is megéllapithatnak, errdl a Bizottsdgot tdjékoztat-
niuk kell.”;

b) a(2) és a (3) bekezdést el kell hagyni.
¢) az (4) bekezdés helyébe a kovetkezs szoveg 1ép:

»(4) A hitelintézetnek mindenkor be kell tartania az
(1) bekezdésben megallapitott vonatkozé hatdrértéket.
Ha kivételes esetben a kockdzatok meghaladjdk ezt a
hatdrértéket, a kitettségértéket haladéktalanul jelenteni
kell az illetékes hatdsdgoknak, amelyek, ha a koriilmé-
nyek lehetévé teszik, korldtozott tartami id6t biztosita-
nak a hitelintézetnek a hatdrértékek elérésére.

Amennyiben az (1) bekezdésben emlitett 150 millié EUR-s
értékhatdr alkalmazhatd, gy az illetékes hatésagok eseti
alapon engedélyezhetik a hitelintézet szavatol6tSkéjének
100 %-dban megdllapitott mérték tullépését.”;

23. A 112. cikk a kovetkez6képpen médosul:

a) a (2) bekezdés helyébe a kovetkez§ szoveg 1ép:

,(2)  E cikk (3) bekezdésére is figyelemmel, amennyi-
ben a 113-117. cikk alapjin engedélyezhets az elére
rendelkezésre bocsdtott vagy el6re nem rendelkezésre
bocsétott hitelkockdzati fedezet elismerése, az elismer-
het8séghez teljesiteni kell a 90-93. cikkben meghatdro-
zott elismertségi és egyéb minimumkovetelményeket.”;

b) a cikk a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

»(4)  E szakasz alkalmazdsiban a hitelintézet nem
veheti figyelembe a VIIL melléklet 1. részének
20-22 pontjaban emlitett biztositékokat, kivéve, ha ezt
a 115. cikk megengedi.”.

24. A 113. cikk a kovetkez6képpen médosul:

a) az (1) és a (2) bekezdést el kell hagyni.
b) a (3) bekezdés a kovetkez8képpen mébdosul:
i. abevezets rész helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(3) A kovetkezé kitettségek mentesiilnek a
111. cikk (1) bekezdésének alkalmazdsa aldl:”;

ii. aze)ésazf) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,€) olyan eszkoztételek, amelyek egy tagallam regi-
ondlis kormdnyzataival vagy helyi hatésdgaival
szembeni koveteléseket testesitenek meg,
amennyiben e kovetelések a 78-83. cikk alap-
jan 0 %-os kockdzati stlyt kapnanak, valamint
az ilyen kormanyzatokkal vagy helyi hat6sa-
gokkal szemben felmeriil§ vagy altaluk bizto-
sitott egyéb kitettségek, amelyekkel szemben a
kovetelések a 78-83. cikk alapjan 0 %-os koc-
kézati stlyt kapndnak;
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f) a 80. cikk (7) vagy (8) bekezdésében emlitett
felekkel szembeni kitettségek, amennyiben a
78-83. cikk alapjan 0 %-os kockazati sulyt kap-
nanak; az e kritériumokat nem teljesitd kitett-
ségeket, fuggetleniil attdl, hogy kikeriiltek-e
vagy sem a 111. cikk (1) bekezdésének alkal-
mazdsdbol harmadik felekkel szembeni kitett-
ségként kell kezelni.”;

iii. az i) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

o) all mellékletben alacsony kockdzatt mérlegen
kiviili tételekként besorolt lehivatlan hitellehe-
tségekbdl eredd kitettségek, amennyiben
olyan megallapodds sziiletett az tigyféllel vagy
a kapcsolatban all6 tgyfelek csoportjival,
amelynek alapjdn a hitel csak akkor hivhat6 le,
ha biztositva van, hogy nem vezet a 111. cikk
(1) bekezdése szerint alkalmazand6 hatarérték
tullépéséhez.”;

iv. aj)-t) pontot el kell hagyni;

v. a harmadik, negyedik és 6todik albekezdést el kell
hagyni;

a cikk a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

,(4) A tagdllamok teljesen vagy részlegesen mentesit-
hetik a 111. cikk (1) bekezdésének alkalmazdsa aldl a
kovetkezd kitettségeket:

a) a VL melléklet 1. részének 68., 69. és 70. pontjdban
meghatarozott fedezett kotvények;

b) olyan eszkoztételek, amelyek egy tagdllam regiond-
lis kormdnyzataival vagy helyi hatdsdgaival szem-
beni koveteléseket testesitenek meg, amennyiben e
kovetelések a 78-83. cikk alapjdn 20 %-os kockd-
zati stlyt kapndnak, valamint az ilyen kormanyza-
tokkal vagy helyi hatsdgokkal szemben felmeriil§
vagy dltaluk biztositott egyéb kitettségek, amelyek-
kel szemben a kovetelések a 78-83. cikk alapjan
20 %-os kockazati sulyt kapndnak;

¢) e cikk (3) bekezdésének f) pontjitdl eltérve, a hitel-
intézetnek az anyavéllalatdval, annak lednyvalla-
latdval vagy sajat lednyvéllalatival szembeni
kitettségei — beleértve a részesedéseket vagy mds
tulajdonformadkat is —, amennyiben ezekre a véllala-
tokra — ennek az irdnyelvnek, vagy harmadik
orszagban hatdlyos egyenértékdi normédknak megfe-
lel@en — kiterjed a hitelintézetre vonatkozé konszo-
lidalt alapu feliigyelet; az e kritériumokat nem
teljesitd  kitettségeket, fuggetleniil attdl, hogy
mentesiiltek-e a 111. cikk (1) bekezdésének alkal-
mazdsbol, vagy sem, harmadik felekkel szembeni
kitettségként kell kezelni;

d) olyan regionalis vagy kozponti hitelintézetekkel
szembeni kitettséget képvisel§ vagy azokban része-
sedést vagy mads tulajdonformdt megtestesits
eszkoztételek, amelyekkel a hitelintézet a jogszabd-
lyi és alapszabdlyi rendelkezéseknek megfelelGen
halézati kapcsolatban éll, és amelyek az emlitett
rendelkezések alapjdn a hélézaton beliil a készpénz-
elszamoldsi mveletekért felelGsek;

e) olyan hitelintézetek hitelintézetekkel szemben fenn-
allo koveteléseket és mds kitettségeket képvisel§
eszkoztételei, amelyek a gazdasidg meghatdrozott
dgazatainak Osztonzése céljabol dllami programok
vagy alapszabdlyuk keretében nem versenyfeltéte-
lekkel - bizonyos foka allami feliigyelet és a hitelek
céljainak korldtozdsa mellett — nydjtanak hiteleket,
feltéve, hogy a vonatkozd kitettségek ilyen hitelek-
b6l erednek, amelyeket mas hitelintézetek révén jut-
tattak el a kedvezményezettekhez;

f)  intézményekkel szemben fennallé koveteléseket és
més kitettségeket képvisel§ eszkoztételek, feltéve,
hogy ezek a kitettségek nem képezik részét a sz6-
ban forgd intézmények szavatolot6kéjének, és leg-
feliebb a kovetkezd tizleti napig dllnak fenn és
nincsenek denomindlva egyetlen jelent8s kereske-
delmi pénznemben sem;

g) kozponti bankokkal szembeni kovetelést képvisels
eszkoztételek, amelyek az emlitett kozponti ban-
koknal kotelezd tartalékok formdjaban allnak fenn,
és amelyeket nemzeti valutdjukban denomindltak;

h) akozponti kormanyokkal szembeni kovetelést kép-
visel§ eszkoztételek, amelyek kormdnyzati értékpa-
pirokban tartott, torvényben el6irt likviditdsi
kovetelmények formdjdban dllnak fenn, és amelye-
ket nemzeti valutdjukban denomindltak és finanszi-
roztak, feltéve, hogy — az illetékes hatdsigok
mérlegelése alapjan — e kozponti kormanyzatoknak
egy kiils hitelmindsit6 intézmény dltal készitett
hitelmingsitése befektetési mindsitést;

i) alL mellékletben emlitett kozepes/alacsony kocka-
zatd mérlegen kiviili okmdnyos meghitelezések és
kozepesfalacsony kockdzatt mérlegen kiviili lehi-
vatlan hitellehetéségek 50 %-a, valamint az illetékes
hatésagok egyetértésének fiiggvényében az olyan,
hitelgarancidktdl eltérd garancidk 80 %-a, amelyek
jogi vagy szabélyozdsi alapon nyugszanak, és ame-
lyeket a hitelintézetek jogdllasaval rendelkezé kol-
csonos garanciarendszerek nyujtanak tagjaiknak;

j)  jogilag megkovetelt garancidk, amelyeket akkor
vesznek igénybe, ha a jelzdlogkolcson felvevdje sza-
maéra a jelzdlog végleges bejegyzését megel6zden
jelzalogkotvények kibocsatdsaval finanszirozott jel-
zdloghitelt fizetnek ki, feltéve, hogy a garancidt nem
a kockazat csokkentésére hasznaljak fel a kockdzat-
tal salyozott eszkozallomdny kiszamoldsdndl.”.

25. A 114. cikk a kovetkez6képpen médosul:

az (1) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(1)  E cikk (3) bekezdésére is figyelemmel, a kitettsé-
gek értékének a 111. cikk (1) bekezdésével dsszhangban
torténd kiszamitdsa céljabol a hitelintézet alkalmazhatja
a 90-93. cikk szerint, a hitelkockdzat-mérséklés, a vola-
tilitasi kiigazitdsok és az esetleges lejdrati eltérések (E¥)
figyelembevételével szdmitott »teljesen kiigazitott kitett-
ségi értéketc.”;
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b) a (2) bekezdés a kovetkez8képpen mébdosul:
i. az elsd albekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,E cikk (3) bekezdésére is figyelemmel, annak a
hitelintézetnek, amelynek a 84-89. cikk szerint
engedélyezték egy kitettségi osztaly vonatkozasdban
az LGD-kre és hitel-egyenértékesitési faktorokra
vonatkozd sajat becslések alkalmazdsat, engedé-
lyezni lehet — amennyiben az illetékes hatésigok
szerint kielégit6 médon képes a pénziigyi biztosi-
ték altal a kitettségre gyakorolt hatdsoknak az egyéb
LGD-vonatkozdsti szempontoktdl elkiilonitett becs-
lésére — ezen hatasok figyelembevételét a kitettségek
értékének szdmitdsa sordn, a 111. cikk (1) bekezdé-
sének alkalmazdsa céljdbol.”;

ii. a negyedik albekezdés helyébe a kovetkezd szoveg
1ép:

,Azok a hitelintézetek, amelyek a 84-89. cikk alap-
jan egy adott kitettségi osztdly LGD-i és hitel-
egyenértékesitési  faktorai tekintetében sajat
becsléseiket hasznélhatjak, és amelyek a kitettségér-
tékeket nem az e bekezdés els albekezdésében
emlitett modszer hasznélatdval szamitjdk ki, a kitett-
ségértékek kiszamitdsdra a pénziigyi biztositékok
atfogd modszerét vagy a 117. cikk (1) bekezdésének
b) pontjaban ismertetett médszert hasznalhatjdk.”;

¢) a (3) bekezdés a kovetkez8képpen mébdosul:
i. az elsé albekezdés helyébe a kovetkez szoveg 1ép:

,Az a hitelintézet, amely a 111. cikk (1) bekezdésé-
nek alkalmazdsa céljabol a kitettségek értékének
szdmitdsa sordn a pénziigyi biztositékok dtfogd
modszerét alkalmazza vagy az e cikk (2) bekezdé-
sében leirt mddszert haszndlhatja, hitelkockazat-
koncentracidira vonatkozéan rendszeres
stressztesztet koteles végezni, amely az esetlegesen
igénybe vett biztositék realizalhat6 értékére is
kiterjed.”;

ii. a negyedik albekezdés helyébe a kovetkez szoveg
1ép:

~Amennyiben egy stresszteszt arra utal, hogy a
biztositék realizdlhat6 értéke alacsonyabb, mint
amennyit a pénziigyi biztositékok atfogé modszere
vagy az e cikk (2) bekezdésében leirt modszer sze-
rint figyelembe lehetne venni, Ggy a 111. cikk
(1) bekezdésének alkalmazdsa céljdbol a kitettségek
értékének szdmitdsa sordn ennek megfelelden csok-
kenteni kell a biztositék elismerhet6 értékét.”;

iii. Az 6todik albekezdés b) pontja helyébe a kovetkezd
szoveg 1ép:

,b) az alkalmazand¢ szabélyzatok és eljardsok arra
az esetre, ha a stresszteszt alapjan a biztositék
realizdlhatd értéke alacsonyabb, mint a pénzii-
gyi biztositékok dtfogd moddszere vagy a
(2) bekezdésben leirt modszer szerinti figye-
lembe vehet§ érték; és”

d) a (4) bekezdést el kell hagyni.

26. A 115. cikk helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,115. cikk

(1) A hitelintézet e szakasz alkalmazdsiban az érintett
lakdingatlan értékének legfeljebb 50 %-dval csokkentheti a
kitettségértéket, ha teljesiil a kovetkezd feltételek egyike:

a) a kitettségre lakdingatlanon bejegyzett jelzdlogjog, vagy
olyan finn lakdsépitd tdrsasdgok részvényei nydjtanak
fedezetet, amelyek az 1991. évi finn lakdsépitd tarsasi-
gokrol sz6l6 torvénynek vagy késGbbi, azzal egyenér-
tékdi jogszabalyoknak megfeleléen mikodnek;

b) a kitettség olyan lizingiigylettel kapcsolatos, amelyben a
lizingbead6 mindaddig fenntartja a lizingbe adott lako-
ingatlan tulajdonjogat, amig a lizingbevevd nem €l vételi
jogéval.

Az ingatlan értékének kiszdmitdsa — az illetékes hatdsdgok
altal kielégitének itélt moédon — szigora értékelési normak
alapjan torténik, amelyeket torvényi, rendeleti vagy kozigaz-
gatdsi rendelkezések dllapitanak meg. Lakéingatlanok vonat-
kozésdban az értékelést haromévente legaldbb egyszer el kell
végezni.

A VIIL melléklet 2. részének 8. pontjaban és a VIIL melléklet
3. részének 62-65. pontjaban szerepld kovetelményeket e
bekezdés alkalmazasdban is alkalmazni kell.

A lakéingatlan« a tulajdonos altal lakott vagy kiadott lakds-
céla ingatlan.

(2)  E szakasz alkalmazdsiban a hitelintézet az érintett
kereskedelmi ingatlan értékének legfeljebb 50 %-dval csok-
kentheti a kitettségértéket, kizdrdlag abban az esetben, ha
annak a tagdllamnak az érintett illetékes hatdsdgai, amelyben
a kereskedelmi ingatlan taldlhatd, engedélyezik, hogy a kovet-
kez§ kitettségek a 78-83. cikkel 6sszhangban 50 %-os koc-
kdzati stlyt kapjanak:

a) olyan kitettségek, amelyek tekintetében iroddkra vagy
més kereskedelmi helyiségekre bejegyzett jelzalogjog,
vagy olyan finn lakdsépitd tarsasagok részvényei nydjta-
nak fedezetet, amelyek az 1991. évi finn lakdsépitd tarsa-
sagokrol sz0l6 torvénynek vagy késGbbi, azzal
egyenértékd jogszabalyoknak megfeleléen miikodnek,
az iroddk vagy mds kereskedelmi helyiségek vonatkoza-
saban; vagy

b) iroddkra vagy mds kereskedelmi helyiségekre irdnyulo
ingatlanlizing-tigyletekkel kapcsolatos kitettségek.

Az ingatlan értékének kiszamitdsa — az illetékes hatdsagok
altal kielégitének itélt médon — szigort értékelési normdk
alapjan torténik, amelyeket torvényi, rendeleti vagy kozigaz-
gatasi rendelkezések allapitanak meg.

A kereskedelmi ingatlan teljesen felépitett, bérbe adott ingat-
lan, amely megfelel bérleti jovedelmet generdl.”.
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27.

28.

29.

30.

A 116. cikket el kell hagyni.
A 117. cikk a kovetkezéképpen modosul:
a) az (1) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

(1) Amennyiben egy tigyféllel szembeni kitettséget
harmadik fél garantdl, vagy harmadik fél dltal kibocsa-
tott hitelbiztositék fedez, a hitelintézet:

a) aKkitettség garantdlt részét igy kezelheti, mint ami a
garantérrel, és nem az tigyféllel szemben merlt fel,
ha a 78-83. cikk szerint a garantdrrel szembeni
fedezetlen kitettséghez azonos vagy kisebb kocka-
zati sdlyt rendelnének, mint az tigyféllel szembeni
fedezetlen kitettséghez;

b) a kitettségnek az elismert hitelbiztositék piaci érté-
kével fedezett részét tigy kezelheti, mint ami a har-
madik féllel, és nem az iigyféllel szemben meriilt fel,
ha a kitettséget hitelbiztositék fedezi, és ha a
78-83. cikk szerint a kitettség hitelbiztositékkal
fedezett részéhez azonos vagy kisebb kockdzati
salyt rendelnének, mint az tigyféllel szembeni fede-
zetlen kitettséghez.

Ha a kitettség lejérata és a védelem lejarata kozott elté-
rés van, a hitelintézet nem alkalmazhatja az elsg albekez-
dés b) pontjaban emlitett megkozelitést.

E szakasz alkalmazdsdban a hitelintézet a pénziigyi biz-
tositékok atfogd modszerét és az els§ albekezdés
b) pontjaban emlitett eljdrast is csak akkor hasznalhatja,
ha a 75. cikk a) pontja céljabol a pénziigyi biztositékok
atfogd modszerét és a pénziigyi biztositékok egyszeri
modszerét is haszndlhatja.”;

b) a (2) bekezdésben a bevezetd rész helyébe a kovetkezd
szoveg 1ép:

,(2)  Amennyiben a hitelintézet az (1) bekezdés
a) pontjat alkalmazza:”

A 119. cikket el kell hagyni.

A 2. fejezet a kovetkezd szakasszal egésziil ki:

.7. szakasz

Atruhdzott hitelkockdzattal szembeni
kitettségek

122a. cikk

(1) Az értékpapirositst kezdeményez6tél, szponzortdl
vagy eredeti hitelez6td] eltérd hitelintézet csak akkor vallal-
hatja a kereskedési konyvében vagy nem kereskedési kony-
vében nyilvantartott értékpapirositott poziciéval kapcsolatos
hitelkockdzatot, ha az értékpapirositast kezdeményezd, a

szponzor vagy az eredeti hitelez§ kifejezetten kozolte a hitel-
intézettel, hogy folyamatosan 1ényeges nettd gazdasagi érde-
keltséget tart meg, amely semmi esetre sem lehet 5 %-nal

kisebb,

E cikk alkalmazdsiban a »netté gazdasdgi érdekeltsége
megtartdsa:

a) a befektet6knek eladott vagy a befektetkre atruhdzott
minden egyes tranche névértéke legaldbb 5 %-dnak
megtartdsa;

b) rulirozé kitettségek értékpapirositasa esetén az értékpa-
pirositott kitettségek névértékének legaldbb 5 %-a mér-
tékéig az értékpapirositast kezdeményezd
érdekeltségének megtartdsa;

¢) véletlenszertien kivalasztott — legaldbb az értékpapi-
rositott kitettségek névértékének 5 %-dval egyenértékd —
kitettségek megtartdsa, amennyiben ezeket az értékpapi-
rositas sordn egyébként értékpapirositottdk volna, fel-
téve, hogy a lehetséges értékpapirosithatd kitettségek
szama a kezdeményezéskor legaldbb 100; vagy

d) az els veszteségvisel§ kategoridba tartozé tranche és
szitkség esetén a befektetSkre dtruhdzott vagy a befekte-
t6knek eladott tranche-okkal azonos vagy magasabb
kockazati profilt, és a befektetSkre dtruhdzott vagy a
befektetSknek eladott tranche-okndl nem korabbi leji-
ratd tranche-ok megtartdsa tigy, hogy a megtartott rész
osszesen legaldbb az értékpapirositott kitettségek névér-
tékének 5 %-val egyenld.

A nett6 gazdasagi érdekeltséget az értékpapirositds kezdemé-
nyezésekor mérik és azt folyamatosan fenn kell tartani. A
netté6  gazdasdgi  érdekeltségre nem  alkalmazhaté
hitelkockdzat-mérséklés, rovid pozici6 vagy barmilyen egyéb
fedezeti tigylet. A nett6 gazdasagi érdekeltséget a mérlegen
kiviili tételek elvi f6osszege alapjan hatdrozzak meg.

E cikk alkalmazdsaban a »folyamatossigot« gy kell értel-
mezni, hogy a megtartott poziciokat, érdekeltségeket vagy
kitettségeket nem fedezik vagy nem adjék el.

A megtartdsra vonatkozé kovetelmények semmilyen adott
értékpapirositds esetében nem alkalmazhatok tobbszorosen.

(2)  Amennyiben az EU-szint(i hitelintézeti anyavallalat
vagy az EU-szinti pénziigyi holdingtdrsasdg vagy annak
egyik lednyvéllalata értékpapirositdst kezdeményezdSként
vagy szponzorként tobb olyan, hitelintézettsl, befektetési
véllalkozastol vagy egyéb pénziigyi intézménytdl szirmazd
kitettséget értékpapirosit, amelyek az Gsszevont alapt felii-
gyelet hatdlya ald tartoznak, az (1) bekezdésben emlitett
kovetelmény a kapcsolddd EU-szintii hitelintézeti anyavalla-
lat vagy EU-szintdi pénziigyi holdingtdrsasig konszolidalt
helyzete alapjan teljesithet. Ezt a bekezdést csak akkor kell
alkalmazni, ha az értékpapirositott kitettséget 1étrehoz6 hitel-
intézet, befektetési vallalkozds vagy pénziigyi intézmény
kotelezettséget vallal a (6) bekezdésben meghatrozott kove-
telmények teljesitésére, és megfelelS idében az értékpapiro-
sitdst kezdeményez§ vagy szponzor, valamint az EU-szint(
hitelintézeti anyavallalat vagy az EU-szintl pénziigyi
holdingtérsasdg rendelkezésére bocsitja a (7) bekezdésben
emlitett ~ kovetelmények  teljesitéséhez  sziikséges
informaci6kat.
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(3) Az (1) bekezdés nem alkalmazhatd, amennyiben az
értékpapirositott kitettségek a kovetkezdkkel szembeni kove-
telések vagy fliggs kovetelések, vagy azokat teljes egészében,
feltétel nélkiil és visszavonhatatlanul a kovetkezdk
garantdljak:

a) kozponti kormanyzatok vagy kozponti bankok;

b) atagdllamok regiondlis kormdnyzatai, helyi hatésdgai és
kozjogi intézményei;

¢) olyan intézmények, amelyekre vonatkozéan a
78-83. cikk alapjan 50 %-os vagy kisebb kockdzati stlyt
alkalmaznak; vagy

d) multilaterdlis fejlesztési bankok.
Az (1) bekezdést nem kell alkalmazni a kovetkezdkre:

a) az egyértelmd, atlathat6 és hozzaférhetd indexen alapuld
tigyletek, amennyiben az index alapjdul szolgal6 referen-
ciaelemek azonosak valamely széles kord kereskedelem-
ben hasznélt indexet alkoté elemekkel, vagy mds -
értékpapirositott poziciotdl eltérd — forgathatd értékpa-
pirok; vagy

b) konzorcialis hitelek, vdsdrolt kovetelések vagy hitel-
nemteljesitési cseretigyletek, amennyiben ezeket az esz-
kozoket nem az (1) bekezdés hatdlya ald tartozd
értékpapirositds csomagba rendezésére ésfvagy fedezé-
sére hasznéljdk.

(4) A hitelintézeteknek a befektetés el6tt, illetve adott eset-
ben azt kovetSen képesnek kell lenniiik annak bizonyitdsara
az illetékes hat6sagok felé, hogy minden egyedi értékpapiro-
sitdsi pozicijuk tekintetében atfogd és mélyre hatd ismere-
tekkel rendelkeznek a kovetkezd elemekrdl, amelyeknek
elemzésére és nyilvantartdsara a kereskedési konyvitknek és
nem kereskedési konyvitknek megfelels, valamint az érték-
papirositott poziciokba valé befektetéseik kockdzati profiljd-
val ardnyos, formadlis szabélyzatokat és eljardsokat is
kidolgoztak:

a) akezdeményezdk vagy a szponzorok dltal az (1) bekez-
dés alapjan kozolt informdciok, az dltaluk az értékpapi-
rositdsban folyamatosan fenntartott netté gazdasagi
érdekeltség pontositdsira vonatkozdan;

b) az egyedi értékpapirositasi poziciok kockazati jellemz6i;

¢) az értékpapirositdsi pozicié alapjit képezd kitettségek
kockdzati jellemzdi;

d) akezdeményezdk kordbbi értékpapirositisok sordn szer-
zett hirneve és elszenvedett veszteségei az értékpapiro-
sitdsi pozicié alapjanak megfelel§ kitettségi osztalyok
tekintetében;

e) a kezdeményez§ vagy szponzor, vagy annak tigynoke
vagy tandcsadoja dltal tett nyilatkozatok és kozzétételek
az értékpapirositott kitettségekkel kapcsolatos kell§ gon-
dossdgukrol, és adott esetben az értékpapirositott kitett-
ségek hitelbiztositékainak mingségérdl;

f) adott esetben azok a médszertanok és fogalmak, ame-
lyek segitségével az értékpapirositott kitettségek hitelbiz-
tositékait értékelik, valamint a kezdeményezd vagy

szponzor dltal az értékeld figgetlenségének biztositdsdra
elfogadott szabalyzatok; és

g) az értékpapirositds azon strukturdlis jellemz6i, amelyek
jelentGsen befolyasolhatjak a hitelintézet értékpapirosi-
tasi pozici6janak teljesitményét.

A hitelintézetek rendszeresen végrehajtjidk az értékpapi-
rositott poziciéiknak megfeleld sajat stressztesztjeiket. E cél-
bdl a hitelintézetek a KHMI dltal kifejlesztett modellekre
hagyatkozhatnak, feltéve, hogy a hitelintézetek kérésre iga-
zolni tudjdk, hogy a befektetés eldtt megfelel§ koriiltekin-
téssel érvényesitették a vonatkozd feltételezéseket és
modellstruktirakat, és hogy értik azok modszertant, felte-
véseit és az dltaluk nydjtott eredményeket.

(5) Az - értékpapirositast kezdeményez6tdl, szponzortdl
vagy eredeti hitelez6tSl eltéré — hitelintézetek a kereske-
dési konyviiknek és nem kereskedési konyviiknek megfeleld,
valamint az értékpapirositott poziciokba val6 befektetéseik
kockazati profiljaval ardnyos, formalis eljardsokat dolgoznak
ki az értékpapirositott poziciéik alapjit képezd kitettségek
teljesitményére vonatkozd informdciok folyamatos és idében
torténd figyelemmel kisérésére. Sziikség esetén ezek az infor-
méciok tartalmazzdk a kitettségek tipusdt, a 30, 60 és 90
napnal régebben lejart kolesonok ardnyat, a nemteljesitési
rdtakat, az elGtorlesztési ratdkat, a végrehajtds alatti hiteleket,
a hitelbiztositékok tipusait és birtoklasat, a hitelbiralati ming-
sitéseknek vagy a hitelképesség mas mérészdmainak gyako-
risdgi eloszldsdt az alapul szolgdlé kitettségek kozott, az
dgazati és foldrajzi diverzifikdciot, és a megfelel§ érzékeny-
ségi vizsgdlatot lehet6vé tevd sdvszélességi hitelfedezeti ratdk
gyakorisagi eloszldsat. Amennyiben az alapul szolgal¢ kitett-
ségek maguk is értékpapirositott poziciok, gy a hitelinté-
zeteknek az  ezen  albekezdésben  meghatdrozott
informdacidkkal nem csak az alapul szolgalé értékpapirositasi
tranche-ok tekintetében kell rendelkezniiik — mint példdul a
kibocsaté neve és hitelmingsége —, hanem az értékpapirosi-
tasi tranche-ok alapjdul szolgdl6 poolok jellemzéi és teljesit-
ménye tekintetében is.

A hitelintézeteknek mélyrehat6 ismeretekkel kell rendelkez-
nitik az értékpapirositasi tigylet valamennyi olyan struktura-
lis jellemzgjérdl, amely lényeges hatdssal lehet az tigylettel
szembeni kitettségeik teljesitményére, igy példdul a szerz6dé-
ses részvénykibocsatdsrol és az ahhoz kapcsolodd kivéltd
tényezSkrél, a hitelminGség-javitdsrdl, a likviditdsjavitdsrol, a
piaci érték 0sztonzd tényezSirdl, valamint a nemteljesités
tigyletspecifikus meghatdrozdsarol.

Ha a (4), (7) és e bekezdés kovetelményei valamely érdemi
szempont tekintetében a hitelintézet gondatlansiga vagy
mulasztdsa miatt nem teljesiilnek, a tagdllamok biztositjak,
hogy az illetékes hatésdgok ardnyos kiegészitd szankciot
szabnak ki, amely annak a kockazati stilynak nem kevesebb,
mint 250 %-a (melynek fels6 hatdra 1 250 %), amely e bekez-
dés hidnyaban a IX. melléklet 4. része értelmében az érintett
értékpapirositott pozicidkra vonatkozna, és a kell§ koriilte-
kintésre vonatkozé rendelkezések minden rdkovetkezd sza-
balysértésével fokozatosan emelik a kockdzati sdlyt. Az
illetékes hatdsdgoknak figyelembe kell vennie az egyes érték-
papirositasokra vonatkozd, a (3) bekezdésben elirt mentes-
ségeket, azon kockdzati stly mértékének csokkentésével,
amely e cikk értelmében egyébként vonatkozna az olyan
értékpapirositasra, amelyre a (3) bekezdés alkalmazandd.
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(6) Az értékpapirositand6 kitettségekre a szponzornak és
a kezdeményez§ hitelintézetnek ugyanazokat az V. melléklet
3. pontjaban emlitett megbizhato és j6l meghatdrozott krité-
riumokat kell alkalmaznia, mint a hitelnydjtasra, mivel ezek
vonatkoznak a sajat konyviikben tartand¢ kitettségekre is. E
célbdl a kezdeményezd és a szponzor hitelintézetek ugyan-
azokat a folyamatokat haszndljdk a hitelek j6vahagydsdra, és
adott esetben modositdsdra, megujitdsira és refinanszi-
rozdsara. A hitelintézetek ugyanazon elemzési normékat
alkalmazzdk az értékpapirositdsi mtveletekben harmadik
felek ttjdn szerzett részesedésre vagy jegyzésre, fiiggetleniil
att6l, hogy a kereskedési vagy a nem kereskedési konyvben
kivanjék tartani ezeket a részesedéseket vagy jegyzéseket.

Amennyiben az e bekezdés els§ albekezdésének kovetelmé-
nyei nem teljesiilnek, igy a kezdeményezd hitelintézet nem
alkalmazza a 95. cikk (1) bekezdését, és nem zdrhatja ki az
értékpapirositott kitettségeket az ezen irdnyelv szerinti
t6kekovetelmények szdmitdsabol.

(7) A szponzor és a kezdeményez§ hitelintézet kozli a
befektetSkkel az (1) bekezdés szerint az értékpapirositdsban
levd nett6 gazdasdgi érdekeltség fenntartdsdra tett kotelezett-
ségvillalas szintjét. A szponzor és a kezdeményez§ hitelinté-
zet gondoskodik arré6l, hogy a potencidlis befektet6k azonnali
hozzaférést kapjanak az alapul szolgdlé egyedi kitettségek
hitelminéségére és teljesitményére, valamint az értékpapiro-
sitdsi kitettség hitelbiztositékdra és cash flow-jara vonatkozd
lényeges adatokhoz, valamint az alapul szolgald kitettség hi-
telbiztositékara és cash flow-jra vonatkozé atfogé és mega-
lapozott stressztesztek elvégzéséhez sziikséges
informdciékhoz. E célbdl az értékpapirositds idépontjaban
meg kell hatdrozni a »lényeges adatok« fogalomkorét, és
szitkség esetén az értékpapirositds jellege szerint a
tovabbiakban.

(8) Az (1)—(7) bekezdés a 2011. janudr 1. utdn végrehaj-
tott 4j értékpapirositdsokra alkalmazand6. A mar létezd
értékpapirositdsokra, ha e ditumot kovetSen tj kitettségeket
adnak hozzdjuk vagy kitettségeket cserélnek ki benniik, az
(1)-(7) bekezdést 2014. december 31-jét6l kell alkalmazni.
Az illetékes hatdsdgok dltaldnos piaci likviditdsi zavarok ese-
tén hatdrozhatnak tigy, hogy az (1) és a (2) bekezdésben emli-
tett kovetelményeket dtmenetileg felfiggesztik.

(9) Az illetékes hatésigok kozzéteszik a kovetkezd
informdcidkat:

a)  2010. december 31-ig az (1)-(7) bekezdésnek val6 meg-
felelés vizsgalata céljabdl elfogadott altaldnos kritériu-
mok és modszerek;

b) az 1. fejezet 2. szakaszdban megéllapitott rendelkezések
sérelme nélkiil, a feliigyeleti vizsgélat eredményének lei-
rdsa, valamint a 2011. december 31-t8l kezd6dGen éves
alapon megallapitott, az (1)-(6) bekezdésnek val6 nem
megfelelések esetén hozott intézkedések leirasa.

Az e bekezdésben foglalt kovetelmény a 144. cikk maso-
dik albekezdésének szabalyai szerint alkalmazando.

31.

(10) Az eurdpai bankfeliigyel6k bizottsdga évente jelen-
tést tesz a Bizottsdgnak az illetékes hatdsdgok e cikknek valo
megfelelésérél. Az eurdpai bankfeliigyelSk bizottsiga irdny-
mutatdsokat dolgoz ki a feliigyeleti eljarasok konvergencidja
céljabdl e cikkre vonatkozdan, ideértve a kell§ koriiltekin-
tési és kockazatkezelési kotelezettségek megszegése esetén
hozott intézkedéseket.”.

A 129. cikk a kovetkezSképpen modosul:

a) az (1) bekezdés b) pontja helyébe a kovetkezs szoveg
1ép:

,b) a feliigyeleti tevékenységek tervezése és dsszehango-
ldsa a rendes miikodés sordn — ideértve a 123., a
124. és a 136. cikkben, az V. fejezetben és az V.
mellékletben emlitett tevékenységeket is —, a bevont
illetékes hatdsdgokkal egyiittmiikodve;

¢) afeliigyeleti tevékenységek tervezése és 6sszehango-
ldsa a bevont illetékes hat6sdgokkal és szitkség ese-
tén a kozponti bankokkal egyiittmikodve, a
vélsdghelyzetekre valo felkésziilés és a valsaghelyze-
tek sordn, ideértve a hitelintézetekben és a pénzii-
gyi piacokon zajlé kedvezdtlen folyamatokat is,
amennyiben lehetséges, a valsagkezelés el@segitését
szolgald, meghatdrozott, 1étez6 kommunikacios
csatorndk igénybevételével.

A feliigyeleti tevékenységek c) pontban emlitett tervezése
és Osszehangoldsa kozé tartoznak a 132. cikk (3) bekez-
désének b) pontjaban emlitett rendkiviili intézkedések, a
kozos értékelések kidolgozdsa, a vészhelyzeti tervek vég-
rehajtdsa és a nyilvanossdg tdjékoztatdsa.”;

b) a cikk a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

,(3) A konszoliddl6 feliigyeleti hatdésdg, tovdbba a
tagdllamban az EU-szint( hitelintézeti anyavallalatok és
az EU-szintii pénziigyi holdingtdrsasdg anyavallalatok
lednyvillalatainak feliigyeletéért felelds illetékes hatdsa-
gok minden tdliik telhet6t megtesznek annak érdekében,
hogy egyiittesen hatdrozzanak a 123. és a 124. cikk
alkalmazdsdr6l annak meghatdrozdsa érdekében, hogy a
csoport szavatolotSkéje sszevont alapon megfelel-e a
pénziigyi helyzetének és kockdzati profiljanak, és arrol,
hogy a 136. cikk (2) bekezdésének alkalmazdsdban
milyen szint(i szavatol6tSkére van szikség a bankcso-
port egyes tagjait tekintve, illetve 6sszevont alapon.

Az egyiittes hatdrozatot a csoport kockdzatelemzését
tartalmazo jelentésnek a konszolidalé feliigyeleti hato-
sag altal a 123. és a 124. cikkel osszhangban a tobbi
érintett illetékes hatdsdg részére tortént benyujtasatol
szamitott négy honapon belil kell meghozni. Az egyiit-
tes hatdrozatban kell8en figyelembe kell venni a megfe-
lel§ illetékes hatdsdgok dltal a 123. és a 124. cikk alapjén
végrehajtott, a lednyvallalatokra vonatkozé kockazatér-
tékeléseket is.
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Az egylittes hatdrozatot egy, a teljes kordi indokoldssal
ellatott hatdrozatot tartalmazé dokumentumba kell fog-
lalni, és a konszoliddlo feliigyeleti hatésignak az
EU-szint(i hitelintézeti anyavallalat rendelkezésére kell
bocsdtania. Egyet nem értés esetén a konszoliddlo felii-
gyeleti hatésag az érintett illetékes hatdsiagok barmelyi-
kének kérésére konzulticiot folytat az eurdpai
bankfeliigyel 6k bizottsdgaval. A konszoliddlé feligyeleti
hatdsdg az eurdpai bankfeliigyel6k bizottsdgaval sajat
kezdeményezésére is konzultdlhat.

Amennyiben az illetékes hatésagok négy hénapon beliil
nem tudnak egyiittes hatdrozatot hozni, tigy a 123. és
124. cikke valamint a 136. cikk (2) bekezdésének alkal-
mazdsara vonatkozé hatdrozatot Osszevont alapon a
konszoliddl6 feliigyeleti hatosdg hozza meg azt kove-
tSen, hogy kellGen figyelembe vette a megfeleld illetékes
hatdsdgok altal végrehajtott, a lednyvallalatokra vonat-
koz6 kockazatértékelést.

A 123. és 124. cikke valamint a 136. cikk (2) bekezdé-
sének alkalmazdsdra vonatkozo hatdrozatot egyéni vagy
szubkonszolidalt alapon az EU-szint( hitelintézeti anya-
véllalat és az EU-szint(i pénziigyi holdingtarsasdg anya-
véllalat  lednyvdllalatainak  feliigyeletéért  felelds,
megfelel§ illetékes hatdsdgok hozzdk meg, a konszoli-
délo feliigyeleti hat6sdg dltal a hathénapos idStartam
soran kifejtett allaspontok és fenntartasok kell§ figye-
lembevételét kovetSen.

A hatdrozatokat egy, a teljes kord indokoldssal elltott
hatdrozatot tartalmazé dokumentumba kell foglalni,
figyelembe véve a tobbi illetékes hatdsdg dltal a négy
hénap soran kifejtett kockdzatelemzést, véleményeket és
fenntartdsokat. A dokumentumot a konszolidél6 felii-
gyeleti hatosdgnak valamennyi érintett illetékes hatsdg
és az EU-szintd hitelintézeti anyavéllalat rendelkezésére
kell bocsétania.

Ha az eurépai bankfeliigyel8k bizottsagat konzultcidra
kérték, valamennyi illetékes hatésdgnak figyelembe kell
vennie a kapott tandcsot, és indokolnia kell az attdl val6
esetleges jelent6s eltérést.

Az elsé albekezdésben emlitett egyiittes hatdrozat és
egyiittes hatdrozat hidnydban a negyedik albekezdéssel
osszhangban az illetékes hatdsagok dltal hozott egyéb
hatdrozatok irdnyadénak mindsiilnek, és azok az érin-
tett tagdllamok illetékes hatdsdgai dltal alkalmazandok.

Az elsé albekezdésben emlitett egyiittes hatdrozatot,
valamint egyiittes hatdrozat hidnydban a negyedik és
otodik albekezdéssel sszhangban hozott egyéb hatdro-
zatokat évente aktualizdlni kell, vagy kivételes koriilmé-
nyek esetén akkor, ha az EU-szintd hitelintézeti
anyavallalat és az EU-szintd pénziigyi holdingtdrsasdg
anyavillalat lednyvallalatainak feliigyeletéért felel6s ille-
tékes hatdsdg a 136. cikk (2) bekezdésének alkalmaza-
sarol sz6l6 hatdrozat aktualizaldsdra vonatkozo irdsbeli,
teljes korti indokoldssal ellatott kérelmet nyujt be a kon-
szolidalo feliigyeleti hatdsdgnak. Az utobbi esetben az
aktualizalds kétoldala alapon torténhet a konszolidélo
feliigyeleti hatdsdg és a kérelmet benytijté illetékes haté-
sag kozott.

32.

33.

Az eurdpai bankfeliigyelSk bizottsdga irinymutatdsokat
dolgoz ki a feliigyeleti eljardsok konvergencidja céljabol
az ebben a bekezdésben emlitett egyiittes dontési elja-
rasra és a 123. és 124. cikke valamint a 136. cikk
(2) bekezdésének alkalmazdsdra vonatkozdan annak
érdekében, hogy elésegitse az elsd albekezdésben emli-
tett egyiittes hatdrozathozatalt.”.

Az 130. cikkben az (1) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg
1ép:

,(1)  Amennyiben olyan vélsighelyzet all el6, ideértve a
pénziigyi piacokon zajlé kedvezétlen folyamatokat is, amely
potencidlisan veszélyezteti a piac likviditdsat és a pénziigyi
rendszer stabilitdsat egy olyan tagdllamban, ahol egy csoport
tagjait engedélyezték vagy ahol a 42a. cikk szerinti jelentGs
fioktelepek telepedtek le, a konszoliddlo feliigyeleti hatosag —
az 1. fejezet 2. szakaszdra is figyelemmel — haladéktalanul
riasztja a 49. cikk negyedik albekezdésében és az 50. cikk-
ben emlitett hatdsdgokat és kozli veliik a feladataik elldtdsd-
hoz sziikséges informacidkat. Ezek a kotelezettségek a
125. és a 126. cikk szerinti Gsszes illetékes hatosdgra és a
129. cikk (1) bekezdésében megnevezett illetékes hat6sdgra
vonatkozik.

Ha a 49. cikk negyedik bekezdésében emlitett hatésdg az e
bekezdés elsd albekezdésének megfelel§ helyzetrdl szerez
tudomdst, haladéktalanul riasztja a 125. és a 126. cikkben
emlitett illetékes hatosagokat.

Az illetékes hat6sdgnak és a 49. cikk negyedik bekezdésében
emlitett hatosdgnak lehet6ség szerint a mar meglévg infor-
macis csatorndkat kell haszndlnia.”

A szoveg a kovetkez cikkel egésziil ki

,131a. cikk

(1)  Akonszolidal6 feliigyeleti hatosdg a 129. cikkben és a
130. cikk (1) bekezdésében emlitett és az e cikk (2) bekezdé-
sében eldirt kovetelmények és a kozosségi joggal valo dssze-
egyeztethetGség tdrgydt képezd feladatok elvégzésének
megkonnyitésére és a harmadik orszdgok illetékes hatdsiga-
ival valé megfeleld koordindlds és egyiittmiikodés biztositd-
sara feluigyeleti kollégiumokat hoz létre.

A feliigyeleti kollégiumok a konszoliddlé feliigyeleti hatosdg
és a tobbi érintett illetékes hatosag szdmara keretet biztosita-
nak a kovetkezd feladatok elvégzésére:

a) informdcidcsere;

b) megéllapodas a feladatok onkéntes dtaddsdrél és adott
esetben a hatdskorok onkéntes dtruhdzasardl;

¢) acsoport kockdzatelemzésén alapulé feliigyeleti vizsga-
lati programok kialakitdsa a 124. cikkel osszhangban;

d) a felugyelet hatékonysiganak novelése a sziikségtelen
kettds feliigyeleti kovetelmények eltorlésével, a 130. cikk
(2) bekezdésében és a 132. cikk (2) bekezdésében emli-
tett informéciokéréssel kapcsolatban is;
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e) az ezen iranyelv szerinti prudencidlis kovetelmények
kovetkezetes alkalmazasa a bankcsoport minden tagja
tekintetében, a kozosségi jogban rendelkezésre all6
vélasztasi és mérlegelési lehet8ségek sérelme nélkiil;

f) a 129. cikk (1) bekezdése ¢) pontjdnak alkalmazdsa, a
teriileten esetleg létrehozott mds férumok munkdjat is
figyelembe véve.

A feliigyeleti kollégiumokban részt vevd illetékes hatdsdgok
szorosan egyuttmiikodnek. Az 1. fejezet 2. szakasza szerinti
titoktartdsi kotelezettséget nem sérti, ha az illetékes hatdsa-
gok bizalmas informdciokat cserélnek ki a feliigyeleti kollé-
giumokban. A feliigyeleti kollégiumok létrehozdsa és
mikodése nem érinti az illetékes hatésdgok ezen irdnyelv
szerinti jogait és kotelességeit.

(2) A kollégiumok az érintett illetékes hatdsidgok konzul-
taciojat kovetSen a konszoliddlo feliigyeleti hatdsdg dltal
kidolgozott, a 131. cikkben emlitett irasbeli megallapodds
alapjdn jonnek létre és mdkodnek.

Az eurdpai bankfeliigyelSk bizottsdga irdinymutatdsokat dol-
goz ki a kollégiumok operativ mtikodésérél, tobbek kozott a
42a. cikk (3) bekezdése vonatkozasaban is.

A feliigyeleti kollégiumokban részt vehetnek az EU-szintd
hitelintézeti anyavallalatok és az EU-szint(i pénziigyi holding-
tarsasdg anyavallalatok lednyvallalatainak feltigyeletéért fele-
18s illetékes hat6sdgok is, valamint azon fogadé tagdllamok
illetékes hatdsagai, ahol a 42a. cikk szerinti jelentds fidktele-
pek telepedtek le, szitkség szerint kozponti bankok, tovabba
adott esetben — és akkor, ha a titoktartdsi kovetelmények
valamennyi illetékes hat6sdg véleménye szerint azonosak az
1. fejezet 2. szakasza szerinti kovetelményekkel — harmadik
orszagok illetékes hatdsagai is.

A kollégium iilésein a konszolidalo feliigyeleti hatdsag elno-
kol és dont arrdl, hogy mely illetékes hatdsdgok vegyenek
részt az iilésen vagy a kollégium adott tevékenységében. A
konszolidalé feltigyeleti hatdsag teljeskoriien, elére tdjékoz-
tatja a kollégium minden tagjdt az ilyen iilések szervezésérél,
a legfontosabb megvitatand6 kérdésekrdl és a targyalandé
tevékenységekrdl. A konszoliddlo feliigyeleti hat6sdg teljes
kortien, megfelel§ idében tdjékoztatja tovabba a kollégium
valamennyi tagjat az tilések soran tett 1épésekrdl vagy a vég-
rehajtott intézkedésekrdl.

A konszolidélo feliigyeleti hatésdg a hatdrozathozatal sordn
figyelembe veszi az emlitett hatdsagok éltal tervezendd vagy
osszehangolandd feliigyeleti tevékenység jelentSségét, kiilo-
nosen az érintett tagallamok pénziigyi rendszerének stabili-
tasdra gyakorolt, a 40. cikk (3) bekezdésében és a 42a. cikk
(2) bekezdésében meghatdrozott kotelezettségeket.

34.

35.

36.

37.

A konszolidalé feliigyeleti hatosdg — az 1. fejezet 2. szakasza
szerinti titoktartasi kotelezettségre is figyelemmel — tdjékoz-
tatja az eurdpai bankfeliigyelSk bizottsdgat a feliigyeleti kol-
légium tevékenységeirSl, ideértve a valsaghelyzetekben
folytatottakat is, tovabba kozli vele a feliigyeleti konvergen-
cia szempontjdbél kilonosen fontos  valamennyi
informacidt.”.

A 132. cikk a kovetkezSképpen mbdosul:

a) Az (1) bekezdés d) pontjdban a 136. cikkre valé hivat-
kozés helyébe a 136. cikk (1) bekezdésére vald hivatko-
zds 1ép.

b) A (3) bekezdés b) pontjiban a 136. cikkre valé hivatko-
zds helyébe a 136. cikk (1) bekezdésére val6 hivatkozds
1ép.

A 150. cikk a kovetkezSképpen médosul:

a) az (1) bekezdés k) és 1) pontjai helyébe a kovetkezd sz6-
veg 1ép:

,k) a Il és IV. mellékletben szerepld mérlegen kiviili
tételek listdja és besoroldsa;

) alll és az V-XIL melléklet rendelkezéseinek kiiga-
zitdsa a pénziigyi piacokon bekovetkezett valtoza-
sok — kiil6nos tekintettel az Gj pénziigyi termékekre
— a szdmviteli standardok és kovetelmények valto-
zdsainak fényében, amelyek figyelembe veszik a
kozosségi jogszabalyokat, illetve amelyek a feliigye-
leti eljarasok konvergencidjara vonatkoznak.”;

b) a(2) bekezdés c) pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,¢) a 113. cikkben eldirt mentességek egyértelmiibbé
tétele;”.

Az 153. cikkben a harmadik bekezdés helyébe a kovetkezd
szoveg 1ép:

,2015. december 31-ig a VI. melléklet 1. része 4. pontjdnak
alkalmazdsiban a kockdzattal stlyozott kockdzati érték
szamitdsakor ugyanazt a kockdzati stlyozdst kell alkalmazni
a tagdllamok kozponti korményzataival vagy barmely tag-
allam kozponti bankjdval szembeni, a tagdllam fizetGeszko-
zében  denomindlt és  finanszirozott  kitettségek
vonatkozdsiban, mint amilyet a sajit fizetGeszkozikben
denomindlt és finanszirozott kitettségek vonatkozdsiban
alkalmaznanak.”.

A 154. cikk a kovetkez§ bekezdésekkel egésziil ki:

.(8)  Azok a hitelintézetek, amelyek 2010. december 31-ig
nem felelnek meg a 66. cikk (1a) bekezdésében emlitett érték-
hatdroknak, stratégidkat és eljardsokat dolgoznak ki azokra
az intézkedésekre vonatkozdan, amelyek e helyzetnek az e
cikk (9) bekezdésében emlitett hataridSk el6tti megsziintetése
érdekében sziikségesek.

Ezeket az intézkedéseket a 124. cikkel 6sszhangban feliil kell
vizsgalni.
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38.

(9)  Azokat az eszkozoket, amelyeket a nemzeti jog szerint
2010. december 31-ig egyenértékiinek tekintettek az 57. cikk
a), b) és ¢) pontjdban emlitett tSkeelemekkel, de nem
tartoznak az 57. cikk a) pontja ald vagy nem felelnek meg a
63a. cikkben meghatdrozott kritériumoknak, 2040. decem-
ber 31-ig tgy kell tekinteni, hogy az 57. cikk ca) pontja ald
tartoznak, a kovetkezd korldtozdsokkal:

a) a2010. december 31-ét kovets 10 és 20 év kozott leg-
feljebb az 57. cikk a)—ca) pontja osszege legfeljebb 20 %-
dnak és az 57. cikk i), j) és k) pontja Osszegének
killonbsége;

b) a2010. december 31-ét kovets 20 és 30 év kozott leg-
feljebb az 57. cikk a)—ca) pontja dsszege legfeljebb 10 %-
dnak és az 57. cikk i), j) és k) pontja Osszegének
kiilonbsége.

Az eurdpai bankfeliigyel 6k bizottsdga 2010. december 31-ig
figyelemmel kiséri ezen eszk6zok kibocsatasat.

(10) Az 5. szakasz alkalmazdsidban a hitelintézetekkel
szemben fenndllé kovetelések és mas kitettségeket képviseld
eszkoztételek tekintetében, amelyek 2009. december 31.
eldtt keletkeztek, tovabbra is a 115. cikk (2) bekezdése és a
116. cikk szerint kell eljdrni, ugyantigy, mint 2009. decem-
ber 7-ét megel6zGen, azonban legfeljebb csak 2012. decem-
ber 31-ig.

(11)  2012. december 31-ig a 129. cikk (3) bekezdésében
emlitett idGszak hat honap.”.

A 156. cikk helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,156. cikk

A tagallamokkal egyiittmtikodve, és az Eurdpai Kozponti
Bank hozzdjdruldsat is figyelembe véve, a Bizottsdg rendsze-
resen figyelemmel kiséri, hogy ez az irdnyelv Gsszességében
véve, a 2006/49[EK irdnyelvvel egyiitt, szdimottev$ hatast
gyakorol-e a gazdasdgi ciklusra, és e vizsgalat fényében fon-
tolora  veszi  esetleges  helyreigazité  intézkedések
indokoltsdgat.

Ezen elemzés alapjan, és az Eurdpai Kozponti Bank hozzdja-
ruldsdt is figyelembe véve, a Bizottsdg kétévente jelentést
készit, és azt benytjtja az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcs-
nak barmely megfelel javaslattal egyiitt. A hitelfelvevd és
hitelez§ felek hozzdjdrulasait megfelelGen figyelembe kell
venni a jelentés elkészitése soran.

A Bizottsdg 2009. december 31-ig teljes egészében dtte-
kinti az irdnyelvet a makroszinti prudencialis problémdk
megfelel6bb elemzése és kezelése érdekében, beleértve az
aldbbiak vizsgalatat:

a) a gazdasdgi ciklusok fellendiiléseit és visszaeséseit eny-
hit6 intézkedések, ideértve annak sziikségességét, hogy a
hitelintézetek a kedvezd id@szakokban ciklikussdg-
kiegyenlitd tartalékokat képezzenek, amelyeket a
késdbbi visszaesések idején felhasznalhatnak;

b) az ezen irdnyelvben meghatdrozott t6kekovetelmények
szamitasa alapjdul szolgdl6 logika; és

¢) akockazat alapd hitelintézeti kovetelményekhez fiizote
kiegészitd intézkedések a bankrendszerben torténd befo-
lydsszerzés megakaddlyozdséra.

A Bizottsdg a fenti kérdésekrdl jelentést nydjt be az Eurdpai
Parlamentnek és a Tandcsnak, a megfelel§ javaslatokkal
egyiitt.

A Bizottsdg a lehet$ leghamarabb, de 2009. december 31-ig
mindenképpen jelentést terjeszt az Eurdpai Parlament és a
Tandcs elé a feliigyeleti rendszer tovabbi reformjanak sziiksé-
gességével kapcsolatban, beleértve ezen irdnyelv vonatkozd
cikkeit is, tovabbd a jelentést — 6sszhangban a Szerz8dés sze-
rint alkalmazandé eljdrdssal — adott esetben megfelels jogal-
kotdsi javaslatokkal egésziti ki.

A Bizottsdg 2011. janudr 1-ig feliilvizsgdlja az eurdpai
bankfeliigyel6k bizottsdga dltal a 74. cikk (2) bekezdésében
emlitett egységes formatumok, gyakorisdgok és jelentési
hatdrid6k tekintetében elért eredményeket. A Bizottsdg a
felulvizsgalat fényében jelentést tesz az Eurdpai Parlament-
nek és a Tandcsnak.

A Bizottsdg 2011. december 31-ig feliilvizsgdlja ezen irdny-
elv alkalmazasdt, és jelentést készit arrdl — kiilonos figyelmet
forditva a 68—73. cikk, a 80. cikk (7) bekezdés, a 80. cikk
(8) bekezdés és az iranyelv mikrohitel-finanszirozasra vonat-
kozé alkalmazdsinak valamennyi aspektusira —, és ezt a
jelentést benyujtja az Eur6pai Parlamentnek és a Tandcsnak a
megfelel§ javaslatokkal egyiitt.

A Bizottsdg 2011. december 31-ig feliilvizsgalja a 113. cikk
(4) bekezdésének alkalmazdsat, és megvizsgélja, hogy a men-
tességek nemzeti hatdskorbe tartozzanak-e, és ezekrdl az
esetleges megfeleld javaslatok kiséretében jelentést nydjt be
az Eurépai Parlamentnek és a Tandcsnak. A 113. cikk
(4) bekezdése ¢) pontja szerinti nemzeti mérlegelési jogkor
lehetséges megsziintetésének és unids szintdi alkalmazdsanak
tekintetében a feliilvizsgdlat sordn killonosen figyelembe kell
venni a csoport kockdzatkezelését, amellett, hogy biztositani
kell az osszes olyan tagdllamban a pénziigyi stabilitdshoz
szitkséges garancidk meglétét, ahol a csoport vallalatai
talalhatok.

A Bizottsdg 2009. december 31-ig feliilvizsgalja a t6zsdén
kivilli (OTC) piacok étlthatésdgdnak fokozdsdra irdnyuld
intézkedéseket, és jelentést készit ezekrdl, beleértve a hitel-
nemteljesitési csereiigyletek piacait is, példdul annak el6irdsa
révén, hogy az elszamoldst egy kozponti partneren keresztiil
hajtsak végre, és ezt a jelentést esetlegesen a megfelels javas-
latok kiséretében benydjtja az Eurdpai Parlamentnek és a
Tandcsnak.

A Bizottsdg 2009. december 31-ig jelentést készit a 122a.
cikk védrhat6 hatdsdrol, és azt megfelel javaslatok kiséreté-
ben benydjtja az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak. A
Bizottsdg jelentését az eurdpai bankfeliigyelSk bizottsdgaval
folytatott konzultaciot kovetSen késziti el. A jelentés kitér
arra, hogy a 122a. cikk (1) bekezdése szerinti minimdlis
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39.

névértékre vonatkozé kovetelmény alkalmas-e a kezdemé-
nyezdk, a szponzorok és a befektetSk érdekeinek jobb dssze-
hangoldsdra és a pénziigyi stabilitds fokozdsdra, illetve arra,
hogy a nemzetkozi fejlesztésekre tekintettel megfelel6-e
névérték minimaélis szintjének emelése.

A piaci fejlemények titkrében a Bizottsdg 2012. janudr 1-ig
jelentést tesz az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak e cikk
alkalmazdsdr6l és eredményességérdl.”.

A TIL melléklet a kovetkez8képpen médosul:
a) az 1.rész 5. pontja a kovetkez8 mondattal egésziil ki:

,Az e melléklet 6. részében emlitett mddszer (IMM) alap-
jan az adott tigyféllel létrejott Osszes nettdsitasi sorozat
egyetlen nett6sitdsi sorozatként kezelhetd, ha az egyedi
nettdsitdsi sorozatok modellezett negativ piaci értékei a
varhato kitettség (EE) becslésénél nullanak tekintenddk.”;

b) a 2. részben a 3. pont helyébe a kovetkezs szoveg 1ép:

,3. Amennyiben a hitelintézet hitelderivativa-védelmet
vasarol egy nem kereskedési konyvi kitettséghez
vagy CCR-kitettséghez, a fedezett eszk6zok t6keko-
vetelményét szamithatja a VIIL. melléklet 3. részének
83-92. pontja szerint, illetve az illetékes hatdsdg »8.
jovdhagydsa mellett a VII. melléklet 1. részének
4. pontja, illetve a VIL melléklet 4. részének
96-104. pontja szerint.

a) as8.

Ezekben az esetekben, és ha nem élnek a
2006/49[EK irdnyelv II. melléklete 11. pontjdnak
mésodik mondatdban szerepl§ lehetGséggel, a hitel-
derivativdk miatt felmeriil6 CCR-hez tartozo kitett-
ségérték nulldnak tekintendd.

Egy intézmény azonban vélaszthatja azt is, hogy a b)
partner-hitelkockdzat t6kekovetelményének szami-

tasa céljabol kovetkezetesen bevonja a kereske-

dési  konyvben nem  szerepls, és nem

kereskedési konyvi kitettséggel vagy partner-
hitelkockdzati kitettséggel szembeni fedezetként

vasarolt minden hitelderivativat, ha a hitelkockdzati

fedezet ezen irdnyelv szerint elismert.”;

»14.

¢) az5.részbena 15. pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,15. A nemteljesitéskori cseretigylet alapjat képezd hi-
telviszonyt megtestesité bazis értékpapirok kibo-
csatdinak mindegyikéhez egy fedezeti halmaz

bazisértékpapir hozamkiilonbségének figye-
lembevételével — modositott hatralévs futami-
dejének szorzatdval;

b) az n-edik nemteljesitéskor lehivhaté nemtelje-
sitéskori cseretigylet alapjat képezé kosdr hi-
telviszonyt megtestesits bazisértékpapirjainak
mindegyikéhez egy fedezeti halmaz tartozik;
kiilonb6z6 n-edik nemteljesitéskor lehivhatd
nemteljesitéskori cseretigyletekbdl szdrmazé
kockdzati poziciok nem szerepelhetnek
ugyanabban a fedezeti halmazban;

¢) azn-edik nemteljesitéskor lehivhaté derivativa
bazisértékpapirjaihoz rendelt fedezeti halma-
zokndl alkalmazandé CCR-szorz6 0,3 % azon
hitelviszonyt megtestesit§ bazisértékpapirok
esetében, amelyek elismert kiilsG hitelmindsi-
t6t6l szdrmazo hitelmindsitése az 1-3 hitelmi-
ndségi besoroldssal egyenértékd, a tobbi

hitelviszonyt megtestesits értékpapir esetében
pedig 0,6 %.”.

40. Az V. melléklet a kovetkez6képpen médosul:

pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

Az értékpapirositési tigyletekbdl fakadé kockazato-
kat, amelyekkel kapcsolatban a hitelintézetek befek-
tet6ként, kezdeményezsként vagy szponzorként
lépnek fel, beleértve a hirnévkockazatokat (példaul
a bonyolult struktdrdkkal vagy termékekkel kapcso-
latban felmeriil§ hirnévkockazatokat) is, megfeleld
szabélyzatokkal és eljarasrendekkel kell értékelni és
kezelni, kiilonosen annak biztositdsdra, hogy az
igylet gazdasdgi tartalma teljes mértékben
tikrozédjon a  kockdzatértékelési és -kezelési
dontésekben.”;

a 14. pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

A likviditasi kockdzat megfelel§ id6tdvokon — akdr
egy napon — beliili azonositdsa, értékelése, kezelése
és ellendrzése céljdbol megbizhatd stratégidkat,
szabalyzatokat, eljardsokat és rendszereket kell
bevezetni annak érdekében, hogy a hitelintézetek
megfelel§ likviditdsi tartalékokat tartsanak fenn.
Ezeket a stratégidkat, szabdlyzatokat, eljardsokat és
rendszereket az tizletdgakhoz, a pénznemekhez és
a szervezetekhez igazitva kell kialakitani, tovabba
megfelel6 likviditasi koltség-, nyereség- és kockazat-
allokdciés mechanizmusokat kell tartalmazniuk.”;

tartozik. Az n-edik nemteljesitéskor lehivhaté nem- ) akovetkezd pont keriil beillesztésre:

teljesitéskori cseretigyletek kosarat a kovetkezSkép-
pen kell kezelni:

a) egy n-edik nemteljesitéskor lehivhaté nemtel-
jesitéskori cseretigylet alapjat képezd kosdr hi-
telviszonyt megtestesit§ bazisértékpapirjabol
szarmazo kockézati pozicié nagysiga egyenld
a hitelviszonyt megtestesitd bdzisértékpapir
tényleges elvi értékének és az n-edik nemtelje-
sitéskor lehivhaté nemteljesitéskori cseretigy-
letek — a hitelviszonyt  megtestesitd

,<14a. A 14. pontban emlitett stratégidknak, szabdlyza-

toknak, eljardsoknak és rendszereknek ardnyban
kell dllniuk a tdrsasdg Osszetettségével, kockazati
profiljaval és tevékenységi korével, tovabbd a
vezetd testiilet dltal meghatdrozott kockdzatval-
laldsi hataraival, valamint titkrozniiik kell a hitel-
intézet  rendszerszint(i  fontossigit  azon
tagdllamok tekintetében, amelyekben tevékenyke-
dik. A hitelintézetek minden érintett izletdg tekin-
tetében kozlik a kockdzatvdllaldsi hatdrokat.”;
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d) a15. pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép: hogy megfelel6en ki lehessen igazitani a belsd

,15. A hitelintézetek médszereket dolgoznak ki a finan-
szirozdsi poziciok azonositasara, értékelésére, keze-
lésére és nyomon kovetésére. E modszerek kozé
tartoznak az eszk6zokbdl, a forrasokban és a fiiggd
kotelezettségeket is tartalmazé mérlegen kiviili
tételekben 1év6 és azokbdl eredd aktudlis és terve-
zett lényeges cash flow-k, valamint a hirnévkocka-
zat esetleges hatdsai.

16. A hitelintézetek kiilonbséget tesznek a zalogjoggal
terhelt, illetve a szabadon felhasznalhaté eszkozok
kozott, utdbbiak mindenkor rendelkezésre 4llnak,
killonosen valsaghelyzetekben. Figyelembe veszik
tovabbd azt a jogalanyt is, amelynél az eszkozok
taldlhatok, azt az orszdgot, amelyben az eszkozok
nyilvdntartdsban vagy szdmldn jogszerien szere-
pelnek, valamint az eszk6zok elismerhetGségét, és
figyelemmel kisérik, hogy hogyan lehet az eszko-
zoket id6ben mobilizalni.

17. A hitelintézetek azokat a hatdlyos jogi, szabalyozéi
vagy tevékenységi korlatokat is figyelembe veszik,
amelyek a likviditds és a szabadon felhasznélhat6
eszkozok szervezetek kozotti — EGT-n belilli és
kiviili — esetleges dtruhdzdsdra vonatkoznak.

18. A hitelintézetek megfontoljdk kiilonbozd, likvidi-
tasi kockdzatot mérsékls eszkozok bevezetését,
ilyenek példaul a korldtozési rendszerek és a kiilon-
b6z8 nehezebb id@szakok atvészelésében segitd
likviditasi tartalékok, valamint a megfelelGen diver-
zifikalt finanszirozdsi struktiirdk és a finanszirozési
forrdsokhoz val6 hozzéférés. E lehetéségeket rend-
szeresen feliil kell vizsgdlni.

19. A likviditdsi poziciok és a kockazatmérsékls eszko-
z0k tekintetében alternativ forgatokonyveket kell
meghatdrozni, tovabbd rendszeresen feliil kell vizs-
gélni a finanszirozasi pozicidval kapcsolatos don-
tések alapjdul szolgdlo feltételezéseket. Az
alternativ forgatokonyvek e célbdl kiilonosen a
mérlegen kiviili tételekre és mds fiiggd kotelezett-
ségekre Osszpontositanak, ideértve azon SSPE-két
és mas kiilonleges céli gazdasdgi egységekét is,
amelyekkel kapcsolatban a hitelintézet szponzor-
ként 1ép fel vagy amelyeknek lényeges likviditdsi
tdmogatdst nyujt.

20. A hitelintézetek mérlegelik az intézmény-
specifikus, a piaci szintt és a kombindlt alternativ
forgatokonyvek lehetséges hatdsait. Ennek sordn
killonb6z6 id6tavokat és kiilonféle szintl nehézsé-
geket mérlegelnek.

21. A hitelintézetek stratégidikat, belsé szabalyzataikat
és a vonatkozd hatdrértékeket a likviditdsi kocka-
zathoz szabjdk, tovdbbd a 19. pontban emlitett
alternativ forgatokonyvek kimenetelét figyelembe
vevs hatékony vészhelyzeti terveket dolgoznak ki.

22. A likviditasi valsdgok kezelésére a hitelintézetek
vészhelyzeti terveket dolgoznak ki, amelyek az
esetleges likviditasi hidnyok megsziintetésére ira-
nyulé megfelel§ stratégidkat és a célszerti végrehaj-
tasi intézkedéseket tartalmazzdk. Annak érdekében,

szabalyzatokat és eljdrdsokat, ezeket a terveket
rendszeresen feliilvizsgdljdk, a 19. pontban emlitett
alternativ  forgatokonyvek kimenetele alapjan
aktualizdljdk, benyujtjdk a fels6 vezetésnek, amely
jovahagyja a terveket.”.

41. A IX. melléklet 3. részének 2. szakasza a kovetkezd ponttal
egésziil ki:

.7a. Az illetékes hatosdgok emellett meghozzak a sziikséges

intézkedéseket annak biztositdsdra, hogy a strukturalt
finanszirozdsi eszkozokkel kapesolatos hitelmindsitések
vonatkozdsiban az KHMI elkotelezett legyen azon
magyarazat nyilvanos rendelkezésre bocsatdsara, hogy
az eszkozdllomany teljesitése annak hitelmindsitéseit
miként érinti.”.

42. A XL melléklet a kovetkez8képpen médosul:

a)

b)

az 1. pont e) alpontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,€) a hitelintézetek likviditdsi kockdzatokkal szembeni
kitettségének mértéke, és e kockdzatoknak a hitel-
intézet dltali értékelése és kezelése, beleértve az
alternativ forgatokonyvek elemzését, a kockazat-
mérsékls eszkozok kezelése (kiilonos tekintettel a
likviditasi tartalékok szintjére, Osszetételére és
mindségére), valamint hatdsos vészhelyzeti tervek;”;

a kovetkezd pont keriil beillesztésre:

,1a. Az 1. pont ) alpontjanak alkalmazdsaban az illeté-
kes hatdsdg rendszeresen atfogo értékelést készit a
hitelintézetek dltaldnos likviditdsi kockazatkezelésé-
16l és Osztonzi a megbizhaté belsé modszerek kifej-
lesztését. E felulvizsgdlatok sordn az illetékes
hatdsdg figyelembe veszi a hitelintézetek pénziigyi
piacokon betoltott szerepét. Az adott tagallam ille-
tékes hatdsdga kellsképpen mérlegeli dontéseinek
az Osszes tobbi érintett tagdllamban a pénziigyi
rendszer stabilitdsdra gyakorolt hatdsat is.”.

43. A XIL melléklet 2. részének 3. pontjdban az a) és b) alpont
helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,a) Osszefoglalé informdcidk az Gsszes szavatolotSke-elem

és azok Osszetevdinek f6bb feltételeirdl, ideértve az
57. cikk ca) pontjdban emlitett eszkozoket, azokat az
eszkozoket, amelyek rendelkezései visszavasarlasra osz-
tonzik a hitelintézetet, valamint a 154. cikk (8) és
(9) bekezdésében emlitett eszkozoket;

%

az eredeti szavatol6tSke Osszege, az egyes pozitiv elemek
és levondsok kiilon-kiillon torténs kozzétételével; az
57. cikk ca) pontjdban emlitett eszkozoknek és azoknak
az eszkozoknek a teljes Osszegét, amelyek rendelkezései
a visszavasdrldsra Osztonzik a hitelintézetet, szintén
kiilon kell kozzétenni; e kozzétételekben kiilon kell meg-
nevezni a 154. cikk (8) és (9) bekezdésében emlitett
eszkozoket;”.
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2. cikk
A 2006/49[EK irdnyelv médositdsai

A 2006/49/[EK irdnyelv a kovetkezéképpen modosul:

1.

A 12. cikk els6 bekezdésének helyébe a kovetkezs szoveg
lép:

Az reredeti szavatolotSke« a 200648 /EK irdnyelv 57. cikke
a)-ca) pontjanak Osszege, csokkentve az i), j) és k) pont
osszegével.”.

A 28. cikk a kovetkez8képpen méddosul:
a) A (1) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(1) Az intézmények, az ezen irdnyelv 20. cikkének
(2) vagy (3) bekezdésében meghatdrozott kritériumokat
teljesitd befektetési véllalkozasokat kivéve, nagykocka-
zataikat a 2006/48EK irdnyelv 106-118. cikkének meg-
felelGen feliigyelik és ellendrzik.”;

b) A (3) bekezdést el kell hagyni.
A 30. cikkben a (4) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(4) A (3) bekezdéstdl eltérve az illetékes hatésdgok enge-
délyezhetik, hogy az elfogadott harmadik orszagbeli befekte-
tési vallalkozdsokkal és az elismert elszdmoldhdzakkal és
t6zsdékkel szembeni koveteléseket és egyéb kitettségeket
megtestesitd eszkozoket a 2006/48/EK irdnyelv 111. cikké-
nek (1) bekezdésében, illetve ugyanezen irdnyelv 106. cikke
(2) bekezdésének ) pontjdban megillapitott mddon
kezeljék.”.

A 31. cikk a kovetkezképpen mddosul:

a) azels bekezdésben az a) és b) pont helyébe a kovetkezd
szoveg 1ép:

,a) akérdéses tigyfél vagy tigyfélcsoport felé fenndlld, a
nem-kereskedési konyvben szerepld kitettségek
nem haladjak meg a 2006/48/EK irdnyelv 111. cik-
kének (1) bekezdésében megéllapitott hatdrértéket,
amelyet az emlitett irdnyelvben meghatérozott sza-
vatol6 t6kébél kiindulva szdmitanak ki, vagyis a
tobblet teljes mértékben a kereskedési konyvben
jelenik meg;

b) azintézmény a 2006/48/EK irdnyelv 111. cikkének
(1) bekezdésében megéllapitott hatdrérték tallépését
illetéen megfelel az ezen irdnyelv VI melléklete
alapjan szdmitott pétldlagos tékekovetelménynek;”;

b) az els6 bekezdésben az ¢) pont helyébe a kovetkezs szo-
veg 1ép:

,€) az intézményeknek haromhavonta be kell szdmol-
niuk az illetékes hatdsdgoknak minden olyan eset-
r6l, amikor a 2006/48/EK irdnyelv 111. cikkének
(1) bekezdésében megallapitott hatarértéket a meg-
el6z6 harom hénap sordn tallépték.”;

10.

¢) amdsodik bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,Az €) pont kapcsdn minden olyan esetben, amikor a
hatdrértéket tillépik, be kell szdimolni annak mértékérdl
és az érintett tigyfél nevérdl.”.

A 32. cikk (1) bekezdésében az els§ albekezdés helyébe a
kovetkezd szoveg 1ép:

»(1) Az illetékes hat6sdgoknak ki kell dolgozniuk olyan
eljardsokat, amelyek megakaddlyozzdk az intézményeket a
potldlagos t8kekovetelmények — amelyek pedig a
2006/48[EK iranyelv 111. cikkének (1) bekezdésében megal-
lapitott hatdrértéket tallépd kitettségek esetében terhelnék
Gket, miutdn ezek a kitettségek 10 napon til fennalltak —
tudatos elkeriilésében oly médon, hogy ideiglenesen mads,
akdr ugyanazon a csoporton beliili, akdr egy masik csoportba
tartoz6 vallalkozashoz viszik 4t ezeket a kitettségeket és/vagy
oly mddon, hogy mesterséges tranzakciokat hoznak létre a

meglévé  kitettség 10 napon belili lezdrdsdra és
Ujranyitdsara.”.

A 35. cikk a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

.(6) A befektetési vallalkozdsokra a 2006/48/EK irdnyelv
74. cikkének (2) bekezdésében emlitett egységes formadtu-
mok, gyakorisagok és jelentési hatdrid6k vonatkoznak.”.

A 38. cikk a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

»(3) A 2006/48[EK irdnyelv 42a. cikke — az (1) bekezdés
a) pontjanak kivételével — mutatis mutandis alkalmazandé a
befektetési véllalkozdsok feliigyeletére is, kivéve, ha a befek-
tetési véllalkozds teljesiti az ezen irdnyelv 20. cikkének (2) és
(3) bekezdésében vagy 46. cikkének (1) bekezdésében megha-
tarozott kritériumokat.”.

A 45. cikk (1) bekezdésében a ,,2010. december 31.” idGpont
helyébe a ,2014. december 31.” id6pont 1ép.

A 47. cikkben a ,2009. december 31.” id6pont helyébe a
,2010. december 31.” id8pont 1ép, és a 93/6/EGK irdnyelv V.
mellékletének 4. és 8. pontjdra torténd utalds helyébe a VIIL
melléklet 4. és 8. pontjdra torténd utalds 1ép.

A 48. cikk (1) bekezdésében a ,,2010. december 31.” id6pont
helyébe a ,2014. december 31.” id6pont 1ép.

3. cikk
A 2007/64[EK irdnyelv mddositisa

A 2007/64[EK iranyelv 1. cikke (1) bekezdésének a) pontja
helyébe a kovetkezd szoveg lép:

»a)

a 2006/48[EK irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének a) pontja
szerinti hitelintézetek, beleértve a fenti irdnyelv 4. cikke
(3) bekezdése szerinti, a Kozosségben taldlhatd, azon hitelin-
tézetek fidktelepeit, amelyek a Kozosségen belil, illetve a
fenti irdnyelv 38. cikkével 6sszhangban a K6zosségen kiviil
székhellyel rendelkeznek;”.
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4. cikk

Atiiltetés a nemzeti jogba

(1) A tagdllamok hatélyba léptetik azokat a torvényi, rende-
leti és kozigazgatdsi rendelkezéseket, amelyek sziikségesek ahhoz,
hogy ennek az irdnyelvnek 2010. oktéber 31-ig megfeleljenek.

A tagdllamok ezeket az intézkedéseket 2010. december 31-t6l
kezd6dGen alkalmazzdk.

A tagéllamok éltal elfogadott intézkedéseknek hivatkozniuk kell
erre az irdnyelvre, vagy azokhoz hivatalos kihirdetésiik alkalma-
val ilyen hivatkozast kell fiizni. A hivatkozds mddjat a tagallamok
hatdrozzak meg.

(2) A tagdllamok kozlik a Bizottsdggal nemzeti joguk azon
f6bb rendelkezéseit, amelyeket az ezen irdnyelv dltal szabalyozott
teriileten fogadnak el.

5. cikk
Hatélybalépés

Ez az irdnyelv az Eurdpai Unid Hivatalos Lapjdban valé kihirdetését
kovetd huszadik napon 1ép hatélyba.

6. cikk
Cimzettek

Ennek az irdnyelvnek a tagdllamok a cimzettjei.

Kelt Strasbourgban, 2009. szeptember 16-4n.

a Tandcs részérél
az elnék
C. MALMSTROM

az Eurdpai Parlament részérdl
az elnok
J. BUZEK







2009-es eldfizetési dijak (dfa nélkil, rendes szdllitisi kéltségeket beleérive)

Az EU Hivatalos Lapja, L + € sorozai, kizdrsdag myomiaiol kadvany | az EU 22 hivaialos mpebwén 1000 EURVE ()
Az EL Hivatalos Lapja, L « C sorozal, kizArdlag ryomisiol kiadviny | az EL 22 hivatalos mpebadn 100 EURMG ()
Az EU Hivatalos Lapja, L + C somzal, ryomiatofl kiadvany + ar ELl 22 hivatalos myebwén 1 200 EUR/ v
évas CO-ROM
Az EU Hivatalos Lapja, L sorozal, kizhrdlsg meomiaiol! kiadhing ar EL) 22 hivatalos myabaiin T ELIRMe
Az EU Hivalalos Lagja, L sorozat, kizdanbag mpomitatolt kiadwiny az ELU 22 hivatalos nyabven 70 EURMG
AZ EU Hivalalos Lapja, C sororzal, Kiparclag myomiaiol kisdvarny ar EU 22 hivalalos mypelvan 400 EUHM
Az EU Hivatalos Lapja, © sorozal, kizirdlag nyomibaiolt kisdwiny az EL 22 hivialos myebalin 40 EURhG
Az EU Hivatalos Lapja, L + C sorozat, havi COD-ROM (Ssszevont) | az EU 22 hivatalos nyelvan 500 EUR/ay
A Hevatalos Lap Kiegéaritd Kiadvamya (5 soroeal), kirbesrerrds da | tbbmebad: 360 EURESy
ajaniati fethivdsok, CD-ROM, heti 2 kiadvdmy az ELl 23 hivalalos nypabnén (= 30 EURMd)
Az EU Hivatalos Lapja, C sorozal — versamyvizaga-kiirdsok a vizsgakiirds srerintl 50 EUR/EY
ryahe{ai)an

"] Srimonsdndl dridkesiés: 32 oldalig: & EUR

3 de: B4 olcial kORON: 12 EUR

B cigial Tnlai; Bgyedieg meghaliro i

Az Eurdpal Unid Hivalaios Lapldnak, amely az Eurdpal Unid hivatalos nyelvein jelenik meg, 22 nyehi valiozatara
lahat elbfizetni. Az L (jogszabdlyok) és a G (idjékoziatdsok és kizlemények) sorozatol foglalja magaban.

Valamenmyl nyelvi valtozatra killon kell eldfizeini,

A SP02005EK tanacsi rendalat értélmeaben, amalyat a Hivatalos Lap 2005. jlnius 18-i L 158. szama tetl kozzé, és
amedy elbirja, hogy az Eurdpai Unid intézmeényei nem kilelesek minden jogi aktust ir nyelven is megszdvegezni,
illetve ezen a myelven kihindetnl, az ir myelven kiadoft Hivalalos Lapok érékesitése kilbn torénik,

A Hivatalos Lap Kiegészitd Fiadvanyara (S sorozal — kicheszerzés és ajaniati felhivasok) 1onand eldfizetés mind a
23 hivatalos myehi vallozalol magaban foglalia egyetlen 16bbryelvl CO-ROM-on.

Kérgsére az Ewopal Unid Hhalalos Lapidra thriend eldfizetéssal a Hivatalos Lap kildnfele mealléklateit is meg-
kaphatja. Az elffizeldok a melléklelek megjelenésardl az Euwrdpal Unid Hivalalos Lapjdban kizolt Az olvasdhoz®
cimd kézlemémmek kiszénhelfen érteslinek

Ertékesités és eldfizetés

A Kiaddhivatal gondazdsaban meagjalent, lantés allendben kaphaid kiadvanmyok a Kiaddhivatal forgalmazd partne-
reittd szerezhetdk be. A forgalmazd parinerel listdja a kbvetkezd cimen talabhats:

hitip:/ipublications. europa.eulothers/agents/index_hu_him

Az EUR-Lex (httpdfeur-lex.europa.eu) kdzvetlen és ingyenes hozzdfénést biztosit az Eurdpal Unid
jogahoz. Errdl a honlaprél elérhets az Eurdpal Unid Hivatalos Lapfa, valamint tartalmazza a szerzddé-
soket, a jogszabdlyokat, a jogeseteket és az eltkészitd dokumentumokat is.

Tovabbl informécidt az Eurdpal Uniérdl a httpdfeuropa.eu internetcimen taldlhat,

Az Eurdpai Unid Kiaddhivatala
e




