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A Biréség (negyedik tandcs) 2025. janudr 9-i itélete (a Cour de cassation [Belgium] el§zetes
dontéshozatal irdnti kérelme) - Commune de Schaerbeek, Commune de Linkebeek kontra Holding
Communal SA

(C-627/23. sz. iigy, (') Communes de Schaerbeek et de Linkebeek)

(Elézetes dontéshozatal — 2003/71/EK irdnyelv — Ertékpapirok nyilvdnos kibocsdtdsa vagy piaci bevezetése
esetén kozzéteendd tdjékoztaté — A 2. cikk (1) bekezdésének a) pontja — Az ,értékpapirok” fogalma —

3. cikk — Tdjékoztaté kozzétételének kitelezettsége — A tékepiacokon forgalomképes értékpapirok — Egy
holdingtdrsasdg részvényei, amelyeket csak valamely tagdllam egyes teriileti kozigazgatdsi hatésdgai
szerezhetnek meg — Részvények elidegenitése, amelyhez a holdingtdrsasdg igazgatdtandcsdnak jovdhagydsa
sziikséges)

(C/2025/1208)

Az eljdrds nyelve: francia

A kérdést elGterjeszt§ birosig

Cour de cassation

Az alapeljiris felei

Felperesek: Commune de Schaerbeek, Commune de Linkebeek

Alperes: Holding Communal SA

Rendelkez§ rész

A 2008. maércius 11-i 2008/11/EK eurbpai parlamenti és tandcsi irdnyelvvel moédositott, az értékpapirok nyilvdnos
kibocsatasakor vagy piaci bevezetésekor kozzéteend§ tdjékoztatordl és a 2001/34/EK irdnyelv médositdsarol sz616, 2003.
november 4-i 2003/71/EK eur6pai parlamenti és tandcsi irdnyelv 2. cikke (1) bekezdésének a) pontjat

a kovetkezSképpen kell értelmezni:

valamely tdrsasdg olyan részvényei, amelyeket csak valamely tagdllam tartomdnyai és 6nkormdnyzatai szerezhetnek meg, és
amelyek elidegenitéséhez e tdrsasdg igazgatétandcsdnak jévdhagyasa szitkséges, az ,értékpapirok” fogalmaba tartoznak
a 2008/11 iranyelvvel mddositott 2003/71 irdnyelv értelmében, igy az ilyen részvények jegyzésére val6 felhivds
a 2008/11 iranyelvvel médositott 2003/71 irdnyelv 3. cikkének (1) bekezdésében el8irt, tdjékoztat6 elzetes kozzétételére
vonatkozé kotelezettség hatdlya ald tartozik, feltéve hogy az ajénlattétel részletszabilyai nem teszik lehetetlenné vagy
rendkiviil nehézzé e részvények t8kepiacon valé forgalomképességét a kibocsdtok és a potencidlis befektetdk kozott, és
hogy a 2008/11 irdnyelvvel mddositott 2003/71 irdnyelv 3. cikkének (2) bekezdésében és 4. cikkében foglalt kivételek
egyike sem alkalmazando.

() HLC, C/2024/711.
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