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(El6készitd jogi aktusok)

EUROPAI KOZPONTI BANK

AZ EUROPAI KOZPONTI BANK VELEMENYE
2021. februar 19.

a kriptoeszk6zok piacair6l és az (EU) 2019/1937 irdnyelv mddositisir6l sz6l6 rendelet irdnti
javaslatrél

(CON/2021/4)

(2021/C 152/01)

Bevezetés és jogalap

2020. november 18-dn, illetve 30-dn az Eurdpai Kozponti Bank (EKB) az Eurdpai Unié Tandcsdtdl, illetve az Eurdpai
Parlamenttdl azt a felkérést kapta, hogy alkosson véleményt a kriptoeszkozok piacairdl és az (EU) 2019/1937 irdnyelv
modositdsarol sz6l6 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet irdnti javaslatrol (') (a tovabbiakban: a javasolt rendelet).

Az EKB véleményalkotdsra szolgalé hatdskore az Eurdpai Unié miikodésérdl szo16 szerz8dés 127. cikkének (4) bekezdésén
és 282. cikkének (5) bekezdésén alapul, mivel a javasolt rendelet az EKB hatdskorébe tartozé rendelkezéseket tartalmaz. Ide
tartozik tobbek kozott a monetdris politika folytatdsa, a fizetési rendszerek zavartalan méikodésének el6mozditdsa, a
hitelintézetek prudencidlis feliigyelete, valamint a hatdskorrel rendelkez$ hatdsagoknak a pénziigyi rendszer stabilitdsara
vonatkozé politikdik zavartalan megvalésitdsaban torténd tdmogatdsa a Szerz8dés 127. cikke (2) bekezdésének elsg és
negyedik francia bekezdése, valamint a 127. cikkének (5) és (6) bekezdése és a 282. cikkének (1) bekezdése alapjin. Az
Eurépai Kézponti Bank eljdrdsi szabélyzata 17.5. cikkének els6 mondatdval 6sszhangban a Kormdanyzoétandcs fogadta el
ezt a véleményt.

1. Altaldnos észrevételek

1.1. Az EKB uidvozli az Eurdpai Bizottsdg azon kezdeményezését, hogy eurdpai unids szinten a kriptoeszkozokre, valamint
a kapcsol6do tevékenységekre és szolgdltatdsokra vonatkozé harmonizalt keretet hozzon 1étre, amely a Bizottsdg altal
2020. szeptember 24-én elfogadott digitalis pénziigyi csomag () részét képezi. Az EKB iidvozli tovabbd a javasolt
rendelet azon céljit, hogy foglalkozzon az egyes kriptoeszkoz-tipusok jelentette killonboz8 szintli kockdzattal,
egyensulyba hozva ezt az innovicié tdmogatdsdnak sziikségességével. Az EKB véleménye szerint ezenkivil a
harmonizalt unids keret kritikus jelentGségli az egységes piacon beliili széttagoltsdg megel6zése szempontjabol.
Mindemellett vannak a javasolt rendeletnek bizonyos, az EKB-nak, az eurorendszernek és a K6zponti Bankok Eurdpai
Rendszerének (KBER) a monetdris politika folytatdsidhoz, a fizetési rendszerek zavartalan mikodéséhez, a
hitelintézetek prudencialis feliigyeletéhez és a pénziigyi stabilitdshoz kapcsoléd6 feladataival Gsszefiiggd olyan
vetiiletei, ahol tovabbi kiigazitds indokolt.

1.2. A javaslat rendelet alapjan a kriptoeszkozok, kiilonosen azok két alkategéridja, az eszkozalapti tokenek és az
elektronikuspénz-tokenek egyértelm(i monetdris helyettesit6 dimenzi6val rendelkeznek, tekintettel a pénz hdrom -
csereeszkoz, értékdrzé és elszdmoldsi egység — funkcidjdra. Az ,eszkozalapt token” meghatdrozdsa az értékdrzd
funkciora (,stabil érték fenntartdsira hivatott”) (), az ,elektronikuspénz-token” meghatirozdsa pedig mind a
csereeszkoz, mind az értékdrzé funkcira (,f6 célja a csereeszkozként vald haszndlat, és amely stabil érték

() COM (2020) 593 final.

() A digitalis pénziigyi csomag digitélis pénziigyi stratégidt és jogalkotdsi javaslatokat foglal magdban egy versenyképes uni6s pénziigyi
dgazat biztositdsa érdekében, amely hozziférést biztosit a fogyasztoknak innovativ pénziigyi termékekhez, mikozben biztositja a
fogyasztévédelmet és a pénziigyi stabilitdst.

() Lésd ajavasolt rendelet 3. cikke (1) bekezdésének 3. pontjat.
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fenntartasira hivatott”) () hivatkozik. A javasolt rendelet hangstlyozza az elektronikuspénz-tokenek csereeszkoz
funkcidjat, megjegyezve, hogy ezek ,elsGsorban fizetési eszkozként szolgdlnak, és értékiik a stabilitds érdekében
egyetlen referencia-fiatvalutdhoz van rogzitve”, valamint, hogy az ,elektronikus pénzhez hasonléan az ilyen
kriptoeszkozok is az érmék és bankjegyek elektronikus helyettesiti, és fizetésre szolgdlnak” (°). Ezt az értelmezést
megerdsiti az a koriilmény, hogy a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvben (a tovabbiakban: MiFID
1) (°) meghatarozott pénziigyi eszk6zok kizdrasra keriilnek a javasolt rendelet hatalya aldl. A fentiekre tekintettel az
EKB értelmezése szerint az eszkozalap tokenek és az elektronikuspénz-tokenek kifejezéseket a javasolt rendelet
teljesen vagy részben pénzhelyettesitGként hatirozza meg.

1.3. Az EKB iidvozli, hogy a javasolt rendelet hatalya aldl dltaldnos jelleggel kizarasra keriilnek az EKB és a tagdllamok
nemzeti kozponti bankjai, amennyiben monetdris hat6sdgi mingségiikben jarnak el (), valamint kizdrdsra keriilnek a
monetdris hatosdgi mindségiikben eljaré kozponti bankok dltal esetlegesen kibocsatdsra keriil§ kriptoeszkozok és a
kriptoeszk6z6khoz kapesol6dd, a kozponti bankok dltal esetlegesen nytjtott szolgdltatdsok (%). Az EKB megjegyzi,
hogy a javasolt rendelet az ,uniés pénznem” és a ,kibocsitd kozponti bank” kifejezésekre is hivatkozik (%), és a
digitalis pénziigyi csomag egy madsik, e két kifejezést szintén tartalmazé alkotéelmével, a megosztott f6konyvi
technoldgidn alapulé piaci infrastruktiirdk kisérleti rendszerérdl sz616 rendelettervezettel (1) egyiitt olvasva az unids
jogalkotdsi javaslatokban szerepld, a kriptoeszkozok és a kozponti banki pénz kozotti egyértelmd kilonbségtételre
dertl fény (). A kozponti banki pénzhez képest a kozponti bankok éltal kibocsétott (ha és ahol erre sor keriil)
kriptoeszkozok jogi természetével és jellemzGivel kapcsolatos esetleges zavar elkeriilése érdekében hasznos lenne, ha
a javasolt rendelet megerdsitené, hogy a javasolt rendelet nem alkalmazandé a kozponti bankok altal megosztott
f6konyvi technoldgia alapjan vagy digitlis formaban, a kozponti banki pénz meglévs formdinak kiegészitéseként
kibocsatott kozponti banki pénzre, amelyet a Szerz8désnek és a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszere és az Eurdpai
Kozponti Bank alapokmdnydnak (a tovabbiakban: a KBER Alapokmanya) megfelelen az EKB engedélyezhet.

1.4. Végill, a ,kriptoeszkoz” javasolt rendelettel bevezetett meghatdrozdsat illetGen az EKB megjegyzi, hogy a javasolt
rendelet tdg, mindenre kiterjed§ meghatdrozast tartalmaz ('?). Ugyanakkor az arra vonatkozé nemzeti szintii eltérd
értelmezések elkeriilése érdekében, hogy a javasolt rendelet alapjin mi mindsiilhet vagy nem mindsiilhet
kriptoeszkoznek, tovdbbd a kriptoeszkoz-szolgdltatdsok hatdrokon 4tnydlé nyudjtisdnak elGsegitése és a
kriptoeszkozre vonatkozo, valéban harmonizalt szabalyok kialakitdsa érdekében tovabb kell pontositani a javasolt
rendelet hatdlydt. Kozelebbrdl, nagyobb egyértelmiségre van sziikség a (MiFID II hatdlya ald tartozd) pénziigyi
eszkozként jellemezhet§ kriptoeszkozok és a javasolt rendelet hatdlya ald tartozd kriptoeszkozok kozotti
kiilonbségtételt illetGen.

2. A monetiris politikdval és a fizetési rendszerekkel kapcsolatos aspektusok

2.1. Monetdris politika és kapcsolddd monetdris aspektusok

2.1.1. A vagy kizardlag fizetGeszkozként, vagy értékdrzéként hasznalt kriptoeszkozok esetétdl eltérSen a mindkét ezen
funkciét betolts kriptoeszkozoknek a monetdris transzmisszié szempontjab6l fenndllé kovetkezményei jelentsek
lehetnek. E tekintetben az EKB tudomadsul veszi a kriptoeszk6zok utdni kamatfizetés javasolt rendeletben szerepld
tilalmat (%), amely Osszhangban van a f6ként fizetSeszkozként haszndlt mas eszkozok, példaul az elektronikus
pénz szabdlyozdsaval. Ebben az 9sszefiiggésben ez a tilalom az elektronikuspénz-tokenek és eszkozalapu tokenek

(*) Ldsd a javasolt rendelet 3. cikke (1) bekezdésének 4. pontjat.

() Ldsd a javasolt rendelet (9) preambulumbekezdését.

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014/65/EU irdnyelve (2014. mdjus 15.) a pénziigyi eszkdzok piacairdl, valamint a 2002/92/EK

irdnyelv és a 2011/61/EU irdnyelv médositdsérol (HL L 173., 2014.6.12., 349. o.).

) Lasd a javasolt rendelet 2. cikke (3) bekezdésének a) pontjat.

%) Ldsd a javasolt rendelet (7) preambulumbekezdését.

) Ldsd a javasolt rendelet 43. cikkének (1) bekezdését és 112. cikkének (5) bekezdését.

% A megosztott f6konyvi technoldgidn alapuld piaci infrastruktirdk kisérleti rendszerérdl sz6l6 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet
irdnti javaslat (COM(2020) 594 final). Lisd a (16) és (24) preambulumbekezdést, a 4. cikk (3) bekezdésével és az 5. cikk (5)
bekezdésével egyiitt.

(") Kozelebbrdl, a megosztott f6konyvi technoldgidn alapuld piaci infrastruktirdk kisérleti rendszerérdl szol6 eurdpai parlamenti és

tandcsi rendelet irdnti javaslat 4. cikkének (3) bekezdése ,kozponti banki pénzre”, ,kereskedelmi banki pénzre” és ,tokenalapii

formédban vagy elektronikuspénz-tokenben 1év4 kereskedelmi banki pénzre” hivatkozik.

A kriptoeszkdz” javasolt rendeletben szerepl fogalommeghatdrozdsa technoldgiaspecifikus és tdg is. Ez a megkozelités eltér a

kriptoeszkozok olyan jellemzésétdl, amely technoldgiasemleges és pontos. Lasd: az EKB személyzetének 223/2019. sz. tanulménya:

,Crypto-Assets: Implications for financial stability, monetary policy, and payments and market infrastructures”, elérheté az EKB

honlapjdn: www.ecb.europa.eu

Lasd a javasolt rendelet 36. és 45. cikkét.
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birtokosa szempontjabol a kamatkornyezettdl teheti fiigg6vé ezek relativ vonzerejét. Nem zarhato ki teljesen annak
lehet6sége, hogy ez a kamatkornyezet jelent8s véltozdsa esetén potencidlisan be- és kidramldsokhoz vezethet, ami
kovetkezményekkel jarhat a pénziigyi stabilitdsra és a monetdris transzmissziora nézve.

2.1.2. A stabil névértékkel rendelkezd, fizetSeszkozként és értékdrzdként szolgdld kriptoeszkozok hatdssal lehetnek a
hitelintézetek betéti finanszirozdsdnak stabilitdsdra és koltségeire, ami kihivést jelenthet a hitelintézetek gazdasdgi
kozvetitd szerepének betoltésére vald képességére nézve. Mivel az eurodvezet pénziigyi rendszere tlnyomd
részben hitelintézeteken alapul, a hitelintézetek mérlegének ersségében bekovetkezs hirtelen véltozdsok
kedvezétlen hatdssal lehetnek a hitelintézetek stabilitdsdra és hitelezési képességére, és ezzel a monetaris
transzmissziora, noha a pénziigyi rendszerben bekovetkezd, az innovaciébdl és a versenybdl ereds véltozdsok
onmagukban véve nem nemkivdnatosak. A betétek jelentds mértékben kriptoeszkozokkel torténd helyettesitésére
vonatkoz6 forgatokonyv esetén lehetséges, hogy a hitelintézeteknek alternativ finanszirozdsi forrdsokat kell
keresniiik, mint példdul a pénzpiaci és a kozponti banki finanszirozds, ami hatdssal lenne a bankok finanszirozdsi
koltségeire, a pénzpiaci referencia-kamatldbakra, valamint a kozponti bankok mérlegének nagysagdra.

2.1.3. Végill, az eszkozalapu és az elektronikuspénz-tokenek széleskorti haszndlatdra vonatkozé forgatokonyv esetén
megnovekedhet a biztonsdgos eszkozok irdnti kereslet, ami hatdssal lehet az eszkozarképzésre, a fedezetértékelésre,
a pénzpiacok miikodésére és a monetdris politika folytatdsdra. Ez végsd soron a nyiltpiaci miiveletek tekintetében a
fedezetek sztikdsségéhez vezethet. Ezen tilmendGen az eszkozalapt tokenek fizetési célokra torténd széleskord
haszndlata megkérdGjelezheti az eurofizetések szerepét, s6t, akdr alddshatja a pénz elszdmoldsi egységkénti
funkcidjanak nyilvanos biztositdsat.

2.1.4. A fentiekben emlitett monetdris politikai megfontoldsokon kiviil a javasolt rendelet alapjdn az eszkozalapi és az
elektronikuspénz-tokenek eltérg jellemzdkkel rendelkeznének, tobbek kozott — f6 funkcidjuk tekintetében — a
tartalékeszkozoket és a birtokosok jogait illetGen. E tekintetben fenndll annak kockdzata, hogy konkrét haszndlatuk
miatt, Osszekapcsolddva a rendszerszintli jelentGséggel, amelyre szert tehetnek, az eszkozalapi és az
elektronikuspénz-tokenek de facto fizetési eszkoznek felelnének meg, a javasolt rendelet szerinti dllitdlagos {6
funkci6juktél vagy hasznalatuktdl fiiggetleniil. Ebben az esetben az eszkozalapi és az elektronikuspénz-tokenekre
hasonlé kovetelményeknek kellene vonatkozniuk a killonboz8 rendszerek kozotti szabélyozasi arbitrdzs
kockazatdnak megel6zése érdekében. Kozelebbrdl, mivel az eszkozalapti tokenek kialakitdsi jellemzdi és hasznélata
alkalmassa teszik azokat a fizetGeszkozként torténd haszndlatra, megfelel§ lenne minimumként azt megkévetelni,
hogy a kibocsdtok vagy a kibocsdtoval szembeni, vagy a tartalékeszkozokre vonatkozd visszavéltdsi jogokat
biztositsanak az eszkozalapt tokenek birtokosai szdmadra. Ezenkiviil meg lehetne fontolni a ,fizetési tokenek” ad hoc
kategéridjanak létrehozdsit, amely az eszkozalapi tokeneket az elektronikuspénz-tokenek kibocsdtéira
vonatkozdakkal azonos kovetelmények hatdlya ald vonnd. Az Unidban fizetések céljdra széles korben hasznalttd
valo jelentGs eszkozalapti tokenek esetében megfelel§ lenne tovabba a jelentds eszkozalapt tokenek kibocsatéit az
elektronikuspénz-tokenek kibocsatdira alkalmazandbakkal azonos engedélyezési kovetelmények hatalya ald vonni,
amennyiben az Eurdpai Bankhat6sig (EBH) ezt a szabdlyozdstechnikai standardokban részletesebben
meghatarozasra keriil§ besoroldsi szempontok alapjan megfelel6nek itéli.

A javasolt rendelet ezen tilmenden tgy rendelkezik, hogy az illetékes hatdsig megtagadhatja az eszkozalapt
tokenek kibocsatojanak engedélyezését tobbek kozott akkor, ha a kibocsitd tizleti modellje komolyan
veszélyeztetheti a pénziigyi stabilitdst, a monetdris transzmissziés mechanizmust vagy a monetdris
szuverenitdst ('¥). E tekintetben, amennyiben valamely eszkozalapti rendszer fizetési rendszernek vagy modellnek
felel meg, a monetdris politika folytatdsit és a fizetési rendszerek zavartalan miikodését érint6 potencidlis
fenyegetés értékelésének az EKB (vagy az érintett unids pénznemet kibocsdté nemzeti kozponti bank) kizarélagos
hatdskorébe kell tartoznia. Az euro esetében ennek az az oka, hogy egy potencidlis fenyegetés kedvezétlen hatdssal
lehet a SzerzGdés alapjan az eurorendszeren keresztiil ellitandé alapvet§ feladatok teljesitésére, kiilondsen az Unid
monetdris politikdjdnak folytatdsdra és a fizetési rendszerek zavartalan mitkodésének elGsegitésére. E kockdzatok
végsG soron hatdssal lehetnek az eurorendszer SzerzGdés szerinti, az drstabilitds fenntartdsara irdnyuld els6dleges
céljanak elérésére. Figyelemmel arra, hogy az eszkozalapu tokenek kibocsatéira vonatkozé engedélyezési eljarasban
milyen kritikus vonatkozdsokrol kérik az EKB értékelését, az EKB részvétele nem korldtozédhat arra, hogy az EKB
nem kotelezd erejii véleményt adjon az EKB kizdr6lagos hatdskorébe tartozd e teriileteken. Ugyanezt a logikét
kovetve, amennyiben az eszkozalapt tokenek hatdssal vannak a monetdris politika folytatdsdra vagy a fizetési
rendszerek zavartalan mtkodésére azokban a tagdllamokban, amelyek pénzneme nem az euro, e tagdllamok
kozponti bankjainak — amelyek a Szerz8dés alapjan meg6rzik a nemzeti jog szerinti, a monetdris politika teriiletére
vonatkozé hatdskoriket — szintén lehet8ségiik kell, hogy legyen kotelezs erejli vélemény addsdra. A fentiekre
tekintettel az EKB a javasolt rendelet megfelel§ mddositasat javasolja. Ezenkiviil az EKB véleménye szerint tovabb
kell vizsgalni a 2009/110/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (a tovabbiakban: elektronikus pénzrél sz6l6

(") Lésd ajavasolt rendelet 19. cikke (2) bekezdésének c) pontjat.
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irdnyelv) () szerinti jelenlegi jogszabalyi keret megfelel6ségét. Kozelebbrdl, a jelentSs elektronikuspénz-tokenek
létrejotte indokolja az EKB (vagy azon tagdllam érintett kozponti bankja, amelynek a pénzneme nem az euro)
hasonl6 részvételét, mint amelyet az EKB az eszkozalapi tokenek kibocsdtdinak engedélyezése tekintetében
javasolt. A — kiilonosen a jelent@snek mindsitett — elektronikuspénz-tokenek kibocsatasa koriiltekints értékelést
tesz szitkségessé a monetdris politikai kovetkezmények és fizetési rendszerek zavartalan mikodése tekintetében.

Ezen tilmenden az illetékes hat6sdg arra vonatkozé hatdskore, hogy megtagadja az engedélyezést, amennyiben az
eszkozalapt tokenek kibocsitdjanak iizleti modellje komolyan veszélyeztetheti a pénziigyi stabilitdst, a monetaris
transzmissziés mechanizmust vagy a monetdris szuverenitdst, azt feltételezi, hogy az illetékes hatdsdg az
engedélyezés szakaszdban képes pontosan eldre latni az ilyen kockdzatokat, ami nem feltétleniil lehetséges, mivel a
kockazatok nagysagrendje a token hasznalatdnak nagysagrendjétdl fiigg. E tekintetben tigy ttinik, hogy a javasolt
rendelet nem biztosit ezzel egyenértéki eszkozt, amely lehet6vé tenné az illetékes hatdsdg szdmdra a reagaldst, ha
az eszkozalapt token élettartama alatt veszélyeztetni kezdi a pénziigyi stabilitdst, a monetdris transzmisszi6s
mechanizmust vagy a monetdris szuverenitast. Ezért az EKB azt javasolja, hogy az illetékes hatésdgokat jogositsdk
fel arra is, hogy minden megfelel§ intézkedést meghozhassanak a monetdris politika megfelel§ folytatdsanak és a
fizetési rendszerek zavartalan mikodése el6mozditisdnak biztositdsa érdekében, valamint, hogy e konkrét
vonatkozasokban az EKB és az érintett kozponti bankok véleményével dsszhangban kelljen eljarniuk. A javasolt
rendeletben szerepeltetni kell tovdbbi mechanizmusokat, amelyek arra 0sztonoznék a kibocsdtokat, hogy
korldtozzak a kibocsdtds nagysagrendjét, tobbek kozott stressztesztelési kovetelményeket, esetleges tobblettGke-
kovetelményekkel egyiitt (ldsd az aldbbi 3.2.3. bekezdést).

2.1.5. Ajavasolt rendelet ezenkiviil tobbszor hivatkozik a ,torvényes fizetGeszkoznek mindsiil§ fiat valutdk” kifejezésre. A

SzerzGdéseknek és az unids monetdris jognak megfeleléen az euroovezet — vagyis azon tagdllamok, amelyek
pénznemiikként bevezették az eurét — kozos valutdja az euro. Ami azokat a tagdllamokat illeti, amelyek
pénznemiikként nem vezették be az eurét, a Szerzédések kovetkezetesen e tagdllamok pénznemeire hivatkoznak. A
Szerz6dések sehol nem hivatkoznak az eurdra vagy a tagéllamok pénznemeire ,fiat” valutaként. Az EKB és az NKB-k
altal kibocsatott eurobankjegyek és -érmék tovabba torvényes fizetGeszkoz jogalldssal birnak. E bankjegyek és érmék
euréban denomindltak, és ekként a kozos valuta denominécidi. Erre tekintettel nem megfelel§ egy uniés jogszabaly-
szovegben ,torvényes fizetSeszkoznek mindGsulS fiat valutdkra” hivatkozni. A javasolt rendeletnek ehelyett
Lhivatalos pénznemekre” kell hivatkoznia, amelyeknek a torvényes fizetGeszkozok a kifejezGdései (*9).

2.1.6. A javasolt rendelet tovabba a kriptoeszkoz-szolgaltatok altal kialakitandd, letéti Grzésre vonatkozé intézkedésekkel

)

()

kapcsolatos rendelkezéseket tartalmaz (V). El6irja kiilonosen, hogy az iigyfelek pénzeszkozeit haladéktalanul
valamely koézponti bankndl vagy hitelintézetnél kell elhelyezni. Mig az EKB iidvozli a letéti Grzésre vonatkozd
rendelkezéseket, a hitelintézetek szdmdra a kozponti banknal vezetett szdmlakhoz — az eurorendszer monetaris
politikai miveletei keretében, vagy az iigyletek kapcsolddd rendszerek éltali kiegyenlitése céljgra a TARGET2
miveletek keretében — torténd hozzaférés az alkalmazandé EKB-irdanymutatdsok (') alapjan elfogadhat6sdgi
kritériumokon és feltételeken alapul. Ennek kovetkeztében a kriptoeszkoz-szolgdltatoknak vagy az eurorendszer
elfogadhatd szerz8d6 feleinek kell lenniiik, vagy az érintett eurorendszerbeli kozponti bankndl vezetett szdmlaval
rendelkezd levelez$ bankon keresztiil kell miikodniitk. Hasonl6 szabdlyok érvényesiilhetnek mas KBER kézponti
bankokndl. A fentiekre tekintettel a javasolt rendeletnek a kozponti bankkal fenndlld, letéti 8rzésre vonatkozé
megdllapoddsokra annak pontositdsdval kell hivatkoznia, hogy e megdllapoddsok csak akkor jonnek létre, ha a
szdmlanyitdsra vonatkoz6 megfeleld elfogadhatésagi kritériumok és feltételek teljesiilnek.

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2009/110[EK irdnyelve (2009. szeptember 16.) az elektronikuspénz-kibocsdté intézmények
tevékenységének megkezdésérdl, folytatdsdrdl és prudencidlis feliigyeletérsl, a 2005/60/EK és a 2006/48/EK irdnyelv mddositdsarol,
valamint a 2000/46/EK irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérdl (HL L 267., 2009.10.10., 7. 0.).

Lasd az Eurépai Uniordl sz616 szerz6dés preambulumat és 3. cikkének (4) bekezdését; a Szerz8dés 119. cikkének (2) bekezdését, 140.
cikkének (3) bekezdését és 282. cikkének (4) bekezdését; valamint az euro bevezetésérdl sz6l6, 1998. mdjus 3-i 974/98/EK tandcsi
rendelet (HL L 139.,1998.5.11., 1. 0.) 2., 10. és 11. cikkét. Lisd még a ,pénz” az euro és mds pénznemek hamisitds elleni, biintet8jog
altali védelmérdl, valamint a 2000/383/IB tandcsi kerethatdrozat felvaltdsirdl sz6lo, 2014. méjus 15-i 2014/62/EU eurdpai
parlamenti és tandcsi irdnyelv (HL L 151., 2014.5.21., 1. 0.) 2. cikkének a) pontjdban szerepl6 meghatdrozasat.

Lésd a javasolt rendelet 63. cikkének (3) bekezdését.

Az Eurdpai Kézponti Bank (EU) 2015/510 irdnymutatdsa (2014. december 19.) az eurorendszer monetdris politikdhoz kot6dé
keretének végrehajtasarol (EKB/2014/60) (HL L 91., 2015.4.2., 3. 0.); az Eurépai Kozponti Bank irdinymutatdsa (2012. december 5.) a
transzeurdpai automatizalt vals idejd brutté elszamoldst rendszerrél (TARGET2) (EKB/2012/27) (HL L 30., 2013.1.30., 1. 0.).
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2.2. A fizetési rendszerekkel kapcsolatos aspektusok

2.2.1. Az eurorendszer alapvet§ monetdris politikai feladataival szoros Osszefiiggésben a Szerz8dés és a KBER
Alapokmanya agy rendelkezik, hogy az eurorendszer megbizatdsa részeként elldtja az elszdmolasi és fizetési
rendszerek felvigydzasat. A Szerz6dés 127. cikke (2) bekezdésének negyedik francia bekezdése értelmében, amelyet
az Alapokmaény 3. cikkének (1) bekezdése is titkroz, a KBER-en keresztiil ellitandé egyik alapvets feladat ,a fizetési
rendszerek zavartalan mitkodésének elémozditdsa”. E feladat elldtdsa sordn ,az EKB és a nemzeti kozponti bankok
megfelel6 eszkozoket bocsdthatnak rendelkezésre, az EKB pedig rendeleteket alkothat annak érdekében, hogy
biztositsék az Union belilli és a mds dllamokkal fenntartott elszdmoldsi és fizetési rendszerek hatékony és
megbizhat6 mikodését” (?). Az EKB felvigydzdsi szerepének megfelelden elfogadta a 795/2014/EU eurbpai
kozponti banki rendeletet (EKB/2014/28) (a tovdbbiakban: SIPS-rendelet) (*). A SIPS-rendelet végrehajtja a Fizetési
és Elszamoldsi Rendszerek Bizottsiga (CPSS) és az Ertékpapir-feliigyeletek Nemzetkozi Szervezetének Technikai
Bizottsdga (IOSCO) altal kibocsatott, a pénziigyi piaci infrastrukttrakra vonatkozé alapelveket (*') (a tovabbiakban:
CPSS-IOSCO alapelvek), amelyek jogilag kotelezs erejliek, és az — akdr eurorendszerbeli kozponti bank, akar
magdnszervezet altal izemeltetett — nagy értéki fizetési rendszerekre és rendszerszempontbdl jelentds kis értékd
fizetési rendszerekre egyarant kiterjednek. Az eurorendszer felvigydzasi politikai keretrendszere (*?) a fizetési
eszkozoket a ,fizetési rendszerek szerves részeként” azonositja, és igy bevonja azokat a felvigydzds hatdlya ald. A
fizetési eszkozokre vonatkozé felvigyazasi keretrendszer jelenleg feliilvizsgalat alatt 4ll (¥). E keretrendszerben a
fizetési eszkoz (példaul kdrtya, 4tutalds, beszedés, elektronikuspénz-atutalds és digitélis fizetési token (*)) gy keriil
meghatdrozdsra, mint a pénzforgalmi szolgiltatis igénybe vevdje és a pénzforgalmi szolgdltaté kozotti
megdllapodds targydt képezd, érték dtruhdzdsdnak () kezdeményezésére haszndlt, személyre szabott eszkoz (vagy
eszkozok) ésfvagy eljardsok. Az eurorendszer vonatkozdsiban az elsdleges felvigydzoi szerep jelenleg a fizetési
modell nemzeti bedgyazottsigdra és irdnyitd hatésdganak jog szerinti bejegyzésére hivatkozdssal keriil
megéllapitdsra. Az egységes eurofizetési térségen beliili osszeurdpai dtutaldsi és beszedési modellek, valamint egyes
nemzetkozi kdrtyafizetési rendszerek esetében az elsGdleges felvigyazasi szerepet az EKB tolti be. A pénzforgalmi
szolgéltatékra, a hitelintézeteket, pénzforgalmi intézményeket és elektronikuspénz-kibocsat6 intézményeket is
ideértve, a pénzforgalmi szolgaltatdsokrdl sz6l6 mdsodik irdnyelv is vonatkozik. Az eurorendszer felvigyazasi
keretrendszerei a fizetési rendszer, fizetési modell vagy fizetési megdllapodds szempontjabdl relevans
vonatkozasokkal egészitik ki a pénzforgalmi szolgaltatok, tobbek kozott hitelintézetek, pénzforgalmi intézmények
és elektronikuspénz-kibocsdté intézmények mikroprudencialis feliigyeletét.

2.2.2. A fentiekre tekintettel az eszkozalapi és az elektronikuspénz-tokenekre vonatkozd, az 4tutaldsi megbizdsok
végrehajtdsira szolgdlé megillapoddsok funkcidja az eurorendszer dltali felvigydzds szempontjabdl a fizetési
rendszer” funkcidjaval egyenértékiinek tekinthetS. Az eszkdzalapii és az elektronikuspénz-tokenekre vonatkozd
megallapoddsok fizetési rendszerrel” egyenértékiinek tekinthet6k, amennyiben egy fizetési rendszer valamennyi
tipikus elemével rendelkeznek: a) formdlis megallapodds; b) legaldbb hirom kozvetlen résztvevd (figyelmen kiviil
hagyva az esetleges kiegyenlit bankokat, kozponti szerz6dé feleket, elszamolohdzakat vagy kozvetett résztvevdket);
¢) a rendszer szabdlyai szerinti folyamatok és eljardsok, amelyek a résztvevék valamennyi kategéridja szdmdra
kozosek; d) az dtutaldsi megbizdsok végrehajtdsara a rendszeren beliil keriil sor, és az a kiegyenlités kezdeményezését
ésfvagy kotelezettség teljesitését foglalja magdban (példdul nettdsitds), és az dtutaldsi megbizdsok végrehajtdsa
ennélfogva jogi hatdssal van a résztvevdk kotelezettségeire; és ) az 4tutaldsi megbizasokat a résztvevsk kozott hajtjak
végre. Kozelebbrdl, a SIPS-rendelet gy hatdrozza meg a fizetési rendszert, mint ,harom vagy tobb résztvevs fél [...]
kozott 1étrejott formdlis megdllapodds, a résztvevd felek egymds kozotti dtutaldsi megbizdsainak végrehajtdsara
vonatkozé kozos szabalyokkal és egységes eljardsi renddel” (*). E fogalommeghatdrozdson belill az dtutaldsi

(**) Lasd a KBER Alapokmdanyénak 22. cikkét.

(*) Az Eurdpai Kozponti Bank 795/2014/EU rendelete (2014. jilius 3.) a rendszerszempontbdl jelentds fizetési rendszerekre vonatkozd
felvigyazasi kovetelményekrdl (EKB/2014/28) (HLL 217.,2014.7.23., 16. 0.).

(*) Elérhet§ a Nemzetkozi Fizetések Bankjanak honlapjan: www.bis.org.

(*) Eurosystem oversight policy framework (Az eurorendszer felvigydzasi politikai keretrendszere), feliilvizsgdlt véltozat (2016. jalius),
elérhet6 az EKB honlapjan: www.ecb.europa.cu.

(¥) Ldsd: a felulvizsgdlt és egységes szerkezetbe foglalt Eurosystem oversight framework for electronic payment instruments, schemes and
arrangements (PISA framework) (Az eurorendszer elektronikus fizetési eszkozokre, modellekre és megéllapoddsokra vonatkozd
felvigyazasi keretrendszere, a tovabbiakban: PISA-keretrendszer), elérhet6 az EKB honlapjan: www.ecb.europa.cu.

(*Y A digitdlis fizetési token érték digitlis megjelenitGje, amelyet mdsutt rogzitett kovetelések vagy eszkozok tdmasztanak ald, és amely
érték végfelhaszndlok kozotti dtutaldsdt teszi lehetGvé. A digitdlis fizetési tokenek kialakitasuktol fiiggGen elSirdnyozhatjdk gy az
érték dtutaldsdt, hogy az nem feltétlentil jar kozponti harmadik fél részvételével és/vagy fizetési szdmldk haszndlatdval.

(*) A fizet§ fél dltal vagy nevében, vagy a kedvezményezett altal kezdeményezett azon aktus, hogy pénzt vagy digitalis fizetési tokeneket
utal 4t, vagy valamely felhaszndloi szdmldra készpénzt fizet be vagy onnan készpénzt vesz fel, fiiggetlenil a fizet6 fél és a
kedvezményezett kozotti alapkotelezettségektdl. Az dtutalds jarhat egyetlen vagy tobb pénzforgalmi szolgaltaté részvételével. A PISA-
keretrendszerben az ,érték dtutaldsinak” meghatdrozdsa eltér a bels§ piaci pénzforgalmi szolgdltatdsokrdl és a 2002/65[EK,
a 2009/110/EK és a 2013/36/EU irdnyelv és az 1093/2010/EU rendelet mddositdsardl, valamint a 2007/64/EK irdnyelv hatdlyon kiviil
helyezésérdl sz6l6, 2015. november 25-i (EU) 2015/2366 eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvben (HL L 337., 2015.12.23., 35.0.) (a
tovabbiakban: a pénzforgalmi szolgdltatdsokrol sz6l6 mdsodik irdnyelv) meghatdrozottak szerinti ,pénz” dtutaldsatol. A pénzforgalmi
szolgéltatdsokrodl sz616 mésodik irdnyelvben meghatdrozott ,készpénz-helyettesits fizetési eszkoz” osszefiiggésében az ,érték 4tutaldsa”
csak ,pénz” dtutaldsdra utalhat. A pénzforgalmi szolgiltatdsokrdl sz6l6 mdsodik irdnyelv alapjdn a ,pénz” nem foglalja magaban a
digitalis fizetési tokeneket, kivéve, ha a tokenek elektronikus pénzként (vagy hipotetikusabban: szamlapénzként) sorolhaték be.

(*) Lasd a SIPS-rendelet 2. cikkének 1. pontjat.
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megbizdsok, illetve a résztvevdk tdgan keriiltek meghatdrozdsra, oly médon, hogy az lehet6vé tegye a 98/26/EK
eur6pai parlamenti és tandcsi irdnyelv (¥) szerinti ,,olyan utasitds, amelynek eredményeképpen a fizetési kotelezettség
atvéllalasa vagy teljesitése [...] torténik”, illetve az ,olyan jogalany, amelyet egy fizetési rendszer azonositott vagy
elismert, és amely szdmdra akar kozvetlen vagy kozvetve megengedett fizetési megbizasoknak ebbe a rendszerbe
torténs kiildése, és amely ettdl a rendszertdl fizetési megbizdsok fogaddsira képes” (*) figyelembevételét.
Amennyiben az eszkozalapt tokenekre és az elektronikuspénz-tokenekre vonatkozé megéllapodasok fizetési
rendszernek” mindsiilnek, alkalmazandé lenne rdjuk az eurorendszer fizetési rendszerekre vonatkozd, CPSS-I0SCO
alapelveken alapuld felvigyazasi keretrendszere.

2.2.3. Hasonloképpen, az eszkozalapti tokenekre és az elektronikuspénz-tokenekre vonatkozé megéllapoddsok azon
funkcibja, amely a végfelhaszndlok kozotti fizetési miiveletek végrehajtdsira vonatkozd egységes és kozos
szabalyokat hatdroz meg, ,fizetési modellnek” mindsiilhet. Felvigydzasi szempontbdl, amennyiben az eszkozalapii
tokenek és az elektronikuspénz-tokenek tartalékeszkozei kozott euro szerepel, vagy azok euréban denomindltak, a
fizetési modell dtfogd miikodéséért felels kriptoeszkoz-szolgdltaté az eurorendszer fizetési eszkozokre és
modellekre vonatkozo feliilvizsgalt és egységes szerkezetbe foglalt felvigyazasi keretrendszere hatalya ald tartozhat.
Ez a keretrendszer minden olyan elektronikus fizetési eszkozre alkalmazandd lenne, amely lehet6vé teszi a
végfelhaszndlok szdmadra érték killdését és fogaddsat, és ennélfogva attdl fiiggetleniil kellene alkalmazni, hogy az
eszkoz a pénzforgalmi szolgdltatdsokrél sz616 masodik irdnyelv alapjdn pénznek mindsiil-e ().

2.2.4. Az EKB felvigydzdsi szerepe a jelentSs eszkozalapt és elektronikuspénz-tokenekre vonatkozé megéllapoddsok
tekintetében is kritikus jelentGségi lenne, figyelemmel arra, hogy azok potencidlisan akadalyozé hatdst
gyakorolhatnak a kibocsdté kozponti banknak a monetdris politikai célkitizései végrehajtdsdra valé képességére,
amint az kordbban emlitésre keriilt. A fentiekben emlitett okokbdl a javasolt rendelet preambulumbekezdéseiben és
f6 szovegében vilagosan meg kell jelolni a KBER-nek a Szerz8dés alapjan és az eurorendszernek a SIPS-rendelet
alapjan fenndllé hatdskoreit. Ezenkiviil az EKB-nak és adott esetben azon érintett NKB-knak, amelyek pénzneme
nem az euro, részt kell venniitk a jelentSs eszkozalapt és elektronikuspénz-tokenek mindsitésére irdnyuld
folyamatban, és az EKB-val konzultdlni kell a mindsitéshez haszndlandé kritériumokat tovdbb részletez
felhatalmazdson alapuld jogi aktusrdl. A javasolt rendeletnek tovdbbd hangstlyosabban kell hivatkoznia a
pénzforgalmi szolgéltatdsokrdl sz6l6 mdasodik irdnyelvvel fenndllé potencidlis kolcsonhatdsra, amely a jelenlegi
szoveg alapjan viszonylag korldtozottnak tiinik (*). A javasolt rendelet és a pénzforgalmi szolgaltatdsokrél sz6lo
mésodik irdnyelv kozotti potencidlis kolcsonhatds egy példdja, amikor egy szolgdltatd szerz6dést kot valamely
kedvezményezettel az elektronikuspénz-tokenektdl eltérd kriptoeszkozok elfogaddsa érdekében. Ebben az esetben
egyértelmivé kellene tenni, hogy az ilyen szolgaltatoknak a fogyasztovédelemre, a biztonsdgra és a mikodési
reziliencidra vonatkozé ugyanazon kovetelményeknek kell-e megfelelniiik, mint a szabdlyozott pénzforgalmi
szolgaltatoknak. Végsd soron azt kell pontositani, hogy az ilyen tevékenységek a pénzforgalmi szolgéltatdsokrdl
sz616 masodik irdnyelvben meghatdrozott ,fizetési miveletek elfogaddsdval” (*') egyenértékiinek tekinthetSk-e.

3. A pénziigyi stabilitissal és a prudencidlis feliigyelettel kapcsolatos aspektusokra vonatkozé kiilonos
észrevételek

3.1. A pénziigyi stabilitdssal kapcsolatos aspektusok
3.1.1. A jelentds elektronikuspénz-tokenek kibocsdtdira vonatkozo feliigyeleti szabdlyok

3.1.2. A javasolt rendelet a jelentGs elektronikuspénz-tokenek kibocsitbira vonatkozdan kettSs feliigyeleti rendszert
hatdroz meg, igy ezeket a felel@s illetékes nemzeti hatésdg és az EBH kozosen feliigyelné. E rendszerben az EBH
kizdrolagos felelGsségi korébe tartozna bizonyos kovetelmények (*2) jelents elektronikuspénz-tokenek kibocsdtéi
altali tiszteletben tartdsdnak biztositdsa, mig az érintett illetékes nemzeti hatdsdg feliigyelné a javasolt rendeletben
rogzitett minden tovabbi kovetelménynek valé megfelelést.

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 98/26[EK irdnyelve (1998. mdjus 19.) a fizetési és értékpapir-elszdmoldsi rendszerekben az
elszdmoldsok véglegességérdl (HLL 166., 1998.6.11., 45. 0.). Lasd a 2. cikk i) pontjanak elsé francia bekezdését, amely tigy hatdrozza
meg az dtutaldsi megbizdst, mint: ,a résztvevd fél dltal bizonyos pénzosszegnek a kedvezményezett rendelkezésére bocsdtdsa céljabél a
hitelintézet, a kozponti bank, a kozponti partner vagy az elszdmolé iigynok szamldjan torténd f6konyvi feladds ttjan adott utasitas,
vagy az olyan utasitds, amelynek eredményeképpen a fizetési kotelezettség atvallaldsa vagy teljesitése a rendszer szabalyai altal
meghatdrozott médon torténik [...]"

(*) Lésd a SIPS-rendelet 2. cikkének 18. pontjat.

(*) Lasd: Eurosystem oversight framework for electronic payment instruments, schemes and arrangements (Az eurorendszer elektronikus
fizetési eszkozokre, modellekre és megallapoddsokra vonatkozé felvigydzdsi keretrendszere) (2020. oktdber), elérhet6 az EKB
honlapjin: www.ecb.europa.eu

(%) Lésd ajavasolt rendelet 63. cikkének (4) bekezdését.

(") Lésd a pénzforgalmi szolgaltatdsokrol sz6l6 mésodik irdnyelv 4. cikkének 44. pontjdt.

(*)) Lésd ajavasolt rendelet 52. cikkét.
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3.1.3. A kett8s feliigyelet jelentSs hidnyossdgokat mutat, és mind a jelentSs elektronikuspénz-tokenek, mind a jelentds
eszkozalapt tokenek kibocsitoinak feliigyelete megfelelsbben megvalésithaté lenne eurdpai szinten. Ugy tinik,
hogy nincs olyan gazdasdgi ok, amely indokolnd a jelentds eszkozalapt tokenekre (az EBH dltali harmonizalt
feliigyelet ald tartoznak) és a jelentds elektronikuspénz-tokenekre (az EBH és az illetékes nemzeti hatdsdg altali
kettds feliigyelet ald tartoznak) vonatkozé eltéré feliigyeleti szabdlyokat. A kettds feliigyelet elmoshatja a
felelgsségeket és Osszetettebbé teheti a szabdlyokat. Ezenkivil megkettzott vagy akdr aitkozd feliigyeleti
feladatokhoz is vezethet, példaul akkor, amikor az illetékes nemzeti hatdsigok a jelentSs eszkozalapd vagy
elektronikuspénz-tokenek egyéb kriptoeszkoz-szolgaltatdsokat nyujtd kibocsatéit feliigyelik. Az EKB véleménye
szerint a jelentds eszkozalapt és elektronikuspénz-tokenek feliigyelete megfelel6bben megvalésithaté eurépai
szinten, mivel ez biztositand a kockdzatok atfogd attekintését és a feliigyeleti intézkedések Gsszehangoldsat, és
ugyanakkor elkeriilné a szabalyozasi arbitrazst.

3.1.4. A javasolt kettés feliigyeleti rendszer a jelenlegi feliigyeleti keretek mellett keriilne végrehajtdsra. Kozelebbrél,
amennyiben a jelentSs elektronikuspénz-tokenek kibocsitdja  hitelintézet, a kettSs feliigyelet tovabbi
bonyodalmakhoz vezetne, mivel a kibocsatd lehet az 1024/2013/EU tandcsi rendelet (¥) (a tovabbiakban: SSM-
rendelet) alapjdn az EKB ltal feliigyelt jelentds hitelintézet. A javasolt rendelet kovetkeztében a kibocsdténak harom
killonboz4 feliigyeleti hatdsdga lenne: i. az érintett illetékes nemzeti hatdsdg, ii. az EBH, és iii. az EKB. E tekintetben
az illetékes nemzeti hatésigoknak az elektronikuspénz-tokenek kibocsatdi és a szolgdltatok feliigyelete terén
szerzett tapasztalata és szakértelme hasznosan felhasznalhaté lenne az EBH dontéshozd szervében fenndlld
tagsdguk részeként és a jelentds hitelintézetek esetében a kozos feliigyeleti csoportok ttjn, valamint a minden
egyes jelentds elektronikuspénz-token tekintetében létrehozdsra keriil§ feliigyeleti kollégiumban (*4).

3.1.5. Végiil, amennyiben a jelentds stabil kriptopénzek kibocsatéja jelentSs hitelintézet, egyértelmiivé kell tenni az EBH és
az EKB feliigyeleti feleldsségét és feladatait a potencidlis megkett8zések és iitkozések elkeriilése érdekében.
Kozelebbrdl, az EBH azon kotelezettsége, hogy kikényszeritse a javasolt rendeletben rogzitett kovetelmények
kibocsatd dltali tiszteletben tartdsdt, nem sértheti a prudencidlis kovetelmények EKB dltal a bankfeliigyeleti
szerepében végrehajtott feliigyeletét.

3.2. A szavatoldtokére és a tartalékeszkizok befektetésére vonatkozd kivetelmények

3.2.1. Az EKB iidvozli az eszkozalapti és az elektronikuspénz-tokenek kibocsatéira vonatkozé prudencidlis kovetelmények
létrehozdsat, tekintettel arra, hogy a jelen véleményben kordbban emlitett okokbdl e tokenek kockazatot
jelenthetnek a monetdris politika folytatdsara és a fizetési rendszerek zavartalan mikodésére nézve. Az EKB iidvozli
tovabbd a tokenek tartalékeszkozei biztonsigdnak abban az esetben torténd védelmére irdnyuld javasolt
biztositékokat, ha a kibocsdt6 gy dontene, hogy a tartalék egy részét befekteti.

3.2.2. A stabil kriptopénzek kibocsdtéi szamdra el8irt prudencialis és likviditasi kovetelményeknek ardnyosnak kell
lenniitk a kockdzatokkal, amelyeket e tokenek a pénziigyi stabilitdsra nézve jelenthetnek. Az EKB ezért idvozli a
javasolt rendeletben a jelentds stabil kriptopénzek kibocsdtéira vonatkozéan rogzitett tovabbi kovetelményeket.
Ezzel egyiitt lehetséges, hogy e tovabbi kovetelmények nem lesznek elegendGek a novekvs kockdzatok kezelésére,
amennyiben a stabil kriptopénzek fizetGeszkozként vagy értékdrzéként torténd hasznilata az Unid szdmos
orszdgdban széles korben elterjed. Ezenkiviil a stabil kriptopénzek azon kibocsdtéi, amelyek nem hitelintézetek,
nem férhetnének hozzd a kozponti bankok végsé hitelez6i funkcidjahoz. A fentiekre tekintettel az EKB a kovetkezd
észrevételeket teszi.

3.2.3. El8szor is, a javasolt rendelet lehetévé teszi az illetékes nemzeti hatésdgok szdmdra, hogy a (kevésbé jelent6s) stabil
kriptopénzek kibocsatéi vonatkozdsdban 20 %-ig terjed§ mértékben felfelé vagy lefelé kiigazitsdk a
tartalékeszkozok dtlagos Osszege 2 %-dnak megfelel§ szavatol6tSke-kovetelményt. A jelentSs kibocsatok esetében a
feliigyeleti hat6sdg szdmdra nem megengedett a 3 %-os kovetelmény kiigazitdsa. A feliigyeleti hatdsdg részére
tovabbi 2. pillér tipusi jogkoroket kell biztositani, killondsen a jelentds kibocsdtok vonatkozdsiban, figyelemmel
azoknak a pénziigyi stabilitds szempontjdbdl jelentette magasabb kockdzatdra. Kozelebbrdl, a jelentds stabil
kriptopénzek kibocsdtdi szdmadra el6 kell irni, hogy rendszeresen végezzenek stressztesztelést, amely silyos, de
val6szertinek tekinthet6 pénziigyi (példaul kamatldbsokkok) és nem pénziigyi (példaul mikodési kockdzat)
stresszforgatokonyveket vesz figyelembe. Amennyiben e tokenek valamely kibocsatdja a kriptoeszkoz-tokenek két
vagy tobb kategéridjat kindlja és/vagy kriptoeszkoz-szolgdltatdsokat nydjt, a stresszteszteknek dtfogé és holisztikus
modon ki kell terjedniiik mindezen szolgaltatdsokra és tevékenységekre annak érdekében, hogy figyelembe vegyék

(**) A Tandcs 1024/2013/EU rendelete (2013. oktdber 15.) az Eurdpai Kozponti Banknak a hitelintézetek prudencidlis feliigyeletére
vonatkozd politikdkkal kapcsolatos kiilon feladatokkal torténé megbizdsardl (HL L 287., 2013.10.29., 63. o.).
(*) Lésd ajavasolt rendelet 101. cikkének (1) bekezdését.
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az Osszetett struktirdjukbdl ered§ sulyosabb kockazati konstellaciét. E stressztesztek eredményétél fiiggben a
feliigyeleti hatdsdgnak lehetdsége kell, hogy legyen arra, hogy a 3 %-os kovetelményen feliili tovabbi szavatol6tSke-
kovetelményeket irjon eld, amelyeknek ardnyosaknak kell lenniitk az azonositott kockdzatokkal. Hasonld
stressztesztelési kovetelményeket és a feliigyeleti hatsagot megillet6 hasonlé jogkoroket lehetne bevezetni a
kevésbé jelentSs kibocsdtok vonatkozdsdban, lehet6vé téve a feliigyeleti hatésdgok szdmdra, hogy bizonyos
koriilmények kozott, a kockdzati kildtdsokra és a stresszteszt eredményeire figyelemmel fészabdly szerint
tulléphessék a 2 %-os kovetelmény 20 %-os kiegészit§ novelését.

3.2.4. Mdsodszor, az eszkozalapt és az elektronikuspénz-tokenek kibocsatdi egyarant ki lehetnek téve a veliik szembeni

panik kockdzatdnak, ami a pénziigyi rendszer tovébbi részére torténd tovabbgytiriizés lehetséges kockdzatdval és a
pénziigyi stabilitdst érintd, ezzel Osszefiiggl kockdzatokkal jdr. Ezért fontos, hogy az ilyen kibocsitokra
harmonizalt kovetelmények vonatkozzanak a tartalékeszkozok befektetését illetGen, az egyenl$ versenyfeltételek
biztositdsa, valamint az eszkozalapu és az elektronikuspénz-tokenek kozott az ,azonos tevékenység, azonos
kockazatok, azonos szabdlyok” elv kovetése érdekében. Kritikus fontossdgiak tovdbbd a stabil kriptopénzek
kibocsatéira, killonosen a jelentds kibocsatokra vonatkozd szigord likviditdsi kovetelmények, annak érdekében,
hogy lehetévé tegyék szamukra a likviditdssziikének vald ellendlldst és a pénziigyi stabilitdst érint6 kockazatok
minimalizdldsit. Kozelebbrdl, a stabil kriptopénzekre vonatkozé szabalyok és tartalékeszkozeik hasonlésdgokat
mutatnak a pénzpiaci alapokkal. E tekintetben az (EU) 2017/1131 eurbpai parlamenti és tandcsi
rendelet (**) megkoveteli, hogy a pénzpiaci alapok a hirtelen kidramldsi sokkok esetére jelentSs likviditdsi
tartalékokkal rendelkezzenek. A stabil kriptopénzek kibocsitéinak olyan — szabélyozdstechnikai standardokban
kidolgozandé - likviditdsi kovetelményeknek kellene megfelelniiik, amelyek legaldbb olyan konzervativak, mint az
alland6 nettd eszkozértékd pénzpiaci alapok szdmdra el6irtak. Az ilyen — szabélyozdstechnikai standardokban
kidolgozandé — konzervativ befektetési kovetelmények novelhetnék a stabil kriptopénzek tartalékeszkozeinek a
stlyos kidramldsi forgatokonyvekkel szembeni ellendlloképességét. Ezenkiviil a jelentGs stabil kriptopénzek
kibocsatéi szamdra el§ kell irni, hogy rendszeresen végezzenek likviditdsi stressztesztelést, és a feliigyeleti
hat6sdgnak e tesztek eredményétSl fiiggSen jogosultnak kell lennie arra, hogy megersitse a likviditdsi
kockazatokhoz kapcsol6dé kovetelményeket.

3.2.5. Végiil, a javasolt rendelet nem ir el§ korldtozdsokat a tartalékeszkozok letétkezeldi vagy befektetése lehetséges

s zez

koncentricidjanak megakadalyozdsa érdekében. A lehetséges koncentraciora vonatkozé korlatok hidnya alddshatja
a tartalékeszkozok biztonsagat és az egyes letétkezelSk és addssdgkibocsatok idioszinkratikus kockdzatainak teheti
ki azokat. A javasolt rendeletnek rendelkeznie kell az ilyen koncentricié megel6zésére szolgdl6é — szabélyozas-
technikai standardokban kidolgozandé — biztositékok bevezetésérdl.

3.3. A prudencidlis feliigyelettel kapcsolatos aspektusok

3.3.1. Az EKB és az érintett illetékes nemzeti hatsdgok az — egyiitt a CRR/CRD keretrendszert alkoté — 575/2013/EU

eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (*) (a tovabbiakban még: CRR) és a 2013/36/EU eurdpai parlamenti és
tandcsi irdnyelv () (a tovdbbiakban még: CRD) szerinti feliigyeleti hatdskoroket gyakorlé illetékes hatdsdgok.
Ezenkiviil az SSM-rendelet az euro6vezeti hitelintézetek prudencidlis feliigyeletével kapcsolatos kiilon feladatokkal
bizza meg az EKB-t, és felelGssé teszi az — egyes prudencidlis feliigyeleti feladatok EKB és a mechanizmusban részt
vevd illetékes nemzeti hatdsigok kozotti megosztdsat magdban foglalé — egységes feliigyeleti mechanizmus (SSM)
hatékony és konzisztens miikodéséért. Kozelebbrdl, az EKB ltja el a valamennyi hitelintézet engedélyezésének és
engedélye visszavondsanak feladatdt (*). A jelentSs hitelintézetek tekintetében az EKB feladata tovdbba tobbek
kozott, hogy biztositsa a hitelintézetek szamadra prudencialis kovetelményeket el6ird relevans unids jognak vald
megfelelést, ideértve azt a kovetelményt is, hogy megbizhaté irdnyitdsi rendszerekkel, példdul megfelel§
kockézatkezelési eljardsokkal és belsd ellendrzési mechanizmusokkal rendelkezzenek (**). E célbdl az EKB-t minden
olyan feliigyeleti hatdskorrel felruhdztdk, amely a hitelintézetek tevékenységeibe a feladatai ellitdsa érdekében
torténd beavatkozdshoz sziikséges.

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2017/1131 rendelete (2017. jinius 14.) a pénzpiaci alapokrdl (HL L 169., 2017.6.30., 8. o.).
Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 575/2013/EU rendelete (2013. junius 26.) a hitelintézetekre és befektetési vallalkozdsokra
vonatkoz6 prudencidlis kovetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet mddositdsardl (HL L 176., 2013.6.27., 1. o.).

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2013/36/EU irdnyelve (2013. jinius 26.) a hitelintézetek tevékenységéhez valé hozzaférésrél és a
hitelintézetek és befektetési vallalkozdsok prudencidlis feliigyeletérél, a 2002/87[EK irdnyelv moédositdsrdl, a 2006/48/EK és
a 2006/49/EK irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésér6l (HL L 176., 2013.6.27., 338. 0.).

Lisd az SSM-rendelet 4. cikke (1) bekezdésének a) pontjt, 6. cikkének (4) bekezdését és 14. cikkét.

Lisd az SSM-rendelet 4. cikke (1) bekezdésének e) pontjt és 6. cikkének (4) bekezdését.
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3.3.2. Ajavasolt rendelet alapjan a tagdllamoknak ki kell jelolniiik a javasolt rendeletben el6irt feladatok és kotelezettségek
végrehajtasaért felelds illetékes nemzeti hatésagokat (*). A javasolt rendelet tovabbad dltaldnos hivatkozast tartalmaz
annak szikségességére, hogy az illetékes nemzeti hatésigok koordindljanak a kriptoeszkoz-kibocsatok és
-szolgéltat6k dltal a javasolt rendelet alapjan végzettektd] eltérd tevékenységek feliigyeletéért vagy felvigydzasaért
felelés hatdsdgokkal (*'). A javasolt rendelet alapjdn az illetékes nemzeti hatdsdgok szdmdra biztositott feliigyeleti
hatdskorok (*2) a hitelintézetek szdmadra val6jaban prudencidlis kovetkezményekkel is jarhatnak, példdul a tovabbi
kozzététel elSirdsa vagy a vagyontdrgyak zdroldsanak vagy lefoglaldsinak elSirdsa esetében. Az ilyen esetekben a
mds hatdésdgokkal torténd egytittmiikodésre valo felhivds nem feltétleniil elegendd (¥).

3.3.3. A fentiekre tekintettel rendkiviil fontos egy egyértelmi koordindciés mechanizmus kialakitdsa, amely az érintett
illetékes nemzeti hat6sagok és a jelentds hitelintézetek prudencidlis feliigyeleti hatdsdgakénti szerepében eljar6 EKB
kozotti értesitési vonatkozdsokat illetGen viligosan meghatdrozott eljrdsokat és hatdridéket tartalmaz arra az
esetre, ha e hitelintézetek kriptoeszkozoket terveznek kibocsatani ésfvagy kriptoeszkozokhoz kapesolddd
szolgéltatdsokat terveznek nydujtani. Egy egyértelmii koordindciés mechanizmus biztositand, hogy az illetékes
nemzeti hat6sdgok és az EKB vonatkozd hatdskoreit megfelels idben, eredményes és kovetkezetes médon lehessen
gyakorolni. Biztositand tovabbd a javasolt rendeletnek a kriptoeszkoz-kibocsatok és -szolgéltatok altali megfelelést.
A javasolt rendeletnek hivatkoznia kellene az illetékes nemzeti hat6sdgok arra vonatkozd kotelezettségére, hogy
értesitsék az EKB-t az olyan esetekben, amikor valamely jelentds hitelintézet alapdokumentumot bocsit ki,
valamely kriptoeszkoz-szolgdltatds nydjtdsat tervezi, vagy megsérti a javasolt rendeletet .

3.3.4. Ezen tilmenden, amennyiben a jelentSs hitelintézetek jelentSs eszkozalapt tokeneket és elektronikuspénz-
tokeneket bocsdtanak ki, az érintett illetékes nemzeti hat6sdg és az EBH kozotti kettSs feliigyeleti rendszer
érvényesiilne. Ebben az osszeftiggésben részletesebben ki kell fejteni, hogy a gyakorlatban mivel jirna az EBH 4ltali
feliigyelet. E kettds feliigyeleti rendszernek figyelembe kell vennie tovabbd az EKB feliigyeleti szerepét a jelentds
hitelintézeteket illetGen, egyértelmtibb koordiniciés mechanizmusokkal, egy vildgos értesitési keretrendszert is
ideértve, valamint az EKB-nak prudencidlis feliigyeleti hatdsagi szerepében a kollégiumba torténé bevondsaval.
Végill a javasolt rendeletnek kifejezetten és kovetkezetesen hivatkoznia kell a prudencidlis feliigyeleti hatsdgokra
mind a jelentds eszkozalapt tokenek, mind az elektronikuspénz-tokenek tekintetében (*).

Abban az esetben, ahol az EKB a javasolt rendelet médositdsara tesz javaslatot, kiilon technikai munkadokumentum
tartalmazza a szovegezési javaslatokat és az azokhoz f{izott magyarazatot. A technikai munkadokumentum angol nyelven
elérhet§ az EUR-Lexen.

Kelt Frankfurt am Mainban, 2021. februdr 19-én.

az EKB elnike
Christine LAGARDE

(*) Lésd ajavasolt rendelet 81. cikkét.

(*') Ldsd a javasolt rendelet 85. és 110. cikkét.

(*) Lésd ajavasolt rendelet 82. cikkét.

(¥) Lésd a javasolt rendelet 82. cikke (4) bekezdésének b) pontjat.

(*) Lésd a javasolt rendelet 99. cikke (2) bekezdésének i) pontjat és 101. cikke (2) bekezdésének b) pontjat.
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(Tdjékoztatdsok)
AZ EUROPAI UNIO INTEZMENYEITOL, SZERVEITOL, HIVATALAITOL ES
UGYNOKSEGEITOL SZARMAZO TAJEKOZTATASOK
Eurodtviltasi drfolyamok (')
2021. 4prilis 28.
(2021/C 152/02)
1 euro =
pe Atvéltdsi , Atvaltasi
énznem . Pénznem p
arfolyam arfolyam

usD USA dollar 1,2070 CAD  Kanadai dollar 1,4955
JPY Japén yen 131,47 HKD  Hongkongi dolldr 9,3696
DKK Dén korona 7,4360 NZD Uj-zélandi dollar 1,6711
GBP Angol font 086988 | SGD  Szingapiri dolldr 1,6010
SEK Svéd korona 10,1110 KRW  Dél-Koreai won 1 344,95
CHE Sviici frank 11044 ZAR  Dél-Afrikai rand 17,3156

CNY Kinai renminbi 7,8268
ISK Izlandi korona 148,80

HRK Horvét kuna 7,5593
NOK Norvég korona 9,9795

IDR Indonéz rdpia 17 501,50
BGN Bulgar leva 1,9558

MYR  Maldj ringgit 4,9523
CZK Cseh korona 25,960 . .

PHP  Filop-szigeteki peso 58,547
HUF  Magyar forint 361,75 RUB  Orosz rubel 90,0220
PLN Lengyel zloty 45859 | THR  Thaifoldi baht 37,852
RON  Romdn l¢j 49288 | BRI Brazil real 6,5620
TRY Torok lira 9.8677 | MXN  Mexikéi peso 24,1724
AUD Ausztréal dollar 1,5576 INR Indiai ripia 89,8890

() Forrds: Az Eurépai Kozponti Bank (ECB) dtvéltdsi drfolyama.
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A TAGALLAMOKTOL SZARMAZO TAJEKOZTATASOK

A Holland Kiralysdg gazdasagi és éghajlat-politikai miniszterének hirdetménye a szénhidrogének
kutatdsdra, feltardsira és kitermelésére vonatkozé engedélyek megadisinak és felhaszndldsinak
feltételeir6l sz616 94/22[EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv 3. cikkének (2) bekezdése alapjin

(2021/C 152/03)
A Holland Kirédlysdg gazdasdgi és éghajlat-politikai minisztere bejelenti, hogy orszdgdhoz kérelem érkezett a banydszati

szabdlyzat (Mijnbouwregeling) 3. mellékletében szerepld térképen feltiintetett LO7e és LO8f tdmbszelvényre vonatkozo
szénhidrogén-kutatdsi engedély irdnt.

Az L07e tombszelvényt az aldbbi pontpdrokat 6sszekotd f6korok hataroljak: A-B, B-D és A-D.
Az L07e tombszelvény felszine 30,8 km?2.

Az LO8f tombszelvényt az aldbbi pontpdrokat 6sszekotd f6korok hatdroljak: B-C, C-D és B-D.
Az L08f tombszelvény felszine 10,2 km?2.

Az emlitett pontok koordindtdi a kovetkezdk:

Pont ° ’ ” k. h. ° ’ " €. sz.
A 4 13 55,046 53 29 57,287
B 4 19 55,046 53 34 57,301
C 4 21 55,054 53 31 57,296
D 4 19 55,055 53 29 57,291

Ezeknek a pontoknak a helyzetét az ETRS89 rendszer szerint meghatérozott f6ldrajzi koordindtak segitségével adtdk meg.

A fenti irdnyelv, valamint a banyaszati torvény (Mijnbouwwet) 15. cikke értelmében a gazdasdgi és éghajlatpolitikai
miniszter felhivja az érdekelt feleket, hogy amennyiben szintén a holland kontinentdlis talapzat L07e és LO&f tombjében
taldlhat6 szénhidrogének kutatdsat tervezik, nyujtsik be engedélykérelmiiket.

Az engedélyezés a gazdasigi és éghajlat-politikai miniszter hatdskorébe tartozik. A fenti irdnyelv 5. cikkének (1) és (2)
bekezdésében, valamint 6. cikkének (2) bekezdésében emlitett ismérveket, feltételeket és kovetelményeket a banydszati
torvény (Mijnbouwwet) ismerteti részletesen.

Az érdekelt felek e felhivdsnak az Eurépai Uni6 Hivatalos Lapjdban torténd kozzétételétSl szdmitva tizenhdrom héten beliil
nytjthatnak be kérelmet. A kérelmeket a kovetkezd cimre kell kiildeni:

De Minister van Economische Zaken en Klimaat (Gazdasagi és Eghajlat-politikai Minisztérium)

ter attentie van de heer J.L. Rosch, directie Energie en Omgeving (. L. Rosch figyelmébe, ,Energia és Kornyezet” Igazgatdsdg)
Bezuidenhoutseweg 73

Postbus 20401

2500 EK Den Haag

HOLLANDIA

E-mail: mijnbouwvergunningen@minezk.nl
A hatdridén tdl beérkezett kérelmek elbiraldsdra nincs lehetSség.
A beérkezett kérelmek elbirdldsara dltaliban a hataridg leteltétSl szamitott tizenkét hdnapon beliil keriil sor.

Bgvebb tajékoztatas: E. Aygiin
Tel. +31 611223780
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