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(Informdcid)

BIZOTTSAG

Euro dtviltasi drfolyamok (')

2004. november 29.

(2004/C 292/01)

1 euro =

Pénznem Atviltdsi drfolyam Pénznem Atvéltési drfolyam
[SNYD) USA dollér 1,3247 LVL Lett lats 0,6858
JPY Japan yen 136,24 MTL  Mdltai lira 0,4328
DKK Dén korona 7,4287 | PLN  Lengyel zloty 4,2122
GBP Angol font 0,70100 | ROL  Romdn lej 38922
SEK Svéd korona 8,9210 SIT Szlovén tolar 239,79
CHF Svijci frank 1,5170 SKK  Szlovdk korona 39,275
ISK Izlandi korona 86,47 TRL  Torok lira 1896 900
NOK Norvég korona 8,0700 AUD  Ausztrdl dollar 1,6890
BGN Bulgar leva 1,9559 | CAD Kanadai dollir 1,5675
CYp Ciprusi font 0,5796 | HKD  Hong Kong-i dolldr 10,3010
CZK Cseh korona 31,020 NZD Uj—zélandi dollar 1,8502
EEK  Eszt korona 15,6466 | SGD  Szingaptri dolldr 2,1690
HUF Magyar Forint 246,54 KRW  Dél-Koreai won 1 387,09
LTL Litvan litdsz/lita 3,4528 ZAR  Dél-Afrikai rand 7,7180

(") Forrds: Az Eurdpai Kozponti Bank (ECB) atvaltdsi drfolyama.
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Osszefonédis el§zetes bejelentése
(Ugyszém COMP/M.3646 —- MABSA [Belgian State/BIAC[JV)

Egyszeriisitett eljards ald vont iigy
(2004/C 292/02)

(EGT vonatkozdsi szoveg)

1. 2004. november 18-dn a Bizottsdg, a Tandcs 139/2004/EK (') rendelete 4. cikke szerint bejelentést
kapott a Macquarie csoporthoz tartozé (Ausztrdlia) Macquarie Airports Brussels S.A. (,MABSA”, Luxem-
burg) villalatok tervezett sszefondddsarol, amely szerint az eldbbiek kozos irdnyitdst szereznek a Tandcs
rendeletének 3. cikke (1) bekezdése b) pontja szerint a Brussels International Airport Company N.V.[S.A.
(,BIAC”, Belgium) vallalat felett, kozosen a belga dllammal, részesedés vasarldsa ttjan.

2. Az érintett vallalatok tizleti tevékenysége a kovetkezd:

— MABSA esetében: autdgyartd tizem felvasarloja;

— Macquarie csoport esetében: banki tevékenységek, f6leg Ausztralidban;

— BIAC esetében: a zaventemi Brussels National Airport tulajdonosa és tizemeltetGje.

3. A Bizottsag, elGzetes vizsgdlatdra alapozva megéllapitja, hogy a bejelentett tranzakcid a 139/2004/EK
rendelet hatdlya ald tartozhat. Ettd] eltekintve, e kérdésrSl a Bizottsdg a végleges dontés jogat fenntartja. A
Bizottsdg, a Tandcs 139/2004/EK (?) rendelete ald tartozd, bizonyos 6sszefondddsokra vonatkozé egyszert-
sitett eljarasrol szol6 kozleménye szerint az tigyet egyszerdsitett eljrdsra utalhatja.

4. A Bizottsdg felkéri az érdekelt harmadik feleket, hogy az iigylet kapcsdn esetleges észrevételeiket
nyujtsdk be a Bizottsighoz.

Az észrevételeknek a kozzétételt kovetS 10. napon belill kell a Bizottsighoz beérkezniiik. Az észrevételek
bekiildhetSk a Bizottsdghoz faxon (fax: (32-2) 296 43 01 vagy 296 72 44) vagy postai titon az aldbbi
hivatkozdsi szimmal COMP/M.3646 — MABSABelgian State/BIAC[JV a kovetkezd cimre:

Eurépai Bizottsdg
Verseny Féigazgatosdg,
Fuziés Tktatdsi Osztaly
J-70

B-1049 Bruxelles/Brussel

(') HL L 24., 2004.1.29., 1. o.
(}) Elérhet6 a Verseny Figazgatdsdg honlapjin:
http:/ /europa.eu.int/comm/competition/ﬂ]ergers/legislation/consultation/simplified_tru.pdf.
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ALLAMI TAMOGATAS - CSEH KOZTARSASAG
Allami timogatis C 27/04 (ex CZ 49/03) — ,Agrobanka Praha”, a.s.|,,GE Capital Bank”, a.s.

Felhivds észrevételek elGterjesztésére az EK-Szerz8dés 88. cikkének (2) bekezdése alapjin
(2004/C 292/03)

(EGT vonatkozésii szoveg)

A 2004. jilius 14-i keltezésti levéllel, amelynek az eredeti nyelven elddllitott masolatdt az ezen 9sszefoglal6
utan kovetkezd lapok tartalmazzdk, a Bizottsag az EK-Szerzddés 88. cikke (2) bekezdésében megéllapitott
eljdrdsnak a fent emlitett tdimogatds/intézkedés egy része tekintetében torténé meginditdsaval kapcsolatban
elfogadott hatdrozatdrdl értesitette a Cseh Koztarsasagot.

A Bizottsdg ugy hatdrozott, hogy az ezen Osszefoglalét kovets levélben részletezett egyes mds intézkedé-
sekkel kapcsolatban semmilyen ellenvetéssel nem él.

Az érdekelt felek az Osszefoglald és a hozzd csatolt levél kozzétételétdl szamitott egy honapon beliil az
alabbi cimen észrevételeket tehetnek azzal a tdmogatdsi intézkedéssel kapcsolatban, amelyre vonatkozdlag
a Bizottsdg az eljirds meginditdsit kezdeményezi:

Eurépai Bizottsdg
Versenypolitikai FSigazgatosdg
H2 Igazgatésag

Rue Spa 3

B-1049 Briisszel

Faxszdm: (32-2) 296 12 42

Ezeket az észrevételeket a Cseh Koztdrsasighoz tovabbitjuk. Irdsos formdban, az okok megjelolése mellett,
kérni lehet az észrevételeket elGterjesztd fél személyazonossaganak bizalmas formédban torténd kezelését.

OSSZEFOGLALO

Eljaras

Egy 2003. december 18-i keltezésti, 2003. december 23-dn nyilvdntartdsba vett levélben a Bizottsdg értesi-
tést kapott az ,Agrobanka Praha”, as. (,AGB”) és a ,GE Capital Bank”, a.s. (,GECB”) javara, az Eurdpai
Uni6hoz torténd csatlakozdsi szerz8dés részét képezd csatlakozdsi okmdny IV. mellékletének 3. pontjdban
megallapitott ,dtmeneti mechanizmus” szerinti eljards keretében életbeléptetett intézkedésrdl. A dokumen-
tacié atvizsgaldsa utdn, 2004. februdr 12-én a Bizottsdg tovabbi informacidkat kért. Az informaciok irdnti
kérésre 2004. marcius 9-én érkeztek meg a vdlaszok. Marcius és dprilis hd folyamdn tobb megbeszélésre
keriilt sor a cseh hatdsagokkal és a kedvezményezettekkel. A Bizottsdg dltal 2004. dprilis 30-dn kézhez vett
levélben a cseh hatdsdgok visszavontdk az értesitést, de ugyanazon a napon Ujabb értesitést terjesztettek
eld.

A Bizottsdg szdmos panaszt kapott a cseh bankoknak, kozottitk az AGB-nek és a GECB-nek, a cseh hato-
sagok altal nyujtott allami tdmogatdssal kapcsolatban.

Az intézkedések leirdsa

Az AGB kordbban magdnjellegdi, egyetemleges kereskedelmi bankként mtikodott a Cseh Koztdrsasdgban.
1996. szeptember 17-én, pénziigyi nehézségei miatt, az AGB-t kényszerigazgatds ald helyezték. Ezt
kovetden, két kiilondll egységet hoztak 1étre az AGB keretein beliil: az AGB1-et és az AGB2-t. Az AGB1
az AGB banki tizletdgat foglalta magdban. Egy versenytargyalasi folyamatot kévetSen, 1998 juniusaban, az
AGB1-et eladtdk a GECB-nek.

1996 ota az AGB és — az AGBI értékesitése utdn — a GE csoport, az AGB banki tizletdganak az dtszerve-
zése céljdbol, pénziigyi tdmogatdst kapott a cseh hatdsigoktdl. A kovetkezd intézkedéseket a Cseh Koztar-
sasdg ezen intézkedések részeként terjesztette a Bizottsdg elé a csatlakozdsi okmdany IV. mellékletének 3.
pontjaban megallapitott kozbensé mechanizmus keretében térténd jovahagyds céljabol.

,Betétesi garancia” Az AGB-nek 1996. szeptember 17-én kényszerigazgatds ald tortént helyezésekor a CNB
— egy bankostrom megel6zése céljdbdl — az AGB osszes hitelezGje és betétese részére garancidt adott.

,Likviditdsi segitség”: A CNB hitelkeret formdjdban pénziigyi segitséget nydjtott az AGB részére. Az 1996.
szeptember 18-dn biztositott hitelkeret 6sszege 6 000 milli6 cseh korona 6sszeget tett ki. 1998. janudr
15-én a hitelkeret 6sszege elérte a maximdlis 22 500 milli6 cseh korondt. 22 100 millié cseh koronaval a
legnagyobb 6sszeg(i lehivdsra 1998 februdrjaban keriilt sor. A likviditdsi segitség nyujtdsa a kényszerigaz-
gatds végén, a bank miikodési engedélyének 1998. szeptember 17-én tortént visszavondsaval ért véget.
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,Sikertelen kisérlet az AGB tSkéjének emelésére”. A CNB utasitotta lednyvallalatdt, a Ceskd finanénf s.r.o.
(,Ceskd finan¢ni”) véllalatot, hogy az AGB keretében, G4j AGB-részvények jegyzése révén vegyen részt a
t6keemelésben. 1998. dprilis 2-dn a Ceskd finanéni 9000 millié cseh korona ellenében lejegyezte az Gj rész-
vényeket. Az ellenértéket 1998. dprilis 6-dn kifizették az AGB-nek.

A t6keemelés ellen az AGB egyik kisebbségi részvénytulajdonosa azonban kifogdssal élt, és 1998 mdju-
sdban az egyik cseh birdsdg ledllitotta a t6keemelési folyamatot. A CNB kisérletet tett a 9000 millié cseh
koronat kitev$ Osszeg visszaszerzésére. 2004. marciusaban a CNB azonban visszalépett az Osszeg vissza-
szerzésére irdnyulé AGB elleni pertdl.

A vételar: A GECB dltal eredetileg felajanlott vételar 2 000 milli6 cseh korona készpénz volt az AGB1
4 000 milli6 cseh korondt kitevé médositott nettd eszkozértéke ellenében. Mivel az AGB1 nettd eszkozér-
téke valdjdban alacsonyabb volt, a netté eszkozértéket meg kellett emelni, hogy elérje a vételdrat. A felek
tigy dontottek, hogy ezt a GECB részvénytSkéjének a megemelése formdjdban kell végrehajtani, amelyet a
CNB az AGB1 megvésarldsa utdn finansziroz.

A CNB és a GECB kozotti targyaldsokat kovetGen a vételdrat és a modositott nettd eszkozértéket egyardnt
csokkentették. A végiil kifizetett vételdr 304,154 millié cseh korona volt.

A ,GECB tSkeemelése™ Ezt az intézkedést annak fényében kell vizsgdlni, hogy az AGB1 értékesitéséért
meghatdrozott vételdr annak a fiiggvénye volt, hogy sikertil-e elérni az AGB1 célul kitizott 2 500 millio
cseh korondt kitevd modositott nettd eszkozértékét, mivel a cseh hatdsdgok vallaltak, hogy a GECB-t az
AGB1 megvasarldsa soran megszerzett eszkozértéken feliili kotelezettségekért karpotolni fogjak.

Mivel 1998. janius 21. utdn az AGB1 nett6 eszkozértéke negativ volt, az AGB1 célul kit(izott nett6 eszko-
zértékét a CNB részérdl végrehajtott tSkeinjekcidval sikeriilt elérni. Ezt a tSkeinjekciét a GECB dltal végre-
hajtott 19 717,5 millié cseh korona 6sszegii t6keemeléssel hajtottdk végre.

,Garancidk és kdrmentesitések”: Az AGBl-nek a GECB részére torténd értékesitése soran az AGB,
mint eladd, szdmos garancidt és kdrmentesitést véllalt, amelyeket az 1998. junius 21-én alairt ,garancidk
okmdnya” rogzit. A CNB ennek a megdllapoddsnak nem volt részese. Az AGB dltal a ,garancidk
okmdnya” c. okmdnyban vallalt kotelezettségeket az CNB az 1998. jinius 22-én aldirt ,kdrmentesitési
megdllapodds”™-ban azonban megerGsitette. A megéllapodds killonb6zg garancidkat tartalmaz a GE-csoport
szamara. A garancidk homdlyos formdban vannak megfogalmazva.

Az intézkedések elemzése

A Bizottsdg tigy véli, hogy a ,betétesi garancia”, a likviditasi segitség”, a ,sikertelen kisérlet az AGB t6ke-
emelésére”, a ,vételar”, a ,GECB t8keemelése”, valamint azok a ,garancidk és kdrmentesitések”, amelyek
még a Cseh Koztdrsasdg Eurépai Unidhoz torténd csatlakozdsa el6tt lejartak, a csatlakozds utdn médr nem
alkalmazhatok.

Azokat a ,garancidkat és karmentesitéseket”, amelyek a csatlakozdsig nem jartak még le, a csatlakozas utin
is alkalmazhaténak lehet tekinteni, mivel a Cseh Koztdrsasdg kotelezettsége a csatlakozds utdn megnove-

kedhet.

A Bizottsdg ugy véli, hogy azok a ,garancidk és karmentesitések”, amelyek a csatlakozdsig nem jartak még
le, az EK-Szerz8dés 87. cikkének (1) bekezdése értelmében allami timogatést testesitenek meg.

A Bizottsdg a nehézségekkel kiizd6 vallalkozdsok megmentéséhez és dtszervezéséhez nydjtott dllami tdmo-
gatdsrol sz60l6 kozosségi irdnyelv (1994. évi irdnyelvek) fényében elemezte a tdmogatast ('). Az elemzés
alapjan a Bizottsdgnak az alabbi komoly kétségei tdmadtak a tdmogatdsnak a kozos piaccal vald Ossze-
egyeztethetségét illetGen:

- a Bizottsdgnak komoly kétségei vannak azt illetSen, hogy a GECB és a GE Capital csoporthoz tartozd
tobbi vallalkozds, amely a ,garancidk és karmentesitések” nydjtotta elényokbél részesedik, az 1994. évi
irdnyelvek alapjan jogosult lenne a tdmogatdsra, mivel ezek a véllalkozdsok nem voltak nehéz hely-
zetben,

- a Bizottsignak komoly kétségei vannak azt illetGen, hogy a ,garancidk és kdrmentesitések” az AGB

atszervezésére irdnyuld kovetkezetes tervnek képezik-e a részét. Az értesitéssel elGterjesztett dtszervezési
terv 2003. decemberi keltezésti. Ugy tiinik, hogy kordbban nem létezett dtfogd terv az dtszervezésre,

(") HL C 368.,1994.12.23.,12. o.
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— a Bizottsdgnak komoly kétségei vannak azt illetSen, hogy a pénziigyi segitség nem ment-e tdl azon a
mértéken, ami az AGB banki {izletdgdnak az dtszervezéséhez szikséges volt, valamint, hogy ez a segitség
kompenziciés intézkedéseket tartalmaz-e a versenytarsak szamdra. Ugy tiinik, hogy az AGB és a GE
csoport részérél a cseh hatésigok dltal nydjtott tamogatas ellensdlyozdsara kifejtett erdfeszitések nem
mennek tdl azon, ami az AGB banki iizletaganak az dtszervezéséhez sziikséges volt,

— a Bizottsdgnak komoly kétségei vannak azt illetGen, hogy a tdmogatds az AGB banki iizletdgdnak az
atszervezéséhez minimalisan szitkséges mértékre korlatozodott-e. A Bizottsdg tigy véli, hogy a beruhdzok
hozzdjéruldsaira a szokdsos tizletmenet keretében, a véllalkozdsi haszon optimalizaldsa érdekében keriilt
sor. Mindezek mellett, a GECB magas szintdi megfelel6ségi mutatéja azt jelzi, hogy a tdmogatds nem
korldtozédott a minimalis szintre,

— a Bizottsagnak komoly kétségei vannak tovabbd azt illetGen, hogy az Eurépa-megallapodds 46. cikkének
(2) bekezdése alkalmazhat6-e ebben az Gsszefiiggésben. Ez a rendelkezés az Eurdpa-megéllapodds ,Létre-
hozds fejezeté”-ben taldlhatd, és a Bizottsdg ezért gy véli, hogy az az dllami tdmogatdssal Gsszefiig-
gésben nem alkalmazhaté. A Bizottsdg tgy véli tovabbd, hogy nem tettek eleget az Eur6pa-megallapodas
46. cikke (2) bekezdésében foglalt rendelkezésnek, mivel a ,garancidk és kdrmentesitések” olyan egyedi
intézkedést foglalnak magukban, amelyet nem valamely pénziigyi feliigyeleti hatdsdg fogadott el.

A fenti megfontoldsok alapjan a Bizottsdg arra a kovetkeztetésre jutott, hogy jelenleg komoly kétségek
meriilnek fel azt illetSen, hogy az AGB banki iizletdgdnak az dtszervezése megfelel-e az 1994. évi irdnyel-
vekben megdllapitott kovetelményeknek, valamint hogy a széban forgd intézkedést a kozos piaccal ossz-
hangban lévének lehet-e tekinteni. A Bizottsdg ezért Gigy dontott, hogy kezdeményezi az EK-Szerzédés 88.
cikkének (2) bekezdésében megdllapitott eljdrast.

A 659/1999[EK tandcsi rendelet 14. cikke alapjdn minden jogtalan tdmogatdst vissza lehet kovetelni a
kedvezményezettdl.

A LEVEL SZOVEGE

,Komise chce informovat Ceskou republiku, Ze po prozkoumani informaci poskytnutych vasimi organy
k vyse citovanym ozndmenym opatienim dospéla k rozhodnuti, Ze fada z nich neni pouzitelnd po pfistou-
peni. V piipadé urcitych zdru¢nich opatfeni se Komise rozhodla zahdjit postup predepsany v clanku 88(2)
Smlouvy o zaloZeni ES.

I. POSTUP

1. Dopisem s datem 18. prosince 2003, zaevidovanym 23. prosince 2003, dostala Komise ozndmeni o
opatfenich ve prospéch Agrobanky, Praha a.s. (»\AGB«) a GE Capital Bank, a.s. (»GECB«), a to v rdmci
procedury »prozatimniho mechanismu« stanoveného v Piiloze IV.3 Aktu o pfistoupeni, ktery tvoi{
soucdast Smlouvy o pfistoupeni k Evropské unii. Po pfezkoumdni dokumentace pozadala Komise 12.
tnora 2004 o dalsi informace. Odpovéd na Zddost o tyto informace dosla 9. biezna 2004.
V mésicich bfezen a duben se pak uskute¢nila fada porad s Ceskymi orgdny a pifjemci. Dopisem,
ktery Komise obdrzela 30. dubna 2004, ¢eské orgdny ozndmeni stéhly; téhoz dne pfedlozily nové
ozndmen.

2. Komise obdrzela nékolik stiZnosti na statni podporu, kterou ceské orgdny poskytly vSem ceskym
bankdm, véetné AGB a GECB.

1. OBJASNENI SITUACE

1. Pfijemci podpory

3. AGB, kterd byla zalozena v roce 1990, piisobila v Ceské republice vesmés jako univerzdlni obchodni
banka. V roce 1995 byla patou nejvétsi bankou a viibec nejvétsi soukromou bankou. S ohledem na
jeji financni potize ji byla v zaf 1998 zruSena bankovni licence a v soucasnosti se nachdzi v procesu
likvidace.

4. K zaklédajiciry akciondfim AGB patfila Ceskoslovenska obchodni banka, a.s. (*CSOB«), Ministerstvo
zeméd@lstvi Ceské republiky, Agropol, as., Agrodat, stitni podnik a Stavoinvest Banskd Bystrica.
V roce 1995 ziskala kontrolu v AGB skupina Motoinvest.
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5. Po vyhlaSeni nucené spravy dne 17. zafi 1996 byly v AGB vytvofeny dva samostatné subjekty,
AGB1 a AGB2. AGB1 zdédila zdkladni bankovni aktivity. V ¢ervnu 1998 byla AGB1 proddna GECB.
Zbyvajici ¢asti AGB jsou stdle v procesu likvidace.

(=)

. GECB byla zaloZena v roce 1998 kvali akvizici AGB1. Nyni piisobi jako univerzdlni banka v Ceské
republice. GECB je zcela vlastnéna spole¢nosti GE Capital International Holdings Corporation, U.S.A.
(»GECIHq).

2. Finanéni situace AGB

7. Podle informaci v citovaném ozndmeni zacaly potize AGB uz v roce 1993/1994. V poloviné devade-
satych let prochdzel cely cesky bankovni sektor vaznou ekonomickou krizi. Ceské organy konstatuj,
Ze tato krize zasdhla také AGB. Navic pak prudkd expanze AGB, spolu s nedostatky v fizeni rizik a
nedostate¢nymi internimi kontrolami vedly k postupnému zhorSovéni kvality ptjckového portfolia
AGB.

8. Ceské orgény informovaly Komisi, ze v roce 1993 vykazovala AGB ztrity ve vysi CZK 2.000
miliont a Ze hodnota jejiho vlastniho jméni byla zdpornd (CZK -515 miliond).

9. V roce 1993 Ceskd ndrodni banka (\CNB«) AGB nafidila, aby vypracovala a realizovala »konsolidacni
programe, ktery by mél obnovit jeji kapitdlovou pfiméfenost. Ceské orgdny tvrdi, Ze »konsolida¢ni
programe« nemél zahrnovat opatfeni, poskytovana nebo udélovand stitem. Mél spiSe zavést diklad-
ngj$i dohled nad AGB.

10. Ceské organy konstatuji, ze v roce 1996 piestala AGB dodrzovat podminky »konsolida¢niho prog-
ramus, pustila se do vysoce rizikovych operaci, setkdvala se s problémy s likviditou a sniZovanim
kvality svych aktiv. Krize likvidity a neochota akciondfti ¢init odpovidajici ndpravné kroky vedly
nakonec 17. zaff 1996 k vyhldseni nucené spravy nad AGB.

11. K financni situaci AGB Ceské orgdny uvddéji, Ze audit provedeny po vyhldseni nucené spravy
(rozvaha s datem 16. zafi 1996) odhalil ztratu ve vysi CZK -8.487 miliont a zUstatek vlastniho
jméni CZK -5.476 miliond. Pravidelny vyro¢ni audit rozvahy s datem 31. prosince 1996 zaznamenal
ztratu ve vy$i CZK -10.097 miliond a zustatek vlastniho jméni CZK -6.328 miliond.

12. Ceské orgdny konstatuji, Ze se zdémérem zabranit negativnim ddsledkéim pro cely esky bankovni
sektor zahdjily realizaci opatfent, jejichz cilem bylo zajistit zdchranu a restrukturalizaci AGB. ProtoZe
ale vySe zminéné audity, které byly provedeny po vyhldseni nucené spravy, odhalily ztrity pievysu-
jici kapitdl banky, dospély ceské orgdny k zdvéru, Ze nejlepsim zptsobem, jak zajistit dlouhodobou
zivotaschopnost AGB, bude vytvofeni samostatné organiza¢ni jednotky, AGB1, uréené pro prova-
déni zdkladnich bankovnich ¢innosti AGB. Nésledné byla AGB1 prodana strategickému investorovi,
a to cestou otevieného, bezpodmine¢ného a transparentniho nabidkového fizeni.

3. Vefejnd soutéz

13. Nuceny spravce vyhldsil vefejnou soutéz na prodej AGB1 v dubnu 1997. Pfi ndsledujicim nabid-
kovém fizeni, které bylo — podle Ceskych organt- oteviené, transparentni a bezpodmine¢né, zistala
nakonec GE Capital Corporation jedinou stranou se zdjmem o koupi AGBI. Dne 22. Cervna 1998
byla pak AGB1 proddna GECB za zhruba CZK 304 miliond.

14. Po odprodeji AGB1 ve prospéch GECG piesel zbytek AGB, vcetné AGB2, do likvidace.
V probihajicim likvida¢nim procesu je jedinym véfitelem AGB CNB.

4. Soucasnd finanéni situace GECB

15. Od doby, kdy GECB prevzala bankovni aktivity AGB, se jeji vysledky podstatné zlepsily. Jeji Cisty
pifjem se zvysil z asi CZK -16.500 miliondt v roce 1998, kdy byla GECB zaloZena a koupila AGB1,
na asi CZK 980 miliond v roce 1999, na asi CZK 720 miliont v roce 2000, na asi CZK 840 miliont
v roce 2001 a na asi CZK 910 miliond v roce 2002. Kapitdlovd pfiméfenost GECB ¢inila v roce
1999 74 %, v roce 2000 48 %, v roce 2001 41 % a v roce 2002 30 %.
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16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

25.

26.

27.

5. Usili vynaklidané ze strany AGB, GECB a GECIH

Ceské orgdny tvrdi, Ze AGB, GECIH a GECB pfijaly opatieni na zmirnéni stdtni Gcasti na restruktu-
ralizaci AGB.

Kompenzaéni kroky AGB sestdvaly z tkonti sméfujicich k dosazeni likvidity vlastnich aktiv AGB a
zejména z odprodeje nékterych dcefinych spolecnosti AGB bance Raiffeisen Bank. Tim se také mél
snizit trzni podil AGB, méfeny podilem AGB na celkovych bankovnich aktivech nebo aktivech
urcitych tiid. Vedle toho méla AGB snizit pocetni stav svych zaméstnanct ze zhruba 3.500 v roce
1996 na asi 2.500 zaméstnanci v roce 1998.

GECB a GECIH mély prispét k restrukturalizaci zaplacenim kupm ceny, prostiednictvim zdruk v
»Listiné zdruk« a protizaruky ve »Smlouvé o odskodnéni«, na jejimz zakladé GECIH prevzala na sebe
zévazek CNB (»Zaruka pro vkladatele«) vGici véfitelim AGB. Skupina GE méla navic piispét cestou
»opce s pravem prodeje¢, kterd je podrobnéji popisovdna dile, a nakonec také svou vynikajici
povésti.

IIl. POPIS OPATREN(

Ceské organy poskytly informace o nasledujicich opatfenich:

»Zéruka pro vkladatele« Pfi vyhldSeni nucené spravy nad AGB dne 17. z&ii 1996 vydala CNB zdruky
vSem véfitelim a vkladateliim AGB, aby tak zamezila ttoku na vklady banky.

Zaruka pokryvala pfedevsim viechny zdvazky AGB, véetné z nich splatného troku, zaznamenané
v Gcetni evidenci ABG k 17. zaf{ 1996. Vsechny dluhy se splatnosti k pevnému datu byly zaruceny
az ke dni splatnosti. Dluhy bez pevného data splatnosti byly zaruceny na dobu dvandcti mésicti od
ukonéeni nucené spravy nad AGB. Navic veskeré Zéruky vydané v AGB po 17. zaif 1996 byly zajis-
tény k datu jejich splatnosti nebo na dobu dvandcti mésicti po skonceni nucené spravy, podle toho,
co by nastalo dfive. Vyse citovand zdruka neurcovaly zddny horni limit pro zaji§tované zavazky vici
véfitelim AGB. Ceské orgdny nds informovaly, Ze jedinym potenc1aln1m ndrokem, ktery na zdkladé
Zaruky pro vkladatele zbyvd, je vklad CZK [...] (*). Tento vklad md splatnost v roce 2005.

»Podpora na posileni likvidity: CNB poskytla AGB finanéni podporu ve formé Gvérového limitu.
Prvni dvérovy limit, ktery byl poskytnut 18. zdti 1996, ¢inil CZK 6.000 miliont. Dne 15. ledna
1998 dosahl tvérovy limit maximdlni hodnoty CZK 22.5000 milionti. K maximdlnimu Cerpéani doslo
v tnoru 1998, ve vy$i CZK 22.100 milionu. Podpora na posileni likvidity skoncila s ukoncenim
nucené spravy a zruSenim bankovni licence dne 17. zaf{ 1998.

Dne 17. zaf{ 1998 se CNB a AGB dohodly, ze AGB musi svijj dluh viici CNB splatit z vynosii likvi-
dacniho procesu do 31. prosince 2004. CNB oviem mdze dobu spldcen{ prodlouzit. Zdvazek splatit
astky Cerpané v ramci Gvérového limitu ztistal po prodeji AGB1 v AGB.

»Netisp&sny pokus navysit kapitdl AGB«< CNB ulozila své dcefiné spolecnosti Ceskd finan¢ni s.r.o.
(Ceskd finan¢nic), aby se podilela na navyseni kap1talu v AGB cestou upsani nové emise akcii AGB.
Dne 2. dubna 1998 upsala Ceskd financni nové akcie za protihodnotu CZK 9.000 milionti. Tato
thrada byla ve prospéch AGB zaplacena 6. dubna 1998.

Minoritni akciondf AGB ale navyseni kapitdlu napadl a Cesky soud v kvétnu 1998 proces navySovani
kapltalu zastavil. Po skonceni nucené sprdvy pak valnd hromada akcionditi zrudila rozhodnuti
navysit kap1ta1 AGB a proto se nakonec Ceskd finanéni nestala akciondfem AGB. Kdyby bylo
navyseni a upsani akcif ze strany Ceské finanéni Gspésné, Ceska finanéni by ziskala v AGB vlastnicky
podil ve vysi 68 %.

Ceska financni se snazila vymoci zpét ¢astku CZK 9.000 miliond u soudu s poukazem na neoprév-
nény majetkovy prospéch. CNB, kterd v roce 2002 prevzala pohleddvku od Ceské financni, se také
pokusila vymoci ¢dstku zpét. Nicméné v bieznu 2004 CNB odstoupila od soudniho sporu proti
AGB, protoze povazovala za obchodné rozumnéjsi ve sporu nepokracovat.

»Kupni cena« ze strany GECB ptivodné nabidnutd kupni cena ¢inila CZK 2.000 milionti v hotovosti
za upravenou hodnotu distych aktiv AGB1 ve vysi CZK 4.000 miliony. Protoze hodnota ¢istych
aktiv AGB1 byla ve skute¢nosti mensi, musela byt hodnota cistych aktiv zvysena, aby dosdhla kupni
ceny. Smluvni strany rozhodly, Ze se tak stane formou navyseni akciového kapitdlu v GECB, za které
po koupi AGB1 zaplati CNB.

(*) Tajné informace.
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28. V priibéhu nasledujicich jednani mezi CNB a GECB byla kupnf cena i upravend hodnota ¢istych aktiv
snizena o stejnou Cdstku, s cilem vyhnout se zbyte¢nym hotovostnim vyméndm. Pfedevsim tedy byla
kupni cena sniZena na CZK 500 milionti — za dpravu hodnoty ¢istych aktiv AGB na CZK 2.500
miliont. Kupni cena se ve svétle vypoctu upravené hodnoty ¢istych aktiv ke dni transakce stala pted-
métem dal$f Gpravy. Nakonec zaplacend kupni cena ¢inila CZK 304,154 miliond.

29. »Zvyseni kapitdlu v GECB« Toto opatfeni je tfeba posuzovat s ohledem na to, Ze kupni cena za
AGB1 byl zdvisld na dosazeni cilové upravené hodnoty cistych aktiv AGB1 ve vysi CZK 2.500
milionti, protoze Ceské orgdny se zavdzaly kompenzovat GECB za prevzeti zdvazkl prevySujicich
hodnotu aktiv nabytych pti koupi AGBI.

30. Protoze Cistd aktiva AGB1 méla k 21. ¢ervnu 1998 zdpornou hodnotu, bylo cilové hodnoty cistych
aktiv AGB1 dosazeno kapitdlovou injekci ze strany CNB. Tato kapitdlovd injekce byla provedena
cestou zvySeni kapitdlu v GECB.

31. Podle »Rdmcové smlouvy« mezi CNB, GECB a GECIH, uzaviené 22. Cervna 1998, se CNB zavézala
vlozit do vlastniho jméni GECB kapitdlovy vklad ve vysi CZK 19.717,5 miliond a zvysit tak upra-
venou hodnotu ¢istych aktiv AGB1 na pozadovanou vy$i CZK 2.500 miliond. Bylo to provedeno
tak, ze CNB upsala deset akciovych podﬂu v GECB za celkovou cenu 19.717,5 miliond. Po urcitych
potizich s registraci kapitdlového navyseni byla takto transakce nakonec zaregistrovdna dne 25.
bfezna 2003 v Prazském obchodnim rejstifku. Ndsledné pak v roce 2003 CNB prodala téchto 10
akcif GECIH, za celkovou thradu CZK 1.000.

32. »Zdruky a odSkodnénic: Pfi prodeji AGB1 ve prospéch GECB se AGB jako prodava11c1 AGB1 dohodla
na fadé zdru¢nich amluv, které jsou uvedeny v »Listiné zdruke, podepsané 21. cervna 1998. CNB
nebyla smluvni stranou této dohody. Nicméné zdvazky ucinéné AGB formou »Listiny zdruk« CNB
podporila cestou »Smlouvy o odskodnénic, podepsané 22. ¢ervna 1998. »Smlouva o odskodnénic
byla 25. dubna 2004 pozménéna »zménou Smlouvy o odskodnén{ &islo 1« (}). Ceské orgény poskytly
seznam zdru¢nich umluv v Pfiloze 23 k Pldnu zdchrany a restrukturalizace (»P¥iloha 23«), ktery je
soudasti ozndmeni. Uvad{ se nicméné, Ze tento seznam neni kompletni.

33. Podle informaci poskytnutych ¢eskymi orgdny platnost mnoha zdruk uvedenych v »Listiné zdruke« a
ve »Smlouvé o odskodnéni« vyprsela 22. c¢ervna 2001. Tykd se to ndsledujicich zdru¢nich Gprav z
»Listiny zdruke, jak jsou sumarizovdny pod polozkami ¢. A.1-A.18 Piilohy 23:

— Cldnek 2.2. (Organizace)

— Clének 2.3 (Integrované investice a AVE Leasing)

— Clanek 2.5 (Souhlasy)

— Clének 2.5 (Bez porusovéni)

— Clének 2.6. (Finanéni vykazy)

— Clanek 2.9. (Pdjcky)

— Clének 2.10 (Nemovity majetek)

— Clanek 2.11 (Hmotn4 aktiva)

— Clének 2.12 (Smlouvy)

— Clének 2.13 (Dodrzovani predpisti)

~ Cldnek 2.15 (Umluvy o oddéleni prav)

— Clének 2.16 (Zaméstnanci, programy zaméstnaneckych vyhod)
— Clének 2.17 (Pojisténi)

— Clanek 2.18 (Soudni spory)

— Cldnek 2.19 (Prava k dusevnimu vlastnictvi)

— Cldnek 2.21 (Vytvoieni Nové Agrobanky a Staré Agrobanky)
— Clének 2.23 (Makléf a zprostiedkovatelé)

— Clének 2.7 (Z4dn4 neohldsend pasiva)

(%) Pokud neni uvedeno jinak, vztahuji se vSechny odkazy na »Smlouvu o odskodnéni« na Smlouvu o odskodnéni ve
znéni »zmény Smlouvy o odskodnéni ¢islo 1« z 25. dubna 2004.
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34.

Na zdkladé informaci, které poskytly Ceské orgdny, jsou zdruéni amluvy, jejichz platnost nevypriela
pred piistoupenim Ceské republiky k Evropské unii, sumarizovany ndsledujicim zptisobem:

»Zaruky a odskodnéni, jejichz platnost vyprsi 22. ¢ervna 2008:

Obsah

Limitovdni ¢dstky

Odskodnéni za piipadny soudni spor, ktery negativné poznamend bankovni ¢innost:
AGB se zavdzala odskodnit GECIH, GECG a dalsi odskodiiované osoby kupujictho
(kupujic) za pifpadné ztrity vyplynuvsi z ndrokd uplatnenych proti kupuj1c1mu
v dusledku zdlezitosti, ke které doslo pred datem uzavfeni a ktera negativné poznamend
bankovni ¢innost. Clanek 5.1(a)(1) (%)

Souhrnny limit CZK
2 000 miliond

Odskodnéni za poruseni zdkona: AGB se zavdzala odskodnit kupujictho za piipadné
ztraty vyplynuvsi z poruseni ne]akeho platného zdkona nebo predpisu, kterého se
proddvajici dopustil pfed datem uzavieni a které negativné poznamendvd bankovni
¢innost. Clanek 5.1(a)(ii)

Souhrnny limit CZK
2 000 miliond

Odskodnéni za pracovnépravni spor: AGB se zavdzala odskodnit kupujictho za
piipadné ztrity Vyplyan51 z néroku uplatnénych proti GECB nékterym zaméstnancem
v souvislosti s né&jakym skutecnym nebo tdajnym tikonem nebo opomenutim ze strany
prodavajiciho pred datem uzavieni. Clinek 5.1(a)(v)

Souhrnny limit CZK
2 000 miliont

Odskodnéni za pracovnépravni spor: AGB se zavdzala odskodnit kupujictho za
pipadné ztrity vyplynuvsi z ndrokd tykajicich se néjaké smluvni povinnosti nebo
povinnosti zaméstndni v pifpadé zaméstnance, keery byl ponechan nebo v pifpadé

vvvvv

ve Vztahu k AGB2 Clanek 5.1(a)(vi)

Souhrnny limit CZK
2 000 miliond

Zaloba na prohldseni smlouvy tykajici se prodeje AGB1 ve prospéch GECB za
neplatnou, podand 27. Cervence 1998 u Krajského obchodniho soudu v Praze
Vaclavem Slddkem proti AGB v likvidaci a kupujicimu; a ve spojeni s minoritnimi akci-
onafi AGB jako vedlej$imi Zalujicimi stranami. (Odskodnéni je zaloZeno na ¢lanku 4.1
Smlouvy o odskodnéni)

Souhrnny limit CZK
15 000 miliona

Zaloba na prohl4sen{ srnlouvy tykajici se prodeje AGB1 ve prospéch GECB za
neplatnou, podand 22. Cervna 2001 u Krajského obchodniho soudu v Praze Petrem
Maurem, Frantiskem Vyslouzilem, Pavlem Tykacem, Karlem Tomdnkem, Pavlem
Simkem a TomédSem Fohlerem proti AGB v likvidaci a kupu]1c1mu a Jifimu Klumparovi;
a ve spojeni s minoritnimi akciondfi AGB jako vedlejs$imi Zalujicimi stranami (Odskod-
néni je zaloZeno na ¢lanku 4.1 Smlouvy o odskodnéni)

Souhrnny limit CZK
15 000 milion®

Zaloba na prohldseni smlouvy o prodeji AGB1 za neplatnou, podand 18. ¢ervna 2002
u Méstského soudu v Praze HZ Praha, spol. s.r.o. proti AGB v likvidaci, kupujicimu a
Jitimu Klumparovi. (Odskodnéni je zaloZeno na ¢lanku 4.1 Smlouvy o odskodnén)

Souhrnny limit CZK
15 000 miliont

Zadost o registraci prodeje AGB1 v Obchodnim rejstitku, podand 18. ffjna 1999, u
které je Zadatelem soucasnd AGB v likvidaci a ke které se prazsky Méstsky tfad stdt-
niho zdstupce pfipojil jako strana fizeni. (Odskodnéni je zalozeno na clanku 4.1
Smlouvy o odskodnéni)

Souhrnny limit CZK
15 000 miliond

Pfipadny ndrok na odskodnéni tykajici se platnosti ¢i legitimnosti prodeje AGB1 ve

prospéch kupujiciho, uplatnény:

— Proddvajicim, CNB nebo akcionaiem, likviddtorem, konkursnim spravcem, auditorem
nebo nucenym spravcem prodavajiciho

— Clenem podnikového organu proddvajiciho nebo kupujiciho

— Zaméstnancem, vypujcovatelem, klientem, pujcovatelem nebo véfitelem prodavaji-
ctho nebo kupujictho

- Dédicem, prévnim ndstupcem nebo nabyvatelem, likviddtorem, konkursnim
spravcem, spravcem k prevzet! majetku, svéfeneckym spravcem nebo nucenym
sprévcem (respektive osobou, kterd md podobné pravomoci), nebo sdruzenim
jednoho nebo vice vyse uvddénych jednotlivych funkei nebo subjektd, nebo

— Ceskym stitnim zdstupcem, ¢eskym krimindlnim orgdnem nebo ceskym daiiovym
orgdnem, ktery md nad proddvajicim nebo kupujicim pravomoc.

(Odskodnéni je zalozeno na ¢lanku 4.1 Smlouvy o odskodnéni)

Souhrnny limit CZK
15 000 milion®

(}) Pokud neni uvedeno jinak, jsou vSechny odkazy na ¢linky odkazy na ¢lanky Listiny zdruk'.
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»Zaruky a odskodnénis, jejichz platnost vyprsi 22. ¢ervna 2010

Obsah

Limitovani &dstky

Dané: AGB ujistuje, Ze (i) splnila pfislusné pozadavky na dan vybiranou srdzkou,
piedepsanou na zdkladé viech platnych zdkond, (ii) Ze ozndmila kupujicimu existenci
viech dani, které jsou podle ndrokti dafového orgdnu splatné a dluzné ze strany AGB,
(i) Ze neni v béhu zddny danovy audit, nebo Ze podle védomosti AGB nehrozi
v souvislosti s néjak)’/mi danémi, splatnymi ze strany AGB, (iv) Ze se nedopustila ani
nedopousti porusovani néakého pouznelneho danového zdkona, coz by navodilo
vznik zdvazku pro kupujictho a (v) Ze kupujicimu nebude uloZena v souvislosti
s uskutecnénim predpoklddanych transakci z4dna dan. Clanek 2.14(c) a (d)

Souhrnny limit
2 000 miliona

CZK

Ekologické zdlezitosti: AGB ujistuje, Ze nakolik si je védoma, nejsou v prostorech
AGB1 uloZeny Zddné nebezpecné litky v koncentracich piekracujicich droven povo-
lenou platnym zdkonem. Clanek 2.20.

Souhrnny limit
5 000 milion®

CZK

Dané v souvislosti s transakci: AGB ujistuje, ze kupujicimu nebudou piedepsiny
v disledku uskutecnéni prodeje zddné dané. Clanek 2.14(e)

Souhrnny limit
15 000 miliont

CZK

Neobchodni aktiva a pasiva: AGB se zavdzala odskodnit kupujictho za pifpadné ztrity
vyplynuvii z ndroki tykajicich se neobchodnich aktiv nebo neobchodnich pasiv. Clanek

5.1(a)(iv)

Souhrnny limit
5 000 milion®

CZK

Celni dluhy a dluhy na spotiebni dani: AGB se zavdzala odskodnit kupujiciho za ztrity
vyplynuvsi z ndroka uplatnenych proti nému ze strany ceskych celnich a pro spotiebni
dan pifslusnych orgdnt v souvislosti s AGB celni zdrukou. Clanek 5.1(a)(iv)

Souhrnny limit
5 000 milion®

CZK

»Zaruky a odskodnénis, jejichz platnost vyprsi 22. Cervna 2013

Obsah

Limitovani &dstky

Operace AGB1: AGB ujistuje, Ze s vyjimkou toho, co je uvedeno v prehledu oznamova-
cich povinnosti za dokumenty o transakci, nejsou soucdsti AGB1 zddna dalsi aktiva ci
pasiva. Clanek 2.22.

Souhrnny limit
2 000 miliond

CZK

Opravnéni: AGB ujistuje o své plné pravomoci a oprdvnéni podepsat smluvni doku-
mentaci a uskute¢nit transakci. AGB ddle ujistuje, Ze smlouvy jsou pro ni zdvazné a na
nf vymahatelné. Cldnek 2.4.

Souhrnny limit
2 000 milion®

CZK

Platnost prodeje: AGB se zavdzala odskodnit kupu}lcfho za pifpadnou ztritu vyplynuvsi
z niroku tykajictho se platnosti nebo dstavni legitimnosti prodeje AGB1. Clanek
5.1.(a)(iii)

Souhrnny limit
2 000 miliont

CZK

»Zaruky a odskodnénis, jejichZ platnost vyprsi 15 let po uzavieni

Obsah

Limitovani &dstky

Ekologické ztrity: AGB se zavazuje odSkodnit kupujiciho za pripadnou ekologicko
ztrdtu, kterou kupujici mdze utrpet v souvislosti s n&jakymi provoznimi prostory
AGB1 a kterd bude zpGsobena stavem existujicim pied uzavienim. Clanek 5.1.(b)

Souhrnny limit
2 000 miliona

CZK

»Opce s pravem prodeje«: Dne 22. Cervna 1998 uzavrely CNB a GECIH »Smlouvu o opci s pravem
prodejec, kterd stanovuje, Ze za urcitych okolnosti je GECIH oprdvnénd poZadovat, aby CNB odkou-

pila od GECIH vsechny jeji akcie v GECB.

Ceské orgdny uvedly, Ze v soucasnosti zbyvaji jen dvé mozné udélosti, které by GECIH umoznily
vyuzit opci s pravem prodeje. Slo by o 1) o rozhodnut1 nebo rozsudek nafizujici nebo prohlasu]la
transakce podle Kupni smlouvy za nulové nebo neplatné, respektive ze budou reverzoviny, nebo ze
se néjakd cast aktiv AGB1 vraci, nebo by $lo 2) o rozhodnuti CNB neprovést nahradu skody podle
»Smlouvy o odskodnéni« v &dstce prekracujici CZK 2.000 milionéi respektive o opomenuti CNB tyto

platby provést.
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Cena

38.

39.

CNB mé pravo napravit uddlost, kterd by vedla k vyuZiti opce s pravem prodeje, tim, ze by GECB a
GECIH uvedla do stejné situace, v niz by byly, kdyby k takové udalosti nedoslo. Uvadi se, ze by to
mohlo znamenat platby nebo pfevod aktiv do GECB. Platnost opce s pravem prodeje vypr$i 22.
cervna 2008.

pfi uplatnéni opce s prdvem prodeje

Cena, za kterou musi CNB odkoupit viechny akcie v GECB, se lisi podle data, k némuz bude opce
s pravem prodeje vyuzita. Od Cervna 2003 do dne, kdy platnost opce s pravem prodeje vyprsi, se
bude tato cena rovnat nejvyssi z nasledujicich polozek:

— upravené reverzni cdstce,
— hodnoté &istych aktiv GECB ke dni, kdy je cena pfi uplatnéni opce stanovena,

— poctivé trzni hodnoté GECB ke dni, kdy je cena pfi uplatnéni opce stanovena. Kdyz je tedy kupni
cena urc¢ovana podle poctivé trzni hodnota, nebudou udalosti, které spustily proces uplatnéni opce
s pravem prodeje, brany v potaz.

IV. ZADOST O POSOUZENI

Ve svém ozndmeni pozidaly Ceské orgdny Komisi o rozhodnuti na zdkladé prozatimniho mecha-
nismu z Prilohy IV.3 Aktu o pfistoupeni, tj. ve véci »Zdruky pro vkladatele, »Podpory na posileni
likvidity«, »Netispésného pokusu navysit kapitdl AGB«, »Kupni ceny«,»ZvySeni kapitdlu v GECB, jakoZ
i nékterych »Zaruk a odskodnéni«. Tyto »Zaruky a odskodnéni« jsou uvedeny v Pfiloze 4 k oznameni
a obsahuji ndsledujici polozky:

Zéaruky a odskodnéni, jejichZ platnost vyprsi 22. ¢ervna 2008

Obsah Limitovani ¢dstky

Zaloba na prohldseni smlouvy tykajici se prodeje AGB1 ve prospéch GECG za | Souhrnny limit CZK
neplatnou, podand 27. Cervence 1998 u Krajského obchodniho soudu v Praze | 15 000 miliond
Viclavem Slddkem proti AGB v likvidaci a kupujicimu; a ve spojeni s minoritnimi akci-
onafi AGB jako vedlejsimi Zalujicimi stranami. (Odskodnéni je zaloZeno na ¢lanku 4.1
Smlouvy o odskodnéni)

Zaloba na prohldseni smlouvy tykajici se prodeje AGB1 ve prospéch GECB za | Souhrnny limit CZK
neplatnou, podand 22. ¢ervna 2001 u Krajského obchodniho soudu v Praze Petrem | 15 000 miliond
Maurem, FrantiSkem Vyslouzilem, Pavlem Tyka¢em, Karlem Tomédnkem, Pavlem
Simkem a Tomdsem Fohlerem proti AGB v likvidaci, kupujicimu a Jiffmu Klumparovi;
a ve spojeni s minoritnimi akciondfi AGB jako vedlej$imi Zalujicimi stranami. (Odskod-
néni je zaloZeno na ¢ldnku 4.1 Smlouvy o odskodnéni)

Zaloba na prohldseni smlouvy o prodeji AGB1 za neplatnou, podand 18. ¢ervna 2002 | Souhrnny limit CZK
u Méstského soudu v Praze HZ Praha, spol. s.r.o. proti AGB v likvidaci, kupujicimu a | 15 000 miliont
Jitimu Klumparovi. (Odskodnént je zaloZeno na ¢ldnku 4.1 Smlouvy o odskodnén)

Zadost o registraci prodeje AGB1 v Obchodnim rejstitku, podand 18. ifjna 1999, u | Souhrnny limit CZK
které je zadatelem soucasnd AGB v likvidaci a ke které se prazsky Méstsky dfad stat- | 15 000 miliont

niho zdstupce pfipojil jako strana fizeni. (Odskodnéni je zaloZeno na clinku 4.1
Smlouvy o odskodnéni)

Pripadny ndrok na odskodnéni tykajici se platnosti ¢i legitimnosti prodeje AGB1 ve | Souhrnny limit CZK
prospéch kupujictho, uplatnény: 15 000 milionda

— Prodavajicim, CNB nebo akcionatem, likviddtorem, konkursnim spravcem, auditorem
nebo nucenym spravcem prodavajictho
— Clenem podnikového organu prod4vajictho nebo kupujictho

— Zaméstnancem, vypijcovatelem, klientem, pujcovatelem nebo véfitelem prodavaji-
ctho nebo kupujictho

— Dédicem, pravnim ndstupcem nebo nabyvatelem, likviddtorem, konkursnim
spravcem, spravcem k prevzet! majetku, svéfeneckym sprdvcem nebo nucenym
spravcem (respektive osobou, kterd md podobné pravomoci), nebo sdruzenim
jednoho nebo vice vyse uvddénych jednotlivych funkei nebo subjektd, nebo

— Ceskym stdtnim zdstupcem, ¢eskym krimindlnim orgdnem nebo ceskym datiovym
orgdnem, ktery md nad prodavajicim nebo kupujicim pravomoc.

(Odskodnéni je zaloZeno na ¢ldnku 4.1 Smlouvy o odskodnéni)
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Zéaruky a odskodnéni, jejichz platnost vyprsi 22. ¢ervna 2010

Obsah Limitovan{ ¢dstky

Dané: AGB ujistuje, Ze (i) splnila pfislusné pozadavky na dan vybiranou srdzkou, | Souhrnny limit CZK
piedepsanou na zdkladé vsech platnych zdkond, (ii) Ze ozndmila kupujicimu existenci | 2 000 miliony

viech dani, které jsou podle ndrokd danového organu splatné a dluzné ze strany AGB,
(i) Ze neni v béhu zddny danovy audit, nebo Ze podle védomosti AGB nehrozi
v souvislosti s né&jakymi danémi, splatnymi ze strany AGB, (iv) Ze se nedopustila ani
nedopousti porusovani néjakého pouiitelného danového zdkona, coz by navodilo
vznik zdvazku pro kupujictho a (v) Ze kupujicimu nebude uloZena v souvislosti
s uskutecnénim predpoklddanych transakci z4dna dan. Clanek 2.14(c) a (d)

Dané v souvislosti s transakcl: AGB ujiStuje, ze v dbsledku uskutecnéni prodeje | Souhrnny limit CZK
nebudou kupujicimu piedepsiny zddné dané. Clinek 2.14(e) 15 000 miliond

Tato limitovana zddost o posouzeni tedy nepostihuje ostatni zaru¢ni tmluvy podle »Zaruk a odskod-
nénic, jakoZ i »opci s pravem prodejec.

Predev$im je tfeba konstatovat, Ze podle prozatimntho mechanismu z Piilohy IV.3 Aktu o pfistou-
peni neplati pro pfistupujici zemé povinnost oznamovat opatieni. Vzhledem k jejich potencidlnimu
zafazeni na seznam existujicich podpor ve smyslu ¢lanku 88(1) Smlouvy o zaloZeni ES se pfistupu-
jici zemé& mohou samy rozhodnout, kterd opatteni budou chtit oznamit.

Komise nicméné soudi, Ze zdru¢ni imluvy ozndmené na tcelem rozhodnuti Komise jsou neoddéli-
telné svdzdny s ostatnimi »Zdrukami a odskodnénimic, které ceské organy vyfadily z plisobnosti své
zddosti o posouzeni. Vechna préva a povinnosti, kterd jsou vymahatelna podle zdru¢nich damluv, at
uz spadaji ¢i nespadaji do Zddosti o posouzeni, vyplyvaji ze stejnych smluv: z »Listiny zdruk« a
»Smlouvy o odskodnéni«. Proto je neleze uméle oddélovat. V dasledku toho bude Komise posuzovat
veskeré »Zaruky a odskodnéni« v jejich dplnosti.

Oproti tomu »opce s prdvem prodeje« tvoii odlisnou dmluvu, uzavienou piislusnymi stranami zvlast.
Proto Komise povazuje toto opatieni za samostatné, které je mozné oddélit od ostatnich opatfeni.
Protoze se Ceskd repubhka rozhodla toto opatfeni neozndmit, nebude tedy »opce s pravem prodejec
pii stavajicim posuzovani projedndvina a nebude k ni pfijimdno rozhodnuti.

V. POSOUZENI

1. Pouzitelnost po pfistoupeni

Prdvni rdmec — Procedura »prozatimniho mechanismuc«

Priloha IV.3 Aktu o pfistoupeni stanovuje proceduru »prozatimniho mechanismuc«. Ta pfedstavuje
pravni rdmec pro posuzovani rezimt podpor a individudlnich podptrnych opatieni, které nabyly
Gcinnosti v novém clenském stdté piede dnem pfistoupeni a jsou po pfistoupeni naddle pouzitelné;
tento postup plati pro ty rezimy a opatfeni, které jesté nebyly zahrnuty do seznamu ‘existujicich
podptirnych’ opatteni, pfipojeném k Pifloze IV a které nabyly acinnost od 10. prosince 1994 dale.
Opatieni, ktera jsou pouzitelnd po pristoupeni a kterd nabyla Gcinnosti pfed 10. prosincem, jsou
povazovédna pii pfistoupeni za existujici podporu ve smyslu ¢ldnku 88(1) Smlouvy o zaloZeni ES.
V této souvislosti je relevantnim kritériem pravné zdvazny akt, kterym se kompetentni vnitrostatni
orgdny zavazaly poskytnout podporu (%)

V rdmci prozatimniho mechanismu se slucitelnost podpﬁrn}'rch opatfeni, pouiiteln)’rch po pfistou-
peni, se spolecnym trhem musi nejdfive posuzovat na Grovni vnitrostdtntho orgdnu, odpovédného
za dohled nad stitni podporou (v Ceské republice to je Ufad pro ochranu hospodafské soutéze
(»OPC«))

»Statni orgdn pro dohled« maze hledat pravn{ jistotu tak, Ze pfedmétnd opatfeni ozndmi Evropské
komisi. Na zdkladé tohoto ozndmeni bude pak Komise posuzovat slucitelnost ozndmenych opatfeni
se spole¢nym trhem.

(*) Rozhodnuti Soudu prvni instance ze 14. ledna 2004 v piipadé T-109/01 Fleuren Compost v Komise nyr, odstavec74.
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48.

Kdyz bude mit Komise vdzné pochybnosti o slucitelnosti ozndmenych opatieni s acquis communau-
taire, mize do tfech mésicti ode dne, kdy obdrzela kompletni ozndment, vznést své namitky.

Jestlize naopak Komise do této lhiity své namitky nevznese, bude se mit za to, Ze ozndmend opatfeni
predstavuji existujici podporu ode dne pfistoupent.

Podpurnd opatfeni, kterd nejsou pouzitelnd po pFistoupeni

49.

50.

51.

52.

53.

54.

55.

56.

Podptirnd opatieni, kterd nejsou pouzitelnd po pfistoupeni, nemiize Komise na zdkladé postupii
piedepsanych v ¢lanku 88 prezkoumadvat. Protoze cestou prozatimniho mechanismu se pouze zjis-
tuje, zda dané opatfeni znamend existujici podporu z hlediska postupti pfi poskytovani statnich
podpor po pfistoupeni, nevyzaduje na Komisi, ani ji nezmociuje k pfezkoumdvdni podptrnych
opatfeni, kterd nejsou po pfistoupeni pouzitelna.

Na zdkladé nastinéného pravntho rdmce ma tedy zdsadni vyznam prvni posouzeni, zda jsou ozné-
mena opatieni pouzitelna po pfistoupent.

Jen ta opatfeni, kterd mohou i po pfistoupeni vést k poskytnuti dalsi podpory nebo ke zvyseni
Castky uz poskytnuté podpory, se mohou na zdkladé prozatimniho mechanismu kvalifikovat pro
statut existujici pomoci — pokud pfitom splauji piislusné podminky a mohou se tudiz stit pred-
métem tohoto mechanismu. Na druhé strané plati, Ze prozatimni mechanismus nemd zddny smysl
v piipadé podpirnych opatieni, kterd uz byla s konecnou platnosti a bezpodmine¢né poskytnuta ve
stanovené Castce jesté pied pfistoupenim. Pro rozhodnuti, zda tomu tak opravdu je, je i zde rele-
vantnim kritériem pravné zavazny akt, kterym se pfislusné vnitrostdtni orgdny zavdzaly podporu
poskytnout.

Tento vyklad je v souladu s cilem, Gicelem a logikou prozatimniho mechanismu a kontroly nad stdtni
podporou obecné. Kromé toho s ohledem na zjistovani bezprostfedniho ekonomického dopadu
takovych stdtnich intervenci plati, Ze nové opatfeni musi byt posuzovdno v okamziku, kdy je
podpora poskytovéna. Pravni zdvazek stdtu je tim hlavnim, co souvisi s poskytnutim podpory, nikoli
jeji pouhé vyplaceni. Jakdkoli platba, soucasnd ¢i budouci, provddénd na zdkladé pravniho zdvazku,
predstavuje akt prosté realizace a nelze ji vykladat jako novou ¢i dalsi podporu. Proto podle Komise
musi byt k tomu, aby bylo opatieni posouzeno jako pouzitelné po pfistoupeni, prokizino, Ze je
schopno pfinést dalsi vyhodu, kterd nebyla znidma, nebo kterd nebyla pfesné zndma, kdyz byla
podpora poskytnuta.

Na zdkladé tohoto kritéria Komise povazuje za pouzitelnd po pfistoupeni ndsledujici podptirnd opat-
fent:

— Jakékoli podptrné rezimy, které nabyly t¢innosti pfede dnem pfistoupeni a na jejichz zdkladé a
bez potieby dalsich provadécich opatfeni mohou byt poskytoviny po ptistoupeni individudlni
podpory podnikim definovanym v rdmci aktu obecnym a abstraktnim zptisobem;

— Podpora, kterd neni svdzdna s konkrétnim projektem a kterd je poskytnuta pted pfistoupenim
jednomu nebo nékolika podnikiim na dobu neurcitou a/nebo v nedefinované ¢astce;

— Individudlni podptrnd opatfeni, u nichz neni ke dni poskytnuti podpory zndmo pfesné vystaveni
stdtu ekonomickym zdvazkim (to bylo bliZe vysvétleno v dopise Komise ¢eskym orgdntim z 19.
bfezna 2004).

Ve svém dopise ze 4. srpna 2003, zaslaném Misi Ceské republiky u EU, informovaly slozky Komise
Ceskou republiku, jak chdpou pojem »pouzitelné po pfistoupenic v souvislosti s individudlnimi
podptirnymi opatfenimi:

»Individudlni podptirnd opatieni, jak jsou definovdna v ¢ldnku 1 () procedurdlniho nafizeni, jsou
povazovéna za »pouzitelnd po pfistoupenic, jestlize pravdépodobné zvysi zdvazky stitu po dni pfis-
toupeni. GR pro hospoddiskou soutéz soudi, Ze tato podminka by méla jmenovité platit v ptipadé
osvobozeni od nebo sniZeni povinnych poplatkd (napf. osvobozeni nebo sniZeni dani, povinnych
pFispévki na socidlni zabezpeceni), pokud tyto vyhody plati naddle po pfistoupeni, dile v piipadé
zdruk nebo finan¢nich néstrojt, jako jsou avérové linky a »Cerpaci pravae, jejichz platnost pokracuje
po dni pfistoupeni. Ve viech takovych pfipadech mohou byt pfedmétnd opatfeni povazovédna za
naddle pouzitelnd po pfistoupeni; pfestoze bylo opatfeni oficidlné pfijato, v dobé poskytnuti
podpory neni celkovy zavazek plynouci z toho pro stit zndm.«

Komise povazuje individudlni opatfeni za pouzitelnd po pristoupeni ve smyslu Piilohy IV.3 Aktu o
pfistoupent, jestlize ke dni poskytnuti pomoci neni pfesné znidma hrozba ekonomickych zdvazka
pro stdt a ke dni pfistoupeni je stile nezndma.
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nepouzitelné po pristoupeni.

— Rizika jsou pfesné definovdna a zahrnuta do kompletniho seznamu, ktery byl uzavien ke dni pfis-
toupeni.

— Existuje celkovy strop pro splatné &stky.

— Spor se tykd udalosti, které se uddly pfede dnem poskytnuti ndhrady skod a nikoli né&jakych
budoucich udalosti.

Individudlni opatfeni

»Zaruka pro vkladatele«: Zdruka pro vkladatele, kterou CNB rucila za zdvazky vsem rucitelim AGB,
pfevzala po prodeji AGBI ve prospéch GECB prdvé GECB. Jestlize ale GECIH vyuzije na zdkladé
»Smlouvy o opci s pravem prodeje« tuto svou opci, miize byt CNB opét podle Zaruky vkladateltim
odpovédna. Nicméné podle Zaruky pro vkladatele ziistdva jen jeden narok, ktery je jasné definovany.
Komise proto povazuje potencidlni hrozbu z toho plynouci za jasné definovanou pred pfistoupenim
a predmétné opatieni za nepouzitelné po pfistoupent.

»Podpora na posileni likvidity« CNB poskytla AGB avérovy limit v kone¢né vysi CZK 22.500
miliond. Tato podpora na posﬂem likvidity skoncila v zaif 1998. Predpokladalo se, Ze tento zdvazek
by méla AGB splatit z vynosti likvidacntho procesu do 31. prosince 2004. Protoze podpora na posi-
len{ 11kv1d1ty byla ukoncena v zdif 1998, nevede uz k zddnému dalsimu ohrozeni Ceské repubhky
Splatky z vynost. likvida¢niho procesu hrozbu pro Ceskou republiku jen zmirni. Proto neni toto
opatfeni povazovano za pouzitelné po pfistoupent.

»Netspésny pokus o navyseni kapitalu AGB« V roce 1998 se dcefind spolecnost CNB, Ceskd
finan¢ni, pokusila zt¢astnit na navyseni kapitdlu v AGB zakoupenim novych akcii za protihodnotu
CZK 9.000 milionti. Cdstka CZK 9.000 miliont byla ve prospéch AGB zaplacena 6. dubna 1998, po
soudnim fizeni a konecném rozhodnuti valné hromady akciondri AGB kapitdl nenavySovat se CNB
pokusila vyplacené prostiedky vymoci zpét. Pokusu o zpétné vymozeni prostiedki se ale v bieznu
2004 vzdala.

Pokus o navysem kap1talu AGB byl jednordzovym opatienim, které bylo uskutecnéno pred pfistou-
penim a které uz nezvysi hrozbu zévazki pro Ceskou republiku. Rovnéz pokus o zpétné vymahdni
castky byl zastaven pied pristoupenim Ceské repubhky k Evropské unii. V tomto ohledu tedy plati,
ze hrozba zévazki pro Ceskou repubhku se nemiize po pfistoupeni déle zvy51t V dusledku toho
neni nedspény pokus o navysen{ kapitdlu AGB, v¢etné pokusu o zpétné vymozeni vyplacené ¢astky
povazovan za opatieni pouzitelné po pfistoupent.

»Kupni cena« Kone¢nd kupni cena za koupi AGB1, kterou zaplatila GECG/GECIH, byla stanovena na
CZK 304,154 miliont. Toto opatfeni nevede k zddnému dalsimu ohroZzeni Ceské republiky.
V dusledku toho neni povazovdno za pouzitelné po pfistoupen.

»ZvySeni kapitdlu v GECB«: V Cervenci 1998 upsala CNB deset novych akcii GECB a zaplatila za né
CZK 19.717,5 miliont. Slo o Jednorazove opatieni, které nepovede k ngjakému dalsimu ohrozeni
Ceské republiky. Proto je povazovano za nepouzitelné po pfistoupent.

»Zaruky a odskodnénic Ve »Smlouvé o odskodnéni« ptijala CNB zpét zdvazky ucinéné AGB jako
podavajicim AGB1 v »Listiné zdruk« Obé smlouvy obsahuji rizné zdru¢ni dmluvy ve prospéch
GECB a GECIH.

Nasledujici zdru¢ni tmluvy »Listiny zdruke, jak jsou sumarizovany v polozkach ¢. A.1-A.18 v Piiloze
23, tj.: ¢lanek 2.2 (Organizace), ¢ldnek 2.3 (Integrované investice a AVE Leasing), ¢lanek 2.4 (Souh-
lasy), ¢lanek 2.5 (Bez poruSovani), ¢lanek 2.6 (Financ¢ni vykazy), ¢lanek 2.9 (Pdjcky), ¢lanek 2.10
(Nemovity majetek), ¢lanek 2.11 (Hmotnd aktiva), ¢lanek 2.12 (Smlouvy), ¢ldnek 2.13 (Dodrzovani
predpisty), clanek 2.15 (Umluvy o oddéleni prdv), clinek 2.16 (Zaméstnanci, programy zaméstna-
neckych vyhod), ¢lanek 2.17 (Pojisténi), ¢lanek 2.18 (Soudni spory), ¢lanek 2.19 (Prava k dusevnimu
vlastnictvi), ¢ldnek 2.21 (Vytvofeni Nové Agrobanky a Staré Agrobanky), clinek 2.23 (Makléf a
zprostredkovatelé), clinek 2.7 (Z4dna neohldSend pasiva) uz piestaly platit k 22. cervnu 2001. Po
pristoupeni Ceské republiky k Evropské unii se proto prostiednictvim téchto zdruk nezvysi hrozba
zdvazku pro Ceskou republiku. Komise proto povazuje tyto specifické zdruky za nepouzitelné po
piistoupen.
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Nekompletni seznam

66.

67.

V piipadé zdru¢nich dmluv, jejichz platnost nevyprsela pred pfistoupenim, musi byt splnény
podminky pfedepsané vyse v ¢lanku V.1.1, aby mohlo byt zdruky povazovany za nepouzitelné po
pfistoupeni. Jmenovit¢ musi byt presné definovdn rozsah pusobnosti zdruk, a to prostrednictvim
kompletniho seznamu néroki.

Ceské orgdny predlozily seznam naroké v Pifloze 23. Ceské orgény ale ptitom vyslovné konstato-
valy, Ze seznam neni kompletni. V disledku toho md Komise vazné pochybnosti, zda je toto krité-
rium splnéno.

Nedostateéné presnd definice rizik

68.

69.

70.

71.

Jinym kritériem pro oznaceni zdruky za nepoutitelnou po piistoupent je to, Ze piislusnd rizika pro
pfistupujici zemi jsou piesné definovdna. Komise soudi, Ze Ceské republice hrozici rizika nejsou
prostiednictvim »Zdruk a odskodnénic, jejichz platnost neskoncila pted pfistoupenim, dostate¢né
definovéna.

Napiiklad v pfipadé odskodnéni za soudni spor, ktery negativné poznamenal bankovni ¢innost podle
clanku 5. 1(a)(i), se miize hrozba zdvazkd pro Ceskou republiku zvysit, protoze nelze predvidat, kolik
ndrokd mtize vzniknout na zdkladé abstraktnich podmlnek ustanoveni. Komise se proto domnivd, Ze
rizika ohrozu]1c1 Ceskou republiku nejsou piesné definovdna a dané opatieni je poutzitelné po pfis-
toupeni. Stejné argumenty plati pro vSechna ostatni opatieni, uvadénd ceskymi orgdny v Piiloze 23,
véetné téch zdru¢nich dmluv, na které se ceské organy pokouseji omezit svou Zadost o rozhodnuti
cestou procedury prozatimniho mechanismu.

V piipadé daniovych ndrokdi v clanku 2.14(c), (d) a cldnku 2.14(e) »Listiny zdruk« se mfize hrozba
zévazki pro Ceskou republiku po pfistoupeni zvysit. Ustanoveni tykajici se danovych zdruk “‘nespeci-
fikuji individudlni udélosti, které by mohly spustit proces odskodnéni. Vysledkem je navic to, Ze
potenc1aln1 hrozbu pro Ceskou republiku, plynouci z téchto udalosti, neni mozné vycislit.

Také v piipadé clinku 4.1 »Smlouvy o odskodnéni« nenf riziko hrozici Ceské republice dostatecné
definovano. Ceské organy uvadep v rdmci tohoto ustanoveni pét »ndrokd«. Ctyfi z nich se tykaji
konkrétnich soudnich Fizeni stran ¢lanku 4.1 »Smlouvy o odskodnéni«. Pdty ndrok popisuje abst-
raktnim zptisobem procedury, které mohou podle ¢lanku 4.1 vzniknout a které mohou ptinést dalsi
ndroky. Nelze proto uréit, kolik narokti mize celkem vzniknout na zdkladé ¢lanku 4.1 »Smlouvy 0
odskodnéni«. V diisledku toho Komise soudi, Ze rizika hrozici Ceské republice nejsou piesné defino-
véna.

Nedostateéné stanoveny strop pro splatné ¢dstky

72.

73.

74.

75.

Zaruky uvadéné ceskymi orgdny jsou pfedmétem rtiznych stropt, které IlmltUJl maximdln{ hrozbu
zévazku pro Ceskou republiku podle jednotlivych zdruk. Ovsem GECIH mdZe vyuZit »opci s pravem
prodeje« pokud CNB odmitne nejakou platbu prekracu)1c1 ¢astku CZK 2.000 miliond. »Opce
s pravem prodeje« by tedy mohla zrusit platnost stropt piislusnych pro »Zaruky a odskodnénic.

Veelku podle zdruénich timluv, jejichZ platnost nevyprsela pied pfistoupenim, neni hrozba zdvazku
pro Ceskou republiku piesné defmovana do kompletniho seznamu, uzavieného ke dni pfistoupeni,
nejsou zahrnuty vSechny potencidlni ndroky a ndroky postradaji dostatecné jisty strop.

»Opce s pravem prodejec: V piipadé, Ze koupe AGBI je prohldSena za nulovou nebo je shleddna
neplatnou nebo reverzovanou, GECIH miiZe uplatnit opci s prévem prodeje s tim, Ze CNB bude
povinna koupit viechny akcie GECB. Totéz plati, pokud se CNB rozhodne neprovést platby tykajici
se »zdruk a odskodnéni« prekradujici ¢astku CZK 2 000 miliond. V tomto piipadé bude muset byt
uréena kupni cena akcii v GECB a muZe se jednat bud o reverzni ¢astku, hodnotu &istych aktiv, nebo
poctivou trzni hodnotu GECB, aniz by byl brin zfetel na uddlost, kterd spustila pravo uplatnit »opci
s pravem prodeje«.

Komise soudi, Ze potenciondlni hrozba pro Ceskou republiku neni dostatené definovana. Jmenovité
pak to, Ze cena, kterou CNB mus{ zaplatit, se lisf v zévislosti na faktorech, které j jsou nepredv1date1ne
v¢etné toho, ze udalost, kterd spousti pravo uplatnit opci s prdvem prodeje, nenf neni pfi vypoctu
ceny brdna v tvahu. Komise tedy soudi, Ze hrozba pro Ceskou republiku nenf pfed pristoupenim
jasné definovdna a Ze opce s pravem prodeje je pouzitelnd po pistoupeni.
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1.3.

76.

77.

78.

79.

80.

81.

82.

Zadvéry
Komise proto soudyi, Ze:
a) ndsledujici opatieni nejsou pouzitelnd po pfistoupent:
— »Zaruka pro vkladatele,
— »Podpora na posileni likvidity,
— »Netspésny pokus o navyseni kapitdlu AGB,

— »Kupni cena,

»Zvyseni kapitdlu v GECB«

»Zaruky a odskodnénic, jak jsou sumarizovdny v polozkich ¢. A.1-A.18 v Pfiloze 23 k Plinu
zdchrany a restrukturalizace, tj.: ¢lanek 2.2 (Organizace), ¢ldnek 2.3 (Integrované investice a
AVE Leasing), ¢ldnek 2.4 (Souhlasy), ¢ldnek 2.5 (Bez porusovani), ¢lanek 2.6 (Finanéni vykazy),
Clanek 2.9 (Pajcky), ¢lanek 2.10 (Nemovity majetek), ¢lanek 2.11 (Hmotnd aktiva), ¢lanek 2.12
(Smlouvy), ¢ldnek 2.13 (Dodrzovani piedpisty), clanek 2.15 (Umluvy o oddéleni prav), clanek
2.16 (Zaméstnanci, programy zaméstnaneckych vyhod), ¢ldnek 2.17 (Pojisténi), clanek 2.18
(Soudn{ spory), ¢clanek 2.19 (Prdva k dusevnimu vlastnictvi), clinek 2.21 (Vytvofeni Nové Agro-
banky a Staré Agrobanky), ¢linek 2.23 (Maklét a zprostiedkovatelé), clanek 2.7 (Zddnd neoh-
lasend pasiva).

b) Ostatni »Zaruky a odskodnéni« jsou opatieni, kterd jsou pouzitelna po pfistoupent.

2. Stitni podpora ve smyslu ¢lanku 87(1) Smlouvy o zaloZeni ES

Podle ¢lanku 87(1) Smlouvy o zaloZeni ES se jednd o stitni podporu, jestliZe podporu poskytl
Clensky stat nebo byla poskytnuta prostiednictvim statnich prostfedkti jakymkoli zptisobem, ktery
naruduje nebo hrozi narusenim hospoddrské soutéze zvyhodnénim urcitych podniki nebo vyroby
urcitého zbozi a ktery nepiiznivé ovliviiuje obchod mezi ¢lenskymi staty.

Prostfednictvim »Smlouvy o odskodnéni« CNB jako vefejny subjekt ru¢i za zdvazky AGB viici GECB
a GECIH. Z toho vyplyva, ze zdru¢ni tmluvy vyzaduji zapojeni stdtnich prostfedkd.

Komise soudi, Ze zdru¢ni dmluvy podle »Zaruk a odskodnénic Zvyhodnujl GECB a GECIH. Ceské
orgdny zasdhly s cilem usnadnit prodej soukromé banky jinému soukromému podniku. Ceské
orgdny nebyly vlastniky banky a kupni cena za AGB1 byla zaplacena ve prospéch AGB. Kupni cena
proto Zzddnym zpusobem nekompenzuje platby provedene Ceskymi organy. Ceské orgdny a jmeno-
vité CNB nebyly povinovany podpotit zdvazky prijat¢ ze strany AGB. V rozporu s ndzorem Ceskych
organd neni mozné takové jedndni povazovat za jedndni v souladu s principem trzniho investora.

Pied vyhldSenim nucené sprdvy byla AGB pdtou nejvétsi bankou a vitbec nejvétsi soukromou bankou
v Ceské republice. Po prodeji AGB1 je GECT nadile aktivni po celé Ceské republice a patif do
skupiny GE, kterd je globalnlm aktérem. Ceské orgdny samy uvadgji, ze banky z EU podrobné sledo-
valy Cesky trh kvili investi¢nim déelim v prvy cas. Kdyby byla AGB likvidovédna, pravdépodobné by
mohly byt jiné evropské banky s to, ziskat pro sebe ¢innost, kterou si zachovala GECB. S ohledem
na vsechny tyto skute¢nosti Komise soudi, Ze zdruéni Gmluvy naruluji hospodaiskou soutéZ a
nepfiznivé ovliviiuji obchod mezi ¢lenskymi staty.

Zaru¢ni Gmluvy, jejichz platnost nevyprsela pied piistoupenim a které uzaviela CNB ve prospéch
AGB, GECB a GECIH, jsou proto povazovany za stitni podporu ve smyslu ¢lanku 87(1) Smlouvy o
zalozeni ES.

3. Odchylky podle ¢linku 87(2) a (3) Smlouvy o zaloZeni ES

ProtoZe ty »Zaruky a odskodnénis, jejichz platnost nevyprsela pied pfistoupenim, jsou povazovany
za pouzitelné po pfistoupeni a pfedstavuji stitni podporu ve smyslu ¢lanku 87(1) Smlouvy o zalo-
zeni ES, nebylo v jejich piipadé provddéno posouzeni slucitelnosti podle ¢lanku 87(2) a (3) Smlouvy
o zaloZeni ES.
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83

. Vyjimky v ¢lanku 87(2) Smlouvy o pfistoupeni se nezdaji byt pouzitelné na dany piipad, protoze

pfedmétnd podptrnd opatfeni nemaji socidlni povahu, jsou poskytovana ve prospéch individudlnich
spotiebiteld, nesméfuji k odstranéni $kod zptsobenych piirodnimi pohromami nebo mimotddnymi
udalostmi, ani nepfedstavuji podporu poskytnutou ve prospéch ekonomiky ur¢itych oblasti Spolkové
republiky Némecko, postizenych jejim rozdélenim.

84. Dalsi vyjimky jsou stanoveny v ¢lanku 87(3)(a), (b) a (c) Smlouvy o zalozeni ES.

85

. Protoze primarnim cilem podpory je obnova dlouhodobé Zivotaschopnosti podniku, ktery ma

potize, pfichdzi v tvahu jen vyjimka podle ¢lanku 87(3)(c) Smlouvy o zaloZeni ES, kterou se povo-
luje stdtni podpora poskytnutd na rozvoj urcitych hospodafskych sektorti, pokud tato podpora
nepfiznivé neovlivni podminky obchodu zpiisobem, ktery by byl v rozporu se spole¢nym zdjmem.

3.2 1994 pokyny k RR (zdchrana a restrukturalizace)

86

87.

. Stdvajici komunitdrni pokyny ke stdtn{ podofe na zdchranu a restrukturalizaci firem, které maji

potize () (Pokyny 1999), nabyly G¢innosti 9. ¥jna 1999. Pro opatieni vyhldsend pred 9. fijnem
1999 predepisuji komunitirni pokyny ke stitni podpofe na zachranu a restrukturalizaci firem
v potizich (°) (*Pokyny 1994 «) podminky, za nichZ bude takovd podpora povazovina za slucitelnou.
Umluvy o »Zarukich a odskodnéni« byly podepsany 21. a 22. ¢ervna 1998 (). Komise proto soudi,
ze v daném kontextu plati Pokyny 1994.

Jak bylo vyse vysvétleno, md Komise pravomoc prezkoumadvat jen ta podptrnd opatfeni, kterd jsou
povazovéna za pouzitelnd po pfistoupeni. Ceské organy nicméné ozndmily opatfeni typu podpory
na restrukturalizaci. Aby bylo mozné posuzovat slucitelnost restrukturalizaéni podpory, bude
nezbytné podivat se na pojeti restrukturalizace, jak je organy schvilily. Takto chdpand restrukturali-
zace, sestavajici z ruznych opatfeni, byla financovana nejasnym zptsobem celym souborem inter-
venci, schvalovanych orgdny v rdmci prodeje, bez ohledu na to, zda byly nebo nebyly pouzitelné.
V diisledku toho je to pravé cely komplet restrukturaliza¢nich podptrnych opatieni, ktery je tieba
posuzovat podle kritérif slucitelnosti, pfedepsanych v Pokynech 1994, jako je obnova zivotaschop-
nosti, imérnost podpory a zabranéni zbyte¢nému naruseni hospodaiské soutéze.

3.3 Zpusobilost firmy

88

89.

90.

91.

. Pokyny 1994 povazuji firmu za firmu v potizich, neni-li schopna zotavit se pomoci vlastnich prost-

fedkd nebo ziskdnim prostiedki, které potiebuje, od akciondtt nebo vyptjckou.

V zaf 1996 vykazovala AGB ztrity ve vysi CZK -8.487 miliond a zistatek vlastniho jméni CZK -
5.476 miliont. Na zdkladé téchto informaci se zdd, Ze AGB nebyla schopna se zachranit bez stdtn{
intervence.

Kromé AGB je piijemcem »Zdruk a odskodnéni« také GECB a jeji matefskd spole¢nost GECIH. To
navozuje otazku, zda GECB a GECIH mohou byt povazovany za firmy, které maji potiZe.

GECB je spolecnost, kterd byla zaloZena v roce 1998 pro tcely akvizice AGB1. Jako nové vznikly
podnik by se GECB neméla kvalifikovat jako spolecnost, kterd je podle Pokynt 1994 opravnénd
k podpote. Navic GECB patii ke GECIH a skupiné GE, kterd potize neméla. Komise md proto vazné
pochybnosti, zda GECB a GECIH mohou byt podle Pokynt 1994 povazovany za firmy v potizich.

3.4 Podpora na zdchranu a restrukturalizaci

92.

Pokyny 1994 popisuji podporu na zichranu jako opatfeni, kterd docasné udrzuji postaveni firmy,
jez &eli vyraznému zhorSovani své finan¢ni pozice. Takovd opatfeni by zpravidla neméla pokracovat
v platnosti po dobu del3i jak Sest mésicti. »Zaruky a odskodnéni« ale dobu Sesti mésicti piekracuji.
Komise proto soudi, Ze tato podpora nespliiuje podminky Pokynt 1994 pro podporu na zichranu.

3.5 Podpora na restrukturalizaci, pldn restrukturalizace

93.

Pokyny 1994 popisuji podporu na restrukturalizaci jako podporu, kterd je soucasti redlného, propra-
covaného a dalekosahlého planu na obnovu dlouhodobé Zivotaschopnosti firmy.

() Uf. vést. 288, 9.10.1999, s.2.
(°) Uf. vést. 355, 31.12.1995, s.1.
() Také vSechna ostatni ozndmena opatfeni byla piijata pred 9.10.1999.
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94.

Restrukturaliza¢ni pldn, pfedany jako soucdst ozndmeni, nese datum prosinec 2003. V roce 1996,
kdy Ceské organy zahdjily uskutectiovani intervenci zamétenych na AGB, komplexni plan restruktu-
ralizace AGB neexistoval. Ceské orgény pfijaly fadu ad-hoc opatieni a musely se pfizpiisobit skutec-
nosti, Ze ztrity AGB byly vétsi, nez ocekdvaly. Komise md proto vdzné pochybnosti, zda »Zaruky a
odskodnéni« patii do jednotného, propracovaného planu na restrukturalizaci AGB.

Obnoveni zivotaschopnosti

95.

96.

97.

Aby mohlo byt opatieni podle Pokynt 1994 povazovdno za slucitelné, je nutné, aby plan restruktu-
ralizace definoval ndstroje, jejichz prostfednictvim bude v pfiméfeném casovém rozpéti obnovena
dlouhodoba Zivotaschopnost a zdravi firmy. Musi to byt provedeno na zdkladé realistickych pfed-
pokladd, co do budoucich provoznich podminek.

V daném pripadé jde o opatieni, kterd byly piijata v minulosti. V principu by Komise méla situaci
hodnotit v okamziku, kdy byla podpora poskytnuta a zvazovat, zda byl pfesné v tomto ¢asovém
okamziku pldn proveditelny. ProtoZe ale tehdy zadny pldn vyhldSen nebyl, mize Komise provést jen
faktické posouzeni ve svétle stdvajici situace firmy.

Na zdkladé informaci, které Komise obdrzela, dospéla k piedbéznému nazoru, ze bankovni ¢innost
AGB byla tGspésné obnovena.

Vyhnout se zbyte¢nému naru$eni hospodaiské soutéze

98.

99.

100.

101.

102.

Pole Pokynt 1994 je dalsi podminkou, aby se pfislusnd opatfeni vyhnula, nakolik to je mozné,
nepiiznivému ovlivnéni hospoddfské soutéze.

Ceské orgdny uvedly, ze ndpravné kroky AGB sestdvaly ze snahy doséhnout likvidity vlastnich aktiv
AGB, aby bylo mozné v maximdlni mozné mife pokryt dnik vklada v prubéhu nucené spravy. Tato
snaha méla zahrnovat prodej nékterych dcefinych spolecnosti AGB ve prospéch Raiffaisen Bank.
Vedlo by to ke snizeni trzniho podilu AGB a také ke sniZeni stavu pracovnikt AGB.

V piipadé GECB a GECIH zminuji ¢eské orgdny mezi ndpravnymi kroky kupni cenu zaplacenou za
AGBI a zdruky jimi poskytnuté v »Listiné zdruk«. Jmenovité pak to, Ze GECIH méla na sebe prevzit
zdvazky CNB podle »Zaruky pro vkladatele«.

Kromé toho je hodnota GECB v piipadé vyuziti »opce s pravem prodeje« zmifovdna jako pFispévek
investora. Nakonec je tu také zvlastni piispévek skupiny GE Capital Group ve formé zpét ziskané
reputace. Skutecnost, Ze se GE Capital Group stala investorem bankovni ¢innosti AGB, méla sama o
sobé obnovit mezi véfiteli AGB1 vysokou droven diivéryhodnosti.

Hodnota rtznych snah, které vyvijela AGB a nabyvatel, neni vycislena a navic ma Komise vdzné
pochybnosti v tom smyslu, Ze tato opatfeni jdou za hranice toho, co bylo nezbytné pro restrukturali-
zaci bankovni ¢innosti AGB a zahrnuji kompenzaéni opatieni pro konkurenty.

Podpora dmérnd ndkladim na restrukturalizaci a jejim pfinostim

103.

104.

105.

106.

Vyse a mira podpory se musi omezovat na striktni minimum, potfebné k tomu, aby byla moznd
restrukturalizace firmy. Proto se o¢ekavd, Ze piijemci podpory sami vyznamné piispéji na restruktu-
ralizaci z vlastnich prosttedkt nebo cestou externtho komeréniho financovani.

Ceské orgdny tvrdi, ze GECB uskute¢nila nékolik investic a praktickych restrukturaliza¢nich krok.
Jmenovité méla GECB zaplatit CZK 206 milionti, ur¢enych hlavné na dhradu redundantnich ndkladi.
Navic v obdobi 1998 az 2002 provdadéla dalsi pfimé investice v celkové vysi CZK 2.040 miliont.
Tyto investice se mély tykat implementace urcitych novych a rozvoje starSich informacnich a
bankovnich systémua a byly zaméfeny na kryti potfebnych ndklad na hardware, jakoZ i na rozvoj
sité pokladnich automati a pobocek. GECB méla udajné rovnéz investovat do optimalizace sité
pobocek, skoleni personalu, podpory managementu a transferu know-how.

Komise md vazné pochybnosti, zda je mozné tyto investice chdpat jako piispévek investora
k restrukturalizaci AGB. Komise povazuje tyto investice spiSe za vydaje v ramci normdlntho chodu
¢innosti GECB s cilem optimalizovat piinosy.

Navic md Komise na zdkladé informaci poskytnutych Ceskymi orgdny vazné pochybnosti, zda se
podpora striktné omezila na vysi, nezbytnou pro restrukturalizaci AGB. Diky podpofe poskytnuté
Ceskymi orgdny dosdhla GECB velmi vysoké kapitdlové piiméfenosti (74 % v roce 1999, 48 % v roce
2000, 41 % v roce 2001 a 30% v roce 2002), coz vyvoldvd vazné pochybnosti o tmérnosti
podpory nékladim a piinostim restrukturalizace.
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VI. CLANEK 46(2) EVROPSKE DOHODY

107. Clanek 46(2) Evropské dohody stanovuje, Ze:

»V piipadé finan¢nich sluzeb, popisovanych v Ptiloze XVIa, neni tato dohoda na Gjmu prava smluv-
nich stran pfijimat opatfeni, nezbytnd pro uskutecfiovani monetdrni politiky smluvni strany, nebo
z divodil opatrnosti s cilem zarucit tak ochranu investort, vkladatelti, drzitelt dluhopisti nebo osob,
vici kterym plati fiducidrni povinnost, respektive s cilem zajistit integritu a stabilitu finan¢niho
systému. Tato opatfeni se nebudou dopoustét ndrodnostni diskriminace spolecnosti a ob¢anti druhé
smluvni strany v porovnani s vlastnimi spole¢nostmi a ob¢anye.

108. Ceské organy uvadéji, Ze ozndmend opatieni méla fesit bankovni krizi v Ceské republice a jsou pres-
védéeny, Ze na dany pfipad by mél byt pouzit ¢linek 46(2) Evropské dohody, aby tak byla ospra-
vedlnéna opatfeni zavedend ve prospéch AGB/GECB.

109. Komise md ale vazné pochybnosti, zda mutze byt v tomto kontextu pouzit ¢linek 46(2) Evropské

dohody.

110. Predev$im md Komise vazné pochybnosti, zda se ¢linek 46(2) Evropské dohody viibec na opatfeni
statni podpory vztahuje, protoZe je soucdsti »ustavujici kapitoly« Evropské dohody, zatimco ustano-
veni tykajici se stitnich podpor jsou uvddéna v ¢lanku 64 a nasledujicich ¢lancich Evropské dohody.

111. Kromé toho md Komise vazné pochybnosti, zda jsou splnény samotné podminky clinku 46(2)
Evropské dohody. Clanek 46(2) Evropské dohody povoluje opatfeni tykajici se monetrni politiky
nebo institutu davody opatrnosti. Komise soudi, Ze kvili tomu se piipustnd opatfeni omezuji na
opatfeni s obecnym rozsahem pouziti, kterd byla pfijata orgdnem pro finan¢ni dohled.

112. Komise je pfesvédcena, Ze zdrucni imluvy predstavu)l individualni opatfeni ve prospéch AGB/GECB
a GECIH, kterd neni mozno povazovat za ndstroje k feseni bankovni krize v Ceské republice. I kdyz
cely balik opatfeni mohl byt zamyslen jako prostfedek proti Gtoku na vklady v bance a proti vseo-
becné krizi ¢eského bankovniho systému, md Komise vazné pochybnosti, zda »Zaruky a odskodnénic
byly navic ke viem ostatnim zavedenym opatienim pro dosazeni tohoto cile nezbytné.

VIL. ZAVER

Na zdkladé toho rozhodla Komise takto:

— nésledujici opatfeni ve prospéch Agrobanky Praha, a.s./ GE Capital Bank, a.s., jak byla oznimena Ceskou

republikou v rdmci prozatimniho mechanismu podle P¥ilohy IV.3 Aktu o pfistoupeni, nejsou pouzitelnd
po pfistoupeni: »Zaruka pro vkladatele«, »Podpora na posileni likvidity«, »Netspé$ny pokus navysit
kapitdl AGB«, »ZvySeni kapitdlu v GECB«, jakoZz i »Zdruky a odskodnénic, kterd jsou sumarizovina
formou polozek ¢. A.1-A.18 Prilohy 23 k Planu zachrany a restrukturalizace, tj. ¢lanku 2.2 (Organizace),
¢lanku 2.3 (Integrované investice a AVE Leasing), ¢lanku 2.4 (Souhlasy), ¢lanku 2.5 (Bez porusovéni),
¢lanku 2.6 (Finanéni vykazy), clanku 2.9 (Pdjcky), cldnku 2.10 (Nemovity majetek), clanku 2.11 (Hmotnd
aktiva), ¢lanku 2.12 (Smlouvy), ¢linku 2.13 (Dodrzovani predpisty), clanku 2.15 (Umluvy o oddéleni
prav), ¢linku 2.16 (Zaméstnanci, programy zaméstnaneckych vyhod), ¢lanku 2.17 (Pojisténi), ¢lanku
2.18 (Soudnf spory), ¢ldnku 2.19 (Prdva k dusevnimu vlastnictvi), cldnku 2.21 (Vytvofeni Nové Agro-
banky a Staré Agrobanky), ¢lénku 2.23 (Makléi a zprostiedkovatelé), ¢cldnku 2.7 (Z4dnd neohldsend
pasiva)

— ve svétle pfedchozich skutecnosti Komise na zdkladé postupu stanoveného v ¢lnku 88(2) Smlouvy o

zalozen{ ES 74dd Ceskou republiku o sdéleni tdajti, které by mohly napomoci k posouzeni zbyvajicich
»Zaruk a odskodnénic), a to do jednoho mésice ode dne pfijeti tohoto dopisu.

74dé vase orgdny, aby ihned zaslaly kopii tohoto dopisu potencidlnim pifjemctim podpory.”
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Az Eurdpai Unié iigynokségeinek és szerveinek a 2003-as gazdasdgi évre vonatkozé végsé elsza-
moldsainak kiaddsa

(2004/C 292/04)

A végs6 elszdmoldsok teljes kiaddsa a kovetkezd cimeken jelenik meg:

EUMC
AESA
EFIL
EMSA
EFSA
AESS
EMEA
EAR
ETF
CDT
CEDEFOP
EEA
OCVV
OEDT
OHMI

http://eumc.eu.int

www.easa.eu.int
www.eurofound/eu.int/about/publicaccess/categories/finance/finance2004/index.htm
www.emsa.eu.int

http:/[www.efsa.eu.int/about_efsa/efsa_funding/accounts/catindex_en.html

http:/[agency.osha.eu.int/

Www.emea.eu.int

www.ear.eu.int

http:/fwww.etf.eu.int/WebSite.nsf[Pages/ Annual +report?OpenDocument

www.cdt.eu.int

www.cedefop.eu.int

www.eea.eu.int
http:/[www.cpvo.eu.int/default.php?res=1&w=1016&h=571&lang=en&page=ocvv/financement.html
http:/[www.emcdda.eu.int/index.cfm?fuseaction=public.Content&nNodeID=380&sLanguageISO=EN

http://oami.eu.int/en/office/marque/finan.htm
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AZ EUROPAI KOZPONTI BANK

AZ EUROPAI KOZPONTI BANK AJANLASA
(2004. jalius 16.)

a fizetési mérleg és a nemzetkozi befektetési pozicidk statisztikdi, valamint a nemzetkozi tarta-

1ékok jelentése terén az Eurdpai Kozponti Bank adatszolgéltatdsi kovetelményeirdl
(EKB/2004/16)

(2004/C 292/05)

AZ EUROPAI KOZPONTI BANK KORMANYZOTANACSA,

tekintettel a Kozponti Bankok Eurdépai Rendszere és az Eurdpai Kozponti Bank alapokménydra, és kiil-

nosen

mivel:

annak 5.1. cikkére és 34.1. cikkének harmadik francia bekezdésére,

Feladatai elvégzéséhez a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszerének (KBER) dtfogd és megbizhaté fize-
tésimérleg- és nemzetkozi befektetési pozicié statisztikdra, valamint a nemzetkozi tartalékok jelenté-
sére van szitksége, amelyek megmutatjdk az eurdovezet monetdris feltételeit és devizapiacait befolyd-
sol6 f6 tényezSket. Az Eurépai Kozponti Bank statisztikai kovetelményeit a fizetési mérleg és a
nemzetkozi befektetési pozicidk statisztikdi, valamint a nemzetkozi tartalékok jelentése terén az
Eurdpai Kozponti Bank adatszolgaltatdsi kovetelményeirdl sz6l6, 2004. julius 16-i EKB/2004/15 (')
irdnymutatas allapitja meg.

Az Alapokmadny 5.1. cikkének els6 mondata el6irja a nemzeti kozponti bankok (NKB-k) dltal tdmo-
gatott EKB szdmdra, hogy vagy az NKB-ktdl eltérd hatdskorrel rendelkezd hatésigoktdl, vagy pedig
kozvetleniil a gazdasdgi szerepléktdl gytjtse be az ahhoz sziikséges statisztikai adatokat, hogy elldt-
hassa a KBER feladatait. Az 5.1. cikk mdsodik mondata arrél rendelkezik, hogy e célbél mitikodjon
egyiitt a kozosségi intézményekkel vagy testiiletekkel és a tagdllamok vagy harmadik orszdgok hatds-
korrel rendelkezd hat6sdgaival, valamint a nemzetkozi szervezetekkel.

Az EKB fizetésimérleg- és nemzetkozi befektetési pozicid statisztikdk terén tdmasztott igényeinek
kielégitéséhez sziikséges adatokat az NKB-ktdl eltérd, hatdskorrel rendelkez8 mds hatdsigok is Gssze-
gydjthetik és/vagy Osszedllithatjdk. Ezért az ezen irdnymutatds alapjan elvégzendd feladatok néme-
lyike megkivanja az EKB vagy az NKB-k és az ilyen hatdskorrel rendelkezd hatésdgok kozotti egytitt-
miikodést az Alapokmény 5.1. cikkével Osszhangban. Az Eurdpai Kozponti Bank altal végzett
statisztikai adatgydjtésr6l sz6l6, 1998. november 23-i 2533/98/EK tandcsi rendelet () 4. cikke
el6irja, hogy tagallamok maguk szervezik meg a statisztikai adatszolgaltatdst, és teljes kortien egytitt-
miikodnek a KBER-ével az Alapokmdny 5. cikkébdl fakadd kotelezettségek teljesitésének biztositdsa
érdekében.

(') HL L 354., 2004.11.30.
() HLL 318, 1998.11.27., 8. o.
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Azon esetekben, amikor az adatszolgéltatok az NKB-tdl eltérd, mds hatdskorrel rendelkezd haté-
sagnak jelentenek, e hatésdgoknak és NKB-juknak egyiitt kell mitkddniitk annak biztositdsdra, hogy
az EKB statisztikai kovetelményei teljesiiljenek. frorszagban a Kozponti Statisztikai Hivatal (CSO), és
Olaszorszdgban az Ufficio Italiano dei cambi (UIC) gydjti és allitja Ossze a fizetési mérleg és a
nemzetkozi befektetési pozicié terén sziikséges informdaciokat. Az EKB statisztikai elvdrdsainak kielé-
gitése érdekében a Central Bank and Financial Services Authority of Ireland és a CSO, valamint a
Banca dTtalia és az UIC egyuttmdkodik. Az egyiittmiikodésnek magaban kell foglalnia az dllandé
adatdtviteli strukttra létrehozdsat, amennyiben a nemzeti jogszabalyok ezt még nem érték el. Az
UIC az 1998. augusztus 26-i 319/9 rendelet (') alapjan a Banca dItalia kozremtikod§ testiilete.

Az EKB[2004/15 iranymutatds 4. cikkének (3) bekezdésében megallapitottak szerint, ha az NKB-ktdl
eltérd, hatdskorrel rendelkezd hatdsdg a bizalmasként megjelolt statisztikai adatok forrdsa, az EKB az
ilyen adatokat kizarélag a KBER vonatkozdsti statisztikai feladatainak elldtdsdban haszndlja fel, kivéve
ha az adatot rendelkezésre bocsdté adatszolgaltatd vagy az egyéb jogi vagy természetes személy, léte-
sitmény vagy fick — amennyiben azonosithat6 — kifejezetten hozzdjdrult az adatok mds célokra vald
felhaszndldsdhoz.

Az eurbovezet monetdris feltételeit és a devizapiacait befolydsold f6 tételeket bemutatd, havi és
negyedéves fizetésimérleg-adatokat, valamint a negyedéves és éves nemzetkozi befektetési pozicid
statisztikak adatait id6ben a Central Bank and Financial Services Authority of Ireland és a Banca
d'Ttalia rendelkezésére bocsatja. E célbdl az el6irt statisztikai informdciokat az adott NKB-val megalla-
poddsban rogzitett médozatoknak megfelelGen kell tovabbitani, vagy ennek hidnydban a havi fizeté-
simérleg-adatokat legkésébb azon honapot kévet§ 30. munkanapon, amelyre az adatok vonat-
koznak, a negyedéves fizetésimérleg- és nemzetkozi befektetési pozicié adatokat azon idGponttdl
szamitott harom hénapon beliill, amelyre az adatok vonatkoznak, az éves nemzetkdzi befektetési
adatokat pedig azon id8ponttdl szamitott kilenc hénapon beliil, amelyre az adatok vonatkoznak.

A Kozponti Ertékpapir Adatbdzis (CSDB), amely a jovében szamos kiilonbozé statisztikai (szerkesz-
tési és elGdllitdsi) és nem statisztikai (gazdasdgi, pénziigyi stabilitds és miikodési elemzések) célt fog
szolgdlni, hozzaférhetS lesz az NKB-k szdmdra. Az adattartalmat az NKB-ktdl eltér hatdskorrel
rendelkezd hatdsdgok szdmdra is elérhetévé teszik, a jogi megszoritdsokra is figyelemmel. Ez kiilo-
nosen abban fogja segiteni 6ket, hogy el@illitsdk az eurdovezet portfolidbefektetési tranzakcidinak és
pozicidinak statisztikdi osszedllitdsahoz sziikséges adatokat. Kiilonosen a CSDB-t8l szdrmazé infor-
mécidknak az értékpapironként gydjtott adatokkal t6rténd Gsszesitése révén lehetévé vélik az eurd-
ovezet rezidensei dltal kibocsdtott és az eurdovezet orszagainak egyéb rezidensei dltal tartott portfo-
liébefektetési értékpapirokkal végzett tranzakciok és poziciok pontos osszedllitdsa. Ez végiil lehetSvé
fogja tenni az eurdovezet portfoliGbefektetési kotelezettségeire vonatkozé adatok szektoronkénti
osszedllitdsdt.

Szitkség van egy olyan eljdrds kidolgozdsdra, amely lehetévé teszi az ezen ajanlds mellékleteiben
sziikséges technikai moddositdsok hatékony végrehajtdsat, feltéve hogy az ilyen modositdsok nem
véltoztatjak meg a mogottes koncepciot, és nem érintik a tagdllamok adatszolgéltatdinak jelentési
terhét. Az eljards kovetésekor figyelembe veszik a KBER statisztikai bizottsdgdnak alldspontjit. Az
NKB-k és a hatdskorrel rendelkezd egyéb nemzeti hatsdgok ezen ajanlds mellékleteinek ilyen tech-
nikai médositdsaira a statisztikai bizottsdgon keresztiil tehetnek javaslatot.

A fizetési mérleg és a nemzetkozi befektetési poziciok statisztikdi, valamint a nemzetkozi tartalékok
jelentése terén az Eurdpai Kozponti Bank adatszolgaltatasi kovetelményeirdl sz6l6, 2003. méjus 2-i
EKB/2003/8 ajanlés (?) elfogaddsa ota kézzelfoghatd eldrehaladds tortént az eurdovezeten belill i
kovetelményekkel, adatgyfijtési és -Osszedllitasi modszerekkel. Ezért sziikséges az EKB[2003/8 ajdn-
last ezen ajanldssal felvéltani,

(") Gazzetta Ufficiale della Repubblica italiana, nr 206, 1998.9.4..

() HL C 126., 2003.5.28., 7. o.
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ELFOGADTA EZT AZ AJANLAST:

1. cikk

Meghatirozasok

Ennek az ajanldsnak az alkalmazasdban:
— ,részt vev§ tagallam™ tagédllam, amely a SzerzGdésnek megfelelGen elfogadta a kozos valutat,
- ,rezidens™ a 2533/98/EK rendelet 1. cikkében meghatdrozott értelemben,

- ,eur6ovezet”: a részt vevd tagillamok és az EKB gazdasdgi teriilete. Az eurdovezet tagallamaihoz tartozd
teriileteket, illetve tdrsult orszdgokat a III. melléklet 10. tdbldzata tartalmazza,

- ,eurérendszer”: a részt vevd tagdllamok NKB-i és az EKB,

— ,hatdrokon dtnyudld tranzakcié”: minden olyan, euréovezetben rezidens és eurdovezeten kiviili rezidens
kozotti tranzakcid, amely — részben vagy egészben — kovetelést vagy tartozdst hoz 1étre vagy egyenlit ki,
illetve olyan tranzakcid, amely egy dologra vonatkozé jog dtaddsdval jdr,

— ,hatdrokon dtnydlé poziciok™ az eurdovezeten kiviili rezidensekkel szemben fenndllé pénziigyi kovete-
lések és pénziigyi kotelezettségek Osszessége. A hatdrokon dtnytilé poziciok tartalmazzak a kovetkezdket
is: i. fold, egyéb nem termelt targyi eszkozok és mas ingatlanok, amelyek fizikailag az eurdovezeten kiviil
helyezkednek el és eurdovezet rezidensének tulajdondban vannak és/vagy az euréovezetben taldlhatok és
euréovezeten kivilli rezidens tulajdondban vannak; és ii. az euréovezet rezidensei tulajdondban allo
monetdris arany és kilonleges lehivési jogok (SDR).

Mindazonaltal az eur6ovezetre vonatkozo fizetésimérleg-statisztikdban a portfoliobefektetések és a port-
folidbefektetések jovedelmei, valamint a nemzetkozi befektetési pozici6 statisztikdn belil a portféliobe-
fektetések osszedllitdsdhoz szitkséges mértékig a ,hatdrokon dtnyulé poziciok” és a ,hatirokon dtnytilo
tranzakciok” kifejezés tartalmazza az eur6ovezet rezidenseinek az eurdovezet més tagallamainak reziden-
seivel szemben fenndllé koveteléseinek és/vagy kotelezettségeinek pozicidit és tranzakcioit is,

- tartalékeszkozok™: az eurdrendszer magas likviditdsd, piacképes és hitelképes, eurdéovezeten kiviili rezi-
densekkel szembeni, nem euréban fenndllé kovetelései, valamint az arany, az IMF-beli tartalékpoziciok
és az SDR kovetelések,

- ,egyéb devizaeszkozok™ i. az eurdrendszer euréovezet-rezidenseivel szemben nem eurdban fennalld
kovetelései; és ii. az eurdrendszer eurdovezeten kiviili rezidensekkel szemben nem euréban fenndlld
olyan kovetelései, amelyek nem felelnek meg a tartalékeszkozokre meghatdrozott likviditasi, piacképes-
ségi és hitelképességi kritériumoknak,

- ,tartalékkal kapcsolatos kotelezettségek” az eurérendszerbdl torténd elére lathaté biztos és feltételes
rovid lejdratt nettd kifizetés, amely hasonlit az eurérendszer tartalékeszkozeihez és egyéb devizaeszko-
zeihez,

- fizetési mérleg”: olyan statisztikai jelentés, amely megfelel6 bontdsban tartalmazza a vizsgalt id6szakban
végrehajtott, hatdrokon dtnydl6 tranzakciokat,

- ,nemzetkozi tartalékok jelentése™ az a statisztikai jelentés, amely megfelel§ bontdsban tartalmazza az
eurdrendszer tartalékeszkozei, egyéb devizaeszkozei és tartalékkal kapcsolatos kotelezettségei egy refe-
rencia-idépontban fenndllé Gsszességét,

- ,nemzetkozi befektetési pozicié™ a mérleg, amely megfeleld bontdsban tartalmazza a hatdrokon 4tnydld
pénziigyi kovetelések és kotelezettségek egy referencia-idépontban fenndllé sszességét,

- értékpapironkénti” adatgytijtés: az egyes értékpapirokra lebontott adatok gyfijtése.
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2. cikk
Statisztikai informaciok szolgdltatisa az NKB-knak

(1)  Amennyiben a hatdrokon dtnydl6 tranzakcidkra és pozicidkra vonatkozé statisztikai informdaciok
gytjtése ezen ajanlds cimzettjeinek feladata, mindegyikitk biztositja, hogy annak NKB-ja részére torténd
rendelkezésre bocsitdsa id6ben megtorténik. E célbdl az adott NKB-val tortént eltérd hidnydban az el8irt
statisztikai informdciokat a havi fizetésimérleg-adatok vonatkozasdban legkésébb azon hénapot kovets 30.
munkanapon kell tovabbitani, amelyre az adatok vonatkoznak, a negyedéves fizetésimérleg- és nemzetkozi
befektetési pozicié adatok esetén azon idéponttdl szdmitott harom hénapon beliil, amelyre az adatok
vonatkoznak, az éves nemzetkozi befektetési adatok vonatkozdsdban pedig azon idGponttdl szdmitott
kilenc hénapon beliil, amelyre az adatok vonatkoznak.

(2) Az informdcidkat az EKB dltal ezen ajanlds L., IL, IIL, IV., V. és VIL mellékletében a fizetésimérleg- és
a nemzetkozi befektetési pozicid statisztikdra megdllapitott statisztikai elirdsokkal és kovetelményekkel
osszhangban kell rendelkezésre bocsitani. Az EKB ezen ajanlds VI. mellékletében megallapitott ellendrzési
kotelezettségének sérelme nélkill az ajdnlds cimzettjei ellendrzik az NKB-juk rendelkezésére bocsdtott
statisztikai informdciok mingségét és megbizhatdsagat.
3. cikk
Allandé egyiittmiikodés

Ezen ajdnlds cimzettjei NKB-jukkal irdsban rogzitik az egyiittm@ikodés megfelel§ alakisdgait dllandé struk-
tlira biztositdsdra a statisztikai adatoknak az EKB statisztikai el6irdsainak és kovetelményeinek megfelelg
tovabbitasdhoz, amennyiben a nemzeti jogszabélyok ezt még nem érték el.

4. cikk
Egyszeriisitett modositdsi eljards

Figyelembe véve a statisztikai bizottsdg véleményét, az EKB Igazgat6saganak joga lesz ezen irdnymutatds
mellékleteiben technikai médositdsok végzésére, feltéve hogy az ilyen mddositisok nem viltoztatatjak meg
a mogottes koncepcidt, és nem érintik a tagéllamok adatszolgdltatdinak jelentési terhét.

5. cikk
Zir6 rendelkezések
(1)  Ezen ajanlds az EKB[2003/8 ajanlas helyébe Iép.

(2)  Ezen ajanlds cimzettjei a CSO [rorszdgban és az UIC Olaszorszégban.

Kelt Frankfurt am Mainban, 2004. jilius 16-dn.

az EKB elnike
Jean-Claude TRICHET
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I. MELLEKLET

AZ EUROPAI KOZPONTI BANK STATISZTIKAI KOVETELMENYEI

A nemzeti kozponti bankok (NKB-k) statisztikai kotelezettségei

Az NKB-k az EKB rendelkezésére bocsdtjdk a hatdrokon dtnydlé tranzakciok, a tartalékeszkozok, az egyéb devi-
zaeszkozok és a tartalékkal kapcsolatos kotelezettségek pozicibit és azon hatdrokon atnyidlé pozicidkat, amelyek
lehetdvé teszik, hogy Osszedllithassa a fizetésimérleg- és a nemzetkozi befektetési pozicié statisztikdkat és az eurd-
Gvezet nemzetkozi tartalékok jelentését. Az adatok rendelkezésre bocsdtdsa a IIl. melléklet 13. tabldzatdban szerepld
hatdrid6knek megfelelGen torténik.

Az adatokat a f6bb egyedi eseményekrdl és a reviziok okairdl kész elérhetd informéciok kisérik, ha az adatok ilyen
egyedi események vagy ellen6rzések dltal okozott valtozdsdnak nagysdgrendje jelentds, vagy az EKB azt kéri.

A havi és negyedéves tranzakcidkra, valamint a negyedéves és éves pozicidkra vonatkozodan el6irt adatokat a 1L, IIL,
és IV. mellékletben megéllapitott médon kell rendelkezésre bocsitani, ami megfelel a jelenlegi nemzetkézi el6ird-
soknak, nevezetesen a Nemzetkozi Valutaalap Fizetési mérleg kézikonyve 6todik kiaddsanak. Kiilénosen az eurdove-
zeti rezidens kibocsdté szektora szerinti bontdst, az eurdovezeti értékpapirban fenndlld, portfélidbefektetésekhez
kapcsolodo kovetelésekkel kapcsolatos tranzakcidkra és pozicidkra vonatkozdan sziikséges adatokat kell a II.
melléklet 1.1., 1.2. és 3. szakaszdban, valamint a III. melléklet 1., 2., 4. és 5. tdbldzatdban megéllapitott médon
tovabbitani.

A fizetési mérlegre elSirt adatokat havi és negyedéves alapon kell szolgdltatni. A negyedéves fizetésimérleg-adatok
magukban foglaljdk az tigyfelek foldrajzi bontdsat a III. melléklet 9. tdbldzatdban megdllapitottak szerint. A nemzet-
kozi tartalékok jelentéséhez sziikséges adatokat azon honap végén kell rendelkezésre bocsatani, amelyre az adatok
vonatkoznak. A nemzetkozi befektetési pozicidhoz szitkséges adatokat negyedéves és éves alapon kell szolgaltatni.
Az éves nemzetkozi befektetési pozicié adatai magukban foglaljak az tigyfelek foldrajzi bontdsat a III. melléklet 9.
tdbldzatdban megéllapitottak szerint.

Az eur6 mint befektetési valuta nemzetkozi szerepének elemzéséhez a sziikséges adatokat pénznemek szerinti
bontasban félévenként kell rendelkezésre bocsdtani a I1I. melléklet 6. tdbldzatdban megéllapitott médon.

2008 mdrciusatdl (a 2008. janudri tranzakcidknak és a 2007 végi pozicibknak megfelels adatokkal kezd6dden) az
eurdovezetben a portféliobefektetések adatgytijtési rendszerei megfelelnek a VII. mellékletben taldlhaté tdbldzatban
meghatdrozott modellek egyikének.

Hatériddk

Az eurdovezet havi fizetési mérlegének Gsszedllitdsdhoz sziikséges adatokat a tdrgyhdnap végét koveté 30. munka-
nap végéig kell az EKB rendelkezésére bocsdtani.

Az euréovezet negyedéves fizetési mérlegének osszedllitisdhoz szikséges adatokat a targynegyedév végétsl szami-
tott harom hénapon belill kell az EKB rendelkezésére bocsatani.

Az eurérendszer nemzetkozi tartalékai jelentésének osszedllitdsdhoz sziikséges adatokat a targyhdnap végétdl szami-
tott hdrom héten beliil kell az EKB rendelkezésére bocstani.

2005. janudr 1-jét6l kezdve az eurdovezet negyedéves nemzetkozi befektetési pozicidinak osszedllitdsahoz szik-
séges adatokat a tdrgynegyedév végétsl szamitott harom hénapon beliil kell az EKB rendelkezésére bocsatani.

Az eurbovezet nemzetkozi befektetési pozicidinak osszedllitdsdhoz szitkséges éves adatokat a targyév végétdl szami-
tott kilenc hénapon beliil kell az EKB rendelkezésére bocsatani.

A hitelviszonyt megtestesitS értékpapirokkal kapcsolatos tranzakciokat és poziciokat a kibocsdtds pénzneme és a
kibocsdtd szektora szerinti bontdsban a targyidészak végétdl szamitott hat hénapon beliil kell az EKB rendelkezé-
sére bocsdtani.

Az eurbovezet fizetési mérlegére és nemzetkozi befektetési pozicidjara vonatkozé médositdsokat az V. mellékletben
meghatdrozott iitemezés szerint kell az EKB rendelkezésére bocsdtani.

Ezen adatok nemzeti szintd gydjtését tigy kell megszervezni, hogy e hatdrid6ket be lehessen tartani.
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Adattovabbitdsi szabviny

Az eldirt statisztikai adatokat olyan formédban kell az EKB rendelkezésére bocsdtani, amely megfelel az ezen ajdnlds
V. mellékletében megdllapitott kovetelményeknek.

A statisztikai adatok mingsége

. Az EKB IV. mellékletben megallapitott ellendrzési feladatai sérelme nélkiil, az NKB-k adott esetben az NKB-kt6l

eltérd, hatdskorrel rendelkezd hatdsdgokkal egyiittmtikodve biztositjdk az EKB rendelkezésére bocsitott statisztikai
adatok minGségének ellendrzését és értékelését. Az EKB hasonloképpen értékeli az eurdovezet fizetési mérlegére, a
nemzetkozi befektetési pozici statisztikdjdra és a nemzetkozi tartalékokra vonatkozd adatokat. Az értékelést
id@szertien kell elvégezni. Az EKB Igazgatdsaga évente beszamol a Kormdnyzétandcsnak az adatok minGségérél.

A portféliobefektetések tranzakcidira és pozicidira, illetve a kapcsolddé bevételekre vonatkozé adatok minGségérté-
kelésének feltétele a Kozponti Ertékpapir Adatbdzis (CSDB) értékpapir-informaciéinak megfelelg lefedettsége. Az
EKB a CSDB iizemeltetSjeként ellendrzi, hogy 2006 jiniusitdl kezdddGen az értékpapir-informacidk lefedettsége
megfelel6-e ahhoz, hogy az NKB-k, illetve adott esetben a hatdskorrel rendelkezd egyéb hatdsdgok teljes mértékben
képesek legyenek megfelelni az ezen ajanldsban meghatdrozott mindségi kritériumoknak.

A portfoliébefektetésekhez kapcsol6dd, eurdovezeti értékpapirban fennallé kovetelésekkel kapcsolatos tranzakcidkra
és poziciokra vonatkozd, a II. melléklet 1.1., 1.2. és 3. szakaszdban és a III. melléklet 1., 2., 4. és 5. tabldzatdban
megallapitott, az eurdovezetben rezidens kibocsdtd szektora szerint lebontott adatok szolgaltatdsakor becslést lehet
alkalmazni mindaddig, amig a portfdliobefektetések értékpapirokra lebontott adatgytjtési rendszerei kotelezdvé
nem vélnak.

A portfolidbefektetési adatokkal kapcsolatban a III. melléklet 6. tdbldzatdban megdllapitott, a kibocsdtds pénzne-
mérdl torténd adatszolgaltatds esetén becslést lehet alkalmazni mindaddig, amig a portféliobefektetések értékpapi-
rokra lebontott adatgyjtési rendszerei kotelez6vé nem vélnak.

A statisztikai adatok minéségének EKB dltali ellenérzése magdban foglalhatja az ezen adatokon végzett médositasok
alapos vizsgdlatat is: el@szor a statisztikai adatok legutdbbi értékelésének belefoglaldsdra, javitva ezzel a mindséget;
mésodszor a megfelel§ fizetésimérleg-tételek kozotti lehetdség szerinti kovetkezetesség biztositdsara, a kilonbozd
gyakorisigok mindegyike vonatkozdsaban.
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II. MELLEKLET

AZ EUROPAI KOZPONTI BANK STATISZTIKAI KOVETELMENYEI

1.  Fizetésimérleg-statisztika

Az Eurdpai Kozponti Bank (EKB) kétféle idGszakra vonatkozdan ir el6 fizetésimérleg-statisztikat: havonta és negyed-
évente, az ennek megfelel§ naptari bazisiddszakokra vonatkozéan. Az éves adatok oOsszedllitdsdra az adott évre a
tagdllamok dltal jelentett negyedéves adatok alapjin torténik. Lehet&ség szerint a fizetésimérleg-statisztikaknak
konzisztenseknek kell lenniiik a monetdris politika folytatdsara el6irt egyéb statisztikdkkal.

1.1. Havi fizetésimérleg-statisztika

Célkittizés

Az eurdovezet havi fizetésimérleg-statisztikdjanak célja a monetdris feltételeket és devizapiacokat befolydsol6 {8
tételek bemutatdsa (Idsd III. melléklet, 1. tabldzat)

Kovetelmények

Alapvet§ elvdrds, hogy az adatok megfelelGen felhasznalhatok legyenek az eurdovezet fizetési mérlegének szamitd-
sahoz.

Tekintettel a havi fizetésimérleg-adatok benytjtasdra kitdizott rovid hatdridGre, azok nagymértékben Osszesitett
természetére és a monetdris politikai célokra, valamint azok devizamtiveletekben valé felhasznaldsdra, az EKB —
amennyiben ez elkeriilhetetlen —, a nemzetkozi szabvanyoktél némi eltérést enged (ldsd az EKB/2004/15 irdnymu-
tatds 2. cikkének (3) bekezdését). Az eredményszemléletd elszdmolds nem elvdrds. Az EKB-val valo megdllapodds
alapjdn a nemzeti kozponti bankok (NKB-k) pénzforgalmi alapon szolgéltathatnak adatokat a foly6- és a pénziigyi
mérlegrdl. Amennyiben az a hatdrid6 betartdsdhoz sziikséges, az EKB becsiilt vagy el6zetes adatokat is elfogad.

A kovetelmény minden 4tfogé tranzakcié-kategdria esetében a kovetelések és kotelezettségek (vagy a folyé fizetési-
mérleg-tételek esetében bevételek és kiaddsok) jelentése. Ez dltaldban a kiilsG tranzakciok tekintetében azt kivanja
meg az NKB-kt6], hogy megkiilonboztessék az euréovezet mds tagdllamainak rezidenseivel folytatott és az eurdove-
zeten kiviili tranzakciokat. Az NKB-knak ezt kovetkezetesen kell végezniiik.

Az eurdovezet tagsdgdban véltozds bekovetkezésekor az NKB-k kotelesek valtoztatdst végrehajtani az eurdovezet
orszagosszetételének meghatdrozdsdban attdl a naptdl kezdve, amikor a tagsdgban torténd véltozds hatédlyba 1ép. Az
eurdovezet kordbbi Osszetétele szerinti és az j részt vevd tagdllamok NKB-jat6l bekérik a kibdvitett eurdovezetre
vonatkozd kordbbi adatok legjobb becslését.

A portféliobefektetés terén az eurdovezetre vonatkozd adatok értelmes havi OsszesithetGségének lehetévé tétele
érdekében meg kell killonboztetni az eurdovezet rezidensei dltal kibocsdtott értékpapirokkal és az euréovezeten
kiviili rezidensek dltal kibocsatott értékpapirokkal folytatott tranzakciokat. Az eurdovezet portféliobefektetések
koveteléseit érintd nettd tranzakciok statisztikdjat az eurdovezeten kiviili rezidensek dltal kibocsdtott értékpapi-
rokkal folytatott lejelentett netté tranzakcidk Osszesitésével kell osszedllitani. Az euréovezet portfoliobefektetések
kotelezettségeit érint6 nettd tranzakciok statisztikdjat az Osszesitett nemzeti kotelezettségeket érint§ nettd tranz-
akcidk és az eurdovezet rezidensei dltal kibocsdtott és megvasdrolt értékpapirokkal végzett nettd tranzakciok ossze-
sitése utjan all ossze.

Hasonld jelentési kotelezettség és az Osszesitett adatok dsszedllitdsinak hasonlé médszere vonatkozik a portféliobe-
fektetésekhez kapesol6do jovedelmekre.

A fizetési mérleg monetaris bemutatdsinak osszedllitdsa céljdbol az NKB-k kotelesek az adatokat intézményi szekto-
ronkénti bontdsban benytjtani. A havi fizetési mérlegnél a szektoronkénti bontds a kovetkezs:

— kozvetlen befektetés vonatkozdsdban: i. MPI-k (a kozponti bankok kivételével); és ii. Egyéb szektorok,

— portfdliobefektetési eszkozok vonatkozasdban: i. monetdris hatdsdgok; ii. MPI-k (a kozponti bankok kivételével);
és iii. nem MPI-k,

— egyéb befektetések vonatkozdsaban: i. monetdris hatosdgok; ii. MPI-k (kozponti bankok kivételével); iii. dllamhdz-
tartds; és iv. egyéb szektorok.
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A fizetési mérleg szektoronkénti bontdsdnak osszedllitisa céljabol az NKB-k az ezen ajdnlds IIl. mellékletének 13.
tdbldzatdban meghatdrozott id6ponttdl kezdve kotelesek adatot szolgdltatni az eurdovezet rezidensei altal kibocsé-
tott portfélidbefektetési értékpapirokkal folytatott nettdé tranzakcidkrol, a kibocsdtd intézményi hovatartozdsa
szerinti szektoronkénti bontdsban. Ezenkiviil a portféliGbefektetések kotelezettségei tartalmazni fogjdk a belfoldi
kibocsdté intézményi szektoronkénti bontdst.

Az eurdovezet portfoliGbefektetések kotelezettségeivel folytatott nettd tranzakcidk statisztikdja ezutin szektoron-
kénti bontdsban a megfelel§ szektorok nettd dsszes nemzeti kotelezettségének és az annak megfeleld, az euréovezet
rezidensei dltal kibocsdtott és megvasdrolt értékpapirokkal folytatott nett6 tranzakcidk osszesitése révén all Gssze.

2008 madrciusétdl kezdve a 2008 janudrjidhoz kapcsolddé tigyletek vonatkozdsiban az NKB-k (és adott esetben az
egyéb, hatdskorrel rendelkezd hatdsdgok) a VII. melléklet tdbldzatiban elSirt modellek egyikének megfelelGen
gytjtik a portfolidbefektetési adatokat.

Negyedéves fizetésimérleg-statisztika

Célkitiizés

Az eurdovezet negyedéves fizetésimérleg-statisztikdjanak célja részletesebb adatok szolgdltatdsa, a kiilsg tranzakciok
tovabbi elemzésének lehet6vé tételére. E statisztikdk észrevehetéen hozzdjarulnak az eurdovezet el6készités alatt
allo 4gazati és pénziigyi szdmldinak Osszedllitdsdhoz és az EUJeurdovezet fizetési mérlegének egyiittes kozzététe-
1éhez, az Eurdpai Kozosségek Bizottsdgdval (Eurostat) egyiittmtikodve.

Kovetelmények

A negyedéves fizetésimérleg-statisztika a lehetd legnagyobb mértékben megfelel a nemzetkozi elSirdsoknak (ldsd az
EKB/2004/15 irdnymutatds 2. cikkének (3) bekezdését). A negyedéves fizetésimérleg-statisztika el6irt bontdsat a IIL
melléklet 2. tabldzata tartalmazza. A t8ke- és pénziigyi mérlegben haszndlt harmonizélt fogalmakat és meghatdroza-
sokat a IV. melléklet tartalmazza.

A negyedéves foly6 fizetési mérleg bontdsa hasonlé a havi adatokra el8irt bontdshoz. A jovedelem vonatkozdsiban
azonban negyedéves alapon részletesebb bontdsra van sziikség.

A pénziigyi mérlegben az EKB az ,egyéb befektetések” tétel vonatkozdsiban a Nemzetkozi Valutaalap (IMF) Fizetési
mérleg kézikonyve 6todik kiaddsdban (a tovdbbiakban: BPM5) megfogalmazott kovetelményeket alkalmazza. A
bontds bemutatdsa is mas (azaz a szektor élvez els6bbséget). Ez a szektoronkénti bontds azonban sszeegyeztethets
a BPM5 bontdsdval, abban ugyanis az eszkozoknek van els6bbségiik. A BPM5 bemutatdsdval egyezden a készpénzt
és a betéteket megkiilonboztetik a hitelektd] és egyéb befektetésektdl.

Az NKB-k a negyedéves fizetésimérleg-statisztikdikban kotelesek megkiilonbozetni a részt vevé tagdllamokkal foly-
tatott tranzakcidkat és az Osszes tobbi kiilsé tranzakciot. A havi adatokhoz hasonldan, az euréovezet rezidensei
dltal és az euréovezeten kiviili rezidensek dltal kibocsdtott értékpapirokkal folytatott tranzakciok megkiilonboztetése
a portféliobefektetések negyedéves adataihoz szitkséges. Az eurdovezet portfoliobefektetések koveteléseit érint§
nettd tranzakcidinak statisztikdjat a jelentett eur66vezeten kivilli rezidensek dltal kibocsatott értékpapirokkal folyta-
tott nettd tranzakciok osszesitése atjan kell osszedllitani. Az eurdovezet portfolidbefektetések kotelezettségeit érint§
netté tranzakcidk statisztikdja az Osszesitett nemzeti kotelezettségeket érint nettd tranzakcidk és az euréovezet
rezidensei dltal kibocsatott és megvasdrolt értékpapirokkal végzett nettd tranzakciok osszesitésébdl all ossze.

Hasonld jelentési kotelezettség és az Osszesitett adatok osszedllitdsinak hasonlé médszere vonatkozik a portféliobe-
fektetésekhez kapcsol6dé jovedelmekre.

A kozvetlen befektetések vonatkozdsiban az NKB-k kotelesek negyedévente ,MPI (kivéve kozponti bankok)/nem
MPI” szektoronkénti bontést benyujtani. A ,portfoliobefektetési kovetelések” és ,egyéb befektetések” vonatkozdsdban
a jelentések intézményi szektoronkénti bontdsa koveti az IMF osszedllitdsok szabvanyos osszetevdit, amelyek i.
monetdris hatdsdgok; ii. MPI-k (kivéve kozponti bankok); iii. dllamhdztartds; és iv. egyéb szektorok.

Az eurdovezet portfoliobefektetésekhez kapcsolodo kotelezettségeit érintd nettd tranzakcikrdl az eurddvezetben
rezidens kibocsdtok szektora szerinti statisztika osszedllitdsdhoz a negyedéves adatokra vonatkozd kovetelmények
hasonl6ak, mint a havi fizetési mérlegre meghatdrozott kovetelmények.

Az euréovezet fizetési mérlegéhez negyedévente van szitkség a felhalmozott befektetési jovedelemre vonatkozé
adatokra. A BMP5, Gsszhangban a Nemzeti Szdmldk Rendszerével, a kamatok eredményelszdmoldst kimutatdsat
javasolja. Ez a kovetelmény a folyo fizetési mérleget (befektetések jovedelme) és pénziigyi mérleget egyarant érinti.

A nemzetkozi tartalékra vonatkozo jelentés

Célkittizés

A nemzetkozi tartalékokra vonatkozé jelentés havi kimutatdst nydjt az NKB-k és az EKB tartalékeszkozeirdl, egyéb
devizaeszkozeirdl és tartalékkal kapcsolatos kotelezettségeirdl a kozos IMF[Nemzetkozi Fizetések Bankja (BIS) ,Nem-
zetkozi tartalékok és devizalikviditds” sablon szerint. Ezek az informdcidk kiegészitik a tartalékeszkozokre az eurd-
ovezet fizetési mérlegre és nemzetkozi befektetési poziciora vonatkozé statisztikdiban taldlhaté adatokat.
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Kovetelmények

Az eurdovezet tartalékeszkozei az EKB (0sszevont tartalékok) és NKB-k (nem Osszevont tartalékok) eurdovezeten
kiviili rezidensekkel szembeni magas likviditdsti, piacképes és hitelképes, devizdban (azaz az eur6tdl kilonbozd
pénznemben) felmeriild kovetelései, az arany, az IMF-beli tartalékpozicidk és az SDR kévetelések. Pozicidkat tartal-
mazhatnak a pénziigyi derivativikkal kapcsolatban is. A tartalékeszkozok osszedllitisa brutté alapon torténik, a
tartalékkal kapcsolatos kotelezettségekkel torténd nettésitds nélkiil. Az NKB-k altal benytjtand6 adatok bontdsat a
III. melléklet 3. tablazatdnak LA szakasza tartalmazza.

A nemzetkozi tartalékok jelentésének (III. melléklet, 3. tdbldzat, LB szakasz) ,egyéb devizaeszkozok” tétele tartal-
mazza az eurdrendszer olyan devizaeszkozeit, amelyek nem felelnek meg e meghatdrozdsnak, nevezetesen i. az
eurdovezet rezidenseivel szembeni koveteléseket; és ii. az eurdovezeten kivilli rezidensekkel szemben fenndll6 olyan
koveteléseket, amelyek nem felelnek meg a likviditdsi, piacképességi és hitelképességi elvarasoknak

A nem rezidensekkel szemben eurdban felmeriil6 kovetelések és a részt vevs tagdllamok korményai tulajdondban
1év6 devizamérleg nem minGsiil tartalékeszkoznek; ezen Osszegeket az ,egyéb befektetések” kozott kell kimutatni,
amennyiben azok eurdovezeten kiviili rezidensekkel szembeni kovetelések.

Ezenkiviil az dgynevezett tartalékkal kapcsolatos kotelezettségekre” vonatkozd adatokat, amely az eurdérendszer
tartalékeszkozeihez és egyéb devizaeszkozeihez kapcsolddo, az eurdrendszerbdl torténd eldre lathatd biztos és felté-
teles rovid lejdrata nettd kifizetést jeloli, a III. melléklet 3. tdblazatdnak II-IV. szakaszaban kell jelenteni.

Nemzetkozi befektetési pozicikra vonatkozé statisztika

Célkittizés

A nemzetkozi befektetési pozicid az eurdovezet egészének kiilsG eszkozeinek és forrdsainak jelentése, a monetéris
politika és devizapiac elemzéséhez. Hozzdjdrul killonosen a tagdllamok kiilsG sebezhetSségének értékeléséhez és a
kiilfsldi likvid eszkozpozicidk alakuldsdnak a pénztartd szektor altali figyelemmel kiséréséhez. E statisztikai informd-
ci6k kulesfontossagiiak a kiilfold szamlak osszedllitasakor az euréovezet negyedéves pénziigyi szamldiban, valamint
segitséget nydjthatnak a fizetési mérleg tranzakciéinak osszedllitdsaban is.

Kovetelmények

Az EKB negyedévente és évente kéri be a targyidészak végi pozicidk vonatkozdsiban a nemzetkozi befektetési pozi-
ciokat.

A nemzetkozi befektetési pozicié adatai lehetGség szerint megfelelnek a nemzetkozi el6irdsoknak (ldsd az EKB|
2004/15 iranymutatds 2. cikkének (3) bekezdését). Az EKB az eurdovezet egészére éllitja 9ssze a nemzetkozi befek-
tetési poziciot. Az eurdovezet nemzetkozi befektetési poziciéjanak bontdsdt a III. melléklet 4. tdbldzata mutatja be.

A nemzetkozi befektetési pozici6 a bazisiddszak végén fenndllé pénziigyi pozicidt mutatja, idészak végi dron érté-
kelve. A poziciok értékének viltozdsa a kovetkezd tényez6kbdl eredhet. ElGszor, az értékben a bdzisidGszak sordn
tortént véltozdsok egy része azon pénziigyi tranzakciok miatt kovetkezik be, amelyek a fizetési mérlegben mentek
végbe és ott keriiltek rogzitésre. Mdsodszor, a poziciok adott idGszak eleji és végi véltozasainak egy részét a bemuta-
tott pénziigyi eszkozok és forrdsok drainak valtozdsa okozza. Harmadszor, amennyiben a poziciék a nemzetkozi
befektetési pozicidhoz haszndlt elszdmoldsi egységtdl eltéré pénznemben meriilnek fel, az egyéb pénznemekhez
viszonyitott drfolyamok véltozdsai szintén hatdssal vannak az értékre. Végiil barmely mds olyan véltozds, amely
nem a fenti tényezknek tudhaté be, ,egyéb kiigazitds” miatti valtozdsnak minGsiil.

Az eurbovezet pénziigyi tranzakcidinak és poziciéinak megfelelS egyeztetése megkivanja, hogy megkiilonboztetésre
kertiljon az értékben az ar- vagy drfolyamvaltozds, illetve egyéb kiigazitdsok miatt bekovetkezett véltozdsok.

A nemzetkozi befektetési pozicid korének a lehetd legkozelebbinek kell lenni a negyedéves fizetésimérleg-tranzakci-
6khoz. A felhaszndlt fogalmak, meghatdrozdsok és bontdsok Gsszhangban vannak a negyedéves fizetésimérleg-
tranzakciokhoz hasznaltakkal. LehetGség szerint a nemzetkozi befektetési pozicidnak konzisztensnek kell lenni a
tobbi statisztikdval, igymint monetdris- és banki statisztikdkkal, valamint a pénziigyi és a nemzeti szamldkkal.

A havi és a negyedéves fizetési mérleg esetében az NKB-k a nemzetkozi befektetési pozicid statisztikdikban
kotelesek megkiilonbozetni a részt vevs tagdllamokkal szembeni eszkézeiket és az Gsszes tobbi kiilsG poziciot. A
portféliébefektetések esetében meg kell kiilonbozetni az eur6ovezet rezidensei és az eurdédvezeten kiviili rezidensek
altal kibocsatott értékpapir-befektetéseket. Az eurdovezet portféliobefektetésekhez kapcsolodd nettd koveteléseit
bemutaté statisztikdt az euréovezeten kiviili rezidensek dltal kibocsdtott értékpapirokban fenndllé nettd kovetelések
osszesitése utjn kell Osszedllitani. Az eurdovezet portfélidbefektetésekhez kapcsolddd nettd kotelezettségeket
bemutaté statisztikdt az Osszes netté nemzeti kotelezettségnek és az eurdovezet rezidensei altal kibocsdtott és
megvasdrolt értékpapirok nettd pozicidjanak osszesitésével dllitjdk ossze.
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Az NKB-k a negyedéves és az éves poziciokat a ,kozvetlen befektetés”, ,portfolibbefektetésekhez kapcsolddo kovete-
1ések” és ,egyéb befektetések” vonatkozdsdban ugyanolyan szektoronkénti bontdsban kotelesek megadni, mint a
negyedéves fizetésimérleg-tranzakcidk vonatkozdsaban.

Ahhoz, hogy az EKB osszeillithassa az euréovezet portfoliobefektetési netté kotelezettségeinek szektoronkénti
bontasdt, az NKB-kra a nemzetkozi befektetési pozicid adatok tekintetében rott kotelezettségek ugyanazok, mint a
fizetésimérleg-tranzakcidk tekintetében, az EKB[2004/15 irdnymutatds 2. cikke (6) bekezdésének rendelkezéseire is
figyelemmel.

A nemzetkozi befektetési pozicion beliill a portfoliobefektetések koveteléseinek és kotelezettségeinek Osszedllitdsa
kizdrélag dllomdnyi adatokbdl torténik.

2008 marciusdnak végétsl kezdve az NKB-k (és adott esetben a hatdskorrel rendelkezd egyéb hatdsdgok) legaldbb a
negyedéves portfoliobefektetések koveteléseit és kotelezettségeit gydjtik értékpapironként, a VII. mellékletben
szerepl$ tabldzatban el6irt modellek egyikének megfelelGen.
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Havi nemzeti hozzdjirulds az eur6ovezet fizetési mérlegéhez ()

[1I. MELLEKLET

ELOIRT BONTASOK

1. tdbldzat

Kovetel Tartozik Nett6
.  Foly6 mérleg
Aruk kiils¢ kiils kiils¢
Szolgdltatdsok kiilsé kiils¢ kiilsé
Jovedelem
Munkavillalok dijazdsa kiilsd killsd kiilsg
Befektetési jovedelem
- kozvetlen befektetés kilsd kiilsd kiilsd
- portfdlidbefektetés kiilsg nemzeti
- egyéb befektetés kiils¢ kiils6 killsd
Folyd transzferek kiilsg kiilsg kiilsg
II. Tékemérleg kiils¢ kiils6 kiils¢
Nett6 eszkozok Nett6 forrdsok Nettd
IIl. Pénziigyi mérleg
Kozvetlen befektetés kiils§
Kiilfsldon kiilsg
—  Részesedések kiilsé
i. MPI-k (kivéve kozponti bankok) kiilsg
ii. Egyéb szektorok kiils
- Visszaforgatott nyereség kiilsé
i. MPI-k (kivéve kozponti bankok) kiilsg
ii. Egyéb szektorok kiilsé
- Egyéb tSke killsd
i. MPI-k (kivéve kozponti bankok) kiilsé
ii. Egyéb szektorok kiilsé
Az adatszolgdltaté gazdasdgban kiils§
- Részesedések kiilsd
i. MPI-k (kivéve kozponti bankok) kiilsd
ii. Egyéb szektorok kiilsé
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Nett6 eszkozok Nett6 forrdsok Nettd
- Visszaforgatott nyereség kiilsd
i. MPI-k (kivéve kozponti bankok) kiilsd
ii. Egyéb szektorok kiils
- Egyéb tSke kiils
i. MPI-k (kivéve kozponti bankok) kiilsé
ii. Egyéb szektorok kiilsg
PortfdliGbefektetés (%) kiilsG/belsé nemzeti
Részesedések kiilsd/belsé nemzeti
i. Monetdris hat6sagok kiilsd/belsé -
il. MPI-k (kivéve kozponti bankok) kiilsG/belsé nemzeti
iii. Nem MPI-k kiilsG/belsé nemzeti
Hitelviszonyt megtestesit§ értékpapirok kiilsd/belsé nemzeti
- Kotvények és valtok kiilsd/belsé nemzeti
i. Monetdris hatésdgok kiilsG/belsé’ -
ii. MPI-k (kivéve kozponti bankok) kiilsg/belsé nemzeti
iii. Nem MPI-k kiilsG/belsé nemzeti
- Pénzpiaci eszkozok kiilsd/belsé nemzeti
i. Monetdris hatsagok kiilsd/belsé -
ii. MPI-k (kivéve kozponti bankok) kiilsG/belsé nemzeti
iii. Nem MPI-k kiilsd/belsé nemzeti
Pénziigyi derivativdk nemzeti
Egyéb befektetés kiilsd killsd killsd
Monetéris hatdsdgok kiils¢ killsd
Allamhaztartds kiils¢ kiilsé
amibdl:
Készpénz és betétek kiilsd
MPI-k (kivéve kozponti bankok) kiilsg kiilsd
—  Hossza lejérati kiilsg kiilsg
- Rovid lejdratt kiils¢ kiilsé
Egyéb szektorok kiilsd killsd
amibdl:
Készpénz és betétek kiilsg
Tartalékeszkozok kiilsé
(1) kiils6” - az eurdovezeten kiviili rezidensekkel folytatott tranzakcidk (portféliobefektetési eszkozok és a kapesolodd jovedelem
esetében a kibocsdto illetSségére utal)
Lbelsé” - az euréovezet kiilonbozd tagdllamai kozotti tranzakciok
Jnemzeti”  — valamennyi, a részt vevd tagdllamok rezidensei dltal folytatott, kiilfoldi tranzakci6 (csak a portféliobefektetési szamldk

forrdsaival és a pénziigyi derivativik szamldinak nett6 egyenlegével kapcsolatban haszndlatos)

A szektoronkénti bontds i. az eur6ovezeten kiviili portféliobefektetési eszkozok esetében az eurdovezeti birtokosok; és ii. az eurdove-
zeten beliili portfoliobefektetési eszkozok és portolidbefektetési forrdsok esetében az eurdovezeti kibocsatok alapjan torténik.
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Negyedéves nemzeti hozzdjirulds az euréovezet fizetési mérlegéhez ()

2. tdbldzat

Kovetel Tartozik Nettd
I Foly6 mérleg
Aruk kiils¢ kiilsé killsd
Szolgdltatdsok kiilsd kiilsé kiilsé
Jovedelem
Munkavillalok dijazdsa kiilsg kiilsg kiilsé
Befektetési jovedelem
- Kozvetlen befektetés kiils kiilsg kiilsd
- Tokejovedelem kiilsé kiils6 kiils6
- Hiteljovedelem (kamat) kiilsé kiilsé kiilsé
- Portfélidbefektetés killsd nemzeti
- Tékejovedelem (osztalék) kiilsg nemzeti
—  Hiteljovedelem (kamat) kiilsg nemzeti
- Kotvények és valtok kiilsé nemzeti
- Pénzpiaci eszkozok kiilsg nemzeti
—  Egyéb befektetés kiilsd kiilsd kiilsg
Folyé transzferek kiilsd kiilsd kiilsd
II. Tdékemérleg kiilsd kiilsg kiilsd
Nett6 eszkozok Nett6 forrdsok Nettd
II. Pénziigyi mérleg
Kézvetlen befektetés kiilsg'
Kiilfldon kiilsg
- Részesedések kiilsé
i. MPI-k (kivéve kozponti bankok) kiilsg
ii. Egyéb szektorok kiilsg
—  Visszaforgatott nyereség killsd
i. MPI-k (kivéve kozponti bankok) kiilsg
ii. Egyéb szektorok kiilsé
- Egyéb téke kiilsg
i. MPI-k (kivéve kozponti bankok) kiilsé
ii. Egyéb szektorok kiilsd
Az adatszolgdltaté gazdasagban kiilsd
- Részesedések kiilsé
i. MPI-k (kivéve kozponti bankok) kiilsé
ii. Egyéb szektorok kiilsg
—  Visszaforgatott nyereség killsd
i. MPI-k (kivéve kozponti bankok) kiilsd
ii. Egyéb szektorok kiilsé
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Nett6 eszkozok Nett6 forrdsok Nettd
- Egyéb tSke kiilsd
i. MPI-k (kivéve kozponti bankok) kiilsé
ii. Egyéb szektorok kiilsd
PortfdliGbefektetés (%) kiilsd/belsé nemzeti
Részesedések kiilsd/belsé nemzeti
i. Monetdris hatsdgok kiilsG/belsé -
ii. Allamhdztartds kiilsG/belsé -
iii. MPI-k (kivéve kozponti bankok) kiilsG/belsé nemzeti
iv. Egyéb szektorok kiilsd/belsé nemzeti
Hitelviszonyt megtestesit§ értékpapirok kiilsd/belsé nemzeti
- Kotvények és valtok kiilsd/belsé nemzeti
i. Monetdris hat6sagok kiilsd/belsé nemzeti
ii. Allamhdztartds kiilsd/belsé nemzeti
iii. MPI-k (kivéve kozponti bankok) kiilsd/belsé nemzeti
iv. Egyéb szektorok kiilsd/belsé nemzeti
- Pénzpiaci eszk6zok kiilsG/belsé nemzeti
i. Monetéris hatosdgok kiilsG/belsé nemzeti
ii. Allamhdztartds kiilsg/belsé nemzeti
iti. MPI-k (kivéve kozponti bankok) kiilsG/belsé nemzeti
iv. Egyéb szektorok kiilsd/belsé nemzeti
Pénziigyi derivativdk nemzeti
i. Monetdris hat6sagok nemzeti
ii. Allamhédztartds nemzeti
iii. MPI-k (kivéve kozponti bankok) nemzeti
iv. Egyéb szektorok nemzeti
Egyéb befektetés kiilsé kiilsé kiilsé
i. Monetéris hat6sagok kiils kiilsé
- Hitelek/készpénz és betétek kiilsd kiilsg
- Egyéb eszkozok/forrdsok kiils¢ kiilsé
ii. Allamhdztartds kiilsg kiilsg
- Kereskedelmi hitelek kiilsé kiils
- Hitelek/készpénz és betétek killsd kiilsd
- Hitelek kilsd
- Készpénz és betétek kiils
- Egyéb eszkozok/forrdsok kiils kiilsé
iii. MPI-k (kivéve kozponti bankok) kiils killsd
- Hitelek/készpénz és betétek kiils¢ kiilsd
- Egyéb eszkozok/forrdsok kiils kiilsé
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Nett6 eszkozok Netté forrasok Nett6
iv. Egyéb szektorok kiilsd kiilsd
- Kereskedelmi hitelek kilsd kiilsg
- Hitelek/készpénz és betétek kilsd kiilsg
- Hitelek kiils¢
- Készpénz és betétek kiils
- Egyéb eszkozok/forrdsok kiils kiils
Tartalékeszkozok kiilsd’
Monetdris arany kiilsd’
SDR-ck killsG
Tartalékpozicio a Nemzetkozi Valutaalapndl kiilsg
(IMF)
Deviza kiils¢
- Készpénz és betétek kiils¢
- Monetéris hatésdgoknal kiils¢
- MPI-knél (kivéve kozponti bankok) kiils¢
~  Ertékpapirok kiils
- Részvények kiilsd
- Kotvények és valtok killsd
- Pénzpiaci eszkozok kiilsg
- Pénziigyi derivativik kiilsg
Egyéb kovetelések kiils¢

0

Kiilsg”:

,belsd”:
Jnemzeti”:

A szektoronkénti bontds i. az eurddvezeten kiviili portfolibbefektetési eszkozok esetében az eurdovezeti birtokosok; és ii. az eurdove-
zeten beliili portfélidbefektetési eszkozok és portoliobefektetési forrdsok esetében az euréovezeti kibocsatok alapjan torténik.

— az eurdovezeten kiviili rezidensekkel folytatott tranzakciok (portfolidbefektetési eszkozok és a kapesolédd jovedelem

esetében a kibocsito illetdségére utal)

- az eurdovezet killonbozd tagdllamai kozotti tranzakciok

— valamennyi, a részt vevd tagallamok rezidensei dltal folytatott, kiilfoldi tranzakci6 (csak a portfliobefektetési szamlak
forrésaival és a pénziigyi derivativik szdmldinak nett6 egyenlegével kapcsolatban haszndlatos

Az eurérendszer havi nemzetkozi tartalékai; az euréovezet tartalékkal kapcsolatos kotelezettségei

3. tdbldzat

I. Hivatalos tartalékeszkozok és egyéb devizaeszkozok (hozzdvetéleges piaci érték)

A. Hivatalos tartalékeszkizok

(1

Devizatartalékok (konvertibilis devizédban)

a) Ertékpapirok, amelyek

— kibocsdtéja székhelye az euréovezetben taldlhato

b) Osszes készpénz és betét

i. mas NKB-kndl, a Nemzetkozi Fizetések Bankjnal (BIS) és az IMF-nél

ii. az eurdovezetben székhellyel rendelkezd bankok eurdovezeten kiviil 1étesitett fidktelepeinél

iii. az eurdovezeten kiviil székhellyel rendelkezé bankok eurdovezeten kiviil létesitett fidktelepeinél

IMF tartalékpozicid

SDR-ek

arany (ideértve az aranybetéteket és arany swapiigyleteket)
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(5) egyéb tartalékeszkozok

a) pénziigyi derivativak

b) banknak nem mindsiild nem rezidenseknek nyjtott hitelek

¢) egyéb

B. Egyéb devizaeszkozok

a) a hivatalos tartalékeszk6zokbe nem tartozé értékpapirok

b) a hivatalos tartalékeszkozokbe nem tartozoé betétek

¢) a hivatalos tartalékeszkozokbe nem tartozé hitelek

d) a hivatalos tartalékeszkozokbe nem tartozé pénziigyi derivativak

¢) a hivatalos tartalékeszkozokbe nem tartozé arany

f) egyéb

1I. El8re lathatd, biztos rovid lejaratd nettd kifizetés a devizaeszkozokbdl (névérték)

Osszesen

Lejdrat szerinti bontds (hdtralévé futamidd, ha

alkalmazhatd)

1 hénapon
beliil

1 hénapon tal
és 3 honapon
beliil

3 hénapon tadl
és 1 éven beliil

Devizahitelek, értékpapirok és betétek
- kidramlés (-) Toke

Kamat
—  bedramlés (+) Téke

Kamat

Osszesitett rovid és hosszii poziciok a
deviza hatirid6s és tGzsdei hatiridGs
iigyletekben a nemzeti valuta ellenében
(ideértve a deviza swapiigyletek hatdridds
oldalét)

a) Rovid poziciok (-)
b) Hosszu pozicidk (+)
Egyéb (részletezze)

- repoiigyletekhez  kapcsolodd  kidramlds

()

- forditott repéhoz kapcsolédd bedramlds

(+)
- kereskedelmi hitelek (-)
- kereskedelmi hitelek (+)
- egyéb tartozdsok (-)

- egyéb kovetelések (+)
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III. Feltételes rovid lejaratd netté kifizetés a devizaeszkozokbdl (névérték)

Osszesen

Lejdrat szerinti bontds (hdtralévé futamid6, ha
alkalmazhatd)

1 hénapon til
és 3 honapon

beliil

3 hénapon tal
és 1 éven beliil

1 hénapon
beliil

3.1.

3.2

Feltételes kotelezettségek devizaban

a) Fedezetgarancidk 1 éven belill esedékes
hitelekre

b) Egyéb fuggd kotelezettségek

Deviza-értékpapirok  bedgyazott  opcidkkal
(eladdsi opcid)
Lehivatlan, feltétel nélkiili  hitelkeretek,

amelyeket a kovetkezd szervezetek nydjtottak:

a) egyéb nemzeti monetdris hat6sdgok, BIS,
IMF és egyéb nemzetkozi szervezetek

- egyéb nemzeti monetdris hatdsigok

()
- BIS(4)
~ IMF (+)

b) az adatszolgdltaté orszagban székhellyel
rendelkezd bankok és mds pénzintézetek

*)
¢) az adatszolgiltato orszdgon kivil szék-
hellyel rendelkez8 bankok és mds pénzin-
tézetek (+)
Lehivatlan,  feltétel nélkiili  hitelkeretek,
amelyeket a kovetkezd szervezeteknek nyuj-
tottak:

a) egyéb nemzeti monetdris hat6sdgok, BIS,
IMF és egyéb nemzetkozi szervezetek

- egyéb nemzeti monetdris hatdsigok

- BISQ
- IMF(9)

b) az adatszolgdltaté orszagban székhellyel
rendelkezd bankok és mds pénzintézetek

()
¢) az adatszolgiltato orszdgon kivil szék-
hellyel rendelkez8 bankok és mds pénzin-

tézetek (-)

Osszesitett rovid és hosszi deviza opcié pozi-
ciok a nemzeti valuta ellenében

a) Rovid pozicidk
i. Vasdrolt eladdsi opcidk
ii. Eladott vételi opcidk
b) Hosszu poziciok
i. vésdrolt vételi opciok

ii. eladott eladdsi opcidk
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Osszesen

Lejdrat szerinti bontds (hdtralévé futamidd, ha

alkalmazhato)

1 hénapon

beliil

1 hénapon tadl
és 3 hénapon
beliil

3 hénapon tadl
és 1 éven beliil

PRO MEMORIA: Ertékkel bir6 opcidk:

1

Aktudlis drfolyamon

a) Rovid pozicié

b) Hosszi pozici6

+5 % (5 %-os értékcsokkenés)

a) Rovid pozici6

b) Hosszi pozici6

=5 % (5 %-o0s értékcsokkenés)

a) Rovid pozicié

b) Hosszi pozicid

+10 % (10 %-os értékcsokkenés)
a) Rovid pozicié

b) Hosszi pozici6

—10 % (10 %-os értékcsokkenés)
a) Rovid pozicié

b) Hosszi pozicid

Egyéb (részletezze)

a) Rovid pozicié

b) Hosszi pozici6

1. Rendszeresen és hatdrid6ben jelentenddk:

. Tdjékoztat6 adatok

a) devizadrfolyamokhoz indexélt rovid lejératti nemzetivaluta-hitelek;

b) devizaban felmeriil6, mds médon (pl. nemzeti valutdban) elszdmolt pénziigyi eszkozok

- nem szdllithat6 hatdridds tigyletek

i. rovid poziciok;
ii. hosszi poziciok,
— egyéb eszkozok;

zdlogjoggal terhelt eszkozok

o

— tartalékeszkozok kozott,

— egyéb devizaeszkozok kozott;

&

kolesontigyletben vagy repdban érintett értékpapirok

— kolcsonadott vagy repdban eladott és az 1. szakasz tartalmazza,

— kolcsonadott vagy repdban eladott, de az I. szakasz nem tartalmazza,

— kolcsonvett vagy megvasarolt és az I. szakasz tartalmazza,

— kolcsonvett vagy megvasdrolt, de az 1. szakasz nem tartalmazza;

€) szdrmaztatott pénziigyi eszk6zok (nett, piaci drhoz viszonyitott)

— hatéridds tigyletek,

— t6zsdei hatdridds tigyletek,

swapiigyletek,
— opcidk,

— egyéb;
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f) a lejaratig egy évnél hosszabb futamidejdi derivativak (hatdridés, t6zsdei hatdridGs vagy opcids szerzédések),
amelyekre potldlagos fedezet hivhato le

— Osszesitett deviza hatdridGs és t6zsdei hatdridGs tigyletek rovid és hosszi pozicidi a nemzeti valuta elle-
nében (ideértve a deviza swapiigyletek hatdridds labat is)

i. rovid poziciok;
ii. hosszi pozicidk,
— Osszesitett deviza opcid rovid és hosszl pozici6i a nemzeti valuta ellenében
i. rovid poziciok
— vasérolt eladdsi opcidk,
— eladott vételi opcidk;
ii. hosszd pozicidk
— vasérolt vételi opcidk,
— eladott eladdsi opciok.
2. Ritkdbban kozzéteenddk (pl. évente egyszer):
a) a tartalékok pénznem szerinti Gsszetétele (valutacsoportonként)
— az SDR-kosir valutdk,

— az SDR-kosdrba nem tartozo valutdk.

4. tdbldzat

Negyedéves nemzeti hozzdjirulds az euréovezet nemzetkozi befektetési poziciéihoz (1)

Kovetelések Kotelezettségek Nett6
. Kozvetlen befektetés kiilsg
Kiilfoldon kiilsé
— Részesedések és visszaforgatott nyereség kiils¢
i. MPIk (kivéve kozponti bankok) kiilsd
ii. Egyéb szektorok kiilsd
— Egyéb téke kiilsd
i. MPI-k (kivéve kozponti bankok) kiilsd
ii. Egyéb szektorok kiils
Az adatszolgdltaté gazdasdgban kiilsd
— Részesedések és visszaforgatott nyereség kiilsd
i. MPI-k (kivéve kozponti bankok) kiilsd
ii. Egyéb szektorok kiilsg
— Egyéb téke kiilsg
i. MPI-k (kivéve kozponti bankok) kiilsd
ii. Egyéb szektorok kiilsg
II. Portféliébefektetés ()

Részesedések kiilsé/belsd nemzeti
i. Monetdris hatésdgok kiils6/belsd -
ii. Allamhdztartds kiils6/belsé -

iii. MPI-k (kivéve kozponti bankok) kiils6/belsé nemzeti
iv. Egyéb szektorok kiils6/belsé nemzeti
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Kovetelések Kotelezettségek Nett6
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok kiilsé/belsd nemzeti
- Kotvények és valtok kiils6/belsé nemzeti
i. Monetdris hat6sdgok kiils6/belsé nemzeti
ii. Allamhdztartds kiilsé/belsd nemzeti
iii. MPI-k (kivéve kozponti bankok) kiils6/belsd nemzeti
iv. Egyéb szektorok kiilsd/belsd nemzeti
- Pénzpiaci eszk6zok kiils6/belsé nemzeti
i. Monetéris hatsagok kiils6/belsé nemzeti
ii. Allamhdztartds kiils6/belsé nemzeti
iii. MPI-k (kivéve kozponti bankok) kiilsé/belsd nemzeti
iv. Egyéb szektorok kiils6/belsd nemzeti
. Pénziigyi derivativik kiilsg kiilsg kiilsg
i. Monetéris hatsdgok kiils kiils¢ kiils
ii. Allamhdztartds kiils¢ kiils¢ kiils
ili. MPI-k (kivéve kozponti bankok) kiilsé kiilsé kiilsd
iv. Egyéb szektorok kiilsd kiilsd kiilsg
IV. Egyéb befektetés kiilsd kiilsg kiilsg
i. Monetéris hatsdgok kiilsé kiilsé
- Hitelek/készpénz és betétek kiilsd kiilsg
- Egyéb eszkozok/forrdsok kiilsg killsd
ii. Allamhdztartds kills¢ kiilsd
- Kereskedelmi hitelek kiilsé kiilsé
- Hitelek/készpénz és betétek kiils kiilsé
- Hitelek kiils¢
- Készpénz és betétek kiilsd
- Egyéb eszkozok/forrdsok kiilsd kiilsd
iii. MPI-k (kivéve kozponti bankok) kiilsg kiilsg
- Hitelek/készpénz és betétek kiils6 kiils6
- Egyéb eszkozok/forrdsok kiilsg killsd
iv. Egyéb szektorok kiilsg killsd
- Kereskedelmi hitelek kiilsd kiilsd
- Hitelek/készpénz és betétek kiilsg kiilsg
- Hitelek kiilsé
- Készpénz és betétek kiilsg
— Egyéb eszkozok/forrdsok kiilsg kiilsg
V. Tartalékeszkozok kiilsé
Monetdris arany kiilsg
SDR-ek kiils6
Tartalékpozicié az IMF-nél kiilsg
Deviza kiilsd
- Készpénz és betétek killsd
- monetdris hatdsdgoknal kiilsé
- MPI-knél (kivéve kozponti bankok) kiilsd
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Kovetelések Kotelezettségek Nettd
- Ertékpapirok kiilsé
- Részvények kiilsé
- Kotvények és valtok kiilsg
- Pénzpiaci eszkozok kiilsg
- Pénziigyi derivativik kiilsé
Egyéb kovetelések kiils¢
(1) kiilsg™: — az eurdovezeten kiviili rezidensekkel folytatott tranzakciok (portfolidbefektetési eszkozok és a kapesolddo jove-
delem esetében a kibocsdtd illetGségére utal)
Lbelsd™: - az eur6ovezet killonbozs tagillamai kozotti tranzakcidk
Jnemzeti”  — valamennyi, a részt vevd tagdllamok rezidensei dltal folytatott, kiilfoldi tranzakcid (csak a portféliobefektetési

szamldk forrdsaival és a pénziigyi derivativik szdmldinak nett6 egyenlegével kapcsolatban haszndlatos)

() A szektoronkénti bontds i. az eurdovezeten kiviili portfoliobefektetési eszkozok esetében az eurdovezeti birtokosok; és ii. az
eurdovezeten beliili portfoliobefektetési eszkozok és portolidbefektetési forrdsok esetében az eurdovezeti kibocsatok alapjén

torténik.

Eves nemzeti hozzdjirulds az eur66vezet nemzetkozi befektetési poziciéihoz (1)

5. tdbldzat

Kovetelések Kotelezettségek Netté
. Kozvetlen befektetés kiilsé
Kiilfoldon kiils
- Részesedések és visszaforgatott nyereség kiilsg
i. MPI-k (kivéve kozponti bankok) kilsd
ii. Egyéb szektorok kiils
amibdl:
Részesedések  kiilfoldi, t8zsdén jegyzett kiils¢
véllalatokban (piaci érték)
Részesedések kiilfoldi, t6zsdén nem jegyzett kiils
véllalatokban (konyv szerinti érték)
Téjékoztaté adat:
Részesedések  kiilfoldi, tSzsdén jegyzett kiilsg
véllalatokban (konyv szerinti érték)
- Egyéb tSke killsd
i. MPI-k (kivéve kozponti bankok) kiils¢
ii. Egyéb szektorok kiilsg
Az adatszolgdltaté gazdasdgban killsd
—  Részesedések és visszaforgatott nyereség kiilsé
i. MPI-k (kivéve kozponti bankok) kiilsé
ii. Egyéb szektorok kiilsg'
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Kovetelések Kotelezettségek Nett6
amibdl:
Részesedések az  eurdovezeten  beliili, kiilsé
t6zsdén jegyzett vallalatokban (piaci érték)
Részesedések az  eurdovezeten  beliili, kiilsé
t6zsdén nem jegyzett véllalatokban (konyv
szerinti érték)
Tajékoztatd adat:
Részesedések eurdovezeten beliili, t8zsdén kiilsé
jegyzett vallalatokban(konyv szerinti érték)
- Egyéb tSke kiilsé
i. MPI-k (kivéve kozponti bankok) kiilsd
ii. Egyéb szektorok kiils
1. Portféliobefektetés (?)
Részesedések kiilsg/belsé nemzeti
i. Monetdris hat6sagok kiilsd/belsé -
ii. Allamhdztartds kiilsd/belsé -
iii. MPI-k (kivéve kozponti bankok) kiilsd/belsé nemzeti
iv. Egyéb szektorok kiilsd/belsé nemzeti
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok kiilsd/belsé nemzeti
- Kotvények és valtok kiilsd/belsé nemzeti
i. Monetdris hatésdgok kiilsg/belsé nemzeti
ii. Allamhdztartds kiilsd/belsé nemzeti
ili. MPI-k (kivéve kozponti bankok) kiilsg/belsé nemzeti
iv. Egyéb szektorok kiilsg/belsé nemzeti
- Pénzpiaci eszk6zok kiilsd/belsé nemzeti
i. Monetdris hat6sagok kiilsg/belsé nemzeti
ii. Allamhdztartds kiilsd/belsé nemzeti
iti. MPI-k (kivéve kozponti bankok) kiilsd/belsé nemzeti
iv. Egyéb szektorok kiilsd/belsé nemzeti
IIl. Pénziigyi derivativik kiilsd kiilsg kiilsg
i. Monetdris hatésdgok kiilsg kiilsg kiilsg
ii. Allamhdztartds kiilsd’ kiilsg' kiilsg
iii. MPI-k (kivéve kozponti bankok) kiils¢ kiilsé kiils¢
iv. Egyéb szektorok kiils kiilsé kiilsé
IV. Egyéb befektetés kiilsd kiilsg kiilsg
i. Monetdris hat6sdgok kiils¢ kiilsé
- Hitelek/készpénz és betétek kiils kiilsé
- Egyéb eszkozok/forrdsok kiilsg kiilsé
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zeten beliili portfélidbefektetési eszkozok és portdlidbefektetési forrdsok esetében az eurdovezeti kibocsatok alapjan torténik.

Kovetelések Kotelezettségek Nett6
ii. Allamhaztartis kiilsg' kiilsg'
- Kereskedelmi hitelek kiilsd’ kiilsg
- Hitelek/készpénz és betétek kilsd kiilsg
- Hitelek kiilsd’
- Készpénz és betétek kiilsg
- Egyéb eszkozok/forrdsok kilsd kiilsg
iii. MPI-k (kivéve kozponti bankok) kiils¢ kiilsg
- Hitelek/készpénz és betétek kiilsg kiilsg
- Egyéb eszkozok/forrdsok killsd killsd
iv. Egyéb szektorok kiils kiilsé
- Kereskedelmi hitelek killsd kiilsg
- Hitelek/készpénz és betétek kiils kiilsd
- Hitelek kiilsd’
- Készpénz és betétek killsd
— Egyéb eszkozok/forrdsok kiils kiilsé
V. Tartalékeszk6z6k kiilsd
Monetdris arany killsd
SDR-¢k kiils¢
Tartalékpozicié az IMF-nél kiilsg
Deviza kiilsd’
- Készpénz és betétek kiils¢
-  monetdris hatdsdgoknal killsd
- MPI-knél (kivéve kozponti bankok) kiils¢
—  Ertékpapirok kiils¢
- Részvények kiilsd
- Kotvények és valtok kiils
- Pénzpiaci eszkozok kiilsg
- Pénziigyi derivativak kiils
Egyéb kovetelések kiilsé
(1) kiilsé™: - az eurdovezeten kiviili rezidensekkel folytatott tranzakcidk (portféliobefektetési eszkozok és a kapesolodd jovedelem
esetében a kibocsdto illetSségére utal)
Lbelsd™: - az eurdovezet kiilonbozd tagallamai kozotti tranzakciok
Jnemzeti”:  — valamennyi, a részt vev$ tagéllamok rezidensei dltal folytatott, kiilfoldi tranzakci6 (csak a portfoliobefektetési szamldk
forrdsaival és a pénziigyi derivativik szamldinak nett6 egyenlegével kapcsolatban haszndlatos)
() A szektoronkénti bontds i. az eur6ovezeten kiviili portféliobefektetési eszkozok esetében az eurdovezeti birtokosok; és ii. az eurdove-
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6. tdbldzat

A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok statisztikdi az eur6 mint befektetési valuta nemzetkozi szerepének

elemzéséhez ()

Az év els6utolsé hat hénapjiban lebonyolitott tranzakciék

Kovetelések Kotelezettségek
itelviszonyt megtestesitd értékpapirok kiils6 belss nemzeti
- Kotvények és valtok killsd/belsé nemzeti
- Pénzpiaci eszkozok kiils6/belsé nemzeti
Janius/december végi pozicidk
Kovetelések Kotelezettségek
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok kiils6/belss nemzeti
- Kotvények és valtok kiilsd/belsé nemzeti
- Pénzpiaci eszkozok kiils6/belsé nemzeti
Az év elsutols6 hat hénapjiban lebonyolitott tranzakciok
Kovetelések Kotelezettségek
Hitelviszonyt megtestesitd’ értékpapirok killsdbelss nemzeti
- Kotvények és vltok kiilsd/belsd nemzeti
= - Pénzpiaci eszkozok kiilsg/belsé nemzeti
S
3 Janius/december végi pozicidk
Kovetelések Kotelezettségek
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok Kiils6/belss nemzeti
- Kotvények és valtok kiilsd/belsé nemzeti
- Pénzpiaci eszkozok kiilsd/belsé nemzeti
Az év elslutolsé hat hénapjiban lebonyolitott tranzakciok
Kovetelések Kotelezettségek
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok kiils6/belss nemzeti
. - Kotvények és valtok kiilsd/belsé nemzeti
Ny
= - Pénzpiaci eszkozok kiilsd/belsd nemzeti
<
>
«’q‘;\ Janius/december végi pozicidk
2
Kovetelések Kotelezettségek
itelviszonyt megtestesitd értékpapirok kills6 belss nemzeti
- Kotvények és valtok killsd]belsd nemzeti
- Pénzpiaci eszkozok kiilsd/belsé nemzeti
(1) kiils6” - az eurdovezeten kiviili rezidensekkel folytatott tranzakciok (portfoliobefektetési eszkozok és a kapesolodd jovedelem
esetében a kibocsaté illetdségére utal)
Lbelsé” - az eurdovezet killonbozo tagallamai kozotti tranzakeidk
Jnemzeti”  — valamennyi, a részt vevé tagdllamok rezidensei dltal folytatott, kiilfoldi tranzakci6 (csak a portféliobefektetési szamldk

forrésaival és a pénziigyi derivativik szdmldinak nett6 egyenlegével kapcsolatban hasznalatos)
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7. tdbldzat

Negyedéves nemzeti hozzdjirulis az euréovezet fizetési mérlegéhez foldrajzi bontdsban (1)

Kovetel Tartozik Nettd
. Foly6 mérleg
Aruk 3. lépés 3. lépés 3. lépés
Szolgdltatdsok 3. lépés 3. lépés 3. lépés
Jovedelem
Munkavillalok dijazdsa 3. lépés 3. lépés 3. lépés
Befektetési jovedelem
—  Kozvetlen befektetés 3. lépés 3. lépés 3. lépés
- Portféliobefektetés 3. lépés
—  Egyéb befektetés 3. lépés 3. lépés 3. lépés
Folyé transzferek 3. lépés 3. lépés 3. lépés
II. Tdékemérleg 3. Iépés 3. Iépés 3. Iépés
Netté eszkozok Nett6 forrasok Nettd
IIl. Pénziigyi mérleg
Kozvetlen befektetés 3. lépés
Kiilfoldon 3. lépés
—  Részesedések 3. lépés
- Visszaforgatott nyereség 3. lépés
- Egyéb téke 3. lépés
Az adatszolgdltaté gazdasagban 3. lépés
—  Részesedések 3. lépés
- Visszaforgatott nyereség 3. lépés
- Egyéb tSke 3. lépés
—  Portfdlidbefektetés 3. lépés
Részesedések 3. lépés
Hitelviszonyt megtestesit§ értékpapirok 3. lépés
- Kotvények és valtok 3. lépés
- Pénzpiaci eszk6zok 3. lépés
Pénziigyi derivativdk
Egyéb befektetés 3. lépés 3. lépés 3. lépés
i. Monetdris hat6sdgok 3. lépés 3. lépés
ii. Allamhdztartds 3. lépés 3. lépés
- Kereskedelmi hitelek 3. lépés 3. lépés
- Hitelek/készpénz és betétek 3. lépés 3. lépés
- Hitelek 3. lépés
- Készpénz és betétek 3. lépés
- Egyéb eszkozok/forrdsok 3. lépés 3. lépés
iii. MPI-k (kivéve kozponti bankok) 3. lépés 3. lépés
iv. Egyéb szektorok 3. 1épés 3. lépés
- Kereskedelmi hitelek 3. lépés 3. lépés
- Hitelek/készpénz és betétek 3. lépés 3. lépés
- Hitelek 3. lépés
—  Készpénz és betétek 3. lépés
- Egyéb eszkozok/forrdsok 3. lépés 3. lépés

Tartalékeszkozok

() A 3.1épés a 9. tdbldzatban részletezett fldrajzi bontdsra utal.
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Eves nemzeti hozzdjirulds az eur6ovezet nemzetkozi befektetési poziciéihoz foldrajzi bontdsban (')

8. tdbldzat

Kovetelések Kotelezettségek Netto
L. Kozvetlen befektetés
Kiilfoldon 3. lépés
—  Részesedések és visszaforgatott nyereség 3. lépés
- Egyéb tSke 3. lépés
Az adatszolgdltaté gazdasdgban 3. lépés
—  Részesedések és visszaforgatott nyereség 3. lépés
- Egyéb téke 3. lépés
II.  Portfoliobefektetés
Részesedések 3. lépés
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 3. lépés
- Kotvények és valtok 3. lépés
- Pénzpiaci eszkozok 3. 1épés
III. Pénziigyi derivativdk
IV. Egyéb befektetés 3. 1épés 3. Iépés 3. Iépés
i. Monetdris hat6sagok 3. lépés 3. lépés
ii. Allamhdztartds 3. lépés 3. lépés
- Kereskedelmi hitelek 3. lépés
- Hitelek/készpénz és betétek 3. lépés
- Hitelek 3. lépés
- Készpénz és betétek 3. lépés
- Egyéb eszkozok/forrdsok 3. lépés 3. lépés
iii. MPI-k (kivéve kozponti bankok) 3. lépés 3. lépés
iv. Egyéb szektorok 3. lépés 3. lépés
- Kereskedelmi hitelek 3. lépés
- Hitelek/készpénz és betétek 3. 1épés
- Hitelek 3. lépés
- Készpénz és betétek 3. lépés
- Egyéb eszkozok/forrdsok 3. lépés
V. Tartalékeszkozok

() A 3.1épés a 9. tdbldzatban részletezett fldrajzi bontdsra utal.
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9. tdbldzat

Az EKB foldrajzi bontisa a negyedéves fizetésimérleg-tranzakciokhoz és az éves nemzetkozi befektetési
pozicié adataihoz

- Dania

— Svédorszég

- Egyesiilt Kirdlysdg
EU-intézmények (')

~ Egyéb EU-tagdllamok (azaz a Cseh Koztdrsasdg, Esztorszdg, Ciprus, Lettorszdg, Litvania, Magyarorszdg, Malta, Lengyel-
orszdg, Szlovénia és Szlovakia) (2)

- Svéjc

— Kanada

— Amerikai Egyesiilt Allamok

- Japan

- Offshore pénzpiacok (%)

- Nemzetkozi szervezetek az EU-intézmények kivételével ()
- Egyéb ()

(") Ldsd a 12. tdblazat dsszedllitdsat. Egyedi bontdsra nincs szikség.

(%) Egyedi bontdsra nincs sziikség.

(%) Csak a fizetési mérleg pénziigyi szdmldja, a kapcsolddd jovedelmek szémldja és a nemzetkodzi befektetési poziciora kitelezd. Az off-
shore pénzpiacokkal végzett folyé mérleg (a jovedelem kivételével) tranzakcidkat kiilon-kiilon vagy megkiilonboztethetSen kell jelen-
teni a maradvanytétel kategoridjaban. Lasd a 11. tdblazat Osszetételét. Egyedi bontds nem sziikséges.

(*) Ldsd a 12. tdbldzat osszedllitdsdt. Egyedi bontdsra nincs szitkség.

(°) Kiszdmitdsa maradvanyértékként torténik (az eurdovezet fizetési mérlege/nemzetkozi befektetési pozicio teljes tagllami hozzdjéruldsa
és a fent felsorolt tigyfeleknek megfeleld 6sszegek kozotti kiilonbség).

10. tdbldzat

Az eurdovezet tagillamaihoz tartozo teriiletek vagy azokkal tarsult orszdgok

Az eurdovezet részét képez§ teriiletek:

- Helgoland: Németorszdg,

Kandri-szigetek, Ceuta és Melilla: Spanyolorszdg,

Monaco, Guyana, Guadeloupe, Martinique, Réunion, Saint Pierre és Miquelon, Mayotte: Franciaorszdg,

Madeira, Azori-szigetek: Portugilia,

Aland-szigetek: Finnorszdg.

A kiilfold (RoW) keretében feltiintetend§, az eur66vezet tagdllamaival tarsult teriiletek:
- Biisingen (nem Németorszag),
— Andorra (nem Spanyolorszdg és nem Franciaorszag),

Holland Antilldk és Aruba (nem Hollandia),

Francia Polinézia, Uj-Kaled6nia és a Wallis- és Futuna-szigetek (nem Franciaorszdg),

— San Marino és Vatikdnvdros (nem Olaszorszag).
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Az offshore pénzpiacok jegyzéke az EKB negyedéves fizetésimérleg-tranzakciok és az éves nemzetkozi befekte-
tési pozici6 adatok foldrajzi bontdsdhoz

11. tdbldzat

Eurostat + OECD

10-kodok Offshore pénzpiacok
AD Andorra
AG Antigua és Barbuda
Al Anguilla
AN Holland Antillak
BB Barbados
BH Bahrein
BM Bermuda
BS Bahama-szigetek
BZ Belize
CK Cook-szigetek
DM Dominika
GD Grenada
GG Guernsey
Gl Gibraltar
HK Hongkong
IM Man-sziget
JE Jersey
™M Jamaica
KN Saint Kitts és Nevis
KY Kajmadn-szigetek
LB Libanon
LC Saint Lucia
LI Liechtenstein
LR Libéria
MH Marshall-szigetek
MS Montserrat
MV Maldiv-szigetek
NR Nauru
NU Niue
PA Panama
PH Fillop-szigetek
SG Szingapar
TC Turks- és Caicos-szigetek
vC Saint Vincent és Grenadine-szigetek
VG Brit Virgin-szigetek
VI Amerikai Virgin-szigetek
VU Vanuatu
WS Szamoa
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12. tdbldzat

A nemzetkozi szervezetek (') jegyzéke az EKB negyedéves fizetésimérleg-tranzakciok és az éves nemzetkozi
befektetési pozicié adatok foldrajzi bontdsihoz

1. Az Eurépai Uni6 intézményei

1.1. Az Eurdpai Uni6 legfébb intézményei, szervei és szervezetei (az EKB kivételével)
EBB (Eurdpai Beruhdzdsi Bank)
EB (Eurdpai Bizottsdg)
EFA (Eurdpai Fejlesztési Alap)
EBA (Eurdpai Beruhdzdsi Alap)

1.2. Az Eurdpai Unié dltaldnos koltségvetésébe tartozo egyéb intézményei, szervei és szervezetei
Eurépai Parlament
Az Eurdpai Uni6 Tandcsa
Birdsdg
Szdmvevdszék
Gazdasdgi és Szocialis Bizottsdg
Régiok Bizottsdga

Az Eurdpai Uni6 egyéb intézményei, szervei és szervezetei
2. Nemzetkozi szervezetek

2.1.  Nemzetkizi monetdris szervezetek
IMF (Nemzetkozi Valutaalap)

BIS (Nemzetkozi Fizetések Bankja)
2.2.  Nemzetkizi nem monetdris szervezetek

2.2.1. Az Egyesiilt Nemzetek legfébb szervei
WTO (Kereskedelmi Vildgszervezet)
IBRD (Nemzetkozi Ujjaépitési és Fejlesztési Bank)

IDA (Nemzetkozi Fejlesztési Tarsulds)

2.2.2. Az Egyesiilt Nemzetek egyéb szervei
UNESCO (az Egyesiilt Nemzetek Nevelésiigyi, Tudomdnyos és Kulturdlis Szervezete)
FAO (Elelmezési és MezGgazdasagi Szervezet)
WHO (Egészségiigyi Vilagszervezet)
IFAD (Nemzetkozi MezGgazdasdg-fejlesztési Alap)
IFC (Nemzetkozi Pénziigyi Trsasag)
MIGA (Multilateralis Beruhdzdsgarancia Ugynokség)
UNICEF (az Egyesiilt Nemzetek Gyermekalapja)
UNHCR (az Egyesiilt Nemzetek Menekiiltiigyi Fébiztossiga)
UNRWA (az Egyesiilt Nemzetek Palesztin Menekiilteket Segélyezd és Munkakozvetité Hivatala)
IAEA (Nemzetkdzi Atomenergia Ugynokség)
ILO (Nemzetkozi Munkatigyi Szervezet)

ITU (Nemzetkozi Tavkozlési Unid)

(") Az Eurdpai Bizottsdg (Eurostat) BoP Vademecum alapjan.
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2.2.3. Egyéb f6bb nemzetkozi intézmények, szervek és szervezetek (az EKB nélkiil)
OECD (Gazdasagi Egyiittmtikodési és Fejlesztési Szervezet)
IADB (Amerikakozi Fejlesztési Bank)
AfDB (Afrikai Fejlesztési Bank)
AsDB (Azsiai Fejlesztési Bank)
EBRD (Eur6pai Ujjaépitési és Fejlesztési Bank)
IIC (Amerikakozi Befektetési Tarsasdg)
NIB (Skandindv Befektetési Bank)
IBEC (Nemzetkozi Gazdasdgi Egytittmikodési Bank)
1B (Nemzetkozi Befektetési Bank)
CDB (Karibi Fejlesztési Bank)
AMF (Arab Pénziigyi Alap)
BADEA (Banque arabe pour le développement économique en Afrique)
CASD (Kozép-afrikai Allamok Fejlesztési Bankja)
Afrikai Fejlesztési Alap
Azsiai Fejlesztési Alap
Fonds spécial unifié de développement
CABEI (Kozép-amerikai Gazdasdgi Integracids Bank)

ADC (Andesi Fejlesztési Tarsasag)

2.2.4. Egyéb nemzetkozi szervezetek
NATO (Eszak-atlanti Szerzédés Szervezete)
Eurépa Tandcs
ICRC (a Voroskereszt Nemzetkozi Bizottsdga)
ESA (Eurépai Uriigynokség)
EPO (Eurdpai Szabadalmi Hivatal)
EUROCONTROL (Eurépai Szervezet a Légikozlekedés Biztonsdgaért)
EUTELSAT (Eurdpai Mttholdas Tavkozlési Szervezet)
INTELSAT (Nemzetk6zi Mdholdas Tavkozlési Szervezet)
EBUJUER (Eurdpai Miisorszor6 Szovetség/Union européenne de radio-télévision)
EUMETSAT (Meteoroldgiai Mitholdak Hasznositdsdnak Eurdpai Szervezete)
ESO (Eurépai Déli Obszervatdrium)
ECMWF (Eurdpai Kozéptavi El6rejelz6 Kozpont)
EMBL (Eurdpai Molekuldris Biolégiai Laborat6rium)
CERN (Eurépai Nukledris Kutatdintézet)

IOM (Nemzetkozi Migracids Szervezet)
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13. tdbldzat
A KOVETELMENYEK ES HATARIDOK OSSZEFOGLALASA
Ezen ajanlds és az EKB[2004/15
Tétel 1. bézisidszak 1. adattovabbitds/hataridé irdnymutatds vonatkozo

rendelkezése(i)

Foldrajzi bontds (az egyéb befektetési eszkozok
nélkiil)

Negyedéves fizetésimérleg-adatok

Eves nemzetkozi befektetési pozicié adatok

2003. I. negyedév—2004. L.
negyedév

2002. és 2003.

2004. junius vége

2004. szeptember vége

Iranymutatds 2. cikk (4)
bekezdés, ajanlds IV. melléklet
2. szakasz

Ajénlés 1. melléklet 7.
tdbldzat

Ajanlds III. melléklet 8.
tdbldzat

Foldrajzi bontis az egyéb befektetési eszko-
z0khoz

Negyedéves fizetésimérleg-adatok

Eves nemzetkozi befektetési pozicié adatok

2004. I. negyedév—2005. 1.
negyedév

2003. és 2004.

2005. szeptember vége

2005. szeptember vége

Irdnymutatds 2. cikk (4)
bekezdés, ajanlds IV. melléklet
2. szakasz

Ajanlds III. melléklet 7.
tdblazat

Ajanlds III. melléklet 8.
tdblazat

Negyedéves nemzetkozi befektetési pozicié
adatok:

2003. IV. negyedév—-2004. IIL.

negyedév

2004. december vége

Iranymutatds 3. cikk (4)
bekezdés

Portféliobefektetés értékpapironként

Negyedéves nemzetkozi befektetési pozicié adatok:

Eves nemzetkozi befektetési pozicié adatok

2007. IV. negyedév pozicidja

2007

2008. mdrcius vége

2008. szeptember vége

Irdnymutatds 2. cikk (6)
bekezdés

Irdnymutatds 2. cikk (6)
bekezdés

Portféliobefektetési (belsG) eszkézok a kibo-
csit6 szektora szerinti bontdsbanl

Havi fizetésimérleg-adatok

Negyedéves fizetésimérleg-adatok

Negyedéves nemzetkozi befektetési pozicié adatok:
Eves nemzetkozi befektetési pozicié adatok
Kilfoldi kozvetlen befektetés kiegészitd bontdsok a

részesedések értékelése alapjan

Eves nemzetkozi befektetési pozicié adatok

2006. janudr—aprilis
2006. L. negyedév
2005. IV. negyedév és 2006

L. negyedév
2005

2004 és 2005

2006. junius

2006. junius vége

2006. junius vége

2006. szeptember vége

2006. szeptember vége

Irdnymutatds 2. cikk (3)
bekezdés

Ajanlds III. melléklet 1.
tabldzat

Ajénlés 1. melléklet 2.
tdbldzat

Ajéanlés 111 melléklet 4-5.
tablazat

Ajanlds I1I. melléklet 4-5.
tdbldzat

Ajanlds IV. melléklet 1.3.
szakasz

Ajanlds 111 melléklet 5.
tablazat és IV. melléklet 1.
tabldzat

Megosztott kolcsondk/betétek

Havi fizetésimérleg-adatok
Negyedéves fizetésimérleg-adatok
Negyedéves nemzetkozi befektetési pozicid adatok

Eves nemzetkozi befektetési pozicié adatok

2004. janudr és februdr
2004 L. negyedév
2003 IV. negyedév—2004 IIL.

negyedév
2003

2004. éprilis

2004. junius vége

2004. december vége

2004. szeptember vége

Ajénlés 1. melléklet 1.
tdbldzat

Ajanlds III. melléklet 2.
tdblazat

Ajanlds III. melléklet 4.
tabldzat

Ajanlds III. melléklet 5.
tabldzat
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Tétel

1. bazisid8szak

1. adattovabbitds/hataridé

Ezen ajdnlds és az EKB[2004/15
irdnymutatds vonatkozd
rendelkezése(i)

A hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
pénznemek szerinti bontdsa (euré/nem eurd)

Hat hénapos tranzakciok

Junius/december végi poziciok

2004. jalius—december

2004

2005. junius vége

2005. janius vége

Iranymutatas 3. cikk (6)
bekezdés

Ajéanlds III. melléklet 6.
tdbldzat

Ajéanlds III. melléklet 6.
tabldzat

A hitelviszonyt megtestesit§ értékpapirok
pénznemek szerinti bontdsa (eur6/USD[egyéb
valutdk)

Hat hénapos tranzakcidk

Junius/december végi poziciok

2007. jilius—december

2007

2008. junius vége

2008. junius vége

Iranymutatds 3. cikk (6)
bekezdés

Ajéanlds III. melléklet 6.
tdbldzat

Ajéanlds III. melléklet 6.
tdbldzat
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IV. MELLEKLET

A FIZETESI MERLEGBEN, A NEMZETKOZI BEFEKTETESI POZICIO STATISZTIKABAN ES A NEMZETKOZI
TARTALEKOK JELENTESEBEN HASZNALATOS FOGALMAK ES MEGHATAROZASOK

Annak érdekében, hogy az eurdovezetre egyértelmd, Osszesitett kiilsG statisztikdk késziilhessenek, a fizetésimérleg-statisz-
tika (jovedelem, t6ke- és pénziigyi mérleg), a nemzetkozi befektetési pozicié statisztika és a nemzetkozi tartalékok jelen-
tése teriiletén fogalmak és meg%atéroza’sok kertiltek kidolgozasra. E Fogalmak és meghatdrozdsok az dgynevezett végre-
hajtdsi csomagon (1996. julius) és az Eurdpai Kézponti Bank (EKB) Kormdnyzétandcsa dltal jovahagyott egyéb dokumen-
tumokon alapulnak. E fogalmak és meghatdrozdsok kidolgozasakor hivatkozasként sor keriilt olyan jelenlegi nemzetkézi
szabvanyok felhaszndldsara, mint a Nemzetkozi Valutaalap (IMF) Fizetési mérleg kézikonyvének 6todik kiaddsa (a tovéb-
biakban: ,BPM5”) és az IMF/Nemzetkozi Fizetések Bankjinak nemzetkozi tartalékokra és devizalikviditdsra vonatkozd
jelentése. A legfontosabb harmonizdcids javaslatok felsoroldsa lentebb torténik, 6sszhangban az EKB http://www.ecb.int
weboldaldn kozzétett, ,Az eurbovezet fizetési mérlege és nemzetkozi befektetési pozicioja (a tartalékokat is beleértve)”
modszertani megjegyzéseivel. Tovabbi Gtmutatds taldlhat6 az EKB az Eurépai Unié fizetési mérlegének/befektetési pozi-
ci6jnak statisztikai modszerei (a tovdbbiakban: ,BoP Book)” kiadvanydnak 2. és 3. fejezetében, amely kiadvdny évente
dtdolgozdsra keriil, és egyardnt elérhetd a weboldalon illetve nyomtatott formdban.

1. Egyes tételek fogalmai és meghatdrozasai

1.1. Befektetések jovedelme (ldsd a BoP Book 3.4. szakaszt)

A befektetési jovedelem tartalmazza az eurdovezet rezidensei tulajdondban 1évs, euréovezeten kivilli pénziigyi
eszkozokbdl (bevételek) szdrmaztatott jovedelmet és az eurddvezet eurdovezeten kiviili rezidensek tulajdondban
1év6 pénziigyi eszkozeibdl (kiaddsok) szarmaztatott jovedelmet. Ha kiilon azonosithatd, a (t6ke) poziciokon realizalt
nyereség és veszteség nem befektetési jovedelemnek mindsiil, hanem a befektetés értékében a piaci arfejlemények
miatt bekovetkezd véltozdsnak.

A befektetési jovedelem magdban foglalja a kozvetlen t6kebefektetésbdl, a portfolidbefektetésbdl és egyéb befekteté-
sekbdl, valamint az eurérendszer tartalékeszkozeibdl szarmazé jovedelmet. A kamatderivativikkal kapcsolatos nett6
tranzakcidkat azonban a ,pénziigyi derivativak” kozott tartjdk nyilvdn a pénziigyi mérlegben. A visszaforgatott jove-
delmek a ,kozvetlen befektetésbdl szdrmazd jovedelmek” kozott keriilnek feltiintetésre. Ezek meghatdrozdsa tgy
torténik, mint a kozvetlen befektet§ részesedése az adott bazisidGszakban a kozvetlen befektetéssel érintett tdrsasag
dltal megkeresett Osszes Gsszevont nyereségbdl (addzds, kamatfizetés és értékesokkenés elszdmoldsa utdn), csok-
kentve az adott bazisiddszakban esedékes osztalékokkal, akkor is, ha ezek az osztalékok kordbbi idészakokban
megkeresett nyereséghez kapcsolédnak.

A havi és negyedéves fizetésimérleg-adatokra vonatkozé kévetelmények megkozelitSleg megegyeznek az IMF-nek a
BPMS5-ben meghatdrozott szabvanyos Osszetevéivel. A {6 kiilonbség az, hogy az EKB nem koveteli meg a részesedés
kozvetlen befektetésbdl szarmazd jovedelmének lebontdsat felosztott és fel nem osztott nyereségre.

A kamatjovedelem kimutatdsa eredményelszdmoldsi alapon torténik (ez a havi adatokra nem elvirds). Az osztalék
ngilvéntartésa azzal a nappal torténik, amikor kifizetése esedékessé vdlik. A visszaforgatott nyereséget arra az
id@szakra kell elkonyvelni, amikor az képzgdott.

1.2. Tékemérleg (ldsd a BoP Book 3.6. szakaszdt)

A t6kemérleg a téketranszfereket és a nem termelt nem pénziigyi eszkozok beszerzését/eladésa’t fedi le. A folyo
transzfereket a folyé mérlegben kell nyilvintartani. A tSketranszferek a kovetkezdkbdl dllnak: i. a térgyi eszkozok
tulajdonjogdnak transzfere; ii. a tdrgyi eszkozok beszerzéséhez vagy eladdsiahoz kapcsolddd, vagy azoktdl fuggd
énzeszkozok transzfere; €s iii. a hitelez6k dltal a kotelezettségek el%enszolgéltatés néﬁ)dili elengedése. A t6ketransz-
erek torténhetnek pénzben vagy természetben (a tartozdselengedéshez hasonléan). A folyd transzferek és a tdke-
transzferek kozotti kiilonbség a gyakorlatban a fogadé orszag éltali felhaszndldsban mutatkozik meg. A nem
termelt, nem pénziigyi eszkozok beszerzése/eladdsa altaldban olyan immateridlis javakra vonatkozik, mint a szaba-
dalmak, lizingszerz8dések vagy mds dtruhdzhaté szerz8dések. A t8kemérleg e tétele alatt csak az ilyen eszkozok
vételét/eladdsat — de nem a haszndlatdt — kell nyilvantartani.

Mig az IMF t6kemérle§ osszetevire vonatkozo elSirdsai tartalmazzdk a szektor szerinti bontdst ,dllamhdztartds” és
,egyéb szektorok” tételekre (tovabbi bontdssal ezt kovetden), az EKB csak egydsszegli t6keszdmlat dllit 6ssze, bontds
nelkiil.
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1.3.

1.4.

Kozvetlen t6kebefektetés (ldsd a BoP Book 3.7. szakaszdt)

A kozvetlen tSkebefektetés a nemzetkozi befektetésnek egy olyan kategéridja, amely titkrozi az egyik gazdasigban
rezidens jogalany azon célkittizését, hogy tartds érdekeltseget szerezzen egy mdsik gazdasdgban rezidens vallalko-
zésban. Osszhangban a nemzetkozi szagvényokkal (IMF) a ,10 %-os tulajdoni részesedés ismérvet ” alkalmazzak
a kozvetlen befektetési viszony — azaz tartos érdekeltség — létezésére kovetkeztetéshez, az eurdovezet fizetési-
mérleg-/nemzetkozi befektetési pozicidja esetén. E feltétel alapjan kozvetlen befektetési kapcsolat 1étezhet tobb
kapcsolt villalkozds kozott, fiiggetleniil attdl, hogy a kapcsolat egy ldncot vagy ldncok sorozatét foglalja magaban.
A kapcsolat kiterjedhet a kozvetlen befektetéssel érintett véllalkozds lednyvallalataira, lednyvallalatok lednyvallala-
taira és kapcsolt véllalkozdsaira. A kozvetlen befektetés megvaldsuldsat kovetSen minden azt kovet$ pénziigyi folya-
matot/poziciot a kapcsolt vallalkozdsok kozott/azok vonatkozdsdban a kozvetlen befektetési tranzakciék%pozfci(’)k
kozott kell nyilvantartani (').

Az IMF el6irdsokat és az Eurostat/OECD irdnymutatdsokat kovetve, az eurdovezet kozvetlen befektetési kapcesolatait
az irdny szerinti alapelv alkalmazdsdval kell nyilvdntartani, ami azt jelenti, hogy az eur6ovezetben rezidens
kozvetlen befektet§ és az euréovezeten kivilli kozvetlen befektetéssel érintett Véllaff ozds kozotti pénziigyi tranz-
akcidk | kiilfoldi kozvetlen befektetésnek” mindsiilnek. Ezzel szimmetrikusan a rezidens kozvetlen befektetéssel érin-
tett vallalkozds és az eurdovezeten kiviili kozvetlen befektetdk kozotti pénziigyi tranzakciok az eurdovezet fizetési
mérlegében a kozvetlen befektetés az adatszolgdltaté gazdasigban” tételbe tartoznak.

A kozvetlen befektetés OsszetevSi a sajat téke, visszaforgatott nyereség és a killonbozg villalatkozi hitel-
miiveletekhez kapcsol6dd ,egyéb tdke”. A sajét tdke tartalmazza a fidktelepekbe fektetett t6két, valamint a lednyval-
lalatokban és kapcsolt vallalkozdsokban valo részesedést. A visszaforgatott nyereség magdban foglalja a kozvetlen
befektetd részesedésének ellentételezését a lednyvillalatok vagy kapcsolt véllalkozdsok nyereségének osztalékként fel
nem osztott részébdl, valamint a fidktelepek kozvetlen befektetdnek dt nem utalt, ,befektetési jovedelemként” nyil-
véntartott nyereségét. Az ,egyéb téke” magdban foglalja a kapcsolt véllalkozdsok kozotti dsszes pénziigyi miiveletet
(pénzeszkozok kolesonzése és kolesonaddsa) — ideértve a hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat és szallitdi hite-
leketk(kazaz a kereskedelmi hiteleket) — a kozvetlen befektetSk és lednyvallalatok, fidktelepek és kapesolt vallalko-
zasok kozott.

A kozvetlen befektetési pozici6 értékelését illetSen a nemzetkozileg ajnlott megkozelités a piaci drak haszndlata. A
t6zsdén jegyzett kozvetlen befektetéssel érintett tdrsasigok ezt a megkozelitést alkalmazzdk a részesedések értékelé-
sekor. Ezzel szemben a t6zsdén nem jegyzett kozvetlen befektetéssel érintett tdrsasdgok esetében a részesedések
értékelése a konyv szerinti érték alapjan torténik, a kovetkezd konyvelési tételeket tartalmazé altalinos meghatd-
rozés hasznalatdval:

i. befizetett t6ke (sajit részvények nélkiil és a névértéken feliili befizetéssel egyiitt);

ii. a tartalék minden fajtdja (ideértve a beruhdzdsi tdimogatdsokat, amennyiben a szdmviteli alapelvek azt a tdrsasdg
tartalékdnak mindsitik); és

iii. nett6 eredménytartalék veszteség nélkiil (a folyd év eredményeivel egyiitt).

Téjékoztatd adatként a tdzsdén jegyzett, kozvetlen befektetéssel érintett tdrsasdgokban 1évS részesedések konyv
szerinti értékét szintén fel kell tiintetni ugyanazon kozos meghatdrozds alkalmazdsaval.

Az EKB és a Bizottsdg (Eurostat) kiilfoldi kozvetlen befektetésekkel fo%lalkozé kozos munkacsoportjia munkdja a

modszertan és gyakorlatok tagallamok kozott harmonizéldsdt célz6 ajanlasok elfogaddsdhoz vezetett.

Portfélidbefektetések (ldsd a BoP Book 3.8. szakaszit)

Az eurbovezet portfoliobefektetései tartalmazzdk i. részesedések; és ii. a hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat
kotvények, véltok és pénzpiaci eszkozok formdjaban, amennyiben azok nem mindsiilnek kozvetlen befektetésnek
vagy tartalékeszkoznek. A pénziigyi derivativdk csakiigy, mint a visszavasarldsi megallapoddsok és az értékpapir-
ké%csénijgylet a portféli()beEktetés korébdl kizart.

A ,részesedések” tétel magdban foglalja az Osszes olyan eszkozt, amely megtestesiti egy bejegyzett vallalkozds —
valamennyi hitelezdi igénye kielégitése utdni — maradvanyértékére val6 koveteléseket. A reszvények, elsGbbségi rész-
vények, tulajdonjegyek vagy hasonlé dokumentumok tulajdonosi részesedést fejeznek ki. A kollektiv befektetési
intézményekben Vaﬁ{) tranzakciok/részesedések — pl. befektetési alapok — szintén ide tartoznak.

A kotvények és valtok olyan értékpapirok, amelyek eredeti futamideje egy évnél hosszabb, és tulajdonosanak dlta-
laban: i. feltétlen jogot biztositanak egy rogzitett monetdris jovedelemre vagy szerz8désben meghatérozott valtozo
monetdris jovedelemre (az adds nyereségétdl fuggetlen kamatfizetés); és ii. feltétlen jogot biztositanak egy rogzitett
osszegl téketorlesztésre meghatdrozott napon vagy napokon.

A kotvényekkel és valtokkal ellentétben, a pénzpiaci eszkozok egyéves vagy anndl rovidebb eredeti futamidGvel
kibocsdtott értékpapirok. Altaldban feltétlen jogot biztositanak tulajdonosuknak egy el6re rogzitett sszegre egy
meghatdrozott napon. Ezekkel az eszkozokkel altaldban diszkontdron, szervezett piacokon kereskednek; a diszkont
mértéke a kamatlabtdl és a lejaratig fennmaradé futamidétd] fiigg.

A portfoliobefektetési adatgytjtési rendszerek munkacsoportjanak jelentését nemzeti megvaldsithatésdgi tanulmaé-
nyok kovették az eurdovezetben az értékpapironkénti adatgytijtés lehetdségét illetGen. E vizsgdlatok az Eurdpai
Unié akkori 15 tagdllamaban folytak, és azzal a megéllapodéssaf zdrultak, hogy legaldbb az eurdovezet negyedéves
portféliobefektetési pozicidira vonatkozd adatok gytjtését értékpapironként kell végezni. Ez a megallapodds megha-
tarozta a portfoliobefektetési statisztikak osszedllitasinak négy elfogadott modelljét, amelyeket a VII. melléklet tabla-
zata tartalmaz.

(') Az Eurdpai Bizottsdg (Eurostat) BoP Vademecum alapjan.
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Az eurdovezet portfolidbefektetési nettd kotelezettségeinek dgazati bontdsa esetében a nemzetkozi befektetési pozi-
ciok adataira ugyanazon kéovetelmények vonatkoznak, mint a fizetési mérleg tranzakcioira.

A portfolidbefektetési tranzakciok nyilvantartdsira az euréovezet fizetési mérlegében akkor keril sor, amikor az
euréovezeti hitelez6k vagy adésok lekonyvelik kovetelésiiket vagy tartozasukat. A tranzakcidk nyilvdntartdsa a
kapott vagy fizetett tényleges dron torténik, csokkentve a jutalékokkal és koltségekkel. Igy a kamatozé értékpapirok
esetében magukban foglaljadk az utolsé kamatfizetés 6ta felhalmozott kamatot, mig a névérték alatt kibocsdtott
értékpapirok esetében a kibocsatds ota felhalmozott kamatot is. A felhalmozott kamat figyelembevétele sziikséges a
negyedéves fizetési mérleg pénziigyi mérlegében és a nemzetkozi befektetési pozicioban; a havi fizetési mérlegben
hasonl6 eljérds javasolt; a negyedéves (és havi) pénziigyi mérlegben e tételeinek ellentételezését a megfeleld jove-
delem soraban kell kimutatni.

Pénziigyi derivativdk (Idsd a BoP Book 3.9. szakaszdt is)

A pénziigyi derivativdk olyan pénziigyi eszkozok, amelyek egy adott pénziigyi eszkozhoz, mutatéhoz vagy druhoz
kapcsolodnak, és amelyeken keresztill bizonyos pénziigyi kockdzatokkal a pénzpiacokon azok sajit jogdn lehet
kereskedni. A pénziigyi szdrmaztatott termékek tranzakciét kiilon tranzakcioként kezelik, nem pedig azon mogottes
tranzakcié értekének szerves részeként, amelyhez esetlegesen kapcsolddnak.

Az opcidk, hatdrid@s tigyletek, swapiigyletek, hatdridds devizaﬁiyletek, hitelderivativak és beéfgyazott derivativak
tranzakcidit és pozicidit a fizetési mérlegben a nemzetkozi tartalékok kozott és a nemzetkozi betektetési pozicidban
tintetik fel. Gyakorlati okokbdl a bedgyazott derivativikat nem kiilonboztetik meg azon maogottes eszkoztdl,

amelyhez kapcsolodnak.

A kamatderivativikhoz kapcsol6dd nettd tranzakciokat pénziigyi derivativaként kell nyilvdntartani, nem pedig
befektetési jovedelemként, egy Gjabb keletli nemzetkozi megéllapoddssal osszhangban. A hitelderivativak sajitos
instrumentumainak osztalyozasat esetenként kell elvégezni.

A kezdeti letétbe torténd befizetések a betétekben vald valtozdsnak mindsiilnek, és azokat — ha azonosithatéak — az
,egyéb befektetés” alatt kell nyilvantartani. A valtozé letétre torténd befizetések kezelése a letét formdjatdl fugg: az
opcids tipust valtozo letétek elvben a betétek véltozdsinak mindsiilnek, és azokat — ha azonosithaté — az ,egyéb
befektetés” alatt kell nyilvantartani. A t8zsdei hatdridSs tipust véltozo letétek elvben szdrmaztatott iigylet tranz-

akci6janak mindsiilnek, és ezért azokat a ,pénziigyi derivativak” kozott kell nyilvantartani.

Az opcidk esetében a teljes dijat (azaz az opci6 vételijeladdsi drdt és a felmeriil§ szolgéltatdsi koltséget) kell kimu-
tatni.

A pénziigyi derivativik értékelését a piaci érték elve alapjén kell elvégezni.

A pénziigyi szdrmazatott ligyletek tranzakcidinak nyilvantartdsdra akkor keriil sor, amikor az eurdovezeti hitelez8k
vagy adosok lekonyvelik kovetelésiiket vagy tartozdsukat. Bizonyos pénziigyi derivativik esetén az eszkozok és
forrdsok tranzakcidinak elkiilonitésében felmeriilé gyakorlati problémdk miatt az euréovezet fizetési mérlegében
minden, pénziigyi szdrmaztatott termékre vonatkozd tranzakcié netté modon keriil feltiintetésre. A nemzetkozi
befektetési pozici6 statisztikdban a pénziigyi derivativikbol fakado kovetelés- és kotelezettségpoziciok brutté alapon
szerepelnek, a tartalékeszkoz kategéridba tartozd pénziigyi derivativak kivételével, amelyek nyilvantartdsa nettd
alapon torténik.

Egyéb befektetés (ldsd a BoP Book 3.10. szakaszdt)

Az egyéb befektetés egy maradvénykate<f>éria, amely tartalmazza az Osszes olyan pénziigyi tranzakciét, amely nem
tartozik a kozvetlen betektetések, portfoliobefektetés, pénziigyi derivativak vagy tartalékeszkozok kategoridba.

Az egyéb befektetés tartalmazza a kereskedelmi hiteleket, kolesonoket, készpénzt és betéteket és az egyéb eszko-
z6ket[egyéb forrdsokat. Magdban foglalja tovabbd az egyéb befektetésnek minGsitett eszkdzokre elszdmolt felhalmo-
zott jovedelem ellentételezd konyvelését.

A kereskedelmi hitelek olyan kovetelések vagy kotelezettségek, amelyek az eurdovezet szdllitéi vagy vevéi dltal
nydjtott — termék és szolgdltatdsi tigyletekhez vagy az ilyen ﬁ%yletekkel ésszefﬁlgg()’ befejezetlen (vagy elvégzendd)
termelésre kifizetett el6leghez kapcsolddd — kozvetlen hitelezésbdl eredGen meriilnek fel.

A kolesonok/készpénz és betétek a kovetkez8 pénziigyi eszkozok tranzakcibit/egyenlegeit tartalmazzdk: hitelek,
azaz oly mddon rétrehozott pénziigyi eszkozok, hoigy a hitelez6 (kolcsonadd) kozvetlenil hitelez forrdsokat az
adosnak (kolcsonvevének) egy olyan megéllapodas alapjan, amelyben a hitelez vagy nem kap biztositékot, vagy
egy nem for%athaté okmdnyt vagy eszkozt kap, rep6 tipusi mdveletek, készpénz és betétek. Ez tobbek kozott
magaban foglalja a kereskedelemfinanszirozdsi és egyéb hiteleket és el6legeket (ideértve a jelzdlogot) és a pénziigyi
lizinget. A ,hitelek” és ,készpénz és betétek” kozott a kolesonvevd jellege alapjén tesznek kulonbséget. A kiilonbség-
tétel azt vonja maga utdn, hogy a kovetelés oldalon az euréovezet pénztartd szektora dltal az eurdovezeten kiviili
bankoknak 4tadott pénzt ,betét”-ként kell besorolni, illetve az eurdéovezet pénztartd szektora dltal az eurdovezeten
kiviili banknak nem mindsiild intézeteknek (azaz bankokon kiviili szervezeti egységnek) dtadott pénzt ,hitel”-ként
kell besorolni. Ez végiil maga utdn vonja azt is, hogy az eurdovezeti MPl-kre és a kiilfoldi bankokra kiterjedd vala-
mennyi tigyletet ,betét”-ként kell besorolni.
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Az eurbovezet fizetési mérlegében/nemzetkozi befektetési poziciéjdban minden repdtipusti miiveletet, azaz vissza-
vasdrlasi megallapoddsokat, sell/buy-back mveleteket és az értékpapir-kolcsonzést (fedezetként készpénz cseréjével)
biztositott hitelként kell kezelni, nem értékpapirok egyszeri vétele/eladdsaként, és azt az ,egyéb befektetés” alatt kell
feltintetni abban az euréovezet rezidens szektorban, amelyik a mdveletet végzi. A bankok ¢s egyéb pénziigyi vallal-
koziisok gyakorlatdval is 6sszhangban 4ll6 ezen eljards céfj)a, hogy jobban titkrozze e pénziigyi eszkozok gazdasigi
értelmét.

Az egyéb eszkozok/egyéb forrasok tartalmaznak minden egyéb tételt a kereskedelmi hitel, kolesonok, készpénz és
betétek kivételével.

Az ,egyéb befektetés” alatt taldlhatd eurdovezeti ,eurérendszer” szektor tartalmazza a nem részt vevd tagdllamok
nemzeti kozponti bankjaival (NKB-k) a TARGET rendszer mikodéséhez kapesoléddan az eurérendszer nettd pozi-
cidit. Ezek a Kozponti Bankok Eurépdn beliili Rendszerének (KBER) eurdban vezetett egyenlegei/szdmldi, és hason-
16ak a monetdris pénziigyi intézmények (MPI-k) nostro-|/vostroszdmldinak tranzakcioihoz, és ezért azokat az
EKB-nak nett6 alapon, a forrdsok kozott jelentik.

A ,tulajdonjog dtaddsa”, ,elszdmolds ideje” és a ,fizetés ideje” alapelvek mind megfelelnek az IMF szabvanyoknak.

A BPM5 szabvanyos OsszetevSivel Osszevetve a bontds szerinti bemutatdsban is kiilonbség van (azaz a szektor az
elsGdleges). Ez a szektor szerinti bontds azonban osszeegyeztethetG a BPM5 bontdsdval, mivel ott az eszkoztipusok
élveznek elsébbséget. A havi fizetésimérleg-adatoknal az MPI szektorban elvards a rovid lejaratd és a hosszu lejaratt
tranzakciok megkilonboztetése. A BPM5 bemutatdshoz hasonléan a készpénzt és a betéteket megkiilonboztetik a
hitelektdl és egycb befektetésektdl.

Tartalékeszkozok (ldsd a BoP Book 3.11. szakaszdt)
Az eur6ovezet tartalékeszkozei az eurdrendszer, azaz az EKB és az NKB-k tartalékeszkozeibdl allnak.

A tartalékeszkozoknek i. az eurdrendszer hatdskorrel rendelkez8 monetdris hatdsdga vagy egy NKB hatékony
ellendrzése alatt kell dllniuk; és ii. az eurdrendszer eurdovezeten kivilli rezidenseivel szembeni magas likviditdsa,
piacképes és hitelképes koveteléseinek kell lenniiik, amelyek nem euréban denomindltak, illetve lehet még arany,
IMF tartalékpozicié vagy kiilonleges lehivési jogok (SDR).

Ez a meghatdrozds kifejezetten kizdrja az eurdovezet rezidenseivel szemben devizdban fenndlld koveteléseknek és
az eurdovezeten kiviili rezidensekkel szemben euréban fennalld koveteléseknek akdr nemzeti, akdr eurdovezeti
szinten tartalékeszkozként torténd kezelését. Hasonloképpen a kozponti kormdnyzat ésfvagy dllamkincstar deviza-
pozicidira nem terjed ki az eurdovezet tartalékeszkozeinek meghatdrozdsa, az Europai Kozosséget létrehozo
szerz6dés intézményi szabdlyaival osszhangban.

Az EKB tartalékeszkozei azok az eszkozok, amelyeket a KBER alapokmadnya 30. cikkének megfelelSen osszevontak,
és ily modon az EKB kozvetlen és hatékony ellendrzése alatt dllonak mindsiilnek. Mindaddig, amig nem torténik
tovabbi tulajdondtadds, az NKB-kndl maradé tartalékeszkozok azok kozvetlen és hatékony el%en()’rzése alatt
maradnak, és az egyes NKB-k sajét tartalékeszkozeinek mindsiilnek.

Az eurdrendszer nemzetkozi tartalék-tranzakcidinak bemutatdsa a havi tranzakciok osszesitett értékét mutatja.
Tovébbi részletek az eurérendszer arany-, deviza-, SDR-kovetelés és IMF-tartalékpozicié tranzakci6irdl negyedévente
dllnak rendelkezésre, a BPM5 szabvdnyos Osszetevsit kovetve. A pénziigyi derivativikra kiilon kategoria jelenik
meg, Osszhangban az IMF kozelmltban e teriileten tett ajanldsaval.

Az eurérendszer tartalékainak oOsszedllitdsa brutté mddon torténik, a tartalékkal kapcsolatos kotelezettségek levo-
nasa nélkill (azon tartalékeszkozok kivételével, amelyek a ,pénziigyi derivativak” alkategéridba tartoznak, amelyek
nyilvantartdsa nett6 alapon torténik).

Az értékelés a piaci drakon alapul, i. tranzakciok esetében a tranzakci6 idején érvényes piaci drakon; ii. egyenle-
geknél a megfe]i)elé idGszakvégi zdr6 kozépdrfolyamon. A devizdban felmeriil§ tranzakciok és egyenlegek eurdra
valé dtvéltdsahoz értelemszertien kell haszndlni a tranzakci6 idején érvényes piaci drfolyamot, il?etve a megfelel§
id@szak végi zdré kozéparfolyamot.

A tartalékeszkozokon realizdlt jovedelmet megkilonboztetés nélkil a befektetések jovedelme kozott az ,egyéb
befektetés” tétele alatt kell nyilvantartani, ideértve a hitelviszonyt megtestesit§ értékpapirokbol dll6 tartalékpozicion
felmertilé kamatbevételt is, eredményelszdmoldsi alapon, legaldbb negyedévente.



2004.11.30.

Az Eurdpai Uni6 Hivatalos Lapja

€ 292/57

Egyre inkdbb elterjed6ben van az a szemlélet, hogy a felhasznalhat6 tartalék fontosabb mutatéja egy orszdg deviza-
kotelezettségek teljesitésére irdnyuld képességének, mint a fizetési mérlegben és a nemzetkozi befektetési pozicid
statisztikdban kimutatott bruttd tartalék, és ezt a szemléletet az IMF Kiilonleges Adatszolgéltatdsi Rendszere (Special
Data Dissemination Standard) is dtvette. A felhaszndlhaté tartalékok kiszdmitdsidhoz a bruttd tartalékokra vonatkozd
adatokat ki kell egésziteni az egyéb devizaeszkozokrdl és a tartalékkal kapcsolatos kotelezettségekrdl sz616
adatokkal. Ennek megfelelSen az eurdrendszer (bruttd) tartalékeszkozeire vonatkozé havi adatokat kiegészitik az
egyéb devizaeszkozokre és a bruttd tartalékeszkozokbdl eldre ldthaté biztos, illetve feltételes rovid lejaratii nettd
kifizetésekre vonatkozé adatokkal, a hdtralévé futamidd szerinti bontasban. Ezen tilmenden sziikség van a bruttd
tartalékeszkozok pénznem szerinti megkiilonboztetésére, SDR pénznemek (Osszesen) és egyéb pénznemek
(6sszesen) bontdsban, negyedéves késéssel.

Egyes meghatdrozott tételeket illetden a monetdris arany poziciknak véltozatlanoknak kell maradniuk minden
forditott aranfltranzakcié (arany swaptigyletek, repok, hitelek és betétek) esetében. A devizaban kibocsitott érték-
papirokkal folytatott visszavésarlasi uigyletek a kolcsont felvevs NKB-k dsszes tartalékeszkozének novekedését ered-
menyezik, mivel a visszavasdrldsi megdllapodds dltal érintett értékpapirok tovdbbra is a mérlegben maradnak; a
forditott repdk esetében a hitelez8 monetédris hatésdg nem konyvel el semmiféle valtozdst az Osszes tartalékesz-
kozben, ha a nem rezidens tigyfél egy mdsik monetaris hatdsdg vagy pénzintézet, mivel a hitelfelvevével szembeni
kovetelés ilyenkor tartalékeszl%éznek mindsiil.

A f6ldrajzi felosztas alkalmazdsi modszerei

A foldrajzi szempontbdl bontott fizetésimérleg- és nemzetkozi befektetési pozicio statisztikdk osszedllitdsakor foko-
zatos megkozelitést alkalmaztak. Ez a megkozelités hirom 1épésben felelt meg az adatkovetelményeknek, amelyek
egyre tobb adatot koveteltek:

1. 1épés:  Osszedllitdsi médszer az eurddvezet szintjén: a nemzeti Osszes nettd tranzakcié[pozicié hozzdadésa.

2. 1épés:  Osszedllitdsi modszer az eurddvezet szintjén: a nem rezidensekkel folytatott tranzakciok/poziciok kiilon
hozzdaddsa a bevételekhez és kiaddsokhoz vagy a nettd eszkozokhoz és a nettd forrasokhoz (fizetési
mérleg)kovetelésekhez és kotelezettségekhez (nemzetkozi befektetési pozicid).

Adatkovetelmények NKB szinten: az eurdovezetben és eurdovezeten kiviil rezidensek kozotti tranz-
akcidk/pozicidk kiilon azonositdsa a III. mellékletben (1., 2., 4. és 5. tabldzatok) meghatdrozott médon.

3. 1épés:  Osszedllitdsi modszer az eurdovezet szintjén és adatkdvetelmények NKB szinten: a 2. 1épéshez hasonléan
az eurdovezeten kivilli tranzakcidk/poziciok foldrajzi bontdsdval kiegészitve. A 3. 1épés csak a negyedéves
fizetési mérleghez és a nemzetkozi befektetési pozicié statisztikihoz sziikséges, a IIl. mellékletben (7. és
8. tabldzatok) meghatdrozott médon.

Adatkovetelmény NKB szinten: az eurdovezet rezidensei és a III. mellékletben (9. és 12. tdblazat) felsorolt,
megallapoddsban rogzitett partnerorszdgok/régiok rezidensei kozotti tranzakcidk/poziciok kiilon azonosi-
tasa.

Az eurbovezet Osszesitett adatainak intézményi szektor szerinti besoroldsa (Lisd még a BoP Book 3.1.6.
szakaszdt)

Az eurdovezet Osszesitett adatainak szektor szerinti bontdsa az euréovezet monetdris hatdsdgait, llamhaztartdsait,
MPL-it és egyéb szektorait foglalja magaban.
Monetdris hatésdgok

Az eurbovezet statisztikdinak ,monetdris hatosagok” szektora az eurdrendszer.

Allamhéztartds

Az eurbovezet statisztikdinak ,dllamhdztartds” szektora megfelel e szektor meghatdrozasdnak az SNA 93 és ESA 95
szerint, és ily médon a kovetkezd egységeket foglalja magéban:

— kozponti korményzat,
— tartomadnyifregiondlis kormdnyzat,
— helyi 6nkorményzat,

— tarsadalombiztositdsi alapok.
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MPI-k, a monetdris hatésdgok kivételével

Ez az ,MPI-k, a monetdris hatdsdgok kivételével” szektor egybeesik a monetdris és banki statisztikdk MPI szektordval
(monetéris hatsdgok kivételével). A kovetkezSket tartalmazza:

i. a kozosségi jog meghatdrozdsa szerinti hitelintézetek, azaz olyan villalkozdsok, amelyek tevékenysége a betétek
vagy mds visszafizetend§ forrdsok befogaddsa a lakossdgtol (ideértve a banki kotvények lakossdg felé torténd
értekesitésébdl befolyd bevételt is) és sajat szamlas hitelnyujtds;

ii. minden egyéb rezidens pénzintézet, amelyek tevékenysége betétek és/vagy azok kozeli helyetteseinek befogaddsa
az MPI-tdl eltéré személyektdl, valamint hitelek nydjtdsa és|vagy értékpapirokba valé befektetés sajit szamldra
(legaldbbis gazdasdgi értelemben).

Egyéb szektorok

Az eurbovezet statisztikdinak ,egyéb szektorok” kategéridja az intézményi egységek sordt tartalmazza, f6ként a
kovetkezdket:

i. az MPI meghatdrozdsdba nem tartozd egyéb pénzintézetek, mint a pénzpiaci alapoknak nem minésiilé kollektiv
befektetési intézmények, ingatlanbefektetési intézmények, értékpapir-kereskeddk, jelzdloghitel-intézmények,
biztositotarsasagok, nyugdijalapok és pénziigyi kiegészit6 tevékenységeket végzd véllalatok; és

ii. nem pénziigyi intézmények, mint az dllami és magdn nem pénziigyi véllalatok, hdztartdsokat kiszolgdlé non-
profit intézmények és haztartdsok.

Nem MPI-k

Az eurbovezet statisztikdinak ,nem MPI szektorok” kategéridja az i. ,dllamhaztartds’™t; és az ii. ,egyéb szektorok™at
tartalmazza.

1. tdbldzat

A kiilf6ldi kozvetlen befektetési tranzakciokkal (beleélrtveka kapcsol6dé jovedelmet) és poziciékkal kapcsolatos
ajanldsok (')

Priorités Tevékenység

Rovid tdvi

Valamennyi kozvetlen FDI kapcsolatot (%) koncepciondlisan az FDI munkacsoport jelentésének 1. fejezetében meghatd-
rozott nemzetkozi statisztikai szabvanyok értelmezésével 6sszhangban kell kezelni.
Valamennyi (kozvetlen) FDI tigyletet/poziciot foldrajzilag kell felbontani kozvetlen kapcsolt véllalkozasra vagy anya-
véllalatra () ()
Magas
Valamennyi tagillamnak meg kell kezdenie az FDI részesedések és a visszaforgatott nyereség adatainak Osszedllitdsit a
(legalabb evente gydjtendd) FDI felmérések eredményei alapjan (%) ()
Az FDI részesedés adatokat kiilon kell gydjteni a t6zsdén jegyzett (konyvszerinti és piaci értéken) és a t8zsdén nem
jegyzett valalatok esetében
Alacson A kozvetlen befektetéssel érintett vallalatok veszteségeinek fedezéséhez valé hozzdjaruldst a pénziigyi mérlegben kell
Y nyilvantartani
Kozéptava
Valamennyi tagdllamnak alkalmaznia kell a ,rendes mtkodési eredmény” fogalmat (Current Operating Performance
Concept) a visszaforgatott nyereség nyilvantartdsahoz (%)
Magas
Egyéb tSkeosszetevSket kell meghatdrozni az FDI munkacsoport jelentésének ajanldsaival osszhangban
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Priorités | Tevékenység
Kozéptava
Kézepes A rendkiviili t6kenyereségbdl val osztalékfizetést a pénziigyi mérlegben kell nyilvantartani (azaz nem veszik szdmi-

tdsba a visszaforgatott nyereség kiszdmitdsdnal)

Hosszi tavi

A kozvetlen FDI kapcsolat magdban foglalja (legaldbb) vagy i. az 50 % feletti kozvetett tulaf'donosi kapcsolatokat; vagy
Magas ii. a 10 % feletti kozvetett vagy kozvetlen tulajdonosi kapcsolatokat, amit a tulajdonosi lincban az egymadst kovetd
kapcsolatok osszeaddsdval szamolnak ki

2003 végén.

Ezen ajé%llés nem utal a kozvetett kapcesolatok lefedésének sziikségességére, hanem inkdbb az alkalmazandé médszertanra. Liasd még a gyakorlatban a kozvetett FDI
kapcsolatok lefedettségéhez kapcsolodd hossza tavi tevékenységet.

Ezt az ajanldst csak a visszaforgatott nyereségre (tranzakciok) €s az FDI részesedésekre kell alkalmazni. A barmely mds ismérvvel egyiitt jar6 torzuldsok jobb megérté-
séhez lasd az FDI munkacsoport jelentésének 2. fejezetét.

Kivételt képez az elsd nemzetkozi befektetési pozicio értékelése (T + 9 alapon szolgélta). A kovetkezd nem elfogadhatd gyakorlatokkal fel kell hagyni: i. az értékelési
szempont kivélasztisdnak az adatszolgaltatokra bizdsa (piaci érték vagy konyv szerinti érték); és ii. a poziciok osszedllitasahoz a folyamatos leltdrozds médszerének/a
fizetési mérleg tranzakcidk Osszesitésének alkalmazdsa.

A kétoldaltan meghatdrozandé dtmeneti id6szak sordn a megallapoddsban rogzitett hatdrid6n belil az 4j kovetelményekre vonatkozé legjobb becslések elfogaddsra
keriilnek.

A tagdllamok csokkentett szdmu tdrsasdgot is alapul vehetnek (a nagyobbakat és/vagy a holdingtdrsasigokat) a szokdsos és a rendkiviili nyereség/veszteség kozotti
kiilonbségtételkor.
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V. MELLEKLET

AZ ADATOK TOVABBITASA AZ EUROPAI KOZPONTI BANKNAK

A nemzeti kozponti bankok (NKB-k) a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszere (KBER) dltal rendelkezésiikre bocsétott,
JKBER-Net” tivkozlési halézatra tdmaszkod6 rendszert haszndljdk az Eurépai Kozponti Bank (EKB) dltal megkovetelt
statisztikai adatok elektronikus tovabbitdsdra. A KBER-rel torténé minden adatcsere ugyanazt a koncepciondlis adat-
modellt haszndlja. A statisztikai adatok ilyen elektronikus dtaddsara kifejlesztett statisztikai izenetforma a ,GESMES|TS”
formdtum. Ez az el6irds nem gdtolja meg mds eszkozok hasznalatdt a statisztikai adatok EKB-nak torténg dtaddsdra, elfo-
gadott potmegolddsként.

Az adatdtvitel megfelels mikodésének biztositdsa érdekében az NKB-k betartjak az aldbb felsorolt ajdnldsokat.

— Teljesség: az NKB-k minden sziikséges sorkulcsot jelentenek. A sorkulcsok nem jelentése vagy fel nem sorolt sorkul-
csok jelentése hidnyos adatszolgéltatdsnak mindsiil. Amennyiben hidnyzik egy észrevétel, a hidnyt a megfelel§ észre-
vétel stdtusjelzGvel rogzitik. Ezenkiviil amikor a sorkulcsoknak csak egy alkészletében torténik mddositds, az ellendr-
zési szabdlyokat a teljes fizetési mérlegre alkalmazni kell.

— Jelkonvenci6: az NKB-k adatitvitele egységes jelkonvenci6t alkalmaz valamennyi jelentend§ adatra az EKB és az
Eurdpai Bizottsdg (Eurostat) felé. E jelkonvenci6 keretében a folyé fizetési mérlegben és a t6kemérlegben a bevételeket
és a kiaddsokat plusz elGjellel kell jelenteni, mig a nett egyenlegeket bevételek minusz kiaddsok alapon kell kiszd-
molni és jelenteni. A pénziigyi mérlegben a netté kovetelések csokkenését/nettd kotelezettségek novekedését plusz
elgjellel kell jelenteni, mig a netté kovetelések novekedését/nettd kotelezettségek csokkenését minusz elGjellel kell
feltiintetni. A nett6 egyenlegeket mint a kovetelések nett6 valtozdsat plusz a kotelezettségek nett6 valtozdsat kell kisza-
molni és jelenteni.

A nemzetkozi befektetési pozicié adatok tovabbitdsakor a netté poziciokat mint kovetelések minusz kotelezettségek
poziciét kell jelenteni.

— Az adatok szdmviteli azonossdga: az NKB-k az adatok EKB-nak torténg tovabbitdsa el6tt a rendelkezésre bocsatott és
kérésre elérhetd szdmviteli szabdlyokat kotelesek érvényesiteni.

Az NKB-k barmely feliilvizsgdlat alkalméval kiildhetnek az EKB-nak egy frissitett adatkészletet. A médositdsokat a kovet-
kez8képpen kell tovabbitani:

— a havi fizetésimérleg-adatok moédositdsét i. a kovetkezd honapra vonatkozé adatok; ii. a megfelel§ negyedéves adatok;
iii. a megfelel6 médositott negyedéves adatok benyujtdsaval egyiitt kell rendelkezésre bocsatani,

— a negyedéves fizetésimérleg-adatok mddositdsat a kovetkez3 negyedévre vonatkozé adatok benyujtasdval egyiitt kell
rendelkezésre bocsdtani,

— a negyedéves nemzetkozi befektetési pozicié adatainak médositdsdt a kovetkezd negyedévre vonatkozé adatok benytj-
tasdval egyiitt kell rendelkezésre bocsétani,

— az éves nemzetkozi befektetési pozici6 adatainak modositdsat a kovetkezd évekre vonatkozé adatok benytjtdsakor kell
rendelkezésre bocsdtani.

Az NKB-k a teljes évekre vonatkozd havi és negyedéves fizetésimérleg-adatok moédositdsait mércius végén és szeptember
végén az éves nemzetkozi befektetési pozici6 adataival egyiitt nydjtjék be az EKB-nak.

Az NKB-k a teljes évekre vonatkozé negyedéves nemzetkozi pozicié adatok modositdsait szeptember végén az éves
nemzetkozi befektetési pozicié adataival egyiitt nydjtjdk be az EKB-nak.

A nemzetkozi tartalékok jelentésének adatait adott esetben folyamatosan lehet médositani. Az idészakvégi pozicidk és
az eurdovezet (negyedéves és éves) nemzetkozi befektetési poziciéihoz vald hozzdjarulds relevans tételei kozotti konzisz-
tencidt mindazonaltal biztositani kell.
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VI. MELLEKLET

A STATISZTIKA-OSSZEALLITASI MODSZEREK NYOMON KOVETESE

Az Eurépai Kozponti Bank (EKB) figyelemmel kiséri a fizetésimérleg- és a nemzetkozi befektetési pozicié statisztikdk
jelentéséhez haszndlt 9sszedllitdsi modszereket, valamint a részt vevs tagdllamok 4ltal rendszeresen haszndlt fogalmakat
és meghatdrozasokat. A feliigyelet az EKB Az Eurdpai Uni6 fizetési mérleg/nemzetkozi befektetetési pozicié statisztikai
modszerei (BoP Book) kiadvanydnak frissitésével osszefiiggésben torténik. A feliigyeleti célon tdl a BoP Book célja, hogy
az eurdovezet fizetési mérlegét Osszedllitoknak adatokat szolgdltasson az eurddvezet tobbi tagallamdban végbemend
fejleményekrdl.

A BoP Book minden tagillam szdmdra tartalmaz adatokat a fizetésimérleg- és a nemzetkozi befektetési pozici statisztika
szerkezetérdl. Részletesen leirja az adatok 6sszedllitdsdnak médszerét és az alkalmazott fogalmakat és meghatdrozasokat,
valamint a tagallamoknak a fizetésimérleg- és nemzetkozi befektetési pozicié statisztika tekintetében elfogadott meghata-
rozasoktol valé eltéréseit.

A BOP Book-ot a tagdllamokkal szoros egyiittmiikddésben évente frissitik.
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VII. MELLEKLET

ADATGYUJTES A PORTFOLIOBEFEKTETESEK TERULETEN

A portféliobefektetési statisztikdk Osszedllitdsinak nehézségeit figyelembe véve, sziikségesnek tartottdk ezen adatok
osszegyljtésére vonatkozdan egy altalinos megkozelités meghatdrozdsit az eurdovezet egészében.

A 1V. melléklet 1.4. szakaszdban ismertetettek szerint nemzeti megvalésithatdsdgi tanulmanyok késziiltek, amelyek az
eur6ovezet egészére kiterjeden az értékpapironkénti adatgyijtés lehetSségét vizsgaltdk. Ezen tanulmanyok eredménye a
kovetkezd megéllapodds: 2008 madrciusdnak végéig az eurdovezet tagdllamai legaldbb negyedévenként értékpapironként
gytijtik az eszkozok és forrasok portfélidbefektetési pozicidira vonatkozd adatokat. Addig az id6pontig néhdny tagillam
csak a lehet§ legjobb becslések szolgdltatdsira lesz képes bizonyos egyedi portfoliobefektetési bontdsok (kiilonosen a
kibocsété szektora és a kibocsdtds pénzneme/orszdga szerinti bontdsok) esetében.

A mitkods Kozponti Ertékpapir Adatbazis (CSDB) rendelkezésre dllisa alapveté fontossigd ahhoz, hogy az j
gytijtérendszerek miikodSképesek legyenek. Ezért, amennyiben a CSDB-projekt 1. fazisanak ,Projektzdré Dokumen-
tumdt” nem nydjtjdk be a Kormdnyzoétandcs részére a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszerének statisztikai bizottsdgdn
keresztiil 2005 mdrciusdnak végéig, ezt a hatdrid6t ugyannyi idével hosszabbitjdk meg, amennyivel a benyujtdst késébb
teljesitették.

A lefedettségi cél az aldbbi mddon keriilt meghatdrozdsra: a nemzeti 6sszedllité szdmdra Osszesitetten, azaz szabvany-
kédok (ISIN vagy hasonlé kédok) alkalmazdsa nélkiil jelentett értékpapir-poziciok nem haladhatjadk meg az eszkozok és

korének értékelésekor. A CSDB-nak megfelelGen le kell fednie a portféliobefektetési értékpapirokat vildgszerte, hogy
lehet6vé valjon statisztikdk osszedllitdsa értékpapironkénti adatokbol.

A nemzetkozi befektetési pozicion beliil a kovetelések és kotelezettségek portféliobefektetési pozicibit kizarélag az éllo-
ményadatokbdl dllitjak ossze.

2008 madrciusdtdl (a 2008. janudri tigyleteknek és a 2007. év végi poziciknak megfeleld adatokkal kezdve) az eurd-
ovezet portfoliobefektetési gytjtSrendszereinek meg kell felelniiik a kovetkezd tdbldzatban szerepld modellek egyikének:

Ervényes portfélidbefektetési adatgytijtési modszerek

— Havi poziciok [s-b-s] + havi tranzakciok [s-b-s]

— Negyedéves poziciok [s-b-s] + havi tranzakcidk [s-b-s]

— Havi pozicidk [s-b-s] + szdrmaztatott havi tranzakciok [s-b-s]
— Negyedéves poziciok [s-b-s] + havi tranzakciok [agg.]

Megjegyzések:

,8-b-s” = értékpapironkénti adatgytijtés

Lderivativdk” = a poziciok kiilonbsége (helyesbitve az arfolyam- és arviltozdsok, valamint egyéb meghatdrozott mennyi-
ségi valtozds miatt)
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III

(Kozlemények)

BIZOTTSAG

VP/2004/017 AJANLATTETELI FELHIVAS
Koltségvetési vonal 04.02.10

Innovicids intézkedések az Eurdpai Szocidlis Alaprol szo6l6 rendelet 6. cikke alapjin: ,,Az ESZA 6.
cikke alapjan megval6sult projektekbdl eredd innovicié dtaddsa és terjesztése”

(2004/C 292/06)

Az Eurdpai Szocidlis Alaprol sz616 rendelet () tdmogatja az Gj megkozelitéseket elémozditd és a helyes
gyakorlat példdit felfedd innovativ intézkedéseket, amelyek késébb tokéletesithetik az ESZA dltal tdimogatott
tevékenységek végrehajtdsit.

Ez az ajanlattételi felhivds azon innovativ megkozelitések és modszerek dtaddsdra és terjesztésére irdnyul,
amelyeket a 2000-2006-o0s tervezési iddszakban a 6. cikk alapjan megval6sult projektek keretében fejlesz-
tettek ki.

Az ajanlattételi felhivds célja a 6. cikk alapjan megvaldsitott egy vagy tobb projektbdl levonhaté legfonto-
sabb tanulsigok felismerése, illetve e tanulsigok célzott dtaddsa és terjesztése a szélesebb kozonség felé.

Az ajanlattételi felhivdsra két hatdridgvel lehet pélydzatot benyujtani:

— Az ajanlatok els6 korének benydjtési hatdrideje 2005. februdr 16. A projektek megvaldsitdsa 2005. szep-
tember 1. és szeptember 30. kozott kezd8dhet. A projektek maximalis idGtartama 12 honap.

— Az ajanlatok mdsodik korének benyuijtasi hatdrideje 2006. februdr 16. A projektek megvaldsitdsa 2006.
szeptember 1. és szeptember 30. kozott kezdSdhet. A projektek maximalis idGtartama 12 hénap.
A palydzati eljardssal, a rendelkezésre all6 pénziigyi forrdsokkal, a jogosultsdgi kritériumokkal és a kivalasz-
tési és odaitélési eljdrasokkal kapcsolatos tovabbi tdjékoztaté — a palydzok Gtmutatdjat, a projekt leirdsat, a
koltségvetési elGiranyzatot és egyéb mellékleteket is ideértve — az aldbbi weboldalrdl tolthetd le:
http:/[forum.europa.eu.int/Public/irc/empl/vp_2004_017 library

Minden e weboldalon taldlhaté dokumentum és informdcié az ajdnlattételi felhivds elvdlaszthatatlan és
kotelezd részét alkotja.

(") Az Eurépai Szocidlis Alaprol sz6l6, 1999. jilius 12-i 1784/1999/EK eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (HL L
213.,1999.8.13,, 66. o.).
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