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INDOKOLAS

1. A JAVASLAT HATTERE

1.1. A javaslat indokai és céljai

A pénziigyi valsdg nyoman az EU 2012-ben elfogadta az eurdpai piaci infrastruktira-
rendeletet' (EMIR) a tdzsdén kiviili szarmaztatott {igyletek piacdnak miikodésében tapasztalt
hianyossagok kezelése céljabol.

Az egyik legfontosabb hianyossag az volt, hogy a szabalyozd hatdsdgok nem rendelkeztek
informacioval a tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek piacan folytatott tevékenységrdl; ez azt
jelentette, hogy a kockazatok észrevétlenek maradhattak mindaddig, amig meg nem
valésultak. Raadasul a t6zsdén kiviili szarmaztatott tigyletekben részt vevo szerzodd felek
kozotti partnerkockazatot sok esetben nem csdkkentették, ami veszteségek bekovetkezéséhez
vezethetett, ha az egyik szerz6do fél a kotelezettségeinek teljesitése elott fizetésképtelenné
valt. A szarmaztatott ligyletek piacan a tézsdén kiviili ligyletek magas volumene ¢és a piaci
szereplok Osszekapcsoltsaga miatt az ilyen veszteségek kiterjedtebb fenyegetést jelenthetnek a
pénziigyi rendszerre nézve”.

E hidanyossagok nyoman a G20-ak vezetéi 2009-ben kotelezettséget vallaltak arra, hogy
mélyrehatd intézkedéseket hoznak a tézsdén kiviili szarmaztatott {igyletek piaca stabilitasanak
novelése érdekében, beleértve azt, hogy valamennyi tézsdén kiviili szabvéanyositott
szarmaztatott ligyletet kdzponti szerz6d6 félen keresztiil kell elszamolni, és hogy a t6zsdén
kiviili szdrmaztatott ligyleteket be kell jelenteni kereskedési adattaraknak.

Az EU-ban az EMIR hajtja végre a G20-ak 2009-es kotelezettségvallalasat. Az EMIR f6 célja
a rendszerkockdzat csokkentése a tézsdén kiviili szarmaztatott {igyletek piaca
atlathatésaganak novelésével, a partnerkockazat csokkentésével és a tdzsdén kiviili
szarmaztatott ligyletekhez kapcsolédod miikodési kockazat csokkentésével. E célbol az EMIR
alapvetd kovetelményeket allapit meg a t6zsdén kiviili szarmaztatott tigyletekre, a kdzponti
szerz0do felekre és a kereskedési adattdrakra vonatkozoan. Ezek magukban foglaljak a
kovetkezoket:

1. a tézsdén kiviili szabvanyositott szarmaztatott ligyletek kdzponti elszamolasa;

2. a nem kozpontilag elszdmolt tézsdén kiviili szdrmaztatott ligyletekre vonatkozo
biztositéki kovetelmények;

3. a nem kozpontilag elszdmolt tézsdén kiviili szdrmaztatott ligyletekkel kapcsolatos
mikddési kockazat csokkentésére vonatkozo kovetelmények;

4. a szarmaztatott ligyletekre vonatkozo jelentéstételi kotelezettségek;

Az Europai Parlament és a Tanacs 648/2012/EU rendelete (2012. julius 4.) a t6zsdén kiviili szarmaztatott
iigyletekrdl, a kozponti szerz6do felekrdl és a kereskedési adattarakrol.

Bizottsagi szolgélati munkadokumentum — hatasvizsgalat, amely a kovetkezé dokumentumot kiséri:
Javaslat — Az Eurdpai Parlament és a Tanacs rendelete a t6zsdén kiviili szarmaztatott ligyletekrdl, a
kozponti szerz6do felekrdl és a kereskedési adattarakrol. SEC(2010) 1059, elérheté a kovetkezé cimen:
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A52010SC1058.
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5. a kozponti szerz6do felekkel szembeni kovetelmények; valamint

6. a kereskedési adattarakkal szembeni kdvetelmények.

Az EMIR hatalybalépését kovetd tobb mint négy év sordn gyiijtott elso tapasztalatok alapjan a
keret altaldanossagban nagyon jol miikodik. Csak korlatozott szdmu teriileten mertilt fel az j
keret alkalmazasaval kapcsolatos gyakorlati kérdés. Ez a javaslat ezért meghatarozza az
EMIR néhany célzott modositasat, mindenekel6tt a szabalyok egyszeriisitése ¢és ardnyosabba
tétele érdekében. A javaslat ugyanakkor megtartja a keret mindazon kulcselemeit, amelyekrol
bebizonyosodott, hogy lehetdvé teszik az EMIR célkitlizéseinek elérését.

Az EMIR 2012. augusztus 16-an Iépett hatalyba. A legtobb kdvetelmény azonban nem valt
azonnal alkalmazandéva, mivel az EMIR felhatalmazta a Bizottsagot arra, hogy
felhatalmazason alapul6 és végrehajtasi jogi aktusokat fogadjon el az alapvetd kdvetelmények
technikai jellegi gyakorlati szempontjaira és fokozatos bevezetésének iitemezésére
vonatkozoan. Kovetkezésképpen a kovetelmények alkalmazédsa kiilonbozd szakaszokban
kezd6dott meg. Kozilik néhany — példaul a nem elszdmolt szdrmaztatott iigyletekre
vonatkozd kotelezd elszamolasi €s biztositéki kovetelmény — csak nemrégiben Iépett
miitkodésbe.

Az EMIR 85. cikkének (1) bekezdése értelmében a Bizottsag megbizast kapott arra, hogy
2015. augusztusig tekintse at az EMIR-t, és készitsen altaldnos jelentést az Eurdpai
Parlamentnek €s a Tanécsnak.

A Bizottsag 2015. majus és augusztus kozott kiterjedten értékelte a jelenleg hatilyban 1évo
szabalyokat a jelentés és egy lehetséges jogalkotdsi javaslat eldkészitése érdekében. Az
értékelés magaban foglalt egy nyilvdnos konzultaciot, amelyre az érdekeltek széles korébol
tobb mint 170 hozzaszolas érkezett, valamint magaban foglalta az EMIR 85. cikkének (1)
bekezdésében eldirt, az FEurdpai Ertékpapirpiaci Hatésag (ESMA), az Eurdpai
Rendszerkockazati Testiilet (ERKT) és a Kézponti Bankok Eurdpai Rendszere (KBER) altal
készitett jelentést is. Emellett tigy hataroztak, hogy megvarjak ¢és figyelembe veszik a 2015
szeptembere és 2016 janudrja kozott végrehajtott, a pénziigyi szolgaltatasokra vonatkozo
unidés szabalyozasi keretre vonatkozd véleményezési felhivashoz tett hozzajarulasokat,
amelyek tovabbi bizonyitékkal szolgdlhatnak az EMIR végrehajtdsanak jelenlegi allasarol.

A Bizottsag 2016 novemberében elfogadta az EMIR-jelentést®. Egyrészrél a jelentés jelezte,
hogy nem kell alapjaiban megvaltoztatni az EMIR azon alapvetd kovetelményeinek jellegét,
amelyek elengedhetetlenek az atlathatosag biztositdsdhoz és a rendszerszintli kockazatok
csOkkentéséhez a szarmaztatott iigyletek piacan, és amelyeket altaldnosan tdmogatnak a
hatésdgok és a piaci szereplok. Ezenkiviil az EMIR hatasanak atfogd feliilvizsgéalatara
egyelore nincs lehetdség, mivel az EMIR-ben eldirt egyes alapvetd kovetelmények
végrehajtasa vagy befejezése még varat magara.

Masrészrol, a jelentés ramutatott arra a lehetdségre, hogy bizonyos konkrét teriileteken
modositani kell az EMIR-t a szarmaztatott ligyletek szerzddd feleire — kiillondsen a nem
pénziigyi szerz6do felekre — nehezedd aranytalan koltségek és terhek megsziintetése, valamint

A Bizottsag jelentése az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak a tdzsdén kiviili szarmaztatott iigyletekrol,
a kozponti szerz6do felekrdl és a kereskedési adattarakrdl szolo, 2012. jalius 4-1 648/2012/EU eurdpai
parlamenti és tandcsi rendelet 85. cikkének (1) bekezdése alapjan (COM(2016) 857 final, 2016.11.23.).
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/?qid=1480141638729&uri=COM:2016:857:FIN.
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a szabalyok egyszerlsitése ¢rdekében anélkiill, hogy az veszélyeztetné a jogszabaly
célkitlizéseit.

Tekintettel arra, hogy meg kell sziintetni a kis vallalkozasokra haruld aranytalan koltségeket
¢s terheket, és a pénziigyi stabilitas veszélyeztetése nélkiil egyszerlsiteni kell a szabalyokat,
az EMIR feliilvizsgéalata beépiilt a Bizottsag 2016. évi célravezetd és hatasos szabalyozds
programjaba (REFIT)".

A REFIT részeként a Bizottsag értékelte, hogy az EMIR konkrét szakpolitikai kdvetelményei
milyen mértékben teljesitették célkitiizéseiket hatékony és eredményes mddon, ugyanakkor
koherensek ¢és relevansak voltak-e, és unids tobbletértéket nytjtottak-e. Az értékelésbol
kideriil, hogy az EMIR néhany célzott teriileten aranytalan koltségeket és terheket jelent, és
tulzottan Osszetett kovetelményeket ir eld, és az EMIR-nek a pénziigyi stabilitds fokozéasara
iranyul6 céljat hatékonyabban is el lehetne érni. E teriiletek kozé tartoznak a kovetkezok: 1. a
szarmaztatott ligyletek azon szerzddd feleire vonatkozd megfeleldségi kovetelmények,
amelyek a szarmaztatott kereskedési halozat periféridjanak részét képezik (példaul kis méreti
pénziigyi szerz6do felek, nem pénziigyi szerzddo felek, nyugdijalapok); 2. atlathatdsag; és 3.
elszdmolashoz vald hozzaférés.

Az ezt a javaslatot kisérd hatasvizsgalati jelentés ezért mérlegeli az EMIR azon teriileteinek
koltségeit és hasznat, ahol a célzott intézkedések biztosithatjdk az EMIR célkitiizéseinek
aranyosabb, hatékonyabb és eredményesebb teljesitését.

A hatasvizsgalat atfog6 bizonyitékkal szolgal arra, hogy a koltségek ¢€s terhek csokkentése az
EMIR egyszerisitésével egyiitt, a pénziigyi stabilitds veszélyeztetése nélkil elérhetd. A
javasolt modositasok a Bizottsdg politikai prioritdsaival Osszhangban hozzédjarulnak a
tokepiaci unid, valamint a munkahelyteremtésre ¢és novekedésre iranyuld program
célkitlizéseihez.

1.2. Osszhang a szabalyozasi teriilet jelenlegi rendelkezéseivel

Az EMIR t6bb unios jogszaballyal is 0sszefiigg, tobbek kozott a tokekovetelmény-rendelettel
(CRR®), a pénziigyi eszkozok piacairél szolo iranyelvvel (MiFID 1° és MIFID II’) és a
kapcsolodé rendelettel®, valamint a Bizottsag kozponti szerzédd felek helyreallitasarol és
szanalasarol szol6 javaslataval®.

Eurépai  Bizottsag, REFIT ¢és a  Bizottsdig 10  prioritasa, 2016.  oktdber  25.
http://ec.curopa.cu/atwork/pdf/201621025_refit_scoreboard summary_en.pdf.

> Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 575/2013/EU rendelete (2013. junius 26.) a hitelintézetekre és
befektetési vallalkozasokra vonatkozo6 prudencialis kovetelményekr6l (HL L 176.,2013.6.27., 1. 0.).

Az Europai Parlament és a Tandcs 2004/39/EK iranyelve (2004. aprilis 21.) a pénziigyi eszkozok
piacairol, a 85/611/EGK és a 93/6/EGK tandacsi iranyelv, és a 2000/12/EK eurdpai parlamenti €s tanacsi
iranyelv modositasarol, valamint a 93/22/EGK tanacsi iranyelv hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 145.,
2004.1.30., 1. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2014/65/EU iranyelve (2014. majus 15.) a pénziigyi eszkozok
piacairdl, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv modositasarél (HL L 173.,
2014.6.12.,349. 0.).

Az Europai Parlament és a Tanacs 600/2014/EU rendelete (2014. majus 15.) a pénziigyi eszkdzok
piacairol és a 648/2012/EU rendelet modositasarol (HL L 173., 2014.6.12., 84. 0.).

Javaslat: Az Eurdpai Parlament és a Tanacs rendelete a kozponti szerz6dd felek helyredllitasara és
szanalasara iranyul6 keretrendszerrdl, valamint az 1095/2010/EU, a 648/2012/EU és az (EU) 2015/2365
rendelet modositasarol (COM(2016) 856 final).
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Ez a javaslat dsszhangban van az 575/2013/EU rendelet'® modositasara iranyul6 bizottsagi
jogalkotasi javaslattal. A javaslat részeként a Bizottsdg célja, hogy a kotelezd tokeattételi
mutatobdl ki lehessen zarni az intézmények altal az tigyfeleiktdl készpénzben kapott és a
kozponti szerzd6dd feleknek tovabbitott, kézpontilag elszamolt szarmaztatott iigyletekre
vonatkoz6 alapletéteket. Az 575/2013/EU rendelet mddositasara iranyul6 javaslat ezért meg
fogja konnyiteni az elszamoldshoz vald hozzaférést, mivel az iigyfeleknek nyujtott vagy a
kozvetett elszamolasi szolgaltatasok nytjtasara vonatkozé tékekovetelmények csokkennek.

Ez a javaslat emellett 6sszhangban van a MiFID I és MiFID II iranyelvvel, valamint a
kapcsolodo rendelettel, amelyek alapul szolgalnak a szarmaztatott ligyletek és a pénziigyi
szerz6dé felek fogalommeghatarozasahoz. E tekintetben a MiFID II és a MiFIR 2018.
januarjatol esedékes alkalmazasa hatdssal lesz a pénziigyi szerz6do félnek tekintett szerz6do
felek korére, és a devizaligyletek fogalmanak harmonizalasara, amelyek az EMIR hatalya ala
tartoznak majd. A MIFID II keret célja a nagy nem pénziigyi arutézsdei kereskeddk atsoroldsa
pénziigyi szerz0dd féllé, egy ,kiegészitd tevékenység teszt” elvégzésével, amellyel
meghatarozhat6, hogy a nem pénziigyi vallalkozasok mennyi nem fedezeti (vagy spekulativ)
szarmaztatott aruiligyletet hajthatnak végre, mieldtt ez a tevékenység mar nem mindsiil a
vallalkozas ,,fotevékenységhez képest kiegészitd” tevékenységének, és a vallalkozas koteles
MiFID szerinti engedélyt kérni. Vagyis az arupiacokon tevékenykedd legnagyobb, nem
pénziigyi szerz6dd feleknek kotelezd lesz MiFID szerinti engedélyt kérnitik. Ez a fejlemény
oda vezet, hogy a legnagyobb nem pénziigyi szerz6dd felek az EMIR szerinti elszdmolasi
kotelezettség hatalya ala tartoznak majd. Ami a szarmaztatott devizaiigyletek fogalmanak
harmonizaldsat illeti, ez lehetévé fogja tenni az EMIR-szabalyok ezen iigyletekre torténd
egységes ¢s kovetkezetes alkalmazasat az Unidn beliil.

Ez a javaslat tovdbba Osszhangban van a kozponti szerz6ddé felek helyreallitdsara és
szanalasara irdnyuld keretrendszerre vonatkozd bizottsagi javaslattal. A tézsdén kiviili
szabvanyositott szarmaztatott iigyletek elszamolasi kotelezettsége a varakozasok szerint
noveli a kozponti szerz6dd felek hatokorét és jelentdségét Eurdpaban és azon tal. A kdzponti
szerz0d6 felek kezelik a pénziigyi piacokban rejld kockéazatokat (pl. partnerkockazat,
likviditasi kockézat és piaci kockéazat), és ezért javitjdk a pénziigyi piacok altalanos
stabilitdsat és alkalmazkodoképességét. E folyamatban nélkiilozhetetlen csomdpontokka
valnak a pénziigyi rendszerben, amelyek tobb pénziigyi szerepldt kapcsolnak Ossze, €s
kitettségiik jelentOs részét kiillonféle kockazatok felé dsszpontositjak. Ezért kulcsfontossagu a
kozponti szerz6dd fél hatékony kockazatkezelése és szigoru feliigyeleti ellendrzése annak
biztositasara, hogy az ilyen kitettségek megfelelden fedezettek legyenek. Az EMIR annak
biztositasa tekintetében szabalyozza a kdzponti szerzédo feleket, hogy a kozponti szerzddo
felek kelléen ellendlloak legyenek, de nem szabdlyozza a helyredllitdsi és szandldsi
forgatokonyveket. Ez a javaslat kiegésziti a kozponti szerzédd felek helyreéllitasara és
szandlasara iranyuld, javasolt keretrendszert azaltal, hogy bevezeti az elszamoldasi
kotelezettségnek a szanalastol eltérd helyzetekben torténd ideiglenes felfiiggesztésére
vonatkoz6 mechanizmust.

Javaslat: Az Eurépai Parlament és a Tanacs rendelete az 575/2013/EU rendeletnek a tokeattételi mutatd, a
nettd stabil finanszirozési rata, a szavatold tokére €s a leirhatd, illetve atalakithatd kotelezettségekre
vonatkozo kovetelmények, a partner-hitelkockazat, a piaci kockézat, a kdzponti szerz6dé felekkel
szembeni Kkitettség, a kollektiv befektetési formakkal szembeni Kkitettség, a jelentds Kkitettségek, a
jelentéstétel és a kozzétételi kovetelmények tekintetében torténd modositasarol, valamint a 648/2012/EU
rendelet modositasarol.

HU



HU

Ez a javaslat 0sszhangban van az elfogadott, az (EU) 2015/2205, az (EU) 2016/592 és az
(EU) 2016/1178 felhatalmazason alapuld rendeletnek a tézsdén kiviili szdrmaztatott
igyletekkel kereskedd bizonyos szerz6dd felekre vonatkozo elszamolasi kotelezettségek
teljesitési hataridejének tekintetében torténd modositdsardl sz6l6 felhatalmazason alapuld
bizottsagi rendelettel'' is. Ez a felhatalmazason alapulé rendelet 2019. jinius 21-ig
meghosszabbitja a vonatkozé szabalyozastechnikai standardokban'? meghatarozott 3.
kategoridba tartozd szerz6dd felek (kis pénziigyi szerz6dd felek) megfelelési hataridejét,
tekintettel e szerzddo felek jelents nehézségeire az elszamolashoz vald hozzaférés terén.

Végiil ez a javaslat Osszhangban van a nemzetkdzi szinten a Pénziigyi Stabilitasi Tandcs
(FSB) keretében folyd munkaval, melynek célja tobbek kozott i. a Fizetési és Piaci
Infrastruktara Bizottsag (CPMI) és az Ertékpapir-feliigyeletek Nemzetkozi Szervezete
(IOSCO) altal kidolgozott, a pénziigyi piaci infrastruktirdkra vonatkozé elvek kovetkezetes
alkalmazéasanak megvalositasa; ii. a G20-ak szarmaztatott iigyletek piacaira vonatkozo
reformjai végrehajtasanak ellenérzése (az FSB tézsdén kiviili szarmaztatott iigyletekkel
foglalkoz6 munkacsoportjan keresztiil); iii. a kozponti szerz6do felek szanalasara vonatkozo
tovabbi irdnymutatdsok kidolgozasa (FSB szandldsi csoport); és iv. a tdzsdén kiviili
szarmaztatott iigyletekre vonatkozd adatszolgéltatasi rendszerek harmonizélasa és azok
nagyobb fokl szabvanyositasa (az FSB és a CPMI-IOSCO az adatokhoz valé hozzaférés
vagy az egyedi ligyletazonosité (UTI) és az egyedi termékazonosito (UPI) létrehozasa
tekintetében a szabalyozokat érintd jogi akadalyok megsziintetésével foglalkozo6 csoportjai).

1.3. Osszhang az Uni6 egyéb szakpolitikaival

Ez a javaslat a tékepiaci unié 1étrehozéasara iranyuld, folyamatban 1évd kezdeményezéshez
kapcsolodik és azzal 6sszhangban all. A hatékony és rugalmas kereskedés utani rendszerek és
a biztositéki piacok a jol mikodd tokepiaci unid Iényeges elemei, ¢és elmélyitik a
beruhdzasoknak, a ndvekedésnek ¢és a foglalkoztatdsnak a Bizottsdg politikai prioritasaival
0sszhangban torténd tamogatasara irdnyulo eréfeszitéseket.

2. JOGALAP, SZUBSZIDIARITAS ES ARANYOSSAG

2.1. Jogalap

E javaslat jogalapja az EUMSZ 114. cikke, amely az EMIR jogalapja. A hatasvizsgalati
jelentés részeként végzett elemzés megallapitja, hogy mddositani kell az EMIR egyes elemeit
annak érdekében, hogy megsziinjenek a szarmaztatott iigyletek bizonyos szerzddd feleinek
aranytalan koltségei/terhei, és egyszerisodjenek a szabalyok a pénziigyi stabilitas

H A Bizottsag (EU) .../... felhatalmazason alapuld rendelete (2017. marcius 16.) az (EU) 2015/2205, az
(EU) 2016/592 ¢és az (EU) 2016/1178 felhatalmazdson alapuldé rendeletnek a tézsdén kiviili
szarmaztatott iigyletekkel kereskedd bizonyos szerzod6 felekre vonatkozo elszamolasi kotelezettségek
teljesitési hataridejének tekintetében torténé modositasardl (C(2017) 1658 final).

12 A Bizottsag (EU) 2015/2205 felhatalmazason alapuld rendelete (2015. augusztus 6.) a 648/2012/EU
europai  parlamenti és tandcsi rendeletnek az elszamolasi  kotelezettségre  vonatkozo
szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérél (HL L 314.,2015.12.1., 15. 0.).

A Bizottsag (EU) 2016/592 felhatalmazason alapuld rendelete (2016. marcius 1.) a 648/2012/EU
eurépai  parlamenti és tandcsi rendeletnek az elszamoldsi  kotelezettségre  vonatkozd
szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl (HL L 103., 2016.4.19., 5. 0.).
A Bizottsag (EU) 2016/1178 felhatalmazason alapulé rendelete (2016. junius 10.) a 648/2012/EU
eurépai  parlamenti ¢és tanacsi rendeletnek az elszdmoldsi kotelezettségre  vonatkozd
szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérél (HL L 195., 2016.7.20., 3. 0.).
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veszélyeztetése nélkiill. Csak a tarsjogalkotok rendelkeznek hataskorrel a sziikséges
modositasok elvégzéséhez.

2.2, Szubszidiaritas (nem kizarolagos hataskor esetén)

Az EMIR, mivel rendelet, teljes egészében kotelezo €s kozvetleniil alkalmazand6 valamennyi
tagallamban. Az EMIR célkitizéseit — a t6zsdén kiviili szarmaztatott tigyletek kockézatainak
csokkentése, valamint atlathatosaganak és szabvanyositasanak fokozasa az ilyen iligyletekre és
a kozponti szerz6dd felek és a kereskedési adattarak tevékenységeinek végrehajtasara
vonatkozd egységes kovetelmények megallapitdsa révén — a tagallamok nem tudjak
kielégitben megvalositani, tehdt azok az intézkedések nagysdgrendje miatt unids szinten
jobban megvalosithatok az EUMSZ 5. cikkében foglalt szubszidiaritas elvének megfeleléen.

2.3. Aranyossag

A javaslat célja annak biztositasa, hogy az EMIR célkitlizései aranyosabb, hatékonyabb ¢s
eredményesebb mddon teljesiiljenek. Ennek eredményeként egyszeriisddnek vagy csokkennek
az EMIR szerinti kdvetelmények, hogy a rendelet kisebb adminisztrativ terhet jelentsen az
érdekelt felek, kiilonosen a kisebb szereplok szamara. Az EMIR egyes kovetelményeinek
ujrakalibralasaval a javaslat kozvetleniil hozzajarul ahhoz is, hogy az EMIR 4&ltalanossagban
aranyosabba valjon. Ugyanakkor a javaslat nem 1épi tul a célkitlizések eléréséhez sziikséges
mértéket, figyelembe véve a szarmaztatott ligyletek pénziigyi stabilitasra jelentett kockazatai
nyomon kovetésének és csokkentésének sziikségességét.

24. A jogi aktus tipusanak megvalasztasa

Az EMIR rendelet, ezért rendelettel kell modositani.

3. AZ UTOLAGOS ERTEKELESEK, AZ ERDEKELT FELEKKEL
FOLYTATOTT KONZULTACIOK ES A HATASVIZSGALATOK
EREDMENYEI

3.1. A jelenleg hatalyban 1évé jogszabalyok utélagos értékelése / célravezetoségi
vizsgalata

Az ezt a javaslatot kisérd hatasvizsgalat tartalmaz egy az EMIR-1dl sz016 értékeld jelentést.

Az EMIR-t bevontak a Bizottsag 2016. évi célravezetd €s hatdsos szabalyozas programjaba
(REFIT). Ezt az indokolta, hogy egyszertiisiteni kell az EMIR célzott teriileteit és ardnyosabba
kell tenni azokat, amint azt az EMIR-rél sz6l6 nyilvanos konzulticidhoz és a pénziigyi
szabalyozasrdl szol6 véleményezési felhivashoz vald hozzajaruldsok, és az EMIR
alkalmazasanak Bizottsag altali feliilvizsgalata is alatdmasztottdk. Ebben az 0sszefliggésben
az értékelés felmérte, hogy az EMIR konkrét szakpolitikai kovetelményei milyen mértékben
teljesitették célkitlizéseiket, és kiillondsen, hogy e kovetelmények hatékony és eredményes
modon érték-e el ezt, ugyanakkor koherensek €s relevansak voltak-e €s unids tobbletértéket
nyUjtottak-e.

Az EMIR alapvet6 kovetelményeinek egy része csak nemrégiben valt alkalmazandova vagy
még nem alkalmazand6. Ezért még mindig nincs meg minden megfeleld bizonyiték, és tul
korai lenne hatarozott kdvetkeztetéseket levonni a hosszu tava hatasokrol. Az értékelés ezért
nem jelentette az EMIR teljes korii értékelését. Az értékelés ehelyett azt vizsgélja, hogy a
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tozsdén kiviili szarmaztatott {iigyletek bejelentésére, a tézsdén kiviili szabvanyositott
szarmaztatott ligyletek kozponti elszamolasdra és az el nem szamolt tézsdén kiviili
szarmaztatott iigyletek kockazatcsokkentési technikak és letéti szabalyok ald vondsara
vonatkoz6 EMIR-alapkovetelmények teljesitették-e a kovetkezé mitkodési kovetelményeket:
1. a t6zsdén kiviili szarmaztatott ligyletek pozicioirol teljes és atfogd informaciok szerzése, ii.
a kozponti szerz6do félen keresztiili elszamolas alkalmazasanak novelése és iii. a kétoldalu
elszamolasi gyakorlatok javitdsa. A feliilvizsgalat a lehetséges mértékben elemezte a
vonatkoz6 EMIR-kovetelmények teljesitményét ot értékelési kritérium alapjan: 1.
hatékonysag; 2. eredményesség; 3. relevancia; 4. koherencia; és 5. az unids intézkedés
hozzaadott értéke.

Ami a tézsdén kiviili szdrmaztatott {ligyletekre vonatkozo teljes ¢és atfogd informdaciok
szerzésére, a kozponti szerz6do félen keresztiili elszdmolas alkalmazasdnak novelésére és az
el nem szamolt tézsdén kiviili szdrmaztatott ligyletek kockazatcsokkentési technikak és letéti
szabalyok ala vonésara vonatkozo EMIR-kovetelmények hatékonysagat illeti, ez az értékelés
arra a kovetkeztetésre jut, hogy noha a kezdeti eredmények kielégitdek, tovabb
egyszerisithetok a kovetelmények a pénziigyi stabilitds veszélyeztetése nélkiil. Az
adatszolgaltatds kapcsan az értékelés megallapitja, hogy tortént eldrelépés a tézsdén kiviili
szarmaztatott lgyletek piacardl torténd informaciogyiijtés terén, de az adatszolgéltatdsi
kovetelményeket egyszertisiteni lehetne a jelentett adatok mindségének javitdsa és a
feliigyelet hatékonyabba tétele érdekében. Az elszamoldsi kotelezettséggel kapcsolatban az
értékelés kovetkeztetése az, hogy noha novekedett a kdzpontilag elszamolt t6zsdén kiviili
szarmaztatott ligyletek ardnya, bizonyos piaci szereplok szdmara a kdzponti elszdmolashoz
vald hozzaférés szamos akadalyba iitkozik, és sziikség van egy olyan mechanizmus
bevezetésére, amely lehetdvé teszi az elszamolasi kotelezettség pénziigyi stabilitasi okokbol
torténd felfliggesztését.

Ami a hatékonysagot illeti, az értékelés konkrét teriileteket hataroz meg, amelyeken a
kovetelmények jobban kalibralhatok lennének a bizonyos tligyletekhez vagy a szarmaztatott
igyletek bizonyos szerzddd feleihez (kis pénziigyi szerzddd felek, nem pénziigyi szerzddo
felek, nyugdijalapok) kapcsoldédd aranytalan koltségek/terhek kikiiszobolése érdekében. Ami
a relevanciat illeti, az értékelés arra a kovetkeztetésre jut, hogy az EMIR alapvetd
kovetelményei tovabbra is a globdlis tézsdén kiviili szarmazékos piac reformjara irdnyuld
nemzetkozi eréfeszitések szerves részét képezik. A hatékony és eredményes EMIR-szabalyok
a Bizottsag politikai prioritdsaival 6sszhangban hozzajarulnak a tékepiaci unio 1étrehozésara
iranyulod, folyamatban 1évé bizottsdgi kezdeményezés megvalositasahoz és a
munkahelyteremtésre ¢s ndvekedésre irdnyuld programhoz is.

Az EMIR 06sszhangban all mas unids jogszabalyokkal, amint az a véleményezési felhivas
nyoman tett megallapitasokban és a tokekdvetelmény-rendelet Bizottsag altal javasolt
modositasdban is szerepel. Az unios hozzdadott érték tekintetében az EMIR egy a jogi
szabalyozasban fennalld hidnyossagot sziintetett meg egy olyan Uj keret bevezetésével,
amelynek célja egységes unids szintii eljaras keretében kezelni a tédzsdén kiviili szdrmaztatott
iigyletek piacan az atlathatdsag hianyat és a kapcsolddo rendszerszintli kockazatokat.

3.2. Konzultacio az érdekelt felekkel

Ez a javaslat az EMIR feliilvizsgalatardl szol6 nyilvanos konzultacion alapul, amelyre a 2015.
majus ¢és augusztus kozotti idoszakban keriilt sor. A konzulticiora az érdekeltek széles

HU



HU

korébél tobb mint 170 hozzaszolas érkezett'. A konzultécié keretében 2015. méjus 29-én
nyilvanos meghallgatast tartottak Briisszelben, amelyen mintegy 200 érdekelt fél vett részt'*.
Az ESMA, az Eurépai Rendszerkockazati Testiilet ¢s a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszere
kiilon hozzajaruldst nytjtott az EMIR feliilvizsgalatdra vonatkozd bizottsdgi megbizéssal
Osszhangban. A Bizottsag egy kapcsolodo teriileten 2015 szeptembere és 2016 januarja kozott
véleményezési felhivas cimmel nyilvanos konzultacidt tartott. A konzultacio visszajelzéseket,
konkrét példakat ¢és empirikus bizonyitékokat vart a pénziigyi szolgéltatdsok unids
szabalyozasi keretének hatasardl. A véleményezési felhivas valaszadéi az EMIR kapcsan is
emeltek kifogasokat'”. 2016. majus 17-én nyilvanos meghallgatast tartottak Briisszelben'®. A
Bizottsag 2016. december 7-én konzultalt a tagallamok szakértéivel az EMIR
feliilvizsgalatardl szolo jelentésben azonositott teriileteket érintd kiilonbdzd szakpolitikai
lehetéségekrol'”.

Altalanossagban tamogattak az EMIR azon célkitiizéseit, hogy elémozditsa az atlathatdsagot
¢s a szabvanyositdst a szarmaztatott {igyletek piacain, valamint hogy alapvetd
kovetelményeinek alkalmazasan keresztiil csokkentse a rendszerszinti kockdzatot. Ezek az
alapvetd kovetelmények — kozponti elszamolasi, biztositéki kovetelmények, a miikodési
kockédzat csokkentésére vonatkozo kovetelmények, a jelentéstételi és a kereskedési
adattarakkal ¢és kozponti szerz6dd felekkel szemben tdmasztott kovetelmények — a
vélemények szerint elérik az EMIR céljait, €s teljesitik a szabdlyozoéi reformra vonatkozo
nemzetkdzi kotelezettségvallaldsat. Mindazonéltal az érdekelt felek szamos olyan teriiletet
emeltek ki, ahol az EMIR kovetelményeit az altalanos célkitizések veszélyeztetése nélkiil
lehetne kiigazitani i. a kovetelmények egyszertisitése és hatékonysaguk nodvelése; és ii. az
aranytalan koltségek és terhek csokkentése érdekében. A javaslat figyelembe veszi az érdekelt
felek visszajelzéseit azaltal, hogy célzott modositasokat vezet be az EMIR-be, mindenekelott
i. egyes kovetelményeknek a konkrét szereplokre, nevezetesen a kis pénziigyi szerz6dd
felekre, nem pénziigyi szerz6do felekre €s nyugdijalapokra vald alkalmazasanak jobb
kalibralasa, ii. az elszdmolas el6tti akadalyok megsziintetése és iii. a szabalyok, koztiik a
jelentéstételi kovetelmények egyszertsitése révén. Az érdekelt felek szamos kérését nem
tikkrozhette a javaslat, vagy azért, mert biztositani kell, hogy az EMIR tovabbra is
megvalésitsa a szdrmaztatott ligyletek piacai atlathatosdganak és szabvanyositasanak
eldmozditdsara és a rendszerszintli kockazat csokkentésére iranyuld célkitlizéseit, vagy
intézményi korlatok miatt, illetve a javaslat REFIT-jellege miatt. A jovébeli fejleményekre
figyelemmel sziikség lehet az EMIR-rel kapcsolatos mas kérdések megfeleld idében torténd
tovabbi értékelésére és kidolgozasara.

3.3. Hatasvizsgalat

A Bizottsag hatasvizsgalatot folytatott a vonatkozo politikai lehetdségekrdl. A szakpolitikai
lehetOségeket a sziikségtelen adminisztrativ terhekhez és megfelelési koltségekhez vezetd
szabalyok aranyossaganak a pénziigyi stabilitds veszélyeztetése nélkiili novelésére, és a

1 A konzultaci6 és a  valaszok  Osszefoglalasa a  kovetkezd ~— cimen  talalhato:
http://ec.ecuropa.cu/finance/consultations/2015/emir-revision/index_en.htm.

Informéacidk a kovetkezd internetes oldalon taldlhatok: http://ec.europa.eu/finance/events/2015/0529-
emir-revision/index_en.htm.

15 A konzultacio a kovetkezo internetes oldalon talalhato:
http://ec.europa.eu/finance/consultations/2015/financial-regulatory-framework-review/index_en.htm.
' Tovabbi informéci6 talalhat6 a kovetkezd internetes oldalon:

http://ec.europa.eu/finance/events/2016/0517-call-for-evidence/index _en.htm.
Tovabbi informacio talalhatd a kdvetkezo internetes oldalon:
http://ec.europa.eu/transparency/regexpert/index.cfm?do=groupDetail.groupDetailDoc&id=30153 &no=2.
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tédzsdén kiviili szarmaztatott ligyletekben 1év0 poziciok és kitettségek atlathatosaganak
novelésére irdnyul6 kulcsfontossagu célkitlizések alapjan értékelték.

A hatésvizsgalatot a Szabalyozoi Ellendrzési Testiilet 2017. februar 16-an jovahagyta. A
hatdsvizsgalatot februdr 1-jén nyujtottdk be a Szabalyozoi Ellendrzési Testiiletnek, de az
szamos javitasi ajanlast tett, és igy a hatdsvizsgalatot februar 8-an nyujtottdk be ujbol a
Testiiletnél. A Szabalyozéi Ellendrzési Testiilet ajanldsainak figyelembevétele érdekében a
hatasvizsgalatba bevezetett modositasok a kovetkezok voltak:

1. A probléma meghatdrozasa. A szarmaztatott ligyletek piacaira alkalmazand6 altalanos
unios jogi keret és a G20-ak tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletekre vonatkozé reformjai mas
joghatosagok altali végrehajtasanak részletesebb bemutatasa. Az értékeld melléklet f6
elemeinek felvétele a hatdsvizsgalat f6 szovegébe. A problémaék leirdsaban tovabbi mindségi
€s mennyiségi bizonyitékok figyelembevétele a problémak nagysagrendjének bemutatdsa
érdekében, kiilondsen a kis piaci szereplok esetében. Annak magyardzata, hogy miért nem
kertilt sor az érdekelt felek altal felvetett 0sszes kérdés értékelésére.

2. Politikai kompromisszumok. Kifejezett hivatkozas a pénziigyi stabilitasra a piaci szereplok
terheinek lehetséges csokkentése és a pénziligyi stabilitashoz kapcsolédd potencidlis
kockézatok kozotti kompromisszum értékelésére vonatkozé szakpolitikai lehetoségekben.

3. A terhek csokkentésének kiszdmitdsa. Bizonyos mennyiségi adatok felvétele a kiilonbz6
piaci szereplokre harulo terhek csokkentésének kiszamitasahoz, figyelembe véve az altalanos
tehercsokkentés szdmszeriisitésének meglévd korlatait. A koltségbecslések mogotti 6 alapul
szolgalo feltételezések beillesztése a jelentés szovegébe, a becslések megbizhatosagara
vonatkoz6 tovabbi fenntartdsokkal egyiitt. A nem szamszertsitett koltségek leirasa.

4. Lehetoségek. A lehetéségek egyszerlsitése alternativ intézkedéscsomagok bemutatdsa
céljabol.

A hatasvizsgalatban mérlegelt lehetdségek az EMIR konkrét rendelkezéseinek célzott
kiigazitasat érintik. A kivant célok elérésére szadmos eldnyben részesitett szakpolitikai
lehetdséget azonositottak:

o A nyugdijkonstrukcid-rendszereknek 11j atmeneti mentességet kell biztositani az
elszamolési kotelezettség alol, azon okbodl, hogy eddig nem jott létre olyan
miikdddképes technikai megoldds, amely lehetévé tenné a nyugdijkonstrukcio-
rendszerek kozponti elszamolasban vald részvételét. A tobbi értékelt lehetéséggel
ellentétben ez tobb id6ét biztosit a kozponti szerz6dd felek, a kliringtagok és a
nyugdijkonstrukcid-rendszerek szdméara a technikai megolddsok és az azok
megvalositasat szolgald intézkedések feltarasara, mikozben szem eldtt tartjak az
EMIR azon célkitiizését, hogy a nyugdijkonstrukcio-rendszerek célja tovabbra is a
kozponti elszdmolas, amint az megvaldsithato.

o Az elszamolasi ¢és biztositéki kovetelmények hatilya ald tartoz6 nem pénziigyi
szerz0dO felek mindsitésére vonatkozd szabalyok jobb kalibraldsdnak biztositasa
érdekében fokozottan figyelembe kell venni a nem pénziigyi szerzddo felek altal
kotott azon szarmaztatott ligyletek jellegét, amelyek esetében az elszdmolasnak
kotelezonek kell lennie. Ez csokkenti bizonyos nem pénziigyi szerz6dd felek
koltségeit és nem vet fel pénziigyi stabilitasi szempontbdl aggalyokat. Ugyanakkor
bizonyos szerz6dé felek, amelyek jelenleg nem pénziigyi szerz6dd félnek
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mindsiilnek, de tevékenységiik jellegébdl adoddan pénziigyi szerzddo felek (példaul
nemzeti keretek szerinti befektetési alapok), bekeriilnek a pénziigyi szerz6dd fél
fogalommeghatarozasaba és ezért mar nem kezelenddk nem pénziigyi szerz6do
félként.

crer

nagyon kis pénziigyi szerz6dd felek, amelyek szamara a kozponti elszamolas
tevékenységiik kis volumene miatt gazdasagilag nem megvalosithato, ne tartozzanak
az elszamolasi kotelezettség ala. Ez enyhiti azon kis pénziigyi szerz6do felek terheit,
amelyek kis volumenii szarmaztatott iigylettel kereskednek, de fenntartja a tobbi (a
vonatkozo szabalyozastechnikai standardokban meghatarozott 3. kategoriaba tartozo)
kis pénziigyi szerz6dd fél elszamolasi kotelezettségét a szabdlyozastechnikai
standardokban meghatarozott bevezetd iddszak végét kovetden, igy tovabbra is
Osztonzi a kozponti szerzddd feleket, a kliringtagokat és azok tigyfeleit, hogy
megoldasokat dolgozzanak ki az ilyen tipusi kis pénziigyi szerz6dd felek
bevonasara.

A multbéli adatok jelentésének kotelezettségét (backloading) meg kell szlintetni. Ez
jelentdsen csokkenti a szerz6dd felek koltségeit €s terheit, és megsziinteti az olyan
adatok jelentésének potencidlisan lekiizdhetetlen akadalyat, amelyek esetleg
egyszeriien nem allnak rendelkezésre a prudencidlis igények veszélyeztetése nélkiil.
Ugyanakkor a jelenlegi helyzethez képest ez csak nagyon korlatozott mennyiségii
adatvesztést eredményez majd a jelenleg alkalmazando6 szabalyokhoz képest.

A bérmilyen nem pénziigyi szerz6dd fél részvételével torténd csoporton beliili
tigyleteket mentesiteni kell a jelentéstételi kotelezettség alol. Tekintettel az ilyen
igyletek jellegére ¢és korlatozott volumenére, ez azzal az elénnyel jar, hogy
jelentdsen csokkenti azon szerzddo felek adatszolgaltatasi koltségeit és terheit, akiket
a legaranytalanabbul érint a kovetelmény, mikdzben az igy keletkezd nagyon
korlatozott mértékli adatvesztés nem fogja jelentds mértékben befolyasolni a
hatdsadgok azon képességét, hogy figyelemmel kisérjék a tédzsdén kiviili szarmaztatott
ligyletek piacain a rendszerszintii kockazatot.

A tézsdén kereskedett szarmaztatott ligyletek esetében be kell vezetni a kdzponti
szerz6do felek altali egyoldalu adatszolgaltatast. Ennek az az elonye, hogy a tézsdén
kereskedett szarmaztatott iligyletekkel kapcsolatos adatszolgaltatds nagy mértékben
egyszertisodik anélkiil, hogy ez hatranyosan befolyasolna a szarmaztatott tigyletek
piacanak atlathatosadgat. Noha a kozponti szerz6do felekre egy kissé tobb teher harul,
ok jol felkésziiltek erre a feladatra, és altalanossdgban csokken az adatszolgaltatasi
teher, mivel minden mas szerz6dd fél szdmara megsziinik a tézsdén kereskedett
szarmaztatott ligyletekre vonatkozo jelentéstételi kovetelmény.

A t6zsdén kereskedett szarmaztatott tigyletektdl eltérd ligyletek esetében a kis méretii
nem pénziigyi szerz6do fél (aki nem tartozik az elszamolési kotelezettség ald) és egy
pénziigyi szerz6dd fél kozotti iigyletekre vonatkozo jelentéstétel feleldsségét,
beleértve a jogi feleldsséget is, az tigylet pénziigyi szerz6do felének kell viselnie. Ez
anélkiil csokkenti szdmottevOen a legjelentdsebb teherrel szembesiild kis méretli nem
pénziigyi szerz6d6 felek adatszolgaltatasi terheit, hogy adatvesztéshez vezetne.
Ezaltal az értékpapir-finanszirozasi tlgyletekrol szolo (EU) 2015/2365 eurdpai
parlamenti ¢és tandcsi rendeletben foglaltakhoz nagyon hasonld jelentéstételi
szabalyok keriilnek bevezetésre az EMIR-ben is.
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J A jelentéstételi szabalyokat és eljardsokat tovabb kell harmonizalni, a kereskedési
adattdrak szamara pedig el6 kell irni az adatmindség biztositasat. Ez segit
megnovelni a tézsdén kiviili szarmaztatott {igyletek piacainak atlathatdsagat,
megkonnyiti az érintett hatosdgoknak a rendszerszintii kockazat figyelemmel
kisérésével kapcsolatos feladatat, és a lehetséges mértékben fenntartja e teriileten a
nemzetk6zi standardokkal valé Osszhangot. Kozép- ¢és hosszi tavon ez a
megkozelités a jelentéstételi szabalyok aranyossagat is novelni, a koltségeket ¢és
terheket pedig csokkenteni fogja.

o Meg kell emelni az EMIR-kovetelmények kereskedési adattarak altali megsértése
esetén kiszabhato pénzbirsdgok alaposszegének felsd hatarat. E lehetdség elonye a
pénzbirsagok fokozott hatékonysaga és visszatartd ereje, amelyet a szabalyozok
sziikségesnek tartanak a jO adatmindség Osztonzése érdekében, a szabalyok
aranyossagéanak biztositasa mellett.

J Annak biztositasa érdekében, hogy az tligyféleszk6zok ne legyenek bevonhatok a
fizetésképtelenségi eljarasba, tisztdzni kell az EMIR nemteljesités-kezelési eszkozei
¢s a nemzeti fizetésképtelenségi jogszabalyok kozotti kdlesonhatést.

J Be kell vezetni az EMIR-ben az elszamolasi szolgéltatdsoknak a tisztességes,
észszeri ¢és megkiilonboztetésmentes kereskedelmi feltételek mellett torténd
nyujtasanak elvét (FRAND-elv). Ezek az intézkedések az elszamoldshoz valo
hozzaférés kiillonbozé akadalyait kezelik; a potencialis tovabbi szabalyozasi terhet
indokolja a kozponti elszdmolds miikoddképessé tételére ¢és az elszamolasi
kotelezettség betartatasara irdnyuld kozérdek.

A hatasvizsgalat figyelembe vette tovabba az elonyben részesitett lehetdségek altalanos
koltségét és elonyeit, a piaci szereplokre haruld megfelelési koltségeknek és terheknek a
pénziigyi stabilitas veszélyeztetése nélkiil valo csokkentésének céljaval.

Noha az EMIR Aaltalanos célja a rendszerszintli kockazat csokkentése a tdzsdén kiviili
szarmazékos piac biztonsadganak és hatékonysaganak novelésével, ez a kezdeményezés az
EMIR alkalmazéasat kivdnja hatékonyabba ¢és eredményesebbé tenni, és bizonyos
kovetelmények jobb kalibralasa révén csokkenteni kivanja a piaci szereplok szabalyozasi €s
megfelelési terheit ott, ahol a megfelelési kdltségek meghaladjdk a prudencialis elényodket,
mindezt a pénziigyi stabilitds veszélyeztetése nélkiil. Ez Osszhangban van a Bizottsag
mindségi jogalkotasi programjaval.

Jollehet szamos korlat géatolja a koltségesokkenés pontos Osszegének kiszamitdsat, a
hatasvizsgalat becslése szerint az Gsszes elOnyben részesitett lehetdség kombinalt hatasa,
amelyet kizarolag a hatasvizsgalat céljara szamitottak ki, a fix (egyszeri) koltségek 2,3
milliard EUR-t61 6,9 milliard EUR-ig terjed6é csokkenését, a miikddési koltségeknek pedig az
1,1 milliard EUR-t6] 2,66 millidard EUR-ig terjedd csokkenését jelentené. A hatasvizsgalat 8.
melléklete részletesen ismerteti azokat a mogottes feltételezéseket, amelyek ezekhez a
becslésekhez vezettek, valamint a megbizhatosdgukat befolyasold korlatozasokat. A
koltségesokkenés szamszerisitésének fo kihivéasai elsdsorban ahhoz kapcsolodtak, hogy a
legtobb EMIR-kovetelmény alkalmazasa nemrégiben kezdddott meg (példaul az elszdmolési
kotelezettség €s a biztositéki kovetelmények), és néhany kovetelmény még nem alkalmazando
(példaul a 3. kategéridba tartozd pénziigyi szerz6dd felekre vonatkozd elszamolési
kotelezettség). A becsiilt koltségesokkenés ezért korldtozott mennyiségli nyilvadnosan
hozzatérhetd adatra és nem megerdsitett piaci adatokra tdmaszkodik, amelyek nem biztos,
hogy pontosan tiikrozik az érintett szerz6dd felek sokféleségét és sajatossagait. Ez azt is
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jelenti, hogy a becsiilt koltségesokkenések csak a jelenlegi id6pontban érvényesek. Végiil,
mivel a szamitdsok a koltségcsokkenésre dsszpontositottak, bizonyos minimalis kiigazitasi
koltségek szamszerisitésére nem keriilt sor. Ezeket azonban a hatasvizsgalat 7. melléklete
részletesen, szovegesen ismerteti.

Osszességében a vallalkozasok, a kkv-k és a mikrovallalkozasok szamara elényds lesz
mindenekel6tt 1. a szabalyozasi kdvetelmények csokkenése azokban az esetekben, amikor az
aranytalan megfelelési koltségek lathatdban meghaladjak a prudencialis elényoket, és ii. az
elszamoléashoz vald jobb hozzaférés. A jelentéstételi kovetelmények egyszerisitése minden
szerz6do fél, tobbek kozott a kkv-k szamara is elony0s lesz. Ezen tilmenden a kis méretii nem
pénziigyi szerz6dd felek szamara eldnyt jelent majd, hogy az ligylet pénziigyi szerz6do
felének kell bejelentenie az ligyleteket. Végiil, az G FRAND-elvek bevezetése szamos
szerz0do fél szamara megkonnyiti majd az elszamolashoz vald hozzaférést.

A hatasvizsgéalat 6. szakasza minden szerz6dd félre kiterjedéen ismerteti a
koltségesokkenés/minimalis kiigazitasi koltségek megoszlasat.

Eloszor is, az elszamoléasi kovetelmények hatokorét illetben az elszdmolasi szabalyok
alkalmazéasanak nagyobb foku aranyossdga a nem pénziigyi szerz6do felek javat szolgdlja,
mivel a tervezett intézkedések az elszamolasi €s biztositéki kovetelmények hatalya ala tartozé
nem pénziigyi szerz6dd felek besoroldsa soran egyenldbb versenyfeltételeket biztositanak
majd, megdvva ket 9,6 milli6 EUR és 26,7 milli6 EUR kozotti mértékii tovabbi fix
koltségtdl. Annak tjrakalibraldsa, hogy mi mindsiil olyan kis pénziigyi szerz6dd félnek,
amely elszamolasi kotelezettség ala tartozik, lehetévé teszi a (nagyon) kis pénziigyi szerzodo
feleknek, amelyek szdmara gazdasagilag nem megvalosithatd a kozponti elszamolas, hogy
509,7 milli6 EUR-t6l 1,4 milliard EUR-ig terjedd becsiilt koltséget keriiljenek el. A
nyugdijkonstrukcié-rendszerek és kozvetetten a kdtvénytulajdonosok 1) atmeneti elszdmolas
aloli mentességet kapnak, mivel mindeddig nem jott 1étre életképes technikai elszdmolasi
megoldas. A becslések szerint az elkertlt miikodési koltségek 780 milli6 EUR és 1,56
milliard EUR kozotti 6sszeget érnek el. Emellett a jelentéstételi kovetelmények hatalyanak
modositasat kovetden varhatéan minden adatszolgaltatd szerzddd félnek eldnye szarmazik
majd bizonyos jelentéstételi kovetelmények enyhitésébdl, példaul a ,backloading”
kotelezettség és a tozsdén kereskedett szdrmaztatott tligyletekrél vald adatszolgaltatas
megsziintetésébdl. Mindenekeldtt azon csoporton beliili ligyletek jelentéstételi kotelezettség
aloli mentessége, amelyekben az egyik szerz6d6 fél nem pénziigyi szerz6do fél, valamint a kis
méretll nem pénziigyi szerzddo felek azon kotelezettség aloli mentessége, hogy a koztiik és a
pénziigyi szerz6dd felek kozotti ligyleteket Ok is bejelentsék, varhatéan a redlgazdasag
szémara is csokkenti az EMIR-hez kapcsolodd megfelelési koltségeket. A vallalatok esetében
az EMIR-hez kapcsolodd megfelelési koltségek teljes csokkenésének hozzavetdlegesen
becsiilt 6sszege a miikodési koltségek tekintetében 350 milli6 EUR-t61 1,1 milliard EUR-ig, a
fix koltségek tekintetében pedig 1,8 millidrd EUR-t61 5,3 milliard EUR-ig terjed.

Masodszor, a tdzsdén kiviili szarmaztatott iigyletekben 1évé poziciok és kitettségek nagyobb
atlathatésaga révén a hatosdgok korabbi szakaszban azonositani tudjdk a potencialis
problémakat, és idében intézkedéseket tudnak hozni az esetleges kockazatok kezelésére,
kihaszndlva a pénziigyi piacok rugalmassagat, és a szerz0dd felekre és a kereskedési
adattarakra csupan minimalis kiigazitasi koltséget haritva.

Harmadszor, az elszamolashoz vald jobb hozzaférés lehetové teszi tovabbi, kiilondsen a
»redlgazdasagbeli” piaci résztvevok szamara, hogy kezeljék és fedezzék kockazataikat, azaltal
pedig, hogy csokken a hirtelen sokkok bekovetkezésének ¢és a tevékenységek
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megszakadasanak valosziniisége, hozzajarul egy kevésbé volatilis vallalkozasfejlédéshez és
az  alkalmazottak  munkahelyének  biztosabb  megdrzéséhez.  Mindenekel6tt a
rendszerkockézati profiljuk miatt tovabbra is az elszamolasi kotelezettség hatdlya ala tartozo
vallalatoknal jelentkezhet a fix koltségek 24,8 milli6 EUR és 69,5 milli6 EUR kozotti
csokkenése. Hasonloképpen, a rendszerszinten kis méretli pénziigyi vallalkozasoknak az
elszamoléshoz vald jobb hozzaférésbdl szarmazo becsiilt eldnye 32,6 millio EUR-tol 91,3
milli6 EUR-ig terjedhet az elszamolasi kotelezettség alkalmazandova valdsakor. A becsiilt
koltségesokkenés tehat tovabbi beruhazasi lehetdségeket nyit meg, ami a tokepiaci unid és a
Bizottsag novekedésre ¢€s munkahelyteremtésre iranyuld programjanak célkitiizéseit
tamogatja.

Osszességében nem varhatd jelentés tarsadalmi és gazdasagi koltség. A jelentéstételre
vonatkoz6 szabalyok tervezett egyszertsitése €és nagyobb aranyossaga lehetové teszi az EMIR
célkitlizéseinek elérését, ugyanakkor jelentdsen csokkenti az EMIR szerinti jelentéstételi
kovetelmények hatalya ald tartozo szerz6do felek altal viselt altalanos adminisztrativ terheket.
Ami a jelentéstételi kotelezettségért vald feleldsség modositasat illeti, azok a szervezetek,
amelyeknek a jovoben vallalniuk kell a jelentéstételi kotelezettséget, jobban fel vannak
késziilve erre a feladatra, és az ebben rejlé méretgazdasagossagnak koszonhetden a relevans
altalanos aggregalt koltségeknek csokkenniiik kell. Konkrétan, a kdzponti szerz6do feleknek
minimalis kiigazitasi koltségekkel kell szdmolniuk a tézsdén kereskedett szarmaztatott
tigyletekkel kapcsolatos jelentéstétel bevezetésének eldirasa miatt. Mindazonaltal mivel a
kdzponti szerz6dd feleknek mar igy is jelentds mennyiségli adat all rendelkezésiikre ezen
ligyletekre vonatkozdan, és az EMIR alapjdan mar eddig is jelenteniiik kellett minden
kozpontilag elszdmolt szarmaztatott ligyletet, a kdzponti szerz6dé felekre nehezedd tovabbi
teher korlatozott lenne. Az elszdmolasi értékhatarok kiszdmitdsanak harmonizaldsara és a
jelentéstételi szabalyok ¢és eljardsok tovabbi harmonizaldsara iranyulo6 kiegészitd intézkedések
a végrehajtas kezdeti szakaszaiban legfeljebb korlatozott kiigazitdsi adminisztrativ
koltségeket foglalhatnak magukban, kiilonosen a kereskedési adattarak esetében, kdzép- és
hosszii tavon viszont nagyobb hatékonysaghoz ¢és az altalanos teher csokkenéséhez
vezethetnek. Ami a kereskedési adattarakat illeti, mivel nekik mindenképp megfeleld
eljarasokat kellene bevezetniiik az értékpapir-finanszirozasi tigyletekrdl szol6 rendelet szerinti
kovetelmények teljesitése érdekében, az ebben a hatasvizsgéilatban figyelembe vett, EMIR
szerinti szakpolitikai intézkedés nem teremtene szamottevo tovabbi terhet. Hasonloképpen az
a kovetelmény, hogy tisztességes, észszerli és megkiilonboztetéstdl mentes kereskedelmi
feltételeket kell biztositani az elszamolasi szolgaltatasok nyujtasa soran, ami szamos szerz6do
fél javat szolgédlja, varhatéan csak korlatozott adminisztrativ tobbletkoltséget jelent a
kliringtagok szdmara.

34. Alapjogok

A javaslat valdsziniileg nem gyakorol kozvetlen hatdst a jogokra, amelyeket az emberi
jogokrol szold legfontosabb ENSZ-egyezmények, az unids Szerzodések elvalaszthatatlan
részét képezé unids Alapjogi Charta és az emberi jogok eurdpai egyezménye (EJEB)
tartalmaznak.

4. KOLTSEGVETESI VONZATOK

A javaslat nincs hatdssal az Uni6 koltségvetésére.
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E javaslat alapjan az ESMA-nak 6t technikai standardot kell aktualizalnia vagy kidolgoznia. A
technikai standardok elkészitésének hatdrideje a rendelet hatalybalépését kovetd 9 honap
mulva jar le. Az ESMA szamara javasolt feladatok nem igénylik tovabbi allashelyek
1étesitését és elvégezhetok a meglévo forrasokkal.

S. TOVABBI ELEMEK
5.1. Végrehajtasi tervek, valamint a nyomon kovetés, az értékelés és a jelentéstétel
szabalyai

A javaslat egy olyan rendelkezést tartalmaz, amely szerint el kell végezni az EMIR teljes kori
értékelését, kiilonos tekintettel annak eredményességére és hatékonysagara az EMIR eredeti
céljainak elérésében, az ESMA-nak pedig néhany konkrét elemrdl jelentést kell tennie:

o kidolgozasra keriiltek-e életképes megoldasok, amelyek lehetévé teszik a
nyugdijkonstrukcié-rendszerek kozponti elszamolasban valo részvételét, valamint
ezeknek a megoldasoknak a nyugdijkonstrukcio-rendszerek altali kozponti
elszamolés szintjére gyakorolt hatasa;

o a javasolt megolddsok hatisa a nem pénziigyi szerz6dd felek altali elszdmolés
szintjére, valamint a nem pénziigyi szerz6dé fél kategorian belill az elszadmolas
megoszlasanak vizsgalata, kiilonds tekintettel az elszdmolasi értékhatar(ok)
megfeleldségére;

J a javasolt megoldasok hatdsa a kis pénziigyi szerzddd felek altali elszamolas
szintjére, valamint a kis pénziigyi szerz0ddé fél kategdridn beliil az elszamolés
megoszladsanak vizsgélata, kiilonds tekintettel az elszdmoldsi értékhatar(ok)
megfeleldségére;

. a kereskedési adattaraknak jelentett tiigyleti adatok mindsége, ezen adatok
hozzaférhetdsége, és a kereskedési adattaraktol kapott informaciok mindsége;

J minden szerz4do fél lehetdsége az elszamolashoz valod hozzaférésre.

Ezt az értékelést elvben legkésobb 3 évvel az e javaslattal bevezetett modositasok
alkalmazasa utan kell elvégezni. Bizonyos esetekben, kiilondsen a nyugdijkonstrukcio-
rendszerek esetében fontos folyamatosan figyelemmel kisérni a nyugdijkonstrukcio-
rendszerek elszdmolasara vonatkoz6 megoldasok rendelkezésre allasanak elérehaladasat.

5.2. A javaslat egyes rendelkezéseinek részletes magyarazata
Az elszamolasi kotelezettség modositasai (az EMIR 2., 4., 4j 4a., uj 6b., 10., 85. és 89. cikke)
Pénziigyi szerzodo felek

E javaslat 1. cikke (2) bekezdésének a) pontja gy modositja az EMIR 4. cikke (1) bekezdésének
a) pontjat, hogy az 0j 4a. cikk (1) bekezdésének masodik albekezdése hatarozza meg a
feltételeket, amelyek alapjan a t6zsdén kiviili szarmaztatott ligyletek elszamolési kotelezettség
hatalya ala tartozova valnak, ha az egyik szerz6do fél pénziigyi szerz6do fél. Ezt az 4j cikket e
javaslat 1. cikkének (3) bekezdése illeszti be. Az 1j 4a. cikk (1) bekezdésének masodik
albekezdése elszamoldsi értékhatarokat hatdroz meg a pénziigyi szerz6dd felek altal kotott
igyletekre, a 10. cikk (4) bekezdésének b) pontja értelmében meghatarozott elszdmoldsi
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értékhatarokra hivatkozva, igy tehat az elszamolasi értékhatarok ugyanazok, mint a nem pénziigyi
szerz6do felek esetében. Az uj 4a. cikk (1) bekezdése masodik albekezdésének b) pontja szerint a
tozsdén kiviili szdrmaztatott iigyletek valamely kategoridja esetében megallapitott értékek
egyikének tullépése minden eszkdzosztaly tekintetében kivaltja az elszamolasi kotelezettséget. Az
Uj 4a. cikk (1) bekezdése tovabba kifejti az elszamolasi értékhatarok szamitasanak modjat. Egy
pénziigyi szerz6do fél akkor keriil az elszamolasi kotelezettség hatalya ala, ha a marcius, aprilis és
majus honapra vonatkoz6 aggregalt ho végi atlagos pozicidja meghaladja az elszamolasi
értékhatarokat. Ez megegyezik a nem pénziigyi szerz6do felek elszamolasi értékhatarainak
szamitasaval.

Végiil annak biztositasa érdekében, hogy a fogalommeghatarozas minden olyan szervezetre
kiterjedjen, amely tevékenységének jellegébdl adoddan pénziigyi szerzodd fél, az 1. cikk (1)
bekezdése a pénziigyi szerz6dd fél EMIR 2. cikkében szerepld fogalommeghatarozasat kiegésziti
az EMIR keretében jelenleg nem pénziigyi szerz6dd félnek mindsiild, nemzeti jog szerint
nyilvantartdsba vett alternativ befektetési alapokkal, a kozponti értéktarakkal, valamint a
kiilonleges célu gazdasagi egységekkel. Ezek a szervezetek tehat pénziigyi szerz6dd félként
kezelendok az EMIR keretében.

Nem pénziigyi szerzodo felek

Az 1. cikk (8) bekezdése modositja az EMIR 10. cikkének (1) és (2) bekezdését. A modositott (1)
bekezdés megvaltoztatja az elszamolasi értékhatarok szamitasanak modjat. Egy nem pénziigyi
szerz6do fél akkor keriil az elszamolasi kotelezettség hatalya ala, ha a marcius, aprilis és majus
hénapra vonatkozé aggregalt ho végi atlagos pozicidja meghaladja az elszamolasi értékhatarokat,
ahelyett, hogy pozicidinak mozgodatlaga egy 30 munkanapos idészakra szdmitva meghaladja az
értékhatarokat, ami a jelenlegi EMIR-szabalyok szerinti eset. A (3) bekezdésre valo hivatkozas azt
jelenti, hogy a jelenlegi fedezeti mentesség megmarad, igy csak azok a tOézsdén kiviili
szarmaztatott ligyletek keriilnek bele az értékhatar-szdmitasba, amelyekrdl nem allapithatd meg
objektiven mérheté adatok alapjan, hogy csokkentenék a  kereskedelmi vagy
likviditasfinanszirozasi tevékenységhez kozvetleniil kapcsolodo kockazatokat.

Az (1) bekezdés masodik albekezdésének b) pontja meghatarozza, hogy az elszdmoldsi
kotelezettség csak arra az eszkdzosztalyra vagy azokra az eszkdzosztalyokra vonatkozik, amelyek
esetében az elszdmolasi értékhatart tullépték és amelyek esetében elszamoldsi kotelezettség all
fenn.

Nyugdijkonstrukcio-rendszerek

Az 1. cikk (20) bekezdése az EMIR 89. cikke (1) bekezdése elsé albekezdésének helyébe 1ép,
hogy harom évvel meghosszabbitsa a nyugdijkonstrukcio-rendszerek elszamolési kotelezettség
aloli atmeneti mentességét, a nyugdijkonstrukcio-rendszerek altal nem szamlapénzben, valtozo
biztositékeszkozként  torténd  biztositékeszkdz-nyujtasra  vonatkozod  életképes  technikai
megoldasok hidnyaban. Az 1. cikk (19) bekezdésének b) pontja az EMIR 85. cikke (2)
bekezdésének helyébe 1ép, és az a), b), c), d), e) és f) pontban meghatdrozza azokat a
kritériumokat, amelyeket a Bizottsdgnak értékelnie kell, és amelyekr6l az ESMA, az EIOPA, az
EBH ¢s az ERKT kozremiikodésével egy az életképes technikai megoldasok felé tett
eldrelépésekrdl szold jelentésben be kell szdmolnia. Noha eddig kiilonb6z6 tényezdk
akadalyoztak az ilyen megoldasok kidolgozasat, a Bizottsdg megvaldsithatonak tartja életképes
technikai megoldasok kidolgozasat a javaslat elfogadasat kovetd harom éven beliil, és azt varja a
piaci szerepl6ktdl, hogy az emlitett iitemterv alapjan dolgozzanak. Ezt timasztja ala az az elvaras
is, hogy az emlitett idészakban kezelni fogjak az elszdmolasi szolgaltatasok szélesebb kori
hozzaférhet6vé tétele ellen hatod szabalyozas egyes elemeit (példaul a tékeattételi mutaton alapulod
tokekovetelmények bevezetését). Azon valosziniitlen esetet kivéve, hogy jelentds elére nem
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lathato fejlemények kovetkeznek be, a Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy felhatalmazason
alapul6 jogi aktus utjan egy alkalommal két évvel meghosszabbitsa az eltérést, amennyiben a
gondosan megvizsgalt koriilmények ezt indokoljak.

Az elorehozas kévetelményének megsziintetése

Az 1. cikk (2) bekezdésének b) pontja megsziinteti az EMIR 4. cikke (1) bekezdése b) pontjanak
ii. alpontjaban meghatarozott azon kovetelményt, miszerint el kell szamolni az olyan tézsdén
kiviili szarmaztatott ligyleteket, amelyek megkotésének vagy megujitasanak idépontja az ESMA-
nak egy illetékes hatosag altal tett, valamely kozponti szerz6dd fél részére egy adott tézsdén
kiviili szarmaztatottiigylet-kategoria elszdmolasara megadott engedélyrél szolo értesitése
idépontjara vagy az utanra, de az elszamolasi kotelezettség hatalybalépése elottre esik,
amennyiben az lgyletek hatralévé futamideje meghaladja a Bizottsag altal az 5. cikk (2)
bekezdésének c) pontjaval 6sszhangban, az elszamolasi kotelezettségrol szold felhatalmazason
alapul6 bizottsagi rendeletben meghatarozott, lejaratig hatralevé minimalis futamidét.

Az elszamolasi kotelezettség felfiiggesztése

Az 1. cikk (6) bekezdése uj 6b. cikket illeszt be az EMIR-be, amely felhatalmazza a Bizottsagot,
hogy konkrét okokbol atmenetileg felfliggesszen barmely elszdmolasi kotelezettséget az ESMA
kérése alapjan, €s meghatarozza a felfiiggesztés eljarasat. Amint arra az ESMA szintén ramutatott,
erre a hataskorre sziikség van, mivel bizonyos sajatos koriilmények kozott az elszamolasi
kotelezettség tovabbi alkalmazéasa esetleg lehetetlen (példaul azért, mert a tézsdén kiviili
szerz6do fél vagy felek kilép vagy kilépnek a piacrdl), vagy kedvezdtlen hatast gyakorolhat a
pénziigyi stabilitasra (példaul mivel az elszamolasi kotelezettség akadalyozna a kozpontilag
elszamolt piachoz hozzaféréssel nem rendelkez6 szerzddo felek esetében a kétoldalu fedezést). Az
ilyen események varatlanul bekovetkezhetnek, és az elszamolasi kdtelezettség megsziintetésére
vonatkoz6 jelenlegi eljaras, amelyhez egy szabalyozastechnikai standard moédositdsara lenne
szlikség, tal lassi lehet ahhoz, hogy reagalni lehessen a valtozo piaci koriilményekre vagy a
pénziigyi stabilitdssal kapcsolatos aggalyokra. Az 0j hataskdrre szigorian megszabott feltételek
vonatkoznak, ¢és a felfliggesztés iddben korlatozott. Az elszamolasi kotelezettség végleges
megsziintetésére vonatkoz6 eljards valtozatlan marad, és ehhez minden esetben egy
szabalyozéstechnikai standard modositaséra lesz sziikség.

Az elszamolas 6sztonzését és az ahhoz valé hozzaférés novelését célz6 méodositasok (az EMIR
4. és 39. cikke)

Az 1. cikk (2) bekezdésének c) pontja uj (3a) bekezdést illeszt az EMIR 4. cikkének (3)
bekezdéséhez, amely értelmében azon kliringtagoknak és iigyfeleiknek, akik elszamolasi
szolgaltatasokat nyujtanak mas szerz6do feleknek, vagy tigyfeleiknek lehetdséget kinalnak arra,
hogy ilyen szolgaltatdsokat nyujtsanak mas szerzodd feleknek, azt tisztességes, észszer és
megkiilonboztetéstdl mentes kereskedelmi feltételek mellett kell nyujtaniuk. A Bizottsag
felhatalmazast kap arra, hogy felhatalmazason alapuld jogi aktusok utjan meghatarozza, hogy mik
a tisztességes, €szszerl €és megkiilonboztetéstdl mentes feltételek.

Az 1. cikk (11) bekezdése 1ij bekezdéssel egésziti ki az EMIR 39. cikkét annak egyértelmiive
tétele érdekeében, hogy a valamely szamlén nyilvantartott poziciokat lefedd eszk6zok nem képezik
azon kozponti szerz6do fél vagy kliringtag fizetésképtelenségi eljaras ald vont vagyonanak részét,
aki elkiilonitett nyilvantartasokat és szamlakat vezet. Ez a rendelkezés bizonyossagot nyujt azok
szamara, akik elszamolasi szolgaltatdsokat nyujtanak, vagy lehetdséget kinalnak tligyfeleiknek
ilyen szolgéltatasok nyujtasara, hogy teljesiteni tudjak az EMIR nemteljesités-kezelési eljarasaival
kapcsolatos kotelezettségvallalasaikat. Ez arra 0sztonzi 6ket, hogy szolgaltatasként biztositsanak
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hozzaférést a t6zsdén kiviili szarmaztatott ligyletek kozponti elszamolasahoz. A rendelkezések
ugyanigy bizonyossagot nyujtanak az iigyfelek és a kozvetett ligyfelek szamara, hogy egy
kliringtag vagy elszamolasi szolgaltatasokat nytjtd iligyfél nemteljesitése esetén az eszkdzeik
védelmet ¢€lveznek, és igy atvihetik azokat mas kliringtagokhoz vagy kozvetett elszamolasi
szolgaltatasokat nyujto tigyfelekhez. Ez tovabbi 0sztonzést ad a kdzponti elszamolasra.

A kozponti szerz6do felek atlathatésagara vonatkozo kovetelmények modositasa (az EMIR
38. cikke)

Az 1. cikk (10) bekezdése kiegésziti az EMIR 38. cikkét a (6) és (7) bekezdéssel, amely eldirja a
kozponti szerz6do felek szamara, hogy kliringtagjaik szdmara biztositsak az alapletétre vonatkozo

crer

hasznalt alapletét-modellek jellemzdinek részletes attekintését ((7) bekezdés).

A kockazatcsokkentési technikak maddositasa a nem kozponti szerzodo felek bevonasaval
elszamolt tézsdén kiviili szarmaztatott iigyletek esetében (az EMIR 11. cikke)

A kockazatcsokkentési technikak Unid-szerte kovetkezetlen alkalmazasanak elkeriilése érdekében
az 1. cikk (9) bekezdése felhatalmazza az eurdpai feliigyeleti hatosagokat arra, hogy
szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgozzanak ki azon kockazatkezelési eljarasok,
valamint a kockazatkezelési eljarasok jelentés modositasanak eldzetes feliigyeleti jovahagyasara
vonatkoz6 eljaras meghatarozasa céljabol, amelyek megkovetelik a biztositékok kelld idében
torténd, pontos és megfelelden elkiilonitett cseréjét.

A jelentéstételi kotelezettség modositasai (az EMIR 9. cikke)

Az 1. cikk (7) bekezdésének a) pontja megsziinteti az EMIR 9. cikke (1) bekezdésének a multbeli
tigyletek bejelentésére vonatkozo kovetelményét, vagyis az olyan tligyletekét, amelyek még nem
voltak lezartak 2014. februar 12-én, a jelentéstételi kotelezettség kezdd idépontjaban. Bevezeti
tovabba az EMIR 9. cikkének (1) bekezdésébe azt a rendelkezést, miszerint azok a csoporton
beliili tgyletek, amelyek esetében a szerzodd felek egyike nem pénziigyi szerzodd fél,
mentesiilnek a jelentéstételi kotelezettseég alol.

Az 1. cikk (7) bekezdésének b) pontja ) (1a) bekezdéssel egésziti ki a 9. cikket. Ez az 0j (1a)
bekezdés a jelentéstételi kotelezettségre vonatkozd szabalyokat allapit meg bizonyos sajatos
esetekre, annak megéllapitidsa érdekében, hogy kinek kell véllalnia a jelentéstételt, és az abbol
eredd barmely feleldsséget:

o olyan iigyletek esetében, amelyek nem tdzsdén kiviili szarmaztatott iigyletek
(tézsdén kereskedett ligyletek), a kozponti szerz6dd fél felelds és jogilag felelds a
mindkét szerz6do fél nevében valo jelentéstételért;

. egy pénziigyi szerz6dod fél és egy elszamolasi kotelezettség ald nem tartozd nem
pénziigyi szerz6do fél kozotti ligyletek esetében a pénziigyi szerzddo fél felelds, €s
jogilag felelds az ligylet mindkét szerzddé fele nevében vald jelentéstételért;

. egy olyan AEKBV-t kezel¢ alapkezel$ tarsasag, amely egy tO6zsdén kiviili
szarmaztatott ligylet szerz6dd fele, felelds és jogilag felelés az AEKBV nevében
torténo jelentéstételért;

. a kezelo felelds és jogilag felelds egy olyan alternativ befektetési alap (ABA)

nevében torténd jelentéstételért, amely egy tézsdén kiviili szarmaztatott ligylet
szerz0do fele.
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A szerzodod feleknek és a kozponti szerz6doé feleknek mindenképpen gondoskodniuk kell arrol,
hogy szarmaztatott ligyleteik adatainak bejelentésére csak egyszer keriiljon sor. Emellett a
jelentéstételi kotelezettséget at is ruhazhatjak.

Az 1. cikk (7) bekezdésének c) pontja kiterjeszti az ESMA megbizésat olyan technikai standardok
kidolgozasara, amelyek lehetdvé teszik a jelentéstételi szabalyok és kovetelmények — kiillondsen
az adatszabvanyok, a modszerek és a jelentéstételi szabalyok — tovabbi harmonizaciojat.

Az adatmindség biztositasara iranyulé modositasok (az EMIR 78. és 81. cikke)

Az 1. cikk (16) bekezdése az EMIR 78. cikkében a kereskedési adattarakkal szembeni altaldnos
kovetelményeket kiegésziti a kovetelményekkel, miszerint megfelelé eljarasokkal kell
rendelkezniiik a kereskedési adattarak kozotti adategyeztetésre; megfeleld eljarasokkal kell
rendelkezniiik a jelentett adatok mindségének biztositasara; ¢és megfeleld szabalyokat kell
kialakitaniuk az adatok mas kereskedési adattarakhoz torténd rendezett tovabbitasara, amennyiben
ezt egy, a 9. cikk alapjan jelentéstételi kotelezettség ald tartozo vallalkozas kéri, vagy ha erre mas
okbol sziikség van. Tovabba az ESMA megbizast kap arra, hogy a kereskedési adattar altal a
jelentett adatok teljességének €s pontossdganak validalasara, és a kereskedési adattarak kozotti
adategyeztetésre alkalmazando6 eljarasokat dolgozzon ki.

Az 1. cikk (17) bekezdésének b) pontja 1j (3a) bekezdéssel egésziti ki az EMIR 81. cikkét, amely
eldirja a kereskedési adattarak szamara, hogy adjanak hozzaférést a szerzodo feleknek minden, a
neviikben bejelentett adathoz, hogy ellendrizni tudjak az adatok pontossagat.

A kereskedési adattarak nyilvantartasba vételével kapcsolatos modositasok (az EMIR 56. és
72. cikke)

Az 1. cikk (12) bekezdésének a) pontja modositia az EMIR 56. cikkét azon lehetdség
bevezetésével, hogy az értékpapir-finanszirozasi tigyletekrél szo6ldo rendelet alapjan mar
nyilvantartasba vett kereskedési adattarak egyszertsitett kérelmet nyujthassanak be a
nyilvantartasba vétel kiterjesztésére. Az 1. cikk (12) bekezdésének b) és c) pontja megbizza az
ESMA-t, hogy az eljarasok megkettézésének elkeriilése érdekében dolgozzon ki technikai
standardokat a nyilvantartasba vétel kiterjesztésére vonatkoz6 egyszeriisitett kérelemre
vonatkozoan. Az 1. cikk (14) bekezdése ebbdl kovetkezden ugy modositja a 72. cikk (1)
bekezdését a dijak tekintetében, hogy az figyelembe vegye, ha egy kereskedési adattarat az
értékpapir-finanszirozasi ligyletekrdl sz616 rendelet keretében mar nyilvantartasba vettek.

A Kkereskedési adattarak feliigyeletével kapcsolatos modositasok (az EMIR 65. cikke és I.
melléklete)

Az ESMA ltal az 4ltala kozvetlenil feliigyelt kereskedési adattarakra kiszabhato
pénzbirsagoknak hatékonyaknak, aranyosaknak és visszatartd erejieknek kell lenniiik az ESMA
feliigyeleti hataskorei hatékonysaganak biztositasa érdekében. Az 1. cikk (13) bekezdése ezért
ugy modositja az EMIR 65. cikkének (2) bekezdését, hogy az ESMA altal a kereskedési
adattarakra kiszabhatd pénzbirsag alaposszegének felsd hatarat a jogsértéstol fliggden 100 000
vagy 200 000 EUR-ra emeli. A modositas tovabba bevezeti az 1. melléklet IV. szakaszaban
emlitett, a felligyeleti tevékenységek akadalyozasaval Osszefiiggd jogsértésekre vonatkozd
pénzbirsagok hidnyzo6 alapOsszegeit. Ezen jogsértések esetében a pénzbirsagok javasolt Osszege
legalabb 5 000 EUR, és nem haladhatja meg a 10 000 EUR-t.

Az 1. cikk (21) bekezdése tigy modositja a rendelet I. mellékletét, hogy az abban foglalt
jogsértések listajat kiegésziti a kereskedési adattarakra vonatkozo azon 1j altalanos
kovetelményeknek megfeleld jogsértésekkel, amelyeket az EMIR 78. cikkének 1) (9) bekezdése
rogzit, és az 55. cikk (4) bekezdésében foglalt azon jogsértéssel, amely soran a kereskedési adattar
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nem értesiti az ESMA-t megfeleld idében az elsé nyilvantartasba vételének feltételeit érintd
Iényeges valtozasokrol.

A kereskedési adattarakban az adatok rendelkezésre allasara vonatkozé kovetelmények
modositasai (az EMIR 76a. és 81. cikke)

Az 1. cikk (15) bekezdése uj 76a. cikkel egésziti ki az EMIR-t. Az olyan harmadik orszagok
hatésagai, amelyek kereskedési adattarakkal rendelkeznek, kdzvetlen hozzaférést kapnak az unids
kereskedési adattarakban tarolt adatokhoz, ha a Bizottsag végrehajtasi jogi aktust fogadott el,
amelyben kijelenti, hogy a harmadik orszdgban a) a kereskedési adattirakat megfelelden
engedélyezték, b) folyamatos a kereskedési adattarak hatékony feliigyelete €és a rajuk vonatkozo
kovetelmények hatékony betartatasa; c) 1éteznek legalabb az e rendeletben meghatarozottakkal
egyenértékli szakmai titoktartasi garanciak, beleértve a hatdsagok altal harmadik felekkel kozolt
tizleti titkok védelmét; és d) a szoban forgé harmadik orszagban engedélyezett kereskedési
adattarakra jogilag kotelezd erejii és végrehajthatd kotelezettség harul, melynek értelmében
kozvetlen és azonnali hozzéaférést kell biztositaniuk az adatokhoz az érintett unids hatosagok
szamara. Az 1. cikk (17) bekezdése moédositja az EMIR 81. cikkét azon szervezetek jegyzéke
tekintetében, amelyek szdmara a kereskedési adattdraknak elérhetévé kell tenniik az
informaciokat, hogy lehetové tegyék szamukra feladataik és megbizatasaik ellatasat. Ezekre a
modositasokra azért van sziikség, hogy teljesiteni lehessen az FSB-nek a 2015. novemberi, a
tozsdén kiviili szarmaztatott {igyletekkel kapcsolatos jelentéstételrdl szolo tematikus szakértoi
értékelésében szerepld ajanlast, miszerint legkésobb 2018 juniusdig minden joghatésagnak
rendelkeznie kell olyan jogi kerettel, amely lehetdvé teszi a belfoldi kereskedési adattarban tarolt
adatokhoz valé hozzaférést mind belfoldi, mind kiilfoldi hatésagok szamara. Ugyanakkor az unios
hatésagoknak egyértelmiien érdekében all, hogy hozzaférjenek a harmadik orszagbeli kereskedési
adattarakban tarolt adatokhoz, hogy teljes képet kapjanak a globalis szarmazékos piacokrol. A
modositas célzott €s a hatosagok adataihoz valé kdlcsonds hozzaférésre korlatozodik.

Az 1. cikk (17) bekezdésének b) pontja a kereskedési adattarakra vonatkozdan 0j kdvetelményt
vezet be, miszerint azon szerzddo felek és kozponti szerz6dd felek szamara, amelyek atruhaztak
jelentéstételi kotelezettségeiket, hozzaférést kell biztositaniuk a neviikben bejelentett adatokhoz.

Az 1. cikk (17) bekezdésének c) pontja kiterjeszti az EMIR 81. cikkének (5) bekezdése alapjan az
ESMA-nak adott megbizast, hogy dolgozzon ki szabélyozéstechnikai standardtervezeteket azon
feltételek, szabalyok és dokumentumok meghatarozasa céljabol, amelyek alapjan a kereskedési
adattaraknak kozvetlen és azonnali hozzaférést kell biztositaniuk a 81. cikk (3) bekezdésében
emlitett szervezetek szdmara.

Ertékelésre vonatkozo rendelkezés (az EMIR 85. cikke)
Az 1. cikk (19) bekezdése megbizza a Bizottsagot azzal, hogy értékelje az EMIR-t és készitsen

egy altalanos jelentést, amelyet a megfeleld javaslatokkal egyiitt be kell nyujtania az Eurdpai
Parlamentnek és a Tanacsnak.
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2017/0090 (COD)
Javaslat

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS RENDELETE

a 648/2012/EU rendeletnek az elszamolasi kotelezettség, az elszamolasi kotelezettség

felfiiggesztése, a jelentéstételi kotelezettségek, a nem kozponti szerz6do fél altal
elszamolt, tézsdén kiviili szarmaztatott iigyletekre vonatkozo kockazatcsokkentési

technikak, a kereskedési adattarak nyilvantartasba vétele és feliigyelete, valamint a
kereskedési adattarakkal szembeni kovetelmények tekintetében torténé modositasarol

(EGT-vonatkozast szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Uniéo miikodésérdl sz616 szerz8désre és kiilondsen annak 114. cikkére,

tekintettel az Europai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valé megkiildését kdvetden,

tekintettel az Eurépai Kozponti Bank véleményére'®,

tekintettel az Europai Gazdasagi és Szociélis Bizottsag véleményére ',

rendes jogalkotasi eljaras keretében®,

mivel:

(M

A 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet” 2012. jélius 27-én keriilt
kozzétételre az Europai Unid Hivatalos Lapjaban, és 2012. augusztus 16-an 1épett
hatalyba. A benne foglalt kdvetelmények, nevezetesen a szabvanyos, t6zsdén kiviili
szarmaztatott ligyletek kozponti elszamolasa; a biztositéki kdvetelmények; a nem
kozpontilag elszamolt tézsdén kiviili szdrmaztatott tigyletekkel kapcsolatos miikddési
kockazat csokkentésére vonatkozd kovetelmények; a szarmaztatott tigyletekre
vonatkoz6 jelentéstételi kotelezettségek; a kozponti szerz6dd felekre vonatkozo
kovetelmények és a kereskedési adattarakra vonatkozo kdvetelmények hozzéjarulnak a
rendszerszintli kockazat csokkentéséhez azaltal, hogy novelik a tézsdén kiviili
szarmaztatott tigyletek piacanak atlathatosagat, és csokkentik a partnerkockéazatot és a
tézsdén kiviili szarmaztatott tigyletekhez kapcsolodd miikodési kockazatot.

HLCI[...],[...],[...]0.

HLCI[...],[...],[...]0.

Az Eurdpai Parlament ...-i allaspontja (HL ...) és a Tandcs ...-1 hatarozata

Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 648/2012/EU rendelete (2012. jalius 4.) a t6zsdén kiviili szarmaztatott
tigyletekr6l, a kozponti szerz6doé felekrdl és a kereskedési adattarakrol (HL L 201., 2012.7.27., 1. 0.).
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A 648/2012/EU rendelet hatdlya alad tartozo egyes teriiletek egyszerlsitése és az e
terliletekkel kapcsolatos ardnyosabb megkdzelités Osszhangban van a Bizottsag
célravezetd és hatasos szabalyozas programjaval (REFIT), amely kiemeli a koltségek
csokkentésének €s az egyszerlsitésnek a sziikségességét annak érdekében, hogy az
unios politikdk a leghatékonyabb modon érjék el céljaikat, és kiilondsen a szabalyozasi
¢s adminisztrativ terhek csokkentésére iranyul.

A hatékony és rugalmas kereskedés utdni rendszerek és a biztositéki piacok a jol
mikodé tokepiaci unid Iényeges elemei, és elmélyitik a beruhazasoknak, a
novekedésnek és a foglalkoztatasnak a Bizottsag politikai prioritasaival 6sszhangban
torténd tamogatasara iranyulo erdfeszitéseket.

2015-ben ¢és 2016-ban a Bizottsag két alkalommal nyilvadnos konzultaciét folytatott a
648/2012/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet alkalmazasar6l. A Bizottsag az
emlitett rendelet alkalmazasaval kapcsolatban az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosagtol
(ESMA), az Eurdpai Rendszerkockézati Testiilettdl (ERKT) és a Kozponti Bankok
Eurdpai Rendszerétdl (a tovabbiakban: KBER) is kapott informécidkat. A nyilvanos
konzultaciokbol kideriilt, hogy az érdekelt felek tamogatjak a 648/2012/EU rendelet
célkitlizéseit, és hogy nincs sziikség a rendelet jelentosebb feliilvizsgalatara. A
Bizottsag 2016. november 23-4n a 648/2012/EU rendelet 85. cikkének (1)
bekezdésével Osszhangban feliilvizsgalati jelentést fogadott el. Bar a 648/2012/EU
rendeletnek még nem minden rendelkezése alkalmazand6 teljes mértékben, és ezért a
rendelet atfogd értékelésére még nem keriilhetett sor, a jelentés olyan teriileteket
azonositott, amelyek tekintetében célzott fellépésre van sziikség annak biztositdsa
érdekében, hogy a 648/2012/EU rendelet célkitiizéseit ardnyosabb, hatékonyabb és
eredményesebb modon érjék el.

A 648/2012/EU rendeletnek valamennyi olyan pénziigyi szerz6dd félre ki kell
terjednie, amely a pénziigyi rendszer tekintetében jelentds rendszerszintli kockazatot
jelenthet. A pénziigyi szerzddo felek fogalommeghatarozasat ezért modositani kell.

Az elszamolasi kotelezettség alol mentesiteni kell azokat a pénziigyi szerzodo feleket,
amelyeknek a tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek piacat érintd tevékenysége tul
alacsony volument ahhoz, hogy rendszerszintii kockazatot jelentsen a pénziigyi
rendszerre nézve, valamint ahhoz, hogy a kozponti elszdmolas gazdaséagilag életképes
legyen, ugyanakkor az emlitett pénziigyi szerz6do feleknek a rendszerszintii kockéazat
csOkkentése érdekében a biztositékeszk6zok cseréjére vonatkozd kdvetelmény hatilya
ala kell tartozniuk. Az elszdmolasi értékhatarnak egy pénziigyi szerzédd fél altal a
tédzsdén kiviili szarmaztatott ligyletek legalabb egy kategoriaja tekintetében torténd
tullépése ugyanakkor a tézsdén kiviili szarmaztatott tligyletek Osszes kategoridja
tekintetében ki kell, hogy valtsa az elszamolasi kotelezettséget, tekintettel a pénziigyi
szerz6do felek 0sszekapcesolodasara és a pénziigyi rendszer lehetséges rendszerszintii
kockéazatara, amely felmeriilhet, ha e szdrmaztatott iigyleteket nem kozpontilag
szdmoljéak el.

A nem pénziigyi szerz6do felek Osszekapcsolodasa kisebb mértékii, mint a pénziigyi
szerz6dd feleké. Tevékenységiik gyakran a tézsdén kiviili szarmaztatott iigyletek
kockézatot jelent a pénziigyi rendszer szamdra, mint a pénziigyi szerzddo felek
tevékenysége. A nem pénziigyi szerz6do felek elszamolasi kotelezettségének hatalyat
ezért korlatozni kell annak érdekében, hogy a nem pénziigyi szerz6do felekre csak az
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elszdmolasi értékhatart tallépd eszkozosztaly vagy eszkozosztalyok tekintetében
vonatkozzon az elszdmoléasi kotelezettség, ugyanakkor meg kell Orizni a
biztositékeszk6zok cseréjére vonatkozo kovetelményt az elszamolési kiiszobértékek
barmelyikének tullépése esetén.

Az elszdmolasi kotelezettség hatalyba Iépése elott kotott, egyes tdzsdén kiviili
szarmaztatott ligyletek elszdmolasanak kovetelménye — korldtozott haszon mellett —
jogbizonytalansagot ¢s miikodési nehézségeket okoz. A kdvetelmény kiilonosen
tovabbi koltségeket és erdfeszitéseket eredményez az emlitett ligyletek szerz6do felei
szamara, ¢és befolyasolhatja a piac zavartalan miikodését, anélkiil, hogy a 648/2012/EU
rendelet egységes és kovetkezetes alkalmazasanak jelentds javulasat eredményezné,
vagy a piaci szereplok szamara egyenld feltételeket teremtene. Ezt a kovetelményt
ezért el kell tordlni.

Azok a szerzddo felek, amelyek tevékenysége a t6zsdén kiviili szarmaztatott ligyletek
piacan korlatozott volumenti, nehézségekbe litkoznek a kdzponti elszamolashoz — akar
kliringtag tigyfeleként, akar kozvetett elszamolasi megallapodasok révén — torténd
hozzaférés soran. A kliringtagok szamara eldirt, a kozvetett elszamoldsi szolgaltatasok
¢szszerll kereskedelmi feltételekkel torténd lehetové tételére vonatkozo kdvetelmény
ezért nem hatékony. Ennélfogva a kliringtagokat és a kliringtagok azon iigyfeleit,
amelyek elszdmolési szolgaltatasokat nyujtanak kozvetlenil mas szerz6édd felek
részére, vagy kozvetett modon azaltal, hogy lehetdvé teszik sajat ligyfeleik szdmara
ezen szolgaltatasok nyujtdsat mas szerzodo felek részére, kifejezetten kotelezni kell
arra, hogy tisztességes, ¢€szszerli és megkiilonboztetéstdl mentes kereskedelmi
feltételek mellett tegyék ezt meg.

Bizonyos helyzetekben lehetdvé kell tenni az elszdmolasi kotelezettség
felfiiggesztését. Elsoként, e felfliggesztésnek lehetségesnek kell lennie, ha mar nem
teljesiilnek azok a feltételek, amelyek alapjan a tézsdén kiviili szdrmaztatott ligyletek
valamely meghatdrozott kategoridja az elszamoldsi kotelezettség hatalya alé tartozik.
Ez az eset allhat fenn, ha a tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek valamely kategoriaja
alkalmatlannd valik a kotelezd kozponti elszdmolés ald vondsra, vagy amikor a
tdzsdén kiviili szarmaztatott iigyletek meghatarozott kategoridja tekintetében 1ényeges
valtozas tortént e feltételek egyikében. Az elszdmolasi kotelezettség felfiiggesztésének
lehetségesnek kell lennie abban az esetben is, ha a kdzponti szerz6d6 fél a tézsdén
vonatkozoan tobbé mar nem kindl elszdmolasi szolgaltatst, és mas kdzponti szerz6do
felek nem tudjak elég gyorsan atvenni a szoban forgod elszdmolasi szolgaltatasokat.
Végiil lehetévé kell tenni az elszdmolasi kotelezettség felfiiggesztését akkor is, ha ez
az Unio pénziigyi stabilitasat fenyegeté komoly veszély -elkeriilése ¢érdekében
sziikséges.

A korabbi ligyletekre vonatkozo jelentéstétel nehézkesnek bizonyult a jelentéstételhez
jelenleg sziikséges bizonyos adatok hidnya miatt, amelyeket a 648/2012/EU rendelet
hatalyba Iépése eldtt nem kellett jelenteni. Ennek eredményeként a jelentéstétel terén
mutatkozé hianyossagok ardnya magas volt, a jelentett adatok mindsége pedig gyenge,
mikozben az iigyletek bejelentése jelentds terhekkel jar. Ezért nagy a valdszinlisége
annak, hogy a kordbbi adatokat nem hasznaljak fel. Ezenkiviil a korabbi iigyletek
bejelentésére vonatkozd hataridé hatalybalépésének iddpontjaig ezen itigyletek koziil
tobb is lejar, és ezekkel egyiitt a megfeleld kitettségek és kockazatok is megsziinnek. E
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helyzet orvoslasa érdekében meg kell sziintetni a korabbi ligyletek bejelentésére
vonatkoz6 kdvetelményt.

A nem pénziigyi szerz0do feleket magukban foglaldé csoporton beliili ligyletek az
Osszes tOzsdén kiviili szarmaztatott iigylet viszonylag kis hanyadat képviselik, és
elsésorban csoportokon beliili belsd fedezeti ligyletek esetében kertilnek alkalmazasra.
Ebbdl kovetkezOen ezek az iigyletek nem jarulnak hozzd szamottevéen a
rendszerszintli kockazathoz és az sszekapcsolodashoz, ugyanakkor az ezen ligyletek
bejelentésére vonatkozo kotelezettség jelentds koltségeket és terheket r6 a nem
pénziigyi szerz6dd felekre. Ezért azokat a csoporton beliili ligyleteket, amelyek
esetében a szerzddo felek legalabb egyike nem pénziigyi szerz6do fél, mentesiteni kell
a jelentéstételi kotelezettség alol.

A tozsdén kereskedett szdrmaztatott ligyletek bejelentésére vonatkozd kovetelmény
jelentds terhet r6 a szerz6dd felekre, mivel a tézsdén kereskedett szarmaztatott
ligyletek tobbsége napi alapon keriil megkotésre. Ezenkiviil, mivel a 600/2014/EU
curépai parlamenti és tanacsi rendelet’ eldirja, hogy a tézsdén kereskedett
szarmaztatott ligyletetek elszdmolasat minden esetben egy kdzponti szerz6do fél végzi,
a kozponti szerz6do felek mar rendelkeznek ezen tligyletek adatainak nagy részével. A
t0zsdén kereskedett szarmaztatott ligyletek bejelentésére vonatkozo kotelezettségekkel
jar6 terhek csokkentése érdekében a t6zsdén kereskedett szarmaztatott tigyleteknek a
mindkét szerz6do fél nevében torténd bejelentésével kapcsolatos feleldsséget, ideértve
a jogi feleldsséget is, a kozponti szerz6do fél viseli, és 6 felelds a bejelentett adatok
pontossaganak biztositasaért is.

A kis nem pénziigyi szerz6do feleket érintd jelentéstételi teher csdkkentése érdekében
a pénziigyi szerz6do fél felelosséggel és jogi feleldsséggel tartozik mind a sajat maga,
mind pedig az azon nem pénziligyi szerz0dd fél nevében torténd jelentéstétel
tekintetében, amelyre nem vonatkozik elszamolasi kotelezettség a szoban forgd nem
pénziigyi szerzddo fél altal kotott tdzsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek tekintetében,
valamint a bejelentett adatok pontossaganak biztositasaért.

Meg kell hatdrozni tovabba az egyéb szdrmaztatott iigyletek bejelentésének
felelosségét is. Ezért meg kell hatarozni, hogy az atruhazhatd értékpapirokkal
foglalkozo kollektiv befektetési véllalkozas (AEKBV) alapkezeld tarsasiga viseli a
feleldsséget és jogi felelosséget az emlitett AEKBV nevében az altala kotott tézsdén
kiviili szarmaztatott iigyletek tekintetében torténd jelentéstételért, valamint a
bejelentett adatok pontossaganak biztositdsdért. Ehhez hasonldan, az alternativ
befektetési alap (ABA) kezeldje viseli a felelosséget €s jogi felelosséget az emlitett
alternativ befektetési alap nevében az altala kotott tézsdén kiviili szarmaztatott
igyletek tekintetében torténd jelentéstételért, valamint a bejelentett adatok
pontossaganak biztositasaért.

A kockazatcsokkentési technikdk Union beliili kovetkezetlen alkalmazéasanak
elkeriilése érdekében a feliigyeleti hatosdgoknak még azok alkalmazasit megel6zden
engedélyezniiik kell a szerz6dd felek biztositékainak kelld idében torténd, pontos és
megfelelden elkiilonitett cseréjét eldirdo kockazatkezelési eljarasokat, vagy az emlitett
eljarasok barmely jelentdés modositasat.
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Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 600/2014/EU rendelete (2014. majus 15.) a pénziigyi eszk6zok
piacair6l és a 648/2012/EU rendelet moédositasardl (HL L 173.,2014.6.12., 84. 0.).
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Az alapletét atlathatdésaganak és kiszamithatosdganak novelése, valamint a kdzponti
szerz6dd felek attdl vald visszatartdsa érdekében, hogy olyan modon modositsak
alapletétmodelljiiket, amely prociklikusnak tiinhet, a kozponti szerzddd feleknek
kliringtagjaik rendelkezésére kell bocsataniuk az alapletétre vonatkozo6 kovetelmények
szimulalasahoz sziikséges eszkozoket, ¢s az altaluk alkalmazott alapletétmodellekrdl
késziilt részletes attekintést. Ez Osszhangban van a Fizetési ¢s Piaci
Infrastruktirabizottsag és az Ertékpapir-feliigyeletek Nemzetkozi Szervezetének
dontéshozd szerve altal kozzétett nemzetkozi standardokkal, kiilondsen a 2012.
decemberében nyilvanossagra hozott kozzétételi kerettel™ és a 2015-ben kozzétett, a
kozponti  szerz6d0  feleket érintdé mennyiségi  kozzétételekre  vonatkozd
standardokkal®®, amelyek a kliringtagok kozponti szerz8d6 félben valé barmilyen
részvételével jard kockazatok és koltségek pontos megértésének eldsegitése, valamint
a kozponti szerz6dd felek piaci szereplokkel szembeni atlathatosagénak ndvelése
szempontjabol Iényegesek.

Tovabbra is vannak bizonytalansagok azzal kapcsolatban, hogy a gylijtdszdmlan vagy
egyéni elkiilonitett szamldkon tartott eszkozokre milyen mértékben igaz, hogy
fizetésképtelenségi eljarasba be nem vonhatok. Ezért nem vilagos, hogy a kozponti
szerz0dd felek mely esetekben képesek megfeleld jogbiztonsaggal atruhdzni az
igyfelek pozicioit, amikor a kliringtag nem teljesit, vagy hogy a kozponti szerz6do
felek mely esetekben képesek megfelelé jogbiztonsdg mellett kozvetleniil az
igyfeleknek kifizetni a felszamolasbol szarmazo bevételt. Az elszamolas 0sztonzése
¢s az ahhoz val6 hozzaférés javitasa érdekében tisztazni kell az emlitett eszk6zok és
pozicidok fizetésképtelenségi eljarasba valdé be nem vonhatésagara vonatkozo
szabalyokat.

Az ESMA altal a kozvetlen felligyelete ala tartozo kereskedési adattarakra kiszabhato
pénzbirsagoknak hatékonyaknak, aranyosaknak ¢és visszatartd erejlicknek kell lenniiik
annak érdekében, hogy biztositsak az ESMA feliigyeleti hataskoreinek hatékonysagat,
¢s noveljek a tézsdén kiviili szarmaztatott tligyletek pozicidinak és kitettségeinek
atlathatosagat. A 648/2012/EU rendeletben eredetileg meghatarozott pénzbirsagok
Osszegének visszatarto ereje — a kereskedési adattarak jelenlegi arbevételét tekintve —
nem bizonyult megfelelének, ami adott esetben korlatozhatja az ESMA emlitett
rendelet szerinti feliigyeleti hataskoreinek hatékonysagat a kereskedési adattarakkal
szemben. A pénzbirsagok alaposszegének felsd hatarat ezért novelni kell.

A harmadik orszagbeli hatdsdgoknak hozzaféréssel kell rendelkezniiik az unids
kereskedési adattaraknak jelentett adatokhoz, amennyiben a harmadik orszag teljesiti
az ezen adatok kezelését garantald bizonyos feltételeket, és amennyiben a harmadik
orszag jogilag kotelezd erejii és érvényesithetd kotelezettséget ir eld, amely biztositja
az unids hatosagok szamdra az adott harmadik orszag kereskedési adattarainak
jelentett adatokhoz val6 kdzvetlen hozzaférést.

Az (EU) 2015/2365 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet® lehetévé teszi azon
kereskedési adattarak egyszeriisitett nyilvantartasba vételét, amelyeket a 648/2012/EU
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http://www.bis.org/cpmi/publ/d106.pdf

http://www.bis.org/cpmi/publ/d125.pdf

Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/2365 rendelete (2015. november 25.) az értékpapir-
finanszirozasi igyletek és az ujrafelhasznalas atlathatosagardl, valamint a 648/2012/EU rendelet
modositasarol (HL L 337.,2015.12.23., 1. 0.).
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rendelettel 6sszhangban mar nyilvantartasba vettek, és amelyek ezt a nyilvantartasba
vételt ki akarjdk terjeszteni az értékpapir-finanszirozasi iigyletekre vonatkozé
szolgaltatasokra is. Hasonl6 egyszerisitett nyilvantartasba vételi eljarast kell életbe
Iéptetni az olyan kereskedési adattarak nyilvantartasba vételére is, amelyeket az (EU)
2015/2365 rendelettel Osszhangban mar nyilvantartasba vettek, és amelyek ezt a
nyilvantartasba vételt ki akarjdk terjeszteni a szdrmaztatott iigyletekre vonatkozo
szolgaltatasokra is.

A kereskedési adattarak altal eldallitott adatok nem megfeleld6 mindsége ¢és
atlathatésdga megneheziti az ezekhez az adatokhoz hozzaféréssel rendelkezd
szervezetek szamara az ilyen adatok hasznalatat a szarmaztatott iigyletek piaca
nyomon kovetésének céljabol, és megakadalyozza, hogy a szabdlyozo és feliigyeleti
hatosagok kellé idoben azonositsak a pénziigyi stabilitdssal kapcsolatos kockazatokat.
Az adatok mindségének és atlathatosaganak javitasa, valamint a 648/2012/EU rendelet
szerinti jelentéstételi kotelezettségeknek az (EU) 2015/2365 rendeletben és a
600/2014/EU rendeletben foglalt jelentéstételi kotelezettségekhez vald hozzaigazitasa
érdekében sziikség van a jelentéstételi szabalyok ¢és kovetelmények tovabbi
harmonizaciojara, €s kiilondsen az adatokra vonatkozo standardok, a modszerek és a
jelentéstételi megallapodésok, valamint azon eljarasok tovabbi harmonizicidjara,
amelyeket a kereskedési adattarak a bejelentett adatoknak a teljesség és pontossag
tekintetében vald érvényesitésére, valamint az adatok mds kereskedési adattarak
adataival vald Osszevetésére alkalmaznak. Ezenkiviil a kereskedési adattaraknak
kérésre hozzaférést kell biztositaniuk a szerz6dd felek szaméara a neviikben bejelentett
valamennyi adathoz, hogy lehetdvé tegyék az érintett szerz6dd felek szamara ezen
adatok pontossagéanak ellendrzését.

A kereskedési adattarak altal nyujtott szolgaltatasok tekintetében a 648/2012/EU
rendelet versenykornyezetet hozott 1étre. A szerzddd feleknek ezért képeseknek kell
lennilik azon kereskedési adattar kivalasztasara, amely részére jelentést kivannak
tenni, tovabba képeseknek kell lenniiik arra is, hogy kereskedési adattarat valtsanak,
amennyiben igy dontenek. A valtds megkonnyitése és az adatok folyamatos és
ismétlédések nélkiili rendelkezésre allasanak biztositdsa érdekében a kereskedési
adattaraknak megfeleld politikdkat kell létrehozniuk, amelyek biztositjdk, hogy a
jelentett adatok egy, a jelentéstételi kotelezettség hatalya ald tartozé vallalkozas kérése
esetén szabdlyosan atadhatok mas kereskedési adattarak részére.

A 648/2012/EU rendelet megallapitja, hogy az elszamolasi kotelezettség nem
alkalmazhat6 a nyugdijkonstrukcié-rendszerekre mindaddig, amig a kozponti szerz6do
felek nem dolgoznak ki megfeleld technikai megoldast a nem szdmlapénzben, véltozo
biztositékeszkdzként torténd biztositékeszkdz-nyujtasra. Mivel eddig nem keriilt
kidolgozasra olyan életképes megoldas, amely lehetévé tenné a nyugdijkonstrukcio-
rendszerek szamara a kozponti elszamolast, az emlitett dtmeneti eltérés alkalmazasat
tovabbi harom évvel meg kell hosszabbitani. A végsd cél azonban tovabbra is a
kozponti elszamolas marad, figyelembe véve, hogy a jelenlegi szabalyozasi és piaci
fejlemények lehetdvé teszik a piaci szereplék szdmara, hogy az emlitett idészakon
beliil megfeleld technikai megoldasokat dolgozzanak ki. A Bizottsdgnak az ESMA, az
EBH, az Europai Biztositas- és Foglalkoztatdinyugdij-hatésag (EIOPA) és az ERKT
tdmogatasaval nyomon kell kdvetnie a kdzponti szerz6do felek, a kliringtagok és a
nyugdijkonstrukcio-rendszerek 4altal a nyugdijkonstrukcié-rendszerek kozponti
elszdmolasban val6 részvételét eldsegitd életképes megoldasok felé tett elérelépést, és
jelentést kell készitenie errdl. A jelentésnek ki kell terjednie a nyugdijkonstrukcio-
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(25)

(26)

27)

rendszerekre vonatkoz6é megoldasokra és kapcsolodd koltségekre is, €s figyelembe
kell vennie az olyan szabalyozasi és piaci fejleményeket, mint példaul az elszamolasi
kotelezettség ald tartozod pénziligyi szerzodd fél tipusanak valtozasai. Az e rendelet
elfogadasakor elére nem lathaté fejlemények figyelembevétele érdekében a
Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy ezt az eltérést — a Kkiterjesztés
sziikségességének értekelését kovetden — tovabbi két évvel meghosszabbitsa.

A Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy az Eurdpai Unié miikodésérdl szolo
szerz0dés 290. cikkével Osszhangban jogi aktusokat fogadjon el egyrészt azon
feltételek meghatdrozasara vonatkozdan, amelyek mellett az elszamolasi
szolgaltatasok nyujtasaval kapcsolatos kereskedelmi feltételek tisztességesnek,
¢szszerlinek és megkiilonboztetésmentesnek tekinthetdk, mdasrészrél azon iddszak
meghosszabbitidsara vonatkozdan, amely sordn az elszamolasi kotelezettség nem
alkalmazand6 a nyugdijkonstrukcio-rendszerekre.

E rendelet egységes végrehajtasi feltételeinek biztositasa érdekében, kiillonds
tekintettel az Unio kereskedési adattaraiban taldlhatd informacioknak a harmadik
orszagbeli illetékes hatdsagok részére vald rendelkezésre bocsatasara, a Bizottsagot
végrehajtasi hataskorokkel kell felruhazni. Ezeket a hatdskoroket a 182/2011/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek®® megfeleléen kell gyakorolni.

A kockézatcsokkentési eljarasokra, a kereskedési adattarak nyilvantartasba vételére és
a jelentéstételi kovetelményekre vonatkozé szabalyok kovetkezetes harmonizacidjdnak
biztositasa érdekében a Bizottsagnak az EBH, az EIOPA ¢és az ESMA altal kidolgozott
szabalyozastechnikai standardtervezeteket kell elfogadnia az olyan kockéazatkezelési
eljarasok kezdeti és folyamatos jovahagyasanak biztositasara iranyuld feliigyeleti
eljarasok tekintetében, amelyek eldirjak a szerz6do felek biztositékainak kelld idoben
torténd, pontos ¢és megfelelden elkiilonitett cseréjét, az (EU) 2015/2365 rendelet
alapjan mar nyilvantartasba vett kereskedési adattarak nyilvantartasba vételének
kiterjesztésére iranyuld egyszerlsitett kérelem részleteinek meghatarozasa
tekintetében, és azon eljarasok részletei tekintetében, amelyeket a kereskedési adattar a
jelentéstételi kovetelmények bejelentd szerzdédd fél vagy benyljtd szervezet altali
betartdsanak, valamint a jelentett informaciok teljességének ¢és pontossaganak
ellendrzésére alkalmaz, valamint az adatoknak a kereskedési adattarak kozotti
egyeztetésére vonatkozd eljarasok részletei tekintetében. A Bizottsag ezeket a
szabalyozastechnikai standardtervezeteket az Eurdpai Unié mikodésérél szo6lo
szerz6dés 290. cikke szerinti felhatalmazdson alapuld jogi aktusok utjan, az
1093/2010/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet®’, az 1094/2010/EU eurdpai
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Az Europai Parlament és a Tanacs 182/2011/EU rendelete (2011. februar 16.) a Bizottsag végrehajtasi
hataskoreinek gyakorlasara vonatkozoé tagallami ellendrzési mechanizmusok szabalyainak és altalanos
elveinek megallapitasarol (HL L 55.,2011.2.28., 13. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1093/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti
hatosag (Europai Bankhatdsag) 1étrehozasardl, a 716/2009/EK hatarozat modositasarol és a 2009/78/EK
bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 331.,2010.12.15., 12. 0.).
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(28)

(29)

(30)

€2))

(32)

parlamenti és tanacsi rendelet™ és az 1095/2010/EU eurépai parlamenti és tanicsi
rendelet® 10—14. cikkével 6sszhangban fogadja el.

A Bizottsagot fel kell hatalmazni arra is, hogy az Europai Uniordl szold szerzddés
291. cikke szerinti végrehajtasi jogi aktusok révén és az 1095/2010/EU rendelet 15.
cikkének megfeleléen az ESMA 4ltal kidolgozott végrehajtas-technikai standardokat
fogadjon el a szdrmaztatott iigyletek kiilonb6z0 kategériai tekintetében bejelentendd
informéciokra vonatkozd adatstandardokrdl, valamint a jelentéstétel modjarol és az
arra vonatkoz6 szabalyokrol.

Mivel e rendelet céljait — nevezetesen a sziikségtelen adminisztrativ terheket és
megfelelési koltségeket eredményezd szabalyok ardnyossaganak a pénziigyi stabilitas
kockaztatasa nélkiili biztositdsat, valamint a tézsdén kiviili szarmaztatott ligyletek
pozicidi és Kkitettségei atlathatdosdganak novelését — a tagallamok nem tudjak
kielégitben megvalositani, és ezek léptékiik és hatasaik miatt unids szinten jobban
megvalosithatok, az Unid intézkedéseket fogadhat el az Eurdpai Unidrdl szold
szerzOdés 5. cikkében foglalt szubszidiaritas elvének megfelelden. Az ugyanezen
cikkben foglalt aranyossagi elvnek megfelelden ez a rendelet nem 1épi tul az e célok
eléréséhez sziikséges mértéket.

E rendelet egyes rendelkezéseinek alkalmazasat el kell halasztani valamennyi alapvetd
végrehajtasi intézkedés 1étrehozasa, valamint annak lehetové tétele érdekében, hogy a
piaci szereplok megtegyék a megfelelés érdekében sziikséges 1épéseket.

A 45/2001/EK eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet®® 28. cikkének (2) bekezdésével
Osszhangban a Bizottsag egyeztetett az eurdpai adatvédelmi biztossal, és [...] -
an/véleményt nyilvanitott.

A 648/2012/EU rendeletet ezért ennek megfeleléen modositani kell,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk

A 648/2012/EU rendelet a kovetkezOképpen modosul:

1.

A 2. cikk 8. pontja helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:

»(8) ,pénziigyi szerz6dd fél”: a 2014/65/EK eurOpai parlamenti ¢és tanacsi
iranyelvvel’' 6sszhangban engedélyezett befektetési vallalkozasok, az 575/2013/EU
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Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1094/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti
hatésag (az Europai Biztositds- és Foglalkoztatbinyugdij-hatdsag) 1étrehozasarél, valamint a
716/2009/EK hatarozat modositasardl és a 2009/79/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésérdl
(HL L 331.,2010.12.15., 48. 0.).

Az Eurodpai Parlament és a Tanacs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti
hatosag (Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatosag) 1étrehozasarol, a 716/2009/EK hatarozat médositasardl és a
2009/77/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 331.,2010.12.15., 84. 0.).

Az Eurodpai Parlament és a Tandcs 45/2001/EK rendelete (2000. december 18.) a személyes adatok
kozosségi intézmények és szervek altal torténd feldolgozasa tekintetében az egyének védelmérdl,
valamint az ilyen adatok szabad aramlasarol (HL L 8., 2001.1.12., 1. 0.).
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rendelettel Osszhangban engedélyezett hitelintézetek, a 2009/138/EK eurdpai
parlamenti és tandcsi iranyelvvel’® Osszhangban engedélyezett biztositok vagy
viszontbiztositok, a 2009/65/EK iranyelvvel 6sszhangban engedélyezett atruhazhato
értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozasok (AEKBV), a
2003/41/EK iranyelv 6. cikkének a) pontja értelmében vett, foglalkoztatoi
nyugellatast szolgaltatd intézmények, a 2011/61/EU iranyelv 4. cikke (1)
bekezdésének a) pontjdban meghatarozott ABA-k (alternativ befektetési alapok), a
909/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelettel®® dsszhangban engedélyezett
kozponti értéktarak és az 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet® 4.
cikke (1) bekezdésének 66. pontjdban meghatarozott kiilonleges célti gazdasagi
egységek;”.

A 4. cikk a kovetkez6képpen modosul:
(a) Az (1) bekezdés a) pontja a kovetkezéképpen mddosul:
1. az i—-iv. alpontok helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

. két pénzigyi szerzédd fél kozott, .amelyek a 4a. cikk (1)
bekezdésének maésodik albekezdésében meghatarozott feltételek
hatalya ala tartoznak;

ii. egy, a 4a. cikk (1) bekezdésének masodik albekezdésében
meghatarozott feltételek hatalya ala tartozé pénziigyi szerzédo fél, és
egy, a 10. cikk (1) bekezdésének masodik albekezdésében emlitett
feltételek hatalya ala tartoz6 nem pénziigyi szerz6do fél kozott;

iii.  két olyan nem pénziigyi szerz6dd fél kozott, amelyek a 10. cikk (1)
bekezdésének masodik albekezdésében emlitett feltételek hatalya ala
tartoznak;

iv. egy, egyfeldl a 4a. cikk (1) bekezdésének masodik albekezdésében
meghatarozott feltételek hatalya alad tartozd pénziigyi szerzodd fél
vagy egy, a 10. cikk (1) bekezdésének masodik albekezdésében
emlitett feltételek hatalya ald tartoz6 nem pénziigyi szerzddo fél, és
masfelél egy harmadik orszdgban székhellyel rendelkezd olyan
szervezet, amely elszamolasi kotelezettség ald esne, ha az Unidban
rendelkezne székhellyel;”;

(b) az (1) bekezdés b) pontjanak helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:
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Az Eurodpai Parlament és a Tandcs 2014/65/EU iranyelve (2014. majus 15.) a pénziigyi eszkdzok
piacairol, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv modositasarol (HL L 173,
2014.6.12.,349. 0.).

Az Europai Parlament és a Tanacs 2009/138/EK iranyelve (2009. november 25.) a biztositasi és
viszontbiztositasi iizleti tevékenység megkezdésérdl és gyakorlasardl (Szolvencia I1.) (HL L 335.,
2009.12.17., 1. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 909/2014/EU rendelete (2014. julius 23.) az Eurdpai Unidn beliili
értékpapir-kiegyenlités javitasarol és a kozponti értéktarakrol, valamint 98/26/EK és a 2014/65/EU
iranyelv, valamint a 236/2012/EU rendelet modositasarél (HL L 257., 2014.8.28., 1. 0.).

Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 575/2013/EU rendelete (2013. junius 26.) a hitelintézetekre és
befektetési vallalkozasokra vonatkozo prudencialis kdvetelményekr6l (HL L 176.,2013.6.27., 1. 0.).
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4.

5.

,b) amelyek megkotésének vagy megujitasanak idépontja az elszamolési
kotelezettség hatalybalépésének napjara vagy az utanra esik.”;

(c) aszoveg a kdvetkezo (3a) bekezdéssel egésziil ki:

»(3a) A kozvetleniil vagy kozvetetten elszamoldsi szolgéltatdsokat ny0jto
kliringtagok ¢és tigyfelek az emlitett szolgaltatasokat tisztességes, észszerli és
megkiilonboztetésmentes kereskedelmi feltételekkel nyajtjak.

A Bizottsdg felhatalmazast kap arra, hogy a 82. cikkel 0Osszhangban
felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogadjon el azon feltételek részletes
meghatarozdsara vonatkozoan, amelyek mellett az elsé albekezdésben emlitett
kereskedelmi feltételek tisztességesnek, észszerlinek és
megkiilonboztetésmentesnek tekinthetdk.”.

A szoveg a kovetkez6 4a. cikkel egésziil ki:

. 4a. cikk

Elszamolasi kételezettség ala tartozo pénziigyi szerzodo felek

(1) A tdézsdén kiviili szdrmaztatott iigyletekben poziciéval rendelkezé pénziigyi

crer

¢s majus honapok vonatkozasaban a (3) bekezdéssel 6sszhangban.

Amennyiben e szamitds eredménye meghaladja a 10. cikk (4) bekezdésének b)
pontjaban meghatarozott elszamolasi értékhatart, a pénziigyi szerz6do fél:

a)  haladéktalanul tajékoztatja az ESMA-t és az érintett illetékes hatosagot;

b) a4. cikkben emlitett elszamolasi kotelezettség hatalya alé kertil a jovobeli tézsdén
kiviili szarmaztatott tigyletek tekintetében, fliggetleniil azon eszkdzosztalytol vagy
eszkozosztalyoktol, amelyek vonatkozasaban tallépte az elszamolési értékhatart;

c) az elszamolasi kotelezettség hatalya ala keriilésétdl szamitott négy honapon beliil
elszamolja a b) pontban emlitett ligyleteket.

(2) Az apénziigyi szerz6do fél, amely az (1) bekezdéssel 6sszhangban az elszamolasi
kotelezettség hatdlya ala kertilt, és ezt kovetden az érintett illetékes hatdsag szamara
bizonyitja, hogy aggregalt honap végi atlagos pozicidja egy adott €v marcius, aprilis €s
majus honapjainak vonatkozasdban mar nem haladja meg az (1) bekezdésben emlitett
elszamolasi értékhatart, kikeriil a 4. cikkben megallapitott elszamolasi kotelezettség
hatalya alol.

(3) Az (1) bekezdésben emlitett pozicidok kiszamitasakor a pénziigyi szerzodo félnek
figyelembe kell vennie valamennyi sajat maga vagy a csoportjdhoz tartozd mas
szervezetek altal kotott tdzsdén kiviili szarmaztatott ligyletet.”.

Az 5. cikk (2) bekezdésének c) pontjat el kell hagyni.

A 6. cikk (2) bekezdésének e) pontjat el kell hagyni.
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A szoveg a kovetkezo 6b. cikkel egésziil ki:

,, 6b. cikk

Az elszamolasi kotelezettség felfiiggesztése a szanalastol eltéré helyzetekben

(1) A 6a. cikk (1) bekezdésében emlitettektdl eltérd koriilmények esetén az ESMA
kérheti, hogy a Bizottsag fliggessze fel a 4. cikk (1) bekezdésében emlitett elszamolasi

crer

fél adott tipusara vonatkozoan, amennyiben az alabbi feltételek egyike teljesiil:

a)  atézsdén kiviili szarmaztatott ligylet kategoridja az 5. cikk (4) bekezdésének elséd
albekezdésében és az (5) bekezdésében emlitett kritériumok alapjan mar nem
alkalmas a kdzponti elszamolasra;

b) a kozponti szerz6dd fél valoszinlileg megsziinteti a tézsdén kiviili szarmaztatott

crer

crer

megszakitas nélkiili elszdmolésara;

c¢) az Unid pénziigyi stabilitasat fenyegeté komoly veszély elkeriilése vagy kezelése
érdekében sziikség van a tézsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek adott kategoriajara
vagy a szerz6do fél adott tipusara vonatkozd elszamoléasi kotelezettség
felfiiggesztésére, ¢és a felfliggesztés aranyos ezzel a célkitlizéssel.

Az elsé albekezdés c) pontja alkalmazasaban az ESMA az ott emlitett kérelmet
megeldzden konzultal az ERKT-vel.

Amennyiben az ESMA kéri a Bizottsagot, hogy fiiggessze fel a 4. cikk (1)
bekezdésében emlitett elszamoldsi kotelezettséget, indokolassal kell szolgélnia, és
bizonyitékot kell szolgdltatnia arra vonatkozoan, hogy az elsé albekezdésben
megallapitott feltételek koziil legalabb az egyik teljesiil.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett kérelem nem hozhat6 nyilvanossagra.

(3) A Bizottsag az (1) bekezdésben emlitett kérelem benyujtasatol szamitott 48 6ran
beliil és az ESMA éltal benyujtott indokok és bizonyitékok alapjan vagy felfiiggeszti az
a szerz6do fél adott tipusara vonatkozd elszdmolési kotelezettséget, vagy elutasitja a
kért felfiiggesztést.

(4) A Bizottsag az elszamolasi kotelezettség felfiiggesztésérdl szolo hatarozatat
ko6zolni kell az ESMA-val, és kozzé kell tenni az Eurdpai Uni6é Hivatalos Lapjaban, a
Bizottsag honlapjan és a 6. cikkben emlitett nyilvanos jegyzékben.

(5) Az elszamolasi kotelezettség e cikk szerinti felfiiggesztése a felfiiggesztés az
Eurdpai Unio Hivatalos Lapjaban torténd kozzétételének napjatol szamitott legfeljebb
harom honapos iddszakra érvényes.

(6) A Bizottsag az ESMA-val folytatott konzulticiot kovetden tovabbi harom
hoénapos idészakokkal meghosszabbithatja az (5) bekezdésben emlitett felfliggesztést,
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7.

de a felfiiggesztés teljes idotartama nem haladhatja meg a tizenkét hoénapot. A
felfiiggesztés meghosszabbitasat a 4. cikknek megfeleléen kozz¢ kell tenni.

Az elsO albekezdés alkalmazdsdban a Bizottsag értesiti az ESMA-t az elszamolasi
kotelezettség felfiiggesztésének meghosszabbitasara irdnyulod szandékarol. Az ESMA a
felfiiggesztés meghosszabbitasarél az errdl szolo értesitést kovetd 48 oran beliil
véleményt bocsat ki.”.

A 9. cikk a kovetkezdképpen modosul:
(@) Az (1) bekezdés helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»(1) A szerzddd felek és a kozponti szerzddd felek — az (la) bekezdésnek
megfelelden — az 55. cikkel Osszhangban nyilvantartasba vett vagy a 77.
cikkel Osszhangban elismert kereskedési adattarnak bejelentik az altaluk
megkotott szarmaztatott iigyletek, illetve az ligyletek modositdsainak és
megsziintetésének adatait. Az adatokat legkésObb az iigylet megkdtését,
modositasat vagy lezarasat kovetd munkanapon be kell jelenteni.

A jelentéstételi kotelezettség azokra a szarmaztatott tligyletekre vonatkozik,
amelyek:

a)  megkotésére 2014. februar 12. elott keriil sor, és amelyek az emlitett
idépontban még nem lezartak;

b)  amelyek megkdtésére 2014. februar 12-én vagy azt kovetden kertilt sor.

A jelentéstételi kotelezettség nem vonatkozik a 3. cikkben emlitett csoporton
beliili iigyletekre, amennyiben az egyik szerz6do fél nem pénziigyi szerz6do fél.”;

(b) aszoveg a kdvetkezd (1a) bekezdéssel egésziil ki:

»(la) Az (1) bekezdésben emlitett szdrmaztatott iigyletek adatait a
kovetkezOképpen kell bejelenteni:

a) a kozponti szerz6dd felek felelések azért, hogy mindkét szerz6do fél
nevében bejelentsék a nem tézsdén kiviili szarmaztatott tigyletek adatait,
valamint a bejelentett adatok pontossaganak biztositasaért;

b) apénziigyi szerz6do felek felelések a 10. cikk (1) bekezdésének masodik
albekezdésében emlitett feltételek hatdlya ald nem tartozd nem pénziigyi
szerz0do féllel kotott, tézsdén kiviili szdrmaztatott iigyletek adatainak
mind a két szerz6dd fél nevében torténd bejelentéséért, valamint a
bejelentett adatok pontossaganak biztositasaért;

¢) az AEKBV alapkezelo tarsasiga felelds az azon tézsdén kiviili
szarmaztatott ligyletek adatainak bejelentéséért, amelyek esetében az
AEKBV szerz6dd fél, valamint a bejelentett adatok pontossaganak
biztositasaért;
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(©)

d) az ABA kezeldje felelds az azon tézsdén kiviili szdrmaztatott ligyletek
adatainak bejelentéséért, amelyek esetében az ABA szerz6dd fél,
valamint a bejelentett adatok pontossaganak biztositasaért;

e) aszerzddo feleknek és a kdzponti szerzddo feleknek gondoskodniuk kell
arrol, hogy szarmaztatott ligyleteik adatainak bejelentésére pontosan ¢és
csak egyszer kertiljon sor.

Az (1) bekezdésben emlitett jelentéstételi kotelezettség hatalya ald tartozo
szerz0d6 felek és kozponti szerz0dé felek a jelentéstételi kotelezettséget
atruhazhatjak.”;

a (6) bekezdés helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:
»(0) Az (1) és a (3) bekezdés egységes alkalmazasi feltételeinek biztositasa

érdekében az ESMA az aldbbiakat meghatirozd végrehajtas-technikai
standardtervezeteket dolgoz ki:

a) a bejelentendé adatokra vonatkozo adatstandardok ¢és formatumok,
amelyek legalabb a kovetkezoket tartalmazzak:

1. globalis jogalany-azonositok (LEI-k);
ii.  nemzetkozi értékpapir-azonositd szamok (ISIN-ek);
iii.  egyedi iigyletazonositok (UTI-k);
b)  ajelentéstételre vonatkozé modszerek és intézkedések;
c) ajelentések gyakorisaga;

d) a szarmaztatott lgyletek bejelentésének hatarideje, a jelentéstételi
kotelezettség hatalybalépését megelézéen kotott ligyletek esetében
alkalmazando fokozatos bevezetést is beleértve.

E technikaistandard-tervezetek kidolgozéasa soran az ESMA figyelembe veszi a
nemzetkozi fejleményeket ¢és az unids vagy globalis szinten -elfogadott
standardokat, valamint azok 6sszhangjat az (EU) 2015/2365 rendelet* 4. cikkében
¢s a 600/2014/EU rendelet 26. cikkében meghatarozott adatszolgéltatési, illetve
tigyjelentési kotelezettségekkel.

Az ESMA az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket [Kiadohivatal:
keryjiik, illessze be a datumot: e rendelet hatdalybalépése + 9 honap]-ig benytjtja a
Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett végrehajtas-
technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével Osszhangban
torténo elfogadasara.”.
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* Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/2365 rendelete (2015. november 25.) az
értékpapir-finanszirozasi ligyletek és az tjrafelhasznalas atlathatésagarol, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasarol (HL L 337.,2015.12.23., 1. 0.).

8. A 10. cikkben az (1) és (2) bekezdés helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:

»(1) A tézsdén kiviili szdrmaztatott ligyletekben pozicidval rendelkezé nem pénziigyi

crer

€s majus honapok vonatkozasaban a (3) bekezdéssel 6sszhangban.

Amennyiben e szdmitas eredménye meghaladja a (4) bekezdés b) pontjdban
meghatarozott elszamolasi értékhatart, a nem pénziigyi szerzodo fél:

a) errdl haladéktalanul tajékoztatja az ESMA-t és az (5) bekezdéssel 6sszhangban
kijeldlt hatosagot;

b) a 4. cikkben emlitett elszamolasi kotelezettség hatalya ala kerill a jovobeli
tdzsdén kiviili szarmaztatott iigyletek tekintetében azon eszkdzosztily vagy
eszkozosztalyok vonatkozasaban, amelyek esetében tullépte az elszdmolasi
értékhatart;

c) az elszamolasi kotelezettség hatalya ald keriilésétol szamitott négy honapon
beliil elszamolja a b) pontban emlitett ligyleteket.

(2) Az a nem pénziigyi szerz6do fél, amely az (1) bekezdés masodik albekezdésével
Osszhangban az elszdmolasi kotelezettség hatdlya ald kertilt, és ezt kovetden az (5)
bekezdéssel 6sszhangban kijelolt hatdsadg szamara bizonyitja, hogy aggregalt honap végi
atlagos pozicidja egy adott év marcius, aprilis és majus hénapjainak vonatkozasaban
mar nem haladja meg az (1) bekezdésben emlitett elszamolési értékhatart, kikeril a 4.
cikkben megallapitott elszamolasi kotelezettség hatalya alol.”.

9. A 11. cikk (15) bekezdése a kdvetkezOképpen modosul:
(a) aza) pont helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

»2) a (3) bekezdésben emlitett kockazatkezelési eljarasok, ideértve a
biztositékeszkozre és az elkiilonitésre vonatkozd megallapodasok eldirt
szintjeit ¢és tipusat, valamint a kapcsolodo feliigyeleti eljarasok, e
kockazatkezelési eljardsok kezdeti és folyamatos érvényesitésének
biztositasa érdekében;”;

(b) amasodik albekezdés elsé mondata helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»Az eurdpai feliigyeleti hatésagok az emlitett kozOs szabalyozastechnikai
standardtervezeteket [Kiadohivatal: kérjiik, illessze be a datumot: e rendelet
hatalybalépése + 9 honap]-ig benytjtjak a Bizottsaghoz.”.

10. A 38. cikk a kovetkezd (6) és (7) bekezdéssel egésziil ki:

»(0) A kozponti szerz6dé fél olyan szimuldcios eszkozt bocsat a kliringtagok
rendelkezésére, amely lehetdvé teszi szamukra azon tovabbi alapletét 6sszegének bruttod
alapi meghatarozasat, amelyet a kozponti szerz0do fél egy uj ligylet elszamolasakor
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11.

12.

kérhet. Az eszkO6z csak biztonsagos hozzaféréssel hozzaférhetd, és a szimuléaciod
eredményei nem kotelezo erejiiek.

(7) A kozponti szerzoddé fél tdjékoztatja a kliringtagokat az 4altala alkalmazott
alapletétmodellekrdl. E tdjékoztatdsnak meg kell felelnie az 0Osszes kovetkezd

feltételnek:

a)  vilagosan ismerteti az alapletétmodell kialakitasat és mitkodésének modjat;

b)  vildgosan ismerteti az alapletétmodell fobb feltételezéseit és korlatait, valamint
azokat a koriilményeket, amelyek fennallasa esetén az emlitett feltevések mar nem
érvényesek;

c¢)  dokumentalt.”.

A 39. cikk a kovetkezd (11) bekezdéssel egésziil ki:

»(11) Amennyiben a (9) bekezdésben emlitett kdvetelmény teljesiil, az e szdmlakon
nyilvantartott eszk6zok és poziciok nem vehetdk figyelembe a kozponti szerz6dd fél
vagy a kliringtag fizetésképtelenségi eljaras ala vont vagyonanak részeként.”.

Az 56. cikk a kovetkezOképpen modosul:
(a) Az (1) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(1) Az 55. cikk (1) bekezdésének alkalmazasdban a kereskedési adattar
benyujtja az ESMA-hoz a kdvetkezok egyikét:

a)  nyilvantartasba vétel iranti kérelem;

b) a nyilvantartasba vétel kiterjesztése iranti kérelem, amennyiben a
kereskedési adattarat az (EU) 2015/2365 rendelet III. fejezete alapjan
mar nyilvantartasba vették.”;

(b) a(3) bekezdés helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»(3) E cikk kovetkezetes alkalmazdsa érdekében az ESMA az aldbbiakat
meghataroz6 szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki:

a) a nyilvantartasba vétel iranti, az (1) bekezdés a) pontjaban emlitett
kérelem részletei;

b) a nyilvantartdsba vétel kiterjesztése iranti, az (1) bekezdés b) pontjaban
emlitett egyszeriisitett kérelem részletei.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket [Kiadohivatal:
kerjiik, illessze be a datumot: e rendelet hatdlybalépése + 9 honap]-ig benytjtja a
Bizottsaghoz.

A  Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével
0sszhangban torténd elfogadasara.”;

35

HU



HU

13.

14.

15.

(c) a(4) bekezdés helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»(4) Az (1) bekezdés egységes alkalmazasi feltételeinek biztositasa érdekében az
ESMA az alabbiakat meghatarozé végrehajtas-technikai standardtervezeteket
dolgoz ki:

a) a nyilvantartasba vétel iranti, az (1) bekezdés a) pontjdban emlitett
kérelem formatuma;

b) a nyilvantartasba vétel kiterjesztése iranti, az (1) bekezdés b) pontjaban
emlitett kérelem formatuma.

Az els6 albekezdés b) pontjara figyelemmel az ESMA egyszertsitett formatumot
dolgoz ki.

Az ESMA az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket [Kiadohivatal:
keryjiik, illessze be a datumot: e rendelet hatdalybalépése + 9 honap]-ig benytjtja a
Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett végrehajtas-
technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével Osszhangban
torténo elfogadasara.”.

A 65. cikk (2) bekezdése a kovetkezoképpen moddosul:

(a) az a) pontban a ,20000 EUR” szovegrész helyébe a ,200 000 EUR”
szovegrész 1ép;

(b) ab)pontban a,, 10 000 EUR” szovegrész helyébe a ,,100 000 EUR” szdvegrész
1ép;

(c) aszoveg a kovetkezd c) ponttal egésziil ki:

»C) az I. melléklet IV. szakaszaban emlitett jogsértések esetén a pénzbirsagok
Osszege legalabb 5 000 EUR és legfeljebb 10 000 EUR.”.

A 72. cikk (2) bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(2) A kereskedési adattarakra kiszabott dijak 0sszege fedezi az ESMA nyilvantartasba
vételi €s felligyeleti tevékenységei sordn felmeriilt 0sszes adminisztrativ koltséget, a
dijak pedig ardnyosak az ¢érintett kereskedési adattar arbevételével, valamint a
nyilvantartasba vétel és az ellatott feliigyeleti jogkor tipusaval.”.

A szoveg a kovetkezd 76a. cikkel egésziil ki:
., 76a. cikk
Koélesonos kozvetlen hozzaférés az adatokhoz

(1) Amennyiben a feladataik ellatasahoz sziikséges, azon harmadik orszagok érintett
hatdsdgainak, amelyekben egy vagy tobb kereskedési adattar székhelye talalhato,
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16.

kozvetleniil hozza kell férniiikk az Unidban székhellyel rendelkezd kereskedési
adattarakban 1évd informéciokhoz, feltéve, hogy a Bizottsag e célbdl a (2) bekezdéssel
Osszhangban végrehajtasi aktust fogadott el.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett hatosagok kérelmének benyujtasakor a Bizottsag a
86. cikk (2) bekezdésében emlitett vizsgalobizottsagi eljarassal 0Osszhangban
végrehajtasi aktusokat fogadhat el annak meghatarozasa érdekében, hogy a megkereso
hatdsadg harmadik orszadganak jogi kerete megfelel-e az alabbi feltételek mindegyikének:

a) a szoban forgd harmadik orszagban székhellyel rendelkezd kereskedési adattarak
megfeleld engedéllyel rendelkeznek;

b) a szoban forgd harmadik orszagban folyamatosan biztositott a kereskedési
adattarak hatékony feliigyelete és a rajuk vonatkozd kotelezettségek hatékony
betartatasa;

c) léteznek az e rendeletben meghatarozottakkal legalabb egyenértékli szakmai
titoktartasi garanciak, beleértve a hatosagok altal harmadik felekkel kozolt tizleti
titkok védelmét;

d) a szoban forgd harmadik orszagban engedélyezett kereskedési adattarakra jogilag
kotelezo ereju és végrehajthatd kotelezettség harul, melynek értelmében kozvetlen
¢s azonnali hozzaférést kell biztositaniuk az adatokhoz a 81. cikk (3)
bekezdésében emlitett szervezetek szamara.”.

A 78. cikk a kovetkezd (9) és (10) bekezdéssel egésziil ki:
»(9) A kereskedési adattar a kovetkezd eljarasokat €s politikakat dolgozza ki:

a) az adatok kereskedési adattarak kozotti hatékony Osszeegyeztetésére vonatkozo
eljarasok;

b) a bejelentett adatok teljességének és pontossaganak biztositasdra vonatkozo
eljarasok;

c) az adatoknak a 9. cikkben emlitett szerz6dd felek vagy kozponti szerzodé felek
kérésére vagy egyéb sziikséges okbol mas kereskedési adattarak felé torténd szabalyos
atadasara vonatkozo politikak.

(10) E cikk kovetkezetes alkalmazasa érdekében az ESMA szabdlyozastechnikai
standardtervezeteket dolgoz ki az alabbiak meghatarozasara:

a)  az adatok kereskedési adattarak kozotti Osszeegyeztetésére vonatkozo eljarasok;

b) a kereskedési adattar altal annak ellenérzése érdekében alkalmazandé eljarasok,
hogy a bejelentd szerzddd fél vagy a benyljtd szervezet megfelel a jelentéstételi
kovetelményeknek, tovabba hogy a 9. cikk értelmében bejelentett informacidok
teljesek és pontosak.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket /Kiadohivatal: kérjiik,
illessze be a datumot: e rendelet hatalybalépése + 9 honap]-ig benyujtja a
Bizottsaghoz.
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A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével Osszhangban torténd
elfogadésara.”.

17. A 81. cikk a kovetkezéképpen modosul:
(a) a(3) bekezdés a kdvetkezd q) ponttal egésziil ki:

»(q) annak a harmadik orszadgnak az érintett hatésagai, amelynek tekintetében a
76a. cikk értelmében végrehajtasi jogi aktust fogadtak el;”;

(b) aszoveg a kovetkezd (3a) bekezdéssel egésziil ki:

»(3a) A kereskedési adattar a 9. cikk (1a) bekezdésének harmadik albekezdésében
emlitett szerz6dd felek és kozponti szerzddd felek rendelkezésére bocsatja a
neviikben bejelentett informéciokat.”;

(c) az(5) bekezdés helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»(5) E cikk kovetkezetes alkalmazédsa érdekében az ESMA a KBER tagjaival
folytatott konzultaciot kovetden kidolgozza a szabélyozastechnikai standardok
tervezetét a kovetkezok meghatdrozasara:

a) az (1) és (3) bekezdéssel dsszhangban kozzéteendd vagy rendelkezésre
bocsatandd informaciok;

b) az (1) bekezdésben emlitett informaciok kozzétételének gyakorisaga;

c) az adatok adattarak kozotti Osszesitéséhez €s Osszehasonlitdsdhoz, valamint
a (3) bekezdésben emlitett szervezetek szamara az informacidkhoz valod
hozzaféréshez sziikséges miikddési standardok;

d) a feltételek, a szabdlyok és a sziikséges dokumentumok, amelyek alapjan a
kereskedési adattarak hozzaférést biztositanak a (3) bekezdésben emlitett
szervezeteknek.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket [Kiadohivatal:
kerjiik, illessze be a datumot: e rendelet hatdalybalépése + 9 honap]-ig benyujtja a
Bizottsaghoz.

Az ESMA az emlitett technikai standardok kidolgozéasa soran biztositja, hogy az
(1) bekezdésben emlitett informaciok kozzététele nem tarja fel egyetlen iigylet
egyetlen szerz0do felének kilétét sem.

A  Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—-14. cikkével
Osszhangban torténd elfogadaséra.”.

18. A 82. cikk (2) bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(2) A Bizottsag hatarozatlan iddére szo6l6 felhatalmazast kap az 1. cikk (6)
bekezdésében, a 4. cikk (3) bekezdésében, a 64. cikk (7) bekezdésében, a 70. cikkben, a
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72. cikk (3) bekezdésében, a 76a. cikkben és a 85. cikk (2) bekezdésében emlitett
felhatalmazason alapul6 jogi aktusok elfogaddséra.”.

19. A 85. cikk a kdvetkezoképpen modosul:
(a) az (1) bekezdés helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:

»(1) A Bizottsdg [Kiadohivatal: kerjiik adja meg az alkalmazds kezdetének
legkésobbi datumat + 3 év]-ig értékeli e rendelet alkalmazasat és altalanos
jelentést készit. A Bizottsdg ezt a jelentést a megfeleld javaslatokkal egyiitt az
Eurodpai Parlamentnek és a Tanacsnak nyujtja be.”;

(b) a(2) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(2) A Bizottsag [Kiadohivatal: kérjiik adja meg a hatalybalépés datumat + 2
év/-ig jelentést készit, amelyben értékeli, hogy kidolgozasra keriiltek-e a
nyugdijkonstrukcio-rendszerek altali, szamlapénzben ¢és nem szamlapénzben,
valtozd Dbiztositékeszkdzként torténd biztositékeszkdz-nyujtdsra  vonatkozo
technikai megoldasok, valamint hogy sziikség van-e az emlitett technikai
megoldasok megkonnyitését célzo intézkedésekre.

Az ESMA [Kiadohivatal: kérjiik adja meg a hatalybalépés datumat + 18 honap]
az EIOPA-val, az EBH-val és az ERKT-val egyiittmiikodve jelentést nyujt be a
Bizottsdgnak, amelyben értékeli a kovetkezdket:

a) kidolgoztak-e a kozponti szerz6dd felek, a kliringtagok ¢és a
nyugdijkonstrukcio-rendszerek életképes technikai megoldasokat, amelyek
elosegitik a nyugdijkonstrukcio-rendszerek részvételét a  kozponti
elszdmoldsban a szamlapénzben ¢és nem szdmlapénzben, valtozd
biztositékeszkozként torténd biztositékeszkoz-nyujtas révén, valamint, hogy
a megoldasok milyen hatassal vannak a piaci likviditasra ¢és a
prociklikussagra;

b) a nyugdijkonstrukcid-rendszerek tevékenységének volumene ¢€s jellege az
elszamolt és el nem szamolt, tézsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek piacan,
eszkOzosztalyonként €és a pénziigyi rendszerhez kapcsolodd barmely
rendszerszinti kockazat;

c) az elszamolasi kotelezettséget teljesitdé nyugdijkonstrukcio-rendszerek

crer

¢s nem szamlapénzben torténd eszkdzallokaciojuk eltolodasat;

d) a 10. cikk (4) bekezdésében emlitett elszamoldsi értékhataroknak a
nyugdijkonstrukcio-rendszerekre gyakorolt hatasai;

e) egyéb jogi eldirasoknak az elszdmolt és el nem szamolt, tézsdén kiviili
szarmaztatott Ulgyletek kozotti koltségkiilonbozetre gyakorolt hatasa,
ideértve az el nem szamolt szarmaztatott {igyletekre vonatkozd biztositéki
kovetelményeket, valamint a tokeattételi mutatonak az 575/2013/EU
rendelet alapjan elvégzett szamitasat;
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20.

21.

f)  sziikkség van-e tovabbi intézkedésekre a nyugdijkonstrukcid-rendszerekre
vonatkoz6 elszamolasi megoldés eldsegitése érdekében.

A Bizottsag a 82. cikkel 6sszhangban felhatalmazason alapul6 jogi aktust fogad el
a 89. cikk (1) bekezdésében emlitett haroméves idoszak egyszeri alkalommal, két
évvel torténé meghosszabbitasa céljabol, ha arra a kovetkeztetésre jut, hogy nem
keriilt sor életképes technikai megoldas kidolgozasara, és hogy a szarmaztatott
tigyletek kozponti elszamolasanak a jovobeli nyugdijasok nyugellatasara
gyakorolt kedvezdtlen hatasa valtozatlan maradt.”;

(¢) a(3) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»(3) Az ESMA [Kiadohivatal: kérjiik adjon meg az (1) bekezdésben
meghatarozott datumnal 6 honappal korabbi idopontot]-ig jelentést nyujt be a
Bizottsdgnak a kovetkezokrol:

a)  kidolgoztak-e életképes technikai megoldasokat, amelyek megkonnyitik a
nyugdijkonstrukcié-rendszereknek a kdzponti elszamoldsban vald részvételét, és
az emlitett megoldasok milyen hatdssal vannak a nyugdijkonstrukcio-rendszerek
altali kozponti elszdmolas szintjére, figyelembe véve a (2) bekezdésben emlitett
jelentést;

b) e rendeletnek a nem pénziigyi szerzddd felek altal végzett elszdmolas
szintjére gyakorolt hatdsa, és az elszamolas megoszlasa a nem pénziigyi szerz6do
felek kategoriajan beliil, kiilonos tekintettel a 10. cikk (4) bekezdésében emlitett
elszamolasi értékhatarok megfeleloségére;

c) e rendeletnek a 4a. cikk (2) bekezdésének hatilya ald tartozoktol eltérd
pénziigyi szerz6d6 felek altal végzett elszamolas szintjére gyakorolt hatasa, és az
kiilonos tekintettel a 10. cikk (4) bekezdésében emlitett elszamolasi értékhatarok
megfeleloségére;

d) a kereskedési adattdraknak jelentett ligyleti adatok mindségének javulésa,
ezen adatok hozzaférhetésége ¢és a kereskedési adattaraktol a 81. cikkel
Osszhangban kapott informéciok mindsége;

e) azelszamolas szerzddo felek altali hozzaférhetdsége.”.
A 89. cikkben az (1) bekezdés elso albekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1¢€p:

»(1) A 4. cikkben megallapitott elszamolasi kotelezettség [Kiadohivatal: kérjiik adja
meg a hatalybalépés datumat + 3 év]-ig nem vonatkozik azokra a tézsdén kiviili
szarmaztatott ligyletekre, amelyek objektiven mérhet6 modon csokkentik a
nyugdijkonstrukcié-rendszerek és a nyugdijkonstrukcio-rendszerek tagjait a
nyugdijkonstrukcio-rendszerek nemteljesitése esetén illetd kartérités nyujtasara
létrehozott  szervezetek fizetOképességéhez kozvetleniil kapcsolodd befektetési
kockazatokat.”.

Az 1. melléklet ezen rendelet mellékletének megfeleléen modosul.
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2. cikk

Ez a rendelet az Eurdpai Unio Hivatalos Lapjaban valo kihirdetését kovetd huszadik
napon 1ép hatalyba.

Az 1. cikk (3) bekezdése, az 1. cikk (7) bekezdésének d) pontja, valamint az 1. cikk (8),
(10) és (11) bekezdése [Kiadohivatal: keérjiik, illessze be a kovetkezé datumot: e
rendelet hatalybalépése + 6 honap]-tol/-tdl, az 1. cikk (2) bekezdésének c) pontja, az 1.
cikk (7) bekezdésének e) pontja, az 1. cikk (9) bekezdése, az 1. cikk (12) bekezdésének
b) és c) pontja, valamint az 1. cikk (16) bekezdése [Kiadohivatal: kérjiik, illessze be a
kovetkezd datumot: e rendelet hatalybalépése + 18 honap]-t6l/-t8] alkalmazando.

Ez a rendelet teljes egészében kdtelezd és kozvetleniil alkalmazandd valamennyi tagallamban.

Kelt Briisszelben,
az Eurdpai Parlament részérol a Tanacs részerol
az elnok az elndk
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