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AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS
(EU) 2017/... RENDELETE

(2017. junius 14.)

az értékpapirokra vonatkozo nyilvanos ajanlattételkor
vagy értékpapiroknak a szabalyozott piacra torténé bevezetésekor
kozzéteendo tajékoztatordl és a 2003/71/EK iranyelv

hatalyon kiviil helyezéséral

(EGT-vonatkozasu szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,
tekintettel az Eurdpai Unié miikodésérol szo1o szerzddésre és kiilondsen annak 114. cikkére,
tekintettel az Eurdpai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valdé megkiildését kdvetden,
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tekintettel az Eurdpai Kozponti Bank véleményére',

tekintettel az Europai Gazdasagi és Szociélis Bizottsag véleményére?,a Régiok Bizottsagaval

folytatott konzultaciot kdvetden,

rendes jogalkotasi eljaras keretében®,

! HL C 195.,2016.6.2., 1. o.

: HL C 177.,2016.5.18., 9. .

Az Eurdpai Parlament 2017. 4prilis 5-i allaspontja (a Hivatalos Lapban még nem tették
kozz¢) és a Tandcs 2017. majus 16-1 hatarozata.
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mivel;

(D) E rendelet alapvetd 1épés annak a tokepiaci unionak a megvalositasa felé, amelyet a
Bizottsag a 2015. szeptember 30-1 kozleményében vazolt fel. A tékepiaci unié célja, hogy
segitsen a vallalkozasoknak abban, hogy diverzifikaltabb forrasokbdl juthassanak t6kéhez
barhol az Eur6pai Unidban (a tovabbiakban: az Unid), a piacokat hatékonyabb miikodésre
0sztonozze, €s a befektetoknek és megtakaritassal rendelkezéknek olyan tovabbi
lehetdségeket kinaljon, amelyek révén pénziiket igy hasznosithatjak, hogy ezaltal

fokozzak a novekedést €s a munkahelyteremtést.

(2) A 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv' harmonizalt elveket és szabalyokat
allapitott meg azzal a tajékoztatoval kapcsolatosan, amelyet az értékpapirokra vonatkozo
nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabalyozott piacra torténd bevezetésekor
kell elkésziteni, jovahagyni €s kdzzétenni. Az irdnyelvet a hatalybalépése ota
bekovetkezett jogalkotasi €s piaci fejlemények kovetkeztében hatalyon kiviil kell helyezni

és ezzel a rendelettel kell felvaltani.

Az Europai Parlament és a Tanacs 2003/71/EK iranyelve (2003. november 4.) az
értékpapirok nyilvanos kibocsatasakor vagy piaci bevezetésekor kdzzéteendd tajékoztatorol
¢s a 2001/34/EK iranyelv modositasarol (HL L 345.,2003.12.31., 64. o0.).
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3) Az informaciok kozzététele értékpapirokra vonatkozo nyilvanos ajanlattételkor vagy
értékpapiroknak a szabalyozott piacra torténd bevezetésekor alapvetd szerepet jatszik a
befekteték védelmében azaltal, hogy feloldja a befektetdk és a kibocsatok kozotti
informdcios aszimmetridkat. E kozzététel harmonizalasa lehetdvé teszi egy olyan hatdron
atnyulo uniods szintli engedélyezési mechanizmus létrehozésat, amely értékpapirok széles

korénél segiti eld a belsd piac hatékony miikodését.

(4) Eltéré megkozelitések alkalmazasa a bels6 piac széttagoltsagat eredményezné, hiszen a
kibocsatokra, az ajanlattevokre €s a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd
személyekre az egyes tagallamokban eltérd szabalyok vonatkoznanak, és eléfordulhatna,
hogy az egyik tagallamban jovahagyott tdjékoztaté nem lenne hasznalhaté mas
tagallamokban. Ezért ha nem 4ll rendelkezésre az Unidban a kozzététel egységességét és
az unios szintli engedély miikodését biztositd harmonizalt keretrendszer, valoszinii, hogy a
tagallami jogszabalyok kiilonbségei akadalyoznak az értékpapirok belsé piacanak
zavartalan miikodését. Kovetkezésképpen a belsé piac — kiilondsen a tékepiacok —
megfeleld miikodésének biztositdsa ¢s mitkddési feltételeinek javitasa, valamint a
fogyasztok és befektetok magas szintii védelmének garantalasa érdekében helyénvald a

tajékoztatok szabalyozasi keretének unios szinten torténé meghatarozasa.
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Helyénvalo és sziikséges, hogy az értékpapirokra vonatkozo6 nyilvanos ajanlattételkor vagy
értékpapiroknak a szabalyozott piacra torténd bevezetésekor alkalmazando kézzétételi
szabalyok jogszabalyi form4ja rendelet legyen, igy biztosithaté ugyanis, hogy az
értékpapirokra vonatkozo nyilvanos ajanlattételben és értékpapiroknak a szabalyozott
piacra torténd bevezetésében érintett személyekre kotelezettségeket kozvetleniil
megallapito rendelkezéseket az egész Unidban egységes modon alkalmazzak. Mivel a
tajékoztatordl szolo rendelkezések jogi kerete sziikségszeriien olyan intézkedéseket foglal
magaban, amelyek pontos kdvetelményeket allapitanak meg a tajékoztatoval kapcsolatos
minden egyes szempont vonatkozasaban, az emlitett szempontok valamelyikével
kapcsolatos megkozelitést illetd, akar csekély mértéki eltérés is jelentds akadalyokat
gordithet a hataron atnytlo értékpapir-ajanlattétel, az egyszerre tobb szabalyozott piacon
torténo jegyzés és az unios fogyasztévédelmi szabalyok tjaba. Ennélfogva a kozvetleniil
alkalmazando, nemzeti jogszabalyt nem igényl0 rendelet alkalmazasa csokkenti annak
lehetdségét, hogy a tagallamok egymastol eltérd intézkedéseket hozzanak nemzeti szinten,
ezaltal pedig egységes megkozelitést és nagyobb jogbiztonsadgot garantal, valamint
megeldzi az emlitett jelentds akadalyok kialakulasat. Rendelet alkalmazasaval tovabba az
Unio egész teriiletén fokozddik a piacok atlathatosaga iranti bizalom, és csokken a
szabalyozas Osszetettsége, valamint csokkennek a vallalkozasok keresési €s jogszabaly-

megfelelési koltségei.
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(6) A 2010/73/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv' értékelése azt mutatta, hogy az
iranyelv altal bevezetett egyes valtoztatasok nem érték el az eredeti célokat, és hogy a
tajékoztatok unids rendszerének tovabbi modositasara van sziikség annak érdekében, hogy
egyszerlisodjon ¢€s tokéletesedjen e rendszer alkalmazéasa, novekedjen a hatékonysaga és
fokozddjon az Unid nemzetkdzi versenyképessége, ezaltal hozzajarulva az adminisztrativ

terhek csokkentéséhez.

(7) E rendelet célja, hogy biztositsa a befektetok védelmét és a piac hatékonysagat, mikozben
erositi a belso tokepiacot. Azoknak az informacioknak a rendelkezésre bocsatasa, amelyek
— a kibocsato és az értékpapirok jellegétdl fliggden — ahhoz sziikségesek, hogy a befektetok
megalapozott befektetési dontést tudjanak hozni, az iizletvitelre vonatkozo szabalyokkal
egylitt biztositja a befektetok védelmét. Ezenkiviil az ilyen informéciok hatékony eszkdzei
az értékpapirok iranti bizalom erdsitésének, és ezaltal hozzajarulnak az értékpapirpiacok
megfeleld miikodéséhez és fejlodéséhez. Az ilyen informaciok rendelkezésre bocsatasanak

megfelel6 modja tajékoztatd kiadasa.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2010/73/EU iranyelve (2010. november 24.) az
értékpapirok nyilvanos kibocsatasakor vagy piaci bevezetésekor kozzéteendd tajékoztatorol
sz016 2003/71/EK ¢és a szabalyozott piacra bevezetett értékpapirok kibocsatoival kapcsolatos
informaciokra vonatkozo atlathatdsagi kovetelmények harmonizécidjardl szolo
2004/109/EK iranyelv modositasarol (HL L 327.,2010.12.11., 1. 0.).
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(8) E rendelet kozzétételi eldirasai nem akadalyozzak a tagallamot vagy az illetékes hatdsagot
abban, hogy egy¢b kiilonos eldirasokat allapitson meg, illetve a tézsdét abban, hogy
szabalyzatan keresztiil egyéb kiilonos eldirasokat allapitson meg az értékpapirok
szabalyozott piacra torténd bevezetésére vonatkozdéan,mindenekeldtt a vallalatiranyitas
tekintetében. Az ilyen eldirasok sem kozvetve, sem kdzvetleniil nem korlatozhatjak az

illetékes hatosag altal jovahagyott tajékoztatd elkészitését, tartalmat és terjesztését.

9) Nem kell e rendelet hatalya alé tartozniuk azon tulajdonviszonyt megtestesitonek nem
mindsiilé értékpapiroknak, amelyek kibocsatdja valamely tagéllam vagy tagallam
regionalis vagy helyi hatdsaga, illetve olyan kdzjogi nemzetkdzi testiiletek, amelyeknek
egy vagy tobb tagallam a tagja, az Europai K6zponti Bank, valamint a tagallamok kdzponti

bankjai, és ezért azokat ez a rendelet nem érinti.

(10) A tajékoztato kozzétételével kapcsolatos kotelezettséget a befektetovédelem érdekében a
nyilvanossag szamara felajanlott vagy szabalyozott piacokon bevezetett, tulajdonviszonyt
megtestesito ¢s tulajdonviszonyt megtestesitonek nem mindsiilo értékpapirokra egyarant
alkalmazni kell. Az e rendelet hatdlya ala tartozé értékpapirok egy része feljogositja
tulajdonosat atruhdzhaté értékpapirok megszerzésére, vagy valamely készpénzosszeg mas
eszkozokre, nevezetesen atruhdzhato értékpapirokra, devizékra, kamatldbakra vagy
hozamokra, arukra, illetve mas indexekre vagy mértékekre hivatkozassal meghatarozott
készpénzelszamolas alapjan torténd kézhezvételére. E rendelet kiterjed kiilondsen a
kovetkezdkre: opcios utalvanyok, fedezett opcids utalvanyok, certifikatok, letéti igazolasok
¢s atvaltoztathato kotvények, példaul a befektetd valasztasa szerint atvaltoztathatod

értékpapirok.
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(12)

A tdjékoztatod jovahagyasanak és unids szintli engedélyezésének, valamint az e rendeletnek
valo megfelelése feliigyeletének biztositasa érdekében minden egyes tajékoztatd
tekintetében meg kell hatdrozni az illetékes hatdsagot. Ezért e rendeletben egyértelmiien
meg kell hatdrozni, hogy melyik kibocsato szerinti tagadllam van a legjobb helyzetben

ahhoz, hogy a tdjékoztatot jovahagyja.

Az Unidban 1 000 000 EUR-nal alacsonyabb teljes ellenértékii értékpapirokra vonatkozo
nyilvanos ajanlattétel esetében az e rendeletnek megfeleld tajékoztatd elkészitésének
koltsége varhatoan nem all aranyban az ajanlattételbdl varhato bevételekkel. Ezért
indokolt, hogy a t4jékoztatd e rendeletnek megfeleld kidolgozasara iranyulo kotelezettség
ne vonatkozzon az ilyen alacsony 0sszegii ajanlattételekre. A tagallamok nem terjeszthetik
ki az e rendeletnek megfeleld tajékoztatd elkészitésének a kotelezettségét az emlitett
értékhatarnal alacsonyabb teljes ellenértékii, értékpapirokra vonatkozo nyilvanos
ajanlattételekre. A tagallamoknak azonban lehetdséget kell biztositani arra, hogy nemzeti
szinten mas kozzétételi kovetelményeket irjanak eld, amennyiben ezek a kovetelmények
nem jelentenek ardnytalan vagy sziikségtelen terhet az ilyen értékpapir- ajanlattételek

vonatkozasaban.
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(13)

(14)

Emellett — figyelembe véve az Union beliili pénziigyi piacok eltéré méretét — indokolt
lehetdséget nyujtani a tagallamoknak arra, hogy a 8 000 000 EUR-t meg nem halado
nyilvanos értékesitésre torténd értékpapir- ajanlattételek esetében mentességet
biztositsanak a tajékoztatokészités kozzétételével kapcesolatos, e rendeletben meghatarozott
kotelezettség alol. A tagallamok szadmara lehetdvé kell tenni kiilondsen azt, hogy sajat
nemzeti jogukban az értékpapir- ajanlattétel 12 honapos idétartamra, uniés szinten
szamitott teljes ellenértékére vonatkozoan egy 1 000 000 EUR és 8 000 000 EUR kozotti
kiiszobértéket hatarozzanak meg, amely alatti értékpapir-ajanlattételek esetében a
mentességet alkalmazni kell, figyelembe véve a nemzeti befektetdvédelem megfelelének
tekintett szintjét. Az ilyen mentességet élvezo, értékpapirokra vonatkoz6 nyilvanos
ajanlattételek azonban nem részesiilhetnek az e rendelet szerinti engedélyezési rendszer
elényeibdl. A tagallamok szamara azonban lehetdséget kell biztositani arra, hogy nemzeti
szinten mas kozzétételi kovetelményeket irjanak eld az e kiiszobérték alatti értékpapir-
ajanlattételekre vonatkozdéan, amennyiben ezek a kovetelmények nem jelentenek
aranytalan vagy sziikségtelen terhet az ilyen mentességet élvezd értékpapir-ajanlattételek
vonatkozaséaban. E rendelet egyetlen rendelkezése sem akadalyozza az emlitett
tagallamokat abban, hogy nemzeti szinten olyan szabalyokat vezessenek be, amelyek
lehetové teszik a multilateralis kereskedési rendszerek (MTF-ek) tizemeltetdi szamara,
hogy meghatarozzak a kibocsaté altal az értékpapirok szabalyozott piacra térténd elsd

bevezetésekor benyujtando bevezetési dokumentacio tartalmat és vizsgalatdnak szabalyait.

Az értékpapiroknak valamely multilateralis kereskedési rendszerbe vald bevezetése, illetve
a vételi és eladasi arak kozzététele Gnmagdban nem tekintendd nyilvanos értékesitésre
torténo értékpapir-ajanlattételnek, ezért erre nem alkalmazando6 a tajékoztatod készitésének
e rendelet szerinti kovetelménye. Csak akkor sziikséges eldirni tajékoztatd készitését, ha
ilyen esetekben az ,,értékpapirokra vonatkozo nyilvanos ajanlattétel” e rendelet szerint

meghatarozott fogalmat kimeritd kozlést is kiadnak.
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(15) Amennyiben az értékpapir-ajanlattétel kizardlag egy korlatozott befektet6i kornek szol,
akik nem mindsitett befektetok, a tdjékoztato elkészitése az ajanlattétellel célzott
személyek alacsony szdmahoz viszonyitva aranytalanul nagy terhet jelentene, ezért nem
sziikséges eldirni tajékoztato elkészitését. Ez vonatkozik példaul egy vallalkozas vezetdi

limitalt sz&mu rokonainak vagy személyes ismerdseinek cimzett ajanlattétel esetére.

(16) Ezt a rendeletet adott esetben a nyilvanos vételi ajanlatokkal, a véllalkozasok
Osszefonddasaval és a vallalkozasok tulajdonjogat vagy iranyitasat befolyasold mas
tigyletekkel dsszefiiggésben a 2004/25/EK eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelvvel!

Osszhangban 1évé modon kell értelmezni.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2004/25/EK iranyelve (2004. &prilis 21.) a nyilvanos
vételi ajanlatrél (HL L 142.,2004.4.30., 12. 0.).
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(17) Az igazgatok és a munkavallalok arra vald 6sztonzése, hogy a sajat vallalkozasuk altal
kibocsatotta értékpapirokkal rendelkezzenek, pozitiv hatassal lehet a vallalatiranyitasra és
segithet tartos értéket teremteni azaltal, hogy fokozza a munkavéllalok elkotelezettségét, a
sajat tulajdon érzését, kozeliti egymashoz a részvényesek és a munkavallalok érdekeit, és
ez utobbiak szamara befektetési lehetdségeket teremt. A munkavallalok tulajdonosi
részvétele kiilondsen fontos a kis- és kozépvallalkozasok (kkv-k) esetében, ahol az egyes
munkavallalok jelentds szerepet jatszhatnak a vallalkozas sikerességében. Ezért az
Unioban a munkavallaloi részvényprogramokkal 0sszefiiggésben torténd értékpapir-
ajanlattételek tekintetében nem kell eldirni tdjékoztatd kozzétételét, feltéve, hogy
rendelkezésre all egy olyan dokumentum, amely a befektetok védelmének garantalasa
érdekében tartalmazza az értékpapirok szamara ¢és jellegére vonatkozo6 informaciokat,
valamint az ajanlattétel és a kiosztas okat és részleteit. Mivel a munkavallaloi
részvényprogramokban valo részvételre az 6sszes igazgatonak ¢s munkavallalonak egyenld
lehetdséget kell biztositani, fliggetleniil attol, hogy a munkaltaté székhelye az Unidban
vagy azon kiviil van-e, a tovabbiakban nem sziikséges el6irni harmadik orszagok piacaira
vonatkoz6 egyenértékiiségi hatarozatok meglétét, amennyiben az eldbbiekben emlitett
tajékoztatd dokumentum rendelkezésre all. Ezéltal a munkavallaloi részvényprogramok

valamennyi résztvevoje egyenld elbandsban és azonos tajékoztatdsban részesiil majd.
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(18)

(19)

A részvények vagy a részvények megszerzésére feljogositod értékpapirok higitd hatast
kibocsatasai gyakran olyan tranzakciokat jeleznek, amelyek jelentds hatast gyakorolnak a
kibocsato tokeszerkezetére, varhaté eredményére és pénziigyi helyzetére, és amelyek
esetében igy sziikség van a tajékoztatokban szerepld informacidkra. Ezzel ellentétben, ha a
kibocsaté mar rendelkezik szabalyozott piacra bevezetett részvényekkel, az azonos
osztalyu részvényeknek ugyanarra a szabalyozott piacra torténd késébbi bevezetéséhez —
beleértve azokat a helyzeteket is, amikor a részvények mas értékpapirok atvaltoztatasabol
vagy cseréjébol vagy mas értékpapirok altal atruhdzott jogok gyakorlasabol szarmaznak —
nem kell tajékoztatot késziteni, feltéve, hogy az Gjonnan bevezetett részvények az
ugyanazon szabalyozott piacon bevezetett részvényekkel azonos osztaly részvényekhez
képest csupan kis hanyadot képviselnek, kivéve, ha e szabalyozott piacra térténd
bevezetést az e rendelet hatalya ala eso értékpapirokra vonatkozo6 nyilvanos ajanlattétellel
kombinaljadk. Ugyanezt az elvet kell alkalmazni altaldnossagban a szabalyozott piacra mar

bevezetett értékpapirokkal helyettesithetd értékpapirokra.

Ez a rendelet nem sérti a 2014/59/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv' és kiilsndsen
53. cikkének (2) bekezdése, 59. cikkének (2) bekezdése €s 63. cikkének (1) és (2)

bekezdése alapjan a hitelintézetek szanalasaval kapcsolatban elfogadott térvényi, rendeleti
vagy kozigazgatasi rendelkezéseket azon esetekben, amelyekben nem kételezo tajékoztatdt

kozzétenni.

Az Europai Parlament és a Tandcs 2014/59/EU iranyelve (2014. méjus 15.) a hitelintézetek
¢s befektetési vallalkozasok helyreallitadsat és szanaldsat célzo keretrendszer 1étrehozasarol
¢s a 82/891/EGK tandcsi iranyelv, a 2001/24/EK, 2002/47/EK, 2004/25/EK, 2005/56/EK,
2007/36/EK, 2011/35/EU, 2012/30/EU ¢és 2013/36/EU iranyelv, valamint az 1093/2010/EU
¢és a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet modositasarol (HL L 173.,
2014.6.12., 190. o.).

PE-CONS 63/1/16 REV 1 12

HU



(20) Célszert, hogy a tajékoztatod kozzétételére vonatkozo, e rendelet szerinti kotelezettség aldli
mentességek kombinalhatdak legyenek, amennyiben értékpapirokra vonatkozé nyilvanos
ajanlattétel és/vagy értékpapirok szabalyozott piacra torténd bevezetése tekintetében e
mentességek feltételei egyidejlileg teljesiilnek. Ha példaul az értékpapirokat egyszerre
ajanljak fel mindsitett befektetoknek, olyan nem mindsitett befektetoknek, akik vallaljak,
hogy fejenként legalabb 100 000 EUR-t befektetnek, a kibocsatd alkalmazottainak és —
ezenfeliil — az e rendeletben meghatarozott szamot meg nem halado, korlatozott szamu
nem mindsitett befektetonek, az ilyen ajanlattételnek mentesiilnie kell a tajékoztato

kozzétételére vonatkozo kotelezettség alol.
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A tulajdonviszonyt megtestesitonek nem mindsiilé értékpapirok nagykereskedelmi piaca
megfeleld miikodésének biztositasa €s a piaci likviditas novelése érdekében fontos
meghatarozni egy olyan elkiiloniild, konnyitett szabalyrendszert, amely a tulajdonviszonyt
megtestesitdnek nem mindsiild, szabalyozott piacra bevezetett és mindsitett befektetoknek
szant értékpapirok esetében alkalmazando. E konnyitett szabalyrendszer keretében olyan
minimalis tajékoztatasi kovetelményeket kell eldirni, amelyek kisebb terhet jelentenek a
lakossagi befektetoknek kinalt, tulajdonviszonyt megtestesitének nem mindsiild
értékpapirokra vonatkozo kovetelményeknél, amelyek nem irjak el6 kovetelményként a
tajékoztatd osszefoglalot, €s amelyek rugalmasabb nyelvhasznalati kovetelményeket
tartalmaznak. A konnyitett szabalyrendszernek alkalmazhatonak kell lennie egyfeldl az
olyan tulajdonviszonyt megtestesitonek nem mindsiild értékpapirokra, cimletértéktol
fiiggetlentil, amelyek csak olyan szabalyozott piacon vagy annak egy konkrét szegmensén
beliil vannak forgalomban, ahol az ezen értékpapirokkal vald kereskedés lehetdsége csak
mindsitett befektetok eldtt all nyitva, masfeldl a legalabb 100 000 EUR egységenkénti
cimletértékii, tulajdonviszonyt megtestesitonek nem mindsiild értékpapirokra, amely cimlet
a tajékoztato altal érintett befektetok magasabb befektetési képességeit jelzi. Nem
engedélyezhetd az olyan, a szabalyozott piacon vagy annak egy konkrét szegmensén beliil
forgalomban 1év0, tulajdonviszonyt megtestesitonek nem mindsiild értékpapirok nem
mindsitett befektetoknek torténd tovabbértékesitése, amelyekhez az azokkal valo
kereskedés céljabol csak mindsitett befektetOknek van hozzaférése, kivéve, ha késziilt
olyan, e rendelettel 6sszhangban 4ll6 tajékoztatd, amely megfelelé a nem mindsitett
befektetdk szdmara. Ennek érdekében elengedhetetlen, hogy a piacmiikddtetdk az ilyen
szabalyozott piacok vagy azok konkrét szegmenseinek létrehozasakor ne tegyék lehetdvé a
nem mindsitett befektetok szamara az ilyen szabalyozott piacokhoz vagy azok egy konkrét

szegmenséhez valo kozvetett vagy kdzvetlen hozzaférést.

PE-CONS 63/1/16 REV 1 14

HU



(22) Amikor értékpapirokat ugy osztanak ki, hogy a részvényekhez jutd személyeknek ezzel
kapcsolatban nincs semmiféle sajat dontési lehetdsége, példaul az értékpapirok olyan
kiosztasa esetén, amikor nincs biztositva a kiosztas visszautasitdsdnak a joga, vagy amikor
a kiosztasra birosagi dontést kovetden automatikusan keriil sor, példaul ha egy birdsagi
fizetésképtelenségi eljaras sordn értékpapirokat osztanak ki a koveteléssel bird
hitelezoknek, az ilyen kiosztas nem mindsiilhet értékpapirokra vonatkozo6 nyilvanos

ajanlattételnek.

(23) Azok a kibocsatok, ajanlattevok vagy értékpapiroknak a szabalyozott piacra torténd
bevezetését kérd személyek is élvezhetik az egységes unids szintli engedély eldnyeit,
amelyekre nem vonatkozik a tdjékoztatd nyilvanossag szamara valé hozzaférhetdvé
tételének a kotelezettsége, amennyiben Onkéntes alapon az e rendeletnek valé megfelelés

mellett dontenek.

(24) A kiilonboz6 fajta értékpapirok, kibocsatok, ajanlattételek €s bevezetések sajatossagaira
tekintettel e rendelet a tajékoztatok tobb kiilonbozo formdjara — a sztenderd tajékoztatora,
tulajdonviszonyt megtestesitonek nem mindsiild értékpapirok nagykereskedelmi
tajékoztatdjara, az alaptajékoztatora, a masodlagos kibocsatasokra vonatkozo
egyszerusitett tdjékoztatora és a ndvekvo vallalatok unids tdjékoztatdjara — vonatkozodan is
megallapit szabalyokat. Ezért e rendeletben a ,,t4jékoztatokra” vald6 mindennemi
hivatkozast az emlitett tajékoztatok 6sszes formajara torténd hivatkozasként kell

értelmezni, kivéve, ha a rendelet kifejezetten masként rendelkezik.

(25) Nem kell eldirni tdjékoztato utjan torténd kozzétételt a kizardlag mindsitett befektetoknek
cimzett értékpapirokra vonatkozo nyilvanos ajanlattétel esetében. Ezzel szemben nyilvanos
ujraértékesités vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetés révén torténd nyilvanos

kereskedés esetén tajékoztatot kell kdzzétenni.
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(26)

A kibocsato vagy a tajékoztato elkészitéséért felelos személy altal elkészitett, és az
értékpapirok pénziigyi kozvetitok altali, végso elhelyezése vagy barmely késdbbi
ujraértékesitése idején a nyilvanosan elérhetd érvényes tdjékoztatod elegendd informaciot
nyujt a befektetOknek ahhoz, hogy megalapozott befektetési dontést hozhassanak. Ezért az
értékpapirok elhelyezését vagy késobbi Gjraértékesitését végzd pénziigyi kozvetitOknek
lehetdséget kell biztositani arra, hogy a kibocsatd vagy a tajékoztato elkészitéséért felelos
személy altal kozzétett eredeti tajékoztatora timaszkodjanak, amennyiben e tajékoztato
érvényes, azt megfelelden kiegészitették, €s a kibocsatd vagy a tajékoztatd elkészitéséért
felelos személy beleegyezik annak hasznalataba. A kibocsatonak vagy a téjékoztatd
elkészitéséért felelds személynek lehetdséget kell biztositani arra, hogy e beleegyezését
feltételekhez kosse. A tajékoztato felhasznalasara vonatkozo beleegyezést a hozzaflizott
esetleges feltételekkel egyiitt irasbeli megallapodéas formajaban kell megadni, lehetévé téve
az érintett felek szamara annak megitélését, hogy az adott értékpapirok ujraértékesitése
vagy végso elhelyezése megfelel-e a megallapodasnak. Amennyiben beleegyezett a
tajékoztatd hasznalatdba, az eredeti tajékoztatod kibocsatdja vagy az annak elkészitéséért
felelds személy tartozik feleldsséggel a tdjékoztatoban foglalt informaciokért, illetve
alaptdjékoztatd esetében a végleges feltételek meghatarozasaért és benytjtasaért, és nem
kell el6irni egyéb tajékoztatd kozzétételét. Ha azonban az eredeti tajékoztato kibocsatdja
vagy az annak elkészitéséért felelos személy nem egyezik bele annak hasznalataba, a
pénziigyi kdzvetitd szamara kotelezove kell tenni 1) tajékoztatd kozzétételét. Ebben az
esetben a pénziigyi kozvetitd tartozik feleldsséggel a tajékoztatoban foglalt informaciokért
— beleértve az 6sszes hivatkozott informaciot is —, illetve alaptajékoztatd esetében a

végleges feltételekben foglalt informaciokért.
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27)

(28)

A tajékoztatoban foglalt informaciok dsszehangolasanak unios szinten egyenértékii
befektetdvédelmet kell biztositania. Annak érdekében, hogy a befektetok megalapozott
befektetési dontést hozhassanak, ennek az informacionak elégségesnek és objektivnek kell
lennie, és azt konnyen elemezhetd, tomor €s érthetd formaban kell megirni és
rendelkezésre bocsatani. A tdjékoztatdban szerepld informaciokat hozza kell igazitani a
tajékoztatd tipusadhoz, a kibocsaté jellegéhez €s koriilményeihez, az adott értékpapirok
tipusahoz, valamint ahhoz, hogy az ajanlattételben megcélzott befektetok kizardlag
mindsitett befektetok-e. A tajékoztaté nem tartalmazhat olyan informaciot, amely a
kibocsato és a szoban forgd értékpapirok szempontjabol nem lényeges vagy nem
specifikus, mivel ez azzal jarhat, hogy a befektetési dontés szempontjabol relevans

informaciok elkertilik a figyelmet, és igy aldashatja a befektetok védelmét.

A tajékoztatod dsszefoglaldjanak hasznos informacioforrasként kell szolgalnia a befektetdk,
kiilonosen a lakossagi befektetok szamdara. Az dsszefoglal6 a tdjékoztato kiilonalld részét
képezi, amelynek olyan kiemelt informaciokra kell 6sszpontositania, amelyre a
befektetOknek azért van sziikségiik, hogy eldonthessék, mely értékpapir- ajanlattételeket és
bevezetéseket kivanjak tovabb vizsgalni oly médon, hogy a tajékoztatdt teljes egészében
attanulmanyozzak dontésiik meghozataldhoz. Ezen kiemelt informacidknak tartalmazniuk
kell a kibocsatod, az esetleges garanciavallalo s a felajanlott vagy a szabalyozott piacra
bevezetett értékpapirok alapvetd jellemzoit és a veliik kapcsolatos kockazatokat. Az

Osszefoglalonak tartalmaznia kell tovabba az ajanlattétel altalanos szerzddési feltételeit.
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(29)

(30)

€2y

Az 6sszefoglald kockazati tényezok bemutatasat tartalmazoé része csak azt a meghatarozott
kort specifikus kockazatot tartalmazhatja, amelyet a kibocsatéd a befektetd befektetési
dontése szempontjabol a leginkabb 1ényegesnek tart. A kockazati tényezdk
Osszefoglaloban szerepld leirdsanak relevansnak kell lennie az adott ajanlattétel
szempontjabol, és kizardlag a befektetok érdekét kell szolgalnia, valamint nem
tartalmazhat altalanos megallapitasokat a befektetési kockazatrol, illetve nem korlatozhatja
a kibocsatd, az ajanlattevé vagy a neviikben eljard barmely személy felel0sségét. E
kockéazati tényezOknek adott esetben ra kell vilagitaniuk azokra a — kiilondsen a lakossagi
befektetdket érintd — kockazatokra, amelyek a hitelintézetek altal kibocsatott, a
2014/59/EU iranyelv értelmében hitelezdi feltokésitésbe bevonhato értékpapirok esetében

mertilhetnek fel.

A tajékoztatod dsszefoglaldjanak rovidnek, egyszeriinek és a befektetok szamara konnyen
érthetonek kell lennie. Az 6sszefoglaldt kozérthetd, nem szaknyelven kell megirni, és
biztositani kell az abban foglalt informaciok konnyti értelmezhetdségét. Az dsszefoglald
nem lehet pusztan a tdjékoztatod kivonatolt valtozata. Indokolt meghatarozni az
Osszefoglald maximalis terjedelmét, hogy az ne riassza el a befektetdket az elolvasasatol,
¢s arra 0sztonodzze a kibocsatokat, hogy a befektetok szamara elengedhetetleniil fontos
informaciokat valasszak ki. Az e rendeletben meghatarozott bizonyos koriilmények esetén

az Osszefoglalé maximalis terjedelme ndvelhetd.

Az Osszefoglald egységes szerkezetének biztositdsdhoz altaldnos részeket és alcimeket kell
megadni, olyan indikativ tartalommal, amelyet a kibocsaté rovid, szoveges leirasokkal és
adott esetben szdmadatokkal kell, hogy kitdltson. Mindaddig, ameddig a kibocsato az
informaciokat tisztességes €s kiegyensulyozott moédon adja meg, lehetdvé kell tenni
szamara, hogy sajat belatasa szerint véalassza ki azokat az informaciokat, amelyeket

Iényegesnek és érdeminek tekint.
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(32)

(33)

(34)

Amennyire csak lehetséges, a tajékoztatd osszefoglaldjanak mintajaul az 1286/2014/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet' szerinti, kiemelt informaciokat tartalmazo
dokumentumot kell tekinteni. Amennyiben az értékpapir mind e rendelet, mind pedig az
1286/2014/EU rendelet hatalya ala tartozik, a kiemelt informaciokat tartalmazé
dokumentum teljes tartalmanak az 6sszefoglaldban torténd ujrafelhasznalasa minimalizélja
a kibocsatokra haruld megfelelési koltségeket €s adminisztrativ terheket, ezért e rendelet
eldsegiti az ilyen jellegli jrafelhasznélast. Az 0sszefoglalo elkészitésének kovetelményétol
azonban nem lehet eltekinteni akkor sem, ha kotelez6 a kiemelt informacidkat tartalmazo
dokumentum elkészitése, mivel ez utdbbi nem tartalmaz a kibocsatora és az értékpapirokra
vonatkozo nyilvanos ajanlattételre vagy azok szabalyozott piacra torténd bevezetésére

vonatkozo6 kiemelt informaciokat.

Senkit nem terhelhet polgari jogi feleldsség kizarolag az dsszefoglald alapjan — beleértve
annak barmely forditasat is —, kivéve, ha az félrevezetd, pontatlan vagy nem all
Osszhangban a tajékoztatd vonatkozoé részeivel, vagy amennyiben az — a tdjékoztatdo mas
részeivel egyiitt értelmezve — nem tartalmaz kiemelt informéciokat annak érdekében, hogy
segitsen a befektetoknek megéllapitani, érdemes-e befektetniiik az adott értékpapirokba.
Az 6sszefoglalonak erre a tényre vonatkozoan egyértelmii figyelmeztetést kell

tartalmaznia.

A tékepiacokrol tobbszori alkalommal tékét bevond kibocsatok szamara kiillonos
formatumu regisztracidos okmanyok és tajékoztatok, valamint e dokumentumok
benyujtasara és jovahagyasara vonatkozo kiilonos eljardsok alkalmazésat kell lehetévé
tenni a nagyobb rugalmassag, valamint annak érdekében, hogy e kibocsatok meg tudjak
ragadni a kinalkoz6 piaci lehetéségeket. Mindenesetre ezek a formatumok és eljarasok nem

tehetok kotelezové, alkalmazasukrol a kibocsatonak kell dontenie.

Az Europai Parlament és a Tanacs 1286/2014/EU rendelete (2014. november 26.) a
lakossagi befektetési csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapu befektetési termékekkel
kapcsolatos kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumokrol (HL L 352.,2014.12.9., 1.
0.).
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(35)

(36)

(37)

(3%)

Az 6sszes tulajdonviszonyt megtestesitonek nem mindsiilo értékpapir esetében — azokat a
helyzeteket is beleértve, amikor az értékpapirokat folyamatosan vagy ismételten, illetve
ajanlattételi program keretében bocsatjak ki — a kibocsatok szadmara lehetvé kell tenni,

hogy a tajékoztatot alaptdjékoztatd formdjaban készitsék el.

Helyénval6 pontositani, hogy az alaptdjékoztatd végleges feltételeinek csak azokat az
értékpapirjegyzékkel kapcsolatos informacidkat kell tartalmazniuk, amelyek az adott
kibocsatassal kapcsolatosak, és amelyeket csak az adott kibocsatas idopontjaban lehet
meghatarozni. Ezek az informaciok magukban foglalhatjak példaul a nemzetko6zi
értékpapir-azonositod szamot (ISIN), a kibocsatasi 4rat, a lejarati idépontot, az esetleges
kamatszelvényeket, a lehivas datumat, a lehivasi arat és a visszavaltasi arat, illetve mas
olyan feltételeket, amelyek az alaptdjékoztatd elkészitésekor még nem voltak ismertek.
Amennyiben az alaptajékoztatd nem tartalmazza a végleges feltételeket, azokat az illetékes
hatosdgnak nem kell jovahagynia, csak csatolni kell az alaptajékoztatdhoz. A kibocsato és
az értékpapirok megitélését befolyasolni képes egyéb 1 informaciokat az
alaptdjékoztatohoz fiizott kiegészitésbe kell belefoglalni. Sem a végleges feltételek, sem
pedig a kiegészités nem vonatkozhat olyan értékpapir-tipusokra, amelyek az

alaptdjékoztatoban nem szerepelnek.

Alaptajékoztato esetében 0sszefoglalot a kibocsatonak csak az egyes kibocsatasok
vonatkozasaban kell készitenie; ennek célja az adminisztrativ terhek csdkkentése és a
befektetok szdmara az értelmezés megkdnnyitése. E kibocsatas-specifikus dsszefoglalot a
végleges feltételekhez kell csatolni, €s az illetékes hatosagnak csak akkor kell jovahagynia

azt, ha az alaptajékoztatod vagy annak kiegészitése tartalmazza a végleges feltételeket.

Az alaptajékoztatd rugalmassaganak és koltséghatékonysaganak fokozasa érdekében a
kibocsatonak lehetdséget kell biztositani arra, hogy az alaptajékoztatot tobb kiilon

dokumentum formajaban készitse el.
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(39) A gyakori kibocsatokat arra kell 6szton6zni, hogy a tajékoztatdt tobb kiilon dokumentum
formajaban készitsék el, mivel ez csdkkentheti az e rendeletnek valéo megfelelésiikkel
kapcsolatos koltségeiket, és lehetdvé teszi szamukra, hogy gyorsan reagaljanak a kinalkozé
piaci lehetdségekre. Igy azoknak a kibocsatoknak, amelyek értékpapirjait szabalyozott
piacra vagy multilateralis kereskedési rendszerekbe vezették be, lehetévé, de nem
kotelezéve kell tenni, hogy minden iizleti évben egyetemes regisztracios okmanyt tegyenek
kozz¢é, amely jogi, izleti, pénziigyi, szdmviteli és részvényesi informaciokat tartalmaz, és
leirast ad a kibocsatoérol az adott lizleti évre vonatkozdan. A kibocsatd, amennyiben teljesiti
az e rendeletben foglalt idevago kritériumokat, attol az idéponttol kezdve tekintendd
gyakori kibocsatonak, amikor az egyetemes regisztracios okmanyt jovahagyas céljabol
benyujtja az illetékes hatdsdgnak. Egyetemes regisztraciés okmany elkészitésével lehetdvé
valik a kibocsato szamara, hogy naprakészen tartsa az informaciokat, és akkor készitsen
egy értékpapirjegyzékkel és 0sszefoglaloval kiegésziild tajékoztatot, ha a piaci feltételek
kedvezodek az értékpapirokra vonatkoz6 nyilvanos ajanlattételhez vagy értékpapiroknak a
szabalyozott piacra torténd bevezetéséhez. Az egyetemes regisztracidos okmanynak
multifunkcionalisnak kell lennie, mivel ugyanazokat az informaciokat kell tartalmaznia,
fiiggetlentil attol, hogy a kibocsatd késdbb azt tulajdonviszonyt megtestesitd vagy
tulajdonviszonyt megtestesitdnek nem mindsiild értékpapirokra vonatkozo nyilvanos
ajanlattételre vagy azoknak szabalyozott piacra torténd bevezetéséhez hasznalja fel. Az
egyetemes regisztracids okmanyra vonatkozé kozzétételi eldirdsokat ezért a
tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirokra vonatkozé eldirasokra kell alapozni. Az
egyetemes regisztracids okmany a kibocsatora vonatkozé referenciaforrasként szolgal,
amely a befektetok és az elemzok szamara biztositja az ahhoz sziikséges minimalis
informaciot, hogy megalapozott véleményt alkossanak a vallalkozas lizletmenetérdl,
pénziigyi helyzetérdl, eredményérol és varhatd eredményérdl, vallalatvezetésérol és

részvényesi szerkezetérol.
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(40) Az a kibocsaté tekinthet6 az illetékes hatosag altal ismert kibocsatonak, amely két egymast
kovetd évben is benyujtott egyetemes regisztracidés okmanyt €s azt az illetékes hatdsag altal
jovahagyta. Ezért az 6sszes ezt kovetd egyetemes regisztracios okmanynal és azok
esetleges modositasaindl is biztositani kell azt a lehetdséget, hogy eldzetes jovahagyas
nélkiil nytjtsak be, és utdlag vizsgalja meg az illetékes hatosag, amennyiben sziikségesnek
itéli. Az egyes illetékes hatosagoknak maguknak kell dontenitik e vizsgélat gyakorisagarol,
figyelembe véve példaul a kibocsatdval kapcsolatos kockazatok értékelését, a korabbi
kozzétételek mindségét vagy a benyujtott egyetemes regisztracios okmany legutobbi

vizsgalata 6ta eltelt id6t.

(41) Amennyiben az még nem képezi egy jovahagyott tajékoztatd alkotorészét, lehetdséget kell
biztositani az egyetemes regisztracios okmany modositasara, akar tigy, hogy azt a
kibocsato vagy onkéntes alapon teszi, példaul ha a kibocsato szervezetében vagy pénziigyi
helyzetében 1ényeges valtozas allt be, akar ugy, hogy az illetékes hatésag kérésére teszi
egy benyujtas utani vizsgalat 6sszefiiggésében, amennyiben megallapitasra kertilt, hogy
nem teljesiil a teljesség, érthetdség ¢€s kovetkezetesség kovetelménye. E modositdsokat az
egyetemes regisztracids okmanyra vonatkozo szabalyokkal azonos szabalyok alapjan kell
kozzétenni. Kiilonosen akkor, ha az illetékes hatosag 1ényeges mulasztast, Iényeges hibat
vagy lényeges pontatlansagot allapit meg, a kibocsato koteles az egyetemes regisztracios
okmanyt modositani, és ¢ modositast indokolatlan késedelem nélkiil nyilvanosan
elérhetdvé tenni. Mivel nem kertil sor sem értékpapirokra vonatkozo6 nyilvanos
ajanlattételre, sem pedig értékpapiroknak a szabalyozott piacra térténd bevezetésére, az
egyetemes regisztracids okmany modositasara vonatkozo eljarasnak el kell térnie a
tajékoztato kiegészitésére vonatkozod eljarastol, amelyet csupan a tajékoztatd jovahagyasa

utan lehet alkalmazni.
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(42)

(43)

(44)

Amennyiben a kibocsato tobb kiilon dokumentumbol all6 tajékoztatot készit, a tajékoztatd
Osszes alkotorészét jova kell hagyatni, beleértve adott esetben az egyetemes regisztracios
okmanyt és annak esetleges modositasait, amennyiben azokat kordbban mar benyujtottak
az illetékes hatésaghoz, de a hatdsdg még nem hagyta jova. Az egyetemes regisztracios
okmany modositasait az illetékes hatdsdgnak nem a benyujtaskor kell jovdhagynia, hanem

csak akkor, amikor a tajékoztatd Osszes alkotorészét jovahagyas céljabol benyujtottak.

A tajékoztato elkészitési folyamatanak felgyorsitasa és a tOkepiacokra koltséghatékony
modon valo forrashoz jutds megkonnyitése érdekében az egyetemes regisztracios okmanyt
készitd gyakori kibocsatoknak lehetdséget kell adni egy gyorsabb jovahagyasi eljaras
igénybevételére, mivel a tajékoztato fo alkotorészét vagy mar kordbban jovahagytak, vagy
vizsgélat céljabodl az illetékes hatdsag rendelkezésére bocsatottak. A tajékoztato
jovahagyasanak megszerzéséhez sziikséges 1d0 igy lerovidithetd, ha a regisztracios

okmanyt egyetemes regisztracios okmanyként nyujtjak be.

A gyakori kibocsatok szamara lehetévé kell tenni, hogy az egyetemes regisztracios
okmanyt és annak esetleges mddositasait az alaptdjékoztato alkotorészeként hasznaljak.
Amennyiben egy gyakori kibocsaté novekvo vallalatok unios tajékoztatodjanak, a
masodlagos kibocsatasokra vonatkoz6 egyszerisitett kozzétételi szabalyok szerinti
egyszerusitett tajékoztatd vagy tulajdonviszonyt megtestesitdnek nem mindsiilé
értékpapirok nagykereskedelmi tajékoztato elkészitésére jogosult, lehetdveé kell tenni
szdmara, hogy egyetemes regisztracidos okmanyat és annak barmely modositdsait barmely
tajékoztatok alkotorészeként haszndlja, az emlitett kozzétételi szabalyok altal eldirt

kiilonleges regisztracios okmany helyett.
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(45) Feltéve, hogy a kibocsato betartja a szabalyozott informaciok benyujtasara, terjesztésére és
tarolasara szolgalo eljarasokat, valamint a 2004/109/EK eurdpai parlamenti és tanacsi
iranyelv' 4. és 5. cikkében megallapitott hataridSket, lehetévé kell tenni szamara, hogy a
2004/109/EK iranyelv szerinti éves ¢€s féléves pénziigyi beszamolokat az egyetemes
regisztracios okmany részeként nyujtsa be, kivéve, ha az e rendelet alkalmazasaban a
kibocsato szerinti tagallam eltér a 2004/109/EK iranyelv alkalmazasaban a székhely
szerinti tagallamtodl, és ha az egyetemes regisztraciés okmany nyelve nem felel meg a
2004/109/EK iranyelv 20. cikkében meghatarozott feltételeknek. Ez mérsékelheti a
tobbszori benytjtashoz kapcsolddd adminisztrativ terheket anélkiil, hogy befolyasolnd a
nyilvanossag szamara elérhetd informacidkat vagy az emlitett, a 2004/109/EK iranyelv

szerinti beszamolok feliigyeletét.

(46) Az elavult informaciokon alapul6 befektetési dontések elkeriilése érdekében egyértelmiien
meg kell hatdrozni a tjékoztatod érvényességének idejét. A jogbiztonsag fokozasa
érdekében a tajékoztato érvényességének a tajékoztatod jovahagyasakor kell kezdddnie, ezt
az idépontot ugyanis az illetékes hatosag konnyen ellendrizheti. Az értékpapirokra
vonatkozo nyilvanos ajanlattétel csak akkor folytatodhat az alapjaul szolgalod
alaptdjékoztatd érvényességi idején tul, ha még a korabbi alaptdjékoztatd érvényességének
lejarta eldtt jovahagynak és kozzétesznek egy annak helyébe 1€p6 alaptajékoztatdt, és az

kiterjed a folytatodo ajanlattételre.

Az Europai Parlament és a Tanacs 2004/109/EK irdnyelve (2004. december 15.) a
szabalyozott piacra bevezetett értékpapirok kibocsatdival kapcsolatos informaciokra

vonatkoz6 atlathatosagi kovetelmények harmonizacidjarol és a 2001/34/EK iranyelv
modositasarol (HL L 390.,2004.12.31., 38. 0.).
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(47) Az értékpapirokbdl szarmazoé jovedelem utan fizetendé addval kapesolatos informéaciokat
természetiiknél fogva a tdjékoztatoban csak altalanos médon lehet megjeleniteni, ami
kevés informécids értékkel bir az egyes befektetok szempontjabol. Mivel ezek az
informaciok nem csupén arra az orszagra vonatkoznak, ahol a kibocsaté 1étesito okirat
szerinti székhelye taldlhatd, hanem azokra az orszdgokra is, ahol az ajanlattételre vagy a
szabalyozott piacra torténd bevezetésre sor keriil, és ahol a tajékoztatdt unios szinten
engedélyezik, az informaciok osszegyljtése koltséges €s akadalyozhatja a hataron atnyulo
ajanlattételeket. Ezért a tajékoztatonak csak egy figyelmeztetést kell tartalmaznia arra
vonatkozoan, hogy a befektetd tagallamanak és a kibocsato bejegyzés szerinti
tagallamanak adojogszabalyai befolyassal lehetnek az értékpapirokbdl szarmazo
jovedelemre. A tdjékoztatonak azonban abban az esetben, amennyiben a javasolt
befektetéshez kiilonos adoszabalyok kapcsolddnak, példaul az értékpapirokba torténd
befektetés a befektetok szadmara kedvezd adoiigyi megitélést eredményez, tartalmaznia kell

a megfelel6 addzasi informaciodkat.

(48) Amint egy adott osztalyba tartozo értékpapirokat bevezettek a szabélyozott piacra, a
befektetok részére a kibocsaté az 596/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet’,
valamint a 2004/109/EK iranyelv alapjan folyamatos kdzzétételt biztosit. Ezért az e
kibocsato altali késobbi értékpapirokra vonatkozoé nyilvanos ajanlattétel vagy azok
szabalyozott piacra torténd bevezetése esetén kevésbé siirgetd a teljes tajékoztaté megléte.
Kiilon egyszerisitett tajékoztatot kell ezért rendelkezésre bocsatani a masodlagos
kibocsatasok esetére, annak tartalmat pedig a rendes szabalyokhoz képest egyszertisiteni
kell, figyelembe véve a mar kozzétett informacidkat. Ezzel egylitt a befektetOket egységes
szerkezetbe foglalt és megfeleléen strukturalt informaciokkal kell ellatni, kiilonosen az
olyan esetekben, amikor ezen informacidkat az 596/2014/EU rendelet és a 2004/109/EK

iranyelv értelmében nem kell folyamatosan kdzzétenni.

! Az Europai Parlament és a Tanacs 596/2014/EU rendelete (2014. aprilis 16.) a piaci
visszaélésekrol (piaci visszaélésekrol szolo rendelet), valamint a 2003/6/EK europai
parlamenti és tanécsi irdnyelv és a 2003/124/EK, a 2003/125/EK ¢és a 2004/72/EK bizottsagi
iranyelv hatalyon kiviil helyezésér6l (HL L 173.,2014.6.12., 1. 0.).
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(49) Célszerti a masodlagos kibocsatasokra vonatkozo6 egyszertisitett kozzétételi szabalyok
alkalmazasat lehetdvé tenni azoknak a kibocsatoknak az értékpapirokra vonatkozé
nyilvanos ajanlattételeire vonatkozoan is, amelyek értékpapirjait a kkv-tédkefinanszirozasi
piacokon forgalmazzak, mivel e piacok miikodtetdi a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és
tanacsi iranyelv' értelmében kotelesek olyan szabalyokat megéllapitani és alkalmazni,

amelyek biztositjak a megfeleld folyamatos kozzétételt.

(50) Helyénvalo, hogy a méasodlagos kibocsatasokra vonatkozé egyszerisitett kozzétételi
szabalyok csak akkor legyenek alkalmazhatok, ha valamely kibocsatod egy adott osztalyba
tartozo értékpapirjanak a szabalyozott piacra vagy kkv-tdkefinanszirozasi piacra torténd
elsd bevezetése oOta eltelt egy bizonyos minimalis id6tartam. Egy ilyen 18 hénapos,
késleltetd idOtartam biztositana, hogy a kibocsatd legalabb egyszer teljesitette a
2004/109/EK iranyelv vagy a kkv-tékefinanszirozasi piac miikodtetdjének szabalyai

szerinti kotelezettségét, és éves pénziigyi beszamolot tett kozzé.

Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 2014/65/EU iranyelve (2014. majus 15.) a pénziigyi
eszkozok piacairol, valamint a 2002/92/EK irdnyelv és a 2011/61/EU iranyelv modositasarol
(HL L 173.,2014.6.12., 349. 0.).
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A tokepiaci unid egyik alapvetd célkitlizése, hogy megkonnyitse az Unidban a kkv-k
tokepiaci finanszirozashoz val6 hozzajutasat. Helyénvalo kiterjeszteni a kkv-k
fogalommeghatarozasat 2014/65/EU iranyelv fogalommeghatarozasa szerinti kkv-kra, igy
biztositva az e rendelet és a 2014/65/EU irdnyelv kozotti 6sszhangot. Mivel a kkv-knak
altalaban a tobbi kibocsatonal viszonylag alacsonyabb 0sszegek bevonasara van
szlikséglik, a sztenderd tajékoztatd elkészitésének koltsége aranytalanul magas lehet, és
elriaszthatja dket az értékpapirokra vonatkozo6 nyilvanos ajanlattételtol. Ugyanakkor
méretiik és esetlegesen rovidebb multra visszatekintd eredményeik miatt a kkv-k a
nagyobb kibocsatokhoz képest sajatos befektetési kockazatot jelenthetnek, és ezért
elegendd informaciot kell kozzétennilik ahhoz, hogy a befektetok meg tudjak hozni
befektetési dontésiiket. Emellett annak 6sztonzése érdekében, hogy a kkv-k tékepiaci
finanszirozast vegyenek igénybe, e rendeletnek biztositania kell, hogy kiilonleges
figyelmet kapjanak a kkv-tékefinanszirozasi piacok, amelyek igéretes eszkozei a kisebb,
novekedod vallalkozasok altali tokebevonasnak. E helyszinek sikere azonban azon mulik,
hogy képesek-e kielégiteni a ndvekvd kkv-k finanszirozasi igényeit. Ugyanigy az Unidoban
legfeljebb 20 000 000 EUR teljes ellenértékii értékpapirokra vonatkozo nyilvanos ajanlatot
tevo egyes vallalkozasok szamara is elony0s lenne, ha a novekedés érdekében konnyebben
vonhatnénak be tokét a tokepiacokrol, és célszerti lenne, ha Ggy juthatnanak forrashoz,
hogy az nem jar aranytalanul magas koltségekkel. Ezért helyénval6, hogy e rendelet az
ilyen véllalkozasok szdmara ndvekvd vallalatok unios tajékoztatdjanak osszeallitasat
lehetévé tévo aranyos, kiillonleges szabalyozast vezessen be. A novekvd vallalatok unios
tajékoztatdja tartalmanak meghatarozasakor megfeleld egyensulyt kell teremteni a
pénziigyi piacokon valo koltséghatékony forrashoz jutés és a befektetok védelme kozott.
Ahogy az e rendelet szerinti egyéb tajékoztatoknak, tigy a ndvekvo vallalatok unios
tajékoztatoinak is részesiilnilik kell jovahagyasuk utan az e rendelet szerinti unios szintii
engedélyezési rendszer eldnyeibdl, ezért azoknak az értékpapirokra vonatkozo6 nyilvanos

ajanlattételek esetében Unid-szerte érvényeseknek kell lenniiik.
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(52)

(53)

(54)

A novekvo vallalatok unios tajékoztatdjaban kdzzéteendo sziikebb kori informaciokat tigy
kell meghatarozni, hogy azok a felajanlott értékpapirokba valo befektetés szempontjabol
Iényegesek ¢és relevansak legyenek, és biztositaniuk kell, hogy egyrészrdl a vallalkozas
mérete és finanszirozasi igényei, masrészrdl pedig a tdjékoztato elkészitésének koltségei

aranyban alljanak egymassal.

A novekvo vallalatok unios tajékoztatdjanak aranyos kozzétételi szabalyai nem
alkalmazhatok, amennyiben a vallalkozas értékpapirjait mar valamelyik szabalyozott
piacra bevezették, mivel a szabalyozott piacok befektetdinek bizniuk kell abban, hogy
minden kibocséatora, amelynek az értékpapirjaiba befektetnek, egy egységes kozzétételi
szabalyegylittes vonatkozik. Ezért a szabalyozott piacokon nem lehet a kibocsaté méretétol

fliggden kétszintli kdzzétételi szabalyokat alkalmazni.

A kockazati tényezok tajékoztatdban valo feltiintetésének elsddleges célja annak
biztositasa, hogy a befektetok e kockazatokrol megalapozott értékelést tudjanak késziteni,
¢s igy befektetési dontéseiket a tények teljes ismeretében hozzdk meg. A kockézati
tényezOket ezért azokra a kockdzatokra kell korlatozni, amelyek a kibocsato és
értékpapirjai szempontjabol 1ényegesek és specifikusak, és amelyeket a tdjékoztatd
tartalma megerdsit. A tajékoztatdo nem tartalmazhat 4ltalanos €s pusztan a feleldsség-
kizéarast szolgald kockazati tényezdket, mivel ezek elfedhetik azokat a specifikusabb
kockéazati tényezoket, amelyekrdl a befektetoknek tudniuk kellene, €s igy
megakaddlyozzék, hogy a tdjékoztatoban konnyen elemezhetd, tomor €s érthetd forméaban
legyenek megadva az informaciok. Egyebek mellett a kornyezeti, tdrsadalmi és
vallalatiranyitasi koriilmények is specifikus és 1ényeges kockazatot képezhetnek a
kibocsato és értékpapirjai tekintetében, és ebben az esetben ezeket k6zz¢é kell tenni. Annak
elosegitése érdekében, hogy a befektetok azonositani tudjak a leglényegesebb
kockézatokat, a kibocsatonak megfelelden le kell irnia és be kell mutatnia minden egyes
kockazati tényezdt a tajékoztatoban. Az dsszefoglalonak tartalmaznia kell a kibocsato altal

kivélasztott, korlatozott szdmu kockazati tényezot.

PE-CONS 63/1/16 REV 1 28

HU



(35)

(56)

(57)

Az a piaci gyakorlat, amely szerint a jévahagyott tajékoztatd nem tartalmazza a végso
ajanlattételi arat és/vagy a nyilvanossag szdmara felajanlott értékpapirok mennyiségét akar
az értékpapirok szamaban, akar Osszesitett névértékben megadva, akkor elfogadhato, ha
ezen végso ajanlattételi arat és/vagy mennyiséget nem lehet a tajékoztatdban feltiintetni,
feltéve, hogy ebben az esetben a befektetok védelmet élveznek. Biztositani kell a
befektetok szamara vagy a végsé ajanlattételi arnak vagy az értékpapirok mennyiségének
megismerését koveto elallas jogat, vagy pedig a tajékoztatoban kdzolni kell azt a
maximalis arat, amelyet a befektetoknek az értékpapirokért adott esetben fizetniiik kell,
vagy az értékpapirok maximalis mennyiségét, vagy pedig azon értékelési modszereket €s
kritériumokat és/vagy feltételeket, amelyekkel 6sszhangban az értékpapirok arat
meghatdrozzak, valamint az alkalmazott értékelési modszerek — példaul a diszkontalt cash
flow mddszer, a versenytars-elemzés vagy altalanosan elfogadott értékelési modszer —
magyarazatat. Az értékelési modszereknek €s kritériumoknak elég pontosnak kell lennitik
ahhoz, hogy az ar eldre jelezhetd legyen, €s biztositva legyen a befektetok védelme ahhoz
hasonlo szinten, mintha az ajanlattétel maximalis 6sszege kozzétételre keriilne. E
tekintetben a konyvépités modszerre vald puszta hivatkozas 6nmagaban nem elfogadhaté
mint értékelési modszer vagy kritérium, amennyiben a tajékoztatd nem tartalmazza a

maximalis arat.

Lehetové kell tenni, hogy az illetékes hatosadg bizonyos koriilmények kozott eltérés
engedélyezésével hozzajaruljon ahhoz, hogy egyes érzékeny informaciok ne szerepeljenek
a tajékoztatoban vagy annak alkotorészeiben annak érdekében, hogy el lehessen keriilni a

kibocsatd szamara hatranyos helyzeteket.

A tagallamok bdséges — altalaban nyilvanosan is elérhetd — informaciot tesznek kozzé
pénziigyi helyzetiikr6l. igy amennyiben egy tagallam garantalja az értékpapir-ajanlattételt,

az ilyen informaciot nem kell a tdjékoztatoban k6zolni.
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(39)

A kibocsatok szamara egyszerlsitheti a tdjékoztatd elkészitésének folyamatat és a
befekteték védelmének veszélyeztetése nélkiil csokkenti a kibocsatok koltségeit annak a
lehetdsége, hogy a tdjékoztatoba hivatkozas utjan épitsenek be egyes kozzéteendd
informdaciokat tartalmazé dokumentumokat, amennyiben teljesiil az a kovetelmény, hogy e
dokumentumokat elektronikusan mar kozzétették. Az egyszeriisitésre és a tajékoztatd
elkészitésével jaro koltségek csokkentésére iranyuld célkitiizés elérése azonban nem mehet
azon egy¢b érdekek rovasara, amelyek védelmére a tajékoztatd hivatott, ideértve az
informaci6 hozzaférhetdségét is. A hivatkozas utjan beépitett informaciok nyelvének meg
kell felelnie a tajékoztatokra vonatkoz6 nyelvhasznalati szabalyoknak. A hivatkozés utjan
beépitett informacio tartalmazhat historikus adatokat is. A tajékoztatoban azonban
egyértelmiien jelezni kell, ha Iényeges valtozasok miatt ez az informécid mar nem

relevans, és meg kell adni a naprakésszé tett informaciokat is.

A 2004/109/EK iranyelv 2. cikke (1) bekezdésének k) pontjaban meghatarozott
szabalyozott informacioknal lehetdséget kell biztositani arra, hogy azokat hivatkozas utjan
¢épitsé€k be a tajékoztatoba. Azoknak a kibocsatoknak, amelyek értékpapirjaival
multilateralis kereskedési rendszerben kereskednek, valamint az éves és féléves pénziigyi
beszamolok kozzététele alol, a 2004/109/EK iranyelv 8. cikke (1) bekezdésének b) pontja
szerint mentesitett kibocsatdknak szintén engedélyezni kell, hogy hivatkozas utjan épitsék
be a tajékoztatoba éves €s 1dOkdzi pénziigyi informaciodik, ellendrzési jelentéseik, pénziigyi
kimutatasaik, vezetdi beszdmoloik vagy vallalatirdnyitasi nyilatkozataik egészét vagy egy

részEét, amennyiben azok elektronikusan kozzétételre keriiltek.
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(60) Nem minden kibocsato fér hozza az ellendrzési és jovahagyasi folyamattal, valamint a
tajekoztato jovahagyasanak megszerzéséhez sziikséges 1épésekkel kapcsolatos megfeleld
informaciokhoz és utmutatdshoz, mivel az egyes tagallamokban az illetékes hatosagok
eltéré megkozelitéseket alkalmaznak. E rendeletnek meg kell sziintetnie ezeket a
kiilonbségeket, mégpedig azaltal, hogy harmonizalja a tdjékoztatd ellendrzésére vonatkozo
kritériumokat és az illetékes hatdsagok jovahagyasi folyamataira alkalmazandé
szabalyokat, azok egyszertisitése révén. Fontos biztositani, hogy minden illetékes hatosag
hasonldé megkdzelitést alkalmazzon a tajékoztatoban szerepld informaciok teljességének,
kovetkezetességének és érthetdségének ellendrzésekor, figyelembe véve, hogy a
tajékoztatok ellendrzésekor a kibocsatd €s a kibocsatas koriilményein alapuld, ardnyos
megkozelitést kell alkalmazni. A tajékoztatd jovahagyasanak kérelmezésével kapcsolatos
utmutatast az illetékes hatdsagok honlapjan kell nyilvanosan elérhetdvé tenni. Az Eurdpai
Ertékpapir-piaci Hatosag (ESMA) az 1095/2010/EU eurdpai parlamenti és tanacsi
rendelet' szerinti hataskoreinek koszonhetSen kiemelt szerepet jatszik ezen a teriileten a
feliigyeleti gyakorlatok konvergencidjanak eldmozditasaban. Az ESMA-nak az e rendelet
feliilvizsgalata eldtt megfelelé idoben és az 1095/2010/EK rendelettel sszhangban
kiilonosen az illetékes hatdsdgok e rendelet szerinti tevékenységeirdl kell partneri

feliilvizsgalatokat készitenie.

Az Europai Parlament és a Tandcs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai
feliigyeleti hatosag (Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatosag) létrehozasardl, a 716/2009/EK
hatarozat modositasardl és a 2009/77/EK bizottsagi hatarozat hatalyon kiviil helyezésérol
(HL L 331.,2010.12.15., 84. 0.).
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(61)

(62)

A tagallamok piacain vald forrashoz jutds megkonnyitése érdekében fontos, hogy az
illetékes hatdsagok altal a tajékoztatok és kapcsolddd dokumentumaik jovahagyasaért és
iktatasaért felszamitott dijak észszerliek és aranyosak legyenek, és hogy azokat a

nyilvanossag szdmara hozzaférhetové tegyék.

Mivel az internetnek kdszonhetden az informacidok konnyen hozzéaférhetdk, annak
biztositasa érdekében, hogy a befektetok konnyebben elérjék, a jovahagyott tajékoztatodt
mindig elektronikus formaban kell kdzzétenni. A tajékoztatdt a kibocsatd, az ajanlattevd
vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személy — vagy adott esetben az
értékpapirt elhelyezd vagy értékesitd pénziigyi kdzvetitdk, példaul kifizetdk — honlapjan,
vagy annak a szabalyozott piacnak a honlapjan, amelyre a bevezetést kérik, vagy a
multilateralis kereskedési rendszer tizemeltet6jének honlapjan talalhatd, erre szolgéalo

kiilon részben kell kozzétenni.
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A kibocsato szerinti tagallam illetékes hatosaganak honlapjan kézz¢ kell tenni minden
jovahagyott tajékoztatdt, vagy masik lehetdségként a jovahagyott tdjékoztatok listajat a
vonatkoz6 honlapoknak az erre a célra szolgal6 oldaldra mutat6 linkkel egyiitt, és az
illetékes hatosagnak minden tdjékoztatét meg kell kiilldenie az ESMA részére, a
besorolasukat lehetdvé tevo relevans adatokkal egyiitt. Az ESMA-nak a tajékoztatok
kodzponti tarolasara szolgaldé mechanizmust kell biztositania, amely ingyenes hozzaférést és
megfeleld keresdeszkozoket nyljt a nyilvanossag szamara. Annak biztositasa érdekében,
hogy a befektetok megbizhatd informaciokhoz férjenek hozza, és azokat kell6 idében és
hatékonyan felhaszndlhassék és elemezhessék, a tdjékoztatoban szerepld egyes
informacioknak, igy az értékpapirokat azonositd ISIN-szamnak ¢és a kibocsatokat, az
ajanlattevoket és a garanciavallalokat jogalany-azonosité kodnak (a tovabbiakban: LEI-
kod) géppel olvashatonak kell lennilik metaadatok hasznalata esetén is. A tdjékoztatoknak
a kozzétételiiket kovetd legalabb 10 évig nyilvanosan elérhetonek kell lenniiik, igy
biztositva, hogy a nyilvanos elérhetdség iddtartama igazodjon az éves és féléves pénziigyi
beszamolokra vonatkozd, a 2004/109/EK iranyelv szerinti idétartamokhoz. Kérelemre a
tajékoztatokat minden esetben tartds adathordozon, ingyenesen a befektetok
rendelkezésére kell bocsatani. Amennyiben egy potencidlis befektetd kifejezetten a
tajékoztatd papiralapu valtozatat kéri, rendelkezésére kell bocsatani egy nyomtatott
példanyt. Ez azonban nem jelenti azt, hogy a kibocsatonak, az ajanlattevonek, a
szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személynek vagy a pénziigyi kozvetitonek
tartalék nyomtatott példanyokkal kellene rendelkeznie a tdjékoztatobol az ilyen potencidlis

kérelmek kielégitése céljabol.
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(65)

A kozbizalom alaasasanak é€s a pénziigyi piacok megfelelé mitkodése akadalyozasanak
elkeriilése érdekében a reklamokat is harmonizalni kell. A reklamok tisztességessége €s
pontossaga, valamint a tajékoztato tartalmaval valé 6sszhangja kiemelten fontos a
befektetdk, ezen beliil a lakossagi befektetdk védelme szempontjabol. Az e rendelet
szerinti unids szintli engedélyezési mechanizmus sérelme nélkiil e reklamok feliigyelete az
illetékes hatosagok feladatanak szerves részét képezi. Az e rendeletben a reklamokra
vonatkozoan foglalt kovetelmények nem sértik az unios jog mas alkalmazandé —
kiilonosen a fogyasztovédelemre és a tisztességtelen kereskedelmi gyakorlatokra

vonatkozo — rendelkezéseit.

A befektetoknek megfelelden értékelniiik kell minden, a befektetés megitélését esetlegesen
befolyasold jelentds 1) tényezdt, [ényeges hibat vagy 1ényeges pontatlansagot, ami a
tajékoztatd kozzététele utan, de a jegyzési idOszak zarasa, illetve a szabalyozott piacon
folytatott kereskedés megkezdése eldtt meriil fel, ezért ezek esetében a tajékoztatdbhoz
indokolatlan késedelem nélkiil kiegészitést kell jovahagyatni €s a kiegészités terjesztését

indokolatlan késedelem nélkiil meg kell kezdeni.
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A jogbiztonsag fokozasa érdekében pontositani kell azokat a hataridoket, amelyeken beliil
a kibocsatonak kiegészitést kell kdzzétennie a tajékoztatdhoz, és amelyeken beliil a
befektetéknek joguk van az ajanlattételt elfogado nyilatkozatuk visszavonasara a
kiegészités kozzétételét kovetden. Egyrészrdl a tajékoztatd kiegészitésére vonatkozd
kotelezettséget a jegyzési idOszak lezarasa vagy a szoban forgo értékpapirokkal a
szabalyozott piacon valo kereskedés megkezdése koziil a késébbi idopontot megelézden
felmertilt jelentds 0 tényezo, 1ényeges hiba vagy Iényeges ponttalansag esetén kell
teljesiteni. Masrészrdl az elfogado nyilatkozat visszavonéasanak jogat csak akkor kell
alkalmazni, ha a t4jékoztatd értékpapirokra vonatkozo nyilvanos ajanlattételre vonatkozik,
¢s a jelentds 1 tényezd, 1ényeges hiba vagy l1ényeges pontatlansag a jegyzési iddszak
lezarasa és az értékpapirok atadasa el6tt meriilt fel vagy azt megeldzbden észlelik. Ezért az
elallasi jognak azon jelentds uj tényezd, 1ényeges hiba vagy lényeges pontatlansag
felmeriilésének idopontjahoz kell kétddnie, amely sziikségessé teszi a kiegészitést, €s e jog
alkalmazaséanak elofeltétele, hogy e kivaltdé esemény a jegyzési idOszak idején, illetve az
értékpapirok atadasat megeldzden kovetkezzen be. A befektetoknek a tajékoztatd
érvényességi ideje alatt felmeriilé vagy ekkor €szlelt olyan jelentds 11j tényezd, 1ényeges
hiba vagy lényeges pontatlansag miatti elallashoz vald jogat nem érinti az a tény, hogy az
erre vonatkozé kiegészitést az emlitett tdjékoztatd érvényességi idejét kovetden tették
kozzé. Az olyan ajanlattétel konkrét esetében, amely egymast kdvetd két alaptajékoztato
alapjan zajlik, az a tény, hogy a kibocsat6 altal benyujtott késdbbi alaptajékoztatd
jovahagydsa folyamatban van, nem sziinteti meg az kibocsat6 azon kdotelezettségét, hogy a
korabbi alaptdjékoztatot kiegészitse annak érvényességi ideje végéig, és biztositsa az ehhez
kapcsolodo elallasi jogokat. A jogbiztonsag fokozéasa érdekében a tajékoztatd
kiegészitésében meg kell hatdrozni, hogy mikor sziinik meg az elallési jog. A pénziigyi
kozvetitoknek tajékoztatniuk kell a befektetoket jogaikrol, és meg kell konnyitenitiik a

befektetdk elallasi joganak gyakorlasakor alkalmazandé eljarasokat.
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(67) A hataron atnyul6 értékpapir-ajanlattételeket és a tobb orszagban folytatott kereskedést
hatraltatja a kibocsato azon kotelezettsége, amelynek értelmében a teljes tajékoztatot le kell
forditani az Gsszes relevans hivatalos nyelvre. A hataron 4tnyulo értékpapir- ajanlattételek
eldsegitése érdekében csak a tdjékoztatd dsszefoglaldjat kell a nyilvanos forgalomba
hozatal helye szerinti tagallam hivatalos nyelvén vagy legalabb egyik hivatalos nyelvén
vagy az emlitett tagallam illetékes hatosaga altal elfogadott mas nyelven rendelkezésre

bocsatani.

(68) A nyilvanos forgalomba hozatal helye szerinti tagallam illeté¢kes hatosagat fel kell
jogositani arra, hogy igazolast kaphasson a kibocsato szerinti tagallam illetékes
hatdsagatol, amely kimondja, hogy a tajékoztato e rendelettel 6sszhangban késziilt. A
kibocsatd szerinti tagallam illetékes hatosaganak el kell kiildenie a kibocsatonak vagy a
tajékoztato elkészitéséért felelds személynek azt a jovahagyasi igazolast, amelyet a
nyilvanos forgalomba hozatal helye szerinti tagallam hat6sagahoz cimez a tajékoztatdval
kapcsolatban, annak érdekében, hogy a kibocsatd vagy a tajékoztato elkészitéséért felelds
személy ezaltal bizonyossagot kapjon arrdl, hogy tortént-e ténylegesen iratkiildés, és ha
igen, mikor. Az illetékes hatdsagok kozott iratkiildés céljabol torténd
dokumentumatadasokat az ESMA altal 1étrehozando6 iratkiildési portalon keresztiil kell

végrehajtani.

PE-CONS 63/1/16 REV 1 36
HU



(69)

(70)

Amennyiben e rendelet lehetdvé teszi valamely kibocsato szamara, hogy a tajékoztato
jovahagyasa céljara megvalassza a kibocsato szerinti tagallamot, helyénvalo biztositani,
hogy a szoban forgo kibocsatod a tajékoztatd alkotorészeként olyan regisztracios okmanyt
vagy egyetemes regisztracidés okmanyt haszndlhasson fel, amelyet valamely mas tagallam
illetékes hatosaga mar jovahagyott. EzEért célszerli bevezetni egy az illetékes hatdsdgok
kozotti iratkiildési rendszert annak érdekében, hogy meg lehessen bizonyosodni arrél, hogy
az emlitett regisztracidos okmany vagy egyetemes regisztracios okmany nem képezi a
tajekoztatot jovahagyo illetékes hatosag ellendrzésének vagy jovahagyasanak a targyat, és
hogy biztositani lehessen, hogy az illetékes hatdsdgok a tovabbiakban is a tdjékoztatonak
csak az altaluk jovahagyott alkotorészéért tartozzanak feleldsséggel, ideértve azokat az

eseteket is, amikor késdbb annak kiegészitésére kertil sor.

E rendelet céljai teljes korti elérésének biztositasa érdekében sziikséges a rendelet hatalyat
kiterjeszteni a harmadik orszagok jogszabalyainak hatalya ala tartozé kibocsatok altal
kibocsatott értékpapirokra is. A harmadik orszagok hatosagaival vald, az e rendelet
eredményes végrehajtasara iranyulo informacidcsere €s egylittmitkddés biztositasa
érdekében az illetékes hatosagoknak egyiittmitkodési megallapodasokat kell kotnitik
harmadik orszagbeli tarshatdsagaikkal. Személyes adatok ilyen megéllapodas alapjan
torténd atadasakor meg kell felelni az (EU) 2016/679 eurodpai parlamenti €s tanacsi

rendelet' és a 45/2001/EK eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet’ rendelkezéseinek.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2016/679 rendelete (2016. aprilis 27.) a természetes
személyeknek a személyes adatok kezelése tekintetében torténd védelmérol és az ilyen
adatok szabad aramléasarél, valamint a 95/46/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérol
(altalanos adatvédelmi rendelet) (HL L 119, 2016.5.4., 1. 0.).

Az Eurépai Parlament és a Tanacs 45/2001/EK rendelete (2000. december 18.) a személyes
adatok kozdsségi intézmények és szervek altal torténd feldolgozésa tekintetében az egyének
védelmérdl, valamint az ilyen adatok szabad aramlasarol (HL L 8., 2001.1.12., 1. 0.).
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(71) Ha egy-egy tagallamban tobb illetékes hatosag is van, eltérd feladatokkal, az sziikségtelen
koltségeket €s a feladatok kozti atfedést okozhat anélkiil, hogy ez barmilyen jarulékos
haszonnal jarna. Valamennyi tagallamban egyetlen illetékes hatosagot kell kijel6lni a
tajékoztatok jovahagyasara, és arra kell raruhdzni az e rendeletnek valéo megfelelés
feliigyeletéért viselt feleldsséget. Az illetékes hatosagot kdzigazgatasi hatdosagként kell
l1étrehozni olyan formaban, hogy a gazdasagi szereploktdl vald fiiggetlensége biztositott és
az Osszeférhetetlenség elkertilhetd legyen. Abbol a célbdl, hogy a kibocsatok, befektetok,
piaci résztvevok €s a piacok érdekében garantalhato legyen a tdjékoztatok hatékony
ellendrzése és jovahagyasa, a tdjékoztatok jovahagyasaval megbizott illetékes hatosag
kijelolése nem zarhatja ki az egylittmiikodést e hatosag és harmadik felek, példaul banki
vagy biztositdsi szabalyozo szervek vagy a tézsdei hatésagok kozott. Az illetékes
hatdsdgok csak akkor ruhdzhatnak at feladatokat harmadik felekre, ha ez az atruhazas a

jovahagyott tajékoztatok kozzétételére vonatkozik.

(72) Hatékony feliigyelet a tagallamok illetékes hatdsagai részére biztositott hatékony eszkdzok,
hataskorok és eréforrasok révén garantalhatd. E rendeletnek ezért rendelkeznie kell
mindenekeldtt a nemzeti joggal 6sszhangban a tagallami illetékes hatosagok részére
minimumkovetelményként biztositando feliigyeleti és vizsgalati hataskorokrol.
Amennyiben a nemzeti jog igy rendelkezik, e hataskoroket az illetékes igazsagiigyi
szervekhez benytjtott kérelem ttjan kell gyakorolni. Az e rendelet szerinti hataskoreik
gyakorldsa sordn az illetékes hatosagoknak és az ESMA-nak targyilagosan és partatlanul,

dontéshozatali 6nallosadgukat fenntartva kell eljarniuk.
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(73) E rendelet megsértésének felderitése érdekében sziikséges, hogy az illetékes hatosagok
iratok lefoglalasa céljabol rendelkezzenek a természetes személyek lakohelyétdl eltérd
helyszinekre vald belépés lehetdségével. Az emlitett helyszinekre valo belépésre akkor van
sziikség, ha fennall az alapos gyanuja annak, hogy ott ellendrzés vagy vizsgélat targyaval
Osszefiiggd dokumentumok és adatok talalhatok, amelyek relevansak lehetnek e rendelet
megsértésének bizonyitasahoz. Az ilyen helyszinekre torténo belépés sziikséges tovabba,
amennyiben a kordbban tajékoztatasra felszolitott személy a felszolitdsnak nem tett eleget
vagy alapos okkal feltételezhetd, hogy a felszolitasnak a felszolitott személy nem tenne
eleget, vagy a felszolitdsban megjeldlt dokumentumokat vagy informaciot eltavolitana,

modositana vagy megsemmisitené.

(74) A pénziigyi szolgaltatdsok dgazataban a szankcidrendszerek megerdsitésérdl szolo, 2010.
december 8-i bizottsagi kdzleménnyel 6sszhangban, valamint e rendelet kovetelményei
teljesitésének biztositasa érdekében fontos, hogy a tagallamok a sziikséges intézkedések
megtételével gondoskodjanak arrdl, hogy e rendelet megsértése megfeleld kozigazgatasi
szankciokat és egyéb kozigazgatési intézkedéseket vonjon maga utan. Az emlitett
szankcioknak és intézkedéseknek hatékonynak, aranyosnak ¢€s visszatarto erejiinek kell
lenniiik, egységes tagallami megkdzelitést kell biztositaniuk, valamint elrettentd hatassal
kell rendelkezniiik. E rendelet nem korlatozhatja a tagallamokat abban, hogy szigorubb

kozigazgatasi szankciokrol rendelkezzenek.

(75) Annak biztositasa érdekében, hogy az illetékes hatdsagok altal hozott kdzigazgatéasi
szankciokat és kozigazgatasi intézkedéseket magukban foglal6 hatdrozatok a lehetd
legszélesebb korben fejthessék ki elrettentd hatasukat, rendes koriilmények kozott a
nyilvanossag szamara hozzaférhetove kell tenni azokat, kivéve ha az illetékes hatosag e
rendelettel 6sszhangban sziikségesnek talalja a név nélkiili kozzétételt vagy a kozzététel

elhalasztasat, vagy ha ugy dont, hogy nem teszi kozz¢ a hatarozatot.
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(77)

Jollehet a tagallamok megallapithatnak kozigazgatasi €s biintetjogi szankciokat eléird
szabalyokat ugyanazon jogsértésekre vonatkozoan, nem irhato elé a szamukra, hogy
kozigazgatési szankcidkat eldird szabalyokat allapitsanak meg e rendelet megsértésének
azon eseteire, amelyek ... [12 honappal ezen rendelet hatdlybalépésének iddpontjat
kdvetden]-ig a nemzeti jogukban biintetjogi szankciok hatalya ala tartoznak. A
tagallamok a nemzeti jogukkal 6sszhangban nem kdtelesek ugyanarra a jogsértésre
vonatkozoan kozigazgatasi €s biintetjogi szankcidt is kiszabni, de amennyiben nemzeti
joguk lehetové teszi, erre lehetdséget kell biztositani szamukra. Ha azonban a tagallamok e
rendelet megsértésének esetére kozigazgatasi szankciok helyett biintetéjogi szankciokat
tartanak fenn, az nem csokkentheti, illetve egyéb mdodon sem befolyésolhatja az illetékes
hatdsagok lehetdségét arra, hogy e rendelet alkalmazasaban kellé idében
egylttmitkddjenek mas tagallamok illetékes hatdsagaival, illetve t6liik kell6 idoben
informaciokhoz jussanak vagy veliik kelld idében informaciocserét folytassanak, akar azt
kovetden is, hogy az adott jogsértést biintetdeljaras lefolytatasa céljabol az illetékes

igazsagiigyi hatdsag elé keriilt.

A kozérdekii bejelentdk az illetékes hatésdgok szamara olyan 11j informaciokat
szolgaltathatnak, amelyek segitik a hatdsdgokat az e rendelet megsértésével kapcsolatos
esetek felderitésében €s az azokra vonatkozo szankciok kiszabaséban. E rendeletnek ezért
megfeleld szabalyokat kell megallapitania, amelyek lehetové teszik, hogy a kozérdekli
bejelentdk fel tudjak hivni az illetékes hatosagok figyelmét e rendelet tényleges vagy

potencidlis megsértésének eseteire, ugyanakkor megvédik ket a megtorlastol.
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(78)

Az e rendeletben foglalt kdvetelmények pontositasa érdekében a Bizottsagot fel kell
hatalmazni arra, hogy az Eurdpai Uni6é miikddésérol szolo szerzoédés (EUMSZ) 290.
cikkének megfelelden jogi aktusokat fogadjon el a kovetkezdkre vonatkozoan: valamely
vallalkozassal kapcsolatos csere ajanlat Gitjan egyesiiléssel vagy szétvalassal vald
mindsitett befolyasszerzésre vonatkozo6 egyes dokumentumok azon minimalis
informdciotartalma, amelyet nyilvanosan elérhetdvé kell tenni, az egyetemes regisztracios
okmany és esetleges modositasainak ellendrzése, jovahagyasa, benyujtasa és vizsgalata, a
gyakori kibocsato statusz megsziinését eredményez6 koriilmények, a tajékoztato,
alaptajékoztatd €s a végleges feltételek sablonja, valamint a t4jékoztatdban feltiintetendd
egyes informaciok, az egyetemes regisztracidos okmanyban feltiintetendé minimalis
informaciok, masodlagos kibocsatasok, valamint kkv-k 4ltali kibocsatas esetén az
egyszerusitett tajékoztatoban feltiintetendd sziikebb korti informaciok, a novekvo
vallalatok unios tajékoztatoja egyedi, csOkkentett tartalma, szabvanyositott formatuma, a
benne szerepld informaciok sorrendje €s e tajékoztato egyedi dsszefoglaldja, a kibocsatd
altal a vonatkozo kockézati tényezok értékelési kritériumai és azok bemutatdsa, a
tajékoztatok ellendrzése és jovahagyasa, valamint a harmadik orszagbeli kibocsatok altal
készitett tdjékoztatokra vonatkoz6 altalanos egyenértékiiségi kritériumok. Kiilondsen
fontos, hogy a Bizottsag az el6készité munkaja soran megfeleld konzultaciokat folytasson,
tobbek kozott szakértdi szinten is, €s hogy e konzultacidkra a jogalkotds mindségének
javitasarol szolo, 2016. aprilis 13-i intézménykdzi megallapodasban' foglalt elveknek
megfelelden keriiljon sor. A felhatalmazéason alapul6 jogi aktusok eldkészitésében vald
egyenld részvétel biztositasa érdekében az Eurdpai Parlament és a Tanacs a tagallamok
szakértdivel egyidejlileg kap kézhez minden dokumentumot, és szakértdik rendszeresen
részt vehetnek a Bizottsag felhatalmazason alapul6 jogi aktusok elokészitésével foglalkozo

szakértdi csoportjainak minden tilésén.

HL L 123.,2016.5.12., 1. o.
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(79) E rendelet egységes feltételek mellett torténd végrehajtasanak biztositasa érdekében a
Bizottsagot a harmadik orszagok tajékoztatokra vonatkozo jogszabalyainak
egyenértékiiségével kapcsolatban végrehajtasi hatdskorokkel kell felruhazni, hogy az ilyen
egyenértékiiségrdl hatarozhasson. Ezeket a végrehajtasi hataskoroket a 182/2011/EU

eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletnek' megfelelden kell gyakorolni.

(80) A pénziigyi szolgaltatdsokra vonatkozé technikai standardoknak biztositaniuk kell a
befektetok és a fogyasztok megfeleld védelmét az egész Unidban. A hatékonysag
érdekében helyénvalo lenne, hogy az ESMA mint jelentds szakértelemmel rendelkezd
szerv dolgozzon ki olyan szabalyozastechnikai standardtervezeteket, amelyek nem

igényelnek szakpolitikai dontéseket, s benyujtsa azokat a Bizottsdghoz.

Az Europai Parlament és a Tanacs 182/2011/EU rendelete (2011. februar 16.) a Bizottsag
végrehajtasi hatadskoreinek gyakorldsara vonatkozo tagéllami ellendrzési mechanizmusok
szabalyainak ¢s altalanos elveinek megallapitasarol (HL L 55., 2011.2.28., 13. 0.).
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(81)

A Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy az ESMA altal kidolgozott
szabalyozastechnikai standardtervezeteket fogadjon el a kovetkezOk vonatkozasdban: az
Osszefoglaloban szerepld kiemelt pénziigyi informaciok tartalma és bemutatasuk
formatuma, azon esetek megnevezése, amelyek fennallasa esetében egyes informaciok a
tajékoztatobol elhagyhatoak, a hivatkozéassal beépithetd informaciok és az uniods
jogszabalyok altal el6irt egyéb dokumentumtipusok, a tajékoztato kozzététele, a
tajékoztatoknak az ESMA 4ltal lizemeltetett tarolasi mechanizmusban torténd
besorolasédhoz sziikséges adatok, a reklamokra vonatkozo rendelkezések, azon helyzetek,
amelyekben a t4jékoztatoban foglalt informacidval kapcsolatos jelentds 1) tényezd,
Iényeges tévedés vagy lényeges pontatlansag a tajékoztatd kiegészitésének kozzétételét
teszi szlikségessé, az ESMA iratkiildési portaljanak mitkdéséhez sziikséges technikai
feltételek, a harmadik orszagok feliigyeleti hatosagaival vald egyiittmiikodési
megallapodasok minimalis tartalma és az ehhez hasznaland6 sablonok, valamint az
illetékes hatdsagok és az ESMA ko6zott az egytittmiikodési kotelezettség keretében
megosztando informacidk. A Bizottsagnak az emlitett szabdlyozéstechnikai
standardtervezeteket az EUMSZ 290. cikke szerinti felhatalmazason alapuld jogi aktusok
utjan, az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkével 6sszhangban kell elfogadnia.
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(82) A Bizottsagot tovabba fel kell hatalmazni arra, hogy ESMA éltal kidolgozott végrehajtas-
technikai standardokat fogadjon el a kovetkezOkre vonatkozdan: a jovahagyasi igazolasok
megkiildéséhez, a tajékoztatohoz, a regisztracios okmanyhoz, az egyetemes regisztracios
okmanyhoz, annak kiegészitéseihez és forditasaihoz, a tdjékoztatod kiegészitéséhez,
valamint a tdjékoztato és/vagy az dsszefoglald forditdsdhoz alkalmazandé egységes
formanyomtatvanyok, mintadokumentumok ¢és eljarasok, az illetékes hatdsagok kozotti
egylittmiikddéshez és informacidcseréhez alkalmazandé egységes formanyomtatvanyok,
mintadokumentumok ¢és eljarasok, valamint az illetékes hatdsagok és az ESMA kozotti
informaciocseréhez alkalmazandoé eljarasok €s formanyomtatvanyok. A Bizottsagnak az
emlitett végrehajtas-technikai standardokat az EUMSZ 291. cikke szerinti végrehajtési jogi
aktusok utjan, az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban kell elfogadnia.

(83) A Bizottsagnak az e rendelettel 6sszhangban 4116 felhatalmazason alapul6 és végrehajtasi

hataskorei gyakorldsa soran tiszteletben kell tartania az alabbi elveket:

— sziikséges biztositani a lakossagi befektetok és a kkv-k korében a pénziigyi piacok

iranti bizalmat a pénziigyi piacok magas szintli 4tlathatosdganak eldsegitésével,

— szlikséges a tajékoztatora vonatkozd kozzétételi kovetelmények meghatarozasakor
figyelembe venni a kibocsatd méretét és azokat az informaciokat, amelyeket a
kibocsatonak a 2004/109/EK iranyelv és az 596/2014/EU rendelet értelmében mar

eddig 1s kozz¢ kellett tennie,

— szlikséges eldsegiteni a kkv-k szamadra a tdkepiacokon val6 forrdshoz jutés
lehetdségét, ugyanakkor gondoskodni kell arrél, hogy a befektetdk bizalommal
fektethessenek be ilyen vallalkozasokba,

— sziikséges, hogy a befektetok szamara egymassal versengo befektetési lehetéségek
széles skaldja alljon rendelkezésre, és a kozzététel, illetve a védelem szintje

koriilményeikhez igazodjon,
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— sziikséges annak biztositasa, hogy fiiggetlen szabalyozo6 hatosagok kovetkezetesen
betartassak a szabalyokat, kiilonos tekintettel a fehérgalléros biindzés elleni

kiizdelemre,

— sziikséges az atlathatdsdg magas szintje és az 9sszes piaci résztvevdvel, valamint az

Eurdpai Parlamenttel és a Tanaccsal folytatott konzultacio,

- sziikséges 0sztondzni a pénziigyi piaci innovaciot a pénziigyi piacok dinamikussaga

¢és hatékonysaga érdekében,

— sziikséges biztositani a pénziigyi rendszer rendszerszintl stabilitasat a pénziigyi

innovacio szoros, a fejleményekre reagalé figyelemmel kisérése révén,
— fontos csokkenteni a toke koltségét €s a boviteni a tokéhez jutasi lehetdségeket,

— hosszu tavon egyensulyt kell teremteni akozott, hogy egy-egy végrehajtasi
intézkedés milyen koltségekkel, illetve milyen eldonyokkel jar az 6sszes piaci

szereplok szamara,

— sziikséges elOsegiteni az unios pénziigyi piacok nemzetkdzi versenyképességét, ez

azonban nem érintheti a nemzetkozi egylittmiikodés régota sziikséges kiterjesztését,

— uniods jogszabalyok megallapitasaval valamennyi piaci szerepld szamara egyenld

versenyfeltételeket sziikséges biztositani, valahdnyszor arra sziikség van,

— sziikséges biztositani a koherenciat az azonos teriileteken érvényes egyéb unios
jogszabalyokkal, mivel a tajékoztatas egyensulyhianyai és az atlathatdsag hianya
veszélyeztetheti a piacok miikddését, €s mindenekel6tt karos lehet a fogyasztokra és

a kisbefektetokre.
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(84) A személyes adatok e rendelet keretében torténd feldolgozasat, példaul a személyes
adatoknak az illetékes hatdsagok altal torténd megosztasat vagy tovabbitasat az (EU)
2016/679 rendelettel 6sszhangban kell végezni, az informacionak az ESMA 4ltal torténd
megosztasat vagy tovabbitasat pedig a 45/2001/EK rendeletteldsszhangban kell végezni.

(85) ... [0t évvel ezen rendelet hatalybalépésének idépontjat kdvetden]-ig a Bizottsdgnak feliil
kell vizsgalnia e rendelet alkalmazasat, és értékelnie kell kiilondsen azt, hogy a masodlagos
kibocsatasokra és a novekvo vallalatok unids tajékoztatdjara vonatkozo kozzétételi
szabalyok, az egyetemes regisztracios okmany és a tajékoztatd 6sszefoglaloja tovabbra is
megfelel-e a rendelet célkitiizéseinek. A jelentésben elemezni kell kiilondsen a ndvekvd
vallalatok unids tajékoztatdjara vonatkozo relevans szamadatokat és trendeket, és értékelni
kell, hogy ez az uj szabalyozas megfelel6 egyenstlyt teremt-e a befektetévédelem és az
ilyen tajékoztatok dsszeallitasara jogosult vallalkozasok adminisztrativ terheinek
csokkentése kozott. E feliilvizsgalat soran azt is meg kell vizsgalni, hogy a kibocsatok és
kiilonosen a kkv-k észszerti koltségek mellett és észszerli idotartamon beliil hozza tudnak-e

jutni LEI-k6dhoz és ISIN-szdmhoz.

(86) El kell halasztani az e rendeletben foglalt kovetelmények alkalmazasat annak érdekében,
hogy meghatalmazason alapul6 és végrehajtasi jogi aktusokat lehessen elfogadni, valamint
hogy az illetékes hatosdgoknak és a piaci résztvevoknek legyen elég idejiik arra, hogy az uj

intézkedéseket megismerjék €s felkésziilhessenek azok alkalmazasara.
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(87) Mivel e rendelet céljait, nevezetesen a befektetok fokozott védelmét és a piac
hatékonysaganak erdsitését, és ezzel egyiitt a tokepiaci unid l1étrehozasat a tagallamok nem
tudjak kielégitden megvaldsitani, az Unid szintjén azonban léptékiik és hatasaik miatt e
célok jobban megvaldsithatok, az Uni6 intézkedéseket hozhat az Eurdpai Uniorol szolod
szerzOdés 5. cikkében foglalt szubszidiaritds elvének megfeleléen. Az emlitett cikkben
foglalt aranyossag elvének megfeleléen ez a rendelet nem 1€pi tul az e célok eléréséhez

szlikséges mértéket.

(88) E rendelet tiszteletben tartja az Eurdpai Unio Alapjogi Chartéja altal elismert alapvetd
jogokat és szem el6tt tartja az abban rogzitett elveket. Ennek megfelelden ezt a rendeletet

az emlitett jogokkal és elvekkel 6sszhangban kell értelmezni és alkalmazni.

(89) Az eurdpai adatvédelmi biztossal a 45/2001/EK rendelet 28. cikkének (2) bekezdésével

Osszhangban konzultaciora kertilt sor,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:
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I. FEJEZET
ALTALANOS RENDELKEZESEK

1. cikk
Targy, hataly és kivételek

(D) E rendelet megallapitja az értékpapirokra vonatkozo nyilvanos ajanlattételkor vagy

azoknak a valamely tagallamban 1év6 vagy miik6dd szabélyozott piacon torténd

bevezetésekor kozzéteendd tdjékoztatod készitésére, jovahagyasara és terjesztésére

vonatkozo elbirasokat.

(2) Ez a rendelet nem alkalmazand6 a kdvetkezo értékpapirfajtakra:

a) anem zart végl kollektiv befektetési forma altal kibocsatott befektetési jegyekre;

b)  azon tulajdonviszonyt megtestesitdnek nem mindsiild értékpapirokra, amelyek
kibocsatoja valamely tagallam, vagy valamely tagallam regionalis vagy helyi
hatosaga, olyan kdzjogi nemzetkozi testiiletek, amelynek egy vagy tobb tagallam
tagja, az Europai Kozponti Bank, illetve a tagallamok kdzponti bankjai;

c) atagallamok kdzponti bankjanak tokéjét képezo részvényekre;

d) valamely tagallam, vagy valamely tagallam regionalis vagy helyi hatdsaganak egyike
altal feltétel nélkiil és visszavonhatatlanul garantalt értékpapirokra;

e) valamely tagéallam 4ltal elismert, jogi személyiségii tarsuldsok vagy non-profit
gazdasagi tarsasagok altal nem nyereségérdekeltségli céljaik eléréséhez sziikséges
forras bevonasa érdekében kibocsatott értékpapirokra;
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f)  olyan nem helyettesithetd tokerészesedésekre, amelyek f6 célja jogot adni
tulajdonosanak valamely lakas vagy mas formaju ingatlan vagyontargy vagy ennek
egy része elfoglalasara, ha az ilyen részesedéseket az e jogrol valo lemondas nélkiil

nem lehet értékesiteni;

3) Az e bekezdés masodik albekezdése és a 4. cikk sérelme nélkiil ez a rendelet nem
alkalmazando az értékpapirokra vonatkozoé olyan nyilvanos ajanlattételre, amelynek unios
szinten szamitott teljes ellenértéke 1 000 000 EUR-nal kisebb, amely értékét egy 12

honapos idétartam vonatkozasaban kell szamitani.

A tagillamok nem terjeszthetik ki az e rendeletnek megfeleld tajékoztatd készitésére
iranyul6 kotelezettséget az e bekezdés elsd albekezdésében emlitett értékpapirokra
vonatkozo nyilvanos ajanlattételre. A tagallamok azonban ezekre az esetekre nemzeti
szinten mas kozzétételi kovetelményeket irhatnak eld, amennyiben azok nem jelentenek

aranytalan vagy sziikségtelen terhet.

4) A 3. cikk (1) bekezdésében meghatarozott tajékoztatd kdzzétételére vonatkozo
kotelezettség nem vonatkozik az értékpapirokra vonatkozo6 nyilvanos ajanlattételnek az

alabbi eseteire:

a)  akizarolag mindsitett befektetok részére torténd értékpapirokra vonatkozéd

ajanlattétel

b)  amindsitett befektetokon kiviil tagadllamonként szazotvennél kevesebb természetes

vagy jogi személy részére torténd értékpapirokra vonatkoz6 ajanlattétel;

c) legalabb 100 000 EUR egységenkénti cimletértékii értékpapirra vonatkozo

ajanlattétel;

d) értékpapirra vonatkozd ajanlattétel olyan befektetoknek, akik, illetve amelyek
befektetonként és kiilon ajanlattételenként 0sszesen legalabb 100 000 EUR 0Osszes

ellenérték fejében szereznek meg értékpapirokat;
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g)

h)

korabban mar kibocsatott részvényekkel azonos osztalyba tartozo, azokat helyettesitd
részvények kibocsatasa, ha az ilyen 01j részvények kibocsatasa nem jelenti a

kibocsatott részvénytdke ndvelését;

valamely véllalkozas feletti ellendrzés megszerzésével kapcsolatban csereajanlat
révén torténd értékpapirokra vonatkozo ajanlattétel, feltéve hogy a 21. cikk (2)
bekezdésében meghatarozott eldirasokkal osszhangban a nyilvanosan elérhetové
tettek, az tigyletet és annak a kibocsatojara gyakorolt hatasat tartalmazo tajékoztatd

dokumentumot;

valamely egyesiiléssel vagy szétvalassal kapcsolatban felajanlott, kiosztott vagy
kiosztand6 értékpapirok, feltéve, hogy a 21. cikk (2) bekezdésében meghatarozott
eldirasokkal 6sszhangban a nyilvanosan elérhetové tettek egy, az tigyletet és annak a

kibocsatojara gyakorolt hatasat tartalmazo tajékoztatot;

meglévo részvényeseknek a meglévo részvények formajaban kifizetett osztalék,
amennyiben a részvények fajtaja megegyezik azon részvények fajtajaval, amelyekre
tekintettel az osztalékot fizetik, feltéve, hogy hozzaférhetdvé tettek egy olyan
dokumentumot, amely informéciokat tartalmaz a részvények szamardl és jellegérol,

valamint az ajanlat indokairdl és részleteirdl;

a munkaado vagy kapcsolt vallalkozasa éltal jelenlegi vagy korabbi igazgatdinak
vagy munkavallaloinak felajanlott, kiosztott vagy kiosztandé értékpapirok, feltéve
hogy hozzaférhetové tettek egy dokumentumot, amely informaciokat tartalmaz az
értékpapirok szdmardl és jellegérdl, valamint az ajanlat vagy a kiosztas indokair6l és

részleteirdl;
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3

hitelintézetek altal folyamatosan vagy ismétlédéen kibocsatott, tulajdonviszonyt
megtestesitonek nem mindsiild értékpapirok, ahol a felajanlott értékpapirok unids
szinten szamitott teljes aggregalt ellenértéke hitelintézetenként 75 000 000 EUR-nal
kevesebb, amely értékét egy 12 honapos iddtartamra vonatkozoan kell szamitani,

feltéve, hogy ezek az értékpapirok:
1. nem alarendeltek, nem atvaltoztathatok és nem atcserélhetok; és

ii.  nem adnak jogot mas fajtaju értékpapir jegyzésére vagy megszerzésére, &s nem

kapcsolodnak valamely derivativ eszkozhoz.

A tdjékoztato kozzétételére vonatkozo, a 3. cikk (3) bekezdésében meghatarozott

kotelezettség nem alkalmazando6 az alabbi értékpapirok barmelyikének szabalyozott piacra

torténd bevezetésére:

a)

b)

az ugyanazon szabalyozott piacra mar bevezetett értékpapirokkal helyettesithetd
értékpapirok, feltéve, hogy egy 12 honapos iddszak alatt az ugyanarra a szabalyozott

piacra mar bevezetett értékpapirok kevesebb mint 20%-at képviselik;

mas értékpapirok atvaltoztatdsabol vagy cseréjébdl, vagy mas értékpapirok altal
atruhazott jogok gyakorldsabol szarmazo részvények, amennyiben az igy 1étrejovo
részvények az ugyanarra a szabalyozott piacra mar bevezetett részvényekkel azonos
osztalyba tartoznak, feltéve, hogy az igy 1étrejovo részvények egy 12 honapos
1d6szak alatt az ugyanarra a szabalyozott piacra mar bevezetett, azonos osztalyba
tartozo részvények szadmanak kevesebb mint 20%-at képviselik, ezen bekezdés

masodik albekezdésére is figyelemmel.

mas értékpapirok, szavatolotdke vagy leirhato, illetve atalakithato kotelezettségek
atalakitasabol vagy cseréjébdl szarmazo értékpapirok, amelyek annak nyoman
keletkeztek, hogy egy szanalasi hatdsag €It a 2014/59/EU iranyelv 53. cikkének (2)
bekezdésében, 59. cikkének (2) bekezdésében vagy 63. cikke (1) vagy (2)

bekezdésében emlitett hataskorrel;
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d)

g)

h)

korabban mar kibocsatott, ugyanazon szabalyozott piacra mar bevezetett
részvényekkel azonos osztalyba tartozd, azokat helyettesito részvények kibocsatasa,

ha az ilyen 0j részvények kibocsatasa nem jelenti a kibocsatott alaptoke novelését;

valamely véllalkozas feletti ellendrzés megszerzésével kapcsolatban csereajanlat
révén torténd értékpapirokra vonatkozo ajanlattétel, feltéve hogy a 21. cikk (2)
bekezdésében meghatarozott eldirasokkal 6sszhangban a nyilvanosan elérhetévé
tettek egy, az ligyletet és annak a kibocsatdjara gyakorolt hatasat tartalmazo

tajekoztatd dokumentumot;

valamely egyesiiléssel vagy szétvalassal kapcsolatban felajanlott, kiosztott vagy
kiosztando értékpapirok, feltéve, hogy a 21. cikk (2) bekezdésében meghatarozott
eldirasokkal 6sszhangban a nyilvanosan elérhetové tettek egy, az tigyletet és annak a

kibocsatojara gyakorolt hatasat tartalmazoé tajékoztato dokumentumot;

meglévo részvényeseknek ingyenesen felajanlott, kiosztott vagy kiosztando
részvények, valamint a részvények formajaban kifizetett osztalék, ha a részvények
osztalya megegyezik azon részvények osztalyaval, amelyek utan az osztalékot
fizetik, feltéve, hogy e részvények ugyanabba az osztalyba tartoznak, mint az
ugyanarra a szabalyozott piacra mar bevezetett részvények, és hozzaférhetové tettek
egy dokumentumot, amely informacidkat tartalmaz a részvények szamarol és

jellegérol, valamint az ajanlat s a kiosztas indokairol €s részleteirdl;

a munkaado vagy kapcsolt véllalkozasa 4ltal jelenlegi vagy korabbi igazgatdinak
vagy munkavallaléinak felajanlott, kiosztott vagy kiosztand6 értékpapirok, feltéve,
hogy ezen értékpapirok ugyanabba az osztalyba tartoznak, mint az ugyanarra a
szabalyozott piacra mar bevezetett értékpapirok, és hozzaférhetové tettek egy
dokumentumot, amely informaciokat tartalmaz az értékpapirok szamarol és

jellegérol, valamint a felajanlas és a kiosztas indokairdl és részleteirdl;
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3

hitelintézetek altal folyamatosan vagy ismétlédéen kibocsatott, tulajdonviszonyt
megtestesitonek nem mindsiild értékpapirok, ahol a felajanlott értékpapirok unids
szinten szamitott teljes aggregalt ellenértéke hitelintézetenként 75 000 000 EUR-nal
kevesebb, amelyet 12 honapos iddtartamra vonatkozdan kell szamitani, feltéve, hogy

ezek az értékpapirok:
1. nem alarendeltek, nem atvaltoztathatok és nem atcserélhetok; és

ii.  nem adnak jogot mas fajtaju értékpapir jegyzésére vagy megszerzésére, és nem

kapcsolodnak valamely derivativ eszkdzhoz;
mas szabalyozott piacra mar bevezetett értékpapirok a kovetkezo feltételek mellett:

1. az ilyen értékpapirokat vagy a veliikk azonos osztalyba tartozo értékpapirokat

arra a masik szabalyozott piacra 18 honapnal régebben vezették be;

ii.  aszabalyozott piacra el0szor 2005. julius 1-je utan bevezetett értékpapirok arra
a masik szabalyozott piacra torténd bevezetésének feltétele egy, a 2003/71/EK

iranyelvvel 6sszhangban jovahagyott ¢s kozzétett tajékoztatd volt;
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iii.  azok elso tézsdei jegyzésre torténd bevezetése 1983. junius 30. utan tortént és a
tézsdei tajékoztatot a 80/390/EGK tandcsi iranyelv' vagy a 2001/34/EK
eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv? kovetelményeivel 8sszhangban hagytak

jova, kivéve ha az ii. alpontot kell alkalmazni;

iv.  azon a masik szabalyozott piacon a kereskedéshez fliz6d6 folyamatos

kotelezettségeknek eleget tettek;

v.  azezen j) pontban meghatdrozott mentesség alapjan valamely értékpapir
szabalyozott piacra torténd bevezetését kérd személy a szabalyozott piac
tagallamaban, az e tagallam illetékes hatosaga altal elfogadott nyelven
elkészitett olyan dokumentumot tesz a 21. cikk (2) bekezdésében
meghatdrozott eldirasokkal dsszhangban a nyilvanossag szdmara elérhetéve,
amelynek tartalma megfelel a 7. cikknek, azzal, hogy ez esetben a 7. cikk (3)
bekezdésében meghatarozott maximalis terjedelem két tovabbi A4-es oldallal

boviil; és

vi. av.pontban emlitett dokumentumban k&z61ni kell, hogy a legutobbi
tajékoztatd hol szerezhetd be és hol allnak rendelkezésre a kibocsato altal a

folyamatos kozzétételi kdtelezettség alapjan kiadott pénziigyi informéciok.

A Tanécs 80/390/EGK iranyelve (1980. marcius 17.) az értékpapirok hivatalos tézsdei
jegyzésre torténd bevezetése esetén kozzéteendo tajekoztatok dsszeallitasara, vizsgalatara és
terjesztésére vonatkoz6 kovetelmények dsszehangolasarol (HL L 100., 1980.4.17., 1. 0.).
Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2001/34/EK iranyelve (2001. majus 28.) az értékpapirok
hivatalos tézsdei jegyzésre torténd bevezetésérdl és az ilyen értékpapirokrol kozzéteendd
informaciokrol (HL L 184., 2001.7.6., 1. o.).
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Az elso albekezdés b) pontjaban emlitett kovetelmény, miszerint a 1étrejovo részvényeknek
egy 12 honapos id6szak sordn az ugyanarra a szabalyozott piacra mar bevezetett, azonos
osztalyba tartozé részvények szamanak kevesebb mint 20%-at kell képviselniiik, nem

alkalmazando az alabbi esetekben:

a) amennyiben az e részvények megszerzésére feljogosito értékpapirokra vonatkozo
nyilvanos ajanlattételkor vagy szabalyozott piacra torténd bevezetésekor e rendelet

vagy a 2003/71/EK iranyelv alapjan mar késziilt tajékoztato;

b)  amennyiben a részvények megszerzésére feljogositd értékpapirokat ... [e rendelet

hatalybalépése] eldtt bocsatottak ki;

c) amennyiben a részvények egy az 575/2013/EU europai parlamenti és tanacsi
rendelet" 4. cikke (1) bekezdésének 3. pontjaban meghatarozott intézmény elsédleges
alapveto tokeelemeinek mindsiilnek az emlitett rendelet 26. cikke szerint, és az
emlitett intézmény altal kibocsatott kiegészitd alapvetd tokeinstrumentumok
atalakitasabol szarmaznak abbol adoddan, hogy az emlitett rendelet 54. cikke (1)
bekezdésének a) pontjdban meghatirozott veszteségviselést kivaltdo esemény

kovetkezett be;

! Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 575/2013/EU rendelete (2013. junius 26.) a
hitelintézetekre ¢s befektetési vallalkozdsokra vonatkozé prudencialis kvetelményekrol és a
648/2012/EU rendelet moédositasarol (HL L 176., 2013.6.27., 1. 0.).
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(6)

(7

d)  amennyiben a részvények a 2009/138/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv' 1.
cime VI. fejezetének 3. szakaszaban meghatarozott figyelembe vehetd szavatold
tokének vagy figyelembe vehetd alapvetd szavatold tékének mindsiilnek, és mas
értékpapirok atvaltoztatdsabol szarmaznak, amely atvaltoztatas célja a 2009/138/EK
iranyelv I. cime VI. fejezete 4. és 5. szakaszaban meghatarozott szavatolotdke-
sziikségletnek, illetve minimalis tokesziikségletnek valo megfelelés
kovetelményének, illetve a 2009/138/EK iranyelv III. cimében meghatarozott, a
csoportszintli szavatolotoke-megfelelésre vonatkozd kdvetelménynek a teljesitése

volt.

A tdjékoztatod kozzétételére vonatkozd kotelezettség aloli, a (4) és (5) bekezdésben
meghatarozott mentességek kombinalhatok egymassal. Az (5) bekezdés elsd
albekezdésének a) €s b) pontja szerinti mentességek azonban nem kombinalhatok
egymassal, amennyiben ez azt eredményezheti, hogy tajékoztatd kozzététele nélkiil egy 12
honapos idészak sordn azonnal vagy halasztott médon szabalyozott piacra bevezetésre
keriilne az ugyanarra a szabalyozott piacra mar bevezetett, ugyanolyan osztalyba tartozo

részvények tobb mint 20%-anak megfeleld szamu részvény.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 44. cikknek megfelelden felhatalmazason
alapulo jogi aktusokat fogadjon el e rendelet kiegészitése céljabol, amelyekben
meghatarozza az e cikk (4) bekezdésének f) és g) pontjaban, valamint (5) bekezdése elsé
albekezdésének e) és f) pontjaban emlitett dokumentumok altal tartalmazott

minimuminformaciokat.

Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2009/138/EK iranyelve (2009. november 25.) a
biztositasi €s viszontbiztositasi lizleti tevékenység megkezdésérdl és gyakorlasarol
(Szolvencia IT) (HL L 335.,2009.12.17., 1. 0.).
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2. cikk

Fogalommeghatarozdsok

E rendelet alkalmazasaban:

a)

b)

d)

»ertékpapir”: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 44. pontjaban
meghatarozott atruhazhat6 értékpapir, kivéve a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1)
bekezdésének 17. pontjaban meghatarozott pénzpiaci eszkdzoket, amelyek futamideje 12

hénapnal révidebb;

»tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapir’: a részvény €s mas, a vallalkozasok
részvényeivel egyenértékii atruhdzhato értékpapir, valamint barmilyen mas fajtaju olyan
atruhazhato értékpapir, amely atvaltoztatasa vagy az altala biztositott jogok gyakorlasa
révén feljogosit a fent emlitett értékpapirok valamelyikének megszerzésére, feltéve hogy
az ez utobbi fajtaju értékpapirokat az mogottes részvények kibocsatdja vagy az emlitett

kibocsato csoportjahoz tartozo szervezet bocsatotta ki;

»tulajdonviszonyt megtestesitonek nem mindsiild értékpapir”’: minden olyan értékpapir,

amely nem tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapir;

»ertékpapirra vonatkozo nyilvanos ajanlattétel”: személyeknek sz6l6 kozlés barmilyen
formaban és barmilyen eszkozzel, amely elegendd informéciot ad az ajanlattétel
feltételeirdl €s a felajanlott értékpapirokrdl ahhoz, hogy lehetdvé tegye a befektetonek az
értékpapirok megvasarlasara vagy jegyzésére vonatkozd dontés meghozatalat. Ez a
meghatarozas vonatkozik az értékpapirok pénziigyi kozvetitdkon keresztiil torténd

elhelyezésére is;
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g)

h)

,mindsitett befektetd”: a 2014/65/EU iranyelv II. melléklete 1. szakaszanak (1)—(4)
pontjaban felsorolt személy vagy szervezet, valamint azon személy vagy szervezet, akit
vagy amelyet kérelemre az emlitett melléklet II. szakaszdnak megfeleld szakmai tigyfélnek
tekintenek, illetve akit vagy amelyet a 2014/65/EU iranyelv 30. cikkének megfeleléen
elfogadhato partnerként elismernek, kivéve, ha ugy allapodtak meg, hogy az emlitett
melléklet . szakaszanak negyedik bekezdésével 6sszhangban ne kezeljék szakmai
igyfélként. Ezen pont elsé mondatanak alkalmazasaban a befektetési vallalkozasoknak és
a hitelintézeteknek a kibocsatd kérelmére, a vonatkozé adatvédelmi jogszabalyokat

betartva tdjékoztatniuk kell a kibocsatot tigyfeleik besorolasarol.
,»Kis- és kozépvallalkozas”, masképpen ,, kkv” a kdvetkezdk barmelyike:

1. olyan vallalkozas, amely a legutobbi éves vagy dsszevont (konszolidalt) éves
beszamoloja alapjan az alabbi harom kritérium koziil legalabb kettonek megfelel: az
adott iizleti évben alkalmazottaik atlagos szdma 250 fonél kevesebb,
mérlegf6osszege nem haladja meg a 43 000 000 EUR-t, illetve éves nettod arbevétele

az 50 000 000 EUR-t;

ii.  a2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 13. pontjaban meghatarozott kis- és

kozépvallalkozas.

Hhitelintézet”: az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 1. pontjaban

meghatarozott hitelintézet;

,»Kibocsatd”: az a jogi személy, amely értékpapirokat bocsat ki vagy kibocsatasukat

javasolja;
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1) »ajanlattev0™: az a jogi személy vagy természetes személy, amely, illetve aki
értékpapirokra vonatkozo nyilvanos ajanlattételt tesz;
1) ,»szabalyozott piac”: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 21. pontjaban
meghatarozott szabalyozott piac;
k) ,reklam”: olyan kommunikacid, amely megfelel mindkét kdvetkezo feltételnek:
1. értékpapirokra vonatkozonyilvanos ajanlattételre vagy azoknak a szabalyozott piacra
torténo bevezetésére vonatkozik;
ii.  célja kimondottan értékpapirok jegyzésének vagy megszerzésének népszeriisitése;
1) »szabalyozott informaciok™: a 2004/109/EK iranyelv 2. cikke (1) bekezdésének k)
pontjaban meghatdrozott szabalyozott informaciok;
m) ,Kibocsato szerinti tagallam™:
1. a ii. alpontban nem emlitett, az Unidban letelepedett értékpapir-kibocsato esetében az
a tagallam, ahol a kibocsaté 1étesito okirat szerinti székhelye van;
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ii.

iil.

a kibocsato, az ajanlattevé vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd
személy valasztdsa szerint az a tagallam, ahol a kibocsaté 1étesito okirat szerinti
sz€khelye van, vagy ahol az értékpapirokat a szabélyozott piacra bevezették vagy be
fogjak vezetni, vagy ahol az értékpapirokra vonatkoz6 nyilvanos ajanlattételt teszik
minden olyan, legalabb 1 000 EUR egységenkénti cimletértékii tulajdonviszonyt
megtestesitonek nem mindsiild értékpapir kibocsatasa esetében és minden olyan
tulajdonviszonyt megtestesitdnek nem mindsiild értékpapir kibocsatasa esetében,
amely tulajdonosat atvaltoztatas vagy az értékpapirhoz fliz6d6 jogok gyakorlasa
révén valamilyen atruhazhato értékpapir megszerzésére vagy készpénzosszeg
kézhezvételére jogositja fel, ha a tulajdonviszonyt megtestesitonek nem mindsiilé
értékpapir kibocsatdja nem a mogottes értékpapir kibocsatdja és nem az ez utobbi
kibocsato csoportjahoz tartozd szervezet. Ugyanez vonatkozik a nem EUR alapu,
tulajdonviszonyt megtestesitonek nem mindsiild értékpapirokra, feltéve hogy a

minimalis cimlet 6sszege 1 000 EUR-val megkozelitdleg egyenértékii;

a ii. pontban nem emlitett, harmadik orszagban letelepedett minden értékpapir-
kibocsato esetében az a tagallam, ahol az értékpapirokra vonatkozodan elsd
alkalommal kivadnnak nyilvanos ajanlattételt tenni, vagy ahova a szabalyozott piacra
torténd bevezetésre az els6 kérelmet benyujtottak, a kibocsato, az ajanlattevo vagy a
szabalyozott piacra torténd bevezetést kérelmezd személy valasztasa szerint, azzal,
hogy az alabbi koriilmények valamelyikének fennallésa esetén a valamely harmadik
orszagban letelepedett kibocsatok késébb még donthetnek a kibocsatod szerinti

tagallamrol:

— ha a kibocsato szerinti tagallamot eredetileg nem az emlitett kibocsatok

valasztottak meg,

— a 2004/109/EK iranyelv 2. cikke (1) bekezdése 1) pontjanak iii. alpontjaval

Osszhangban;
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p)

Q)

,»a nyilvanos forgalomba hozatal helye szerinti tagallam™: az a tagallam, ahol az
értékpapirokra vonatkozo nyilvanos ajanlattétel torténik, vagy a szabalyozott piacra torténd

bevezetést kérik, ha az eltér a kibocsatd szerinti tagallamtol;

»lletékes hatosdg”: az egyes tagallamok altal a 31. cikkel 6sszhangban kijelolt hatosag,

kivéve, ha e rendelet eltérden rendelkezik;

,hem zart végli kollektiv befektetési forma”: azok a befektetési alapok €s befektetési

vallalkozasok, amelyek mindkét kovetkezo tulajdonsaggal birnak:

1. tobb befektetdtol tokét gyljtenek azért, hogy meghatarozott befektetési politikdnak

megfelelden befektessék azt a befektetdk javara;

ii.  az altaluk kibocsatott befektetési jegyeket a tulajdonosok kérésére kozvetlentil vagy

kozvetve visszavasaroljak vagy visszavaltjak eszkozeikbdl,

,kollektiv befektetési forma befektetési jegyei”: a kollektiv befektetési forma altal
kibocsatott értékpapirok, amelyek résztvevoinek az ilyen vallalkozas eszkozeire vonatkozd

jogait képviselik;

,JOvahagyas”: a kibocsatd szerinti tagallam illetékes hatdsaga altal végzett, a
tajékoztatoban megadott informaciok teljességére, kovetkezetességére és érthetdségére

kiterjedd ellenérzés pozitiv kimenetele;

»alaptajékoztatd”: a 8. cikknek megfeleld tajékoztatd, valamint, ha a kibocsatd ugy dont, az

ajanlattétel végleges feltételet;
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t)

,munkanap”: az érintett illetékes hatdosdg munkanapjai, szombat, vasarnap €s az
iinnepnapok kivételével, az adott illetékes hatésagra alkalmazandé nemzeti jogszabalyban

meghatarozottak szerint;

»~multilateralis kereskedési rendszer”: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 22.

pontjaban meghatarozott multilateralis kereskedési rendszer;

»szervezett kereskedési rendszer”: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 23.

pontjaban meghatarozott szervezett kereskedési rendszer;

,.kkv-tékefinanszirozasi piac”: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 12.

pontjaban meghatarozott kkv-t6kefinanszirozasi piac;
,harmadik orszagbeli kibocsato: harmadik orszagban letelepedett kibocsato;

»jegyzési idoszak™: az az idészak, amely alatt a potencialis befektetok megvasarolhatjak

vagy lejegyezhetik az érintett értékpapirokat;
,»tartos adathordozo™: barmely olyan eszkoz, amely:

1. lehetové teszi, hogy az ligyfél a személyesen neki cimzett informaciokat a jovoben is
hozzéaférhetd modon, az informacié céljanak megfeleld hosszsagl idétartamig

tarolja; és

ii.  lehet6vé teszi a tarolt informaciok valtozatlan formaban torténd reprodukciojat.
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(1

2

3)

3. cikk

A tdjékoztato kozzétételére vonatkozo kotelezettség és az az aldli mentesség

Az 1. cikk (4) bekezdésének sérelme nélkiil az Unidban értékpapirokra vonatkozo
nyilvanos ajanlattételre csak azt kovetden keriilhet sor, hogy e rendelet szerint t4jékoztatot

tettek kozzé.

A 4. cikk sérelme nélkiil a tagallamok donthetnek igy, hogy mentességet adnak a
tajékoztatod kozzétételének az (1) bekezdésben meghatarozott kotelezettsége alol

értékpapirokra vonatkozo ajanlattétel esetén, feltéve hogy:

a)  az ajanlattételre nem vonatkozik a 25. cikk szerinti iratkiildési eljaras kotelezettsége,

és

b)  azértékesitésre valo minden egyes ilyen ajanlattétel teljes ellenértéke az Unid
egészére nézve, egy 12 honapos idészakra szamitva nem ér el egy meghatarozott

értékhatart, amely nem haladhatja meg a 8 000 000 EUR-t.

A tagallamok értesitik a Bizottsagot ¢s az ESMA-t arr6l, hogy élnek-e, illetve miként élnek
az az els6 albekezdésben foglalt mentesség alkalmazéasanak lehetdségével, beleértve azt a
pénzbeli értékhatart is, amely alatt az adott tagallambeli értékesitési ajanlattételekre a
mentességet alkalmazzak. Ertesitést kiildenek tovabba a Bizottsagnak és az ESMA-nak a

pénzbeli értékhatar késébbi esetleges modositasairol is.

Az 1. cikk (5) bekezdésének sérelme nélkiil értékpapirokat csak tdjékoztato e rendelet
szerinti elézetes kozzétételét kovetden lehet az Uniodn beliil 1évd vagy ott miikodod

szabalyozott piacra bevezetni.
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4. cikk

Onkéntesen elkészitett tdjékoztato

(1) Amennyiben az értékpapirokra vonatkozo nyilvanos ajanlattétel vagy azok szabalyozott
piacra torténd bevezetése az 1. cikk (3) bekezdése alapjan nem tartozik e rendelet hatalya
ala, vagy mentességet ¢lvez a tajékoztatd kdzzétételére vonatkozo kotelezettség alol az 1.
cikk (4) bekezdése, az 1. cikk (5) bekezdése vagy a 3. cikk (2) bekezdése szerint, a
kibocsato, az ajanlattevo vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személy

onkéntesen is készithet az e rendeletnek megfeleld tajékoztatot.

(2) A 2. cikk m) pontjaban meghatérozott kibocsato szerinti tagallam illetékes hatosaga altal
jovahagyott, onkéntesen elkészitett tdjékoztatd az e rendelettel eldirt tajékoztatdoval jarod
valamennyi jogot és kotelezettséget maga utan vonja, és arra a szoban forgo illetékes

hatosag feliigyelete alatt a rendelet minden rendelkezése vonatkozik.

5. cikk

Ertékpapirok késébbi vijraértékesitése

(1) Kiilon ajanlattételnek kell tekinteni azon értékpapirok minden késdbbi ujraértékesitését,
amelyekre korabban az 1. cikk (4) bekezdésének a)—d) pontjaban felsorolt esetek
egyikének vagy azok koziil tobbnek megfelelden nyilvanosan mar értékesitésre mar
ajanlatot tettek, és a 2. cikk d) pontjaban megallapitott meghatarozast kell alkalmazni
annak eldontésére, hogy az ilyen jraértékesités értékpapirokra vonatkozd nyilvanos
ajanlattételnek mindsiil-e. A pénziigyi kdzvetitokon keresztiil torténd értékpapir-
kihelyezéskor tajékoztatot kell kozzétenni, kivéve, ha a végsd elhelyezésre alkalmazando

az 1. cikk (4) bekezdésének a)—d) pontjaban felsorolt kivételek valamelyike.
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Ertékpapirok barmely kés6bbi jraértékesitése vagy értékpapirok pénziigyi kozvetitok
altali, végso elhelyezése esetén nem irhato eld Gjabb tdjékoztato készitése, amennyiben
még rendelkezésre all a 12. cikknek megfeleld érvényes tajékoztatd, és a kibocsatd vagy a
tajekoztatd elkészitéséért felelds személy irasos megallapodas utjan belegyezik annak

hasznalataba.

(2) Amennyiben a tajékoztato olyan, tulajdonviszonyt megtestesitének nem mindsiilo
értékpapir szabalyozott piacra torténd bevezetésére vonatkozik, amely csak egy olyan
szabalyozott piacon vagy annak egy konkrét szegmensén beliil kertilnek majd forgalomba,
ahol az ezen értékpapirokkal valod kereskedés lehetdsége csak mindsitett befektetdk eldtt all
rendelkezésre, ezeknek az értékpapiroknak nem mindsitett befektetok részére valod
ujraértékesitése csak abban az esetben engedélyezhetd, ha a nem mindsitett befektetok

szamara megfeleld tajékoztatd késziil e rendelet szerint.

II. FEJEZET
A TAJEKOZTATO ELKESZITESE

6. cikk

A tajékoztato

(D) A 14. cikk (2) bekezdésében és a 18. cikk (1) bekezdésében foglaltak sérelme nélkiil a
tajékoztatonak tartalmaznia kell azokat a sziikséges informacidkat, amelyek 1ényegesek

abbdl a szempontbodl, hogy a befektetdk megalapozottan felmérhessék:

a)  akibocsatod és minden esetleges garanciavallalo eszkozeit és forrasait, nyereségét,

illetve veszteségét, pénziigyi helyzetét, valamint kilatésait;

b)  azértékpapirban megtestesitett jogokat; és
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)

3)

c) akibocsatas okait és annak a kibocsatora gyakorolt hatasat.

Ezeknek informacioknak a kore az alabbiak barmelyikétdl fliggéen mas és mas lehet:
a)  akibocsato jellege;

b)  az értékpapir tipusa;

c) akibocsato helyzete;

d) adott esetben az, hogy a tulajdonviszonyt megtestesitonek nem mindsiild értékpapir
egységenkénti cimletértéke eléri-e a legalabb 100 000 EUR-t, és hogy az értékpapir
csak egy olyan szabalyozott piacon vagy annak egy konkrét szegmensén beliil lesz-e
majd forgalomban, ahol az ezen értékpapirokkal vald kereskedés lehetdsége csak

mindsitett befektetok elott all rendelkezésre.

A tajékoztatoban az informacidkat konnyen elemezhetd, tomor és érthetd formaban kell
megfogalmazni és bemutatni az (1) bekezdés masodik albekezdésében meghatarozott

tényezok figyelembevételével.

A kibocsato, az ajanlattevo, illetve a szabalyozott piacra bevezetést kérd személy a
tajékoztatot egyetlen dokumentumként vagy kiilonallé dokumentumok formajaban is

elkészitheti.

A 8. cikk (8) bekezdésének, valamint a 7. cikk (1) bekezdése masodik albekezdésének
sérelme nélkiil, a kiilonall6 dokumentumokbol 4116 tajékoztatoban az eldirt informacidkat
fel kell osztani egy regisztracios okmanyra, egy értékpapirjegyzékre €s egy 0sszefoglalora.
A regisztracios okmany tartalmazza a kibocsatora vonatkoz6 informacidkat. Az
értékpapirjegyzEk tartalmazza a nyilvanossag szdmara felajanlott vagy a szabalyozott

piacon bevezetni kivant értékpapirokra vonatkoz6 informaciokat.
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7. cikk

A tdjékoztato osszefoglaldja

(1) A tdjékoztatonak tartalmaznia kell egy 6sszefoglalot, amely azon kiemelt informacidkat
tartalmazza, amelyekre a befektetoknek sziikségiik van ahhoz, hogy megértsék a kibocsato,
a garanciavallal6 és a felajanlott vagy szabalyozott piacra bevezetett értékpapirok jellegét
¢s kockazatait, és amelynek a tajékoztato tobbi részével egyiittesen értelmezve eldsegiti a

befektetok értékpapirra vonatkozo befektetési dontésének meghozatalat.

Az els6 albekezdéstdl eltérve nincs sziikség Osszefoglalora, ha a tajékoztatod
tulajdonviszonyt megtestesitonek nem mindsiild értékpapirok szabalyozott piacra torténd

bevezetésére vonatkozik, feltéve, hogy:

a) azilyen értékpapirok csak olyan szabalyozott piacon vagy annak egy konkrét
szegmensén beliil lesznek majd forgalomban, ahol az ezen értékpapirokkal vald

kereskedés lehetdsége csak mindsitett befektetdk eldtt all rendelkezésre; vagy
b) azilyen értékpapirok egységenkénti cimletértéke legalabb 100 000 EUR.

(2) Az Osszefoglal6 tartalmanak pontosnak, tisztességesnek és egyértelmiinek valamint a
félrevezetés lehetdségétdl mentesnek kell lennie. Az 6sszefoglaldt a tajékoztatd bevezetd

részének kell tekinteni, és tartalméanak dsszhangban kell lennie a tajékoztatd tobbi részével.
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3) Az 6sszefoglalonak rovid, tomor dokumentumnak kell lennie, maximalis terjedelme

kinyomtatva hét db A4-es oldal lehet. Az 6sszefoglalonak:

a)  konnyen olvashatd megjelenitéssel €s elrendezéssel, olvashaté méretii karakterek

hasznalataval kell késziilnie;

b) nyelvezetének és stilusdnak eld kell segitenie az informacidé megértését, kiilondsen
fontos, hogy nyelvezete egyértelmi, nem technikai jellegii, tomor és a befektetok

szamara érthetd legyen.
4) Az 0sszefoglalonak a kovetkezd négy részbdl kell allnia:
a) figyelmeztetéseket is tartalmazo bevezetd;
b)  akibocsatora vonatkozé kiemelt informaciok;
c) azértékpapirokra vonatkozo6 kiemelt informaciok;

d) azértékpapirokra vonatkozo nyilvanos ajanlattételre és/vagy azok szabalyozott

piacra torténd bevezetésére vonatkozo kiemelt informaciok.
(&) A (4) bekezdés a) pontjaban emlitett résznek tartalmaznia kell a kdvetkezoket:
a)  az értékpapir megnevezése és nemzetkozi értékpapir-azonositd szdma (ISIN);
b)  akibocsatdé megnevezése €s elérhetéségei, ideértve a jogiszemély-azonositdjat (LEI);

c) adott esetben az ajanlattevé megnevezése és elérhetdségei, ideértve a jogiszemély-
azonositojat is, ha az ajanlattevé jogi személy, valamint a szabalyozott piacra

bevezetést kérd személy megnevezése és elérhetdsége;
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d)

e)

a tajékoztatot jovahagyo illetékes hatosag megnevezése €s elérhetdségei, tovabba, ha
az elobbitdl eltér, annak az illetékes hatosdgnak a megnevezése, amely a

regisztracids okmanyt, illetve az egyetemes regisztraciés okmanyt jovahagyta;

a tajékoztatd jovahagyasanak napja.

Az 6sszefoglalonak tartalmaznia kell az alabbiakra vonatkoz6 figyelmeztetéseket:

a)

b)

d)

hogy az 0sszefoglalot a tajékoztatd bevezetd részeként kell értelmezni;

hogy az értékpapirokba torténd befektetésrél sz616 dontést a tajékoztatd egészének

ismeretében lehet meghozni;

adott esetben azt, hogy a befektetd elveszitheti a befektetett toke egészét vagy annak
egy részét, tovabba amennyiben a befekteto feleléssége nem korlatozodik a
befektetés Osszegére, hogy a befektetd a befektetett tokénél nagyobb Osszeget is

veszithet, megadva az ilyen lehetséges veszteség mértékét;

ha a tajékoztatéban foglalt informaciokkal kapcsolatban keresetinditasra kertil sor,
eléfordulhat, hogy a nemzeti jogszabalyok alapjan a felperes befektetonek kell
viselnie a t4jékoztatd forditasanak koltségeit a birdsagi eljaras meginditasat

megeldzden;

polgéri jogi feleldsség kizarolag azokat a személyeket terheli, akik az 6sszefoglalot —
annak esetleges forditasaval egyiitt — benyujtottak, de csak abban az esetben, ha az
Osszefoglalo félrevezetd, pontatlan vagy nem all 6sszhangban a tajékoztato tobbi
részével, vagy ha — a tdjékoztato tobbi részével egyiitt értelmezve — nem tartalmaz
kiemelt informécidkat annak érdekében, hogy eldsegitse a befektetdknek az

értékpapirba valo befektetésre vonatkozd dontését;
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f)  adott esetben az 1286/2014/EU rendelet 8. cikke (3) bekezdése b) pontjanak

megfelelden eldirt, az sszetettségre utald figyelmeztetés.

(6) A (4) bekezdés b) pontjaban emlitett résznek a kdvetkezd informacidkat kell tartalmaznia:

a) a,Kiaz értékpapir kibocsatoja?” cimi alrészben rovid leirds az értékpapirok

kibocsatgjardl, beleértve legalabb a kovetkezdket:

11.

1il.

1v.

a kibocsat6 székhelye és jogi forméja, jogiszemély-azonositdja, a mikodését

szabalyozd jogszabalyok, valamint az orszag, amelyben bejegyezték;
6 tevékenysége;

6 részvényesei, beleértve azt is, hogy kinek all kdzvetlen vagy kozvetett

tulajdonaban, illetve ellendrzése alatt;
a legfontosabb vezetdségi tagok megnevezése;

a jogszabaly szerint engedélyezett konyvvizsgalok megnevezése;

b) a,Melyek a kibocsatora vonatkozo6 kiemelt pénziigyi informécidok?” cimii alrészben

kiilonboz6é multbeli kiemelt pénziigyi informécidk egyrészt az informaciok

targyidészakanak minden teljes lizleti évére vonatkozoan, mésrészt minden ezt

kovetd kdzbensdpénziigyi iddszakra vonatkozoan, az eldz6 lizleti év ugyanazon

1ddészakabol szarmazé komparativ adatokkal egytitt. A komparativ

mérleginformaciokra vonatkozé kdvetelményt az év végi mérleginformacio

benyujtasaval kell teljesiteni. A kiemelt pénziigyi informaciok kozott adott esetben

szerepelnilik kell az alabbiaknak:

1.

eldzetes pénziigyi informéciok;
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ii.  haa multbeli pénziigyi informacidkra vonatkozdan a konyvvizsgaloi

jelentésben mindsitések szerepelnek, ezek rovid ismertetése;

c) a,Melyek a kibocsatohoz kapcsolddo legfontosabb specifikus kockazatok?”” cimil
alrészben azoknak a t4jékoztatdoban szerepld, kibocsatohoz kapcsolddo
leglényegesebb specifikus kockazati tényezoknek a rovid leirdsa, amely kockazati

tényezOk szama nem haladhatja meg a (10) bekezdésben megallapitott teljes szamot.
(7) A (4) bekezdés c¢) pontjaban emlitett résznek a kovetkezd informaciokat kell tartalmaznia:

a) a,Melyek az értékpapirok {6 jellemz6i?” cimii alrészben az értékpapirokra
vonatkoz6 nyilvdnos ajanlattétel és/vagy szabalyozott piacra bevezetett értékpapirok

rovid leirasa, amely tartalmazza legalabb a kovetkezdket:

1. az értékpapirok tipusa és osztalya, valamint nemzetkozi értékpapir-azonositod

szama;

ii.  adott esetben az értékpapirok pénzneme ¢és cimlete, névértéke, a kibocsatott

értékpapirok szama és az értékpapirok futamideje;
iii.  az értékpapirhoz fiiz6d6 jogok;

iv.  az értékpapirok kielégitési sorrendben betoltdtt helye a kibocsato
tOkestruktirajaban fizetésképtelenség esetén, ideértve adott esetben az arra
vonatkozo informacidkat, hogy a 2014/59/EU iranyelv szerinti szanalas esetén
az értékpapiroknak milyen az alarendeltségi szintje €és az potencidlisan milyen

hatassal jar a befektetésre;
v.  az értékpapirok szabad atruhazhatésdgara vonatkoz6 barmilyen korlatozas;

vi. adott esetben az osztalék-, illetve kifizetési politika;
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b)

d)

a ,,Hol kereskednek az értékpapirokkal?”” cimii alrészben arra vonatkozo jelzés, hogy
az értékpapirokra vonatkozoan benyujtottak-e, illetve be fognak-e nyujtani
szabalyozott piacra torténd bevezetés vagy multilateralis kereskedési rendszerben
valo kereskedés iranti kérelmet, valamint az dsszes olyan piac megnevezése,

amelyen az értékpapirokkal kereskednek vagy kereskedni fognak;

amennyiben az értékpapirokhoz ktédik garancia, a ,,K6tddik-e valamilyen garancia

az értékpapirokhoz?”” cimii alrészben a kdvetkezd informaciok:
1. a garancia jellegének és hatalyanak rovid leiréasa;
ii.  a garanciavallalo rovid jellemzése, ideértve jogiszemély-azonositdjat;

iil.  azon relevans kiemelt pénziigyi informaciok, amelyek segitségével
megallapithatd, hogy a garanciavallald képes-e teljesiteni a garancidhoz

kapcsolodo kotelezettségeit; valamint

iv. a16. cikk (3) bekezdésének megfelelden a tajékoztatoban szerepld, a
garanciavallalora vonatkozo leglényegesebb kockazati tényezok rovid leiréasa,
amely kockézati tényezOk szama nem haladhatja mega (10) bekezdésben

megallapitott teljes szamot;

a ,,Melyek az értékpapirra vonatkozo legfontosabb specifikus kockazatok?” cimii
alrészben azoknak a tajékoztatoban szerepld, leglényegesebb specifikus kockazati
tényezoknek a rovid leirdsa, amelyek az értékpapirhoz kapcsolddnak és amely
kockazati tényezdk szama nem haladhatja mega (10) bekezdésben megallapitott

teljes szamot.
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Amennyiben az 1286/2014/EU rendelet értelmében kiemelt informacidkat tartalmazo
dokumentumot kell késziteni, a kibocsato, ajanlattevo vagy a szabalyozott piacra torténd
bevezetést kérd személy az e bekezdésben meghatarozott tartalom helyett az
1286/2014/EU rendelet 8. cikke (3) bekezdésének c)—i) pontjdban meghatarozott
informaciokat is megadhatja. Amennyiben az 1286/2014/EU rendelet alkalmazando, azok
a tagallamok, amelyek e rendelet alkalmazasaban kibocsato szerinti tagallamként jarnak el,
eléirhatjak a kibocsatok, az ajanlattevok vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd
személyek szamara, hogy az e bekezdésben meghatarozott tartalom helyett az
1286/2014/EU rendelet 8. cikke (3) bekezdésének c)—i) pontjdban meghatarozott

informéciokat adjdk meg az illetékes hatosadguk altal jovahagyott tajékoztatokban.

Ha a tartalmat a mésodik albekezdés szerinti informéciokkal helyettesitik, a (3)
bekezdésben megszabott maximalis terjedelmi korlatot harom tovabbi A4-es oldallal ki
kell béviteni. Az dsszefoglalonak kiilon részben kell tartalmaznia a kiemelt informaciokat
tartalmazo dokumentum tartalmat. Az emlitett részt tigy kell tagolni, hogy az egyértelmiien
az 1286/2014/EU rendelet 8. cikke (3) bekezdésének c)—i) pontjdban foglaltak szerinti,

kiemelt informécidkat tartalmazé dokumentum tartalmaként legyen megjeldlve.

Amennyiben a 8. cikk (9) bekezdésének utols6 albekezdésével 6sszhangban egyetlen
Osszefoglald vonatkozik tobb olyan értékpapirra, amelyek csak nagyon kevés részlet —
ugymint a kibocsatasi ar vagy a lejarati idépont — tekintetében kiilonbéznek egymastol,, a
(3) bekezdésben foglalt maximalis terjedelmet két tovabbi A4-es oldallal ki kell bdviteni.
Amennyiben azonban az 1286/2014/EU rendelet értelmében az emlitett értékpapirokra
vonatkozodan kiemelt informaciokat tartalmazo dokumentumot kell késziteni, és a
kibocsato, az ajanlattevo vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személy az e
bekezdés masodik albekezdésben emlitett helyettesitést alkalmazza, a maximalis
terjedelmet minden egyes tovabbi értékpapir esetében harom tovabbi A4-es oldallal kell

béviteni.
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Ha az 6sszefoglald az els6 albekezdés c) pontjaban emlitett informaciokat is tartalmazza, a
(3) bekezdésben megszabott maximalis terjedelmet egy tovabbi A4-es oldallal ki kell

bdviteni.
(8) A (4) bekezdés d) pontjaban emlitett résznek a kdvetkezd informacidkat kell tartalmaznia:

a) a,Mely feltételek és litemezés alapjan fektethetek be ebbe az értékpapirba?” cimii
alrészben adott esetben az ajanlattétel altalanos feltételei és varhat6 titemezése, a
szabalyozott piacra torténd bevezetés részletei, a forgalomba hozatali terv, az
ajanlattételbdl fakado kozvetlen felhigulas 6sszege €s szazalékos aranya, valamint a
kibocsatés és/vagy ajanlattétel becsiilt 6sszkoltsége, beleértve a kibocsatd vagy

ajanlattevd altal a befektetonek felszamitott koltségeket;

b) amennyiben a kibocsatdo nem azonos az ajanlattevdvel, illetve a szabalyozott piacra
torténod bevezetés kérelmezojével, egy ,,Ki az ajanlattevd és/vagy a szabalyozott
piacra torténd bevezetést kérd személy?” cimii alrészben meg kell adni az
értékpapirok ajanlattevdjének, illetve a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd
személynek a rovid leirdsat, amelynek ki kell terjednie az ajanlattevd/piaci bevezetést
kérd személy székhelyére és jogi formajara, a mitkkddését szabalyozo jogszabalyokra,

valamint azon orszagra, amelyben bejegyezték;

c) a,Miért késziilt ez a tajékoztatd?” cimii alrészben az értékesitésre ajanlattétel vagy a
szabalyozott piacra torténd bevezetés okainak rovid szoveges leirasa, valamint adott

esetben
1. a varhato bevétel nettd dsszege és annak felhasznélésa;

ii.  az, hogy az ajanlattételre vonatkozik-e jegyzési garanciavallalési
megallapodas, illetve hogy van-e a kibocsatott értékpapir-dllomanynak olyan

része, amelyre az nem vonatkozik;
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iii.  az ajanlattételre vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetésre vonatkozo

leglényegesebb Osszeférhetetlenségi okok.

9 A kibocsato a (6), (7) és (8) bekezdésben leirt részeket sziikség esetén tovabbi alrészekkel
egészitheti ki.

(10) Az dsszefoglalonak a (6) bekezdés ¢) pontjaban, valamint a (7) bekezdés els6 albekezdése
¢) pontjanak iv. alpontjaban és d) pontjaban emlitett részeiben szerepld kockazati tényezok

teljes szama nem haladhatja meg a tizendtot.

(11) Az 0sszefoglald nem tartalmazhat a tajékoztatd egyéb részeire utalo kereszthivatkozasokat,

¢s nem utalhat hivatkozéssal egyéb informaciokra.

(12) Amennyiben az 1286/2014/EU rendelet értelmében az értékpapirokra vonatkozo6 nyilvanos
ajanlattételre vonatkozoan kiemelt informéciokat tartalmazé dokumentumot kell késziteni,
¢s valamely kibocsatd szerinti tagallam eldirja a kibocsato, az ajanlattevo vagy a
szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személy szamara, hogy a kiemelt informéciokat
tartalmazo dokumentum tartalmat az ezen cikk (7) bekezdése masodik albekezdésének
masodik mondataban foglaltak szerinti informacidkkal helyettesitse, ugy kell tekinteni,
hogy az értékpapirokra vonatkozoéan tandcsadast végzo, vagy az értékpapirokat a
kibocsatd, az ajanlattevd vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személy
nevében értékesitd személyek a jegyzési idoszakban teljesitették a kiemelt informacidkat
tartalmazo dokumentum biztositasara vonatkozo, az 1286/2014/EU rendelet 13. cikke
szerinti kotelezettséget, ha az emlitett dokumentum helyett az emlitett rendelet 13. és 14.
cikkében foglalt litemezés ¢és feltételek mellett biztositjak az érintett befektetdk szdmara a

tajékoztatd osszefoglalojat.
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(13)

(1

2

Az ESMA-nak szabalyozastechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia a (6) bekezdés
b) pontjaban emlitett kiemelt pénziigyi informaciodk és a (7) bekezdés ¢) pontjanak iii.

alpontjaban emlitett relevans kiemelt pénziigyi informaciok tartalménak és a benyujtasuk
formatumanak pontositasa céljabol, figyelembe véve az értékpapirok és kibocsatok eltérd

tipusait, tovabba biztositva, hogy az dsszeéllitott informacio tomor és érthetd legyen.

Az ESMA koteles e szabalyozastechnikai standardtervezeteket ... [12 honappal ezen
rendelet hatalybalépésének idépontjat kdvetden]-ig benytjtani a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkével d6sszhangban torténd

elfogadésara.

8. cikk

Az alaptajékoztato

A tulajdonviszonyt megtestesitonek nem mindsiilo értékpapirok esetében — az opcios
utalvanyok barmely formajat is beleérve — a tajékoztatd a kibocsato, az ajanlattevod vagy a
szabalyozott piacra torténd bevezetést kéré személy valasztasa szerint lehet egy olyan
alaptdjékoztatd, amely tartalmazza a sziikséges informéciot a kibocsatorol, valamint az
értékpapirokra vonatkozo nyilvanos ajanlattételrdl vagy a szabalyozott piacra bevezetni

kivant értékpapirokrol.
Az alaptéjékoztatoban a kdvetkezd informaciokat kell feltiintetni:

a) ,aveégleges feltételek sablonja” cimi adatlap, amelyet minden egyes kibocsatas
esetében ki kell tolteni, jelezve az ajanlattétel végleges feltételeiben megallapitasra

keriil6 informéaciokkal kapcsolatosan rendelkezésre allo lehetdségeket;
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b)  ahonlap cime, ahol a végleges feltételeket kdzzéteszik.

3) Amennyiben az alaptajékoztato tobb lehetdséget is tartalmaz az adott értékpapirjegyzékben
sziikséges informaciora vonatkozodan, — az alaptdjékoztatd vonatkozo részeire torténd
hivatkozéssal vagy az informacié megismétlésével — a végleges feltételekben kell

meghatdrozni, hogy az adott egyedi kibocsatasra mely lehetdség alkalmazando.

4) A végleges feltételeket vagy kiilonallé dokumentumként vagy az alaptajékoztatoban,
illetve annak kiegészitésében kell ismertetni. A végleges feltételeket konnyen elemezhetd

és érthetd formaban kell elkésziteni.

A végleges feltételek csak olyan informaciot tartalmazhatnak, amely kapcsolodik az
értekpapirjegyzékhez ¢s nem hasznalhatok az alaptajékoztatd kiegészitéseként. Illyen

esetekben a 17. cikk (1) bekezdésének b) pontja alkalmazando.

(5) Amennyiben a végleges feltételek nem szerepelnek sem az alaptajékoztatoban, sem pedig a
kiegészitésben, a kibocsatd ezeket a 21. cikkben meghatarozott eldirasokkal 6sszhangban
koteles nyilvanosan elérhetévé tenni, valamint az értékpapirokra vonatkozé nyilvanos
ajanlattétel alkalmaval a lehetd leghamarabb és lehetdleg az értékpapirokra vonatkozo
ajanlattétel vagy azok szabdlyozott piacra torténd bevezetésének kezdete elétt a kibocsato

szerinti tagallam illetékes hatosaganak benyujtani.

A végleges feltételekben egyértelmiien €s jol lathatoan fel kell tiintetni az alabbi

nyilatkozatokat:

a) aveégleges feltételeket e rendelet alkalmazasanak céljabol készitették el, €s az Gsszes
relevans informdcio megismeréséhez e végleges feltételeket az alaptijékoztatdval,

valamint annak kiegészitéseivel dsszefliggésben kell értelmezni;
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b)  hogy az alaptdjékoztatot €s annak kiegészitéseit a 21. cikkben meghatarozott

eldirasokkal 6sszhangban teszik kozz¢;
c) azadott kibocsatas osszefoglalojat a végleges feltételek mellékleteként csatoljak.
(6) Az alaptijékoztat6 allhat egyetlen vagy tobb kiilonallo dokumentumbdl.

Amennyiben a kibocsato, az ajanlattevd vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd
személy mar nyujtott be regisztraciés okmanyt tulajdonviszonyt megtestesitonek nem
mindsiild értékpapirokra, vagy a 9. cikk szerinti egyetemes regisztracidos okmanyt nyujtott
be, és alaptdjékoztato elkészitése mellett dont, az alaptdjékoztatonak a kovetkezoket kell

tartalmaznia:

a)  aregisztraciés okmanyban vagy az egyetemes regisztracios okmanyban foglalt

informaciok;

b)  azon informaciok, amelyek egyébként szerepelnének az adott értékpapirjegyzékben,

a végleges feltételek kivételével, ha azokat az alaptajékoztatdo nem tartalmazza.

(7 A kiilonboz6 értékpapirokra vonatkozo, az alaptajékoztatoban talalhatd konkrét

informaciokat egyértelmiien el kell kiiloniteni.

(8) Osszefoglalot csak azt kdvetSen lehet késziteni, hogy a végleges feltételeket belefoglaltak
az alaptajékoztatoba vagy valamely kiegészitésbe, vagy benyujtottak, és az emlitett

Osszefoglalonak az adott egyedi kibocsatasra kell vonatkoznia.

9 Az egyedi kibocsatasok 6sszefoglaldjara ugyanazok az e cikkben meghatarozott
kovetelmények vonatkoznak, mint a végleges feltételekre, és az dsszefoglalét csatolni kell

a végleges feltételekhez.
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Az adott kibocsatas Osszefoglalojanak meg kell felelnie a 7. cikknek, és tartalmaznia kell a

kovetkezoket:

a)  az alaptijékoztatdban foglalt kiemelt informaciok, a kibocsatdval kapcsolatos

kiemelt informaciokat is beleértve;

b)  avonatkozo végleges feltételekben foglalt kiemelt informécidk, az

alaptdjékoztatoban korabban nem szerepld kiemelt informaciokat is beleértve.

Amennyiben a végleges feltételek kiilonféle értékpapirokra vonatkoznak, amelyek azonban
csak nagyon kevés részlet tekintetében — igy mint a kibocsatasi ar vagy a lejarati idépont —
kiilonboznek egymastol, ugy mindezen értékpapirok egyedi kibocsatasaihoz ugyanaz az
egységes Osszefoglalo mellékelhetd, feltéve, hogy az egyes értékpapirokra vonatkozo

informaciok egyértelmiien elkiiloniilnek egymastol.

(10) Az alaptajékoztatoban megadott informacidkat sziikség szerint ki kell egésziteni a 23.

cikknek megfelelden.

(11) Az értékpapirokra vonatkozd nyilvanos ajanlattétel annak az alaptdjékoztatonak a lejarta
utan is folytatodhat, amely alapjan az ajanlattétel megkezdodott, feltéve, hogy a helyébe
1€p6 alaptajékoztatot legkésObb az el6zd alaptdjékoztatd érvényességének utolsd napjan
jovahagyjak és kozzéteszik. Az ilyen ajanlattétel végleges feltételei kozott szerepelnie kell
az elsé oldalon egy egyértelmii figyelmeztetésnek, amely jelzi az el6z6 alaptajékoztatd
érvényességeének utolsd napjat, és hogy hol teszik k6zz¢ az annak helyébe 1€p6
alaptajékoztatot. Az 0j alaptajékoztatonak tartalmaznia vagy hivatkozassal utalnia kell az
eredeti alaptajékoztatdhoz kapcsolodo, a végleges feltételeket tartalmazo sablonra, és

hivatkoznia kell a folytatddo ajanlattétel szempontjabodl relevans végleges feltételekre.
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A 23. cikk (2) bekezdése szerinti elallasi jog azokra a befektetokre is alkalmazando, akik
az el0z6 alaptdjékoztatod érvényességi ideje alatt allapodtak meg az értékpapir

megvasarlasarol vagy jegyzésérol, kivéve ha az értékpapirokat mar at is vették.

9. cikk

Az egyetemes regisztrdcios okmany

(1) Az a kibocsatd, akinek értékpapirjait szabalyozott piacra vagy multilateralis kereskedési
rendszerbe bevezették, minden lizleti évben regisztracios okmanyt készithet egyetemes
regisztracios okmany formajaban, amelyben bemutatja a vallalkozas szervezetét,
lizletmenetét, pénziigyi helyzetét, eredményét és varhato eredményét, iranyitasi és

részvényesi struktarajat.

2) Az a kibocsatd, amely minden iizleti évben egyetemes regisztracidos okmanyt készit, a 20.
cikk (2) és (4) bekezdésében meghatarozott eljaras szerint jovahagyas céljabol koteles azt

benyujtani a kibocsaté szerinti tagallam illetékes hatdosagéhoz.

Miutén a kibocsaté minden iizleti évben benyujtott egyetemes regisztracios okmanyat az
illetékes hatosag két egymast kovetd iizleti évben jovahagyja, a késObbi egyetemes
regisztracidos okmanyokat eldzetes jovahagyas nélkiil lehet benyujtani az illetékes

hatdsagnak.

Amennyiben a kibocsato ezutan egy lizleti évben elmulasztja benyujtani az egyetemes
regisztracidos okmanyt, a jovahagyas nélkiili benyujtas lehetdségét elvesziti, és minden
késdbbi egyetemes regisztracidos okmanyt be kell nytjtania jovahagyasra az illetékes

hat6saghoz, amig a masodik albekezdésben foglalt feltétel Gijra nem teljesiil.

A kibocsatonak az illetékes hatosaghoz benyujtott kérelmében jeleznie kell, hogy az
egyetemes regisztraciés okmanyt eldzetes jovahagyas vagy eldzetes jovahagyas nélkiili

benyujtas céljabol kiildi-e meg.
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“4)

)

Amennyiben az e bekezdés masodik albekezdésében emlitett kibocsatd kéri az egyetemes
regisztracidos okmanyanak megkiildését a 26. cikk szerint, egyetemes regisztracios
okmanyat — beleértve annak kordbban benyujtott modositasait is — be kell nytjtania

jovahagydsra.

Azok a kibocsatok, amelyek ... [24 honappal ezen rendelet hatalybalépésének id6pontjat
kovetden]-ig a 809/2004/EK bizottsagi rendelet! 1. mellékletével sszhangban készitették
el a regisztraciés okmanyt, amelyet az illetékes hatdsag legalabb két egymast koveto iizleti
évben jovahagyott, €s ezt kovetden a 2003/71/EK iranyelv 12. cikke (3) bekezdésének
megfeleléen minden évben benyjtottdk vagy jovahagyattak e regisztracios okmanyt,
engedé¢lyt kapnak arra, hogy ... [24 honappal ezen rendelet hatalybalépésének idépontjat
kovetden]-tol/tdl az egyetemes regisztracios okmanyt e cikk (2) bekezdése masodik

albekezdésének megfelelden eldzetes jovahagyas nélkiil nyujtsak be.

Az egyetemes regisztracios okmanyt, valamint az e cikk (7) és (9) bekezdésében emlitett
modositasait jovahagyasukat vagy eldzetes jovahagyas nélkiili benytjtasukat kovetden
indokolatlan késedelem nélkiil, a 21. cikkben meghatéarozott eldirdsokkal 6sszhangban

nyilvanosan elérhetévé kell tenni.

Az egyetemes regisztraciés okmanynak meg kell felelnie a 27. cikkben megallapitott

nyelvhasznalati kovetelményeknek.

A Bizottsag 809/2004/EK rendelete (2004. aprilis 29.) a 2003/71/EK eurodpai parlamenti és
tanacsi iranyelvnek a tajékoztatokban foglalt informaciok formatuma, az informaciok
hivatkozéssal torténd beépitése, a tajékoztatok kozzététele €s a reklamok terjesztése
tekintetében torténd végrehajtasarol (HL L 149., 2004.4.30., 1. 0.).
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(6)

(7

®)

©)

Informéciot a 19. cikkben foglalt feltételek szerint lehet hivatkozéssal beépiteni az

egyetemes regisztraciés okmanyba.

Az egyetemes regisztraciés okmany benyujtasat vagy jovahagyasat kovetden a kibocsatd
barmikor frissitheti az abban talalhat6 informaciot, ha az illetékes hatdosdghoz benytjtja az
egyetemes regisztracids okmany modositasat. A 10. cikk (3) bekezdésének elsé és masodik
albekezdésére figyelemmel, a modositasnak az illetékes hatdsag részére torténd benyujtasa

nem igényel jévahagyast.

Az illetékes hatdsag barmikor megvizsgalhatja barmely, eldzetes jovahagyas nélkiil

benyujtott egyetemes regisztracids okmanynak és esetleges modositasainak a tartalmat.

Az illetékes hatosag a vizsgalata soran koteles ellendrizni az egyetemes regisztracios
okmanyban és esetleges modositasaiban nyujtott informaciok teljességét,

kovetkezetességét és érthetdségét.

Amennyiben az illetékes hatdsag a vizsgalat soran megallapitja, hogy az egyetemes
regisztracios okmany nem felel meg a teljesség, érthetdség €s kovetkezetesség
szabalyainak, vagy hogy mddositasokra vagy kiegészitd informaciora van sziikség,

értesitenie kell a kibocsatot.

Az illetékes hatosag részérdl a kibocsatohoz intézett, modositas vagy kiegészitd informacio
iranti kérelmet a kibocsatonak csupan a kovetkezo iizleti évre benytjtott, kovetkezo
egyetemes regisztraciés okmanynal kell figyelembe vennie, kivéve ha a kibocsato az
egyetemes regisztraciés okmanyt a jovahagyasra benyujtott tjékoztato alkotorészeként
kivanja hasznalni. Ebben az esetben a kibocsatonak legkésobb a 20. cikk (6) bekezdésében
emlitett kérelem benyujtasakor modositast kell benyujtania az egyetemes regisztracios

okmaényhoz.
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(10)

A masodik albekezdéstdl eltérden, amennyiben az illetékes hatosag arrdl értesiti a
kibocsatot, hogy a mddositas vagy kiegészitd informacio iranti kérelme olyan 1ényeges
kihagyésra vagy lényeges hibara vagy lényeges pontatlansadgra vonatkozik, amely
valoszintisithetden félrevezeti a nyilvanossagot a kibocsatordl alkotott megalapozott
értékeléshez alapvetden sziikséges tények és koriilmények tekintetében, a kibocsatonak
indokolatlan késedelem nélkiil be kell nyujtania az egyetemes regisztraciés okmanyhoz

tartozo modositast.

Az illetékes hatdsag eldirhatja a kibocsatonak a modositott egyetemes regisztracios
okmany egységes szerkezetbe foglalt valtozatanak az elkészitését, amennyiben ez az
egységes szerkezetbe foglalt valtozat a dokumentumban foglalt informéciok
érthetdségének biztositdsdhoz sziikséges. A kibocsatd onkéntesen is csatolhatja a
modositashoz a modositott egyetemes regisztracios okmanyanak egységes szerkezetbe

foglalt valtozatat.

A (7) és (9) bekezdést csak akkor kell alkalmazni, ha az egyetemes regisztraciés okmanyt

nem a tajékoztato alkotorészeként haszndljadk. Amennyiben az egyetemes regisztracios
okmanyt a tajékoztatd alkotorészeként hasznaljak fel, a 23. cikknek csak a tajékoztato

kiegészitésére vonatkozo szabalyait kell alkalmazni a tajékoztatd jovahagyésa és az

értékpapirokra vonatkozo6 nyilvanos ajanlattétel lezarasa vagy adott esetben a szabalyozott

piacon torténd kereskedés kezdete kozott eltelt ido soran, attdl fliggden, hogy melyik

kovetkezik be késobb.
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(11) Az a kibocsatd, amelyik megfelel a (2) bekezdés elsé vagy masodik albekezdésében vagy a
(3) bekezdésben megallapitott feltételeknek, megkapja a gyakori kibocsato statuszat, és
esetében a 20. cikk (6) bekezdése szerinti gyorsitott jovahagyasi eljarast kell alkalmazni,

feltéve hogy:

a)  azegyes egyetemes regisztracids okmanyok benyujtasakor vagy jovahagyasra
torténd benyujtasakor a kibocsatd irasban megerdsiti az illetékes hatosag felé, hogy
legjobb tudomasa szerint az elmult 18 honap soran, vagy — ha az a rovidebb — a
szabalyozott informaciok kozzétételére vonatkozd kotelezettség keletkezése oOta eltelt
1ddszakban, adott esetben a 2004/109/EK iranyelv és az 596/2014/EU rendelet
értelmében kozzéteendd Gsszes szabalyozott informacidt benyujtotta és az emlitett

jogi aktusoknak megfelelden kozzétette; és

b) amennyiben az illetékes hatosag elvégezte a (8) bekezdésben emlitett vizsgalatot, a
kibocsato a (9) bekezdéssel 6sszhangban mddositotta az egyetemes regisztracios

okmanyt.

Amennyiben a kibocsaté nem teljesiti a fenti feltételek valamelyikét, a gyakori kibocsatoi

statusza megsziinik.

(12) Amennyiben az illetékes hatosaghoz benyujtott vagy altala jovahagyott egyetemes
regisztracidos okmanyt legkésobb négy honappal az iizleti év vége utan teszik kozzé, és az
tartalmazza a 2004/109/EK iranyelv 4. cikkében emlitett éves pénziigyi beszamoldban
kozzéteendd informacidkat, ugy kell tekinteni, hogy a kibocsato eleget tett az emlitett

cikkben eldirt, az éves pénziigyi beszamolo kozzétételére vonatkozo kotelezettségének.
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(13)

Amennyiben az illetékes hatosaghoz benyujtott vagy altala jdvahagyott egyetemes
regisztracidos okmanyt vagy annak modositasat legkésobb az tlizleti év els6 hat honapjanak
végét kdvetd harom honappal kozzéteszik, és az tartalmazza a 2004/109/EK iranyelvének
5. cikkében emlitett féléves pénziigyi beszamoloban kozzéteendd informaciokat, a
kibocsatot ugy kell tekinteni, mint amely eleget tett az emlitett cikkben el6irt féléves

pénziigyi beszamolo kdzzétételére vonatkozo kotelezettségének.
Az els6 és a masodik albekezdésben emlitett esetekben a kibocsato koteles:

a)  azegyetemes regisztracidos okmanyban feltiintetni egy kereszthivatkozasi listat,
amelybdl megallapithatd, hogy a regisztraciés okmanyban hol talalhatok az éves és

féléves pénziigyi beszamoldban eldirt egyes elemek;

b) a2004/109/EK iranyelv 19. cikkének (1) bekezdésével dsszhangban benyujtani az
egyetemes regisztracios okmanyt, és a 2004/109/EK iranyelv 21. cikkének (2)

bekezdésében emlitett, hivatalosan kijelolt rendszerben hozzaférhetové tenni azt;

c) azegyetemes regisztracidos okmanyban feleldsségvallalasi nyilatkozatot is
szerepeltetni a 2004/109/EK iranyelv 4. cikke (2) bekezdésének c) pontjaban és 5.
cikke (2) bekezdésének c) pontjaban eldirt feltételek alapjan.

A (12) bekezdést csak akkor kell alkalmazni, ha e rendelet alkalmazasaban a kibocsatd
szerinti tagallam egyuttal a 2004/109/EK iranyelv alkalmazasaban a székhely szerinti
tagallam, és amennyiben az egyetemes regisztracios okmany nyelve megfelel az emlitett

iranyelv 20. cikkében megallapitott feltételeknek.
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(14)

(1

A Bizottsag a 44. cikkel 6sszhangban ... [18 honappal ezen rendelet hatalybalépésének
id6pontjat kovetden]-ig felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogad el e rendelet
kiegészitése céljabol, amelyekben meghatarozza az egyetemes regisztraciés okmany ¢€s
annak esetleges modositasai ellendrzésére és vizsgalatara vonatkoz6 kritériumokat, az e
dokumentumok jovahagydsara és benyujtasara vonatkozo eljarasokat, valamint azokat a

koriilményeket, amelyek fennallasa esetén a gyakori kibocsatd statusza megsziinik.

10. cikk

A kiilonadllo dokumentumokbdl allo tajékoztatok

Az a kibocsatd, amelyik mar rendelkezik egy, az illetékes hatdsag altal jovahagyott
regisztracios okmannyal, értékpapirokra vonatkozo6 nyilvanos ajanlattételkor, illetve azok
szabalyozott piacra torténd bevezetésekor adott esetben csak az értékpapirjegyzék és az
Osszefoglalo elkészitésére koteles. Ebben az esetben az értékpapirjegyzék és az

Osszefoglalo kiilon-kiilon jovahagyas targyat képezi.

Amennyiben a regisztracidés okmany jovahagyasa 6ta az abban foglalt informécidkra
vonatkozo6 olyan jelentds 1j tényezd, 1ényeges hiba vagy 1ényeges pontatlansag keletkezett,
amely érintheti az értékpapirok értékelését, a regisztracidos okmanyhoz jovahagyas céljabol
legkésébb az értékpapirjegyzek és az dsszefoglald benytjtasaval egy iddben kiegészitést
kell benyujtani. Ebben az esetben nem alkalmazhat6 az elfogadé nyilatkozat

visszavonasanak a 23. cikk (2) bekezdése szerinti joga.

A regisztracios okmany és adott esetben az értékpapirjegyzékkel és dsszefoglaloval kisért

kiegészitése az illetékes hatdsag altali jovahagyastol szamitva tajékoztatonak mindsiil.
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3)

Az egyetemes regisztraciés okmanyt annak jovahagyasat kovetéen indokolatlan késedelem
nélkiil, a 21. cikkben meghatarozott eldirasokkal 6sszhangban nyilvanosan elérhetévé kell

tenni.

Az a kibocsatd, amelyik mar rendelkezik az illetékes hatosag altal jovahagyott egyetemes
regisztracidos okmannyal, vagy a 9. cikk (2) bekezdése masodik albekezdésének
megfelelden eldzetes jovahagyas nélkiili egyetemes regisztraciés okmanyt nyujtott be,
értékpapirokra vonatkozo6 nyilvanos ajanlattételkor, illetve azok szabalyozott piacra torténd

bevezetésekor csak az értékpapirjegyzek és az dsszefoglald elkészitésére koteles.

Amennyiben az egyetemes regisztracids okmany jovahagyasara mar sor kertilt, az
értékpapirjegyzek, az dsszefoglald és az egyetemes regisztracidés okmanynak az okmény

jovahagyasa Ota benyujtott valamennyi modositasa kiilon jovahagyas targyat képezi.

Amennyiben a kibocsato eldzetes jovahagyas nélkiili egyetemes regisztracidos okmanyt
nyujtott be, a teljes dokumentacidt — az egyetemes regisztracidos okmany modositasait is

beleértve — jova kell hagyatnia akkor is, ha az tovabbra is kiilonall6 dokumentumokbdl all.

A 9. cikk (7) vagy (9) bekezdésével 6sszhangban modositott, értékpapirjegyzékkel és
Osszefoglaloval kisért egyetemes regisztraciés okmany az illetékes hatosag altali

jovahagyastol szamitva tdjékoztatonak mindsiil.
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11. cikk

A tajékoztatoért valo felelésségvallalas

A tagéallamok biztositjak, hogy a tajékoztatoban és annak barmely kiegészitésében adott
informacioért valo feleldsség az adott esettdl fiiggden legalabb a kibocsatot vagy annak
tigyviteli, tigyvezetd, illetve felligyeld testiiletét, az ajanlattevidt, a szabalyozott piacra
torténo bevezetést kérd személyt vagy a garanciavallalot terhelje. A tajékoztatoért €s annak
barmely kiegészitéséért felelds személyeket egyértelmiien kell azonositani a tajékoztatdban
neviikkel és beosztasukkal, illetve jogi személyek esetén neviikkel és bejegyzett
sz€khelyiikkel, valamint a t4jékoztatonak tartalmaznia kell arra vonatkoz6 nyilatkozatukat,
miszerint legjobb tudomasuk szerint a tajékoztatoban foglalt informaciok a tényeknek
megfeleldek és a tdjékoztatobol nem maradt ki olyan tény, amely befolyasolhatna az abbol

levonhat6 kovetkeztetéseket.

A tagallamok biztositjak, hogy a polgari jogi feleldsségre vonatkozo torvényeik,
rendeleteik és kozigazgatasi rendelkezéseik a tdjékoztatoban foglalt informacioért felelds

személyekre is vonatkozzanak.

A tagallamok mindazonaltal biztositjak, hogy senkit ne terhelhessen polgari jogi felelésség
kizarolag a 7. cikk szerinti 0sszefoglald vagy a ndvekvd vallalatok unios tajékoztatdjanak a
15. cikk (1) bekezdésének masodik albekezdése szerinti egyedi dsszefoglaldja alapjan,

beleértve annak barmely forditasat, kivéve, ha:
a) az félrevezetd, pontatlan vagy nem all 6sszhangban a tjékoztatdé mas részeivel; vagy

b)  —atajékoztatd mas részeivel Osszevetve — nem tartalmaz kiemelt informacidkat
annak érdekében, hogy segitsen a befektetOknek megallapitani, érdemes-e

befektetniiik az adott értékpapirokba.
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A regisztracios okmanyban vagy az egyetemes regisztracidés okmanyban megadott
informaciokért valo feleldsség az (1) bekezdésben emlitett személyeket csak akkor terheli,
ha a regisztracids okmanyt, illetve az egyetemes regisztracidos okmanyt egy jovahagyott

tajékoztatd alkotorészeként hasznaljak fel.

Az els6 albekezdés a 2004/109/EK irdnyelv 4. és 5. cikkének sérelme nélkiil alkalmazando
akkor, ha az emlitett cikkek szerinti informaciok egy egyetemes regisztracios okmanyban

szerepelnek.

12. cikk
A tajékoztato, a regisztracios okmany és

az egyetemes regisztrdcios okmany érvényessége

Az egyetlen vagy akar tobb kiilonallé dokumentumbol 4ll6 tajékoztatod az értékpapirokra
vonatkoz6 nyilvanos ajanlattételhez vagy azok szabalyozott piacra torténd bevezetéséhez
valo jovahagyasat kovetden 12 honapig marad érvényben, feltéve hogy kiegészitése a 23.

cikkben eldirt esetleges kiegészitésekkel megtortént.

Amennyiben a tdjékoztato kiilonallo dokumentumokbdl 4ll, annak érvényességi id6tartama

az értékpapirjegyzék jovahagydsanak napjaval kezdddik.

A korébban jovahagyott regisztraciés okmanyt annak jovahagyasatkdvetden 12 honapig

lehet valamely tajékoztato alkotorészeként felhasznalni.

E regisztracios okmany érvényességének lejarta nem érinti annak a tajékoztatonak az

érvényességét, amelynek a regisztraciés okmany alkotorészét képezi.
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3) Az egyetemes regisztracios okmanyt a 9. cikk (2) bekezdése elsé albekezdésében emlitett
jovahagyast vagy a 9. cikk (2) bekezdése masodik albekezdésében emlitett benyujtasat

kovetden 12 honapig lehet valamely tdjékoztato alkotérészeként felhasznalni.

Az emlitett egyetemes regisztracidés okmany érvényességének lejarta nem érinti annak a

tajékoztatonak az érvényességét, amelynek alkotorészét képezi.

III. FEJEZET
A TAJEKOZTATO TARTALMA ES FORMATUMA

13. cikk

Minimalisan eloirt informdaciok és formatum

(1) A Bizottsag a 44. cikknek megfeleléen felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat fogad el e
rendelet kiegészitése céljabol a tajékoztatd, az alaptajékoztatod és a végleges feltételek
formatumat, valamint azon sémakat illetden, amelyek meghatarozzak a tdjékoztatoban
kotelezden feltiintetendd egyedi informdaciokat, koztiik a jogiszemély-azonositokat (LEI) és
a nemzetkdzi értékpapir-azonositd szamokat (ISIN), elkeriilve az informaciok ismételt

feltiintetését, amennyiben a tajékoztatd tobb kiilonallo dokumentumbdl all.

A tajékoztato kiilonféle sémainak meghatarozasa soran kiilonosen a kovetkezoket kell

figyelembe venni:

a)  abefektetok szamara sziikséges informaciok kiilonbozd tipusai, attol fliggden, hogy
tulajdonviszonyt megtestesitd vagy tulajdonviszonyt megtestesitének nem mindsiild
értékpapirokrol van-e sz0; kovetkezetes megkozelitést kell alkalmazni a hasonld
gazdasagi logikan alapul6 értékpapirokra vonatkozo tajékoztatoban feltiintetendd

informaciok tekintetében, kiilonos tekintettel a szarmaztatott értékpapirokra;

PE-CONS 63/1/16 REV 1 90
HU



b)

d)

e)

tulajdonviszonyt megtestesitének nem mindsiild értékpapirokra vonatkozo nyilvanos
ajanlattételnek, illetve azok szabalyozott piacra torténd bevezetésének kiilonféle

fajtai és jellemzdi;

a felhasznalt formatum ¢és a tulajdonviszonyt megtestesitének nem mindsiild
értékpapirokra vonatkozo alaptajékoztatoban feltiintetendd informaciok, beleértve az

opcios utalvanyok barmely formajat is;
adott esetben a kibocsaté kozjogi jellege;

adott esetben a kibocsato tevékenységének sajatos jellege.

A masodik albekezdés b) pontjanak alkalmazasaban a tajékoztatd kiilonféle sémainak

meghatdrozasa sordn a Bizottsag egyedi informacids kdvetelményeket allapit meg azon

tajékoztatokkal kapcsolatosan, amelyek olyan, tulajdonviszonyt megtestesitonek nem

mindsiild értékpapirok szabalyozott piacra torténd bevezetésére vonatkoznak, amelyek:

a)

b)

csak olyan szabdlyozott piacon vagy annak egy konkrét szegmensén beliil lesznek
majd forgalomban, ahol az ezen értékpapirokkal vald kereskedés lehetdsége csak

mindsitett befektetdk szamara all rendelkezésre; vagy

amelyek egységenkénti cimletértéke legalabb 100 000 EUR.

Ezen informécios kovetelményeknek megfelelének kell lenniiik, és figyelembe kell

venniiik az érintett befektetok informacids igényeit.

2) A Bizottsag a 44. cikknek megfelelden ... [18 honappal e rendelet hatalybalépésének

idépontjat kovetden]-ig felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogad el e rendelet

kiegészitése céljabol, amelyekben megallapitja az egyetemes regisztracids okmanyban

minimadlisan feltlintetend6 informacidkat meghatarozo sémat.
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Ez a séma biztositja, hogy az egyetemes regisztracids okmany tartalmazza a kibocsatora
vonatkoz6 0sszes sziikséges informaciot annak érdekében, hogy ugyanazt az egyetemes
regisztracids okmanyt a tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirok €s a tulajdonviszonyt
megtestesitdnek nem mindsiild értékpapirok késdbbi, azokra vonatkoz6 nyilvanos
ajanlattétel vagy azok szabdlyozott piacra torténd bevezetése esetén is fel lehessen
hasznalni. A pénziigyi informacio, az operativ és pénziigyi attekintés €s kilatasok, valamint
a vallalatiranyitas tekintetében ezt az informaciot a lehetd legnagyobb mértékben 6ssze
kell hangolni a 2004/109/EK iranyelv 4. és 5. cikkében emlitett éves €s féléves pénziigyi
beszamolokban kdzzéteendd informaciokkal, tobbek kozott a vezetés beszamoldjaval és a

vallalatiranyitasi nyilatkozattal.

3) Az (1) és (2) bekezdésben emlitett felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat az értékpapir-
feliigyeletek nemzetkdzi szervezetei, kiilondsen az Ertékpapir-feliigyeletek Nemzetkozi
Szervezete (I0SCO) altal a pénziigyi és nem pénziigyi informécidk terén meghatarozott

standardokra, illetve e rendelet 1., I1. és II1. mellékletére kell alapozni.

14. cikk

Egyszerisitett kozzétételi szabalyok masodlagos kibocsatas esetén

(1) Ertékpapirokra vonatkozé nyilvanos ajanlattétel vagy azok szabalyozott piacra torténd
bevezetése esetén a kovetkezd személyek donthetnek tigy, hogy a masodlagos
kibocsatasokra vonatkoz6 egyszertsitett kozzétételi szabalyok alapjan egyszertsitett

tajékoztatot készitenek:

a)  olyan kibocsatok, amelyek értékpapirjait szabalyozott piacon vagy kkv-
tokefinanszirozasi piacon folyamatosan forgalmaztak legaldbb az elmult 18
hoénapban, és amelyek a korabban kibocsatott, meglévo értékpapirokkal

helyettesithetd értékpapirokat bocsatanak ki,
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b) olyan kibocsatok, amelyek tulajdonviszonyt megtestesito értékpapirjait szabalyozott
piacon vagy kkv-tokefinanszirozasi piacon folyamatosan forgalmaztak legalabb az
elmult 18 honapban, és amelyek tulajdonviszonyt megtestesitdnek nem mindsiild

értékpapirokat bocsatanak ki;

c) olyan értékpapirra vonatkozo ajanlatot kér6 felek, amelyet szabalyozott piacon vagy
kkv-tékefinanszirozasi piacon folyamatosan forgalmaztak legalabb az elmult 18

hénapban.

Az egyszerUsitett tajékoztatonak tartalmaznia kell egy 7. cikk szerinti 6sszefoglalot, egy
egyedi regisztracidés okmanyt, amelyet az e bekezdés elsd albekezdésének a), b) és c)
pontjaban emlitett személyek hasznalhatnak és egy egyedi értékpapirjegyzéket, amelyet az

emlitett albekezdés a) és c) pontjdban emlitett személyek hasznalhatnak.

(2) A 6. cikk (1) bekezdésétdl eltérve és a 18. cikk (1) bekezdésének sérelme nélkiil az
egyszerusitett tajékoztatonak tartalmaznia kell az ahhoz sziikséges relevans, sziikkebb korti

informaciokat, hogy a befektetok megérthessék az alabbiakat:

a)  akibocsato kilatasai, valamint a kibocsato és a garanciavallald lizletmenetében és
pénziigyi helyzetében az elmult iizleti év vége ota adott esetben bekdvetkezett

jelentds valtozasok;
b)  az értékpapirokhoz fiz6d6 jogok;

c) akibocsatas okai €s a kibocsatora — ezen beliil a kibocsato tokeszerkezetének

egészére — gyakorolt hatdsa, valamint a bevételek felhasznalasa.
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Az egyszerUsitett tjékoztatoban foglalt informacidkat irdsban, konnyen elemezhetd, tomor
¢s érthetd formaban kell ismertetni, hogy a befektetok megalapozott befektetési dontést
hozhassanak. Ennek kapcséan figyelembe kell venni azokat a szabalyozott informéciokat is,
amelyeket adott esetben a 2004/109/EK iranyelyv, illetve az 569/2014/EU rendelet alapjan

mar kozzétettek.

3) A Bizottsag a 44. cikknek megfelelden ... [18 honappal e rendelet hatalybalépésének
idépontjat kovetden]-ig felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogad el e rendelet
kiegészitése céljabol, amelyekben meghatarozza az (1) bekezdésben emlitett, egyszertsitett
kozzétételi szabalyok értelmében alkalmazandé sémakba foglalandé sziikebb korii
informaciokat.

E sémaknak kiilondsen az aladbbiakat kell tartalmazniuk:

a)  atajékoztato jovahagyasat megeldzo 12 honapban kdzzétett éves és féléves pénziigyi
informaciok;

b)  adott esetben a nyereség-elorejelzések és -becslések;

c) atajékoztatd jovahagyasat megel6z6 12 honapban az 596/2014/EU rendelet
értelmében kozzétett relevans informaciok tomor Osszefoglaldsa;

d)  akockazati tényezok;

e) tulajdonviszonyt megtestesito értékpapirok esetében a mikddo tokérdl szolo
nyilatkozat, a tOkeellatottsagrol és kotelezettségekrdl szolo nyilatkozat, a relevansnak
tekinthetd 6sszeférhetetlenségek és a kapcsolt felekkel lebonyolitott ligyletek
kozzététele, a forészvényesek és adott esetben az eldzetes pénziigyi informaciok.
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(1)

Az egyszerusitett kozzétételi szabalyok értelmében alkalmazand6 sémakba foglalando
szlikebb korti informaciok meghatarozasakor a Bizottsag figyelembe veszi azt, hogy a
tokepiacokon meg kell kdnnyiteni a forrdshoz jutast, tovabba csdkkenteni kell a
tokekoltséget. A kibocsatokra harulo sziikségtelen terhek elkeriilése érdekében a szlikebb
korti informaciok meghatarozasakor a Bizottsag figyelembe veszi azokat az informaciokat
is, amelyeket a kibocsatonak adott esetben a 2004/109/EK iranyelv, valamint az
596/2014/EU rendelet értelmében mar kdzz¢ kell tennie. A Bizottsag tovabba ugy
hatdrozza meg a sziikebb korti informaciokat, hogy azok aranyosak legyenek, és a

hangsuly a méasodlagos kibocsatasok szempontjabol relevans informaciokra helyezddjon.

15. cikk

Novekvo vallalatok unios tdjékoztatoja

Az alabbi jogalanyok donthetnek ugy, hogy értékpapirokra vonatkoz6 nyilvanos
ajanlattétel esetén az e cikkben meghatarozott aranyos kozzétételi szabalyok alapjan a
novekvo vallalatok unios tajékoztatojat készitik el, feltéve, hogy nincs szabalyozott piacra

bevezetett értékpapirjuk:
a)  kkv-k;

b)  akkv-ktol eltérd olyan kibocsatok, amelyek értékpapirjaival kkv-tékefinanszirozasi
piacon kereskednek vagy fognak kereskedni, feltéve, hogy e kibocsatok atlagos piaci
tokeértéke az el6z6 harom naptari évben az év végi jegyzések alapjan

500 000 000 EUR-nal kevesebb volt;
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c) aza)ésb) pontban emlitettektdl eltérd olyan kibocsatok, melyek esetében az
értékpapirokra vonatkozo nyilvanos ajanlattétel unids szinten szamitott teljes
ellenértéke egy 12 honapos iddszakra szamitva nem haladja meg a 20 000 000 EUR-
t, feltéve, hogy e kibocsatok értékpapirjaival nem kereskednek multilateralis
kereskedési rendszerben, tovabba, hogy e kibocsatok alkalmazottainak atlagos szdma

az el6zo tizleti évben legfeljebb 499 f6 volt;

d) aza)ésb) pontban emlitett kibocsatok altal kibocsatott értékpapirokat kinalo

ajanlattevok.

A novekvo vallalatok unids tajékoztatdjanak, amelyre ardnyos kozzétételi szabalyok
vonatkoznak, standardizalt formatumu, egyszerii nyelvezetii, a kibocsatok szamara
konnyen kitoltheté dokumentumnak kell lennie. A 7. cikken alapul6 kiilon 6sszefoglalobol,
egyedi regisztracidés okmanybdl és egyedi értékpapirjegyzékbdl kell allnia. A novekvd
vallalatok unios tajékoztatojaban foglalt informécidkat a (2) bekezdésben emlitett,
felhatalmazason alapul6 jogi aktusban meghatarozott, standardizalt sorrendben kell

megadni.

2) A Bizottsag a 44. cikknek megfelelden ... [18 honappal e rendelet hatalybalépésének
idépontjat kovetden]-ig felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogad el e rendelet
kiegészitése céljabol, amelyekben meghatarozza a novekvo vallalatok unios
tajékoztatojanak sziikebb kori tartalmat és standardizalt formatumat, valamint a
megadand6 informéciok sorrendjét, tovabba az egyedi 0sszefoglalo sziikebb korii tartalmat

¢és standardizalt formatumat.

Az egyedi 0sszefoglaldo nem réhat tovabbi terheket vagy koltségeket a kibocsatokra,
amennyiben abban csak a novekvo vallalatok unids tdjékoztatojaban mar szerepld, relevans
informaciokat kell megadni. Az egyedi 0sszefoglal6 standardizalt formatumanak
meghatarozasakor a Bizottsag tigy allapitja meg a kovetelményeket, hogy biztositsa, hogy

az rovidebb legyen a 7. cikkben eldirt dsszefoglalonal.
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A novekvo vallalatok unios tajékoztatdja szitkebb korhi tartalmanak és standardizalt
formatumanak, valamint a megadandé informaciok sorrendjének meghatarozasakor a

Bizottsag az alabbiakra 6sszpontositva allapitja meg a kdvetelményeket:

a)  abefektetok szamara a befektetési dontések meghozatala sordn 1ényeges és relevans

informaciok;

b) annak sziikségessége, hogy a vallalkozas mérete és a tajékoztato elkészitésének

koltségei aranyban alljanak egymassal.
Ennek soran a Bizottsag figyelembe veszi az alabbiakat:

a)  biztositani kell, hogy a ndvekvd vallalatok unios tajékoztatdja a sztenderd
tajékoztatohoz képest szamottevden kevesebb igazgatasi terhet és koltséget rojon a

kibocsatokra;

b)  sziikséges eldsegiteni a kkv-k szamara a tokepiacokon vald forrashoz jutést, tovabba
biztositani kell, hogy a lehetd legkevesebb koltség haruljon rajuk, ugyanakkor
gondoskodni kell arrél, hogy a befektetok bizalommal fektethessenek be ilyen

vallalkozasokba;

c) abefektetdk szdmara a tulajdonviszonyt megtestesitd ¢s tulajdonviszonyt
megtestesitonek nem mindsiild értékpapirokra vonatkozodan sziikséges informaciok

kiilonféle fajtai.

E felhatalmazason alapul6 jogi aktusok a I'V. és az V. mellékleten alapulnak.
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16. cikk

Kockazati tényezok

A tdjékoztatoban felsorolt kockazati tényezdket a kibocsatohoz és/vagy annak
értékpapirjaihoz kapcsolodo specifikus kockazatokra, valamint a megalapozott befektetési
dontés meghozataldhoz 1ényeges kockazatokra kell korlatozni, amit a regisztracios okmany

¢s az értékpapirjegyzEk tartalma is megerdsit.

A tajékoztato elkészitésekor a kibocsatonak, az ajanlattevonek vagy a szabalyozott piacra
torténd bevezetést kérd személynek eléfordulasuk valoszinlisége €és negativ hatasuk

varhat6 nagysdga alapjan értékelnie kell a kockazati tényezok lényegességét.

Minden kockazati tényez6t megfelelden le kell irni, és ki kell fejteni, hogy milyen hatassal
lehet a kibocsatora vagy az ajanlat targyat képezo, illetve a bevezetni kivant
értékpapirokra. A kockazati tényezok 1ényegességének masodik albekezdésben eldirt
értékelése kvalitativ skalat alkalmazva, az alacsony, kézepes vagy magas kockazati szintek

egyikét megadva is kozzétehetd.

A kockazati tényezdket azok jellegétdl fliggden korlatozott szamu kategoriakba kell
besorolni. Az egyes kategoridkon beliil azokat a kockazati tényezdket kell elsdként
megemliteni, amelyek a masodik albekezdésben emlitett értékelés szerint a

leglényegesebbek.

A kockézati tényezok kozott szerepelnie kell az értékpapir alarendeltségi szintjébdl eredd
kockazatoknak, valamint a csddeljaras, vagy egyéb hasonlo eljaras — ideértve adott esetben
a hitelintézetek fizetésképtelenségét, illetve a 2014/59/EU iranyelv szerinti szanalasat vagy
atszervezését is — alatt allo értékpapir-tulajdonosoknak teljesitendd kifizetések varhato

terjedelmére és ilitemezésére gyakorolt hatasnak is.
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3) Amennyiben az értékpapirokhoz garancia kotédik, a tajékoztatoban ismertetni kell a
garanciavallalohoz kapcsolodo egyedi €s 1ényeges kockazati tényezdket, amennyiben azok
relevansak abbdl a szempontbdl, hogy a garanciavallalo képes-e teljesiteni a garancidhoz

kapcsolodo kotelezettségeit.

4) A kockazati tényezok megfeleld és célzott kozzétételének dsztonzése érdekében az ESMA-
nak iranymutatasokat kell kidolgoznia, amelyek segitséget nytjtanak az illetékes hatosagok
szamara a kockéazati tényezok specifikus és 1ényeges voltanak, valamint a kockazati

tényezok — jellegiiktdl fiiggd — kategoriakba sorolasanak a vizsgalatdhoz.

%) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 44. cikknek megfelelden felhatalmazason
alapul¢ jogi aktusokat fogadjon el e rendelet kiegészitése céljabol, meghatarozva egyrészt
azokat a kritériumokat, amelyeket a kockazati tényezok egyedi és lényeges voltanak a
értékelésére, masrészt a kockazati tényezoknek a jellegiiktdl fliggd kategoridkba sorolasara

kell alkalmazni.

17. cikk

A végleges ajanlati ar és az értékpapirok mennyisége

(1) Amennyiben a végleges ajanlati ar és/vagy a nyilvanossag szdmara ajanlattételre keriild
értekpapirok az értékpapirok szdmaban vagy aggregalt névértékében kifejezett mennyisége

a tajékoztatoban nem jelenithetd meg:

a)  biztositani kell, hogy az értékpapir-vasarlas vagy -jegyzés elfogadasa a végleges
ajanlati arra és/vagy a nyilvanossag szdmara ajanlattételre keriild értékpapirok
mennyiségére vonatkozd informacié benytjtasa utdn legalabb két munkanapig

visszavonhat6 legyen; vagy
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b)  kozzé kell tenni az aldbbiakat a tajékoztatoban:

1. a maximalis ar és/vagy az értékpapirok maximalis mennyisége, amennyiben ez

az informaci6 rendelkezésre all; vagy

ii.  az értékelési modszerek és kritériumok és/vagy azok a feltételek, amelyekkel
Osszhangban kell a végleges ajanlati arat meghatarozni, valamint az

alkalmazott értékelési modszerek magyarazata.

(2) A végleges ajanlati arra és az értékpapirok mennyiségére vonatkozé informaciot a
kibocsato szerinti tagallam illetékes hatésagahoz kell benyujtani, és a 21. cikk (2)

bekezdésében meghatarozott eldirasokkal 6sszhangban nyilvanosan elérhetévé kell tenni.

18. cikk

Informacio kihagyasa

(1) A kibocsato szerinti tagallam illetékes hatosaga engedélyezheti a tajékoztatdban vagy
annak alkotorészében feltiintetendd egyes informacioknak azokbdl valo kihagyésat, ha gy

itéli meg, hogy teljesiil az alabbi feltételek valamelyike:
a) azinformacidk kozzététele a kozérdekkel ellentétes lenne;

b) azinformdciok kozzététele sulyosan hatranyos lenne a kibocsatora, vagy adott
esetben a garanciavallalora, feltéve hogy az ilyen informacio kihagyasa
valoszintiisithetéen nem vezetné félre a nyilvanossagot a kibocsato, vagy adott
esetben a garanciavallalo, illetve a tajékoztato targyat képezo értékpapirokhoz
fliz6dd jogok megalapozott értékeléséhez alapvetden sziikséges tények és

koriilmények tekintetében;
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3)

“4)

c) azinformdciok az adott ajanlattétel vagy szabalyozott piacra torténd bevezetés
szempontjabol csekély jelentdségiiek, és nem befolyasolnak a kibocsato, vagy adott

esetben a garanciavallalo pénziigyi helyzetének és kilatasainak megitélését.

Az illetékes hatosagnak évi rendszerességgel jelentést kell benyujtania az ESMA-hoz azon

informaciokrol, amelyek kihagydsat engedélyezte.

A befektetok megfeleld tajékoztatasanak biztositasa mellett, ha a tadjékoztatoban vagy
annak alkotorészében feltiintetendd egyes informaciok a kibocsatod vagy adott esetben a
garanciavallald tevékenységi kore vagy tarsasagi formaja, vagy a tajékoztatd targyat
képezd értékpapirok szempontjabol kivételesen nem megfeleldek, a tajékoztatonak vagy
alkotorészének a feltiintetendd informéciokkal egyenértékii informacidkat kell

tartalmaznia, kivéve, ha ilyen informéci6é nem létezik.

Ha az értékpapirokat egy tagallam garantélja, a kibocsatd, az ajanlattevé vagy a
szabalyozott piacra bevezetést kérd személy a tajékoztatd 4. cikk szerinti elkészitésekor

elhagyhatja az érintett tagallamra vonatkozo informaciokat.

Az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgozhat ki — illetve, amennyiben a
Bizottsag kéri, koteles azokat kidolgozni —, amelyekben pontositja azokat az eseteket,
amelyekben a (1) bekezdésnek megfelelden lehetdség van az informacid kihagyasara,
figyelembe véve az illetékes hatdsagok altal az ESMA-hoz benyujtott, a (1) bekezdésben

emlitett jelentéseket.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkével d6sszhangban torténd

elfogadésara.
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19. cikk

Informacio hivatkozassal torténd beépitése

Informacidkat akkor lehet hivatkozéssal beépiteni a tdjékoztatoba, ha azokat korabban
vagy a tajékoztatoval egyidejlileg elektronikusan is kozzétették, a 27. cikk
kovetelményeinek megfeleld nyelven irodtak, és amennyiben az alabbi dokumentumok

valamelyikében talalhatoak:

a)  valamely illetékes hatosag altal jovahagyott vagy ahhoz e rendelettel vagy a

2003/71/EK iranyelvvel 6sszhangban benyujtott dokumentumok;

b) az I. cikk (4) bekezdésének f)—i) pontjaban, valamint az 1. cikk (5) bekezdése elsd
albekezdésének e)-h) pontjaban és j) pontjanak v. alpontjaban emlitett

dokumentumok;
c)  szabdalyozott informaciok;
d) éves vagy évkozi pénziigyi informaciok;
e)  konyvvizsgaloi jelentések €s éves beszamolok;

f)  avezetésnek a 2013/34/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv' 5. fejezetében

emlitett beszamoloi;

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2013/34/EU iranyelve (2013. jinius 26.) a meghatarozott
tipusu vallalkozasok éves pénziigyi kimutatasair6l, 6sszevont (konszolidalt) éves pénziigyi
kimutatasairol és a kapcsolodo beszamolokrol, a 2006/43/EK eurdpai parlamenti és tanécsi
iranyelv modositasarol, valamint a 78/660/EGK ¢és a 83/349/EGK tandcsi iranyelv hatalyon
kiviil helyezésérdl (HL L 182.,2013.6.29., 19. o.).
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g) a2013/34/ EU iranyelv 20. cikkében emlitett vallalatiranyitasi nyilatkozatok;
h)  avalamely eszkoz vagy vallalkozas értékének meghatarozasarol szolo jelentések;

i)  a2007/36/EK eurdpai parlamenti és tancsi iranyelv' 9b. cikkében emlitett

javadalmazasrol szolo jelentések;

j)  éves jelentések vagy barmely, a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv?

22. és 23. cikke alapjan kdzzéteendd informacio;
k)  létesito okirat és alapszabaly.
Ezeknek a kibocsatd szamara rendelkezésre allo legfrissebb informacidoknak kell lenniiik.

Amennyiben valamely dokumentumnak csak bizonyos részei keriilnek hivatkozéassal
torténd beépitésre, a tajékoztatonak tartalmaznia kell egy nyilatkozatot, amely szerint a
nem beépitett részek vagy nem relevansak a befektetd szamara, vagy azokat a tdjékoztatd

egyeb részei targyaljak.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2007/36/EK iranyelve (2007. jalius 11.) az egyes
részvényesi jogok gyakorlasarol a t6zsdén jegyzett tarsasdgokban (HL L 184.,2007.7.14.,
17.0.).

Az Europai Parlament és a Tandcs 2011/61/EU iranyelve (2011. junius 8.) az
alternativbefektetésialap-kezelokrol, valamint a 2003/41/EK ¢és a 2009/65/EK iranyelv,
tovabba az 1060/2009/EK ¢s az 1095/2010/EU rendelet modositasarol (HL L 174.,
2011.7.1,, 1. 0.).

PE-CONS 63/1/16 REV 1 103
HU



(2) Az informdcio hivatkozassal torténd beépitése esetén a kibocsatok, ajanlattevok vagy a
szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személyek kotelesek gondoskodni az
informacio hozzaférhetdségérdl. A tajékoztatdban biztositani kell kiilondsen egy olyan
kereszthivatkozasi listat, amely a befektetok szamara lehetdvé teszi az adott informaciok
egyszerll azonositasat, emellett tartalmaznia kell a t4jékoztatonak a hivatkozassal beépitett

informaciokat tartalmazé dokumentumokra mutato hiperlinkeket.

3) A kibocsato, az ajanlattevo vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személy
koteles — amennyiben lehetséges, a tajékoztato elso tervezetének az illetékes hatésaghoz
torténd benyljtasaval egy idében, de minden esetben a t4jékoztatd vizsgalati folyamata
soran — kereshet6 elektronikus formaban benyujtani minden, a tdjékoztatoba hivatkozassal
beépitett informaciot, kivéve ha az ilyen informaciot a tdjékoztatot jovahagyo illetékes

hat6sag mar jovahagyta, vagy ahhoz mar benyujtottak.

4) Az ESMA szabalyozéstechnikai standardtervezeteket dolgozhat ki — illetve, amennyiben a
Bizottsag kéri, koteles azokat kidolgozni — az e cikk (1) bekezdésében meghatarozott
dokumentumok listdjanak frissitése céljabol, aminek sordn olyan, az unids jogszabalyok
altal eldirt tovabbi dokumentumtipusokkal egésziti ki a listat, amelyeket valamely

kozigazgatasi hatosdghoz kell benyujtani vagy e hatdsagnak kell jovahagynia.

A Bizottsag felhatalmazast kap az e bekezdés els6 albekezdésében emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkével

Osszhangban torténd elfogadasara.

PE-CONS 63/1/16 REV 1 104
HU



IV. FEJEZET
A TAJEKOZTATO JOVAHAGYASANAK ES
KOZZETETELENEK SZABALYAI

20. cikk

A tajékoztato ellendrzése és jovahagyasa

(1) A tajékoztatot csak akkor lehet kdzzétenni, ha azt vagy annak a 10. cikk szerinti 6sszes

alkotoérészét az érintett illetékes hatdsag jovahagyta.

(2) Az illetékes hatosag a tajékoztatd tervezetének benyujtasatol szamitott tiz munkanapon
beliil koteles értesiteni a kibocsatot, az ajanlattevét vagy a szabalyozott piacra torténd

bevezetést kérd személyt a tajékoztatd jovahagyasara vonatkozd hatarozatarol.

Amennyiben az illetékes hatdsag az e bekezdés els6 albekezdésében, illetve a (3) és a (6)
bekezdésben megallapitott hataridon beliil nem hataroz a t4jékoztatordl, ez a mulasztas

nem mindsiil a kérelem jovahagyasanak.

Az illetékes hatosag koteles a lehetd leghamarabb, de legkésdbb a kibocsatonak, az
ajanlattevonek vagy a szabdlyozott piacra torténd bevezetést kérd személynek a
jovahagyasrol valo értesitését kovetd elsé munkanap végéig az ESMA-t is értesiteni a

tajékoztatonak és esetleges kiegészitéseinek a jovahagyasarol.
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3) A (2) bekezdés elsé albekezdésében meghatarozott hataridé husz munkanapra
hosszabbodik meg, ha a nyilvanossag szamara torténd ajanlattétel olyan kibocsato altal
kibocsatott értékpapirokat érint, amelynek még egyetlen értékpapirjat sem vezették be
szabalyozott piacra, és amely kordbban még nem tett értékpapirokra vonatkoz6 nyilvanos

ajanlattételt.

A husz munkanapos hatarid6 csak a tajékoztato tervezetének elsé benyujtasara vonatkozik.
Amennyiben a (4) bekezdés értelmében ujabb tajékoztatot kell benyujtani, a (2) bekezdés

els6 albekezdésében meghatarozott hataridot kell alkalmazni.

(4) Amennyiben az illetékes hatosdg megallapitja, hogy a tajékoztato tervezete nem felel meg
a teljesség, érthetdség €s kovetkezetesség jovahagyashoz sziikséges kdvetelményeinek,

¢és/vagy hogy modositasokra vagy kiegészitd informaciokra van sziikség:

a)  haladéktalanul, de legkésobb a (2) bekezdés elsé albekezdésében vagy adott esetben
a (3) bekezdésben eloirt, a tdjékoztato tervezetének €és/vagy a kiegészitd
informacionak a benyujtasatdl szamitott hataridon beliil tajékoztatnia kell a
kibocsatot, az ajanlattevit vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd

személyt e tényrdl tovabba

b)  egyértelmlien meg kell hatdroznia a sziikséges modositasokat, illetve kiegészitd

informacidkat.

A (2) bekezdés elsd albekezdésében meghatarozottt hatarido ilyen esetben csak attol a
naptol szamitando, amikor a tdjékoztatd modositott tervezetét vagy a kért kiegészitd

informaciokat benyujtjak az illetékes hatésagnak.
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(5) Amennyiben a kibocsato, az ajanlattevo vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd
személy nem képes vagy nem hajlando végrehajtani a sziikséges modositasokat, vagy
benyujtani a (4) bekezdésnek megfelelden kért kiegészitd informacidkat, az illetékes
hat6sag megtagadhatja a tdjékoztatd jovahagyésat és megsziintetheti a vizsgalati eljarast.
Ebben az esetben az illetékes hatdsag koteles értesiteni a kibocsatot, az ajanlattevot vagy a
szabalyozott piacra torténd bevezetést kéré személyt dontésérdl, és koteles megindokolni

az elutasitast.

(6) A (2) és (4) bekezdéstdl eltérve, a 9. cikk (11) bekezdésében emlitett gyakori kibocsatok —
ezen beliil a 26. cikk szerinti iratkiildési eljarast alkalmazé gyakori kibocsatok — altal
készitett tobb kiillon dokumentumbdl 4ll6 tajékoztatd esetében a (2) bekezdés elsod
albekezdésében ¢s a (4) bekezdésben meghatarozott hataridé 6t munkanapra csokken. A
gyakori kibocsatok kotelesek a jovahagyasi kérelem benytjtasanak tervezett idopontja elott

legalabb 6t munkanappal értesiteni az illetékes hatosagot.

A gyakori kibocsatonak kérelmet kell benyujtania az illetékes hatosaghoz, amely
tartalmazza a jovadhagyasra benytjtott egyetemes regisztracids okmanynak, adott esetben

az értékpapirjegyzéknek, valamint az 6sszefoglalonak a sziikséges modositasait.

(7 Az illetékes hatosagoknak honlapjukon Gtmutatast kell adniuk az ellendrzési és
jovahagyasi eljarasrol, hogy ezaltal megkonnyitsék a tajékoztatok hatékony és iddben
torténd jovahagyasat. Az emlitett utmutatonak a jovahagyas céljabdl tartalmaznia kell a
kapcsolattartok adatait. A kibocsatonak, az ajanlattevének, a szabélyozott piacra torténd
bevezetést kérd személynek vagy a tdjékoztatd elkészitéséért felelds személynek
lehetdséget kell biztositani arra, hogy a tajékoztatd jovahagyasi eljarasa soran kozvetleniil

kommunikéljon és kapcsolatba 1épjen az illetékes hatdsag munkatarsaival.
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A kibocsato, az ajanlattevo vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személy
kérelmére a kibocsato szerinti tagallam illetékes hatdsaga atruhazhatja a tajékoztato
jovahagyasanak jogat egy masik tagallam illetékes hatdésagara, amennyiben errdl
eldzetesen értesiti az ESMA-t és az érintett illetékes hatosag egyetért ezzel. A kibocsato
szerinti tagallam illetékes hatosaga koteles a benyujtott dokumentaciot és az atruhdzasra
vonatkozo hatarozatat a hatarozat meghozatalanak napjan elektronikus forméaban
tovabbitani a masik tagallam illetékes hatdsaganak. Az atruhazasrol a kibocsato szerinti
tagallam illeté¢kes hatdsaga altal hozott hatarozat napjatdl szamitott hArom munkanapon
beliil értesiteni kell a kibocsatot, az ajanlattevét vagy a szabdlyozott piacra torténd
bevezetést kérd személyt. A (2) bekezdés elsé albekezdésében és a (3) bekezdésben
meghatarozott hataridok ilyen esetben csak attol a naptdl szamitandkd, amikor a kibocsato
szerinti tagallam illetékes hatésaga meghozta hatarozatat. Az 1095/2010/EU rendelet 28.
cikkének (4) bekezdése nem alkalmazand¢ a tdjékoztatd jovahagyasi joganak az e
bekezdéssel 0sszhangban torténd atruhdzasara. Miutan a jévahagyasi jog atruhdzasra
keriilt, e rendelet alkalmazaséban a kibocsato szerinti tagéllam adott tajékoztatd
tekintetében illetékes hatdsdganak azon illetékes hatdsag tekintendd, amelyre a tajékoztatd

jovahagyasanak jogat atruhaztak.

Ez a rendelet nem érinti az illetékes hatosag felel6sségét, arra tovabbra is kizardlag a

nemzeti jog az iranyado.

A tagéallamok biztositjak, hogy az illetékes hatésagok feleldsségére vonatkozd nemzeti

rendelkezéseik csak a tdjékoztatok illetékes hatdsaguk altali jovahagyasara vonatkozzanak.
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(10)

(1D

(12)

A kibocsato szerinti tagallam illetékes hatosaga altal a tajékoztatoknak, a 10. cikknek
megfelelden a tajékoztatok alkotorészeként szant dokumentumoknak, illetve a tajékoztatok
kiegészitéseinek a jovahagyasaért, valamint az egyetemes regisztracids okmany, annak
modositasai és a végleges feltételek benyujtasaért felszamitott dijak mértékének
méltanyosnak és aranyosnak kell lennie, és azt legalabb az illetékes hatésag honlapjan

kozzé kell tenni.

A Bizottsag a 44. cikknek megfelelden ... [18 honappal ezen rendelet hatalybalépésének
id6pontjat kovetden]-ig felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogad el e rendelet
kiegészitése céljabol, amelyekben meghatarozza a tdjékoztatoknak, kiilondsen az azokban
foglalt informacidk teljességének, érthetdségének ¢és kovetkezetességének az ellendrzésére

vonatkozo kritériumokat, valamint a tajékoztatod jovahagyasara irdnyulo eljarasokat.

Az ESMA-nak az 1095/2010/EU rendelet szerinti hataskoreit arra kell felhasznalnia, hogy
a tajékoztatoban talalhato informéciok teljességének, kovetkezetességének €s
érthetdségeének értékelésekor az illetékes hatosagok altal alkalmazott ellendrzési és
jovahagyasi eljarasokra vonatkozdan elémozditsa a feliigyeleti konvergenciat. Az ESMA-
nak e célbdl az illetékes hatdsdgokhoz cimzett irdanymutatasokat kell kidolgoznia a
tajékoztatok felligyeletére és végrehajtasara vonatkozoan, melyeknek ki kell terjedniiik az
e rendeletnek, valamint az e rendelet alapjan elfogadott, felhatalmazason alapulo és
végrehajtasi jogi aktusoknak valé megfelelés vizsgalatdra. Az ESMA-nak — kiilondsen a
(13) bekezdés szerinti partneri feliilvizsgalatok alkalmazéasaval — el kell segitenie a
konvergenciat a tajékoztatoban taldlhat6 informécidk illetékes hatdsagok altali

ellendrzésének hatékonysaga, modszerei és iitemezése tekintetében.
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(13) Az 1095/2010/EU rendelet 30. cikkének sérelme nélkiil az ESMA-nak legalabb egy
partneri feliilvizsgélatot meg kell szerveznie €s le kell folytatnia az illetékes hatdésagok
ellendrzési és jovahagyasi eljarasa tekintetében, az illetékes hatdsadgok altal egymasnak
megkiildott jovahagyésokat is beleértve. A partneri feliilvizsgalat sordn értékelni kell
tobbek kozott azt is, hogy az illetékes hatosagok kiilonbozd ellendrzési és jovahagyasi
modszerei milyen hatassal vannak a kibocsatok azon képességére, hogy tokét tudjanak
bevonni az Unidban. A partneri feliilvizsgalatrol szo616 jelentést ... [0t évvel ezen rendelet
hatalybalépésének idépontjat kdvetden]-ig kozz¢ kell tenni. A partneri feliilvizsgalat
Osszefliggéseben az ESMA-nak figyelembe kell vennie az 1095/2010/EU rendelet 37.

cikkében emlitett értékpapir-piaci érdekképviseleti csoport véleményét vagy tandcsat.

21. cikk

A tajékoztato kozzététele

(D) A tajékoztatot a kibocsatd, az ajanlattevé vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést
kérd személy koteles a jovahagyast kovetden észszerli idoben €s az érintett értékpapirokra
vonatkoz6 nyilvanos ajanlattétel vagy azoknak a szabalyozott piacra torténd bevezetésének

kezdete elott vagy legkésobb a kezdetekor nyilvanosan elérhetdvé tenni.

A szabalyozott piacra elsd alkalommal bevezetett részvényosztalyra vonatkozé elsd
nyilvanos ajanlattétel esetén a tajékoztatot legalabb hat munkanappal az ajanlattétel lejarta

eldtt nyilvanosan elérhetéve kell tenni.
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3)

A tajékoztatd — akar egyetlen dokumentumbol, akar tobb kiilon dokumentumbol all —
akkor tekintend6 nyilvanosan elérhetdnek, ha a kovetkezé honlapok valamelyikén azt

elektronikus formaban kozzétették:

a)  akibocsato, az ajanlattevd vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd

szem¢ly honlapja;

b)  az értékpapirokat elhelyezd vagy értékesitd pénziigyi kozvetitok - ideértve a

kifizetéket is - honlapja;

c) azon szabdlyozott piac honlapja, amelyre a bevezetést kérik; vagy, amennyiben nem
kérnek bevezetést szabdlyozott piacra, a multilateralis kereskedési rendszer

miikodtetdjének honlapja.

A tajékoztatot a honlap erre a célra kijelolt oldalan kell kdzzétenni, amely a honlapra
torténo belépéskor konnyen elérhetd. A tajékoztatot letolthetd, kinyomtathatd, kereshetd és

nem modosithato elektronikus formaban kell kozzétenni.

A tajékoztatoban szerepld, hivatkozassal beépitett informaciokat tartalmazé
dokumentumoknak, valamint a tajékoztatohoz kapcsolodo kiegészitéseknek és/vagy
végleges feltételeknek és az 0sszefoglald kiilon példanyanak a tajékoztatoval megegyezd

oldalon kell rendelkezésre allniuk, sziikség esetén linkek alkalmazasaval.

Az 6sszefoglald kiilon példanyan egyértelmien jelezni kell, hogy az melyik tajékoztatohoz

tartozik.
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)

A tajékoztatohoz vald hozzaférés nem kothetd regisztracids folyamathoz,
felel0sségkorlatozo nyilatkozat elfogadasdhoz vagy dijfizetéshez. Nem tekintendd
felelosségkorlatozo nyilatkozatnak az arra vonatkoz6 figyelmeztetés, hogy az ajanlattételre

vagy a bevezetésre mely joghatdsag szerinti teriilet(ek)en kertil sor.

A kibocsato szerinti tagallam illetékes hatosaga koteles a honlapjan kdzzétenni az dsszes
jovahagyott tajékoztatot vagy legalabb a jovahagyott tajékoztatok listajat — a honlapoknak
az e cikk (3) bekezdésében emlitett, erre a célra kijelolt oldalara mutato linkekkel egyiitt —,
valamint annak illetve azoknak a nyilvanos forgalomba hozatal helye szerinti tagallamnak
vagy tagdllamoknak a meghatdrozésat, amely(ek)ben a tajékoztatok megkiildésére a 25.
cikkel 0sszhangban sor keriilt. A kozzétett listat — a linkeket is beleértve — naprakész
allapotban kell tartani, ¢s minden elemének legalabb az e cikk (7) bekezdésében emlitett

iddtartamig elérhetdnek kell lennie a honlapon.

Amikor az illetékes hatdésag megkiildi az ESMA-nak a tdjékoztatd vagy az esetleges

kiegészitések jovahagyasat, egyuttal az ESMA rendelkezésére kell bocsatania a tajékoztato
¢s az esetleges kiegészitések elektronikus példanyéat, valamint azokat az adatokat, amelyek
az ESMA Aéltali, a (6) bekezdésben emlitett tarolasi mechanizmusban torténd besorolashoz,

valamint a 47. cikkben emlitett jelentéshez sziikségesek.

A nyilvanos forgalomba hozatal helye szerinti tagallam illetékes hatésaganak a honlapjan
kozzé kell tennie a 25. cikknek megfelelden kapott valamennyi iratra vonatkozo

informaciot.
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(6) Az ESMA-nak indokolatlan késedelem nélkiil kozz¢é kell tennie honlapjan az illetékes
hatosagoktol kapott valamennyi tajékoztatot és a tajékoztatok kiegészitéseit, a végleges
feltételeket és adott esetben a kapcsolodo forditasokat, valamint az azon nyilvanos
forgalomba hozatal helye szerinti tagallam(ok)ra vonatkoz6 informécidkat, amely(ek)ben a
tajékoztatok megkiildésére a 25. cikkel 6sszhangban sor keriilt. A kozzétételt olyan tarolasi
mechanizmus keretében kell biztositani, amely a nyilvanossag szdmara ingyenes

hozzaférést és keres6funkciokat biztosit.

(7 A jovahagyott tajékoztatoknak a (2) és (6) bekezdésben emlitett honlapokon torténd
kozzétételiiket kovetden legalabb 10 éven at, elektronikus forméban a nyilvanossag

szamara hozzaférhetonek kell maradniuk.

Ha a t4jékoztatdban, valamint a tajékoztatohoz kapcsolddo kiegészitésekben és/vagy
végleges feltételekben szerepld, hivatkozassal beépitett informacidk esetében linkeket

alkalmaznak, a linkeknek az els6 albekezdésben emlitett idotartamig miikddniiik kell.

(8) A jovahagyott tajékoztatoknak jol lathatoan elhelyezett figyelmeztetést kell tartalmazniuk
arra vonatkozdan, hogy meddig tart az érvényességiik. A figyelmeztetésnek azt is
tartalmaznia kell, hogy a tajékoztatd érvényességének lejarata utdn mar nem 4ll fenn az a
kotelezettség, miszerint jelentds Uj tényezok, 1ényeges hibak vagy 1ényeges pontatlansdgok

esetén a tajékoztatohoz kiegészitést kell fiizni.

9 A tobb dokumentumbdl all6 és/vagy informécidkat hivatkozassal beépitd tajékoztato
esetén a tajékoztatot alkotd dokumentumokat €s informaciokat kiilon is kdzzé lehet tenni és
terjeszteni, feltéve hogy az emlitett dokumentumokat a (2) bekezdésben megéllapitott
moédon nyilvanosan elérhetdvé teszik. Amennyiben egy tdjékoztatod a 10. cikkel
Osszhangban tobb kiilon dokumentumbol 4ll, a tajékoztatot alkotd minden egyes
dokumentumban — a hivatkozassal beépitett dokumentumok kivételével — fel kell tiintetni,
hogy az adott dokumentum a tajékoztatonak csak az egyik része, valamint azt is, hogy hol

érhetd el a tajékoztatot alkotd tobbi dokumentum.
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(10)

(In

(12)

(13)

A nyilvanosan elérhetévé tett tajékoztatd €s az ahhoz készitett valamennyi kiegészités
szovegének és formatuméanak mindenkor meg kell egyeznie a kibocsato szerinti tagallam

illetékes hatosaga altal jovahagyott eredeti valtozattal.

A kibocsato, az ajanlattevd, a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személy vagy az
értékpapirokat elhelyezd vagy értékesitd pénziigyi kozvetitdk barmely potencialis
befektetd kérésére kotelesek a tajékoztatd egy példanyat tartés adathordozon
téritésmentesen megkiildeni. Amennyiben egy potencialis befektetd kifejezetten papiralapt
példanyt kér, a kibocsato, az ajanlattevo, a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd
személy vagy az értékpapirokat elhelyezd vagy értékesitd pénziigyi kozvetitdk kotelesek a
rendelkezésére bocsatani a tdjékoztatdé nyomtatott példanyat. A tdjékoztatd rendelkezésre
bocsatasanak kotelezettsége azon joghatdsag szerinti teriiletekre korlatozodik, amelyeken
az értékpapirokra vonatkozo, e rendelet szerinti nyilvanos ajanlattétel vagy szabalyozott

piacra torténd bevezetése torténik.

Az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgozhat ki — illetve, amennyiben a
Bizottsag kéri, koteles azokat kidolgozni — a t4jékoztatd kozzétételéhez kapcsolodo

kovetelmények tovabbi pontositasa céljabol.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsd albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkével sszhangban torténd

elfogadasara.

Az ESMA-nak szabalyozastechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia azoknak az
adatoknak a pontos meghatdrozésa céljabol, amelyek a t4jékoztatoknak az (5) bekezdésben
emlitett besorolasdhoz sziikségesek, tovabba azoknak a gyakorlati szabalyoknak a
meghatarozasa céljabol, amelyek biztositjak, hogy az emlitett adatok — tobbek kdzott az
értékpapirokat azonosité ISIN-szam és a kibocsatokat, az ajanlattevoket és a

garanciavallalokat azonosité LEI-kod — géppel olvashatok legyenek.
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(1

2

3)

“4)

Az ESMA koteles e szabalyozastechnikai standardtervezeteket ... [12 honappal ezen

rendelet hatalybalépésének idopontjat kovetden]-ig benytjtani a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkével d6sszhangban torténd

elfogadésara.

22. cikk
Reklam

Az értékpapirokra vonatkozd nyilvanos értékesitésre torténd ajanlattételre vagy azok
szabalyozott piacra torténd bevezetésére vonatkozd minden rekldmnak meg kell felelnie a
(2)—(5) bekezdésben foglalt elveknek. A (2)—(4) bekezdést, valamint az (5) bekezdés b)
pontjat csak azokra az esetekre kell alkalmazni, amelyekben a kibocsatora, az ajanlattevore
vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személyre vonatkozik a tajékoztato

elkészitésének kotelezettsége.

A reklamokban ko6zdlni kell, hogy tdjékoztatod kozzétételére sor keriilt vagy sor fog keriilni,

¢s azt is jelezni kell, hogy a befektetdk azt hol szerezhetik be.

A reklamokbdl egyértelmiien ki kell tlinnie, hogy reklamrol van szo6. A reklamban foglalt
informacioé nem lehet pontatlan vagy félrevezetd, valamint 6sszhangban kell allnia a
tajékoztatoban megadott informaciokkal, amennyiben azt mar kdzzétették, vagy azokkal az
informaciokkal, amelyeket a tajékoztatoban kdzolni kell, ha a tajékoztatd kozzétételére

csak késobb kertil sor.

Valamennyi szobeli vagy irasbeli formaban kozzétett, az értékpapirokra vonatkozo
nyilvanos ajanlattételre vagy az értékpapiroknak szabalyozott piacra torténd bevezetésére
vonatkoz6 informacionak dsszhangban kell allnia a tajékoztato tartalmaval még akkor is,

ha az informéciok nem reklamcélokat szolgalnak.
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(5) Abban az esetben, ha a kibocsato vagy az ajanlattev irasban vagy szoban lényeges

informaciot kozol egy vagy tobb kivalasztott befektetovel, ezt az informaciot adott esetben:

a)  minden olyan egyéb befektetonek is a tudtara kell hoznia, akiknek az ajanlattétel
sz0l, amennyiben az 1. cikk (4) vagy (5) bekezdése értelmében nem kotelezd a

tajékoztatd kozzététele; vagy

b)  atajékoztatonak vagy a tajékoztato kiegészitésének is tartalmaznia kell a 23. cikk (1)

bekezdésének megfelelden, amennyiben a tdjékoztato kozzététele kotelezo.

(6) Azon tagéllam illetékes hatésaganak, amelyben a reklamot terjesztik, hataskorrel kell
rendelkeznie annak ellendrzésére vonatkozoan, hogy az értékpapirokra vonatkozé
nyilvanos ajanlattételhez vagy az értékpapiroknak szabalyozott piacra torténd

bevezetéséhez kapcsolddo reklamtevékenység megfelel-e a (2)—(4) bekezdésnek.

Sziikség esetén a kibocsatd szerinti tagallam illetékes hatdsaga koteles segiteni a reklamok
terjesztésének helye szerinti tagallam illetékes hatosagat annak vizsgalataban, hogy a

reklam 6sszhangban van-e a tdjékoztatoban szerepld informaciokkal.

A 32. cikk (1) bekezdésének a sérelme nélkiil, a rekldmok valamely illetékes hatosag altali
ellendrzése nem eldfeltétele a valamely nyilvanos forgalomba hozatal helye szerinti
tagallamban torténd, értékpapirokra vonatkozd nyilvanos ajanlattételnek vagy az

értékpapiroknak szabalyozott piacra torténd bevezetésének.

Amennyiben valamely nyilvanos forgalomba hozatal helye szerinti tagallam illetékes
hatdsaga ezen cikk végrehajtasanak biztositasa érdekében ¢l a 32. cikkben meghatérozott
barmely feliigyeleti vagy vizsgalati hataskorével, errdl indokolatlan késedelem nélkiil

értesitenie kell a kibocsatd szerinti tagallam illetékes hatosagat.
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(7) A nyilvanos forgalomba hozatal helye szerinti tagallamok illetékes hatdsagai csak az e cikk
szerinti felligyeleti feladataik ellatdsaval kapcsolatos dijakat szamithatnak fel. A dijak
Osszegét kozze kell tenni az illetékes hatdosagok honlapjan. A dijaknak
megkiilonboztetésmentesnek, méltanyosnak és a feliigyeleti feladattal aranyosnak kell
lennitik. A nyilvanos forgalomba hozatal helye szerinti tagallamok illetékes hatosagai nem
irhatnak el6 semmilyen kdvetelményt vagy kozigazgatasi eljarast azokon a
kovetelményeken és eljarasokon tul, amelyek az e cikk szerinti feliigyeleti feladataik

ellatasahoz sziikségesek.

(8) A (6) bekezdéstdl eltérve barmely két illetékes hatésag megallapodast kdthet egymadssal,
amelynek értelmében a hatdron atnytlo ligyekben a reklamtevékenység megfelel6ségének
ellendrzésére vonatkozo hataskort tovabbra is a kibocsato szerinti tagallam illetékes
hat6saga gyakorolja. Az ESMA-t minden ilyen megallapodasrol értesiteni kell. Az ESMA-

nak k6zz¢ kell tennie €s rendszeresen frissitenie kell az emlitett megallapodasok jegyzékét.

9 Az ESMA-nak szabalyozastechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia, amelyekben
részletesen meghatarozza a (2)—(4) bekezdésben emlitett, reklamokra vonatkozo
rendelkezéseket, ideértve a reklamok terjesztésével, valamint a kibocsaté szerinti tagallam
¢s a reklamok terjesztése szerinti tagallam illetékes hatosagai kozotti egyiittmiikodésre

vonatkozo6 eljarasok meghatarozasaval kapcsolatos rendelkezéseket.

Az ESMA kételes e szabalyozastechnikai standardtervezeteket ... [12 honappal ezen

rendelet hatalybalépésének idépontjat kdvetden]-ig benyljtani a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—-14. cikkével 6sszhangban torténd

elfogadasara.
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(10) Az ESMA-nak az 1095/2010/EU rendelet 16. cikke értelmében az illetékes hatosagokhoz
cimzett irdnymutatasokat €s ajanlasokat kell kidolgoznia az e cikk (6) bekezdése alapjan
folytatando ellendrzésre vonatkozdan. Az iranymutatasok és ajanlasok kidolgozasakor
torekedni kell annak biztositasara, hogy az emlitett ellendrzés ne hatraltassa a 25. cikkben
meghatdrozott iratkiildési eljaras miikodését, ugyanakkor a lehetd legkisebb legyen az
Uniodn beliili, hataron atnyulé értékpapir-ajanlattételt végzo kibocsatdkra haruld

adminisztrativ teher.

(11) Ez a cikk nem érinti az unids jog egyéb alkalmazand6 rendelkezéseit.

23. cikk

A tajékoztato kiegészitései

(1) A tajékoztatoban foglalt informacidkkal kapcsolatos minden olyan jelentds 0j tényezot,
Iényeges hibat vagy lényeges pontatlansagot, amely befolyasolhatja az értékpapirok
értékelését, €s amely a tajékoztatd jovahagyasa €s a jegyzési idoszak lezarasa, illetve — ha
ez torténik késObb — a szabalyozott piacon vald kereskedés megkezdése kozotti idoben
meriilt fel vagy ekkor észlelték, indokolatlan késedelem nélkiil fel kell tlintetni, mégpedig a

tajékoztatohoz készitett kiegészités utjan.

A kiegészitést a tajékoztatoval megegyez6 moddon, legfeljebb 6t munkanapon beliil kell
jovahagyni, és legalabb az eredeti tajékoztatonak a 21. cikkel 6sszhangban torténd
kozzétételekor alkalmazott mdédon kell kdzzétenni. Az 6sszefoglaldt és annak esetleges
forditasait sziikség esetén szintén ki kell egésziteni a kiegészitésben foglalt j informéciok

figyelembevétele érdekében.
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(2) Amennyiben a tdjékoztato értékpapirokra vonatkozo nyilvanos ajanlattételhez kapcsolodik,
¢s az (1) bekezdésben emlitett jelentds Uj tényezd, Iényeges hiba vagy lényeges
pontatlansadg meriilt fel vagy azt észlelték a jegyzési idOszak lezarasa vagy az értékpapirok
atadasa eldtt — a két esemény koziil az eldbb bekdvetkezdt figyelembe véve —, akkor azok a
befektetdk, akik, illetve amelyek a kiegészités kozzététele eldtt megallapodast kotottek az
értékpapirok megvasarlasara vagy lejegyzésére, a kiegészités kozzététele utan két
munkanapon beliil elallhatnak az elfogad6 nyilatkozatuktol. Ezt a hataridét a kibocsato
vagy az ajanlattevé meghosszabbithatja. A kiegészitésnek tartalmaznia az elallasi jog

végsd hataridejét.

A kiegészitésnek jol lathatdan elhelyezett magyarazatot kell tartalmaznia az elallasi joggal

kapcsolatban, egyértelmiien feltiintetve, hogy:

a)  azelallasi jog kizardlag azokat a befektetoket illeti meg, akik, illetve amelyek a
kiegészités kozzététele elott megallapodast kotottek az értékpapirok megvasarlasara
vagy lejegyzésére, és csak akkor, ha az értékpapirok még nem kertiltek atadasra
amikor a jelentds Uj tényezd, 1ényeges hiba vagy 1ényeges pontatlansag felmeriilt

vagy azt észlelték;
b)  abefektetok milyen id6tartamon beliil élhetnek elallasi jogukkal; és
c) abefektetok kivel 1éphetnek kapcsolatba, ha €élni kivannak elallasi jogukkal.

3) Ha az értékpapirok vasarlasa vagy jegyzése pénziigyi kozvetiton keresztiil torténik, a
pénziigyi kozvetitonek tdjékoztatnia kell a befektetdket arrdl, hogy kiegészités
kozzétételére keriilhet sor, arrdl, hogy hol és mikor tehetik k6zz¢ a kiegészitést, valamint
arrol, hogy a pénziigyi kozvetitd segitséget nyljt a befektetoknek abban, hogy ilyen

esetben gyakorolhassak az elfogado nyilatkozattdl valé elallasi jogukat.

A pénziigyi kozvetitdnek a kiegészités kozzétételének napjan kapcsolatba kell 1épnie a

befektetokkel.
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Ha az értékpapirok vasarlasa vagy jegyzése kozvetleniil a kibocsatonal torténik, a
kibocsatonak tajékoztatnia kell a befektetoket arrdl, hogy kiegészités kdzzétételére keriilhet
sor, arrol, hogy varhatoan hol teszik k6zz¢ a kiegészitést, valamint arrdl, hogy ilyen

esetben a befektetdk jogosultak lehetnek elfogado nyilatkozatuktol valo elallasra.

4) Amennyiben a kibocsato kiegészitést készit olyan, az alaptdjékoztatoban szerepld
informaciok vonatkozasaban, amelyek csak egy vagy tobb egyedi kibocsatasra
vonatkoznak, ugy a (2) bekezdésben foglalt, a befektetoknek az elfogadd nyilatkozatuktol
valo elallasra vonatkozé joga nem alkalmazhat6 az alaptajékoztatonak megfeleld 6sszes

értékpapir-kibocsatasra, csak az adott kibocsatas(ok)ra.

(5) Abban az esetben, ha az (1) bekezdésben emlitett jelentds 0j tényezd, lényeges hiba vagy
lényeges pontatlansag csupan a regisztraciés okmanyban vagy az egyetemes regisztracios
okmanyban foglalt informacidkat érinti, és a regisztracidos okmanyt vagy egyetemes
regisztracidos okmanyt egyidejlileg tobb tajékoztatod alkotdrészeként hasznaljak, csak
egyetlen kiegészitést kell elkésziteni €s jovahagyatni. Ebben az esetben a kiegészitésben fel

kell sorolni az dsszes olyan tajékoztatdt, amelyre a kiegészités vonatkozik.

(6) A kiegészitésnek a jovahagyas eldtti ellendrzése soran az illetékes hatdsag kérheti, hogy a
kiegészités mellékletben tartalmazza a kiegészitett tajékoztato, a regisztracios okmany
vagy az egyetemes regisztracios okmany egységes szerkezetbe foglalt valtozatat,
amennyiben erre a tajékoztatoban talalhatd informaciok érthetéségének biztositasahoz
sziikség van. Ezt a kérést a 20. cikk (4) bekezdése szerinti, kiegészitd informacidra
vonatkoz6 kérésnek kell tekinteni. A kibocsaté barmely esetben, onkéntesen is csatolhatja
a kiegészités mellékleteként a kiegészitett tdjékoztatd, a regisztracidos okmany vagy az

egyetemes regisztraciés okmany egységes szerkezetbe foglalt valtozatat.
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(7) Az ESMA-nak szabalyozastechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia azon helyzetek
pontos meghatarozasara, amelyekben a tajékoztatoban foglalt informacidkkal kapcsolatos
jelentds 0j tényezd, lényeges hiba vagy lényeges pontatlansag sziikségessé teszi, hogy a

tajékoztatohoz kiegészitést tegyenek kozzé.

Az ESMA koteles e szabalyozastechnikai standardtervezeteket ... [12 honappal e rendelet
hatalybalépését kovetden]-ig benyujtani a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével dsszhangban torténd

elfogadésara.
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V.FEJEZET

ERTEKPAPIROKRA VONATKOZO HATARON ATNYULO

AJANLATTETEL ES SZABALYOZOTT PIACRA TORTENO
BEVEZETES, VALAMINT NYELVHASZNALAT

24. cikk

A tajékoztatok jovahagyasanak unios hatalya

(1) A 37. cikk sérelme nélkiil, amennyiben az értékpapirokra vonatkozo nyilvanos ajanlattétel
vagy azok szabalyozott piacra torténd bevezetése egy vagy tobb tagallamban vagy a
kibocsato szerinti tagallamtol eltérd tagallamban torténik, a kibocsatd szerinti tagallam
altal jovahagyott tajékoztatod és annak minden kiegészitése barmely nyilvanos forgalomba
hozatal helye szerinti tagallamban torténd nyilvanos ajanlattételre vagy szabalyozott piacra
torténd bevezetésre érvényes, feltéve hogy az ESMA-t és minden egyes nyilvanos
forgalomba hozatal helye szerinti tagallam illetékes hatosaganak megkiildték az iratokat a
25. cikknek megfelelden. A nyilvanos forgalomba hozatal helye szerinti tagadllamok
illetékes hatosdgai nem folytathatnak le jovahagyasi vagy adminisztrativ eljardsokat a mas
tagallamok illetékes hatdsagai altal jovahagyott tdjékoztatok és kiegészitések, valamint a

végleges feltételek tekintetében.

(2) Amennyiben a 23. cikk (1) bekezdésében megallapitott idotartamon beliil jelentds uj
tényez0, Iényeges hiba vagy Iényeges pontatlansag mertil fel vagy ilyet észlelnek, a
kibocsato szerinti tagallam illetékes hatésaganak eld kell irnia a jovdhagyando kiegészités
kozzétételét a 20. cikk (1) bekezdésével dsszhangban. Az ESMA és a nyilvanos
forgalomba hozatal helye szerinti tagallam illetékes hatosaga tajékoztathatja a kibocsato

szerinti tagallam illetékes hatosagat az 0j informaciok sziikségességérol.

PE-CONS 63/1/16 REV 1 122
HU



(1

2

25. cikk

A tajékoztatok és kiegészitések, valamint a végleges feltételek megkiildése

A kibocsato szerinti tagallam illetékes hatosdganak a kibocsato, az ajanlattevo, a
szabalyozott piacra torténd bevezetést kéré személy vagy a tdjékoztato elkészitéséért
felelds személy kérelmére, a kérelem atvételétdl szamitott egy munkanapon beliil, vagy ha
a kérelmet a tajékoztato tervezetével egylitt nyujtjak be, a tajékoztatd jovahagyasatol
szamitott egy munkanapon beliil, meg kell kiildenie a nyilvanos forgalomba hozatal helye
szerinti tagallam illetékes hatosdganak a jovahagyasi igazolast, valamint az érintett
tajékoztatd elektronikus példanyat, amely tanusitja, hogy a tdjékoztatot e rendeletnek

megfelelden készitették el, valamint az emlitett tajékoztato elektronikus példanyat.

Adott esetben az els6 albekezdésben emlitettek szerint megkiildott iratokhoz csatolni kell a
tajékoztatonak és barmely esetleges Osszefoglalonak a kibocsato, az ajanlattevo, a
szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személy vagy a tdjékoztato elkészitéséeért

felelds személy feleldssége mellett elkészitett forditasat.
Ugyanezt az eljarast kell kdvetni a tdjékoztatd barmilyen kiegészitése esetén.

A jovahagyasi igazolast — a nyilvanos forgalomba hozatal helye szerinti tagallam illetékes
hatésdganak valo megkiildéssel egyidejiileg — meg kell kiildeni a kibocsatonak, az
ajanlattevonek, a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személynek vagy a

tajekoztato elkészitéséeért felelos személynek.

A jovéhagyasi igazolasban fel kell tiintetni, ha a 18. cikk (1) és (2) bekezdése

rendelkezéseinek alkalmazasara keriil sor, annak indokolésaval egytitt.
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A kibocsato szerinti tagallam illetékes hatosadga a nyilvanos forgalomba hozatal helye
szerinti tagallam illetékes hatosdganak vald megkiildéssel egyidejiileg koteles az ESMA-
nak is megkiildeni a t4jékoztatd vagy annak barmely esetleges kiegészitése jovahagyasi

igazolasat.

Amennyiben a kordbban megkiildott alaptajékoztato végleges feltételei nem szerepelnek
sem az alaptajékoztatoban, sem a kiegészitésben, a kibocsatd szerinti tagallam illetékes
hat6saga a benyujtast kdvetden a leheto legrovidebb idén beliil koteles azokrol
elektronikus tton tajékoztatni a nyilvanos forgalomba hozatal helye szerinti tagallam(ok)

illetékes hatosagat és az ESMA-t.

Az illetékes hatosagok a tdjékoztatoknak ¢€s azok kiegészitéseinek a megkiildéséért vagy a
megkiildott iratok kézhezvételéért, illetve a kapcsolodo feliigyeleti tevékenységekért nem
szamithatnak fel dijat, sem a kibocsato szerinti tagallamban, sem a nyilvanos forgalomba

hozatal helye szerinti tagallam(ok)ban.

Az ESMA-nak iratkiildési portalt kell 1étrehoznia, amelyre — az ezen cikk (1), (3) és (4)
bekezdésében és a 26. cikkben emlitett iratkiildés és kommunikacié céljabol — minden
illetékes hatosagnak fel kell téltenie az ezen cikk (1) bekezdésében és a 26. cikk (2)
bekezdésében emlitett jovahagyasi igazolasokat €s elektronikus példanyokat, valamint az

alaptdjékoztatok végleges feltételeit.

Az emlitett dokumentumok illetékes hatosagok kozotti tovabbitasat minden esetben ezen

az iratkiildési portdlon keresztiil kell végezni.

Az ESMA-nak szabalyozastechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia azoknak a
technikai szabalyoknak a pontos meghatarozasa céljabol, amelyek a (6) bekezdésben

emlitett iratkiildési portal miikodéséhez sziikségesek.
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Az ESMA-nak ezeket a szabalyozastechnikai standardtervezeteket ... [12 honappal ezen

rendelet hatalybalépésének idopontjat kovetden]-ig be kell nyujtania a Bizottsdgnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkével d6sszhangban torténd

elfogadésara.

E rendelet egységes alkalmazasanak biztositasa, valamint a pénziigyi piacok technikai
fejlodésének figyelembevétele érdekében az ESMA végrehajtas-technikai
standardtervezeteket dolgozhat ki a jovahagyési igazolasnak, a tajékoztatonak, a
tajékoztatd barmely kiegészitésének, valamint a tajékoztatd és/vagy az dsszefoglald
forditdsanak a megkiildéséhez alkalmazando6 egységes formanyomtatvanyok,

mintadokumentumok ¢és eljarasok kialakitasa céljabol.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai

standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasara.

26. cikk
A regisztracios okmanyok és

egyetemes regisztrdcios okmanyok megkiildése

Ezt a cikket kizarolag a 2. cikk m) pontjanak ii. alpontjaban emlitett, tulajdonviszonyt
megtestesitonek nem mindsiild értékpapirok kibocsatasara és a 2. cikk m) pontjanak iii.
alpontjaban emlitett, harmadik orszagban bejegyzett kibocsatokra kell alkalmazni,
amennyiben a tdjékoztatd jovahagydsara az emlitett rendelkezések alapjan kivalasztott

kibocsato szerinti tagallam nem azonos azzal a tagdllammal, amelynek illetékes hatdsag

a

jovahagyta a kibocsato, az ajanlattevd vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd

személy altal készitett regisztracids okmanyt vagy egyetemes regisztracios okmanyt.
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(2) A regisztracios okmanyt vagy egyetemes regisztracios okmanyt, illetve azok esetleges
modositasait jovahagyo illetékes hatésagnak a kibocsato, az ajanlattevd, a szabalyozott
piacra torténd bevezetést kérd személy vagy az emlitett okmany elkészitéséért felelds
személy kérelmére olyan jovahagyési igazolast kell kiildenie a kibocsato szerinti tagéllam
tajékoztatd jovahagyasaért felelds illetékes hatosaganak, amely tanusitja, hogy a
regisztracidos okmanyt vagy egyetemes regisztracios okmanyt, illetve azok esetleges
modositasait e rendeletnek megfelelden készitették el, valamint meg kell kiildenie az
emlitett okmany elektronikus példanyat is. Az emlitett iratokat a kérelem kézhezvételét
kovetd egy munkanapon belill — vagy, amennyiben a kérelmet a regisztracios okmany vagy
egyetemes regisztracios okmany tervezetével egyiitt nyQjtjak be, az annak jovahagyasat

kovetd egy munkanapon beliil — kell megkiildeni.

Adott esetben az els6 albekezdésben emlitettek szerint megkiildott iratokhoz csatolni kell a
regisztracidos okmanynak vagy egyetemes regisztracidos okmanynak, illetve azok esetleges
modositasainak a kibocsato, az ajanlattevd, a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd
személy vagy az emlitett iratok elkészitéséért felelds személy feleldssége mellett elkészitett

forditasat.

A jovahagyasi igazolasrol — a kibocsato szerinti tagallam tajékoztatd jovahagyasaért felelos
hat6saganak torténd megkiildéssel egy idében — meg kell kiildeni a kibocsatonak, az
ajanlattevonek, a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személynek, illetve a
regisztracids okmany vagy egyetemes regisztracids okmany, illetve azok esetleges

modositasai elkészitéséért felelds személynek.

Amennyiben a 18. cikk (1) és (2) bekezdése rendelkezéseinek alkalmazasara keriil sor, azt

annak indokolasaval egyiitt minden igazoldsban fel kell tiintetni.
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A regisztracios okmanyt vagy egyetemes regisztracios okmanyt, illetve azok esetleges
modositasait jovahagyo illetékes hatdésagnak — a kibocsatéd szerinti tagallam tdjékoztato
jovahagyasaért felelds illetékes hatdsaganak torténd megkiildéssel egy idében — meg kell

kiildenie az ESMA-nak az emlitett dokumentumokra vonatkozo6 jovahagyasi igazolast.

Az emlitett illetékes hatosagok nem szamithatnak fel dijat a regisztraciés okmany vagy
egyetemes regisztraciés okmany, illetve azok esetleges médositasainak megkiildéséért, a
megkiildott iratok kézhezvételéért, vagy barmely ezzel 0sszefliggd feliigyeleti

tevékenységert.

3) A (2) bekezdés értelmében megkiildott regisztracids okméany vagy egyetemes regisztracios
okmany felhasznalhat6 a kibocsatd szerinti tagallamnak a tajékoztatd jovahagyasaért

felelds illetékes hatosaganak jovahagyasra benyujtott tdjékoztatd alkotorészeként.

A kibocsato szerinti tagallamnak a tajékoztatd jovahagyasaért felelds illetékes hatosaga
nem ellendrizheti €s nem hagyhatja jova a megkiildott regisztracios okmanyt vagy
egyetemes regisztraciés okmanyt, illetve azok esetleges modositasait; mindossze az
értékpapirjegyzéket és az 6sszefoglalot kell jovahagynia, és csak a megkiildott iratok

kézhezvétele utan.

4) A (2) bekezdés értelmében megkiildott regisztracios okmanynak vagy egyetemes
regisztracidos okmanynak, fliggeléket kell tartalmaznia a 7. cikk (6) bekezdésében emlitett,
a kibocsatora vonatkozo kiemelt informacidkrol. A regisztracidos okmanyra vagy

egyetemes regisztracids okmanyra vonatkozé jovahagyasnak a fliggelékre is vonatkoznia

kell.
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Amennyiben a 27. cikk (2) bekezdésének masodik albekezdése és a 27. cikk (3)
bekezdésének masodik albekezdése értelmében relevans, a megkiildott iratokhoz csatolni
kell a regisztracidés okmany vagy az egyetemes regisztraciés okmany fiiggelékének a
kibocsato, az ajanlattevd, illetve a regisztraciés okmany vagy az egyetemes regisztracios

okmany elkészitéséért felelds személy feleldssége mellett elkészitett forditasat.

Az 6sszefoglalo készitésekor a kibocsatonak, az ajanlattevonek vagy a tajékoztatd
elkészitéséért felelds személynek a 7. cikk (4) bekezdésének b) pontjaban emlitett
szakaszban foglalt informaciok megvaltoztatasa nélkiil kell reprodukalnia a fliggelék
tartalmat. A kibocsato szerinti tagallam tajékoztatod jovahagyasaért felelds illetékes

hatdsdganak nem kell ellendriznie az 6sszefoglalo emlitett szakaszat.

%) Amennyiben a 23. cikk (1) bekezdésében meghatarozott idétartamon beliil jelentds 1ij
tényez0, Iényeges hiba vagy Iényeges pontatlansag meriil fel vagy ilyet észlelnek, és az a
regisztracidos okmanyban vagy az egyetemes regisztracios okmanyban talalhato
informaciokat érinti, a 23. cikk értelmében eldirt kiegészitést annak az illetékes hatésagnak
kell benyujtani jovahagyasra, amely a regisztracidos okmanyt vagy az egyetemes
regisztracios okmanyt jovahagyta. A kiegészitést — az annak jovahagyasatol szamitott egy
munkanapon beliil — meg kell kiildeni a kibocsato szerinti tagallam tdjékoztatd
jovahagyasaért felelds illetékes hatdsaganak, az e cikk (2) és (3) bekezdésében

meghatarozott eljarasnak megfelelden.

Amennyiben egy regisztracidos okmanyt vagy egyetemes regisztracids okmanyt a 23. cikk
(5) bekezdésében foglaltak szerint egyidejiileg tobb tdjékoztato alkotorészeként hasznalnak
fel, a kiegészitést mindegyik olyan illetékes hatosdgnak meg kell kiildeni, amelyik a

tajékoztatot jovahagyta.
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E rendelet egységes alkalmazasanak biztositasa, valamint a pénziigyi piacok technikai
fejlodésének figyelembevétele érdekében az ESMA végrehajtas-technikai
standardtervezeteket dolgozhat ki a regisztraciés okményra, az egyetemes regisztracios
okmanyra, azok kiegészitéseire ¢és forditasaira vonatkozo6 jovahagyasi igazolas
megkiildéséhez alkalmazando6 egységes formanyomtatvanyok, mintadokumentumok és

eljarasok kialakitasa céljabol.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai

standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasara.

27. cikk

Nyelvhasznalat

Amennyiben az értékpapirokra vonatkoz6 nyilvanos ajanlattételre vagy az értékpapiroknak
szabalyozott piacra torténd bevezetésére kizarolag a kibocsatd szerinti tagallamban keriil
sor, a tajékoztatot a kibocsatd szerinti tagallam illetékes hatosaga altal elfogadott nyelven

kell elkésziteni.

Amennyiben az értékpapirokra vonatkozo nyilvanos ajanlattételre vagy az értékpapiroknak
szabalyozott piacra torténd bevezetésére a kibocsatd szerinti tagallamon kiviili egy vagy
tobb tagallamban keriil sor, a kibocsato, az ajanlattevd vagy a szabalyozott piacra torténd
bevezetést kérd személy valasztasa szerint a tdjékoztatot vagy az adott tagallamok illetékes
hatosagai altal elfogadott nyelven, vagy a nemzetkdzi pénziigyi szféraban szokéasos

nyelven kell elkésziteni.
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Minden egyes nyilvanos forgalomba hozatal helye szerinti tagallam illetékes hatdsaga
koteles eldirni, hogy a 7. cikkben emlitett 6sszefoglalo alljon rendelkezésre a tagallam
hivatalos nyelvén vagy hivatalos nyelveinek legaldbb az egyikén vagy az adott tagallam
illetékes hatosaga altal elfogadott barmely mas nyelven, de nem irhatja el6 a t4jékoztatd

egy¢eb részeinek leforditasat.

A kibocsato szerinti tagallam illetékes hatosaga altal végzendo ellendrzés és jovahagyas
céljara a tajékoztatot a kibocsatd, az ajanlattevo vagy a szabalyozott piacra torténd
bevezetést kérd személy valasztasa szerint az €rintett hatdsag altal elfogadott nyelven vagy

a nemzetkozi pénziigyi szféraban szokasos nyelven kell elkésziteni.

3) Amennyiben az értékpapirokra vonatkoz6 nyilvanos ajanlattételre vagy az értékpapiroknak
szabalyozott piacra torténd bevezetésére tobb tagallamban — a kibocsatd szerinti tagallamot
is beleértve — kertil sor, a tajékoztatdt a kibocsatd szerinti tagallam illetékes hatosaga altal
elfogadott nyelven kell elkésziteni, és azt — a kibocsato, az ajanlattevd vagy a szabalyozott
piacra torténd bevezetést kérd személy valasztasa szerint — vagy minden egyes nyilvanos
forgalomba hozatal helye szerinti tagallam illetékes hatdsaga altal elfogadott nyelven, vagy

a nemzetkdzi pénziigyi szféraban szokasos nyelven is rendelkezésre kell bocsatani.

Minden egyes nyilvanos forgalomba hozatal helye szerinti tagallam illetékes hatdsaga
koteles el6irni, hogy a 7. cikkben emlitett 6sszefoglalo alljon rendelkezésre a tagallam
hivatalos nyelvén vagy hivatalos nyelveinek legalabb az egyikén, vagy az adott tagallam
illetékes hatosaga altal elfogadott barmely mas nyelven, de nem irhatja el6 a t4jékoztatd

egy¢b részeinek leforditasat.

4) Az egyedi kibocsatas végleges feltételeit és 0sszefoglalojat a jovahagyott alaptijékoztatd

nyelvével megegyezd nyelven kell elkésziteni.
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Amikor a nyilvanos forgalomba hozatal helye szerinti tagallam illetékes hatésaganak —
vagy tobb nyilvanos forgalomba hozatal helye szerinti tagallam esetén a nyilvanos
forgalomba hozatal helye szerinti tagallamok illetékes hatdsagainak — a 25. cikk (4)
bekezdésével 6sszhangban elkiildik a végleges feltételeket, a végleges feltételekre és az

azokhoz mellékelt 6sszefoglalora a kovetkezd nyelvhasznalati szabalyokat kell alkalmazni:

a) azegyedi kibocsatas végleges feltételekhez mellékelt 6sszefoglaldjanak
rendelkezésre kell allnia a nyilvanos forgalomba hozatal helye szerinti tagallam
hivatalos nyelvén vagy hivatalos nyelveinek legalabb az egyikén, vagy a nyilvanos
forgalomba hozatal helye szerinti tagallam illetékes hatdsaga 4ltal elfogadott barmely
mas nyelven, dsszhangban adott esetben a (2) bekezdés masodik albekezdésével,

illetve a (3) bekezdés masodik albekezdésével;

b) amennyiben az alaptajékoztatot az adott esetben a (2), illetve a (3) bekezdés
értelmében le kell forditani, akkor a végleges feltételekre és az egyedi kibocsatasnak
az azokhoz mellékelt 6sszefoglaldjara ugyanazok a forditasi kovetelmények

vonatkoznak, mint az alaptajékoztatora.

Amennyiben egy tajékoztato tulajdonviszonyt megtestesitének nem mindsiilé értékpapirok
szabalyozott piacra torténd bevezetéséhez kapcsolddik, és a szabalyozott piacra torténd
bevezetést egy vagy tobb tagallamban kivanjak végrehajtani, a tajékoztatdt a kibocsato, az
ajanlattevo vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személy valasztasa szerint
vagy a kibocsato szerinti €s a nyilvanos forgalomba hozatal helye szerinti tagallam
illetékes hatosagai 4ltal elfogadott nyelven vagy a nemzetkozi pénziigyi szféraban szokéasos

nyelven kell elkésziteni, feltéve hogy:

a)  az emlitett értékpapirok csak olyan szabalyozott piacon vagy annak egy konkrét
szegmensén beliil lesznek majd forgalomban, ahol az ezen értékpapirokkal vald

kereskedés lehetdsége csak mindsitett befektetdk eldtt all nyitva; vagy

b)  az emlitett értékpapirok egységenkénti cimletértéke legalabb 100 000 EUR.
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VI. FEJEZET
HARMADIK ORSZAGOKBAN BEJEGYZETT KIBOCSATOKRA
VONATKOZO KULONOS SZABALYOK

28. cikk
Ertékpapirokra vonatkozé nyilvanos ajanlattétel vagy azok szabdlyozott piacra torténd bevezetése

az e rendelettel 6sszhangban elkészitett tdajékoztato alapjan

Amennyiben egy harmadik orszagbeli kibocsato az e rendelettel 6sszhangban készitett tajékoztatd
alapjan értékpapirokra vonatkozoé nyilvanos ajanlatot kivan tenni az Unidban vagy értékpapirokat
kivan bevezetni az Unidban taldlhaté valamely szabalyozott piacra, a tajékoztatdjat a 20. cikkel

Osszhangban jova kell hagyatnia a kibocsato szerinti tagallam illetékes hatdsagaval.

A tajékoztato elso albekezdésnek megfeleld jovahagyasa az e rendelet értelmében a tajékoztatora
vonatkozdan rogzitett minden jog és kitelezettség meglétét is maga utdn vonja, és a tajékoztatora,
valamint a harmadik orszagbeli kibocsatora e rendelet minden rendelkezését alkalmazni kell a

kibocsato szerinti tagallam illetékes hatdsdganak feliigyelete mellett.
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29. cikk
Ertékpapirokra vonatkozé nyilvanos ajanlattétel vagy azok szabdlyozott piacra torténd bevezetése

harmadik orszag jogszabalyaival 6sszhangban elkészitett tajékoztato alapjan

(1) A harmadik orszagbeli kibocsato szerinti tagallam illetékes hatdsadga jovahagyhatja az
értékpapirokra vonatkozo nyilvanos ajanlattételhez vagy azok szabalyozott piacra torténd
bevezetéséhez a harmadik orszag jogszabalyai szerint elkészitett, a harmadik orszag

jogszabalyainak hatélya ala tartozé tajékoztatot, feltéve, hogy:

a)  az adott harmadik orszag jogszabalyai altal eldirt tajékoztatasi kovetelmények

egyenértékiiek az e rendelet szerinti kdvetelményekkel; és

b)  akibocsato szerinti tagallam illetékes hatosaga a 30. cikknek megfeleléen
egylttmitkdési megallapodast kotott a harmadik orszagbeli kibocsatdé megfeleld

feliigyeleti hatosagaival.

2) Amennyiben a harmadik orszagbeli kibocsato altal kibocsatott az értékpapirokra vonatkozd
nyilvanos ajanlattételre vagy azok szabalyozott piacra torténd bevezetésére a kibocsatod
szerinti tagallamtol eltérd tagallamban keriil sor, a 24., 25. és 27. cikkben foglalt

kovetelményeket kell alkalmazni.

3) A Bizottsag a 44. cikkel 6sszhangban felhatalmazést kap arra, hogy felhatalmazason
alapul6 jogi aktusokat fogadjon el e rendelet kiegészitése érdekében, az altalanos
egyenértékiiségi kritériumok meghatarozasa céljabol, a 6., 7., 8. és 13. cikkben foglalt

kovetelmények alapjan.
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A fenti kritériumok alapjan a Bizottsag végrehajtasi hatarozatot fogadhat el, amellyel
tanusitja, hogy a harmadik orszag jogszabalyaiban eldirt tdjékoztatasi kovetelmények
egyenértékiiek e rendelet kovetelményeivel. Az emlitett végrehajtasi hatarozatot a 45. cikk

(2) bekezdésében emlitett vizsgélati eljarasnak megfelelen kell elfogadni.

30. cikk
Egyiittmiikodés harmadik orszagokkal

(1) A 29. cikk — és amennyiben sziikséges, a 28. cikk — alkalmazasaban a tagallamok illetékes
hatosagainak egyiittmiikodési megallapodast kell kotniilik a harmadik orszagok feliigyeleti
hatdsagaival a harmadik orszagokban talalhat6 feliigyeleti hatésagokkal folytatandd
informaciocserére, valamint az e rendelet alapjan a harmadik orszagokban keletkezd
kotelezettségek érvényesitésére vonatkozdan, kivéve abban az esetben, ha az adott
harmadik orszag szerepel az (EU) 2015/849 eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv' 9.
cikke alapjan a Bizottsag altal elfogadott felhatalmazason alapul6 hatalyos jogi aktussal
0sszhangban azon joghatosag szerinti teriiletek jegyzékén, amelyeknek a pénzmosas €s a
terrorizmusfinanszirozas elleni kiizdelmet célzé nemzeti rendszereit olyan stratégiai
hianyossagok jellemzik, amelyek jelentds fenyegetést jelentenek az Unid pénziigyi
rendszerére nézve. Az egylittmiikodési megallapodasoknak biztositaniuk kell legalabb a
hatékony informacidcserét, amely lehetdvé teszi az illetékes hatdsagok szamara az e

rendeletbdl eredd kotelezettségeik teljesitését.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/849 iranyelve (2015. majus 20.) a pénziigyi
rendszerek pénzmosas vagy terrorizmusfinanszirozas céljara valé felhasznalasanak
megeldzésérdl, a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet modositasarol,
valamint a 2005/60/EK eurdpai parlamenti €s tanacsi iranyelv és a 2006/70/EK bizottsagi
iranyelv hatalyon kiviil helyezésér6l (HL L 141., 2015.6.5., 73. 0.).
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3)

“4)

Az illetékes hatosagnak tajékoztatnia kell az ESMA-t és a tobbi illetékes hatosagot ilyen

jellegti megallapodas esetleges megkotése esetén.

A 29. cikk — és amennyiben sziikséges, a 28. cikk — alkalmazasaban az ESMA-nak el6 kell
segitenie ¢és Ossze kell hangolnia az illetékes hatosagok és a harmadik orszagok érintett

feliigyeleti hatosagai kozotti egylittmiikodési megéllapodasok kidolgozasat.

Az ESMA-nak sziikség esetén el6 kell segitenie €s Ossze kell hangolnia a harmadik
orszagok feliigyeleti hatdsagaitol kapott, a 38. és 39. cikk szerinti intézkedések
meghozatala szempontjabol 1ényeges informécidknak az illetékes hatosagok kozotti

cseréjét is.

Az illetékes hatosagok csak akkor kdthetnek informacidcserérdl szolo egytittmiikodési
megallapodasokat harmadik orszagok feliigyeleti hatdsdgaival, ha a tovabbitott
informaciokra legalabb a 35. cikkben meghatarozottakkal egyenértékii szakmai titoktartasi
garancia vonatkozik. Az informaciocserére kizarolag az emlitett illetékes hatosagok

feladatainak ellatasa céljabol keriilhet sor.

Az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgozhat ki — illetve, amennyiben a
Bizottsag kéri, koteles azokat kidolgozni — az (1) bekezdésben emlitett egytittmitkodési
megallapodasok minimalis tartalmanak és a megéallapodasokhoz felhasznalando

mintadokumentumnak a meghatarozasa céljabol.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkével d6sszhangban torténd

elfogadésara.
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VII. FEJEZET
AZ ESMA ES AZ ILLETEKES HATOSAGOK

31. cikk

Az illetékes hatosagok

(D) Minden egyes tagallam kijelol egy illetékes kozigazgatasi hatdsagot, amely felelds az
ebbdl a rendeletbdl eredd kotelezettségek végrehajtasaért és annak biztositasaért, hogy az e
rendelet rendelkezéseit alkalmazzdk. A tagallamok a kijeldlésrdl tajékoztatjak a

Bizottsagot, az ESMA-t és a tobbi tagallam illetékes hatdsagait.
Az illetékes hatosagnak a piaci szereploktol fiiggetlennek kell lennie.

(2) A tagallamok engedélyezhetik az illetékes hatosagaik szamara, hogy harmadik felekre
ruhéazzak at a jovahagyott tdjékoztatok és a kapcsolodd dokumentumok elektronikus

kozzétételének feladatat.

Az ilyen feladatok mas szervezetekre torténd atruhdzasarol szolo kiilon hatarozatban a

kovetkezokrol kell rendelkezni:
a)  avégrehajtando feladatok és a feladatok ellatasanak feltételei,

b)  egy olyan zaradékrol vald rendelkezés, amely kételezi az érintett harmadik felet,
hogy eljarasa soran és szervezete kialakitasakor keriilje az 6sszeférhetetlenséget, és a
rabizott feladatok ellatdsa soran szerzett informaciokat tisztességtelentil, illetve a

verseny korlatozasara ne hasznalja fel; és

c)  minden megallapodas az illetékes hatdsag és azon harmadik fél kozott, amelyre a

feladatokat atruhazzak.
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Az e rendeletnek valo megfelelés feliigyeletéért €s a tajékoztatd jovahagyasaért a végsd
felel0sséget minden esetben az (1) bekezdéssel 6sszhangban kijeldlt illetékes hatdsag

viseli.

A tagallamok tajékoztatjak a Bizottsagot, az ESMA-t és a tobbi tagallam illetékes
hatdsagat a masodik albekezdésben emlitett minden, feladatok atruhazasarol szolod

hatarozatrél, beleértve az atruhazast szabalyozé pontos feltételeket is.

3) Az (1) és (2) bekezdés nem sérti a tagallamok azon lehet6ségét, hogy kiilon jogi és
kozigazgatasi rendelkezéseket alkalmazzanak azokra a tengerentuli europai teriiletekre,

amelyek kiilkapcsolataiért az adott tagallam felelds.

32. cikk

Az illetékes hatosagok hataskore

(1) Az e rendelet szerinti feladataik teljesitése érdekében az illetékes hatésagoknak — a nemzeti
joggal 6sszhangban — legalabb az alabbi feliigyeleti és vizsgalati hataskorokkel kell

rendelkezniik:

a)  eldirhatjak a kibocsatok, ajanlattevok vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést
kérd személyek szdmara, hogy kiegészitd informaciokat vegyenek fel a

tajékoztatoba, amennyiben ez a befektetok védelme érdekében sziikséges;

b) elbirhatjak a kibocsatok, ajanlattevok vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést
kéré személyek, valamint a folottiik ellendrzést gyakorlo vagy altaluk ellendrzott
személyek szamdra, hogy informacidkat és dokumentumokat bocsassanak

rendelkezésre;
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d)

g

eldirhatjak a kibocsato, az ajanlattevd vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést
kéré személy, valamint az értékpapirokra vonatkozd nyilvanos ajanlattétel
végrehajtasaval vagy azok szabdlyozott piacra torténd bevezetése kérelmezésével
megbizott pénziigyi kdzvetitok konyvvizsgaloi és vezetdi szamara, hogy

informéciokat szolgaltassanak;

felfiiggeszthetik az értékpapirokra vonatkoz6 nyilvanos ajanlattételt vagy azok
szabalyozott piacra torténd bevezetését esetenként legfeljebb tiz egymast kdvetd

munkanapra, ha észszerli indokkal feltételezik, hogy e rendeletet megsértették;

megtilthatjdk vagy felfiiggeszthetik a reklamozast vagy eldirhatjak, hogy a kibocsato,
az ajanlattevo vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személy vagy az
érintett pénziigyi kdzvetitd besziintesse vagy felfliggessze reklamtevékenységét,
esetenként legfeljebb tiz egymast kovetd munkanapra, ha észszerii indokkal

feltételezik, hogy e rendeletet megsértették;

megtilthatjak az értékpapirokra vonatkozo nyilvanos ajanlattételt vagy azok
szabalyozott piacra torténd bevezetését, amennyiben megéllapitjak, hogy e rendeletet

megsértették, vagy észszerli indokkal feltételezhetd, hogy meg fogjak sérteni;

felfiiggeszthetik a szabalyozott piacon, multilateralis kereskedési rendszerben vagy
szervezett kereskedési rendszerben folytatott kereskedést, vagy kezdeményezhetik a
kereskedés felfiiggesztését az adott szabalyozott piacon, multilateralis kereskedési
rendszerben vagy szervezett kereskedési rendszerben, esetenként legfeljebb tiz
egymast kovetd munkanapra, ha észszerii indokkal feltételezik, hogy e rendeletet

megsértették;
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h)  megtilthatjdk a szabalyozott piacon, multilateralis kereskedési rendszerben vagy
szervezett kereskedési rendszerben folytatott kereskedést, amennyiben megallapitjak,

hogy e rendeletet megsértették;

1)  kozzétehetik a tényt, hogy egy kibocsatd, ajanlattevd vagy a szabalyozott piacra

torténd bevezetést kérd személy nem teljesiti a kotelezettségeit;

j)  felfiiggeszthetik a jovahagyasra benyujtott tajékoztato ellendrzését, vagy
felfiiggeszthetik vagy korlatozhatjak az értékpapirokra vonatkozo nyilvanos
ajanlattételt vagy azok szabalyozott piacra torténd bevezetését, amennyiben az
illetékes hatosag a 600/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet' 42. cikke
alapjan raruhdzott, tiltas vagy korlatozas kiszabasanak hataskorével €1, amig e tiltas

vagy korlatozas érvényességét nem veszti;

k)  legfeljebb 6t évre megtagadhatjak egy adott kibocsato, ajanlattevd vagy szabalyozott
piacra torténd bevezetést kérd személy altal készitett barmely tajékoztatd
jovahagyasat, amennyiben a kibocsato, ajanlattevo vagy szabalyozott piacra torténd

bevezetést kérd személy tobb alkalommal stilyosan megsértette e rendeletet;

1)  abefektetdk védelmének, illetve a piac zokkendmentes mitkddésének biztositasa
érdekében kozzétehetik — vagy eldirhatjak a kibocsatd szamara, hogy tegye kdzzé —
az Osszes lényeges informacidt, amely hatassal lehet a nyilvanossag szamara

felajanlott vagy a szabalyozott piacokra bevezetett értékpapirok értékelésére;

Az Europai Parlament és a Tanacs 600/2014/EU rendelete (2014. méjus 15.) a pénziigyi
eszk6zok piacairdl €s a 648/2012/EU rendelet modositasarol (HL L 173.,2014.6.12., 84. o.).
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m) felfliggeszthetik az értékpapirok kereskedését vagy eldirhatjak az adott szabalyozott
piacon, multilateralis kereskedési rendszerben vagy szervezett kereskedési
rendszerben folytatott értékpapir kereskedés felfliggesztését, ha ugy itélik meg, hogy
a kibocsat6 helyzete kovetkeztében a kereskedés hatranyosan befolyasolné a

befektetok érdekeit;

n)  helyszini ellenérzéseket és vizsgalatokat végezhetnek a természetes személyek
lakohelyétdl eltérd helyszineken, és e c€lbol bizonyos helyszinekre beléphetnek,
hogy dokumentumokhoz és barmilyen formatumu adatokhoz férjenek hozza,
amennyiben fennall a megalapozott gyantja annak, hogy ott az ellenérzés vagy
vizsgalat targyaval 0sszefliggd olyan dokumentumok és adatok talalhatok, amelyek

relevansak lehetnek az e rendelet megszegése bizonyitasanak az alatdmasztasdhoz.

Ha a nemzeti jogszabalyok alapjan sziikséges, az illeté¢kes hatésag kérheti a megfeleld
igazsagligyi hatdsagot, hogy hatdrozzon az elsé albekezdésben emlitett hataskorok

alkalmazasarol.

Abban az esetben, ha az illetékes hatdsag az els6 albekezdés k) pontja alapjan megtagadta
a tajékoztatd jovahagyasat, errdl tajékoztatnia kell az ESMA-t, az ESMA-nak pedig
tajékoztatnia kell a tobbi tagallam illetékes hatosagat.

Az ESMA az 1095/2010/EU rendelet 21. cikkével 6sszhangban részt vehet az az els6
albekezdés n) pontjaban emlitett helyszini vizsgéalatokban, amennyiben azokat két vagy

tobb illetékes hatosag kdzosen hajtja végre.

2) Az illetékes hatosdgok az aldbbi mddokon latjak el az (1) bekezdésben emlitett funkcioikat

¢s gyakoroljak hataskoreiket:
a)  kozvetleniil;

b)  mas hatésagokkal egyiittmiikodésben;
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c) sajat felelosségiik mellett az emlitett hatosdgokra vald hataskor-atruhazassal;
d) azilletékes igazsagiigyi szervekhez benyujtott kérelem utjan.

3) A tagillamok a megfeleld intézkedések meghozatalaval biztositjak, hogy az illetékes
hat6sagok valamennyi olyan feliigyeleti és vizsgalati hataskorrel rendelkezzenek, amely

feladataik ellatasahoz sziikséges.

4) Ez a rendelet nem sérti a 2004/25/EK iranyelvet atiiltetd, nyilvanos vételi ajanlatokkal,
vallalkozasok 6sszefonodasi tigyleteivel és a vallalkozasok tulajdonjogat vagy iranyitasat
befolyéasold mas tligyletekkel kapcsolatos, az e rendeletben foglalt kovetelményeken kiviil

tovabbi kovetelményeket eldird torvényi és rendeleti rendelkezéseket.

&) Az illetékes hatosagok részére valamely személy altal e rendelettel 6sszhangban nyujtott
tajékoztatds nem mindsiil az informacidatadas barmely, szerzédésben, vagy barmely
torvényi, rendeleti vagy kozigazgatasi rendelkezésben meghatarozott korlatozasa
megsértésének, és nem jar a bejelentd semmilyen feleldsségével az ilyen bejelentéssel

kapcsolatban.

(6) Az (1)—(3) bekezdés nem sérti a tagallamok azon lehetdségét, hogy kiilon jogi €s
kozigazgatasi rendelkezéseket alkalmazzanak azokra a tengerentuli eurdpai teriiletekre,

amelyek kiilkapcsolataiért az adott tagallam felelds.
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33. cikk

Egyiittmiikédés az illetékes hatosagok kozott

(1) E rendelet alkalmazésaban az illetékes hatdosagoknak egyiitt kell mitkddniiik egymassal és
az ESMA-val. Indokolatlan késedelem nélkiil informaciot kell cserélniiik és egyiitt kell

miikddnitik a vizsgalati, felligyeleti és jogérvényesitési tevékenységeik soran.

Amennyiben a tagallamok a 38. cikkel 6sszhangban tigy hataroznak, hogy e rendelet
megszegése esetére biintetdjogi szankciodkat allapitanak meg, megfeleld intézkedésekkel
biztositaniuk kell, hogy az illetékes hatosagok rendelkeznek az ahhoz sziikséges
hataskorokkel, hogy kapcsolatba Iépjenek a joghatosagukhoz tartoz6 igazsagiigyi
hatdsdgokkal, az e rendelet esetleges megsértésével kapcsolatban inditott nyomozasokhoz
vagy eljarasokhoz kapcsolodo konkrét informacidkat szerezzenek be, és azokat az ESMA-
val és egymassal e rendelet alkalmazasa céljabol valo egylittmiikodési kotelezettségiik

teljesitése érdekében tovabbitsak mas illetékes hatésagoknak és az ESMA-nak.

2) Az illetékes hatdsag az alabbi kivételes koriilmények valamelyikének a fennalldsa esetén
utasithatja el a t4jékoztatas vagy valamely nyomozas tekintetében torténd egyiittmiikodés

iranti kérelem teljesitését:

a)  haa kérelem teljesitése valosziniileg hatranyosan befolydsolnd sajat vizsgalati vagy

jogérvényesitési tevékenységeit, illetve egy adott nyomozas kimenetelét;

b)  ha az adott cselekmények és személyek tekintetében mar kezdeményeztek birdsagi

eljarast a megkeresett tagallam hatdsagainal,

c) haaz emlitett személyek tekintetében ugyanezen cselekmények miatt a megkeresett

tagallamban mar jogerds birosagi hatarozatot hoztak.
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3) Az illetékes hatosagok kérésre kotelesek haladéktalanul rendelkezésre bocsatani az e
rendelet alkalmazésa céljabol sziikséges informacidkat.
(4) Az illetékes hatosag segitséget kérhet egy masik tagéllam illetékes hatosagatol a helyszini
ellendrzésekkel vagy vizsgalatokkal kapcsolatban.
A segitséget kérd illetékes hatosagnak tajékoztatnia kell az ESMA-t az els6 albekezdésben
emlitett valamennyi megkeresésrol. Hataron atnyul6 hatasu helyszini ellendrzés vagy
vizsgalat esetében az ESMA kételes valamely érintett illetékes hatosag megkeresésére az
ellendrzést vagy vizsgalatot koordinalni.
Amennyiben valamely illetékes hatosadg egy masik tagdllam illetékes hatosagatol helyszini
ellendrzés vagy vizsgalat lefolytatasa iranti megkeresést kap, a kovetkezd lehetdségek
koziil valaszthat:
a)  sajat maga végzi el a helyszini ellendrzést vagy vizsgalatot;
b)  engedélyezi az 6t felkéro illetékes hatosag szamara a helyszini ellendrzésben vagy
vizsgalatban torténd részvételt;
c) engedélyezi az 6t felkérd illetékes hatésag szdmara a helyszini ellendrzés vagy
vizsgélat lefolytatdsat;
d) ellendroket vagy szakértdket jelol ki a helyszini ellendrzés vagy vizsgalat
elvégzésére;
e) afeliigyeleti tevékenységekkel 0sszefiiggd egyes feladatokat megoszt mas illetékes
hatosagokkal.
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(5) Az illetékes hatosagok az ESMA-hoz utalhatjak azokat az eseteket, amikor egy
egyiittmiikodés — kiilondsen informaciocsere — iranti megkeresés elutasitasra keriilt vagy
arra észszerll idon beliil nem reagaltak. Az EUMSZ 258. cikkének sérelme nélkiil, az e
bekezdés els6 mondataban emlitett helyzetekben az ESMA az 1095/2010/EU rendelet 19.

cikke altal raruhazott hataskdrnek megfelelden jarhat el.

(6) Az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgozhat ki — illetve, amennyiben a
Bizottsag kéri, koteles azokat kidolgozni — az illetékes hatdsagok altal az (1) bekezdéssel

0sszhangban megosztand6 informaciok meghatarozasa céljabol.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd

elfogadésara.

(7) Az ESMA végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgozhat ki az illetékes hatdsagok
kozotti egylittmikodéshez és informacidcseréhez alkalmazando egységes

formanyomtatvanyok, mintadokumentumok ¢€s eljarasok kialakitasa céljabol.

A Bizottsagra felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai

standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasara.
34. cikk

Egyiittmitkédés az ESMA-val

(D) E rendelet alkalmazasaban az illetékes hatésagoknak az 1095/2010/EU rendeletnek
megfelelden egyiitt kell miikodniiik az ESMA-val.
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(2) Az illetékes hatosagoknak az 1095/2010/EU rendelet 35. cikkével dsszhangban
haladéktalanul az ESMA rendelkezésére kell bocsataniuk a feladatainak elvégzéséhez

szlikséges valamennyi informaciot.

3) E cikk alkalmazésa egységes feltételeinek biztositasa érdekében az ESMA végrehajtas-
technikai standardtervezeteket dolgozhat ki, amelyekben meghatarozza a (2) bekezdésben

emlitett informacidcsere eljarasait €s formait.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai

standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban torténd elfogadasara.

35. cikk

Szakmai titoktartas

(1) Az e rendelet értelmében az illetékes hatosagok kozott folytatott barmilyen, lizleti vagy
miikodési feltételekkel, illetve mas gazdasagi vagy személyes jellegli iigyekkel kapcsolatos
informaciocsere bizalmas adatkdzlésnek mindsiil és a szakmai titoktartas
kovetelményeinek hatalya ala tartozik, kivéve azt az esetet, ha az illetékes hatosag az
informaciokozléssel egyidejlileg megallapitja, hogy a szoban forgo informacid

kozreadhato, illetve ha az informaciokozlést jogi eljaras teszi sziikségessé.

2) A szakmai titoktartas kotelezettsége mindazokra a személyekre vonatkozik, akik az
illetékes hatosagnal vagy olyan harmadik félnél dolgoznak vagy dolgoztak, amelyekre az
illetékes hatdsag atruhdzta hataskoreit. A szakmai titoktartas hatalya alé tartozo
informaciok semmilyen més személlyel vagy hatdsdggal nem kozolhetdk, kivéve, ha ezt az

unids vagy tagallami jogban foglalt rendelkezés irja eld.
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36. cikk
Adatvedelem

A személyes adatok e rendelet keretei kozott végzett kezelése tekintetében az illetékes
hatésdgoknak az (EU) 2016/679 rendelettel 6sszhangban kell végezniiik a rendelet alkalmazasdhoz
kapcsolodo feladataikat.

A személyes adatok ESMA éltali, e rendelet keretei kozott végzett kezelése tekintetében az ESMA-
nak meg kell felelnie a 45/2001/EK rendeletnek.

37. cikk

Ovintézkedések

(1) Amennyiben a nyilvanos forgalomba hozatal helye szerinti tagallam illetékes hatosagnak
egyértelmii és bizonyithat6 alapja van annak vélelmezésére, hogy a kibocsato, ajanlattevo
vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személy vagy az értékpapirokra
vonatkoz6 nyilvanos ajanlattétellel megbizott pénziigyi kozvetitok szabalytalansagot
kovettek el vagy az e rendelet szerinti kotelezettségeiket megszegték, a megallapitasait el

kell juttatnia a kibocsato szerinti tagallam illetékes hatosagédhoz és az ESMA-hoz.
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(2) Ha a kibocsatd szerinti tagallam illetékes hatosaga altal meghozott intézkedések ellenére a
kibocsato, az ajanlattevo vagy a szabalyozott piacra torténd bevezetést kérd személy vagy
az az értékpapirokra vonatkozé nyilvanos ajanlattétellel megbizott pénziigyi kozvetitd
tovéabbra is megsérti e rendeletet, a nyilvanos forgalomba hozatal helye szerinti tagallam
illetékes hatosaga — a kibocsato szerinti tagallam illetékes hatésdganak és az ESMA-nak a
tajékoztatasat kovetden — koteles minden helyénval6 intézkedést meghozni a befektetok
védelme érdekében, és err6l indokolatlan késedelem nélkiil tdjékoztatni a Bizottsagot és az

ESMA-t.

3) Amennyiben valamely illetékes hatosdg nem ért egyet egy masik illetékes hatosadgnak a (2)
bekezdés értelmében hozott valamely intézkedésével, az ligyet az ESMA elé utalhatja. Az

ESMA az 1095/2010/EU rendelet 19. cikke alapjan raruhdzott hataskorben jarhat el.
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VIII. FEJEZET
KOZIGAZGATASI SZANKCIOK ES EGYEB KOZIGAZGATASI
INTEZKEDESEK

38. cikk

Kozigazgatasi szankciok és egyéb kozigazgatasi intézkedések

(1) Az illetékes hatosagok 32. cikk szerinti feliigyeleti és vizsgalati hataskorének, valamint a
tagallamok biintet6jogi szankciok eldirasara és alkalmazasara vonatkozé joganak sérelme
nélkiil a tagallamok a nemzeti joggal 6sszhangban hataskort biztositanak az illetékes
hatdsdgok szdmara kozigazgatasi szankciok kiszabasahoz és megfeleld egyéb, hatékony,
aranyos ¢€s visszatarto erejli kozigazgatasi intézkedések meghozatalahoz. Az emlitett
kozigazgatési szankcidkat és egyéb kozigazgatasi intézkedéseket legalabb az alabbi

jogsértések esetén kell alkalmazni:

a) a3.cikk, az 5. cikk, a 6. cikk, a 7. cikk (1)—(11) bekezdésének, a 8. cikk, a 9. cikk, a
10. cikk, a 11. cikk (1) és (3) bekezdésének, a 14. cikk (1) és (2) bekezdésének, a 15.
cikk (1) bekezdésének, a 16. cikk (1), (2) és (3) bekezdésének, a 17. cikk, a 18. cikk,
a 19. cikk (1)—(3) bekezdésének, a 20. cikk (1) bekezdésének, a 21. cikk (1)—(4)
bekezdésének és (7)—(11) bekezdésének, a 22. cikk (2)—(5) bekezdésének, a 23. cikk
(1), (2), (3) és (5) bekezdésének, valamint a 27. cikk megsértése;

b)  a32. cikk szerinti vizsgalatban vagy ellendrzésben vald egyiittmiikodés vagy

kérelemben foglaltak teljesitésének elmulasztésa.
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A tagallamok tigy hatdrozhatnak, hogy nem allapitanak meg kozigazgatdsi szankciokra
vonatkoz6 szabalyokat az elsd albekezdésben foglaltak szerint, ha az emlitett albekezdés a)
¢s b) pontjaban emlitett jogsértések a nemzeti jogukban ... [12 honappal ezen rendelet
hatalybalépésének idOpontjat kdvetden]-ig mar biintetdjogi szankcidk hatalya ala
tartoznak. Amennyiben a tagallamok igy hatdroznak, részletesen tajékoztatjak a

Bizottsagot és az ESMA-t biintetdjoguk idevagd részeirdl.

A tagallamok az els6 és masodik albekezdésben emlitett szabalyokrdl ... [12 honappal
ezen rendelet hatalybalépésének iddpontjat kovetden]-ig részletesen tajékoztatjak a
Bizottsagot ¢s az ESMA-t. A tagallamok az emlitett szabalyok késébbi modositasairol
haladéktalanul tajékoztatjak a Bizottsagot ¢s az ESMA-t.

2) Az (1) bekezdés a) pontjaban emlitett jogsértések esetében a tagallamok a nemzeti joggal
Osszhangban hataskort biztositanak az illetékes hatdésagok szdmara legalabb az alabbi
kozigazgatasi szankciok kiszabasahoz, illetve egyéb kozigazgatasi intézkedések
meghozataldhoz:

a) afelelds természetes vagy jogi személyt és a jogsértés jellegét megnevezd nyilvanos
kozlemény a 42. cikknek megfelelden;

b) afelelds természetes vagy jogi személy szamara a jogsértést megvalositd
magatartassal valo felhagyast el6iro végzés;

c) kozigazgatasi pénzbirsag, melynek felso hatara legalabb a jogsértésbol szarmazod
nyereség vagy az amiatt elkeriilt veszteség 0sszegének kétszerese, amennyiben azok
meghatarozhatok;
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d) jogi személy esetében olyan kdzigazgatasi pénzbirsag, amelynek fels6 hatara
legalabb 5 000 000 EUR, illetve azon tagallamokban, amelyek pénzneme nem az
euro, a nemzeti pénznemben ... [e rendelet hatadlybalépésének napja]-an/-én ennek
megfeleld dsszeg vagy a jogi személy ligyvezetd szerve altal jovahagyott, legutolso

rendelkezésre allo beszamold szerinti eldzo teljes éves arbevételének 3%-a.

Amennyiben a jogi személy anyavallalat, vagy olyan anyavallalat lednyvallalata,
amelynek a 2013/34/EU iranyelv értelmében 6sszevont pénziigyi beszamolot kell
készitenie, a figyelembe veendo teljes éves arbevétel a legutolso rendelkezésre allo, a
legfelsd szintli anyavallalat vezetd testiilete altal jovahagyott sszevont beszamold
szerinti teljes éves arbevétel, vagy a vonatkozé unids szamviteli jogszabalyok

szerinti, annak megfeleld tipust bevétel.

e) természetes személy esetében legalabb 700 000 EUR 0sszegt, illetve azon
tagallamokban, amelyek pénzneme nem az euro, a nemzeti pénznemben ... [e
rendelet hatalybalépésének napja]-an/-én ennek megfeleld értékii maximalis

kozigazgatéasi pénzbirsag.

3) A tagallamok tovabbi szankcidkat és intézkedéseket, valamint az e rendeletben eldirtnal

sulyosabb kozigazgatasi pénzbirsagokat is eldirhatnak.
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39. cikk

A feliigyeleti és szankciondlasi hataskor gyakorldsa

(1) Az illetékes hatosdgok a kdzigazgatési szankciok és egyéb kozigazgatasi intézkedések
tipusanak ¢és szintjének a meghatarozasakor figyelembe vesznek minden lényeges

koriilményt, tobbek kdzott adott esetben az alabbiakat:
a)  ajogsértés sulyossaga és idétartama,
b)  ajogsértésért felelds személy feleldsségének mértéke;

c) ajogsertésért felelos személynek a felelds jogi személy teljes arbevételében vagy a
felelds természetes személy éves jovedelmében €s nettd vagyonaban kifejezett

pénziigyi teljesitoképessége;
d) ajogsértés lakossagi befektetok érdekeire gyakorolt hatdsa;

e) ajogsértésért felelds személy altal elért nyereség vagy elkeriilt veszteség nagysaga,
vagy harmadik feleknek a jogsértésbdl szarmazo vesztesége, amennyiben ezek

meghatarozhatok;

f)  ajogsértésért felelos személy illetékes hatosaggal valo egyiittmiikodésének mértéke,
amely nem ¢érinti az adott személy altal elért nyereség vagy elkeriilt veszteség

visszaszolgaltatasanak kotelezettségét;
g)  ajogsértésért felelds személy altal elkovetett korabbi jogsértések;

h)  a felelos személy altal a jogsértés utan, a jogsértés megismétlddésének megeldzése

érdekében hozott intézkedések.
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(2) A kozigazgatasi szankcidkra és egyéb kozigazgatasi intézkedésekre vonatkozo hataskoriik
38. cikk szerinti gyakorldsa sordn az illetékes hatésagoknak szorosan egytitt kell
miikddniiik annak érdekében, hogy a feliigyeleti és vizsgalati hataskoriik gyakorlasa,
valamint a kiszabott kozigazgatasi szankciok és egyéb kozigazgatasi intézkedések e
rendeletnek megfelelden hatékonyak és aranyosak legyenek. A parhuzamos ¢és egymast
atfedo intézkedések elkeriilése érdekében dsszehangoltan kell fellépniiik a hataron atnyalo
esetekben a felligyeleti és vizsgalati hataskorok gyakorlasa, valamint a kozigazgatasi

szankciok €s egyéb kozigazgatasi intézkedések kiszabasa soran.

40. cikk

Jogorvoslati jog

A tagallamok biztositjak, hogy az e rendelet alapjan hozott hatarozatokat kellden megindokoljak, és

azok ellen birdsag elétt jogorvoslattal lehessen élni.

A 20. cikk alkalmazéasaban a jogorvoslati jog azokban az esetekben is alkalmazandd, amikor az
illetékes hatosag a 20. cikk (2), (3) és (6) bekezdésében emlitett hataridokon beliil nem hoz dontést
a jovahagyasi kérelem elfogadéasarol vagy elutasitdsarol, és valtoztatasokat vagy kiegészitd

informaciokat sem ir eld az adott kérelemmel kapcsolatban.

41. cikk

A jogsertések bejelentése

(D) Az illetékes hatdésagoknak hatékony mechanizmusokat kell 1étrehozniuk annak érdekében,
hogy 0sztondzzek €s lehetdveé tegyek az e rendelet tényleges vagy esetleges megsértésének

az illetékes hatdsagok részére torténd bejelentését.
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(2) Az (1) bekezdésben emlitett mechanizmusok kdz¢ tartoznak legalabb a kdvetkezok:

a) atényleges vagy lehetséges jogsértésekrol szolo bejelentések atvételére €s nyomon
kovetésére vonatkozo konkrét eljarasok, ideértve az ilyen bejelentések szadmara

biztonsdgos kommunikéacids csatorndk 1étrehozésa is;

b)  munkaszerzddéssel alkalmazott, jogsértést bejelentd személyek megfeleld védelme
legalabb a munkaltatd vagy harmadik felek altali megtorlassal, diszkriminécioval

vagy masfajta tisztességtelen bandsmoddal szemben, akik jogsértést jelentenek be;

c)  védelem biztositasa mind a jogsértést bejelentd személy, mind a jogsértésért
allitolagosan felelds természetes személy személyazonossagara és személyes adataira
vonatkozoan az eljards minden szakaszaban, kivéve, ha a nemzeti jog a tovabbi
vizsgalattal vagy a bejelentést kovetden inditott igazsagiigyi eljarassal

Osszefiiggésben eldirja e személyek kilétének a felfedését.

3) Az e rendelet tényleges vagy lehetséges megsértésével kapcsolatban érdemi informéciot
szolgaltato személynek a tagallamok a nemzeti jogukkal 6sszhangban pénziigyi 6sztonzot
kinalhatnak fel akkor, ha a bejelentdnek az informacid bejelentésére nincs més, korabbrol
fennallo jogszabalyi vagy szerzddéses kotelezettsége, valamint feltéve, hogy a bejelentett
informdcio j, és e rendelet megsértése miatti kdzigazgatasi vagy biintetdjogi szankcio

kiszabasahoz vagy egyéb kozigazgatasi intézkedés meghozataldhoz vezet.

4) A tagallamok a pénziigyi szolgaltatasok szempontjabol szabalyozott tevékenységet folytatod
munkaltatoktol megkovetelik, hogy olyan megfeleld eljarasokat alakitsanak ki, amelyekkel
a munkavallal6ik a tényleges és lehetséges jogsértéseket — egy pontosan meghatarozott,

fiiggetlen és 6nallo csatornan keresztiil — az adott szervezeten beliil bejelenthetik.
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42. cikk

A hatarozatok kozzététele

(1) Az e rendelet megsértéséért kdzigazgatasi szankciot vagy egyéb kozigazgatasi intézkedést
kiszab6 hatarozatot az illetékes hatosagoknak kozvetleniil azt kovetden, hogy a szankcio
altal sujtott személyt tajékoztattak rola, kozz¢ kell tenniiik hivatalos honlapjukon. A
kozzétételnek legalabb a jogsértés tipusara és jellegére, valamint a felelds természetes vagy
jogi személyek kilétére vonatkozo6 informaciokat tartalmaznia kell. Ez a kotelezettség nem

vonatkozik a vizsgalati jellegti intézkedést eldird hatarozatokra.

(2) Amennyiben az illetékes hatosag ugy itéli meg, hogy a jogi személyek kilétének vagy a
természetes személyek személyazonossaganak vagy személyes adatainak a kozzététele —
az emlitett adatok kozzétételének ardnyossagat vizsgalo eseti értékelés alapjan —
aranytalan, vagy ha a kozzététel veszélyeztetné a pénziigyi piacok stabilitasat, illetve egy
folyamatban 1év6 nyomozast, a tagallamok biztositjak, hogy az illetékes hatosagok

megteszik az aldbbiak valamelyikét:

a)  elhalasztjdk a szankcidt vagy az intézkedést kiszabo hatarozat kozzétételét

mindaddig, amig a kozzététel ellen sz6l6 okok fennallnak;

b)  anonim modon, a nemzeti jognak megfelelden teszik k6zz¢ a szankciot vagy
intézkedést kiszabd hatdrozatot, amennyiben az anonim kozzététel biztositja az

érintett személyes adatok hatékony védelmét;
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3)

“

c) eltekintenek a szankcidt vagy az intézkedést kiszabo hatarozat kozzétételétol,
amennyiben az a) és b) pontban meghatarozott opcidkat nem tekintik elégségesnek

annak biztositdsdhoz, hogy:
1. a pénziigyi piacok stabilitdsa ne keriiljon veszélybe;

ii.  ardnyos legyen e hatarozatok kozzététele az intézkedésekhez viszonyitva,

amely intézkedések megitélésiik szerint csekély jelentoségiiek.

A szankcidt vagy intézkedést kiszabo hatarozat anonim kozzététele esetén — az elsod
albekezdés b) pontjaban emlitettek szerint — az érintett adatok kozzététele ésszerti
id6tartamig elhalaszthatd, amennyiben ezen iddszakon beliil az anonim kozzététel indokai

varhat6an megsziinnek

Amennyiben a szankciot vagy intézkedést kiszabo hatarozat ellen az illetékes igazsagiigyi
vagy mas hatoésaghoz jogorvoslati kérelmet nyujtanak be, az illetékes hatosagoknak
hivatalos honlapjukon haladéktalanul kozz¢é kell tennitik az erre vonatkoz6 informaciot €s a
jogorvoslat eredményével kapcsolatos késobbi informaciokat. A szankcid kiszabasarol
vagy intézkedés meghozatalarol sz616 korabbi hatdrozatot megsemmisitd hatarozatokat

ugyancsak kozz¢ kell tenni.

Az illetékes hatosagoknak biztositaniuk kell, hogy az e cikkel 6sszhangban nyilvanossagra
hozott informaciok a nyilvanossagra hozatalt kdvetden legalabb 6t évig fenn maradjanak a
hivatalos honlapjukon. A nyilvanossagra hozott személyes adatokat csak annyi ideig lehet
az illetékes hat6sag honlapjan tartani, ameddig ez az alkalmazand6 adatvédelmi szabéalyok

alapjan sziikséges.
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43. cikk
Szankciok bejelentése az ESMA-nak

Az illetékes hatosag évente koteles az ESMA rendelkezésére bocsatani a 38. cikknek
megfelelden kivetett 6sszes kdzigazgatasi szankciodra és egyéb kozigazgatdsi intézkedésre
vonatkoz6 0sszesitett informaciokat. Az ESMA az emlitett informacidkat éves jelentésben

teszi kozzé.

Amennyiben a tagallamok a 38. cikk (1) bekezdésével 6sszhangban gy dontenek, hogy az
emlitett bekezdésében foglalt rendelkezések megszegése esetére biintetdjogi szankcidkat
allapitanak meg, az illetékes hatosdgaiknak évente Osszesitett és anonimizalt adatokat kell
kiildenilik az ESMA-nak az &sszes lefolytatott nyomozasra és a kivetett biintetdjogi
szankciora vonatkozoan. Az ESMA a kiszabott biintet6jogi szankciokkal kapcsolatos

informaciokat éves jelentésben teszi kozzé.

Az illetékes hatdsagnak a kozigazgatasi szankciok, egyéb kozigazgatasi intézkedések vagy
biintet6jogi szankciok nyilvanos kozzétételével egyidejiileg értesitenie kell azokrol az

ESMA-t.

Az illetékes hatosagoknak tajékoztatniuk kell az ESMA-t az 6sszes kiszabott, illetve
meghozott, de a 42. cikk (2) bekezdése elsd albekezdésének c) pontja alapjan kdzz¢é nem
tett kdzigazgatasi szankciorol vagy egyéb kozigazgatasi intézkedésrol, beleértve a
kapcsolodo jogorvoslati eljarasokat és azok eredményét is. A tagallamok biztositjak, hogy
az illetékes hatdsagok tajékoztatast kapjanak a kiszabott biintetdjogi szankcidkkal
kapcsolatos jogerds itéletekrdl, és azokat benyujtsdk az ESMA-nak. Az ESMA-nak —
kizarolag az illetékes hatosagok kozotti informaciocserére szolgald — kozponti adatbazist
kell fenntartania a hozza bejelentett szankcidkrol. Ezen adatbéazishoz kizardlag az illetékes
hatdsagok férhetnek hozza, és azt az altaluk szolgaltatott informaciok alapjan naprakésszé

kell tenni.
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IX. FEJEZET
FELHATALMAZASON ALAPULO JOGI AKTUSOK ES
VEGREHAJTASI JOGI AKTUSOK

44. cikk

A felhatalmazas gyakorlasa

A felhatalmazason alapul6 jogi aktusok elfogaddsara vonatkozoan a Bizottsag részére adott

felhatalmazas feltételeit ez a cikk hatarozza meg.

A Bizottsagnak az 1. cikk (7) bekezdésében, a 9. cikk (14) bekezdésében, a 13. cikk (1) és
(2) bekezdésében, a 14. cikk (3) bekezdésében, a 15. cikk (2) bekezdésében, a 16. cikk (5)
bekezdésében, a 20. cikk (11) bekezdésében ¢és a 29. cikk (3) bekezdésében emlitett,
felhatalmazason alapul6 jogi aktus elfogadasara vonatkoz6 felhatalmazasa hatarozatlan

id6tartamra szdl ... [e rendelet hatalybalépésének napja]-tol/tdl kezdddo hatallyal.

Az Eurdpai Parlament vagy a Tanacs barmikor visszavonhatja az 1. cikk (7) bekezdésében,
a 9. cikk (14) bekezdésében, a 13. cikk (1) és (2) bekezdésében, a 14. cikk (3)
bekezdésében, a 15. cikk (2) bekezdésében, a 16. cikk (5) bekezdésében, a 20. cikk (11)
bekezdésében és a 29. cikk (3) bekezdésében emlitett felhatalmazast. A visszavonasrol
sz616 hatarozat megsziinteti az abban meghatarozott felhatalmazast. A hatarozat az
Europai Unio Hivatalos Lapjaban valo kozzétételét kovetd napon vagy a benne megjelolt
késdbbi idOpontban 1ép hatalyba. A hatidrozat nem érinti a mar hatalyban 1évo,

felhatalmazason alapul6 jogi aktusok érvényességét.

A felhatalmazason alapul6 jogi aktus elfogadésa el6tt a Bizottsag a jogalkotas
mindségének javitasarol szold, 2016. aprilis 13-1 intézménykozi megallapodasban foglalt

elveknek megfeleléen konzultal az egyes tagallamok altal kijelolt szakértokkel.
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(5) A Bizottsag a felhatalmazéason alapuld jogi aktus elfogadasat kovetden haladéktalanul és

egyidejlileg értesiti arr6l az Eurdpai Parlamentet €s a Tanacsot.

(6) Az 1. cikk (7) bekezdése, a 9. cikk (14) bekezdése, a 13. cikk (1) és (2) bekezdése, a 14.
cikk (3) bekezdése, a 15. cikk (2) bekezdése, a 16. cikk (5) bekezdése, a 20. cikk (11)
bekezdése ¢s a 29. cikk (3) bekezdése értelmében elfogadott felhatalmazéason alapuld jogi
aktus csak akkor 1ép hatalyba, ha az Eurépai Parlamentnek és a Tandcsnak a jogi aktusrol
valo értesitését kovetd harom honapon beliil sem az Eurdpai Parlament, sem a Tanacs nem
emelt ellene kifogast, illetve ha az emlitett id6tartam lejartat megel6zéen mind az Eurdpai
Parlament, mind a Tanécs arrdl tdjékoztatta a Bizottsagot, hogy nem fog kifogast emelni.
Az Europai Parlament vagy a Tanécs kezdeményezésére ez az id6tartam harom honappal

meghosszabbodik.

45. cikk

Bizottsagi eljaras

(D) A Bizottsag munkajat a 2001/528/EK bizottsagi hatarozattal® 1étrehozott eurdpai
értékpapir-bizottsag segiti. Ez a bizottsag a 182/2011/EU rendelet értelmében vett
bizottsag.

(2) Az e bekezdésre torténd hivatkozéaskor a 182/2011/EU rendelet 5. cikkét kell alkalmazni.

A Bizottsag 2001/528/EK hatarozata (2001. junius 6.) az eurdpai értékpapir-bizottsag
létrehozasarol (HL L 191., 2001.7.13., 45. 0.).
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X. FEJEZET
ZARO RENDELKEZESEK

46. cikk
Hatalyon kiviil helyezés

(D) A 2003/71/EK iranyelv ... [24 honappal ezen rendelet hatalybalépésének idopontjat

kovetden]-aval/-ével kezd6dden hatalyat veszti, az alabbiak kivételével:

a) a2003/71/EK iranyelv 4. cikke (2) bekezdésének a) és g) pontja, amelyek ... [ezen

rendelet hatadlybalépése]-aval/-ével kezdddden veszitik hatalyukat; valamint

b) a2003/71/EK iranyelv 1. cikke (2) bekezdésének h) pontja és 3. cikke (2) bekezdése
elso albekezdésének e) pontja, amelyek ... [12 honappal ezen rendelet

hatalybalépésének idopontjat kvetden]-aval/-ével kezdddden veszitik hatalyukat.

2) A 2003/71/EK iranyelvre vonatkoz6 hivatkozéasokat az e rendeletre vonatkozé
hivatkozéasnak kell tekinteni és az e rendelet VI. mellékletében szerepld megfelelési

tablazattal 6sszhangban kell értelmezni.

3) A 2003/71/EK iranyelvet atiiltetd nemzeti jogszabalyokkal 6sszhangban ... [24 honappal
ezen rendelet hatalybalépésének iddpontjat kovetden] elott jovahagyott tajékoztatokra
érvényesseégi idejiik lejartaig vagy ... [24 honappal ezen rendelet hatalybalépésének
idépontjat kovetden] utan eltelt tizenkét honapig - attol fiiggden, hogy melyikre kertil sor

elébb - az emlitett nemzeti jogszabalyok vonatkoznak.
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47. cikk
Az ESMA jelentése a tajékoztatokrol

(D) A 21. cikk (6) bekezdésében emlitett mechanizmuson keresztiil kdzzétett dokumentumok
alapjan az ESMA-nak évente jelentést kell kozzétennie, amely tartalmazza az Unidban
jovahagyott és megkiildott tdjékoztatokra vonatkozo statisztikdkat, valamint a trendek

elemzését, figyelembe véve a kdvetkezdket:

a)  akibocsatok tipusai, kiilondsen a jogalanyoknak a 15. cikk (1) bekezdése a)—d)

pontjaban emlitett kategoriai, valamint

b)  akibocsatasok tipusai, kiillondsen az ajanlattételek teljes ellenértéke, az atruhazhato

értékpapirok tipusai, a kereskedési helyszinének tipusai és a cimletek.
2) Az (1) bekezdésben emlitett jelentésnek mindenekeldtt az alabbiakat kell tartalmaznia:

a)  annak elemzése, hogy mennyire elterjedt az Uniodban a 14. és 15. cikkben
meghatarozott kdzzétételi szabalyok, valamint a 9. cikkben emlitett egyetemes

regisztracidos okmany hasznalata;

b) az alaptijékoztatora és végleges feltételekre, valamint a kiilonalld6 dokumentumok
formdjaban vagy egyetlen dokumentumként elkészitett tdjékoztatokra vonatkozo

statisztikak;
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c)  arra vonatkozo6 statisztikak, hogy a tézsdén nem jegyzett vallalkozasok, a
multilateralis kereskedési rendszerekben — példaul kkv-tokefinanszirozasi piacokon —
forgalmazott értékpapirokat kibocsatéd vallalkozasok, valamint szabalyozott piacra
bevezetett értékpapirokat kibocsato vallalkozasok atlagosan €s dsszesitve milyen
mértéki ellenértékben részesiiltek értékpapiroknak az e rendelet hatdlya ala tartozo,
értékpapirokra vonatkozo6 nyilvanos ajanlattételek eredményeként. E statisztikakat
adott esetben az els6 alkalommal torténd nyilvanos ajanlattételek €s az azt kovetd
ajanlattételek, valamint a tulajdonviszonyt megtestesitd, illetve ilyennek nem

mindsiild értékpapirok szerinti lebontasban kell elkészitent;

d) a25.és 26. cikk szerinti iratkiildések alkalmazasara vonatkozo6 statisztikak, ideértve
a tajékoztatokkal, a regisztracidos okmanyokkal és az egyetemes regisztracios
okmanyokkal kapcsolatban megkiildott jovahagyasi igazolasok szamat

tagallamonkénti lebontasban.

48. cikk

Feliilvizsgalat

(1) A Bizottsag ... [0t évvel ezen rendelet hatalybalépésének iddpontjat kovetden] eldtt
jelentést nyujt be az Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak e rendelet alkalmazasardl, adott

esetben jogalkotasi javaslatok kiséretében.
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(2) E jelentésben tobbek kozott azt kell értékelni, hogy a tajékoztatd dsszefoglalodja, a 14. és
15. cikkben megallapitott kozzétételi szabalyok, valamint a 9. cikkben emlitett egyetemes
regisztracids okmany tovabbra is megfeleldek-e a rendelet célkitlizései szempontjabol. A

jelentésnek mindenekel6tt a kdvetkezdket kell tartalmaznia:

a) al5. cikk (1) bekezdésének a)—d) pontjaban emlitett egyes kategoriakba tartozé
jogalanyok altal kiadott novekvd vallalatok unids tajékoztatdinak a szama, e
szamadatok alakuldsanak elemzése, valamint a kereskedési helyszineknek a novekvo
vallalatok unios tajékoztatojanak alkalmazasara jogosult jogalanyok altali

kivalasztasara vonatkozo trendek elemzése;

b)  annak elemzése, hogy a novekvd vallalatok unids tajékoztatdja megfeleld egyensulyt
teremt-e a befekteték védelme és a novekvo vallalatok unids tajékoztatdjanak az

alkalmazésara jogosult jogalanyokra harulé adminisztrativ terhek csokkentése kozott.

3) A (2) bekezdésben emlitett elemzés alapjan a jelentésben értékelni kell, hogy sziikség van-
e e rendelet moédositasara a kisebb vallalkozasok forrashoz jutasanak tovabbi eldsegitése,
¢s ezzel egyidejiileg a befektetok megfeleld szintli védelmének biztositdsa érdekében,

tovabba értékelni kell azt is, hogy sziikség van-e a vonatkoz6 értékhatarok modositasara.

4) A jelentésben értékelni kell azt is, hogy a kibocsatok — kiilonosen a kkv-k — észszerti
koltségek mellett és észszerli idétartamon beliil hozza tudnak-e jutni a LEI-kddokhoz és
ISIN-szamokhoz. A jelentésben figyelembe kell venni a 20. cikk (13) bekezdésében

emlitett partneri fellilvizsgalat eredményeit.
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49. cikk

Hatdlybalépés és alkalmazas

Ez a rendelet az Eurdpai Unio Hivatalos Lapjaban valo kihirdetését kovetd huszadik

napon lép hatalyba.

Az e rendelet 44. cikke (2) bekezdésének sérelme nélkiil ezt a rendeletet ... [24 honappal
ezen rendelet hatalybalépésének idépontjat kovetden]-t61/t6l kell alkalmazni, az 1. cikk (3)
bekezdésének ¢€s a 3. cikk (2) bekezdésének kivételével, amelyeket ... [12 honappal ezen
rendelet hatalybalépésének idopontjat kovetden]-tol/tdl kell alkalmazni, valamint az 1. cikk
(5) bekezdése elsd albekezdése a), b) és ¢) pontjanak és az 1. cikk (5) bekezdése masodik
albekezdésének kivételével, amelyeket ... [e rendelet hatalybalépésének idépontja]-tol/tol

kell alkalmazni.

A tagallamok meghozzak azokat az intézkedéseket, amelyek sziikségesek ahhoz, hogy ...
[24 honappal ezen rendelet hatalybalépésének idopontjat kovetden]-ig megfeleljenek a 11.
cikknek, a 20. cikk (9) bekezdésének, a 31., a 32. és a 38—43. cikknek.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazandé valamennyi tagéllamban.

Kelt Strasbourgban,

az Europai Parlament részérol a Tanacs részérol
az elnok az elnok
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I. MELLEKLET

A TAJEKOZTATO

L. Osszefoglalo

I1. Az igazgatok, a vezetd tisztségviseldk, a tandcsadok €s a konyvvizsgalok
személyazonossaga
A cél a vallalkozas képviseldinek és a vallalkozas altali ajanlattételben- vagy a
szabalyozott piacra torténd bevezetésben érintett egyéb személyek azonositasa; ezek a
személyek felelnek a tajékoztatd elkészitéséért, illetve a pénziligyi kimutatasok
konyvvizsgalataért.

I1. Az értékpapirokra vonatkoz6 ajanlattétellel kapcsolatos statisztikak és az ajanlattétel
varhato tlitemezése
A cél az ajanlattétel lebonyolitasara vonatkozé alapvetd informaciok szolgéltatésa, illetve
az ajanlattételhez kapcsolddo fontos idépontok azonositésa.
A. Az ajanlattételre vonatkozo6 statisztikak
B.  Maodszer és varhat6 iitemezés

IV. Alapvet6 informéaciok
A cél a véllalkozas pénziigyi helyzetére, tokeszerkezetére €s a vallalkozés hoz kapcsolodod
kockézati tényezOkre vonatkozo alapvetd informaciok osszesitése. Ha a dokumentumban
foglalt pénziigyi kimutatasokat a vallalkozas csoportstruktirdjaban vagy szamviteli
politikdjaban bekovetkezett 1ényeges valtozasok tiikrozése érdekében modositjak, a o
pénziigyi informaciokat is médositani kell.
A.  FO pénziigyi informaciok
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B.  Tokeellatottsag és kotelezettségek (kizarolag tulajdonviszonyt megtestesitd

értékpapirok esetében)
C. Az ajanlattétel indokai és az abbol befolyo bevételek felhasznélasa

D. Kockézati tényezok

V. A véllalkozasra vonatkoz6 informaciok
A cél informaciok szolgaltatasa a vallalkozas iizleti tevékenységérol, az altala eldallitott
termékekrdl vagy nyujtott szolgaltatasokrol, valamint az tizletmenetet befolyasolo
tényezokrol. Az is célja, hogy informaciokkal szolgaljon a vallalkozas
ingatlanvagyonanak, gépeinek €s berendezéseinek megfeleld és alkalmas voltardl, valamint
jovobeli kapacitasbdvitési vagy -sziikitési terveirdl.
A. A viallalkozas multja és fejloddése
B.  Uzleti 4ttekintés
C.  Szervezeti felépités
D. Ingatlanvagyon, gépek €és berendezése

VL Miikodési és pénziigyi attekintés és kiladtdsok
E szakasz célja, hogy ismertesse a vallalatvezetés magyarazatat azon tényezdkre
vonatkozoan, amelyek befolyasoljak a véllalkozas pénziigyi helyzetét és a pénziigyi
kimutatasok altal lefedett multbeli pénziigyi helyzetét és miikodési eredményeit, tovabba
bemutassa az azon tényezokre ¢és trendekre vonatkozo értékelését, amelyek az
elkdvetkezendd idészakokban varhatoan 1ényeges hatdssal lesznek a vallalkozas pénziigyi
helyzetére és miikodési eredményeire.
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A.  Uzleti eredmények
B.  Likviditas és tokeforrasok
C. Kutatas és fejlesztés, szabadalmak és engedélyek stb.
D.  Trendek
VIL [gazgatok, vezetd tisztségviselok és munkavallalok

A cél informaciok szolgaltatasa a vallalkozas igazgat6irdl és vezeto tisztségviseldirdl, ami

lehetévé teszi a befektetok szamara, hogy értékeljék azok szakértelmét, képesitését és

javadalmazasuk szintjét, valamint a vallalkozashoz fliz6d6 viszonyukat.

A.

B.

C.

D.

E.

Igazgatok és vezetd tisztségviselok
Javadalmazas

A vezetd testiiletekre vonatkozé informaciok
Munkavallalok

Részvénytulajdonlas

VIII.  Foérészvényesek és kapcsolt felekkel lebonyolitott tigyletek

A cél informaciok szolgéltatisa a forészvényesekrdl és azokrol, akik ellendrzést

gyakorolhatnak a vallalkozas fo616tt vagy befolyasolhatjak azt. Ez a rész informaciokat ad a

vallalkozas azon tigyleteirdl is, amelyeket a vallalkozas hoz kapcsolddod személyekkel

bonyolitott le, illetve arrdl, hogy az ilyen tigyletek feltételei tisztességesek-e a vallalkozas

szempontjabol.
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A. Foérészvényesek

B.  Kapcsolt felekkel lebonyolitott tigyletek

C.  Szakértdk és tandcsadok érdekeltségei
IX. Pénziigyi informéciok

A cél annak meghatarozasa, hogy milyen pénziigyi kimutatasokat kell a dokumentumnak
tartalmaznia és azok milyen iddszakokra vonatkozzanak, tovabba a pénziigyi kimutatasok
Osszeallitasanak idépontja, illetve mas pénziigyi jellegii informaciok bemutatasa. A
pénziigyi kimutatasok készitésénél és konyvvizsgalatanal alkalmazott szamviteli €s
konyvvizsgalati elveket a nemzetkdzi szdmviteli és konyvvizsgalati szabvanyokkal

Osszhangban kell meghatarozni.
A.  Konszolidalt beszamoldok és mas pénziigyi informaciok
B.  Jelentds valtozasok
X. Az ajanlattétel, illetve a szabalyozott piacra torténd bevezetés részletes adatai

A cél informaciok szolgéltatasa az értékpapirokra vonatkozo ajanlattételrdl, illetve azok
szabalyozott piacra torténd bevezetésérol, az értékpapirok forgalomba hozatali tervérdl és a

kapcsolodo kérdésekrol.

A.  Ajanlattétel és szabalyozott piacra torténd bevezetés
B.  Forgalomba hozatali terv

C.  Piacok

D.  Elado értékpapirokkal rendelkezdk
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E.  Felhigitas (kizarolag tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapiroknal)
F. A kibocsatas koltségei
XL Kiegészitd informaciok

A cél olyan informéciok szolgaltatasa, amelyek nagy részét jogszabaly irja eld, és

amelyeket a tdjékoztato mashol nem tartalmaz.

A.  Alaptoke

B.  Létesito okirat és alapszabaly

C. Lényeges szerzddések

D. Devizakorlatozasok

E. Adotgyi kovetkezményekre vonatkozo figyelmeztetés
F.  Osztalékok és kifizetok

G.  Szakérték nyilatkozatai

H. Bemutatott dokumentumok

L. Egyéb informaciok
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II. MELLEKLET

REGISZTRACIOS OKMANY

L. Az igazgatok, a vezetd tisztségviseldk, a tandcsadok €s a konyvvizsgalok

személyazonossaga

A cél a vallalkozas képviseldinek és a vallalkozas altali ajanlattételben vagy a szabalyozott
piacra torténd bevezetésben érintett egyéb személyeknek az azonositasa; ezek a személyek

felelnek a tajékoztatd elkészitéséért, illetve a pénziigyi kimutatasok konyvvizsgalataért.
II. A kibocsatora vonatkoz6 alapvetd informaciok

A cél a vallalkozas pénziigyi helyzetére, tOkeszerkezetére és a vallalkozés hoz kapcsolodo
kockézati tényezOkre vonatkozo alapvetd informaciok dsszesitése. Ha a dokumentumban
foglalt pénziigyi kimutatdsokat a vallalkozés csoportstrukturdjaban vagy szamviteli
politikajaban bekovetkezett 1ényeges valtozasok tiikrozése érdekében modositjak, a fo

pénziigyi informaciokat is modositani kell.
A. FO pénziigyi informaciok

B.  Tokeellatottsag és kotelezettségek (kizarolag tulajdonviszonyt megtestesitd

értékpapirok esetében)
C. A kibocsatdval kapcsolatos kockazati tényezok
1. A véllalkozasra vonatkoz6 informaciok

A cél informaciok szolgéltatasa a vallalkozas tizleti miikodésérdl, az altala eldallitott
termékekrdl vagy nyujtott szolgaltatasokrol, valamint az iizletmenetet befolyasold
tényezOkrol. Az is célja, hogy informaciokkal szolgaljon a vallalkozés
ingatlanvagyondnak, gépeinek és berendezéseinek megfeleld és alkalmas voltarol, valamint

jovobeni kapacitasbovitési vagy -sziikitési terveirdl.
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A. A vallalkozas multja és fejlodése

B.  Uzleti attekintés

C.  Szervezeti felépités

D. Ingatlanvagyon, gépek és berendezések
IV. Miikddési és pénziigyi attekintés és kilatasok

E szakasz célja, hogy ismertesse a vallalatvezetés magyarazatat azon tényezdokre
vonatkozoan, amelyek befolyasoljak a vallalkozas pénziigyi kimutatasok altal lefedett
multbeli pénziigyi helyzetét és miikodési eredményeit, tovabba bemutassa az azon
tényezOkre és trendekre vonatkozo értékelését, amelyek az elkovetkezendd idszakokban
varhatdan lényeges hatéssal lesznek a véllalkozas pénziigyi helyzetére és mitkodési

eredményeire.
A.  Uzleti eredmények
B.  Likviditas és tokeforrasok
C. Kutatas és fejlesztés, szabadalmak és engedélyek stb.
D.  Trendek
V. [gazgatok, vezetd tisztségviselok és munkavallalok

A cél informacidk szolgéltatasa a vallalkozas igazgatoirdl és vezetd tisztségviseldirdl, ami
lehetdvé teszi a befektetok szamara, hogy értékeljék azok szakértelmét, képesitését és

javadalmazasuk szintjét, valamint a vallalkozashoz fliz6d6 viszonyukat.
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A. Igazgatok és a vezeto tisztségviselok
B. Javadalmazas
C. A vezetd testiiletekre vonatkozé informaciok
D.  Munkavallalok
E. Részvénytulajdonlés
VL Forészvényesek €s kapcsolt felekkel lebonyolitott ligyletek

A cél informaciok szolgéltatasa a férészvényesekrol és azokrdl, akik ellendrzést
gyakorolhatnak a vallalkozas f616tt vagy befolyasolhatjdk azt. Ez a rész informaciokat ad a
vallalkozas azon tigyleteirdl is, amelyeket a véllalkozashoz kapcsolodd személyekkel
bonyolitott le, illetve arrdl, hogy az ilyen ligyletek feltételei tisztességesek-e a vallalkozas

szempontjabol.
A. Foérészvényesek
B.  Kapcsolt felekkel lebonyolitott tigyletek

C.  Szakértok €s tanacsadok érdekeltségei
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VIIL Pénziigyi informaciok

A cél annak meghatarozasa, hogy milyen pénziigyi kimutatasokat kell a dokumentumnak

tartalmaznia €és azok milyen idészakokra vonatkozzanak, tovabba a pénziigyi kimutatdsok

Osszedllitasanak idOpontja, illetve mas pénziigyi jellegli informaciok bemutatasa. A
pénziigyi kimutatasok készitésénél és konyvvizsgalatanal alkalmazott szdmviteli és
konyvvizsgalati elveket a nemzetkdzi szamviteli és konyvvizsgalati szabvanyokkal

Osszhangban kell meghatarozni.
A. Konszolidalt beszamoldk és mas pénziigyi informaciok
B.  Jelentds valtozasok

VII.  Kiegészitd informaciok

A cél olyan informéciok szolgaltatasa, amelyek nagy részét jogszabaly irja eld, és

amelyeket a tdjékoztaté mashol nem tartalmaz.
A. Alaptoke

B.  Létesito okirat és alapszabaly

C. Lényeges szerzodések

D.  Szakértok nyilatkozatai

E. Bemutatott dokumentumok

F.  Egyéb informaciok
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II.

II1.

L. MELLEKLET

ERTEKPAPIRJEGYZEK

Az igazgatok, a vezetd tisztségviseldk, a tandcsadok €s a konyvvizsgalok

személyazonossaga

A cél a vallalkozas képviseldinek és a vallalkozas altali ajanlattétel vagy a szabalyozott
piacra torténd bevezetésben érintett egyéb személyeknek az azonositasa; ezek a személyek

felelnek a tajékoztatd elkészitéséért, illetve a pénziigyi kimutatasok konyvvizsgalataért.

Az értékpapirokra vonatkozé ajanlattételekkel kapcsolatos statisztikak és az ajanlattétel

varhato tlitemezése

A cél az ajanlattétel lebonyolitasara vonatkozé alapvetd informaciok szolgéltatésa, illetve

az ajanlattételhez kapcsolodo fontos idépontok azonositasa.
A. Az ajanlattételre vonatkozo statisztikak

B.  Maodszer és varhat6 litemezés

A kibocsatora vonatkoz6 alapvetd informaciok

A cél a vallalkozas pénziigyi helyzetére, tOkeszerkezetére és a vallalkozdshoz kapcsolodo
kockézati tényezOkre vonatkozo alapvetd informaciok Osszesitése. Ha a dokumentumban
foglalt pénziigyi kimutatdsokat a vallalkozés csoportstrukturdjaban vagy szamviteli
politikajaban bekovetkezett 1ényeges valtozasok tiikrozése érdekében modositjak, a fo

pénziigyi informaciokat is modositani kell.

A.  Tokeellatottsag és kotelezettség(kizardlag tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirok

esetében)

B. A miko6do tékére vonatkozo informécio (kizardlag tulajdonviszonyt megtestesitd

értékpapirok esetében)

C. Az ajanlattétel indokai és az abbol befolyo bevételek felhasznalasa
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D. Kockazati tényezdk
IV. Az értékpapirokra vonatkozo alapvetd informaciok
A cél alapvet6 informéciokat szolgaltatni az értékpapirokra vonatkozo6 nyilvénos
ajanlattételre és/vagy szabalyozott piacra bevezetendd értékpapirokra vonatkozdan.
A. A nyilvanosan felajanlott és/vagy szabalyozott piacra bevezetett értékpapirok fajtaja
¢és osztalya
B. A kibocsatott értékpapirok pénzneme
C. Az értékpapiroknak a kielégitési sorrendben betdltott helye a kibocsato
tokeszerkezetében annak fizetésképtelensége esetén, ideértve adott esetben az arra
vonatkozo informacidkat, hogy a 2014/59/EU iranyelv szerinti felszdmolas esetén az
értékpapiroknak milyen az alarendeltségi szintje és az potencialisan milyen hatéssal
jar a befektetésre
D. Az osztalék, a kifizetési politika, a fizetendé kamatokra vonatkozo rendelkezések
vagy a mogottes eszk6zok leirasa, ideértve a mogottes eszk6zok €s a rata
viszonyanak megallapitadsahoz hasznalt modszert is, illetve annak jelzését, hogy hol
lehet megtalalni a mogottes eszkozok multbeli és jovobeli teljesitményére €s
volatilitdsara vonatkozo6 informacidkat
E. Az értékpapirokban megtestesitett jogok ismertetése, ideértve e jogok barmely
korlatozésat és a gyakorlasukra vonatkozo eljarast
V. A szakértok érdekeltségei
A cél informaciok szolgéltatisa a vallalkozasnak az esetlegesen alkalmazott szakértdivel
vagy tanacsadoival folytatott ligyleteire vonatkozoan.
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VL Az ajanlattétel, illetve a szabalyozott piacra torténd bevezetés részletes adatai

A cél informaciok szolgéltatasa értékpapirokra vonatkozo ajanlattételrdl, illetve azok

szabalyozott piacra torténd bevezetésérdl az értékpapirok forgalomba hozatali tervérdl és a

kapcsolodo kérdésekrol.
A.  Ajanlattétel és szabalyozott piacra torténd bevezetés
B.  Forgalomba hozatali terv
C. Piacok
D.  Eladé értékpapirokkal rendelkezdk
E.  Felhigitas (kizarolag tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapiroknal)
F. A kibocsatas koltségei
VIIL. Kiegészitd informaciok

A cél olyan informéciok szolgaltatasa, amelyek nagy részét jogszabaly irja eld, és

amelyeket a t4jékoztato mashol nem tartalmaz.

A.  Devizakorlatozasok
B.  Adoiigyi kdvetkezményekre vonatkozd figyelmeztetés
C.  Osztalékok és kifizetok
D.  Szakértok nyilatkozatai
E.  Bemutatott dokumentumok
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IV. MELLEKLET

REGISZTRACIOS OKMANY A NOVEKVO VALLALATOK UNIOS TAJEKOZTATOJAHOZ
L. A regisztracios okmanyért valo feleldsség

A cél a kibocsatonak, valamint a vallalkozas képviseldinek és a vallalkozas altali
ajanlattételben érintett egyéb személyeknek az azonositasa; ezek a személyek felelnek a

regisztracidos okmany elkészitéséért.
I1. Stratégia, teljesitmény és lizleti kornyezet

A cél informdaciokat szolgaltatni a vallalkozas fejlesztéssel €s a jovobeli teljesitménnyel
kapcsolatos stratégiajarol és céljairdl, valamint a véllalkozas tizleti tevékenységeirdl, az
altala eldallitott termékekrol, illetve nytjtott szolgaltatasokrol, a beruhazésairdl és az tizleti
tevékenységét érintd tényezokrdl. K6zolni kell a vallalkozas specifikus kockazati

tényezoire ¢és a Iényeges trendekre vonatkozo6 informacidkat is
1. Viéllalatiranyitas

A cél informdaciokat szolgaltatni a vallalkozas igazgatoirdl és vezetd tisztségviselirdl, ami
lehetdvé teszi a befektetok szdmara, hogy értékeljék azok szakértelmét, képesitését és

javadalmazasuk szintjét, valamint a véallalkozashoz fliz6d6 viszonyukat.
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IV.

VL

Pénziigyi kimutatasok és kulcsfontossagu teljesitménymutatok

A cél annak meghatarozasa, hogy mely pénziigyi kimutatasokat ¢és kulcsfontossagu
teljesitménymutatokat kell szerepeltetni a legutobbi két lizleti évre (tulajdonviszonyt
megtestesitd értékpapirok esetében) vagy a legutdbbi iizleti évre (tulajdonviszonyt
megtestesitonek nem mindsiild értékpapirok esetében), illetve amennyiben a kibocsatod

rovidebb ideje mitkddik az adott révidebb idészakra vonatkozoé dokumentumban.

Mikddési és pénziigyi attekintés (kizarolag a 200 000 000 EUR feletti piaci tOkeértéki

vallalkozasok altal kibocsatott, tulajdonviszonyt megtestesito értékpapirok esetében).

A cél informdciokat szolgéltatni a pénziigyi helyzetrdl és az lizleti eredményekrol,
amennyiben a multbeli pénziigyi informaciok targyiddszakéra vonatkozo, a 2013/34/EU
iranyelv 19. és 29. cikkével dsszhangban elkészitett és kozzétett jelentéseket nem foglaltak

bele a novekvo vallalatok unios tajékoztatojaba.
A részvényesekre vonatkozé informaciok

A cél informdaciokat szolgaltatni a jogi €s valasztottbirosagi eljarasokrol, az
Osszeférhetetlenségekrol €és a kapcsolt felekkel lebonyolitott tigyletekrdl, valamint a az

alaptokéral.
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V. MELLEKLET

ERTEKPAPIRJEGYZEK A NOVEKVO VALLALATOK UNIOS TAJEKOZTATOJAHOZ
L. Az értékpapirjegyzékért valo feleldsség

A cél a kibocsatonak, valamint a vallalkozas képviseldinek és a vallalkozas altali
ajanlattételben vagy a szabdlyozott piacra torténd bevezetésben érintett egyéb

személyeknek az azonositasa; ezek a személyek felelnek a tdjékoztato elkészitéséért.

I1. A mikddo tokérdl szolo nyilatkozat, valamint a tOkeellatottsagrol és kotelezettségekrol
sz0l6 nyilatkozat (kizarolag a 200 000 000 EUR feletti piaci tokeértékii vallalkozasok altal

kibocsatott, tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében).

A cél informaciokat szolgéltatni a kibocsatéd tokeellatottsagrol €s kotelezettségekrol és
arrol, hogy a miikddd téke elegendd-e a kibocsatod aktualis sziikségleteihez képest, és ha

nem, akkor hogyan kivanja a kibocsaté biztositani a tovabbi sziikséges miikodo tokét.
1. Az értékpapirra vonatkozo szerzodési feltételek

A cél alapvetd informécidkat szolgaltatni az értékpapirokra vonatkozo feltételekrdl és az
értékpapirokban esetlegesen megtestesitett jogokrol. Ko6zolni kell az értékpapirok

specifikus kockazati tényezdire vonatkozé informéciokat is.
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IV. Az ajanlattétel részletei és varhato tlitemezés

A cél informdaciokat szolgaltatni az ajanlattételrdl és adott esetben a multilateralis
kereskedési rendszerbe valo bevezetésrdl, ideértve a végleges ajanlati arat és az ajanlat
targyat képezo értékpapirok mennyiségét (az értékpapirok szamaban vagy aggregalt
névértékben megadva), az ajanlattétel indokait, az értékpapirok forgalomba hozatali tervét,
az ajanlattételbdl szarmazo bevételek felhasznalasat, a kibocsatas és az ajanlattétel

koltségeit, valamint a felhigitast (kizardlag tulajdonviszonyt megtestesitd értékpapiroknal).
V. A garanciavallaléra vonatkozé informaciok

A cél informdciokat szolgéltatni az értékpapirok garanciavallal6jarol, amennyiben van
ilyen, ideértve az értékpapirokhoz kapcsolddo biztositékra vonatkozo 1ényeges
informaciokat, valamint a garanciavallaloval kapcsolatos specifikus kockéazati tényezdket

¢€s pénziigyi informacidkat.
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VI. MELLEKLET

MEGFELELESI TABLAZAT
(a 46. cikkben emlitett megfelelési tablazat)

2003/71/EK iranyelv Ez a rendelet
1. cikk, (1) bekezdés 1. cikk, (1) bekezdés
1. cikk, (2) bekezdés, a) pont 1. cikk, (2) bekezdés, a) pont
1. cikk, (2) bekezdés, b) pont 1. cikk, (2) bekezdés, b) pont
1. cikk, (2) bekezdés, c) pont 1. cikk, (2) bekezdés, c) pont
1. cikk, (2) bekezdés, d) pont 1. cikk, (2) bekezdés, d) pont
1. cikk, (2) bekezdés, e) pont 1. cikk, (2) bekezdés, e) pont
1. cikk, (2) bekezdés, f) pont -
1. cikk, (2) bekezdés, g) pont 1. cikk, (2) bekezdés, f) pont
1. cikk, (2) bekezdés, h) pont 1. cikk, (3) bekezdés
1. cikk, (2) bekezdés, i) pont -
1. cikk, (2) bekezdés, j) pont 1. cikk, (4) bekezdés, j) pont és 1. cikk, (5)
bekezdés, els6 albekezdés, i) pont
1. cikk, (3) bekezdés 4. cikk
1. cikk, (4) bekezdés -
2. cikk, (1) bekezdés, a) pont 2. cikk, a) pont
2. cikk, (1) bekezdés, b) pont 2. cikk, b) pont
2. cikk, (1) bekezdés, c) pont 2. cikk, c) pont
2. cikk, (1) bekezdés, d) pont 2. cikk, d) pont
2. cikk, (1) bekezdés, e) pont 2. cikk, e) pont
2. cikk, (1) bekezdés, f) pont 2. cikk, f) pont
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2003/71/EK iranyelv

Ez a rendelet

2. cikk, (1) bekezdés, g) pont
2. cikk, (1) bekezdés, h) pont
2. cikk, (1) bekezdés, 1) pont
2. cikk, (1) bekezdés, j) pont
2. cikk, (1) bekezdés, k) pont
2. cikk, (1) bekezdés, 1) pont
2. cikk, (1) bekezdés, m) pont
2. cikk, (1) bekezdés, n) pont
2. cikk, (1) bekezdés, o) pont
2. cikk, (1) bekezdés, p) pont
2. cikk, (1) bekezdés, q) pont
2. cikk, (1) bekezdés, r) pont
2. cikk, (1) bekezdés, s) pont
2. cikk, (1) bekezdés, t) pont
2. cikk, (4) bekezdés

3. cikk, (1) bekezdés

3. cikk, (2) bekezdés, a) pont
3. cikk, (2) bekezdés, b) pont
3. cikk, (2) bekezdés, c) pont
3. cikk, (2) bekezdés, d) pont
3. cikk, (2) bekezdés, e) pont
3

. cikk, (2) bekezdés, masodik és harmadik

albekezdés
3. cikk, (3) bekezdés
3. cikk, (4) bekezdés

. cikk, g) pont
. cikk, h) pont
. cikk, 1) pont
. cikk, j) pont

. cikk, m) pont
. cikk, n) pont
. cikk, p) pont
. cikk, q) pont
. cikk, r) pont
. cikk, s) pont

. cikk, (1) bekezdés

. cikk (4) bekezdés, a) pont
. cikk, (4) bekezdés, b) pont
. cikk, (4) bekezdés, d) pont
. cikk, (4) bekezdés, c¢) pont

. cikk, (1) bekezdés

. cikk, (3) bekezdés
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2003/71/EK iranyelv Ez a rendelet

4. cikk, (1) bekezdés, a) pont 1. cikk, (4) bekezdés, e) pont

4. cikk, (1) bekezdés, b) pont 1. cikk, (4) bekezdés, f) pont

4. cikk, (1) bekezdés, c) pont 1. cikk, (4) bekezdés, g) pont

4. cikk, (1) bekezdés, d) pont 1. cikk, (4) bekezdés, h) pont

4. cikk, (1) bekezdés, e) pont 1. cikk, (4) bekezdés, i) pont

4. cikk, (1) bekezdés, masodik—o6tddik albekezdés | -

4. cikk, (2) bekezdés, a) pont 1. cikk, (5) bekezdés, els6 albekezdés, a) pont

4. cikk, (2) bekezdés, b) pont 1. cikk, (5) bekezdés, els6 albekezdés, d) pont

4. cikk, (2) bekezdés, c) pont 1. cikk, (5) bekezdés, elsé albekezdés, e) pont

4. cikk, (2) bekezdés, d) pont 1. cikk, (5) bekezdés, els6 albekezdés, f) pont

4. cikk, (2) bekezdés, e) pont 1. cikk, (5) bekezdés, elso albekezdés, g) pont

4. cikk, (2) bekezdés, f) pont 1. cikk, (5) bekezdés, elsé albekezdés, h) pont

4. cikk, (2) bekezdés, g) pont 1. cikk, (5) bekezdés, elso albekezdés, b) és c)
pont

4. cikk, (2) bekezdés, h) pont 1. cikk, (5) bekezdés, elsé albekezdés, j) pont

4. cikk, (3) bekezdés 1. cikk, (7) bekezdés

5. cikk, (1) bekezdés 6. cikk, (1) és (2) bekezdés, 14. cikk, (2)
bekezdés

5. cikk, (2) bekezdés 7. cikk

5. cikk, (3) bekezdés 6. cikk, (3) bekezdés

5. cikk, (4) bekezdés, els6 albekezdés 8. cikk, (1) bekezdés

5. cikk, (4) bekezdés, masodik albekezdés 8. cikk, (10) bekezdés

5. cikk, (4) bekezdés, harmadik albekezdés, elsd | 8. cikk, (5) bekezdés és 25. cikk (4) bekezdés

mondat

5. cikk, (4) bekezdés, harmadik albekezdés, 8. cikk, (4) bekezdés

masodik mondat

5. cikk, (5) bekezdés 13. cikk, (1) bekezdés és 7. cikk, (13) bekezdés
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. cikk, (1) bekezdés
. cikk, (2) bekezdés
. cikk, (1) bekezdés
. cikk, (2) bekezdés, a) pont

~N 9 N

7. cikk, (2) bekezdés, b) pont

7. cikk, (2) bekezdés, c) pont

7. cikk, (2) bekezdés, d) pont

7. cikk, (2) bekezdés, e) pont
. cikk, (2) bekezdés, f) pont

-

. cikk, (2) bekezdés, g) pont

. cikk, (3) bekezdés

. cikk, (4) bekezdés

. cikk, (1) bekezdés, els6 albekezdés, a) pont
. cikk, (1) bekezdés, elsé albekezdés, b) pont
. cikk, (1) bekezdés, masodik albekezdés

. cikk, (2) bekezdés

. cikk, (3) bekezdés

. cikk, (3a) bekezdés

. cikk, (4) bekezdés

. cikk, (5) bekezdés, els6 albekezdés

. cikk, (5) bekezdés, masodik albekezdés

. cikk, (1) bekezdés

. cikk, (2) bekezdés

. cikk, (3) bekezdés

. cikk, (4) bekezdés

O O O O 0 XX 0 0O N0 0 K 0 0 N I 2

11.
11.
13.
13.

cikk, (1) bekezdés
cikk, (2) bekezdés

cikk, (1) bekezdés, elsé albekezdés
cikk, (1) bekezdés, masodik albekezdés, a)

pont

13. cikk, (1) bekezdés, masodik albekezdés, b)

pont

13. cikk, (1) bekezdés, masodik albekezdés, c)

pont

13. cikk, (1) bekezdés, masodik albekezdés, c)

pont

15.
13. cikk, (1) bekezdés, masodik albekezdés, d)

cikk, (2) bekezdés

pont

14.
13.

17.
17.
17.
18.
18.
18.
18.

12.
12.
12.
12.

cikk, (3) bekezdés
cikk, (3) bekezdés

cikk, (1) bekezdés, els6 albekezdés, b) pont
cikk, (1) bekezdés, els6 albekezdés, a) pont

cikk, (2) bekezdés
cikk, (1) bekezdés
cikk, (2) bekezdés
cikk, (3) bekezdés

cikk, (4) bekezdés, elsé albekezdés

cikk, (1) bekezdés
cikk, (1) bekezdés
cikk, (1) bekezdés
cikk, (2) bekezdés
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11.
11.

11

cikk, (1) bekezdés
cikk, (2) bekezdés

. cikk, (3) bekezdés
12.
12.
12.
13.
13.
13.
13.
13.
13.
13.
14.
14.
14.
14.
14.
14.
14.
14.
14.

cikk, (1) bekezdés
cikk, (2) bekezdés
cikk, (3) bekezdés
cikk, (1) bekezdés
cikk, (2) bekezdés
cikk, (3) bekezdés
cikk, (4) bekezdés
cikk, (5) bekezdés
cikk, (6) bekezdés
cikk, (7) bekezdés
cikk, (1) bekezdés
cikk, (2) bekezdés
cikk, (3) bekezdés
cikk, (4) bekezdés
cikk, (4a) bekezdés
cikk, (5) bekezdés
cikk, (6) bekezdés
cikk, (7) bekezdés
cikk, (8) bekezdés

19.
19.
19.
10.
10.

20.
20.
20.
20.
20.
20.

21

21.
21.
21.
21.

21
21

cikk, (1) bekezdés
cikk, (2) bekezdés
cikk, (4) bekezdés

cikk, (1) bekezdés, els6 albekezdés
cikk, (1) bekezdés, masodik albekezdés

cikk, (1) bekezdés
cikk, (2) bekezdés
cikk, (3) bekezdés
cikk, (4) bekezdés
cikk, (8) bekezdés
cikk, (9) bekezdés

. cikk, (1) bekezdés
21.

cikk, (2) bekezdés

cikk, (5) bekezdés
cikk, (6) bekezdés
cikk, (9) bekezdés
cikk, (10) bekezdés

. cikk, (11) bekezdés
. cikk, (12) bekezdés
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15.
15.
15.
15.
15.
15.
15.
16.
16.
16.
17.
17.
18.
18.
18.
18.
18.
19.
19.
19.
19.
20.
20.
20.

cikk, (1) bekezdés
cikk, (2) bekezdés
cikk, (3) bekezdés
cikk, (4) bekezdés
cikk, (5) bekezdés
cikk, (6) bekezdés
cikk, (7) bekezdés
cikk, (1) bekezdés
cikk, (2) bekezdés
cikk, (3) bekezdés
cikk, (1) bekezdés
cikk, (2) bekezdés
cikk, (1) bekezdés
cikk, (2) bekezdés

cikk, (3) bekezdés, elsé albekezdés
cikk, (3) bekezdés, masodik albekezdés

cikk, (4) bekezdés
cikk, (1) bekezdés
cikk, (2) bekezdés
cikk, (3) bekezdés
cikk, (4) bekezdés
cikk, (1) bekezdés
cikk, (2) bekezdés
cikk, (3) bekezdés

22.
22.
22.
22.
22.
22.
22.
23.
23.
23.
24.
24.
25.

25

cikk, (1) bekezdés
cikk, (2) bekezdés
cikk, (3) bekezdés
cikk, (4) bekezdés
cikk, (5) bekezdés
cikk, (6) bekezdés
cikk, (9) bekezdés
cikk, (1) bekezdés
cikk, (2) bekezdés
cikk, (7) bekezdés
cikk, (1) bekezdés
cikk, (2) bekezdés
cikk, (1) bekezdés

. cikk, (2) bekezdés
25.
21.
25.
27.
27.
27.
27.
29.
29.
29.

cikk, (3) bekezdés
cikk, (5) bekezdés
cikk, (8) bekezdés
cikk, (1) bekezdés
cikk, (2) bekezdés
cikk, (3) bekezdés
cikk, (5) bekezdés
cikk, (1) bekezdés
cikk, (2) bekezdés
cikk, (3) bekezdés
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21. cikk, (1) bekezdés

21. cikk, (1a) bekezdés

21. cikk, (1b) bekezdés

21. cikk, (2) bekezdés

21. cikk, (3) bekezdés, a) pont

21. cikk, (3) bekezdés, b) pont

21. cikk, (3) bekezdés, c) pont

21. cikk, (3) bekezdés, d) pont

21. cikk, (3) bekezdés, e) pont

21. cikk, (3) bekezdés, f) pont

21. cikk, (3) bekezdés, g) pont

21. cikk, (3) bekezdés, h) pont

21. cikk, (3) bekezdés, i) pont

21. cikk, (3) bekezdés, masodik albekezdés
21. cikk, (4) bekezdés, a) pont

21. cikk, (4) bekezdés, b) pont

21. cikk, (4) bekezdés, c) pont

21. cikk, (4) bekezdés, d) pont

21. cikk, (4) bekezdés, masodik albekezdés
21. cikk, (5) bekezdés

22. cikk, (1) bekezdés

22. cikk, (2) bekezdés, els6 albekezdés

22. cikk, (2) bekezdés, masodik albekezdés
22. cikk, (2) bekezdés, harmadik albekezdés
22. cikk, (3) bekezdés

22. cikk, (4) bekezdés

31.
34.
34.

31

32.
32.
31.
35.
33.

33.

33.

cikk, (1) bekezdés
cikk, (1) bekezdés
cikk, (2) bekezdés

. cikk, (2) bekezdés
32.
32.
32.
32.
32.
32.
32.
32.
32.
32.
32.
32.

cikk, (1) bekezdés, a) pont
cikk, (1) bekezdés, b) pont
cikk, (1) bekezdés, c) pont
cikk, (1) bekezdés, d) pont
cikk, (1) bekezdés, ¢) pont
cikk, (1) bekezdés, f) pont
cikk, (1) bekezdés, g) pont
cikk, (1) bekezdés, h) pont
cikk, (1) bekezdés, i) pont
cikk, (1) bekezdés, masodik albekezdés
cikk, (1) bekezdés, 1) pont
cikk, (1) bekezdés, m) pont

cikk, (1) bekezdés, n) pont

cikk, (1) bekezdés, negyedik albekezdés
cikk, (3) bekezdés és 32. cikk, (6) bekezdés
cikk, (2) bekezdés

cikk, (1) bekezdés

cikk, (5) bekezdés

cikk, (6) és (7) bekezdés
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23.
23.
24.
24.
24.
24.

cikk, (1) bekezdés
cikk, (2) bekezdés
cikk, (1) bekezdés
cikk, (2) bekezdés
cikk, (2a) bekezdés
cikk, (3) bekezdés

24a. cikk
24b. cikk
24c. cikk

25.
25.
26.
27.
28.
29.
30.
31.

cikk, (1) bekezdés
cikk, (2) bekezdés
cikk
cikk
cikk
cikk
cikk
cikk

31a. cikk

32.
33.

cikk
cikk

37.
37.
45.
45.

44,
44,
44,
38.
42.
40.

46.

48.

49.

cikk, (1) bekezdés
cikk, (2) bekezdés
cikk, (1) bekezdés
cikk, (2) bekezdés

cikk
cikk
cikk
cikk, (1) bekezdés
cikk
cikk

cikk

cikk

cikk
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