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AZ EUROPAI KOZPONTI BANK HATAROZATA
(2013. szeptember 26.)

az eurorendszer refinanszirozasi miiveleteivel és a fedezetek
elfogadhatosagaval kapcsolatos tovabbi intézkedésekrol

(EKB/2013/35)
(2013/645/EU)

AZ EUROPAI BANK KORMANYZOTANACSA,

tekintettel az Eurdpai Unié miikddésérdl szolo szerzddésre és kiilondsen
annak 127. cikke (2) bekezdése elsd francia bekezdésére,

tekintettel a Kozponti Bankok Europai Rendszere és az Europai
Kozponti Bank Alapokméanyara és kiillondsen annak 3.1. cikke els6
francia bekezdésére, valamint annak 12.1., 14.3. és 18.2. cikkére,

tekintettel az eurorendszer monetaris politikai eszkdzeirdl és eljarasairol
sz616, 2011. szeptember 20-i EKB/2011/14 iranymutatasra (!) és a sajat
felhasznalasa, fedezetlen, 4llam 4ltal garantdlt banki kotvényeknek az
eurorendszer monetaris politikai miiveletei korében fedezetként torténd
felhasznalasara vonatkoz6 szabalyokrdl szolo, 2013. marcius 20-i
EKB/2013/6 hatarozatra (),

mivel:

(1) A Kozponti Bankok Eurépai Rendszere és az Eurdpai Kozponti
Bank Alapokmanyanak 18.1. cikke szerint az Eurdpai Kozponti
Bank (,,EKB”) és azon tagallamok nemzeti kozponti bankjai (a
tovabbiakban: NKB-k), amelyek pénzneme az euro, hitelmiivele-
teket végezhetnek hitelintézetekkel és mas piaci szereplokkel
megfeleld fedezet mellett torténd hitelnyujtas révén. Az
EKB/2011/14  iranymutatas 1. melléklete, valamint az
EKB/2013/6 hatarozat rendelkezik azokrol az altalanos feltételek-
r6l, amelyek alapjan az EKB ¢és az NKB-k készek hitelmiivele-
teket végrehajtani, ideértve az eurorendszer hitelmiiveleteihez
alkalmazand¢ fedezetek elfogadhatdsagi kovetelményeit.

(2) Az eurorendszer refinanszirozasi miiveleteivel és a fedezetek elfo-
gadhatosagaval kapcsolatos tovabbi atmeneti intézkedésekrol,
valamint az EKB/2007/9 iranymutatas (°) modositasarol szolo,
2013. marcius 20-1 EKB/2013/4 iranymutatas, valamint a Ciprusi
Koztarsasag altal kibocsatott vagy garantalt forgalomképes ados-
saginstrumentumok  elfogadhatésagahoz kapcsolodd — atmeneti
intézkedésekrdl szolo, 2013. julius 5-i EKB/2013/22 hatarozat (4)
az eurorendszer hitelmiiveletei soran felhasznalhaté fedezetek
elfogadhatdsagahoz kapcsolddo tovabbi atmeneti intézkedésekrol
rendelkezett.

HL L 331, 2011.12.14., 1. o.
HL L 95., 2013.4.5., 22. o.
HL L 95., 2013.4.5., 23. o.
HL L 195., 2013.7.18., 27. o.
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3) Az EKB/2011/14 iranymutatas 1. mellékletének 1.6. szakaszaban
foglaltak alapjan a Kormanyzotanacs az eurorendszer monetaris
politikai miveletei végrehajtasanak eszkozeit, feltételeit, kovetel-
ményeit és eljarasait barmikor megvaltoztathatja.

(4)  2013. julius 17-én a Kormanyzotanacs a kockazatkezelési keret-
rendszerének tovabbi megerdsitésérdl dontdtt az eurorendszer
monetaris politikai miiveletei soran elfogadhaté fedezetek elfo-
gadhat6sagi kovetelményeinek és a rajuk vonatkozo haircutok
kiigazitasa, valamint a keretrendszer atfogd dsszhangja és gyakor-
lati alkalmazasa javitasa érdekében egyes kiegészit6 intézkedések
elfogadasa altal.

(5) A (4) preambulumbekezdésében emlitett dontésekrél EKB hata-
rozatban kell rendelkezni,

ELFOGADTA EZT A HATAROZATOT:

1. cikk

Az EKB/2011/14 irdnymutatas egyes rendelkezéseinek modositasa és
kiegészitése

(1) Az eurorendszer monetaris politikai muveleteinek vitelére és a
fedezetek elfogadhatosagara vonatkozo, az ebben a hatarozatban foglalt
szabalyokat az eurorendszer egyéb, az eurorendszer monetaris politikai
eszkozeivel ¢és eljarasaival kapcsolatos, eurorendszerbeli jogszabalyi
rendelkezéseivel és kiilondsen az EKB/2011/14 irdnymutatassal egyiit-
tesen kell alkalmazni.

(2) Az ezen hatdrozat és az EKB/2011/14 irdnymutatds és/vagy az
azokat nemzeti szinten végrehajtdo rendelkezések kozotti eltérés esetén
ez a hatarozat alkalmazand6. Az NKB-k ezen hatarozat eltéré rendelke-
zésének hianyaban tovabbra is valtozatlanul alkalmazzak az
EKB/2011/14 iranymutatas valamennyi rendelkezését.

2. cikk

Tajékoztatasi igény

(1) Az EKB/2011/14 iranymutatas I. mellékletének 1. fejezetében
hivatkozott monetaris politikai keretrendszer részeként az eurorendszer
fenntartja magéanak a jogot arra, hogy a monetaris politikai miiveleteihez
kapcsolddo feladatai ellatasa és céljai elérése érdekében barmely érdemi
informaciot kérhessen és kaphasson.

(2) Ez a jog nem ¢érinti az eurorendszer azon egyéb jogait, amelyek
alapjan jogosult a monetaris politikai miiveletekhez kapcsolodd infor-
maciokat kérni.

3. cikk
A forgalomképes eszkozok altalanos elfogadhatosagi feltételei
(1) Az alabbi bekezdéseket az EKB/2011/14 iranymutatas 1. mellék-

lete 6.2.1.1. szakaszanak (1) bekezdésének masodik albekezdésében
hivatkozott, az eurorendszernek a forgalomképes eszkdzokre vonatkozd
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altalanos elfogadhatosagi kovetelményeivel, valamint az EKB/2011/14
iranymutatas I. melléklete 6.4.2. szakaszaban hivatkozott, a forgalom-
képes eszkozokre vonatkozo kockéazat-ellendrzési intézkedésekkel dssze-
fliggésben kell alkalmazni.

(2) Minden elfogadhaté addssdginstrumentumnak rendelkeznie kell:
a) 1. rogzitett és feltételhez nem kotott a tOkedsszeggel (1); vagy

ii. rogzitett és feltételhez nem kotott tékedsszeggel, amely egy adott
idépontban egyetlen eurodvezeti inflacios indexhez kapcsolodik
és egyéb Osszetett strukturat nem tartalmaz (%); és

b) i. olyan rogzitett kamatozast, kamat nélkiili, vagy tobblépcsos
kamatszelvényekkel, amelyek el6re meghatarozott kamatfizetési
struktaraval és elére meghatarozott kamatértékkel rendelkeznek,
és amelyek nem eredményeznek negativ pénzaramlast; vagy

ii. olyan valtozé kamatozasu kamatszelvénnyel, amely nem eredmé-
nyez negativ pénzaramlast, valamint az alabbi struktiraval rendel-
kezik: kamatszelvény kamatlaba = (referenciakamatlab * 1) + x,
tovabba f < kamatszelvény kamatlaba < c, ahol:

1. a referenciakamatlab egy adott idépontban kizarolag az alab-
biak egyike:

a) euro pénzpiaci kamat (pl.. EURIBOR, LIBOR) vagy
hasonlé indexek,

b) egy allando lejaratkori swap-érték (pl.: CMS, EIISDA,
EUSA);

c) egy, egy éves vagy annal rovidebb lejarattal rendelkezd
eurodvezeti allamkotvény, vagy szamos ilyen kotvény inde-
x¢hez kapcsolt hozam; vagy

d) egy, az Eurostat vagy egy tagallam nemzeti statisztikai
hivatala altal rendelkezésre bocsatott eurodvezeti inflacios
index (pl.: HICP),

tovabba annak meg kell egyeznie a fenti a) ii. pontban foglalt
referencia-kamatlabbal, amennyiben a tokedsszeg visszafize-
tése egy referencia-kamatlabhoz kotédik; és

2. az f (als6 hatar), ¢ (felso hatar), 1 (tokeattétel/t6keattétel-csok-
kenés) és x (biztositék), olyan szamok, amelyek — amennyiben
rendelkezésre allnak — rogzitettek €s a kibocsataskor eldre
meghatarozottak, idorél idére megvaltozhatnak, ahol az f, c,
és x értékek megegyeznek a 0-val vagy meghaladjak azt, és az
1 értéke meghaladja a nullat az eszkdz teljes €lettartama alatt.
Az inflacios indexhez kacsolt referenciakamatlabu valtozo
kamatozasi kamatszelvény esetében az 1 értéke egy.

(") Opciods utalvannyal vagy egyéb hasonld joggal kiegészitett kotvények nem
fogadhatok el.

(?) Az egy adott idépontban egyetlen eurodvezeti inflacios indexhez kapcsolodd
tokedsszeggel rendelkez6 addssaginstrumentumok szintén megengedettek,
feltéve, hogy a kamatszelvény strukturajuk a 3. cikk (2) bekezdése b) ii. d)
alpontjaban meghatarozott kamatszelvény struktiranak megfelel, és ugyan-
ahhoz az inflaciés indexhez kotodik.
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(3) A (2) bekezdésben fel nem sorolt struktirak el nem fogadhatonak
mindsiilnek. Erre tekintettel az EKB/2011/14 iranymutatas 1. mellékle-
tének 6.2.1.1. szakasza (1) b) v. albekezdésének masodik bekezdésében
foglalt kizarasra kertiilt kamatszelvény-strukturak listaja nem alkalmazan-
donak mindsiil. Azon eszkdzok, amelyek ennek a hatdrozatnak a hataly-
balépésekor szerepeltek az elfogadhatd eszkozok listajan, és amelyek a
(2) bekezdésben foglaltak kovetkeztében el nem fogadhatova valtak, az
ezen hatarozat hatalybalépésének napjat koveté 12 honapon beliil
tovabbra is elfogadhatonak mindsiilnek.

(4) Egy eszkoz elfogadhatosaganak a kamatozas tekintetében torténd
vizsgalata, amennyiben a kamatszelvény tobblépcsds tipusu — akar nem
kamatoz6, akar fix kamatozasu kamatszelvény — az eszkoz teljes futami-
dején alapul, visszatekintd és eléremutatd szemlélettel.

(5) Az elfogadhatd kamatszelvények nem tartalmazhatnak kibocsatoi
opcidkat, azaz azok a visszatekint§ és eléremutaté szemlélet alapjan az
értékpapir futamideje alatt nem engedhetnek meg a kibocsatd dontésétol
fliggé valtozasokat a kamatozasban.

(6) Az EKB/2011/14 iranymutatds I. melléklete 6.7. szakaszanak
masodik bekezdése a tovabbiakban nem alkalmazando.

4. cikk

Az iizleti ingatlannal fedezett értékpapirokra vonatkozé tovabbi
elfogadhatésagi feltételek

Az EKB/2011/14 iranymutatas I. melléklete 6.2.1.1.2. szakaszaban
foglalt elfogadhatosagi kovetelmény sérelme nélkiill a pénzaramlast
generald, lizleti ingatlannal fedezett értékpapirok nem tartalmazhatnak
olyan kolcsondket, amelyek barmely idopontban strukturaltnak, szindi-
kaltnak vagy tokeattétellel finanszirozottnak mindsiilnek. Ennek a
cikknek a vonatkozasaban a ,strukturalt hitel”, a ,,szindikalt kolcson”
és a ,tokeattétellel finanszirozott kdlcson” jelentése megegyezik az
EKB/2013/4 iranymutatas 3. cikke (6) bekezdésének 4—6. pontjaiban
meghatarozottakkal.

5. cikk

A fedezett kotvényekre vonatkozé kiilonds elfogadhatésagi
kritériumok

(1) Az alabbi bekezdéseket az EKB/2011/14 iranymutatas 1. mellék-
lete 6.2.1.1.3. szakaszaban meghatarozott, a fedezett kdtvényekre vonat-
kozo tovabbi elfogadhatosagi feltételekkel Osszefliggésben kell alkal-
mazni.

(2) Az EKB/2011/14 iranymutatas 1. melléklete 6.2.1.1.3. szakasza b)
pontjanak alkalmazasaban egy jogalanyt abban az esetben kell a konszo-
lidalt csoport tagjanak, illetve egy kozponti szervvel kapcsolatban
allonak tekinteni, amennyiben szoros kotelékek allnak fenn az érintett
jogalanyok kozott a 6.2.3.2. szakaszban hivatkozottak szerint. Az
azonos csoportba tartozasrol, illetve a kdzponti szervvel vald kapcso-
latrdl abban az idépontban kell donteni, amikor az eszkozfedezetli érték-
papir elsGbbségi részjegyei atutalasra keriilnek a fedezett kotvények
fedezeti alapjdba, Osszhangban a hitelintézetek tevékenységének
megkezdésérél és folytatasardl szold, 2006. junius 14-i 2006/48/EK
eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvvel (V).

() HL L 177., 2006.6.30., 1. o.
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(3) Azok a fedezett kotvények, amelyek az elfogadhatd eszkdzok
listajan 2013. marcius 30-an szerepeltek, 2014. november 28-ig ¢lvez-
hetik szerzett jogaikat. Az ilyen fedezett kotvények helyettesithetd
egyszerlsitett kibocsatasai ebben az iddszakban szintén részesedhetnek
a szerzett jogok védelmében, feltéve, hogy 2013. marcius 31-t6] azokat
az eszkozfedezetli értékpapirokat, amelyek nem felelnek meg az
EKB/2011/14 iranymutatas I. melléklete 6.2.1.1.3. szakasza a)—c) pont-
jaiban meghatarozott kdvetelményeknek, nem adjak hozza a fedezeti
alaphoz.

(4) A fenti (1)—(3) bekezdések nem érintik az EKB/2013/6 hatarozat
egyéb, a sajat felhasznalasu, fedezetlen, allam altal garantalt banki
kotvényeknek az eurorendszer monetéaris politikai miiveletei korében
fedezetként torténd felhasznalasara vonatkozo rendelkezéseit.

6. cikk

A forgalomképes eszkozok Kkiegészité ~magas hitelmindségi
kovetelményei

(1) A forgalomképes eszkozoknek (az eszkozfedezetii értékpapirok
kivételével) az EKB/2011/14 iranymutatas I. melléklete 6.3.2. szaka-
szanak a) pontjaban emlitett ECAl-hitelmindsitését az alabbi kritériumok
alapjan kell megitélni:

i. Legalabb egy, elfogadott ECAI-tol () szarmazo hitelmindsitésnek,
akar a kibocsatas vonatkozasaban, illetve kibocsatasra vonatkozo,
ugyanattol az ECAI-t6l szarmazo hitelmindsités hianyaban azon
programnak/kibocsatasi sorozatnak, amely keretében az eszkozt kibo-
csatottak, meg kell felelnie az eurorendszer hitelmindsitési kiiszobé-
nek (?). Az EKB minden egyes elfogadott ECAI esetében kozzéteszi
a hitelmin6éségi kiiszob6t, az EKB/2011/14 iranymutatas (°) L.
melléklete 6.3.1. szakaszaban meghatarozottaknak megfeleléen.
Amennyiben ugyanazon kibocsatasra — illetve amennyiben az alkal-
mazand6, a programra/kibocsatdsi sorozatra — vonatkozdan tobb
ECALI hitelmindsités is rendelkezésre all, ugy a legjobb hitelmindsités
elve érvényesiil (azaz a kibocsatas, — illetve amennyiben az alkalma-
zando, az ugyanazon program/kibocsatasi sorozat — vonatkozasaban
a legjobb ECAI-mingsitést veszik figyelembe). Amennyiben a kibo-
csatas — illetve ha az alkalmazando, az ugyanazon program/kibocsa-
tasi sorozat — vonatkozasaban a legjobb hitelmindsités elve nem felel
meg az eurorendszer hitelmindségi kiiszobének, ugy az eszkoz el
nem fogadhatonak mindsiil, még abban az esetben is, ha olyan
garanciaval rendelkezik, amely az EKB/2011/14 iranymutatas I
melléklete 6.3.2. szakaszanak c) pontjaban meghatarozottak alapjan
elfogadhatonak mindsiil. Amennyiben a kibocsatds — illetve ha az
alkalmazandd, az ugyanazon program/kibocsatasi sorozat — vonatko-
zasaban nem all rendelkezésre ECAI hitelmindsités, tigy a kibocsa-
tora, illetve garanciavallalora vonatkozd legjobb ECAI hitelmindsi-
tésnek (amennyiben a garancia az EKB/2011/14 iranymutatas 1.
melléklete 6.3.2. szakaszanak c) pontjaban meghatarozottak alapjan
elfogadhatonak mindsiil) meg kell felelnie az eurorendszer hitelmi-
ndsitési kiiszobének, annak érdekében, hogy az eszkdz elfogadha-
tonak mindsiiljon.

(") Az elfogadott ECAI-k, ICAS-ok és harmadik felek RT-i, valamint szolgalta-
toik jegyzékét az EKB honlapjan www.ecb.europa.eu teszik kozzé.

(?) Az egy programra/kibocsatasi sorozatra vonatkozdé ECALI értékelés csak abban
az esetben bir jelentdséggel, ha az az adott eszkozre vonatkozik, és nincs az
ugyanattdl az ECAI-tol szarmazd eltéré kibocsatasi mindsités.

(®) Ez az informacié kozzétételre keriil az EKB honlapjan: http://www.ecb.euro-
pa.eu/
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ii. Az ECAI szempontjabdl a kibocsatas, illetve a program/kibocsatasi
sorozat mindsitése tekintetében nincs az eszkdz eredeti futamideje
szerinti megkiilonboztetés a forgalomképes eszk6z magas hitelmind-
ségi  kovetelményének megallapitdsa céljabol. A kibocsatashoz,
illetve a programhoz/kibocsatasi sorozathoz rendelt barmely olyan
ECAI mingsités elfogadhato, amely megfelel az eurorendszer hitel-
mindségi kiiszobének. Ami a kibocsatora/garanciavallalora vonat-
koz6 ECAI mindsitést illeti, az elfogadhatd ECAI hitelmindsités az
eszkoz eredeti futamidejétél fiigg. Megkiilonboztetésre keriilnek a
rovid lejarata eszkdzok (értve ez alatt azokat az eszkozoket, amelyek
eredeti futamideje nem tobb, mint 390 nap), illetve a hosszu lejarata
eszkozok kozott (értve ez alatt azokat az eszkozoket, amelyek eredeti
futamideje tobb, mint 390 nap). A rovid lejaratu eszkdzok vonatko-
zasaban az ECAl-nak a rovid lejarata és a hosszu lejaratu kibocsatoi,
valamint a hosszu lejaratu garanciavallaloi mindsitése a legjobb hitel-
mindsités elve alapjan fogadhatok el. A hossza lejarati eszk6zok
esetében kizarolag a hosszl lejaratii kibocsatdi, valamint a hosszu
lejarattl garanciavallaloi ECAI mindsitések fogadhatok el.

(2) Az eszkozfedezetli értékpapirokra vonatkozd, az EKB/2011/14
iranymutatas 1. melléklete 6.3. szakaszanak utolso eldtti bekezdésében
rogzitett hitelminéségi kiiszobnek az eurorendszer harmonizalt mindsi-
tési rendszerében a 2-es hitelminGsitési szintnek (,,single A”) (') kell
megfelelnie. Valamennyi eszkozfedezetli értékpapirnak a kibocsatas
érdekében valamely elfogadott ECAI-tdl szarmaz6, két, legalabb ,,single
A” mingsitéssel kell rendelkeznie.

(4) Amennyiben a kibocsatas — illetve ha az alkalmazando, az ugyan-
azon program/kibocsatasi sorozat — vonatkozasaban nem all rendelke-
zésre ECALI hitelmindsités, tigy a forgalomképes eszkozokre (az eszkoz-
fedezetli értékpapirok kivételével) vonatkozd magas hitelmindsitési
kovetelmények meghatarozhatok a stabil pénziigyi helyzetli garanciaval-
lalok altal nyujtott garancidk alapjan, az EKB/2011/14 iranymutatas I.
melléklete 6.3.2. szakaszanak c) pontjaban hivatkozottak szerint. A
garanciavallalo stabil pénziigyi helyzetét az eurorendszer hitelmindségi
kiiszobét elérd, a hossza futamidejii garanciavallalokra vonatkozd
ECAI-hitelminésitések alapjan értékelik. A garancianak meg kell
felelnie az EKB/2011/14 iranymutatas I. melléklete 6.3.2. szakasza c)
pontjanak i—iv. alpontjaiban meghatarozott kdvetelményeknek.

7. cikk

A haircutok meghatirozasa

Az EKB/2011/14 iranymutatas 1. melléklete 6.3.2. és 6.3.3. szakaszaban
foglaltaknak megfeleld, az elfogadhatosag vizsgalata érdekében alkalma-
zott hitelminésitést kell alkalmazni az EKB/2011/14 iranymutatas I.
melléklete 6.4.1. szakasza alapjan alkalmazandd haricutok meghata-
rozasa érdekében.

(") A ,single A” minésités a Moody's altal végzett mindsités esetében legalabb
az ,,A3”, a Fitch, illetve a Standard & Poor altal végzett mindsités esetében az
»A-", illetve a DBRS altal végzett mindsités esetében az ,,AL” mindsitésnek
felel meg.
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8. cikk

Haircut  kategoriak, és a  forgalomképes, valamint a
forgalomképtelen eszkézokre alkalmazandé haircutok

(1) A forgalomképes eszkozokre vonatkozo likviditasi kategoriak,
amint az az EKB/2011/14 irdnymutatas 1. melléklete 6.4.2. szakaszanak
6. tablazataban meghatarozasra keriilt, abban a szakaszban haircut kate-
goriaként keriil hivatkozasra, az adott kategoriakhoz rendelt elfogadhatd
eszkozokben torténd véltozas nélkiil.

(2) A forgalomképes eszkozokre alkalmazott fedezetértékelési hair-
cutok szintjei, amint azok az EKB/2011/14 iranymutatas I. melléklete
6.4.2. szakaszanak 7. tablazatdban meghatarozasra kertiltek, felvaltasra
keriilnek az ezen hatarozat 1. mellékletében meghatarozott haircutokkal.

(3) Az EKB/2011/14 iranymutatas I. mellé¢klete 6.4.2. szakaszanak d)
pontjdban meghatarozott, az V. haircut-kategoridba tartozo eszkozfede-
zetli értékpapirokra alkalmazandé haircut 10 %, tekintet nélkiil annak
lejératdra vagy kamatszelvény-struktirajara.

(4) A sajat felhasznalasu fedezett kotvényekre tovabbi kiegészitd
haircut vonatkozik. Ezt a kiegészitdé haircutot az egyedi adossaginst-
rumentum teljes kibocsatasanak értékére kozvetleniil kell alkalmazni a)
8 %-os értékelési diszkontalas formdjaban az 1. és 2. hitelmindségi
szintbe tartozo sajat felhasznalast fedezett kotvények, és b) 12 %-os
értékelési diszkontalas forméjaban a 3. hitelmindségi szintbe tartozd
sajat felhasznalasu fedezett kotvények vonatkozasaban. Ezen célokra a
»sajat felhasznalast fedezett kotvények” azon fedezett banki kotvé-
nyeket jelenti, amelyeket akar egy tigyfél, vagy az ahhoz szorosan
kapcsolodd jogalanyok bocsétottak ki, és amelyeket a forgalomban
1éve fiktiv érték 75 %-at meghaladé mértékben ezen ligyfél, vagy az
ahhoz szorosan kapcsolédo jogalanyok hasznalnak fel.

(5) A forgalomképes eszkozokre alkalmazott fedezetértékelési hair-
cutok szintjei, amint azok az EKB/2011/14 iranymutatds I. melléklete
6.4.3. szakaszanak 9. tablazataban meghatarozasra keriiltek, felvaltasra
keriilnek az ezen hatarozat II. mellékletében meghatarozott haircutokkal.

(6) Az EKB/2011/14 iranymutatas 1. melléklete 6.4.3.2. szakaszaban
meghatarozott, a nem forgalomképes jelzalog-fedezetli lakossagi ados-
saginstrumentumokra alkalmazand6 haircut 39,5 %, tekintet nélkiil azok
forgalomban 1év6 fiktiv értékére.
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9. cikk

Jogorvoslatok nemteljesités esetén, valamint prudencialis okokbdl

(1)  Azokra a jogorvoslatokra, amelyeket a NKB-k altal alkalmazott,
vonatkoz6 szerzOdéses és szabalyozasi rendelkezéseknek biztositaniuk
kell — az EKB/2011/14 irdnymutatds II. melléklete 1.7. szakaszdban
hivatkozottak szerint — az alabbi bekezdésekben meghatarozott feltételek
vonatkoznak.

(2) Nemteljesités, illetve a prudencialis okok eléfordulasa esetén az
NKB jogosult az alabbi jogorvoslatok igénybevételére:

a) az Ugyfél nyilt piaci miveletekhez vald hozzaférésének felfiiggesz-
tése, korlatozasa vagy kizarasa;

b) az ligyfél eurorendszer rendelkezésre allasahoz vald hozzaférésének
felfiiggesztése, korlatozasa vagy kizarasa;

c) valamennyi folyamatban 1évé megallapodas és iligylet felmondasa;

d) még nem lejart vagy fliggd kotelezettségek lejartta tétele;

e) az ligyfél NKB-nal elhelyezett betéteinek az ligyféllel szemben fenn-
allo kovetelések kiegyenlitésére torténd felhasznalésa;

f) az tlgyféllel szemben fenndlldé kovetelések kiegyenlitéséig az
tgyféllel szemben fennallo kotelezettségek teljesitésének felfiiggesz-
tése;

(3) Ezen tilmenden nemteljesitési esemény bekdvetkezte esetén az
NKB-k jogosultak lehetnek a kdvetkezd jogorvoslatok igénybevételére:

a) késedelmi kamatra vonatkozo6 igény;

b) kartéritési igény az ligyfél nemteljesitése kovetkeztében beallt veszte-
ségekért.

(4) Tovabba az ecurorendszeren beliili hitelmiiveleteknél az adott
ugyfél altal fedezetként rendelkezésre bocsatott eszkdzoket az NKB
prudencialis okokbol is elutasithatja, korlatozhatja azok fedezetként
torténd felhasznalasat, vagy kiegészité haircutokat alkalmazhat azokra.

(5) Az NKB-nak mindenkor olyan jogi helyzetben kell lennie, hogy
indokolatlan késlekedés nélkiil érvényesithesse a fedezetként adott
eszkozoket olyan modon, hogy jogosult legyen a nyujtott hitel értékének
realizalasara, ha az tigyfél nem rendezi haladéktalanul negativ egyenle-
gét.
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(6) Az eldirt intézkedések egységes végrehajtasanak biztositasa érde-
kében az EKB Kormanyzotanacsa donthet a jogorvoslatokrol, ideértve a
nyilt piaci miiveletekhez vagy az eurorendszer rendelkezésre allashoz
vald hozzaférés felfliggesztését, korlatozasat vagy kizarasat.

10. cikk

Az EGT-orszagok fogalommeghatirozasanak pontositisa

(1) Az ecurorendszer fedezeti keretszabalyozasa alkalmazasaban az
EGK orszagok alatt értend6 valamennyi eurdpai unios tagallam —
ideértve Izlandot, Norvégiat és Liechtensteint is —, tekintet nélkiil arra,
hogy azok formélisan is az EGK tagjava valtak-e.

(2) Az EGK orszagoknak az EKB/2011/14 iranymutatas I. melléklete
2. fuiggelékében (,,Fogalomtar”) foglalt fogalommeghatarozasa ennek
megfeleléen modositottnak tekintendo.

11. cikk

Az  eszkozfedezetii értékpapirokra vonatkozé kolcson-szintii
kovetelmények végrehajtasanak kiigazitasa

(1) Az ecurorendszer a vonatkozé atmeneti idészakot kdvetden az
EKB/2011/14 irdnymutatds 1. mellékletének 6.2.1.1.2. szakaszdban,
valamint annak 8. fliggelékében foglaltak sérelme nélkiil fogadhat el
fedezetként Al-nél alacsonyabb mindsitéssel rendelkezé eszkozfedezetii
értékpapirokat, eseti alapon és az arra vonatkozé megfelelé magyarazat
rendelkezésre bocsatasa mellett, hogy azok miért nem tudtak megfelelni
a kotelezd érteknek. Minden megfeleld6 magyarazat esetében a
Kormanyzotanacs hatdrozza meg a maximalis toleranciaszintet €s a tole-
rancia horizontjat. A tolerancia horizont azt jelzi, hogy az eszkdzfede-
zetll értékpapirok mindségének egy meghatarozott iddtartamon beliil
javulnia kell.

(2) A megfelel6 magyarazatoknak, azok toleranciaszintjeinek és tole-
rancia-horizontjainak teljes listdja az EKB honlapjan érhetd el, és az
tobbek kozott tartalmazza a hagyomanyos eszkozoket és a hagyomanyos
szamitastechnikai rendszereket.

12. cikk

Hatalybalépés és alkalmazas

(1)  Ez a hatarozat 2013. oktober 1-jén 1ép hatalyba.

(2) Kivételként a 8. cikk (4) bekezdését 2013. november 1-jét61 kell
alkalmazni.
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AZ ELFOGADHATO FORGALOMKEPES

I MELLEKLET

ESZKOZOKRE

HAIRCUTOK SZINTJEI

ALKALMAZOTT FEDEZETERTEKELESI

Haircut kategoriak

1. kategoria II. kategoria (*) III. kategoria (*) IV. kategoéria (¥) V.ril;a;:z;gé-
- P Hatralévo
Hitelminbség f Cia
utamidé
. kamat- kamat- kamat- kamat-
(év) fix kama- . fix kama- X fix kama- X fix kama- .
tozasu szelv?n'y tozasu szelv?ny tozasu szelv?qy tozasu szelv?n'y
nélkali nélkili nélkiili nélkali
1. és 2. 0-1 0,5 0,5 1,0 1,0 1,0 1,0 6,5 6,5 10,0
hitelmindsitési
szintek (AAA és 1-3 1,0 2,0 1,5 2,5 2,0 3,0 8.5 9.0
A- kozott) (**)
3-5 1,5 2,5 2,5 3,5 3,0 4,5 11,0 11,5
5-7 2,0 3,0 3,5 4,5 4,5 6,0 12,5 13,5
7-10 3,0 4,0 4,5 6,5 6,0 8,0 14,0 15,5
> 10 5,0 7,0 8,0 10,5 9,0 13,0 17,0 22,5
Haircut kategoriak
. L - L V. katego-
1. kategoria II. kategoria (*) III. kategoria (*) IV. kategoria (¥) ria (%)
Hatralévo
Hitelmindség futamidd
) |fix kama-| ¥ |Gy kama- | KAMAE g oma. | Kamat gy m. | kamat-
tozast szelveny tozash szelveny tozast szelveny tozasu szelveny
nélkdili neélkiili nélkiili nélkdili
3. hitelmindsitési 0-1 6,0 6,0 7,0 7,0 8,0 8,0 13,0 13,0 Nem
szint (BBB+ és elfogad-
BBB- kozott) (**) 1-3 7,0 8,0 10,0 14,5 15,0 16,5 24,5 26,5 hato
3-5 9,0 10,0 15,5 20,5 22,5 25,0 32,5 36,5
5-7 10,0 11,5 16,0 22,0 26,0 30,0 36,0 40,0
7-10 11,5 13,0 18,5 27,5 27,0 32,5 37,0 42,5
> 10 13,0 16,0 22,5 33,0 27,5 35,0 37,5 44,0

(*) Azokra az egyedi eszkozfedezetli ért¢kpapirokra, fedezett banki kétvényekre (jumbodval fedezett banki kotvényekre, hagyomanyos
fedezett banki kotvényekre és egyéb banki kotvényekre), valamint a fedezetlen banki kotvényekre, amelyek elvi értékelésére az
EKB/2011/14 iranymutatas I. mellékletének 6.5. szakaszaval &sszhangban keriil sor, kiegészit6 fedezetértékelési haircut vonatkozik.
Ennek a haircutnak az alkalmazasara kozvetleniil az adott adossaginstrumentum elméleti értékelésének szintjén, 5 %-os diszkontélas
formajaban keriil sor. Tovabbmenve, kiegészitd értékelési diszkontdlas alkalmazasara keriil sor a sajat felhasznalasi fedezett
kotvényekre. Ez az értékelési diszkontalds 8 % a sajat felhasznaldsu fedezett kotvényekre az 1. és 2. hitelmindségi szinten és
12 % a sajat felhasznalasu fedezett kotvényekre a 3. hitelmindségi szinten.

(**) Az eurorendszer harmonizalt mindsitési rendszerében meghatérozott besorolasok szerinti mindsitések az EKB honlapjan keriilnek
kozzétételre: www.ecb.europa.eu
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1. MELLEKLET

A  FIX KAMATOZASU HITELKOVETELESEKRE ALKALMAZOTT FEDEZETERTEKELESI
HAIRCUTOK SZINTJEI

Ertékelési modszertan

Fix kamatozas, és az NKB altal | Fix kamatozas, és az NKB altal
Hitelmindség Hatralévo futamidd (év) meghatarozott elméleti aron meghatarozott fennalld 6sszeg
alapulo fedezetértékelés szerinti fedezetértékelés
1. és 2. hitelmindsitési 0-1 10,0 12,0
szintek (AAA és
A- kozott) 1-3 12,0 16,0
3-5 14,0 21,0
5-7 17,0 27,0
7-10 22,0 35,0
> 10 30,0 45,0

Fedezetértékelési modszertan

Fix kamatozas, és az NKB altal | Fix kamatozas, és az NKB altal

Hitelmindség Hatralévo futamidé (év) meghatarozott elméleti aron meghatarozott fennallo 6sszeg
alapulo fedezetértékelés szerinti fedezetértékelés

3. hitelmindsitési szint 0-1 17,0 19,0

(BBB+ ¢és BBB-kozott)
1-3 29,0 34,0
3-5 37,0 46,0
5-7 39,0 52,0
7-10 40,0 58,0

> 10 42,0 65,0




