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AZ  EUROPAI  KOZPONTI  BANK (EU)  2015/510
IRANYMUTATASA

(2014. december 19.)

az eurorendszer monetaris politikihoz kotodé keretének
végrehajtasarol (EKB/2014/60)

(atdolgozas)

AZ EUROPAI KOZPONTI BANK KORMANYZOTANACSA,

tekintettel az Eurdpai Unido miikddésérol szolo szerzodésre és kiillondsen
annak 127. cikke (2) bekezdésének elsé francia bekezdésére,

tekintettel a Kozponti Bankok Europai Rendszere és az Eurdpai
Kozponti Bank Alapokméanyara és kiilonésen a 3.1. cikk elsé francia
bekezdésére, a 9.2., 12.1., 14.3. és 18.2. cikkeire, valamint a 20. cikk
elsé bekezdésére,

mivel:

() Az EKB/2011/14 irdnymutatas (') jelentés mértékben moédosult.
Mivel tovabbi médositasokra van sziikség, azt at kell dolgozni az
egyértelmiiség érdekében.

(2) Az egységes monetaris politika elérése magaval vonja azon
eszkozok,  instrumentumok és  eljarasok  meghatarozasat,
amelyeket az eurorendszer, amely az Eurdpai Kozponti Bankbol
(EKB) ¢és azon tagallamok nemzeti kozponti bankjaibol (a tovab-
biakban: NKB-k) all, amelyek pénzneme az euro, alkalmaz annak
érdekében, hogy e politika végrehajtasa egységes modon
torténjen azokban a tagallamokban, amelyek pénzneme az euro.

(3) Az Europai Uni6 miikddésérdl szolod szerzddés 127. cikke (1) és
(2) bekezdésének, valamint a Kdzponti Bankok Eurdpai Rend-
szere ¢és az Europai Kozponti Bank alapokmanya (a tovabbiak-
ban: a KBER Alapokméanya) 3.1. cikkének értelmében a
Kozponti Bankok Europai Rendszerének (KBER) elsédleges
célja az arstabilitas fenntartasa, és igy alapvetd feladatai kozé
tartozik az Unié monetaris politikajanak meghatarozasa és végre-
hajtasa, valamint devizamiiveletek végzése a Szerzédés 219. cikke
rendelkezéseinek megfelelden.

(4) Az eurorendszer altalanos keretrendszere a KBER Alapokma-
nydban meghatarozott rendelkezéseken alapul. A Szerzédés
127. cikkének (1) bekezdése alapjan, amelyet a KBER Alapok-
manya is tiikkroz, az eurorendszernek bizonyos alapelvekkel 0ssz-
hangban kell eljarnia, beleértve a szabad versenyen alapuld
nyitott piacgazdasig elvét, eldsegitve az eréforrdsok hatékony
elosztasat.

(5) Az EKB a lehetségesnek és megfelelonek tartott mértékig, vala-
mint a miikodési hatékonysag biztositasara torekedve — a KBER
Alapokmanyanak 12.1. cikkében rogzitett decentralizacié elvével
Osszhangban és a KBER Alapokmanyanak 14.3. cikkében rogzi-
tett feltételek mellett — igénybe veszi az NKB-k segitségét az
eurorendszer feladatkdrébe tartozo miiveletek végrehajtisa soran.

(") EKB/2011/14 iranymutatas (2011. szeptember 20.) az eurorendszer monetaris
politikai eszkozeirdl és eljarasairol (HL L 331., 2011.12.14., 1. o.).
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A KBER Alapokményanak 12.1. cikkére tekintettel az EKB
hataskorrel rendelkezik az Unio egységes monetaris politikajanak
alakitdsara, valamint az annak megfelelé végrehajtasdhoz sziik-
séges iranymutatasok elfogadasara. A KBER Alapokmanyanak
14.3. cikkével Osszhangban az NKB-k kotelesek arra, hogy
ezen iranymutatasokkal 0sszhangban jarjanak el. Erre tekintettel
ennek az irdanymutatasnak az eurorendszer a cimzettje. Az ebben
az iranymutatasban meghatarozott szabalyokat az NKB-k a szer-
z6déses, illetve szabalyozasi rendelkezéseikben hajtjak végre. Az
tigyfeleknek meg kell felelniiik az NKB-k altal a szerzddéses,
illetve szabalyozasi rendelkezéseikben végrehajtott e szabalyok-
nak.

A KBER Alapokmanya 18.1. cikkének elsd francia bekezdése
lehetové teszi az eurorendszer szamara, hogy miveleteket
végezzen a pénzligyi piacokon kovetelések és forgalomképes
eszkozok végleges (azonnali vagy hataridGs) vagy visszavasarlasi
megallapodas keretében torténd eladasaval és vasarlasaval, vala-
mint kolcsonbe adasdval vagy vételével mind kozosségi, mind
euroban, mind egyéb pénznemekben, valamint nemesfémekben.
A 18.1. cikk masodik francia bekezdése lehetdvé teszi az euro-
rendszer szdmara, hogy hitelmiiveleteket végezzen hitelintéze-
tekkel és mas piaci szereplokkel.

A monetaris politika végrehajtasa soran az eurorendszer az alabbi
monetaris politikai eszkoztarat alkalmazza: nyiltpiaci miiveleteket
hajt végre, jegybanki rendelkezésre allast biztosit, valamint a
hitelintézetek szamara el6irja az eurorendszernél vezetett szamla-
ikon torténd kotelezo tartalék képzését.

Céljai elérése érdekében az eurorendszer a nyiltpiaci miiveletek
lefolytatasara szolgalo kiilonb6z6 instrumentumokkal rendelkezik,
amelyek kozott szerepelnek a penzids iigyletek, a végleges adas-
vételi ligyletek, az EKB-kdtvények kibocsatasa, a monetaris poli-
tikai célokbol végrehajtott devizaswapok, és a lekotott betétek
gyljtése. A nyiltpiaci milveletek lefolytatasara szolgald ezen inst-
rumentumok célja, hogy biztositsak a pénzpiac egészséges miko-
dését és segitsék a bankokat abban, hogy likviditasi igényeiket
zokkendmentes ¢€s jol szervezett modon tudjak kielégiteni.

A jegybanki rendelkezésre allas biztositdsa érdekében az euro-
rendszer rendelkezésére allo instrumentumok az aktiv oldali
rendelkezésre allds és a betéti rendelkezésre allas, amelyek célja,
hogy egynapos likviditast nytjtsanak, illetve vonjanak el, jelezve
a monetaris politika aktudlis irdnyvonaldt és hatdrt szabva az
egynapos pénzpiaci kamatlabnak.

Az eurorendszer kotelezOtartalék-rendszere elsdsorban a kovet-
kezé monetaris politikai célkitlizések elérését célozza: a) hozza-
jarulas a pénzpiaci kamatok stabilizalasahoz azaltal, hogy az
intézményeket az atlagolasi rendelkezés révén az atmeneti likvi-
ditdsi ingadozisok hatdsainak kiegyenlitésére Osztonzi; és b)
strukturalis likviditasi sziikséglet 1étrehozasa vagy bovitése, ami
elésegiti azt, hogy az eurorendszer likviditast bOvité szerepét
hatékonyabban tudja ellatni. Az eurorendszer kotelezotartalék-
rendszerének jogi kereteit a KBER Alapokméanyanak 19. cikke,
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a 2531/98/EK tanacsi rendelet ('), valamint az Eurdpai Kozponti
Bank 1745/2003/EK rendelete (?) (EKB/2003/9) hatarozza meg.

Céljukat, rendszerességiiket és eljarasukat tekintve az eurorend-
szer nyiltpiaci miiveletei négy kategoriaba sorolhatok: a) iranyado
refinanszirozasi miiveletek; b) hosszabb lejaratii refinanszirozasi
miveletek; c¢) finomhangold miiveletek; d) strukturalis mtiveletek.

Az irdnyadd refinanszirozasi miiveletek az eurorendszer A&ltal
kulcsszerepet jatszanak a kamatlabak alakitdsdban, a piac likvidi-
tasi helyzetének iranyitasaban és a monetaris politika aktualis
iranyvonalanak jelzésében.

A hosszabb lejaratt refinanszirozasi miiveletek célja az tigyfelek
felek szamara olyan likviditas biztositdsa, amelynek lejarata
hosszabb, mint az irdnyadé refinanszirozasi miiveletek lejarata.
A hosszabb tavu refinanszirozasi miiveletekkel az eurorendszer
rendszerint semmilyen jelzést nem kivan kozvetiteni a piac felé,
igy normal koriilmények kozott kamatlab-elfogadoként jar el.

A finomhangold miiveletek végrehajtisa eseti alapon torténik,
céljuk a piac likviditasi helyzetének kezelése, valamint a kamat-
labak alakitasa, kiilondsen azoknak a hatasoknak az enyhitése
érdekében, amelyeket a piac varatlan likviditasingadozasai gyako-
rolnak a kamatlabakra. Az egyes finomhangolé miiveleteket
mindig az adott ligylet tipusdhoz és a miivelet konkrét célkitlizé-
séhez kell igazitani.

Strukturalis miiveletekre akkor keriilhet sor, amikor az eurorend-
szer pénziigyi szektorral szembeni strukturalis helyzetének kiiga-
zitasa szlikségessé valik.

Az eurorendszer monetaris politikai kerete végrehajtasanak bizto-
sitania kell azt, hogy az flgyfelek minél szélesebb korének
egyenld elfogadhatosagi feltételek alapjan torténd részvétele
biztositott legyen. Ezek a kovetelmények oly moédon keriiltek
meghatarozasra, hogy egyenlé banasmodot biztositanak az azon
tagallamok tgyfelei szdmdra, amelyek pénzneme az euro, ¢és
biztositsdk azt, hogy az iligyfelek feleljenek meg egyes prudenci-
alis és miikodési feltételeknek.

Az eurorendszer ligyfélkockazattal szembeni védelme érdekében
a KBER Alapokmanya 18.1. cikkének masodik francia bekezdése
ugy rendelkezik, hogy amikor az eurorendszer hitelmtveleteket
végez hitelintézetekkel és mas piaci szereplokkel, a hitelnytjtasra
megfeleld fedezet mellett keriiljon sor.

(") A Tandcs 2531/98/EK rendelete (1998. november 23.) a kotelez6 tartalékok

Eurdpai Kozponti Bank altal torténé alkalmazasarol (HL L 318., 1998.11.27.,
1. 0.).

(®) Az Eurdpai Kozponti Bank 1745/2003/EK rendelete (2003. szeptember 12.) a
kotelez6 tartalékok alkalmazasarol (EKB/2003/9) (HL L 250., 2003.10.2.,
10. o.).



201400060 — HU — 01.05.2015 — 001.001 —5

(19)

(20)

(e2))

22)

(23)

Az tgyfelek kozotti egyenld banasmod biztositdsa, valamint a
mikodési hatékonysag ¢és az atlathatosag fokozasa érdekében az
eszkozoknek azon tagallamokban, amelyek pénzneme az euro,
egységes feltételeknek kell megfelelniiik ahhoz, hogy az euro-
rendszer hitelmiiveletei céljara fedezetként elfogadhatdak leg-
yenek.

Az eurorendszer a fedezetként elfogadhatod eszkdzokre vonatkozd
egységes keretet alakitott ki annak érdekében, hogy az eurorend-
szer valamennyi hitelmiveletére harmonizalt modon, ezen irany-
mutatas végrehajtasa tjan kertiljén sor azokban a tagallamokban,
amelyek pénzneme az euro. A fedezetként elfogadhatd eszko-
zokre vonatkozo egységes keret magaba foglalja mindazokat a
forgalomképes és nem forgalomképes eszkozoket, amelyek kielé-
gitik az eurorendszer altal meghatarozott egységes elfogadhato-
sagi feltételeket. A legtobb elfogadhatd eszk6z hasznalhatd hata-
rokon atnyuld alapon a kdzponti bankok levelezébanki modelljén
(CCBM), tovabba forgalomképes eszkdzok esetében, az EGT-beli
értékpapir-elszamolasi rendszerek (SSS) kozotti  elfogadott
kapcsolatokon keresztiil, vagy pedig EGT SSS-ek kozotti, a
CCBM-ek bevonasaval torténd elfogadott kapcsolatokon ker-
esztiil.

Az eurorendszer a napkdzbeni hitelt a fizetések elszamolasaban
keletkez6 egyenetlenségek kiegyenlitése érdekében bocsatja
rendelkezésre. Az EKB/2012/27 iranymutatas (') 12. cikkében
és III. mellékletében rogzitetteknek megfeleléen a napkdzbeni
hitel nyutjtasahoz sziikséges fedezetnek ugyanazon feltételeknek
kell megfelelnie, amelyeket a negyedik rész értelmében a fede-
zetként elfogadhatd eszkdzoknek teljesiteniiik kell.

Az eurorendszer hitelmiiveleteiben felhasznalt minden eszkoz
esetében kiilonleges kockazatkezelési intézkedéseket kell alkal-
mazni annak érdekében, hogy megvédjék az eurorendszert a
pénziigyi veszteségektol azokban az esetekben, amikor az tigyfél
mulasztdsa miatt a fedezetet értékesiteni kell. Az elfogadhato
eszkozoknek eleget kell tennilik az eurorendszer hitelmindsitd
keretrendszerében meghatarozott hitelmindségi  kovetelmén-
yeknek.

Az EKB szankciokat r6 ki a kotelezd tartalékok alkalmazéasara
vonatkozd EKB-rendeletekbdl és hatarozatokbol eredd kotelezett-
ségeket nem teljesitd intézményekre a 2532/98/EK tanacsi rende-
lettel 3), a 2157/1999/EK europai kozponti banki rendelettel
(EKB/1999/4) (%), a 2531/98/EK rendelettel és az 1745/2003/EK
rendelettel (EKB/2003/9) Gsszhangban. A kotelezd tartalékokra
vonatkozo6 eldirasok sulyos megszegése esetén az eurorendszer
felfliggesztheti az tigyfelek nyiltpiaci miiveletekben vald részvé-
telét is.

(") Az Eurdpai Kozponti Bank EKB/2012/27 iranymutatasa (2012. december 5.)

a transzeuropai automatizalt valos idejii bruttd elszamolast rendszerrdl (TAR-
GET2) (HL L 30., 2013.1.30., 1. 0.).

(®>) A Tandcs 2532/98/EK rendelete (1998. november 23.) az Eur6pai Koézponti
Bank szankciok kirovasara vonatkozo6 hataskorérol (HL L 318., 1998.11.27.,
4. 0.).

(®) Az Eurdpai Kozponti Bank 2157/1999/EK rendelete (1999. szeptember 23.)
az Eurépai Kozponti Bank szankciok kirovasara vonatkozo hataskorérdl
(EKB/1999/4) (HL L 264., 1999.10.12., 21. o.).



201400060 — HU — 01.05.2015 — 001.001 — 6

24

(25)

(26)

Az ¢érintett NKB vagy az EKB 4ltal alkalmazott szerzédéses,
illetve szabalyozasi rendelkezések elGirasaival Osszhangban, az
eurorendszer pénziigyi szankciot szabhat ki azokra az ligyfelekre,
illetve felfliggesztheti azoknak az tigyfeleknek a nyiltpiaci mlve-
letekben vagy jegybanki rendelkezésre allasokban vald részvéte-
1ét, amelyek elmulasztjak az egyes NKB-k vagy az EKB altal
alkalmazott szerzOdéses, illetve szabalyozasi rendelkezésekbdl
rajuk harulo kotelezettségeik teljesitését.

Az eurorendszer emellett az érintett NKB vagy az EKB altal
alkalmazott szerzédéses, illetve szabalyozasi rendelkezésekkel
Osszhangban prudencialis okokbodl, vagy valamely ligyfél nemtel-
jesitése esetén felfliggesztheti, korlatozhatja vagy megsziintetheti
az tgyfelek nyiltpiaci miiveletekhez vagy a jegybanki rendelke-
zésre allasokhoz torténd hozzaférését. Az eurorendszer prudenci-
alis okokbol tovabba elutasithatja, korlatozhatja, vagy kiegészité
haircutokat alkalmazhat az eurorendszeren beliili hitelmiivele-
teknél meghatarozott itigyfelek altal fedezetként rendelkezésre
bocsatott eszkdzok esetében.

Az NKB-k altal tigyfeleikkel szemben alkalmazott valamennyi
szerzddéses, illetve szabalyozasi rendelkezésnek kdzos minimum-
jellemzdket kell tartalmaznia, amelyek célja, hogy biztositsdk az
egységes monetaris politika olyan feltételek melletti alkalmazasat,
amelyek lényegesen nem kiilonboznek egymadstdl azon tagalla-
mokban, amelyek pénzneme az euro,

ELFOGADTA EZT AZ IRANYMUTATAST:
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TARTALOMJEGYZEK
ELSO RESZ — TARGY, HATALY ES FOGALOMMEGHATA-
ROZASOK
MASODIK RESZ — AZ EURORENDSZER MONETARIS POLI-
TIKAI ESZKOZEI, MUVELETEI, INSTRUMENTUMAI ES ELJA-
RASAI
I. CIM — Nyiltpiaci miiveletek
1. fejezet — A nyiltpiaci miveletek attekintése
2. fejezet — Nyiltpiaci muveletek kategoriai

3. fejezet — A nyiltpiaci miiveletek céljara szolgald inst-
rumentumok

II. CIM — jegybanki rendelkezésre allas
1. fejezet — Aktiv oldali rendelkezésre allas
2. fejezet — Betéti rendelkezésre allas

III. CIM — Az eurorendszer monetaris politikai miivelete-
ihez kapcsolodo eljarasok

1. fejezet — Tendereljarasok és kétoldalu eljarasok az euro-
rendszer nyiltpiaci miiveletei céljaira

1. szakasz — Tendereljarasok

2. szakasz — A tendereljarasok miveleti 1épései

1. alszakasz — A tendereljarasok kiirdsa

2. alszakasz — Az ajanlatok elkészitése és benyujtasa
3. alszakasz — Tenderallokalas

4. alszakasz — A tendereredmények kihirdetése

3. szakasz — Kétoldalu eljarasok az eurorendszer nyiltpiaci miive-
letei céljaira

NS

. fejezet — Az eurorendszer monetaris politikai mivelete-
inek elszamolasi eljarasai

HARMADIK RESZ — ELFOGADHATO UGYFELEK
NEGYEDIK RESZ — ELFOGADHATO UGYFELEK
I. CIM — Altaldnos elvek

II. CiM — A forgalomképes eszkozokre vonatkozo elfogadhato-
sagi feltételek és hitelmindségi kdvetelmények

1. fejezet — A forgalomképes eszkdzokre vonatkozd elfogadhato-
sagi feltételek

1. szakasz — A forgalomképes eszkdzokre vonatkozo altalanos elfo-
gadhatosagi feltételek

2. szakasz — A forgalomképes eszkdzok bizonyos tipusaira vonat-
kozo kiilonds elfogadhatosagi feltételek

1. alszakasz — Az eszkozfedezetli értékpapirokra vonatkozo kiilonods
elfogadhatosagi feltételek
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2. alszakasz — Az eszkozfedezetii értékpapirokkal fedezett kotvé-
nyekre vonatkoz6 kiilonds elfogadhatosagi feltételek

3. alszakasz — Az eurorendszer altal kibocsatott kotvényekre vonat-
kozo kiilonods elfogadhatosagi feltételek

2. fejezet — Az eurorendszer forgalomképes eszkdzokre vonatkozo
hitelmindségi kovetelményei

III. CIM — A nem forgalomképes eszkozokre vonatkozo elfogad-
hatosagi feltételek €s hitelmindségi kdvetelmények

1. fejezet — A nem forgalomképes eszkozok alkalmassagi feltételei

1. szakasz — A hitelkovetelésekre vonatkozo elfogadhatosagi felté-
telek

2. szakasz — A lekotott betétekre vonatkozo elfogadhatosagi felté-
telek

3. szakasz — Az RMBD-kre vonatkozé elfogadhatosagi feltételek

2. fejezet — Az eurorendszer nem forgalomképes eszkozokre
vonatkoz6 hitelminéségi kovetelményei

1. szakasz — Az eurorendszer hitelkovetelésekre vonatkozo hitelmi-
ndségi kovetelményei

2. szakasz — Az eurorendszer RMBD-kre vonatkozo hitelmindségi
kovetelményei

IV. CIM — A forgalomképes és a nem forgalomképes eszkozokre
vonatkozé garancidk

V. CIM — Az eurorendszer elfogadhaté eszkozokre vonatkozo
hitelmindsité keretrendszere

VI. CIM — Az eurorendszer forgalomképes és nem forgalomképes
eszkozokre vonatkozd kockazatkezelési és értékelési
keretrendszere

1. fejezet — A forgalomképes eszkozok esetében alkalmazott
kockazatkezelési intézkedések

2. fejezet — A nem forgalomképes eszkozok esetében alkalmazott
kockazatkezelési intézkedések

3. fejezet — A forgalomképes ¢és a nem forgalomképes eszkdzokre
vonatkoz6 értékelési szabalyok

VII. CIM — Nem euréban denominalt fedezet elfogadasa kiilon-
leges esetben

VIIL. CiM —Az elfogadhaté fedezetek felhasznalasanak szabalyai
IX. CIM — Az elfogadhatd eszkozok hatéron atnydld alkalmazasa

OTODIK RESZ — SZANKCIOK AZ UGYFELEK KOTELEZETT-
SEGSZEGESE ESETEN

HATODIK RESZ — MERLEGELESEN ~ ALAPULO  INTEZKE-
DESEK

HETEDIK RESZ — AZ EURORENDSZER MONETARIS POLI-
TIKAI MUVELETEIHEZ KAPCSOLODO TOVABBI KOZOS MINI-
MUMIJELLEMZOK
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1. fejezet — Az eurorendszer monetéris politikai miiveleteihez
kapcsolodo rendelkezések Osszességére vonatkozo
tovabbi kozos minimumjellemzdk

2. fejezet — A visszavasarlasi megallapodasokra és a fedezett
hitelmegallapodasokra vonatkozd tovabbi kozos
minimumjellemzdk

3. fejezet — Kizardlag a visszavasarlasi megallapodasokra
vonatkoz6 tovabbi kézds minimumjellemzok

4. fejezet — Kizarolag a fedezett hitelmegallapodasokra vonat-
koz6 tovabbi kozos minimumjellemzdk

5. fejezet — Kizarolag a monetaris politikai célokbodl végrehaj-
tott devizaswapokra vonatkozd tovabbi kozos
minimumjellemzék

NYOLCADIK RESZ - ZARO RENDELKEZESEK

I. MELLEKLET — Kételezé jegybanki tartalék

II. MELLEKLET — Tenderek meghirdetése

III. MELLEKLET — Tenderallokacié és a tendereljaras

IV. MELLEKLET — A tendereredmények kihirdetése

V. MELLEKLET — A devizaintervencios miiveletekben részt vevé
ugyfelek kivalasztasanak kritériumai

VI. MELLEKLET — Az elfogadhato eszkozok hataron atnyuld alkal-
mazasa

VII. MELLEKLET — Az 6todik résznek megfelelden alkalmazando
szankciok szamitasi szabalyai

VIII. MELLEKLET — Az eszkdzfedezetii értékpapirokra vonatkozo,
kolcsonszintli adatszolgaltatasi kovetelmények

IX. MELLEKLET — Az ecurorendszer hitelmindsité rendszerének
teljesitményértékeld rendszere

X. MELLEKLET — A fedezetértékelési haircutok szintjei
XI. MELLEKLET — Biztonsagi formulédk

XII. MELLEKLET — Példak az eurorendszer monetaris politikai
miveleteire és eljarasaira

XIII. MELLEKLET — Megfelelési tablazat
XIV. MELLEKLET — A hatélyon kiviil helyezett irinymutatas médo-

sitasainak listajaval

ELSO RESZ
TARGY, HATALY ES FOGALOMMEGHATAROZASOK

1. cikk
Targy és hataly
(1)  Ez az iranymutatas meghatarozza az egységes monetaris politika

eurorendszer altali végrehajtasanak egységes szabalyait azon tagalla-
mokban, amelyek pénzneme az euro.
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(2) Az eurorendszer minden sziikséges intézkedést meghoz annak
érdekében, hogy az eurorendszer monetaris politikai miiveleteit az
ebben az iranymutatdsban meghatarozott elveknek, eszkozoknek, inst-
rumentumoknak, eléirasoknak, kritériumoknak és eljarasoknak megfele-
16en hajtsak végre.

(3) Az eurorendszer ¢és az lgyfelek kozott fennalld jogviszony az
érintett NKB altal alkalmazott megfeleld szerzédéses, illetve szabalyo-
zasi rendelkezéseken alapul, amelyek ezen iranymutatas rendelkezéseit
megfeleléen végrehajtjak.

(4) Az EKB Kormanyzo6tanacsa az eurorendszer monetaris politikai
miveletei végrehajtasanak eszkozeit, instrumentumait, feltételeit, kritéri-
umait és eljarasait barmikor megvaltoztathatja.

(5) Az eurorendszer fenntartja maganak a jogot arra, hogy a mone-
taris politikai miiveleteihez kapcsolodo feladatai ellatasa és céljai elérése
érdekében az ligyfelektél barmilyen relevans informdciot kérjen és
kapjon. Ez a jog nem érinti az eurorendszer azon egyéb jogait, amelyek
alapjan jogosult a monetaris politikai miiveletekhez kapcsolod6 infor-
méacidkat kérni.

2. cikk

Fogalommeghatarozasok

Ezen iranymutatas alkalmazasaban a kovetkezé fogalommeghataroza-
sokat kell alkalmazni:

1. ,,actual/360 kamatnap-szamitasi szabaly”: az eurorendszer mone-
taris politikai miiveleteiben alkalmazott szabaly, amely a kamat-
szamitas soran figyelembe vett naptari napok tényleges szamat
360-napos ¢év alapulvételével hatarozza meg;

2. ,,igynokség”: az eurorendszer altal tigyndkségnek mindsitett szer-
vezet. Az eurorendszer altal tigyndkségnek mindsitett szervezetek
listaja kozzétételre keriil az EKB honlapjan;

3. ,,eszkozfedezetli értékpapirok™: olyan hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, amelyek biztositékat olyan garantalt (rogzitett vagy
rulirozott) pénziigyi eszkdzok Osszessége alkotja, amelyek egy
adott iddszak végén készpénzzé alakulnak. Létezhetnek tovabba
olyan jogok, illetve egyéb eszkozok, amelyek biztositjadk a
hozamok torlesztését, illetve idGbeni szétosztasat az értékpapir-
tulajdonosok kozott. Az eszkozfedezetii értékpapirokat altalaban
olyan kiilon e célra 1étrehozott befektetési céltarsasag bocsatja ki,
amelynek a kérdéses pénziligyi eszk6zok az atruhazast kezdemé-
nyezd eszkoztulajdonostol vagy az eladotol jutottak a birtokaba.
Ebben a tekintetben az eszkozfedezetli értékpapirokhoz fiiz6do
fizetések elsGsorban a mogottes eszkozok altal generalt pénzfor-
galomtdl és az idébeni fizetést biztositd egyéb jogoktdl (mint a
likviditasi konstrukciok, garanciak, vagy egyéb, ugynevezett hitel-
mindség-javitd jellemzok) fliggenek;

4. ,kétoldall eljaras™: olyan eljards, amelynek utjan az NKB vagy
kivételes esetben az EKB finomhangold6 miveleteket vagy
végleges adasvételi iigyleteket egy vagy tobb tigyféllel kozvetle-
niill, tézsdén vagy piaci kozvetitokon keresztil végez, anélkiil,
hogy tendereljarast venne igénybe;
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10.

11.

12.

13.

. ,konyvelési rendszer”: olyan rendszer, amely lehetévé teszi az

értékpapirok vagy mas pénziigyi eszkozok atruhazasat papiralapu
dokumentumok vagy bizonylatok fizikai mozgasa nélkiil, példaul
az értékpapirok elektronikus atruhazasa;

. ,munkanap”: a) a fizetési kotelezettségek tekintetében barmely

olyan nap, amelyen a TARGET2 az adott fizetés teljesitése
céljabol mikodik; vagy b) az eszkozok atadasanak kotelezettsége
tekintetében barmely olyan nap, amelyen az az SSS, amely hasz-
nalataval az atadasra sor kell keriiljon, az értékpapir atadasi
helyén nyitva tart;

. ,kOzponti értéktar” (CSD): olyan jogalany, amely a) lehetévé

teszi értékpapir-tranzakciok konyvelési tétel formajaban torténd
feldolgozasat és kiegyenlitését; b) letéti Orzési szolgaltatasokat
kapcsolatban); c) aktiv szerepet tolt be az értékpapir-kibocsatasok
integritasanak biztositasaban. Az értékpapirok Orizhetdk fizikai,
azonban immobilizalt formadban vagy dematerializalt formaban
(amely esetben csak elektronikus adatokként 1éteznek);

. fedezett hitel”: az NKB ¢és egy ligyfél kozotti megallapodas,

amelynek értelmében az ligyfél részére likviditast biztositanak
olyan hitel formajaban, amelyet az ezen tigyfél altal az NKB
részére — példaul eszkozokre vonatkozd kézizalogjog, engedmé-
nyezés vagy jelzalogjog forméjaban — nyujtott érvényesithetd
biztositék fedez;

. ,,lekotott betétek gylijtése”: a nyiltpiaci miiveletek végzése soran

hasznalt instrumentum, amelynek keretében az eurorendszer a
piaci likviditas sziikitése érdekében felhivja az tligyfeleket, hogy
a székhelyiik szerinti NKB-nél lekotott betéteket helyezzenek el;

Hilletékes hatdsag”: nemzeti jogszabalyok altal hivatalosan
elismert hatdosag vagy szerv, amelyet nemzeti jogszabaly felha-
talmaz arra, hogy az adott tagallamban miikodd feliigyeleti rend-
szer részeként intézményeket feliigyeljenek;

Hugyfél”: a harmadik részben meghatarozott elfogadhatosagi
kovetelményeknek eleget tevd, és ennek alapjan az eurorendszer
monetaris politikai miiveleteihez vald hozzaférésre jogosult intéz-
mény;

fedezett kotvények™: olyan hitelviszonyt megtestesit értékpapi-
rok, amelyek kettds biztositékkal rendelkeznek: a) kozvetleniil
vagy kozvetetten valamely hitelintézet; és b) egy dinamikus fede-
zeti alap révén, tovabba amelyek esetében nem keriil sor a
kockéazat tigyletrészsorozatba sorolasara. E kifejezés kiterjed a
jumbo kotvényekre, a hagyomanyos fedezett kotvényekre és
egyeb fedezett kotvényekre;

LHhitelkdvetelés”: pénz visszafizetésére vonatkozo kovetelés, amely
az ados egy ligyféllel szembeni adoskotelezvényének mindsiil. A
hitelkovetelések kozé tartoznak a Schuldscheindarlehenek és a
holland regisztralt maganszemélyektdl szarmazo, allamhaztartas-
sal, illetve mas elfogadhaté addsokkal szembeni, 4llami garanci-
aval megerdsitett kovetelések (példaul lakasszovetkezetek) is;
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14. hitelintézet”: a 2013/36/EU eurdpai parlamenti és tanacsi irany-

elv (') 2. cikkének (5) bekezdése, valamint az 575/2013/EU
europai parlamenti és tanacsi rendelet (?) 4. cikke (1) bekezdé-
sének 1. pontja értelmében vett hitelintézet, amely egy illetékes
hatésag feliigyelete alatt all; vagy a Szerzédés 123. cikkének (2)
bekezdése értelmében vett olyan kdztulajdonban 1€vo hitelintézet,
amely az illetékes hatosagok altali feliigyelethez hasonld szintii
feliigyelet alatt all;

15. ,hitelmindsités”: jelentése megegyezik az 1060/2009/EU eurdpai

parlamenti és tanacsi rendelet (°) 3. cikke (1) bekezdésének a)
pontjaban meghatarozottakkal;

16. ,hatarokon atnyuld felhasznalas”: az alabbiak egy tigyfél altal

fedezetként torténd benyujtasa a székhelye szerinti NKB-hoz:

a) egy masik olyan tagallamban, amelyek pénzneme az euro,
tartott forgalomképes eszkozok;

b) egy masik tagallamban kibocsatott és a székhely szerinti NKB
tagallamaban tartott forgalomképes eszk6zok;

¢) hitelkovetelések, amennyiben a hitelszerz6désre a székhely
szerinti NKB tagallamatol eltéré masik olyan tagallam joga
iranyadd, amelynek a pénzneme az euro;

d) jelzalogfedezetii lakossagi adossaginstrumentumok (RMBD), a
CCBM alkalmazandé eljarasaival dsszhangban;

17. ,devizafedezeti tigylet”: az értékpapir kibocsatdja és a fedezetet

biztosito tigyfél kozotti megallapodas, amelynek értelmében a nem
euro cash flowbdl eredé devizakockazat egy részét oly moddon
enyhitik, hogy a cash flow-t a fedezetet biztosito fél altal fizetendd
eur6ban meghatarozott fizetésekre swappoljak, beleértve a fede-
zetet biztositd fél altal biztositott egyéb garancidkat;

18. ,letétkezel”: olyan intézmény, amely értékpapirok és egyéb pénz-

ligyi eszkozok masok nevében torténd Orzését és kezelését
vallalja;

19. ,felszamolasi érték”: barmely eszkdz vonatkozasaban, barmely

Q)

Q)

napon:

a) az adott eszkoznek a felszamolasi érték megallapitdsa napjan
érvényes piaci értéke, amelyet az értékelés napjat megeldzo
munkanapon érvényes, leginkabb jellemzé ar alapjan kell
kiszamitani,

Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2013/36/EU iranyelve (2013. junius 26.) a

hitelintézetek tevékenységéhez vald hozzaférésrol és a hitelintézetek és befek-
tetési vallalkozasok prudencialis feliigyeletérél, a 2002/87/EK iranyelv modo-
sitasarol, a 2006/48/EK és a 2006/49/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérdl
(HL L 176., 2013.6.27., 338. o.).

Az Europai Parlament és a Tandcs 575/2013/EU rendelete (2013. janius 26.)
a hitelintézetekre és befektetési vallalkozasokra vonatkozo prudencialis kove-
telményekrél ¢és a 648/2012/EU rendelet modositasarol (HL L 176.,
2013.6.27., 1. 0.).

Az Euroépai Parlament és a Tanacs 1060/2009/EU rendelete (2009. szep-
tember 16.) a hitelminésitd intézetekrél (HL L 302., 2009.11.17., 1. o.).
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20.

21.

22.

23.

24.

25.

26.

b) amennyiben egy adott eszkozre az értékelési napot megel6zo
munkanapon nincs leginkabb jellemz6é arfolyam, tgy a
legutobbi kereskedési arat kell alkalmazni. Amennyiben keres-
kedési ar sem all rendelkezésre, ugy az arat a miiveletet lefoly-
tatd6 NKB hatarozza meg, figyelembe véve az iranyad6 piacon
az adott eszkozre legutoljara érvényes arat;

c) a piaci értékkel nem rendelkezd eszkdzok esetében barmilyen
egyeb ésszerll értékelési modszer alkalmazhato;

d) amennyiben az NKB az eszkozoket, illetve az egyenértékii
eszkozoket a felszamolasi érték megallapitdsanak a napja
el6tt piaci aron eladta, ugy az eladasbol az eladassal kapcso-
latban felmeriilt minden indokolt koltség, dij és kiadas levo-
nasa utan szarmazo nettd bevétel, a szamitasok elvégzése és az
Osszegek meghatarozasa az NKB feladata;

,szallitas fizetés ellenében rendszer”: olyan mechanizmus vala-
mely fizetés ellenértékért cserébe (exchange-for-value) kiegyenli-
tési rendszerben, amely biztositja, hogy a végleges atruhazasra,
vagyis az eszkozok atadasara csak a mas eszkozok ennek
megfeleld végleges atadasa, vagyis a fizetés megtorténtekor
kertiiljon sor;

,betéti rendelkezésre allas”: az eurorendszer jegybanki rendelke-
zésre allasa, amelyet az ligyfelek el6re meghatarozott kamatlabon
kamatoz6 egynapos betéteknek egy NKB-nal torténd elhelyezésére
hasznalhatnak;

,betéti rendelkezésre allds kamatlaba”: a betéti rendelkezésre
allasra iranyad6 kamatlab;

,,belfoldi felhasznalas”: valamely olyan tagallamban, amelynek a
pénzneme az euro, letelepedett ligyfél altal a székhelye szerinti
NKB tagallamaval azonos tagallamban kibocsatott és tartott forga-
lomképes eszkdzok vagy — amennyiben a hitelkdvetelési megalla-
podasra az lgyfél székhelye szerinti NKB tagallamanak joga
iranyadd, — hitelkOvetelések, vagy a székhely szerinti NKB
tagallamaban letelepedett szervezetek altal kibocsatott RMBD-k
fedezetként torténd benytjtasa;

,earmarking-rendszer”: az NKB-k altali fedezetkezelés rendszere,
amelynek értelmében a likviditds biztositdsara meghatarozott,
azonosithatd, az eurorendszer egyes hitelmiveletei céljara fedezet-
ként megjeldlt eszkozok ellenében keriil sor. A székhely szerinti
NKB megengedheti ezen eszk6z6k més meghatarozott elfogadhatd
eszkozokkel wvalo felvaltasat, feltéve, hogy azok fedezetként
megjelolésre keriiltek és az adott miivelet céljara megfelelek;

,elfogadhatd eszkdzok™: azon eszkdzok, amelyek megfelelnek a
negyedik részben rogzitett feltételeknek, és ennek megfelelden az
eurorendszer hitelmiiveletei céljara elfogadhatoak;

,hap vége”: a munkanapnak a TARGET2 zarasat kovetd része,
amikor a TARGET2-ben feldolgozott aznapi fizetéseket véglege-
sitik;
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27.

28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

3s.

36.

37.

38.

,eurodvezeti inflacids index”: az Eurostat vagy valamely olyan
tagallam, amelynek a pénzneme az euro, nemzeti statisztikai hiva-
tala altal rendelkezésre bocsatott eurodvezeti inflacidos index,
példaul a harmonizalt fogyasztoi arindex (HICP);

,,Eurdpai Gazdasagi Térség” (EGT): valamennyi tagallam, ideértve
Izlandot, Norvégiat és Lichtensteint is, tekintet nélkiil arra, hogy
azok formalisan is az EGK tagjava valtak-e;

eurorendszer”: az EKB és az NKB-k;

,eurorendszer munkanapja”: barmely olyan nap, amikor az EKB
¢és legalabb egy nemzeti kozponti bank az eurorendszer monetaris
politikai miiveleteinek végrehajtasa érdekében nyitva tart;

,eurorendszer hitelmiiveletei”: a) likviditasbovitd penzids tigyle-
tek, vagyis az eurorendszer likviditasbovitd hitelmiveletei, kivéve
a monetaris politikai célokbol végrehajtott devizaswapokat és a
végleges vételeket; ¢s b) napkdzbeni hitel;

,eurorendszer monetaris politikai miveletei”: a nyiltpiaci miive-
letek és a jegybanki rendelkezésre allasok;

,eurorendszer felhasznaldi értékelési keret”: az EKB honlapjan
elérheté keret, amely az SSS-ek és kapcsolatok értékelésére
szolgal az eurorendszer hitelmiiveleteiben torténd felhasznalds
céljara valo elfogadhatosaguk meghatarozasa érdekében;

,Vvisszavonhatatlan atutalas”: visszavonhatatlan és feltétel nélkiili
atadas, amely a kordbban fenndlldo A4tutaldsi kotelezettséget
megsziinteti;

,»pénziigyi vallalat”: jelentése megegyezik az 549/2013/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi rendeletben (1) meghatarozottakkal;

,finomhangold miiveletek”: az eurorendszer altal végzett nyiltpiaci
miveletek egy kategdriaja, amely kiilondsen a piacon mutatkozd
likviditasingadozasok kezelésére szolgal;

,.rogzitett kamatozasu értékpapir”: olyan hitelviszonyt megtestesitd
értékpapir, amelyhez elére meghatarozott mértékii idGszakos
kamatfizetés kapcsolodik;

,rogzitett kamatu tendereljaras™ olyan tendereljaras, amelynek
soran az EKB elére meghatdrozza a kamatlabat, az arat és a
swappontot vagy spreadet, és az ligyfelek arra a pénzdsszegre
tesznek ajanlatot, amellyel a rogzitett kamatlabon, aron, illetve
swapponton vagy spreaden lizletet kivannak kdotni;

(") Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 549/2013/EU rendelete (2013. majus 21.)

az Europai Unié-beli nemzeti és regionalis szamldk eurdpai rendszerérdl
(ESA 2010) (HL L 174., 2013.6.26., 1. 0.).
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39.

40.

41.

42.

43.

44,

45.

46.

47.

48.

49.

,,valtoz6 kamatozast kamatszelvény”: olyan kamatszelvény, amely
kamatozasanak mértéke egy referencia-kamatlabhoz kotott, a
kamatszelvényre vonatkozé kamatldbat pedig egy évnél nem
hosszabb id6n beliil allitjak at;

,monetaris politikai célokbol végrehajtott devizaswap™: olyan
eszkdz, amelyet nyiltpiaci miiveletekben hasznalnak, amely
soran az eurorendszer azonnali eurovételi, illetve eladasi miiveletet
hajt végre egy masik deviza ellenében, és ezzel egyidejileg egy
meghatdrozott visszavasarldsi napon egy hataridds ligylettel el6re
eladja, illetve visszavasarolja;

,,sz€khely szerinti NKB”: azon tagallam, amelynek a pénzneme az
euro, NKB-ja, ahol az tigyfél letelepedett;

,,az eurorendszer rendszeres tendermiiveleteinek naptara”: az euro-
rendszer altal készitett és az EKB Kormanyzoétanacsa altal jova-
hagyott naptar, amely mutatja a tartalékolasi idészak idopontjat,
valamint az iranyadd refinanszirozasi miiveletek ¢és a rendszeres
hosszabb lejaratt refinanszirozasi miiveletek kiirdsat, allokalasat és
futamide;jét;

,nemzetkozi kdzponti értéktar”: olyan kozponti értéktar, amely a
kiilonb6z6 nemzeti piacokrol szarmazo, nemzetkdzi kereskedés
targyat képezo értekpapirok elszamolasa teriiletén tevékenykedik,
altalaban valutadvezeteken atnyuldan;

hemzetkdzi szervezet”: az 575/2013/EU rendelet 118. cikkében
felsorolt szervezet, amelynek alapjan az ilyen szervezettel szem-
beni kitettségekhez 0 %-os kockazati sulyt kell rendelni;

,nemzetkozi értékpapir-azonositd szdm” (ISIN): a pénziigyi
piacokon kibocsatott értékpapirokhoz rendelt nemzetkdzi azono-
sitd kod;

,.napkozbeni hitel”: olyan hitel, amelyet egy munkanapnal rovi-
debb iddtartamra folydsitanak, az EKB/2012/27 irdnymutatdsban
meghatarozottak szerint;

,EKB-kdtvények kibocsatasa™ a nyiltpiaci miiveletek végzése
soran hasznalt monetaris politikai instrumentum, amelynek kere-
tében az EKB kotvényeket bocsat ki, amelyek az EKB-nek a
kotvény tulajdonosaval szembeni adoskotelezvényét testesitik
meg;

jumbo kotvények™: a 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tanacsi
iranyelv (') 52. cikkének (4) bekezdésében rogzitett kovetelmé-
nyekkel dsszhangban kibocsatott és legalabb 1 milliard EUR kibo-
csatasi értékii fedezett kotvények, amelyekre legalabb harom piac-
vezetd rendszeresen ad és kér ajanlatokat;

LHlizingkovetelések™ a lizingszerzédés rendelkezései alapjan a
lizingbevevé altal a lizingbeadd részére teljesitendd, litemezett és
szerzOdésben eldirt fizetések. A maradvanyérték nem mindsiil
lizingkovetelésnek;

(") Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2009/65/EK iranyelve (2009. julius 13.) az

atruhazhat6 értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési véllalkozasokra
(AEKBYV) vonatkoz6 torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések
Osszehangolasarol (HL L 302., 2009.11.17., 32. o.).
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50.

51.

52.

53.

54.

55.

56.

57.

58.

59.

60.

Hlikviditasi tdmogatas™: olyan strukturalis, tényleges vagy poten-
cialis konstrukcid, amelynek célja, hogy valamely eszkozfedezetl
értékpapirral kapcsolatos iigylet élettartama alatt a pénzaramlas
barmely atmeneti jellegi kiesését orvosolja, vagy amelyet e
célra megfelelonek tekintenek;

,,hosszabb lejaratt refinanszirozasi miiveletek: a nyiltpiaci miive-
letek egy kategoriaja, amelyeket az eurorendszer penzids tigyletek
formajaban végez, amelyek célja a pénziigyi szektor szdmara az
iranyadd refinanszirozasi miiveletek lejaratanal hosszabb lejarata
likviditas biztositasa;

Liranyado refinanszirozasi miiveletek”: az olyan rendszeres nyilt-
piaci miiveletek egy csoportja, amelyeket az eurorendszer penzios
igylet formajaban végez;

tartalékolasi iddszak™: jelentése megegyezik a 1745/2003/EK
rendeletben (EKB/2003/9) meghatarozottakkal,

fedezetkiegészitési felhivas”: a valtozo letétek alkalmazasahoz
kapcsolddo eljaras, amely arra utal, hogy amennyiben a valamely
ugyfél altal fedezetként mobilizalt eszk6zok — rendszeresen mért —
értéke egy bizonyos szint ald csokken, az eurorendszer kotelezi az
ugyfelet tovabbi elfogadhatd eszkozok vagy készpénz rendelke-
zésre bocsatasara. Az Osszevont fedezetértékelési (pooling) rend-
szerekben fedezetkiegészitési felhivasra csak alulfedezettség esetén
keriil sor, mig az olyan rendszerekben, amelyben az eszkdzoket
egyedi ligyletekhez rendelik (earmarking), szimmetrikus fedezetki-
egészitési felhivasokra keriil sor, e modszerek tovabbi leirasa a

,hatarkamatlab”: likviditasbovité valtozé kamat( tendereljara-
sokban a legalacsonyabb kamatlab, amelyen az ajanlatok kielégit-
hetdk, illetve likviditasszikité valtozo kamat tendereljarasokban
a legmagasabb kamatlab, amelyen az ajanlatok kielégithetdk;

,aktiv oldali rendelkezésre allas”: az eurorendszer rendelkezésre
allasanak egyik formaja, amelynek keretében az iigyfelek eldre
megszabott kamatldbon, megfelelé elfogadhatd eszkdzok fedezet-
ként torténd biztositdsanak kovetelménye mellett egynapos hitelt
vehetnek igénybe valamely NKB-tol;

waktiv oldali rendelkezésre allas kamatlaba™: az aktiv oldali
rendelkezésre allasra alkalmazando kamatlab;

aktiv oldali swappontjegyzés”: olyan swappontjegyzés, amelynél
a tender teljes allokalhatd Osszege kimertil;

forgalomképes eszkozok™: valamely piacon kereskedésre bocsa-
tott, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, amelyek eleget
tesznek a negyedik részben rogzitett elfogadhatosagi kritériumok-
nak;

,lejarat napja”: az a nap, amelyen az eurorendszer egy adott
monetaris politikai miivelete lejar. Visszavasarlasi megallapodasok
vagy swapok esetén a lejarat napja megegyezik a visszavasarlas
napjaval;
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61.

62.

63.

64.

65.

66.

67.

68.

69.

70.

71.

72.

73.

Htagallam™: az Unio egy tagéallama;

Hmulti cédulas”: egy kiilon e célra 1étrehozott spanyol befektetési
céltarsasag (Fondo de Titulizacion de Activos, FTA) altal kibo-
csatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir, amely lehetové teszi
a szamos ¢értékpapirositast kezdeményez6tol eredd cédula-k (spa-
nyol fedezett kdtvények) Osszevondsat;

,multilateralis fejlesztési bank™ az 575/2013/EU  rendelet
117. cikkének (2) bekezdésében felsorolt szervezet, amelynek
alapjan az ilyen szervezettel szembeni Kkitettségekhez 0 %-os
kockazati sulyt kell rendelni;

»ajanlati aras aukcié (amerikai aukcid)”: olyan aukcid, amelyben
az allokalasi kamatlab, ar vagy swappont megegyezik az egyes
ajanlatokban szerepld kamatlabbal, arral vagy swapponttal;

,,tobblépcsds kamatszelvény™: olyan kamatszelvény-struktura, ahol
a felar rész (x) az eszkdz élettartama sordn elére meghatarozott
itemezés szerint vagy elére meghatarozott iddpontokban, altaldban
a visszahivési id6pontban vagy a kamatfizetési idépontban, egynél
tobb alkalommal emelkedik;

,,nemzeti kozponti bank” (NKB): olyan tagallam nemzeti kdzponti
bankja, amelynek a pénzneme az euro;

,.NKB-munkanap”: barmely olyan nap, amelyen valamely NKB az
eurorendszer monetaris politikai miiveleteinek folytatasa céljabol
nyitva tart, beleértve azokat a napokat is, amelyeken ezen NKB
egyes fiokjai helyi vagy regionalis banksziinnap miatt adott
esetben zarva tartanak;

»EGT-n kiviili G10-beli orszagok™: a Tizek Csoportjaban (G10)
részt vevd azon orszdgok, amelyek nem EGT-orszagok, azaz az
Amerikai Egyesiilt Allamok, Kanada, Japan és Svijc;

Lnem pénziigyi vallalat”: jelentése megegyezik az 549/2013/EK
rendeletben meghatarozottakkal,

.hem forgalomképes eszk6zok™ a kovetkezd eszkdzok barme-
lyike: lekotott betétek, hitelkovetelések és RMBD-k;

»egyéb fedezett kotvények™: a strukturalt fedezett kotvények és a
multi cédulas;

,végleges adasvételi tgylet”: a nyiltpiaci miiveletek folytatasa
soran hasznalt egyik instrumentum, amelynek keretében az euro-
rendszer a piacon elfogadhaté forgalomképes eszkozoket vasérol
vagy ad el (azonnali vagy hataridds jelleggel), amelynek kovet-
keztében a tulajdonjog teljes mértékben atszall az eladordl a
vevore, anélkiil, hogy ehhez a tulajdonjog ellentétes iranyt atru-
hazasa kapcsolddna;

,0sszevont rendszer”: az NKB-k egyik fedezetkezelési rendszere,
amelynek keretében az ligyfél valamely NKB-nal &sszevont
szamlat tart fenn az ligyfél kapcsolédo hitelmiiveleteinek fedeze-
téiil szolgald eszkozok elhelyezése érdekében, ahol az eszkdzoket
oly modon tartjak nyilvan, hogy az egyes eszkdzok nincsenek az
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74.

75.

76.

77.

78.

79.

80.

81.

82.

83.

84.

eurorendszer konkrét hitelmiiveleteihez rendelve, és az ligyfél
folyamatosan cserélheti az elfogadhatd eszkdzoket;

,nyilvanos hitelmindsités™: olyan hitelmindsitések, amelyeket: a)
az Unidban nyilvantartasba vett hitelmindsito intézetek adnak ki,
és amelyeket az eurorendszer elfogad; és b) nyilvanossagra
hoznak vagy elbfizetés alapjan terjesztenek;

,.kOzszektorbeli szervezet”: a nemzeti statisztikai hivatal altal az
549/2013/EU rendelet alkalmazasaban a kozszférahoz tartozoként
besorolt egység;

»gyorstender”: olyan tendereljards, amelyet Aaltaldnossagban a
tenderkiirastol az allokalas eredményérdl vald értesitésig szamitott
105 percen beliil kell végrehajtani, és amely a masodik részben
részletesebben meghatarozottak szerint az tigyfelek meghatarozott
korére korlatozhato;

»visszavasarlasi megallapodas™: olyan megallapodas, amelynek
keretében egy elfogadhatd eszkozt a tulajdonjog eladd részérdl
torténd barmely fenntartasa nélkiil értékesitenck a vevdnek, mig
az elado egyidejilleg jogot szerez és kotelezettséget vallal arra,
hogy adott aron, egy késobbi idOpontban vagy kérésre egyen-
értékll eszkozt vasaroljon vissza;

,,Visszavasarlds napja”: az a nap, amelyen a vevo a visszavasarlasi
megallapodashoz kapcsolodo tigylet alapjan az érintett eszkdzoket
koteles eladni az eladonak;

,Visszavasarldsi ar”: az az ar, amelyen a vevl a visszavasarlasi
megallapodashoz kapcsolodo tligylet alapjan az érintett eszkdzoket
koteles eladni az eladonak. A visszavasarlasi ar megegyezik a
vételar és a likviditdsi tdmogatdsra a miivelet futamideje alatt
felszamolt kamatnak megfeleld arkiilonbozet Gsszegével,

,penzids tligylet”: olyan eszkdz, amelyet nyiltpiaci miiveletekben,
valamint az aktiv oldali rendelkezésre alldshoz torténd hozzaférés
biztositasa soran hasznalnak, amikor is egy NKB visszavasarlasi
megallapodas keretében elfogadhatd eszkozoket vasarol vagy ad
el, illetve értékpapir-fedezet mellett nyujtott hitelek forméjaban
hitelmiiveleteket végez;

Hletéti szamla™: egy nemzetkozi kozponti letéti bank, kozponti
értéktar vagy kozponti bank altal kezelt értékpapirszamla, amelyen
a hitelintézetek az eurorendszerrel végzett miiveletek céljara elfo-
gadhat6 értékpapirokat helyezhetnek el;

Lertékpapir-elszamolasi rendszer” (SSS): olyan rendszer, amely
lehetévé teszi értékpapirok atruhazasat fizetés nélkil, vagy fize-
téssel (szallitas fizetés ellenében);

,elszamolasi nap”: az a nap, amelyen egy ligylet elszdmolasa
megtorténik;

,egyenaras aukcio (holland aukcid)”: olyan aukcio, ahol az Gsszes
kielégitett ajanlatra alkalmazott elosztasi kamatlab illetve ar/swap-
pont egyenld a hatarkamatlabbal vagy arral, illetve swapponttal,
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85.

86.

87.

88.

89.

90.

91.

92.

93.

94.

95.

kiillonleges célu gazdasagi egység”: az 575/2013/EU rendelet
4. cikke (1) bekezdésének 66. pontjaban meghatarozott értékpapi-
rositasi kiilonleges célu gazdasagi egység;

,standard tender”: olyan tendereljaras, amelyet altalanossagban a
tenderkiirastol az allokalas eredményérodl valo értesitéstdl szamitott
24 6ran belill kell végrehajtani,

,strukturalis miiveletek™ a nyiltpiaci miiveletek egy kategoridja,
amelyet az eurorendszer azzal a céllal végez, hogy kiigazitsa az
eurorendszer strukturalis likviditasi helyzetét a pénziigyi szektorral
szemben, vagy a masodik részben részletesebben meghatarozott
mas monetaris politikai célkitlizések elérése érdekében;

,strukturdlt fedezett kotvények™: olyan fedezett kotvények, a multi
cédulas kivételével, amelyek nem a 2009/65/EK iranyelv
52. cikkének (4) bekezdése szerinti kovetelményeknek megfele-
16en keriilnek kibocsatasra;

swappont”: devizaswapoknal a hataridds tigylet arfolyama és az
azonnali iigylet arfolyama kozotti kiilonbség, az altalanos piaci
gyakorlat szerint jegyezve;

egyszerusitett kibocsatas”: valamely korabbi kibocsatas részét
képezd, azzal egyetlen sorozatot alkotd kibocsatas;

»TARGET?2”: az euro valds idejii bruttdé kiegyenlitési rendszere,
amely euréban és kozponti banki pénzben biztositja a fizetések
kiegyenlitést az EKB/2012/27 iranymutatasban szabalyozottak
szerint;

tendereljaras”: olyan eljaras, amelynek soran a az eurorendszer
likviditast bovit, illetve likviditast sziikit a piacon azaltal, hogy az
NKB iigyleteket hajt végre az tigyfelek altal egy nyilvanos kozzé-
tételt kovetéen benyujtott ajanlatok elfogadasa altal;

,uzletkotési nap” (T): az tzletkotés (vagyis két tigyfél kozotti
pénziigyi miveletrdl szo6l6 megallapodas) napja. Az tzletkotési
nap egybeeshet az ligylet elszamolasi napjaval (aznapi elszamo-
las), vagy megel6zheti az elszdmolasi napot meghatarozott szamu
munkanappal (az elszamoldsi nap meghatarozasa ilyenkor: T +
elszamolasi idokiilonbozet);

,hagyomanyos fedezett kétvények™: a jumbo koétvények kivéte-
Iével olyan fedezett kdotvények, amelyek a 2009/65/EK iranyelv
52. cikkének (4) bekezdése szerinti kovetelményeknek megfele-
16en keriilnek kibocsatasra;

,haromszereplGs szolgaltatast nyuajtdo tigyndk™: valamely SSS
iizemeltetdje, amely szerzédést kotott egy NKB-val, amelynek
alapjan ezen ilizemeltetd az adott NKB iigynokeként bizonyos
fedezetkezelési szolgaltatasokat nyujt;
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96. ,,Uni6”: az Eurdpai Unio;

97. ,haircut”: az eurorendszer hitelmiveletei soran fedezetként alkal-
mazott eszkdz értékének egy meghatarozott szazalékkal torténd
csokkentése;

98. ,,diszkontalas”: az eurorendszer hitelmiiveletei soran fedezetként
alkalmazott eszkdzok piaci értékének a haircut alkalmazasa el6tt
meghatarozott szazalékkal torténd csokkentése;

99. ,valtozo kamat tendereljaras”: olyan tendereljaras, amelynek
soran a részt vevd lgyfelek egymassal versenyben ajanlatot
tesznek egyrészt arra az Osszegre, amelyre az eurorendszerrel
szemben iizletet kivannak kotni, masrészt pedig arra a kamatlabra,
swappontra vagy arra, amely mellett az iigyletet meg kivanjak
kotni, és amelynek soran a legversenyképesebb ajanlatok a kielé-
gitéskor elsobbséget ¢lveznek mindaddig, amig a teljes felkinalt
Osszeg el nem fogy;

100. ,kamatszelvény nélkiili értékpapir”: olyan értékpapir, amelyhez
nem tartozik szelvénybevaltas.

MASODIK RESZ

AZ EURORENDSZER MONETARIS POLITIKAI E’SZK(")ZEI,
MUVELETEI INSTRUMENTUMAI ES ELJARASAI

3. cikk
Az eurorendszer monetaris politikdja végrehajtasinak kerete
(1) Az eurorendszer a monetaris politika végrehajtasa soran az alabbi
eszkozoket alkalmazza:
a) nyiltpiaci miiveletek;
b) jegybanki rendelkezésre allas;

c) kotelezo tartalek kotelezettsége.

(2) A kotelezd tartalékra vonatkozo kotelezettségek a 2531/98/EK
rendeletben és az 1745/2003/EK rendeletben (EKB/2003/9) keriiltek
meghatarozasra. A kotelez6 tartalek kotelezettségére vonatkozd egyes
jellemzoket tajékoztatd jelleggel az I. melléklet mutatja be.

4. cikk

Az eurorendszer monetaris politikai miiveleteinek jellemzoi

Az eurorendszer monetaris politikai miiveletei jellemzdinek attekintését
az 1. tablazat tartalmazza.
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1. tablazat

Az eurorendszer monetaris politikai miiveletei jellemzdinek attekintése

A i litikai mi Instrumentumok tipusa
monlf:tiﬁsk];?el ér?e;i e Lejarat Gyakorisag Eljaras
& Likviditasb6vits Likviditassziikits
Irdnyado refinanszi- | Penzids lgyletek — 1 hét Hetente Standard tende-
rozéasi miiveletek reljarasok
Hosszabb  lejaratd | Penzios tigyletek — 3 hénap (*¥) | Havonta (¥) | Standard tende-
refinanszirozasi reljarasok
miiveletek
Finomhangolo Penzios tigyletek Penzios tigyletek Nem szab- | Nem szabva- | Tendereljarasok
miiveletek vanyos nyos
f_g Devizaswapok Devizaswapok Kétoldalu eljara-
< sok
>
E
5 Lekotott  betétek
< e
= gyujtése
>
Z | Strukturdlis miive- | Penzids tgyletek Penzids tigyletek Nem szab- | Nem szabva- | Standard tende-
letek vanyos nyos reljarasok
EKB-kotvények Kevesebb | Nem szabva-
kibocsatasa mint 12 nyos
honap
Végleges (out- | Végleges (out- — Nem szabva- | Tendereljarasok
right) vételek right) eladasok nyos
Kétoldalu eljara-
sok
& | Marginalis hitellehe- | Penzios tigyletek — Egynapos | Ugyfél kezdeményezése alapjan
= | toség valo hozzaférés
7
‘g Betéti rendelkezésre — Betétek Egynapos | Ugyfél kezdeményezése alapjan
= | allas valé hozzaférés
S
=
2
=
=
<
O
>
)
©

(*) A 7. cikk (4) bekezdésében foglaltak fliggvényében.

A kategoriak és az

(1

L. Cim

NYILTPIACI MUVELETEK

A nyiltpiaci miiveletek dttekintése

1. FEJEZET

5. cikk

instrumentumok attekintése a nyiltpiaci
miiveletek vonatkozasaban

Az eurorendszer nyiltpiaci miveleteket végezhet a kamatlabak
alakitasa, a pénziigyi piac likviditasi helyzetének iranyitasa, valamint a
monetaris politika aktualis iranyvonalanak jelzése érdekében.
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(2)  Konkrét céljuktol fliggden a nyiltpiaci miiveletek az alabbi kate-
goriakba sorolhatok:

a) iranyado refinanszirozasi miveletek;

b) hosszabb lejarati refinanszirozasi miiveletek;
¢) finomhangolé miiveletek;

d) strukturalis muveletek.

(3) A nyiltpiaci miiveleteket az alabbi instrumentumok felhasznala-
saval végzik:

a) penzios lgyletek;

b) monetaris politikai célokbol végrehajtott devizaswapok;
c) lekotott betétek gytjtése;

d) EKB-kétvények kibocsatasa;

e) végleges adasvételi iligyletek.

(4) A nyiltpiaci miveletek (2) bekezdésben rogzitett konkrét kategod-
ridi tekintetében a (3) bekezdésben emlitett alabbi instrumentumok
alkalmazandok:

a) az iranyadoé refinanszirozasi miveleteket és a rendszeres hosszabb
lejaratt refinanszirozasi miveleteket kizardlag penzios tigyletek
formajaban végzik;

b) a finomhangolé miiveleteket az alabbiak felhasznalasaval végzik:
1. penzids tigyletek;
ii. monetaris politikai célokbol végrehajtott devizaswapok;
iii. lekotott betétek gyiijtése;
¢) a strukturalis miiveleteket az alabbiak felhasznalasaval végzik:
i. penzios lgyletek;
ii. EKB-kotvények kibocsatasa;
iii. végleges adasvételi tigyletek.

(5) A nyiltpiaci miiveleteket az EKB kezdeményezi, egyuttal dont a
végrehajtasuk szabalyairdl és az alkalmazandé instrumentumrol.

2. FEJEZET

Nyiltpiaci miiveletek kategoridi

6. cikk

Iranyadoé refinanszirozasi miiveletek

(1) Az eurorendszer az iranyadé refinanszirozasi miiveleteket penzios
ligylet formajaban végzi.

(2) Miikodési jellemzbiket tekintve az iranyadd refinanszirozasi
miiveletek:

a) likviditasbovité miiveletek;

b) amelyeket altalanossagban minden héten az eurorendszer rendszeres
tendermiiveleteinek naptaraval sszhangban végeznek;
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c¢) altalanossagban két hetes lejarattal birnak, az eurorendszer rendszeres
tendermiiveleteinek naptaraban jelzettek szerint, a (3) bekezdésben
rogzitett kivétel fenntartdsaval,

d) végrehajtasara decentralizalt modon, az NKB-k hataskorébe rendelve
keriil sor;

e) lebonyolitasara standard tendereljaras formajaban kertil sor;

f) amelyekre az 55. cikkben meghatarozott elfogadhatosagi feltételek
vonatkoznak, amelyeknek az ilyen miiveletekre vonatkozo ajanlatot
benyujtdé valamennyi iigyfélnek eleget kell tennie;

g) fedezetként elfogadhatd eszk6zokon alapulnak.

(3) Az iranyad6 refinanszirozasi muveletek lejarata eltérd lehet azon
tagallamok, amelyek pénzneme az euro eltérd banksziinnapjaira tekin-
tettel.

(4) Az EKB Kormanyzotanacsa rendszeres idokozonként hataroz az
iranyado refinanszirozasi miiveletekre vonatkozo kamatlabakrol. A feliil-
vizsgalt kamatok a kovetkezd tartalékperiodus kezdetén 1épnek hatéalyba.

(5) A (4) bekezdésben foglaltak sérelme nélkiil az EKB Kormanyzo-
tanacsa barmikor meghatarozhatja az iranyado refinanszirozasi miivele-
tekre vonatkozd kamatlabat. Az ilyen dontés leghamarabb az eurorend-
szer kovetkezé munkanapjara vonatkoz6 hatallyal 1ép életbe.

(6) Az iranyad¢ refinanszirozasi miiveleteket az eurorendszer dontése
alapjan rogzitett kamatozasu tendereljarasok vagy valtozo kamatozasu
tendereljarasok utjan hajtjak végre.

7. cikk

Hosszabb lejarata refinanszirozasi miiveletek

(1) Az eurorendszer a hosszabb lejaratu refinanszirozasi miveleteket
penzids lgylet formajaban végzi, annak érdekében, hogy az iigyfelek
szamara olyan likviditast biztositson, amelynek lejarata hosszabb, mint
az iranyado6 refinanszirozasi miiveletek lejarata.

(2) Mikodési jellemzoiket tekintve a hosszabb lejarata refinanszi-
rozasi muveletek:

a) likviditasbovité penzios miveletek;

b) amelyeket minden hoénapban rendszeresen, az eurorendszer rend-
szeres tendermiiveleteinek naptaraval Osszhangban végeznek, a (4)
bekezdésben rogzitett kivétel fenntartasaval,

c) altalanossagban harom honapos lejarattal birnak, az eurorendszer
rendszeres tendermiiveleteinek naptaraval Osszhangban, a (3) és a
(4) bekezdésben rogzitett kivételek fenntartasaval;

d) végrehajtasara decentralizalt moédon, az NKB-k hataskorébe rendelve
keriil sor;

e) lebonyolitasara standard tendereljaras formajaban kertiil sor;

f) amelyekre az 55. cikkben meghatarozott elfogadhatdsagi feltételek
vonatkoznak, amelyeknek az ilyen miiveletekre vonatkozé ajanlatot
benyujté valamennyi iligyfélnek eleget kell tennie;

g) fedezetként elfogadhatd eszk6zokon alapulnak.
(3) A hosszabb lejarati refinanszirozasi miveletek lejarata eltérd

lehet azon tagallamok, amelyek pénzneme az euro, eltéré banksziinnap-
jaira tekintettel.
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(4) Az eurorendszer — nem rendszeres jelleggel — harom hdénapnal
hosszabb lejarati, hosszabb lejarati refinanszirozasi miiveleteket is
végezhet. Ezeket a miiveleteket az eurorendszer rendszeres tendermiive-
leteinek naptara nem tartalmazza.

(5) A (4) bekezdésben emlitett, harom hoénapnal hosszabb lejarata,
nem rendszeres jelleggel végzett hosszabb lejarati refinanszirozasi
miveletek tartalmazhatnak a hataridd el6tti visszafizetésre vonatkozo
rendelkezést. E hatarid6 elotti visszafizetésre vonatkozd rendelkezés az
igyfelek szamara jelenthet lehet6séget vagy kotelezettséget, amelynek
alapjan visszafizethetik az szamukra kiosztott valamennyi Osszeget vagy
azok egy részét. A hataridé el6tti visszafizetésre vonatkozo, kotelezd
erejii rendelkezéseknek kifejezett €s elére meghatarozott feltételeken
kell alapulniuk. Azon idOpontokat, amikor a hatarid6 el6tti visszafize-
tések esedékessé valnak, az eurorendszer a miveletek meghirdetésekor
jelenti be. Az eurorendszer kivételes koriilmények kozott donthet ugy,
hogy meghatarozott napokon felfliggeszti a hataridd eldtti visszafizetést,
tobbek kozott azon tagallamok banksziinnapjaira tekintettel, amelyek
pénzneme az euro.

(6) A hosszabb lejaratt refinanszirozasi miiveleteket valtozé kamatt
tendereljarasok utjan hajtjak végre, kivéve, ha az eurorendszer ugy dont,
hogy azokat rogzitett kamati tendereljaras tjan hajtja végre. Ebben az
esetben a rogzitett kamatu tendereljarasokra alkalmazand6 kamatlab
lehet a mivelet élettartama alatt egy alapul szolgald referencia-kamat-
labbal (példaul iranyado6 refinanszirozasi miiveletek atlagos kamatlaba)
indexalva, kamatfelarral vagy anélkiil.

8. cikk

Finomhangolé miiveletek

(1) Az eurorendszer a finomhangolé miuveleteket penzids iigyletek,
monetaris politikai célokbol végrehajtott devizaswapok, vagy lekotott
betétek gyiijtése formajaban végezheti, kiilondsen a piacon mutatkozo
likviditasingadozasok kezelése érdekében.

(2) Mikodési jellemzoiket tekintve a finomhangold miiveletek:

a) végezhetdk likviditasbovitd vagy likviditasszikité miveletek forma-
jaban;

b) gyakorisaga és lejarati ideje altalaban nem szabvanyositott;

¢) lebonyolitasara altalanossagban gyorstender-eljaras formajaban keriil
sor, kivéve, ha az eurorendszer meghatarozott monetaris politikai
megfontolasokra tekintettel, vagy a piaci koriilményekre valo
reagalds érdekében gy dont, hogy az adott finomhangolé miiveletet
mas formaban (standard tendereljaras vagy kétoldalu eljaras) bonyo-
litja le;

d) végrehajtasara decentralizalt modon, az NKB-k hataskorébe rendelve
keriil sor, a 45. cikk (3) bekezdésének sérelme nélkiil;

e) azokra az iligyfelekre irdnyadd, a harmadik részben meghatarozott
elfogadhatdsagi feltételek vonatkoznak, a kovetkezoktdl fliggden:

i. a finomhangolé miiveletek végzésére szolgald adott instrumen-
tumtipus; és

ii. az adott instrumentumtipus esetén alkalmazando eljaras;
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f) a penziods iigyletek formajaban torténd lebonyolitas esetén azok fede-
zetként elfogadhatd eszk6zokon alapulnak.

(3) Az EKB az ecurorendszer barmely munkanapjan végrehajthat
finomhangol6 miiveleteket az adott tartalékolasi id6szakban a likviditas-
hiany egyensulyozasa érdekében. Amennyiben az iizletkotés, az elsza-
molds és a visszafizetés napja nem NKB-munkanap, az érintett NKB
nem kételes ilyen miveleteket végezni.

(4) Az curorendszer a piaci koriilményekre vald reagalas érdekében
nagyfokll rugalmassidggal rendelkezik a finomhangolé miiveletek
végzése soran alkalmazott eljarasok és miikodési jellemzk megvalasz-
tasaban.

9. cikk

Strukturalis miiveletek

(1) Az eurorendszer penzios ligyletek, EKB kotvények kibocsatdsa
vagy végleges adasvételi tigyletek formajaban végrehajthat strukturalis
miiveleteket azzal a céllal, hogy kiigazitsa az eurorendszer pénziigyi
rendszerrel szembeni strukturalis helyzetét, vagy a monetaris politika
végrehajtasat szolgald mas célbol.

(2) Mikodési jellemzoiket tekintve a strukturdlis miiveletek:
a) likviditasbOvité vagy likviditassziikité miiveletek;
b) gyakorisaga és lejarati ideje nem szabvanyositott;

c) lebonyolitasara tendereljaras vagy kétoldalii eljards formajaban
keriil sor, az adott strukturalis mivelet végzésére szolgald adott
instrumentumtipusto6l fiiggden;

d) végrehajtasara decentralizalt moddon, az NKB-k hataskorébe
rendelve keriil sor;

e) azokra az tugyfelekre iranyado, a harmadik részben meghatarozott
elfogadhatdsagi feltételek vonatkoznak, a kovetkezdktdl fiiggden: i.
a strukturalis miveletek végzésére szolgald adott instrumentumti-
pus; és ii. az adott instrumentumtipus esetén alkalmazandé eljaras;

f) a likviditasbovitd strukturalis miiveletek fedezetként elfogadhatd
eszkozokon alapulnak, a végleges vételek kivételével.

(3) Az eurorendszer a piaci koriilményekre és egyéb strukturalis
fejleményekre vald reagalas érdekében nagyfoka rugalmassaggal rendel-
kezik a strukturalis miiveletek végzése soran alkalmazott eljarasok és
miikddési jellemzék megvalasztasaban.

3. FEJEZET

A nyiltpiaci miiveletek céljara szolgdlo instrumentumok

10. cikk

Penzios iigyletek

(1) A penziés ligyletek a nyiltpiaci miveletek céljara szolgalo inst-
rumentumok egy tipusat alkotjak, amelyek sordn egy NKB visszavésar-
lasi megallapodas keretében elfogadhatd eszkozoket vasarol vagy ad el,
illetve fedezett hitelek formajaban hitelmiiveleteket végez, az NKB altal
alkalmazott vonatkoz6 szerzédéses vagy szabalyozasi rendelkezésektol
fliggéen.
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(2) A visszavasarlasi megallapodasoknak és a fedezett hiteleknek
eleget kell tenniiik az ilyen instrumentumokra vonatkozoan a hetedik
részben meghatarozott tovabbi kovetelményeknek.

(3) A likviditasbovitd penzios ligyleteknek a negyedik rész szerinti
elfogadhato eszkozokon kell alapulniuk.

(4) A penziés iligyletek mikodési jellemz6i a nyiltpiaci miiveletek
azon kategoriajatol fliggnek, amelyhez azokat hasznaljak.

(5) A likviditassziikitd penzids tgyleteknek az eurorendszer altal
biztositott eszkdzokon kell alapulniuk. Az ezen eszkdzokre vonatkozod
elfogadhatdsagi feltételek azonosak a negyedik rész értelmében a likvi-
ditasbovité penzios ligyletekben hasznalt elfogadhatd eszkdzokre alkal-
mazottakkal. A likviditassziikitd penzids ligyletekben nem alkalmaznak
haircutot.

11. cikk

Monetaris politikai célokbdl végrehajtott devizaswapok

(1) A monetaris politikai célokbol végrehajtott devizaswapok az euro
és egy masik deviza kozott egyidejiileg kotott azonnali és hataridds
tigyletbdl allnak.

(2) A monetaris politikai célokbol végrehajtott devizaswapoknak
eleget kell tenniiik az ilyen instrumentumokra vonatkozdan a hetedik
részben meghatarozott tovabbi kdvetelményeknek.

(3) Az EKB Kormdanyzoétanacsanak eltéré dontése hidnyaban az euro-
rendszer csak a kereskedésben aktivan részt vevd pénznemekre és kiza-
rélag a szokésos piaci gyakorlatot betartva kot ligyleteket.

(4) Az eurorendszer ¢s az ligyfelek minden egyes monetaris politikai
célokbol végrehajtott devizaswap esetében az altalanos piaci szoka-
soknak megfelelden megallapodnak a jegyzett tigyletre alkalmazandd
swappontokban. A monetaris politikai célokbdl végrehajtott devizas-
wapok arfolyamara vonatkozo feltételeket a 2. tablazat tartalmazza.

(5) Mikodési jellemzdiket tekintve a monetaris politikai célokbol
végrehajtott devizaswapok:

a) végezhetSk likviditasbévitd vagy likviditasszikité miveletek forma-
jaban;

b) gyakorisaga és lejarati ideje nem szabvanyositott;

¢) lebonyolitasara gyorstender-eljarasok vagy kétoldalu eljarasok forma-
jaban keril sor, kivéve, ha az eurorendszer meghatarozott monetaris
politikai megfontoldsokra tekintettel, vagy a piaci koriilményekre
vald reagalas érdekében ugy dont, hogy az adott miiveletet mas
formaban (standard tendereljaras) bonyolitja le;

d) végrehajtasara decentralizalt modon, az NKB-k hataskorébe rendelve
keriil sor, a 45. cikk (3) bekezdésének sérelme nélkiil.

(6) A monetaris politikai célokbol végrehajtott devizaswapokban
részt vevo tigyfelekre a harmadik részben meghatarozott elfogadhatosagi
feltételek vonatkoznak, az adott miivelet esetében alkalmazandé elja-
rastol fiiggden.
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2. tablazat

A monetaris politikai célokbol végrehajtott devizaswapok
arfolyamara vonatkozé feltételek

S = az euro (EUR) és az ABC-deviza (ABC) azonnali (a devizaswap
megkdtése napjan érvényes) atvaltasi arfolyama

g_ x X ABC

1 x EUR

FM = az euro és az ABC-deviza kozott érvényes hataridés arfolyam a
devizaswap visszavasarlasi napjan (M)
y X ABC
Fy="——7—
M1 X EUR

AM = az euro és az ABC-deviza kozotti forwardpontok a devizaswap
visszavasarlasi napjan (M)

Ay =Fy—S

N(.) = a deviza azonnali dsszege; N(.)y; a deviza hataridds Osszege

N(4BC)

N(4BC) = N(EUR) x § vagy N(EUR) = "¢

N(4BC),,

N(4BC)yy = N(EUR)y,  Fiy vagy N(EUR)y =—

12. cikk
Lekotott betétek gyiijtése

(1) Az eurorendszer felhivhatja az tigyfeleket arra, hogy a székhelyiik
szerinti NKB-nél lekotott betéteket helyezzenek el.

(2) Az ugyfélkortdl elfogadott betétek rogzitett futamiddvel rendel-
keznek, és azokra rogzitett kamatlabat kell alkalmazni.

(3) A lekotott betétekre alkalmazott kamatlab lehet: a) pozitiv; b)
nulla szazalékos; c) negativ.

(4) A lekotott betétekre alkalmazott kamatlab egyszerti kamatlab,
amely az actual/360 kamatnap-szamitasi szabdlyon alapul. A kamatot
a betét lejartakor kell kifizetni. Negativ kamat esetén annak a lekotott
betétekre torténd alkalmazasa a betétesnek a székhely szerinti NKB
részére torténd fizetés kotelezettségével jar, beleértve ezen NKB jogat
az lgyfél szamlajanak megfelelé megterhelésére. Az NKB-k a lekotott
betétek ellenében nem adnak fedezetet.

(5) A lekotott betéteket a székhely szerinti NKB-nal vezetett szam-
lakon kell tartani, abban az esetben is, ha ezeket a miiveleteket a 45. cikk
(3) bekezdése alapjan kdzpontositott moédon az EKB végzi.
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(6)  Miikddési jellemzdit tekintve a lekotott betétek gytjtése:

a) végzésére a likviditas sziikitésének céljaval kertil sor;

b) végezhetd elére meghatarozott gyakorisagi és futamidejii miivele-
tekre vonatkozo, eldzetesen meghirdetett {itemezés alapjan, vagy
végezhetd a likviditasi helyzet alakuldsara vald reagalas érdekében
eseti jelleggel, példaul a lekotott betétek gyijtése végezhetd a tarta-
1ékolasi idészak utolsé napjan azoknak a likviditas-egyensulyi zava-
roknak az elharitasara, amelyek a legutobbi iranyadd refinanszirozasi
mivelet allokalasa ota meriiltek fel;

c) lebonyolitasara gyorstender-eljardsok formdjaban keriil sor, kivéve,
ha az EKB meghatarozott monetaris politikai megfontolasokra tekin-
tettel, vagy a piaci koriilményekre valo reagalas érdekében gy dont,
hogy az adott miiveletet mas formaban (kétoldalu eljaras vagy stan-
dard tendereljaras) bonyolitja le;

d) végrehajtasara decentralizalt modon, az NKB-k hataskorébe rendelve
keril sor, a 45. cikk (3) bekezdésének sérelme nélkdl.

(7) A lekotott betétek gytjtésében részt vevo ligyfelekre a harmadik
részben meghatarozott elfogadhatosagi feltételek vonatkoznak, az adott
miivelet esetében alkalmazando eljarastol fliggden.

13. cikk
EKB-kotvények kibocsatasa

(1) Az EKB-kétvények az EKB-nak a kotvény tulajdonosaval
szemben fennallo adossagkdotelezettségét testesitik meg.

(2) Az EKB-kotvényeket az azon tagallamokbeli értéktarakban,
amelyek pénzneme az euro, kdnyvelési tétel formajaban kell kibocsatani
és tartani.

(3) Az EKB az EKB-kotvények atruhazhatosagara vonatkozoan nem
ir eld semmiféle korlatozast.

(4) Az EKB kibocsathat EKB-kotvényeket:

a) a névérték alatti diszkontalt kibocsataskori értéken; vagy

b) a névérték folotti értéken,

amelyeket lejaratkor névértéken kell visszavasarolni.

A kibocsataskori érték és a névérték (visszavasarlasi érték) kozotti
kiilonbség egyenld a kotvény kibocsatasi értékén felhalmozott kamattal,
amit a kotvény futamidejére vonatkozéan a megallapodas szerinti
kamatlabbal kell kiszamitani. Az alkalmazott kamatlab egyszer(i kamat-
1ab, amely az actual/360 kamatnap-szamitasi szabalyon alapul. A kibo-
csatasi érték kiszamitasara a 3. tablazatnak megfelelden keriil sor.
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3. tablazat

EKB-kotvények kibocsatasa

1

A kibocsataskori érték: Pr = N X —

L+ 550
ahol: ’
N = az EKB-kotvény névértéke
r; = kamatlab (szazalékban)
D = az EKB-kétvény futamideje (napban)
Pr = az EKB-kotvény kibocsataskori értéke

(5) A miikodési jellemzdiket tekintve az EKB-kotvények:

a) likviditassziikité nyiltpiaci miiveletként keriilnek kibocsatasra;

b) rendszeres vagy nem rendszeres jelleggel is kibocsathatok;

c¢) futamideje 12 honapnal révidebb;

d) kibocsatasukra standard tendereljaras utjan keril sor;

e) tendereztetését és bevaltasat decentralizalt moédon az NKB-k végzik.
(6) Az EKB-kotvények kibocsatdsara irdnyuld standard tenderelja-

rasban részt vevo tigyfelekre a harmadik részben meghatarozott elfogad-
hatésagi feltételek vonatkoznak.

14. cikk
Végleges adasvételi iigyletek

(1) A végleges adasvételi ligylet soran a tulajdonjog teljes mértékben
atszall az eladorol a vevore, anélkiil, hogy ehhez a tulajdonjog ellentétes
iranyu atruhazasa kapcsolddna.

(2) A végleges adasvételi iigyletek végrehajtasa és az arak kiszami-
tasa soran az eurorendszer az ligyletben hasznalt, adossaginstrumentu-
mokra vonatkozodan a legszélesebb korben elfogadott piaci konvenci-
onak megfelelden jar el.

(3) Miikodési jellemzoiket tekintve a végleges adasvételi ligyletek:

a) végezhetdk likviditasbovitd miveletek (végleges vételek) vagy likvi-
ditassziikitd miiveletek (végleges eladasok) formajaban;

b) gyakorisaga nem szabvanyositott;
c) lebonyolitasara kétoldalu eljarasok formajaban keriil sor, kivéve, ha
az EKB ugy dont, hogy az adott miveletet gyorstender-eljaras vagy

standard tendereljaras formajaban bonyolitja le;

d) végrehajtasara decentralizalt modon, az NKB-k hataskorébe rendelve
kertil sor, a 45. cikk (3) bekezdésének sérelme nélkiil;

e) azok kizardlag a negyedik részben foglaltak szerinti, fedezetként
elfogadhatd eszkdzokon alapulnak.
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4) A végleges adasvételi ligyletekben részt vevd Tligyfelekre a
harmadik részben meghatarozott elfogadhatosagi feltételek vonatkoznak.

15. cikk

A fedezetnytjtassal és az elszamolassal kapcsolatos kotelezettségek
penzios iigyletek és monetaris politikai célokbol végrehajtott
devizaswapok esetén

(1) A likviditasbévité penzios tligyletek és a likviditasbévitd, mone-
taris politikai célokbdl végrehajtott devizaswapok tekintetében az tigyfe-
lek:

a) az elszamolasi napon torténd elszamolas érdekében penzios tigyletek
esetén megfeleld dsszegii elfogadhatd eszkozt utalnak at, illetve devi-
zaswapok esetén a kiilfoldi pénznem megfeleld Osszegét utaljak at;

b) lejaratig megfeleld fedezetet biztositanak a miivelethez;

¢) amennyiben a b) pont tekintetében alkalmazando, a megfeleld fede-
zetet vonatkozo fedezetkiegészitési felhivas Utjan, elegendd elfogad-
haté eszkdz vagy készpénz formajaban biztositjak.

(2) A likviditassziikitd penzids ligyletek és a likviditassziikitd, mone-
taris politikai célokbdl végrehajtott devizaswapok tekintetében az tigyfe-
lek:

a) az adott likviditasszikitdé miveletben résziikre allokalt Osszegek
elszamolasa érdekében elegendd Osszegii készpénzt utalnak at;

b) lejaratig megfeleld fedezetet biztositanak a miivelethez;

¢) amennyiben a b) pont tekintetében alkalmazand6, a megfelelé fede-
zetet vonatkozo fedezetkiegészitési felhivas Utjan, elegendo elfogad-
hatd eszkdz vagy készpénz formajaban biztositjak.

(3) Az (1) és a (2) bekezdésben emlitett kovetelmények nem teljesi-
tése adott esetben a 154—157. cikk alapjan szankcionalasra keriil.

16. cikk

Elszamolassal kapcsolatos kotelezettségek végleges vételek és
eladasok, lekotott betétek gyiijtése és EKB-kotvények kibocsatasa
esetén

(1) A végleges vételek ¢€s eladasok, a lekotott betétek gytjtése és az
EKB-kotvények kibocsatasa formajaban végrehajtott nyiltpiaci miive-
letek soran az iigyfelek a miivelet keretében megallapodott Gsszeg elsza-
molasa érdekében elegendd mennyiségii elfogadhatd eszkozt vagy kész-
pénzt utalnak at.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett kdvetelmény nem teljesitése adott
esetben a 154—157. cikk alapjan szankcionalasra keriil.
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1. CiM
JEGYBANKI RENDELKEZESRE ALLAS

17. cikk

Jegybanki rendelkezésre allas

(1) Az NKB-k az tgyfeleik kezdeményezésére hozzaférést biztosi-
tanak az eurorendszer altal kinalt rendelkezésre allashoz.

(2) A jegybanki rendelkezésre allas a kovetkez6 két kategoriabol all:
a) az aktiv oldali rendelkezésre allas;
b) a betéti rendelkezésre allas.

(3) A rendelkezésre 4allas feltételei azonosak valamennyi olyan
tagallamban, amelynek a pénzneme az euro.

(4) Az NKB-k a rendelkezésre allashoz valdo hozzaférést csak az
EKB cé¢ljaival és altalanos monetaris politikai szempontjaival 0ssz-
hangban biztositjak.

(5) Az EKB a rendelkezésre allas feltételeit barmikor modosithatja,
illetve a rendelkezésre allast felfiiggesztheti.

(6) Az EKB Korméanyzdtanacsa rendszeres idokozonként hataroz a
rendelkezésre allasra vonatkozo kamatlabakrol. A feliilvizsgalt kamatok
az 1745/2003/EK rendelet (EKB/2003/9) 7. cikke szerinti kovetkezd
tartalékolasi idészak kezdetén lépnek hatilyba. Az EKB a tartalékolasi
idészakok naptarat minden egyes naptari év kezdete eldtt legalabb
harom hoénappal kozzéteszi.

(7) A (6) bekezdésben foglaltak sérelme nélkiil az EKB Kormanyzo-
tanacsa barmikor modosithatja a rendelkezésre allasra vonatkozo kamat-
labat. Az ilyen dontés leghamarabb az eurorendszer kovetkez6 munka-
napjara vonatkozo hatallyal 1ép életbe.

1. FEJEZET

Aktiv oldali rendelkezésre dllas

18. cikk

Az aktiv oldali rendelkezésre allas jellemzoi

(1) Az tigyfélkor az aktiv oldali rendelkezésre allast arra hasznalhatja,
hogy az eurorendszertl a székhelye szerinti NKB-n keresztiil penzids
lgylet utjan eldre meghatarozott kamatlabon, elfogadhatd eszkozok
fedezete mellett egynapos (O/N) likviditasat biztositsa.

(2) Az NKB-k az aktiv oldali rendelkezésre allas keretében vissza-
vasarlasi megallapodas vagy fedezett hitelek formajaban nyujtanak likvi-
ditast, az NKB-k alkalmazando szerzédéses vagy szabalyozasi rendel-
kezéseivel dsszhangban.

(3) Az aktiv oldali rendelkezésre allas keretében — a (4) bekezdés
alapjan a megfeleld fedezet biztositasara vonatkozd kovetelmény
mellett — nyjthatéd likviditas 6sszegére nem vonatkozik korlatozas.
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(4) Az igyfeleknek az aktiv oldali rendelkezésre allas igénybevételét
megelézéen fedezetként elegendd elfogadhato eszkozzel kell rendelkez-
niiikk. Az eszkozoket az érintett NKB-nal eldzetesen el kell helyezni,
vagy az aktiv oldali rendelkezésre allas igénybevétele iranti kérelemmel
egyiitt rendelkezésre kell bocsatani.

19. cikk

Az aktiv oldali rendelkezésre allas igénybevételének feltételei

(1) Az aktiv oldali rendelkezésre allast azon intézmények vehetik
igénybe, amelyek megfelelnek az 55. cikk szerinti elfogadhatosagi felté-
teleknek, és hozzaféréssel rendelkeznek egy NKB-nal vezetett szamla-
hoz, amelyen keresztlil az ligylet — nevezetesen a TARGET2-ben —
elszamolhato.

(2) Az aktiv oldali rendelkezésre allashoz vald hozzaférés csak
azokon a napokon biztositott, amikor a TARGET?2 iizemel. Azokon a
napokon, amelyeken az értékpapir-elszamolasi rendszerek nem iizemel-
nek, az aktiv oldali rendelkezésre allas az NKB-knal el6zetesen elhelye-
zett elfogadhatd eszkdzok alapjan vehetd igénybe.

(3) Amennyiben az NKB vagy valamely fiokja az eurorendszer vala-
mely munkanapjan nemzeti vagy regiondlis banksziinnap miatt zarva
van, ¢és ezért nem lehet monetaris politikai miiveleteket végrehajtani, a
székhely szerinti NKB elézetesen tajékoztatja ligyfeleit az aktiv oldali
rendelkezésre allasnak az adott iinnepnapon torténd igénybevétele érde-
kében teendd 1épésekrol.

(4) Az aktiv oldali rendelkezésre allashoz valé hozzaférés biztosit-
haté az igyfél kifejezett kérelme alapjan, vagy az (5), illetve a (6)
bekezdésben foglaltaknak megfeleléen automatikusan.

(5) Az ugyfél az aktiv oldali rendelkezésre allas igénybevétele iranti
kérelmet nyujthat be a székhelye szerinti NKB-hoz. Amennyiben a
kérelem legkésobb a TARGET2 zarasat kovetd 15 percen beliil beér-
kezik a székhely szerinti NKB-hoz, az NKB a megbizast még aznap
teljesiti a TARGET2-ben. Az aktiv oldali rendelkezésre allas igénybe-
vételére vonatkoz6 kérelem benyujtasanak hatarideje az eurorendszer
tartalékolasi iddszakanak utols6 munkanapjan még tovabbi 15 perccel
meghosszabbodik. Az aktiv oldali rendelkezésre allas igénybevétele
iranti kérelemben meg kell hatdrozni az igényelt hitel Osszegét. Az
ugyfélnek az ligylethez fedezetként elegendd elfogadhatd eszkozt kell
biztositania, kivéve, ha az eszkozoket a 18. cikk (4) bekezdése alapjan
mar elézetesen elhelyezte a székhely szerinti NKB-nal.

(6) Minden munkanap végén a napvégi ellenérzések befejezése utan
az ligyfél székhelye szerinti NKB-nal vezetett elszamoladsi szamldjan
fennalld negativ egyenleg automatikusan az aktiv oldali rendelkezésre
allas igénybevételére vonatkozo kérelemnek mindsiil. A 18. cikk (4)
bekezdésében rogzitett kdvetelménynek vald megfelelés érdekében az
iigyfeleknek az ilyen automatikus kérelem felmeriilése el6tt az tigylethez
fedezetként elegendd elfogadhatd eszkozt kell eldzetesen elhelyezniiik a
sz€khely szerinti NKB-nal. Az igénybevétel e feltétele teljesitésének
elmulasztasa a 154—157. cikkel &sszhangban szankcionalasra kerdil.
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20. cikk

Az aktiv oldali rendelkezésre allas lejarata és kamatlaba

(1) Az aktiv oldali rendelkezésre allas keretében nyujtott hitelek
egynapos (O/N) lejarati idével rendelkeznek. Azon tigyfelek esetében,
amelyek kozvetleniil részt vesznek a TARGET2-ben, a hitel torleszté-
sére a kovetkez6 olyan napon keriil sor, amikor: a) a TARGET2; és b)
az adott értékpapir-elszamolasi rendszerek miikddnek, mégpedig e rend-
szerek nyitasanak idépontjaban.

(2) Az aktiv oldali rendelkezésre allasra vonatkoz6 kamatlabat, amely
az actual/360 kamatnap-szamitasi szabalyon alapuld egyszerii kamatlab,
az eurorendszer elézetesen kozzéteszi. Az aktiv oldali rendelkezésre
allasra iranyadé kamatlabat az aktiv oldali rendelkezésre allas kamatla-
banak nevezik.

(3) Az aktiv oldali rendelkezésre allas kamatanak megfizetése a hitel
torlesztésekor esedékes.

2. FEJEZET

Betéti rendelkezésre allds

21. cikk

A betéti rendelkezésre allas jellemzdi

(1) Az ilgyfelek a betéti rendelkezésre allas igénybevételével
egynapos (O/N) betéteket helyezhetnek el az eurorendszernél a székhely
szerinti NKB-n keresztiil, amelyekre elére megallapitott kamatlab keriil
alkalmazasra.

(2) A betéti rendelkezésre allasra alkalmazott kamatlab lehet: a) pozi-
tiv; b) nulla szdzalékos; c) negativ.

(3) Az NKB-k a betétek ellenében nem adnak fedezetet.

(4) Az ugyfél altal a betéti rendelkezésre allas keretében elhelyezhetd
betét dsszegére nem vonatkozik korlatozas.

22. cikk

A betéti rendelkezésre allas igénybevételének feltételei

(1) A betéti rendelkezésre allast azok az intézmények vehetik
igénybe, amelyek megfelelnek az 55. cikk szerinti elfogadhatosagi felté-
teleknek, és hozzaféréssel rendelkeznek az NKB-nal vezetett szamlahoz,
amelyen keresztiil az iigylet — nevezetesen a TARGET2-ben — elsza-
molhatd. A betéti rendelkezésre allas igénybevétele csak azokon a
napokon biztositott, amikor a TARGET?2 iizemel.

(2) A betéti rendelkezésre allas igénybevételéhez az iligyfélnek
kérelmet kell benyujtania a székhelye szerinti NKB-hoz. Amennyiben
a kérelem legkés6bb a TARGET?2 zarasat kdvetd 15 percen belill beér-
kezik a székhely szerinti NKB-hoz, a székhely szerinti NKB a
megbizast még aznap teljesiti a TARGET2-ben. A betéti rendelkezésre
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allas igénybevételére vonatkozd kérelem benyujtasanak hatarideje az
eurorendszer tartalékolasi idészakanak utols6 munkanapjan még tovabbi
15 perccel meghosszabbodik. A kérelemben fel kell tiintetni az elhelye-
zendd betét Osszegét.

(3) Az NKB-k altal hasznalt szamlarendszerek kiilonbozéségére
tekintettel az NKB-k — az EKB el6zetes jovahagyasaval — az e cikkben
leirtaktol eltérd hozzaférési feltételeket is alkalmazhatnak. Az e cikkben
leirt hozzaférési feltételektdl vald ezen eltérésekrél az NKB-k tajékoz-
tatast nyujtanak az tigyfelek részére.

23. cikk
A betéti rendelkezésre allas lejarata és kamatfeltételei
(1) A betéti rendelkezésre allas keretében elhelyezett betétek
egynapos (O/N) lejarati idovel rendelkeznek. Azon ligyfelek esetében,
amelyek kozvetleniil vesznek részt a TARGET2-ben, a betéti rendelke-
zésre allas keretében elhelyezett betétek a kdvetkezd olyan napon jarnak

le, amikor a TARGET2 mikddik, mégpedig a rendszer nyitasanak
idépontjaban.

(2) A betétekre alkalmazandd kamatlabat, amely az actual/360
kamatnap-szamitasi szabalyon alapuld egyszerii kamatlab, az eurorend-
szer elézetesen kozzéteszi.

(3) A betétek utan a kamatot a betét lejartakor kell kifizetni. Negativ
kamat esetén annak a betéti rendelkezésre allasra torténd alkalmazasa a
betétesnek a székhely szerinti NKB részére torténd fizetés kotelezett-
ségével jar, beleértve ezen NKB jogat az ligyfél szamlajanak megfeleld
megterhelésére.

I1I. CiM

AZ EURORENDSZER MONETARIS POLITIKAI MUVELETEIHEZ
KAPCSOLODO ELJARASOK

1. FEJEZET

Tendereljarasok és kétoldalui eljarasok az eurorendszer nyiltpiaci
miiveletei céljaira

24. cikk
A nyiltpiaci miiveletek céljara szolgalé eljarasok tipusai
A nyiltpiaci miiveleteket tendereljarasok vagy kétoldalu eljarasok utjan

végzik.

1. szakasz

Tendereljarasok
25. cikk
A tendereljarasok attekintése

(1) A tendereljarasokat a 4. tablazatban leirtak szerint, hat miiveleti
1épésben kell végrehajtani.
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4. tablazat

A tendereljarasok

miiveleti 1épései

1. 1épés: A tender kiirasa

a) Az EKB kiirja a tendert hirligynokségek utjan és az EKB

honlapjan

b) Az NKB-k nemzeti hirligynokségek utjan meghirdetik a
tendert, és (ha sziikséges) az lgyfélkort kozvetleniil is

értesitik

2. 1épés: Az tigyfelek elkészitik és benyujtjak ajanlataikat

3. 1épés: Az eurorendszer Osszegy(ijti az ajanlatokat

4. 1épés: A tender allokalasa és eredményhirdetés

a) Az EKB hatarozata az

allokalasrol

b) Az allokéalds eredményeinek kihirdetése hiriigynokségek
utjan és az EKB honlapjan

5. 1épés: Az egyedi allokalas eredményeirdl valo értesités

6. 1épés: Az tigyletek elszamolasa

(2) A tendereljarasokat standard tendereljards vagy gyorstender-
eljaras formdjaban hajtjak végre. A standard tendereljaras és a gyors-
tender-eljaras miikodési jellemzoi a lebonyolitas iitemezése (5. és 6.

tablazat) és az ligyfélkor kivételével

azonosak.

5. tablazat

A standard tendereljarasok miiveleti 1épéseinek indikativ iitemezése (az idépontok kozép-eurdpai
id6 (V) szerint keriiltek feltiintetésre)

T
R

Uzletkétési nap (T)

T+1

16.00 09.00

10.00

11.00

3&&3;%&3(} &ﬁ&ﬁ;’%

W 43 i

15.30
Tenderkiiras

9.30

Az tigyfelek
ajanlatainak
benyujtasi hatdrideje

11.15
A tendereredmények
kihirdetése

(") A kozép-europai id6 figyelembe veszi a kozép-eurdpai nyari idészamitast.
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6. tablazat

A gyorstender-eljarasok miiveleti 1épéseinek indikativ iitemezése (az
idépontok kozép-europai idé szerint keriiltek feltiintetésre)

§ Uzletkétésinap (T)

1. 6ra 2. 6ra 3. 6ra 4. 6ra

15 3 45 13 30 a3

Tenderkiirds

Az iigyfelek
ajanlatainak
benydjtdsi hatdrideje

A tendereredményck
kihirdetése

(3) Az eurorendszer lefolytathat rogzitett kamata vagy valtozo
kamatt tendereljarast.

26. cikk

Standard tendereljarasok

(1) Az eurorendszer a standard tendereljarasokat a kovetkezok végre-
hajtdsdhoz veszi igénybe: a) irdnyad6 refinanszirozasi miiveletek; b)
hosszabb lejaratu refinanszirozasi miveletek, azaz strukturalis penzids
miiveletek és EKB-kotvények kibocsatasa.

(2) Az eurorendszer a standard tendereljarasokat — meghatarozott
monetaris politikai megfontolasokra tekintettel, vagy a piaci koriilmé-
nyekre valo reagalas érdekében — finomhangold miiveletek és végleges
adasvételi tigyletek formajaban végzett strukturalis miveletek végrehaj-
tasahoz is igénybe veheti.

(3) A standard tendereljarasok esetében foszabalyként: a) a tenderel-
jaras kiirasatol az allokalas eredményérdl vald értesitésig legfeljebb 24
ora telik el (a beaddsi hataridé és az allokéalas eredményérdl vald érte-
sités kozott eltelt id6 hozzavetdlegesen két ora); és b) a beadasi hataridd
és az allokalas eredményérdl vald értesités kozott eltelt idé hozzaveto-
legesen két ora.

(4) Az EKB indokolt esetben modosithatja az egyes miveletek
litemezését.

27. cikk

Gyorstender-eljarasok

(1) Az eurorendszer a gyorstender-eljarasokat altaldban finomhangolo
milveletek végrehajtdsdhoz veszi igénybe, de meghatdrozott monetaris
politikai megfontolasokra tekintettel, vagy a piaci koriilményekre valo
reagalas érdekében végleges adasvételi ligyletek és finomhangold miive-
letek formdjaban végzett strukturdlis muveletek végrehajtasahoz is
igénybe veheti azokat.
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(2) A gyorstender-eljarasokat a kiirastol szamitott 105 percen beliil
kell lebonyolitani azzal, hogy az értesitésre az allokalas eredményérdl
vald nyilvanos tajékoztatast kovetéen azonnal sor keriil.

(3) Az EKB indokolt esetben modosithatja az egyes miiveletek
litemezését.

(4) Az eurorendszer az 57. cikkben meghatarozott feltételek és elja-
rasok szerint a gyorstender-eljarasban vald részvételre korlatozott szamu
lgyfelet valaszthat ki.

28. cikk

Standard tendereljarasok lefolytatisa irdnyadé refinanszirozasi
miiveletek és rendszeres hosszabb lejarati refinanszirozasi
miiveletek céljara a tendernaptar alapjan

(1) Az iranyadd refinanszirozasi miveletekre ¢és a rendszeres
hosszabb lejarati refinanszirozasi miiveletekre vonatkozo tendereljara-
sokat az eurorendszer rendszeres tendermiiveleteinek naptaranak
megfeleléen folytatjak le.

(2) Az eurorendszer rendszeres tendermiiveleteinek naptarat legké-
s6bb az adott naptari év kezdete el6tt harom hoénappal kozzéteszik az
EKB és az NKB-k honlapjan.

(3) Az iranyado6 refinanszirozasi miiveletek és a rendszeres hosszabb
lejarattl refinanszirozasi miiveletek indikativ iizletk6tési napjait a 7.
tablazat tartalmazza.

7. tabldzat

Az iranyadé6 refinanszirozasi miiveletek és a rendszeres hosszabb
lejaratu refinanszirozasi miiveletek szokasos iizletkotési napjai

Nyiltpiaci miveletek kategoriai Szokasos tizletkotési nap (T)

Iranyado refinanszirozasi miveletek Keddenként (*)

Rendszeres hosszabb lejarata refinan- | Minden naptari honap utolsod szerda-
szirozasi miveletek ja (¥%)

(*) Az tinnepek kovetkeztében kiilonleges litemezésre keriilhet sor.
(**) Az tinnepek idészaka miatt a decemberi miveletet altalaban egy héttel elérehozzak, a
honap elézé szerdajara.

29. cikk

Tendereljarasok lefolytatasa finomhangol6 és strukturalis miiveletek
céljara tendernaptar nélkiil

(1) A finomhangol6 miiveletek végrehajtdsa nem elére meghatarozott
naptar szerint torténik. Az EKB az eurorendszer barmely munkanapjan
végezhet finomhangold miiveleteket. Ezekben a miiveletekben csak azon
NKB-k vehetnek részt, amelyek esetében az lizletkdtés, az elszamolas és
a visszafizetés napja NKB-munkanap.
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(2) A standard tendereljarasok utjan lefolytatott strukturalis mive-
letek végrehajtasa nem elére meghatarozott naptar szerint torténik.
Ezek lebonyolitdsa és elszdmoldsa altaldban olyan napokon torténik,
amelyek minden olyan tagallamban, amelynek pénzneme az euro,
NKB-munkanapnak szamitanak.

2. szakasz

A tendereljarasok miiveleti 1épései

1. alszakasz

A tendereljarasok kiirasa

30. cikk

A standard és a gyorstender-eljarasok Kkiirasa

(1) Az EKB a standard tendereljarasokat és gyorstender-eljarasokat
elézetesen nyilvanosan, hirtigynokségek utjan ¢s az EKB honlapjan irja
ki. Ezenkiviil az NKB-k a standard tendereljarasokat nemzeti hirtigynok-
ségek utjan is meghirdethetik, és ha sziikséges, az iigyfélkort kozvet-
lenil is értesithetik.

(2) Az EKB a gyorstender-cljarasokat elézetesen nyilvanosan,
hirligynokségek utjan és az EKB honlapjan meghirdetheti. Az el6ze-
tesen nyilvanosan meghirdetett gyorstender-eljarasok esetén az NKB
szilkség esetén kozvetleniil is megkeresheti a kivéalasztott ligyfeleket.
Nyilvénosan elére meg nem hirdetett gyorstender-eljarasok esetén az
NKB a kivalasztott ligyfelekkel kozvetleniil 1ép kapcsolatba.

(3) A tenderfelhivas az tligyfeleknek szo6lo, jogilag kotelezd jellegii
ajanlat benyutjtasara vonatkozo felhivast jelent. A felhivas az EKB vagy
az NKB-k részér6l nem jelent ajanlatot.

(4) A nyilvanos tenderfelhivasban feltiintetendd informéciokat a II.
melléklet allapitja meg.

(5) A EKB az altala megfelelének tartott barmely 1épést megteheti a
tenderfelhivasban szerepld hiba kijavitasa érdekében, beleértve egy
végrehajtas alatt allo tendereljaras elhalasztasat vagy félbeszakitasat.

2. alszakasz

Az ajanlatok elkészitése és benyujtasa

31. cikk

Az ajanlatok formaja és benyujtasanak helye

(1) Az ajanlatokat az tigyfél székhelye szerinti NKB-hoz kell benyuj-
tani. Valamely intézmény ajanlatait minden egyes tagallamban,
amelynek a pénzneme az euro, ahol az intézmény letelepedett, csak
egy szervezeti egység nyuUjthatja be a székhely szerinti NKB-hoz, azaz
vagy a székhely, vagy egy kijeldlt fioktelep.

(2) Az tgyfeleknek ajanlataikat az NKB altal az adott miiveletre
vonatkozoan kiadott trlapoknak megfeleld formatumban kell benyujta-
niuk.
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32. cikk

Az ajanlatok benyujtasa

(1) Rogzitett kamata tendereljaras esetén az iligyfelek ajanlatukban
megjelolik azt az Osszeget, amelyre a NKB-kal {izletet kivannak kdotni.

(2) A rogzitett kamati devizaswap-tendereljaras esetén az iigyfelek
megjeldlik azt a rogzitett devizadsszeget, amelyet ezen a kamatlabon el
kivannak adni és vissza kivannak vasarolni, vagy meg kivannak vasa-
rolni és vissza kivannak értékesiteni.

(3) A valtozé kamatu tendereljarasok esetén az iigyfelek legfeljebb
10 kiillonb6zé kamatlabra, arra vagy swappontra tehetnek ajanlatot.
Kivételes esetekben az eurorendszer korlatozhatja az egyes tigyfelek
altal benyujthatod ajanlatok szamat. Az ligyfelek minden egyes ajanlatban
megjeldlik azt az Gsszeget, amelyre iizletet kivannak kotni, valamint a
vonatkoz6 kamatldbat, drat vagy swappontot. A kamatldbra vagy swap-
pontra vonatkoz6 ajanlatot a 0,01 szazalékpont tSbbszordseként kell
kifejezni. Az arra vonatkozo ajanlatot a 0,001 szazalékpont tobbszoro-
seként kell kifejezni.

(4) Valtozd6 kamati devizaswap-tendereljaras esetén az ligyfelek
megjelolik azt a rogzitett devizadsszeget és azt a swappontajanlatot,
amellyel a miiveletet végre kivanjak hajtani.

(5) Valtozo kamati devizaswap-tendereljaras esetén a swappontokat
a szokasos piaci konvencioknak megfeleléen kell megadni, és az ajan-
latokat a 0,01 swappont tobbszoroseként kell kifejezni.

(6) Az EKB-kotvények kibocsatasaval kapcsolatban az EKB donthet
ugy, hogy az ajanlatot arban és nem kamatlabban kell kifejezni. Ebben
az esetben az arakat a névleges Osszeg szazalékaban kifejezve kell
megadni, harom tizedesjegyig.

33. cikk

Az ajanlati 6sszeg also és fels6 hatara

(1) Az iranyado refinanszirozasi muiveletek esetén az ajanlati dsszeg
alsé hatdra 1 000 000 EUR. Az ezen Osszeget meghaladd Osszegli ajan-
latokat 100 000 EUR tobbszordseként kell megadni. Az ajanlati Osszeg
als6 hatara minden egyes kamatlabszintre vonatkozik.

(2) A hosszabb lejaratl refinanszirozasi miiveletek esetében az egyes
NKB-k hatarozzak meg az ajanlati 6sszeg alsé hatarat a 10 000 EUR-t61
1 000 000 EUR-ig terjedd tartomanyban. Az ajanlati 6sszeg als¢ hatarat
meghaladd 0Osszegli ajanlatokat 10 000 EUR tobbszoroseként kell
megadni. Az ajanlati 0sszeg als6 hatdra minden egyes kamatlabszintre
vonatkozik.

(3) A finomhangold és a strukturdlis miiveletek esetén az ajanlati
Osszeg als6 hatara 1000000 EUR. Az ezen Osszeget meghaladd
Osszegll ajanlatokat 100 000 EUR tobbszoroseként kell megadni. Az
ajanlati Osszeg alsd hatara minden egyes kamatlabra, arra vagy swap-
pontra vonatkozik, az tigylet tipusatol fliggden.
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(4) Az EKB az aranytalanul nagy Osszegii ajanlatok kikiiszobolése
érdekében meghatarozhatja az ajanlati 6sszeg felsd hatarat is, amely az
egy adott ligyféltdl elfogadhatd legmagasabb Osszegli ajanlatnak felel
meg. Ennek meghatarozasa esetén az EKB az ajanlati Osszeg fels
hatarara vonatkozé informaciokat feltiinteti a nyilvanos tenderfelhivas-
ban.

34. cikk

Az ajanlati kamatlab als6 és fels6 hatara

(1) A likviditasbovit6 valtozé kamata tendereljarasok esetén az EKB
meghatarozhatja az ajanlati kamatlab als¢ hatarat, amely az a legalacso-
nyabb kamatlab, amelyen az ligyfelek ajanlataikat benytjthatjak.

(2) A likviditasszikit6 valtozo kamata tendereljarasok esetén az EKB
meghatdrozhatja az ajanlati kamatlab felsé hatarat, amely az a legmaga-
sabb kamatlab, amelyen az ligyfelek ajanlataikat benytjthatjak.

35. cikk

Az ajanlatok benyujtasanak hatarideje

(1) Az lgyfelek ajanlataikat az ajanlatok benyujtasara vonatkozo
hatarid6 lejartaig barmikor visszavonhatjak.

(2) A hataridé utan benyujtott ajanlatok nem keriilnek figyelembevé-
telre, és azok elfogadhatatlanként kezelenddk.

(3) A székhely szerinti NKB hatdrozza meg, hogy valamely iigyfél
betartotta-e az ajanlatok benyujtasanak hataridejét.

36. cikk

Az ajanlatok elutasitasa

(1) Az NKB eclutasitja:

a) az adott ligyfél valamennyi ajanlatat, ha ajanlatai egyiittes 0sszege az
EKB altal meghatarozott barmely ajanlati fels6 hatart meghaladja;

b) az ligyfél barmely ajanlatat, ha az ajanlat nem éri el az ajanlati
Osszeg also korlatjat;

¢) az ligyfél barmely ajanlatat, ha az ajanlat az elfogadott kamatlabra,
arra vagy swappontra vonatkozo6 also korlét alatt, illetve felsé korlat
felett van.

(2) Az NKB elutasithatja azokat az ajanlatokat, amelyek hianyosak,
vagy nem felelnek meg a vonatkozd trlapnak.

(3) Amennyiben a székhely szerinti NKB ugy dont, hogy elutasit egy
ajanlatot, dontésérdl az tigyfelet még a tenderallokalas el6tt értesiti.
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3. alszakasz

Tenderallokalas

37. cikk

Allokalas a likviditasbovité és likviditassziikitéo rogzitett kamata
tendereljarasok esetén

(1) Rogzitett kamata tendereljaras esetén az ligyfelek ajanlatai a
kovetkezOképpen keriilnek allokalasra:

a) Az ajanlatokat Osszeadjak.

b) Amennyiben az ajanlatok Osszege meghaladja az allokalni kivant
likviditas teljes Osszegét, a benyujtott ajanlatokat aranyosan, az allo-
kalando Osszegnek az Osszes ajanlat Osszegéhez viszonyitott aranya
szerint kell kielégiteni, a III. mellékletben talalhato 1. tablazattal
Osszhangban.

c) Az egy ligyfélre jutd Osszeget a legkdzelebbi egész eurdra kell kere-
kiteni.

(2) Az EKB donthet ugy, hogy a kovetkezoket allokalja:

a) a legkisebb allokalasi dsszeget, amely az egy ajanlattevonek allokal-
haté Osszegre vonatkozo alsod korlatnak felel meg; vagy

b) a legkisebb allokalasi aranyt, amely az egy ajanlattevonek a hatar-
kamatlab mellett allokalhaté ajanlatok aranyara vonatkozo, szaza-
Iékban kifejezett alsd korlatnak felel meg.

38. cikk

Allokalas likviditasbévité valtozo kamati eurotender-eljarasok
esetén

(1)  Likviditasbovitd, valtozé6 kamati eurotender-eljaras esetén az
tigyfelek ajanlatai a kovetkezOképpen keriilnek allokalasra:

a) Az ajanlatokat a felajanlott kamatlabak csdkkend sorrendje vagy a
felajanlott arak novekvd sorrendje szerint rendezik.

b) A legmagasabb kamatlabbal (legalacsonyabb arral) rendelkezd ajan-
latokat kell elsdként kielégiteni, majd az ezt kovetd legalacsonyabb
kamatlabt (legmagasabb art) ajanlatokat kell elfogadni mindaddig,
amig az allokalni kivant teljes likviditas el nem fogy.

c¢) Amennyiben a hatarkamatlabbal (legmagasabb elfogadott arral)
rendelkezd ajanlatok egyiittes dsszege meghaladja a maradék allokal-
hat6 6sszeget, ugy a maradvanydsszeg felosztasa aranyosan, a fenn-
marado allokalandd Osszegnek a hatarkamatlabbal (legmagasabb
elfogadott arral) rendelkezd ajanlatok teljes Osszegéhez viszonyitott
ardnya szerint torténik, a III. mellékletben talalhato 2. téblazattal
Osszhangban.

d) Az egy tigyfélre jutd Osszeget a legkdzelebbi egész eurdra kell kere-
kiteni.

(2) Az EKB donthet tigy, hogy minden sikeres ajanlattevonek odaitél
egy minimumdsszeget.
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39. cikk

Allokalas likviditassziikito valtozé6 kamati eurotender-eljarasok
esetén

(1) Az EKB-kotvények kibocsatasa és a lekotott betétek gyijtése
céljara hasznalt likviditassziikitd, valtozéd kamati eurotender-eljaras
esetén az lgyfelek ajanlatai a kdvetkezOképpen keriilnek allokalasra:

a) Az ajanlatokat a felajanlott kamatlabak novekvd sorrendje vagy a
felajanlott arak csokkend sorrendje szerint rendezik.

b) A legalacsonyabb kamatlabbal (legmagasabb arral) rendelkezd ajan-
latokat kell elsoként kielégiteni, majd az ezt koveté legmagasabb
kamatlabt (legalacsonyabb aru) ajanlatokat kell elfogadni mindaddig,
amig a teljes likviditas el nem fogy.

¢) Amennyiben a hatarkamatlabbal (elfogadott legalacsonyabb arral)
rendelkezd ajanlatok halmozott dsszege meghaladja a maradék allo-
kalando Osszeget, ugy a maradvanydsszeg felosztdsa ardnyosan, a
fennmarado allokalandd Osszegnek a hatarkamatlabbal (legalacso-
nyabb elfogadott arral) rendelkezd ajanlatok teljes 6sszegéhez viszo-
nyitott aranya szerint torténik a III. melléklet 2. tablazataval Ossz-
hangban.

d) Az egy tigyfélre jutd Osszeget a legkdzelebbi egész eurdra kell kere-
kiteni. Az EKB-kotvények kibocsatasa tekintetében az allokalt nomi-
nalis osszeget 100 000 EUR legkdzelebbi tobbszordsére kell kereki-
teni.

(2) Az EKB donthet tigy, hogy minden sikeres ajanlattevének odaitél
egy minimumdsszeget.

40. cikk

Allokalas likviditasbévité valtozo kamatu devizaswap-tendereljaras
esetén

(1)  Likviditasbovitd, valtozé kamati devizaswap-tendereljaras esetén
az ligyfelek ajanlatai a kovetkezéképpen keriilnek allokélasra:

a) Az ajanlatokat a swappontjegyzések novekvd sorrendje szerint
rendezik, figyelembe véve a jegyzés eldjelét.

b) A jegyzés eldjele a deviza €és az euro kamatkiilonbozetének eldjelétol
fligg. A swap lejartakor:

i. ha a deviza kamatldba magasabb, mint az ennek megfeleld euro
kamatlaba, a swappontjegyzés pozitiv, azaz az eurdt a devizahoz
képest felarral jegyzik; és

ii. ha a deviza kamatlaba alacsonyabb, mint az ennek megfeleld euro
kamatlaba, a swappontjegyzés negativ, azaz az eurdt diszkon-
taljak a devizahoz képest.
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c) A kielégitéskor a legalacsonyabb swappontjegyzéssel rendelkezd
ajanlatok élveznek elsébbséget, majd az ajanlatokat a swappontjegy-
zések novekvd sorrendjében kell elfogadni mindaddig, amig az allo-
kalando rogzitett deviza teljes dsszege el nem fogy.

d) Amennyiben az elfogadott legmagasabb swappontjegyzésen, azaz a
kamatfolyoso6-sz€éli  swappontjegyzésen az ajanlatok halmozott
Osszege meghaladja a maradék allokalandd Osszeget, gy a marad-
vanyOsszeg felosztdsa aranyosan, a fennmarad6 allokalando
Osszegnek a kamatfolyoso-szE&li  swappontjegyzéssel rendelkezd
Osszes ajanlat Osszegéhez viszonyitott ardnya alapjan torténik, a IIL
melléklet 3. tablazataval dsszhangban.

e) Az egy ugyfélre jutd Osszeget a legkdzelebbi egész eurdra kell kere-
kiteni.

(2) Az EKB donthet tigy, hogy minden sikeres ajanlattevének odaitél
egy minimumdsszeget.

41. cikk

Allokalas likviditassziikito valtozé kamatu devizaswap-tendereljaras
esetén

(1)  Likviditassziikitd, valtozo kamati devizaswap-tendereljaras esetén
az ligyfelek ajanlatai a kovetkezéképpen keriilnek allokéldsra:

a) Az ajanlatokat a felajanlott swappontjegyzések csokkend sorrendje
szerint rendezik, figyelembe véve a jegyzés eldjelét.

b) A jegyzés eldjele a deviza és az euro kamatkiilonbozetének eldjelétdl
fligg. A swap lejartakor:

i. ha a deviza kamatlaba magasabb, mint az ennek megfeleld euro
kamatlaba, a swappontjegyzés pozitiv, azaz az eurdt a devizahoz
képest felarral jegyzik; és

ii. ha a deviza kamatlaba alacsonyabb, mint az ennek megfeleld euro
kamatlaba, a swappontjegyzés negativ, azaz az eurdt diszkon-
taljak a devizahoz képest.

c) A kielégitéskor a legmagasabb swappontjegyzéssel rendelkezd ajan-
latok élveznek elsGbbséget, majd az ajanlatokat a swappontjegyzések
csokkend sorrendjében kell elfogadni mindaddig, amig:

i. az allokdlando rogzitett deviza Osszege teljes egészében ki nem
meril; és

ii. a legalacsonyabb elfogadott swappontjegyzésen, azaz a kamatfo-
lyos6-széli swappontjegyzésen az ajanlatok halmozott Osszege
meghaladja a maradék allokalando Gsszeget.
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d) A maradvanydsszeg felosztdsa aranyosan, a fennmarad6 allokélando
Osszegnek a kamatfolyoso-sz€&li  swappontjegyzéssel rendelkezd
Osszes ajanlat Osszegéhez viszonyitott ardnya alapjan torténik, a IIL
melléklet 3. tablazataval 6sszhangban. Az egy ligyfélre jutd Osszeget
a legkozelebbi egész eurdra kell kerekiteni.

(2) Az EKB donthet ugy, hogy minden sikeres ajanlattevének odaitél
egy minimumdsszeget.

42. cikk

Az aukcid tipusa valtoz6 kamati tendereljarasok esetében

A valtozd kamata tendereljarasok esetében az eurorendszer alkalmazhat
egyenaras aukciot (holland aukcid) vagy ajanlati aras aukciot (amerikai
aukcio).

4. alszakasz

A tendereredmények kihirdetése

43. cikk

A tendereredmények kihirdetése

(1) Az EKB a tender eredményeit illetden a tenderallokalasrol sz6lo
hatarozatat hirtigynokségek utjan és az EKB honlapjan hirdeti ki. Ezen-
kiviil az NKB-k az EKB tenderallokalasrol szold hatarozatat nemzeti
hirtigynokségek utjan is kihirdethetik, és ha sziikséges, az tigyfeleket
kozvetleniil is értesithetik.

(2) A tender eredményeit illetden a nyilvanos hirdetményben feltiin-
tetendé informaciokat a IV. melléklet allapitja meg.

(3) Amennyiben a tenderallokalasrol szoloé hatarozat a tender ered-
ményére vonatkozd, az (1) bekezdésben emlitett hirdetményben szerepld
valamely informacié vonatkozasaban téves informaciokat tartalmaz, az
EKB az altala megfelelének tartott barmely 1épést megteheti az ilyen
téves informacioé kijavitasa érdekében.

(4) Az EKB-nek a tender eredményérdl szolo tenderallokalasi hata-
rozata (1) bekezdésben emlitett nyilvanos kihirdetését kovetéen az
NKB-k az egyedi allokalas eredményeit kozvetleniil visszaigazoljak az
igyfelek felé, amelynek soran minden egyes tigyfél egyéni és biztos
visszaigazolast kap a tendereljarasban vald sikerességérol €s a részére
allokalt pontos 6sszegrol.

3. szakasz

Kétoldalu eljarasok az eurorendszer nyiltpiaci
miiveletei céljaira

44. cikk
A kétoldalu eljarasok attekintése

(1) Az eurorendszer a kovetkezO nyiltpiaci muveleteket végezheti
kétoldalu eljarasok forméajaban:
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a) finomhangold miveletek (penzios iigyletek, devizswapok vagy leko-
tott betétek gytjtése); vagy

b) strukturalis miiveletek (végleges adasvételi iigyletek).

(2) A kétoldalu eljarasok a konkrét tigylettdl fiiggéen végrehajthatok
az lgyfelekkel valo kozvetlen kapcesolat utjan a 45. cikkben foglaltaknak
megfelelen, vagy tézsdén és piaci kozvetitdkon keresztiil a 46. cikkben
foglaltaknak megfelelGen.

45. cikk

Az iigyfelekkel valo kozvetlen kapcsolat ttjan végrehajtott kétoldala
eljarasok

(1) A finomhangold muveletek és végleges adasvételi ligyletek
formajaban végzett strukturalis miveletek céljara szolgald kétoldalu
eljarasok végrehajthatok az tigyfelekkel vald kozvetlen kapcsolat wjtan.

(2) Az NKB-k kozvetleniil kapcsolatba 1épnek az 57. cikkben rogzi-
tett elfogadhatosagi feltételekkel 6sszhangban kivélasztott egy vagy tobb
intézménnyel. Az NKB-k kovetik az EKB utasitasait annak eldontése
soran, hogy kossenek-e iigyletet ezen intézményekkel.

(3) A (2) bekezdés sérelme nélkiil az EKB Kormanyzétanacsa hata-
rozhat gy, hogy kivételes koriilmények kozott az EKB vagy az EKB
végrehajtd szerveként eljardo egy vagy tobb NKB kétoldalu eljarasok
utjan végrehajtott finomhangold miveleteket vagy — végleges adasvételi
ligyletek formajaban végzett — strukturalis miiveleteket végezzen. Ebben
az esetben az e miveletekre vonatkozo eljardsokat megfelelden ki kell
igazitani. Az EKB dont arrol, hogy tigyletet kot-e azon intézményekkel,
amelyekkel a kapcsolatot felvették.

46. cikk

A tozsdéken és piaci kozvetitokon keresztiil végrehajtott kétoldalu
eljarasok

(1) A 45. cikk sérelme nélkiil a végleges adasvételi ligyletek forma-
jaban végzett strukturalis miiveletek céljara szolgald kétoldalu eljarasok
végrehajthatok t6zsdéken és piaci kozvetit6kon keresztiil.

(2) Az ugyfelek korére az 57. cikkben foglaltaknak megfeleléen nem
vonatkozik korlatozas.

(3) Az eljarasokat az ligyletek targyat képezd hitelviszonyt megteste-
sitd értékpapirokra vonatkozo piaci konvencioknak megfeleléen ki kell
igazitani.
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47. cikk

A kétoldala eljarasok formajaban végrehajtott miiveletek
meghirdetése

(1) A kétoldalu eljarasok utjan végrehajtott finomhangolé miiveletek
vagy — végleges adasvételi iigyletek formajaban végzett — strukturalis
miveletek az EKB eltéré dontése hianyaban nem keriilnek el6zetesen
nyilvanosan meghirdetésre.

(2) Az EKB donthet tigy, hogy nem hozza nyilvanossagra e kétoldalt
eljarasok eredményeit.

48. cikk

Miikodési napok a kétoldalu eljarasok céljara

(1) Az EKB az eurorendszer barmely munkanapjan végrehajthat
finomhangolo miiveletek céljara szolgald kétoldalu eljarasokat. Ezekben
a miiveletekben csak azon NKB-k vehetnek részt, amelyek esetében az
lizletkotés, az elszamolas és a visszafizetés napja NKB-munkanap.

(2) A végleges adasvételi tligyletek formajaban végzett strukturalis
miiveletek céljara szolgald kétoldalu eljarasok végrehajtasa és elszamo-
lasa altaldban olyan napokon torténik, amelyek minden olyan tagallam-
ban, amelynek pénzneme az euro, NKB-munkanapnak szamitanak.

2. FEJEZET

Az eurorendszer monetdris politikai miiveleteinek elszamoldsi eljardsai

49. cikk

Az elszamolasi eljarasok attekintése

(1) A nyiltpiaci miveletekben vald részvételhez és a jegybanki
rendelkezésre allas igénybevételéhez kapcsolddd fizetési megbizasokat
az ligyfelek NKB-knal vezetett szamlain, vagy a TARGET2-rendszerben
résztvevo elszamold bankok szamldin keresztiil kell elszamolni.

(2) A nyiltpiaci likviditasbévité miiveletekben vald részvételhez és az
aktiv oldali rendelkezésre allas igénybevételéhez kapcsolodd fizetési
megbizasokat csak a miivelet fedezetéiil szolgald elfogadhatd eszkozok
visszavonhatatlan atutaldsanak pillanataban, vagy azt kdvetden lehet
teljesiteni. Ennek érdekében az iigyfeleknek:

a) az elfogadhatd eszkozoket eldzetesen el kell helyezniiik valamely
NKB-nal; vagy

b) az elfogadhato eszkozoket a ,,szallitas fizetés ellenében” elv alapjan
valamely NKB rendelkezésére kell bocsataniuk.

50. cikk

Nyiltpiaci miiveletek elszimolasa

(1) Az eurorendszer torekszik arra, hogy a nyiltpiaci miveleteihez
kapcsolodo tranzakcidkat az Osszes olyan tagallamban, amelynek pénz-
neme az euro, a fedezetként elegendd elfogadhatd eszkozt rendelkezésre
bocsatd minden {gyféllel egyidejileg szamolja el. Ugyanakkor
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a mikodési korlatok és (példaul az SSS-ek tekintetében) a technikai
sajatossagok kovetkeztében a nyiltpiaci miveletek elszamolasanak az

7o

adott napon beliili idépontja eltérd lehet az egyes tagallamokban,

amelyeknek a pénzneme az euro.

(2) Az indikativ elszamolasi napokat a 8. tablazat foglalja Ossze.

8. tablazat

Az eurorendszer nyiltpiaci miiveleteinek indikativ elszamolasi napjai (*)

Monetaris politikai instrumentum

Standard tendereljarasokon alapuld
nyiltpiaci miiveletek elszamolasi
napja

Gyorstender-eljarasokon vagy
kétoldalu eljarasokon alapulo nyilt-
piaci miiveletek elszamolasi napja

Penzids tigyletek

T+ 1

T

Végleges adasvételi tigyletek Az elfogadhatd eszkozokre érvényes piaci konvenciok szerint

EKB-kotvények kibocsatasa T+2 —
Devizaswapok T, T+ 1vagy T+2
Lekotott betétek gytijtése T

(*) Az elszamolasi nap az eurorendszer munkanapjait jelenti. T az lizletkotés napjat jelenti.

51. cikk

A standard tendereljirasok formajaban végzett nyiltpiaci miiveletek
elszamolasa

(1) Az eurorendszer torekszik arra, hogy a standard tendereljarasok
formajaban végrehajtott nyiltpiaci muveleteket az {izletkotési nap utani
elsé olyan napon szdmolja el, amelyen a TARGET2 és az dsszes érintett
SSS nyitva van.

(2) Az iranyadd refinanszirozasi miveletekre ¢és a rendszeres
hosszabb lejarata refinanszirozasi miveletekre vonatkozo elszamolasi
napokat az eurorendszer rendszeres tendermiiveleteinek naptara eléze-
tesen rogziti. Amennyiben az eredeti elszdmoldsi nap banksziinnapra
esik, az EKB mas elszamolasi napot alkalmazhat, ideértve az aznapi
elszamolast is. Az eurorendszer torekszik annak biztositdsara, hogy az
iranyadd és a hosszabb lejaratu refinanszirozasi miiveletek elszamolasa
egybeessen az adott lejaratra vonatkozo el6z6 miivelet visszafizetésével.

(3) Az EKB-kétvények kibocsatasanak elszamoldsa az tzletkotési
nap utdni masodik olyan napon torténik, amelyen a TARGET2 és az
Osszes érintett SSS nyitva van.

52. cikk

A gyorstender-eljarasok vagy kétoldali eljarasok formajaban
végzett nyiltpiaci miiveletek elszamolasa

(1) Az eurorendszer torekszik arra, hogy a gyorstender-eljarasok és
kétoldalu eljarasok formajaban végrehajtott nyiltpiaci miiveleteket az
tizletkotési napon szamolja el. Egyéb elszamolasi napok is alkalmazha-
tok, kiilonosen végleges adasvételi tigyletek és devizaswapok tekin-
tetében.
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(2) A kétoldalu eljaras utjan végrehajtott finomhangolé miveleteket
és — végleges adasvételi ligyletek formajaban végzett — strukturalis
miiveleteket decentralizalt médon az NKB-k szdmoljak el.

53. cikk

Az elszamolasra és a napzarasi eljarasokra vonatkozé tovabbi
rendelkezések

(1) Az e fejezetben rogzitett kovetelmények sérelme nélkiil, az elsza-
molasra vonatkozo tovabbi rendelkezések rogzitheték az NKB-k, illetve
az EKB 4ltal az adott monetaris politikai instrumentumra alkalmazott
szerzOdéses és szabalyozasi rendelkezésekben.

(2) A napzarasi eljarasok a TARGET2 keretrendszer dokumentécio-
jéban kerililnek meghatarozasra.

54. cikk
Tartalékallomany és tobblettartalékok

(1) Az 1745/2003/EK rendelet (EKB/2003/9) 6. cikkének (1) bekez-
désében foglaltak alapjan az tigyfelek NKB-nal vezetett elszamoldsi
szamldja tartalékszamlaként is hasznalhat6. Az elszdmolasi szamlakon
tartott tartalékok Osszege napkozbeni elszamolasi célokra is felhasznal-
hat6. Az ligyfél napi tartalékallomanyat a tartalékszamla nap végén
fennalld egyenlege alapjan kell kiszamitani. E cikk alkalmazédsaban a
Htartalékszamla” jelentése megegyezik az 1745/2003/EK rendeletben
(EKB/2003/9) foglaltakkal.

(2) A 2531/98/EK rendeletben és az 1745/2003/EK rendeletben
(EKB/2003/9) eloirt kotelezo tartalék Osszegét meghaladd tartalékallo-
many a nulla szazalék és a betéti rendelkezésre allas kamatlaba koziil az
alacsonyabbnak megfelelé mértéken kamatozik.

HARMADIK RESZ
ELFOGADHATO UGYFELEK

55. cikk

Az eurorendszer monetaris politikai miiveleteiben valé részvételhez
kapcsolédo elfogadhatosagi feltételek

Az eurorendszer monetaris politikai miiveletei tekintetében az eurorend-
szer — az 57. cikk fenntartasaval — csak az e cikkben meghatarozott
feltételeknek megfeleld intézmények részvételét engedélyezi.

a) Az intézménynek az eurorendszer KBER Alapokmanya 19.1. cikke
szerinti kotelezStartalék-rendszere hatdlya alatt kell éllnia, és nem
mentesitették az eurorendszer kotelezbtartalék-rendszere alapjan
fennallo kotelezettségei aldl a 2531/98/EK  rendelet és az
1745/2003/EK rendelet (EKB/2003/9) alapjan.

b) Az intézménynek stabil pénziigyi helyzettel kell rendelkeznie.

¢) Az intézmény az alabbiak egyike kell legyen:
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i. legaldbb egy, a 2013/36/EU iranyelvvel és az 575/2013/EU
rendelettel Osszhangban az illetékes hatosagok altali gyakorolt
harmonizalt uniés vagy EGT-beli feliigyeleti forma hatalya ala
tartozik;

il. a Szerz6dés 123. cikkének (2) bekezdése értelmében vett koztu-
lajdonban levé hitelintézet, amelyek az illetékes hatésagok altali,
a 2013/36/EU iranyelv és az 575/2013/EU rendelet szerinti
feliigyelethez hasonld szintli feliigyelet ala tartozik;

iii. az illetékes hatoésagok altal a 2013/36/EU iranyelv és az
575/2013/EU rendelet értelmében gyakorolt harmonizalt unids
vagy EGT-beli feligyelethez hasonld szintii, az illetékes hato-
sagok altali nem harmonizalt feliigyelet ala tartozik, példaul az
EGT-n kivill bejegyzett intézményeknek azon tagallamokban
bejegyzett fioktelepei, amelyeknek a pénzneme az euro.

d) Az intézménynek meg kell felelnie a székhely szerinti NKB vagy az
EKB éltal az adott instrumentum vagy mivelet tekintetében alkal-
mazott szerz6déses vagy szabalyozasi rendelkezésekben meghata-
rozott mikodési feltételeknek.

56. cikk

A standard tendereljarasok utjan  végrehajtott nyiltpiaci
miiveletekhez és a jegybanki rendelkezésre allashoz valé hozzaférés

(1) Az 55. cikk szerinti elfogadhatosagi feltételeknek megfeleld
intézmények az eurorendszer alabbi monetaris politikai miveleteit
vehetik igénybe:

a) jegybanki rendelkezésre allas;
b) standard tendereljarasok utjan végrehajtott nyiltpiaci miiveletek.

(2) A rendelkezésre allashoz vagy a standard tendereljarasok forma-
jaban végrehajtott nyiltpiaci miiveletekhez vald hozzaférés kizarolag az
55. cikk szerinti elfogadhatosagi feltételeknek megfeleld intézmények
részére keriil biztositasra, a székhelyiik szerinti NKB-n keresztiil.

(3) Ha egy az 55. cikk szerinti elfogadhatosagi feltételeknek
megfeleld intézmény egynél tobb olyan tagallamban, amelynek a pénz-
neme az euro, rendelkezik szervezeti egységekkel, példaul székhellyel
vagy fioktelepekkel, a székhelye szerinti NKB-n keresztiil minden, az
55. cikk szerinti elfogadhatdsagi feltételeknek megfeleld szervezeti
egység hozzaférhet a rendelkezésre allashoz vagy a standard tenderel-
jéaras utjan végrehajtott nyiltpiaci miiveletekhez.

(4) A standard tendereljarasok utjan végrehajtott nyiltpiaci muvele-
tekre és a rendelkezésre allasok igénybevételére vonatkozo ajanlatokat
minden egyes tagallamban, amelynek a pénzneme az euro, csak egy
szervezeti egység, azaz vagy a székhely, vagy egy kijeldlt fioktelep
nyujthatja be.

57. cikk

Az iigyfelek Kkivalasztasa gyorstender-eljarasok vagy kétoldala
eljarasok 1tjan végrehajtott nyiltpiaci miiveletekhez valé
hozzaférés céljara

(1) A gyorstender-eljarasok vagy kétoldala eljarasok formajaban
végrehajtott nyiltpiaci miveletek céljara az iigyfelek a (2)—(4) bekez-
déssel Osszhangban keriilnek kivalasztasra.
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(2) A végleges adasvételi ligyletek formajaban végzett azon struktu-
ralis miiveletek esetében, amelyeket kétoldalt eljarasok utjan hajtanak
végre, az lgyfelek korére nem vonatkoznak korlatozasok. A végleges
adasvételi ligyletek formajaban végzett azon strukturalis miveletek
esetében, amelyeket gyorstender-eljarasok 1tjan hajtanak végre, az
57. cikk (3) bekezdésének b) pontjaban rogzitett elfogadhatosagi felté-
telek alkalmazandok.

(3) A gyorstender-eljarasok vagy kétoldalu eljardsok formadjaban
végrehajtott finomhangolé miveletek céljara az iigyfelek az alabbiak
szerint kerlilnek kivalasztasra:

a) A monetaris politikai célokbdl végrehajtott devizaswapok formajaban
végzett azon finomhangoldé miiveletek esetében, amelyeket gyorsten-
der-eljarasok vagy kétoldalti eljarasok utjan hajtanak végre, az
igyfelek kore megegyezik az eurorendszer devizapiaci intervencios
miiveletei céljara kivalasztott és olyan tagallamban bejegyzett szer-
vezetek korével, amelynek a pénzneme az euro. A gyorstender-elja-
rasok vagy kétoldalu eljarasok utjan monetaris politikai célokbol
végrehajtott devizaswapokban részt vevd tligyfeleknek nem kell
megfelelniiik az 55. cikkben rogzitett feltételeknek. Az tigyfeleknek
az eurorendszer devizapiaci intervencidos miiveleteihez torténd kiva-
lasztasara vonatkozo kritériumok az dvatossag (prudencia) és a haté-
konysag alapelvein alapulnak, az V. mellékletben foglaltaknak
megfeleléen. A monetéris politikai célokbodl végrehajtott devizaswa-
pokban részt vevo egyes iigyfelekkel szembeni hitelkockazat keze-
lése céljabol az NKB-k limitalapt rendszereket alkalmazhatnak.

b) A gyorstender-eljarasok vagy kétoldali eljarasok utjan végrehajtott,
penzioés igyletek vagy lekotott betétek gylijtése formajaban végzett
finomhangolé miveletek esetében az egyes tligyletekhez minden
egyes NKB az 55. cikkben rogzitett elfogadhatosagi feltételeknek
megfeleld, és olyan tagallamban, amelynek a pénzneme az euro,
bejegyzett intézmények koziil valasztja ki az igyfeleket. A kiva-
lasztas elsGsorban az adott intézmény pénzpiacon folytatott tevékeny-
ségén alapul. Az NKB alkalmazhat tovabbi kivalasztasi kritériumo-
kat, mint példaul a kereskedési részleg hatékonysaga és az ajanlat-
tételi képesség.

(4) Amennyiben az EKB Kormanyzotandcsa a 45. cikk (3) bekezdése
alapjan gy hataroz, hogy az EKB, sajat maga vagy egy vagy tobb
NKB-n keresztiil, kétoldali eljarasok tutjan végrehajtott finomhangolod
miveleteket végez, az EKB figyfeleit a gyorstender-eljarasokban és
kétoldalt eljarasokban vald részvétel céljara elfogadhato tigyfelek
kozil rotacios rendszernek megfelelden valasztja ki.

(5) Az (1)~(4) bekezdés sérelme nélkiil, a gyorstender-eljarasok és
kétoldalt eljarasok utjan végrehajtott nyiltpiaci miiveletek az tigyfe-
leknek a (2)—(4) bekezdésben megjeldltnél szélesebb korével is végez-
hetdk, amennyiben az EKB Kormanyzoétanacsa ugy hataroz.
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NEGYEDIK RESZ
ELFOGADHATO ESZKOZOK

L ciMm
ALTALANOS ELVEK

58. cikk

Az eurorendszer hitelmiiveletei céljara felhasznalhaté elfogadhato
eszkozok és elfogadott fedezetkezelési technikak

(1) Az eurorendszer az ezen iranymutatasban foglaltak szerint
egységes keretrendszert alkalmaz a hitelmiiveleteiben altalanosan alkal-
mazott elfogadhatd eszkdzokre.

(2) Az eurorendszer hitelmiiveleteiben vald részvétel érdekében az
igyfelek az ilyen miiveletek céljara fedezetként elfogadhatd eszkdzoket
bocsatanak az eurorendszer rendelkezésére. Mivel az eurorendszer hitel-
miiveletei napkdzbeni hitelt foglalnak magukban, az iigyfelek altal a
napkozbeni hitel tekintetében biztositott fedezetnek az EKB/2012/27
iranymutatasban vazoltaknak megfelel6en a jelen iranymutatasban rogzi-
tett elfogadhatosagi feltételeknek is meg kell felelnitik.

(3) Az igyfelek a kovetkezok utjan biztositjak az elfogadhatéd eszko-
zoket:

a) tulajdonjog atruhdzasa, amely visszavasarlasi megallapodas jogi
formajaban jelenik meg; vagy

b) biztositéki jog, azaz az érintett eszkdzokre vonatkozd kézizalogjog,
engedményezés, illetve jelzélogjog létrehozasa, amely fedezett hitel
jogi formajaban jelenik meg,

mindkét esetben a székhely szerinti NKB altal elfogadott ¢s dokumentalt
nemzeti szerzédéses vagy szabalyozasi rendelkezéseinek megfeleléen.

(4) Amennyiben az tligyfelek fedezetként elfogadhatd eszkozoket
biztositanak, a székhely szerinti NKB az altala hasznalt fedezetkezelési
rendszert6l fiiggben elbirhatja az elfogadhatd eszkozok egyes tligyle-
tekhez rendelését vagy portfolidba torténd dsszevonasat.

(5) A forgalomképes és nem forgalomképes eszkozok nem keriil sor
kiilonbségtételre kozott az eszkdzok mindsége, illetve az eurorendszer
kiilonb6z6 tipusu hitelmiiveletei céljara vald elfogadhatosaga szempont-
jabol.

(6) A (2) bekezdésben rogzitett azon kotelezettség sérelme nélkiil,
hogy az tigyfeleknek fedezetként elfogadhatd eszkdzoket kell az euro-
rendszer rendelkezésére bocsataniuk, az eurorendszer kérelemre tanacsot
adhat az tlgyfeleknek a mar kibocsatott forgalomképes eszkdzok elfo-
gadhatosagardl, illetve azon nem forgalomképes eszkozok elfogadhato-
sagarol, amelyek benyujtasat mar kérték. Az eurorendszer ezen esemé-
nyeket megel6z6en nem ad tanacsot.
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59. cikk

Az eurorendszer elfogadhaté eszkozokre vonatkozé hitelmindsité
keretrendszerének altalanos vonatkozasai

(1) Az elfogadhatosag egyik feltételeként az eszkozoknek eleget kell
tenniiik az eurorendszer hitelmindsitd keretrendszerében (ECAF)
meghatarozott magas hitelmindségi kovetelményeknek.

(2) Az ECAF rogziti azokat az eljarasokat, szabalyokat és technika-
kat, amelyek biztositjak az eurorendszer elfogadhatd eszkdzokre vonat-
kozo magas hitelmindségi kovetelményeinek fenntartasat, valamint azt,
hogy az eclfogadhato eszkozok megfeleljenek az eurorendszer altal
meghatarozott hitelmindségi kdvetelményeknek.

(3) Az ECAF alkalmazasaban az eurorendszer a hitelmindségi kove-
telményeket hitelminéségi besorolasok formajaban hatarozza meg, az
egyéves idoszak alatti nemteljesitési valdsziniiségre vonatkozo hatar-
értékek megallapitasa Gtjan, az alabbiak szerint.

a) Az eurorendszer ugy tekinti, hogy — rendszeres feliilvizsgalat mellett
— az egyéves id6szak alatti legfeljebb 0,10 %-os nemteljesitési valo-
szinliség a 2-es hitelmindsitési besorolas hitelmindségi kovetelmé-
nyének, mig az egyéves iddszak alatti legfeljebb 0,40 %-os nemtel-
jesitési valoszinliség a 3-as hitelmindsitési besorolas hitelmindségi
kovetelményének felel meg.

b) Az eurorendszer hitelmiveletei céljara elfogadhatd eszkozoknek
legaldbb a 3-as hitelmindségi besorolasnak megfeleld hitelmindségi
kovetelményeknek kell megfelelniiik. Az eurorendszer a negyedik
rész II. és III. cimével Osszhangban bizonyos eszkdzok tekintetében
tovabbi hitelmindségi kdvetelményeket alkalmaz.

(4) Az eurorendszer a hitelmindségi besorolasokra vonatkozd infor-
macidkat az eurorendszer harmonizalt mindsitési rendszere formajaban
kozzéteszi az EKB honlapjan, beleértve a hitelmindségi besorolasok
megfeleltetését az elfogadott kiilsd hitelmindsitd intézetek (ECAIL-k) és
a harmadik felek hitelmindsité eszkdzeinek (RT) szolgaltatoi altal bizto-
sitott hitelmindsitéseknek.

(5) A hitelmindségi kdvetelmények értékelése soran az eurorendszer
a negyedik rész V. cimével &sszhangban négy forras egyikéhez tartozd
hitelmindsité rendszerektdl szarmazo hitelmindsitési informaciokat veszi
figyelembe.

(6)  Valamely eszkdz hitelmindsége értékelésének részeként az euro-
rendszer intézményi kritériumokat és az eszkoz tulajdonosa szamara
hasonld védelmet biztositd jellemzdket, példaul garancidkat is figye-
lembe vehet. Az eurorendszer fenntartja maganak a jogot, hogy az
eurorendszer kockazatokkal szembeni megfeleld védelmének biztositasa
szempontjabol &ltala relevansnak tartott barmely informdaci6é alapjan
meghatarozza, hogy egy kibocsatas, kibocsatd, adds vagy garanciaval-
lal6 megfelel-e az eurorendszer hitelmindségi kovetelményeinek.

(7) Az ECAF a ,nemteljesités” 2013/36/EU iranyelvben ¢és
575/2013/EU rendeletben rogzitett meghatarozasat koveti.
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1. CiM
A FORGALOMKEPES ESZKOZOKRE VONATKOZO
ELFOGADHATOSAGI FELTETELEK ES HITELMINOSEGI
KOVETELMENYEK
1. FEJEZET

A forgalomképes eszkozokre vonatkozo elfogadhatosagi feltételek

60. cikk

A forgalomképes eszkozok valamennyi tipusiara vonatkozo
elfogadhatésagi feltételek

Az eurorendszer hitelmiiveletei céljara fedezetként vald elfogadhatosag
érdekében a forgalomképes eszkozoknek az 1. szakaszban rogzitett elfo-
gadhatosagi feltételeknek megfeleld, hitelviszonyt megtestesito értékpa-
piroknak kell lenniiik, a 2. szakaszban foglaltaknak megfelel6en a forga-
lomképes eszkozok bizonyos tipusai kivételével.

61. cikk

Az  elfogadhaté  forgalomképes eszkozok listaja és  az
adatszolgaltatasi szabalyok

(1) Az EKB a honlapjan megjeldlt modszerekkel 0Osszhangban
honlapjan kozzéteszi az elfogadhatd forgalomképes eszk6zok napra-
késszé tett listajat, és azt minden hétkéznapon aktualizalja. A 87. cikk
(3) bekezdésével 6sszhangban értékelt eszkdzoket az elfogadhatod forga-
lomképes eszkozok e listdjan nem teszik kozzé.

(2) Az adott eszkdzt az EKB-hoz felterjeszté NKB f6szabaly szerint
annak az orszagnak az NKB-ja, ahol a forgalomképes eszkozt piacra
bevezették.

1. szakasz

A forgalomképes eszkéozokre vonatkozo6 altalianos
elfogadhatésagi feltételek

62. cikk

A forgalomképes eszkozok tékeosszege

(1) Az elfogadhatosag érdekében a hitelviszonyt megtestesitd érték-
papiroknak a végsd visszavasarlasukig rendelkezniiik kell:

a) rogzitett és feltételhez nem kotott tokedsszeggel; vagy

b) feltételhez nem kotott tékedsszeggel, amely egy adott idépontban
egyetlen eurodvezeti inflacids indexhez kapcsolodik és egyéb Ossze-
tett struktirat nem tartalmaz.

(2) Az egy adott idopontban egyetlen eurodvezeti inflaciés indexhez
kapcsolodo tékedsszeggel rendelkezd hitelviszonyt megtestesitd értékpa-
pirok szintén megengedettek, feltéve, hogy kamatszelvény-struktarajuk a
63. cikk (1) bekezdése b) pontja i. alpontjanak negyedik francia bekez-
désében meghatarozott kamatszelvény-struktiranak megfelel, és ugyan-
ahhoz az eurodvezeti inflacids indexhez kotddik.

(3) Opcités utalvannyal vagy hasonld joggal kiegészitett eszkdzok
nem fogadhatok el.
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63. cikk

A forgalomképes eszkozok elfogadhaté kamatszelvény-struktirai

(1) Az elfogadhatésag érdekében a hitelviszonyt megtestesitd érték-
papiroknak a végsé visszavasarlasig az alabbi kamatszelvény-struktirak
egyikével kell rendelkezniiik:

a) olyan rogzitett kamatozast, kamat nélkiili, vagy tobblépcsés kamat-
szelvények, amelyek elére meghatdrozott kamatfizetési strukturaval
és elére meghatarozott kamatértékkel rendelkeznek, és nem eredmé-
nyezhetnek negativ pénzaramlast; vagy

b) olyan valtozd kamatozasu kamatszelvények, amelyek nem eredmé-
nyezhetnek negativ pénzaramlast, és amelyek az alabbi struktraval
rendelkeznek: kamatszelvény kamatlaba = (referencia-kamatlab * 1) +
X, tovabba f < kamatszelvény kamatlaba < c, ahol:

i. a egy adott idépontban kizarolag az alabbiak egyike:

— euro pénzpiaci kamat, példaul EURIBOR, LIBOR, vagy
hasonl6 indexek;

— egy allando lejaratkori swap-érték, példaul CMS, EIISDA,
EUSA;

— egy egyéves vagy annal rovidebb lejarattal rendelkez6 euro-
Ovezeti allamkotvény, vagy szamos ilyen ktvény indexéhez
kapcsolt hozam;

— egy eurodvezeti inflacios index; és

ii. az f (als6 hatér), ¢ (felsé hatar), 1 (t6keattétel/tokeattétel-csokke-
nés) és x (biztositék), olyan szamok, amelyek — amennyiben
rendelkezésre allnak — vagy a kibocsataskor elére meghatarozot-
tak, vagy id6vel csak a kibocsataskor elére meghatarozott palyan
valtozhatnak meg, ahol az f és c értékek megegyeznek a nullaval
vagy meghaladjak azt, és az 1 értéke meghaladja a nullat az
eszkoz teljes élettartama alatt. Az inflacids indexhez kacsolt refe-
rencia-kamatlabu valtozé kamatozasi kamatszelvény esetében az 1
értéke egy.

(2) Az (1) bekezdésnek meg nem felelé kamatszelvény-struktiira nem
elfogadhat6, ideértve azokat az eseteket is, amikor a dijazasi strukti-
ranak csupéan egy része, példaul a feldr nem felel meg ezeknek.

(3) E cikk alkalmazasaban, amennyiben a kamatszelvény — akar
rogzitett, akar valtozd kamatozasii — tdbblépcsds kamatszelvény, a
vonatkoz6 kamatszelvény-struktira értékelése az eszkoz teljes futami-
dején alapul, visszatekintd és eléremutatd szemlélettel.

(4) Az clfogadhatd kamatszelvény-struktiradk nem tartalmazhatnak
kibocsatoi opciokat, azaz a visszatekintd és el6remutatd szemlélet
alapjan az eszkoz teljes futamideje alatt a kibocsatdé dontésétdl fiiggd
valtozasok a kamatozasban nem elfogadhatok.
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64. cikk

Az alarendelés hianya a forgalomképes eszkozok tekintetében

Az elfogadhatd hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok nem szolgél-
hatnak alapul a t6kedsszegre és/vagy kamatra vonatkozd olyan jogok-
nak, amelyek ugyanazon kibocsitd egyéb hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokhoz kapcsolodo tulajdonjogoknak vannak alarendelve.

65. cikk

A forgalomképes eszkozok denominidlasanak pénzneme

Az elfogadhatosag érdekében a hitelviszonyt megtestesité értékpapirokat
eurdéban vagy azon tagallamok, amelyek pénzneme az euro, valamely
korabbi pénznemében kell denominalni.

66. cikk

A forgalomképes eszkozok kibocsatasanak helye

(1) A (2) bekezdés fenntartasaval az elfogadhatosag érdekében a
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat az EGT-n beliil, kozponti
bankban vagy az eurorendszer felhasznaloi értékelési kerete alapjan
kedvezden értékelt valamely SSS-ben kell kibocsatani.

(2)  Azon hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében, amelyeket
olyan nem pénziigyi vallalat bocsat ki vagy garantal, amelyre vonatko-
z6an nem all rendelkezésre a kibocsatasra, a kibocsatora vagy a garan-
ciavallalora vonatkozo, elfogadott ECAl-rendszer altali hitelmindsités, a
kibocsatas helyének az eurodvezeten beliil kell lennie.

(3) Az Euroclear Bank ¢és a Clearstream Banking Luxembourg
nemzetkozi kdzponti értéktarakon keresztiil kibocsatott nemzetkozi hitel-
viszonyt megtestesitd értékpapiroknak —adott esetben — az alabbi felté-
teleknek kell megfelelniiik.

a) A globalis, bemutatora sz6l6 formdaban kibocsatott, nemzetkdzi hitel-
viszonyt megtestesitd értékpapirokat 0j vilagpiaci kotvények (new
global notes, NGN) formajaban kell kibocsatani, és azokat egy letéti
Orzést végzd, nemzetkdzi kozponti értéktarnak vagy kozponti érték-
tarnak mindsiild, az eurorendszer felhasznaloi értékelési kerete
alapjan kedvezden értékelt intézménynél kell letétbe helyezni. A
fentiektdl eltérden ez nem alkalmazand6 a 2007. januar 1-jét megeld-
z8en globalis, bemutatéra szolo klasszikus vildgpiaci kotvényként
(classic global notes, CGN) kibocsatott nemzetkdzi hitelviszonyt
megtestesité értékpapirokra, valamint az ilyen kotvények azonos
ISIN alatt torténd helyettesithetd egyszerisitett kibocsatasaira, az
egyszerisitett kibocsatas idépontjatol fiiggetlentil.

b) A globalis, névre sz0l6 formaban kibocsatott, nemzetkozi hitelvi-
szonyt megtestesitd értékpapirokat a nemzetkozi hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok 0j biztonsagi drzési rendszerének keretében
kell kibocsatani. A fentiektdl eltéréen ez nem alkalmazando a globa-
lis, névre sz6l6 formaban 2010. oktdber 1-jét megelézben kibocsatott
nemzetkozi hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokra.

¢) Az egyedi kotvény formaju, nemzetkozi hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok csak akkor elfogadhatdak, ha azokat egyedi kotvény
formajaban 2010. oktober 1-jét megeldzéen bocsatottak ki.
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67. cikk

A forgalomképes eszkozokre vonatkozoé elszamolasi eljarasok

(1) Az elfogadhatosag érdekében a hitelviszonyt megtestesitd érték-
papiroknak konyvelési tétel formajaban atruhdzhatonak kell lenniiik, és
azokat valamely olyan tagdllamban, amelynek a pénzneme az euro, az
NKB-nal vagy az eurorendszer felhasznaloi értékelési kerete alapjan
kedvezden értékelt SSS-nél vezetett szamlan kell tartani és elszamolni,
ugy, hogy a fedezettel kapcsolatos jogok érvényesitése valamely olyan
tagallam joga szerint torténjen, amelynek a pénzneme az euro.

(2) Ha az a kozponti értéktar/SSS, amelyben az eszkozt kibocsatot-
tak, nem azonos azzal a koOzponti értéktarral/SSS-sel, amelyben az
eszkozt tartjak, az elfogadhatosdg érdekében e kettét az eurorendszer
felhasznaloi értékelési kerete alapjan kedvezden értékelt elfogadhatd
kapcsolatnak kell 6sszekdtnie, a 150. cikkel &sszhangban.

68. cikk

A forgalomképes eszkozok elfogadhaté piacai

(1) Az elfogadhatosag érdekében a hitelviszonyt megtestesitd érték-
papirok a 2014/65/EU europai parlamenti és tanacsi iranyelvben (1)
meghatarozott szabalyozott piacon kereskedésre bevezetett, vagy egyes
elfogadhatd nem szabalyozott piacokon kereskedésre bevezetett értékpa-
pirok.

(2) Az clfogadhatd nem szabalyozott piacok listajat az EKB
honlapjan kozzéteszi, és legalabb évente egyszer aktualizalja.

(3) A nem szabalyozott piacok eurorendszer altali vizsgalata a bizton-
sagossag, az atlathatosag és a hozzaférhetoség alabbi elvein alapul.

a) A biztonsagossag az iigyletekre vonatkozo bizonyossagot jelenti,
kiilonosen az lgyletek érvényességének és érvényesithetdségének
bizonyossagat.

b) Az atlathatosag a piac eljarasi szabalyaira és miikddésére, az eszkoz
pénziigyi jellemzdire, az arképzési mechanizmusra, valamint a rele-
vans arakra és mennyiségekre, példaul a jegyzett arakra, kamatokra,
kereskedési mennyiségekre, kinnlevoségekre vonatkozo informaci-
okhoz valo akadalytalan hozzaférést jelenti.

¢) A hozzaférhetdség az eurorendszer azon képességére utal, hogy piaci
résztvevd tud lenni, és hozzaférése van a piachoz. Egy piac akkor
szamit hozzaférhetének, ha eljarasi szabalyai és muikodése lehetdvé
teszi az eurorendszer szamara, hogy — amennyiben fedezetkezelési
célokbol sziikséges — informaciot szerezzen és ligyleteket hajtson
végre.

(4) A nem szabalyozott piacok kivalasztasanak mechanizmusa kiza-
rolag az eurorendszer fedezetkezelési funkcidjanak ellatasara tekintettel
keriil meghatarozasra, és az nem tekintendé valamely piac belsé ming-
ségére vonatkozd, az eurorendszer altali értékelésnek.

(") Az Europai Parlament és a Tanacs 2014/65/EU iranyelve (2014. majus 15.) a

pénziigyi eszk6zok piacairdl, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a
2011/61/EU iranyelv moédositasarol (HL L 173., 2014.6.12., 349. o.).
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69. cikk

A forgalomképes eszkozok kibocsatojanak vagy
garanciavallal6janak tipusa

(1) Az elfogadhatosag érdekében a hitelviszonyt megtestesitd érték-
papirokat a tagallamok kozponti bankjainak, kozszektorbeli intézmé-
nyeknek, lgyndkségeknek, hitelintézeteknek, a hitelintézetektdl eltérd
pénziigyi vallalatoknak, nem pénziigyi vallalatoknak, multilateralis
fejlesztési bankoknak vagy nemzetkdzi szervezeteknek kell kibocsata-
niuk vagy garantalniuk.

(2) Az 575/2013/EU rendelet 117. cikkének (2) bekezdésében és
118. cikkében megjeldlt bankokon és szervezeteken kivill az eurorend-
szer ezen irdnymutatas alkalmazasdban multilateralis fejlesztési bankként
vagy nemzetkdzi szervezetként elismerhet barmely szervezetet, vala-
mennyi alabbi feltételre vonatkozo értékelés alapjan:

a) orszaghatarokon ativeld globalis vagy regiondlis megbizatassal
rendelkez6 szervezet;

b) tlilnyomo részben nemzeti korméanyok, vagy nemzeti kormanyokhoz
kapcsolodo szervezetek vagy jogalanyok hozzéjarulasaibol finanszi-
rozzak;

¢) a szervezet kiildetése 9sszhangban van az Unid politikaival.

70. cikk

A Kkibocsaté vagy garanciavallalo letelepedési helye

(1) Az elfogadhatosag érdekében a hitelviszonyt megtestesitd érték-
papirokat az EGT-ben vagy valamely EGT-n kiviili G10-beli orszagban
letelepedett kibocsatonak kell kibocsatania, a (3)—(6) bekezdésben rogzi-
tett kivételek fenntartasaval.

(2) Az elfogadhatésag érdekében a hitelviszonyt megtestesitd érték-
papirok garanciavallaloinak az EGT-ben letelepedettnek kell lenniiik,
kivéve, ha a garanciara nem valamely konkrét hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirra vonatkozé hitelmindségi kovetelmények megallapitasdhoz
van sziikség, a (3) és (4) bekezdésben rogzitett kivételek fenntartasaval.
Az egyes hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokra vonatkozd hitelmi-
noéségi kovetelmények megallapitasa érdekében ECAI garanciavallaloi
mindsités felhasznalasanak lehetdségérdl a 84. cikk rendelkezik.

(3)  Azon hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok esetében, amelyeket
olyan nem pénziigyi vallalat bocsat ki vagy garantal, amelyre vonatko-
zo6an nem all rendelkezésre a kibocsatasra, a kibocsatora vagy a garan-
ciavallalora vonatkozo, elfogadott ECAl-rendszer altali hitelmingsités, a
kibocsatonak vagy garanciavallalonak olyan tagallamban letelepedettnek
kell lennie, amelynek a pénzneme az euro.

(4) A multilateralis fejlesztési bankok vagy nemzetkdzi szervezetek
altal kibocsatott vagy garantalt hitelviszonyt megtestesit értékpapirok
esetében a letelepedés helyére vonatkozo feltétel nem alkalmazando, és
azok székhelyiiktdl fiiggetleniil elfogadhatdak..

(5) Az eszkozfedezetii értékpapirok esetében a kibocsatonak a
74. cikkel 6sszhangban az EGT-ben letelepedettnek kell lennie.
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(6) Az EGT-n kiviili G10-beli orszagokban letelepedett kibocsatok
altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok csak akkor elfo-
gadhatok, ha az eurorendszer meggy6z6dott arrdl, hogy jogai az adott
EGT-n kiviili G10-beli orszag jogszabalyai alapjan megfeleld6 mddon
védelemben részesiilnek. E célbol az érintett NKB-hoz — még az adott
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok elfogadhatonak mindsitése eldtt
— az eurorendszer szamara elfogadhatd formaji és tartalmu jogi értéke-
1ést kell benyujtani.

71. cikk
A forgalomképes eszkozokre vonatkozo hitelmindségi
kovetelmények

Az elfogadhatosag érdekében a hitelviszonyt megtestesitd értékpapi-
roknak — eltéré rendelkezés hianyaban — eleget kell tenniiik a 2. feje-
zetben meghatdrozott hitelmindségi kovetelményeknek.

2. szakasz

A forgalomképes eszkozok bizonyos tipusaira
vonatkozé kiilonos elfogadhatésagi feltételek

1. alszakasz

Az eszkozfedezetii értékpapirokra vonatkozé Kkiilonos
elfogadhatosagi feltételek

72. cikk
Az eszkozfedezetli értékpapirokra vonatkozé elfogadhatésagi
feltételek

Az eurorendszer hitelmtiveletei céljara valo elfogadhatdsag érdekében az
eszkozfedezetli értékpapiroknak eleget kell tenniiik az 1. szakaszban
rogzitett, a forgalomképes eszk6zok valamennyi tipusara vonatkozo alta-
lanos elfogadhatosagi feltételeknek, a 62. cikkben szerepld, a tokedsz-
szegre vonatkozo kovetelmények kivételével, tovabba az ezen alsza-
kaszban rogzitett kiilonds elfogadhatdsagi feltételeknek.

73. cikk
A pénzaramlast generalo eszkozok homogenitasa és Osszetétele
(1) Az eszkozfedezetli értékpapirok elfogadhatdsaga érdekében az
eszkozfedezetli értékpapirokat fedezd, pénzaramlast generald eszko-
zoknek homogénnek kell lennilik, azaz azoknak bejelenthetének kell

lenniiik a fennallé kdolcsonszintli Grlapok egyikének felhasznalasaval,
amelyek az aldbbiak:

a) lakoingatlant terheld jelzdlogok;

b) ilizleti ingatlant terheld jelzalogok;

c) kis- és kozépvallalkozasoknak (kkv-k) nyujtott hitelek;
d) gépjarmuhitelek;

e) fogyasztoi hitelek;

f) lizingkdvetelések;

g) hitelkartya-kdvetelések.

(2) Az ecurorendszer az tgyfél altal benyujtott adatok értékelése
alapjan tekintheti ugy, hogy valamely eszkozfedezetli értékpapir nem
homogén.
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(3) Az eszkdzfedezetl értékpapirok nem tartalmazhatnak olyan pénz-
aramlast generald eszkdzoket, amelyek kozvetleniil az eszkozfedezetii
értékpapirokat kibocsatd kiilonleges célu gazdasagi egységtdl szarmaz-
nak.

(4) A pénzaramlast generaldo eszkdzok nem allhatnak — teljes
mértékben vagy részben, ténylegesen vagy eshetdlegesen — mas eszkoz-
fedezetli értékpapirok ligyletrészsorozataibol. Ez a feltétel nem zarja ki
azokat az eszkozfedezetii értékpapirokat, amelyek esetében a kibocsatdi
struktira magaban foglal két kiilonleges céli gazdasagi egységet, és e
kiilonleges célu gazdasagi egységek tekintetében a ,,valddi atruhazas”
kovetelménye teljesiil, gy, hogy a masodik kiilonleges célu gazdasagi
egység altal kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok fede-
zetét kozvetleniil vagy kozvetve az eredeti eszkozportfolio képezi, és
a pénzaramlast generald eszk6zokbdl szarmazo pénz az elsd kiilonleges
célu gazdasagi egységtél a masodik iranyaba aramlik.

(5) A pénzaramlast generaldo eszkozok nem allhatnak — teljes
mértékben vagy részben, ténylegesen vagy eshetdlegesen — hitelkocka-
zathoz kapcsolt értékpapirokbdl, swapokbdl vagy egyéb szarmaztatott
eszkozokbdl, szintetikus értékpapirokbol vagy hasonld kovetelésekbdl.
Ez a korlatozas nem terjed ki az eszkozfedezetii értékpapiriigyletek
soran kizarolag fedezeti célokra alkalmazott swapiigyletekre.

(6) Az ezen alszakaszban rogzitett elfogadhatosagi feltételek sérelme
nélkiil, a pénzaramlast generalod, iizleti ingatlannal fedezett értékpapi-
rokat fedez6 eszkdzok nem tartalmazhatnak olyan kolcsondket, amelyek
barmely idépontban strukturdltnak, szindikaltnak vagy tékeattétellel
finanszirozottnak mindésiilnek. E feltétel alkalmazasdban a ,,strukturalt
hitel”: alarendelt hitelkdveteléseket magaban foglald struktura, a ,,szin-
dikalt koleson™: egy kolcsonszindikdtusba tomoriilt hitelezdi csoport
altal nyujtott koleson, és a ,.tékeattétellel finanszirozott kdleson™: egy
jelentds addssagallomannyal rendelkezd véllalatnak nyujtott hitel, ilyen
a kivasarlasi vagy Osszefonodasi miveletek finanszirozasa, amelyeknél a
kolesont azon vallalat sajat t6kéjének megszerzéséhez nyujtjak, amely
egyben a kolcson kotelezettje.

(7)  Amennyiben az eszkdzfedezetl értékpapirokat fedezd, pénzaram-
last generald eszk6zok kozott szerepelnek maradvanyértékii lizinghez
kapcsolodo lizingkovetelések, azon eszkozalapu értékpapirok, amelyek
2015. majus 1-jén szerepeltek az elfogadhatd eszkozok listajan, 2015.
augusztus 31-ig elfogadhatdak maradnak.

74. cikk

Az eszkozfedezetii értékpapirokra és a pénzaramlast generald
eszkozokre vonatkozé foldrajzi korlatozasok

(1) Az eszkozfedezetii értékpapirok kibocsatdja az EGT-ben letelepe-
dett kiilonleges célu gazdasagi egység kell legyen.

(2) A pénzaramlast generald eszkozok tekintetében az értékpapiros-
itast kezdeményezének az EGT-ben bejegyzett szervezetnek kell lennie,
és ezen eszkozoket a kiilonleges célil gazdasagi egység részére az érték-
papirositast kezdeményezének vagy EGT-ben bejegyzett kozvetitonek
kell értékesitenie.
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(3) A (2) bekezdés alkalmazasaban a jelzalogkezeld (mortgage trus-
tee) vagy koveteléskezeld (receivables trustee) kozvetitének mindsiil. A
2015. méjus 1-jén az elfogadhatdé forgalomképes eszkozok listdjan
szereplo azon eszkozfedezetli értékpapirok, amelyek a jelzalogkezeld
vagy a koveteléskezeld bejegyzési helye tekintetében nem felelnek
meg a (2) bekezdésben foglaltaknak, 2016. majus 1-jéig elfogadhatonak
mindsiilnek, feltéve, hogy minden tovabbi alkalmazandé elfogadhato-
sagi feltétel teljesiil.

(4) A pénzaramlast generaldo eszkozok kotelezettjeinek és hitelezo-
inck az EGT-ben bejegyzettnek kell lenniiik, illetve természetes
személyek esetében az EGT-ben kell lakohellyel rendelkezniiik.
Barmely kapcsolodo biztositéknak az EGT-ben talalhatonak kell lennie,
és a pénzaramlast generald eszkdzokre valamely EGT-orszag joga kell
iranyado legyen.

75. cikk

Pénzaramlast generalé eszkozok megszerzése a Kiilonleges céld
gazdasagi egység altal

(1) A pénzaramlast generald eszkdzoknek a kiilonleges célu gazda-
sagi egység altali megszerzésére valamely tagallam joga kell iranyado
legyen.

(2) A pénzaramlast generald eszkozoket a kiilonleges célu gazdasagi
egységnek a 74. cikk (2) bekezdésben foglaltaknak megfeleléen az
értékpapirositast kezdeményezotél vagy valamely kozvetitétdl, az euro-
rendszer altal ,,valodi atruhazasnak™ tekintett és barmely harmadik féllel
szemben érvényesithetd eljarassal kell megszereznie, és azok még az
értékpapirositast kezdeményez6 vagy a kozvetitd fizetésképtelensége
esetén sem lehetnek elérheték az értékpapirositast kezdeményezd és
annak hitelez6i vagy a kozvetitd és annak hitelezi szamara.

76. cikk

A jogiigyletek érvénytelenitésének modjara vonatkozé szabalyok
értékelése az eszkozfedezetii értékpapirok esetében

(1) Az eszkozfedezetii értékpapirok csak akkor mindsiilnek elfogad-
haténak, ha az eurorendszer meggy6z6dott arrdl, hogy jogai az érintett
EGT-orszag joga alapjan megfeleld védelemben részesiilnek az euro-
rendszer altal relevansnak itélt, a jogiigylet érvénytelenitésének modjara
vonatkoz6 szabalyokkal szemben. Ennek érdekében — az eszkozfedezetl
értékpapirok elfogadhatonak mindsitése elétt — az eurorendszer eldirhat:

a) az eurorendszer szamara elfogadhatdo formaju és tartalmu fliggetlen
jogi értékelést az adott orszdgban alkalmazandd, a jogiigyletek
érvénytelenitési modjara vonatkozo szabalyokrol; és/vagy

b) egyéb dokumentumokat, példaul az atruhazotdl szarmazd fizetké-
pességi nyilatkozatot a vizsgalt idészakra vonatkozoan, amely az a
meghatarozott idészak, amely alatt az eszkdzfedezetli értékpapirokat
fedezO, pénzaramlast generald eszkozok értékesitését a felszamolo
érvénytelenitheti.

(2) Az eurorendszer altal jogsérelmet jelentének és ennélfogva el
nem fogadhatonak tekintett, a jogiigylet érvénytelenitésének modjara
vonatkozo szabalyok kozé a kovetkezdk tartoznak:

a) az olyan szabdlyok, amelyek alapjan az eszkozfedezetli értékpapi-
rokat fedezd, pénzaramlast generald eszkdzok eladasat a felszamolo
pusztan azon az alapon érvénytelenitheti, hogy arra az elad6 fizetés-
képtelenségének kinyilvanitdsat megelézéen, az (1) bekezdés b)
pontjaban emlitett vizsgalt idészakban keriilt sor; vagy
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b) az olyan szabalyok, amelyek alapjan az ilyen érvénytelenitést a
kedvezményezett csak oly moédon akadalyozhatja meg, ha bizonyi-
tani tudja, hogy az elado fizetésképtelenségérdl az eladds idOpont-
jaban nem volt tudomasa.

E feltétel alkalmazasaban az eladd lehet az értékpapirositast kezdemé-
nyez6, vagy adott esetben kozvetitd.

77. cikk

Az iigyletrészsorozatok alarendelésének hidanya eszkozfedezetii
értékpapirok esetén

(1) Az eszkozfedezetli értékpapiroknak csak azon ligyletrészsorozatai
vagy rész-sorozatai mindsiilnek elfogadhatonak, amelyek az eszkoz élet-
tartama alatt nincsenek alarendelve az ugyanazon kibocsatasba tartozo
mas sorozatnak.

(2)  Valamely iigyletrészsorozatrdl vagy rész-sorozatrol akkor mond-
hato6 el, hogy nincs aldrendelve az ugyanazon kibocsatasba tartozé mas
sorozatnak vagy rész-sorozatnak, ha a téke- és kamatfizetéskor — a
kibocsatasi tajékoztatoban meghatarozottak szerint a végrehajtas, vagy
adott esetben az azonnali lejarat utani fizetési sorrendnek megfeleléen —
semmilyen mas sorozat vagy rész-sorozat sem ¢élvez vele szemben
elsGbbséget, tehat a kiillonbdzo sorozatok, illetve rész-sorozatok koziil
ezt a sorozatot, illetve rész-sorozatot terheli utolsonak veszteség.

78. cikk

Az eszkozfedezetii értékpapirokra vonatkozd, kolcsonszintli adatok
elérhetésége

(1) Az eszkdzfedezetli értékpapirokat fedezd, pénzaramlast generald
adatmindségi értékre vonatkozo informaciokat tartalmazza) rogzitett
eljarasokkal 0sszhangban atfogo6 és standardizalt kolesonszintli adatokat
kell rendelkezésre bocsatani. Az elfogadhatosag értékelése soran az
eurorendszer az alabbiakat veszi figyelembe: a) az adatszolgaltatas
elmaradasa; és b) milyen gyakran fordul eld, hogy az egyedi kdlcson-
szintli adatmezdkben nem szerepelnek érdemi adatok.

(2) Az ecurorendszer a kolcsonszintli adatok tekintetében a VIIL.
mellékletben szerepld eldirt pontozasi értékektdl fiiggetlentl a VIII.
melléklet alapjan alkalmazandd vonatkozd atmeneti idészakot kdvetden
eseti alapon fedezetként elfogadhat az eldirt pontozasi értéknél (Al)
alacsonyabb pontszammal rendelkezé eszkozfedezetli értékpapirokat,
az arra vonatkozé megfeleld6 magyardzat rendelkezésre bocsatasa
mellett, hogy azok miért nem tudtak megfelelni az eldirt pontozasi
értéknek. Minden egyes megfeleld magyarazat esetében az eurorendszer
— az EKB honlapjan részletesebben kifejtetteknek megfelelden —
meghatarozza a maximalis toleranciaszintet és a tolerancia horizontjat.
A tolerancia horizontja azt azt idészakot jeldli meg, amely alatt az
eszkozfedezetl értékpapirok tekintetében az adatmindségnek javulnia
kell.

79. cikk
Eszkozfedezetili értékpapirokra vonatkozé adatkérések
Az eurorendszer fenntartja maganak a jogot, hogy barmely altala rele-

vansnak itélt harmadik félt6l, igy tobbek kozott, de nem kizardlag a
kibocsatotol, az értékpapirositast kezdeményez6tol és/vagy a szervezotol
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barminemi felvilagositast €s/vagy jogi megerdsitést kérhessen, amelyet
az eszkozfedezeti értékpapirok elfogadhatosaganak értékeléséhez, vala-
mint a kolcsonszintli adatszolgéltatasra tekintettel sziikségesnek tart.
Amennyiben a harmadik fél nem tesz eleget valamely konkrét kérésnek,
az eurorendszer donthet Ugy, hogy az eszkozfedezetii értékpapirokat
nem fogadja el fedezetként, vagy felfiiggesztheti a fedezet elfogadhato-
sagat.

2. alszakasz

Az eszkozfedezeti értékpapirokkal fedezett Kkotvé-
nyekre vonatkozé kiilonos elfogadhatésagi feltételek

80. cikk

Az eszkozfedezetii értékpapirokkal fedezett kotvényekre vonatkozo
elfogadhatosagi feltételek

(1) Az eszkozfedezetii értékpapirokkal fedezett kotvények esetén a
fedezett kotvény fedezeti alapja csak olyan eszkozfedezetli értékpapi-
rokat tartalmazhat, amelyek megfelelnek valamennyi aldbbi feltételnek.

a) Az eszkozfedezetli értékpapirokat fedezd pénzaramlast generald
eszkozok megfelelnek az 575/2013/EU rendelet 129. cikke (1)
bekezdése d)-f) pontjaban a fedezett kotvényeket fedezd eszkozfe-
dezetli értékpapirok tekintetében rogzitett kritériumoknak.

b) A pénzaramlast generald eszkozok tekintetében az értékpapirositast
kezdeményezd a fedezett kotvények kibocsatdjaval a 138. cikkben
foglaltak szerinti szoros kapcsolatban allo szervezet.

c) Azokat jelzaloghiteleknek vagy garantalt lakashiteleknek az érték-
papirositast kezdeményezd szervezettél az adott fedezett kotvény
fedezeti alapjaba torténd transzferalasara szolgald technikai eszkoz-
ként hasznaljak.

(2) A (4) bekezdés fenntartasaval az NKB-k a kovetkezd intézkedé-
seket alkalmazzak annak ellendrzésére, hogy az eszkozfedezetli értékpa-
pirokkal fedezett kdtvények fedezeti alapja nem tartalmaz az (1) bekez-
désben foglaltaknak meg nem felelé eszkozfedezetli értékpapirokat.

a) Az NKB-k negyedévente igazolast ¢€s kotelezettségvallalast kérnek a
kibocsatotol, amely megerdsiti, hogy az eszkozfedezetli értékpapi-
rokkal fedezett kotvények fedezeti alapja nem tartalmaz az (1) bekez-
désben foglaltaknak meg nem felelé eszkozfedezetii értékpapirokat.
Az NKB kérésében rogziteni kell, hogy az igazolast a kibocsato
vezérigazgatojanak (CEO), pénziigyi igazgatéjanak (CFO) vagy vala-
milyen mas, hasonld rangl vezetdjének vagy valamilyen altaluk
meghatalmazott alaird félnek kell kézjegyével ellatnia.

b) Az NKB-k évente kiilsé konyvvizsgalotdl szarmazd utdlagos
meger0sitést vagy a fedezeti alap kezel6jétol szarmazo fedezeti
alap-jelentést kérnek a kibocsatotol, amely megerdsiti, hogy az
eszkozfedezetli értékpapirokkal fedezett kotvények fedezeti alapja a
vizsgalt idészakban nem tartalmaz az (1) bekezdésben foglaltaknak
meg nem feleld eszkozfedezetii értékpapirokat.
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(3)  Amennyiben a kibocsatd nem tesz eleget valamely konkrét kéré-
sének, vagy az eurorendszer ugy itéli meg, hogy valamely megerdsités
tartalma oly mértékben téves vagy nem elégséges, hogy nem lehetséges
annak ellendrzése, hogy az eszkozfedezetli értékpapirokkal fedezett
kotvények fedezeti alapja megfelel-e az (1) bekezdésben szerepld felté-
teleknek, az eurorendszer ugy hataroz, hogy nem fogadja el a fedezett
kotvényeket elfogadhato fedezetként, vagy felfiiggeszti elfogadhatosagu-
kat.

(4)  Amennyiben az alkalmazandd jogszabalyok vagy kibocsatasi tajé-
koztatok kizarjak az (1) bekezdésben foglaltaknak nem megfeleld
eszkozfedezetli értékpapiroknak a fedezeti alaphoz tartozd eszkozok
kozott torténd szerepeltetését, a (2) bekezdés szerinti ellenérzés nem
sziikséges.

(5) Az (1) bekezdés b) pontjanak alkalmazasaban a szoros kapcsola-
tokat az eszkozfedezetli értékpapirok elsébbségi részjegyeinek a fedezett
kotvény fedezeti alapjaba torténd atutalasa idGpontjaban kell megalla-
pitani.

3. alszakasz

Az eurorendszer altal kibocsatott kotvényekre
vonatkozo6 kiilonds elfogadhatéosagi feltételek

81. cikk

Az eurorendszer altal kibocsatott kotvényekre vonatkozo
elfogadhatésagi feltételek

(1) Az EKB altal kibocsatott kotvények, valamint NKB-k altal az
euro adott tagallamban, amelyek a pénzneme az euro, tortént bevezetése
el6tt kibocsatott kdtvények az eurorendszer hitelmiveletei céljara fede-
zetként elfogadhatoak.

(2) Az eurorendszer altal kibocsatott kotvényekre az e fejezetben
rogzitett feltételek nem alkalmazandok.

2. FEJEZET

Az eurorendszer forgalomképes eszkozokre vonatkozo hitelmindségi
kovetelményei

82. cikk

Az eurorendszer forgalomképes eszkozokre vonatkozé hitelmindségi
kovetelményei

(1) Az 59. cikkben rogzitett altalanos szabalyok és a 84. cikkben
rogzitett kiilonds szabalyok mellett a forgalomképes eszkozoknek a
kovetkezé hitelmindségi kovetelményeknek kell megfelelniiik annak
érdekében, hogy az eurorendszer hitelmiiveletei céljara fedezetként elfo-
gadhatonak mindsiiljenek:

a) Az eszkozfedezetli értékpapirok kivételével valamennyi forgalom-
képes eszkoznek rendelkeznie kell legalabb egy elfogadott ECAI-
rendszer altal biztositott hitelmindsitéssel, amely az eurorendszer
harmonizalt mindsitési rendszerében legalabb a 3-as hitelminéségi
besorolasnak megfeleld nyilvanos hitelmindsités formajaban je-
lenik meg.



201400060 — HU — 01.05.2015 — 001.001 — 64

b) Az eszkdzfedezetli értékpapiroknak legalabb két kiilonb6zo elfoga-
dott ECAl-rendszer altal biztositott hitelmindsitéssel kell rendelkez-
niiik, amelyek az eurorendszer harmonizalt mindsitési rendszerében
legalabb a 2-es hitelmindségi besorolasnak megfeleld két nyilvanos
hitelmindsités (egy-egy az egyes ECAI-rendszerektél) formajaban
jelennek meg.

(2) Az eurorendszer az (1) bekezdésben emlitett nyilvanos hitelmind-
sitéssel kapcsolatban barmilyen altala sziikségesnek itélt pontositast
kérhet.

83. cikk

A forgalomképes eszkézok hitelminéségének értékeléséhez hasznalt
ECAI-hitelmindsitések tipusai

Az eurorendszer forgalomképes eszkdzokre vonatkozd hitelmindségi
kovetelményeinek vald megfelelés értékelése soran az elfogadott
ECAI-t6] szarmazo ECAI-hitelmindsitések kovetkezd tipusait kell
felhasznalni.

a) ECAI kibocsatdsi mindsités: a kibocsatdsra vonatkozo, vagy — az
ugyanattdl az ECAI-t6l szarmazo, a kibocsatasra vonatkozo hitelmi-
ndsités hianyaban — arra a programra vagy kibocsatasi sorozatra
vonatkozo ECAI-hitelmdsitést jelent, amelynek keretében az eszkozt
kibocsatottak. A programra vagy kibocsatasi sorozatra vonatkozd
ECAI-mindésités csak abban az esetben bir jelentséggel, ha az a
szoban forgd adott eszkdzre vonatkozik, €s nincs az ugyanattol az
ECAI-t6] szarmazo6 eltérd kibocsatasi mindsités. Az ECAI kibocsa-
tasi mindsitések esetében az eurorendszer nem tesz kiilonbséget az
eszkoz eredeti futamidejét illetden. A kibocsatashoz, illetve a prog-
ramhoz vagy kibocsatasi sorozathoz rendelt barmely ECAI mindsités
elfogadhato.

b) ECAI kibocsatéi mindsités: valamely kibocsatohoz rendelt ECAI-
hitelmindsitést jelent. Az ECAI kibocsatoi mindsitések esetében az
eurorendszer az elfogadhatdé ECAI-hitelmindsités tekintetében
kiilonbséget tesz az eszkoz eredeti futamideje szerint. Megkiilonboz-
tetésre keriilnek:

i. a rovid lejarath eszkozok, vagyis azok az eszkozok, amelyek
eredeti futamideje nem tobb, mint 390 nap; és

ii. a hosszi lejaratli eszk6zok, vagyis azok az eszkozok, amelyek
eredeti futamideje t6bb, mint 390 nap. A rovid lejarata eszkdzok
esetében az ECAI rovid lejarata és hosszu lejarati kibocsatoi
mindsitések fogadhatok el. A hosszu lejarati eszkdzok esetében
kizarolag a hosszl lejarata kibocsatoi ECAI mindsitések fogad-
hatok el.

c¢) ECAI garanciavallaldoi mindsités: valamely garanciavallalohoz
rendelt ECAI-hitelmindsitést jelent, amennyiben a garancia megfelel
a IV. cimben foglalt kdvetelményeknek. Az ECAI garanciavallaloi
mindsitések esetében az eurorendszer nem tesz kiilonbséget az
eszkoz eredeti futamidejét illetden. Kizarolag az ECAI hossza leja-
rati garanciavallaloi mindsitések fogadhatok el.

84. cikk

Az ECAI-hitelmindsitések elsobbsége a forgalomképes eszkozok
tekintetében

A forgalomképes eszkozok esetében az eurorendszer a kdvetkezd szaba-
lyokkal &sszhangban veszi figyelembe az ECAI-hitelmindsitéseket,
amelyek meghatarozzak, hogy valamely eszkdz megfelel-e a hitelming-
ségi kovetelményeknek:
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a)

b)

A kozponti vagy tartomanyi kormanyzatok, helyi énkorményzatok,
ligynokségek, multilateralis fejlesztési bankok vagy nemzetkdzi
intézmények altal kibocsatott fogalomképes eszkozok és az eszkoz-
fedezetli értékpapirok kivételével a forgalomképes eszkdzok esetében
az alabbi szabalyok alkalmazandok:

i. Az eurorendszer az ECAI kibocsatoéi mindsitéseknek elsdbbséget
biztosit az ECAI kibocsatéi vagy ECAI garanciavallaloéi min6si-
tésekkel szemben. Ezen elsdbbségrdl rendelkezd szabaly alkal-
mazasanak sérelme nélkiil a 82. cikk (1) bekezdése a) pontjaval
Osszhangban legalabb egy ECAI-hitelmindsitésnek meg kel
felelnie az eurorendszer alkalmazandd hitelmindségi kdvetelmé-
nyeinek.

ii. Amennyiben ugyanarra a kibocsatasra vonatkozéan tobb ECAI
kibocsatasi mindsités is rendelkezésre all, akkor az eurorendszer
ezek kozil a legjobb ECAI kibocsatasi mindsitést veszi figye-
lembe. Amennyiben a legjobb ECAI kibocsatasi mindsités nem
felel meg az eurorendszer forgalomképes eszkozokre vonatkozo
hitelmindségi kiiszobének, ugy az eszkoz el nem fogadhatonak
mindsiil, még abban az esetben is, ha olyan garancidval rendel-
kezik, amely a IV. cim alapjan elfogadhatonak mindsiil.

iii. ECAI kibocsatasi mindsités hidnyaban az eurorendszer figye-
lembe vehet ECALI kibocsatoi vagy ECAI garanciavallaléi mind-
sitést. Amennyiben ugyanarra a kibocsatasra vonatkozdan tobb
ECAI kibocsatoi és/vagy ECAI garanciavallaléi mindsités is
rendelkezésre all, az eurorendszer ezek koziil a legjobb mindsi-
tést veszi figyelembe.

A kozponti vagy tartomanyi kormanyzatok, helyi énkormdnyzatok,
ligynokségek, multilateralis fejlesztési bankok vagy nemzetkozi
intézmények altal kibocsatott fogalomképes eszkozok esetében az
alabbi szabalyok alkalmazandok:

i. A 82. cikk (1) bekezdésének a) pontjaval dsszhangban legalabb
egy ECAI hitelmingsitésnek meg kell felelnie az eurorendszer
alkalmazando hitelmindségi kovetelményeinek. Az eurorendszer
csak ECAI kibocsatoi vagy ECAI garanciavallaléi mindsitéseket
vesz figyelembe.

ii. Amennyiben tobb ECAI kibocsatéi és ECAI garanciavallaloi
mindsités is rendelkezésre 4ll, ugy az eurorendszer ezek koziil
a legjobb mindsitést veszi figyelembe.

iii. Az ligynokségek altal kibocsatott fedezett kdtvényeket nem az e
pontban rogzitett szabalyokkal Osszhangban, hanem ehelyett az
a) ponttal osszhangban kell értékelni.

Az eszkozfedezetli értékpapirok esetében a kovetkezd szabalyok
alkalmazandok.

i. A 82. cikk (1) bekezdésének b) pontjaval dsszhangban legalabb
két ECAI hitelmindsitésnek meg kell felelnie az eurorendszer
alkalmazand6 hitelmindségi kovetelményeinek. Az eurorendszer
csak ECAI kibocsatasi mindsitéseket vesz figyelembe.

ii. Amennyiben ketténél tobb ECAI kibocsatasi mindsités all rendel-
kezésre, tigy az eurorendszer ezen ECAI kibocsatasi mindsitések
kozil a legjobb és a masodik legjobb mindsitést veszi figye-
lembe.
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85. cikk
Tobb kibocsaté altal kibocsatott értékpapirok

Az egynél tobb kibocsatoval rendelkezd forgalomképes eszkozok
esetében az alkalmazand6 ECAI kibocsatéi mindsitést az egyes kibo-
csatok potencidlis feleldssége alapjan, a kovetkezdként kell meghatd-
rozni:

a) Ha valamennyi kibocsatot egyetemleges felelosség terheli vala-
mennyi tovabbi kibocsatonak a kibocsatas, vagy adott esetben a
kibocsatasi program vagy sorozat alapjan fennallo kotelezettségeiért,
ugy a figyelembe veenddé ECAI kibocsatdi mindsités az dsszes érin-
tett kibocsatd legjobb ECALI kibocsatoi mindsitése koziil a legmaga-
sabb mindsités; vagy

b) Ha valamely kibocsatot nem terheli egyetemleges felelosség vala-
mennyi tovabbi kibocsatonak a kibocsatas, vagy adott esetben a
kibocsatasi program vagy sorozat alapjan fennallo kotelezettségeiért,
ugy a figyelembe veendé ECAI kibocsatoéi mindsités az Osszes érin-
tett kibocsatd legjobb ECALI kibocsatoi mindsitése koziil a legalacso-
nyabb mindsités.

86. cikk

Nem euro mindésitések

ECAI kibocsatdoi mindsitések céljara kiilfoldi pénznemre vonatkozo
mindsités is elfogadhatd. Ha az eszkoz a kibocsatd hazai pénznemében
denominalt, a hazai pénznemre vonatkozé mindsités is elfogadhato.

87. cikk

A forgalomképes eszkozok hitelmindségének értékelésére vonatkozo
kritériumok elfogadott ECAI altal biztositott hitelmindsités
hianyaban

(1) A 84. cikk a) vagy b) pontja alapjan alkalmazando, a kibocsa-
tasra, a kibocsatéra vagy a garanciavallalora vonatkozo, elfogadott
ECAI-rendszer altali megfeleld hitelmindsités hianyaban az eurorendszer
a (2) és a (3) bekezdésben rogzitett szabalyokkal dsszhangban levezeti a
forgalomképes eszkozok (az eszkozfedezetii értékpapirok kivételével)
implicit hitelmindsitését. Ennek az implicit hitelmindsitésnek meg kell
felelnie az eurorendszer hitelmindségi kovetelményeinek.

(2)  Amennyiben a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat olyan
tagallambeli, amelynek a pénzneme az euro, regiondlis kormanyzat,
helyi 6nkormanyzat vagy az 575/2013/EU rendelet 4. cikkének 8. pont-
jaban meghatarozott ,kozszektorbeli intézmény” (a tovabbiakban: a
tékekovetelményekrdl szolo rendelet szerinti kdzszektorbeli intézmény)
bocsatja ki vagy garantalja, az eurorendszer a hitelmindsitést az alabbi
szabalyokkal Osszhangban végzi el:

a) Amennyiben a kibocsatok vagy garanciavallalok regionalis kormany-
zatok, helyi onkormanyzatok vagy a tékekovetelményekrdl szo6lo
rendelet szerinti kozszektorbeli intézmények, amelyeket az illetékes
hatosagok  szerint a  tékekdvetelmények  szempontjabol —az
575/2013/EU rendelet 115. cikkének (2) bekezdése, 116. cikkének
(1) bekezdése és 116. cikkének (4) bekezdése értelmében azon
kozponti kormanyzattal azonos modon kell kezelni, amelynek jogha-
tosaga ala székhelyiik tartozik, az ezen szervezetek altal kibocsatott
vagy garantalt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz azon hitel-
mindségi besorolast kell hozzarendelni, amely valamely elfogadott
ECAI altal azon kozponti kormanyzatra vonatkozdan, amelynek
joghatdsaga ala székhelyiik tartozik, biztositott legjobb hitelmindsi-
tésnek felel meg.
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b) Amennyiben a kibocsatok vagy garanciavallalok regionalis kormany-
zatok, helyi Onkormanyzatok vagy kozszektorbeli intézmények,
amelyeket az illetékes hatosagok szerint a tokekdvetelmények szem-
pontjabol az 575/2013/EU rendelet 115. cikkének (1) bekezdése és
116. cikkének (2) bekezdése értelmében a hitelintézetekkel azonos
modon kell kezelni, az ezen szervezetek altal kibocsatott vagy garan-
talt hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokhoz azon hitelminéségi
besorolast kell hozzarendelni, amely a valamely elfogadott ECAI
altal azon kozponti kormanyzatra vonatkozodan, amelynek joghatd-
saga ala székhelylk tartozik, biztositott legjobb hitelmindsitésnél
eggyel alacsonyabb hitelmindségi besorolasnak felel meg.

c) Amennyiben a kibocsatok vagy garanciavallalok az a) és a b)
pontban nem emlitett, a tOkekdvetelményekrdl szolo rendelet szerinti
kozszektorbeli intézmények, implicit hitelmindsités nem keriil leve-
zetésre, és azokat a maganszektorbeli szervezetekkel azonos modon
kell kezelni.

(3) Amennyiben a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat olyan
tagallamban letelepedett nem pénziigyi vallalatok bocsatjak ki vagy
garantaljak, amelynek a pénzneme az euro, a hitelmindség értékelését
az eurorendszer a hitelkdvetelések hitelmindségének értékelésére alkal-
mazand6, a IIl. cim 2. fejezetében szerepld hitelmindség-értékelési
szabalyok alapjan végzi el. Azon eszkozok, amelyek hitelmindségét az
e bekezdésben szerepld szabalyokkal 0sszhangban értékelik, nem szere-
pelnek az elfogadhaté forgalomképes eszk6zok nyilvanos listajan.

9. tablazat

Implicit hitelminésités az ecai-hitelmindsitéssel nem rendelkezé kibocsaték vagy
garanciavallalok esetében

. i a1 A megfelelé osztalyhoz tartozo kibocsatok
A kibocsatok vagy garanciavallalok beso- P P
rolésa az 575/2013/EU rendelet alapjan vagy garanciavallalok 1,mp11c1t hitelmindsitése
az ECAF-bol levezetve

1. osztaly Regionalis kormanyzatok, helyi onkor- | A székhelyéiil szolgalo orszag kozponti
manyzatok és a tokekovetelményekrdl | kormanyzatanak ECAI-hitelmindsitésén
sz016 rendelet szerinti kozszektorbeli | alapul
intézmények, amelyek az illetékes
hatosagok szerint a tokemegfelelés
szempontjabol a kozponti kormény-
zattal azonos modon kezelhet6k

2. osztaly Regionalis kormanyzatok, helyi dnkor- | A székhelyéiil szolgald orszag kozponti
manyzatok és a tokekovetelményekrdl | kormanyzatanak ~ ECAIl-hitelminésité-
sz6l6 rendelet szerinti kozszektorbeli | sénél egy hitelminéségi besorolassal
intézmények, amelyek az illetékes | alacsonyabb (*) hitelmindsitésen alapul
hatosagok szerint a tokemegfelelés
szempontjabol  a  hitelintézetekkel
azonos modon kezelhet6k

3. osztaly A tékekovetelményekrél szolo rendelet | Ugy kezelik, mint a maganszektorbeli
szerinti egyéb kozszektorbeli intézmé- | kibocsatokat vagy addsokat
nyek

(*) A hitelminéségi besorolasokkal kapcsolatos informaciokat az EKB honlapjan teszik kozzé.

88. cikk

Az eszkozfedezetii értékpapirokra vonatkozé tovabbi hitelmindségi
kovetelmények

(1)  Eszkozfedezetli értékpapirok estén a hitelmindsitésnek nyilva-
nosan elérhetd hitelmindsitési jelentésben, azaz 0j kibocsatasra vonat-
kozo jelentésben indokolt nyilvanos kibocsatasi mindsitésen kell alapul-
nia. A nyilvdnosan elérhetd hitelmindsitési jelentésnek tobbek kozott
tartalmaznia kell a strukturalis és jogi aspektusok atfogd elemzését, a



201400060 — HU — 01.05.2015 — 001.001 — 68

fedezeti portfolio részletes értékelését, az iigylet résztvevoirdl szold
elemzést, valamint az tigylet barmely egyéb relevans jellemzdinek elem-
z€sét.

(2) Az (1) bekezdésben rogzitett kdvetelményen kiviil az eszkozfe-
dezetli értékpapirokra vonatkozdan az elfogadott ECAI-k altal kozzétett
rendszeres feliigyeleti jelentésekre van sziikség. E jelentéseket legkésébb
az eszkozfedezetii értékpapirok kamatfizetési idépontjatdl szamitott négy
héten belil koézz¢é kell tenni. E jelentések vonatkozasi id6pontja a
legutobbi kamatfizetési idopont kell legyen, a havonta kamatot fizetd
eszkozfedezetl értékpapirok kivételével, amelyek esetében a feliigyeleti
jelentést legalabb negyedévente kozzé kell tenni. A feliigyeleti jelentés-
eknek tartalmazniuk kell legalabb a legfontosabb tigyleti adatokat,
példaul a fedezeti portfolio Osszetételét, az ligylet résztvevoit, a toke-
szerkezetet, valamint a teljesitményadatokat.

I1I. CiM

A NEM FORGALOMKEPES ESZKOZOKRE VONATKOZO
ELFOGADHATOSAGI FELTETELEK ES HITELMINOSEGI
KOVETELMENYEK

1. FEJEZET

A nem forgalomképes eszkozokre vonatkozo elfogadhatosagi feltételek

1. szakasz

A hitelkdvetelésekre vonatkozé elfogadhatésagi
feltételek

89. cikk
Elfogadhaté eszkoztipus

(1) Az elfogadhatd eszkoztipus az olyan hitelkdvetelés, amely vala-
mely addésnak egy ligyféllel szemben fennalld tartozasa.

(2)  Elfogadhatonak mindsiilnek a hitelkovetelések azon tipusai is,
amelyek csokkend egyenleggel rendelkeznek, vagyis amelyeknél a
téke- és a kamattorlesztés elére megallapitott ilitem szerint torténik,
valamint a lehivott hitelkeretek.

(3) Nem minésiilnek a hitelkovetelések elfogadhatd tipusainak a
folydszamlahitelek, a hitellevelek és a lehivatlan hitelkeretek (példaul
az igénybe nem vett rulirozé hitelkovetelések), amelyek engedélyezik
ugyan a hitel felhasznalasat, de szigoru értelemben nem bankhitelek.

(4) A szindikalt hitelben fennalld részesedés a hitelkdvetelések elfo-
gadhato tipusanak mindsiil. E szakasz alkalmazasaban a szindikalt
hitelben fennalld részesedés olyan hitelkdovetelés, amely valamely hitel-
felvevonek egy hitelszindikatusba tomoriilt hitelezdi csoport altal nytj-
tott hitelben vald részvételébdl ered.

(5) A puszta hitelezési viszonytol eltérd keretek kozott nyujtott hitel-
kovetelés elfogadhatd eszkoztipusnak mindsiilhet. A  meghatarozott
lizing- vagy faktoringkonstrukciokbol eredd kovetelés elfogadhatod
eszkoztipusnak mindsiilhet, amennyiben hitelkdvetelésnek mindsiil. A
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faktoring keretében vaséarolt kovetelések csak akkor mindsiilnek elfo-
gadhatd eszkoztipusnak, amennyiben ténylegesen hitelkdvetelést képvi-
selnek, és nem mas tipust, példaul vételarra vonatkozo kovetelést.

90. cikk
A hitelkovetelések tokeosszege és kamatozasa

Az elfogadhatdsag érdekében a hitelkoveteléseknek a végsd torlesztésig
a kovetkezd kovetelményeknek kell megfelelniiik:

a) a tokedsszeg rogzitett és feltételhez nem kotott; és

b) a kamatlab nem eredményezhet negativ pénzaramlast, igy a kamatlab
az alabbiak valamelyike:

i. kamatszelvény nélkiili;
ii. rogzitett;

iii. valtozo, vagyis egy referencia-kamatlabhoz vagy az inflacidhoz
kotott.

91. cikk

Alarendelés hianya

A hitelkovetelések nem testesithetnek meg tokedsszegre, illetve kamatra
vonatkoz6 olyan jogokat, amelyek ala vannak rendelve: a) az adds
egyéb fedezetlen adossagkotelezvényei (az ugyanazon szindikalt
hitelben fennalld egyéb részesedéseket vagy alrészesedéseket is bele-
értve) tulajdonosai jogainak; és b) ugyanazon kibocsaté egyéb hitelvi-
szonyt megtestesitd értékpapirjai tulajdonosai jogainak.

92. cikk

A hitelkovetelésekre vonatkozo hitelmindségi kovetelmények

A hitelkovetelések hitelmindségét az ados vagy a garanciavallalo hitel-
képessége alapjan értékelik. Az érintett adosnak vagy garanciavallalonak
meg kell felelnie az eurorendszer hitelkdvetelésekre vonatkozo hitelmi-
néségi kdvetelményeinek, amelyek a negyedik rész III. cimének 2. feje-
zetében rogzitett, hitelkdvetelésekre vonatkozé ECAF-szabalyokban
keriilnek meghatarozasra.

93. cikk

A hitelkovetelések minimalis értéke

Belfoldi felhasznalas esetén a hitelkdveteléseknek az ligyfél altal fede-
zetként torténd benyujtas idépontjaban el kell érniiik a székhely szerinti
NKB éltal rogzitett minimalis kiiszobértéket. Hatarokon atnytlo felhasz-
nalds esetén a minimalis kiiszobérték 500 000 EUR.

94. cikk

A hitelkovetelések denominalasanak pénzneme

A hitelkoveteléseket euroban kell denominalni, vagy azon tagallamok
valamely korabbi pénznemében, amelyek pénzneme az euro.
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95. cikk

Az adés vagy garanciavallalo tipusa

(1) Az elfogadhato hitelkdvetelések adosai, illetve garanciavallaloi a
nem pénziigyi vallalatok, kozszektorbeli szervezetek, multilateralis
fejlesztési bankok vagy nemzetkdzi szervezetek. E cikk alkalmazasaban
az eurorendszer multilateralis fejlesztési bankot vagy nemzetkozi szer-
vezetet a 69. cikk (2) bekezdésében foglaltaknak megfelelé mddon
ismerhet el.

(2) Amennyiben egy hitelkdvetelésnek egynél tobb adodsa van,
minden adoés egyénileg ¢és kiilon-kiilon felelés a hitelkdvetelés
egészének teljes visszafizetéséért.

96. cikk

Az adés vagy garanciavallalé letelepedési helye

(1) A hitelkdvetelés adosanak székhelye valamely olyan tagallamban
kell legyen, amelyek a pénzneme az euro.

(2) A hitelkdvetelés garanciavallaldjanak székhelye szintén valamely
olyan tagallamban kell legyen, amelynek a pénzneme az euro, kivéve,
ha a garanciara nem a hitelmindségi kovetelmények nem forgalomképes
eszkozokre vonatkozé megallapitdsahoz van sziikség, mivel rendelke-
zésre all az ados megfeleld hitelmindsitése.

(3) A multilateralis fejlesztési bank vagy nemzetkdzi szervezet
adosok vagy garanciavallalok esetében az (1) és (2) bekezdésben rogzi-

tett szabalyok nem alkalmazandok, és azok székhelyiiktdl fiiggetleniil
elfogadhatonak mindsiilnek.

97. cikk
Iranyadoé jog
A hitelkovetelési megallapodasra, valamint az igyfél és a székhely
szerinti NKB kozotti, a hitelkdvetelést fedezetként mobilizalé megalla-
podasra egyarant valamely olyan tagallam jogat kell alkalmazni,

amelynek a pénzneme az euro. Ezenkiviil Osszesen kettdnél tobb
iranyadd jog nem lehet alkalmazando az alabbiakra:

a) az ugyfél;

b) a hitelezo;

¢) az ados;

d) a garanciavallalo (adott esetben);

e) a hitelkovetelési megallapodas;

f) az tgyfél és a székhely szerinti NKB ko6zotti, a hitelkdvetelést fede-

zetként mobilizal6 megallapodas.

98. cikk

Kezelési eljarasok

A hitelkoveteléseket az eurorendszernek az NKB-k nemzeti dokumen-
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99. cikk

A hitelkovetelésekre vonatkozo tovabbi jogi kovetelmények

(1)  Annak biztositasdhoz, hogy a hitelkdvetelésekre szolo érvényes
biztositék j6jjon 1étre, és a hitelkdvetelést az tigyfél nemteljesitése esetén
gyorsan érvényesiteni lehessen, tovabbi jogi kovetelményeknek kell
teljesiilniiik. Ezek a kovetkezokre vonatkoznak:

a) a hitelkovetelés fennallasanak ellendrzése;

b) az ados értesitése a hitelkdvetelés mobilizalasarol vagy az ilyen
mobilizalas nyilvantartasba vétele;

¢) a hitelkovetelés mobilizalasara vonatkozd korlatozasok hianya;
d) a hitelkovetelés érvényesitésére vonatkozo korlatozasok hianya;

e) a banktitokkal és a bizalmas kezeléssel kapcsolatos korlatozasok
hianya..

(2) A fenti jogi kovetelmények tartalmat a 100—105. cikk hatarozza
meg. A nemzeti jogok sajatossagainak tovabbi részletei az NKB-k
megfeleld nemzeti dokumentacioiban talalhatok.

100. cikk

A hitelkovetelések benyujtasahoz hasznalt eljarasok ellendrzése

Az NKB-k, a feliigyeleti szervek, vagy a kiilsé konyvvizsgalok eseti
ellenérzést végeznek az ligyfél altal a hitelkovetelésekre vonatkozo
informaciok eurorendszernek torténé megkiildéséhez hasznalt eljarasok
megfeleldségére vonatkozodan.

101. cikk

A hitelkovetelések fennallasanak ellendrzése

(1) Az NKB-knek legalabb valamennyi kdovetkezd intézkedést végre
kell hajtaniuk a fedezetként mobilizalt hitelkovetelések fennallasanak
ellenérzése érdekében:

a) Az NKB-knek legalabb negyedévente irasbeli igazolast kell besze-
reznilik az ligyfelektdél, amelyben az ligyfelek igazoljak az alabbia-
kat:

i. a hitelkovetelések fennallasat (ezt a kdzponti hitelnyilvantarta-
sokban (ahol ilyen létezik) tarolt informéaciokkal vald Osszevetés
is helyettesitheti);

ii. a hitelkdvetelések eurorendszer altal alkalmazott elfogadhatosagi
feltételeknek valdo megfelelését;

iii. azt, hogy az ilyen hitelkdvetelés egyidejiileg nem szolgal fede-
zetként harmadik fél javara, és az iigyfél e hitelkovetelést nem
mobilizalja fedezetként harmadik fél javara;

iv. azt, hogy az ligyfél vallalja, hogy legkés6bb a kdvetkezd munka-
napon tajékoztatast ad a kozte és az NKB kozott fennalld szer-
zOdéses viszonyt lényegesen érintd barmilyen eseményrél, kiilo-
nosen a lejarat el6tti, a részleges vagy teljes torlesztésrdl, a lemi-
nositésrol, tovabba a hitelkovetelés feltételeinek 1ényeges
megvaltozasarol.
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b) Az NKB-k vagy az érintett kozponti hitelnyilvantartasok, illetékes
bankfeliigyeleti hatésagok vagy kiilsé konyvvizsgalok véletlenszeri
ellendrzéseket végeznek az ligyfelek 4ltal adott irdsbeli igazolasok
mindségére és pontossagara vonatkozoan, a fizikai dokumentacio
atadasa vagy helyszini ellendrzések utjan. Az egyes hitelkdvetelések
tekintetében ellendrzott informaciok kiterjednek legalabb a hitelkd-
vetelések fennallasat és elfogadhatésagat meghatarozo jellemzokre.
Az ECAF altal jovahagyott, belsé mindsitésen alapuld (IRB) rend-
szerekkel rendelkez6 tigyfelek esetében a hitelkovetelések hitelming-
ségének vizsgalatara vonatkozo tovabbi ellendrzések magukban
foglaljak az eurorendszer hitelmiiveleteiben fedezetként felhasznalt
hitelkdvetelések addsai nemteljesitési valdszinliségének ellendrzését
is.

(2) A 100. cikk vagy az e cikk (1) bekezdése a) és b) pontjanak
megfelelden az NKB-k, feliigyeleti szervek, kiilsé kdnyvvizsgalok vagy
kozponti hitelnyilvantartasok 4ltal lefolytatott ellendrzések tekintetében
az ellendrzést végzoket fel kell jogositani ezen vizsgalatok elvégzésére,
sziikség esetén szerzodéses formaban, illetve a vonatkozd nemzeti
eléirasokkal 9sszhangban.

102. cikk

A hitelkovetelések mobilizalasara vonatkozé megallapodasok
érvényessége

A hitelkovetelés fedezetként torténd mobilizalasara vonatkozé megalla-
podas az alkalmazandd nemzeti jog alapjan az ligyfél és az érintett NKB
kozott érvényes. Az ligyfélnek és/vagy — sziikség szerint — a kedvez-
ményezettnek meg kell felelnie minden olyan jogi kovetelménynek,
amelyre a megéllapodas érvényességének biztositdsa érdekében, tovabba
a hitelkdvetelések fedezetként torténd mobilizalasa érdekében sziikség
van.

103. cikk

A mobilizalas harmadik felekkel szembeni teljes hatalya

(1) A hitelkovetelés fedezetként torténd mobilizalasara vonatkozo
megallapodas harmadik felekkel szemben az alkalmazandd nemzeti
jog alapjan érvényes. Az ligyfélnek és/vagy — sziikség szerint — a
kedvezményezettnek meg kell felelnie minden olyan jogi kovetelmény-
nek, amelyre az érvényes mobilizalas érdekében sziikség van.

(2) Az adods értesitését illetben az alkalmazandd nemzeti jogtol
fliggden az aldbbiak alkalmazandok.

a) Amennyiben a hitelkdvetelés fedezetként torténd mobilizalasanak
harmadik felekkel szembeni teljes hatalyanak biztositasahoz és kiilo-
nosen a székhely szerinti NKB biztositéki joga egyéb hitelezdkkel
szembeni elsdbbségének biztositasahoz sziikséges az ados értesitése
vagy a mobilizalas nyilvanos nyilvantartasba vétele, ugy ezen érte-
sitési vagy nyilvantartasbavételi kovetelményeknek a hitelkdvetelés
fedezetként vald tényleges mobilizalasa el6tt vagy annak idSpont-
jéban kell eleget tenni.

b) Amennyiben az adds eldzetes értesitése, illetve a fedezetként nyujtott
hitelkdvetelés mobilizaldsanak nyilvdnos nyilvantartisba vétele az a)
ponttal Osszhangban a vonatkoz6 nemzeti dokumentacio értelmében
nem sziikséges, az addst utdlag kell értesiteni. Az utdlagos értesités
keretében az ligyfélnek vagy — a nemzeti dokumentacioban foglaltak
szerint — a székhely szerinti NKB-nak a nemteljesitési eseményt
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vagy az alkalmazandd nemzeti dokumentacioban részletesebben
meghatarozott egyéb hitelkockazati eseményt kovetéen haladékta-
lanul értesitenie kell az adost a fedezetként nyujtott hitelkovetelés
lgyfél altali, az NKB javara torténé mobilizalasarol.

¢) Az NKB-k donthetnek ugy, hogy eldzetes értesitést, vagy a mobili-
zalas eldtt vagy annak idépontjaban torténd nyilvantartasba vételt
irnak eld, akkor is, ha ezen alakisdgok az a) pontban rogzitett
célok érdekében nem sziikségesek.

d) Azon hitelkovetelések esetében, amelyek bemutatéra szolo inst-
rumentumok, a székhely szerinti NKB eldirhatja, hogy e bemutatora
sz016 instrumentumot eldzetesen, vagy a fedezetként valod tényleges
mobilizalas idépontjaban fizikailag juttassak el hozza vagy egy
harmadik félhez. Az a) és b) pontban meghatarozott értesitési kove-
telmények nem alkalmazandok azon hitelkdvetelésekre, amelyek
bemutatora sz6l6 instrumentumok.

(3) A fenti kovetelmények minimumkovetelmények. Az NKB-k
donthetnek ugy, hogy a fenti eseteken tilmenden is megkdvetelnek
elézetes értesitést vagy nyilvantartasba vételt, akar a bemutatora szold
instrumentumok esetében is.

104. cikk

A hitelkovetelések mobilizalasara és érvényesitésére vonatkozo
korlatozasok hidanya

(1) A hitelkdveteléseknek teljes mértékben atruhazhatonak ¢és az
eurorendszer javara korlatozas nélkill mobilizalhatonak kell lenniiik. A
hitelkovetelési megallapodas, illetve az ligyfél és az ados kozott 1étrejott
mas szerzOdés nem tartalmazhat semmiféle korlatozo rendelkezést a
fedezetként valé mobilizalast illetéen, kivéve, ha a nemzeti jogszabalyok
ugy rendelkeznek, hogy az ilyen szerzOdéses korlatozasok a fedezet
mobilizalasa tekintetében nem érintik az eurorendszert.

(2) A hitelkdvetelési megallapodas, illetve az ligyfél és az ados
kozott 1étrejott mas szerzodés nem tartalmazhat semmiféle korlatozo
rendelkezést az eurorendszer hitelmiveletei céljara fedezetként felhasz-
nalt hitelkovetelés érvényesitését illetden, beleértve ennek formajat,
idejét vagy barmilyen mas kovetelményét.

(3) Az (1) és a (2) bekezdés sérelme nélkiil a szindikalt hitelekben
fennalld részesedések bankokra, pénziigyi intézményekre és az olyan
szervezetekre torténd engedményezése, amelyek hitelek, értékpapirok
vagy mas pénziigyi eszkozok létrehozéasaval, vasarlasaval vagy azokba
torténd befektetéssel rendszeresen foglalkoznak, vagy ennek céljabol
keriiltek Iétrehozasra, nem mindsiill a hitelkdvetelés érvényesitésére
vonatkozo korlatozasnak.

(4) Az (1) és a (2) bekezdés ellenére a fizetések begylijtését és szét-
osztasat, valamint a hitel kezelését ellatd hitelbonyolitd nem mindsiil a
szindikalt hitelben fennallo részesedés mobilizalasara és érvényesitésére
vonatkozo6 korlatozasnak, feltéve, hogy: a) a hitelbonyolitdé az Unidban
talalhato hitelintézet; és b) a szindikatus érintett tagja és a hitelbonyolitd
kozotti szolgaltatasi viszony a szindikalt hitelben fennalld részesedéssel
egyiitt atruhazhato.
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105. cikk

A banktitokkal és a bizalmas kezeléssel kapcsolatos korlatozasok
hianya

Az tigyfélnek ¢és az adosnak szerzédéses uton meg kell allapodnia arrdl,
hogy az adds feltétel nélkiil hozzajarul, hogy az ligyfél az eurorendszer
rendelkezésre bocsassa a hitelkdveteléssel és az addssal kapcsolatos
informaciokat, amelyeket a székhely szerinti NKB annak érdekében ir
elé, hogy meggy6z6djon arrdl, a hitelkovetelésekre szO0ld érvényes
biztositék keriilt 1étrehozasra, és az tigyfél nemteljesitése esetén a hitel-
kovetelések gyorsan érvényesithetdk. Ez a kovetelmény nem sziikséges,
amennyiben az ilyen informaciok korlatozas nélkiili rendelkezésre
bocsatasa az alkalmazandé nemzeti jog alapjan a székhely szerinti

srer

biztositott.

2. szakasz

A lekotott betétekre vonatkozoé elfogadhatésagi
feltételek

106. cikk
A lekotott betétekre vonatkozo elfogadhatosagi feltételek

A 12. cikkben leirt, valamely iigyfélnél tartott lekotott betétek az euro-
rendszer hitelmiiveletei céljara elfogadhatd fedezetnek mindsiilnek.

3. szakasz

Az RMBD-kre vonatkozo elfogadhatésagi
feltételek

107. cikk
Az RMBD-kre vonatkozé elfogadhatdésagi feltételek

(1) Az RMBD-nek olyan sajat valtonak vagy idegen valtonak kell
lennie, amelyet lakossagi jelzaloghitelekbdl allo portfolié fedez, azonban
nincs teljesen értékpapirositva. Lehetévé kell tenni a portfolioban levd
eszkozok kicserélését, és olyan mechanizmust kell kialakitani, amely
biztositja, hogy a székhely szerinti NKB — a kozérdekii okokbol mentes-
séget élvezo hitelezok kivételével — minden hitelezével szemben elsébb-
séget ¢lvezzen.

(2) Az RMBD-knek rogzitett és feltételhez nem kotott tokedsszeggel
és negativ pénzaramlast nem eredményezd kamatszelvénnyel kell
rendelkezniiik.

(3) Az RMBD-knek meg kell felelniiik az eurorendszer RMBD-kre
vonatkoz6 ECAF-szabalyokban meghatarozott hitelmingségi kovetelmé-
nyeinek, amelyeket az ezen negyedik rész III. cimének 2. fejezete tartal-
maz.

(4) Az RMBD-ket olyan hitelintézetnek kell kibocsatania, amely
valamely olyan tagallamban letelepedett ligyfél, amelyek a pénzneme
az euro.

(5) Az RMBD-ket eurdban kell denominalni, vagy azon tagallamok
valamely korabbi pénznemében, amelyek pénzneme az euro.

(6) Az RMBD kibocsatdja sajat maga legalabb havonta igazolja,
hogy a fedezeti alapban szerepld lakossagi jelzalogok megfelelnek a
székhely szerinti NKB altal meghatdrozott nemzeti szabalyokban rogzi-
tett és a hitelmindsités alapjaul szolgald elfogadhatosagi feltételeknek.
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(7) Az RMBD-k tekintetében a mobilizalasi, felhasznalasi és kezelési
eljarasokra az eurorendszernek a székhely szerinti NKB nemzeti doku-

srer

2. FEJEZET

Az eurorendszer nem  forgalomképes eszkizokre  vonatkozo
hitelmindségi kovetelményei

108. cikk

Az eurorendszer nem forgalomképes eszkozokre vonatkozo
hitelmindségi kovetelményei

A nem forgalomképes eszkozokre az elfogadhatdsag érdekében az euro-
rendszer kovetkezd hitelmindségi kdvetelményei alkalmazandok.

a) A hitelkdvetelések esetében a hitelkdvetelés hitelmindségét az ados
vagy a garanciavallalo hitelképessége alapjan kell értékelni,
amelynek legalabb az eurorendszer harmonizalt mindsitési rendsze-
rében meghatarozott 3-as hitelmindsitési besorolasnak kell megfelel-
nie.

b) Az RMBD-k esetében a hitelmindség értékelésének legalabb az euro-
rendszer harmonizalt mindsitési rendszerében meghatarozott 2-es
hitelmindsitési besorolasnak kell megfelelnie.

1. szakasz

Az eurorendszer hitelkovetelésekre vonatkozé
hitelmindségi kovetelményei

109. cikk

A hitelkovetelések  hitelmindségének értékelésére vonatkozé
altalanos szabalyok

(1) Az curorendszer a hitelkvetelések hitelmindségét az addsok vagy
a garanciavallalok hitelképessége alapjan értékeli, amelyet az ligyfél altal
a 110. cikkel dsszhangban kivalasztott hitelmindsité rendszer vagy forras
szolgaltatott.

(2) Az ugyfeleknek a kovetkezé munkanap folyaman értesiteniiik kell
az ¢érintett NKB-t a tudomasukra jutott hitelkockazati eseményekrol,
beleértve a fedezetként mobilizalt hitelkdvetelések adosainak fizetési
késedelmét, és az érintett NKB kérésére vissza kell vonniuk vagy ki
kell cserélniiik az eszkdzoket.

(3) Az iugyfelek felelosek azért, hogy mindig a legfrissebb hitelmi-
nésitést hasznaljak, amelyet a kivalasztott hitelmindsitd rendszer vagy
forras a fedezetként mobilizalt hitelkdvetelések addsairdl vagy garanci-
avallaloirol a rendelkezésiikre bocsat.

110. cikk

A hitelminésité rendszer vagy forras kivalasztasa

(1) A fedezetként hitelkdveteléseket mobilizalo iigyfelek kivalasz-
tanak egy az eurorendszer altal a negyedik rész V. cimében szerepld
altalanos elfogadasi kritériumokkal Osszhangban elfogadott négy hitel-
mindsité forras egyikéhez tartozo hitelmindsitd rendszert. Amennyiben
az ugyfelek az ECAI forrast véalasztjak, barmely ECAl-rendszer hasz-
nalhato.
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(2) Az (1) bekezdés mellett, amennyiben a {6 hitelmindsité forras
vagy rendszer nem biztosit megfeleld lefedettséget, az NKB-k — a szék-
hely szerinti NKB-hoz benyujtott, indokolassal ellatott és a ,,f6” hitel-
mindsitési forras vagy rendszer megfeleld lefedettsége hianyanak szak-
mailag megfeleléen indokolt bemutatasaval alatamasztott kérelemre —
megengedhetik az ligyfeleknek egynél tobb hitelmindsitd rendszer
vagy forras hasznalatat.

(3) Azokban az esetekben, amikor az ligyfelek egynél tobb hitelmi-
nésité rendszert vagy hitelmindsité forrast hasznalhatnak, a ,,f6” hitel-
mindsitdé rendszer vagy forras varhatdéan az lesz, amely a fedezetként
mobilizalt hitelkovetelések adosai legnagyobb szamanak hitelmindsitését
biztositja. Amennyiben e {6 rendszertdl vagy forrastdl rendelkezésre 4ll
adosra vagy garanciavallalora vonatkozo hitelmindsités, egyediil ez a
hitelmindsités hatdrozza meg az elfogadhatésigot, valamint az addsra
vagy garanciavallalora alkalmazandé haircutokat.

(4) Az lgyfelek a valasztott hitelmindsitd rendszert vagy forrast
legalabb 12 hénapig hasznaljak.

(5) A (4) bekezdésben meghatarozott idétartamot kovetden az
igyfelek a valasztott hitelmindsitd rendszer vagy forras megvaltoztatasa
iranti, indokolassal ellatott kifejezett kérelmet nytjthatnak be a székhely
szerinti NKB-hoz.

(6) Bizonyos koriilmények kozott, kiilondsen, amikor egy ligyfél
bevezeti IRB-rendszerét vagy megkezdi a hitelkdvetelések fedezetként
torténd hasznalatat, az NKB indokolassal ellatott kérelemre kivételesen
mentesitést adhat az tigyfélnek a 12 honapos minimalis iddszakra vonat-
kozo, a (4) bekezdésben rogzitett korlatozas alol, ¢és megengedheti az
ugyfélnek, hogy a kivalasztott hitelmindsitd rendszert vagy forrast ezen
idészakon beliil megvaltoztassa.

(7) Ha az tugyfél az ECAI hitelmindsitd forrast valasztotta, alkal-
mazhat ECAI adosi vagy ECAI garanciavallaloi mindsitést. Ameny-
nyiben ugyanarra a hitelkdvetelésre vonatkozdan tobb ECAI adoési
és/vagy ECAI garanciavallaléi mindsités is rendelkezésre all, ugy ezek
koziil figyelembe vehetd a legjobb elérheté ECAL hitelmindsités.

111. cikk

A kozszektorbeli szervezet vagy nem pénziigyi vallalat adodssal vagy
garanciavallaléval rendelkezo hitelkovetelések hitelmindsitése

(1) Az eurorendszer azon hitelkovetelések hitelmindségét, amelyek
esetében az adds vagy a garanciavallalo kozszektorbeli szervezet, az
alabbi sorrendben alkalmazott kovetkezé szabalyok alapjan értékeli.

a) Ha létezik az tigyfél altal kivalasztott rendszer vagy forras altal
készitett hitelmindsités, az eurorendszer annak alapjan Aallapitja
meg, hogy az adosként vagy garanciavallaloként eljard kodzszektor-
beli szervezet megfelel-e az eurorendszer nem forgalomképes eszko-
zokre vonatkozd, a 108. cikkben rogzitett hitelmindségi kdvetelmé-
nyeinek.
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b) Az a) pont szerinti hitelmindsités hidnyaban az eurorendszer egy
elfogadott ECAI rendszer altal az addsként vagy garanciavallaloként
eljar6 kozszektorbeli szervezetre vonatkozdan szolgéltatott ECAI
hitelmindsitést hasznal.

c) Amennyiben nem 4ll rendelkezésre az a) vagy a b) pont szerinti
hitelmindsités, az érintett kozszektorbeli szervezet adosra vagy
garanciavallalora a 87. cikkben a forgalomképes eszkozokre vonat-
kozoban rogzitett eljaras alkalmazando.

(2) Az eurorendszer azon hitelkdvetelések hitelmindségét, amelyek
esetében az adds vagy a garanciavallalo nem pénziigyi véllalat, a kovet-
kezOképpen értékeli: az tigyfél altal valasztott hitelmindsitd rendszer
vagy forras altal biztositott hitelmindsitésnek meg kell felelnie az euro-
rendszer 108. cikkben rogzitett, nem forgalomképes eszkdzokre vonat-
kozo hitelmindségi kovetelményeinek.

2. szakasz

Az eurorendszer RMBD-kre vonatkozo
hitelmindségi kovetelményei

112. cikk

Az eurorendszer RMBD-kre vonatkozo hitelmindségi
kovetelményeinek meghatarozasa

A 108. cikkben rogzitett hitelmindségi kovetelményeknek valod
megfelelés érdekében a székhely szerinti NKB az alkalmazand6 nemzeti
dokumentécidban rogzitett orszagspecifikus hitelmindsitd keretrendszer
alapjan értékeli az RMBD-k hitelmindségét.

IvV. CiM

A FORGALOMKEPES ES A NEM FORGALOMKEPES ESZKOZOKRE
VONATKOZO GARANCIAK

113. cikk

A garancidkra vonatkoz6 kovetelmények

(1) Az eurorendszer hitelmindségi kdvetelményei meghatarozhatok a
garanciavallalok tekintetében a forgalomképes eszkozoket illetben a
82-84. cikkel, a hitelkoveteléseket illetden a 108. cikkel 0sszhangban
biztositott hitelmindsitések alapjan.

(2) A garanciavallalok éltal szolgéltatott, az eurorendszer hitelmind-
ségi kovetelményeinek megallapitasahoz sziikséges garanciaknak meg
kell felelniiik az e cimben rogzitett hitelmindségi kovetelményeknek.

(3) Az (1) bekezdés alkalmazasaban az érintett garanciavallalot hitel-
képessége alapjan kiilon kell értékelni, és a garanciavallalonak meg kell
felelnie az eurorendszer hitelmindségi kovetelményeinek.

114. cikk
A garancia jellemz6i
(1) A garancia feltételeivel 0sszhangban a garanciavallalo a forga-

lomképes eszkdz vagy hitelkdvetelés maradéktalan kifizetésig feltétlen
és visszavonhatatlan, els¢ felszolitasra fizetendé garanciat vallal
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valamennyi toketorlesztési, kamatfizetési ¢s egyéb fizetési kotelezett-
ségre, amelyet a kibocsatd vagy az ados az adott forgalomképes
eszkozzel vagy hitelkOveteléssel kapcsolatban annak tulajdonosaval
vagy hitelezdjével szemben vallalt. E tekintetben nem sziikséges, hogy
a garancia kimondottan az elfogadhatd eszkodzre vagy hitelkdvetelésre
vonatkozzon, elég, ha csak a kibocsatéra vagy adosra vonatkozik,
feltéve, hogy a garancia az érintett forgalomképes eszkozre vagy hitel-
kovetelésre is kiterjed.

(2) A garancianak els6 felszolitasra fizetendének kell lennie, a garan-
talt forgalomképes eszkoztol vagy hitelkoveteléstdl fliggetlentil.
Azoknak a garancidknak, amelyeket adokivetésre jogosult kozszektor-
beli szervezetek nyujtanak, vagy elsé felszolitasra fizetendéknek kell
lenniiik, vagy barmely késedelmet kdvetden haladéktalan és pontos fize-
tést kell biztositaniuk.

(3) A garancianak jogilag érvényesnek, kotelezd erejiinek és a garan-
ciavallaloval szemben érvényesithetének kell lennie.

(4) A garancidra valamely tagallam joga kell irdnyadd legyen.

(5) Ha a garanciavallalé nem adokivetésre jogosult kodzszektorbeli
szervezet, a garanciaval biztositott forgalomképes eszkdz vagy hitelko-
vetelés elfogadhatova mindsitése elétt az érintett NKB-hoz az eurorend-
szer szamara elfogadhatd formaban és tartalommal a garancia jogi érvé-
nyességére, kotelezd erejére és érvényesithetOségére vonatkozd jogi
megerdsitést kell benytjtani. A jogi megerdsitésnek azt is ki kell
mondania, hogy a garancia nem személyi jellegii, csak a forgalomképes
eszk6zok tulajdonosai vagy a hitelkdvetelés hitelez6je altal érvényesit-
het. Ha a garanciavallald6 nem a garancidra irdnyadd jog szerinti
jogrendszer teriiletén rendelkezik székhellyel, a jogi megerdsitésnek
azt is tartalmaznia kell, hogy a garancia azon jogrendszer szerint is
érvényes és érvényesithetd, ahol a garanciavallalo székhellyel rendelke-
zik. Forgalomképes eszkdzok esetén a jogi megerdsitést azon NKB-hoz
kell benyujtani feliilvizsgéalatra, amely a szdban forgd garanciaval bizto-
sitott eszkozt az elfogadhatd fedezetek listajara vald felvételre javasolja.
Hitelkovetelések esetén a jogi megerdsitést a hitelkovetelést mobilizalni
kivano tigyfélnek a hitelkovetelésre iranyadd jog szerinti orszag NKB-
jahoz kell benyujtani feliilvizsgalatra. Az érvényesithetdség kovetelmé-
nyére vonatkoznak azok a fizetésképtelenségre és csddhelyzetre, vala-
mint a tulajdoni részesedés 4altalanos alapelveire vonatkozé és mas
hasonld jogszabalyok és alapelvek, amelyek a garanciavallalora alkal-
mazandok, és altalaban érintik a garanciavallaloval szemben fennallo
hitelez6i jogokat.

115. cikk
A garanciavallalo kotelezettségei alarendelésének hidnya
Azoknak a kotelezettségeknek, amelyeket a garanciavallalé a garancia

keretében vallal, legalabb a garanciavallaldé valamennyi korabbi fede-
zetlen kotelezettségével egyenrangliaknak (pari passu) kell lenniiik.
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116. cikk

A garanciavallalokra vonatkozoé hitelmindségi kovetelmények

A garanciavéllalénak meg kell felelnie az eurorendszer forgalomképes
eszk0zOok garanciavallaloira vonatkozo, a 82—84. cikkben rogzitett
ECAF-szabalyokban, illetve a hitelkdvetelések garanciavallaloira vonat-
kozo, a 108. cikkben rogzitett szabalyokban meghatarozott hitelming-
ségi kovetelményeinek.

117. cikk

A garanciavallal6 tipusa

A garanciavallal6 az alabbiak egyike kell legyen:

a) forgalomképes eszk6zok esetén a 69. cikkel Gsszhangban: valamely
tagallam kozponti bankja, kozszektorbeli szervezet, ligyndkség, hitel-
intézet, hitelintézettdl eltérd pénziigyi vallalat, nem pénziigyi vallalat,
multilateralis fejlesztési bank vagy nemzetkozi szervezet; vagy

b) hitelkovetelések esetén a 95. cikkel Osszhangban: nem pénziigyi
vallalat, kozszektorbeli szervezet, multilateralis fejlesztési bank
vagy nemzetkozi szervezet.

118. cikk

A garanciavallalo letelepedési helye

(1) A garanciavallalo letelepedési helye:

a) forgalomképes eszkozok esetén a 70. cikkel Osszhangban az EGT-
ben kell legyen, kivéve, ha a garancia nem valamely konkrét hitel-
viszonyt megtestesitd értékpapirra vonatkozo hitelmindségi kdvetel-
mények megallapitdsdhoz sziikséges. A forgalomképes eszkozokre
vonatkoz6 hitelmindségi kovetelmények megallapitasa érdekében
ECAI garanciavallaloi mindsités hasznalatanak lehetdségérdl a
84. cikk rendelkezik.

b) hitelviszonyt megtestesit értékpapirok esetén, amelyeket olyan nem
pénziigyi vallalatok garantalnak, amelyek tekintetében elfogadott
ECAI nem adott a kibocsatasra, a kibocsatora vagy a garanciavalla-
léra vonatkozé mindsitést, a 70. cikkel dsszhangban valamely olyan
tagallamban kell legyen, amelynek a pénzneme az euro;

c) hitelkovetelések esetén a 96. cikkel Osszhangban valamely olyan
tagallamban kell legyen, amelynek a pénzneme az euro, kivéve, ha
a garancia nem a nem forgalomképes eszkozokre vonatkozo hitelmi-
néségi kovetelmények megallapitasahoz sziikséges. A hitelkovetelé-
sekre vonatkozd hitelmindségi kovetelmények megéllapitasa érde-
kében garanciavallaldoi mindsités hasznalatanak lehetéségérdl a
108. cikk rendelkezik.

(2) Az (1) bekezdés sérelme nélkiil a 70. és a 96. cikkel 6sszhangban
a multilateralis fejlesztési bankok €s a nemzetkdzi szervezetek székhe-
lyiiktdl fiiggetlentil elfogadhatd garanciavallaldnak mindsiilnek.
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V. CiM

AZ EURORENDSZER ELFOGADHATO ESZKOZOKRE VONATKOZO
HITELMINOSITO KERETRENDSZERE

119. cikk

Elfogadott hitelmindsité forrasok és rendszerek

(1)  Azon hitelmindsitési informaciok, amelyekre az eurorendszer a
hitelmtiveletei céljara fedezetként elfogadhatd eszkdzok elfogadhatosa-
ganak értékelését alapozza, az alabbi négy forras egyikéhez tartozo hitel-
mindsitd rendszerekt6l szarmaznak:

a) ECAI-k;

b) az NKB-k sajat hitelmindsitd rendszerei (ICAS-ok);

¢) az lgyfelek bels6 mindsitésen alapuld (IRB) rendszerei,

d) harmadik felek hitelmindsité eszkozeinek (RT) szolgaltatoi.

(2) Az (1) bekezdésben felsorolt minden egyes hitelmindsité forras
ala tobb hitelmindsit6 rendszer tartozhat. A hitelmindsité rendszereknek
meg kell felelniiik az e cimben rogzitett elfogadhatosagi feltételeknek.
Az elfogadott hitelmindsité rendszerek, azaz az elfogadott ECAI-k,
ICAS-ok ¢és hitelmindsitd eszkozok listdja kozzétételre keriil az EKB
honlapjan.

(3) Valamennyi elfogadott hitelmindsité rendszerre vonatkozdan a
126. cikkben foglaltaknak megfelelden lefolytatasra keriil az ECAF
teljesitményértékelési eljarasa.

(4) Az eurorendszer az elfogadott hitelmindsité rendszerekre vonat-
kozo6 informaciok hitelmiiveleteivel Osszefliggésben torténd kozzététe-
lével nem véllal felelésséget az elfogadott hitelmindsitd rendszerek
altala eszkozolt értékeléséért.

(5) Az ECAF szabalyainak ¢és eljarasainak megsértése esetén az érin-
tett hitelmindsité rendszer kizarasra keriilhet az ECAF altal elfogadott
rendszerek korébol.

120. cikk

A kiilsé6 hitelmindsité  intézményekre mint hitelmingsité
rendszerekre vonatkozé altalanos elfogadhatosagi feltételek

(1) Az ECAF alkalmazasaban az ECAI-k altalanos elfogadhatosagi
feltételei a kovetkezok:

a) Az ECAl-kat az 1060/2009/EK rendelettel 6sszhangban az Europai
Ertékpapir-piaci Hatosagnak kell nyilvantartasba vennie vagy hite-
lesitenie.

b) Az ECAl-knak kiilonféle mikodési kritériumoknak kell megfelelniiik
és megfeleld lefedettséget kell biztositaniuk, hogy biztositsak az
ECAF hatékony megvalositasat. Igy kiilonosen, egy ECAI hitelmi-
nésités felhasznalasa attol fligg, hogy az eurorendszernek vannak-e
informdci6i ezekrdél a mindsitésekrdl, illetve olyan informécidi,
amelyek segitségével dsszehasonlithatja a mindsitéseket az eurorend-
szer hitelminGségi besorolasaival, megfeleltetheti Oket ez utdbbi-
aknak, valamint lefolytathatja a 126. cikk szerinti teljesitményértéke-
1ési eljarast.
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(2) Az eurorendszer fenntartja maganak a jogot, hogy tobbek kozott
az ECAF teljesitményértékelési eljarasanak feltételeit és szabalyait
felhasznalva eldontse, elfogadja-e valamely ECAI-t az ECAF céljara.

(3) A 126. cikk szerinti ECAF teljesitményértékelés céljara benyuj-
tott adatokkal egyidejileg az ECAl-nak a teljesitményértékelési adatok
pontossagat ¢és érvényességét megerdsitd, az ECAI vezérigazgatdja vagy
az ECAI bels6 ellendrzéséért vagy konyvvizsgalataért felelds, meghatal-
mazott alairo fél kézjegyével ellatott igazolast is be kell nyujtania.

121. cikk

Az NKB-k belsé hitelmindsité rendszereire vonatkozo altalanos
elfogadhatdésagi feltételek és miikodési eljarasok

(1) Az NKB-k donthetnek ugy, hogy hitelmingsités céljara sajat
ICAS-ukat hasznaljak. Az NKB azon dontésére vonatkozdan, hogy
sajat ICAS-at kivanja hasznalni, az eurorendszer altali jovahagyasi elja-
rast kell lefolytatni.

(2) Az ICAS utjan végzett hitelmindsités elvégezhetd elézetesen,
vagy az lgyfél kifejezett kérésére, valamely eszkoznek az ICAS-t hasz-
nalé NKB-hoz benytjtasakor.

(3) A (2) bekezdésre figyelemmel azon eszkéz az ICAS-t hasznald
NKB-hez torténd benyujtasakor, amelynek tekintetében az ados vagy
garanciavallalo elfogadhatosagat értékelni kell, az ICAS-t hasznald
NKB tajékoztatja az ligyfelet az elfogadhatosagi statusarol, vagy a hitel-
mindsités elkészitéséhez sziikséges atfutasi idér6l. Amennyiben az ICAS
kore korlatozott, €s csak meghatarozott tipusti adosokat vagy garancia-
vallalokat értékel, vagy ha az ICAS-t hasznalo NKB nem tudja megsze-
rezni a hitelmindsitéséhez sziikséges informdcidkat és adatokat, az
ICAS-t hasznaldo NKB err6l késedelem nélkiil tajékoztatja az ligyfelet.
Az ¢érintett ados vagy garanciavallalé mindkét esetben el nem fogadha-
tonak tekintendd, kivéve, ha az eszkdzok megfelelnek a hitelmindségi
kovetelményeknek valamely alternativ hitelmindsit6 forrassal vagy hitel-
mindsitd rendszerrel Osszhangban, amelynek hasznalata az tgyfél
szamara a 110. cikk értelmében megengedett. Abban az esetben, ha a
mobilizalt eszk6zok az ados vagy a garanciavallalo hitelképességének
romlasa kovetkeztében el nem fogadhatova valnak, az eszkozt a lehetd
leghamarabb vissza kell vonni. Mivel itt a nem pénziigyi vallalatok és
az ICAS-t hasznal6 NKB kozott nem all fenn szerzodéses viszony, és e
vallalatokat nem terheli arra vonatkozo kotelezettség, hogy nem nyil-
vanos informaciokat szolgaltassanak az ICAS-t hasznald6 NKB részére,
az informacioszolgaltatasra onkéntes alapon keriil sor.

(4)  Azokban az orszagokban, amelyekben az eurorendszer hitelmi-
veletei céljara fedezetként RMBD-ket mobilizalnak, a székhely szerinti
NKB az ECAF-fal 0sszhangban a hitelmindség vizsgélatara vonatkozd
keretet miikodtet erre az eszkoztipusra. E keretek tekintetében az euro-
rendszer altali jovahagyasi eljarast, valamint a 126. cikkben részlete-
sebben meghatarozottak szerint éves teljesitményértékelési eljarast kell
lefolytatni.
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122. cikk

A belsé mindsitésen alapul6 rendszerekre vonatkozé elfogadhatosagi
feltételek

(1)  Valamely IRB-rendszerre vonatkozo ECAF jovahagyas megszer-
zése érdekében az ligyfélnek kérelmet kell benyujtani a székhelye
szerinti NKB-hoz.

(2) Az (1) bekezdésben rogzitett kovetelmény az IRB-rendszert hasz-
nalni kivand valamennyi {igyfélre vonatkozik, fiiggetleniil a jogalla-
suktol (anyavallalat, leanyvallalat, fioktelep) és attol, hogy az IRB-rend-
szer mikdodtetésére anyavallalatok és esetleg leanyvallalatok esetében
ugyanazon orszag illetékes hatosaga, vagy fioktelepek és esetleg leany-
vallalatok esetében az anyavallalat székhelye szerinti orszag illetékes
hatésaga adja-e meg az engedélyt.

(3) Az ugyfél altal az (1) bekezdéssel Osszhangban benyujtott kére-
lemnek a kovetkezd informaciokat és dokumentumokat kell tartalmaz-
nia, amelyeket sziikség esetén le kell forditani a székhely szerinti NKB
egyik munkanyelvére:

a) az illetékes hatésag azon hatdrozatanak masolata, amely feljogositja
az lugyfelet, hogy tokemegfelelési célbol, konszolidalt vagy nem
konszolidalt forméban az IRB-rendszerét hasznalja, valamint
meghatarozza az ilyen felhasznalas sajatos feltételeit;

b) az illetékes hatosag altal az ligyfél IRB-rendszerérdl készitett legu-
jabb értékelés masolata;

c) az lgyfél IRB-rendszerében az illetékes hatdsag ajanlasa vagy
eléirasa alapjan eszkozlendd barmely valtoztatdsra vonatkozd infor-
maciok, a valtoztatds végrehajtasanak hataridejével egyiitt;

d) tajékoztatdé arr6l, hogy miként hatarozza meg az egyes addsok
nemteljesitési valosziniiségét, valamint adatok a mindsitési fokoza-
tokrol és a hozzajuk kapcsolddo egy éven beliili nemteljesitési valo-
szinliségrél, amelyeket az elfogadhaté mindsitési fokozatok meghata-
rozasahoz hasznalnak;

e) a 3. pillérhez (piaci fegyelem) kapcsolodo legujabb tajékoztatd egy
példanya, amelyet az ligyfélnek a piaci fegyelem kévetelményeivel
Osszhangban, a Bazel III keretrendszer, a 2013/36/EU iranyelv és az
575/2013/EU rendelet alapjan rendszeresen kozzé kell tennie;

) az illetékes hatosag és kiilsé konyvvizsgaldo neve és cime;

g) az ugyfél IRB-rendszerének megfigyelt fizetésképtelenségi rataihoz
kapcsolodo  torténeti adatokra vonatkozd informaciok mindsitési
fokozatonként, az adott kérelmet megel6z0 Ot naptari évre Kkiterje-
dden. Ha az illetékes hatosag az IRB-rendszert t6kemegfelelési célra
e naptari évek soran engedélyezte, az informacioknak az IRB-rend-
szer tOkemegfelelési célra tortént engedélyezése ota eltelt iddszakra
kell kiterjedniiik. A megfigyelt nemteljesitési ratakra vonatkozo éves
torténeti adatoknak és az esetleges tovabbi informacioknak meg kell
felelniiik a teljesitményértékelésre vonatkozo, a 126. cikkben
szereplé rendelkezéseknek, oly modon, mintha az IRB-rendszer
ezen id6szak alatt e rendelkezések hatalya alatt allt volna;

h) a 126. cikkben vazolt teljesitményértékeléshez sziikséges, az ECAF
altal mar jovahagyott IRB-rendszerektdl a kérelem benytjtasa
idOpontjdban folyamatban levd naptari év tekintetében kért informa-
ciok.
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(4) Az igyfélnek nem kell benyujtania az a)-c) pont szerinti infor-
macidkat, amennyiben ezeket az informaciokat az illetékes hatosag a
székhely szerinti NKB kérésére kozvetleniil eljuttatja az NKB-hez.

(5) Az igyfél (1) bekezdés szerinti kérelmét az ligyfél vezérigazga-
tojanak, pénziigyi igazgatdjanak vagy valamilyen mads, hasonld rangu
vezetdjének, vagy valamilyen altaluk meghatalmazott alaird félnek kell
kézjegyével ellatnia.

123. cikk

A belsé6 mindsitésen alapulé rendszert hasznalé iigyfelek
adatszolgaltatasi kotelezettségei

(1) Az ugyfelek a 122. cikk (3) bekezdésének b)-f) pontja szerinti
informaciokat évente, vagy a székhely szerinti NKB altal el6irt
idOpontban és gyakorisaggal kozlik a székhely szerinti NKB-val, kivéve,
ha ezeket az informaciokat az illetékes hatdsag a székhely szerinti NKB
kérésére kozvetleniil eljuttatja az NKB-hez.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett éves informacidszolgaltatast az
ugyfél vezérigazgatdjanak, pénziigyi igazgatdjanak vagy valamilyen
mas, hasonlé rangli vezetdjének, vagy valamilyen altaluk meghatalma-
zott alaird félnek kell kézjegyével ellatnia. E levél egy példanyat az
illetékes hatdsag és adott esetben az ligyfél kiilsé konyvvizsgalodja is
megkapja az eurorendszertdl.

(3) Az IRB-rendszerek rendszeres ellenérzésének részeként az NKB
helyszini és tavoli ellenérzéseket végez az tligyfelek altal az éves telje-
sitményértékelési eljaras céljara szolgaltatott statisztikai adatokra vonat-
kozban. Az ilyen ellenérzések célja annak ellenérzése, hogy a statikus
portfoliok helytalloak, pontosak és teljesek-e.

(4) Az igyfeleknek meg kell felelniiik a szé¢khely szerinti NKB altal
alkalmazott vonatkozo szerzédéses vagy szabalyozasi rendelkezésekben
meghatérozott barmely tovabbi mikodési feltételnek, beleértve az alab-
biakkal kapcsolatos rendelkezéseket:

a) eseti ellendrzések a hitelkdvetelések jellemzdinek a székhely szerinti
NKB-val vald kozlésére szolgald eljarasokra vonatkozoan;

b) a székhely szerinti NKB (vagy adott esetben az illetékes hatosag
vagy kiilsé konyvvizsgald) altali éves ellendrzések a IX. mellék-
letben emlitett statikus portfoliok pontossaganak és érvényességének
meghatarozasa érdekében;

¢) az elfogadhatdsag terén bekdvetkezd valtozasokra vonatkozo infor-
macidk legkésébb a kovetkezd munkanap sordn torténd szolgaltatasa,
¢és sziikség esetén az érintett hitelkovetelések haladéktalan visszavo-
nasa;

d) a székhely szerinti NKB értesitése olyan tényekrdl vagy korilmé-
nyekrdl, amelyek Ilényegesen befolydsolhatjdk az IRB-rendszer
ECAF céljara torténd tovabbi hasznalatat, vagy annak modjat,
ahogy az IRB-rendszer az elfogadhatd fedezetek megéllapitdsdhoz
vezet, beleértve kiilondsen az iigyfél IRB-rendszerének Iényeges
valtozasait, amelyek kihatassal lehetnek az IRB-rendszer mindsitési
fokozatai vagy nemteljesitési valdszinliségei és az eurorendszer
harmonizalt mindsitési rendszere kdzotti megfelelés modjara.
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124. cikk

A harmadik felek hitelminésité eszkozeinek szolgaltatéira mint
hitelmindsité rendszerekre vonatkozé altalanos elfogadhatosagi
feltételek

(1) A harmadik felek hitelmingsité eszkozeinek (RT) szolgaltatoi
forras olyan intézményeket foglal magaban, amelyek elsésorban
mennyiségi modellek rendszeresen ismétlddé hasznalataval, egyéb infor-
maciok mellett az auditalt beszamolokat is felhasznalva vizsgéljak az
adosok hitelképességét, és a hitelképességre vonatkozo vizsgalataik nem
nyilvanossagra hozatal céljabol késziilnek.

(2)  Annak az RT-szolgaltatonak, amely részt kivan venni az ECAF-
ban, az eurorendszer altal meghatarozott tirlap felhasznalasaval kérelmet
kell benytjtania az érintett NKB-hoz, csatolva az EKB honlapjan
elérhet6 trlap szerinti tovabbi dokumentumokat.

(3) Azoknak az ligyfeleknek, amelyek az eurorendszer altal el nem
ismert valamely RT-szolgaltatot kivannak felhasznéalni az ECAF céljara,
az EKB honlapjan elérhet6 {irlap felhasznélasaval kérelmet kell benytj-
taniuk az érintett NKB-hoz, csatolva az ezen trlap szerinti tovabbi
dokumentumokat.

(4) A (2) és (3) bekezdés alapjan benyujtott kérelmek tekintetében az
eurorendszer az RT-szolgaltatd elfogaddsarél az eurorendszer altal
meghatarozott és az EKB honlapjan kozzétett elfogadhatdsagi feltéte-
leknek valdo megfelelés értékelése alapjan dont.

(5) Az RT-szolgaltatot hasznalo tgyfeleknek haladéktalanul értesite-
niiik kell RT-szolgaltatojukat minden olyan hitelkockazati eseményrol,
amely a hitelminéség romlasara utalhat, és amelyrdl csak nekik van
tudomasuk, példaul a fedezetként mobilizalt elfogadhatdo eszkozok
adosainak fizetési késedelmérdl.

125. cikk

A harmadik felek hitelminésité eszkozeinek szolgaltatéira vonatkozo
adatszolgaltatasi kotelezettségek

(1) Az ECAF teljesitményértékelési jelentéshez sziikséges informaci-
okkal egyiitt az RT-szolgaltatonak a benyujtott teljesitményértékelési
adatok pontossagat ¢és érvényességét megerdsitd, a vezérigazgatd vagy
az RT belsd ellendrzéséért vagy konyvvizsgalataért felelds, meghatal-
mazott alair6 fél kézjegyével ellatott igazolast is be kell nyljtania az
érintett NKB-hoz.

(2) Az RT-szolgaltatonak vallalnia kell, hogy ot évig megdrzi a
statikus portfoliokrol és a nemteljesitések részleteirdl késziilt belsé nyil-
vantartasait.

126. cikk
Az ECAF teljesitményértékelési eljarasa

(1) A IX. melléklettel dsszhangban valamennyi elfogadott hitelmind-
sitd rendszerre vonatkozoan évente lefolytatasra keriil az ECAF teljesit-
ményértékelési eljarasa, amelynek célja annak biztositasa, hogy a hitel-
mindsité rendszer altal az eurorendszer harmonizalt mindsitési
rendszere részére biztositott, a hitelmindsitésre vonatkozd informaciok
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megfeleléek maradjanak, tovabba, hogy a hitelmindsités eredményei a
rendszerek és forrasok kozott dsszehasonlithatoak legyenek.

(2) Az eurorendszer fenntartja maganak a jogot, hogy a teljesitmény-
értékelési eljaras lefolytatasahoz sziikséges tovabbi informaciokat kérjen.

(3) A teljesitményértékelési eljaras eredményeképpen sor keriilhet
azon moéd kiigazitasara, ahogyan a hitelmindsité rendszer altal szolgal-
tatott, a hitelmindsitésre vonatkozo informaciok az eurorendszer harmo-
nizalt mindsitési rendszerének megfelelnek.

(4) Az ecurorendszer a teljesitményértékelési eljaras eredménye
alapjan donthet gy, hogy valamely hitelmindsitd rendszert felfiiggeszt
vagy kizar.

(5) Az ECAF teljesitményértékelési eljarashoz kapcsolodd valamely
szabaly megsértése esetén az érintett hitelmindsitd rendszer kizarasra
keriilhet az ECAF altal elfogadott rendszerek korébol.

VL CiMm
AZ EURORENDSZER FORGALOMKEPES ES NEM
FORGALOMKEPES ESZKOZOKRE VONATKOZO

KOCKAZATKEZELESI ES ERTEKELESI KERETRENDSZERE

127. cikk

A kockazatkezelési és értékelési keretrendszer célja

(1) Az eurorendszer hitelmiiveletei céljara fedezetként mobilizalt
elfogadhatd eszkozokre a 128. cikk (1) bekezdésében rogzitett kocka-
zatkezelési intézkedések vonatkoznak, amelyek célja, hogy az ligyfél
nemteljesitése esetén megvédjék az eurorendszert a pénziigyi veszteség
kockazatatol.

(2) Az eurorendszer barmikor alkalmazhat tovabbi kockazatkezelési
intézkedéseket a 128. cikk (2) bekezdésében foglaltaknak megfelelden,
amennyiben ez az eurorendszer kockazatokkal szembeni megfeleld
védelmének biztositdsdhoz sziikséges, a KBER Alapokméanyanak
18.1. cikkével Osszhangban. A tovabbi kockézatkezelési intézkedések
az egyes lgyfelek szintjén is alkalmazhatok, amennyiben ezen védelem
biztositasahoz sziikséges.

(3) Az ecurorendszer altal alkalmazott valamennyi kockazatkezelési
intézkedés egységes, atlathatdo és megkiilonboztetést6l mentes feltéte-
leket biztosit a mobilizalt elfogadhatd eszkdzok barmely tipusa szamara
azon tagallamokban, amelyek pénzneme az euro.

128. cikk

Kockazatkezelési intézkedések

(1) Az eurorendszer az elfogadhaté eszkozokre vonatkozéan a kovet-
kezd kockazatkezelési intézkedéseket alkalmazza:

a) haircutok;
b) valtozo letétek (eszkdzok piaci alapon valo értékelése):

az eurorendszer eldirja, hogy a likviditasbovitd penzids ligyleteiben
hasznalt elfogadhatd eszk6zok haircuttal modositott piaci értékét
tartésan szinten kell tartani. Ha az elfogadhatd eszk6zok naponta
mért értéke egy bizonyos szint ala esik, a székhely szerinti NKB
fedezetkiegészitési felhivas utjan megkoveteli az tgyféltdl, hogy
tovabbi eszkozoket vagy készpénzt bocsasson rendelkezésre.
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Hasonloképpen, ha az elfogadhatd eszkozok ujraértékelés utani
értéke meghalad egy bizonyos szintet, az NKB a tobblet eszkdzoket
vagy készpénzt visszatéritheti;

¢) korlatozasok az olyan hitelintézet vagy barmely mas szervezet altal
kibocsatott fedezetlen, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
felhasznalasara vonatkozoan, amely szervezettel a hitelintézet a
138. cikkben foglaltak szerinti szoros kapcsolatban all;

d) diszkontalas.

(2) Az eurorendszer a kdvetkezo tovabbi kockazatkezelési intézkedé-
seket alkalmazhatja:

a) alapletétek, ami azt jelenti, hogy az ligyfelek elfogadhatd eszkozoket
biztositanak, amelyek értéke nem kevesebb az eurorendszer altal
biztositott likviditds és a vonatkozd alapletét értékének Osszegénél;

b) a kibocsatokra, adosokra vagy garanciavallalokra vonatkozo limitek:

az eurorendszer tovabbi, az (1) bekezdés c) pontjaban emlitett, a
fedezetlen, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok felhasznalasa
esetén alkalmazottaktol eltérd limiteket alkalmazhat a kibocsatokkal,
adosokkal, vagy garanciavallalokkal szembeni kitettségre;

c) kiegészité haircutok;

d) az eurorendszer hitelmindségi kovetelményeinek megfelelé garanci-
avallaloktol szarmazo tovabbi garanciak bizonyos eszkdzok elfoga-
dasa érdekében;

e) bizonyos eszkozok kizardsa az eurorendszer hitelmiiveletei céljara
fedezetként torténd felhasznalas korébol.

1. FEJEZET

A forgalomképes eszkozok esetében alkalmazott kockazatkezelési
intézkedések

129. cikk

A forgalomképes eszkozok esetében alkalmazott kockazatkezelési
intézkedések meghatarozasa

(1) Az alkalmazandd kockazatkezelési intézkedések meghatarozasa
érdekében az elfogadhatd forgalomképes eszkozok a kibocsatd tipusa
és/vagy az eszkoz tipusa alapjan a 10. tablazatban foglaltak ¢s az alabbi
6t haircut kategoria egyikébe keriilnek besoroldsra:

a) a kozponti kormanyzatok altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, az EKB-kotvények, valamint az NKB-k altal az euro
adott tagallamban, amelynek a pénzneme az euro, tortént bevezeté-
sének idGpontja elétt kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpa-
pirok az I. haircut kategoriaba tartoznak;

b) a helyi dnkorményzatok és a regiondlis korméanyzatok, az eurorend-
szer altal igyndkségek mindsitett szervezetek, a multilateralis fejlesz-
tési bankok és a nemzetkozi szervezetek altal kibocsatott hitelvi-
szonyt megtestesitd értékpapirok, valamint a jumbo kotvények a II.
haircut kategoriaba tartoznak;
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¢) a hagyomanyos fedezett kotvények, az egyéb fedezett kotvények,
valamint a nem pénziigyi vallalatok altal kibocsatott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok a III. haircut kategériaba tartoznak;

d) a hitelintézetek és a hitelintézeteken kiviili pénziigyi vallalatok altal
kibocsatott fedezetlen, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok a IV.
haircut kategoriaba tartoznak;

e) az eszkozfedezetii értékpapirok a kibocsatd besorolasatol fiiggetleniil
az V. kategoriaba tartoznak.

2)

A forgalomképes eszkozokre vonatkozd haircut kategéridkat az

alabbi tablazat foglalja Gssze, a kibocsatd besorolasat is figyelembe

véve.

10. tablazat

A forgalomképes eszkozokre vonatkozé haircut kategoriak

1. kategoria II. kategoria III. kategoria IV. kategoria V. kategoria
Kozponti Helyi onkor- | Hagyomanyos Fedezetlen, hitel- | Eszkozfedezetii
kormanyzatok manyzatok és | fedezett kotvé- | intézetek altal | értékpapirok
altal  kibocsatott | regionalis nyek és egyéb | kibocsatott hitel-
hitelviszonyt kormanyzatok fedezett  kotvé- | viszonyt megtes-
megtestesitd altal  kibocsatott | nyek tesité  értékpa-
értékpapirok hitelviszonyt . .. .| pirok

P megtestesit}(']i Nem  pénziigyl b
EKB-ko6tvények s . vallalatok  altal | Fedezetlen, hitel-

értékpapirok . . . L
3 kibocsatott hitel- | intézettdl eltérd

Az NKB-k altal . P .
Az eurorendszer | viszonyt megtes- | pénziigyi  valla-

az euro adott | . o il ; .

, altal uigynok- | tesité  értékpa- | latok altal kibo-
tagallamban . 2 . . oo
e , ségek mindsitett | pirok csatott hitelvi-
tortént bevezetése .
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130. cikk

A forgalomképes eszkozokre vonatkozo haircut kategoriak

(1) A forgalomképes eszkozdkre meghatarozott haircutok vonatkoz-
nak, amelyek alkalmazédsa gy torténik, hogy az érintett eszkdz piaci
értékébdl levonnak egy bizonyos szazalékot. A X. mellékletben foglalt-
aknak megfeleléen a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokra alkalma-
zott, az I-IV. haircut kategdridhoz tartozd meghatarozott haircutok az
alabbi tényezék koziil barmelyik vagy valamennyi tekintetében kiilon-
boznek egymastol:

a) hatralevo futamido;

b) kamatszelvény szerkezete;

¢) hitelmindségi besorolés;

d) a 129. cikk alapjan meghatérozott haircut kategoria.

(2) Az V. kategoriaba tartoz6 forgalomképes eszkdzokre 10 %-os
haircut vonatkozik, futamid6tdl és kamatszelvény-szerkezettol flig-
getleniil.
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(3) Az eszkozfedezetli értékpapirokra, a fedezett kdtvényekre és a
hitelintézetek altal kibocsatott fedezetlen, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokra, amelyek elvi értékelésére a 134. cikkben rogzitett szaba-
lyokkal dsszhangban keriil sor, tovabbi haircut vonatkozik, 5 %-os disz-
kontalas forméajaban.

(4) A sajat felhasznalasu fedezett kotvényekre kozvetleniil az egyedi
hitelviszonyt megtestesitd értékpapir teljes kibocsatasanak értékére
alkalmazott tovabbi haircut vonatkozik, a kovetkez6 mértékii diszkon-
talas formajaban: a) 8 % az 1l-es és 2-es hitelmindségi besorolasu sajat
felhasznalasu fedezett kdtvények, €s b) 12 % a 3-as hitelminéségi beso-
rolasti sajat felhasznalast fedezett kotvények vonatkozasdban. E
bekezdés alkalmazasaban a ,sajat felhasznalasu fedezett kotvények”
azon fedezett kotvényeket jelentik, amelyeket egy tigyfél vagy az
ahhoz szorosan kapcsolodo szervezet bocsatott ki, €s amelyeket a forga-
lomban 1évé fiktiv érték 75 %-at meghaladd mértékben ezen tigyfél,
vagy az ahhoz szorosan kapcsolodd szervezetek hasznalnak fel. E
bekezdés alkalmazasaban a ,,szoros kapcsolatokat” a 138. cikk szerint
kell megallapitani. Ez a diszkontdlds a szoban forgd fedezett kotvényt
mobilizald valamennyi tigyfélre alkalmazando.

(5) Az I-IV. haircut kategoriaba tartozo, valtozé kamatozasu forga-
lomképes eszkozokre azt a haircutot kell alkalmazni, amely az adott
eszkozt magéban foglald haircut kategéridban és hitelmindségi beso-
rolasban a 0—1 éves hatralevé futamidejli, rogzitett kamatozast forga-
lomképes eszkozokre vonatkozik. E cikk alkalmazasaban azok a kamat-
szelvényre torténd fizetések, amelyek atallitasi idoszaka tobb mint egy
év, rogzitett kamatozastiaknak tekintenddk, és a haircut alkalmazasa
szempontjabdl relevans futamidé megegyezik a forgalomképes eszkoz
hatralévo futamidejével.

(6) Az I-IV. kategoériaba sorolt, tobbféle kamatozasu forgalomképes
eszkozokre alkalmazandd haircutok kizérdlag attol fiiggnek, hogy az
instrumentum hatralevd élettartama alatt milyen tipusu kamatfizetések
meriilnek fel. Az ilyen instrumentumra alkalmazand6 haircut mértéke
az azonos hatralevd futamidejii és azonos hitelminéségi besorolasu
forgalomképes eszkozre alkalmazandd legmagasabb haircutnak felel
meg, és az instrumentum hatralevd élettartama alatt még esedékes tipusu
kamatfizetések koziil barmelyik figyelembe vehetd.

(7) A rogzitett kamatozasu, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokra
érvényes haircut olyan hitelviszonyt megtestesito értékpapirokra is alkal-
mazando6, amelyek esetében a kamatozas inflaciokovetd hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokhoz kotott.

(8) A likviditassziikité miiveletekben nem alkalmaznak haircutot.

2. FEJEZET

A nem forgalomképes eszkozokre vonatkozo kockadzatkezelési
intézkedések

131. cikk

A hitelkovetelések  esetében  alkalmazott  kockazatkezelési
intézkedések meghatarozasa

(1) A rogzitett kamatozast, valamint az inflacidhoz kotdtt kamato-
zasu hitelkdvetelésekre a hatralevé futamidd, a hitelmindségi besorolas
¢és a X. mellékletben foglaltak szerint az NKB daltal alkalmazott értéke-
1ési modszer alapjan meghatarozott haircut alkalmazando.
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(2) A valtozé kamatozasu hitelkovetelésekre a rogzitett kamatozasq,
legfeljebb egyéves fennmaradd futamidejii, azonos hitelminéségi beso-
rolasu és az NKB altal alkalmazott azonos értékelési modszerrel mind-
sitett hitelkovetelésekre alkalmazott haircut alkalmazandé. E cikk alkal-
mazasaban a kamatfizetés akkor tekintendd valtozé kamatnak, ha a
kamatozas referencia-kamatlabhoz kotott, a szelvényre vonatkozd
kamatlab atallitasi idészaka pedig nem hosszabb, mint egy év. Azok a
kamatszelvényre torténd fizetések, amelyeknek az atallitdsi idOszaka
tobb mint egy év, rogzitett kamatozasuaknak tekintend6k, a haircut
szempontjabol relevans futamidé tehat megegyezik az hitelkdvetelés
hatralevé futamidejével.

(3) A tobbféle kamatfizetésii hitelkovetelésre alkalmazott haircut
kizardlag attol fligg, hogy a hitelkovetelés hatralevd élettartama alatt
milyen tipusti kamatfizetések maradnak. Ha a hitelkovetelés fennmarado
futamideje alatt a kamatfizetés tobb mint egyféle mddon torténik, a
fennmarado kamatfizetések rogzitett kamatiaknak tekintenddk, tehat a
haircut szempontjabol relevans futamidé megegyezik a hitelkovetelés
hatralévé futamidejével.

132. cikk
Az RMBD-k esetében alkalmazott kockazatkezelési intézkedések

A nem forgalomképes RMBD-kre 39,5 %-os haircut vonatkozik.

133. cikk

A lekotott betétek esetében alkalmazott kockazatkezelési
intézkedések

A lekotott betétekre nem alkalmazandd haircut, a likviditassziikito
milveletek tekintetében a fogalomképes eszkozokre vonatkozdan a
130. cikkben rogzitett megkozelitéssel dsszhangban.

3. FEJEZET

A forgalomképes és a nem forgalomképes eszkozokre vonatkozo
értekelési szabalyok

134. cikk

A forgalomképes eszkozokre vonatkozo értékelési szabalyok

A penzids iigyletek formdjaban végzett nyiltpiaci miiveletekben fedezet-
ként hasznalt eszkdzok értékének meghatarozasa érdekében az NKB-k a
kovetkezd szabalyokat alkalmazzak.

a) Az eurorendszer minden elfogadhato forgalomképes eszkoz esetében
meghatarozza azt a leginkabb jellemzO arat, amelyet a piaci érték
kiszamitasahoz fel kell hasznalni.

b) A forgalomképes eszkdz értékét az értékelés napjat megel6zo
munkanapon érvényes, leginkabb jellemz6 ar alapjan kell kiszami-
tani. Ha az adott eszkozre vonatkozoan az értékelés napjat megel6z6
munkanapon nincs jellemz6 4ar, az eurorendszer meghataroz egy
elméleti arat.

c) A forgalomképes eszkdz piaci vagy elméleti araba az addig felhal-
mozott kamatot is be kell szamitani.
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d) A nemzeti jogrendszerek és miikodési gyakorlatok kozotti kiilonb-
ségektdl fliggden a jovedelemaramlasok, példaul egy eszkozhoz
kapcsolodd, az eurorendszer valamely hitelmiivelete alatt torténd
kamatfizetések kezelése NKB-nként eltérd lehet. Amennyiben a kifi-
zetéseket az tigyfél részére atutaljak, a székhely szerinti NKB még az
atutalas elott gondoskodik arrél, hogy fedezetként tovabbra is elég-
séges mennyiségli elfogadhatd eszkoz alljon a vonatkozo tigyletek
mogott. Az NKB-k annak biztositasara torekednek, hogy a jovede-
lemaramlas kezelésének gazdasagi hatasa ugyanolyan legyen, mintha
a jovedelmet a kifizetés napjan utalndk at az tigyfélnek.

135. cikk

A nem forgalomképes eszkozokre vonatkozé értékelési szabalyok

A nem forgalomképes eszk6zokhoz az eurorendszer olyan értéket rendel
hozza, amely vagy az elméleti arral, vagy a kinnlevd Osszeggel egyezik
meg.

136. cikk

Fedezetkiegészitési felhivasok

(1) Az eurorendszer hitelmiiveletei céljara fedezetként mobilizalt
eszkozoket az NKB-k a 134. és 135. cikkben rogzitett értékelési szaba-
lyoknak megfeleléen naponta értékelik. Haromszereplds szolgaltatasok
igénybevétele esetén a napi értékelési folyamatot a haromszereplés szol-
galtatast nyajtd ligyndk végzi el, az érintett NKB altal az tigyndknek
megkiildott informaciok alapjan.

(2) Ha az értékelést és a haircutokat kdvetden a mobilizalt eszk6zok
értéke nem felel meg az adott napra eldirt, kiszamitott értéknek, fede-
zetkiegészitési felhivasra keriil sor. Ha a valamely tigyfél altal fedezet-
ként mobilizalt elfogadhatd eszkdzok értéke az Gjraértékelést kdvetden
meghaladja az ligyfél altal tartozott dsszeg és a valtozo fedezet dsszegét,
a sz€khely szerinti NKB visszatéritheti a tobblet eszkozoket vagy kész-
pénzt, amelyet az Ulgyfél fedezetkiegészitési felhivasra rendelkezésre
bocsatott.

(3) A fedezetkiegészitési felhivasok gyakorisaganak csokkentése
érdekében az NKB kiiszobértéket alkalmazhat, amely a rendelkezésre
bocsatott likviditas 0,5 %-anak felel meg. Az alkalmazandod nemzeti
jogtol fliggden, amennyiben a fedezetként mobilizalt eszkozok értéke
az also kiiszobérték ala csokken, az NKB-k fedezetkiegészitési felhi-
vasban eldirhatjak, hogy az tigyfél tovabbi eszkozoket bocsasson rendel-
kezésre vagy készpénzt fizessen be. Ezzel szemben, ha a fedezetként
felhasznalt eszkdzok értéke a felsé kiiszobértéket haladja meg, akkor az
NKB a tobblet eszkozoket (vagy fedezetkiegészitési felhivasra biztosi-
tott készpénzt) visszatéritheti az tigyfélnek.

(4) A betéti rendelkezésre allas kamatlaba a készpénzfedezetre is
alkalmazando.
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VIL. CiMm

NEM EUROBAN DENOMINALT FEDEZET ELFOGADASA
KULONLEGES ESETBEN

137. cikk

Nem euréban denominalt fedezet elfogadasa kiilonleges esetben

(1) Az EKB Kormanyzoétaniacsa donthet ugy, hogy fedezetként
elfogad bizonyos, eurodvezeten kiviilli G10-beli orszag kozponti
kormanyzata altal sajat nemzeti valutajaban kibocsatott forgalomképes
eszkozoket. Az EKB Kormanyzotanacsanak ilyen dontése estén az
tgyfeleket tajékoztatjak az alkalmazando:

a) elfogadhatosagi feltételekrol;

b) kivalasztasra és mobilizalasra vonatkozo eljarasokrol;
c) értékelési forrasokrdl és elvekrdl;

d) kockazatkezelési intézkedésekrol,

e) elszamolasi eljarasokrol.

(2) A forgalomképes eszkozokre vonatkozéan a negyedik rész II.
cimében rogzitett, altalanos elfogadhatosagi feltételek alkalmazanddak,
azzal a kivétellel, hogy a forgalomképes eszk6zok:

a) kibocsathatok, tarthatok és elszamolhatok az EGT-n kiviil; és
b) lehetnek az eurdtdl kiillonbozé pénznemben denomindlva.

(3) Azok az tigyfelek, amelyek az EGT-n vagy Svajcon kiviil bejegy-
zett hitelintézetek fidkjai, nem jogosultak az e cikkben rogzitett forga-
lomképes eszkozok fedezetként torténé mobilizalasara.

VIIL CiM

AZ ELFOGADHATO FEDEZETEK FELHASZNALASANAK
SZABALYAI

138. cikk

Az iigyfelek és az elfogadéhaté eszkozok kibocsatéja, adosa vagy
garanciavallaléja kozotti szoros kapcsolatok

(1) Az eszkoz elfogadhatosagatol fliggetleniil az tigyfél az altala vagy
a vele szoros kapcsolatban allo szervezet altal kibocsatott, garantalt,
vagy a vele vagy ilyen szervezettel szembeni kovetelést megtestesitd
eszkozoket nem nyujthatja be vagy hasznalhatja fel fedezetként.

(2) A ,szoros kapcsolat” az aldbbi helyzetek barmelyikét jelenti,
amelyben az ligyfél és az (1) bekezdésben emlitett masik szervezet
kozott kapesolat all fenn:

a) e masik szervezet tokéjének 20 %-a vagy azt meghaladd része
kozvetleniil, illetve egy vagy tobb mas vallalkozason keresztiil
kozvetve az tligyfél tulajdonaban all;

b) az iigyfél tokéjének 20 %-a vagy azt meghaladd része kozvetleniil,
illetve egy vagy tobb mas vallalkozason keresztiil kozvetve e masik
szervezet tulajdonaban all;

c) az ugyfél tékéjének 20 %-a vagy azt meghaladd része, valamint e
masik szervezet tOkéjének 20 %-a vagy azt meghaladd része kozvet-
lenil, illetve egy vagy tobb maés vallalkozason keresztiil kozvetve
harmadik fél tulajdonaban all.
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A szoros kapcsolatok fennéllasanak multi-cédulas esetén torténd értéke-
l1ése soran az eurorendszer az attekintés elvét alkalmazza, azaz az egyes
céldula-kibocsatok és az tigyfél kozotti szoros kapcsolatokat vizsgalja.

(3) Az (1) bekezdés nem alkalmazandé a kdvetkezok tekintetében:

a) az ligyfél és EGT-beli, adokivetésre jogosult kozszektorbeli szervezet
kozotti kapesolatok, vagy ha a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirra
egy vagy tobb EGT-beli, adokivetésre jogosult kozszektorbeli szer-
vezet vallal garancidt, és a szoban forgd garancia megfelel a
114. cikkben rogzitett jellemzdknek;

b) az 575/2013/EU rendelet 129. cikkének (1)—(3), valamint (6) bekez-
désében meghatarozott kévetelményeknek megfeleld fedezett kotveé-
nyek;

¢) az 575/2013/EU rendelet 129. cikkének (1), (3) és (6) bekezdésében
meghatarozott kovetelményeknek megfeleld fedezett kotvényekéhez
hasonlé konkrét jogi biztositékokkal védett, hitelviszonyt megteste-
sitd értékpapirok. E jogi biztositékoknak elkiilonitett fedezeti alapot
kell eldirniuk, amely a kibocsato fizetésképtelensége esetén onalldan
biztositja a kotvénytulajdonos igényeinek kielégitését az elkiilonitett
fedezeti alapbdl. A jogi biztositékok 1étezésének és — a b) pontban
rogzitett kovetelményekhez viszonyitott — hasonlosdganak értékelését
az eurorendszer esetrdl esetre, kiilsé jogi szakvélemény igénybevé-
telével végzi el.

A b) pontban emlitett fedezett kotvényekéhez hasonld konkrét jogi
biztositékokkal védett hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
példaul:

i. a nem forgalomképes RMBD-k; ¢és

il. az ezen iranymutatds alkalmazasi idopontja el6tt kibocsatott
multi-cédulas, amennyiben a cédulas megfelelnek az
575/2013/EU rendelet 129. cikkének (1)—(3), és (6) bekezdésében
meghatarozott feltételeknek.

139. cikk

Az iigyfél vagy vele szoros kapcsolatban 4ll6 szervezet altal
kibocsatott, garantalt, fedezetlen hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok felhasznalasa

(1) A kibocsato fél, vagy a kibocsatd féllel a 138. cikkben foglaltak
szerinti szoros kapcsolatban allo barmely mas szervezet éltal kibocsatott,
és egy vagy tobb EGT-beli addkivetésre jogosult kdzszektorbeli szer-
vezet éltal teljes mértékben garantalt, fedezetlen hitelviszonyt megteste-
sitd értékpapirok nem mobilizalhatok fedezetként az eurorendszer hitel-
miiveletei céljara az ilyen lgyfél altal:

a) sem kozvetleniil,

b) sem kozvetve, amennyiben fedezett kdtvényekbol allo portfolioban
szerepelnek.

(2) Kivételes esetekben a Kormanyzotanacs hatarozhat az (1) bekez-
désben meghatarozott korlatozastdl valdo atmeneti eltérésrol, legfeljebb
haromévi idGtartamra. Az eltérés engedélyezésére iranyuld kérelemhez a
kérelmezd Ttligyfélnek finanszirozasi tervet kell csatolnia, amelyben
bemutatasra keriil, hogy a szoban forgd eszk6zok mobilizalasa miként
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kertil kivezetésre legkésobb az eltérés engedélyezését kdvetd harom
éven beliil. Az ilyen eltérés csak akkor engedélyezhetd, ha az egy
vagy tobb EGT-beli kozponti kormdanyzat, regiondlis korményzat,
helyi hatdsag vagy az adokivetésre jogosult egyéb kozszektorbeli szer-
vezet altal nyujtott garancia megfelel a garancidkra vonatkozdan a
114. cikkben rogzitett kovetelményeknek.

140. cikk

Szoros kapcsolatok az  eszkozfedezetii értékpapirok és a
devizafedezeti iigyletek tekintetében

Az ligyfél fedezetként nem mobilizalhat eszkozfedezetli értékpapirokat,
ha az iligyfél vagy vele a 138. cikkben foglaltak értelmében szoros
kapcsolatban all6 barmely szervezet Gigy kot devizafedezeti tigyletet az
eszkozfedezeti értékpapirokra, hogy a kibocsatoval mint fedezeti
igyféllel kot devizafedezeti tigyletet.

141. cikk

A hitelintézetek és a veliik szoros kapcsolatban allé szervezetek altal
kibocsatott fedezetlen hitelviszonyt megtestesité értékpapirokra
vonatkozo korlatozasok

(1) Az iigyfél az altala fedezetként felhasznalt eszk6zok haircut alkal-
mazdasa utani teljes értékének 5 %-at meghaladé mértékben nem nyujthat
be vagy hasznalhat fel fedezetként hitelintézet vagy e hitelintézettel
szoros kapcsolatban 4ll6 barmely mas szervezet altal kibocsétott fede-
zetlen, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokat. Ez az 5 %-os kiiszob
nem alkalmazandé az alabbi esetekben:

a) ha ezen eszkozok érteke az alkalmazandé haircut utan nem haladja
meg az 50 milli6 EUR-t; vagy

b) ha ezen eszkdzoket adokivetésre jogosult kdzszektorbeli szervezet
garantalja a 114. cikkben rogzitett jellemzéknek megfelelé garancia
utjan.

(2) Az (1) bekezdés alkalmazasaban a fedezetlen, hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok két vagy tobb kibocsatdja kozotti szoros
kapcsolat 1étrejotte csak a szoros kapcsolat 1étrejottétdl szamitott egy
év elteltével kertil figyelembevételre.

(3) E cikk alkalmazasaban a ,szoros kapcsolatok” jelentése
megegyezik a 138. cikkben foglaltakkal.

142. cikk

Az eszkozfedezetii értékpapirokhoz kapcsolodé likviditasi tAimogatas

(1)  2015. november 1-jétdl kezdddden az tigyfél fedezetként nem
mobilizalhat eszkozfedezetli értékpapirokat, ha az lgyfél vagy vele
szoros kapcsolatban all6 barmely szervezet az alabbiakban foglaltak
szerint likviditasi tdmogatast nyujt. Az eurorendszer az eszkozfedezetii
értékpapirokhoz nyujtott likviditasi tamogatas két formajat veszi figye-
lembe: a készpénztartalékokat és a likviditasi kereteket.

(2) A készpénztartalékok formajat 6lt6 likviditasi tamogatas esetén az
tigyfél nem jogosult eszkozfedezeti értékpapirok fedezetként torténd
mobilizalasara, ha a kovetkez6 harom feltétel egyszerre teljesiil:
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a) az lgyfél és az eszkozfedezetli értékpapirokra iranyuld ligyletben a
kibocsatd szamlavezeté bank kozott szoros kapcesolat all fenn;

b) az eszkozfedezetli értékpapirokra iranyuld {ligylet tartalékalapjanak
aktualis 0Osszege meghaladja az eszkozfedezetli értékpapirokra
iranyuld tigylet valamennyi jobb és rosszabb mindsitést tigyletrés-
zsorozata eredeti kinnlevd Osszegének 5 %-at;

c) az eszkozfedezetli értékpapirokra iranyuld {igylet tartalékalapjanak
aktualis 0Osszege meghaladja az eszkozfedezetli értékpapirokra
iranyuld iigylet rosszabb mindsitésti iigyletrészsorozatai aktualis
kinnlevd Osszegének 25 %-at.

(3) A likviditasi keretek formajat 61t6 likviditasi tamogatas esetén az
igyfél nem jogosult eszkozfedezetli értékpapirok fedezetként torténd
mobilizalasara, ha a kovetkezd két feltétel egyszerre teljesiil:

a) az ugyfél és egy likviditasi keretet biztositd fél kozott szoros
kapcsolat all fenn; és

b) az eszkozfedezetli értékpapirokra iranyuld ligylet tartalékalapjanak
aktualis Osszege meghaladja az eszkozfedezetli értékpapirokra
iranyuld tigylet valamennyi jobb és rosszabb mindsitésti tigyletrés-
zsorozata eredeti kinnlevé Osszegének 20 %-at.

(4)  E cikk tekintetében a szoros kapcsolatok jelentése megegyezik a
138. cikk (2) bekezdésében foglaltakkal.

143. cikk

Az  eszkozfedezetli  értékpapirokhoz  kapcesolodo  likviditasi
tamogatasra vonatkozo atmeneti rendelkezések

(1) A 142. cikk hatalybalépéséig a 191. cikkben foglaltaknak
megfeleléen az e cikkben rogzitett atmeneti rendelkezéseket kell alkal-
mazni.

(2) Az ugyfél fedezetként nem mobilizalhat eszkozfedezetii értékpa-
pirokat, ha az ligyfél vagy a 138. cikkben foglaltak szerint vele szoros
kapcsolatban all6 barmely szervezet az eszkdzfedezetli értékpapir fenn-
allo osszegének 20 %-ara vagy azt meghaladd részére likviditasi tdmo-
gatast nyujt.

(3) E cikk alkalmazasaban a ,likviditasi tdmogatas” barmely olyan
strukturalis eszkdz, amely az iigylet élettartama alatt a pénzaramlas
barmely atmeneti jellegii kiesésének orvoslasara alkalmazhato.

144. cikk

Elfogadhaté eszkozok el nem fogadasa a miikodéssel oOsszefiiggéd
okokbél

Valamely eszkoz elfogadhatosagatol fliggetleniil az NKB a miikodéssel
Osszefliggd okokbol kérheti az tigyfelet, hogy a vonatkozd nemzeti
dokumentaciéban pontosabban meghatarozott valamely pénzaramlas
bekovetkezése (a téke- vagy a kamatfizetést is beleértve) elott vonja
vissza az adott eszkozt.

145. cikk

Az el nem fogadhato eszkozokrol, illetve az elfogadhaté eszkozok
felhasznalasanak szabalyait sért6é eszk6zokrol valo értesités, az ilyen
eszkozok értékelése és visszavonasa

(1) Ha az tigyfél olyan eszkozoket nyujtott be vagy hasznalt fel,
amelyek fedezetként torténd felhasznalasara nem, vagy mar nem jogo-
sult, tobbek kozott a kibocsatd, ados vagy garanciavallaldo személye,
vagy szoros kapcsolatok fennallasa miatt, err6l haladéktalanul értesiti
a székhely szerinti NKB-t.
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(2) Az (1) bekezdésben emlitett eszkozok értekét legkésobb a kdvet-
kezd értékelési napon zérora csokkentik, és fedezetkiegészitési felhi-
vasra kertilhet sor.

(3) Az (1) bekezdésben emlitett eszkozoket benyujtdé vagy felhasz-
nalé iigyfélnek ezen eszkozoket a lehetd leghamarabb vissza kell
vonnia.

(4) Az ugyfél a fedezet értékét érinté pontos és naprakész informa-
ciokat bocsat az eurorendszer rendelkezésére.

146. cikk

Szankciok az elfogadhaté fedezetek felhasznalasara vonatkozo
szabalyok megsértése esetén

Az e cimben rogzitett szabalyok megsértése adott esetben a
154-157. cikkel 0sszhangban szankciondldsra keriil. A szankciok attol
fliggetleniil alkalmazandok, hogy az iligyfél tevékenyen részt vesz-e a
monetaris politikai miveletekben vagy sem.

147. cikk

Informaciok megosztiasa az eurorendszeren beliil

A monetaris politika végrehajtasa céljabol, kiilondsen az elfogadhatd
eszk6zok felhasznalasara vonatkoz6 szabalyok betartasanak ellendrzése
érdekében az eurorendszerben megosztasra keriilnek a tokerészesedé-
sekre vonatkozo, az illetékes hatosag altal e célbol rendelkezésre bocsa-
tott informéciok. Az informécidkra az illetékes hatdsag altal alkalmazott
titokvédelmi eldirasok érvényesek.

IX. CiMm

AZ ELFOGADHATO ESZKOZOK HATAROKON ATNYULO
FELHASZNALASA

148. cikk

Altalanos elvek

(1) Az tugyfelek az elfogadhatd eszkozoket a teljes eurodvezetben
hatarokon atnytloan felhasznalhatjak az eurorendszer valamennyi tipusu
hitelmiiveletének kezelése soran.

(2) Az ugyfelek a lekotott betétektol eltérd elfogadhatd eszkdzoket
hatdrokon atnyuld felhasznalasra a kovetkezOkkel sszhangban mobili-
zalhatjak.

a) A forgalomképes eszkozoket a kdvetkezok utjan kell mobilizalni: 1.
EGT-beli SSS-ek kozotti elfogadhatd kapcsolatok (a 150. cikkben
leirtaknak megfeleléen), amelyek az eurorendszer felhasznaldi érté-
kelési kerete alapjan kedvezden keriiltek értékelésre; ii. a CCBM
alkalmazandd eljarasai; iii. elfogadhatd kapcsolatok a CCBM-mel
egyiittesen; ¢és

b) A hitelkoveteléseket ¢s az RMBD-ket a CCBM alkalmazando elja-
rasaival sszhangban kell mobilizalni, mivel azokat nem lehet SSS-
eken keresztiil atruhazni.

(3) A forgalomképes eszkdzok az NKB-knak az NKB orszagatol
eltéré orszagban talalhatd SSS-ben vezetett szamlajan keresztiil hasznal-
hatok, feltéve, hogy az eurorendszer jovahagyta az ilyen szamla felhasz-
nalasat.
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(4) A De Nederlandsche Banknak jogosult arra, hogy a Euroclear
Banknal vezetett szamldjan elszamolja az adott nemzetkozi kdzponti
értéktar altal kibocsatott eurokdtvényekkel lebonyolitott, fedezettel
biztositott {igyleteit. A Banc Ceannais na hEireann/Central Bank of
Ireland jogosult arra, hogy a Euroclear Banknal szamlat nyisson. Ezen
a szamlan az Euroclear Banknal tartott valamennyi elfogadhatd eszkozt,
vagyis az elfogadhatdé kapcsolatokon keresztiil az Euroclear Bankba
atutalt elfogadhat6 eszkozoket is tarthatjak.

(5) Az tgyfelek az elfogadhatd eszkozok atutaldsat olyan SSS-nél
vezetett értékpapir-elszamolasi szamldjukon keresztiil hajtjak végre,
amely az eurorendszer felhasznaldi értékelési kerete alapjan kedvezden
keriilt értékelésre.

(6) Azok az ligyfelek, akik nem rendelkeznek NKB-nal vezetett letéti
szamlaval vagy az eurorendszer felhasznaloi értékelési kerete alapjan
kedvezden értékelt SSS-nél vezetett értékpapir-elszamolasi szamlaval,
az ugyleteket egy levelezo hitelintézetnél vezetett értékpapir-elszamolasi
vagy letéti szamlan keresztiil is rendezhetik.

149. cikk
CCBM

(1) A CCBM keretében a hatarokon atnytld kapcsolat az NKB-k
kozott valosul meg. Az NKB-k egymas ¢és az EKB letétkezeldiként (a
tovabbiakban: levelezObankjaiként) jarnak el az olyan forgalomképes
eszkozok tekintetében, amelyeket a helyi elszamolohazakon, haromsze-
replds szolgaltatast nyujtdé ligyndkon vagy elszamolasi rendszereken
keresztiil fogadnak el. A CCBM keretében a hitelkovetelésekre és az
RMBD-kre kiilon eljarasok vonatkoznak. A CCBM-re és az alkalma-
zand6 eljarasokra vonatkozd részleteket a VI. melléklet, valamint az
EKB honlapjan kozzétett ,,Correspondent central banking model
(CCBM) procedure for Eurosystem counterparties” (Kozponti bankok
levelezobanki modellje (CCBM) az eurorendszer iigyfelei szamara)
cimil kiadvany tartalmazza.

(2) A levelezé kozponti banknal elhelyezett eszk6zok csak az euro-
rendszer hitelmiiveleteinek fedezetéiil hasznalhatok fel.

150. cikk
Az SSS-ek kozotti elfogadhaté kapcesolatok

(1) A levelezébanki rendszeren kiviil az tigyfelek az eurorendszer
felhasznaloi értékelési kerete alapjan kedvezden értékelt kapcsolatokat
(a tovabbiakban: elfogadhatd kapcsolatok) is felhasznalhatjak a forga-
lomképes eszkozok hatarokon atnytlod atutalasa céljara.

(2)  Elfogadhato kapcsolatok csak az eurorendszer felhasznaldi érté-
kelési kerete alapjan kedvezden értékelt SSS-ek kozott alakithatok ki, és
azok a hatarokon atnyulo, konyvelési tételen keresztiil torténd értékpa-
pir-atutalasra vonatkozd eljarasok ¢és megallapodasok egyiittesébol
allnak.

(3) Az elfogadhato kapcsolatoknak két tipusa létezik, amelyeket az
érintett SSS-ek kozotti szerzddéses és technikai megallapodassal hoznak
létre:

a) kozvetlen kapcsolatok két SSS kozott, kdzvetitd részvétele nélkiil; és
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b) kozvetitett kapcsolatok, amelyek két, egymassal kozvetlen kapcso-
latban nem allo SSS szamara lehetové teszik, hogy egy kozvetitdként
eljaro harmadik SSS-en keresztiil értékpapirokat cseréljenek vagy
ruhdzzanak at.

(4)  Csak az eurorendszer altal az eurorendszer felhasznaloi értékelési
kerete alapjan értékelt és jovahagyott kapcsolatok mindsiilnek elfogad-
hatonak. Az EKB honlapjan kozzéteszi az elfogadhatd kapcsolatok
naprakész listajat.

(5) Az elfogadhato kapcsolaton keresztiil tartott eszkdzok felhasznal-
hatok az eurorendszer hitelmiiveleteihez, és az tigyfél altal kivalasztott
barmely mas célra is.

(6) Az SSS-ek kozotti elfogadhatd kapcsolatok hasznalatat bemutatod
tablazat a VI. mellékletben talalhato.

151. cikk
CCBM elfogadhat6é kapcsolatokkal egyiitt

(1) Az tugyfelek a 150. cikkben emlitett kozvetlen és kozvetitett
kapcsolatokat a CCBM-mel egyiitt is igénybe vehetik az elfogadhatd
forgalomképes eszkdzok hatarokon atnytléan torténd mobilizalasahoz.

(2) Az SSS-ek kozotti elfogadhatdo kapcsolatok CCBM-mel egyiit-
tesen torténd igénybevétele esetén az ligyfelek a kibocsatdo SSS-ben
kibocsatott eszkdzoket — kozvetleniil vagy letétkezelén keresztil — a
befektetd SSS-nél vezetett szamlan tartjak. Elfogadhatdo kozvetitett
kapcsolatok esetében egy harmadik SSS kozvetitd SSS-ként jarhat el.

(3) A (2) bekezdés alapjan mobilizalt eszkozok kibocsathatok az
eurodvezeten kiviili, EGT-beli SSS-ben, amely az eurorendszer felhasz-
nalo értékelési kerete alapjan kedvezden keriilt értékelésre, feltéve, hogy
a kibocsatd SSS és a befekteté SSS kozotti kapesolat az eurorendszer
felhasznaloi értékelési kerete alapjan kedvezden keriilt értékelésre.

(4) A CCBM elfogadhatd kapcsolatokkal egyiittesen torténd igény-
bevételét bemutatd tablazat a VI. mellékletben talalhato.

152. cikk

CCBM és haromszereplds fedezetkezelési szolgaltatasok

(1) A hatarokon atnyuld, haromszereplés fedezetkezelési szolgalta-
tasok lehetové teszik az tligyfelek szamara, hogy haromszereplés szol-
galtatast nyajtd tigynoknél tartott fedezet igénybevétele utjan noveljék
vagy csokkentsék a székhelyiik szerinti NKB felé mobilizalt fedezet
Osszegét.

(2) A CCBM (ideértve az elfogadhatd kapcsolatokkal egyiitt igénybe
vett CCBM-et is) alapul szolgalhat a haromszereplds fedezetkezelési
szolgaltatasok hatarokon atnytld igénybevételéhez. Amennyiben a
haromszereplds fedezetkezelési szolgaltatasokat az eurorendszer altali,
hatarokon atnyulo igénybevételre kinaljak, a haromszereplos fedezetke-
zelési szolgaltatasok hatarokon atnyalo igénybevételében kozremiikodik
egy NKB, amely azon NKB levelez6bankjaként jar el, amelynek
ligyfelei az eurorendszer hitelmiiveletei céljara az ilyen haromszereplds
fedezetkezelési szolgaltatdsok hatdrokon atnytlo igénybevételét kérték.
Az e bekezdésben foglaltakkal dsszhangban torténd, hatarokon atnyuld
igénybevétel megkonnyitése érdekében sziikséges, hogy az érintett
haromszereplds szolgaltatast nytjtd ligynokot az eurorendszer kedve-
z0en értékelje.
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(3) A CCBM haromszereplos fedezetkezelési szolgaltatasokkal
egyiittesen torténd igénybevételét bemutatod tablazat a VI. mellékletben
talalhato.

OTODIK RESZ

SZANKCIOK AZ UGYFELEK KOTELEZETTSEGSZEGESE
ESETEN

153. cikk

Szankciok a kotelezo tartalékkal kapcsolatos kotelezettségszegés
esetén

(1) Az EKB a 2532/98/EK rendelet, a 2157/1999/EK rendelet
(EKB/1999/4), a 2531/98/EK rendelet, vagy az 1745/2003/EK rendelet
(EKB/2003/9) alapjan szankciokat r6 ki azokra az intézményekre,
amelyek nem tesznek eleget a kotelezd tartalék alkalmazéasaval kapcso-
latos EKB-rendeletekbdl és hatarozatokbodl eredd kotelezettségeiknek. A
vonatkoz6 szankciokat, valamint az alkalmazasuk soran kdvetendd elja-
rasi szabalyokat a megjel6lt rendeletek rogzitik.

(2) Az (1) bekezdés sérelme nélkiil, a kotelezd tartalékokra vonat-
kozo elbirasok sulyos megszegése esetén az eurorendszer felfiiggesztheti
az lgyfél nyiltpiaci miiveletekben vald részvételét.

154. cikk

Szankciok a miikédéssel kapcsolatos bizonyos szabalyok megsértése
esetén

(1) Az eurorendszer altal alkalmazott szerz6déses vagy szabalyozasi
rendelkezésekkel Osszhangban az NKB egy vagy tobb szankciot alkal-
maz, amennyiben az ligyfél nem tesz eleget az alabbi kotelezettségek
egyikének:

a) a penzids ligyletek és a monetdris politikai célokbol végrehajtott
devizaswapok tekintetében az ligyfél részére allokalt sszegre vonat-
kozban a miivelet teljes idGtartama alatt, vagy az NKB altali id6
el6tti felmondas esetén a mivelet fennmarado 6sszegére vonatkozdan
a miivelet hatralevé id6tartama alatt a megfeleld fedezetnyujtasra €s
elszamolasra vonatkozoé kotelezettség, a 15. cikkben foglaltaknak
megfelelden;

b) a lekotott betétek gytlijtése, a végleges adasvételi ligyletek és az
EKB-kotvények kibocsatasa tekintetében az tligyletek elszamolasara
vonatkoz6 kotelezettség, a 16. cikkben foglaltaknak megfeleléen;

c) az elfogadhatd eszkozok felhasznalasa tekintetében a csak elfogad-
hato eszkdzok mobilizélasara és felhasznalasara vonatkozd kotele-
zettség, valamint a negyedik rész VIIL. cimében szerepld, az elfogad-
hatd eszkozok felhasznalasara vonatkoz6 szabalyok betartasara
vonatkoz6 kotelezettség;

d) a napzarasi eljarasok és az aktiv oldali rendelkezésre allas igénybe-
vételének feltételei tekintetében a megfeleld mennyiségii elfogadhato
eszkoz eldzetes benyujtasara vonatkozd kotelezettség, amennyiben a
nap végén az ligyfél TARGET2 elszamolasi szamlajanak egyenlege
negativ, és ezért a 19. cikk (6) bekezdésében foglaltaknak megfele-
16en tgy tekintendd, hogy az aktiv oldali rendelkezésre allas igény-
bevételére vonatkozd automatikus kérelemre kertil sor.
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(2) Az e cikk alapjan kir6tt szankcid lehet:
a) csak pénziigyi szankcid; vagy

b) pénziigyi és nem pénziigyi szankcid egyiitt.

155. cikk

Pénziigyi szankciok a miikodéssel kapcsolatos bizonyos szabalyok
megsértése esetén

Ha egy ligyfél nem tesz eleget a 154. cikk (1) bekezdésében megjelolt
valamely kotelezettségnek, az eurorendszer minden egyes kotelezettség-
szegés esetén pénziigyi szankcidt ro ki. Az alkalmazandd pénziigyi
szankciot a VII. melléklettel dsszhangban kell kiszdmitani.

156. cikk

Nem pénziigyi szankciok a miikodéssel kapcsolatos bizonyos
szabalyok megsértése esetén

(1) Ha egy ligyfél egy 12 honapos idészak alatt tobb mint két alka-
lommal nem tesz eleget a 154. cikk (1) bekezdése a) vagy b) pontjaban
megjelolt valamely kotelezettségnek, és minden egyes kotelezettség-
szegés tekintetében:

a) pénzligyi szankcio volt alkalmazando;

b) a pénziigyi szankcié kiszabdsarol sz6ld6 minden hatarozatot kozoltek
az tgyféllel;

c) a kotelezettségszegés minden esete a kotelezettségszegés ugyanazon
tipusara vonatkozik,

az eurorendszer a harmadik kotelezettségszegés alkalmaval, valamint az
érintett 12 honapos iddszakban minden egyes tovabbi azonos tipusu
kotelezettségszegés alkalmaval az iigyfelet felfliggeszti. A 12 hdnapos
idészakot a 154. cikk (1) bekezdése a) vagy b) pontjadban megjeldlt
kotelezettség elsé megsértése idopontjatol kell szamitani.

(2) Az (1) bekezdés alapjan az eurorendszer altal kirétt felfliggesztés
minden olyan késoébbi nyiltpiaci miivelet tekintetében alkalmazando,
amely azonos tipusu, mint az a nyiltpiaci miivelet, amely az (1)
bekezdés szerinti szankcidhoz vezetett.

(3) Az (1) bekezdéssel dsszhangban kirott felfiiggesztési idoszakot a
VII. melléklettel 6sszhangban kell meghatarozni.

(4) Ha egy ligyfél egy 12 honapos iddszak alatt tobb mint két alka-
lommal nem tesz eleget a 154. cikk (1) bekezdése c¢) pontjaban
megjelolt valamely kotelezettségnek, és minden egyes kotelezettség-
szegés tekintetében:

a) pénzligyi szankcio volt alkalmazando;

b) a pénziigyi szankcio kiszabasardl szol6 minden hatarozatot kozoltek
az ugyféllel;

c) a kotelezettségszegés minden esete a kdtelezettségszegés ugyanazon
tipusara vonatkozik,

az eurorendszer a harmadik kotelezettségszegés alkalmaval, valamint az
érintett 12 honapos idészakban minden egyes tovabbi azonos tipusu
kotelezettségszegés alkalmaval az tigyfelet a kdvetkezd nyiltpiaci miive-
lettél kezdddden felfiiggeszti. A 12 honapos idészakot a 154. cikk (1)
bekezdése ¢) pontjaban megjeldlt kdtelezettség elsé megsértése idépont-
jatol kell szamitani.
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(5) Az eurorendszer kivételes esetekben az 154. cikk (1) bekezdé-
sében rogzitett barmely kotelezettség megsértéséért az ligyfelet harom
hoénapos idészakra az eurorendszer valamennyi jovébeli monetaris poli-
tikai mivelete tekintetében felfiiggesztheti. Ebben az esetben az euro-
rendszer az ligy sulyossagat és kiilonosen az érintett Osszegeket, vala-
mint a kotelezettségszegés gyakorisagat és idotartamat veszi figyelembe.

(6) Az eurorendszer altal az e cikk alapjan kirott felfliggesztési
idészakot a 155. cikkel 6sszhangban alkalmazandd megfeleld pénziigyi
szankcio mellett kell alkalmazni.

157. cikk

Nem pénziigyi szankciok alkalmazasa fioktelepekre a miikddéssel
kapcsolatos bizonyos szabalyok megsértése esetén

Amennyiben az eurorendszer a 156. cikk (5) bekezdésével 6sszhangban
valamely tligyfelet felfliggeszt, e felfiiggesztés az tigyfél azon fidktele-
peire is alkalmazhato, amelyeket mas olyan tagallamokban jegyeztek be,
amelyek pénzneme az euro.

HATODIK RESZ
MERLEGELESEN ALAPULO INTEZKEDESEK

158. cikk

Meérlegelésen alapuld intézkedések prudencidlis okok alapjan vagy
nemteljesitési eseményt kovetéen

(1) Az eurorendszer prudencialis okok alapjan a kovetkezd intézke-
déseket hozhatja:

a) az ugyfélnek az eurorendszer nyiltpiaci miiveleteihez vagy rendelke-
zésre allasahoz vald hozzaférésének felfiiggesztése, korlatozasa vagy
kizarasa a székhely szerinti NKB vagy az EKB altal alkalmazott
barmely szerzddéses vagy szabalyozasi rendelkezés alapjan;

b) az ligyfél mentesitése a kdtelezd tartalékra vonatkozo kdvetelmények
alol a székhely szerinti NKB vagy az EKB 4altal alkalmazott barmely
szerzOdéses vagy szabalyozasi rendelkezés alapjan;

c) valamely tigyfél altal az eurorendszer hitelmiiveletei céljara fedezet-
ként mobilizalt eszkozok elutasitasa, felhasznalasanak korlatozasa
vagy azokra kiegészitd haircut alkalmazasa az eurorendszer altal
relevansnak itélt barmely informdacioé alapjan, kiilondsen, ha ugy
tinik, hogy az tlgyfél hitelképessége és a fedezetként mobilizalt
eszkozok hitelmindsége kozott magas foku korrelacio all fenn.

(2)  Amennyiben az (1) bekezdésben leirt, mérlegelésen alapul6 intéz-
kedés prudencialis informaciokon alapul, az eurorendszer az ilyen
jellegli, az tigyfelektdl vagy a feliigyeleti szervekt6l szarmazo informa-
ciokat szigortian csak a monetaris politika végrehajtasaval Osszefiiggd
feladatainak ellatasaval dsszhangban és annak érdekében hasznalja fel.
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(3) Nemteljesitési esemény bekovetkezése esetén az eurorendszer
felfiiggesztheti, korlatozhatja vagy kizarhatja azon tligyfeleinek az euro-
rendszer monetaris politikai miiveleteihez vagy rendelkezésre allasahoz
vald hozzaférését, amelyek tekintetében az eurorendszer altal alkalma-
zott szerzédéses vagy szabalyozasi rendelkezések értelmében a nemtel-
jesités fennall.

(4) Az eurorendszer valamennyi (1) és (3) bekezdés szerinti, mérle-
gelésen alapuld intézkedést aranyos és megkiilonboztetéstdl mentes
modon alkalmaz, és megfeleld indokolassal lat el.

159. cikk

A hitelmindség eurorendszer altali vizsgalatahoz kapcsolodo,
mérlegelésen alapulé intézkedések

(1) Az eurorendszer az altala relevansnak tartott barmely informacio
alapjan meghatarozza, hogy egy kibocsatas, kibocsato, adds vagy garan-
ciavallald megfelel-e az eurorendszer hitelmindségi kovetelményeinek.

(2) Az eurorendszer az (1) bekezdésben rogzitett indokok alapjan
elutasithat eszkozoket, korlatozhatja az eszkozok fedezetként torténd
mobilizalasat vagy felhasznalasat, vagy kiegészit6 haircutot alkalmazhat,
amennyiben az eurorendszer kockazatoktol valdo megfeleld védelmének
biztositasa érdekében ilyen dontés sziikséges.

(3) Amennyiben a (2) bekezdésben leirt elutasitas prudencialis infor-
macidkon alapul, az eurorendszer az ilyen jellegii, az ligyfelektdl vagy a
feliigyeleti szervektdl szarmazé informécidkat szigortan csak a mone-
taris politika végrehajtasaval Osszefiiggd feladatainak ellatasaval Ossz-
hangban ¢és annak érdekében hasznalja fel.

(4) Az eurorendszer kizarhatja a kovetkezd eszkozoket az elfogad-
haté forgalomképes eszk6zok listajarol:

a) olyan szervezet altal kibocsatott vagy garantalt eszkdzok, amelynek
pénzeszkozeit befagyasztottak, és/vagy amellyel szemben az Unid a
Szerzédés 75. cikke alapjan, vagy valamely tagallam a pénzeszkozok
felhasznalasat korlatozo egyéb intézkedéseket rendelt el; és/vagy

b) olyan szervezet altal kibocsatott vagy garantalt eszkdzok, amelynek
tekintetében az EKB Kormdanyzotandcsa az eurorendszer nyiltpiaci
miiveleteihez vagy rendelkezésre allasahoz vald hozzaférést felfiig-
gesztd vagy kizard hatarozatot hozott.

HETEDIK RESZ

AZ EURORENDSZER MONETARIS POLITIKALI
MUVELETEIHEZ KAPCSOLODO "TOVABBI KOZO0OS
MINIMUMJELLEMZOK
160. cikk

Az eurorendszerbeli kozponti bankok és az iigyfelek kozotti
jogviszony

Az eurorendszer biztositja, hogy az 1. cikk (3) bekezdésében emlitett
szerzOdéses vagy szabalyozasi rendelkezései az iigyfelei tekintetében
Osszhangban alljanak a hetedik rész rendelkezéseivel.
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1. FEJEZET
Az eurorendszer monetdris politikai miiveleteihez kapcsolodo
rendelkezések 0sszességere vonatkozo tovabbi kozos
minimumjellemzok
161. cikk

Az eurorendszer monetaris politikai keretének végrehajtasat érinto
modositasok

(1) Az NKB-k olyan szerzddéses vagy szabalyozasi rendelkezéseket
alkalmaznak, amelyek biztositjak, hogy képesek legyenek a monetaris
politikai keret modositasait indokolatlan késedelem nélkiil bevezetni.

(2)  Szerzédéses vagy szabalyozasi rendelkezéseikben az NKB-k
szerepeltetnek olyan rendelkezést, amelynek értelmében az NKB-nek
igyfeleivel kozolnie kell az (1) bekezdésben emlitett modositasokrol
sz0lo értesitést. Az NKB-k biztositjak, hogy ezen értesités a modosi-
tasok hatalybalépésének idopontjat illetden egyértelmii helyzetet teremt-
sen.

162. cikk

A fizetések pénzneme

Az NKB-k olyan szerzddéses vagy szabalyozasi rendelkezéseket alkal-
maznak, amelyek eldirjak, hogy az eurorendszer monetaris politikai
miiveleteivel kapcsolatos valamennyi fizetést eurdban kell teljesiteni, a
monetaris politikai célokbdl végrehajtott devizaswapok keretében telje-
sitett devizafizetések kivételével.

163. cikk

A szerzédéses rendelkezések formaja

Amennyiben nemteljesitési esemény esetén az Osszes nyitott ligylet
tényleges felmondasanak és lezarasanak (a nettositast is beleértve) bizto-
sitasa érdekében a megallapodas keretén beliil minden tigyletet egységes
szerzOdéses rendelkezés keretében kell végrehajtani és/vagy a szerzodést
keretszerzOdésként kell kotni, az NKB altal alkalmazott szerzédéses
vagy szabalyozasi rendelkezéseknek errél rendelkeznitik kell.

164. cikk

Formanyomtatvanyok, adathordozék és kommunikaciés eszkézok

Az NKB-k olyan szerzddéses vagy szabalyozasi rendelkezéseket alkal-
maznak, amelyek biztositjak, hogy az NKB ¢s az tigyfelek kozotti
viszonyban megfeleld és egyértelmii szabalyok alljanak fenn a forma-
nyomtatvanyok (ideértve az ligyletek feltételeinek visszaigazolasat) és
adathordozok hasznalatara, valamint a kommunikacios eszkozokre és
azok jellemzdire vonatkozoan.

165. cikk
Nemteljesitési események
(1) Az NKB-k olyan szerz6déses vagy szabalyozasi rendelkezéseket

alkalmaznak, amelyek legaldbb az aldbbiaktdl érdemben nem kiilonb6zd
nemteljesitési eseményekrdl rendelkeznek:
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a)

b)

d)

e)

2)

h)

)

)

Q)

valamely hataskorrel rendelkezd birdsag vagy egyéb hatdsag
dontése az ligyfél felszamolasarol vagy az tigyfél részére felszamo-
l6biztos vagy hasonlo tisztviseld kijelolésérdl vagy barmely hasonlo
eljarasrol;

valamely hataskorrel rendelkezd birdsag vagy egyéb hatdsag
dontése az tligyfél atszervezésér6l vagy mas hasonld intézkedések
bevezetésérdl, amelyek célja az ligyfél pénziigyi helyzetének
megorzése vagy helyreallitasa és az a) pontban meghatarozott dontés
elkeriilése;

az ugyfél irasbeli nyilatkozata arrol, hogy a tartozasait részben vagy
egészében nem képes megfizetni, vagy monetaris politikai tligyle-
tekbol fakadd kotelezettségeit nem képes teljesiteni, vagy a hite-
lezbivel onkéntesen altalanos megallapodast vagy egyezséget kotott,
vagy ha az ligyfél fizetésképtelen vagy feltehetden fizetésképtelen,
vagy feltételezhetd, hogy nem képes tartozasait megfizetni,

az a) vagy b) pont szerinti dontést megel6z6 eljarasi intézkedésre
keriil sor;

barmely ténylegesen vagy feltehetden az ligyfélnek tulajdonithatd
nyilatkozat vagy szerzédést megel6zd allitas az alkalmazandd jogi
rendelkezések értelmében téves, illetve valotlan;

az ligyfélnek az érintett olyan tagallamban, amelynek a pénzneme az
euro, végrehajtott a) 2013/36/EU iranyelvben ¢és 575/2013/EU
rendeletben; vagy b) 2004/39/EK eurdpai parlamenti iranyelvben (')
foglalt tevékenységek végzésére jogositd engedélyét felfiiggesztet-
ték, illetve visszavontak;

az ugyfelet felfiiggesztették, illetve kizartdk barmely olyan fizetési
rendszerb6l vagy megallapodasbol, amelynek keretében monetaris
politikai miveletekhez kapcsolodd fizetéseket bonyolitanak le,
illetve (a devizaswapiigyletek kivételével) felfliggesztették, illetve
kizartdk barmely, az eurorendszer monetaris politikai miiveleteinek
elszamolasahoz hasznalt SSS-bél;

az ligyféllel szemben a 2013/36/EU iranyelv 41. cikke (1) bekezdé-
sében, 43. cikke (1) bekezdésében és 44. cikkében emlitett intézke-
déseket hoztak;

a penziés tlgyletek vonatkozasaban az iigyfél nem felel meg a
kockazatkezelési intézkedésekre vonatkozd eldirasoknak;

a repoligyletek vonatkozasaban az iigyfél a vételar vagy a visszava-
sarlasi ar megfizetését, illetve a megvasarolt vagy visszavasarolt
eszkoz rendelkezésre bocsatasat elmulasztja, vagy fedezett hitelek
esetén az Ugyfél az eszkozok atadasat, illetve a hitel visszafizetését
a rendelkezésre bocsatasra vagy a fizetésre kijelolt napokon elmu-
lasztja;

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2004. aprilis 21-i 2004/39/EK iranyelve a

pénziigyi eszk6zok piacairdl, a 85/611/EGK ¢és a 93/6/EGK tanacsi iranyelv,
és a 2000/12/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv modositasarol, vala-
mint a 93/22/EGK tandcsi iranyelv hatalyon kiviil helyezésérdl (HL L 145,
2004.4.30., 1. o.).
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k) a monetaris politikai célokbol végrehajtott devizaswapok ¢és a leko-
tott betétek vonatkozasaban az iligyfél az euroban megadott Gsszeg,
illetve a monetaris politikai célokbol végrehajtott devizaswap esetén
a devizadsszeg megfizetését az ilyen fizetésekre kijeldlt napokon
elmulasztja;

1) az e cikkben felsoroltaktdl lényegileg nem kiilonb6zd nemteljesitési
esemény bekdvetkezése az ligyfél vonatkozasaban az EKB vagy
barmely NKB devizatartalékai, illetve sajat pénzeszkozei kezelése
céljara kotott megallapodas értelmében;

m) az Ugyfél Iényeges informaciok rendelkezésre bocsatasat elmu-
lasztja, ami a székhely szerinti NKB szamara sulyos kévetkezmé-
nyekhez vezet;

n) az ligyfél a penzids tigyletekre és devizaswapokra vonatkozo rendel-
kezésekben foglalt barmely mas kotelezettségét nem teljesiti, és —
amennyiben képes lenne orvosolni — a kotelezettség nem teljesitését
nem orvosolja fedezett iigylet esetén legkésébb az NKB erre vonat-
kozo értesitésétdl szamitott 30 napon beliil, vagy devizaswap esetén
legkésébb 10 napon beliil;

0) nemteljesitési esemény kovetkezik be valamely {ligyfélnek az euro-
rendszer barmely mas tagjaval monetaris politikai miveletek végre-
hajtasa céljabol kotott barmely megallapodassal kapcsolatban,
melynek vonatkozasaban az eurorendszer e mas tagja gyakorolta a
megallapodas alapjan barmely ligylet nemteljesitési esemény miatti
lezarasara vonatkozd jogat;

p) az tgyféllel szemben az Unié a pénzeszkdzok befagyasztasat
és/vagy a Szerzddés 75. cikke alapjan a pénzeszkozei felhasznalasat
korlatozo egyéb intézkedéseket rendel el;

q) az lgyféllel szemben valamely tagallam, amelynek a pénzneme az
euro, a pénzeszkozok befagyasztasat és/vagy a pénzeszkozei
felhasznalasat korlatozé egyéb intézkedéseket rendel el;

r) az Ugyfél teljes vagyona vagy annak jelentds része befagyasztast
elrendelé hatarozat, lefoglalas, elkobzas vagy mas olyan eljaras
hatalya alatt all, amelynek célja a kozérdek vagy a fél hitelezéinek
védelme;

s) az lgyfél teljes vagyona vagy annak jelentds része engedményezésre
keriil egy masik szervezetre;

t) minden mas olyan fenyegetd vagy fennallo helyzet, amelynek beko-
vetkezése veszélyeztetheti az ligyfélnek az eurorendszer monetaris
politikai muiveletei végrehajtasa érdekében kotott megallapodas alap-
jan, vagy az tgyfél és barmely NKB kozotti kapcsolatra vonatkozo
szabalyok alapjan fennallo kotelezettségeinek teljesitését.

(2) Az (1) bekezdés a) és p) pontjaban emlitett események automa-
tikusak; a b), c¢) és q) pontban emlitett események lehetnek automatiku-
sak; a d)-o), illetve az r)-t) pontban emlitett események nem lehetnek
automatikusak, azok mérlegelés targyat képezik, vagyis csak értesités
kozlése alapjan érvényesithet6k. Az ilyen értesitésben a kialakult helyzet
orvoslasa céljabol legfeljebb harom munkanapos ,tiirelmi id8” adhato.
A mérlegelés targyat képezé nemteljesitési eseményeket illetéen az
NKB-k biztositjak, hogy a mérlegelési jogkor gyakorlasara vonatkozo
rendelkezésekbdl egyértelmilen megallapithatd legyen, hogy az milyen
jogkdvetkezményekkel jar.
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166. cikk

Korrekcios intézkedések nemteljesitési esemény esetén, valamint
prudenciilis okok alapjan

(1) Az NKB-k olyan szerzddéses vagy szabalyozasi rendelkezéseket
alkalmaznak, amelyek biztositjak, hogy nemteljesitési esemény bekovet-
kezése esetén, illetve prudencialis okok alapjan az NKB jogosult legyen
az alabbi korrekcids intézkedések barmelyikének igénybevételére:

a) az lgyfél nyiltpiaci miiveletekhez valéo hozzaférésének felfliggesz-
tése, korlatozasa vagy kizarasa;

b) az ligyfél rendelkezésre allasokhoz vald hozzaférésének felfiiggesz-
tése, korlatozdsa vagy kizarasa;

¢) valamennyi folyamatban 1évé megallapodas ¢és iigylet felmondasa;
d) még nem lejart vagy fiiggd kotelezettségek lejartta tétele;

e) az ugyfél NKB-nal elhelyezett betéteinek az iigyféllel szemben
fennallod kovetelések kiegyenlitésére torténd felhasznalasa;

f) az {ligyféllel szemben fennallo kovetelések kiegyenlitéséig az
igyféllel szemben fennallod kotelezettségek teljesitésének felfliggesz-
tése.

(2) Az NKB-k olyan szerzddéses vagy szabalyozasi rendelkezéseket
alkalmaznak, amelyek biztositjak, hogy nemteljesitési esemény bekdvet-
kezése esetén az NKB az (1) bekezdésben emlitetteken kiviil jogosult
legyen az alabbi korrekcids intézkedések barmelyikének igénybevéte-
lére:

a) késedelmi kamat felszamitasa; és

b) kartéritési igény az ligyfél nemteljesitése kovetkeztében beallt veszte-
ségekért.

(3) Az NKB-k olyan szerzddéses vagy szabalyozasi rendelkezéseket
alkalmaznak, amelyek biztositjak, hogy prudencialis okok alapjan az
NKB az eurorendszer hitelmiiveletei céljara az tigyfelek altal fedezetként
mobilizalt eszkozoket elutasithassa, azok felhasznalasat korlatozhassa,
vagy azokra kiegészitd haircutot alkalmazhasson.

(4) Az NKB-k olyan szerzodéses vagy szabalyozasi rendelkezéseket
alkalmaznak, amelyek biztositjak, hogy a székhely szerinti NKB
mindenkor olyan jogi helyzetben legyen, hogy indokolatlan késlekedés
nélkiil érvényesithesse a fedezetként rendelkezésre bocsatott eszkozoket
olyan modon, hogy az NKB jogosult legyen a nyujtott hitel értékének
realizalasara, ha az tigyfél nem rendezi haladéktalanul negativ egyenle-
gét.

(5) Az eldirt intézkedések egységes végrehajtasanak biztositasa érde-
kében az EKB Kormanyzodtanacsa donthet a korrekcids intézkedésekrol,
ideértve a nyiltpiaci miveletekhez vagy a jegybanki rendelkezésre
allashoz valo hozzaférés felfliggesztését, korlatozasat vagy kizarasat.

167. cikk
Az iigyfelek altali adatszolgaltatas

Az NKB-k olyan szerzddéses vagy szabalyozasi rendelkezéseket alkal-
maznak, amelyek biztositjak, hogy az NKB az eurorendszer monetaris
politikai miveleteivel dsszefiiggésben az tigyfelekt6l barmilyen relevans
informaciot megszerezhessen.
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168. cikk
Ertesitések és egyéb kozlések

(1) Az NKB-k olyan szerzddéses vagy szabalyozasi rendelkezéseket
alkalmaznak, amelyek el6irjak, hogy minden értesités, illetve egyéb
kozlés csak irasos és/vagy elektronikus formaban torténhet.

(2) Az NKB-k olyan szerzddéses vagy szabalyozasi rendelkezéseket
alkalmaznak, amelyek pontos rendelkezéseket tartalmaznak arr6l, hogy
az értesitéseket és egyéb kozléseket milyen modon kell megtenni, és
azok mikor 1épnek hatalyba. A kozlések vagy egyéb értesitések hataly-
balépéséig eltelt id6 nem lehet olyan hosszl, hogy ez alatt a meghozott
rendelkezések egészének gazdasagi hatasa megvaltozzon. Kiilondsen a
visszaigazoldsokat kell haladéktalanul megkiildeni és ellendrizni.

169. cikk
Harmadik felek jogai

(1) Az NKB-k olyan szerzddéses vagy szabalyozasi rendelkezéseket
alkalmaznak, amelyek rogzitik, hogy az ligyfél jogait és kotelezettségeit
nem lehet a székhely szerinti NKB elézetes irasbeli hozzajarulasa nélkiil
engedményezni, megterhelni, megujitani, illetve az ligyfél altal egyéb
moddon elidegeniteni.

(2) Az NKB-k olyan szerzddéses vagy szabalyozasi rendelkezéseket
alkalmaznak, amelyek rogzitik, hogy az tigyletbdl csak a szerzodést
kotd vagy a székhely szerinti NKB és az azonositott ligyfél szamara
keletkeznek jogok és kotelezettségek. Az ilyen szerzddéses vagy szaba-
lyozasi rendelkezéseknek azonban meg kell engedniiik az NKB-k
és/vagy az EKB kozotti kapcsolatokat:

a) amelyek az elfogadhatd eszk6zok hatarokon atnyulod felhasznalasabol
erednek; és

b) amennyiben az ligyfelekkel kdzvetitd intézményen keresztiil végre-
hajtott miiveletekhez sziikségesek.

170. cikk

Iranyadoé jog és joghatésag

(1) Az NKB-k olyan szerzddéses vagy szabalyozasi rendelkezéseket
alkalmaznak, amelyek rogzitik, hogy az NKB 4ltal alkalmazott vonat-
kozo szerzOdéses vagy szabalyozasi rendelkezésekre, valamint az ilyen
rendelkezések alapjan végrehajtott ligyletekre — kivéve, ha az elfogad-
hatd eszk6zok hatarokon atnyuld felhasznalasa miatt masként sziikséges
— ezen NKB helye szerinti tagallam joga irdnyadd, amely tagallam
pénzneme az euro.

(2) A vitarendezés helye — az Eurdpai Uni6é Birdsadga hataskorének
sérelme nélkiil — az adott tagallam, amelynek a pénzneme az euro,
illetékes birosaga.

171. cikk

Elszamolasi napok a lekotott betétek tekintetében

Az NKB-k a betétekre vonatkozoan olyan rendelkezéseket alkalmaznak,
amelyek rogzitik, hogy az elszamolas mind a lekotott betétek lekotése,
mind pedig kivétele tekintetében az EKB betétmiiveletrdl szolo hirdet-
ményében meghatarozott napokon torténik.
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2. FEJEZET

A visszavasarlasi megallapoddasokra és a fedezett hitelmegdllapoda-
sokra vonatkozo tovabbi kozos minimumjellemzok

172. cikk
Az iigylet tavolabbi labanak idépontja

Az NKB-k olyan szerzédéses vagy szabalyozasi rendelkezéseket alkal-
maznak, amelyek biztositjak, hogy az iigylet tavolabbi labanak
idopontja, beleértve a fedezett hitelmegallapodas visszafizetési idépont-
jat, az egyes ligyletek megkdtésekor meghatarozasra keriiljon.

173. cikk
Munkanapok

Az NKB-k olyan szerzddéses vagy szabalyozasi rendelkezéseket alkal-
maznak, amelyek meghatarozzak a 2. cikkben hivatkozott ,,munkana-

i3]

pot™.

174. cikk
Kamatlabak

(1)  Visszavasarlasi megallapodas esetén a vételi ar és a visszavasar-
lasi ar kozotti arkiilonbség egy meghatdrozott kamatldbnak a tervezett
vételi €s a visszavasarlasi idOpont kozotti idészak alatti vételi arra
torténd alkalmazasaval kapott aggregalt 6sszegnek felel meg.

(2)  Fedezett hitel esetén a kamatot egy meghatarozott kamatlabnak a
hitel Osszegére és miivelet futamidejére torténd alkalmazasaval kell
meghatarozni.

(3) A penzids lgyletekre alkalmazott kamatlab egyszerii kamatlab,
amely az actual/360 kamatnap-szamitasi szabalyon alapul.

175. cikk

Nem euréban megadott 6sszegek atvaltaisanak mechanizmusai

Az NKB-k olyan szerzddéses vagy szabalyozasi rendelkezéseket alkal-
maznak, amelyek biztositjak, hogy a nem euréban megadott dsszegek
eurodra torténd atvaltasara szolgalé mechanizmusok meghatarozzak, hogy
az alkalmazand6 arfolyam az EKB irdnyad6 napi euro devizaarfolyama,
illetve, ha ez nem all rendelkezésre, az azon napot megel6z6 munka-
napon érvényes azon azonnali EKB atvaltasi arfolyam, amelyen az euro
masik valuta vétele ellenében torténd eladasat magaban foglald atvaltast
el kell végezni.

3. FEJEZET

Kizarolag a visszavdasarlasi megdllapoddsokra vonatkozo tovabbi kozos
minimumjellemzok

176. cikk
A visszavasarlasi megallapodasok targya
(1)  Visszavasarlasi megallapodas megkotése esetén az NKB-k olyan

szerzOdéses vagy szabalyozasi rendelkezéseket alkalmaznak, amelyek
biztositjak, hogy elfogadhatd eszkozok eurokészpénz ellenében torténd
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eladasara keriiljon sor, olyan egyidejii megallapodassal egyiitt, amely az
egyenértékii  eszkdzok  eurokészpénz  ellenében,  meghatarozott
idOpontban torténd viszonteladasara irdnyul.

(2) Az NKB-k az ,egyenértékli eszkdzoket” ugy hatarozzak meg,
mint a hasonlitas alapjaul szolgald eszkozokével megegyezd kibocsatd
altal a kibocsatas napjatol fliggetleniil ugyanazon kibocsatas részeként
kibocsatott, hasonlitas alapjaul szolgald eszkozokkel tipus, névérték,
Osszeg és leiras szerint megegyez6 eszkozoket.

(3) Amennyiben a (2) bekezdés szerinti dsszehasonlitas alapjaul szol-
galo eszkozoket atkonvertaltdk, redenominaltak, vagy azokbdl lehivtak,
az egyenértékiiség meghatdrozasat oly modon kell modositani, hogy az
a kovetkezdket jelentse:

a) konverzio esetén a konvertalas eredményeképpen kapott eszkozoket;

b) lehivas esetén a kifizetett eszkozoket, feltéve, hogy az eladd a
vevonek a lehivas értékének megfeleld Osszeget kifizette;

¢) redenominalt eszkozok esetén az eredeti eszkdzok redenominaldsa
utani eszkozoket, sziikség esetén az eszk6zok redenominalas eldtti
és utani értéke kozotti kiilonbozetnek megfeleld pénzdsszeggel
kiegészitve.

177. cikk

A lezaras esetén végzett nettositisra vonatkozé rendelkezések
visszavasarlasi megallapodasok tekintetében

(1) Az NKB-k olyan szerzédéses vagy szabalyozasi rendelkezéseket
alkalmaznak, amelyek biztositjak, hogy nemteljesitési esemény bekdvet-
kezte esetén jogosultak legyenek valamennyi nyitott repoiigyletet
felmondani és lezarni.

(2) Az NKB-k olyan szerzddéses vagy szabalyozasi rendelkezéseket
alkalmaznak, amelyek az alabbiakban felsorolt gazdasagi hatasok elérése
céljabol rendelkeznek a nettositasrol.

a) Valamely nemteljesitési esemény bekovetkezése esetén a visszava-
sarlasi datum minden iigyletre vonatkozoan azonnal esedékessé
valik, és arra az alabbi lehetdségek egyike vonatkozik:

i. minden kapcsolodd potfedezeti eszkozt azonnal at kell adni,
mégpedig gy, hogy a feleknek az eszkozok atadasara és a
visszavasarolt eszkozok visszavasarlasi ardnak megfizetésére
vonatkozo kotelezettségei csak a b)—d) pontnak megfelelden telje-
sithetéek; vagy

ii. a repoiigylet felmondasra keriil;

b) A visszavasarolt eszkozok felszamolasi értékét, barmely atadando
egyenértékii potfedezeti eszkdz felszamolasi értékét és az egyes
felek altal fizetendd visszavasarlasi arat minden {ligyletnél az NKB
hatdrozza meg a visszavasarlas napjara vonatkozoan, kereskedelmi
szempontbol ésszerli modon.
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¢) A b) pont alapjan az NKB kiszamitja, hogy a visszavasarlas napjan
melyik fél mennyivel tartozik a masiknak. Az egyik fél masikkal
szembeni kovetelését beszamitjak annak a masik fél felé fennallo
tartozasaba, igy csak az e szamitas szerint alacsonyabb koveteléssel
rendelkezd fél koteles megfizetni a beszamitas nettd egyenlegét.

d) A nettd egyenleg a kovetkezd olyan napon esedékes, amikor a
TARGET2 a fizetés teljesitése céljabol mikodik. E beszamitas
elvégzéséhez minden, nem eurdban denomindlt dsszeget eurdra kell
valtani a megfelel6 napon, a 175. cikknek megfelelden kiszamitott
arfolyamon.

(3) Az NKB-k a ,(felszamolasi értéket” a 2. cikkben foglaltaknak
megfeleléen hatarozzak meg.

178. cikk

A kockazatkezelési intézkedéseknek valé megfelelés

Amennyiben az NKB-k olyan szerzédéses vagy szabalyozasi rendelke-
zéseket alkalmaznak, amelyek a biztositékok helyettesitésére vonatko-
zoan tartalmaznak valamilyen rendelkezést, ugy a rendelkezéseknek
biztositaniuk kell a kotelezd kockazatkezelési intézkedések tovéabbi
betartasat.

179. cikk
Készpénzben biztositott pétfedezet

Amennyiben az NKB-k olyan szerzddéses vagy szabalyozasi rendelke-
zéseket alkalmaznak, amelyek a potfedezetek készpénzben torténd
elhelyezésére, illetve visszaszolgaltatasira vonatkozoan tartalmaznak
valamilyen rendelkezést, e rendelkezésnek azt is rogzitenie kell, hogy
a poétfedezet elhelyezésére, illetve visszaszolgaltatasara vonatkozo
minden tovabbi kotelezettséget eldszor ugyanolyan 0Osszegli készpénz,
valamint a hozza tartoz6 kamat felhasznalasaval kell teljesiteni.

180. cikk

A visszavasarlasi megallapodasokra vonatkozo tovabbi
rendelkezések

Az ezen irdanymutatds rendelkezéseinek sérelme nélkiil az NKB-k a
visszavasarlasi megallapodasokra vonatkozo szerzédéses vagy szabalyo-
zasi rendelkezéseikben tovabbi rendelkezéseket hatarozhatnak meg.

4. FEJEZET

Kizarolag a fedezett hitelmegdllapodasokra vonatkozo tovabbi kozos
minimumjellemzok

181. cikk

Biztositék nytjtasa és érvényesitése

(1) A fedezett hitelek formajaban vald likviditasbévitésre vonatkozo
megallapodasok tekintetében az NKB-k szerzddéses vagy szabalyozasi
rendelkezéseikben figyelembe veszik a biztositéki jog (mint példaul a
kézizalogjog, engedményezés, vagy jelzalogjog) alapitasahoz és annak
késobbi érvényesitéséhez sziikséges, a jogrendszeriikben alkalmazando
kiilonb6z6 eljarasokat és formai kovetelményeket.

(2) Az NKB a fedezett hitelekre vonatkoz6 olyan megallapodasokat
alkalmaznak, amelyek biztositjdk, hogy a fedezetként rendelkezésre
bocsatott eszkdzok az NKB altal jogilag érvényesithetdek legyenek, az
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adott eszkozokre vonatkozod mas, elsébbséget élvezd kovetelések fenn-
allasa nélkiil. A fedezetként biztositott eszkozok és a hozzajuk kapcso-
16d6 barmely jog vonatkozasaban nem engedhetd meg, hogy harmadik
felek (ideértve a fizetésképtelenség esetén eljard felszamold hatdsagot
is) beavatkozzanak, illetve az eszk6zoket — a csalas esete kivételével —
sikerrel koveteljék.

(3) Az NKB-k olyan szerzddéses vagy szabalyozasi rendelkezéseket
alkalmaznak, amelyek biztositjak, hogy a 165. cikk szerinti nemteljesi-
tési esemény bekdvetkezte esetén olyan jogi helyzetben legyenek, hogy
érvényesiteni tudjak a fedezetként biztositott eszkdzok gazdasagi értékét.
Az ilyen nemteljesitési eseménynek tovabba tiikroznie kell azokat a
koriilményeket, amelyek kozott az NKB tgy tekintheti, hogy az tigyfél
a visszavasarlasi megallapodasban foglaltakat nem teljesitette.

182. cikk
A napkoézbeni miiveletek egynapossa torténé meghosszabbitasa
Az NKB-k olyan szerzddéses vagy szabalyozasi rendelkezéseket alkal-

maznak, amelyek lehetdvé teszik a napkozbeni miveletek egynapossa
torténd meghosszabbitasat.

5. FEJEZET

Kizardlag a monetdris politikai célokbdl végrehajtott devizaswapokra
vonatkozo tovabbi kozos minimumjellemzok

183. cikk

Egyidejiileg kotott azonnali és hatiridos eladasi és visszavasarlasi
megallapodas

Az NKB-k olyan szerzddéses vagy szabalyozasi rendelkezéseket alkal-
maznak, amelyek biztositjak, hogy minden {igylet az euronak egy masik
valutaval szemben torténd, egyidejlileg kotott azonnali €s hataridds
eladasabol és vételébdl alljon.

184. cikk

A fizetések ideje és modja

Az NKB-k olyan szerzédéses vagy szabalyozasi rendelkezéseket alkal-
maznak, amelyek rendelkeznek a fizetések idejérdl és modjarol. A hatar-
idos eladas, illetve vétel napjat az egyes ligyletek megkdtésekor kell
rogziteni.

185. cikk

Egyes fogalmak meghatirozisa

Az NKB-k olyan szerzddéses vagy szabalyozasi rendelkezéseket alkal-
maznak, amelyek a kiilfoldi pénznem, azonnali arfolyam, hataridés arfo-
lyam, atutalasi nap és visszautalasi nap fogalmat az alabbiakkal Ossz-
hangban hatarozzék meg:

a) ,, kiillfoldi valuta”: barmely, az eurdtol kiillonbozo torvényes fizetd-
eszkoz;
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b) ,,azonnali darfolyam”: egy adott ligylet vonatkozasaban olyan (a
175. cikk szerint kiszamitott) arfolyam, amelyet az eurodsszegnek az
adott ligyletre jellemz¢ kiilfoldi pénznemben megadott olyan Osszegre
vald atvaltasara hasznalnak, amelyet az egyik fél a masiknak az atutalési
napon, az euro Osszegének megfizetése ellenében koteles atutalni, és
amely arfolyamot a visszaigazolasban fel kell tiintetni;

¢) , hataridés drfolyam”: a 175. cikkben foglaltaknak megfelelden
kiszamitott arfolyam, amelyet az eurodsszegnek a kiilfoldi pénznemben
megadott olyan Osszegre vald atvaltasara hasznalnak, amelyet az egyik
fél a masiknak a visszautalasi napon, az euro Osszegének megfizetése
ellenében koételes atutalni, és amely arfolyamot a visszaigazolasban fel
kell tiintetni, és az az érintett NKB altal alkalmazott vonatkozo szerzo-
déses vagy szabalyozasi rendelkezésekben meghatarozasra kertil;

d) ,,visszautalando devizadsszeg”: az a kiilfoldi pénznemben megadott
Osszeg, amely az eurodsszegnek a visszautaldsi napon torténd megvasar-
lasahoz sziikséges;

e) ,,dtutaldsi nap”: barmely ligylet vonatkozdsaban az a nap, €s adott
esetben a nap azon ordja, amikor az eurodsszegnek az egyik fél altal a
masik javara torténd atutalasa esedékessé valik, vagyis az a nap, és adott
esetben a nap azon Oraja, amelyben a felek az eurodsszeg atutalasanak
elszamolasara vonatkozdan megegyeztek;

) ,,visszautaldsi nap”: barmely ligylet vonatkozasdban az a nap, és
adott esetben az adott nap azon o6raja, amikor az egyik fél az eurodsz-
szeget koteles a masiknak visszautalni.

186. cikk

A lezaras esetén végzett nettositisra vonatkozé rendelkezések
devizaswapok tekintetében

(1) Az NKB-k olyan szerzddéses vagy szabalyozasi rendelkezéseket
alkalmaznak, amelyek biztositjak, hogy nemteljesitési esemény bekdvet-
kezte esetén jogosultak legyenek valamennyi nyitott tigyletet felmondani
¢és lezarni.

(2) Az NKB-k olyan szerzddéses vagy szabalyozasi rendelkezéseket
alkalmaznak, amelyek az alabbiakban felsorolt gazdasagi hatasok elérése
céljabol rendelkeznek a nettdsitasrol.

a) Nemteljesitési esemény bekovetkezésekor minden iigyletet felmon-
dottnak kell tekinteni, és az euro helyettesitési értékét és a kiilfoldi
pénznemben visszautaland6 Osszegeket az NKB-nak kell ugy
megallapitania, hogy az ilyen helyettesitési értékeknek olyan
Osszegek legyenek, amelyek az NKB szamara biztositjak azon fize-
tések gazdasagi értékének megdrzését, amelyeket egyébként teljesi-
teni kellett volna.

b) Az igy megallapitott 0sszegek alapjan az NKB kiszamitja, hogy a
visszautalds napjan melyik fél mennyivel tartozik a masiknak.
Sziikség esetén az egyik fél kovetelését a 175. cikkben foglaltaknak
megfeleléen eurdra valtjak és beszamitjadk annak a masik fél felé
fennallo tartozasaba. Csak az e szamitas szerint alacsonyabb kovete-
léssel rendelkezd fél koteles megfizetni a nettd egyenleget. A nettd
egyenleg a kovetkezd olyan napon esedékes, amikor a TARGET2 a
fizetés teljesitése céljabol miikodik.
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187. cikk
A devizaswapokra vonatkozé tovabbi rendelkezések
Az NKB-k az ezen iranymutatdsban rogzitett kovetelmények sérelme

nélkiil szerz6déses vagy szabalyozasi rendelkezéseikben a devizaswa-
pokra vonatkozo tovabbi rendelkezéseket hatdrozhatnak meg.

NYOLCADIK RESZ
ZARO RENDELKEZESEK

188. cikk

Informaciomegosztas

Amennyiben a monetaris politika végrehajtasahoz sziikséges, az NKB-k
megoszthatnak egymassal az eurorendszer monetaris politikai mivelete-
iben részt vevo lgyfeleikkel kapcsolatos informaciokat, példaul miko-
dési adatokat. Ezekre az informdcidokra a KBER Alapokmanyéanak
37. cikkében rogzitett szolgalati titoktartasi kovetelmény vonatkozik.

189. cikk
A pénzmosas és a terrorizmus finanszirozasa elleni kiizdelemrol

sz0l6 jogszabalyok

Az eurorendszer monetaris politikai miiveletei tigyfeleinek a pénzmosas
és a terrorizmus finanszirozdsa elleni kiizdelemrdl szolo jogszaba-
lyokban szamukra el6irt valamennyi kotelezettségrél tudomassal kell
birniuk és azoknak eleget kell tennitik.

190. cikk
Hatalyon Kkiviil helyezés

(1) Az EKB/2011/14 iranymutatas 2015. majus 1-jét6l hatalyat
veszti.

(2) A hatalyon kiviil helyezett iranymutatasra torténd hivatkozasokat
erre az iranymutatasra torténé hivatkozasként kell értelmezni, a XIII.
mellékletben szereplé megfelelési tablazattal 6sszhangban.

191. cikk
Hatalybalépés, alkalmazas és végrehajtas

(1) Ez az iranymutatds az NKB-kkel torténé kozlése napjan 1ép
hatalyba.

(2)  Ezen iranymutatas valamennyi rendelkezése 2015. majus 1-jétol
alkalmazandd, a 142. cikkben megjelolt rendelkezések kivételével,
amelyek 2015. november 1-jét61 alkalmazandoak.
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(3) Az NKB-k legkésobb 2015. februar 16-ig részletes beszamolot
juttatnak el az EKB részére azon intézkedések szdvegér6l és azon
eszkozokrol, amelyekkel meg kivannak felelni ezen irdnymutatds azon
rendelkezéseinek, amelyek az EKB/2011/14 irdnymutatashoz képest
jelentds valtozast képviselnek.

192. cikk
Cimzettek

Ezen iranymutatas cimzettje az eurorendszer valamennyi kdzponti
bankja.
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I MELLEKLETET

KOTELEZO JEGYBANKI TARTALEK

E melléklet tartalma kizarolag tdjékoztatdsul szolgal. Az ezen melléklet és az
eurorendszer kotelezotartalék-rendszerének (1) bekezdésben meghatarozott jogi
kerete kozotti eltérés esetén az utdbbi az iranyado.

1. A Kozponti Bankok Eurdpai Rendszere ¢és az Eurdpai Kozponti Bank
Alapokmanyanak (a tovabbiakban: KBER Alapokmanya) 19. cikke alapjan
az Eurdpai Kozponti Bank (EKB) megkdveteli a hitelintézetekt6l, hogy a
nemzeti kozponti bankoknal (NKB-k) vezetett szamlaikon az eurorendszer
kotelezotartalék-rendszerének keretében kotelezd tartalékot képezzenek. Az
eurorendszer kotelezétartalék-rendszerének jogi kereteit a KBER Alapokma-
nyanak 19. cikke, a 2531/98/EK rendelet, valamint az 1745/2003/EK
rendelet (EKB/2003/9) hatdrozza meg. Az 1745/2003/EK  rendelet
(EKB/2003/9) alkalmazasa biztositja az eurorendszer kdotelezétartalék-rend-
szere szamara eldirt feltételek egységességét azon tagallamokban, amelyek
pénzneme az euro.

2. Az eurorendszer kotelezétartalék-rendszerének az elsédleges célja a pénz-
piaci kamatok stabilizalasa, valamint strukturalis likviditasi sziikséglet 1étre-
hozasa (vagy bovitése).

3. Az 1745/2003/EK rendelet (EKB/2003/9) 2. cikkének (1) bekezdésében
foglaltakkal Osszhangban az eurorendszer kotelezétartalék-rendszere az
azon tagallamokban létrehozott hitelintézetekre vonatkozik, amelyek pénz-
neme az euro. Ezen tilmenden, az eurodvezetben székhellyel nem rendel-
kez6 hitelintézetek eurodvezetben miikddé leanyvallalatai is az eurorendszer
kotelez6tartalék-rendszerének hatalya ala esnek. Az eurodvezetben székhely-
lyel rendelkez6 hitelintézetek eurodvezeten kiviil 1étrehozott fidkjai azonban
nem kotelesek az eurorendszerben kotelezd tartalék képzésére.

4. Az 1745/2003/EK rendelet (EKB/2003/9) 2. cikkének (2) bekezdésében
foglaltak alapjan, amikor egy hitelintézet engedélyét visszavonjak, vagy
arr6l sajat maga lemond, haladéktalanul fel kell menteni a tartalékképzési
kotelezettség alol, annak a tartalékolasi idGészaknak a kezdetétdl szamitva,
amelyben engedélyét visszavontdk, vagy arrol lemondott, illetve amelynek
soran birdsag vagy a tagallam barmely mas illetékes hatosaga az intézmény-
nyel szemben felszdmolasi eljarast rendelt el.

5. Az 1745/2003/EK rendelet (EKB/2003/9) 2. cikkének (2) bekezdésében
foglaltak alapjan az EKB az annak (a)—(c) pontjaiban felsorolt intézményeket
megkiilonboztetés-mentesen felmentheti a kotelezd tartalékolasi kotelezettség
alol. Az ilyen intézmények koz¢ tartoznak tobbek kozott az atszervezés alatt
allo intézmények, azok az intézmények, amelynek pénzeszkozei be vannak
fagyasztva és/vagy amelyekkel szemben az Unio vagy valamely tagallam a
Szerzédés 75. cikke értelmében hozott egyéb, a pénzeszkozei felhasznalasat
korlatozo intézkedése alatt allnak; vagy amelynek a nyilt piaci miiveletekhez
vagy az eurorendszer rendelkezésre allasahoz vald hozzaférését az EKB
Kormanyzotanacsa dontésében felfiiggesztette vagy megsziintette.

6. Az 1745/2003/EK rendelet (EKB/2003/9) 2. cikkének (3) bekezdésében
foglaltak alapjan az EKB elkésziti és vezeti a kotelezd tartalékolasi kotele-
zettség ala tartozo intézmények listajat.

7. Az EKB kozzéteszi tovabba a kotelezd tartalékolasi kotelezettség ala az
atszervezéstol, illetve az azok pénzeszkozeinek befagyasztasatol, illetve az
Uni6 vagy egy tagallam a Szerzddés 75. cikke értelmében hozott, a pénzesz-
kozeiknek felhasznalasat korlatozd egyéb intézkedésétdl, vagy a nyilt piaci
miiveletekhez vagy eurorendszer rendelkezésre allasahoz vald hozzaférésének
az EKB Kormanyzotanacsa dontése alapjan valo felfiiggesztésétdl vagy
megsziintetésétdl eltéré egyéb okbol nem tartozod intézmények listajat.
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8.

10.

11.

12.

Az egyes hitelintézetek tartalékalapjat a mérlegtételeik aranyaban kell
megallapitani. A mérlegadatokat az EKB monetaris és pénziigyi statisztika-
janak altalanos keretein beliil kell az NKB-knak jelenteni. Egy adott tartalé-
kolasi id@szak tekintetében a tartalékalapot az intézmények az 1745/2003/EK
rendelet (ECB/2003/9) 3. cikkének (3) bekezdése, tovabba a kisebb
csoporthoz tartozd intézményekre vonatkozd, az ugyanezen rendelet
3. cikkének (4) bekezdésben meghatarozott kivételek alapjan a tartalékolasi
iddszak kezd6honapjanal két honappal korabbi honapra vonatkozd adatok
alapjan szamitja ki.

. A tartalékratakat az EKB hatarozza meg a 2531/98/EK rendeletben el6irt

felsd hatarérték figyelembevételével.

Az egyes intézmények altal egy konkrét tartalékolasi idészakban képzendd
kotelezo tartalekdsszeget tigy szamitjak ki, hogy az adott idészakban a tarta-
Iékalap minden egyes tételére a tartalékratat alkalmazzak. Az érintett részt-
vevd NKB ¢és az intézmény altal az 1745/2003/EK rendelet (EKB/2003/9)
5. cikkében hivatkozott eljarassal sszhangban meghatarozott tartalékképzési
kotelezettség Osszege szolgal alapul: a) a kotelezd tartalék allomanyara
vonatkoz6 kamatfizetés; valamint b) annak megallapitasahoz, hogy az intéz-
mény megfelelt-e a kotelez$ tartalékok elbirt dsszegének képzésére vonat-
kozé kotelezettségének.

A kamatok stabilizalasara iranyuld cél elérése érdekében az eurorendszer
kotelezotartalék-rendszere az intézmények szamara lehetévé teszi a tartalé-
katlagolast, ami azt jelenti, hogy a tartalékképzési kotelezettségnek valo
megfelelést a résztvevok tartalékszamlajan az egyes naptari napok végén
fennallo egyenlegeknek a tartalékolasi idoszakra vetitett atlaga alapjan kell
meghatarozni. A tartalékképzési kovetelménynek valo megfelelés megalla-
pitasa egy intézmény altal fenntartott atlagos napi tartalékallomany alapulvé-
telével torténik. A tartalékolasi idoszak az 1745/2003/EK  rendelet
(EKB/2003/9) 7. cikkében keriilt meghatarozasra.

Az 1745/2003/EK rendelet (EKB/2003/9) 7. cikkében foglaltaknak megfele-
16en az intézmények kotelezd tartalékanak allomanya utan a tartalékolasi
id6szak alatt az elsddleges refinanszirozasi miiveleteire alkalmazott (naptéari
napok szdma szerint sulyozott) dtlagos EKB-kamatot kell fizetni, amelyet a
kovetkez6 képlet szerint kell kiszamitani (minélfogva az eredményt a
legkdzelebbi centre kerekitik):

Hn 1

R =+t " !
"7 100 - 360

" MR;
ry = ZTt

i=1

Ahol:

Rt = a ¢ tartalékolasi id6szak alatt a kotelezé tartalék allomanya utan
fizetend6 kamat;

Ht = a ¢ tartalékolasi id6szakra elhelyezett kotelez6 tartalék atlagos napi
allomanya;

nt = naptari napok szdma a ¢ tartalékolasi idészakban;

rt = a ¢t tartalékolasi idGszakra elhelyezett kotelezd tartalék atlagos napi

allomanya. A kamatlabra a két tizedesre torténd szokasos kerekitési
modszert kell alkalmazni;
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i = a t tartalékolasi iddszak i-edik naptari napja;

MRi = az i-edik vagy ennél korabbi naptari napon elszamolt legutolso
iranyadd refinanszirozasi miivelet marginalis kamatlaba.

Ha egy intézmény az eurorendszer kotelezotartalék-rendszerére vonatkozo, egyéb
EKB rendeletekben, illetve hatarozatokban foglalt kotelezettségeket sért meg (pl.
ha az el6irt adatokat nem id6ben vagy pontatlanul kozli), az EKB jogosult a
2532/98/EK rendeletben, valamint a 2157/1999/EK rendeletben (EKB/1999/4)
eldirt megfelelé szankciokat alkalmazni. Az EKB Igazgatosaga meghatarozhatja
és kozzéteheti azokat a szempontokat, amelyek alapjan alkalmazni szandékozik a
2531/98/EK rendelet 7. cikke (1) bekezdésében emlitett szankciokat.
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1. MELLEKLET

TENDEREK MEGHIRDETESE

A nyilvanos tenderfelhivas a kovetkezd tajékoztato jellegli informaciokat tartal-

mazza:

a) a tender hivatkozasi szamat;

b) a tender id6pontjat;

c) a mivelet tipusat (likviditasbovit6 illetve -sziikitd, valamint az igénybe venni
kivant monetaris politikai eszkoz tipusa);

d) az instrumentum lejaratat;

e) az instrumentum id6tartama (altalaban napok szamaban kifejezve);

f) az aukcio tipusat (fix vagy valtozo kamati tender);

g) a valtozd kamatt tender esetében az allokacio tipusat pl.: egyenaras aukcio
(holland aukcid) vagy ajanlati aras aukcio (amerikai aukcio);

h) a tervezett mennyiséget (altalaban csak a hosszabb lejaratii refinanszirozasi
miiveletek esetében);

i) rogzitett kamata tender esetében a rogzitett tenderkamatlabat, az arat és a
swap point-ot vagy a spread-et (indexalt tenderek esetében a referenciainde-
xet, kamatlab vagy spread esetében pedig a jegyzés tipusat);

j) a kamatlab vagy az ar, illetve a swappont elfogadott als6 vagy felsé hatar-
értékét (ha van ilyen);

k) eurdpai kozponti banki (EKB) kétvénykibocsatas esetén az instrumentum
induld és lejarati napjat (ha van ilyen), illetve az instrumentum értéknapjat
és lejarati napjat;

1) a miveletben részt vevé devizakat ¢s devizaswap esetén a rogzitve tartando
Osszeg pénznemét;

m) devizaswap esetén az ajanlatok kiszamitasakor hivatkozasként hasznalandé
azonnali devizaarfolyamot;

n) az ajanlati sszeg felsé korlatjat (ha van ilyen);

0) a legkisebb allokalt 6sszeget (ha van ilyen);

p) minimalis allokacids aranyt, azaz a hatdrkamatldbon benyujtott ajanlatoknak
az a legkisebb, szazalékban kifejezett aranya, amely egy tender soran allo-
kalando;

q) az ajanlatok benyujtasanak menetrendjét;

r) EKB kotvények kibocsatdsa esetén a kotvények névértékét és a kibocsatas
ISIN kodjat;

s) az ugyfelenként elfogadhatd ajanlatok maximalis darabszamat (valtozo
kamatu tenderek esetén, amennyiben az EKB korlatozni kivanja a benyujt-
hato ajanlatok szamat, ez altalaban tigyfelenként tiz ajanlatban keriil meghata-
rozasra);

t) a jegyzés tipusat (kamat vagy spread);

indexalt tenderek esetében a referencia-jogalany.
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III. MELLEKLET

TENDERALLOKACIO ES A TENDERELJARAS

1. tablazat

Fix kamata tenderek allokalasa

Allokéacié szazalékos aranya:

A
all%:n—

> a
i=1

Az i-edik tigyfélre allokalt dsszeg:

all; = all % * (a;)

ahol:

A = a teljes allokaland6 Gsszeg

n = az ugyfelek szama

a; = az i-edik tgyfél altal ajanlott 0sszeg

all % = allokacios arany

all; = az i-edik tigyfélnek allokalt teljes Osszeg

2. tablazat
Valtozo kamatu eurotenderek allokalasa

(a példa a kamatlabakban meghatarozott ajanlatokra vonatkozik)

Az allokacios arany a kamatfolyoso-sz¢éli kamatlabon:

A— 2 a(rs)
s=1

all %(ry) = 2t

Az i-edik tigyfélre a kamatfolyoso-széli kamatlabon allokalt dsszeg:
all (rm)i =all % (rm) x a(rm)i

Az i-edik tligyfélre allokalt teljes Osszeg:

m—1

all; = Za(rs)i + all(ry);

s=1

ahol:

A = a teljes allokalando Osszeg

I = s-edik kamatlabajanlat az ligyfelek részérol

N = az ugyfelek szama

a(ry); = ajanlati 0sszeg az s-edik kamatlabon (r;) az i-edik tigyféltol
a(ry) = teljes ajanlati 0sszeg az s-edik kamatlabon (r)

n

a(r) =) _a(ry);

i=1



201400060 — HU — 01.05.2015 — 001.001 — 119

o = kamatfolyoso-széli kamatlab:

ry = rg > 1, likviditasbovitd tender esetén

ru = 1y > 1y likviditasszikité tender esetén

= a kamatfolyoso-sz¢li kamatlabat kdzvetleniil megel6z6 kamatlab (az
utolsé kamatlab, amelyen az ajanlatok még teljes mértékben kielé-
githetdk):

m— 1

P — 1 > Iy likviditasbovitd tender esetén

7

m > Ty — g likviditasszikité tender esetén

all %(r,) = allokacios arany a kamatfolyoso-széli kamatlabon

all(ry); = az i-edik tigyfélre az s-edik kamatlabon allokalt dsszeg
all; = az i-edik tigyfélnek allokalt teljes Osszeg
3. tablazat

Viltozé kamatu devizaswaptenderek allokalasa

Az allokacios arany a kamatfolyoso-széli swappontjegyzésen:

A- 2 a(As)
s=1
a(Ay)

Az i-edik tigyfélre a kamatfolyoso-széli swappontjegyzésen allokalt dsszeg:

all % (Ay) =

all (Am)i =all % (Am) o a(Am)i

Az i-edik tigyfélre allokalt teljes Osszeg:

m—1

all; = " a(A), + all(Ay,),

s=1

ahol:

A= a teljes allokalando Osszeg

A, = s-edik swappont-jegyzési ajanlat az ligyfelek részérdl

N = az tgyfelek szama

a(Ay); = teljes ajanlati Osszeg az s-edik swappontjegyzésen (Ag) az i-edik
igyfél részérol

a(Ag) = teljes ajanlati 0sszeg az s-edik swappontjegyzésen (Ay)

A, = kamatfolyoso-sz¢éli swappontjegyzés:
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A, = Ay > A; likviditasbévité devizaswap esetén
A > Ay > A, likviditassziikitd devizaswap esetén

A, = swappontjegyzési ajanlat a kamatfolyoso-széli ajanlat elétt (az
utolsdé swappontjegyzési ajanlat, amelyen az ajanlatok még teljes
Osszegben kielégithet6k):
A, > A, _; likviditasbovitd devizaswap esetén
A, ;> A, likviditassziikité devizaswap esetén

all %(A,,) = allokacios arany a kamatfolyoso-sz€éli swappontjegyzésen

all(Ay); =  az i-edik ligyfélre az s-edik swappontjegyzésen allokalt dsszeg

all; = az i-edik tgyfélnek allokalt teljes Gsszeg
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1V. MELLEKLET

A TENDEREREDMENYEK KIHIRDETESE

A tendereredményeket nyilvdnosan kihirdetd iizenet a kovetkezd tdjékoztatd
jellegli informaciokat tartalmazza:

a)
b)
<)
d)
€)
f)

g)
h)

i)
k)

p)

Q)

a tender hivatkozasi szamat;

a tender id6pontjat;

a miivelet tipusat;

az instrumentum lejaratat;

az instrumentum id6tartamat (altalaban napok szamaban kifejezve);

az eurorendszer ligyfelei altal beadott dsszes ajanlat dsszegét;

az ajanlattevok szamat;

devizaswap esetén a miveletben részt vevo devizakat;

a teljes allokalasra keriild Osszeget;

rogzitett kamatu tender esetében az allokdcios aranyt;

devizaswap esetén az azonnali devizaarfolyamot;

a valtozo kamatl tenderek esetében az elfogadott marginalis kamatlabat, az
arat és a swap point-ot vagy spread-et, valamint az allokacios aranyt a
kamatfolyoso-széli kamatlabon, aron vagy swap point-on;

ajanlati aras aukcio esetén a legalacsonyabb és a legmagasabb ajanlatot, azaz
az ajanlati kamatlab azon also és fels6 hatarat, amelyen az tigyfelek a valtozo
kamatu tenderekben az ajanlataikat benyujtottak, valamint az allokalasi arfo-
lyam stlyozott atlagat;

eurdpai kozponti banki (EKB) koétvénykibocsatds esetén az instrumentum
kezdeti és lejarati napjat (ha van ilyen), illetve az instrumentum értéknapjat
és lejarati napjat;

a legkisebb egyedi allokalt sszeget (ha van ilyen);

a legkisebb allokalasi aranyt (ha van ilyen);

EKB kotvények kibocsatasa esetén a kotvények névértékét és a kibocsatas
ISIN kodjat;

az tlgyfelenként elfogadhatd ajanlatok maximalis darabszamat (valtozo
kamatu tenderek esetén, amennyiben az EKB korlatozni kivanja a benyujt-
hato ajanlatok szamat, ez altalaban iigyfelenként tiz ajanlatban keriil meghata-
rozasra).
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V. MELLEKLET

A DEVlZAlNTERVENClQS MU’VE’LETEKBEN’ RESZT VEVO
UGYFELEK KIVALASZTASANAK KRITERIUMAI

1. Az iigyfeleknek az eurorendszer devizapiaci intervenciés miveleteihez torténd
kivalasztasa alapvetden az dvatossag (prudencia) és a hatékonysag alapelve-
ithez kapcsolodo két feltételcsoporton alapul.

2. A hatékonysagra vonatkozo feltételek csak az Ovatossag elvére vonatkozo
feltételek alkalmazasat kovetden alkalmazhatok.

3. Az ovatossag alapelvére vonatkozo kovetelmények az aldbbiakbol allnak:

a) az ugyfeél hitelképessége, amelyet kiilonb6z6 modszerek egyidejii alkalma-
zasaval kell felmérni, mint példaul a kereskedelmi iligynokségek altal
végzett hitelmindsitések felhasznalasaval, valamint a téke- és mas iizleti
mutatok hazon beliili elemzése révén;

b) az ugyfél valamely elismert feliigyeleti szerv ellendrzése ala tartozik;

c) az tigyfél j6 hirnévvel rendelkezik és megfelel a magas etikai elvarasoknak.

4. A hatékonysag alapelvére vonatkozo kovetelmények tobbek kozott az alabbi-
akbol allnak:

a) az ugyfél versenyképes arképzési magatartasa, valamint az iigyfélnek a
barmilyen piaci koriilmények kozotti devizamiiveletek nagy tételben
torténd hatékony kezelésére vonatkozo képessége; és

b) az tgyfelek altal szolgaltatott adat mindsége €s széleskoriisége.
5. A kiilonboz6 foldrajzi helyeken torténd beavatkozas hatékonysaga érdekében

a nemzeti kozponti bankok a devizapiaci intervenciés miiveleteik érdekében
barmely nemzetkozi pénziigyi kdzpontbdl valaszthatnak tigyfeleket.
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VI. MELLEKLET

AZ ELFOGADHATO ESZKOZOK HATARON ATNYULO
ALKALMAZASA

I. A KOZPONTI BANKOK LEVELEZOBANKI MODELLJE (CORRESPON-
DENT CENTRAL BANKING MODEL - CCBM)
1. tablazat
A kozponti bankok levelezébanki modellje (CCBM)

Az ,A” orszagban székhellyel rendelkez6 tgyfél altal a ,,B” orszagban
elhelyezett elfogadhatd eszk6zok felhasznalasa az ,,A” orszag nemzeti
kozponti bankjatél (NKB) torténd hitelfelvétel céljabol

+A” Orszag ,B” Orszag
Fedezetre
vondtkozd
informdciok
+A” NKB R » ,B” NKB
4 f Fedezet
Fedezetre vonatkozd | Hitel ; Ertékpapir elszamoldsi
informacick : rendszer
. : F
h 4 h 4 !
LA Ugyfél Letétkezeld
. Attaldsi ﬁegbfzésok A

1. Az elfogadhato eszkozok hataron atnyulod felhasznalasa érdekében az NKB-k
egymas részére értékpapirszamlat vezetnek. A CCBM pontos eljarasrendje
attol fiigg, hogy az elfogadhatd eszkozok egyes tigyletekhez rendeltek- e
vagy egy fedezeti portfolio részét képezik.

2. Meghatarozott rendeltetési eszkozok ellenében torténd likviditasnytjtas
esetén, amint a székhelye szerinti NKB elfogadja az tigyfél hitelkérelmét,
az ugyfél (sziikség esetén sajat letétkezel6jén keresztiil) utasitja a forgalom-
képes eszkozok helye szerinti orszagban talalhatd értékpapir elszamolasi
rendszert, hogy azokat utalja at ezen orszag kozponti bankja részére (a
tovabbiakban: levelezd kdzponti bank) a székhely szerinti NKB szamléjara.
Amint a székhely szerinti NKB a fedezet megérkezésérdl a levelez6 kozponti
banktol értesitést kap, a kért likviditast atutalja az tigyfélnek. Az NKB-k a
likviditast nem el6legezik meg addig, amig meg nem bizonyosodtak arrol,
hogy a levelez6 kozponti bank az tligyfelek forgalomképes eszkozeit
megkapta. Ha az elszamolasi hataridok ugy kivanjak, az tgyfelek a
CCBM eljarasi szabalyainak betartasaval elozetesen fedezetet helyezhetnek
el a székhely szerinti NKB részére a levelezd kozponti banknal vezetett
szamlan.

3. Osszevont rendszerben az {igyfél barmikor forgalomképes eszkdzoket
helyezhet el a székhely szerinti NKB részére a levelezd kozponti banknal
vezetett szamlan. Amint a székhely szerinti NKB a forgalomképes eszkozok
megérkezésérél a levelezd kozponti banktol értesitést kap, ezeket a forga-
lomképes eszkdzoket rateszi az ligyfél Osszevont szamlajara.

4. Az egyes nem forgalomképes eszkozok, mint példaul a hitelkovetelések és a
jelzalog-fedezetii lakossagi adossaginstrumentumok (RMBD-k) hataron
atnyuld hasznalatara egyedi eljarasokat dolgoztak ki. Ha a hitelkoveteléseket
hatarokon atnyuld viszonylatban fedezetként hasznaljak, a CCBM olyan
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valtozatat alkalmazzak a hitelkovetelésekre, amely a székhely szerinti NKB
javéra torténd tulajdonjogatruhdzason, tulajdonjogt hitelbiztositdson vagy
kézi zalogjogon, vagy a székhely szerinti NKB tigynokeként miikddé leve-
lez6 kozponti bank javara torténé jelzalogjogon alapul. Az RMBD-k hataron
atnyuld hasznalatanak lehetové tétele érdekében egy tovabbi ad hoc valto-
zatot is alkalmaznak, amely a székhely szerinti NKB tigynokeként miikodo
levelez6 kozponti bank részére adott jelzalogjogon alapul.

A CCBM legalabb minden TARGET? iizleti napon kdzép-eurdpai id6 szerint
reggel 9 oratol délutan 16 oraig all az igyfelek rendelkezésére mind a
forgalomképes, mind pedig a nem forgalomképes eszkozok esetében. A
CCBM-et hasznalni kivané tigyfél kozép-eurdpai idé szerint délutan 16 ora
elott koteles szandékardl értesiteni azt az NKB-t, amelyt6l hitelt akar
felvenni, azaz sajat székhelye szerinti NKB-jat. Az tgyfél koteles gondos-
kodni arrdl is, hogy a hitelmiiveletre nyujtott fedezet kozép-eurdpai ido
szerint legkésdbb délutan 16 ora 45 percig a levelezd kozponti bank szam-
lajara keriiljon. Az e hataridék be nem tartasdval tett megbizasok, illetve
atutalasi utasitasok csak ,lehetdség szerint” keriilnek kezelésre, és adott
esetben a kovetkez6 TARGET?2 iizleti napon torténd hitelnyujtasnal kertil-
hetnek figyelembevételre. Ha az tigyfelek elore latjak annak sziikségességét,
hogy a CCBM hasznalatara a nap végén Keriiljon sor, lehetdség szerint
gondoskodniuk kell az eszkdzok eldzetes eldzetes letétbe helyezésérdl. Kivé-
teles esetekben vagy monetdris politikai célokbol az EKB a CCBM nyitva-
tartasi idejét a TARGET2 zarasdig meghosszabbithatja, egylittmiikddve a
kozponti  értéktarakkal a forgalomképes eszkozokre vonatkozd —zarasi
idépontjaik meghosszabbitasahoz kapcsolodo elérhetdségiik tekintetében.

AZ ERTEKPAPIR-ELSZAMOLASI RENDSZEREK (SECURITIES SETT-
LEMENT SYSTEMS, SSS) ELFOGADHATO KAPCSOLATAI

2. tablazat
Az értékpapir-elszamolasi rendszerek kozotti kapesolatok

Az ,,A” orszagban székhellyel rendelkezd tigyfél altal ,,A” és ,,B”orszagok
SSS-jei kozott kapesolaton keresztiil tartott, a ,,B” orszag SSS-ében kibocsa-
tott az elfogadhato eszkozok felhasznalasa az ,,A” orszag nemzeti kdzponti
bankjatol torténd hitelfelvétel céljabol.

»A” Orszag ,B” Orszag
»A” NKB
fedezetre vonatkozé ., .,
informacio Az,A"S85a ”}3 888
gylijtészamldjdn tart
) eszkozoket
Hitel LA”SSS PR SO . B’ SSS

'iJ Atutalési megbizdsok

LA ligyfél
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Az Eurdpai Gazdasagi Térség két SSS-e kozotti kapesolat hatarokon atnylo,
konyvelési tételen keresztiil torténd értékpapir-dtruhdzasra vonatkozé elja-
rasok és megallapodasok egyiittesébdl all. A kapcsolat egy olyan gyiijto-
szamla formajat olti, amelyet az egyik SSS (a befektetd SSS) egy masik
SSS-ben (a kibocsatd SSS-ben) nyitott.

A két SSS kozotti elfogadhatd kapcsolat lehetévé teszi az adott SSS rend-
szerben kliringtagsaggal rendelkezd tigyfél szamara, hogy egy masik SSS-
ben kibocsatott értékpapirokkal rendelkezzen anélkiil, hogy annak kliring-
tagja lenne. Az SSS-ek kozotti kozvetlen kapcsolatok segitségével az
ugyfelek eszkozeiket a székhelyiik szerinti SSS-nél vezetett sajat szamla-
jukon tartjak, igy nincs sziikség letétkezel6re.

. AZ ELFOGADHATO KAPCSOLATOKKAL RENDELKEZ®O CCBM
3. tdbldzat
Az elfogadhato kapcsolatokkal rendelkezo6 CCBM

Az ,,A” orszagban székhellyel rendelkez6 tigyfél altal a ,,C” orszag SSS-ében
kibocsatott ¢és a ,,B” és ,,C”orszagok SSS-jei kozott kapcsolaton keresztiil a
»B” orszag SSS-ében tartott elfogadhatd eszkozok felhasznalasa az ,,A”
orszag nemzeti kozponti bankjatol torténd hitelfelvétel céljabol.

A" Orszag ,B” Orszag ,C” Orszag
A fedezetre vonatkozd
» informdciok »
| ANKB | «"mER e NKE |
L3 A edenet ALB"SSSa,C"SSS
gylijtészamldjan tart

'
A fedezetre ! Hitel » eszkazoket ”
vonatkozé ! i -B” SSS t R e S > »C" SSS

informécidk ; *
¥ ¥ :
i L,A” Ugyfél ; i Letétkezel6 ;

Atutaldsi megbizds

Amennyiben az értékpapirok formajaban megjelend elfogadhatd eszkozoket a
kapcsolatokkal rendelkez6 CCBM-en keresztiil utaljak at, az lgyfeleknek
biztositaniuk kell azt, hogy az értékpapirok az elszamoldsi napon kozép-
eurdpai 1d6 szerint 16 oraig megérkeznek az érintett befektetd SSS-nél veze-
tett szamlajara az azonos értéknapi miiveletek elszamolasanak biztositasa
érdekében. Az tigyfelektdl a székhelyiik szerinti NKB-hoz 16 6ra utan beér-
kez6 mobilizalas iranti kérés, vagy elfogadhatd eszkozoknek az érintett
befektetd SSS-nél vezetett szamlan torténd rendelkezésre bocsatasa iranti,
16 oOra utan beérkezd barmely kérés csak lehetdség szerint keriil kezelésre,
a résztvevd SSS-ek zarasi idépontjainak megfelelden.

. CCBM HAROM RESZTVEVOS FEDEZETKEZELESI SZOLGALTATA-
SOKKAL

4. tablazat
Hatarokon atnydlé hiarom résztvevds szolgaltatasok

Az ,A” orszagban székhellyel rendelkez6 tigyfél altal a ,,B” orszag harom-
szereplés szolgaltatast ny0jtd ligynokénél tartott (tri-party agent -TPA)
eszkozok felhasznalasa az ,,A” orszag nemzeti kozponti bankjatdl torténd
hitelfelvétel céljabol.
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Az A ligyfél és az A NKB kozotti ,,Informacié a fedezetrél” nyil adott
esetben bizonyos TPA-k esetében (a valasztott szerzddéses modelltdl
fliggden) nem relevans, ilyen esetben az ligyfél nem kiild utasitast az A
NKB-nak, illetve nem kap megerésitést az A NKB-t6l.
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Vil. MELLEKLET

AZ OTODIK RESZNF;K ME(’}FI’ZLEL(")EN, ALKALMAZANDO
SZANKCIOK SZAMITASI SZABALYAI

I. AZ UGYFELEK EGYES KOTELEZETTSEGEINEK NEMTELJESITESE
ESETEN KISZABANDO PENZBUNTETES SZAMITASI SZABALYAI

1. Amennyiben egy nemzeti kozponti bank (NKB) az 6todik részben foglal-
takkal Osszhangban pénzbiintetést szab ki barmely tgyfelére, tigy az NKB-
nak a pénzbiintetést egy elére meghatarozott biintetékamatlab alkalmazasaval
kell kiszamitania, az alabbiaknak megfelelden.

a) A 154. cikk (1) bekezdés a), b) vagy c) pontjaiban meghatarozott kote-
lezettségek nemteljesitése esetén a pénzbiintetést azon aktiv oldali rendel-
kezésre allas kamatlaba plusz 2,5 szazalékos biintetOkamatlab hasznala-
taval kell kiszamitani, amely azon a napon volt iranyad6, amikor a kote-
lezettség nemteljesitése megkezd6dott.

b) A 154. cikk (1) bekezdés d) pontjaban meghatarozott kotelezettség
nemteljesitése esetén a pénzbiintetést azon aktiv oldali rendelkezésre
allas kamatlaba plusz 5 szazalék biintetdkamatlab hasznalataval kell kisza-
mitani, amely azon a napon volt irdnyado, amikor a kotelezettség nemtel-
jesitése megkezdddott. A 154. cikk (1) bekezdésének d) pontjaban foglalt
kotelezettség 12 honapon beliil torténd (az elsé kotelezettség-nemteljesités
napjatol kezdédden figyelembe véve) ismételt megszegése esetén a biinte-
tokamatlab mértéke tovabbi 2,5 szazalékkal emelkedik minden egyes
kotelezettség-nemteljesités vonatkozasaban.

2. A 154. cikk (1) bekezdés a), b) vagy c) pontjaiban meghatdrozott kotelezett-
ségek nemteljesitése esetén a pénzbirsagot az (1) bekezdés a) pontjaban
foglaltakkal 0sszhangban a biintetékamatlab alkalmazasaval kell kiszamitani
az ugyfél altal rendelkezésre nem bocsatott vagy el nem szamolt fedezet
vagy készpénz Osszege alapjan, majd ezt az Osszeget az X/360-as eggyiitt-
hatoval kell megszorozni, ahol X a naptari napok szama de legfeljebb hét,
amely idGtartam alatt az ligyfél nem volt képes a fedezetet nyGjtani vagy
elszamolni: a) az egyedi ajanlatok visszaigazolasaban meghatarozottak
szerint allokalt Osszeggel egy mivelet futamideje alatt; vagy b) az adott
miivelet fennmaradd Osszegével, amennyiben az NKB a miivelet hatralévo
idGtartama soran korai felmondasokat hajt végre.

3. A 154. cikk (1) bekezdés c) pontjaban meghatarozott kotelezettség nemtel-
jesitése esetén a pénzbirsagot az (1) bekezdés a) pontjaban foglaltakkal ssz-
hangban a blintetkamatlab alkalmazéasaval kell kiszamitani a felhasznalasra
alkalmatlanna valt, illetve az tigyfél altal haircutok utan nem mobilizalhato
vagy felhasznalasra alkalmatlan eszkozok értéke alapjan, az alabbiak szerint:

a) azon felhasznalasra alkalmatlan eszkozok esetében, amelyeket az tligyfél
az NKB rendelkezésére bocsat, a rendelkezésre bocsatott felhasznalasra
alkalmatlan eszk6z0z haircutok utani értéke kertil figyelembevételre; vagy

b) azon eszkozok esetében, amelyek eredetileg elfogadhatok, de késébb
felhasznalasra alkalmatlannd, illetve az ligyfél altal fel nem hasznalhatova
vagy nem mobilizalhatéva valnak, azon eszkozok haircutok utani értéke
keriil figyelembevételre, amelyeket az ligyfél az eszkozok felhasznalasra
alkalmatlannd vélasat, illetve azoknak az altala torténd mobilizaldsa vagy
hasznalhatosaga megsziinését koveté nyolcadik munkanapig elmulasztott
visszavonni.

4. A (3) bekezdés a) és b) pontjaban meghatarozott Osszegeket az X/360-as
eggyiitthatoval kell megszorozni, ahol X a naptari napok szama de legfeljebb
hét, amely idGtartam alatt az tigyfél nem felelt meg az eurorendszer hitelmii-
veletei érdekében fedezetként benyujtott eszk6zok felhasznalasara vonatkozo
kotelezettségeinek. A (3) bekezdés b) pontja vonatkozasaban az X kiszami-
tasa hét naptari napos tirelmi id6 lejartat kovetéen kezdddik meg.
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[EUR [a felhaszndldasra alkalmatlan eszkézok haircutok utdni értéke a kotele-
zettség nem teljesitésének elsé napjan] * (az alkalmazando aktiv oldali rendel-
kezésre allas kamatlaba a kételezettség nem teljesitésének kezdetekor + 2,5 %)

5.

1L

* [X]/360 = EUR [...]]

A hitelintézetek vagy a velik szoros kapcsolatban all6 jogalanyok altal
kibocsatott fedezetlen addssaginstrumentumokra vonatkozo, a 141. cikkben
foglalt korlatok megsértése esetén a tiirelmi iddszak az alabbiak szerint keriil
meghatarozasra:

a) Hét napos tiirelmi iddszak alkalmazandd abban az esetben, ha a kotele-
zettségszegés az értékelésben bekovetkezd valtozas eredménye, tovabbi
ilyen fedezetlen addssaginstrumentumok benyujtasa nélkiil, az alabbiak
alapjan:

i. ezen mar benyujtott fedezetlen adossaginstrumentumok értéke
megndvekedett; vagy

ii. a teljes Osszevont fedezeti alap csokkentésre kertilt.

Ezekben az esetekben az iigyfélnek a vonatkozd korlatnak valod
megfelelés érdekében modositania kell a teljes Osszevont fedezeti alap
értékét vagy az ilyen fedezetlen addssaginstrumoknak a tiirelmi idészak
alatti értékét.

b) a hitelintézetek vagy a veliikk szoros kapcsolatban allo jogalanyok altal
kibocsatott, a vonatkozo korlatot meghaladan benyujtott fedezetlen ados-
saginstrumentumok nem jogositjak fel az tigyfelet tiirelmi idoszakra.

Ha az tigyfél 145. cikk (4) bekezdésére tekintettel az eurorendszer szempont-
jabol a fedezeti értéket — példaul egy meglévo hitelkovetelés vonatkozasaban
— negativan befolyasold téves vagy nem naprakész informaciokat szolgalta-
tott, a kedvezdtleniil érintett fedezet mértéke (értéke) keriil figyelembevételre
a (3) bekezdésben foglalt pénzbiintetés kiszamitasa soran. Amennyiben a
tirelmi id6szakon beliil a téves informacido kijavitasa megtorténik, Ggy
biintetés kiszabasara nem keriil sor.

A 154. cikk (1) bekezdés d) pontjaban meghatarozott kotelezettség megsze-
gése esetén a pénzbirsagot az (1) bekezdés b) pontjaban foglaltakkal 0ssz-
hangban a blintetdkamatldb alkalmazasaval kell kiszamitani az aktiv oldali
rendelkezésre allas tigyfél altali jogosulatlan igénybevételének értéke alapjan.

Az NKB minimum 500 euro pénzbiintetést szab ki abban az esetben, ha az
ezen melléklet alapjan kiszamitott pénzbiintetés 6sszege nem éri el a legalabb
500 eurdt. A pénzbiintetés kiszabasara nem Kkeriil sor azokban az esetekben,
amikor a szabalyok megsértése a tiirelmi id6szakon belill kikiiszobolésre
kertil.

AZ UGYFELEK EGYES KOTELEZETTSEGEINEK MEGSZEGESE
ESETEN KIROVANDO NEM PENZBELI BUNTETESEK SZAMITASI
SZABALYAI

Felfiiggesztés a 154. cikk (1) bekezdés a) vagy b) pontjaiban meghatarozott
kotelezettségek megszegése miatt

Amennyiben a 156. cikk (1) bekezdésében foglaltakkal 6sszhangban felfiig-
gesztési iddszak alkalmazando, Gigy az NKB a felfliggesztésrél az alabbiak
szerint rendelkezik:

a) amennyiben a rendelkezésre nem bocsatott biztositék, illetve készpénz
Osszege a rendelkezésre bocsatando teljes biztositék, illetve készpénz
Osszegének legfeljebb 40 %-a, egy honapos felfiiggesztést kell alkal-
mazni;
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10.

b) amennyiben a rendelkezésre nem bocsatott biztositék, illetve készpénz
Osszege a rendelkezésre bocsatando teljes biztositék, illetve készpénz
Osszegének 40-80 %-a kozé esik, két honapos felfiiggesztést kell alkal-
mazni;

c) amennyiben a rendelkezésre nem bocsatott biztositék, illetve készpénz
Osszege a rendelkezésre bocsatando teljes biztositék, illetve készpénz
Osszegének 80-100 %-a kozé esik, harom honapos felfiiggesztést kell
alkalmazni.

A fenti 1. és II. pontok alapjan, amennyiben egy szankcio az ligyfél és az
EKB kozotti kétoldali eljarashoz kotédik, a fenti rendelkezéseket akként kell
értelmezni, mint amelyek a szankcioknak az EKB altali kiszabasara adnak
lehetdséget.
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VIl MELLEKLET

AZ  ESZKOZFEDEZETU  ERTEKPAPIROKRA ~ VONATKOZO,
KOLCSONSZINTU ADATSZOLGALTATASI KOVETELMENYEK

Ez a melléklet vonatkozik az eszkozfedezetli értékpapirokat fedezd, pénzaramlast
generalo eszkozok portfolidjara (pool) vonatkozo, atfogd és szabvanyositott
kolesonszintli adatoknak a 78. cikkben meghatarozottak szerint torténd szolgal-
tatasara.

I. A KOLCSONSZINTU ADATOK SZOLGALTATASA

1. A kolcsonszintii adatokat az érintett feleknek az eurorendszer altal kijelolt
kolcsonszintii-adattar részére kell szolgaltatnia. A kolcsonszintii-adattar az
ilyen adatokat elektronikus uton teszi kozzé. A kijeldlés érdekében a koleson-
szinti-adattaraknak meg kell felelniiik az eurorendszer kovetelményeinek,
amelyek tobbek kozott: a nyilt hozzaférés, a lefedettség, a megkiilonbozte-
tés-mentesség, megfeleld iranyitasi struktura, atlathatosag.

2. A Kkolcsonszintli adatokat minden egyedi tigylet tekintetében az EKB
honlapjan kozzétett, naprakész kolcsonszintii adatszolgaltatasi Girlappal egyiitt
kell benyujtani, az eszkozfedezetli értékpapirokat fedezd eszkozok tipusatol
fliggben a 73. cikk (1) bekezdésében meghatarozottak szerint.

3. A kolcsonszintii adatokat legalabb negyedévente szolgaltatni kell, legkésébb
az érintett eszkozfedezetli értékpapir kamatfizetése esedékességének iddpontjat
kovetd egy honapon beliill. A benyujtott adatok vonatkozasaban a portfolio
nem lehet két honapnal régebben lezart, azaz a ,,jelentés benyujtasanak napja”
két honapnal hamarabbi id6pontra kell essen, mint a ,,portfolio lezarasanak
idopontja”. A portfolio lezarasanak iddpontja (pool cut-off date) az az id6pont,
amikor a jelentéstétel érdekében a fedezeti eszkozok teljesitményének ,,pilla-
natfelvétele” elkésziilt.

4. A (2) és (3) bekezdésben foglalt rendelkezéseknek torténd megfelelés bizto-
sitasa érdekében a kolcsonszintli-adattar minden egyes tigylet vonatkozasaban
elvégzi az 0j, illetve aktualizalt kolcsonszintli adatszolgaltatdsok automatizalt
teljességi €s pontossagi vizsgalatait.

II. A RESZLETEK SZUKSEGES MERTEKE

—

1. Az Eurépai Koézponti Bank (EKB) honlapjan meghatarozottak szerinti, az
eszkozfedezetli értékpapirokat fedezd pénzaramlast generald eszkozok érintett
eszkézosztalyara vonatkozo kolesonszintli adatszolgaltatasi kovetelmények
hatalybalépését kovetden részletes kolesononkénti adatokat kell szolgaltatni
annak érdekében, hogy egy eszkozalapt értékpapir elfogadhatonak mindsiil-
jon, illetve az ilyen mindsitését megtartsa.

2. Az eszkdzalapt értékpapirnak harom honapon beliil el kell érnie a kotelez6
minimalis megfelelési szintet, az adatok, kiilondsen pedig a kolcsonszinth
adatok adatszolgaltatasi trlapjanak adatmezdibe tartozo adatok rendelkezésre
allasara torténd hivatkozasra vonatkozo értékelés alapjan.

3. A rendelkezésre nem allo adatmezék rogzitése érdekében minden kdleson-
szinti adat-tirlap hat ,Nincs Adat” (ND) opciot foglal magaban, amelyeket
minden olyan esetben ki kell tolteni, amikor a kolcsonszintii adat-tirlapban
foglaltaknak megfelelden egy adott adat szolgaltatasara nincs lehetéség.
Rendelkezésre all egy hetedik ND opci6 is, amely kizarolag az iizleti ingat-
lannal fedezett értékpapirokra vonatkozo kolcsonszintli adat-tirlapokra vonat-
kozik.
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1. tablazat

Az nd opciék magyarazata

,Nincs adat” opciok Magyarazat

ND1 Nincs adatgytijtés, mivel azt a kockazatvallalasi feltételek nem
kivantak meg

ND2 Az adat az alkalmazas soran Osszegyljtésre keriilt, de az nem
keriilt feltdltésre az adatszolgaltatasi rendszerbe annak kitoltése
soran

ND3 Az adat az alkalmazas soran Osszegytjtésre keriilt, de az a adat-

szolgaltatasi rendszert6l eltéré rendszerbe keriilt feltoltésre

ND4 Az adat dsszegyiijtésre keriilt, de az csak EEEE-HH-t kovetden all
rendelkezésre

ND5 Nem relevans

ND6 Az adott joghatosag tekintetében nem alkalmazando

ND7 Kizarélag az 500 000 eurdt (azaz a kereskedelmi hitel egésze

egyensulyanak értéke annak kezdeményezésekor) meg nem haladé
értékili tizleti ingatlannal fedezett értékpapir-kolesonok esetében

III. ATMENETI IDOSZAK

1. Az alabbi kilenc honapos atmeneti idészak vonatkozik valamennyi eszkozfe-
dezetli értékpapirra az eszkozfedezetli értékpapirt fedezé adott eszkdzosztalyra
vonatkozo kolesonszintli adatszolgaltatasi kovetelmények id6pontjanak fligg-
vényében:

a) az alkalmazas id6pontjat kovetd elsé harom honapban (az elsé negyedév-
ben) kolcsonszintli adatokat kell szolgaltatni, de az NDI-ND7 értéket
tartalmazo, kotelezéen kitoltendé mezok szama vonatkozasaban nem érvé-
nyesiilnek kiilonos korlatok;

b

=~

a negyedik honap kezdetétdl a hatodik honap végéig (masodik negyedév)
az ND1 értéket tartalmazo kotelezéen kitoltendé mezdk szama nem halad-
hatja meg a kotelezéen kitdltendé mezok teljes szamanak 30 %-at, és az
ND2, ND3 vagy ND4 érteket tartalmazod kotelezben kitdltendd mezék
szamra nem haladhatja meg a kotelezéen kitoltendé mezok teljes szamanak
40 %-at;

¢) a hetedik honap kezdetétdl a kilencedik honap végéig (harmadik negyedév)
az ND1 értéket tartalmazo kotelezéen kitoltendé mezdk szama nem halad-
hatja meg a kotelezéen kitdltendé mezdk teljes szdmanak 10 %-at, és az
ND2, ND3 vagy ND4 értéket tartalmazod kotelezéen kitdltendd mezok
szamra nem haladhatja meg a kotelezéen kitdltendé mezok teljes szdmanak
20 %-at;

d) a kilenc honapos atmeneti idészak végén az egyedi tranzakciokra vonat-
kozd kolesonszintii adatok kotelezéen kitoltendd mezdiben nem szere-
pelhet ND1, ND2, ND3 vagy ND4 érték.

2. E kiiszobértékek alkalmazasaval a kolcsonszintli-adattar az adatszolgaltatas
megtdrténtekor és az adatok feldolgozasakor minden egyes eszkozalapt érték-
papir vonatkozasaban létrehoz és hozzarendel egy mindsitést.

3. Ez a mindsités tiikr6zi az ND1 értéket tartalmazo kételezéen kitdltendd mezék
szamara, valamint az ND2, ND3 vagy ND4 értéket tartalmazdé mezék
szamara, minden esetben a kotelez6en kitoltendd mezdk teljes szamahoz
viszonyitva. E tekintetben az ND5, ND6, és ND7 opciok csak abban esetben
alkalmazhatok, ha az alkalmazandd kolcsonszintli adatszolgaltatasi trlap
vonatkozo adatmez6i azt lehetdvé teszik. A két kiiszobérték-hivatkozas
kombinacidja az alabbi kolcsonszintli adatértékeket eredményezi.
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Kolcsonszintii adatértékek

2. tablazat

NDI1 mezok
Pontozasi érték matrix
0 <10% <30% >30%

ND2 0 Al Bl Cl1 DI
vagy <20% A2 B2 2 D2
ND3

vagy < 40 % A3 B3 3 D3
ND4 > 40 % A4 B4 C4 D4

4. A fent meghatarozott atmeneti idészak értelmében az értéknek minden negye-
dévben fokozatosan javulnia kell az aldbbi attekintéssel dsszhangban:

Po

3. tablazat

ntozasi érték

Idokeret

Pontozasi érték (elfogadhatosag-kezelés)

elsé negyedév

t6)

(nincs kotelez6 minimalis értékmuta-

masodik negyedév

C3 (legalabb)

harmadik negyedév

B2 (legalabb)

a negyedik negyedévet kovetden Al
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IX. MELLEKLET

AZ EURORENDSZER | f;lTE,LMINésiT(’j RENDSZERENEK
TELJESITMENYERTEKELO RENDSZERE

1. Az eurorendszer hitelmindsitd rendszerének (ECAF) teljesitményértékeld
rendszere minden hitelmindsitd rendszer vonatkozasaban évente egyszer utodla-
gosan Osszeveti az alabbiakat:

a) a hitelmindsité rendszer altal mindsitett valamennyi elfogadhatd jogalany
¢és adossaginstrumentum megallapitott nemteljesitési mutatdja, amennyiben
ezek a jogalanyok és instrumentumok jellemzodik, mint pl. hitelmindsitésiik,
eszkozosztalyuk, iparaguk, illetve hitelmindség-értékelési modelljiik
alapjan statikus portfolioban keriiltek csoportositasra; és

b) az eurorendszer harmonizalt mindsitési rendszere vonatkozod szintjének
hitelmindsitési besorolasaval tarsitott nemteljesitési valosziniiség legna-
gyobb foka.

2. A folyamat els§ szakaszaban a hitelmindsitd rendszer szolgaltatdja évente
Osszeallitja az olyan elfogadhatdo adosok és adossaginstrumentumok listajat,
amelyek hitelminéség-értékelése az ellendrzési id6szak kezdetén megfelel az
eurorendszer hitelmindségi kovetelményének. A listat ezt kovetden a hitelmi-
nésitd rendszer szolgaltatdjanak az eurorendszer trlapjanak felhasznalasaval
kell benytjtania az eurorendszer részére, amely tartalmazza az azonositashoz,
besorolashoz és a hitelmindség-értékeléshez kapcsolodd mezoket.

3. A folyamat masodik szakaszara a tizenkét honapos ellenérzési idészak végén
akkor keriil sor. A hitelmindsitd rendszer szolgaltatoja aktualizalja a liston
szereplé jogalanyok és adodssaginstrumentumok teljesitményadatait. Az euro-
rendszer fenntartja maganak a jogot, hogy a teljesitményellendrzés lefolytatasa
érdekében sziikséges tovabbi adatokat kérjen.

tésképtelenségi rataja inputként szolgal az ECAF teljesitményértékeld rend-
szerébe, amely egy éves szabalybol, és egy tobbszoros-iddszakra vonatkozo
értékelésbol all.

5. Amennyiben egy egyéves vagy tobbéves periddus alatt a statikus portfoliok
megfigyelt fizetésképtelenségi ratai jelentdsen eltérnek a vonatkozo hitelmind-
sitési besorolassal tarsitott nemteljesitési valoszinliség legnagyobb fokatol, az
eurorendszer felkéri a hitelmindsit rendszer szolgaltatojat, hogy elemezze az
eltérés okait.
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Az elfogadhato forgalomképes eszkozokre alkalmazott fedezetértékelési haircutok szintjei

X. MELLEKLET

A FEDEZETERTEKELESI HAIRCUTOK SZINTJEI

1. tablazat

Haircut kategoridk

1. kategoria II. kategoria (*) III. kategoria (*) IV. kategoria (*) V'ri];azi‘;”é-
Hitelmi- | Haualevs
nség | e fix k fix k fix k fix k
(evek) () | X Kama- o atszel- | 7 M | kamatszel- | X 08 | kamatszel- | L o087 | kamatszel-
tozasu vény tozasu vény tozasu vény tozasu vény
kamz}tszel— nélkiili kamerltszel— nélkiili kam;'atszel— nélkiili kamgtszel— nélkiili
vény vény vény vény
[0, 1) 0,5 0,5 1,0 1,0 1,0 1,0 6,5 6,5
[1, 3) 1,0 2,0 1,5 2,5 2,0 3,0 8,5 9,0
[3,5) 1,5 2,5 2,5 3,5 3,0 4,5 11,0 11,5
1. és 2.
besorolas 10,0
[5,7) 2,0 3,0 3,5 4,5 4.5 6,0 12,5 13,5
[7, 10) 3,0 4,0 4,5 6,5 6,0 8,0 14,0 15,5
[10, o) 5,0 7,0 8,0 10,5 9,0 13,0 17,0 22,5
Haircut kategoriak
1. kategoria II. kategoria (*) III. kategoria (*) IV. kategoria (*) V.ri];azi‘fé_
Hitelmi- | HAwalevs
nosée | MO0k fix ki fix ki fix ki
(évek) () | X Kama- 1o atszel- | ' <48 yamatszel- | T <409 | kamatszel- | T 4™ | kamatszel-
tozasu vény tozasu vény tozasu vény tozasu vény
Kamatszel-| oy | Kamatszel- |y Kamatszel | gy | Rkamatszel- |
vény vény vény vény
[0, 1) 6,0 6,0 7,0 7,0 8,0 8,0 13,0 13,0
[1, 3) 7,0 8,0 10,0 14,5 15,0 16,5 24.5 26,5
[3,5) 9,0 10,0 15,5 20,5 22,5 25,0 32,5 36,5
3. beso- Nem elfo-
rolas gadhato
[5,7) 10,0 11,5 16,0 22,0 26,0 30,0 36,0 40,0
[7, 10) 11,5 13,0 18,5 27,5 27,0 32,5 37,0 42,5
[10, o) 13,0 16,0 22,5 33,0 27,5 35,0 37,5 44,0

(*) Megjegyzés: A hitelintézetek altal kibocsatott eszkozfedezetli értékpapirokra, fedezett kétvényeke és fedezetlen adossaginstrumen-
tumokra a negyedik részben meghatarozottak szerint kiegészitd fedezetértékelési haircut vonatkozhat.

(**) ,,/0, 1)” akként értelmezendd, hogy a hatralévé futamidd kevesebb, mint egy év; ,,//, 3)” a hatralévd futamid6 tobb, mint egy év és
kevesebb, mint harom év; ,,/3, 5)” a hatralévé futamidd tobb, mint harom év és kevesebb, mint 6t év, stb.
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2. tablazat

A fix kamatozasu hitelkovetelésekre alkalmazott értékelési haircutok szintjei

Fedezetértékelési modszertan

Fix kamatozas, és a nemzeti . L .
> Fix kamatozas, és az NKB altal

Hitelminéség Hatralevo futamido kozponti bank (NKB) altal meehatérozott kinnlévd allomén
(évek) (*) meghatarozott elméleti aron cghatarozo fed ?V(),kalf) any
alapulé fedezetértékelés szetinti fedezetertekeles
1. és 2. besorolas [0, 1) 10,0 12,0
[1, 3) 12,0 16,0
[3. 5 14,0 21,0
[5.7 17,0 27,0
[7, 10) 22,0 35,0
[10, o) 30,0 45,0

Fedezetértékelési modszertan

Fix kamatozas, és az NKB altal | Fix kamatozas, és az NKB 4altal

Hitelmindéség Ha’tralfavé futamidd meghatarozott elméleti aron | meghatarozott kinnlévd allomany
(évek) (*) alapulo fedezetértékelés szerinti fedezetértékelés
3. besorolas [0, 1) 17,0 19,0
[1, 3) 29,0 34,0
[3,5) 37,0 46,0
[5,7) 39,0 52,0
[7, 10) 40,0 58,0
[10, ) 42,0 65,0

(*) ,,/0, 1)” akként értelmezendd, hogy a hatralévé futamidd kevesebb, mint egy év; ,,/1, 3)” a hatralévé futamidd
tobb, mint egy év és kevesebb, mint harom év; ,,/3, 5)” a hatralévé futamiddé tobb, mint harom év és
kevesebb, mint &t év, stb.
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XI. MELLEKLET

BIZTONSAGI FORMULAK

2006. junius 13-an az Eurdpai Kozponti Bank (EKB) a 2007. januar 1-jét kove-
téen az eurorendszer hitelmiiveleteiben fedezetként elfogadhatd, globalis bemu-
tatora sz0lo formatumban 1évé nemzetkozi értékpapirokra vonatkozo uj globalis
kotvény-kritériumokat (NGN, new global notes) jelentett be. 2008. oktober 22-én
az EKB bejelentette, hogy a 2010. szeptember 30-at kovetden kibocsatott,
globalis névre sz6l6 formatumban 1évé nemzetkozi hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok kizarolag a globalis kotvények 1) biztonsagi Orzési rendszerének
(NSS, new safekeeping structure) hasznalata esetén fogadhatok el az eurorendszer
hitelmiiveleteiben.

Az alabbi tablazat foglalja ssze az értékpapirok egyes formatumaira vonatkozo
elfogadhatosagi szabalyokat az NGN kovetelmény bevezetését kovetden.

1. tablazat

Az értékpapirok egyes formatumaira vonatkozé elfogadhatosagi szabalyok

NGN/NSS

NGN/Klasz- |esetében a letéti
Bemutatora szikus globalis | 6rzést végzd
Globalis/egyedi | sz0l6/Névre | kotvény (CGN, intézmény Elfogadhato?
52616 classic global | (CSK, common
note) safekeeper) egy
ICSID (*)?
Globalis Bemutatora [ NGN Igen Igen
sz010
Nem Nem
Globalis Bemutatéora | CGN N/A Nem, de a 2007. januar 1-jét kove-
sz016 tden kibocsatott  értékpapirokhoz
azok lejaratdig szerzett jogok
kapcsolddnak, plusz barmely helyet-
tesithetd egyszerusitett kibocsatas
mindazon esetekben, amikor az
ISIN-ek helyettesithetok.

Globalis Névre szo0lo | CGN N/A Az ezen struktira keretében 2010.
szeptember 30-at kdvetden kibocsa-
tott kotvények tobbé nem mind-
siilnek elfogadhatonak.

Globalis Névre szo0lo | NSS Igen Igen

Nem Nem

Egyedi Bemutatéra | N/A N/A Az ezen struktura keretében 2010.

sz016 szeptember 30-at kovetéen kibocsa-

tott kotvények tobbé nem mind-
silnek elfogadhatonak. A 2010.
szeptember 30-at kovetden kibocsa-
tott egyedi bemutatora szolo kotvé-
nyekhez azok lejarataig szerzett
jogok kapcsolodnak

(*) Illetve amenniyben az alkamazandova valik, ugy egy pozitivan értékelt kozponti értéktar.
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XII. MELLEKLET

PELDAK AZ EURORENDSZER MO;VETARIS POLITIKAI
MUVELETEIRE ES ELJARASAIRA

Példak listaja
1. példa: Likviditasbovité penzids tigylet fix kamata tender utjan

2. példa Likviditasbovité penzids tigylet valtozdé kamata tender Gtjan

3. példa Eurdpai kozponti banki (EKB) kétvénykibocsatas valtozo
kamata tender utjan

4. példa Likviditassziikitd devizaswap valtozo arfolyamra vonatkozd
tender tjan

5. példa Likviditasbovité devizaswap valtozo arfolyamra vonatkozd
tender tjan

6. példa Kockazatkezelési intézkedések

I. 1. PELDA: LIKVIDITASBOVIT® PENZIOS UGYLET FIX KAMATU
TENDER UTJAN

1. Az EKB ugy dont, hogy a piac szamara likviditast bévit fix kamati tende-
reljaras utjan, penzios tigylettel.

2. Harom tgyfél a kovetkez6 ajanlatokat nyujtja be:

Ugyfél Ajanlat (milli6 EUR)
1. bank 30
2. bank 40
3. bank 70
Osszesen 140

3. Az EKB ugy dont, hogy 6sszesen 105 millio eurot allokal.

4. Az allokacio szazalékos aranya:

105
————=75%
(30 + 40 + 70)
5. Az tgyfeleknek allokalt 6sszeg:
Ugyfél Ajanlat (millié EUR) Allokilt g;s]z{e)g (milli
1. bank 30 22,5
2. bank 40 30,0
3. bank 70 52,5
Osszesen 140 105,0
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IIL.

2. PELDA: LIKVIDITASBOVITO PENZIOS UGYLET VALTOZO
KAMATU TENDER UTJAN

Az EKB ugy dont, hogy a piac szamara likviditast bovit valtozé kamath
tendereljaras utjan, penzios tgylettel.

Héarom tgyfél a kovetkezd ajanlatokat nyujtja be:

Osszeg (milli6 EUR)
Kamatlab (%) 1. bank 2. bank 3. bank Osszes ajanlat O§§Zesitett
ajanlatok

3,15 0 0

3,10 5 5 10 10

3,09 5 5 10 20

3,08 5 5 10 30

3,07 5 5 10 20 50

3,06 5 10 15 30 80

3,05 10 10 15 35 115

3,04 5 5 5 15 130

3,03 5 10 15 145

Osszesen 30 45 70 145
Az EKB tugy dont, hogy 0sszesen 94 milli6 eurot oszt el 3,05 %-os hatar-
kamatlabat (kamatfolyoso-sz¢li kamatlabat) alkalmazva.

Minden 3,05 % feletti ajanlatot (80 millio euro Osszesitett Osszegben) teljes
mértékben kielégitenek. 3,05 %-on az elosztas szazaléka:
94 — 80
=40 %
35 ’
Az 1. bank szamara a hatarkamatlabon kiosztott dsszeg példaul:
04 x 10 =4
Az 1. bankra kiosztott teljes Osszeg:
5=5+4+14
Az elosztasi eredmények a kovetkezOképpen foglalhatok ssze:
Osszeg (millio6 EUR)

Ugyfelek 1. bank 2. bank 3. bank Osszesen
Osszes ajanlat 30,0 45,0 70,0 145
Kiosztott teljes 14,0 34,0 46,0 94
0sszeg

Amennyiben az elosztasi folyamat az egyenaras (holland tipust) aukcid
szerint torténik, az tgyfelek szamara kiosztott Osszegekre alkalmazott
kamatlab 3,05 %.
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Amennyiben az elosztasi folyamat az ajanlati aras (amerikai) aukcio szerint
torténik, az Ttgyfelek szamara kiosztott Osszegekre nem alkalmazhato
egységes kamatlab; példaul az 1. bank 5 milli6 eurdt kap 3,07 %-ra, 5 millid
eurdt 3,06 %-ra és 4 millio eurdt 3,05 %-ra.

. 3. PELDA: EKB-KOTVENYKIBOCSATAS VALTOZO KAMATU
TENDER UTJAN

Az EKB ugy dont, hogy a piac likviditasat valtozo kamatozasra vonatkozo
tender meghirdetése utjan, kotvénykibocsatassal sziikiti.

Harom tgyfél a kovetkez6 ajanlatokat nyujtja be:

Osszeg (millio EUR)
Kamatldb (%) 1. bank 2. bank 3. bank Osszesen Osszels;iz;: ajén-
3,00 0 0

3,01 5 5 10 10

3,02 5 5 5 15 25

3,03 5 5 5 15 40

3,04 10 5 10 25 65

3,05 20 40 10 70 135

3,06 5 10 10 25 160

3,08 5 10 15 175

3,10 5 5 180

Osszesen 55 70 55 180
Az EKB ugy dont, hogy Osszesen 124,5 millio euro névértékben oszt el
kotvényt, 3,05 %-os hatarkamatlabat alkalmazva.
Minden 3,05 % alatti ajanlatot (65 milli6 euro Osszesitett 0sszegben) teljes
mértékben kielégitenek. 3,05 %-on az elosztas szazaléka:
124,5 — 65
—— =85%
70 ’
Az 1. bank szamara a hatarkamatlabon kiosztott 6sszeg példaul:
0,85 x 20 =17
Az 1. bankra kiosztott teljes Osszeg:
545+5+10+ 17 =42
Az elosztasi eredmények a kovetkezéképpen foglalhatok Gssze:
Osszeg (milli6 EUR)

Ugyfelek 1. bank 2. bank 3. bank Osszesen
Osszes ajanlat 55,0 70,0 55,0 180,0
Kiosztott teljes 42,0 49,0 33,5 124,5
0sszeg




201400060 — HU — 01.05.2015 — 001.001 — 140

IV. 4. PELDA: LIKVIDITASSZUKITO DEVIZASWAP VALTOZO KAMATU

2.

TENDER UTJAN

Az EKB tgy dont, hogy a piac likviditasat EUR/USD devizaswapiigylet
végrehajtasaval, valtozd arfolyamra vonatkozo tender utjan szikiti. (Meg-
jegyzés: ebben a példaban az euro kereskedése felaron torténik.)

Harom tgyfél a kovetkezd ajanlatokat nyujtja be:

Osszeg (millio EUR)

Pk 1. bank 2. bank bk | Ossesen | Qe
6,84 0 0
6,80 5 5 10 10
6,76 5 5 5 15 25
6,71 5 5 5 15 40
6,67 10 10 5 25 65
6,63 25 35 40 100 165
6,58 10 20 10 40 205
6,54 5 10 10 25 230
6,49 5 5 235

Osszesen 65 90 80 235

Az EKB ugy dont, hogy Osszesen 158 millio eurdt oszt el, 6,63-os hatar-
swappontot alkalmazva. Minden 6,63 feletti ajanlatot (6sszesen 65 millid
euro Osszesitett dsszegben) teljes mértékben kielégitenek. 6,63-on az elosztas
szazaléka:

158 — 65

_ 0
100 93 %

Az 1. bank szdmdra a hatarswapponton kiosztott dsszeg példaul:

0,93 x 25 = 23,25

Az 1. bankra kiosztott teljes Osszeg:

5+5+5+ 10+ 2325 =48.25

Az elosztasi eredmények a kovetkezoképpen foglalhatok Gssze:

Osszeg (millio6 EUR)

Ugyfelek 1. bank 2. bank 3. bank Osszesen
Osszes ajanlat 65,0 90,0 80,0 235,0
Kiosztott teljes 48,25 52,55 57,20 158,0
0sszeg
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7. Az EKB a miiveletre alkalmazandé azonnali EUR/USD arfolyamot 1,1300-
ban allapitja meg.

8. Amennyiben az elosztasi folyamat az egyendras (holland) aukcid szerint
torténik, a miivelet induld napjan az eurorendszer 158 000 000 eurot véasarol,
¢és 178 540 000 USA dollart ad el. A miivelet lejaratakor az eurorendszer
158 000 000 eurdt ad el, és 178 540 000 USA dollart vasarol (a hataridés
arfolyam 1,130663 = 1,1300 + 0,000663).

9. Amennyiben az elosztasi folyamat az ajanlati aras (amerikai) aukcio szerint
torténik, az eurorendszer a tablazat szerinti euro- és dollarosszegekkel keres-

kedik:
Azonnali iigylet Hatéaridés iigylet

Arfolyam EUR-vétel USD-eladas Arfolyam EUR-eladas USD-vétel
1,1300 1,130684
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130680 10 000 000 11 306 800
1,1300 15 000 000 16 950 000 1,130676 15 000 000 16 960 140
1,1300 15 000 000 16 950 000 1,130671 15 000 000 16 960 065
1,1300 25 000 000 28 250 000 1,130667 25 000 000 28 266 675
1,1300 93 000 000 105 090 000 1,130663 93 000 000 105 151 659
1,1300 1,130658
1,1300 1,130654
1,1300 1,130649

Osszesen 158 000 000 178 540 000 158 000 000 178 645 339

IV. 5. PELDA: LIKVIDITASBOVITO DEVIZASWAP VALTOZO ARFO-
LYAMRA VONATKOZO TENDER UTJAN

1. Az EKB ugy dont, hogy a piac szamara EUR/USD devizaswapligylet végre-
hajtasaval, valtozo arfolyamra vonatkozd tender meghirdetése utjan bévit
likviditast. (Megjegyzés: ebben a példaban az euro kereskedése felaron torté-
nik.)

2. Harom tgyfél a kovetkezd ajanlatokat nyujtja be:

Osszeg (millio EUR)

Swappontok « Osszesitett
(* 10 000) 1. bank 2. bank 3. bank Osszesen ajanlatok
6,23
6,27 5 5 10 10

6,32 5 5 10 20
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Osszeg (millio EUR)
Swappontok « Osszesitett

(x 10 000) 1. bank 2. bank 3. bank Osszesen ajanlatok

6,36 10 5 5 20 40
6,41 10 10 20 40 80
6,45 20 40 20 80 160
6,49 5 20 10 35 195
6,54 5 5 10 20 215
6,58 5 5 220
Osszesen 60 85 75 220
Az EKB tgy dont, hogy 197 millié eurdt oszt el, 6,54-o0s hatarswappontot
alkalmazva. Minden 6,54 alatti ajanlatot (6sszesen 195 milli6 euro dsszesitett
Osszegben) teljes mértékben kielégitenek. 6,54-on az elosztas szazaléka:
197 — 195
— =109
20 %
Az 1. bank szamara a hatarswapponton kiosztott dsszeg példaul:
0,10 x 5=0,5
Az 1. bankra kiosztott teljes Osszeg:
5+5+10+10+20+5+0,5=555
Az elosztasi eredmények a kovetkezoképpen foglalhatok ossze:
Osszeg (milli6 EUR)

Ugyfelek 1. bank 2. bank 3. bank Osszesen
Osszes ajanlat 60,0 85,0 75,0 220
Kiosztott teljes 55,5 75,5 66,0 197
0sszeg

Az EKB a miveletre alkalmazand6 azonnali EUR/USD arfolyamot 1,1300-
ban allapitja meg.

Amennyiben az elosztasi folyamat az egyenaras (holland) aukcid szerint
torténik, a mivelet induld napjan az eurorendszer 197 000 000 eurdt ad el,
és 222 610 000 USA dollart vasarol. A miivelet lejaratakor az eurorendszer
197 000 000 eurdt vasarol, és 222 738 838 USA dollart ad el (a hataridds
arfolyam 1,130654 = 1,1300 + 0,000654).
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8.

Amennyiben az elosztasi folyamat az ajanlati aras (amerikai) aukcio szerint
torténik, az eurorendszer a tablazat szerinti euro- ¢és dollarosszegekkel keres-
kedik:

Azonnali iigylet Hataridés iigylet*
Arfolyam EUR-eladas USD-vétel Arfolyam EUR-vétel USD-eladas
1,1300 1,130623
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130627 10 000 000 11 306 270
1,1300 10 000 000 11 300 000 1,130632 10 000 000 11306 320
1,1300 20 000 000 22 600 000 1,130636 20 000 000 22 612 720
1,1300 40 000 000 45200 000 1,130641 40 000 000 45225 640
1,1300 80 000 000 90 400 000 1,130645 80 000 000 90 451 600
1,1300 35000 000 39 550 000 1,130649 35000 000 39572715
1,1300 2 000 000 2260 000 1,130654 2000 000 2261 308
1,1300 1,130658
Osszesen | 197 000 000 222 610 000 197 000 000 222 736 573

VI. 6. PELDA: KOCKAZATKEZELESI INTEZKEDESEK

1.

Ez a példa az eurorendszer hitelmiiveleteiben fedezetként mobilizalt eszko-
zokre alkalmazott kockéazatkezelés kereteit mutatja be. Ez azon a feltétele-
zésen alapul, hogy fedezetkiegészitési felhivas sziikségességének kiszamita-
sakor a nyujtott likviditas felhalmozott kamatat szamitasba veszik, és a
nyujtott likviditas 0,5 %-at alkalmazzak beavatkozasi kiiszobértékként. A
példa azon a feltételezésen alapul, hogy egy ligyfél az eurorendszer kovet-
kez6 monetaris politikai miiveleteiben vesz részt:

a) 2014. jalius 30-4n kezdddo és 2014. augusztus 6-an lejard iranyado refi-
nanszirozasi miivelet, amelybdl az tigyfélre osztott 6sszeg 50 millié euro,
a kamat 0,15 %.

b) 2014. julius 31-én kezd6dd és 2014. oktober 23-an lejard irdnyado refi-
nanszirozasi miivelet, amelybdl az tigyfélre osztott dsszeg 45 millié euro,
a kamat 0,15 %.

c) 2014. augusztus 6-an kezdodd és 2014. augusztus 13-an lejard iranyado
refinanszirozasi miivelet, amelybdl az ligyfélre osztott osszeg 35 millid
euro, a kamat 0,15 %.

Az tugyfél altal a fenti miveletek fedezésére mobilizalt forgalomképes
eszk6zok jellemzoit az alabbi 1. tablazat foglalja Gssze.
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1. tablazat

Az iigyletekben mobilizalt forgalomképes eszkozok

Jellemzok
Leidrat Kamatozas Hatralévé Diszkontalas
Név Eszkozosztaly id6 ;on tja Kamatozas gyakorisaga futamidd (haircut)
LA eszkoz Jumbo 2018.8.30. Fix kamatozas 6 honap 4 év 2,50 %
kotvény
,»B” eszkoz Allamkot- 2018.11.19. Valtozo 12 hoénap 4 ¢v 0,50 %
vény
,,C” eszkoz Vallalati 2025.5.12. Kamatszel- > 10 év 13,00 %
kotvény vény nélkiili
kotvény
Arfolyamok szazalékban (kamattal egyiitt) (*)
2014.7.30. 2014.7.31. 2014.8.1. 2014.8.4. 2014.8.5. 2014.8.6. 2014.8.7.
101,61 101,21 99,50 99,97 99,73 100,01 100,12
98,12 97,95 98,15 98,56 98,59 98,57
53,71 53,62

(*) Egy adott értékelési napra feltiintetett arak megfelelnek az értékelési napot megel6z6 tizleti nap legjellemz8bb aranak.

AZ EARMARKING RENDSZER

El6szor, feltételezve, hogy a miiveleteket egy nemzeti kdzponti bankjaval (NKB)
hajtjak végre olyan rendszerben, amelyben minden fedezeti eszk6z egy meghata-
rozott Ugylethez van hozzarendelve (,,earmarking rendszer”). A fedezetként
mobilizalt eszkozoket naponta kell értékelni. A kockazatkezelési rendszer igy a
kovetkezéképpen irhato le (lasd még az alabbi 2. tablazatot):

1. 2014. julius 30-an az tigyfél visszavasarlasi megallapodast kot az NKB-val,
amely az ,,A” kotvénybdl 50,6 millio eurdnyit vasarol. Az ,,A” kotvény egy
fix kamatozasti ¢és 1-2. szintli hitelmindségi besorolassal rendelkezé jumbo
kotvény 2018. augusztus 30-i lejarattal. A lejaratig hatralevé futamidd négy
év, igy az értékelési haircut 2,5 %. Azon a napon az ,,A” eszkoz piaci ara a
referenciapiacon 101,61 %, amely tartalmazza a kuponszelvényen felhalmozo-
dott kamatot. Az tigyfélnek olyan mennyiségii ,,A” eszkozt kell szolgéltatnia,
amely a 2,5 % haircut levondsa utdn meghaladja a kiosztott 50 millio eurot.
Ezért az tigyfél 50,6 millié euro névértékben szallit ,,A” eszkozt, amelynek
kiigazitott piaci értéke azon a napon 50 129 294 euro.

2. 2014. julius 31-én az ligyfél visszavasarlasi megallapodast kot az NKB-val,
amely 21 milli6 euro értéki ,,A” eszkozt (piaci ar: 101,21 %, a haircut 2,5 %)
és 25 millio euro értékt ,,B” eszkozt (piaci ar: 98,02 %) vasarol. A ,,B”
eszk6z valtozo kamatozasu és 1-2. szintli hitelmindségi besorolassal rendel-
kezé allamkotvény, amelyre 0,5 % haircutot alkalmaznak. Azon a napon az
LA és . B” eszkozok kiigazitott piaci értéke 45 130 098 euro, amely
meghaladja a sziikséges 45 000 000 euro Gsszeget.
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3. 2014. jalius 31-én ujraértékelik a 2014. julius 30-an kezdeményezett iranyado
refinanszirozasi miivelet fedezeti eszkozeit. A 101,21 %-os piaci arral az ,,A”
eszkoz haircuttal kiigazitott piaci értéke még mindig az also és felsé kiiszob-
érték-0sszegek kozott van. Kovetkezésképpen az eredetileg mobilizalt fede-
zetet ugy tekintik, hogy az fedezi a kezdeti likviditas Gsszegét, és az 208 euro
felhalmozodott kamatot is.

4. 2014. augusztus 1-jén Gjraértékelik az eszkozoket: az ,,A” eszkoz piaci arfo-
lyama 99,50 %, a ,,B” eszk6zé 97,95 %. A 2014. julius 30-an kezdeményezett
iranyad6 refinanszirozasi miivelet felhalmozodott kamata 417 euro, a 2014.
julius 31-én kezdeményezett hosszabb lejaratu refinanszirozasi miiveleté¢ 188
euro. Ennek kovetkeztében az ,,A” eszkoz kiigazitott piaci értéke az elso
tranzakcioban 912 092 eurdval kevesebb lesz, mint a fedezendd tranzakcios
Osszeg (vagyis a nyujtott likviditas + a felhalmozodott kamat), és alatta marad
a 49750 415 eurds alsokiiszobérték-szintnek is. Az tigyfél 950 000 euro
névértékben ,,A” eszkdzt bocsat rendelkezésre, amely a 2,5 %-os haircutnak
a 99,50 %-os arfolyamon alapuld piaci értékbol torténd levonasa utan hely-
reallitja a biztositékkal valo fedezettség megfeleld szintjét. Az NKB-k a fede-
zetkiegészitési felhivast értékpapir helyett készpénzben is kérhetik.

A masodik tranzakcional sziikség van fedezetkiegészitési felhivasra is, mert az
e tranzakcioban hasznalt fedezeti eszk6zok kiigazitott piaci érteke (44 737 688
euro) az also kiiszobérték (44 775 187 euro) alatt van. Ezért az tigyfél 270 000
eurényi ,,B” eszkozt szolgaltat, amelyeknek kiigazitott piaci értéke 263 143
euro.

5. 2014. augusztus 4-én és 5-én a fedezeti eszkozoket Ujraértékelik, de ez a
2014. julius 30-an és 31-én kotott ligyletek vonatkozasdban nem eredményez
fedezetkiegészitési felhivast.

6. 2014. augusztus 6-an az Ugyfél visszafizeti a 2014. jalius 30-an kotott
iranyad6 refinanszirozasi miivelet alapjan biztositott likviditast, beleértve az
1 458 euro felhalmozodott kamatot. Az NKB 51 550 000 euro névértéki ,, A”
eszkozt szolgaltat vissza.

Ugyanezen a napon az ligyfél tjabb visszavasarlasi tigyletet kot az NKB-val,
amely 75 millié euro névértékt ,,C” eszkozt vasarol. Mivel a ,,C” eszkoz
kamatszelvény nélkiili, 1-2 hitelminéségi besorolassal rendelkez6 olyan valla-
lati kotvény, amelynek a hatralevé futamideje tobb mint tiz év, és igy ra
13 %-os haircut vonatkozik, az adott napon a megfeleld, haircuttal kiigazitott
piaci érték 35 045 775 euro. A 2014. julius 31-én kotott hosszabb lejarat
refinanszirozasi muvelet fedezeti eszkozeinek ujraértekelésébol kideriil, hogy
a nyujtott fedezetek kiigazitott piaci értéke korilbelil 262 000 eurdval
meghaladja a felsd kiiszobérteket, ezért az NKB 262 000 euro névértékii
,»B” eszkozt visszajuttat az lgyfélnek. Amennyiben az NKB-nak az tgyfél
részére a masodik tranzakcioval kapcsolatban potfedezetet kell fizetnie, ezt a
potfedezetet meghatarozott esetekben ki lehet egyenliteni az ligyfél altal az
NKB-nak az els¢ tranzakcio kapcsan fizetett fedezettel. Ennek eredménye-
képpen csak egy fedezeti elszamolasra keriil sor.

AZ OSSZEVONT FEDEZETALAPRA EPUL® (POOLING) RENDSZER

Masodszor, feltételezésre keriil, hogy a miiveletek NKB-val torténé végrehajta-
sara pooling rendszer alkalmazasaval keriil sor, ahol az tigyfél altal hasznalt
Osszevont alapba bevitt eszkdzoket nem rendelik hozza konkrét tigyletekhez:
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. Ebben a példaban az iigyletek ugyanabban a sorrendben zajlanak le, mint az

earmarking rendszert bemutaté fenti példaban. A legfontosabb kiilonbség,
hogy az ujraértékelés napjan az Osszevont alapban talalhatdo Osszes eszkoz
kiigazitott piaci értékének fedeznie kell az tigyfélnek az NKB-val az adott
napon fennalld Gsszes tigyleteire megszabott fedezeti 6sszeget. Az e példaban
szereplé 2014. augusztus 1-jei 1174592 eurdra szolo fedezetkiegészitési
felhivas azonos az earmarking rendszert leird esetben megkovetelttel. Az
igyfél 1300 000 euro névértékben ,,A” eszkozt bocsat rendelkezésre, amely
a 2,5 %-os haircutnak a 99,50 %-os arfolyamon alapuld piaci értékbdl torténd
levonasa utan helyreallitja a biztositékkal valo fedezettség megfeleld szintjét.

. Tovabba 2014. augusztus 6-an a 2014. jalius 30-an kotott iranyadd refinan-

szirozéasi miivelet lejaratakor az ligyfél az eszkozoket tovabbra is az Osszevont
szamldjan tarthatja. A példa szerint egy eszkdz felcserélhetd egy masik
eszkozre: 51,9 millié euro névértékii ,,A” eszkozt cserélnek 75,5 millidé euro
névértékii ,,C” eszkozre annak érdekében, hogy a nyujtott likviditast és a
felhalmozodott kamatot fedezzék minden refinanszirozasi miiveletben.

. A pooling rendszer kockazatkezelési keretét a 3. tablazat mutatja be.



2. tablazat

Earmarking rendszer

. - P . . . Biztositott likvi- | Felhalmozott | Teljes fedezendé| Also kiiszob- Fels6 kiiszob- | Kiigazitott piaci | Potfedezeti
Ditum Fenndllé Gigyletek | Kezd§ idépont | - Lejdrat napja Kamatlab ditas kamat Osszeg értéki Osszeg értéki Osszeg érték felhivas

2014.7.30. Iranyado refi- | 2014.7.30. 2014.8.6. 0,15 50 000 000 — 50 000 000 49 750 000 50 250 000 50 129 294 —
nanszirozas

2014.7.31. Iranyado refi- | 2014.7.30. 2014.8.6. 0,15 50 000 000 208 50 000 208 49 750 207 50250 209 49 931 954 —
nanszirozas
Hosszabb 2014.7.31. 2014.10.29. 0,15 45 000 000 — 45 000 000 44 775 000 45 225 000 45 130 098 —
lejarata  refi-
nanszirozas

2014.8.1. Iranyado refi- | 2014.7.30. 2014.8.6. 0,15 50 000 000 417 50 000 417 49 750 415 50250419 49 088 325 - 912092
nanszirozas
Hosszabb 2014.7.31. 2014.10.29. 0,15 45 000 000 188 45000 188 44 775 187 45225 188 44 737 688 — 262 500
lejarata  refi-
nanszirozas

2014.8.4. Iranyado refi- | 2014.7.30. 2014.8.6. 0,15 50 000 000 1042 50 001 042 49 751 036 50 251 047 50246 172 —
nanszirozas
Hosszabb 2014.7.31. 2014.10.29. 0,15 45 000 000 750 45 000 750 44 775 746 45 225 754 45 147 350 —
lejarati  refi-
nanszirozas

2014.8.5. Iranyado refi- | 2014.7.30. 2014.8.6. 0,15 50 000 000 1250 50 001 250 49 751 244 50 251 256 50 125 545 —
nanszirozas
Hosszabb 2014.7.31. 2014.10.29. 0,15 45 000 000 938 45 000 938 44 775 933 45 225942 45201 299 —

lejarata  refi-
nanszirozas
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. A P . . . Biztositott likvi- | Felhalmozott | Teljes fedezendé| Also kiiszob- Fels6 kiiszob- | Kiigazitott piaci | Potfedezeti
Ditum Fenndllé tigyletek | Kezdd idopont Lejdrat napja Kamatldb ditas kamat Osszeg értéki Osszeg értéki Osszeg érték felhivas

2014.8.6. Iranyado refi- 2014.8.6. 2014.8.13. 0,15 35 000 000 — 35 000 000 34 825 000 35175 000 35045 775 —
nanszirozas
Hosszabb 2014.7.31. 2014.10.29. 0,15 45 000 000 1125 45001 125 44776 119 45226 131 45266 172 265 047
lejarati  refi-
nanszirozas

2014.8.7. Iranyado refi- 2014.8.6. 2014.8.13. 0,15 35000 000 146 35000 146 34 825 145 35175 147 34 987 050 —
nanszirozas
Hosszabb 2014.7.31. 2014.10.29. 0,15 45 000 000 1313 45001 313 44 776 306 45226 319 45 026 704 —
lejarata  refi-
nanszirozas
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3. tablazat

Az osszevont fedezetalapra épiilé (pooling) rendszer

Fels6 kiiszob-

. A P . . . Biztositott likvi- | Felhalmozott | Teljes fedezendé| Also kiiszob- s Kiigazitott piaci | Potfedezeti
Datum Fennallo tgyletek | Kezd6 idépont | Lejarat napja Kamatlab ditds Kamat bsszeg értéki dsszeg (*) 65:212;1((1**) ertok felhivas

2014.7.30. Iranyado refi- | 2014.7.30. 2014.8.6. 0,15 50 000 000 — 50 000 000 49 750 000 Nem alkal- 50 129 294 —
nanszirozas mazando

2014.7.31. Iranyado refi- | 2014.7.30. 2014.8.6. 0,15 50 000 000 208 95 000 208 94 525 207 Nem alkal- 95 062 051 —
nanszirozas mazando
Hosszabb 2014.7.31. 2014.10.29. 0,15 45 000 000 —
lejarata  refi-
nanszirozas

2014.8.1. Iranyado refi- | 2014.7.30. 2014.8.6. 0,15 50 000 000 417 95 000 604 94 525 601 Nem alkal- 93 826 013 — 1174592
nanszirozas mazando
Hosszabb 2014.7.31. 2014.10.29. 0,15 45 000 000 188
lejarata  refi-
nanszirozas

2014.8.4. Iranyado refi- | 2014.7.30. 2014.8.6. 0,15 50 000 000 1042 95 001 792 94 526 783 Nem alkal- 95 470 989 —
nanszirozas mazando
Hosszabb 2014.7.31. 2014.10.29. 0,15 45 000 000 750
lejarata  refi-
nanszirozas

2014.8.5. Iranyado refi- | 2014.7.30. 2014.8.6. 0,15 50 000 000 1250 95 002 188 94 527 177 Nem alkal- 95402 391 —
nanszirozas mazando
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Fels6 kiiszob-

. A P . . . Biztositott likvi- | Felhalmozott | Teljes fedezendé| Also kiiszob- il Kiigazitott piaci | Potfedezeti
Datum Fennall¢ iigyletek | Kezdd idépont Lejarat napja Kamatlab diths Kkamat dsszeg értéki Bsszeg () éssiret;k(l**) erték felhivés

Hosszabb 2014.7.31. 2014.10.29. 0,15 45 000 000 938
lejarata  refi-
nanszirozas

2014.8.6. Iranyado refi- 2014.8.6. 2014.8.13. 0,15 35000 000 — 80 001 125 79 601 119 Nem alkal- 80 280 724 —
nanszirozas mazando
Hosszabb 2014.7.31. 2014.10.29. 0,15 45 000 000 1125
lejarata  refi-
nanszirozas

2014.8.7. Iranyado refi- 2014.8.6. 2014.8.13. 0,15 35 000 000 146 80 001 458 79 601 451 Nem alkal- 80239 155 —
nanszirozas mazando

2014.7.30. Hosszabb 2014.7.31. 2014.10.29. 0,15 45 000 000 1313
lejarata  refi-
nanszirozas

(*) A pooling-rendszerben az alsé kiiszobértek dsszege a fedezetkiegészitési felhivasok legalacsonyabb kiiszobe. A gyakorlatban a legtobb NKB tovabbi fedezetet kér, amikor a fedezeti alap haircuttal kiigazitott piaci
értéke a teljes fedezend$ Osszeg ala csokken.
(**) A pooling-rendszerben a felsé kiiszobérték Osszegének fogalma nem értelmezheté, mert az iigyfél allandoéan tébbletbiztositékra fog torekedni a miiveleti tranzakciok minimalizalasa érdekében.
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XII. MELLEKLET

MEGFELELESI TABLAZAT

Ezen irnymutatis EK'B/ZOII/!4 EKB{2013/6 EKB/2013/§5 EKB/,2014/23
iranymutatds hatarozat irdanymutatas hatérozat
. cikk (1) bekezdés
. cikk (2) bekezdés 1. cikk
. cikk (3) bekezdeés Bevezetés
. cikk (4) bekezdés 1.6. szakasz
. cikk (5) bekezdés 2. cikk
. cikk (1) bekezdés 2. fuggelék

. cikk (2) bekezdés

6.4.2. szakasz

. cikk (3) bekezdés

2. fuggeléek

. cikk (4) bekezdés

5.2.1. szakasz, 2. fuggelék

. cikk (5) bekezdés

2. figgelék

. cikk (6) bekezdés

II. melléklet, 11. szakasz

. cikk (7) bekezdés

2. fuggelék

. cikk (8) bekezdés

3.1.1.2. szakasz

. cikk (9) bekezdés

2. fuggelék

. cikk (10) bekezdés

. cikk (11) bekezdés

2. fuggelék

. cikk (12) bekezdés

. cikk (13) bekezdés

6.2.2.1. szakasz

. cikk (14) bekezdés

2. fuggelék

. cikk (15) bekezdés

2. fuggelék

. cikk (16) bekezdés

6.6. szakasz

. cikk (17) bekezdés

2. fuggelék

. cikk (18) bekezdés

2. figgelék

. cikk (19) bekezdés

1. melléklet, 20. pont
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Ezen iranymutatas

EKB/2011/14
iranymutatas

EKB/2013/6
hatarozat

EKB/2013/35
iranymutatas

EKB/2014/23
hatarozat

. cikk (20) bekezdés

2. fiiggelék

. cikk (21) bekezdés

2. fuggelek

. cikk (22) bekezdés

2. fuggelék

. cikk (23) bekezdés

. cikk (24) bekezdés

2. fuggelék

. cikk (25) bekezdés

. cikk (26) bekezdés

2. fuggelek

. cikk (27) bekezdés

3. cikk (2) bekezdés
b) pont ii. alpont d)
pontja

. cikk (28) bekezdés

10. cikk

. cikk (29) bekezdés

2. fuggelék

. cikk (30) bekezdés

4.1.3. szakasz, 2. fliggelék

. cikk (31) bekezdés

. cikk (32) bekezdés

. cikk (33) bekezdés

. cikk (34) bekezdés

2. fuggelék

. cikk (35) bekezdés

. cikk (36) bekezdés

2. figgelék

. cikk (37) bekezdés

. cikk (38) bekezdés

5.1.1.3. szakasz, 2. fliggelék

. cikk (39) bekezdés

6.4.2. szakasz

. cikk (40) bekezdés

3.4.1. és 3.4.2. szakasz, 2.
figgelék

. cikk (41) bekezdés

6.6.1. szakasz

. cikk (42) bekezdés

. cikk (43) bekezdés

. cikk (44) bekezdés
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. . EKB/2011/14 EKB/2013/6 EKB/2013/35 EKB/2014/23
Ezen irdanymutatas .. . . .. . R
iranymutatas hatarozat iranymutatas hatarozat
. cikk (45) bekezdés 2. fiiggelék
. cikk (46) bekezdés 2. fuggelek

. cikk (47) bekezdés

. cikk (48) bekezdés

6.4.2. szakasz

. cikk (49) bekezdés

. cikk (50) bekezdés

2. fuggelék

. cikk (51) bekezdés

2. fuggelék

. cikk (52) bekezdés

2. fuggelek

. cikk (53) bekezdés

2. fliiggelék

. cikk (54) bekezdés

2. fuggelék

. cikk (55) bekezdés

2. fuggelék

. cikk (56) bekezdés

2. fuggeléek

. cikk (57) bekezdés

. cikk (58) bekezdés

2. figgelék

. cikk (59) bekezdés

. cikk (60) bekezdés

2. fuggelék

. cikk (61) bekezdés

. cikk (62) bekezdés

. cikk (63) bekezdés

. cikk (64) bekezdés

5.1.5.4. szakasz, 2. fiiggelék

. cikk (65) bekezdés

. cikk (66) bekezdés

2. fuggelék

. cikk (67) bekezdés

2. fuggeléek
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Ezen iranymutatas

EKB/2011/14
iranymutatas

EKB/2013/6
hatarozat

EKB/2013/35
iranymutatas

EKB/2014/23
hatarozat

. cikk (68) bekezdés

. cikk (69) bekezdés

6.2.1.3. szakasz

. cikk (70) bekezdés

6.6.2. szakasz

. cikk (71) bekezdés

6.4.2. szakasz

. cikk (72) bekezdés

3.2.1. és 3.2.2. szakasz, 2.
fiiggelék

. cikk (73) bekezdés

2. fuggelék

. cikk (74) bekezdés

. cikk (75) bekezdés

. cikk (76) bekezdés

2. fuggelék

. cikk (77) bekezdés

3.1.1.2. szakasz, 2. fiiggelék

. cikk (78) bekezdés

2. fuggelék

. cikk (79) bekezdés

2. fuggelék

. cikk (80) bekezdés

3.1.1.1. szakasz

. cikk (81) bekezdés

2. fuggelék

. cikk (82) bekezdés

2. figgelék

. cikk (83) bekezdés

2. fuggelék

. cikk (84) bekezdés

5.1.5.4. szakasz, 2. fliggelék

. cikk (85) bekezdés

. cikk (86) bekezdés

2. fuggelék

. cikk (87) bekezdés

2. fliggelék

. cikk (88) bekezdés

. cikk (89) bekezdés

3.4.3. szakasz

. cikk (90) bekezdés

. cikk (91) bekezdés

2. fuggelék

. cikk (92) bekezdés

2. fiiggelék
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. cikk (93) bekezdés
. cikk (94) bekezdés 2. figgelék

. cikk (95) bekezdés

. cikk (96) bekezdés

. cikk (97) bekezdés

7. keretes iras, 2. fiiggelék

. cikk (98) bekezdés

2. figgelék

. cikk (99) bekezdés

5.1.1.3. szakasz, 2. fiiggelék

. cikk (100) bekezdés

. cikk (1) bekezdés

1.3. szakasz

. cikk (2) bekezdés

. cikk

. cikk (1) bekezdeés

3. fejezet preambuluma

. cikk (2) bekezdés

3. fejezet preambuluma

. cikk (3) bekezdés

3. fejezet preambuluma,
1.3.3. szakasz

. cikk (4) bekezdés

3. fejezet preambuluma,
1.3.3. szakasz, 3.1.5.
szakasz

. cikk (5) bekezdés

1.3.1. szakasz

. cikk (1) bekezdeés

3.1.1.1. szakasz

. cikk (2) bekezdés

3.1.2. szakasz

. cikk (3) bekezdés

. cikk (4) bekezdés

. cikk (5) bekezdés

. cikk (6) bekezdés

. cikk (1) bekezdés

3.1.1.1. szakasz

. cikk (2) bekezdés

3.1.3. szakasz

. cikk (3) bekezdés

. cikk (4) bekezdés

. cikk (5) bekezdés
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7. cikk (6) bekezdés 3.1.3. szakasz

8. cikk (1) bekezdés 3.1.4. szakasz

8. cikk (2) bekezdés 3.1.4. szakasz

8. cikk (3) bekezdés 5.1.2.3. és 5.2.5. szakasz
8. cikk (4) bekezdés 3.1.4. szakasz

9. cikk (1) bekezdés 3.1.5. szakasz

9. cikk (2) bekezdés 3.1.5. szakasz

9. cikk (3) bekezdés 3.1.4. szakasz

10. cikk (1) bekezdés

10. cikk (2) bekezdés II. melléklet

10. cikk (3) bekezdés

10. cikk (4) bekezdés

10. cikk (5) bekezdés 6.1. szakasz

11. cikk (1) bekezdés 3.4.1. szakasz

11. cikk (2) bekezdés II. melléklet

11. cikk (3) bekezdés 3.4.3. szakasz

11. cikk (4) bekezdés 3.4.3. szakasz

11. cikk (5) bekezdés 3.4.4. szakasz

11. cikk (6) bekezdés

12. cikk (1) bekezdés 3.5.1. szakasz

12. cikk (2) bekezdés 3.5.2. szakasz

12. cikk (3) bekezdés 1. cikk
12. cikk (4) bekezdés 3.5.3. szakasz

12. cikk (5) bekezdés 3.1.3. szakasz

12. cikk (6) bekezdés 3.5. szakasz

12. cikk (7) bekezdés
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iranymutatas

EKB/2014/23
hatarozat

13. cikk (1) bekezdés 3.3.2. szakasz

13. cikk (2) bekezdés 3.3.2. szakasz

13. cikk (3) bekezdés 3.3.2. szakasz

13. cikk (4) bekezdés 3.3.3. szakasz

13. cikk (5) bekezdés 3.3.4. szakasz

13. cikk (6) bekezdés

14. cikk (1) bekezdés 3.3.2. szakasz

14. cikk (2) bekezdés 3.2.3. szakasz

14. cikk (3) bekezdés 3.2.4. szakasz

14. cikk (4) bekezdés

15. cikk (1) bekezdés 3.2. szakasz, 5.1.4. szakasz

15. cikk (2) bekezdés

15. cikk (3) bekezdés

16. cikk (1) bekezdés 2.3. szakasz

16. cikk (2) bekezdés 2.3. szakasz

17. cikk (1) bekezdés 2. fuggelék

17. cikk (2) bekezdés

17. cikk (3) bekezdés 4.1.1.  szakasz, 4.2.1.
szakasz

17. cikk (4) bekezdés 4.1.5.  szakasz, 4.2.5.
szakasz

17. cikk (5) bekezdés 4.1.5. szakasz

17. cikk (6) bekezdés 4.1.4. szakasz

17. cikk (7) bekezdés

18. cikk (1) bekezdés 4.1.1. szakasz, 4.1.2.
szakasz

18. cikk (2) bekezdés 4.1.2. szakasz

18. cikk (3) bekezdés 4.1.3. szakasz

18. cikk (4) bekezdés 4.1.3. szakasz

19. cikk (1) bekezdés 4.1.3. szakasz
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19. cikk (2) bekezdés

19. cikk (3) bekezdés

19. cikk (4) bekezdés

19. cikk (5) bekezdés 4.1.3. szakasz

19. cikk (6) bekezdés 4.1.3. szakasz

20. cikk (1) bekezdés 4.1.4. szakasz

20. cikk (2) bekezdés 4.1.4. szakasz

20. cikk (3) bekezdés

21. cikk (1) bekezdés 4.2.1. szakasz

21. cikk (2) bekezdés 1. cikk

21. cikk (3) bekezdés 4.2.2. szakasz

21. cikk (4) bekezdés 4.2.3. szakasz

22. cikk (1) bekezdés 4.2.3. szakasz

22. cikk (2) bekezdés 4.2.3. szakasz

22. cikk (3) bekezdés 4.2.3. szakasz

23. cikk (1) bekezdés 4.2.4. szakasz

23. cikk (2) bekezdés 4.2.4. szakasz

23. cikk (3) bekezdés

24. cikk

25. cikk (1) bekezdés 5.1.1.  szakasz, 5.1.1.3.
szakasz

25. cikk (2) bekezdés 5.1.1.  szakasz, 5.1.2.3.
szakasz

25. cikk (3) bekezdés 5.1.1.3. szakasz

26. cikk (1) bekezdés 5.1.1.1. szakasz

26. cikk (2) bekezdés 5.1.1.1. szakasz

26. cikk (3) bekezdés 5.1.1.1. szakasz

26. cikk (4) bekezdés 5.1.1.1. szakasz

27. cikk (1) bekezdés 5.1.1.2. szakasz

27. cikk (2) bekezdés 5.1.1.2. szakasz
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iranymutatas
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hatarozat

EKB/2013/35
iranymutatas

EKB/2014/23
hatarozat

27.

cikk (3) bekezdés

5.1.1.2. szakasz

217.

cikk (4) bekezdés

5.1.1.2. szakasz

28.

cikk (1) bekezdés

5.1.2. szakasz

28.

cikk (2) bekezdés

5.1.2. szakasz

28.

cikk (3) bekezdés

5.2.1. szakasz, 5.1.2.3.
szakasz

29.

cikk (1) bekezdés

5.1.2.2.-5.1.2.3. szakasz

29.

cikk (2) bekezdés

5.1.2.2.-5.1.2.3. szakasz

30.

cikk (1) bekezdés

5.1.3. szakasz

30.

cikk (2) bekezdés

5.1.3. szakasz

30.

cikk (3) bekezdés

30. cikk (4) bekezdés 5.1.3. szakasz
30. cikk (5) bekezdés 5.1.3. szakasz
31. cikk (1) bekezdés 5.1.4. szakasz
31. cikk (2) bekezdés 5.1.4. szakasz
32. cikk (1) bekezdés 5.1.4. szakasz
32. cikk (2) bekezdés 5.1.1.3. szakasz
32. cikk (3) bekezdés 5.1.4. szakasz
32. cikk (4) bekezdés 5.1.1.3. szakasz
32. cikk (5) bekezdés 5.1.4. szakasz
32. cikk (6) bekezdés 5.1.4. szakasz
33. cikk (1) bekezdés 5.1.4. szakasz
33. cikk (2) bekezdés 5.1.4. szakasz
33. cikk (3) bekezdés 5.1.4. szakasz
33. cikk (4) bekezdés 5.1.4. szakasz
34. cikk (1) bekezdés 2. fiiggelék
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34. cikk (2) bekezdés 2. fiiggelek

35.

cikk (1) bekezdés

5.1.4. szakasz

35.

cikk (2) bekezdés

35.

cikk (3) bekezdés

36.

cikk (1) bekezdés

5.1.4. szakasz

36.

cikk (2) bekezdés

36.

cikk (3) bekezdés

37.

cikk (1) bekezdés

5.1.5.1. szakasz

37.

cikk (2) bekezdés

38.

cikk (1) bekezdés

5.1.5.2. szakasz

38.

cikk (2) bekezdés

5.1.5.2. szakasz

39.

cikk (1) bekezdés

5.1.5.2. szakasz

39. cikk (2) bekezdés 5.1.5.2. szakasz
40. cikk (1) bekezdés 5.1.5.3. szakasz
40. cikk (2) bekezdés

41. cikk (1) bekezdés 5.1.5.3. szakasz
41. cikk (2) bekezdés

42. cikk 5.1.5.4. szakasz
43. cikk (1) bekezdés 5.1.6. szakasz
43. cikk (2) bekezdés 5.1.6. szakasz
43. cikk (3) bekezdés 5.1.6. szakasz
43. cikk (4) bekezdés

44. cikk (1) bekezdés 5.2.1. szakasz
44. cikk (2) bekezdés 5.2.1. szakasz
45. cikk (1) bekezdés 5.2.2. szakasz
45. cikk (2) bekezdés 5.2.2. szakasz
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45. cikk (3) bekezdés 5.2.2. szakasz
46. cikk (1) bekezdés 5.2.3. szakasz
46. cikk (2) bekezdés 5.2.3. szakasz
46. cikk (3) bekezdés 5.2.3. szakasz
47. cikk (1) bekezdés 5.2.4. szakasz
47. cikk (2) bekezdés 5.2.4. szakasz
48. cikk (1) bekezdés 5.2.5. szakasz
48. cikk (2) bekezdés 5.2.5. szakasz
49. cikk (1) bekezdés 5.3.1. szakasz
49. cikk (2) bekezdés 5.3.1. szakasz
50. cikk (1) bekezdés 5.3.2. szakasz
50. cikk (2) bekezdés 5.3.1. szakasz
51. cikk (1) bekezdés 5.3.2. szakasz
51. cikk (2) bekezdés 5.3.1. szakasz
51. cikk (3) bekezdés 5.3.2. szakasz
52. cikk (1) bekezdés 5.3.2. szakasz
52. cikk (2) bekezdés

53. cikk (1) bekezdés 5.3.1. szakasz
53. cikk (2) bekezdés

54. cikk (1) bekezdés 7.4.2. szakasz
54. cikk (2) bekezdés 2. cikk
55. cikk 2.1. szakasz
56. cikk (1) bekezdés 2.1. szakasz
56. cikk (2) bekezdés 2.1. szakasz
56. cikk (3) bekezdés 2.1. szakasz
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56. cikk (4) bekezdés 2.1. szakasz
57. cikk (1) bekezdés
57. cikk (2) bekezdés 2.2. szakasz

57.

cikk (3) bekezdés

2.2. szakasz, 3. fuggelék

57.

cikk (4) bekezdés

2.2. szakasz, 5.2.2. szakasz

57.

cikk (5) bekezdés

8.

cikk (1) bekezdés

1.5. szakasz

58.

cikk (2) bekezdés

1.5. szakasz, 6.1. szakasz

8.

cikk (3) bekezdés

58.

cikk (4) bekezdés

6.4.2. szakasz

58.

cikk (5) bekezdés

6.1. szakasz

58.

cikk (6) bekezdés

6.2. szakasz

59.

cikk (1) bekezdés

6.2.1.2. szakasz

59.

cikk (2) bekezdés

6.1. szakasz, 6.3.1. szakasz

59.

cikk (3) bekezdés

6.3.1. szakasz

59.

cikk (4) bekezdés

59. cikk (5) bekezdés 6.3.1. szakasz
59. cikk (6) bekezdés 6.3.1. szakasz
59. cikk (7) bekezdés 6.3.1. szakasz
60. cikk
61. cikk (1) bekezdés 6.2. szakasz
61. cikk (2) bekezdés 6.3.2. szakasz, az EKB/
2014/10. melléklete
62. cikk (1) bekezdés 6.2.1.1. szakasz 3. cikk (2) bekezdés
62. cikk (2) bekezdés 3. cikk (2) bekezdés
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iranymutatas
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hatarozat

62. cikk (3) bekezdés . cikk (2) bekezdés
63. cikk (1) bekezdés . cikk (2) bekezdés
63. cikk (2) bekezdés
63. cikk (3) bekezdés 6.2.1.1. szakasz . cikk (3) bekezdés
63. cikk (4) bekezdés . cikk (4) bekezdés
63. cikk (5) bekezdés . cikk (5) bekezdés
64. cikk 6.2.1.1. szakasz
65. cikk 6.2.1.8. szakasz
66. cikk (1) bekezdés 6.2.1.3. szakasz, EKB/
2014/10
66. cikk (2) bekezdés 6.2.1.3. szakasz
66. cikk (3) bekezdés 6.2.1.3. szakasz
67. cikk (1) bekezdés 6.2.1.4. szakasz, EKB/
2014/10
67. cikk (2) bekezdés
68. cikk (1) bekezdés 6.2.1.5. szakasz, az EKB/
2014/10. melléklete
68. cikk (2) bekezdés 6.2.1.5. szakasz
68. cikk (3) bekezdés 6.2.1.3. szakasz, az EKB/
2014/10. melléklete
69. cikk (1) bekezdés 6.2.1.6. szakasz
69. cikk (2) bekezdés
70. cikk (1) bekezdés 6.2.1.7. szakasz
70. cikk (2) bekezdés
70. cikk (3) bekezdés
70. cikk (4) bekezdés
70. cikk (5) bekezdés
70. cikk (6) bekezdés

71.

cikk
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72. cikk 6.2.1.1. szakasz
73. cikk (1) bekezdés 6.2.1.1. szakasz, EKB/
2014/10
73. cikk (2) bekezdés
73. cikk (3) bekezdés 6.2.1.1. szakasz
73. cikk (4) bekezdés 6.2.1.1. szakasz
73. cikk (5) bekezdés 6.2.1.1. szakasz
73. cikk (6) bekezdés 4. cikk
73. cikk (7) bekezdés
74. cikk (1) bekezdés 6.2.1.1. szakasz
74. cikk (2) bekezdés 6.2.1.1. szakasz
74. cikk (3) bekezdés
74. cikk (4) bekezdés 6.2.1.1. szakasz
75. cikk (1) bekezdés 6.2.1.1. szakasz
75. cikk (2) bekezdés 6.2.1.1. szakasz
76. cikk (1) bekezdés 6.2.1.1. szakasz
76. cikk (2) bekezdés
77. cikk (1) bekezdés 6.2.1.1. szakasz
77. cikk (2) bekezdés
78. cikk (1) bekezdés 6.2.1.1. szakasz
78. cikk (2) bekezdés 11. cikk
79. cikk 6.2.1.1. szakasz
80. cikk (1) bekezdés 6.2.1.1. szakasz
80. cikk (2) bekezdés
80. cikk (3) bekezdés
80. cikk (4) bekezdés
80. cikk (5) bekezdés 5. cikk (2) bekezdés
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81. cikk (1) bekezdés 6.2.1. szakasz

81. cikk (2) bekezdés

82. cikk (1) bekezdés 6.3.1. szakasz 6. cikk (2) bekezdés
82. cikk (2) bekezdés 6.3.1. szakasz

83. cikk 1. cikk
84. cikk 1. cikk
85. cikk

86. cikk

87. cikk (1) bekezdés 6.3.2. szakasz

87. cikk (2) bekezdés

87. cikk (3) bekezdés 6.3.2. szakasz

88. cikk (1) bekezdés 6.3.1. szakasz

88. cikk (2) bekezdés

89. cikk (1) bekezdés 6.2.2.1. szakasz

89. cikk (2) bekezdés

89. cikk (3) bekezdés

89. cikk (4) bekezdés

89. cikk (5) bekezdés

90. cikk 6.2.2.1. szakasz

91. cikk 6.2.2.1. szakasz

92. cikk 6.2.2.1. szakasz

93. cikk 6.2.2.1. szakasz

94. cikk 6.2.2.1. szakasz

95. cikk (1) bekezdés 6.2.2.1. szakasz

95. cikk (2) bekezdés 6.2.2.1. szakasz

96. cikk (1) bekezdés 6.2.2.1. szakasz

96. cikk (2) bekezdés

96. cikk (3) bekezdés
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iranymutatas

EKB/2014/23
hatarozat

97. cikk 6.2.2.1. szakasz
98. cikk 6.2.2.1. szakasz
99. cikk (1) bekezdés 6.2.3.1. szakasz

99. cikk (2) bekezdés

100. cikk 7. fuggelék
101. cikk (1) bekezdés 7. fuggelék
101. cikk (2) bekezdés 7. fuggelék
102. cikk 7. fuggelék
103. cikk (1) bekezdés 7. fuggelék
103. cikk (2) bekezdés 7. fuggelék
103. cikk (3) bekezdés

104. cikk (1) bekezdés 7. fuggelék
104. cikk (2) bekezdés 7. fuggelék

104. cikk (3) bekezdés

104. cikk (4) bekezdés

105. cikk

106. cikk 6.2.2. szakasz
107. cikk (1) bekezdés 6.2.2.2. szakasz

107.

cikk (2) bekezdés

6.2.2.2. szakasz

107.

cikk (3) bekezdés

6.2.2.2. szakasz

107.

cikk (4) bekezdés

6.2.2.2. szakasz

107.

cikk (5) bekezdés

6.2.2.2. szakasz

107.

cikk (6) bekezdés

6.2.2.2. szakasz

107.

cikk (7) bekezdés

6.2.2.2. szakasz
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108. cikk 6.3.1. szakasz, 6.2.2.1.
szakasz, 6.3.3.2. szakasz
109. cikk (1) bekezdés 6.3.3.1. szakasz

109.

cikk (2) bekezdés

6.3.3.1. szakasz

109.

cikk (3) bekezdés

6.3.3.1. szakasz

110.

cikk (1) bekezdés

6.3.3.1. szakasz

110.

cikk (2) bekezdés

6.3.3.1. szakasz

110.

cikk (3) bekezdés

6.3.3.1. szakasz

110.

cikk (4) bekezdés

6.3.3.1. szakasz

110.

cikk (5) bekezdés

110.

cikk (6) bekezdés

110.

cikk (7) bekezdés

6.3.3.1. szakasz

111.

cikk (1) bekezdés

6.3.3.1. szakasz

111.

cikk (2) bekezdés

6.3.3.1. szakasz

112.

cikk

6.3.3.2. szakasz

113.

cikk (1) bekezdés

6.3.2. szakasz

113.

cikk (2) bekezdés

113.

cikk (3) bekezdés

114. cikk (1) bekezdés 6.3.2. szakasz, 6.3.3.1.
szakasz

114. cikk (2) bekezdés 6.3.3.1. szakasz

114. cikk (3) bekezdés 6.3.2. szakasz, 6.3.3.1.
szakasz

114. cikk (4) bekezdés 6.3.2. szakasz, 6.3.3.1.

szakasz
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114. cikk (5) bekezdés 6.3.2. szakasz, 6.3.3.1.
szakasz

115. cikk 6.3.2. szakasz, 6.3.3.1.
szakasz

116. cikk 6.2.1.2. szakasz, 6.2.2.1.
szakasz

117. cikk 6.2.1.6. szakasz, 6.2.2.1.
szakasz

118. cikk (1) bekezdés

119. cikk (1) bekezdés 6.3.1. szakasz

119. cikk (2) bekezdés 6.3.4.1. szakasz, 6.3.4.
szakasz

119. cikk (3) bekezdés

119. cikk (4) bekezdés 6.3.4. szakasz

119. cikk (5) bekezdés 6.3.5. szakasz

120. cikk (1) bekezdés

120. cikk (2) bekezdés

120. cikk (3) bekezdés

121. cikk (1) bekezdés 6.3.4.2. szakasz

121. cikk (2) bekezdés

121. cikk (3) bekezdés

121. cikk (4) bekezdés

122. cikk (1) bekezdés 6.3.4.3. szakasz

122. cikk (2) bekezdés

122. cikk (3) bekezdés 6.3.4.3. szakasz

122. cikk (4) bekezdés

122. cikk (5) bekezdés
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Ezen iranymutatas

EKB/2011/14
iranymutatas

EKB/2013/6
hatarozat

EKB/2013/35
iranymutatas

EKB/2014/23
hatarozat

123.

cikk (1) bekezdés

123.

cikk (2) bekezdés

123.

cikk (3) bekezdés

123.

cikk (4) bekezdés

124.

cikk (1) bekezdés

6.3.4.4. szakasz

124.

cikk (2) bekezdés

124.

cikk (3) bekezdés

124. cikk (4) bekezdés 6.3.4.4. szakasz
124. cikk (5) bekezdés 6.3.4.4. szakasz
125. cikk

126. cikk (1) bekezdés 6.3.5. szakasz

126.

cikk (2) bekezdés

6.3.5. szakasz

126.

cikk (3) bekezdés

126.

cikk (4) bekezdés

126.

cikk (5) bekezdés

127.

cikk (1) bekezdés

6.4.1. szakasz

127.

cikk (2) bekezdés

6.4.1. szakasz

127.

cikk (3) bekezdés

6.4.1. szakasz

128.

cikk (1) bekezdés

6.4.1. szakasz

128.

cikk (2) bekezdés

6.4.1. szakasz

129.

cikk (1) bekezdés

6.4.2. szakasz

. cikk (1) bekezdés

129.

cikk (2) bekezdés

6.4.2. szakasz

130.

cikk (1) bekezdés

6.4.2. szakasz

. cikk (2) bekezdés

130.

cikk (2) bekezdés

. cikk (3) bekezdés

130.

cikk (3) bekezdés

6.4.2. szakasz

130.

cikk (4) bekezdés

. cikk (4) bekezdés

130.

cikk (5) bekezdés

6.4.2. szakasz

130.

cikk (6) bekezdés

6.4.2. szakasz
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Ezen iranymutatas

EKB/2011/14
iranymutatas

EKB/2013/6
hatarozat

EKB/2013/35
iranymutatas

EKB/2014/23
hatarozat

130.

cikk (7) bekezdés

6.4.2. szakasz

130.

cikk (8) bekezdés

6.4.2. szakasz

131.

cikk (1) bekezdés

6.4.3.1. szakasz

8. cikk (5) bekezdés

131.

cikk (2) bekezdés

6.4.3.1. szakasz

131. cikk (3) bekezdés 6.4.3.1. szakasz

132. cikk 8. cikk (6) bekezdés
133. cikk 6.4.3.3. szakasz

134. cikk 6.5. szakasz, 6.5.1. szakasz

135. cikk 6.5.2. szakasz

136. cikk (1) bekezdés 6.4.2. szakasz

136.

cikk (2) bekezdés

6.4.2. szakasz

136.

cikk (3) bekezdés

6.4.2. szakasz

136.

cikk (4) bekezdés

137.

cikk (1) bekezdés

6.7. szakasz

137.

cikk (2) bekezdés

6.7. szakasz

137.

cikk (3) bekezdés

6.7. szakasz

138.

cikk (1) bekezdés

6.2.3.2. szakasz

138.

cikk (2) bekezdés

138.

cikk (3) bekezdés

6.2.3.2. szakasz

139.

cikk (1) bekezdés

1. cikk (1) bekezdés

139. cikk (2) bekezdés
140. cikk 6.3.2.3. szakasz
141. cikk (1) bekezdés 6.4.2. szakasz

141.

cikk (2) bekezdés

141.

cikk (3) bekezdés

6.2.3.2. szakasz

142.

cikk (1) bekezdés

142.

cikk (2) bekezdés

142.

cikk (3) bekezdés
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Ezen iranymutatas

EKB/2011/14
iranymutatas

EKB/2013/6
hatarozat

EKB/2013/35
iranymutatas

EKB/2014/23
hatarozat

142.

cikk (4) bekezdés

143.

cikk (1) bekezdés

143.

cikk (2) bekezdés

6.2.3.2. szakasz

143.

cikk (3) bekezdés

144. cikk 6.2.3. szakasz
145. cikk (1) bekezdés 6.2.3.2. szakasz
145. cikk (2) bekezdés 6.2.3.2. szakasz
145. cikk (3) bekezdés 6.2.3.2. szakasz
145. cikk (4) bekezdés 6. fuggelék
146. cikk

147. cikk 6.2.3.2. szakasz
148. cikk (1) bekezdés 6.6. szakasz

148.

cikk (2) bekezdés

6.6. szakasz

148.

cikk (3) bekezdés

6.6.1. szakasz

148.

cikk (4) bekezdés

148.

cikk (5) bekezdés

148.

cikk (6) bekezdés

149.

cikk (1) bekezdés

6.6. szakasz

149.

cikk (2) bekezdés

6.6. szakasz, 6.5.2. szakasz

150.

cikk (1) bekezdés

6.6.2. szakasz

150.

cikk (2) bekezdés

6.2.1.4. szakasz, 6.6.2.
szakasz, EKB/2014/10

150. cikk (3) bekezdés

150. cikk (4) bekezdés 6.6.2. szakasz
150. cikk (5) bekezdés 6.6.2. szakasz
150. cikk (6) bekezdés

151. cikk (1) bekezdés EKB/2014/10
151. cikk (2) bekezdés EKB/2014/10
151. cikk (3) bekezdés EKB/2014/10
151. cikk (4) bekezdés EKB/2014/10

152.

cikk (1) bekezdés

Az EKB/2014/10. mellék-
lete
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Ezen iranymutatas

EKB/2011/14
iranymutatas

EKB/2013/6
hatarozat

EKB/2013/35
iranymutatas

EKB/2014/23
hatarozat

152. cikk (2) bekezdés

152. cikk (3) bekezdés

153. cikk (1) bekezdés 2.3. szakasz

153. cikk (2) bekezdés

154. cikk (1) bekezdés 2.3. szakasz

154. cikk (2) bekezdés

155. cikk 6. fiiggelék

156. cikk (1) bekezdés 6. fuggelék

156. cikk (2) bekezdés 6. fuggelék

156. cikk (3) bekezdés 6. fuggelék

156. cikk (4) bekezdés 6. fuggelék

156. cikk (5) bekezdés 6. fiiggelék, 2.3. szakasz
156. cikk (6) bekezdés 6. fuggelék

157. cikk 2.3. szakasz

158. cikk (1) bekezdés 2.4.1.  szakasz, 6.3.1. 9. cikk (2) bekezdés

szakasz

158.

cikk (2) bekezdés

6.3.1. szakasz

158.

cikk (3) bekezdés

2.4.2. szakasz

158. cikk (4) bekezdés 2.4.3. szakasz

159. cikk (1) bekezdés 6.3.1. szakasz

159. cikk (2) bekezdés 6.3.1. szakasz

159. cikk (3) bekezdés 6.3.1. szakasz

159. cikk (4) bekezdés 6.3.1. szakasz

160. cikk

161. cikk (1) bekezdés 1. melléklet, 1. szakasz

161.

cikk (2) bekezdés

1. melléklet, 1. szakasz

162.

cikk

II. melléklet, 1. szakasz
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Ezen iranymutatas El?B/ZOll/M EKB{2013/6 El?B/ZOB/?S EKB/,2014/23
iranymutatas hatarozat irdnymutatas hatarozat
163. cikk II. melléklet, 1. szakasz
164. cikk II. melléklet, 1. szakasz
165. cikk (1) bekezdés 1. melléklet, 1. szakasz
165. cikk (2) bekezdés 1. melléklet, 1. szakasz
166. cikk (1) bekezdés . cikk (2) bekezdés
166. cikk (2) bekezdés . cikk (3) bekezdés
166. cikk (3) bekezdés . cikk (4) bekezdés
166. cikk (4) bekezdés . cikk (5) bekezdés
166. cikk (5) bekezdés . cikk (6) bekezdés
167. cikk II. melléklet, 1. szakasz
168. cikk (1) bekezdés 1. melléklet, 1. szakasz
168. cikk (2) bekezdés 1. melléklet, 1. szakasz
169. cikk (1) bekezdés 1. melléklet, 1. szakasz
169. cikk (2) bekezdés 1. melléklet, 1. szakasz
170. cikk II. melléklet, 1. szakasz
171. cikk II. melléklet, 1. szakasz
172. cikk II. melléklet, 11. szakasz
173. cikk II. mellékiet, 11. szakasz
174. cikk (1) bekezdés 3.1.1.3. szakasz
174. cikk (2) bekezdés
174. cikk (3) bekezdés
175. cikk II. melléklet, 11. szakasz
176. cikk (1) bekezdés 1. melléklet, 11. szakasz
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Ezen iranymutatas

EKB/2011

/14

iranymutatas

EKB/2013/6
hatarozat

EKB/2013/35
iranymutatas

EKB/2014/23
hatarozat

176. cikk (2) bekezdés 1. melléklet, 11. szakasz
176. cikk (3) bekezdés

177. cikk (1) bekezdés 1. melléklet, 11. szakasz
177. cikk (2) bekezdés I1. melléklet, 11. szakasz
177. cikk (3) bekezdés 1. melléklet, 11. szakasz
178. cikk II. melléklet, 11. szakasz
179. cikk II. melléklet, 11. szakasz
180. cikk 3.1.1.2. szakasz

181. cikk (1) bekezdés 4.1.2. szakasz

181. cikk (2) bekezdés 1. melléklet, 11. szakasz
181. cikk (3) bekezdés 1. melléklet, 11. szakasz
182. cikk II. melléklet, 11. szakasz
183. cikk 1I. melléklet, 111. szakasz
184. cikk II. melléklet, 111. szakasz
185. cikk II. melléklet, 111. szakasz
186. cikk (1) bekezdés 1. melléklet, 111. szakasz
186. cikk (2) bekezdés 1. melléklet, 111. szakasz
187. cikk 3.4.2. szakasz

188. cikk

189. cikk 1.4. szakasz

190. cikk (1) bekezdés

190.

cikk (2) bekezdés

191.

cikk (1) bekezdés

191.

cikk (2) bekezdés

191.

cikk (3) bekezdés

192.

cikk
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. . EKB/2011/14 EKB/2013/6 EKB/2013/35 EKB/2014/23
Ezen irdanymutatas .. . . .. . R
iranymutatas hatarozat iranymutatas hatarozat
I. melléklet 7.1. szakasz
Bevezetés

1. melléklet 1.

7.1. szakasz

1L melléklet 2.

7.1. szakasz

1 melléklet 3.

1.3.3. szakasz, 7.2. szakasz

1. melléklet 4.

1 melléklet 5.

1 melléklet 6.

7.2. szakasz

1 melléklet 7.

1. melléklet 8.

1.3.3. szakasz, 7.3.1.
szakasz

1 melléklet 9.

7.3.1. szakasz

1. melléklet 10.

1. melléklet 11.

1L melléklet 12.

1.3.3. szakasz, 7.4.3.
szakasz

1 melléklet 13.

7.6. szakasz

II. melléklet

5.1.3. szakasz

II1. melléklet

5.1.5.1. szakasz

IV. melléklet

5.1.6. szakasz

V. melléklet

1. melléklet
, Appendix 3

VI melléklet 1.1

6.6.1. szakasz

VI melléklet 1.2.

VI melléklet 1.3.

VI. melléklet 1.4

6.6.1. szakasz

VI melléklet 1.5.

6.6.1. szakasz

VI melléklet 11.1

6.6.2. szakasz

VI melléklet 11.2.

6.6.2. szakasz

VI. melléklet 111.

EKB/2014/10

VI melléklet TV.

EKB/2014/10
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VII. melléklet 1.1. 2.3. szakasz, 6. fiiggelék,
1. szakasz
VII. melléklet 1.2. 6. fiiggelék, 1. szakasz
VII. melléklet 1.3. 6. fiiggelék, 1. szakasz
VII. melléklet 1.4.
VII. melléklet 1.5.
VII. melléklet 1.6.
VIL. melléklet 1.7. 6. fiiggelék, 1. szakasz
VII. melléklet 1.8. 6. fiiggelék, 1. szakasz
VII. melléklet 11. 6. fiiggelék, 2.1. szakasz
VIII. melléklet 1.1. 1. melléklet, 8. fuggelék
VIIL. melléklet 1.2. 1 melléklet, 8. fuggelék
VIII. melléklet 1.3. 1. melléklet, 8. fuiggelék
VIII. melléklet 1.4.
VIII. melléklet 11.1. 8. fliggelék
VIII. melléklet 11.2.
VIII. melléklet 11.3. 8. fuggelék
VIIIL. melléklet 11.4. 8. fliggelék
VIII. melléklet 111.1. 8. fliggelék
VIIL. melléklet 111.2. 8. fliggelék
VIII. melléklet 111.3. 8. fliggelék
VIIL. melléklet 111.4. 8. fuiggelék
IX. melléklet 6.3.5. szakasz
X. melléklet 1 melléklet, 11.
melléklet
XI. melléklet
XII. melléklet
XIII. melléklet
XIV. melléklet
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X1V. MELLEKLET

A HATALYON ) KI’\’/U’L HELYEZETT IRANYMUTATAS
MODOSITASAINAK LISTAJAVAL

EKB/2011/14 iranymutatas (HL L 331., 2011.12.14., 1. o.)
EKB/2012/25 iranymutatas (HL L 359., 2012.12.29., 74. o.)
EKB/2014/10 iranymutatas (HL L 166., 2014.6.5., 33. 0.)
EKB/2013/6 iranymutatas (HL L 95., 2013.4.5., 22. o.)
EKB/2013/35 iranymutatas (HL L 301., 2013.11.12., 6. o.)

EKB/2014/23 iranymutatds (HL L 168., 2014.6.7., 115. o.)



