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AZ  EUROPAI  KOZPONTI ~ BANK (EU)  2016/65
IRANYMUTATASA

(2015. november 18.)

az eurorendszer monetaris politikihoz kotodé Kkeretének
végrehajtasa soran alkalmazott haircutokrol (EKB/2015/35)

1. cikk

Az elfogadhaté forgalomképes eszkozokre alkalmazott haircutok

(1) Az (EU) 2015/510 iranymutatdas (EKB/2014/60) negyedik
részének VI. cimével Osszhangban a forgalomképes eszkozokre
az (EU) 2015/510 iranymutatas (EKB/2014/60) 2. cikkének 97. pont-
jaban meghatarozott haircutokat kell alkalmazni, amelyek szintjeit az
ezen iranymutatds mellékletében taldlhatd 2. és 2a. tdblazat tartalmazza.

(2) A valamely konkrét eszkdzre vonatkozd haircut a kovetkezd
tényezoktdl fiigg:

a) a 2. cikkben meghatarozott haircut-kategoria, amelybe az eszkozt
besoroltak;

b) az eszk6z 3. cikkben meghatarozottak szerinti hatralevé futamideje
vagy sulyozott atlagos élettartama;

¢) az eszkdz kamatszelvény-szerkezete; és

d) az eszkdz hitelmindségi besorolasa.

2. cikk

A  forgalomképes eszkozokre vonatkoz6é haircut-kategéridk
meghatarozasa

Az elfogadhatd forgalomképes eszkozok a kibocsatd tipusa €s/vagy az
eszkOz tipusa alapjan az ezen iranymutatds mellékletében taldlhato 1.
tdblazatban foglaltak szerinti 6t haircut-kategéria egyikébe keriilnek
besorolasra:

a) a kozponti kormanyzatok altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirok, az EKB-kotvények, valamint az NKB-k altal az euro
azon adott tagallamban tortént bevezetésének idopontja el6tt kibocsa-
tott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, amelynek a pénzneme az
euro, az I. haircut-kategoriaba tartoznak;

b) a i. helyi 6nkormanyzatok ¢és regionalis kormanyzatok; ii. az euro-
rendszer altal iigynokségnek mindsitett, hitelintézet vagy nem hitel-
intézet szervezetek, amelyek megfelelnek az (EU) 2015/510 irany-
mutatds (EKB/2014/60) Xlla. mellékletében szereplé mennyiségi
feltételeknek; iii. multilateralis fejlesztési bankok és nemzetkozi szer-
vezetek altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok,
valamint az AEKBV-eldirdsoknak megfeleld jumbo kotvények a II.
haircut-kategoriaba tartoznak;
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¢) az AEKBV-el8irasoknak megfelelé jumbo kotvényektdl eltérd, az
AEKBV-eléirasoknak megfeleld fedezett kotvények, az egyéb fede-
zett k6tvények, valamint i. a nem pénziigyi vallalatok; ii. a kormany-
zati szektorhoz tartozo vallalatok; iii. azon nem hitelintézet ligynok-
ségek, amelyek nem felelnek meg az (EU) 2015/510 irdnymutatas
(EKB/2014/60) XIIa. mellékletében szerepld mennyiségi feltételek-
nek, altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesité értékpapirok a III.
haircut-kategoériaba tartoznak;

d) a i. hitelintézetek; ii. azon hitelintézet ligynokségek, amelyek nem
felelnek meg az (EU) 2015/510 irdnymutatds (EKB/2014/60) XIla.
mellékletében szereplé mennyiségi feltételeknek; iii. nem hitelintézet
pénziigyi vallalatok altal kibocsatott fedezetlen, hitelviszonyt megtes-
tesitd értékpapirok a IV. haircut-kategoriaba tartoznak;

e) az eszkozfedezetii értékpapirok a kibocsatd besorolasatol fiiggetleniil
az V. kategéridba tartoznak.

3. cikk

A forgalomképes eszkozokre vonatkozé haircutok

(1) Az I-IV. kategoriaba sorolt forgalomképes eszkozokre vonatkozo
haircutokat a kovetkez6k alapjan kell meghatarozni:

a) az adott eszkdznek az 1-es, 2-es vagy 3-as hitelmindségi besorolas
ala tartozasa;

b) az eszkdz hatralevd futamideje a (2) bekezdésben részletezettek
szerint;

¢) az eszk6z kamatszelvény-szerkezete a (2) bekezdésben részletezettek
szerint.

(2) Az I-IV. haircut-kategoriaba sorolt forgalomképes eszkdzok
esetében az alkalmazandd haircut az eszkoz hatralevé futamidejétdl és
kamatszelvény-szerkezetétdl (rogzitett, kamatszelvény nélkiili, valtozo)
fligg, az ezen iranymutatas mellékletében talalhato 2. tablazat alapjan
meghatdrozottak szerint. A haircut meghatdrozasa szempontjabol rele-
vans futamidd az eszk6z hatralevo futamideje, tekintet nélkiil a kamat-
szelvény-szerkezet tipusara. A kamatszelvény-szerkezetet illetden a
kovetkezd rendelkezéseket kell alkalmazni:

a) azon valtozd kamatozasi kamatszelvények, amelyek atallitasi
idészaka tobb mint egy év, rogzitett kamatozasuaknak tekintenddk;

b) azon valtozé kamatozasi kamatszelvények, amelyek tekintetében
a referencia-kamatlab valamely eurodvezeti inflacios index, rogzitett
kamatozastiaknak tekintendok;

¢) azon valtozd kamatozast kamatszelvények, amelyek nem nullaval
egyenld alsod korlattal rendelkeznek, és/vagy azon valtozé kamato-
zasu kamatszelvények, amelyek felsé korlattal rendelkeznek, rogzitett
kamatozastiaknak tekintendok;

d) a tobb tipusi kamatszelvény-szerkezettel rendelkezd eszkdzokre
alkalmazott haircut kizarolag az eszkoz hatralevd élettartama alatt
érvényesiilé kamatszelvény-szerkezettdl fiigg, és az azonos hatralevd
futamidejii és hitelmindségi besorolasti forgalomképes eszkozre
iranyadd legmagasabb haircutnak felel meg. E célra az eszkdz hatra-
levé élettartama alatt érvényesiilé barmely tipusi kamatszelvény-
szerkezet figyelembe vehetd.
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(2a) A sajat felhasznalast fedezett kdtvények hatralevd futamidejét a
jogilag rogzitett leghosszabb lejarati idéként kell meghatarozni, figye-
lembe véve a kotvények feltételeiben szerepld, a téke torlesztését érintd
halasztasra vonatkoz6 jogokat. E bekezdés alkalmazasaban a ,,sajat
felhasznalasu” az olyan fedezett kotvények iigyfél altali benyujtasat
vagy felhasznalasat jelenti, amelyeket maga az ligyfél vagy azzal
az (EU) 2015/510 iranymutatas (EKB/2014/60) 138. cikkének megfele-
16en meghatarozott szoros kapcsolatban allé mas szervezet bocsatott ki
vagy garantal.

(3) Az V. haircut-kategoériaba sorolt forgalomképes eszkdzok eseté-
ben, azok kamatszelvény-szerkezetétdl fiiggetleniil, a haircut az eszkoz
sulyozott atlagos élettartama alapjan keriil meghatarozasra, a (4) és (5)
bekezdésben Kkifejtettek szerint. Az V. kategoéridba tartozd forgalom-
képes eszkozokre alkalmazand6 haircutokat az ezen iranymutatas
mellékletében taldlhaté 2a. tablazat tartalmazza.

(4) Egy eszkozfedezetli értékpapir el6bbre sorolt iigyletrészsoroza-
tdnak sulyozott atlagos élettartamat az adott {ligyletrészsorozat tekinte-
tében a visszafizetés teljesitéséig hatralevd varhato stlyozott atlagos
id6tartamként kell megbecsiilni. A megtartott mobilizalt eszkozfedezetii
értékpapirok esetében a sulyozott atlagos élettartam feltételezi, hogy a
kibocsatot megilletd vételi opcidkat nem fogjak gyakorolni.

(5) A (4) bekezdés alkalmazasaban a ,megtartott mobilizalt eszkoz-
fedezetli értékpapirok” olyan eszkozfedezetli értékpapirokat jelent,
amelyeket a fennallé névleges dsszeg 75 %-anal nagyobb ardnyban az
eszkozfedezetli értékpapirt kezdeményez6 tigyfél vagy az értékpapiros-
itast kezdeményez6hoz fiz6d6 szoros kapcsolatokkal rendelkezd szer-
vezetek hasznalnak fel. E szoros kapcsolatokat az (EU) 2015/510 irany-
mutatds (EKB/2014/60) 138. cikke szerint kell megallapitani.

4. cikk

A forgalomképes eszkozok egyes tipusaira alkalmazott tovabbi
haircutok

Az ezen iranymutatds 3. cikkében rogzitett haircutok mellett a forga-
lomképes eszkdzok meghatarozott tipusaira az alabbiak szerinti hair-
cutok iranyadok:

a) az eszkozfedezetli értékpapirokra, a fedezett kotvényekre és a hitel-
intézetek altal kibocsatott, fedezetlen, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokra, amelyek elvi értékelésére az (EU) 2015/510 irany-
mutatds (EKB/2014/60) 134. cikkében rogzitett szabalyokkal Ossz-
hangban keriil sor, tovabbi haircut vonatkozik, 4 %-os diszkontalas
formé4jaban;

b) a sajat felhasznalast fedezett kotvényekre tovabbi haircut irdnyado i.
6,4 %-os mértékben az 1. és 2. hitelmindségi besoroldsu, hitelvi-
szonyt megtestesitd értékpapirok értékére, és ii. 9,6 %-os mértékben
a 3. hitelmindéségi besorolasu, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
értékére;
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c) a b) pont alkalmazasaban a ,sajat felhasznalasu” az olyan fedezett
kotvények lgyfél altali benyljtasat vagy felhasznalasat jelenti,
amelyeket az ligyfél vagy azzal az (EU) 2015/510 irdnymutatas
(EKB/2014/60) 138. cikkében meghatarozott szoros kapcsolatban
allo szervezet bocsatott ki;

d) ha a b) pontban emlitett tovabbi haircut valamely NKB, haromsze-
replés szolgaltatast ny(jto ligynok fedezetkezelési rendszere vagy a
TARGET2-Securities-ben az automatikus fedezetnyujtas tekintetében
nem alkalmazhatd, a tovabbi haircutot ilyen rendszerekben vagy
platformon a sajat célra felhaszndlhat6 fedezett kotvények teljes
kibocsatasi értékére alkalmazni kell.

5. cikk

Az elfogadhaté nem forgalomképes eszkozokre alkalmazott
haircutok

(1) Egyedi hitelkovetelésekre a hatralevo futamidd, a hitelmindségi
besorolas és a kamatszerkezet alapjan az ezen iranymutatas mellékle-
tében taldlhatdo 3. tiblazatban foglaltnak megfelelden meghatarozott
kiilonds haircut iranyado.

(2) A hitelkovetelések kamatszerkezetét illetden a kovetkezd rendel-
kezéseket kell alkalmazni:

a) a kamatszelvény nélkiili hitelkdvetelések rogzitett kamatozasu hitel-
koveteléseknek tekintenddk;

b) azon valtozd kamatozasu hitelkovetelések, amelyek atarazodasi
idészaka tobb mint egy év, rogzitett kamatozast hitelkoveteléseknek
tekintendok;

¢) azon valtozd kamatozasu hitelkdvetelések, amelyek felsé korlattal
rendelkeznek, rogzitett kamatozast hitelkdveteléseknek tekintenddk;

d) azon valtozé kamatozasii hitelkovetelések, amelyek 4atarazodasi
idészaka egy év vagy rovidebb és alsd korlattal rendelkeznek,
fels6 korlattal azonban nem, valtozé kamatozasu hitelkveteléseknek
tekintendok;

e) a tobb mint egyféle kamatozast hitelkdvetelésre alkalmazott haircut
kizérdlag a hitelkovetelés hatralevd élettartama alatt bekdvetkezd
kamatfizetésekt6l fliigg. Ha a hitelkdvetelés hatralevé élettartama
alatt a kamatfizetés tobb mint egyféle moédon torténik, a fennmarado
kamatfizetések rogzitett kamattiaknak tekintenddk, és a haircut szem-
pontjabol relevans futamidd a hitelkdvetelés hatralevé futamideje.

VM4
(5) A nem forgalomképes jelzalog-fedezetli lakossagi addssaginst-
rumentumokra 25,2 %-os haircut vonatkozik.

(6) A lekotott betétek nem képezik haircut targyat.
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(7)  Valamely elfogadhatoé hitelkdvetelésekkel fedezett, nem forga-
lomképes adossaginstrumentum (a tovabbiakban: DECC) fedezeti port-
mazott haircut vonatkozik »M3 az (1)-(2) bekezdésben « meghata-
rozott szabalyok szerint. A fedezeti portfolioban szereplé hitelkdvete-
lések haircut alkalmazasa utani Osszesitett értékének mindenkor el kell
érnie vagy meg kell haladnia a DECC fennalld t6kedsszegének értékét.
Ha az Osszesitett érték az el6z6 mondatban emlitett hatarérték ala esik,
a DECC-et elfogadhatatlannak kell tekinteni.

6. cikk
Hatélybalépés és végrehajtas

(1) Ez az iranymutatas az azon tagallamok nemzeti kdzponti bankja-
ival, amelyek pénzneme az euro, torténd kozlése napjan 1ép hatalyba.

(2)  Azon tagallamok nemzeti kdzponti bankjai, amelyek pénzneme az
euro, kotelesek meghozni a sziikséges intézkedéseket annak biztositasa
érdekében, hogy ennek az iranymutatasnak megfeleljenek és azt 2016.
januar 25-t6] alkalmazzak. Az ezen intézkedésekhez kapcsolodd szaba-
lyokat és eszkozoket legkésébb 2016. januar 5-ig megkiildik az EKB-
nak.

7. cikk
Cimzettek

Ennek a hatarozatnak azon tagallamok nemzeti kozponti bankjai a
cimzettjei, amelyek pénzneme az euro.
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MELLEKLET

1. tablazat

Az elfogadhaté forgalomképes eszkozok haircut-kategoridi a kibocsaté tipusa és/vagy az eszkoz tipusa alapjan

I. kategoria

II. kategoria

III. kategéria

IV. kategoria

V. kategoria

kozponti kormany-
zatok altal kibocsatott,
hitelviszonyt megtes-
tesitd értékpapirok

EKB-kétvények

a nemzeti kozponti
bankok (NKB-k) altal
az euro adott
tagallamban tortént
bevezetése eldtt kibo-
csatott kotvények

helyi 6nkormany-
zatok és regionalis
kormanyzatok 4ltal
kibocsatott, hitelvi-
szonyt megtestesitd
értékpapirok

az eurorendszer altal
tigynokségnek mind-
sitett (hitelintézet
vagy nem hitelinté-
zet) szervezetek,
amelyek megfelelnek
az (EU) 2015/510
iranymutatas (EKB/
2014/60) XIla.
mellékletében
szerepld mennyiségi
feltételeknek altal
kibocsatott hitelvi-
szonyt megtestesitd
értékpapirok

multilateralis fejlesz-
tési bankok és
nemzetkozi szerve-
zetek altal kibocsa-
tott hitelviszonyt
megtestesitd értékpa-
pirok

az AEKBV-el8ira-
soknak megfeleld
jumbo kotvények

az AEKBV-el6irs-
soknak megfelel6
jumbo kotvényektol
eltérd, az AEKBV-
eléirasoknak
megfeleld fedezett
kotvények

egyéb fedezett
kotvények

a nem pénziigyi
vallalatok, a
kormanyzati szek-
torhoz tartozo valla-
latok és azon nem
hitelintézet tigynok-
ségek, amelyek nem
felelnek meg az (EU)
2015/510 irany-
mutatas (EKB/2014/
60) XIIa. mellékle-
tében szerepld
mennyiségi feltéte-
leknek altal kibocsa-
tott, hitelviszonyt
megtestesitd értékpa-
pirok

a hitelintézetek ¢és
azon hitelintézet
tigynokségek,
amelyek nem
felelnek meg az (EU)
2015/510 irany-
mutatas (EKB/2014/
60) Xlla. mellékle-
tében szerepld
mennyiségi feltéte-
leknek altal kibocsa-
tott, fedezetlen, hitel-
viszonyt megtestesitd
értékpapirok

nem hitelintézet
pénziigyi véllalatok
altal kibocsatott,
fedezetlen, hitelvi-
szonyt megtestesitd
értékpapirok

eszkozfedezetli érték-
papirok




2. tablazat

Az I-1V. haircut-kategériaba tartozo elfogadhaté forgalomképes eszkozokre alkalmazott haircutok szintjei (%-ban)

Haircut-kategdriak
L. kategoria 11. kategoria I1I. kategoria IV. kategoria
Hatralevd
Hitelminéség futamidd
@év) () rogzitett kamatszel- valtozo rogzitett kamatszel- véltozo rogzitett kamatszel- véltozod rogzitett kamatszel- véltozod
kamatozasu | vény nélkiili | kamatozasu | kamatozasu | vény nélkiili | kamatozasi | kamatozasi | vény nélkiili | kamatozasu | kamatozasu | vény nélkiili | kamatozasi
1. és 2. besorolas [0,1) 0,4 0,4 0,4 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 6,0 6,0 6,0
[1,3) 0,8 1,6 0,4 1,2 2,0 0,8 1,6 2,4 0,8 8,0 8,4 6,0
[3,5) 1,2 2,0 0,4 2,0 2,8 0,8 2,4 3,6 0,8 10,4 10,8 6,0
[5,7) 1,6 2,4 0,8 2,8 3,6 1,2 3,6 4,8 1,6 11,6 12,4 8,0
[7,10) 2,4 3,2 1,2 3,6 5,2 2,0 4,8 6,4 2,4 13,2 14,4 10,4
[10, ) 4,0 5,6 1,6 6,4 8,4 2,8 7,2 10,4 3,6 16,0 20,4 11,6
3. besorolas [0,1) 4,8 4,8 4,8 5,6 5,6 5,6 6,4 6,4 6,4 10,4 10,4 10,4
[1,3) 5,6 6,4 4,8 7,6 10,8 5,6 9,6 12,0 6,4 18,0 20,0 10,4
[3,5) 7,2 8,0 4,8 10,8 14,8 5,6 13,2 17,6 6,4 22,4 26,0 10,4
[5,7) 8,0 9,2 5,6 11,2 16,0 7,6 14,8 20,8 9,6 24,4 28,0 18,0
[7,10) 9,2 10,4 7,2 12,8 19,6 10,8 15,2 22,4 13,2 24,8 29,6 22,4
[10, ) 10,4 12,8 8,0 15,2 23,6 11,2 15,6 24,0 14,8 25,2 30,4 24,4

(") vagyis [0-1) a hatralevé futamidd egy évnél rovidebb, [1-3) a hatralevd futamid6é legalabb egy év és harom évnél rovidebb stb.
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2a. tablazat

Az V. haircut-kategoriaba tartozo6 elfogadhato forgalomképes eszkozokre alkalmazott haircutok szintjei (%-ban)

V. kategoria

Hitelmin6ség Sulyozott atlagos élettartam (1) Haircut

[0,1) 32

[13) 3,6

[3.5) 4,0

1. és 2. besorolas

[5,7) 7,2

[7,10) 10,4

[10, ) 16,0

(") vagyis [0-1) a sulyozott atlagos élettartam egy évnél rovidebb, [1-3) a sulyozott atlagos élettartam legalabb egy év és harom évnél
rovidebb stb.

3. tablazat

Az elfogadhaté hitelkovetelésekre alkalmazott haircutok szintjei (%-ban)

Hitelmin6ség Hatralevé futamidé (év) (1) Rogzitett kamatozas Valtozé kamatozas
[0,1) 6,4 6,4
[1,3) 9,6 6,4
[3,5) 12,8 6,4
1. és 2. besorolas
[5,7) 14,8 9,6
[7,10) 19,2 12,8
[10, ) 28 14,8
[0,1) 12 12
[1.3) 22,4 12
[3,5) 29,2 12
3. besorolas
[5,7) 34,4 22,4
[7,10) 36 29,2
[10, ) 38,4 34.4

(") vagyis [0-1) a hatralevd futamidd egy évnél rovidebb, [1-3) a hatralevé futamidd legalabb egy év és harom évnél rovidebb stb.
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