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1. BEVEZETES

Az EU gazdasaga tovabbra is figyelemreméltd rezilienciarol tesz tandbizonysagot a
kihivasokkal teli kodrnyezetben, amelyre rédnyomja bélyegét az Ukrajnaval szemben
provokacio nélkul inditott orosz agresszid. Az EU sikeresen csokkentette az orosz fosszilis
tlzeldanyagoktol valo fliggdségét, mérsékelte a gazdasagi aktivitasra gyakorolt kedvezdtlen
hatdsokat, és a vartnal jobb helyzetben kezdte meg a 2023. évet. A 2022 végi stagnalas utan
2023-ban — a lényegesen alacsonyabb nagykereskedelmi gazaraknak és a valtozatlanul reziliens
munkaerdpiacnak koszonhetéen — a GDP-novekedés erdsddésére van kilatas. Mindazonaltal a
magas inflacid tovabbra is csokkenti a haztartasok — mindenekel6tt a kiszolgaltatott csoportok —
vasarloerejét, ami ndveli a szegénység kockazatat és rontja az eurdpai versenyképességet,
kilonosen mivel az energiadrak még mindig joval magasabbak, mint a vilag tobbi részén.
Ezenkiviil az er6s6dd protekcionizmussal és a ki¢lez6dd geostratégiai versennyel jellemezhetd
kiilsé kornyezet még egyértelmiibbé teszi, hogy mennyire fontos megdrizni az unids gazdasag
versenyképességét és nyitott stratégiai autonomidjat. A Helyreéallitasi és Rezilienciaépitési
Eszkoz egyenletes végrehajtasa jelents reformoknak és beruhazasoknak ad lendiiletet szdmos
szakpolitikai terlleten. A Helyredllitasi és Rezilienciaépitési Eszkdz végrehajtasa tdmogatja a
gazdasag boviilését, és hozzajarul a tagallamok rezilienciajanak noveléséhez.

A reformok és a beruhézésok lendiletének fenntartasa kulcsfontossagu lesz a hosszu tavu
jolét, versenyképesség, méltanyossag és reziliencia biztositasahoz az EU-ban. Az eurdpai
szemeszter — a Helyreallitasi és Rezilienciaépitési Eszkozzel és méas unios forrasokkal, példaul a
kohézids politikaval és az InvestEU programmal kiegésziilve — kdzponti helyet foglal el az EU
idotallo gazdasagi és foglalkoztatasi stratégidjaban, amint arra az EU zold megallapodashoz
kapcsolodo ipari terve! és hosszl tava versenyképességi stratégiaja? is ramutat. A tagallamoknak
mindenekeldtt tovabbi eredményeket kell felmutatniuk a gazdasdg dekarbonizacidja, a
munkaerd- és szakemberhidny, valamint a strukturdlis munkaerdhidny kezelése, a mindségi
munkahelyteremtés timogatasa, az esélyegyenléség elémozditasa, a digitalizacio, a kutatés és az
innovacio fellenditése, az adminisztrativ és szabalyozasi terhek csokkentése, az adminisztrativ és
engedélyezési eljarasok felgyorsitasa €s egyszerilisitése, a beruhazasok megfeleld nemzeti €s
szubnacionalis szintli keretfeltételeinek biztositdsa, valamint a kozigazgatas korszeriisitése terén.
Az e célt szolgalo szakpolitikai koordinacios keretet tovabbra is az eurdpai szemeszter biztositja:
irAnymutatast nydjt a Helyreallitasi és Rezilienciaépitési Eszk6z és a kohézids politikai
programok egymast kiegészitd végrehajtasahoz, illetve nyomon koveti azt, valamint hozzajarul a
szocialis jogok europai pillérének végrehajtasahoz és a foglalkoztatasra, a készseégekre és a
szegényseg csokkentésére vonatkozoan 2030-ra kitlizott kiemelt unids célok eléréséhez. A
Bizottsag altal a mai napon kozzétett 2023. évi orszagjelentések® szamba veszik az egyes
tagallamok el6tt allo, tobbek kozott a kettds atallassal, a tdrsadalmi és gazdasagi reziliencidval,
valamint a versenyképességgel kapcsolatos kihivasokat, tovabba attekintik, hogy a helyreéallitasi
és rezilienciaépitési tervek milyen mértékben kezelik azokat. A helyreallitasi és rezilienciaépitési
tervek folyamatban 1évé feliilvizsgalata, valamint a REPowerEU-fejezetek beillesztése* — aminek

1 COM(2023) 62 final.

2 COM(2023) 168 final.

3 SWD(2023) 601-627.

4 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2023/435 rendelete (2023. februar 27.) az (EU) 2021/241 rendeletnek a
helyreallitasi és rezilienciaépitési tervekbe beillesztend6 REPowerEU-fejezet tekintetében torténd modositasarol,



nyoman vissza nem téritendé tamogatasok ¢&s hitelek forméjaban tobbletforrasok valnak
elérhetdveé — tovabbi lehetdséget kinal e kihivasok hatékony kezelésére, kiilonds tekintettel a zold
megallapodashoz kapcsolddd ipari terv és a REPowerEU terv végrehajtasara.

Az orszagjelentésekben foglalt elemzésre épitve a Bizottsag a 2023. évi orszagspecifikus
ajanlasokra vonatkozé javaslataival® irdnymutatast ad a tagallamok szaméara azon
kulcsfontossagu gazdasagi és tarsadalmi kihivasok kezeléséhez, amelyekkel a helyreéllitasi
és rezilienciaépitési tervek csak részben vagy egyaltalan nem foglalkoznak. Ezen
irAnymutatas alapjat valtozatlanul az EU versenyképes fenntarthatésdganak négy dimenzidja — a
kornyezeti fenntarthatosag, a termelékenyseg, a méltanyossag és a makrogazdasagi stabilitas —
képezi®. A javasolt ajanlasok hangsulyozzak, hogy 2023-2024-ben prudens Koltségvetési
politikat kell folytatni, els0sorban a jelenleg hatalyban 1évd, kevésbé célzott energiatamogatasi
intézkedések fokozatos megsziintetése és az addssag kdzéptavu csdkkentése révén. Az ajanlasok
arra is felszdlitjak a tagallamokat, hogy a 2026-os hatariddre tekintettel folytassak, illetve —
néhanyuk esetében — gyorsitsak fel helyredllitasi és rezilienciaépitési terveik vegrehajtasat, és e
tervekkel szoros Gsszhangban miel6bb mutassanak fel eredményeket a kohézids politikai
programok végrehajtasa terén, tobbek kozott a megfeleld adminisztrativ kapacitas biztositasa
réven. Az ajanlasokra iranyulo javaslatok emellett felvazoljak azokat az energiaval kapcsolatos
reformokat és beruhédzéasi kihivasokat — tobbek k6zott a munkaerd atképzése és tovabbképzése
terén —, amelyekkel a tagallamoknak a REPowerEU, illetve nemzeti energia- és klimaterviik’
keretében kell foglalkozniuk. Az orszégjelentések és az Eurostat fenntarthato fejlédési célok
nyomon kovetésérol szold 2022. évi jelentése naprakész és kovetkezetes beszamoldt adnak a
tagallamok altal a fenntarthato fejlodési célok megvaldsitasa terén elért eredményekrdl is. Unids
szinten szdmos fenntarthatd fejlodési cél tekintetében tortént eldrelépés az elmult években:
kiléndsen jo eredmények szilettek a tisztességes munka és gazdasagi ndvekedés biztositasa (8.
fenntarthat6 fejlédési cél) és a szegénység csokkentése (1. fenntarthatd fejlédési cél) terén.
Szintén jelentds volt az elérelépés a nemek kozotti egyenléség megvaldsitasa terén (5.
fenntarthato fejlodési cél)®. Az orszagjelentések emellett magukban foglaljak a szociélis
eredménytablat, amely atfogd képet nyujt a szocidlis jogok eurdpai pillérének végrehajtasaval,
illetve az egyenléségkdzpontt  Unid megvaldsitasaval — kapcsolatos — foglalkoztatasi,
es¢lyegyenldségi, készségfejlesztési €s szocialis kihivasokrol.

A tagallamokkal folytatott konstruktiv parbeszéd, valamint az unids szintii megerositett
intézménykozi parbeszéd az eurdpai szemeszter teljes folyamatat végigkiséri. A
helyreallitasi és rezilienciaépitési tervekrdl folytatott szoros szakpolitikai parbeszéd lehetdvé
tette, hogy a Bizottsag és a tagallamok megerdsitsék és elmélyitsék gazdasag- és szocialpolitikai

valamint az 1303/2013/EU rendelet, az (EU) 2021/1060 rendelet és az (EU) 2021/1755 rendelet, valamint
a 2003/87/EK ir&nyelv modositasardl (HL L 63., 2023.2.28., 1. 0.).

> COM(2023) 601-627.

6 Lasd: 2023. évi éves fenntarthatd novekedési jelentés, COM(2022) 780 final.

7 Lasd: A Bizottsag kozleménye —Irdnymutatds a tagallamok szdméara a 2021-2030-as idészakra vonatkozd nemzeti

energia- és klimatervek aktualizalasahoz (C/2022/9264 final)

8 Lé&sd: 3. fuggelék. A Bizottsag majus 15-én kozzétette a 2030-ig tarto idészakra vonatkozé fenntarthatd fejlédési
menetrend végrehajtasanak elsé unios szintli onkéntes feliilvizsgalatat is (COM(2023) 700 final), amelyet eld
kivan terjeszteni az ENSZ fenntarthatd fejlédéssel foglalkozd 2023. évi magas szintli politikai féoruméan. A
feliilvizsgalat meger6siti, hogy az EU osszkormanyzati megkdzelités keretében — a bels6 és kiilsé dimenziot
Osszekapcsolva — elkotelezett a 2030-ig tart6 idészakra vonatkozé fenntarthaté fejlédési menetrend mellett.



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/PDF/?uri=CELEX%3A52022XC1229%2802%29&from=EN
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/PDF/?uri=CELEX%3A52022XC1229%2802%29&from=EN
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/PDF/?uri=CELEX%3A52022XC1229%2802%29&from=EN

egylittmikodésiiket. Ez az egyiittmiikddés biztositja a széles korti felelosségvallalast, és a tervek
szerint a helyredllitasi és rezilienciaépitési tervek folyamatban 1év0 végrehajtasa, illetve azok
2023-ban esedékes — tdbbek kozott a REPowerEU-val Osszefiiggé — modositasai soran is
folytatodni fog. Az orszégjelentésekben és az orszagspecifikus ajanlasokban targyalt témak
tovabbi lehetdséget kinalnak a parbeszéd kiszélesitésére. A Bizottsag emellett a tovabbiakban is
szoros parbeszédet folytat a legfontosabb tarsadalmi és gazdasagi fejleményekrdl az Europai
Parlamenttel, amellyel a jovében is egyeztetni fog az eurdpai szemeszter éves koordinacios
ciklusanak minden kulcsfontossagu szakaszaban.

Az eurdpai szemeszter, illetve a Helyreallitasi és Rezilienciaépitési Eszkoz keretében
meghatarozott prioritasok sikeres végrehajtasahoz elengedhetetlen a szocialis partnerek és
mas érdekelt felek folyamatos és strukturalt bevonasa, valamint a kapcsol6do tdjékoztatés
mind unidés, mind nemzeti szinten. Az EU-n bellli tarsadalmi és gazdasagi fejleményekkel
kapcsolatos folyamatos eszmecsere platformjaként a Tanécs, a Bizottsag, az Eurdpai Kozponti
Bank (EKB) ¢€s az eurdpai szocialis partnerek képviseldi kozott félévente sorra kertild politikai €s
technikai szinti makrogazdasagi parbeszéd szolgal. Emellett a szocialis partnerek és az érdekelt
felek unids, nemzeti, illetve szubnacionalis szintli, rendszeres tematikus talalkozok (pl. a
Helyredllitasi és Rezilienciaépitési Eszkoz erdekelt feleinek sz6l6 éves rendezvények) keretében
aktivan részt vesznek az eurOpai szemeszter és a Helyredllitasi és Rezilienciaépitési Eszkoz
végrehajtasi folyamatdnak valamennyi szakaszaban, ami eldsegiti a kihivasok k6zds azonositasat
és a jobb szakpolitikai megoldasok kialakitasat, valamint ndveli a gazdasag- es szocialpolitikai
menetrenddel kapcsolatos  feleldsségvallalast és  atlathatosagot®. A kommunikacios és
figyelemfelkeltd tevékenységek szintén hozzajarulnak a nyilvanossag tajékoztatdsdhoz és a
Helyreallitasi és Rezilienciaépitési Eszkozbdl nyujtott tdmogatassal kapcsolatos atlathatdsag
noveléséhez?®,

A Bizottsdg 2023. aprilis 26-4n a gazdasagi kormanyzasi keret reformjara iranyulo
jogalkotasi javaslatokat terjesztett el6'!. Ezek 6 célja az allamadossag fenntarthatosaganak
megerdsitése, valamint a fenntarthatd, inkluziv ¢és reziliens ndvekedés reformokkal és
beruhazasokkal torténd elémozditasa valamennyi tagallamban. A javaslatok sarokkovét a
kozéptava koltségvetési és strukturalis tervek képezik, amelyeket a tagallamoknak kell
kidolgozniuk ¢és elbterjeszteniliik. A bizottsagi javaslatok értelmében a legalabb négyéves
iddszakra szolo tervekben a tagallamok meghataroznak kiadéasi céljaikat, a makrogazdasagi
egyensulyhiany kezelésére szolgald intézkedéseket, valamint a kiemelt reformokat és
beruhazasokat. A megujitott kdltségvetési feluigyeleti folyamat tovabbra is az eurdpai szemeszter
részét képezné, amely a gazdasag- és foglalkoztataspolitikai koordinacio f6 kerete maradna,
biztositva a kozéptavl koltségvetési és strukturalis tervek, valamint a helyreallitasi és
rezilienciaépitési tervekben, illetve a kohézids politikai programokban foglalt beruhazasok és

% A Bizottsag 2023. janudr 25-én elbterjesztett egy tandcsi ajanlasra iranyuld javaslatot (COM(2023) 38 final), amely
meghatarozza, hogy az unids tagallamok hogyan erésithetik tovabb a nemzeti szintli szocialis parbeszédet,
valamint kozzétett egy kdzleményt az unids szintli szocialis parbeszéd erdsitésérdl és elomozditasarol. Emellett a
Bizottsdg a szocialis partnereknek a Helyreallitasi és Rezilienciaépitési Eszkdz végrehajtasaval kapcsolatos
tajékoztatasa és bevonasa céljabol tovabbra is igénybe fogja venni az eurdpai szemeszter meglévo forumait.

10 Az Eurdpai Bizottsag interaktiv térképet tett elérhetdvé, amely valds példakkal szemlélteti, hogy a tdmogatott
projektek milyen pozitiv valtozasokat hoznak: Helyreallitési és Rezilienciaépitési Eszkdz (europa.eu)

11 COM(2023) 240242 final.
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reformok egymast kiegészito jellegét. Siirgds prioritas, hogy az Eurdpai Parlament és a Tanacs
mielébb megallapoddsra jusson a javaslatokrol, és a Bizottsdg tdmogatja a Tandcs azon
szandékat, hogy 2023-ban lezéarja a gazdasagi kormanyzasi kerettel kapcsolatos munkat.

2. GAZDASAGI ES FOGLALKOZTATASI KILATASOK

Az unios gazdasag 2023 eleji teljesitménye felilmulta a varakozasokat, az energiaarak
mérséklodésével pedig javulnak az idei és a kovetkezo évre vonatkozo novekedési kilatasok.
Ezen tilmenden az energiaellatas diverzifikalasara, a gaztarold 1étesitmények feltdltésére €s az
energiaigény csokkentésére iranyul6 kozos erdfeszitések — az enyhe idéjarasnak is kdszonhetden
— tompitottdk a kialakult feszultségek tarsadalmi-gazdasagi hatasat. Ami a jovot illeti, az
alacsonyabb energiaarak, az ellatdsi lancok stabilizalasa és a valtozatlanul jol teljesitd
munkaerdpiac varhatéan tamogatni fogjak az EU gazdasagat. A gazhiany kockazata ugyan
jelentésen csokkent, am a kovetkezd tél és az azt kovetd iddszak tekintetében tovabbra is
bizonytalan a gizarak alakuldsa. Osszességében az elérejelzések szerint a gazdasagi aktivitas a
korabban vartnal némileg gyorsabban boviil. Az uniéos GDP a becslések szerint 2023-ban 1,0 %-
kal, 2024-ben pedig 1,7 %-kal emelkedik.

Az inflacio eldrelathatolag tovabb csokken, a maginflacié viszont tartésnak tiinik, ami
kihat a vallalkozasokra, és csokkenti a haztartasok vasarloerejét. Az altalanos inflacio 2022
oktoberében 11,5 %-on tetdzo6tt az EU-ban, és mind unids, mind eurodvezeti viszonylatban soha
nem latott mértéket oltottek a tagallamok kozotti inflacidés kulonbségek. Ugyanakkor az
arnyomas egyre szélesebb korben jelentkezett, amint a belfoldi gazdasagi szereplok
alkalmazkodtak a magasabb inputarakhoz. Ennek eredményeként a maginflacio — amelynek
szamitasakor figyelmen kivul hagyjak az energia és a feldolgozatlan élelmiszerek arat —
tartosabbnak bizonyult, bar a becslések szerint 2023 els6 negyedévében tetdzott, majd a
kovetkezé negyedévekben fokozatosan csokkenni fog. Hasonloképpen, az élelmiszerarak 2023
elsd negyedévében gyorsabb ilitemben emelkedtek, de a mezOgazdasagi aruk &ranak
mérséklodésével 0sszhangban varhatdéan még 2023-ban tetéznek. A magas inflaciora reagalva
szigorodtak a monetaris feltételek, és ez a tendencia véarhatéan folytatodni fog.
Kovetkezésképpen ndttek a bankok finanszirozasi koltségei és szigorodtak a hitelezési feltételek,
ami lassitja a gazdasagba iranyuld hitelaramlést. Bar az inflacié 2023-ban valdsziniileg tovabb
csokken, még igy is joval a célérték felett marad, és valtozatlanul hatassal lesz a haztartasok,
kilonosen az alacsony és alacsony—kozepes jovedelmii csoportok vasarloerejére, valamint a
vallalkozasokra.

A munkaerépiac tovabbra is jol teljesit, és a bérnovekedés varhatéan erésodni fog. A
foglalkoztatasi rata 2022 utolsd negyedévében 74,8 %-ot ért el, megkdzelitve a valaha mért
legmagasabb szintet. A munkaerdpiaci pangas!? és a munkanélkiiliség minden korabbinal
alacsonyabb szintre sullyedt. A gazdasag egészét tekintve a betéltetlen allashelyek aranya — a
2022 masodik felében tapasztalt enyhe csokkenés ellenére — meghaladja a 2010 és 2019 kozotti

12 A munkaer8piaci pangads mutatdja a munkanélkiilieck mellett az alulfoglalkoztatott részmunkaidds
munkavallalokat, az inaktivakat €s a nem azonnal rendelkezésre allo allaskeresdket is figyelembe veszi. Ez a
tdgabb meghatérozas jobban tiikrozi a kielégitetlen foglalkoztatasi igényt.



atlagot, és a munkaeréhiany egyre tobb vallalkozas tevékenysége elé gordit akadalyt™®. Ami a
béreket illeti, az egy munkavéllaléra jutd nominalbér 2022-ben 4,9 %-kal nétt az EU-ban 2021-
hez képest. Ez az Utem azonban jocskan elmarad az inflaciotdl, és igen nagyok az agazatok és a
tagallamok kozott eltérések. Ebbol adoddan az unids realbérek 2022-ben toébb mint 4 %-kal
csokkentek, ami szamottevéen visszavetette a munkavallalok vasarloerejét. A koézelmultban
szdmos tagallamban emelkedtek a jogszabalyban meghatarozott miniméalbérek, ami a kialkudott
bérek ebbdl eredé novekedésével egyiitt segit enyhiteni a vasarléeré 2022-ben bekdvetkezett
romlasat. 2024-ben a munkaerdpiac varhatdan tovabbra is er6s marad, a bérnovekedés pedig
élénkulni fog, mégpedig az inflaciot meghaladd meértékben.

Az EU pénziigyi agazata reziliensnek bizonyult a felmeriilé kihivasok kozepette. A globalis
pénzligyi valsagra adott valasz részekent bevezetett szigori szabalyozds — kuldéndsen a
nemzetkozi standardok alkalmazasa valamennyi bankra vonatkozoan —, hatékony felligyelet és
szilard valsagkezelési keret, tovabba a bankunio kiteljesitése és a tékepiaci unio kialakitasa terén
elért eredmények reziliensebbé tették az EU pénziigyi rendszerét. Az USA-ban és Svajcban 2023
marciusaban Kialakult piaci zavarok csak visszafogottan éreztették hatasukat az EU-ban. Ez az
eset mindazonéltal ravilagitott a globalis pénziigyi piacok Osszekapcsoltsagara és a befektet6i
hangulat instabilitdsara. Réavilagit arra is, hogy az e kihivasokkal jellemzett makroszintii
pénzligyi kornyezetben kiemelten lgyelni kell a bankszektor szabélyozéséra, felligyeletére és
kockazatainak kezelésére. A szinni nem akard geopolitikai bizonytalansagok, az elhuzodo
inflacios nyomas és a szigorubb monetaris politika redlgazdasagba vald atgytirtizése nyomas ala
helyezte a pénziigyi rendszert. Tekintettel arra, hogy a gazdasdg egyes szegmenseiben és
vilagszerte is rendkiviil magas az ad6ssag szintje, a kockéazatok tovabbra is jelentdsek.

3. A SZILARD ES IDOTALLO UNIOS GAZDASAG KIEPITESE — A 2023. EVI
ORSZAGSPECIFIKUS AJANLASOK FO CELKITUZESEI

A gazdasagpolitikanak tovabbra is kezelnie kell a magas inflacibhoz kapcsol6do
kockazatokat, kiillonos figyelmet forditva a kiszolgaltatott helyzetben 1év6 haztartasokra és
vallalkozésokra, és foglalkoznia kell a hosszl tavu kihivasokkal. Bar az energiainflacio
enyhiilt, az arnyomas teljes megsziinése tobb id6t vesz igénybe. Az inflacio elleni kiizdelem az
elkovetkezd 1ddszakban is kulcsfontossdgii szakpolitikai prioritas marad, tovabba koherens
monetaris es koltségvetési politikat tesz szikségessé. Ezzel dsszefliggésben 2023-ban ki kell
vezetni az energiaarsokk kezelése érdekében hozott koltségvetési intézkedéseket. Amennyiben
az energiaarak Ujboli emelkedése miatt a tdmogatas nem sziintethetd meg teljes mértékben,
tovabbra is a kiszolgaltatott helyzetben 1€vé haztartasokat és vallalkozasokat tdmogatod célzott
intezkedésekre kell Gsszpontositani, szemben a széles korli és kevésbé hatékony tamogatasi
intézkedésekkel. A béremelkedés mindeddig mérsékelt volt, igy nem vezetett tovabbi
arinflaciohoz, a vallalatok jovedelmezdsége pedig nétt. Mindazonaltal a nominalis bérek tovabbi
emelkedésére lehet szamitani, amelynek az arak alakulasara gyakorolt hatasat szorosan nyomon
kell kovetni. A pénziigyi feltételek jelenlegi szigoritasa arra is ravilagit, hogy figyelemmel kell
kisérni a makroszintli pénziigyi kockazatokat, és tovabbi eldrelépést kell tenni a tdkepiaci unio
kiépitése és a bankunio Kiteljesitése terén. A rdvid tava prioritasokon tul a tagallami és unios

13 Eurdpai Bizottsag (2022), ,,European Business Cycle Indicators — A closer look at labour shortages across the
EU” (,,Eurdpai konjunktiramutatok — A munkaerdhiany alaposabb vizsgdlata az EU-ban”), European Economy
— Technical Paper, 59.



szintli szakpolitikdknak valtozatlanul foglalkozniuk kell a hosszi tava kihivasokkal, tobbek
kozott azzal, hogy a demografiai véltozasokat figyelembe véve meg kell erdsiteni az unids
gazdasag versenykepességet, termelékenységét, készségbazisat és rezilienciajat, valamint a z6ld
megallapodashoz kapcsolddod ipari tervvel dsszhangban mielobb elére kell 1épni a digitéalis és
z0ld atallas terén.

rer. s r

felgyorsitasahoz és az EU jovobeli kihivasokkal szembeni rezilienciajanak megerositéséhez,
mikdzben hozzajarul a szocialis jogok eurdpai pillérének végrehajtasahoz; vegrehajtasat
tehat a tovabbiakban is késedelem nélkul folytatni kell. Végrehajtasanak els6 két éve soran a
Helyreallitasi és Rezilienciaépitési Eszkoz az eurdpai polgarok nagy fokd tamogatasat élvezte4,
jelent6s pénziigyi tamogatast nyujtott, segitette a Covid utani gazdasagi helyreéllitast az EU-ban,
¢s hozzajarult az EU reziliencidjanak megerdsitéséhez. 2022 vége 6ta valamennyi helyreallitasi
és rezilienciaépitési terv hatalyban van, és tlikrozi a vonatkoz6 orszagspecifikus ajanlasok
0sszességét vagy egy jelentés részét. A Technikai Tamogatasi Eszkéz révén tobb tagallam is
segitséget kapott tervének elékészitéséhez és végrehajtasahoz. A Bizottsag a Helyreallitési és
Rezilienciaépitési Eszkozzel 6sszefliggésben eddig 24 Kkifizetési kérelmet dolgozott fel, és
Osszesen toébb mint 152 milliard EUR-t folydsitott a reformok és beruhdzasok sikeres
megvalositasa érdekében. A REPowerEU-fejezetek beillesztésével a Helyreallitasi és
Rezilienciaépitési Eszkdz azt is bizonyitotta, hogy képes rugalmasan kezelni az 0Gjonnan
felmeriilé kihivéasokat, kiilonosen az EU energiabiztonsdgahoz és a klimasemleges gazdasagra
val6 ipari atallashoz kapcsolodoan. Ezen elényok teljes korti kiakndzadsdhoz mielébb végre kell
hajtani a helyreallitasi és rezilienciaépitési terveket, ami szamos esetben szikségessé teszi a
késedelem kockazatanak kezelését is. Mig a helyredllitasi és rezilienciaépitési tervek
végrehajtdsa 2022 végén Osszessegében jol haladt, egyes tagallamok kihivasokkal néznek
szembe a forrasok kezelése terén, részben a korlatozott adminisztrativ kapacitas vagy a
beruhazasi sziik keresztmetszetek miatt. A helyreéllitasi €s rezilienciaépitési tervek folyamatban
1évo feliilvizsgéalata lehetdséget kinal e problémak kikiiszobolésére €és a Helyreallitasi és
Rezilienciaépitési Eszkozb6l szdrmazd forrasok felhasznaldsanak javitdsara. Ugyanakkor a
tervek felulvizsgalata varhatéan a Helyredllitasi és Rezilienciaépitési Eszkdz forrasainak 2023-as
és azt kovetod folyositasara is hatassal lesz. Annak érdekében, hogy az EU hitelfelvételi miveletei
kelléen kiszamithatok legyenek, és ezzel egyidejilleg a 2024. évi koltségvetés-tervezesi eljaras
részeként a koltségvetési hatosag vildgos tajékoztatast kapjon az elkdvetkezd honapokban
felmeriild finanszirozasi igényekrdl, fontos, hogy a jovdbeli kifizetések tervezése megfelelden
tikr6zze a varhaté késedelmeket. A tervek sikeres feliilvizsgalata azt is lehetdvé teszi a
tagallamok szamara, hogy 2024-ben visszatérjenek a folyositasi Utemtervhez, és behozzék a
lemaradast. Ezzel parhuzamosan, a 2014-2020-as kohézids politikai programok keretében a
vilagjarvany kezdete Ota a tagallamoknak folydsitott tobb mint 186 milliard EUR-n felil, a
2021-2027-es kohézios politikai programok mintegy 505 milliard EUR-t fognak mozgositani az
unios tagallamok és régiok javara. Ezeket a programokat szintén miel6bb végre kell hajtani,
tobbek kozott a vegrehajtasi kapacitassal kapcsolatos problémak kikliszobolése réveén.

14 A megkérdezett uniés polgarok haromnegyede (74 %) Ugy Vvéli, hogy a Helyreallitasi és Rezilienciaépitési Eszkoz
kozéppontjaban allo szolidaritasi elv j6 megkozelités ahhoz, hogy az EU megerdsodve keriiljon ki a Covid19-
vilagjarvanybdl, mig a vélaszaddk kétharmada ugy véli, hogy az Eszkodz pozitiv hatdssal lesz a jovobeli
nemzedékekre (lasd: 515. sz. Eurobarométer gyorsfelmérés az unids helyredllitasi tervrdl, illetve a Next
Generation EEU-r6l, 2023. janudr).



Az idei orszagjelentések meghatarozzak a kodzvetlen gazdasagi és tarsadalmi kihivasok
leklizdéséhez, és ezzel egyidejilleg a reziliencia, a hosszu tavi versenyképesség és a
termelékenység noveléséhez sziikséges tagallami szintlii szakpolitikai intézkedéseket. Az
tarsadalmi fejleményeirél, valamint kihivasairol, figyelembe véve a regionalis dimenziot.
Emellett értékelik egyrészt a szocialis jogok eurdpai pillérének végrehajtasa terén tett elorelépést
a szocialis eredmeénytabla segitségével, masrészt a foglalkoztatdsra, a készségekre és a
szegénység csokkentésére vonatkozd, 2030-ra kitliz6tt unids kiemelt célok, illetve nemzeti célok,
tovabba a fenntarthato fejlodési célok elérése terén tett elorelépést. Kiilonds figyelmet forditanak
a hosszu tavu versenyképességre és a termelékenységre, mikdzben naprakész és részletekbe
mend elemzést nyujtanak az energiabiztonsagrol €s az energia megfizethetOségérdl, a tiszta
energiara valo atallasrél és a kornyezeti fenntarthatosagrol. Az orszagjelentések azonositjak
azokat a kihivasokat, amelyekkel a helyreallitasi és rezilienciaépitési tervek csak részben vagy
egyaltalan nem foglalkoznak, valamint az Gjonnan felmeriilé kihivasokat. Emellett alaposan
attekintik a helyredllitasi és rezilienciaépitési tervek végrehajtadsa terén elért eredményeket,
példékat szolgéltatva a teljesitett mérfoldkovekre és célokra, ugyanakkor kiemelik azokat az
eseteket, amelyekben a végrehajtasi kockazatok és késedelmek orvoslasra szorulnak.

Az orszagjelentésekben foglalt elemzéssel dsszhangban az orszagspecifikus ajanlasokra
iranyuld bizottsagi javaslatok tikrozik az azonositott kihivasokat és a helyreallitasi és
rezilienciaépitési tervek végrehajtasanak allasat. Az ajanlasok négy részre tagolodnak:

1. a koltségvetési politikara vonatkozd ajanlés, beleértve adott esetben a koltségvetési és
strukturalis reformokat is;

2. a helyreéllitasi és rezilienciaépitési terv végrehajtasanak folytatasara vagy felgyorsitasara
vonatkozo ajanlas, beleértve a terv felllvizsgalatat és a REPowerEU-fejezet beillesztését,
figyelembe véve az esetleges orszagspecifikus végrehajtasi kockazatokat, valamint az
elfogadott kohézios politikai programok gyors végrehajtasara vonatkozé ajanlas;

3. atiszta energiara valo atéallasra vonatkozo frissitett ajanlas a REPowerEU-célkitiizésekkel
0sszhangban;

4. adott esetben egy tovabbi ajanlas a fenndlld és/vagy Ujonnan felmeriild gazdasagi vagy
foglalkoztatasi kihivasokra vonatkozdan.

Az energiaval kapcsolatos reform- és beruhazési kihivasokra vonatkozd aktualizalt,
részletesebb ajanlas beépil a REPowerEU-fejezetek folyamatban 1évé véglegesitésébe, és
iranymutatast nyujt a tagallamoknak nemzeti energia- és klimaterveik aktualizalasahoz. A
helyreallitasi és rezilienciaépitési terv részét képezé6 REPowerEU-fejezetnek és a kapcsolddd
tobbletfinanszirozasnak megfeleléen kezelnie kell a REPowerEU szempontjabol relevans
orszagspecifikus ajanlasokban azonositott kihivasokat'®. Az orszagspecifikus ajanlasok
iranymutatassal szolgalnak a tagallamok szamdara azon {6 kihivasok kezeléséhez, amelyekkel az

15 A Bizottsag altal kidolgozott reziliencia-eredménytablak célja, hogy atfogo értékelést nydjtsanak az EU és

szakpolitikai célkitlizéseket kihivasokkal teli kornyezetben is megvalositsak.



eredeti helyreallitasi és rezilienciaépitési tervek csak részben vagy egyaltalan nem foglalkoznak,
tovabba eldsegitik a zold megallapodashoz kapcsolddod ipari terv nemzeti és regionalis szintli
végrehajtasat.

4. A VERSENYKEPESSEG ES A TERMELEKENYSEG NOVELESE A TARSADALMI
BEFOGADAS JEGYEBEN - AZ AZONOSITOTT KOzOS KIHIVASOK
ATTEKINTESE

A helyreallitasi és rezilienciaépitési tervekben szerepl6 reformok és beruhazasok idében torténd
végrehajtasan tul a tagdllamok szédmos fennalld vagy kialakuloban 1évé kozos, illetve
orszagspecifikus kihivassal szembesulnek.

4.1. Makrogazdasagi stabilitas

A magas inflacié uj sebezhetéséget teremt egy olyan helyzetben, amelyben az allamaddssag
csokkentésére van szikség. Az unios és nemzeti szintli Osszehangolt szakpolitikai fellépés
segitett enyhiteni a Covid19, valamint az energiaar-emelkedés hatasat, illetve annak gazdasagi és
tarsadalmi kovetkezményeit, kiilonosen ami a kiszolgaltatott helyzetben 1év6 vallalkozasokat és
haztartasokat illeti. Ezek a valsdgok azonban tobb tagallamban az &llamaddssag emelkedéséhez
vezettek. Még frissebb fejlemény, hogy az energiavalsag kezelése érdekében 2022-ben
bevezetett koltségvetés-politikai intézkedések jelent6s terhet rottak a koltségvetésekre. A
Bizottsag 2023. tavaszi gazdasagi elérejelzése szerint ezen intézkedések netto koltsége 2022-ben
az éves unios GDP 1,2 %-anak felel meg, és 2023-ban is hasonld6 mértékii lesz. Az ad0ssag
fenntarthat6saganak biztositasa érdekében prudens koltségvetési politikat kell folytatni, ezéltal
tdmogatva a monetaris politikat is. Ezzel parhuzamosan az inflacios ratak szérasa és a pénzigyi
feltételek szigorodasa fokozza a makrogazdasagi sebezhet6séget.

Az uni6s és az eurodvezeti koltségvetési politika szoros 6sszehangoldsa meghatarozo
szerepet jatszik a koherens kéltségvetési és monetéris politikai kombinacio biztositasaban,
és megkdnnyiti a monetaris politika feladatat. 2023-ban és 2024-ben prudens koltségvetési
politikat kell folytatni annak érdekében, hogy megfelelé hangsulyt kapjon az adossag kozéptava
fenntarthatosaga, és ezzel egyidejlileg javuljon a potencialis novekedés, valamint biztositott
legyen a fenntarthatd és reziliens modon megvalosulé zold és digitalis  atallas.
Adossagallomanyuk mértékétdl fiiggden a tagallamoknak vagy prudens szinten kell tartaniuk az
adossagot, vagy gondoskodniuk kell annak kozéptavd, megalapozott és folyamatos
csokkentésérol. A 2024. évi koltségvetési kiigazitast a Stabilitasi és Novekedési Paktum hatalyos
jogszabalyainak megfelelden kell végrehajtani, és minden tagallamnak a Szerzédésben a GDP
3 %-aban meghatarozott referenciaérték alatt kell tartania, illetve e szint ala kell csokkentenie
koltségvetési hianyat. A Bizottsag altal 2023. marcius 8-an kozzétett 2024. évi koltségvetés-
politikai iranymutatasban!’ véazoltaknak megfelelden a javasolt orszagspecifikus ajanlasok
koltségvetési komponense magaban foglalja a 2023. aprilis 26-i jogalkotasi javaslatok azon
elemeit, amelyek Osszeegyeztethetdk a hatalyos jogszabalyokkal.

16 A REPowerEU-fejezetekrdl és azoknak az orszagspecifikus ajanlasokkal vald kapcsolatarol tovabbi informéciok
talalhatok az ,,Iranymutatas a helyreallitasi és rezilienciaépitési tervekrél a REPowerEU 0sszefiiggésében” cimi
dokumentumban (HL C 80., 2023.3.3., 1. 0.).

17 COM(2023) 141 final.



Az energiaarsokk kezelése céljabol hozott koltségvetési intézkedeseket meg kell sziintetni.
Az energiahordozOk arénak tart6s csokkenése visszafogja az altalanos inflaciot, amely 2022
oktoberében tetdzott, ezzel szemben a maginflacio valtozatlanul magas, €s emelkedd tendenciat
mutat. Ennek fényében a héztartdsoknak és véllalkozasoknak nyujtott elhizédo, nem célzott
koltségvetési tdmogatas felerdsiti az inflacidos nyomast. Ez ndveli annak valoszinliségét, hogy a
kdzponti bankok tovabb szigoritjadk a monetaris politikat, és nyomasnak tenné ki a pénziigyi
stabilitdst. Amennyiben az energiadrak Ujboli emelkedése tdmogatési intézkedéseket tesz
szlikségessé, ezeknek a Kiszolgaltatott helyzetben 1év6 haztartasok és vallalkozasok védelmére
kell iranyulniuk, koltségvetési szempontbol megfizethetonek kell lennitik, és meg kell 6rizniiik
az energiamegtakaritasra iranyuld Osztonzoket. Emellett a tagéallamoknak javitaniuk kell
allamhaztartasuk mindségét és Osszetételét, fenn kell tartaniuk a nemzeti finanszirozasu
beruhdzasok szintjét, és gondoskodniuk kell a Helyreallitasi és Rezilienciaépitési Eszkdz és mas
uniés forrasok — példaul az InvestEU program — hatékony felhasznalasarol, kilonos tekintettel a
z0ld és digitalis atallasra, valamint arra, hogy meg kell erdsiteni az EU gazdasagi és tarsadalmi
reziliencigjat. A 2023 majusaban Olaszorszagot sujtd pusztité aradasokra tekintettel az ezen
arvizekhez kapcsolodo kozvetlen szikséghelyzeti tdamogatés koltseget figyelembe fogjék venni a
megfelelés késobbi értékelése soran, és a timogatast elvben egyszeri €és dtmeneti intézkedésnek
fogjak tekinteni.

Mivel a makrogazdasagi Kilatasokat még mindig nagy foka bizonytalansag ovezi, a
Bizottsag uagy Véli, hogy idén tavasszal nem helyénvalé donteni a tagallamokra vonatkoz6
talzotthiany-eljaras meginditasarol, amint azt a 2024. évi Kkoltségvetés-politikai
iranymutatasrol sz6l6, 2023. marcius 8-i kbzleményében is jelezte. A Bizottsdg mindazonaltal
javasolni fogja a Tanacsnak, hogy a 2023. évi tényadatok alapjan 2024 tavaszan inditsa meg a
hidnyalapt tulzotthidny-eljardsokat a hatalyos jogi rendelkezésekkel @sszhangban. A
tagallamoknak ezt figyelembe kell venniiik mind a 2023. évi koltségvetésik végrehajtasakor,
mind a 2024. évi koltségvetésiterv-javaslatuk elkészitésekor.

A Kkiegyensulyozott addszerkezet, az agressziv adétervezési stratégidk elleni kizdelem
hatékony eszkozei és a jobb adodzasi fegyelem hozzajarulnak az adofizetokkel szembeni
méltanyos banasmddhoz és a kodzszolgaltatdsok hatékony finanszirozasahoz. Az adéteher
egy részének a munkat terheld adokrél mas tipusti adokra, tobbek kozott a kdrnyezetvédelmi
adokra és az ingatlanadora val6 athelyezése — ezen elmozdulas elosztasi hatdsanak megfelel6
figyelembevétele mellett — tdmogatnd a zold atallast, valamint fellenditené a fenntarthato
novekedést ¢s a munkahelyteremtést. Az egyik tagallamban tevékenykedd vallalkozasok vagy
egyének agressziv adotervezési stratégiai negativ tovagyiirtiz6 hatast gyakorolhatnak az EU tobbi
részére, ezért hatarozott és Osszehangolt fellépésre van sziikség. Kulcsfontossaghh mérfoldkének
szamit az uniés minimumadorol sz616 iranyelv (a 2. pillérrél szol6 iranyelv)?® elfogadasa, amely
legaldbb 15 %-os tényleges addkulcsot ir eld, és amelyet 2023 végéig végre kell hajtani.

18 A Tanacs (EU) 2022/2523 iranyelve (2022. december 14.) az Unidban a multinaciondlis vallalatcsoportokra és a
nagy volumen{i belfoldi vallalatcsoportokra vonatkozd globalis minimum-addszint biztositasarél (HL L 328.,
2022.12.22., 1. 0.). A Bizottsdg céliranyos kezdeményezéseken is dolgozik, mint amilyen a BEFIT és a
FASTER, tovabba javaslatcsomagot terjesztett eld az unioés hozzaadottértékado-rendszer korszeriisitése céljabol
(COM(2022) 701, COM(2022) 703 és COM(2022) 704), amely az addszabalyok egyszeriisitésére, a blirokracia
csokkentésére, valamint az agressziv addtervezési és adokiker(lési gyakorlatok visszaszoritasara iranyul.



Hasonloképpen, az adoigazgatas folyamatos korszerisitése €s digitalizacioja varhatdéan tovabb
csokkenti a megfelelési koltségeket, és noveli az addbevételeket.

A pénziigyi feltételek szigoritasa egyes tagallamokban fokozta a sebezhetéséget és a
kockazatokat, az EU-n bellli inflacios kilénbségek pedig versenyképességi probléméakhoz
vezethetnek. Az inflacio altal vezérelt magas nominalis GDP-novekedés rovid tdvon mind az
allami, mind a maganszektorban hozzajarul az addssagrata csokkentéséhez, mig a magasabb
kamatlabak torlesztési koltségekre gyakorolt hatasa csak fokozatosan valik érzékelhetévé. A
finanszirozasi feltételek szigoritdsa azonban noveli a magas addssagszintekkel kapcsolatos
kockézatokat. A lakéséarak 2022-ben tobb tagallamban erételjesen emelkedtek, am ez a tendencia
a jovedelmekre gyakorolt nyomassal ¢és a kamatlabak emelkedésével parhuzamosan mérséklédni
kezdett. Mindekozben az inflacios ratdk szdérasa, amelyet a haszonkulcsok és a
munkaerdkoltségek novekedése kisér, egyes iparagakban és régiokban visszavetheti a koltség-
versenyképességet. Néhany tagallamban nétt a folyd fizetési mérleg hianya, ami az
energiaimport 1ényegesen magasabb koltségeit, de egyes esetekben az erds belfoldi keresletet is
tlkrozi.

A kamatlabak kozelmultbeli emelkedése miatt tobb szempontbdl is felmerilt a pénzigyi
szektor sebezhetoségének lehetosége, ami koriiltekintd nyomon kovetést tesz sziikségessé.
Az EU dltal a bankfeliigyelet megerdsitése és a bankuni6 kiteljesitése terén elért eredmények a
makroszintli pénziigyi stabilitas biztositasanak fontos Iépései®. Emellett a nemteljesitd hitelek
allomanya csokken és leépitése tovabbra is folyamatban van, mig a kamatlabak emelkedése
javitja a bankszektor jovedelmez6éségét. Mindazonaltal a jelzaloghitel-kamatok emelkedése és az
adossagszolgalati kapacitds romlasa — aminek hatterében a haztartasok realjovedelmének
csokkenése Aall — egyes orszagokban lenyomja a lakasarakat. Egyes orszagokban a
kereskedelmiingatlan-szektorban hasonld visszaesés kovetkezett be a magasabb finanszirozasi
koltségek és az alacsonyabb kihasznaltsdg miatt. E koriilmények kozott tovabbra is fontos az
eszkdzmindség nyomon kovetése, a nehéz helyzetben 1évé addsokkal (kiilondsen az életképes
adosokkal) vald korai és proaktiv egyiittmiikodés, a fizetésképtelenségi keretek hatékonysaganak
tovabbi javitasa, valamint a nemteljesitd hitelek masodlagos piacainak tovabbfejlesztése. Tagabb
értelemben tovabbra is problémat jelentenek a digitalizacioval kapcsolatos kihivasok, amelyek
egyes tertileteken meg fokozodtak is, amint azt az egyre gyakrabban el6forduldo nagyszabast
kiberbiztonsagi események is mutatjak. Megfelelden nyomon kell kdvetni és kezelni kell a nem
banki pénzugyi kozvetitéssel kapcsolatos, valamint a decentralizalt pénzigyi rendszer fokozott
hasznalatabdl esetlegesen adddd kihivasokat. Mindezen kérdések tekintetében kiemelkedd
fontossagl a nemzeti és az eurdpai felugyeleti hatosagok kozotti, valamint az EKB-val és a
nemzetkdzi szabalyozé szervekkel valo egytittmiikodés.

A Bizottsag a makrogazdasagi egyensulyhiany kezelésére szolgalo eljaras keretében 11
tagallamban azonositott makrogazdasagi egyensulyhianyhoz ~ vagy  tulzott
egyensulyhianyhoz kapcsolédé sebezhetoségeket. Hat tagallam esetében ugy tiinik, hogy a
kozelmultban  tapasztalt sebezhetdéségek  mérsékeltek és  atmeneti  jellegliek. A

9 Az EU jelenleg dolgozik a banki csomaggal kapcsolatos targyalasok lezarasan, és a Bizottsdg nemrégiben
elfogadta a banki valsagkezelési és betétbiztositasi keretrendszer kisebb és kozepes méretii bankokra valo
alkalmazhat6sagéanak javitasara iranyuld javaslatot (COM(2023) 225 final).
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2. hattérmagyarazat 6sszefoglalja a tagallamokban fennall6 makrogazdasagi egyensulyhianyra
vonatkoz6 megallapitasokat; a 4. fliggelék pedig tovabbi részletekkel szolgal.

1. hattérmagyarazat: A Stabilitasi és Novekedési Paktum keretében végzett felligyeleti
tevékenyseg — Aktualis helyzet

Az eurdpai szemeszter 2023. tavaszi csomagjanak részeként a Bizottsag 16 tagallam
tekintetében fogadott el az EUMSZ 126. cikkének (3) bekezdése szerinti jelentést. Ezek
Belgium, Bulgaria, Csehorszag, Németorszag, Esztorszag, Spanyolorszag, Franciaorszag,
Olaszorszag, Lettorszdg, Magyarorszdg, Malta, Ausztria, Lengyelorszag, Szlovénia,
Szlovakia és Finnorszag. A jelentés Finnorszag kivételével e tagallamok mindegyike esetében
értékeli a hianykritériumnak valé megfelelést. Bulgaria, Németorszag, Esztorszag, Szlovénia
és Szlovakia esetében az indokolta a jelentés elkészitését, hogy a 2023-ra tervezett hiany
tallépi a Szerzédésben a GDP 3 %-4ban meghatéarozott referenciaértéket, mig a tobbi tagallam
esetében a 2022. évi koltségvetési hiany meghaladta a GDP 3 %-at. Ezen tdlmenden a
Franciaorszagra, az Olaszorszagra €s a Finnorszdgra vonatkoz6 jelentés az
adossagkritériumnak vald 2022. évi megfelelést is értékeli az eredményadatok alapjan.

Amint azt a 2024. évi koltségvetés-politikai iranymutatasrol szol6, 2023. marcius 8-i
kozleményében mar jelezte, a Bizottsag nem javasolja Uj talzotthidny-eljaras
meginditasat 2023 tavaszan. Az Oroszorszag Ukrajna elleni agresszids haboruja, valamint a
Covid19-vilagjarvany még érz6dé makrogazdasagi és koltségvetési hatasa miatti
bizonytalansag megneheziti tobbek kdzott a koltségvetési politika részletes meghatarozasat. A
GDP 60 %-aban meghatarozott referenciaértéket meghaladd addssagrataval rendelkezo
tagallamok tekintetében a Bizottsag az Osszes érdemleges tényezd értékelése soran ugy
tekinti, hogy az adossagcsokkentési referenciaértéknek vald megfelelés olyan talsagosan
megterheld, eldrelitemezett koltségvetési erdfeszitést igényelne, amely veszélyeztetheti a
novekedést. Kovetkezésképpen a Bizottsag szerint a jelenlegi gazdasagi korilmények kozott
nem varhato el az adéssagcsokkentési referenciaértéknek valé megfelelés.

Romania az egyetlen olyan tagallam, amely — a vilagjarvanyt megel6z6 fejlemények
alapjan inditott — tulzotthidny-eljaras alatt all. A Tanacs a 2019-re tervezett tulzott
koltségvetési hiany alapjan 2020. &prilis 3-an gy hatarozott, hogy Romaniaban talzott hiany
all fenn. A Tanacs 2022. junius 17-i felulvizsgalt ajanlasdban felkérte Romaniat, hogy
legkés6bb 2024-re szlintesse meg a tdlzott hianyt. Romania 2022. évi koltségvetési hianya
0sszhangban volt a tanacsi ajanlassal. Ugyanakkor a strukturalis egyenleg Kiigazitasanak
mértéke jocskdn elmaradt a Tanacs altal ajanlott szinttdl, mig a nettd elsédleges
allamhaztartasi kiadasok nominalis névekedési ratdja meghaladta az ajanlott mértéket. Az
eljaras tovabbra is fel van fliggesztve.

A Bizottsag tovabbra is figyelemmel Kiséri a tagallamok gazdasagi es koltségvetési
helyzetét. A Bizottsag Gsszel az eurodvezeti tagallamok koltségvetésiterv-javaslatairol szolo
veleménveket foa elfoaadni, amelvek azt hivatottak biztositani, hoay a 2024. évi
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2. hattéermagyarazat: Makrogazdasagi egyensulyhiany a tagallamokban

A Bizottsag a riasztdsi mechanizmus keretében keszilt 2023. évi jelentésben részletes
vizsgalatra Kkivalasztott 17 tagallam tekintetében értékelte a makrogazdasagi
egyensulyhiany fennallasat. A makrogazdasagi egyensulyhidny kezelésére szolgal6 eljaras
keretében végzett felugyelet legutdbbi éves ciklusadban az emlitett tagallamok kozil tiz tagallam
esetében allapitott meg egyensulyhidnyt vagy tulzott egyensulyhidnyt. A fennmarad6é hét
tagallam esetében a Bizottsag megitélése szerint az ujonnan kialakulé egyensulyhiany kockazata
allt fenn. Az idei felugyeleti ciklus részeként, valamint az egyensulyhianyok és tulzott
egyensulyhianyok idei részletes vizsgalatokban valé megallapitasahoz valo hozzajarulasként a
Bizottsdg megvizsgalta a kdzds sokkoknak a kivalasztott tagallamok gazdasagara gyakorolt
hatdsat, és harom tematikus feljegyzést tett k6zzé — az inflaciorol, a lakasarakrol és a kiils6
fenntarthat6sagrol.

A makrogazdasagi sebezhetdéségek értékelését a magas inflacidoval kapcsolatos
bizonytalansag jellemzi. Az eltér6 inflacidos dinamikak folytatddasa ronthatja a magas
inflacioval rendelkezd tagallamok koltség-versenyképességét, ami a sebezhetdségek
sulyosbodasahoz vezethet. Ugyanakkor a magas inflacié a szigoribb finanszirozasi feltételek
kockézatat vonja maga utdn. Az inflacid kedvezotlen elosztasi kovetkezményekkel is jar. Az
alacsony és Osszetartd inflacios trendekhez vald unids szintli visszatérés csillapitana ezeket az
aggalyokat. Hasonloképpen, a lakasarak 2020 ota tartd erdteljes emelkedése a finanszirozasi
koltségek ugrasszerli novekedésével és a haztartdsok redljovedelmére nehezedd nyomassal
egylitt arkorrekciok lehetéségét vetiti elbre, kiilonosen azokban a tagallamokban, ahol a
leginkabb talértékelt az ingatlanpiac.

Az Aallami és maganszektorbeli adossadgallomannyal kapcsolatos, régota fennalld
egyensulyhianyok ismét mérséklodni kezdtek, amit elésegitett a nominalis gazdasagi
novekedés, kilondsen a magas inflacio. A magan- és az allami szektor addssagrataja egyarant
csokken a nominalis GDP-novekedés erételjes nevezOhatasa miatt. A finanszirozasi feltételek
szigoritasa noveli a kockazatokat, kiilondsen azokban az orszagokban és &gazatokban, ahol a
valtozd kamatlabak a jellemzObbek, vagy ahol magasabbak a finanszirozasi, illetve
refinanszirozasi igények; az arfolyam-ingadozas hatéssal lehet az addssagszolglatra,
amennyiben az addssag kiilfoldi pénznemben denominalt. A kiilsé oldalon a magas nominalis
GDP-novekedés csokkenti az orszagok kiilsé pozicidjanak GDP-ben kifejezett értékét, mig a
kereskedelmi mérlegek erds visszaesése a folyd fizetési mérlegek altalanos csokkenését
eredményezte, a nettd hitelezd orszagok esetében is. Mindazonéltal a 2022 derekédn tapasztalt
tetdzést kovetden az energiaarak csokkenése 2023-ban varhatoan erésiteni fogja a folyo fizetési
mérlegeket (a hiannyal rendelkezdket éppligy, mint a tobblettel rendelkezdket), és egyes
tagallamokban még mindig jelentés lesz a folyd fizetési mérleg hianya, illetve tobblete. A
bankszektor jol atvészelte a vilagjarvanyt, és a nemteljesitd hitelek allomanya tovabb csokkent,
kilénosen azokban az orszagokban, ahol az a legmagasabb volt.

(41 External Sustainability Analysis” (,,Kiilsé fenntarthatésagi elemzés™), European Economy-Institutional Papers
196; ,,Housing Market Developments” (,,Lakaspiaci fejlemények™), European Economy-Institutional Papers
197; ,Inflation Differentials in Europe and Implications for Competitiveness” (,,Inflacios kiilonbségek
Eurdpaban és a versenyképességre gyakorolt hatasok™), European Economy-Institutional Papers 198.
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A Bizottsag szamos hatarozatot hozott a makrogazdasagi egyensulyhiany kezelésére
szolgalo eljarés keretében. Cipruson mérséklédnek a sebezhetdségek, ami az egyensulyhiany
besorolasanak javuldsdhoz vezet. Ezzel szemben Magyarorszagon a sebezhetdségek olyan
mértékben néttek, hogy 0j egyensulyhidny megallapitasara keriilt sor. Néhany olyan tagéllam
esetében, amely tekintetében tobb éve most késziilt elsé alkalommal részletes vizsgalat, nem
allapitottak meg egyensulyhianyt. A tobbi vizsgalt tagillamban altaldban kedvezdek a
fejlemények, de tovabbra is jelentds kihivasok allnak fenn. Az europai szemeszter keretében
megfogalmazott orszagspecifikus ajanlédsok és a helyreéllitasi és rezilienciaépitési tervekben
foglalt szakpolitikai menetrend végrehajtasa minden bizonnyal eldsegiti majd a makrogazdasagi
sebezhetdségek tovabbi csokkentését.

— Cipruson a 2022-ig fennll6 talzott egyensulyhianyt kovetéen még mindig egyenstlyhiany all
fenn: a magan-, a kormanyzati és a kiilsé adossaggal kapcsolatos sebezhet0ség Gsszességében
csokkent, de tovabbra is aggodalomra ad okot.

— Magyarorszagon jelenleg egyensulyhiany all fenn. A kockéazatok negativ tendenciaja miatt az
egyensulyhiany a jovOben talzottd véalhat, ha nem keriil sor siirgds szakpolitikai intézkedésekre.

— Németorszagban, Spanyolorszagban, Franciaorszagban, Hollandidban, Portugélidban,
Romaniaban és Sveédorszagban valtozatlanul egyensulyhiany all fenn.

— Romanidban a kockazatok lefelé mutatnak, és az egyensulyhidny a jovében tilzottd valhat, ha
nem kertil sor siirgds szakpolitikai intézkedésekre. Németorszag, Spanyolorszag, Franciaorszag
¢s Portugdlia esetében viszont mérséklddnek a sebezhetdségek, és e tendencia fennmaradasa
jovore az egyensulyhiany megsziinésérol sz6l6 hatdrozathoz vezethet.

— Gorogorszagban és Olaszorszagban tovabbra is tdlzott egyensulyhiany all fenn, de
sebezhetdségiik — tobbek kdzott az eredményesen alkalmazott szakpolitikak miatt — csokkenni
latszik.

— Csehorszag, Esztorszag, Lettorszag, Litvania, Luxemburg és Szlovéakia esetében a Bizottsag
nem allapitott meg egyensulyhidnyt, mivel sebezhetdségiik jelenleg Osszességében
visszafogottnak tlinik.

A 4. flggelék részletesen bemutatja a 17 érintett tagallamra vonatkozd orszagspecifikus
szempontokat.

4.2. Energia és kornyezeti fenntarthatdsag

Az elmult honapokban eldrelépés tortént az energiaellatas biztonsaga terén, de korantsem
varhatjuk olbe tett kézzel a kovetkezo telet. Az EU a tavalyi év soran figyelemremelto
eredményeket mutatott fel az energiatakarékossag, az energiaellatas diverzifikaldsa €s a meglévo
infrastruktdra optimalizalasa terén. Az EU foldgazfogyasztasa 2022 augusztusa és 2023 marciusa
kozott 17,7 %-kal csokkent a 2017 és 2022 kdzotti azonos hdnapok atlagos gazfogyasztasahoz
képest?®, Az orosz vezetékes behozatal teljes unids gazimporton beliili részaranya a korabbi

20 Eurostat, 2023. aprilis 19.
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mintegy 50 %-r6l 2023 januarjaban 7 %-ra esett vissza. Ez az EU és a nemzeti kormanyok altal
hozott intézkedések, a kereslet strukturalis valtozasai, valamint a magas arak kombinacidjanak
eredménye. Az orosz gaz kivaltasdban meghatarozo szerepet jatszott a tengeren szallitott
cseppfolydsitott foldgaz (LNG), amelynek behozatala a 2021-es 81 milliard kobméterrél 2022-
ben mintegy 135 milliard kobmeéterre ugrott. Az 0j LNG-projekteknek tovabb kell névelnilk az
EU LNG-behozatali kapacitasat, ugyanakkor el kell kerulnilik a szukségtelen bezarddast a
jovoben. Mindazonaltal az orosz gazellatas esetleges teljes ledllasa, az infrastrukturalis
incidensek, az aszalyok és az erémiivek nem tervezett karbantartisa veszélybe sodorhatjak az EU
ellatashiztonsagat, ezért folyamatos éberségre van szikség. 2023-ban az elsé kozos
gazbeszerzések és az alternativ gazszolgaltatok fokozott bevonésa révén fokozni fogjuk az LNG-
orientalt diverzifikacios torekvéseket. Emellett a tagallamok helyreallitasi és rezilienciaépitési
terveinek REPowerEU-fejezeteiben szerepld intézkedések, valamint a kohézids politikai
programok, az unids kibocsataskereskedelmi rendszerb6l szarmazo bevételek, az innovacios és
modernizécids alapokbdl szarmazd pénzigyi tdmogatas és az InvestEU program vérhatdan
hozzajarulnak az energiabiztonsaghoz azéltal, hogy lendiletet adnak a tiszta energianak és az
energiahatékonysagnak, és 0sztonzik az energiakereslet csokkentését, tovabba kezelik az
energiaszegénységet, valamint kikiiszobolik a belsd €és a hatarokon atnyulod atviteli és elosztasi
szitk keresztmetszeteket. Ezen talmenden a meghjuld energiaforrasok bevezetésének €s
halézatba val6 integraldsanak lehetévé tétele érdekében tovabbra is elengedhetetlen a
beruhazasok észszeriisitése, az engedélyezési eljarasok egyszerisitése és az akadalyok elharitasa.
Eréfeszitéseket kell tenni a villamosenergia-tarolds és a halozati reziliencia javitasa terén is az
egyre valtozékonyabb kereslet és kinalat kezelése érdekében.

Az ,Irany az 55%!” intézkedéscsomag nagy részének jovahagyasa nyoman most az
éghajlat-politikai, energialgyi és kozlekedési célok elérésére iranyul6 intézkedések
végrehajtasara kell dsszpontositani. A csomag az eurdpai klimarendeletben 2030-ra kitiizott
éghajlat-politikai célok elérése érdekében egyensulyt teremt az arképzés, a célok, a szabvanyok
és a tamogatasi intézkedések kozott. A 2030-ra vonatkozd ambiciozusabb éghajlat-politikai,
kozlekedési és energetikai célok kitlizése, valamint az orosz fosszilis tiizeléanyagoktol vald
fiiggdség csokkentésére vonatkozo unids dontés azt jelenti, hogy tovabb kell gyorsitani a zold
atallast. Az eléttink allo kihivas megkoveteli a tervezett es/vagy elfogadott intézkedések
hatarozott vegrehajtadsat. Ugyanakkor a 2030-ra kitlizott ambiciozusabb célok eléréséhez 1j
éghajlat- és energiapolitikai intézkedések kidolgozasara van szilkség. A tagallamok nemzeti
energia- és klimaterveinek aktualizalasa eld fogja mozditani ezt a torekvést. A tervek —
amelyeknek figyelembe kell vennilik a legfrissebb orszagspecifikus ajanlasokat? — biztositjak a
beruhazasok rovid, kdzép- és hosszl tavu kiszamithatosagat, és donté fontossaguak a 2030-ra és
2050-re kitizott éghajlat-politikai célkitlizések eléréséhez sziikséges nagyszabast beruhazasok
mozgoésitasa szempontjabdl?2z. A legtdbb terlleten, példaul az éghajlatvaltozashoz vald
alkalmazkodas terén, beleértve a fenntarthatd vizgazdalkodast, az élelmiszerrendszerek terén,
beleértve a talaj megdrzését €és a biologiai sokféleség csokkenésének megallitasat, valamint mas
foldhasznalati 4dgazatok terén is tovabbi erdfeszitésekre van sziikség. Ezzel parhuzamosan a
tagallamoknak meg kell valdsitaniuk az unios szinten elfogadott egyéb kornyezetvédelmi

2L A Bizottsag kozleménye — Iranymutatas a tagallamok szamara a 2021-2030-as idészakra vonatkozd nemzeti
energia- és klimatervek aktualizaladsahoz (C/2022/9264 final).
22| asd még: COM(2022) 83 final és SWD(2022) 230 final.
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politikai célkitlizéseket, tobbek kozott a levegdre, a vizre és a talajra vonatkozo szennyezOanyag-
mentességet. Az éghajlat- és energiapolitikan tulmutatd unios kornyezetvédelmi célkitiizések
teljesitése tekintetében fennallé éves beruhadzasi hiany 110 milliard EUR-ra becsiilhet6?3. A
koltségvetesi tervezés soran figyelembe kell venni az éghajlattal kapcsolatos kockazatokhoz
kapcsolodo fiiggd kotelezettségeket, a kornyezetbarat koltségvetés-tervezési gyakorlatokat pedig
tovabb kell fejleszteni annak érdekében, hogy a k6zberuhazésok, a fogyasztas és az ad0zas terén
is érvényre jussanak a zold prioritasok.

Iparagaink zold atallaisanak megerositése csokkenteni fogja az EU fosszilis
tiizeloanyagoktdl valo altalanos fiiggoségét, és novelni fogja az energiaellatasi sokkokkal
szembeni rezilienciankat. Az energiadrak emelkedése a kormanyzati tamogatasok dacara is
igen sulyosan érintett szdmos vallalkozast, kilondsen a kis- és kozépvallalkozasokat (kkv-k) és
az energiaigényes iparagakban miikkodo vallalkozasokat. A szakpolitikdknak tovabbra is a z6ld
atallas eldmozditasara kell Osszpontositaniuk olyan teriileteken, mint az ipari és gyartasi
folyamatok és az épuletek energiahatékonysaga, az ipar dekarbonizécidja és a korforgasos
gazdasag®*. Maximalizalni kell a digitalis atallassal valé szinergidkat. A tagallamoknak
helyreallitasi és rezilienciaépitési terveiken keresztiil folytatniuk kell a fosszilis tlizel6anyagoktol
mentes vagy megujulé hidrogénre irdnyulé beruhazdsokat a kibocsatascsokkentési
nehézségekkel szembenézd ipardgak €s bizonyos kozlekedési agazatok, példaul a kozuti, a
tengeri és a légi kozlekedes terén. Ezenkivil a kornyezeti szempontbdl karos tdmogatasok
tovabbi csokkentése és a ,,szennyezO fizet” elv beépitése elbsegitené a természetkarosodas
koltségeinek internalizalasat, és 0sztondzné az er6forras-hatékonysagot és a termelékenységet.
Annak biztositdsa érdekében, hogy egyetlen személy és egyetlen régi6 se maradjon Ki,
figyelembe kell venni az elosztasi, teriileti és tarsadalmi hatasokat. Az lgazsagos Atmenet Alap
megfeleléen felhasznaldsaval eld kell mozditani a leginkdbb érintett teriiletek méltanyos
atallasat, tobbek kdzott az atképzési és tovabbképzési intézkedések tAmogatasa révén.

Az engedélyezési eljarasok leroviditésére és egyszeriisitésére iranyulo tagallami
intézkedések donté fontossaguak a megujulé energia és mas netté zéré megoldasok
gyartasanak és alkalmazasanak felgyorsitasa szempontjabdl. A hosszadalmas és bonyolult
nemzeti szintli engedélyezési eljarasok a legtobb tagallamban a megujulé energiaforrdsok
elterjedésének egyik legfobb akadalyat jelentik. A vallalkozasok altal szolgaltatott adatok alapjan
az egységes piac szabalyainak érvényesitésével foglalkoz6 munkacsoport?® 2022-ben mintegy
170, a megujul6 energiaforrasok engedélyezési folyamataval kapcsolatos akadalyt vizsgalt meg a
tagallamokban, és megallapodott tobb mint 80 ilyen akadaly felszdmolasarél. Konkrét példaként
emlitheték a hosszadalmas eljarasok, a létszdmhidnyos engedélyezé hatosagok, az elaprozott
donteshozatal és a hianyz6 koordinacié, aminek kdvetkeztében a régiok viszonylataban sem a
dontéshozatal, sem az (itemezés nem egységes.

A villamosenergia-atviteli és -elosztasi infrastruktira és az annak részét képezé, hatarokon
atnyulé rendszerosszekotok gyorsabb bdévitése és korszertsitése kulcsfontossagu feltétele a
megujuld energiaforrasok Iényegesen nagyobb aranyu integralasanak és a kereslet tovabbi

23 COM(2022) 438 final.

24 A korforgasos gazdasagra vald atallas felgyorsitasa novelheti az EU nyitott stratégiai autondmiajat, és jelentsen
hozzajarulhat a primerenergia-megtakaritashoz.

%5 Az egységes piac szabalyainak érvényesitésével foglalkozd munkacsoport (2022), 2021-2022. évi jelentés.
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villamositasanak. A tagallamoknak az Gj, hossz( és rdvid tava energiatarold létesitményekre
dsszpontositva biztositaniuk kell az ellatds rugalmassdgat és biztonsagat az olyan
energiarendszerekben, amelyek nagy aranyban tamaszkodnak ingadozé teljesitményli megtjuld
energiaforrasokra. A tengeri energia bevezetésére irdnyuld tagallami torekvés (2030-ig 111 GW)
ramutat arra, hogy a tagallamoknak gyorsan ki kell épiteniiik a kulcsfontossagu tengeri
halozatokat és a sziikséges szarazfoldi halozatmegerdsitéseket.

A tiszta technologiak értéklancaiban kialakitott erds és innovativ gyartasi kapacitas
felgyorsitja a zold atallast. Az wunidés nettd zérd technologidk reziliencidjanak és
versenyképességének megerdsitése, valamint az unids energiarendszer biztonsagosabbd ¢és
fenntarthatobba tétele érdekében a Bizottsdg 2023 marciusaban javaslatot tett a nulla netto
kibocsatasi célt szolgalo iparrdl szolo jogszabalyra®®. A tagallamoknak ezzel egyidejiileg még
jobban ki kell hasznalniuk tehetségiiket, szellemi értékeiket és ipari képességeiket, és fokozottan
kell 6sztonozniiik a maganbefektetOket az unids székhelyli induld vallalkozasok tdmogatasara és
az innovaciok terjesztésére?’. A tagallamoknak emellett arra is figyelmet kell forditaniuk, hogy
lekiizdjék a szakképzett munkaerd hianyaval kapcsolatos kihivasokat a tisztaenergia-
technologiak  kiilonb6z6 szegmenseiben. A tisztaenergia-agazat versenyképessegenek
megerdsitése kulcsfontossagt a REPowerEU terv és az EU hosszabb tava torekvéseinek
megvalositasa szempontjabol?,

A tiszta technoldgiak gyartasédhoz biztositani kell a kritikus fontossdgu nyersanyagokhoz
valo hozzéaféreést, tobbek kozott diverzifikacid, jrafeldolgozés és helyettesités révén. A zéld
¢s digitalis atallassal kapcsolatos unios célkitizések elérésének elofeltétele a kritikus fontossagu
nyersanyagok biztonsagos, fenntarthat6 és diverzifikalt forrasaihoz valé hozzéaferés, az egyedili
beszallitoktol valo fliggdséglink csokkentése, valamint a biztonsadgos €s fenntarthatd ellatasi
lancok kiépitése a banyaszat, a feldolgozas és a finomitas, illetve az Gjrafeldolgozas terén. Ebben
az Osszefiiggésben dont6 fontossagu lesz az EU kereskedelmi partnereivel folytatott
egyiittmiikodés kiaknazasa és kiterjesztése, €s ennek keretében tobbek kozott a kolcsondsen
eldnyo0s stratégiai partnerségek kialakitasa a feltorekvd piacokkal és a fejlddd gazdasagokkal. A
korforgasos gazdasagi megoldasok és lzleti modellek szintén jelentés lehetéségeket kinalnak a
stratégiai autondémiaval kapcsolatos célok megvalodsitasara a kornyezet tiszteletben tartasa
mellett. A kritikus fontossagu nyersanyagokrol szol6 jogszabaly?® értelmében prioritasnak szamit
az Ujrahasznositast megkonnyité kialakitas, az ajrafeldolgozas és a korforgasos gazdasagra valo
atallas elémozditasa. Ezt a tagallamoknak ki kell egésziteniiik, példaul az allandé magneseket és
az asvanyinyersanyag-kitermelésbdl szarmazé hulladék tujrafelhasznalasat illetéen. Koherens
stratégidkat kell kidolgozni, amelyek az akadalyok felszdmoldsa mellett Eurdpa-szerte
eldmozditjadk az anyagok feltarasat, kitermelését, feldolgozasat és ujrafeldolgozéasat. Az unios
iparagak korforgasos gazdasagra valo atallasa 6sszességében még varat magara, hiszen 2012 és
2021 ko6zott csupan elhanyagolhatdé mértékben nétt az er6forras-termelékenység.

26 COM(2023) 62 final.

27 Lasd még: COM(2022) 332 final.
28 COM(2022) 643 final.

2 COM(2023) 160 final.
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4.3. Termelékenyséq

A jol mikodo egységes piac csokkenti az unids tagallamok és régiok kozotti
termelékenységi és versenyképességi kilonbsegeket. Az egységes piac a létrehozasa 6ta, azaz
immar harom évtizede hozzajarul Eurdpa jolétéhez. Az unios vallalkozasok szdmara kedvezd,
hogy a ,,hazai piacon” tobb mint 450 milli6 fogyasztonak kindlhatjak termékeiket, konnyebben
hozzéaférhetnek a beszallitok széles koréhez és alacsonyabb egysegkdltsegekkel kell szamolniuk,
mig az uniés polgarok a vallalkozasok kozotti versenybdl adoddan az innovacio, az alacsonyabb
arak, valamint a magasabb biztonsagi és kornyezetvédelmi normdk eldnyeit élvezik®®. Az
egységes piac emellett megvédi az EU-t a komoly keresleti vagy kinalati sokkoktol, és magas
inflacié idején segithet az arnyomés megfékezéseben. Kozép- és hosszl tdvon tamogathatja az
ellatasi lanc sebezhetdségeinek kezelését, és elomozdithatja a kettds atallashoz sziikséges
kapacitasok bovitését, valamint az EU reziliencidjat és biztonsagat. Bar az egységes piac az EU
globalis vonzerejének meghatarozo tényezdje, az atlagos termelékenységnovekedés az elmult
évtizedekben lelassult, és gyengébb volt, mint mas jelentds gazdasagokban, ami visszaveti az
unids vallalkozasok versenyképességét®:. A termelékenység jelenleg szamos tagallamban és
unids régidoban stagnal, ami az egyenldtlenségek fokozodasdhoz vezet, kiillonosen a tagallamok
kozotti viszonylatban. Szadmottevd regionalis kiilonbségek allnak fenn az oktatdshoz valo
hozzéaférés, a kutatas és innovacid, valamint a mobilitas terén is, amelyek még hangsulyosabbak
a vidéki és a legkiilsd teriileteken, valamint az olyan rendkiviil tavoli teriileteken, mint a legkiilsd
régiok, ahol az alapvetd €s a szocialis timogatasi szolgaltatasokhoz vald hozzaférés tovabbra is
altalanos kihivast jelent. A kohézios politikai programok és a helyreallitasi €s rezilienciaépitési
tervek 2026-ig torténd végrehajtasa lényegesen hozza fog jarulni az EU versenyképességének
javitasahoz és az EU-n beliili kohézio erdsitéséhez. A tobbek kozott az InvestEU program
keretében végrehajtott beruhdzasokon tul a helyredllitasi és rezilienciaépitési tervek olyan
reformokat is magukban foglalnak, amelyek célja a nemzeti és regionalis szintli szabalyozasi
kornyezet egyszerlsitése, a forrashoz jutas felgyorsitasa, valamint a kkv-k ndvekedesének és
reziliencidjanak fokozdsa a munkavallalok atképzése és tovabbképzése, illetve kutatdsi és
fejlesztési kapacitasaik megerdsitése révén.

A szolgaltatasok valddi egységes piaca szintén nagymértékben fellenditené a
termelékenyseget. Az unids szolgaltatasi piacokat szdmos kihivas dvezi, tébbek kozott az
alacsony versenykenyszer, a feldolgozbiparhoz képest visszafogottabb termelékenységi szintek
és novekedési ratdk, a hatarokon atnyulé szolgéltatasok hidnyos integracioja és az alacsony
foglalkozasi mobilitas. A nemzeti szintli szabalyozasi korlatozasok csokkentése fokozna a
versenyt €s megkonnyitené a munkaerd mobilitasat, tovabba ndvelné a szolgaltatasok kinalatat
ott, ahol arra a legnagyobb sziikség van. Ezen tGlmenden javitana azon feldolgozoipari agazatok
versenyképességét, amelyek szdmos szakmai szolgaltatast is igénybe vesznek, és termékeiket
egyre gyakrabban szolgaltatasokkal 6tvozve kinaljak. A szabalyozasi korlatok leépitése azonban
lassan halad, a reformok egyes esetekben megtorpantak, eés tovabbra is szigora korlatozasok
vannak érvényben®?. Példaként emlithetd, hogy sok tagallamban kiilonosen elterjedtek a
szabalyozési korlatok a kulcsfontossagu izleti szolgaltatasok (jogi, szamviteli és épitészmernoki
szolgéltatasok) terén. A z0Old atallas szempontjabol kulcsfontossagl épitdipari agazatot gyakran

% COM(2023) 162 final.
31 COM(2023) 168 final.
32 COM(2021) 385 final.
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terhelik sziikségtelen engedélyezési és képesitési kovetelmények. A kiilonb6zd szakmak és
szakteriletek (kilondsen az épitész- és épitdmérnokok) szamara fenntartott felelosségi korok és
tevékenysegek széttagoltsaga szintén hatast gyakorol a szakemberek szabad mozgasara. A
kiskereskedelmi szolgaltatdsok terén a korlatozasok szintje 2018 és 2022 kozott szamos
tagallamban valtozatlan maradt, vagy még magasabbra emelkedett®,

A szabalyozasi akadalyok felszamolasa — mikdzben biztositott a jo kormanyzas és a
jogéllamisag tiszteletben tartdsa — ndveli az intézményi rezilienciat és javitja az uzleti
kérnyezetet. Az unids vallalkozasok altal jelenleg tapasztalt akadalyok 60 %-a ugyanolyan
jellegli, mint 20 évvel ezel6tt. Ezek tObbsége olyan nemzeti szabalyokhoz és kozigazgatasi
gyakorlatokhoz kapcsolddik, amelyek a tagallamok kozvetlen hataskorébe tartoznak. Csupan az
aruk és szolgaltatasok egységes piaca elott allo tagallami szintli akadalyok felszamolasaval 2029
végére 713 milliard EUR tobblet keletkezhetne a gazdasag egészében®. A Helyredllitasi és
Rezilienciaépitési Eszkoz keretében végrehajtott reformok hozzajarulnak a jogi és adminisztrativ
akadalyok elhéaritasahoz, és a Bizottsag felkérte a tagallamokat, hogy a folyamatban 1év6
feliilvizsgalatok részeként erdsitsék meg az e teriiletre vonatkozé reformokat. Mindez kiegésziti
az egységes piac szabalyainak érvényesitésével foglalkoz6 munkacsoport fent emlitett
tevékenységét. Az egységes piaci jogszabalyok alkalmazasaval kapcsolatos problémak
kezelésenek egyre gyakoribb eszkdze — kiilonosen az iizleti szereplok korében —a SOLVIT bels6
piaci panaszkezeld halézat®®. A j6 kormanyzas és a jogallamisag tiszteletben tartasa, kiilonosen a
fliggetlen, mindségi és hatékony igazsagszolgaltatasi rendszerek®®, a miikodd és hatékony
adorendszerek, valamint a hatékony fizetésképtelenségi és a szilard korrupcidellenes és csalas
elleni keretek az emberkdzpontd gazdasdg szempontjabdl is meghatdrozd tényezonek
szadmitanak, és hozzajarulnak az Uzleti kdrnyezet javitdsdhoz. A Bizottsag ezen tGlmenden j
lendliletet fog adni a vallalkozésokra és a kdzigazgatasi szervekre vonatkozd adatszolgaltatasi
kovetelmények racionalizalasanak és egyszeriisitésének, hogy e terheket — a kapcsolodo
szakpolitikai célkitiizések sérelme nélkiil — 25 %-kal csokkentse.

A jol miikodé tékepiacok donté szerephez jutnak a zold és digitalis atallas
finanszirozasaban, valamint az EU makrogazdasagi reziliencidjanak és nyitott stratégiai
autondémiajanak tamogatdsdban. Az allami finanszirozas a tOkepiaci unié felgyorsitasaval
egyiittesen képes lehet mozgodsitani a kettdés atallashoz sziikséges jelentds Osszegii
maganfinanszirozast. Bar a tékepiaci uniora vonatkozé kezdeményezés 2015-0s indulasa Ota
tortént elorelépés, az unids tokepiacok valtozatlanul széttagoltak és fejletlenek, ami azt mutatja,
hogy tovabbi konkrét intézkedésekre van sziikség. Az emelked0 kamatlabak jellemezte
kornyezetben sok vallalkozés, kilondsen a kkv-k nehezen jutnak forrashoz. A fizetési
késedelmek — amelyeket a magas energiadrak tovabb sdlyosbitanak — szintén visszavetik a
vallalkozasok, mindenekel6tt a kkv-k reziliencigjat. A tovabblépéshez fokozni kell a kdzds
erdfeszitéseket, EU-szerte bevonva a politikai dontéshozokat és a piaci szereploket®’. Az unids

33 Eurdpai Bizottsag, A kiskereskedelem-korlatozottsagi mutatd 2022. évi aktualizalasa, folyamatban.

3 COM(2023) 162 final, 2023.3.16.

35 SWD(2022) 325 final.

3% Az eurdpai szemeszter mellett a Bizottsag jogallamisagi jelentése is kitér egyik pillérében az igazsagszolgaltatasi
rendszerek mitkodésére.

37 Az Eurdpai Bizottsadg 2023 juniusaban ki fog adni egy kkv-segélycsomagot, a kdzelmaltban pedig javaslatokat
terjesztett eld az unids elszamolasi szolgaltatasok vonzobba és reziliensebbé tételére, a vallalati
fizetésképtelenségre vonatkozo egyes szabalyok EU-szerte torténé harmonizalasara, valamint barmilyen méretti
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termelékenység és versenyképesség tovabbi javulasa az innovativabb és biztonsagosabb fizetési
rendszerek, valamint a nyilt finanszirozéasi keret révén érhetd el, amelyek lehetévé teszik
szamunkra a digitalizacié eldnyeinek kiaknazasat.

A digitalizacio fontos szerepet jatszik a versenyképesség novelésében, és sziikségessé teszi a
munkavallalok digitalis készségeinek javitasat — tobbek kozott a kkv-k esetében —, valamint
a kozszolgaltatasok tovabbi digitalizalasat. A megfeleld digitalis kompetenciakkal rendelkezé
népesség elomozditja a technoldgiai fejlodést és fellenditi a termelékenységet. A kkv-k
digitalizacioja elengedhetetlen innovacios potencialjuk és versenyképessegik noveléséhez. Ezt
atfogd fellépéssel lehet eldmozditani, amint azt a digitalis oktatasrol, illetve a digitalis
készségekrél sz616 tanacsi ajanlasra iranyuld két kozelmultbeli javaslat® is eliranyozza, és e
tekintetben a digitalis oktatasrol és készségekrdl szold strukturalt parbeszéd mar elokészitette a
terepet. Az allamigazgatasok digitalis atallasa — amely magaban foglalja az online elérhetd
kozszolgaltatasok palettajanak bovitését €s interoperabilitdsanak fokozasat, valamint a nyilt
hozzaférésti adatok rendelkezésre allasanak javitasat — fokozza az Uzleti hatékonysagot. Emellett
a digitalis atallas a zold atallast is er6siti, mivel a digitalis technologiak — példaul az tiradatok és
az {irszolgaltatisok — jelentés szerepet jatszanak az éghajlat-politikai fellépésben®. A Digitalis
évtized szakpolitikai program Utemtervet nyujt az EU digitalis atalakulasi potencialjanak
felszabaditasahoz, megnyitva az utat egy versenyképesebb Europa felé.

Ahhoz, hogy a kozbeszerzési piacok biztositani tudjak a kozpénzek leheté legjobb
felhasznélasat, nyilt versenyre van sziikség. Az elmult években nétt az olyan kdzbeszerzési
eljarasok szama, amelyekben minddssze egyetlen ajanlattevé volt. Unids szinten az egyajanlatos
eljardsok aranya a 2014. évi kozbeszerzési iranyelv® elfogadasa Ota 2022-ben volt a
legmagasabb (37 %). Az egyenlé versenyfeltételek megteremtése érdekében a tagallamoknak
eréfeszitéseket kell tenniiilk ezen ardny csokkentése érdekében. A kozbeszerzés a kereslet
diverzifikalasa révén 0sztonozheti az ellatasi lancokat. Stratégiai, nem kizéarélag arkdzponti
alkalmazasa egyuttal a mindséget, az rezilienciat és a fenntarthatosagot is javithatja. A nulla
nettd kibocsatasi célt szolgald iparrol szol6 jogszabaly a varakozasok szerint megkdnnyiti majd a
kdzbeszerzésben vald részvételt az innovativ, fenntarthatd kkv-k vagy a kkv-k részvételével
miikddé konzorciumok szamara*!. Az ajanlati felhivasokat lehetdség szerint ugy kell kialakitani,
hogy azok lehetové tegyék a kkv-k részvételét.

Az innovaci0 a markansabb termelékenységnovekedés egyik alaptényezdje, amelyet
azonban szamos sziik keresztmetszet hatraltat. A természettudomanyok, a technoldgia, a
miiszaki tudomanyok és a matematika (STEM) teriiletén a magasan képzett munkaerd hidnya a
legtobb tagallamot érinté kozos kihivassa valt, amely alaassa a vallalkozdsok novekedési
potencialjat, tobbek kdzott az innovativ és cstcstechnoldgiai agazatokban. Az innovacié erésen
koncentralodik egyes tagallamokban és unids régiokban, kiilondsen a fovarosi €s mas nagyvarosi
térségekben, és tovabbra is sokkal nagyobb mértékii Eszak- és Nyugat-Eurdpaban. A jobb

véllalkozasok, kiléndsen a kkv-k t6zsdén valo jegyzéssel és jegyzett vallalatként valdo miikodéssel kapcsolatos
adminisztrativ terheinek enyhitése érdekében. COM(2022) 696 final.

38 COM(2023) 205 final, COM(2023) 206 final.

39 Lasd példaul az energiarendszer digitalizaciojara vonatkozo6 unids cselekvési tervet, COM(2022) 552.

40 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2014/24/EU iranyelve (2014. februar 26.) a kozbeszerzésrol és a 2004/18/EK
iranyelv hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 94., 2014.3.28., 65. 0.).

41 |Lasd még az Uj eurdpai innovacios menetrendet, COM(2022) 332 final.
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innovacios teljesitményt szamos hianyossag hatraltatja, mint példaul az elégtelen és/vagy
dsszehangolatlan K+F-kdzberuhazéasok, a legtdbb tagallamban a tudomanyos élet és az Uzleti
szféra kozotti gyenge kapcsolat, vagy az iizleti innovacié nem megfeleld allami tamogatasa. Az
attorést hozo innovaciokra példaul kihat a novekvé innovativ vallalkozasok hianya, a tékéhez
valé hozzaférés nehézségei, a szabalyozasi terhek és az egyseges piacon fennallo akadalyok. A
helyreallitasi és rezilienciaépitési tervek keretében szamos intézkedés valosul meg. A kohézids
politikai beruhazasok ¢és mas kezdeményezések, példaul az ,regionalis innovacios volgyek”
szintén segiteni fognak e kihivasok kezelésében.

4.4. Méltanyossag

Az uniés munkaeropiac mindeddig reziliensnek bizonyult, Aam a magas infliacié és a
nagyfoku bizonytalansag befolyasolhatja a munkaerdpiaci kilatasokat, és hatast gyakorol a
haztartasokra is. Az uniés munkaerépiacon 2022 [negyedik negyedévében] rekordmagassagu,
[74,8 %] volt a foglalkoztatasi rata, ami jelentds eldrelépést jelent a 2030-ra kitiizott, legalabb
78 %-os cél felé. A munkaerd- és szakemberhidny tovabbra is magas, és meghaladja a 2019-es
szintet, de 2022 masodik felében — a tartésan pozitiv altalanos munkaerépiaci teljesitmény
jellemezte kornyezetben — mérséklédni kezdett. Mindazonaltal a gazdasagi aktivitas lassuldsa
varhatéan 2023-ban és 2024-ben is visszafogja majd a munkaerépiac teljesitményét, mikozben a
regionalis munkaerdpiaci egyenldtlenségek magasak maradnak, és egyes régiokban rendkiviil
alacsony, 50 % alatti a foglalkoztatasi rata. Ugyanakkor bizonyos népességcsoportok, koztik a
ndk és a fiatalok tekintetében nem csokkennek a régota fennallod foglalkoztatasi kiilonbségek. Az
arak meredek emelkedése — mindenekel6tt az élelmiszer-, az energia- €s a kdzlekedési agazatban
— kUlonosen az alacsony és kozepes jovedelmii haztartasok vasarloerejét csokkenti, ugyanis
fogyasztoi kosarukban nagyobb ardnyt képviselnek ezek a tételek, ezért jol célzott
szocialpolitikai intézkedésekre van szlikség. Ebben az Osszefliggésben a rugalmasan reagald
bérpolitika, valamint a hatékony kollektiv targyalds kulcsfontossagi a realbérek megfeleld
alakulasanak elémozditasahoz, kiilonosen az alacsony jovedelmli munkavallalok esetében. E
tekintetben fontos szerepet jatszik a miniméalbérek rendszeres aktualizalasa. A minimalbérekrol
sz616 unids iranyelv* elfogadasa pozitiv lendiiletet ad a megfelelé minimalbérek biztositasat
célz6 intézkedéseknek.

A vasarloeré csokkenésének mérséklése és a szegénységi kockazatok novekedésének
megeldzése érdekében meg kell drizni és meg kell erdsiteni a szocialis védelmi rendszereket,
tobbek kozott azok megfeleléségét és fenntarthatésagat. A szocialis helyzet folyamatos
nyomon kovetése és gyors szakpolitikai valaszintézkedések révén meg kell elézni, hogy az
emberek szegénységbe vagy tarsadalmi Kirekesztettségbe sodrodjanak — ideértve az
energiaszegénységet is —, és hogy sulyosbodjanak a meglévé egyenl6tlenségek. A novekvo
megélhetési koltségekkel Osszefliggésben egyrészt a megfeleld és fenntarthatod szocidlis védelmi,
illetve téarsadalmi befogadasi rendszerekhez valé hozzaférés terén fennall6 hidnyossagok
megsziintetése, masrészt pedig a vasarloerd csokkenését ellensulyozo bérfejlesztés — kiilléndsen
az alacsony keresetliek tekintetében — kulcsszerepet jatszik abban, hogy a lehetd legkisebbre
csokkenjen a magas inflacio kiszolgaltatott helyzetben 1évé emberekre gyakorolt hatasa. A

42 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2022/2041 iranyelve (2022. oktdber 19.) az Eurdpai Unidban biztositandd
megfelel6 minimalbérekrdl (HL L 275., 2022.10.25., 33. 0.).
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szocialis ellatdsok magas inflacio miatti kiigazitdsara szolgald strukturalis vagy ad hoc
mechanizmusok fontos eszkozként jarulnak hozza az ellatas megfeleldségének fenntartaséhoz,
mikdzben biztositjak az adott koltségek koltsegvetési fenntarthatosagat. Ugyanakkor a szocialis
védelmi és a tdrsadalmi befogadasi rendszereknek meg kell driznilik a munkavallalas 6sztonzdit,
¢s aktivan el6 kell mozditaniuk a munkaerdpiaci részvételt €s integraciot, tobbek kozott mindségi
integralt szolgaltatsok révén. A népesség eldregedése, a kronikus betegségek jelentette teher, az
1) egészségiigyi igények ¢€s az 1j technologidk tovabbi, eltérd készségeket igénylé munkahelyek
létrenozasat teszik sziikségessé az egészségiligyi és a szocidlis dgazatban. A megfizetheto,
mindségi ¢és fenntarthatd egészségligyi ellatashoz és tartos apolas-gondozashoz vald hozzaférés
javitasra szorul. Az e-egészségligy tartdsan atformélja az egészségigyi ellatds elérésének és
igénybevételének modozatait, és ez egyre magasabb szintli digitalis készségeket, valamint
fokozott sokoldalusagot igényel az egészségiigyi dolgozok részérdl.

Az oktatasi és képzési rendszerek kulcsfontossagiiak a munkaeré- és szakemberhiany
kezeléséhez és megelozéséhez. Jelenleg az egészségligy és a tartds apolas-gondozés, a
vendéglatds, az épitdipar, az IKT ¢és a kapcsolodd foglalkozésok, valamint a zold atallas
szempontjabol kulcsfontossagu agazatok, példaul a megujul6 energia és az energiahatékonysag
terén a legstilyosabb a munkaer6hiany. A szakemberhiany nem csupén a ciklikus fejleményeket
tlkrozi, hanem az unids gazdasag strukturdlis valtozasait — koztik a népesség eldregedését —,
valamint a folyamatban 1évé zold és digitalis atalakulast is, amely a készségigények
megvaltozasat vonja maga utan. A szakemberhiany egyuttal ravilagit az oktatasi és képzési
rendszerek meglévé hianyossagaira. A nem foglalkoztatott, oktatdsban és képzésben nem
részesiil6 fiatalok aranya mérséklédik ugyan, de egyes tagallamokban valtozatlanul magas. 2018-
ban a 15 évesek egyotdde nem rendelkezett megfeleld alapkészségekkel, €s a hatranyos helyzetii
fiatalok korében csaknem hatszor nagyobb volt az iskolai alulteljesités valoszintisége. Az elmult
néhany évben nétt az oktatasi és képzési rendszerekre nehezedd nyomas, mivel meg kellett
birkdzniuk a vilagjadrvany hatésaival, a megfeleld digitalis infrastruktara hidnyaval és az oktatés
minden szintjére kiterjedd, kivaltképp a kettds atallas szempontjabol legrelevansabb tantargyakat
érintd, egyre sulyosbod6 pedagoégushiannyal. Mig a felséfokt végzettséggel rendelkezdk aranya
emelkedik, a tagallamok zomében a munkaerdpiaci kereslethez képest til kevesen szereznek
diplomat a természettudomanyok, a technoldgia, a miiszaki tudomanyok és a matematika
(STEM) tertiletén. Az erés munkaerdpiac és a méltanyos atallas szempontjabdl kulcsfontossagu,
hogy a tovabbiakban is Uni6-szerte minden szinten javuljon az oktatasi és képzési rendszerek
mindsége, inkluzivitdsa és munkaerdpiaci relevancidja. Hasonloképpen, a ndk, a fiatalok,
valamint az alulreprezentalt és kiszolgaltatott csoportok — példaul a fogyatékossaggal €16
személyek, a migrans hattérrel rendelkezOk és a romak — munkaerdpiaci részvételének ndvelése
valtozatlanul fontos lehetdséget kinal az inkluziv novekedés és az egyenldség elomozditasara.

A z06ld atallas szempontjabol relevans készségek és kompetenciak fejlesztése és elsajatitasa
egyre siirgetobb feladat. Egyre fontosabb biztositani, hogy minden munkavallalé — kiilénosen a
z6ld atallas altal fokozottan érintett &gazatokban és régidkban — részesiilhessen a klimasemleges
gazdasag altal kinalt foglalkoztatasi eldnyokbdl. Az eurdpai z6ld megallapodashoz kapcsolodod
ipari terv jegyében megvaldsuld gyorsitott energetikai és technoldgiai atmenet fényében
kiilondsen keresetté valnak egyes szakmai és miiszaki profilok. A tagallamok szamottevd és
egyre novekvd munkaeréhiannyal szembesiilnek, mikdzben a kulcsagazatokra vonatkozd
elégtelen képzési kinalat sziik keresztmetszeteket teremthet a klimasemleges gazdasagra valo
atallas terén. Egyes peremterileteken vagy gazdasagilag stagnal6 régiokban ez még komolyabb
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kihivast jelent. Ezzel 6sszefliggésben elengedhetetlen, hogy a tagallamok tamogassak a zéld
gazdasaghoz sziikséges készségek keresletének elérejelzését, valamint e készségek elsajatitasat
és rendelkezeésre allasat — a tagallamoknak szo6lé orszagspecifikus ajanlasokban hangsulyozottak
szerint, illetve 6sszhangban a klimasemlegességre valé méltanyos atallas biztositasarol szold
tanacsi ajanlassal —, hogy ki tudjak elégiteni a munkaerdpiaci igényeket, és mindenki szamara
egyenld esélyeket biztositsanak. A kozszféra valamennyi szintjén (tobbek kozott a helyi
kozigazgatasban) dolgozd munkavallalok tovabbképzésének és atképzésének eldmozditasa
szintén felgyorsitana a zold atallashoz sziikséges beruhazasokat és reformokat*3,

A Helyredllitasi és Rezilienciaépitési Eszkoz és a kohézids politikai alapok, kiléndsen az
Europai Szociélis Alap Plusz, minden szinten segitenek az oktatasi és képzési rendszereket
ovezo Kkihivasok kezelésében. A tdmogatott intézkedések kozé tartozik a kisgyermekkori
nevelés ¢és gondozds hozzaférhetOségének javitdsa, a tantervi reform, a felsdoktatas
korszeriisitése, az oktatdsi rendszerbdl a munkaerdpiacra vald 4atmenet megkOnnyitése, a
tovabbképzési és atképzési lehetdségek létrehozasa — kulondsen a zold atallds szempontjabol
relevans készsegek tekintetében —, valamint az aktiv munkaerdpiaci politikak megreformalasa és
korszertisitése. A megléve helyredllitasi és rezilienciaépitési tervekbe beillesztendd
REPowerEU-fejezetek tamogatni fogjak a munkaerd atképzéset a zold atdllas szempontjabol
relevans készségek elsajatitdsa érdekében, ugyanis tobbletfinanszirozast biztositanak az e
teruletre iranyul6 reformok és beruhazasok végrehajtasahoz. E megnovelt beruhdzasokkal egyuitt
— az InvestEU program keretében megvalosulo beruhdzésokat is beleértve — a Bizottsag altal a
képzett és tehetséges munkavallalokra vonatkozd csomagban® felvazolt ambiciozus és
fenntarthatd jogszerli migracios politika is elésegitheti a munkaer6- €s szakemberhiany
athidalasat és az eurdpai munkaer6 potencialjanak teljes korii kiaknazasat. A készségek 2023-as
eurGpai éve Uj lendiletet fog adni az érdekelt felek bevonasanak, valamint a koz- és
maganfinanszirozds mozgositasanak a szakemberhidny, valamint a kozép- és hosszu tavd
munkaerdhidny kezelése érdekében, killéndsen a digitalis és a z6ld készségek terén™.

Az Ukrajna elleni orosz agresszios haboru kezdete 6ta az EU kozel 4 millio lakohelyét
elhagyni kényszeriilt személyt fogadott be az atmeneti védelemrdél szol6 iranyelv alapjan. A
munkaerdpiaci integracié alapvetd fontossagti ahhoz, hogy a lakohelyiiket elhagyni kényszeriilt
személyek pénzigyileg fuggetlenek legyenek, tdmogatni tudjak csalddjukat és a befogadd
kozosség hasznos tagjaiva valjanak*®. A rendelkezésre all6 becslések*’ szerint az atmeneti

43 Az uniés Technikai Tamogatasi Eszkoz az igazgatasi kapacitis megerdsitése és a bevalt gyakorlatok eldmozditasa
jegyében a PACE (kozigazgatasi egylittmiikddési csereprogram) kiemelt kezdeményezés révén 0sztondzni fogja
a nemzeti és/vagy regionalis kézigazgatasi szervek kozotti tisztvisel8i csereprogramokat (az Eurdpai Parlament
és a Tanacs (EU) 2021/240 rendelete (2021. februar 10.) a Technikai Tamogatasi Eszk6z létrehozasarol, HL
L 57.,2021.2.18., 1. 0.).

4 COM(2022) 657 final.

45 A készségek 2023-as eurdpai évének célja a szakemberhiany, valamint a kdzép- és hossza tdvi munkaeréhiany
kezelése az eurdpai munkaer6 atképzése és tovabbképzése, valamint a munkaerépiaci kereslet és kinalat jobb
dsszehangolasa révén.

46 COM(2023) 140 final.

47 Nehéz megbecstilni az EU-ban foglalkoztatott, &tmeneti védelemben részesiild személyek tényleges szamat, mivel
egyes tagallamok tekintetében nem allnak rendelkezésre adatok, és a felhasznalt adminisztrativ adatforrdsok
eltérd tipusuak. Konkrétan, egyes orszdgok a ,foglalkoztatdsi bejelentések™ Osszesitett szamardl (azaz a
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védelemben részesiil6 személyek koziil 600 000 és 1 millio kozé tehetd azok szama, akik munkat
talaltak az EU-ban, a regisztralt allaskeresdk szama pedig meghaladja a 350 000 f6t. A nyelvi
akadalyok jelentésen megnehezitik a lakohelyiiket elhagyni kényszeriilt személyek
munkavallalasat, ezért a nyelvi képzés biztositdsa dontd fontossdggal bir. A készségek gyors
validalasa és a képesitesek elismerése — tobbek kozott a legnagyobb keresletet tdmaszto
agazatokban, példaul az egészségugyben — szintén fontos annak biztositasdhoz, hogy az emberek
készségeiknek ¢és tapasztalataiknak megfelelé munkdhoz jussanak. Tobb tagdllam mar fontos
Iépéseket tett e folyamat megkonnyitése érdekében, 6sszhangban a Bizottsag iranymutatasaval®®,
és ehhez felhasznaltdk a CARE (az Europaban 1évé menekiiltekre iranyuld kohézids fellépés)
keretében biztositott rugalmas finanszirozasi megoldasokat is. Az atmeneti védelemben
részesiilok kozott sok a gyermeket neveld nd, akiknek a munkavallalashoz nélkiilozhetetlen
elofeltétel a koragyermekkori nevelési és gondozasi szolgaltatdsok rendelkezésre allésa.

A szocialis jogok europai pillérének végrehajtadsa tovabbra is a tarsadalmi felzarkdzas
motorja az EU-ban. Két évvel a portdi szocidlis cslcstalalkozo, valamint a foglalkoztatéasra, a
készségekre és a szegenyseg csokkentésére vonatkozO, 2030-ra kitlizott kiemelt célokkal
kapcsolatos kotelezettségvallaldsok utan a tagallamok valtozatlanul prioritdsnak tekintik a
nemzeti célok eléréséhez sziikséges reformok és beruhazasok végrehajtasat. Ez kulcsfontossagu
az EU-n beluli tarsadalmi felzarkozés és tarsadalmi kohézio tdmogatésahoz. A tavaszi csomag
részeként a Bizottsdg javaslatot tesz a foglalkoztatasi irdnymutatasok kovetkezd éves ciklusba
valo atvitelére. Ennek el6zménye egyrészt egy 2022-ben bekdvetkezett Iényeges valtozas,
amelynek célja a Covid utani kornyezet és a legujabb szakpolitikai kezdeményezések fokozott
figyelembeveétele, masrészt pedig a fenntarthatd és inkluziv jollét biztositasanak fontossagarol
sz016 egyre Kiterjedtebb eszmecsere.

5. KOVETKEZTETES

A jelenlegi geopolitikai realitdsok és dsszetett gazdasagi és tarsadalmi kihivasok kozepette
az EU egy szilard és idotallo gazdasag Kkiépitésére torekszik, amelyben biztositott a
versenyképesség és a hosszu tava jolét mindenki szamara. Ehhez egy valamennyi
szakpolitikai teriiletet feloleld, integralt megkozelitésre van sziikség annak érdekében, hogy a
gazdasagi bazis egészében erdsodjon a termelékenység, a reziliencia, a méltanyossag és a
fenntarthatd ndvekedés. Az eurdpai szemeszter — beépitve a Helyreallitasi és Rezilienciaépitési
Eszkoz es a kohézids politikai programok végrehajtasat is — megfelelé szakpolitikai koordinacios
keretet biztosit e cél eléréséhez. A helyreallitasi és rezilienciaépitési tervek végrehajtasa egyes
tagallamokban jél halad, méas tagallamokban viszont fennall a késedelem kockézata a tanacsi
végrehajtasi hatarozatokban elfogadott indikativ végrehajtasi ttemtervekhez képest. Bar a 2014—
2020-as kohezios politikai programok végrehajtasa 2023-ban véget ér, a kozelmultban elfogadott
2021-2027-es programok lehetdséget kindlnak a beruhdzasok Osztonzésére, teljes mértékben
kiegészitve a Helyredllitasi és Rezilienciaépitési Eszkozt. A tartds eldrelépés biztositasa
érdekében a tagallamoknak 2026-ig tovabbra is a helyreéllitasi és rezilienciaépitési tervek teljes

munkaltatok altal az ukran allampolgarok felvételekor benydjtott nyilatkozatokrol) szamolnak be, amely a
ténylegesen foglalkoztatott személyek szama helyett a Iétrehozott munkahelyek szamanak felel meg.

48 A Bizottsdg kozleménye — IrAnymutatds az Oroszorszag Ukrajna ellen folytatott agressziv habortja eldl
menekiilék munkaerdpiachoz, szakképzéshez és felndttképzéshez vald hozzaférésérél (HL C 233., 2022.6.16., 1.

0.).
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korti és idében torténd végrehajtasara kell 6sszpontositaniuk, és mielébb meg kell kezdeniiik a
kdzelmultban elfogadott kohézios politikai programok vegrehajtadsat. A helyredllitasi és
rezilienciaépitési tervek tervezett felllvizsgalata — beleértve a tobbletfinanszirozast biztositd
REPowerEU-fejezetek beillesztését — a kohézios politikai programokkal egyiitt lehetdséget kinal
az europai szemeszter keretében azonositott, megoldasra varo kihivasok kezelésere, tobbek
kdzott az éghajlat-politika és az energia tertletén.

A 2023. évi orszagjelentések pillanatképet nydjtanak a tagallamokban zajlé gazdaséagi,
munkaerdpiaci és tarsadalmi fejleményekrél és a fennallo kihivasokrol. A Kkihivasok
elemzése a 2023. évi orszagspecifikus ajanlasok alapjaul szolgal. Az idei eurdpai szemeszter
keretében kiemelt figyelem iranyul a hosszu tava versenyképességre és termelékenységre,
emellett naprakész és részletes elemzés készil az energiabiztonsagrol és az energia
megfizethetdségérél. A Bizottsdg ambiciozus fellépésre szélitja fel a tagallamokat a
kozelmaltbeli valsagok nyoman felszinre ker(lt és az orszagjelentésekben azonositott nemzeti és
regionalis szintli sebezhetségek kezelése érdekében. Ez magédban foglalja a reziliencia ¢és a
termelékenység javitasat, a forrdshoz jutas megkonnyitését, a megfizethetd energia biztositasat, a
stratégiai fliggdségek csokkentését, a korforgasos gazdasdgra valo atallas felgyorsitasat, a
jovoben sziikséges készségek biztositasat, a mindségi munkahelyek 1étrehozasanak tdmogatasat,
valamint a gazdasagi, tudomanyos, ipari és technoldgiai bazis alkalmassa tételét a zold és
digitalis atallasra, mik6zben senkit sem hagyunk hatra.

A Bizottsag felkéri az Eurdpai Tanacsot, hogy hagyja jéva, valamint a Tanacsot, hogy
fogadja el a 2023. évi orszagspecifikus ajanlasokra iranyuld bizottsagi javaslatokat.
A Bizottsag egyuttal minden tagallamot felszolit arra, hogy kelld idében és maradéktalanul
hajtsa végre az ajanlasokat, szoros parbeszédet folytatva a szocialis partnerekkel, a civil
tarsadalmi szervezetekkel és mas érdekelt felekkel.
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1. FUGGELEK - AZ ORSZAGSPECIFIKUS AJANLASOKBAN TARGYALT TEMATIKUS TERULETEK ATTEKINTESE

Digitalis atallas, termelékenység és

Intézményi reziliencia

Foglalkoztatas, szocialpolitika és méltanyossag
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2. FUGGELEK — AZ ORSZAGSPECIFIKUS AJANLASOK VEGREHAJTASA TEREN
ELERT EREDMENYEK

A 2023. évi eurdpai szemeszter szamba veszi a 2019 oOta elfogadott orszagspecifikus
ajanlasokban azonositott strukturalis kihivasok kezelése érdekében a tagallamok altal
hozott szakpolitikai intézkedéseket. Az uniés és nemzeti szakpolitikai prioritdsok
megvalositasanak kozponti eszkozeként szolgald Helyredllitasi és Rezilienciaépitési Eszkoz
létrehozasa nyoman az orszagspecifikus ajanlasok 2023. évi értékelése figyelembe veszi a
tagallamok eddigi szakpolitikai intézkedéseit*®, valamint — a végrehajtas mértékétdl fiiggden — a
helyreallitasi és rezilienciaépitési tervben foglalt kotelezettségvallalasait. Az értékelés tehat a
helyreéllitasi és rezilienciaépitési tervek végrehajtasdnak jelenlegi, még viszonylag Korai
szakaszat tlkrozi, nem pedig a tervek 2026-ig esedékes teljes korii végrehajtasa esetén elérhetd
elérelépés szintjét>,

1. abra: A 2019-2020-as 2. abra: A 2019-2022-es orszagspecifikus

orszagspecifikus ajanlasok ajanlasok végrehajtasa: éves értékelés minden
végrehajtasanak jelenlegi szintje rakovetkezo évben, illetve a  végrehajtas
napjainkig
Teljes végrehajtas Nincs
2% el6relépés

2% 90% -
80% -
70% -
60% -

50% -
40% -
30% -
20% -
10%
0% - T T T 1

2019 2020 2021 2022

m— Fves értékelés

Jelentds
elérelépés
12%

Korlatozott
elérelépés
30%

Némi
el8relépés
54%

Azon ajanlasok %-os aranya, amelyek terén
legaldbb némi el6relépés tortént

Tébbéves értékelés
Az éves értékelés atlaga
A tobbéves értékelés atlaga

Megjegyzés: Az 1. abran szemléltetett tobbéves értékelés a 2019-2020-as orszagspecifikus ajanlasok elfogadasatol a jelen
kozlemény kozzétételéig vizsgélja a végrehajtast. A 2. dbran szemléltetett éves értékelés az orszagspecifikus ajanlasok

49 Beleértve a nemzeti reformprogramokban és a Helyreallitasi és Rezilienciaépitési Eszkozzel kapcsolatos
jelentésekben (a mérfoldkovek és célok végrehajtisa terén elért eredményekrdl szOl6, valamint a kifizetési
kérelmek értékelésével dsszefiiggd jelentésben) feltiintetett szakpolitikai intézkedéseket.

%0 A tagallamok felkérést kaptak arra, hogy helyreallitasi és rezilienciaépitési terveikben érdemben foglalkozzanak a
vonatkoz6 — kiilondsen a 2019-ben és 2020-ban kiadott — orszagspecifikus ajanlasok mindegyikével vagy jelentds
részével. Az orszagspecifikus ajanlasok itt bemutatott értékelése egyarant figyelembe veszi a helyreéllitasi és
rezilienciaépitési tervekben foglalt intézkedések, valamint az azokban nem szerepel§ intézkedések végrehajtasa
terén az értékelés idOpontjdig elért haladas mértékét. A helyredllitasi és rezilienciaépitési tervek értékelésének
jovahagyasarol szolo, elfogadott tanacsi végrehajtasi hatarozatok mellékleteiben eléirdnyzott azon intézkedések,
amelyeket még nem fogadtak el vagy nem hajtottak végre, de amelyek az orszagspecifikus ajanlasok értékelésének
modszertana szerint hitelesen bejelentettnek tekinthetdk, ,korlatozott elérelépés” mindsitést kapnak.
Végrehajtasukat kovetéen ezek az intézkedések relevanciajuktdl fiiggéen ,,némi/jelentds eldrelépés” vagy ,teljes
korhi végrehajtas” mindsitést kaphatnak.
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elfogadasat koverd elsd évben tett eldrelépést, mig a tobbéves értékelés a kordbbi orszdagspecifikus ajanldsok idei értékelését
mutatja. Megjegyzendd, hogy a 2021. évi orszagspecifikus ajanlasok csak a kdltségvetési politikara vonatkoznak.

A tobbéves idotavot nézve a 2019-2020-as orszagspecifikus ajanlasok 68 %-a esetében
legalabb némi elorelépés tortént (lasd: 1.4&bra). A tavalyi értékeléshez képest tovabbi
elérelépés tortént mind a strukturalis jellegli 2019. évi orszagspecifikus ajanlasok, mind a
valségorientéltabb 2020. évi orszagspecifikus ajanlasok tekintetében. Azon orszégspecifikus
ajanlasok szazalékos aranya tehat, amelyek végrehajtasa terén legaldbb némi eldrelépés tortént,
egyenletes emelkedést mutat: a 2021. évi 59 %-rél 2022-ben 63 %-ra nétt, és mostanra elérte a
68 %-ot. Ez egyértelmiien tiikrozi a Helyreallitasi és Rezilienciaépitési Eszkoz altal 2021 ota
nyujtott dsztonzoket, és az Eszkoz teljesitményalapt megkozelitése varhatéan az elkovetkezd
években is 0sztonzoleg fog hatni az orszagspecifikus ajanlasok végrehajtasara. A tagallamok az
elmult években a forrashoz jutas és a pénzlgyi szolgaltatasok terén mutattak fel a legtdbb
eredményt, amit a munkaerdpiac miikddése, a pénzmosas elleni kiizdelem és az {izleti kdrnyezet
javitasa kovetett. Ugyanakkor az egységes piac, a verseny és az allami tAmogatéasok, a lakhatés, a
tartds apolas-gondozas és a nyugdijrendszerek teriiletén kevésbé volt markans az elérelépés.

A 2022-ben elfogadott ajanlasok végrehajtasa terén ugyancsak jelentds elorelépés tortént.
A tagallamok a 2022 jaliusaban kiadott ajanlasok csaknem 52 %-a tekintetében elértek legalabb
,némi elorelépést” (2. abra). Figyelembe véve azokat a teriileteket, amelyeken 2022-ben jelentds
szamu tagédllam kapott ajanlast, az eldrelépés Osszességében a koltségvetési keret és a
koltségvetési iranyitas terén a legjelentdsebb, és ezt koveti a kozlekedés, az tizleti kornyezet és
az energiahatékonysag terllete. Ezzel szemben az adopolitikdra vonatkoz6 ajanlasok
végrehajtasa terén kevesebb eldrelépés tortént.

Az orszagspecifikus ajanlasok 2023. évi értékelésének eredmeényei az elmalt évek eredményeivel
egyiitt elérhetok lesznek a Bizottsag honlapjan.
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3. FUGGELEK - A FENNTARTHATO FEJLODESI CELOK UNIOS SZINTU
VEGREHAJTASA TEREN ELERT EREDMENYEK

A fenntarthato fejlédési célok felé tett unios elérelépés az elmult 6t évben, 2023
(Az adatok nagyrészt a 2016—2021-es és a 2017-2022-es id6szakra vonatkoznak)

mérsékelt mérsékelt jelentés
tdvolodds elérelépés elérelépés

§ tsprumnn
DTN

1] P 1 Fiwwee

& o

Megjegyzés: A fenti dbra azt mutatja, hogy a kivalasztott mutatok alapjan az EU az elmult 6téves iddszakban milyen titemben
haladt eldre a 17 cél elérése felé. A mutatdk trendjeinek értékelésére és azok célszinten t0rténd Osszesitésére szolgdlé modszer,
valamint a részletesebb elemzések megtalalhatok az Eurostat honlapjan: Attekintés — Fenntarthaté fejlédési mutaték — Eurostat

(europa.eu).

Az értékelés targyat képezd elmult otéves iddszakban az EU jelentds eldrelépést tett a
tisztességes munka és a gazdasdgi ndvekedés biztositdsa (8. fenntarthatd fejlodési cél) és a
szegényseg csokkentése (1. fenntarthatd fejlddési cél) terén. Jelentds eldrelépés tortént tovabba a
nemek kozotti egyenldség megvalositasa terén (5. fenntarthato fejlédési cél). Jo, de mérsékeltebb
eldrelépés tortént az egyenldtlenségek csokkentésére (10. fenntarthatd fejlddési cél), a mindségi
oktatds biztositasara (4. fenntarthaté fejlédési cél), a béke és a személyes biztonsag
elémozditasara az EU terlletén, valamint az igazsagszolgéltatashoz valé hozzéférés és az
intézményekbe vetett bizalom javitdsara (16. fenntarthatd fejlodési cél), az egészségiigyre és
jollétre (3. fenntarthatd fejlédési cél) — a Covidl9-vilagjarvany okozta visszaesések ellenére —,
valamint az innovacidra és az infrastruktarara (9. fenntarthato fejléddési cél) vonatkozd célok
tekintetében is. A fennmarado célok, vagyis az ¢hezés megsziintetése (2. fenntarthatd fejlodési
cél), a tiszta viz és az alapvetd koztisztasag (6. fenntarthaté fejlédési cél), valamint a
megfizethetd €s tiszta energia (7. fenntarthato fejlodési cél) felé tett elorelépés kevésbé jelentds.

Tovabbi elbrelépésre lehet szamitani harom cél — az éghajlatvaltozéas elleni fellépés (13.
fenntarthato fejlédési cél), a szarazfoldi okoszisztémak védelme (15. fenntarthatd fejlodési cél)
¢és a globalis partnerségek (17. fenntarthato fejlodési cél) — tekintetében, mivel az unios
tagallamoknak végre kell hajtaniuk az unids szinten meghatarozott, ambicidézusabb
kornyezetvédelmi célokat. Az éghajlatvaltozas elleni fellépés (13. fenntarthatd fejlédési cél)
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teren az EU rendkivul ambicidzus és példa nélkili éghajlat-politikai célokat ttizott ki 2030-ra,
amelyek megvalositasa a korabbi tendenciakhoz képest tobb erdfeszitést igényel. Az EU e
tovabbi erdfeszitések jegyében maris bevezetett bizonyos szakpolitikai intézkedéseket,
nevezetesen az ,Irdny az 55%!” intézkedéscsomag, az unids kibocsataskereskedelmi rendszer
(ETS) felulvizsgélata és a kozos kotelezettsegvallaldsi rendelet révén, amely kotelez éves
Uveghézhatasugaz-kibocséatasi célértéekeket hataroz meg a tagallamok szamara. Az EU az energia
terén is ambiciozusabb célokat tizott ki 2030-ra. Ebbdl adoddan az elkovetkezd években az
energiahatéekonysag és a megujuld energiaforrasok terén is markansabb eldrelépés varhato az
EU-ban®. Ami a szarazfoldi okoszisztéméak védelmét (15. fenntarthatd fejlédési cél) illeti, a
szarazfoldi védett teriiletek 2013 6ta boviiltek ugyan, de a madarpopulacid és a gyepteriileti
lepkepopulacié  tovabbra is folyamatosan csokken az EU-ban. Az 6koszisztemak
allapotromlasanak visszaforditasa érdekében tovabbi eréfeszitéseket iranyoz el a 2030-ig tarto
id6északra sz6l6 unids biodiverzitasi stratégia, az idén elinditott, 2030-ig tartdé iddszakra szo6lod
Uniés erddstratégia és az unids talajvédelmi stratégia, amely 2030-ra elérendd célul tiizi ki a
leromlott allapotd foldterlletek és talajok helyreallitasat, valamint az elsivatagosodas elleni
kiizdelmet. Ami a célok elérését szolgalo partnerségeket (17. fenntarthato fejlédési cél) illeti, a
tendencia részben a ciklikus hatasokat és kilondsen a Covid19-valsag miatti allamadossag-
novekedest tikrozi.

51 A 2021-re vonatkozé adatokat rdadasul erdteljesen befolyasoltdk a Németorszagban, Luxemburgban és
Belgiumban bekdvetkezett stlyos aradasok, és a nettd liveghdzhatasugaz-kibocsatas 2021-ben részben visszaallt
a vilagjarvany soran tapasztalt alacsony szintrdl, bar tovabbra is a vilagjarvany elétti szint alatt maradt.

29



4. FUGGELEK - AZ UNIOS ORSZAGOKBAN FENNALLO MAKROGAZDASAGI
EGYENSULYHIANY RESZLETES VIZSGALATANAK MEGALLAPITASAI

A részletes vizsgalat targyat képezé 17 tagallam koziil 11-ben allapitottak meg
egyensulyhianyt vagy tulzott egyensulyhianyt. A részletes vizsgalat az egyensulyhiany
sulyossagat, kozelmultbeli és jovobeli alakulasat, valamint a kapcsolodo szakpolitikai valaszokat
elemzi. Figyelembe veszi tovabba az egyensulyhidny relevans tovagylirtizé hatasait és hataron
atnyulod rendszerszintli kovetkezményeit is. A részletes vizsgalatokhoz alapul szolgaltak i. a
kiils6 fenntarthatosagrol, ii. az inflacids kiilonbségekrdl és azoknak a versenyképességre
gyakorolt hatdsarol, valamint iii. a lakaspiac dinamikajarél szolé tematikus feljegyzésben foglalt
megallapitadsok. E harom tematikus feljegyzés szd&mos olyan tagallammal foglalkozott, amelyet a
jelenlegi ciklusban részletes vizsgalatra kivalasztottak®.

Az egyensulytalansagok jelenlegi alakuldsara ranyomja bélyegét a magas inflacids
kornyezet. A tartésan magas inflacié — ha azt nem ellenstlyozza a termelékenység névekedése —
hatranyosan befolyasolhatja a versenyképességet, és mas sebezhet6ségek fennallasa esetén
makrogazdasagi egyensulyhiany kialakuldsahoz vagy sulyosbodasahoz vezethet. Ez az inflacid
allandosulasa esetén fordulhat eld, kiillonosen ha ar-bér spirdl alakult ki — amelyet a
megnovekedett haszonkulcsok még tovabb sulyosbithatnak —, és az atgyiiriizik a
kereskedelemképes aruk és szolgaltatasok araba. Ez annal nagyobb valoszinliséggel kovetkezik
be, minél magasabb az export hazai hozzdadott értéke. Ez a helyzet karosan érintheti a
versenyképességet, ami a kiilsé eladosodottsag ndvekedesét vonhatja maga utan. Az inflacié
kihivast jelent a héaztartdsok szamara is, amelyek jovedelmének novekedése jelenleg joval
elmarad az arakétdl, ami a vasarloer0 csokkenésével ¢és kedvezOtlen elosztasi
kovetkezmenyekkel jar. Azon véllalkozasok esetében, amelyek nem képesek megnovekedett
koltségeikhez igazodva megemelni az arakat, a tartds inflacio hatraltatja az addssagszolgalatot,
ami hatassal lehet a pénzligyi szektorra, és a fogyasztas €s a beruhdzasok visszaesése révén
visszafoghatja a gazdasagi novekedést. Az inflacié csokkentéséhez szakpolitikai eréfeszitésekre
van sziikség, tobbek kdzott a kereslet visszaszoritasara, ami viszont befolyasolhatja a révid tava
GDP-ndvekedést. Ez kilénos aggodalomra ad okot, amennyiben a maginflacié joval meghaladja
az unids vagy az eurodvezeti atlagot, és a kockazatok tovabbra is fennallnak; az ilyen esetekben
az inflacié csokkentése nem alapozhat6 kizardlag a monetéris politikara.

A tagallamok kozotti inflaciés kulonbségek soha nem tapasztalt mértéket oOltottek. Az
inflacids kilonbségek részben a magasabb energia- és élelmiszeraraknak a kiilonb6z6 orszagokra
gyakorolt eltérd hatasaval fliggenek 0ssze, tiikrozve a kiilonb6z0 energiabeszerzési forrasokat, az
eltéré gazdasagi struktarakat és a kapcsolodo energiakeresletet, valamint az energia és az
élelmiszer fogyasztason bellli aranyat. Szdmos orszag esetében azonban ehhez az inflacids
nyomas egyéb forrdsai tarsulnak, tobbek kozott a fajlagos munkaerdkoltségek emelkedése,
valamint a vallalati haszonkulcsok és nyereségek novekedése. Emellett a kormanyzati kiadasok —
beleértve a tamogatasi intézkedeseket is — bizonyos esetekben fokoztdk az uniés és az

52 A feljegyzéseket 2023. aprilis 5-én tették kozzé ECFIN intézményi dokumentumok formajaban.
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euroOvezeti orszagok kozotti inflacios kulonbségeket. Azokban az orszagokban, ahol az inflacié
nagymértékben az energiadrak begyiiriizéséb6l ered, az energiaarak normalizalédasanak
elegenddnek kell lennie az inflacids kiilonbségek csokkentéséhez, amennyiben nem jelentkeznek
mas hatdsok, és amig az arak szilkség esetén lefelée modosulnak. Ott azonban, ahol az inflacio
foként a bérekhez €s a nyereség dinamikajahoz kapcsolodd belféldi arnyomasbol ered,
nehezebbnek bizonyulhat gyorsan visszafogni az inflacio dinamikajat, kiléndsen, ha az emlitett
ardinamika tartosabb vagy allandobb jellegli tényezdkre vezethetd vissza, és ezért bizonyos
piacokon strukturalis intézkedésekre lehet sziikség a verseny fokozasahoz.

A monetaris union belll fokozott aggodalomra adnak okot az inflacids kulonbségek, ezért
kezelésuk kiemelt figyelmet érdemel. Egy monetaris unioban az eltéré inflacidés hatasok
rendkivuli modon megnehezitik a monetaris hatosadg feladatat, mivel sérilhet a monetaris
iranyvonal valtozéasainak az uni6 egészére kiterjedd, egységes transzmisszidja. Mivel a belfoldi
koltségeknek és araknak a nominalis arfolyam valtozasain keresztiil torténé kiigazitasara nincs
lehetdség, a tartoés inflacios kiillonbségek a versenyképesség tartés romldsat és strukturalis
valtozasokat idézhetnek eld, amelyeket nehéz és koltséges orvosolni, és szlikségessé tehetik a
koltségvetesi politika tovabbi szigoritasat a tllzott kereslet visszafogasa, a sebezhetéségek
leépitése és az esetleges jovObeli karosabb korrekciok elkeriilése érdekében.

Az eurofvezeten Kivlli orszagok esetében a versenyképességi nyomas ellensulyozasa
celjabol kiigazithaté a nominalis arfolyam, de ez kockézatokkal is jarhat. A leértékelés és az
értékcsokkenés tovabbi inflacids nyomast generdlhat, mivel emelkedik az importalt aruk és
szolgaltatasok éara. Ugyanakkor a devizdban denomindlt adossag koltsége nd, ami magasabb
kockazati felarhoz vezethet az allampapir-kibocsatas és a kiilfoldrél torténd hitelfelvétel soran.

Az allami és a maganszektor magas adossagratai 2022-ben tovabb csokkentek, olykor
gyorsitott iitemben, am tovabbra is vannak sebezhetéségek. A hitelallomany-leépités
Covid19-valsag miatti megtorpandsa utdn a GDP-aranyos allamaddssag csokkend palyara allt,
ami a nominalis GDP novekedésével magyardzhat6. Ez arra utal, hogy visszatért a korabbi
hosszan tartd addssagcsokkentési tendencia, amelynek keretében az évek sordn szamos
orszagban jelentdsen mérséklodott az adossagrata. Egyes nagy adossaggal rendelkezd orszagok
esetében a GDP-aranyos addssagrata az er0s nevezOhatas miatt nagyobb mértékben csokkent
2022-ben, mint a korabbi években. Mindazonaltal az addssagratak tovabbra is magasak, és —
kiléndsen az allamaddssag tekintetében — olykor még mindig lathatd6 moédon meghaladjak a
Covid19-valsag elotti szinteket. Egyes esetekben az allamadossag-rata csokkenesenek korlatot
szabtak a magasabb energiaarak hatasanak enyhitése céljabdl hozott timogatéasi intézkedések.

A folytatddd nominalis GDP-novekedés az elorejelzések szerint tamogatja a tovabbi
hitelallomany-leépitést, de a finanszirozasi feltételek mar kevésbé kedvezok. A potencialis
GDP-novekedés megerdsitése — killondsen a helyreallitési és rezilienciaépitési tervek hatékony
végrehajtasa révén — tovabbi lenduletet ad majd a GDP-aranyos allamaddssag csdkkentésének.
Mig a magas inflacié jelenleg ndveli a nominalis GDP-t és csokkenti a gazdasagi kibocsatas
aranydban kifejezett eladdsodottsdgot, az inflacio varhatéan csokkenni fog, mikdzben a
szigorubb finanszirozasi feltételek megnehezithetik a magas addssagszolgalatot. Ez leginkabb
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valtozo kamatlabak vagy rovidebb kamatperiodusok mellett adhat okot aggodalomra, vagy ha a
finanszirozasi igények magasabbak; egyes orszagok esetében pedig a devizaalapu addssag és a
kiilfoldi pénznemben torténd hitelfelvétel tovabb stlyosbithatja ezeket az problémakat. Ezekben
az esetekben nem zéarhatd ki, hogy megvaltozik a pénzigyi piacok kockazatérzékelése vagy
kockazatvallalasi hajlandosaga, ami szilard gazdasagi és koltsegvetési politikdkat tesz
szlikségesse.

A Kkiilsé poziciokat jellemzoen gyengitette az energiaimport arabol adodo sokkhatas,
amihez egyes esetekben a belfoldi kereslet élénkilése is hozzajarult. A kereskedelmi
mérlegek Unid-szerte szamottevéen romlottak, mivel az energiaimport koltségei novekedtek.
Ennek ellenére egyes orszagok jobban érintettek, mint masok, a fosszilis tiizeléanyagoktol valo
fliggbségiik és ezen energiahordozok foldrajzi forrasa miatt. Emellett egyes esetekben a folyo
fizetési mérleg romlésat felerdsitette az energiatol eltérd egyenlegek csokkenése ott, ahol igen
erételjesen nott a belfoldi kereslet. Ezzel szemben a hatdrokon 4atnyald turizmus tovéabbi
élénkulése segitett visszafogni a folyo fizetési mérleg romlasat néhany olyan, nagy nettd ados
orszagban, amely jelentds idegenforgalmi agazattal rendelkezik, de ez nem minden esetben volt
elegendd a folyd fizetési mérleg szamottevd hidnyanak elkeriiléséhez. A nagy
folyofizetésimérleg-tobbletek szintén mérséklddtek, de még igy is jelentds mértékiick maradtak.

A jovoben a varakozasok szerint az alacsonyabb energiaimportirak hatasara 2023-ban
szinte valamennyi tagallamban novekedni fog a folyé fizetési mérleg (a hiénnyal
rendelkezoké éppugy, mint a tobblettel rendelkezdké). A jelentés negativ nettd nemzetkozi
befektetési poziciok (NIIP) a folyd fizetési mérleg romlasa ellenére 2022-ben tovabb javultak,
amit a nominalis GDP-novekedés tamogatott, és idén €s jovore is tovabbi, bar visszafogottabb
javulasra lehet szamitani, ami az alacsonyabb nominalis GDP-ndvekedést és egyes esetekben a
valtozatlanul jelentds kiilsd hitelfelvételi sziikségleteket tiikrozi. A folyo fizetési mérlegek az
energiadrak csokkenése nyoman vérhatdan javulni fognak, am a folyo fizetési mérleg hianya
szamos esetben tovabbra is nagyobb lehet, mint az elmult években, és alakuldsat szorosan
figyelemmel kell kisérni. A folyofizetésimérleg-tobbletek az eldrejelzések szerint a 2022-es
csokkenés utdn 2023-ban — az energiaarak ellentétes elGjelii hatasabol adoddan — emelkedni
fognak, de mérsékeltebb szintre. Az energiadrak magasabb szinten torténd megallapodéasa vagy a
magasabb inflacio allandosuldsa olyan kockézati tényezd, amely a kiilsé egyenlegek tartds
romlasdhoz vezethet. A Helyreallitdsi és Rezilienciaépitési Eszkozb6él szarmazd forrasok
bedramlasa az elkdvetkezd években szamos esetben tdmogatni fogja a kiilsé poziciot.

A lakasarak 2022 nagy részében tovabbra is erételjesen emelkedtek, majd az év végi
hénapokban a lakaspiacok lehiilésének egyértelmii jelei mutatkoztak. A nominalis lakasarak
2022-ben a legtobb tagallamban valtozatlanul gyorsultak, ami tovabb novelte az ar/jévedelem
aranyt. Az év soran azonban megvaltozott a tendencia: a lakédsarak novekedése mérséklddni
kezdett, és 2022 masodik felében szdmos orszagban csdokkentek a nominalis arak. A szigoribb
finanszirozasi feltételek és a haztartasok realjovedelmének csokkenése egylttesen visszafogta a
lakaskeresletet, igy megkezdddott a lakésarak korrekcidja.
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A jovoben a lakasarak tovabbi mérséklodésére lehet szamitani a szigorodd pénzigyi
feltételek és a nyomas alatt allé6 jovedelmek miatt, noha a novekvo épitési koltségek
visszafogjdk a lakaskinalatot. Ahol a lakasarak talértékeltebbnek tiinnek és ahol az
aremelkedéshez a haztartasok magas — és novekvé — eladdsodottséga tarsul, a haztartasokat és a
hitelezOket adott esetben érzékenyebben érintheti a lakdsarak lefelé iranyuld korrekcioja.
Kivaltképp azok az orszagok bizonyulhatnak sebezhetobbnek, amelyekben széleskoriien
alkalmaznak valtoz6 kamatlabakat, mivel az addssagszolgélati kotelezettségek gyorsan
emelkednek — kilondsen ott, ahol a jelzaloghitelek hosszu lejaratiak, a kamatok pedig a havi
torlesztOrészletek jelentds részét képezik — ami potencidlisan a fogyasztasra €s a GDP-re is
hatast gyakorol. Ugyanakkor bizonyos tagallamok esetében tovabbi aggalyok meriilnek fel a
kereskedelmi ingatlandgazattal kapcsolatban, amely egyes esetekben igencsak megsinylette a
magasabb finanszirozasi koltségeket. A kozvetlen jovon til, a mar a vilagjarvany elott is fennalld
kindlati korlatok varhatéan az elkovetkez6 években is fennmaradnak, ami Osszességében
visszafoghatja az 4rcsOkkenést, de tovabbra is a lakdsallomany bdviilésének sziik
keresztmetszetét jelenti; ezt aldtamasztja, hogy néhany orszagban a kdzelmultban visszaesett az
épitéipari tevékenység. Amennyiben a helyzet megoldatlan marad, ezek az ellatasi korlatok
kozéptavon Ujabb felfelé iranyuld &rnyomésokhoz és a megfizethetdéség romlasdhoz vezethetnek.

A bankszektor a korabbi reformoknak koszonhetéen felettébb erdsnek bizonyult, am a
jelenlegi makrogazdasagi kornyezetben fokozédhat a sebezhetésége. A korabbi idészakokbol
fennmaradt nemteljesito hitelek magas allomanyaval rendelkezo tagallamokban folytatodott ezen
allomanyok — egyes esetekben jelentés mértékii — leépitése. Ha azonban olyan lefelé mutatd
kockazatok jelennek meg, mint a gazdasagi kilatdsok romlasa és a pénziigyi piacok fokozott
volatilitasa, az karos hatéast gyakorolhat a bankok mérlegére. A magasabb kamatlabak kedveznek
ugyan a bankok nyereségességének, de kihivasokat is teremthetnek, amennyiben a haztartasok és
a nem pénzigyi vallalatok adossagtorlesztési nehézségekkel szembesiilnek. Azokban a
tagallamokban, ahol szoros a bankok és az allam kozétti visszacsatolasi spirdl, az allamhaztartas
megnovekedett finanszirozasi koltségei szintén kockazatot jelenthetnek a bankok szamara. Egyes
orszagokban aggalyossd valhat a lakésszektornak és kulonosen a  kereskedelmi
ingatlanszektornak valo kitettség.

1. tablazat: A TAGALLAMOK BESOROLASA A MAKROGAZDASAGI
EGYENSULYHIANY KEZELESERE SZOLGALO ELJARAS KERETEBEN

A 2022. évi részletes vizsgalatok A 2023. évi részletes vizsgalatok
eredményei eredményei
Nincs HR, IE CZ, EE, LV, LT, LU, SK

egyensulyhiany

CY, DE, ES, FR, HU, NL, PT, RO,

Egyensulyhiany DE, ES, FR, NL, PT, RO, SE SE
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Tulzott

s CY,EL IT EL,IT
egyensulyhiany

E(lér:éizjllzlfg]szletes AT, BE, BG, CZ, DK, EE, FI. HU, AT, BE, BG, DK, HR, FI, IE, MT,
eszl LV, LT, LU, MT, PL, SK, SI PL, SI
vizsgalat

Megjegyzés: Mindkét oszlopban félkovér betlitipussal szerepelnek azok a tagallamok, amelyek
besorolasa 2022 és 2023 kdzott megvaltozott.

Azon meqgvizsgalt tagallamok, amelyekben nem &ll fenn eqyensulyhiany

Csehorszagban nem all fenn egyensulyhiany. A sebezhetéségek az drversenyképességhez és a
lakasarakhoz kapcsolodnak, de a jovébeli alakuldsukat tekintve korlatozottnak tiinnek, mivel a
haztartdisok adossagallomadnya visszafogott, és az inflacio vdrhatéan jelentésen gyorsabban
lassul, mint az unids atlag. Az energiaarsokk erés hatast gyakorolt a gazdasagra, és az inflacio
rohamosan ndvekedett. A vilagjarvany oOta kovetett laza koltségvetési iranyvonal szintén
hozzajarult az inflacio felgyorsuldsahoz. Mig &ltaldban véve tovabbra is erdteljes arnyomas
érvényesill, a koltség-versenyképesség az eldrejelzések szerint a csokkend energiaarak kdzepette
részben helyredll, anélkiil, hogy kozvetleniil jelentkezd kiilsd fenntarthatdsagi kihivasok
merllnének fel. Az inflacio varhatdan lényegesen gyorsabban lassul majd, mint az uniés atlag.
Ha azonban az inflacié tartésnak bizonyul, ez némi kockazatot jelenthet Csehorszag
versenyképességére nézve. A folyod fizetési mérleg kozelmultbeli romlasa eldretekintve szoros
nyomon kovetést tesz szilkségessé. Az elmult években erdteljesen nott a lakasok iranti kereslet,
amit az alacsony kamatlabak, a magas jovedelemnovekedés és a makroprudencialis lazitasi
intézkedések valtottak ki, de a lakaskinalat nem tudott 1épést tartani ezzel. A vilagjarvany alatt a
lakasarak erételjesebben emelkedtek, de 2022 kozepén a magasabb kamatlabak és a szigortibb
hitelezési feltételek kozepette mérséklddni kezdtek. Egy jelentds lakasar-korrekcio kockazata
azonban alacsonynak tlinik, a haztartasok adossagallomanya visszafogott, és a bankszektor
stabil. Mindazonaltal ha kozéptavon tovébbra is korlatozott marad a kinalat, akkor az arak
tovabbi emelkedésével kell szamolni. Tovabbi erdfeszitésekre van sziikség az inflacid
megfékezése érdekében. Az inflacio gyors csdkkentéséhez a kereslet novekedésének erételjes
lassulasara van sziikség, ami viszont kelléen szigori monetaris és koltségvetési politikaval érhetd
el.

Esztorszagban nem dll fenn egyensiilyhidny. Az utobbi idében fokozddtak a versenyképességgel
és a lakasarak alakulasaval kapcsolatos sebezhetéségek, de ugy tinik, hogy ezek jelenleg
Osszességében mersékeltek. A bérek és kilondsen az arak 2022-ben erételjesen emelkedtek, de a
versenyképesség romlasa korlatozottnak tlinik, és csak csekély hidny mutatkozott a folyo fizetési
mérlegben, amely az clérejelzések szerint idén és jovore egyensulykozeli pozicioba kertil.
Mindazonaltal az inflacio és a bérekre nehezedd nyomas, ha tartosan fennall, veszélyeztetheti
Esztorszag versenyképességét, killéndsen, mivel a maginflacio joval meghaladja az eurodvezeti
atlagot. A vilagjarvany ota erdteljesen emelkednek a lakdsarak, de nem érzékelhetdk a
talértékeltség jelei. A kamatlabak emelkedése és a gazdasag kdzelmultbeli recesszidja miatt a
lakasarak valosziniileg mérséklddni fognak. Emellett a haztartasok adossadgallomanya és
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hitelfelvétele viszonylag mérsékelt, a pénzigyi szektor pedig stabil. A szakpolitikai kornyezet
Osszességében kedvezd, bar a tovabbi erdfeszitések eldsegithetik az azonositott
sebezhetdségekbdl ered6 kockazatok kezelését. Ezzel Gsszefiiggesben fontos lenne folytatni és
sziikség esetén megerdsiteni az anticiklikus koltségvetési és makroprudencidlis politikakat. A
verseny 0sztonzese a belfoldi piacon segithetne megbirkozni az arnyomassal.

Lettorszagban nem dll fenn egyensulyhiany. A kiilsé hitelfelvétellel és a lakhatéssal kapcsolatos
sebezhetoségek tovabbra is mérsékeltek, és bar a versenyképességet fenyegeto kockdazatok nem
elhanyagolhatok, osszességében a kozeljovoben kezelhetének tiinnek. A folyd fizetési mérleg
hidnya a kozelmultban jelentésen nétt, idén viszont a hiany szamottevd, 2024-ben pedig tovabbi
csokkenésére lehet szamitani. Lettorszag nettdé nemzetkozi befektetési pozicioja, amely az elmult
évtizedben jelent6sen javult, varhatdan nagyjabol stabil marad. Mindazonaltal amennyiben tart0s
marad az inflaci6 ¢és a bérekre nehezedd nyomds, az veszélyeztetheti Lettorszag
versenyképességét, kilondsen, mivel a maginflacié joval meghaladja az eurodvezeti atlagot. A
lakasarak a kozelmultbeli markans emelkedés ellenére sem tlinnek jelentdsen tulértékeltnek.
Emellett a lakasarak novekedése 2022 végen lelassult, a jelzaloghitelezés visszafogott volt, a
haztartasok addssagallomanya pedig korlatozott és a haztartasok jovedelméhez viszonyitva
csokken. Lettorszag a csokkené munkaerd-kinalathoz kapcsoloddan fontos strukturalis gazdasagi
kihivasokkal néz szembe, ami hozz4jarult a fajlagos munkaerdkoltség gyors novekedéséhez, és
kozéptavon ronthatja a versenyképességet. A szakpolitikai kdrnyezet 6sszességében kedvezd, bar
a tovabbi erdfeszitések elésegithetik az azonositott sebezhetdségekbdl eredd kockazatok
kezelését. E tekintetben fontosak lennének a versenyképességet védo politikak, beleértve a
munkaer6-kinalat mindségének €s mennyiségének javitasat célzd intézkedéseket is. Az épitési
engedélyezési eljaras leroviditése hozzajarulna a lakaskinalat bévitéséhez és a lakaspiaci helyzet
javitasahoz.

Litvanidban nem dll fenn egyensulyhiany. Az utdbbi idében fokozddtak ugyan az
drversenyképességgel, a kiilsé egyensullyal és a lakasarak alakulasaval kapcsolatos
sebezhetiségek, de ugy tinik, hogy ezek jelenleg Osszességében mérsékeltek. Az energiaarsokk
erds hatast gyakorolt a gazdasdgra, ¢és az inflaici6 rohamosan novekedett. Litvania
versenyképessége azonban az energiaarak csokkenésével varhatdéan lassan helyreall. A folyo
fizetési mérleg 2022-ben jelent6sen romlott az energiaimport dragulasa miatt, de az elérejelzések
szerint idén egyensulykozeli helyzetbe keriil. A jovore nézve az enyhe folyofizetésimérleg-hiany
nem fogja veszélyeztetni a kiilsé fenntarthatosagot, mivel az &alloméanypozicidé megfeleld.
Mindazonaltal az inflacio és a bérekre nehezedd nyomas, ha tartésan fennall, veszélyeztetheti
Litvania versenyképességét, kilondsen, mivel a maginflacio joval meghaladja az eurodvezeti
atlagot. A vilagjarvany kitorése ota a lakasarak erételjesen emelkedtek, de az adatok nem utalnak
tulértékeltsegre, és az arak a kamatlabak emelkedése és az aktualis gazdasagi recesszié miatt
jelenleg mérséklddnek. Emellett a haztartdsok adossagallomanya alacsony, a bankszektor
tokeerds, rendkiviil nyereséges, a nemteljesitd hitelek aranya pedig alacsony. A szakpolitikai
kornyezet Osszességében kedvezd, bar egyes intézkedések segithetnének az azonositott
sebezhetdségekbdl eredd kockazatok kezelésében. Ezzel 6sszefiiggésben fontos lenne folytatni és
sziikség esetén megerdsiteni az anticiklikus koltségvetési és makroprudencialis politikakat.
Ugyanakkor a hazai piacon a verseny eldmozditasara valdé nagyobb Gsszpontositas, valamint a
munkaerd-kinalat mindségének és mennyiségének novelésére iranyuld intézkedesek segithetnek
az arak és a fajlagos munkakdltség terén jelentkezd nyomas kezelésében.
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Luxemburgban nem dll fenn egyensulyhiany. Az utobbi idében névekedtek a magas
lakasarakhoz és a haztartasok nagy adossagallomanyahoz kapcsolodo sebezhetoségek, de ugy
tiinik, hogy ezek jelenleg dsszessegében mérsékeltek, és kozéptavon varhatoan enyhiilni fognak.
A jelentdés népességnovekedés és a jelzaloghitelek koltségvetési tdmogatas altal Osztonzott
novekedese fokozta a lakaskeresletet, mikdzben a kinalatot behatarolta a beépitheté foldtertilet
szlikdssége ¢és a foldfelhalmozas. A lakaskereslet €s -kindlat kozotti novekvd szakadék a
lakdsarak erdteljes emelkedéséhez vezetett, ami a lakasarak talértékelésének ¢és a
megfizethetdség romlasanak novekvéd kockazataval jart. A lakdsarak novekedése 2022 végeén
egyértelmilen lelassult, és a lakoingatlan-Ugyletek szdma meredeken csokkent, mivel a
kamatlabak emelkedése miatt megfordult a piac. A lakasarak jelentds korrekcidja azonban nem
varhato, mivel a jovedelmek lépést tartanak a lakasarakkal, és varhatoan tovabbra is sziikos
marad a kinédlat. A héztartasok adossagallomanya a nettd jovedelemhez viszonyitva nagyon
magas, ¢és folyamatosan ndtt, mig a hitelfelvétel 2022 végén némileg visszafogottabba valt. A
haztartasok pénzigyi eszkozei szintén jelentOsek, az eladosodottsag a magasabb jovedelem- €s
vagyonszinteken n6, a bankszektor pedig stabil, ami 0sszességében mérsékli a makroszintii
pénziigyi kockazatokat. A lakaskinalat bévitését — tbbbek kozott a leginkdbb raszoruldkat célzé
megfizethetd és szocialis lakasok kinalatinak novelése révén — elésegithetné, ha a teriileti
tervezés folyamatban 1évd reformjahoz tovabbi szakpolitikai er6feszitések tarsulnanak, ideértve a
kozelmaltbeli intézkedések — ezen belill a rendelkezésre allo beépithetd teriiletek bovitése
érdekében bevezetendd rendszeres adok — elfogaddsanak és végrehajtdsanak felgyorsitasat és
kiemelt kezelését. Az ingatlanbérleti piac hatékonysagat szintén lehetne javitani. Emellett a
jelzéloghitel-kamatok nemrégiben jelentésen megemelt levonhatdsdganak csokkentése
visszafogna a magas lakasarakhoz hozzajarulo hitelfelvételi ado6sztonzoket.

Szlovékiaban nem &ll fenn egyensulyhiany. A versenyképességgel, a lakhatassal, a haztartasok
adossagallomanyaval és a kiilsé egyenleggel kapcsolatos sebezhetéségek ugyan fokozodtak, de
ugy tinik, hogy a kozeljovoben mérsékeltek maradnak, és a gazdasagi feltételek
normalizalodasaval véarhatéan enyhilni fognak. A gazdasadgot sdlyosan érintette az
energiadrsokk, amelyhez az inflacio gyors emelkedése tarsult. A maginflacio és a fajlagos
munkakoltség novekedése joval az eurodvezeti atlag felett van. Bar az eldrejelzések e mutatok
normalizalodasat valdszinisitik, fennall a veszélye annak, hogy a koltség-versenykeépessegre
nehezedd nyomas csak iddvel fog mérséklddni, és az erds belfoldi kereslet tovabbra is nyomast
fog gyakorolni a kiils6 mérlegekre. A folyd fizetési mérleg 2022-ben jelentésen romlott az
energiaimport dragulasa, valamint a nem energetikai termékek nett6 exportjanak markans
visszaesése miatt. Az elOrejelzések szerint a folyo fizetési mérleg hidnya némileg mérséklodik
ugyan, de 2023-ban és 2024-ben — a csokkend energiaarak ellenére — még igy is jelentds marad.
Mindazonaltal a kiilsé fenntarthatdsagi kockazatok rovid tavon korlatozottnak tekinthetok. Az
elorejelzések szerint a koltségvetési hidny idén és jovore is jelentds lesz, és 2024-tdl
megkezdddik a korrekcioja. A lakasarak — a tobb évig tartd erdteljes emelkedés kovetkeztében —
enyhén talértékeltnek tlinnek. Ezzel egyidejiileg jelentds volt a hitelfelvétel, amely tendencia
jelenleg lassuléban van, valamint lényegesen megnétt a héztartasok adoéssagallomanya, ami
Osszességében némi kockazatot jelent a pénziigyi stabilitdsra nézve. Ugyanakkor a bankszektor
valtozatlanul tékeerds, rendkiviil nyereséges, a nemteljesitd hitelek aranya pedig alacsony.
Szlovékia gazdasagi sebezhetdségeinek kezelése folyamatos erdfeszitéseket igényel. Kiilondsen
fontos, hogy a folyofizetésimérleg-hiany és az eurodvezet tobbi részéhez képest fennalld
maginflacios kulonbozet korrekcidjanak tamogatasa érdekében vissza kell fogni a tulzott
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keresletet. Ez a megfeleld koltségvetési konszolidacido biztositasaval €és a haztartasok
adossaganak kezelésére iranyuld intézkedésekkel érhetd el, mikézben az ingatlanadd ¢és a
lakaskinalatot tamogaté intézkedések révén megoérzik a lakhatas megfizethetdségét.

Egvensulvhiannval szembesiilo tagallamok

Cipruson egyensulyhiany &ll fenn, amely egészen 2022-ig tilzott mértékii volt. A
maganszektorbeli, kormanyzati és kiilsé adossaghoz kapcsolodo sebezhetoség Osszességében
meérséklodott, de tovabbra is aggodalomra ad okot. Mindenekeltt a nagy adoéssagok — a
nemteljesité hiteleket is beleértve — csokkentek jelentOsen, és ez a tendencia varhatdan
folytatddik, ugyanakkor a folyo fizetési mérleg hianya valtozatlanul problémat jelent. A
maganszektor adossagallomanya — a Covid19-valsag miatt a 2020-as év kiveételével — 2015 ota
mérséklodik, és a varakozasok szerint idén ¢és jovOre a nominalis GDP-névekedés kedvezd
hatasanak koszonhetden tovabb csokken. Mindazonaltal a magasabb kamatlabak nyomast
gyakorolhatnak az addssagszolgalatra, mivel talstlyban vannak a valtoz6 kamatozasu hitelek. A
magan- és a kiilsé adossagallomany alakulasat befolyasoljak a Cipruson miikodo kiilonleges céla
gazdasagi egységek, amelyek hozzajarulnak az adossagszintek emelkedéséhez, de a gazdasagra
nézve korlatozott kockazatot jelentenek. Az elmult években jelentésen csokkent a bankok altal
tartott nemteljesitd hitelek allomanya, aminek hatterében a nemteljesitd hitelek értékesitése,
leirds, készpénztorlesztések, ,hitelgyogyulas” és adodssag-eszkoz csereligyletek allnak. Az
allamadossag folyamatosan csokken: mar kisebb a vilagjarvany el6tti szintnél, és a varakozéasok
szerint 2023-ban és 2024-ben tovabb mérséklédik. A turizmus fellendiilése ellenére az erételjes
belfoldi kereslet és a magas energiadrak hatasara 2022-ben tovabb nétt a folyd fizetési mérleg
hianya, amely idén és jovore varhatdan némileg csokken, de tovabbra is jelentés marad. A
szakpolitikai ~ valaszintézkedések kedvezd eredménnyel jartak. A  helyredllitasi és
rezilienciaépitési terv szamos olyan intézkedést tartalmaz, amely varhatéan hozzajarul a
gazdasag diverzifikalasahoz, az exportnévekedés tamogatasahoz és az olajimportt6l valé talzott
fliggés enyhitéséhez. A helyreéllitasi és rezilienciaépitési terv keretében 2022 kozepén
elfogadtak a hitelfelvasarlo tarsasagokrdl és a hitelgondozokrél szolé torvényeket modositd
csomagot, amelynek célja a munkakoriilmények javitasa és a nemteljesité hitelek csokkentése.
Szdmos hosszabbitast kovetden idén februarban megsziint a jelzdlogok érvényesitésének
felfliggesztése: a hatékony jelzalog-érvényesitési keret kulcsfontossagu eszkozként dsztonzi a
hitelfelvevéket a hitelek atstrukturalasiban valé részvételre, hozzajarul a gazdasagban
felhalmozodott nemteljesitd hitelek tovabbi csokkentéséhez, valamint a magéanszektor
eladosodottsaganak visszaszoritasahoz és a fizetesi fegyelem javitasahoz.

Spanyolorszagban tovabbra is egyensulyhiany all fenn. Mérsékiédnek, am tovabbra is jelen
vannak a magas maganszektorbeli, kormanyzati és kiilsé adossagallomanyhoz kapcsolodo
sebezhetoségek, amelyek hatarokon atnyulo jelentoséggel birnak. A kiilsé addssag és kiillondsen
a maganszektor addssagratdja a 2010-es években csokkent, majd a 2020. évi atmeneti
megtorpanast kovetden 2021-ben Ujra csokkenésnek indult, és a gazdasagi ndvekedésnek
kdszonhetden valoszinilileg a tovabbiakban is folytatodik ez e tendencia. Ennek ellenére az
adossagszintek még mindig magasak. A kilsé pozicionak kedvez, hogy a folyo fizetési mérleg
mar egy évtizede tobbletet mutat, bar a kozelmultban mérséklédott a tobblet, tiikrozve a
vilagjarvany idegenforgalomra gyakorolt hatdsat és a 2022-es energiaar-emelkedés
kovetkezmenyeit. Az allamadossag valtozatlanul magas. 2022-ben ugyan visszaallt a csokkend
palyara, amely a vilagjarvany el6tt — a nominalis GDP erdteljes novekedésébdl adoddan —
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javulast eredményezett, de tovabbra is meghaladja a vildgjarvany el6tti szintet. Ez a csokkenés,
bar visszafogottabb iitemben, de valdszinlileg 2023-ban és 2024-ben is folytatodik, amihez a
helyreéllitdsi ¢€s rezilienciaépitési tervben eldiranyzott szakpolitikai intézkedések is
hozzajarulnak. A pénzigyi rendszer reziliensnek bizonyult a vilagjarvany és az energiavalsag
altal eldidézett kozelmultbeli sokkokkal szemben. A munkanélkiiliség ismét csokkendben van, de
tovabbra is magas, €s valtozatlanul vannak sebezhetd pontok, amilyen példaul a nagyon magas
hosszu tava ¢és ifjusagi munkanélkiiliség. A sebezhetdségek tovabbi csokkenését Ovezd
potencialis kockazatok foként ahhoz kapcsolddnak, hogy a pénziigyi feltételek szigoritdsa milyen
hatast gyakorol a haztartdsok és a véllalkozasok pénziigyi helyzetére, illetve az allamaddssag
kdzép- és hosszU tava fenntarthatésagara a jelenlegi piaci viszonyok és a népesség eldregedése
kozepette. Kedvezd szakpolitikai fejlemények kovetkeztek be, és a helyreallitasi ¢és
rezilienciaépitési terv végrehajtasanak folytatasa varhatdan tovabbi javulast eredményez.

Franciaorszagban tovabbra is egyensulyhiany all fenn. Valtozatlanul jelen vannak a magas
adossagallomanyhoz, a versenyképességhez és a termelékenység alacsony novekedeséhez
kapcsolodo sebezhetoségek, amelyek hatdarokon atnyulo jelentéséggel birnak, de mar a csékkenés
jeleit mutatjak. Az allamaddssag a vilagjarvany alatti novekedését kovetéen a GDP 2021. évi
fellendilése oOta csokken. 2022-ben kiilonboz6 koltségvetési intézkedések jelentdsen enyhitették
az energiavalsag hatasat, de lelassitottak az adossagcsokkentést. Az addssag varhatdan idén és
jovore tovabb csokken, de szakpolitikai intézkedések hidnyaban az eldrejelzések szerint ezt
kovetden ismét ndvekvo trendet kovet, tovabbra is magas lesz és a vilagjarvany el6tti szint felett
marad, és a k6zéptavu koltségvetési fenntarthatosagi kihivasok valtozatlanul jelentések lesznek.
A potenciélis ndvekedés fokozasa érdekében az elmult években hozott szakpolitikai intézkedések
segithetnek kozéptavon korrigdlni az allamadossag eldre jelzett novekedését. A koltség-
versenyképesség fokozasa érdekében szamos reformot fogadtak el. A versenyképességre
gyakorolt pozitiv hatasuk csekély mértékben mar lathato, teljes hatasuk varhatéan az elkovetkezd
években fog kibontakozni. A tervezett beruhdzasok és reformok hatékony végrehajtasa
hasonloképpen a munkatermelékenységre is valoszinilileg kedvezé hatassal lesz. A francia
gazdasag az elmult évben reziliencidt mutatott, mivel az energiaarak emelkedése kevéshé
befolyasolta a kdltség-versenyképességet az eurodvezet tobbi részéhez képest. Az export javul a
hatarokon atnyuld turizmus és a légi kozlekedési agazat tovabbi élénkiilése miatt, amelyeket a
vilagjarvany sulyosan érintett. Mig a maganszektor adossagallomanya a vilagjarvany
legsulyosabb iddszakaban ndétt, a magasabb vallalati hitelfelvétel egyiitt jart a sajat toke
novekedesevel és a likviditasi tartalékok felhalmozasaval. A magasabb kamatlabak
megnehezithetik az allami és a magéanszektorban az adossagcsokkentést. A szakpolitikai valasz
kedvez6é volt, de tovabbra is vannak kihivasok, amelyek kozéppontjaban az allamhéztartasi
gazdalkodas all. A kozelmultban elfogadott reformok — nevezetesen az allamhaztartési
gazdalkodas reformja és a kozkiadasok éves értékelésére szolgald Uj mechanizmus — hatékony
végrehajtasa tovabbra is kdzponti szerepet tolt be a sebezhetdségek tovabbi csokkentésében.
Mindket intézkedés elengedhetetlen a kiadasok tovabbi visszafogasadhoz és az allamaddssag
tartosan csokkend trendjének fenntartisahoz. Emellett a korméany elfogadta az 4llami
nyugdijrendszer reformjat, amely varhatoan eldsegiti az 4llamadossag fenntarthatosagat.

Németorszagban tovabbra is egyensulyhiany all fenn. A foly6 fizetési mérleg tartésan nagy, a

megtakaritasokhoz képest visszafogott beruhdzasokat is tiikrozo tobblete fokozatosan csokkent,

legutobb az energiavalsagra visszavezethetéen, de virhatoan jelentésen ndni fog, és ez az

egyensulyhiany hatdrokon datmylo jelentéséggel bir. A folyo fizetési mérleg tobblete 2019-ig
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lassan csokkent, ami enyhén novekvO belfoldi beruhdzasi ratdval és romlo kiilkereskedelmi
mérleggel parosult, azota viszont szokatlan gazdasagi kérilménynek van kitéve. A tébblet 2022-
ben jelentésen csOkkent az importalt energia magasabb &ra, valamint az energian kiviili
kereskedelmi tobblet csokkenése és a turisztikai import fellendilése miatt. 2022-ben a tobblet az
orszéag fundamentumai altal indokolt szintek felett maradt, és 2023-ban varhatdan jelentésen néni
fog, 2024-ben pedig szinte valtozatlan marad, de az eldrejelzések szerint még igy is a
makrogazdasagi egyensulyhiany kezelésére szolgalo eljaras kiszObértéke alatt marad. Az
elorejelzések szerint a bérek erdteljesen emelkedni fognak, ami tdmogatja a belfoldi keresletet,
mig a fajlagos munkakdltségek gyorsabban emelkedhetnek, mint az eurodvezet tobbi részeben.
Mindazonéltal a magas inflacié atmenetileg visszafogja a fogyasztast és a beruhazésokat. Az
elmult években a lakasarak meredeken emelkedtek, bar 2022 kézepe 6ta ez a tendencia némileg
enyhult. A lakéscélu beruhdzasok elégtelensége miatt a laké&skinalat nem képes Iépést tartani a
kereslettel, ami tovabb novelheti a talértékelés valtozatlanul fennallo kockazatat. A
sebezhetdségek tovabbi csokkentése szempontjdbdl eldnyds lenne az éllami beruhdzasi
kezdeményezések idében torténd és eredményes végrehajtisa és a beruhdzasok eldtt allo
akadalyok felszdmolasa.

Magyarorszagon egyensulyhiany dll fenn. Fokozodtak a nagyon erds arnyomdshoz, valamint a
kiilso és kormanyzati finanszirozasi igényekhez kapcsolodo sebezhetdoségek, amelyek jelentésnek
tekinthetdk. Az inflacidé szamottevd mértékben emelkedett, és mindeddig nem kezdett lathatdan
mérséklodni. Ha az inflacié tartésan magas marad, az még inkabb aldasnd a koltség-
versenyképességet, és a finanszirozasi koltségek emelkedéseéhez vezethet. Az eleve nagy
folyofizetésimérleg-hiany a magasabb energiaarak hatdsara 2022-ben erételjesen novekedett, és a
rovid tavu kiilsé adossag is emelkedett. A folyo fizetési mérleg idei €s jovo évi javulasa attol
fiigg, hogy a varakozasoknak megfelelden tovabb csokkennek-e az energiaarak, de a folyo
fizetési mérleg hianya az eldrejelzések szerint ettdl fliggetleniil mind 2023-ban, mind 2024-ben
szamottevd marad. A gazdasag magas energiaintenzitasa fontos tényezd a folyd fizetési mérleg
dinamikaja szempontjabol. A koltségvetési hiany magas, amit csupan részben magyaraznak a
vilagjarvany és az energiavalsdgok nyoman hozott szakpolitikai véalaszintézkedések, és a
gazdasag kiilso hitelfelvételének nagy részét teszi ki. Az allamadossag-rata a nominalis GDP
markans novekedésének koszonhetden csokkent, de ezt veszélybe sodorhatja a gazdasagi
tevékenyseg lassulasa és a tartosan magas hiany. Az allami hitelfelvételi koltségek 2021 oOta
néttek, és egyre nagyobb kamatteher nehezedik az allamhéztartasra, mikdzben az addssag
lejarata még mindig viszonylag alacsony. A lakasarak 6t év alatt megduplazodtak, majd az
aremelkedés 2022 végén megtorpant. Mindazonaltal nem tlinik tal valdszinlinek, hogy a
nomindlis arak szamottevden csokkennének, tekintettel a haztartasok alacsony eladdsodottsagara,
valamint a jelenlegi magas inflacidos kornyezetre. A szakpolitikai kovetkezetlenségek
sulyosbitottdk az azonositott sebezhetdségeket. A makrogazdasagi politikak hatékony
koordinacidja ¢és egyértelmli meghatarozéasa, illetve az ezt alatamasztd erds intézményi és
szakpolitikai keret alapvetd jelentOséggel bir a koltségvetési és a kiilsé fenntarthatosag
megodrzése, valamint a varakozasok megalapozasa szempontjabol. A Magyarorszag helyreallitasi
¢s rezilienciaépitési tervében foglalt strukturdlis reformok iddben torténd ¢€s teljes kori
végrehajtasa varhatéan hozzajarul majd a makrogazdasdgi sebezhetéségek csokkentéséhez, és
kozéptavon eldsegiti a ndvekedést és a kiigazitast.

Hollandidban tovabbra is egyensulyhiany all fenn. A maganszektor magas addssagszintjével és a
Jjelentds folyofizetésimérleg-tobblettel Osszefiiggd sebezhetdségek, amelyeknek orszaghatarokon
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ativelé hatdsa van, a csokkenésre utalo jelek ellenére tovabbra is fenndllnak. Az adatok
kozelmaltbeli felllvizsgalata ellenére a folyo fizetési meérleg tdbblete és a maganszektor
adossagallomanya nemzetkézi 6sszehasonlitdsban magas, és joval meghaladja az alapvetd
gazdasagi tényezOk altal indokolt szintet. A jelentGs folyofizetésimérleg-tobblet 2022-ben
visszaesett, ami a kereskedelmi feltételek romlasanak, a folyd fizetési mérleg ndvekedésenek
(valtozatlan &rak mellett), valamint az elsédleges hiany novekedésének tudhatdé be. A
kereskedelmi feltételek javulasaval a tobblet 2023-ban varhatdan jelentésen mérséklodik, majd
2024-ben stabilizalodik. Korlatozott szakpolitikai eldrelépés tortént, de tobbet kell tenni a
beruhdzéasokat akadalyoz6 tényez6k csokkentése érdekében. A nem pénziigyi vallalatok és a
héztartasok adossagallomanya tovabbra is magas: ez utébbi nagyobb aggodalomra ad okot, mivel
kiszolgaltatottd teszi a héaztartasokat a sokkhatasokkal szemben, és ezeket a kockazatokat
sulyosbitjak a magas lakasarak és a lakasok egyre nagyobb mértékii tulértékelése. A jovoben az
adossag varhatéan tovabbra is mérsékelten csokkend palyan marad. A némileg csokkend
lakasarak ellenére tovabbra is nyomas nehezedik az ingatlanpiacra, kilénésen azért, mert az 0j
lakasok épitése valtozatlanul jelentdsen elmarad a kormanyzati céloktol. Ugyanakkor a hitelbdl
finanszirozott lakastulajdont tovabbra is Osztonzik a kedvezd adodzasi feltételek, mig a
maganbérlakas-piaccal kapcsolatos politikak alaashatjak annak fejlodését.

Portugéliaban tovabbra is egyensulyhiany all fenn. Mérséklédnek, am tovabbra is jelen vannak
a magas maganszektorbeli, kormanyzati és kiilsé adossagallomanyhoz  kapcsolodo
sebezhetosegek. A vilagjarvany Kkitorése miatti atmeneti megtorpandst kovetéen mind a
maganszektor, mind az allami szektor addssagrataja 2021-ben visszaallt a csokkend palyara, és a
gazdasagi novekedésnek koszonhetden varhatéoan tovabb csokken. Bar e mutatok jelenleg a
vilagjarvany el6tti szint alatt vannak, tovabbra is magasnak szamitanak. Az egyértelmiien
negativ nettd nemzetkdzi befektetési pozicido a vilagjarvany elétt és utdn is javult, €és az
elorejelzések szerint a kiils6 eladdsodottsag tovabb fog csokkenni, amit a 2023-as csekély
lassulas ellenére folytatddd gazdasagi novekedés is alatamaszt. A folyd fizetési mérleg
kismértékii hianya 2022-ben enyhén romlott, ami a magasabb energiaarakat tiikrozte, de ezt a
romlast enyhitette az export — kilénoésen a turizmus export — tovabbi markans fellendilése. A
jovlre nézve az energiadrak feltételezett folyamatos enyhiilése és a turizmus export tovabbi
novekedése, valamint az energiahatékonysagot és a megujulé energiaforrasokat tamogato,
hatalyos intézkedések varhatéan egyensulyba hozzak a folyo fizetési mérleget, és hozzajarulnak
a nettd nemzetkozi befektetési pozicio kiigazitasahoz. A lakdsarak évek oOta erdteljesen
emelkednek, mig a nemteljesitd hitelek a mar amugy is mérsékelt szintrdl tovabb csokkentek. A
sebezhetdségek tovabbi csokkenését ovezd kockazatok a pénziigyi feltételek szigoritasanak
hatasahoz és a bizonytalan kiilsd kornyezethez, illetve azok gazdasagi novekedésre gyakorolt
lehetséges hatasaihoz kapcsolodnak. Kedvezd szakpolitikai fejlemények kovetkeztek be,
kilénésen a helyreallitasi és rezilienciaépitési terv tekinteteben, és a helyreéallitasi és
rezilienciaépitési terv végrehajtasanak folytatasa varhatoan tovabbi javulast fog eredményezni.

Romaniaban tovabbra is egyensulyhiany dll fenn. A sebezhetéségek a fizetési mérleghez
kapcsolodnak és a magas koltségvetési hiannyal allnak dsszefiiggésben, mikozben erosodik a
talhevulési nyomas. A vilagjarvany okozta recessziot kovetden jelentésen romlott a folyo fizetési
mérleg hianya, ami sériilékennyé teszi a gazdasidgot a kiilsd finanszirozasi sokkhatdsokkal
szemben. A folyd fizetési mérleg tovabbra is fenndlld jelentds hidnya azzal a kockdazattal jar,
hogy a nettd nemzetkdzi befektetési pozicié még inkabb negativ tartomanyba keril. JOI lathatok
a tulheviilés jelei, mivel a maginflaci6é zavaréan magas, a bérndvekedés jocskan a kétszamjegyii
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tartomanyban van, a munkanélkiliségi rata pedig viszonylag alacsony. A koltsegalapu
versenykepességi mutatok varhatoan stabilizalédnak, a strukturalis problémak azonban tovabbra
is fennallnak. Ugy tiinik, hogy a nemzeti valuta arfolyama meghaladja a gazdasagi
fundamentumok altal indokolt szintet, és tovabbra is nagymértékben iranyitott. A koltségvetési
hiany évek Ota magas, és nagyrészt ez okozza a talkeresletet és az annak nyoman kialakul6 kiils6
hianyt; a javuld tendencia ellenére a koltségvetési hiany az eldrejelzések szerint idén és a
kovetkezd évben is magas marad. A koltségvetési hidny 2022. évi csokkenését foként a
nominélis GDP jelentds novekedése okozta, ami jorészt a tulfiitott belfldi keresleten alapul. A
kockézati préemiumok és az allami hitelfelvételi koltségek lényegesen magasabbak, mint a
vilagjarvanyt megel6z6 években. A globalis likviditasi feltételek jelenlegi szigorodasa miatt
fontos, hogy megforditsdk a mostani tendencidkat. A jovoben a koltségvetési kiigazitast kell
elényben részesiteni a kereslet és a kindlat jobb Gsszehangolasanak, valamint a belsd és kiilsd
hiany féken tartasanak eszkdzeként. A helyreallitasi és rezilienciaépitési tervben szereplé ado- €s
nyugdijreform teljes korli végrehajtasa, valamint a talzottdeficit-eljards keretében kitlizott
koltségvetési célok elérése jelentdsen hozzdjarulna a jelenlegi folyamatok megfékezéséhez.

Svédorszagban tovébbra is egyensulyhiany all fenn. Kulénésen az ingatlanpiaccal és a
maganszektor magas adossagallomanyadval kapcsolatban tapasztalhatok sebezhetdségek. Az
ingatlanarak magasak, es egészen a kdzelmultig emelkedtek. A lakasarak emelkedése egyutt jart
a maganadossag novekedésével. 2022-ben a monetéris és finanszirozasi feltételek markéns
szigoritasa koOzepette az ingatlanarak lathatéan csokkenni kezdtek, ami a felhalmozddott
sebezhetdségek leépitésének kezdetét jelentheti. Az arak még mindig jelentOsen talértékeltek, és
varhatOan tovabb csokkennek. Az ingatlanpiaci forgalom a kozelmultban jelentésen csokkent, és
ennek kovetkeztében az 0j épitésti lakasok iranti kereslet is visszaesett. A kedvezdtlen
fejlemények eddig az épitbiparra és az ingatlanszektorra korlatozodtak, amelyek teljesitménye az
éveken 4t tartd erdteljes novekedés utdan most jelentdsen csdkken. Osszességében a svéd
gazdasag 2023-ban varhatoan sziikiil, a monetaris feltételek valtozasai pedig hatassal lesznek a
haztartasok és az uzleti ingatlanokkal foglalkozd tarsasagok mérlegére, azok fogyasztasi és
befektetési mozgasterére. A valtozé kamatldbak és a nagyon hossz( lejaratd jelzéloghitelek
tilsulya miatt a magasabb kamatlabak jelentés hatast gyakorolnak a jelzaloghitel-torlesztésekre.
A valtozo feltételek korlatozott hatast gyakoroltak a pénziigyi szektorra; bar nagy mértékben ki
van téve az ingatlanpiaci hatasoknak, a pénziigyi adgazat erds, a haszonkulcsok és a kockazattal
stlyozott tdkemegfelelési mutatok magasak, ami valosziniileg segit megakadalyozni, hogy az
ingatlanagazat problémai a pénzligyi szektoron keresztil atterjedjenek a szélesebb gazdasagra. A
szakpolitikai elOrelépés korlatozott volt. Az adorendszer az alacsony rendszeres ingatlanaddk
révén tovabbra is kedvez a lakastulajdonosoknak, és a jelzéloghitel-kamatok jelent6s
adokedvezményén keresztiil eldémozditja a hitelbdl finanszirozott lakasvasarlast. Emellett a nem
hatékony bérleti piac reformja korlatozott volt.

Tulzott egyensulyhiannyal szembesiilo tagallamok

Gorogorszagban tovabbra is tulzott egyensulyhiany all fenn. A magas allamadoéssaggal és a
nemteljesité  hiteleknek a magas munkanélkiiliséggel Osszefiiggé jelentés dallomanyadval
kapcsolatos sebezhetoségek ugyan csokkentek, de az orszag kiilso pozicioja romlott. Az egyik 6
aggaly az, hogy a folyo fizetési mérleg hianya 2022-ben jelentésen nétt, az idegenforgalmi
bevételek fellendiilése ellenére. Az eldrejelzések szerint idén és jovore is némileg csokken a
kiils6 hiany, &m még igy is varhatdéan joval a nettd nemzetkdzi befektetési pozicio tartds
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javulasanak biztositasahoz sziikséges szint felett marad. Bar a GDP-aranyos allamadossag
tovabbra is a legmagasabb az EU-ban, 2022-ben — nagyrészt az er6s nominalis GDP-
novekedésnek koszonhetéen — jelentdsen javult, és 2023-ban, illetve 2024-ben varhatoan tovabb
fog csokkenni. A nemteljesité hitelek allomanya a korabbi években tapasztalt jelentds csokkenést
kovetden tavaly is meredeken csokkent, de tovabbra is magas; ez valtozatlanul rontja a bankok
nyereségességét ¢s hitelezési kapacitasat, ami viszont kihat a gazdasag tOkeellatottsdgara és a
termelékenység novekedésere. A szakpolitikai Vvalasz hozzjarult az egyensulyhianyok
felszamoldsadhoz, ¢és a helyredllitasi €s rezilienciaépitési terv végrehajtasa jelentds lehetdséget
kindl a fennmaradd strukturdlis hianyossagok kezelésére. Mindazonaltal, kiléndsen annak
biztositasa érdekében, hogy a kiilsd egyenlegek hatarozottan javuljanak, és hogy a nemteljesito
hitelek alloménya tovabb csokkenjen, tovabbi erdfeszitésekre van sziikség tobbek kozott az
adossagbehajtas hatékonysagdnak novelése és a nemteljesité hitelek masodlagos piacanak
javitasa réven.

Olaszorszagban tovabbra is tulzott egyensulyhiany all fenn. Bar tortént némi javulas, az
orszagot tovabbra is sebezhetové teszi a magas allamadossag és a gyenge
termelékenységnovekedés, amihez munkaerdpiaci sériilékenységek és a pénziigyi piacokat érintd
nehézségek tarsulnak, amelyek hatdarokon dtnyulo jelentoséggel birnak. Az orszagra jellemzo,
régota fennallod sebezhetdségek az elmult években némileg enyhiiltek, de tovabbra is jelentdsek,
és varhatoan nem fognak gyorsan megsziinni. A termelékenység tartosan alacsony novekedése
meghataroz6 tényez6 Olaszorszag hosszu ideje gyenge gazdasagi ndvekedésében, amely
lelassitja az allamadoéssag-leépitést, sziikiti a foglalkoztatasi lehetOségeket és hatassal van a
bankok mérlegére. Az allamadodssag-rata — a gazdasag helyreallitdsaval parhuzamosan — 2022-
ben tovabb csokkent, azonban még igy is magas, és szdmottevd koltségvetési fenntarthatosagi
kihivast jelent. Az allamaddssdg-rata az elérejelzések szerint 2024-re tovabb csokken, de
konszolidéaciés intézkedések hianyaban kozéptdvon novekedni fog. A kormany tovabbi
intézkedéseket hajtott vegre a pénzigyi szektor reziliencidjanak tdmogatasa érdekében, és a
nemteljesit6 hitelek allomanya jelentdsen csokkent, de a bankok tovabbra is nagymértékben ki
vannak téve a szuverén kockazatnak. Némi eldrelépés tortént az egyensulyhidny kezelésére
iranyulo szakpolitikdk terén, de folyamatos erdfeszitésekre van sziikség, és a helyredllitasi €s
rezilienciaépitési terv végrehajtadsa tovabbra is kulcsfontossagu szakpolitikai prioritas, mivel
atfogd reformokat ¢és jelentdés beruhazasokat foglal magéaban. Ahhoz, hogy a magas
allamadossagot hatarozottan csokkend palyara lehessen allitani, a ndvekvd adossagszolgalati
kamatkiadasok €s a népesség eloregedésével Osszefliggd emelkedd koltségek kozepette olyan
tobbrétli megkdzelitésre van sziikség, amely megfeleld els6dleges tobbletet biztositdé prudens
koltségvetési politikakon, novekedésdsztonzd beruhdzasokon és reformokon, nagyobb adozasi
fegyelmen, valamint a nemzeti és unios forrasok hatékony felhasznalasan alapul. Olaszorszag
olyan kihivasokkal néz szembe, amelyek tekintetében — a helyreallitasi és rezilienciaépitési terv
folyamatos és hatarozott végrehajtasa mellett — tovabbi szakpolitikai erbfeszitésekre lehet
szilkség, kilonosen az adozas, a koltsegvetési keret és a nyugdijrendszerek, valamint a
demografia, a munkaerdpiac €s az energiaiigy teriiletén.
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