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a fedezett kotvények kibocsitdsirél és a fedezett kotvények kozfeliigyeletérdl, tovibba

a 2009/65(EK irdnyelv és a 2014/59/EU irdnyelv médositdsirdl sz616 eurdpai parlamenti és tandcsi

irdnyelv irdnti javaslatrdl; és az 575[2013/EU rendelet fedezett kotvények formdjiban fennillé

kitettségek tekintetében térténd maédositdsirdl sz616 eurépai parlamenti és tandcsi rendelet irdnti
javaslatrol

(CON/2018/37)
(2018/C 382/03)

Bevezetés és jogalap

2018. mdrcius 28-4n, illetve 2018. dprilis 13-dn az Eur6pai Kézponti Bank (EKB) felkérést kapott az Eurépai Uni6 Tand-
csatdl, illetve az Eurdpai Parlamenttdl arra, hogy alkosson véleményt (1) a fedezett kotvények kibocsatdsardl és a fedezett
kotvények kozfeligyeletérdl, tovabbd a 2009/65/EK irdnyelv és a 2014/59/EU irdnyelv mddositdsardl sz6l6 eurdpai par-
lamenti és tandcsi irdnyelv irdnti javaslatrdl () (a tovdbbiakban: a javasolt irdnyelv), valamint (2) az 575/2013/EU rende-
let fedezett kotvények formdjdban fennalld kitettségek tekintetében torténd modositasirdl szolé eurdpai parlamenti és
tandcsi rendelet irdnti javaslatrdl (%) (a tovdbbiakban: a javasolt rendelet, a tovdbbiakban a javasolt irdnyelvvel egyiittesen:
a javasolt irdnyelv és rendelet).

Az EKB véleményalkotdsra szolgdl6 hatdskore az Eurdpai Unid mikodésérdl szol6 szerz8dés 127. cikkének (4) bekezdé-
sén és 282. cikkének (5) bekezdésén alapul, mivel a javasolt irdnyelv és rendelet olyan rendelkezéseket tartalmaz, ame-
lyek érintik (1) a Kozponti Bankok Eurépai Rendszerének (KBER) a Szerz8dés 127. cikke (2) bekezdésének els§ francia
bekezdése szerinti, a monetdris politika meghatdrozasdra és végrehajtdsdra vonatkozo alapvetd feladatat, (2) a Szerz8dés
127. cikkének (5) bekezdése szerinti, a hatdskorrel rendelkezé hatdsagoknak a hitelintézetek prudencidlis feliigyeletére
vonatkoz6 politikdik és a pénziigyi rendszer stabilitdsdra vonatkozé politikdik zavartalan megvaldsitdsdban a KBER éltal
torténd tdmogatdsat, valamint (3) a Szerzédés 127. cikkének (6) bekezdése szerinti, a hitelintézetek prudencialis feliigye-
letével kapcsolatban az EKB-ra ruhdzott feladatokat. Az Eurdpai Kozponti Bank eljdrasi szabélyzatdnak 17.5. cikke elsé
mondatéval 6sszhangban a Kormdnyzdtandcs fogadta el ezt a véleményt.

Altalénos észrevételek

Az EKB idvozli a javasolt irdnyelv és rendelet célkittizéseit, amelyek az unids pénziigyi piacok tovabbi integracidjanak
elémozditdsira és a t8kepiaci uni6 elmélyitésére irdnyulnak. Az EKB tdmogatja a fejlett, harmonizdlt, magas szinvonald
és atlathaté unids fedezettkotvény-piacot, és a javasolt irdnyelvre az ilyen piac létrehozatala felé tett fontos 1épésként
tekint. AZ EKB abban ldtja tovabbd a javasolt irdnyelv jelentdségét, hogy a fedezett kotvényekre vonatkozd 1j nemzeti
jogszabalyok alapjaul szolgal. A javasolt irdnyelv végrehajtisa mindazondltal nem vezethet teljes harmonizaciéhoz,
amennyiben a tagdllamok rugalmassdggal rendelkeznek végrehajtdsa sordn. A rugalmassdg biztositott szintje nem veszé-
lyeztetheti a valamennyi tagdllamban koz0s, magas szinti el§irdsokhoz val6 tovdbbi kozelités célkitiizését.

A t6kepiaci uni6 tagabb értelemben vett célkitlizései alapjan inditott kezdeményezések keretében az eltér§ terméksza-
balyozdsok megkiilonboztetése lehetdvé teszi a termékspecifikus megfontoldsokat. Ezzel osszefiiggésben az EKB
tdmogatja a javasolt irdnyelv szerinti megkozelitést, miszerint az eurdpai befektetési jegyekkel kiilon jogalkotasi javaslat
foglalkozik. Ez a megkozelités tiszteletben tartja az eurdpai fedezett kotvények fedezeti halmazaban szereplé megkiilon-
boztetett, magas mindségii eszkozoket, és szitkségteleniil nem kever kiilonbozs eszkozosztdlyokat.

(') COM(2018) 94 final.
() COM(2018) 93 final.
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A javasolt irdnyelv elrendeli a fedezett kotvények illetékes nemzeti hatdsdgok dltali feliigyeletét. Ez a termékfeliigyelet
eltér az EKB 1024/2013/EU tandcsi rendeletben (') szereplS prudencidlis feliigyeleti feladataitdl és nem érinti azokat.
A javasolt irdnyelv kiilonosen nem érinti az EKB hitelintézetek engedélyeinek kiaddsdra és hitelintézetek engedélyeinek
visszavondsdra vonatkoz6 kizdrolagos feladatdt (%), amely a nemzeti jogi kerettSl fiiggéen magédban foglalhatja a fedezett
kotvények kibocsatasdnak altalinos engedélyezését. Hasonloképpen az EKB tovabbra is illetékes annak biztositdsdban,
hogy a fedezett kotvények kibocsdtdsdbol és a fedezett kotvényekbe vald befektetésekbdl fakadé prudencidlis kocka-
zatokat megfelel@en kezeljék és értékeljék a hitelintézetek.

Az eurorendszer elfogadja azokat a fedezett kotvényeket, amelyek megfelelnek az eurorendszer monetdris politikai
miveletei fedezetre vonatkozd elfogadhatdsdgi kovetelményeinek. Az eurorendszer az eurorendszer fedezettkdtvény-
vésarldsi programja (CBPP3) keretében a kibdvitett eszkozvasarldsi programja (%) részeként vasdrol fedezett kotvényeket.
A javasolt irdnyelv és rendelet fiiggetlen az eurorendszer fedezeti rendszerétdl és a CBPP3-t0l, mivel ezek olyan monetd-
ris politikai eszkozok, amelyek az eurorendszer kizardlagos hatdskoréhez tartoznak.

A javasolt irdnyelvre vonatkozé kiilonos észrevételek
1. Fogalommeghatdrozdsok

Javasolt az ,0nkéntes talfedezet” fogalmadnak hozzdaddsa, mint a tilfedezet tovabbi Osszetevdje, elkiilonitési kovetel-
ményeket alkalmazva ezdltal az onkéntes tilfedezetre. Ennek hozzdaddsa biztositand, hogy az 6nkéntes tdlfedezetre
vonatkoznak a 2014/59/EU eurbpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (*) szerinti biztositékok.

2. Elfogadhat eszkozok

2.1. Az EKB iidvozli az azon elfogadhaté eszkozokre vonatkozé mindségi kovetelményeket, amelyeknek fedezni kell
a fedezett kotvényeket, amelyek egyardnt magukban foglalnak bizonyos el6re meghatdrozott magas mindségii esz-
kozoket (°) és bizonyos kovetelményeket teljesits ,mds kivdlé mindségli eszkozoket”. E ,mds kivdlé mindségl eszko-
z0k” tekintetében mindazondltal elSfordulhat, hogy a vonatkozé kovetelmények nem elegenddek az eszkozok
kivdlé mindségli eszkozként valé harmonizalt kezelésének biztositdsdra, figyelembe véve a javasolt irdnyelvben
haszndlt elveken alapulé megkozelitést. Ezért az EKB tdmogatja szigoriibb kévetelmények beiktatdsat a javasolt
irdnyelvbe.

2.2. Az EU-n kivill taldlhat6 eszkozok elfogadhatdsdga tekintetében be kell vezetni az ilyen eszkozok ardnyanak maxi-
mumadt a fedezeti halmaz homogenitdsdnak biztositdsa, a fedezett kotvény termék eurdpai jellegének elémozditésa,
és a fedezeti halmazzal kapcsolatos kockdzatok befektetSk altali megértésének tdmogatdsa érdekében.

2.3. A fedezeti halmaz eszkozeinek homogenitdsa kulcsjellemzdje az dtlathatd, kivdlé mindségi fedezett kotvényeknek,
és ezért a kizdrdlag egyetlen eszkozosztilybdl dllé homogén halmazokat kell elényben részesiteni. A tagallamok
azonban lehetdvé tehetnek vegyes halmazokat, amikor meghatdrozzdk az annak biztositdsdhoz sziikséges
biztositékokat, hogy a halmaz eszkozeinek kockdzati profilja megfelelden hasonld és a fedezeti halmaz Osszetétele
idével nem valtozik jelentGsen.

2.4. A javasolt irdnyelvnek egyértelm(ivé kell tennie, hogy az elkiilonitési kovetelmény valamennyi eszkozre alkalma-
zando, ideértve a talfedezet formdjaban tartott eszkozoket, ideértve, ha ezt a tulfedezetet onkéntes alapon nyujtjak.
Ez a kovetelmény azonban nem terjedhet ki a fedezettkGtvény-programok olyan mds kiegészitd biztositékaira, ame-
lyeket a fedezett kotvényekre vonatkozé nemzeti jog ir el6, de amelyek nem képezik részét a tilfedezetnek mint

(") A Tandcs 1024/2013/EU rendelete (2013. okt6ber 15.) az Eurépai Kozponti Banknak a hitelintézetek prudencidlis feliigyeletére
vonatkoz6 politikdkkal kapcsolatos kiilon feladatokkal torténé megbizdsdrdl (HL L 287., 2013.10.29., 63. 0.).

(%) Lasd az 1024/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének a) pontjat.

(}) Az Eurdpai K6zponti Bank EKB/2014/40 hatdrozata (2014. oktober 15.) a harmadik fedezettkotvény-vésarldsi program végrehajtdsa-
rél (HL L 335, 2014.11.22., 22. 0.).

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014/59/EU irdnyelve (2014. mdjus 15.) a hitelintézetek és befektetési véllalkozasok helyreallitasat

és szandldsat célzo keretrendszer létrehozdsdrdl és a 82/891/EGK tandcsi irdnyelv, a 2001/24/EK, 2002/47[EK, 2004/25/EK,

2005/56/EK, 2007/36/EK, 2011/35/EU, 2012/30/EU és 2013/36/EU irdnyelv, valamint az 1093/2010/EU és a 648/2012/EU eurdpai

parlamenti és tandcsi rendelet médositasarél (HL L 173., 2014.6.12., 190. o.). Lasd kiilondsen a 76. cikk (2) bekezdésének e) pontjat

és a 79. cikk (1) bekezdésének a) pontjit, amely el6irja a tagdllamok szdmdra annak biztositdsdt, hogy a fedezettkotvény-megdl-

lapoddsoknak megfelel§ védelme legyen tobbek kozott az olyan eszkozok, jogok és kotelezettségek egy része, de nem egésze dtruhdza-

sanak megel6zése érdekében, amelyek olyan fedezettkotvény-megdllapodast alkotnak vagy olyannak képezik részét, amelyben a szand-

las alatt dll6 intézmény az egyik fél. Lisd tovabba: az EBH jelentése a fedezett kotvényekrdl: Ajanldsok a fedezett kotvényekre

vonatkozé Unién beliili keretszabdlyozdsok osszehangoldséra, (2016), EBA-Op-2016-23. (EBH-ajanlds), 141. o.

(’) Lasd az 575/2013/EU rendelet 129. cikke (1) bekezdésének a)-g) pontjat.
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olyannak (). A javasolt irdnyelvnek egyértelmtivé kell tennie tovdbbd, hogy a fedezeti halmaz eszkdzeit az alibbiak
valamelyikével kell elkiiloniteni: a) a fedezeti halmaz eszkozeinek fedezetihalmaz-nyilvantartdsban vald bejegyzése;
b) a fedezeti halmaz eszkozeinek kiilonleges céli gazdasdgi egységbe valé atvezetése; vagy c) a fedezeti halmaz
eszkozeinek szakositott jelzdlog-hitelintézetben tartdsa.

2.5. A fedezettkotvény-kibocsatok feliigyeletét ki kell egésziteni a fedezeti halmaz folyamatos ellenGrzésével. A javasolt
irdnyelvnek a fedezetellendr fedezett kotvény kibocsatdsakori kinevezését kotelezdvé kell tennie, nem pusztin
onkéntesnek. A fedezetellendrre vonatkozé ilyen kovetelmény mar tobb tagéllam nemzeti jogdban kialakult. A fede-
zetellenSrnek meg kell felelnie legaldbb a javasolt irdnyelvben meghatdrozott minimumkovetelményeknek. Az
a kovetelmény, hogy a fedezetellendr a fedezett kotvényeket kibocsaté hitelintézettSl elkiiloniilg és fiiggetlen
jogalany, és egyben a hitelintézet konyvvizsgal6jatol is elkiiloniils és fiiggetlen jogalany, megold minden esetleges
osszeférhetetlenséget.

2.6. A befektetdk tdjékoztatdsdra vonatkozé szdmos rendelkezés kivdnatos a javasolt irdnyelvben. El8szor, tdjékoztatni
kell a befektet8ket valamennyi szabélyozott fedezett kotvény tekintetében. Mdsodszor, a befektetdi tdjékoztatds koz-
zétételének gyakorisdga félévesrdl negyedévesre né. Harmadszor, a nytjtand6 befektetdi tdjékoztatds hatdlya kiterjed
a szerzdéses és onkéntes talfedezet szintjeire is, valamint a kamatlab-, deviza-, hitel-, piaci és likviditasi kockdzatok
részleteire is. E rendelkezések azonban tdg teret hagynak e kovetelmények kibocsitok és illetékes hatésdgok éltali
értelmezésének. A példdul a fogalommeghatdrozasok és adatformdtumok eltér6 megkozelitésének lehetdsége veszé-
lyeztetheti a rendelkezésre bocsatott tdjékoztatds kozos értelmezését. Ezért a befektet8k elGzetes vizsgdlatainak és
a fedezett kotvények Osszehasonlithatésdganak tovabbi elsegitése érdekében tovabbi és részletesebb tdjékoztatdst
kell elSirni. A tédjékoztatdst ezen tilmenden sablonformdtumban kell megjeleniteni.

3. Fedezeti és likviditdsi kovetelmények

3.1. Mikozben a névértékszamitds elvén alapuld fedezeti kovetelmények kozds mérése Osztonzi a fedezett kotvények
osszehasonlitdsdt tagdllamok és kibocsdtok kozott, nem alkalmazhat6 a szdrmaztatott iigyletekre. A torvényben
el6irt talfedezetet el kell tdvolitani a fedezeti kovetelménybdl, mivel annak célja tovdbbi eszkozok nydjtdsinak
biztositdsa, és ezért mar vonatkoznak rd a javasolt irdnyelv mds rendelkezései. Nem csak a fedezetlen, hanem
a fedezett koveteléseket is, amennyiben a kotelezett valoszintsithetGen nem fizet vagy az addssig lejart (%), ki kell
hagyni a fedezet szdmitdsabol, mivel ilyen korilmények kozott gyengébb lesz a kettds fedezet. Szdmos tovabbi
kritérium sziikséges a befektet6k védelmének biztositdsdhoz. ElGszor, legaldbb az 575/2013/EU rendeletben (°)
meghatdrozottal azonos hitelfedezetiardny-korldtokat kell alkalmazni a minimumfedezet szdmitdsakor. E tekintetben
a hitelfedezeti ardny szdmitdsanak harmonizaci6jat biztositani kell atlathaté indexaldssal, a fedezeti eszkozok leg-
aldbb éves tjraértékelésével, és az aktudlis hitelmérleg haszndlatdval az eredeti hitelmérleg helyett. Masodszor,
helyettesitd eszkozoket nem lehet figyelembe venni a fedezeti kovetelmény tekintetében, vagy legaldbb észszerti
lenne korlatot megéllapitani a fedezeti kovetelmény szdmitdsa sordn figyelembe vehetd helyettesitd eszkozok
tekintetében.

3.2. Az 1. szintinek vagy 2A. szint(inek mindsiil§ eszkozok (*) likvid eszkozoknek mindsiilnek, és ezért alkalmasak
a fedezeti halmaz likviditdsi pufferének. A 2.B. szintli eszkozok, amelyek tartalmaznak példdul eszkozfedezetii
értékpapirokat, vallalati értékpapirokat és killon kovetelményeknek megfelel§ részvényeket (°), kevéssé likvidek, és
ezért nem jarulhatnak hozzd a fedezeti halmaz likviditdsi pufferéhez. Tovabba a maga a hitelintézet, annak anyaval-
lalata, leanyvillalata, anyavéllalatinak madsik lednyvdllalata vagy a hitelintézettel szoros kapcsolatban allé értékpa-
pirositdsi céli gazdasdgi egység dltal kibocsatott eszkozok (°) nem haszndlhatok fel a likviditdsi puffer részeként
a kibocsdt6 csoportjan beliili vagy a kibocsdtohoz kapcsolt véllalatok koncentriciéjanak megel6zése érdekében.
Tovabbd a tagallamoknak biztositani kell a megfelel6 szintdi diverzifikdltsdgot () ezen eszkozok gyors fel-
szamolasdhoz, jelentds értékveszteség nélkiil.

(") Példaul a spanyol fedezett kotvények (cédulas) esetében a teljes jelzdlog portfdli6 kiegészitd biztositékot jelent a tilfedezet el6irt szint-
jéhez. A kiegészits biztositék idGvel véltozik.

(}) Lasd az 575/2013/EU rendelet 178. cikkét.

(}) Lasd az 575/2013/EU rendelet 129. cikkének (1) bekezdését.

(*) Ldsd az 575/2013[EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek a hitelintézetekre vonatkozé likviditdsfedezeti kovetelmények tekinte-
tében torténd kiegészitésérdl sz6l6, 2014. oktdber 10-i (EU) 2015/61 felhatalmazdson alapulé bizottsdgi rendelet (2014. oktdber 10.)
(HLL 11.,2015.1.17., 1. 0.) 10. és 11. cikkét.

(’) Lasd az (EU) 2015/61 felhatalmazdson alapul6 rendelet 12. cikkét.

(°) Lasd az (EU) 2015/61 felhatalmazdson alapul6 rendelet 7. cikkének (3) bekezdését.

() Lasd az (EU) 2015/61 felhatalmazdson alapulé rendelet 8. cikkének (1) bekezdését.
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3.3. A fedezeti halmaz likviditdsi pufferének fedeznie kell a teljes netté likviditdskidramldst 180 naptdri napra, mivel
a likviditasi puffereknek fedezni kell a kibocsat6 esetleges fizetésképtelenségi helyzeteit is. Ezért nem maradhat el
e kovetelmény alkalmazdsa, ahogyan jelenleg torténik a javasolt irdnyelv 16. cikkének (4) bekezdésében, amely nem
ir el§ fedezeti halmaz likviditdsi puffert mds unids jogszabdlyokban meghatdrozott més likviditdsi kovetelmények
fennalldsa esetén. Mindazondltal az EKB méltdnyolja, hogy a meglévs kovetelményt, amely szerint ahhoz, hogy
a hitelintézet likviditasi pufferének részévé valhassanak, az eszkozoknek meg nem terheltnek kell lenniiik (), ezzel

osszefiiggésben egyértelmdsiteni kell.

3.4. A javasolt irdnyelv lehet6vé teszi, hogy a meghosszabbithat6 lejdrati szerkezetdi fedezett kotvények tSkedsszeg-
visszafizetésének szdmitdsa a meghosszabbitott végsé lejarati idGponton alapuljon a tervezett lejarati idGponthoz
képest a fedezeti halmaz likviditdsi pufferére vonatkozé kovetelménnyel osszefuggésben. Ez ténylegesen azt jelenti,
hogy az ilyen fajtdju fedezett kotvények esetében nincs likviditdsi pufferre vonatkozé kovetelmény a tervezett leja-
rati id8ponti t6kedsszeg-visszafizetés tekintetében. A meghosszabbithaté lejérati szerkezeti fedezett kotvények t8ke-
oOsszeg-visszafizetésének szdmitdsa tekintetében a fedezeti halmaz likviditasi pufferére vonatkozé kovetelménynek
a tervezett lejarati idSponton kell alapulnia, mivel varhatd, hogy ezeket a fedezett kotvényeket visszavasaroljak
a tervezett lejdrati id6pontban, és a tervezett lejérati id6pontkori fizetés elmaraddsa jelentds finanszirozasi kocka-
zattal jarhat a hitelintézet szdmdra. Az ilyen fedezett kotvények lejdrati ideje rendes koriilmények kozott nem
hosszabbithaté meg, ha a tervezett lejaratkor elegendS pénz all rendelkezésre a fedezettkotvény-tulajdonosok kifize-
tésére. A tervezett lejdrati id6pontban valé t6keosszeg-visszafizetés tekintetében a likviditdsi puffer hidnya névelheti
az ilyen fedezett kotvények lejarata meghosszabbitdsdnak valészintiségét (2).

4. Soft bullet és feltételes dtfolydsos (pass-through) struktirdk

4.1. Gyorsan fejlédnek 4 fedezettkotvény-struktardk, és ez gondos folyamatos értékelést igényel a fenntarthat6 piaci
fejlédés biztositdsa érdekében. Kilonosen az elmilt néhdny évben elterjedt a meghosszabbithat lejérati szerkezetd
fedezett kotvények haszndlata, amelyek tekintetében a kibocsdté hitelintézet meghosszabbithatja a fedezett kotvény
tervezett lejarati idejét, mikozben lehetséges, hogy nem vették kell@en tekintetbe az e struktardk altal jelentett
kockazatokat (*).

4.2. A javasolt irdnyelv meghatdrozott feltételek mellett lehet6vé tesz meghosszabbithaté lejarati szerkezeteket. Az EKB
tapasztalata szerint nem lehet teljes mértékben kizarni a lejdrat meghosszabbitdsdnak mérlegelés dltali kivaltdsat
valamennyi tagdllamban a fedezett kotvényekre vonatkozé nemzeti jogi keretrendszerek eltéréseibd],
a fedezettkotvény-programok szerzédéses rendelkezéseinek lehetséges viltozataibdl, valamint azon eltérésekbdl
fakadban, ahogyan a nemzeti jog kezeli a nemteljesitéseket és a fizetés elmaraddsat a nemteljesités onkéntes kivaltd-
sdra vonatkozé tilalmak hidnydban. A meghosszabbitast kivalté események szerz6déses meghatdrozasdnak lehetvé
tételével a javasolt irdnyelv jelentSs heterogenitast eredményezhet a fedezett kotvények korében, amely akaddlyozza
a harmonizdciét. Javasolt ezért, hogy csak jogszabilyban elSirt kivaltd események legyenek megengedettek, és ki
kell zdrni a szerz8déses kivéltd eseményeket.

4.3. E tekintetben megjegyzends, hogy az Eurépai Bankhatsdg (EBH) szdmos kiilonos feltételt javasolt, amelyeknek
eleget kell tenniitk a meghosszabbithat6 lejarati szerkezet(i fedezett kotvényeknek a kedvezményes kockdzatisily-
kezelésnek valéo megfelelés érdekében. Kiillondsen a lejarat meghosszabbitdsdra csak a kovetkezd kivaltd események
bekovetkezése esetén  kerilhet sor (mindkét kivdltd eseménynek egyiittesen be kell kovetkeznie):
i. a fedezettkotvény-kibocsdté nem teljesit és ii. a fedezett kotvény sért bizonyos elére meghatdrozott kritériumokat/
teszteket, amelyek a fedezett kotvény tervezett lejarati id6ben valé visszafizetésének val6szint elmaradasit jelzik ().
E két kovetelmény korlatoznd a kibocsaté hitelintézet esetleges mérlegelését a lejarat meghosszabbitdsa tekintetében.

5. A feliigyeleti hatdsdgok eredményes egyiittmiikodése

Az EKB-t a hitelintézetek prudencidlis kockdzatai tekintetében megillet§ hatdskorre tekintettel fontos az EKB szd-
mdra annak biztositdsa, hogy megfelelGen kezeljék a fedezettkotvény-kibocsatasokbdl szdrmazé kockdzatokat. Az
EKB-nak ezért lehet6vé kell tenni, hogy a fedezett kotvények kozfeliigyeletéért felelds illetékes hatdsdgoktdl eseti
alapon kérjen vonatkozé informdciot annak érdekében, hogy ezt az informadciot figyelembe vegye az érintett hitel-
intézet folyamatos prudencidlis feliigyelete sordn.

(') Lasd az (EU) 2015/61 felhatalmazdson alapul6 rendelet 7. cikkének (2) bekezdését.

() Lisd még a CON[2017/46 vélemény 2.2.4. bekezdését. Az EKB valamennyi véleménye kozzétételre keriil az EKB honlapjin:
www.ecb.europa.eu.

(}) Lasd még: ECB contribution to the European Commission’s consultation on Capital Markets Union mid-term review 2017 (Az EKB
hozzdjaruldsa az Eurdpai Bizottsdg dltal 2017-ben a tSkepiaci unié félidds feliilvizsgalata targydban meghirdetett konzultdciohoz),
elérhetd az EKB honlapjan.

(*) Lasd az EBH ajanldsdnak 137. oldalat.


http://www.ecb.europa.eu
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6. Logo

Mikozben az Unidban létrehozott hitelintézetek altal kibocsatott fedezett kotvények specidlis logdjanak fogalma
vildgos, tagéllami szinten tovabbra is egyértelmisiteni kell néhdny kérdést, példdul a logét odaitéld illetékes hatdsag
és a logd odaitéléséhez kapcsolddo kiilonods kovetelmények kérdését. Nem zdrhaté ki teljes mértékben annak lehe-
tGsége, hogy néhany befektet§ Osszekeveri az eurdpai fedezett kotvény (European Covered Bond, ECB) roviditett
elnevezését az Eurdpai Kozponti Bank (European Central Bank, ECB) roviditésével. Ezért el6nyosebb lehet egy sem-
legesebb név, példaul az EU-s fedezett kotvény (EU Covered Bond).

A javasolt rendeletre vonatkozé kiilonos észrevételek
7. Tillfedezet és helyettesitd eszkozok

7.1. Az EKB idvozli a minimdlis tdlfedezet felé irdnyulé harmonizdlt megkozelitést. Elényben részesitett a kivételek
nélkili egységes szamitdsi modszer. Az EKB-nak ezért fenntartdsai vannak a javaslattal szemben a kiilonb6z6 kove-
telmények bizonyos helyzetekben valé alkalmazdsa tekintetében. Az Uni6 egészében kozos kovetelmény kihivésaitol
fiiggetleniil az EKB tudomdsul veszi a Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg Gjabb standardjait (), és az 5 %-os kovetel-
ményt érzékeny allaspontnak tartja.

7.2. Az EKB udvozli a tényt, hogy a javasolt rendelet egyértelmdsiti, hogy a hitelfedezeti ardny korldtait puha fedezeti
korlatként kell alkalmazni. Példdul a mogottes koleson mérete nem korlatozott, de ez a kolcson csak legfeljebb az
alkalmazand6 hitelfedezetiardny-korlatig jarulhat hozzd a fedezeti kovetelményekhez. Ez a hitelfedezetiardny-korlat
nem csak az ilyen hitel hasznalatakor alkalmazand6, hanem a hitel teljes lejarata sordn. E tekintetben fontos, hogy
a teljes hitelosszegre, ideértve az alkalmazandé hitelfedezetiardny-korlatot meghaladé hitelrészt is, vonatkozik
a fedezeti halmaz eszkozeinek javasolt irdnyelvvel 6sszhangban val6 elkiilonitése. A hitelfedezetiardny-korldt alkal-
mazasaban észszerd, ha az ingatlan értékét legaldbb évente ellendrzik és frissitik indexdldsi médszer hasznalatéval,
az ingatlantulajdon-fedezetre vonatkozd, az 575/2013/EU rendelet 208. cikkében meghatérozott egyéb kovetelmé-
nyek mellett.

7.3. A hajozdsi finanszirozds hajéipar erdsen ciklikus jellegébsl adéd6 nehézségeire (%) tekintettel megfelel§ lenne
a hajokat terheld tengeri jelzdloggal biztositott hitelekkel fedezett fedezett kotvényeket kizdrni az 575/2013/EU ren-
delet 129. cikkének (4) és (5) bekezdése szerinti kedvezményes kezelésbél.

7.4. észszer, hogy az eszkozok, amelyek hozzdjarulhatnak a kotelezd tilfedezethez, a javasolt rendeletben felsorolt
elfogadhat6 eszkozok legyenek, és ugyanazok a kitettségnagysdgra vonatkozd korldtok legyenek alkalmazandék
rajuk, mint a javasolt rendeletben meghatdrozottak.

7.5. Fontos mindségi kovetelményeket tdmasztani a fedezett kotvények helyettesits eszkozeivel szemben, és megfelels,
hogy ugyanazokat a kovetelményeket kell alkalmazni, mint a javasolt rendelet szerinti elfogadhaté eszkozok
vonatkozdsdban. E mindségi kritériumokat azonban mennyiségi korldtozdssal kell kiegésziteni (°). Ez a mennyiségi
korlatozas tovabb szabdlyozna a fedezeti halmaz osszetételét homogenitdsdnak biztositdsa érdekében, és fokoznd
a befektetSk el6zetes vizsgdlatok lefolytatdsdra vald képességét. Az EBH elemzése szerint a nemzeti fedezettkotvény-
keretszabélyozdsok jelentSs tobbsége Osszetétel és mennyiségi korldtok mentén szabdlyozza a helyettesitS eszk6zo-
ket (°). Az EKB ezért azt javasolja, hogy a javasolt rendeletbe illesszék be azt a kovetelményt, hogy a helyettesitd
eszkozok nem haladhatidk meg a kibocsdté forgalomban 1év6  fedezettkotvény-dllomdnya teljes
névértékének 20 %-at.

Abban az esetben, ahol az EKB a javasolt irdnyelv és rendelet mddositdsdra tesz javaslatot, killon technikai mun-
kadokumentum tartalmazza a szovegezési javaslatokat és az azokhoz fizott magyarazatot. A technikai munkadokumen-
tum angol nyelven elérheté az EKB honlapjan.

Kelt Frankfurt am Mainban, 2018. augusztus 22-én.

az EKB elnioke

Mario DRAGHI

(") Lasd ,Basel III: Finalising post-crisis reforms” (Bazel III: A vélsagot kovetS reformok véglegesitése), 2017. december 7., elérheté
a Nemzetkozi Fizetések Bankjdnak honlapjan: www.bis.org, 10 %-os kovetelmény tekintetében

(%) Lisd: ,ECB Banking Supervision reviews lending to troubled shipping sector” (Az EKB bankfeliigyelete feliilvizsgdlja a hitelnydjtast
a nehéz helyzetben 1év6 hajozdsi dgazatnak), 2017. mdjus 17. elérhet6 az EKB bankfeligyeleti honlapjan:
www.bankingsupervision.europa.eu.

(}) Lasd az EBH ajanldsanak 139. oldalat.


http://www.bis.org
http://www.bankingsupervision.europa.eu
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