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Bevezetés és jogalap

2017. december 15-én az Europai Kozponti Bank (EKB) felkérést kapott a Magyar Nemzeti Banktol
(MNB), hogy alkosson véleményt a pénziugyi vallalatoktél szarmazé forrdsok hitelintézetek altali

igénybevételének szabalyozasardl sz6l6 MNB-rendelettervezetrél (a tovabbiakban: rendelettervezet).

Az EKB véleményalkotadsra szolgalé hatéskdre az Eurdpai Unid mikodésérdl szold szerz6dés
127. cikkének (4) bekezdésén és 282. cikkének (5) bekezdésén, valamint a 98/415/EK tanacsi hatarozat"
2. cikke (1) bekezdésének hatodik francia bekezdésén alapul, mivel a rendelettervezet a pénzintézetekre
vonatkozo, a pénzintézetek és pénzpiacok stabilitdsat Iényegesen befolyasolé szabalyokkal kapcsolatos
rendelkezéseket tartalmaz. Az Eurdpai Kozponti Bank eljarasi szabalyzata 17.5. cikkének elsé
mondataval 6sszhangban a Kormanyzétanacs fogadta el ezt a véleményt.

1. A rendelettervezet célja

1.1. A rendelettervezet célzott makroprudencialis intézkedés, amely arra iranyul, hogy megelézze a
nagykereskedelmi finanszirozas hitelintézetek altali tulzott igénybevételének kialakulasat. Ennek
érdekében a rendelettervezet a hitelintézetek szamara a pénzigyi vallalatoktdl szarmazo 0sszes
forrdsok aranyara vonatkozé fels® korlatot hataroz meg. Az MNB véleménye szerint, noha a
magyar bankszektorban a nagykereskedelmi finanszirozas jelenleg nem tulzott mértéki, az ilyen
finanszirozasnak a bankok finanszirozasi struktlrdjdban és finanszirozdsanak osszetételében
betdltott potencialisan jelentds szerepe indokolja a megel6z6 jellegi makroprudencialis

intézkedések szilkségességét.

1.2. A rendelettervezet a — pénzugyi vallalatoktdl szarmazé forrasok sulyozott 6sszegének, valamint a
mérlegf60sszeg és a sajat téke kilonbségének hanyadosaként meghatarozott — bankkozi
finanszirozasi mutatéra vonatkozé korlatot hataroz meg, és e mutatdé maximalis szintje 2018. julius
1-jétdl 30 %-ot tesz majd ki.

1.3. A korlat a rendelettervezet hatalya ala tartozé szervezetekre lesz alkalmazandé. E szervezetek
korébe a részvénytarsasagi formaban mikddd hitelintézetek (bizonyos megjeldlt kivételekkel), a
kaIfoldi hitelintézetek magyarorszagi fidktelepei, valamint a hitelintézetekrél és a pénzugyi

A Tanacs 98/415/EK hatarozata (1998. junius 29.) a nemzeti hatésagoknak az Eurdpai Kodzponti Bankkal a
jogszabalytervezetekrdl folytatott konzultacidjardl (HL L 189., 1998.7.3., 42. 0.).
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vallalkozasokrol sz6l6 2013. évi CCXXXVII. torvény? és a szovetkezeti hitelintézetek integraciojarol
sz616 2013. évi CXXXV. torvény® szerint 6sszevont alapl feluigyelet ala tartozé és hitelintézetet is
tartalmaz6 csoportokhoz tartozé szervezetek tartoznak. A korldt nem fog vonatkozni a
rendelettervezet hatalya alél kivont szervezetekre, igy a 30 milliard forintnél (kortlbelil 100 millié
euro) alacsonyabb mérlegf66sszeggel rendelkezd hitelintézetekre, a lakastakarékpénztarakra, a
2013/36/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv! hatdlya ald nem tartozé két magyar
intézményre (a Magyar Fejlesztési Bank Zartkorlen Mikédd Részvénytarsasadg és a Magyar
Export-lmport Bank Zartkérien M0Ukoddé Részvénytarsasag), valamint a magyar kozponti
értéktarra, a KELER Zrt-re.

A bankkozi finanszirozasi mutatd kiszamitdsa céljabol a rendelettervezet megjeldli azokat a
tételeket is, amelyek nem veenddk figyelembe a pénzigyi vallalattél szarmazo forrasok kérében,
és igy a bankkézi finanszirozasi mutatd képletének szamlalojaban sem. Ide tartoznak tdbbek
kozott a jelzéloglevelek, a refinanszirozasi jelzaloghitelek, a kibocsataskor két évet meghaladé
lejarattal rendelkezé kotvények, és magyarorszagi anyavallalatok altal a kilfoldi fioktelepektdl
kapott forrasok. Ezenkivil a rendelettervezet a bankkozi finanszirozasi mutaté képletének
szamlaléjat illetéen a pénziigyi vallalatoktdl szarmazo forrasokra vonatkozo sulyozast hataroz meg
egy hat kategoriabol allo osztalyozas® alapjan, ahol az egyes kategéridkhoz mas-mas sllyozas
tartozik. A 0 és 100 szazalékpont kozott alakulé sulyozas altalaban attél fiigg, hogy az adott forras
forintban vagy mas pénznemben denominalt-e, valamint a forrasok hatralevd lejaratatol. A rovid
lejaratti és nem forintban denominalt forrasokhoz magasabb stilyt rendelnek hozza®. Emellett a 0
és 100 szazalékpont kdzotti sulyozasndl legalabb 0 és legfeljebb 20 szazalékponttal alacsonyabb
sulyozast kell rendelni a kdvetkez6khoz: i. a hitelintézetekrél és a pénziigyi vallalkozasokrol sz6lé
2013. évi CCXXXVII. torvényben meghatarozott anyavallalattél’, valamint kilfoldi hitelintézet
magyarorszagi fioktelepe esetén a létesité intézménytdl kapott forrasok; illetve az i. pontban
foglaltakon Kkivili — hitelintézet vagy hitelintézeti csoport tagja altal pénziigyi szolgaltatasi
tevékenység végzése céljabol Magyarorszagon kivili székhellyel rendelkezé hitelintézet részére
nyilvantartott latra sz6l6 betétként vagy fizetési szamlaként meghatarozott — loro szamlak

egyenlege.

A bankkozi finanszirozasi mutatéra vonatkozé korlatnak egyedi, valamint — magyarorszagi

székhelyii csoporttagok esetén — konszolidalt alapon kell megfelelni.

A bankkozi finanszirozasi mutat6ét a hitelintézetek altal az MNB részére teljesitett rendszeres

adatszolgaltatas alapjan fogjak kiszamitani.

2013. évi CCXXXVII. térvény a hitelintézetekrdl és a pénzligyi vallalkozasokrol, kézzétéve a Magyar Kozldny
217/2013. szamaban, 2013. december 23-an.

2013. évi CXXXV. tdrvény a szovetkezeti hitelintézetek integracidjarél és egyes gazdasagi targyl jogszabalyok
maédositasarol, kozzétéve a Magyar Kozlény 120/2013. szamaban, 2013. jalius 12-én.

Az Eurépai Parlament és a Tanacs 2013/36/EU iranyelve (2013. junius 26.) a hitelintézetek tevékenységéhez vald
hozzaférésrél és a hitelintézetek és befektetési vallalkozasok prudencialis felligyeletérél, a 2002/87/EK iranyelv
modositasarol, a 2006/48/EK és a 2006/49/EK iranyelv hatalyon kivll helyezésérdl (HL L 176., 2013.6.27., 338. 0.).

Lasd a rendelettervezet mellékletének 4. pontjat.

A rendelettervezet rogziti, hogy a letéti szamlan levd Osszegeket a legkorabbi kivonasi lehet6séggel egyezd
lejarattiinak kell tekinteni.

Lasd a hitelintézetekrél és a pénzlgyi vallalkozasokrol szold 2013. évi CCXXXVIL. tdrvény 6. §-anak 3. pontjat.
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A bankkézi finanszirozasi mutaté célja, hogy kizarja, hogy a bankrendszer tulzott mértékben
hagyatkozzon a pénzigyi vallalatoktél szarmazé forrasokra, mivel ezek rendkivil volatilis tipusu
finanszirozast jelentenek. Osszességében véve a bankkozi finanszirozasi mutaté nem terjed ki a
mérleg teljes forrasoldalara, csupan a pénzugyi vallalatoktdl szarmazoé tételekre, amelyek az MNB
véleménye szerint valsaghelyzetekben tulzott mértékben volatilisnek bizonyultak. A bankkozi
finanszirozasi mutatét nem egy el6zetes stabil forrdsellatottsag tipusd vagy nettd stabil
forrasellatottsagi rata (NSFR) tipusu kévetelménynek vagy a finanszirozasi forrasok &ltalanos
diverzifikdlasara iranyul6 kovetelménynek tekintik, hanem egy meghatarozott finanszirozasi
kockazatot megcélzé intézkedésnek. A rendelettervezet tovabba differencialt kdvetelményeket
kivan meghatarozni a 0 és 1 év, valamint 1 és 2 év kozotti hatralevd lejarata forrasokra
vonatkozéan. Az MNB a bankkozi finanszirozasi mutatot nem tekinti az NSFR — az 575/2013/EU
eurépai parlamenti és tanacsi rendelet® 413. cikke (3) bekezdése szerinti — szarmazékanak vagy
korai végrehajtasanak, mivel a bankkdzi finanszirozasi mutat6 a jelenlegi kalibralaséara tekintettel a
rendszerkockazatok felhalmozddasa lehetéségének korlatozasara iranyuld dvintézkedésul szolgal,

tehat makroprudencialis jellegU.

Altalanos észrevételek

Az EKB értelmezése szerint az MNB a bankkdzi finanszirozasi mutatét a nemzeti jogon alapulé
nemzeti intézkedésként kivanja bevezetni, amely a vonatkoz6 uniés szabalyozasi
keretrendszerben, els6sorban az 575/2013/EU rendeletben rogzitett likviditasfedezeti
kovetelményekre és nettd stabil forrasellatottsagi koévetelményekre vonatkozé elBirasok altal
kezeltektdl eltérd rendszerkockazatokat céloz meg.

A bankkdzi finanszirozasi mutaté a devizafinanszirozasi megfelelési mutatot, egy a hitelintézetekre
jelenleg a devizaeszkozok tekintetében alkalmazandé és a 14/2014. MNB rendelettel® szabalyozott
kovetelményt fogja kiegésziteni. A devizafinanszirozasi megfelelési mutaté a rendszerkockazatok
enyhitésére iranyuld intézkedés, amelynek célja a hitelintézetek lejarati- és devizapozicidja kozotti
eltérés szabalyozasa'®. Az EKB korabban megjegyezte, hogy a devizafinanszirozasi megfelelési
mutatd koncepcidjaban hasonlé a Béazeli Bankfelligyeleti Bizottsag altal kifejlesztett NSFR-hez,
mivel az is olyan strukturalis finanszirozasi mérészamokon alapul, amelyek el6irjak a bankok

szamara, hogy az eszkozeik Osszetételével dsszefliggésben stabil finanszirozast tartsanak fenn.
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Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 575/2013/EU rendelete (2013. jlnius 26.) a hitelintézetekre és befektetési
vallalkozasokra vonatkozé prudencidlis kovetelményekrél és a 648/2012/EU rendelet médositasarél (HL L 176.,
2013.6.27., 1. 0.).

14/2014. (V. 19.) MNB rendelet a hitelintézetek devizapozicidbeli lejarati 6sszhangjanak szabalyozasardl, valamint a
pénz- és hitelpiaci szervezetek altal a jegybanki informacids rendszerhez els6dlegesen a Magyar Nemzeti Bank
felligyeleti feladatai ellatasa érdekében teljesitendd adatszolgaltatasi koételezettségekrdl szolé 43/2013. (XII. 29.)
MNB rendelet moédositasardl, kozzétéve a Magyar Kozlony 72/2014. szamaban, 2014. majus 19-én.

Tekintettel arra, hogy 2008-ig a haztartdsoknak nyujtott devizaalapu jelzaloghitel-allomany gyorsan béviilt
Magyarorszagon, ami jelent6s lejarati eltérésekhez vezetett, és kovetkezésképp névelte Magyarorszag
devizatartalék-sziikségletét. Lasd a CON/2014/15 véleményt, valamint a CON/2011/87 és a CON/2012/27
véleményt. Az EKB valamennyi véleménye kdzzétételre keriil az EKB honlapjan: www.ecb.europa.eu.
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Ugyanakkor az NSFR és a devizafinanszirozasi megfelelési mutatd kozott szamos kilénbség all

fenn™?.

Kilénos észrevételek

Az EKB megjegyzi, hogy az instabil finanszirozasi forrasok kockazatat az 575/2013/EU rendelet
413. cikke értelmében az NSFR fogja kezelni. A 413.cikk (3) bekezdése kifejezetten Ugy
rendelkezik, hogy a tagallamok a stabil forrasellatottsagi kdvetelmények tertletén fenntarthatnak
vagy bevezethetnek nemzeti rendelkezéseket azt megel6z6en, hogy az ugyanezen rendelet
510. cikkének  megfeleléen az  Unidban  koételez6 nettd  stabil  forrasellatottsagi

minimumkévetelmények megallapitasara és bevezetésére keriine sor.

Az EKB egyetért azzal, hogy a bankkozi finanszirozasi mutatd kevésbé ésszetett, mint az eurépai
uniés szabalyozasi keretrendszerben jelenleg kidolgozas alatt all6 NSFR, mivel az NSFR
altalanosabban véve a nem diverzifikdlt finanszirozasbdl eredd kockazatot kezeli, tovabba a
mérlegben szerepld eszk6zok finanszirozasi igényeit is figyelembe veszi. Ugyanakkor mindkét
mérészam foglalkozik a pénzigyi vallalatoktél szarmazd nagykereskedelmi finanszirozas
hitelintézetek altali tulzott igénybevételébdl eredd kockazattal. Erre tekintettel az EKB azt javasolja,
hogy a bankkdzi finanszirozasi mutato szilkségességét, valamint kalibralasat Gjbol vizsgaljak meg,
amint az NSFR kotelezé minimalis mutatoként unids szinten teljes mértékben végrehajtasra kertilt.

A fentiektdl fiiggetleniil az EKB megismétli, hogy — amint azt korabbi véleményeiben? kifejezésre
juttatta — a 14/2014. MNB rendelettel bevezetett devizafinanszirozasi megfelelési mutato
szikségességét és kalibralasat ujra meg kell vizsgéalni, amint a kotelez6 NSFR végrehajtasra kerult

az Europai Unidban.

Ez a vélemény kdzzétételre keriil az EKB honlapjan.

Kelt Frankfurt am Mainban, 2018. februar 6-an.

[alairas]

az EKB elnoke

Mario DRAGHI
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Lasd a CON/2014/15 és a CON/2015/15 véleményt.
Lasd a CON/2014/15 és a CON/2015/15 véleményt.
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