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Bevezetés és jogalap

Az Eurépai K6zponti Bank (EKB) 2017. februdr 2-dn, illetve 20-dn felkérést kapott az Eur6pai Unié Tandcsdtd, illetve az
Eurépai Parlamenttd] arra, hogy alkosson véleményt az 575/2013/EU rendeletnek a tékedttételi mutatd, a nettd stabil
forrésellatottsdgi rata, a szavatolotSkére és a leirhato, illetve dtalakithaté kotelezettségekre vonatkozd kovetelmények,
a partnerkockdzat, a piaci kockdzat, a kozponti szerz8d§ felekkel szembeni kitettségek, a kollektiv befektetési formdkkal
szembeni kitettségek, a nagykockdzat-vallaldsok és az adatszolgaltatdsi és nyilvanossigra hozatali kovetelmények tekinte-
tében torténd mddositdsirdl, valamint a 648/2012/EU rendelet mddositdsardl szolé eurdpai parlamenti és tandcsi rende-
let iranti javaslatrdl (') (a tovabbiakban: a CRR javasolt mddositdsai).

Az EKB 2017. februdr 17-én, illetve 20-dn felkérést kapott az Eurdpai Parlamenttdl, illetve az Eurépai Unié Tandcsatdl
arra, hogy alkosson véleményt a 2013/36/EU irdnyelvnek a mentesitett szervezetek, a pénziigyi holding tdrsasigok,
a vegyes pénziigyi holding tdrsasdgok, a javadalmazds, a feliigyeleti intézkedések és hatdskorok, valamint a t8kemeg6r-
zési intézkedések tekintetében torténd modositdsardl szold eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv irdnti javaslatrdl (?)
(a tovdbbiakban: a CRD javasolt mddositasai).

Az EKB véleményalkotdsra szolgal6 hatdskore az Eurépai Unié miikodésérél szol6 szerzdés 127. cikkének (4) bekezdé-
sén és 282. cikkének (5) bekezdésén alapul, mivel a CRR és a CRD javasolt mddositdsai olyan rendelkezéseket tartalmaz-
nak, amelyek érintik az EKB-nak a Szerzédés 127. cikke (6) bekezdése szerinti, a hitelintézetek prudencidlis feliigyeletére
vonatkozé politikdkkal kapcsolatos feladatait, valamint a Kozponti Bankok Eur6pai Rendszerének a Szerzddés
127. cikkének (5) bekezdésében emlitett azon feladatdt, hogy tdmogassa a hatdskorrel rendelkezd hatésdgokat a pénz-
tigyi rendszer stabilitdsdra vonatkozé politikdik zavartalan megvaldsitasiban. Az Eurdpai Kozponti Bank eljardsi szabdly-
zatdnak 17.5. cikke els6 mondatdval 6sszhangban a Korményzétandcs fogadta el ezt a véleményt.

Altaldnos észrevételek

Az EKB tdmogatja a Bizottsdg banki reformcsomagjat, amely a globdlis szabélyozasi reformprogram fontos elemeit fogja
végrehajtani az unids jogban. A Bizottsdg javaslata varhatéan lényegesen erdsiteni fogja a szabalyozdsi struktdrdt, és
ezéltal hozzdjarul a kockadzatok csokkentéséhez a bankszektorban. A kockdzatok csokkentése terén eltért ezen el6rehala-
dds megnyitja majd az utat a kockdzatmegosztds terén elérheté parhozamos és ardnyos el6rehaladds el6tt.

Ez a vélemény az EKB szdmdra kiilonos jelentGséggel bird kérdésekkel foglalkozik, két részre osztva: (1) a fenndllé unids
szabélyozdsi és feliigyeleti keret mddositdsai; és (2) a nemzetkozileg elfogadott feliigyeleti standardok végrehajtdsa.

(') COM(2016) 850 final.
() COM(2016) 854 final.
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1. A fenndllé unids szabilyozdsi és feliigyeleti keret mddositasai

1.1. A 2. pillér finomitdsai

1.1.1. A Bdzel Il keretrendszer (') 2. pillér szerinti kovetelményeinek a t8kekovetelményekrdl sz6lé irdnyelvben (3)
(CRD) torténé végrehajtdsit érintd javasolt médositdsok célja az Unidban nagyobb feliigyeleti konvergencia
elérése azaltal, hogy pontosabban meghatdrozzdk a t8kekovetelmények elemeit és bevezetik a kiegészit§ sza-
vatol6tSkére vonatkozd 2. pillér szerinti irdnymutatdst, valamint jelentésen szigoritjdk azokat a feltételeket, ame-
lyek mellett az illetékes hatosdgok ebben az 0sszefiiggésben feliigyeleti hatdskoriiket gyakorolhatjak.

1.1.2. Noha az EKB dltaldban véve tdmogatja a feliigyeleti konvergencidt, a kiegészit§ szavatol6tke-kovetelményekre
vonatkozé szabalyozastechnikai standardok kidolgozdsara irdnyuld javaslat nem a megfelel§ eszkoz e célkittizés
eléréséhez.

ElGszor is, a 2. pillér szerinti kovetelmények intézményspecifikusak, ami az illetékes hatésdgok részérdl feliigye-
leti mérlegelés alkalmazdsit teszi sziikségessé. Az Eurdpai Bankhatdsdg (EBH) szabalyozdstechnikai standardjaira
val6 kizarolagos tdmaszkodds vagy azoknak a kockazati komponensek egyes részeihez torténg haszndlata nem
eredményezne az intézmények kockdzati profiljainak sokféleségét figyelembe vevd, intézményspecifikus, kockd-
zatalapi megkozelitést, és valdjaban megakaddlyoznd, hogy az illetékes hatdsigok 1épést tartsanak a kocka-
zatokkal és az dgazati fejleményekkel.

Miésodszor, a feligyeleti feliilvizsgalati és értékelési eljdrdsra vonatkozd egységes eljdrasokrdl és modszerekrél
sz6l6 EBH-irdnymutatdsok () mdr biztositanak kozos alapot a feliigyeleti feliilvizsgdlati és értékelési eljards
(SREP) kovetkezetes végrehajtasdhoz az Unidban, ami megfelel mértékd feltigyeleti mérlegelést tesz lehetévé, és
kiegészithet6 lehet az EBH dltali partneri felillvizsgdlattal. Az elmdlt években ezen irdnymutatdsok végrehajtdsd-
val (), valamint az EKB SREP-re vonatkoz6, az egységes feliigyeleti mechanizmus (SSM) keretében kovetkezete-
sen alkalmazott médszertananak végrehajtdsaval jelentGsen javult a konvergencia (°).

E porzitiv fejleményekre tekintettel az EKB azt az dlldspontot képviseli, hogy a jelenlegi keret megfelels, és
a fennall6 eszkozok — adott esetben kiegészitve az EBH dltali partneri feliilvizsgdlat tovabbi igénybevételével —
tovabbra is kedvezd hatdst fognak gyakorolni az egységes piacra a konvergencidt illetGen.

1.1.3. Ezenkivil a CRD javasolt mddositdsai a hitelintézeteket, és nem a feliigyeleti hatsigokat jogositjak fel —
bizonyos korlatok kozott — a 2. pillér szerinti kovetelmények teljesitése érdekében tartott szavatolotSke Osszeté-
telérdl val6 dontésre, és kizarjak a 2. pillér szerinti kovetelmények oly médon torténé meghatdrozasdnak lehetd-
ségét, hogy azokat teljes mértékben elsGdleges alapvetd t6kével kelljen teljesiteni. Az EKB véleménye szerint
a feliigyeleti hatosdgoknak meg kell tartaniuk a kiegészitG szavatolotSke oOsszetételére vonatkozé kovetelmény
meghatdrozdsdra, valamint az annak el8irdsira vonatkozé hatdskort, hogy a kiegészit§ szavatolotSkére
vonatkozé kovetelményeket kizardlag elsédleges alapvets t6kével teljesitsék. Prudencidlis szempontbdl a banki
véalsdg és az Gjabb piaci fejlemények ravildgitottak, hogy példaul a kiegészits alapvet§ tGkeinstrumentumokkal
kapcsolatban — amelyek veszteségvisel§ képessége nem olyan hatékony, mint az els8dleges alapvet§ t6kéé, és
amelyek koltségei még inkdbb veszélyeztetnék a hitelintézetek nyereségességét — jelentGs kihivdsok meriilhetnek
fel. Ezen tulmenden az EKB gyakorlata — prudencidlis feliigyeleti feladatai elldtdsnak kezdete 6ta — az volt, hogy
a 2. pillér szerinti kovetelményeket oly mdédon hatdrozta meg, hogy azokat elsédleges alapvetd t8kével kelljen
teljesiteni. Azaltal, hogy megkoveteli, hogy a puffereket csak elsGdleges alapvets tSkével teljesitsék, az unids
jogalkoté szervek rogzitették a legmagasabb mingségii téke irdnti preferencidjukat. A gyakorlatban bekovetkezd
véltozds a hitelintézetek szdmdra az el6reldthatsdg csokkenését és egyenldtlen versenyfeltételeket eredményezne.

(") Elérhetd a Nemzetkozi Fizetések Bankjanak (BIS) honlapjan: www.bis.org

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2013/36/EU irdnyelve (2013. junius 26.) a hitelintézetek tevékenységéhez vald hozzaférésrdl és
a hitelintézetek és befektetési véllalkozdsok prudencidlis feliigyeletérsl, a 2002/87[EK irdnyelv modositdsarol, a 2006/48[EK és
a 2006/49/EK irdnyelv hatalyon kiviil helyezésérdl (HL L 176., 2013.6.27., 338. 0.).

(}) Lasd: az Eur6pai Bankhatdsdg EBA/GL[/2014/13 irdnymutatdsai (2014. december 19.) a feliigyeleti feliilvizsgdlati és értékelési eljdrdsra
vonatkozd egységes eljarasokrél és méodszerekrdl.

(*) Lasd: EBA Report on the convergence of supervisory practices (Az EBH jelentése a feliigyeleti gyakorlatok konvergencidjarél) (EBA-
Op-2016-11), 2016. julius 14., elérhetS az EBH honlapjdn: www.eba.europa.eu

(*) Az Eurdpai Kozponti Banknak a hitelintézetek prudencialis feliigyeletére vonatkozé politikdkkal kapcsolatos kiilon feladatokkal tor-
téné megbizdsardl szol6, 2013. oktdber 15-i 1024/2013(EU tandcsi rendelet (HL L 287., 2013.10.29., 63. o.) (SSMR) 4. cikke
(1) bekezdésének f) pontja alapjan az EKB feliigyeleti feliilvizsgdlatokat végez, és ezek céljdra kozos SREP médszertant hatdrozott meg,
lésd kiilonosen az EKB ,Guide to Banking Supervision” (Utmutaté a bankfeliigyelethez) cimti 2014. novemberi dokumentumat, elér-
het§ az EKB honlapjan: www.ecb.europa.cu Ennek eredményeként jelentGsen javult a konvergencia a jelentds hitelintézetek szdmadra
el6irt tovabbi kovetelmények teriiletén. Az SSM-en beliili jelents hitelintézetek tekintetében az dtfogd SREP eredmények és a tékeko-
vetelmények kozotti korreldcié a 2014 el6tti 26 %-r6l 2016-ra 76 %-ra emelkedett (Idsd a 2016. évi ,SSM SREP methodology booklet”
(SSM  SREP  modszertani  fiizet) cimii kiadviny 44. oldaldt, elérhet6 az EKB  bankfeliigyeleti honlapjin:
www.bankingsupervision.curopa.eu).


http://www.bis.org
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1.1.4. Mig a t6kére vonatkozd irdnymutatds elSirdsdra vonatkozd kozos alap bevezetése el§ fogja segiteni ezen irdny-
mutatds kovetkezetes végrehajtasat az Unidban, az EKB véleménye szerint a CRD javasolt mddositdsainak egyér-
telmtibben titkrozniiik kellene a rugalmassdg szitkségességét a 2. pillér szerinti irinymutatds meghatdrozdsdban.
Figyelembe kell venni kiilonosen a stressztesztek kiiszobértéke és a 2. pillér szerinti irdnymutatds meghatdrozdsa
kozotti viszonyt. Mivel a feliigyeleti stressztesztek a 2. pillér szerinti irdnymutatds meghatdrozdsanak kiindu-
l6pontjaul szolgdlnak, a CRD javasolt médositdsainak a jelenlegi nemzetkozi legjobb gyakorlatnak megfelelen
lehet6vé kell tenniiik az illetékes hatdsagok szdmdra azt is, hogy a stressztesztekben valamennyi hitelintézet
tekintetében rogzitett kiiszobértéket alkalmazzanak, amely alacsonyabb lehet, mint a teljes SREP-tGkekovetelmé-
nyek (TSCR). A rogzitett kiiszobérték haszndlata jelentette rugalmassagnak dllandé jelleggel rendelkezésre kell
allnia. A teljes SREP-tGkekovetelmény haszndlatinak tovabbd a stresszteszt sordn alkalmazott mddszertanhoz
kell igazodnia. Példdul a teljes SREP-tSkekovetelményre vonatkozé kiiszobérték hasznilata a kedvezétlen forga-
tokonyv keretében a mérleggel kapcsolatos dinamikus megkozelités alkalmazdsat teszi szitkségessé. Ezenkiviil
a CRD javasolt médositasai kozé hdrom éves feliilvizsgdlatra vonatkoz6 rendelkezést kell felvenni.

1.1.5. Pontositani kell tovabbd, hogy a 2. pillér szerinti irdnymutatds és a kombindlt pufferkovetelmények hogyan hat-
nak egymadsra. Killonosen el kell keriilni az anticiklikus t6kepuffer altal kovetett szakpolitikai célkittizéssel vald
lehetséges Gsszeiitkozéseket. Ez magdban foglalja a 2. pillér szerinti irdnymutatds szakpolitikai célkittizései koziil
a ,ciklikus gazdasdgi ingadozasok” kezelésére valé hivatkozds eltdvolitdsat. Ezenkivill, noha el kell keriilni a 2.
pillér szerinti irdnymutatds és a 2. pillér szerinti kovetelmények kozotti atfedést, a CRD javasolt mddositdsainak
pontositaniuk kell, hogy amennyiben a stresszteszt egy feltételezett helyzetben a hitelkockdzat tovabbi tipusait
azonositja, és azok a 2. pillér szerinti kovetelmények részei, az illetékes hatdsigoknak tovabbra is lehet8ségiik
van arra, hogy a 2. pillér szerinti irinymutatds keretében az ilyen kockdzatok kezelésére szolgdlé intézkedéseket
alkalmazzanak.

1.1.6. A CRD javasolt médositdsai korldtozzak az illetékes hatdsagok arra vonatkozé hatdskorét, hogy a hitelintézetek
szdméra kiegészit§ vagy gyakoribb informdacidk szolgdltatdsat irjak el6. Noha az EKB teljes mértékben tdimogatja
a kett8s adatszolgaltatds elkeriilésére és az adatszolgéltatdsi koltségek csokkentésére irdnyulé mogottes célkitdi-
zést, a részletes adatok szolgdltatdsdnak eseti jelleggel torténd elirdsa alapvet§ jelentGségli a hitelintézetek
kockazati profiljdnak — tobbek kozott a SREP céljdra torténd — megfelel§ értékeléséhez. E kockdzatokat nehéz
el6zetesen, harmonizdlt adatszolgdltatds révén teljes mértékben megragadni, kiilonosen a hitelintézetek tevé-
kenységei és kockdzatai alakuldsinak médja kovetkeztében. Az illetékes hatsdgoknak tovdbbd mindig sziiksé-
gitk lesz arra, hogy tovabbi részletes adatokat gy(jtsenek annak érdekében, hogy az egyes kockazatok vagy esz-
kozkategéridk — példdul a nemteljesits hitelek — tekintetében megfelelGen értékelni tudjdk a hitelintézetek erdssé-
geit és gyengéit. Ezért az EKB azt az élldspontot képviseli, hogy e korldtozdsokat t6rolni kell a CRD javasolt
modositdsai koziil.

1.1.7. Az illetékes hatésigoknak lehetdségitk kell legyen arra, hogy szavatol6tSke-kovetelményeket irjanak el6,
amennyiben a kamatldbkockézat jelentds aggodalomra ad okot, és nem csak akkor, ha a kockdzatok meghalad-
nak egy bizonyos elére meghatdrozott kiiszobértéket. Ezenkiviil az EBH szdmdra javasolt felhatalmazds, hogy
hatdrozzon meg bizonyos fogalmakat a hitelintézeteknek a nem kereskedési konyvi tevékenységekbdl szairmazé
kamatldbkockdzatnak vald kitettségének feliilvizsgdlata céljara, azon koriilmények kimeritd felsoroldsira enged
kovetkeztetni, amelyek fenndlldsa esetén a kamatldbak lehetséges valtozdsai eredményeképpen feliigyeleti intézke-
déseket kell el6irni (). Az EKB véleménye szerint az illetékes hatésagoknak nagyobb mozgdasteret kell biztositani
a feliigyeleti intézkedések el6irdsa terén.

1.1.8. A CRD javasolt médositdsai elirjak az illetékes hatdsdgok szamdra, hogy a kiegészit§ szavatolotdke-kovetel-
mény elfogaddsa el6tt konzultdljanak a szandldsi hatésigokkal (). Noha az EKB tdmogatja a szanaldsi hatd-
sagokkal val6 eredményes egyiittmtikodés elérésének célkitlizését, az arra vonatkozd javaslat, hogy a kiegészits
szavatolot8ke-kovetelmény meghatdrozdsa vagy a CRD-ben foglaltak szerinti irdnymutatds nydjtisa el6tt
a szandldsi hatésdgokkal valé formalis konzultdciora keriiljon sor, a gyakorlatban sziikségtelenil terhesnek és
tulzottan formalisztikusnak bizonyulna anélkil, hogy érdemben javitand a jelenlegi rendszert. Ezen tilmenGen
az EKB és az Egységes Szanaldsi Testiilet kozott fenndlld egyetértési megéllapodas (%), amely el6szor a 2016. évi
SREP hatdrozatok kidolgozdsa keretében keriilt végrehajtdsra, mar biztositja a hatékony egyiittmiikodést.
A t8kére vonatkozd irdnymutatds nem kotelezd jellegére tekintettel az ilyen irdnymutatds el8irdsardl valé don-
tésnek az egyiittes hatdrozatok keretén kiviil kell maradnia, és arra csak a kollégiumi tagok kozotti informdcio-
cserének kell vonatkoznia.

() Lasd a CRD 98. cikkének javasolt Gj (5a) bekezdését.

(*) Lasd a CRD javasolt tij 104c. cikkét.

(*) Az Egységes Szanaldsi Testiilet és az Eurdpai Kozponti Bank kozotti 2015. december 22-i egyetértési megéllapodds az egyiittmiikodés-
18l és az informdcidcserérdl, elérhetd az EKB honlapjdn: www.ecb.europa.eu
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1.2. A mikro- és makroprudencidlis hatdskorok kozotti kolcsonhatds

Az EKB dltaldban véve tdmogatja a 2. pillér mint eszkoz eltdvolitdsit a makroprudencidlis eszkozkészletbd],
azonban ismét kifejezésre juttatja azon élldspontjat, hogy a 2. pillér szerinti kovetelmények eltavolitdsa nem
vezethet ahhoz, hogy a hatésigok elégtelen eszkozokkel rendelkezzenek a megbizatdsuk ellitisdhoz és
szakpolitikai célkittizéseik eléréséhez (). Ennélfogva annak, hogy az EKB tdmogassa a 2. pillér szerinti kovetel-
mények eltdvolitdst a makroprudencidlis eszkozkészletbdl, az a feltétele, hogy az eszkozkészletet kibdvitsék és
miikodSképessé tegyék. Egy miikodSképes és eredményes makroprudencialis keret kiilondsen fontos a moneta-
ris uniéban, ahol a makroprudencidlis politikdkra az orszdg- vagy dgazatspecifikus egyensulyhidnyok kezelése
érdekében van sziikség, igy kulcsfontossdgt kiegészit$ szerepet jatszanak a tagillamok pénziigyi és tizleti ciklu-
sai heterogenitdsdnak kezelésében, és ezdltal az egységes piac egységessége megérzéséhez és a pénziigyi stabilitds
biztositdsdhoz val6 hozzdjaruldsban. Ugyanakkor a feliilvizsglt keretnek el kell kertilnie az elkiilonitési dontések
megkonnyitését, amelyek fokozhatjdk a piaci fragmentdciét és akaddlyokat dllithatnak a bankrendszer
konszolidacidja ttjaba.

Altalinosabban véve az EKB ismét hangsiilyozza egy alapos makroprudencidlis feliilvizsgdlat fontossdgat, amint
azt az EKB az Eurdpai Bizottsdg uniés makroprudencidlis politikai keret feliilvizsgdlata targydban meghirdetett
konzulticidhoz valé hozzdjaruldsdban is kiemelte. Addig is, ami a makroprudencidlis keret miikodési
hatékonysdganak javitdsat illeti, prioritdsként legaldbb a jelenlegi keret aldbbi kiigazitdsaira van sziikség. ElGszor
is, vissza kell vonni az aktivdldsi mechanizmus sorrendjét illetGen el6irt jelenlegi hierarchidt. A jelenlegi sorrend
az eszkozok kivélasztdsaval kapcsolatosan nem megfelel§ irdnyba hat6 6sztonzést nyijt és az intézkedés mellg-
zésére irdnyulé tendencidhoz vezet. Mdsodszor, 4dramvonalasitani, egyszertisiteni és harmonizdlni kell
a makroprudencidlis intézkedésekre vonatkozd szdmos kiilonbozd értesitési és aktivaldsi eljardst. Ez tobbek
kozott azzal jarna, hogy a t6kekovetelményekrdl sz616 rendelet () (CRR) 458. cikkében rogzitett makropruden-
cidlis eszkozok alkalmazdsdra vonatkozdan egységesitett és egyszerdsitett aktivaldsi eljarast kell kialakitani, vala-
mint oly mddon kell harmonizdlni a kilonboz8 tdékepufferek aktivaldsi eljardsait, ami lehet6vé teszi
a makroprudencidlis hat6sdgok szdmadra a hatékony, eredményes és megfelel§ id6ben torténd eljardst. E tekintet-
ben meg lehetne fontolni az egyéb rendszerszinten jelentds intézményekre vonatkozé tSkepufferrel és a rend-
szerkockazati t6kepufferrel kapcsolatos szabdlyok moédositasat is az e pufferek szakpolitikai céljanak egyértel-
miivé tétele érdekében, ezéltal kikiiszobolve az dtfedéseket és fokozva a hatdsdgok éltali haszndlatuk hatékonysa-
gat. Harmadszor, a CRD 136. cikkének (3) bekezdésében foglalt eljarast aramvonalasitani kell oly médon, hogy
az egyes kijelolt hatosdgok negyedévente értékeljék a megfelel§ anticiklikus t8kepufferratdt, azt azonban csak
akkor dllapitjidk meg vagy moédositjak, ha a ciklikus rendszerszintti kockdzatok intenzitdsiban véltozds kovetke-
zik be. Ezzel Osszefliggésben az anticiklikus pufferrata bejelentésére vonatkozo eljardsokat is médositani kell oly
moédon, hogy az SSM-ben részt vevd tagdllamok kijelolt hatosdgai szdmdra el6 kell irni, hogy a CRD 136. cikke
(7) bekezdésének a)-g) pontjdban megjelolt informdciokat az EKB-nak is bejelentsék. Végiil az EKB véleménye
szerint alapvetd jelent@séggel bir, hogy a makroprudencidlis politikai keret rendszeres id6kozonként feliilvizsga-
latra keriiljon, figyelembe véve az elemzési keret terén mutatkozé fejleményeket, valamint a szakpolitika végre-
hajtdsaval kapcsolatos gyakorlati tapasztalatokat. E tekintetben be kell iktatni egy rendelkezést a makroprudenci-
alis keret kovetkez$ hdrom évben torténd atfogé feliilvizsgalatdrdl, az eszkozkészlet alkalmazdsi korére és meg-
felel@ségére is kiterjedGen.

1.3. A prudencidlis kovetelmények alGli hatdrokon dtnyilé mentesités

1.3.1. Az EKB dltaldban véve tdmogatja azon lehet8ség bevezetését, hogy az illetékes hatésdg eltekinthet a prudencidlis
kovetelmények lednyvallalatra egyedi alapon val6 alkalmazdsitdl, ha a lednyvillalat és az anyavdllalat kzponti
iroddja eltéré tagéllamban taldlhatd, mivel ez 6sszhangban éll az SSM és a bankunié létrehozaséval.

1.3.2. A mentesitési mechanizmus alkalmazdsabdl ereds, a — még a kiteljesedés felé haladé — bankuniét érintd,
a pénziigyi stabilitdssal kapcsolatos esetleges aggalyokat orvosolhatndk tovabbi prudencilis biztositékok és tech-
nikai médositisok. Igy kiilonosen a kovetkezd két tovabbi, arra vonatkozé feltételt lehetne bevezetni, hogy
a lednyvallalatok részesiilhessenek a mentesitésben: a) a mentesitésre jogosult lednyvéllalatok 6nmagukban nem
haladhatnak meg egy bizonyos kiiszobértéket, példdul az SSMR-ben a jelentds jellegre vonatkozban megha-
tarozott kiiszoboket; és b) a mentesitésre 75 %-os alsé kiiszobnek kell vonatkoznia, igy példdul a minimalis
szavatolotSke-kovetelmény legfeliebb a teljes kockdzati kitettségérték 8 %-dr6l 6 %-dra lenne csokkenthetd.
E tekintetben a garancidra csak a szavatolotSke-kovetelmények azon Osszege tekintetében lenne szitkség, amelyre
vonatkozdéan a mentesitést ténylegesen megadtdk. Az EKB javasolja tovdbbd, hogy e feltételeket a hatalybalépés
utdn hdrom évvel vizsgdljak felil, megvizsgélva kiilonosen, hogy a bankunié alakuldsara tekintettel tovabb kell-e
csokkenteni az alsé kiiszobértéket.

(") Lasd: ECB contribution to the European Commission’s consultation on the review of the EU macroprudential policy framework (Az
EKB hozzdjaruldsa az Eurépai Bizottsdg altal az uniés makroprudencidlis politikai keret feliilvizsgalata targydban meghirdetett konzul-
tacidhoz), 2016. december 12., elérhetd az EKB honlapjin: www.ecb.europa.eu.

() Az Euré6pai Parlament és a Tandcs 575/2013/EU rendelete (2013. jinius 26.) a hitelintézetekre és befektetési véllalkozdsokra
vonatkoz6 prudencidlis kovetelményekrél és a 648/2012/EU rendelet modositdsardl (HL L 176., 2013.6.27., 1. o.).
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1.3.3. A CRR javasolt médositdsainak egyértelmivé kell tenniiik tovdbbd, hogy egy anyavillalat dltal a lednyvallalatnak
nyuUjtott garanciat az adott anyavallalatra alkalmazandd, a hitelkockdzatra vonatkozé prudencidlis kovetelmé-
nyeknek megfelelden titkrozniiik kell. Igy kilonosen, az anyavéllalatnak a lednyvillalat szavazati jogai 100 %-
dval kell rendelkeznie.

1.3.4.  Végiil, megfelel§ dtmeneti szabélyokat kell kialakitani a t6kével kapcsolatos hatdrokon dtnytlé mentesitések vég-
rehajtdsara vonatkozdan, figyelembe véve a bankunidt érint8, az Eurdpai Parlamenthez, a Tandcshoz, az Eurdpai
Kozponti Bankhoz, az Eurépai Gazdasagi és Szocidlis Bizottsaghoz és a Régidk Bizottsdgahoz intézett, a bank-
unié kiteljesitésérdl sz6lé bizottsdgi kozleményben (') (a tovdbbiakban: a bankunié kiteljesitésérdl sz6l6 kozle-
mény) vazolt tervezett tovabbi el6rehaladast.

1.4. Az IFRS 9 nemzetkozi pénziigyi beszdmoldsi standard végrehajtdsa

A CRR javasolt mddositdsai fokozatos bevezetési idGszakot rogzitenek az IFRS 9 (3) szerinti varhatd hitelezési
veszteségekre képzett céltartalékok tekintetében annak érdekében, hogy mérsékeljék az IFRS 9 altal a hitelintéze-
tek szabdlyozoi elsGdleges alapvetS tékéjére gyakorolt hatdst (). Az EKB azt ajinlja, hogy az IFRS 9-cel
kapcsolatos dtmeneti intézkedéseket tartalmazé idészak 2018. janudr 1-jén kezdSdjon, és linedris bevezetésre
keriiljon sor (*). Ezzel Osszefiiggésben az EKB 6sztonzi a Tandcs elnokségét, hogy gyorsitsa fel az IFRS 9-cel
kapcsolatos dtmeneti szabdlyozdst végrehajt6 jogszabélyok elfogaddsat.

Emellett kivinatosabb lenne, ha a fokozatos bevezetés csak az els6dleges alapvetd t6ke 2018. janudr 1-jei elsG
csokkentésére vonatkozna (statikus megkozelités), az dtmeneti idészakban az adott adatszolgéltatdsi idGpontban
IFRS 9 szerint szdmitott varhat6 veszteségértékekre (dinamikus megkozelités) nem, mivel ez utobbi megkozelités
val6jaban késleltetné az IFRS 9 teljes kord alkalmazdsat (°).

Az els6dleges alapvetd t6kéhez Gjbdl hozzdadott osszegek kettSs figyelembevételének elkeriilése érdekében az
EKB az dtmeneti idGszakra a CRR 6sszes olyan részét érintd korrekcié alkalmazdsit javasolja, amely az elsGdle-
ges alapvetd t6ke csokkentését feltételezi, vagyis a jarulékos t6kéhez torténd ismételt hozzdadds, a halasztott
addkovetelések le nem vont 6sszegei, valamint a kitettségértékeknek a hitelkockdzat sztenderd médszere, a téke-
attételi mutat6 és a nagykockdzat-vllaldsi keret tekintetében torténd csokkentései esetében.

Az dtmeneti intézkedéseknek valamennyi intézmény szdmdra kotelezGeknek kell lenniiik, ellenkezd esetben az
alkalmazasuktol eltekintd intézmények a hatdrid§ el6tti megfelelésre kényszerithetnénk a tobbi intézményt is,
ami ellentétes lenne annak céljdval, hogy az IFRS 9-re valé dtéllds sordn az elsGdleges alapvetd tSke elsé csok-
kentéséhez val6 alkalmazkoddsra tobb id8 keriil biztositdsra.

1.5. Az elsédleges alapvetd t6két érintd tovdbbi levondsok és kiigazitdsok

Az EKB iidvozli, hogy a Bizottsag az Eurdpai Parlamenthez és a Tandcshoz intézett, az 1024/2013/EU rendelet
szerint 1étrehozott egységes feliigyeleti mechanizmusrdl sz6l6 jelentésben (a tovdbbiakban: az SSM-rél sz6lé
jelentés) (°) tisztdzta a CRD 104. cikke (1) bekezdése d) pontjanak és az SSMR 16. cikke (2) bekezdése d) pontji-
nak alkalmazdsi korét és kiilonosen, hogy megerGsitette, hogy az illetékes hatdsdgoknak lehetdségitk van arra,
hogy a hitelintézetektdl konkrét kiigazitdsokat (levondst, sziir6t vagy hasonld intézkedést) vdrjanak el
a szavatolotSke-szamitisban akkor, ha a hitelintézetnél alkalmazott szdmviteli elszdmolds feliigyeleti
szempontbdl nem tekinthet§ prudensnek. Az EKB véleménye szerint e pontositdst a jogbiztonsdg biztositdsa
érdekében kozvetlenill a CRD szovegében kellene rogziteni.

1.6.  Kozbensd EU-szintii anyavdllalat

Az EKB iidvozli azon kovetelményt, amely szerint bizonyos feltételek teljesiilése vagy kiiszobértékek meghala-
ddsa esetén a két vagy tobb, az EU-ban létrehozott intézménnyel rendelkez6 harmadik orszdgbeli
bankcsoportoknak kozbens§ EU-szintii anyavllalatot kell létrehozniuk (%), mivel ez lehet6vé fogja tenni az
osszevont feliigyeletet elldtd hatésdg szdmadra a teljes unids bankcsoport kockazatainak és pénziigyi stabilitdsa-
nak értékelését és a prudencidlis kovetelmények Gsszevont alapon torténd alkalmazdsat.

Ldsd a CRR javasolt j 47 3a. cikkét.

A Bézel 1l dokumentum javasolt tij 96A. bekezdésével osszhangban, ldsd a Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg kovetkezd standardjait:
Regulatory treatment of accounting provisions — interim approach and transitional arrangements (A szdmviteli tartalékok szabélyozdsi
kezelésére vonatkozd standardok — dtmeneti megkozelités és dtmeneti szabdlyozds), 2017. madrcius, elérheté a BIS honlapjin:
www.bis.org E bekezdés alapjdn az egyes évekre vonatkozé szdzalékokat linedris alapon kell meghatdrozni.

() COM(2017) 591 final.

(°) Lasd a CRD javasolt tij 21b. cikkét.

()
(%) Lasd: Nemzetkozi Szdmviteli Standardok Testiilete, IFRS 9 Pénziigyi eszkozok (2014), elérhets: www.ifrs.org
)
()
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A CRD javasolt mddositdsainak bizonyos vonatkozdsai azonban a szabdlyozdsi arbitrdzs elkeriilése érdekében
tovabbi pontositast igényelnek. El@szor is, a kovetelménynek a harmadik orszagbeli hitelintézetekre és fidktele-
pekre egyarant alkalmazandénak kell lennie (vagyis azokban az esetekben is, amikor a harmadik orszagbeli
csoport unids tevékenységét részben vagy kizdrdlag fidktelepek utjan folytatja). Mdsodszor, a kozbens§ EU-
szint(i anyavallalat 1étrehozdsat kovetSen kovetelményként el6 kell irni, hogy az ugyanazon harmadik orszagbeli
bankcsoport bizonyos mérethatdrt meghalad6 fenndll6 fidktelepeit Gjbol hozzdk 1étre az Unidban engedélyezett
hitelintézet fidktelepeiként, a szabdlyozdsi arbitrazs lehetdségeinek kikiiszobolése érdekében, mivel a harmadik
orszagbeli fioktelepek feliigyelete nincs harmonizdlva. Hosszabb tdvon fontos tovdbbd a harmadik orszagbeli
fioktelepekre vonatkozé szabalyozdsi és feliigyeleti keret uni6s harmonizdldsa. Harmadszor, akdr pénziigyi
holdingtarsasigként, vegyes pénziigyi holdingtdrsasigként vagy hitelintézetként keriil létrehozdsra a kozbensd
EU-szint( anyaviéllalat, biztositani kell, hogy az 6sszevont alapu feliigyelet meghatdrozasdra vonatkozé keret ne
vezessen olyan eredményhez, amely nem megfelel§ és veszélyeztetheti a harmadik orszdgbeli csoporthoz
tartozé szervezeteket feliigyeld illetékes hatdsigok dltali hatékony és eredményes egyedi alapt feliigyeletet.
Kovetkezésképpen, amennyiben a kozbens§ EU-szintli anyavéllalat hitelintézetként keriil létrehozdsra és az
egyenl$ versenyfeltételek biztositdsa érdekében meg kell fontolni egy a CRD 111. cikkének (5) bekezdésében
rogzitett és jelenleg a pénziigyi holdingtdrsasigokra és vegyes pénziigyi holdingtarsasigokra alkalmazandé krité-
riumhoz hasonld kritérium bevezetését. Pontositani kell tovabbd a CRD 111. cikke (5) bekezdésének alkalmazdsi
korét és az annak végrehajtisdhoz kapcsolodd eljardst. Negyedszer, a harmadik orszdgok jogszabélyai és az
egyazon kozbens§ EU-szintdi anyavdllalatra vonatkozdé kovetelmény kozotti ellentét esetére, amely megaka-
délyozhatja vagy tilzottan bonyolulttd teheti a kozbensd EU-szint(i anyavillalatra vonatkozé kovetelmény telje-
sitését, meg kell vizsgdlni az eltérés lehetGségét, ami kivételes koriilmények fenndlldsa esetén mérlegelési jogkort
biztositana az illetékes hatésdgoknak a tekintetben, hogy két kiilondllé kozbensG EU-szintii anyavillalat 1ét-
rehozdsat engedélyezzék (vagy engedélyezzék bizonyos szervezetek kihagydsat az egyazon kozbensd EU-szinti
anyavallalat tekintetében). Ebben az esetben a kozbensd EU-szinti anyavéllalat kovetelményére vonatkozd
kiiszobot a harmadik orszdgbeli csoport egésze szintjén kell alkalmazni, a mérlegelési jogkor gyakorldsa elétt,
hogy a mérlegelési jogkor gyakorldsa ne vezessen a CRD javasolt mddositdsaiban szerepl$, a kozbens§ EU-
szint(i anyavallalat 1étrehozdsdra vonatkozé kiiszobok megkeriiléséhez.

1.7.  Ardnyossdg az adatszolgdltatds terén

A kisebb intézmények adatszolgaltatdsi kotelezettségeit illetGen az EKB dltaldban tdmogatja az ardnyos megkoze-
litést. A kisebb intézményekre bizonyos esetekben a méretiikkel, Osszetettségiikkel és kockdzatossagukkal ossz-
hangban egyszer(sitett adatszolgaltatdsi kovetelményeknek kell vonatkozniuk.

A kis hitelintézetek éltali szabalyozéi adatszolgaltatds gyakorisagdnak javasolt csokkentése (1) akadédlyozza az ille-
tékes hatosdgokat abban, hogy e hitelintézeteket megfelelGen feliigyeljék (). A szabdlyozéi jelentések nagymér-
tékben relevansak, mivel ezek jelentik az egyik legfontosabb informdcidforrast a kisebb intézmények folyamatos
feliigyeletéhez. A megfelel§ informdcik rendelkezésre alldsa lehetévé teszi az illetékes hat6sdgok szdmadra, hogy
ezen intézmények tekintetében kiigazitsdk feliigyeleti intézkedéseik intenzitdsat. Ezenkiviil, noha az adatszolgal-
tatds gyakorisdgdnak csokkentése az emberi eréforrasok szempontjabdl csokkentené a kisebb hitelintézetek meg-
felelési koltségeit, valdszintitlen, hogy informatikai szempontbdl kevésbé lenne terhes, mivel a kisebb intézmé-
nyeknek tovdbbra is ki kellene alakitaniuk a megfelel§ informatikai rendszereket, és e koltségek tobbsége mar
felmertilt.

A szabélyozoi adatszolgdltatds gyakorisdgdnak csokkentése helyett az EKB a kisebb intézmények tekintetében az
adatszolgdltatds korének modositdsat javasolja, azt kovetGen, hogy az EBH értékelte a 680/2014/EU bizottsagi
végrehajtasi rendelet (°) hitelintézetekre gyakorolt pénziigyi hatdsdt a megfelelési koltségek és a feliigyeleti eld-
ny6k vonatkozdsdban (*).

Az ardnyossig elvének kovetkezetes alkalmazdsit a CRR egészében szisztematikusabban el kellene ismerni.
Azonositani kell azokat a konkrét eseteket, ahol az ardnyosabb kezelés csokkenthetné a megfelelési koltségeket
anélkill, hogy sértené a prudencidlis feliigyeleti rendszert. Ardnyosabb megkozelitést lehetne elSirni példaul
a vallalatirnyitds és a szakmai alkalmassdgra és tizleti megbizhatésdgra vonatkoz6 rendszer, a javadalmazds és
a nyilvanossagra hozatal teriiletén.

() Lasd a CRR javasolt 1ij 99. cikke (4) bekezdését, 101. cikke (5) bekezdését, 394. cikke (3) bekezdését és 430. cikke (1) bekezdését.

(*) A javaslat az dsszes kevésbé jelentds hitelintézet koriilbeliil 80 %-at érintené.

(*) A Bizottsdg 680/2014/EU végrehajtasi rendelete (2014. dprilis 16.) az intézmények 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rende-
let szerinti feliigyeleti adatszolgaltatdsa tekintetében végrehajtas-technikai standardok megdllapitdsarél (HL L 191., 2014.6.28., 1. o.).

(*) Lasd a CRR javasolt 4j 99. cikkének (7) bekezdését.
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1.8. A kifizetésekre vonatkozé automatikus korldtozdsok

Ami a CRD-nek a maximalisan feloszthaté oOsszegre (MDA) vonatkozd javasolt mddositdsait illeti, az EKB
iidvozli a t6kekovetelményekkel kapcsolatos pontositdst. Az EKB ezenkiviil azt javasolja, hogy az elsddleges
alapvet§ t6kében még nem szereplé minden évkozi/év végi nyereség (a mdr teljesitett kifizetések levondsdval)
szdmitson bele a maximalisan feloszthaté Osszegbe, nem csak a legutobbi kifizetés Ota keletkezett nyereség.
A legutdbbi kifizetésre vald Gsszpontositds korlatozza a maximalisan feloszthat6 6sszeg kiszdmitdsahoz felhasz-
nalhat6 nyereség korét. A hitelintézeteknél a kamatszelvény, az osztalék és a jutalmak kifizetésével kapcsolatban
gyakran tobb hatdrozati id6pontrél van szé. Minél gyakrabban hoz egy hitelintézet hatdrozatot a kifizetésrél
vagy teljesit kifizetést, anndl rovidebb a nyereség keletkezésének iddszaka és igy anndl kisebb a maximaélisan
feloszthatd osszeg kiszdmitasahoz figyelembe vehet§ nyereségek Osszege. Ez a korldtozds nem indokolt, ha
a keletkezett, de az elsGdleges alapvet§ t8kében még nem szerepls évkozi/év végi nyereség magasabb, mint
a teljesitett kifizetések.

1.9.  Hitelkockdzat és partnerkockdzat

1.9.1. Mig a mdsodik szint(i jogszabalyok datfogé jelleggel pontositottdk a modellezést a hitel-, a piaci és a mtikodési
kockazat tekintetében, az ilyen részletek még mindig hidnyoznak a partnerkockdzatot illetéen. Az EKB azt
javasolja, hogy a CRR keriiljon médositdsra oly médon, hogy az EBH keriiljon felkérésre a belsé modell méd-
szeréhez (IMM) és a fejlett hitelértékelési korrekcid (A-CVA) mddszeréhez kapcesolédd konkrét értékelési krité-
riumokat tartalmazé szabdlyozastechnikai standardok kidolgozdsdra. E szabdlyozdstechnikai standardoknak
részletesebben meg kell hatdrozniuk a modellmddositasok és -bévitések tekintetében a lényegesség értékelését
mind az IMM, mind az A-CVA esetében. Végiil olyan rendelkezést kell beiktatni, amely el6irja a hitelintézetek
szdméra az illetékes hat6sdgok jovdhagydsdnak beszerzését az A-CVA megkozelités alkalmazasdhoz.

1.9.2. Az IMM-et mdr alkalmazé hitelintézetek azt nem kizdrélagosan haszndljak, és bizonyos kitettségeik kiszdmitd-
sahoz egyéb (nem bels6) modszereket vesznek igénybe. Ez azzal kapcsolatos aggalyokat vet fel, hogy esetlegesen
nagy szamu hitelintézet nem lesz képes eleget tenni azon kovetelménynek, amely szerint az IMM nem alkalmaz-
haté mds moédszerekkel egyiitt. Ezért a CRR-t mddositani kell oly médon, hogy a hitelintézetek szdmadra lehe-
t6vé kell tenni, hogy engedélyt kapjanak arra, hogy az IMM-et a partnerkockazat céljara dllandé jelleggel részle-
gesen alkalmazzdk, amint ez mds kockdzattipusok esetében lehetséges.

1.9.3. A CRR-nek a futamid§ paraméter meghatdrozdsira vonatkozé jelenlegi szabdlyait tovabbd ki kell terjeszteni
a szdrmaztatott iigyletekhez és az értékpapir-finanszirozési iigyletekhez kapcsol6dé kitettségekre és a nyilt végi
tigyletekre.

1.9.4. A feliigyeleti delta meghatdrozasat, amelyet a Bizottsdg a partnerkockazati kitettség mérésére szolgdlo 4j szten-
derd modszerhez javasol, Osszhangba kell hozni a Bézeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg matematikailag helyes
standardjaival.

1.10. A pénziigyi holding tdrsasdgok és vegyes pénziigyi holding tdrsasdgok kezelése

1.10.1. Az EKB tdmogatja a pénziigyi holdingtdrsasigok és vegyes pénziigyi holdingtdrsasagok feliigyeletének
harmonizdldsat és javitdsit. Fontos, hogy az osszevont alapt feliigyeletre vonatkozé intézkedések kozvetleniil
a bankcsoportok anyavillalatdra irdnyulhassanak, fiiggetleniil att6l, hogy az intézmény vagy holdingtarsasag.
E tekintetben az alapvetd felugyeleti célkitiizés annak biztositdsa, hogy az anyavallalat a lednyvallalatai irdnyita-
sat és koordindldsat az osszevont alapu feliigyeletet hatékonyan elémozdité médon ldssa el. Az Gj rendszernek
dltaldban véve lehetévé kell tennie a pénziigyi holdingtrsasig vagy vegyes pénziigyi holdingtdrsasdg kilonleges
jellemzdinek, valamint a csoporton beliili szerepének megfeleld mértékd figyelembevételét a csoport mitikodése
talzott akaddlyozdsdnak elkeriilése érdekében.

1.10.2. A CRD és a CRR javasolt médositdsainak bizonyos aspektusainak el6nyére védlna a javitds vagy pontositds.
Pontositdsra van szitkség példdul a tekintetben, hogy a pénziigyi holdingtarsasdgok és vegyes pénziigyi holding-
tarsasigok engedélyezését érintd moédositisok hogyan viszonyulnak a befolydsold részesedések feliigyeletére
vonatkozé fenndll6 szabdlyokhoz. Emellett a CRD és a CRR javasolt médositdsai nem jelzik kell§ pontossdggal,
hogy a ,hitelintézetre” hivatkozé jelenlegi rendelkezések koziil melyeket kell gy értelmezni, hogy azok az
osszevont alapu feligyelet céljara a pénziigyi holdingtdrsasdgokat és vegyes pénziigyi holdingtdrsasigokat is
magukban foglaljak. Tovabbi pontositdsra van szitkség tovabba azon folyamatban levé feliigyeleti intézkedéseket
illet8en is, amelyeket az dsszevont feliigyeletet ellaté hatdsdg a pénziigyi holdingtarsasdgokra és vegyes pénziigyi
holdingtarsasdgokra alkalmazhat.

1.10.3. Ezenkiviil meg kell vizsgalni a javasolt médositdsoknak a CRD 111. cikkére gyakorolt hatdsdt. Aggalyos kiilono-
sen, hogy el6fordulhat, hogy az Gsszevont feliigyeletet elldté hatésdg mds orszdgban taldlhatd, mint a pénziigyi
holdingtarsasdg vagy vegyes pénziigyi holdingtarsasig. Az Osszevont feliigyeletet ellitd hatdsignak ebben az
esetben azt kellene biztositania, hogy egy mds tagdllamban letelepedett pénziigyi holdingtirsasdg vagy vegyes
pénziigyi holdingtdrsasdg megfeleljen az osszevont alapi kovetelményeknek. A CRD javasolt médositdsai kozott
szerepelnie kell olyan rendelkezéseknek, amelyek részletesebben meghatdrozzadk, hogyan kell ilyen esetben
hatékony hatdrokon dtnyul6 egyiittmtikodést folytatni.
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1.10.4. Végiil a CRD javasolt modositdsai kozott szerepelnie kell olyan rendelkezéseknek, amelyek pontositjidk az
e rendelkezések hatdlya ald tartozd fenndllé pénziigyi holdingtarsasigok és vegyes pénziigyi holdingtarsasdgok
kezelését.

1.11. A nagy hatdrokon dtnyild befektetési vdllalkozdsok feliigyelete

A nagy és Osszetett, bankhoz hasonlé befektetési véllalkozdsok, amelyek a mérlegiikre hatdst gyakorol6 befekte-
tési szolgdltatdsokat nydjtanak és kilonosen azok, amelyek hatdrokon dtnydlé tevékenységet végeznek, a pénz-
tigyi stabilitast érint§ fokozott kockdzatot jelenthetnek, valamint a mas bankokra atgy(r(iz6 hatdsok fokozott
kockdzatdval jarhatnak. Az EKB véleménye szerint érdemes tovdbb foglalkozni az unidbeli nagy, hatdrokon
dtnydld, bankhoz hasonlé befektetési vallalkozdsok oOsszevont és egyedi alapt feliigyeletének kérdésével
a prudens és kovetkezetes, az e véllalkozdsok jelentette potencidlis kockdzatokkal ardnyos feliigyeleti standardok
biztositdsa érdekében. Az egyik lehet6ség a CRD/CRR moédositdsa lenne annak biztositdsa érdekében, hogy
a nagy, hatdrokon dtnytlé befektetési véllalkozdsok hitelintézetnek mindsiiljenek ('). Ez azon befektetési vél-
lalkozdsok tekintetében lenne relevans, amelyek gyakran végeznek a bankok dltal is folytatott tipusokba tartozo,
bankihoz hasonl6 tevékenységeket. Az e kategdridba nem tartozd befektetési vallalkozdsok esetében fenn kell
tartani a jelenlegi eltérd kezelést, amelyet a nemzeti szabalyozasok is tikkroznek.

1.12.  Nemzeti hatdskorok

1.12.1. Az SSMR a hitelintézetek biztonsdgahoz és hatékony és eredményes mtikodéséhez, valamint a pénziigyi rendszer
stabilitdsahoz valé hozzdjdrulds céljabol a hitelintézetek prudencidlis feliigyeletére vonatkozd szakpolitikdkkal
kapcsolatos kiilon feladatokkal bizza meg az EKB-t. E feladatokat az EKB a szabalyozdsi arbitrdzs megaka-
délyozdsa céljabdl, a belsS piaci egység és integritds, valamint a hitelintézetekkel szemben egyenlé bandsméd
maradéktalan tiszteletben tartdsa mellett latja el (}). E célbdl az EKB-nak alkalmaznia kell a teljes vonatkozd
unids joganyagot, és amennyiben a vonatkozé unids joganyag irdnyelvekbdl dll, az ezeket az irdnyelveket — igy
kiilonosen a CRD-t és a bankok helyredllitdsardl és szandldsdrdl szol6 irdnyelvet ()) (BRRD) — dtiiltet6 nemzeti
jogszabdlyokat (). Az unibs jog ugyanakkor bizonyos feliigyeleti hatdskoroket nem emlit kifejezetten, és
a nemzeti jogszabdlyok kozotti kiilonbségek az EKB mechanizmusban részt vev$ tagdllamokban fenndllé fel-
tigyeleti hatdskorei kozotti aszimmetridhoz vezetnek.

1.12.2. E tekintetben az EKB mdr megvizsgdlta a fenndlld feliigyeleti hatdskorok hatdlyat és terjedelmét, és az EKB
hatdskorei kovetkezetes értelmezésének biztositdsat szolgdlé megkozelitést alakitott ki. Az EKB hatdskoreinek
e pontositdsa ellenére e fennalld feliigyeleti hatdskorok szdmara az unids jogban biztositott kozds jogalap azok
atiiltetését tenne szitkségessé, és elGsegitené az arra vonatkozd értelmezés egyértelmiivé tételét, hogy a nemzeti
jogban biztositott valamely hatdskor az EKB-ra ruhdzott adott feladat korébe tartozik-e. Az illetékes hatésagok
feliigyeleti hatdskoreinek harmonizildsa révén elémozditand tovdbbd az egyenl§ versenyfeltételeket az unids
bankfeliigyelet terén. Ennek eléréséhez az unids jognak tobb teriileten tovabbi feliigyeleti hatdskorokre val6 egy-
értelm( hivatkozdst kellene tartalmaznia annak érdekében, hogy elkeriilhetd legyen az EKB kozvetlen feliigyeleti
hatdskoreit érint6 jogbizonytalansdg és a bankuniéban a feliigyeleti hatdskorok tekintetében biztosithatdak
legyenek az egyenld versenyfeltételek. E teriiletek f6ként a harmadik orszdgbeli befolydsszerzésre, egyesiilésre,
eszkozdtruhdzdsra és egyéb stratégiai dontésekre, a hitelintézetek alapitd okiratdnak moédositdsdra és részvénye-
seik kozott a szavazati jogok gyakorldsardl 1étrejott megallapoddsokra, a kapcsolt feleknek torténd hitelnyujtasra,
a tevékenységek hitelintézetek dltali kiszervezésére, a kiils6 konyvvizsgdlokat érint§ feliigyeleti hatdskorokre,
valamint a hitelintézetek engedélyezéséhez kapcsol6do tovabbi hatdskorokre vonatkoznak.

1.13. A szakmai alkalmassdg és az iizleti megbizhatdsdg értékelése és a kulcsfontossdgii feladatot elldtd személyek

1.13.1. A CRD jelenleg nem hatdroz meg azon eljirdsra vonatkoz6 kovetelményeket, amelyet az illetékes hatésdgoknak
a vezetd testiiletek tagjaira vonatkozé értékelés lefolytatdsa sordn kovetniik kell. Ennek kovetkeztében a nemzeti
gyakorlatok kozott jelentSs eltérések mutatkoznak az értékelés id6zitését és a hatdriddket illetGen, valamint
a tekintetben, hogy az értékelésre a kinevezés el6tt vagy kozvetleniil azt kovetSen keriil-e sor. Az EKB javasolja
az unids jog modositdsat a szakmai alkalmassdgi és uzleti megbizhatdsigi értékelésre vonatkozd eljardsok
tovabbi harmonizéldsa érdekében.

(") Ldsd a bankunid kiteljesitésérél sz616 kozlemény 19. oldaldt és az SSM-rdl szdl6 jelentés 8. oldalat.

(*) Lasd az SSMR 1. cikkének els@ bekezdését.

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014/59/EU irdnyelve (2014. mdjus 15.) a hitelintézetek és befektetési véllalkozdsok helyreallitasat
és szandldsat célzo keretrendszer létrehozdsdrdl és a 82/891/EGK tandcsi irdnyelv, a 2001/24/EK, 2002/47[EK, 2004/25/EK,
2005/56/EK, 2007/36/EK, 2011/35/EU, 2012/30/EU és 2013/36/EU irdnyelv, valamint az 1093/2010/EU és a 648/2012/EU eurdpai
parlamenti és tandcsi rendelet médositasardl (HL L 173., 2014.6.12., 190. o.).

(*) Lasd az SSMR 4. cikkének (3) bekezdését.
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1.13.2. A kulcsfontossagu feladatot elldté személyek fontos hatdst gyakorolnak a hitelintézetek napi irdnyitdsdra és dlta-
lanos irdnyitdsi rendszerére. Az EKB azt javasolja az uniés jog mddositdsat a kulcsfontossdgu feladatot ellatd
személyek meghatdrozdsdnak beiktatdsa és a fels6 vezetés fogalmdnak pontositisa érdekében. Ezenkiviil
a nemzeti megkozelitések harmonizdldsa érdekében be kell iktatni egy rendelkezést az illetékes hatdsdgoknak
a jelentSs intézményekben kulcsfontossigti feladatot ellaté személyek értékelése soran fenndllé hatdskorére
vonatkozdan.

1.14.  Informdcidcsere

A jelenlegi unids keret kevés konkrét hivatkozast tartalmaz a prudencidlis feliigyeletért felel8s illetékes hatésdgok
és a pénzmosds elleni kiizdelemért felels hatosdgok kozotti egyiittmiikodés sziikségességére vonatkozdan ().
Nincsenek tovabba a prudencidlis feliigyeletért felelSs illetékes hatdsigok és a strukturdlis elkilonitési szabdlyok
alkalmazdséért felels hatdsdgok kozotti egytittmtikodést szabdlyozo kifejezett rendelkezések. Az EKB javasolja
a CRD bizalmas informécidk cseréjére vonatkoz6 rendelkezéseinek mddositdsit annak érdekében, hogy azok
kifejezetten rendelkezzenek az ezen egyéb hatdsagokkal vald egyiittmitikodésrdl.

1.15.  Végrehajtdsi és szankcidrendszer

A CRD alapjan szankcionalhat6 jogsértések felsoroldsa szdmos fontos kovetelmény — példaul az 1. pillér szerinti
t6kekovetelmények, az illetékes hatdsdg éltal elfogadott feliigyeleti szabdlyozdsok és hatdrozatok, az elzetes
engedélyezési kovetelmény és az illetékes hatdsdg értesitésére vonatkozé kotelezettségek — megsértését nem tar-
talmazza. A tagallamok ezért mérlegelési mozgdstérrel rendelkeznek a tekintetben, hogy az illetékes hatésdgok
szdmédra biztositjdk-e ilyen esetekben a kozigazgatasi szankciok kirovdsara vonatkozd hatdskort. Ez a megkozeli-
tés a tagallamok kozotti eltérésekhez vezethet és alddshatja a prudencidlis kovetelmények hatékony érvényesité-
sét. Ennek kikiiszobolése érdekében az EKB javasolja a szankciondlhatd jogsértések felsoroldsanak bévitését.

1.16.  Vilasztdsi lehetGségek és mérlegelési jogkirik

1.16.1. A prudencidlis szabalyozdsban a nemzeti valasztasi lehet@ségek és mérlegelési jogkorok fennalldsa akaddlyozza
egy egységes szabdlykonyv unids szinti megvaldsitdsdt, valamint fokozza az osszetettséget és noveli a koltsége-
ket, egyuttal lehetdséget teremtve a szabdlyozdsi arbitrdzsra. Igy kilonosen a tagdllamokat megillet§ vélasztdsi
lehet6ségek akadalyozzak az SSM hatékony miikodését, mivel annak figyelembe kell vennie a mechanizmusban
részt vevs tagallamok eltér§ szabélyozdsait és gyakorlatait. Az ilyen valasztdsi lehet@ségek parhuzamos eltérg
moédon torténd gyakorldsa sokféle szabdlyozdshoz vezet, ami akaddlyozhatja az EKB dltali feliigyelet zavartalan
miikodését a mechanizmusban részt vev$ tagdllamokon beliil, valamint a harmadik orszdgokhoz kapcsol6dd
kitettségek tekintetében.

1.16.2. Egyes esetekben ezek az eltérések a feliigyeleti hatdskoroket is érintik. Ezért ezeket az indokolatlan — prudencia-
lis szempontbdl nem igazolt — valasztasi lehetGségeket és mérlegelési jogkoroket kozvetlentl els§ szintii jogsza-
balyokban kell harmonizalni. Hasonloképpen, az 1 valasztasi lehetGségek és mérlegelési jogkorok bevezetése —
példdul a CRR-nek az alapokban val6 részesedésszerzésre vonatkozd javasolt moédositdsaiban — nem
tdmogatando.

1.17. A kdzponti szerz6dd felekkel (CCP-k) szembeni kitettségekhez kapcsolddd szavatoldtoke-kovetelmények

22

Az EKB tdmogatja a CCP-kkel szembeni kitettségek szavatolotSke-kovetelményei tekintetében egy el6re megha-
tdrozott mentességi idGszak beiktatdsat a CRR javasolt moédositdsaiba. Ez az el6re meghatdrozott mentességi
idGszak lehet6vé tenné az intézmények szdmadra, hogy egy harmadik orszdgbeli CCP-t, amely a 648/2012/EU
eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet () 25. cikkének megfelelGen kérelmet nydjtott be, elfogadott CCP-nek
tekintsen. E mentességi id6szak fontos, mivel jogbiztonsdgot nytjt az intézmények szdmdra a kitettségeik egy
relevans idGtartam alatti kezelését illetGen. Ugyanakkor az EKB véleménye szerint az elismerés iranti kérelem
benyujtdsatdl szdmitott 6t éves maximalis mentességi id@szak elSirdsa (amennyiben a Bizottsdig még nem
fogadott el végrehajtdsi aktust) tdlzottnak tekinthet§ az el nem ismert harmadik orszdgbeli CCP-kel szembeni
kitettségekbdl eredS, a pénziigyi stabilitast érint6 lehetséges kovetkezményekre figyelemmel. Az EKB ezért
a 648/2012/EU rendelet 25. cikke alapjan még el nem ismert harmadik orszdgbeli CCP-kkel szembeni kitettsé-
gekre vonatkozdan rovidebb maximalis mentességi idGszak megéllapitdsat javasolja.

(") Sem a CRD, sem a pénziigyi rendszerek pénzmosds vagy terrorizmusfinanszirozds céljira val felhaszndldsinak megel8zésérél,
a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet médositdsardl, valamint a 2005/60/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv
és a 2006/70/EK bizottsgi irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérél sz616, 2015. méjus 20-i (EU) 2015/849 eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelv (HL L 141., 2015.6.5., 73. 0.) nem rendelkezik kifejezetten az ilyen jellegi egyiittmtikodésrél.

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 648/2012/EU rendelete (2012. jalius 4.) a tézsdén kivilli szdrmaztatott tigyletekrdl, a kozponti
szerz8dd felekrdl és a kereskedési adattdrakrdl (HL L 201., 2012.7.27., 1. 0.).
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2. A nemzetkozileg elfogadott feliigyeleti standardok végrehajtisa

Az EKB uidvozli a nemzetkozileg elfogadott feliigyeleti standardok unids jogban torténd végrehajtasat. A globalis
pénziigyi rendszer osszekapcsoltsdgdra tekintettel globalis standardokra van sziikség az Gsszehasonlithat6sdg és
az egyenl§ versenyfeltételek biztositdsa érdekében.

2.1. Tékedttételi mutaté

2.1.1. Az EKB tdmogatja a t8kedttételi mutatéra vonatkozé kovetelmény unids jogban torténd bevezetését és annak
3 %-ra torténd kalibrdldsat, mivel ez 6sszhangban 4ll a Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg standardjaival és az EBH
ajanldsaival ('). Az EKB azt javasolja, hogy a tGkeattételre vonatkozo szabvanyok Unidban torténd részletes vég-
rehajtdsa megfelelGen vegye figyelembe a — kiilonosen a Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg keretében — folyamat-
ban levé nemzetkozi egyeztetések eredményét, valamint a nemzetkdzi szinten mutatkozd esetleges egyéb
fejleményeket.

2.1.2. A CRR javasolt mddositasa megsziinteti az illetékes hatdsagok arra vonatkozd jelenlegi mérlegelési lehetGségét,
hogy a t6kedttételi mutaté kitettségmértéke alél mentesitsék a kockdzati stlyok alél mdr mentesiil§ csoporton
belilli kitettségeket és a szabdlyozott megtakaritdsok dtaddsdbol eredd kitettségeket (3), és ehelyett e kitettségek
automatikus mentesiilését vezeti be (*). Az EKB véleménye szerint a hitelintézeteknek csak akkor kell megen-
gedni, hogy e kitettségeket kizdrjak a tSkedttételi mutatobol, ha ehhez az illetékes hatdsdg a tSkedttételhez
kapcsolddd mogottes kockazatok értékelését kovetSen eldzetesen hozzdjarult, amint ezt a jelenleg alkalmazando
unids jog is el6irja. Az SSM-en beliil a jelentés intézmények esetében az értékelés az EKB-nak az unids jogsza-
balyokban biztositott valasztdsi lehetGségekrdl és mérlegelési jogkorrdl sz6l6 Gtmutatéjan (*) alapul.

2.1.3.  Amennyiben a hivatalosan tdmogatott exporthitelekbdl eredd kitettségek mentesitését (°) fenntartjdk, azt a sziik-
séges mértékre kell korlatozni, amennyiben ez az Unié egészét tekintve, nem pedig nemzeti preferencidk szerint,
szitkséges, mivel az a Bdzeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg standardjaitdl vald eltérést jelent. A kedvezményes kolcso-
nokbdl eredd kitettségeknek a kitettségmérték aldli automatikus mentesitése () szintén eltér a Bazeli Bankfel-
tigyeleti Bizottsdg standardjaitdl, és ellentétes a tSkedttételi mutaté mint nem kockdzatalapt intézkedés
indokdval. Ez az automatikus mentesiilés tovdbbd nem 4ll 6sszhangban az EBH ajdnldsaival, és akadélyozza
a tSkedttételi mutatok hatékony oOsszehasonlitdsdt a piacon. Végiil, tobb mentesités megfogalmazisa — mivel
ezek gyakran nem egyértelmiiek a teljesitendd feltételeket illetGen — lehetévé teheti az intézmények szdmdra,
hogy e mentesitéseket kiilonbozSképpen értelmezzék, ami ahhoz vezethet, hogy a mentesitések tdgabb alkalma-
zdsi korrel rendelkeznek majd, és nem pontosan meghatarozott esetekre irdnyulnak.

2.1.4. Az EKB tdmogatja a kifejezetten a globdlisan rendszerszinten jelentSs intézményekre (G-SII-k) vonatkozé tobblet
t6keattételi mutatd bevezetését, amelynek az ilyen kovetelmények kialakitdsdra és kalibrdldsdra vonatkozé nem-
zetkozi standardokon kell alapulnia, amint azokat véglegesitették. A globalisan rendszerszinten jelentds intézmé-
nyekre vonatkozé tovabbi kovetelményeknek tikrozniiik kell ezen intézmények rendszerszintd jelentGségét és
biztositaniuk kell az esetleges csddjiik elleni kiegészits védelem biztositdsahoz sziikséges tovdbbi veszteségvisel§
képességet.

2.1.5. A CRR javasolt médositasai az alapletét beszdmitdsardl is rendelkeznek az tigyfélkliringhez kapcsolodé szarmaz-
tatott kitettségek esetén, ami szintén a Bdzeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg standardjaitdl eltérS elemet jelent.
E tranzakciok alapletétjiének kezelése kényes kérdés, amelynek feliilvizsgdlata nemzetkozi szinten jelenleg folya-
matban van. Az unids végrehajtasnak e feliilvizsgalat kovetkeztetéseit kell tilkroznie, amint az befejezédik (7).

2.1.6. A CRR javasolt médositdsai megtartjak a jelenlegi megkozelitést, amely szerint a t8keattételi mutatdt a negyedév
végi mérleg alapjan kell kiszdmitani (*). Az EKB javasolja e rendelkezés feliilvizsgalatét, figyelembe véve a tSkedt-
tételi mutaté kiszdmitdsdhoz hasznalt referencia-idészakra vonatkozdéan folyamatban levd nemzetkozi
egyeztetéseket.

2.1.7. Az a kérdés, hogy a t8kedttételi mutatd kitettségmértéke kiszdmitdsa szempontjdb6l hogyan kezelenddk
a kozponti banki tartalékok, szintén kényes kérdés, amelynek feliilvizsgdlata nemzetkozi szinten folyamatban
van. A tdkedttételi mutaté unids jogban torténd végrehajtisdnak a feliilvizsgalat befejez6dését kovetSen figye-
lembe kell vennie e feliilvizsgalat kovetkeztetéseit.

(") EBA Report on the leverage ratio requirements under Article 511 of the CRR (Az EBH jelentése a CRR 511. cikke szerinti, a t6kedtté-
teli mutatéra vonatkozd kovetelményekrsl) (EBA-Op-2016-13 sz.), 2016. augusztus 3., elérhet6é az EBA honlapjin:
www.cba.europa.cu

(*) Lasd a CRR javasolt 1j 429a. cikke (1) bekezdésének j) pontjat.

(*) Ldsd a CRR javasolt ij 429a. cikkét.

(*) Ldsd: ECB Guide on options and discretions available in Union law (EKB dtmutaté az unids jogszabdlyokban biztositott vélasztdsi
lehet6ségekrdl és mérlegelési jogkorrdl; egységes szerkezetbe foglalt véltozat), 2016. november, elérhetd az EKB bankfeliigyeleti
honlapjdn: www.bankingsupervision.europa.cu

(*) Lasd a CRR javasolt 1ij 429a. cikke (1) bekezdésének f) pontjt.

(°) Lasd a CRR javasolt tij 429a. cikke (1) bekezdésének e) pontjat.

() Lasd a Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg kovetkezd konzultdcids anyagat: Revisions to the Basel III leverage ratio framework (A Bazel III
t6kedttételi mutatd keretrendszer feliilvizsgdlata), 2016. dprilis 25., elérhet a BIS honlapjan: www.bis.org

(®) Ldsd a CRR javasolt 4j 429. cikke (2) bekezdését, a 680/2014/EU végrehajtasi rendelet 14. cikkének (2) bekezdésével egyiittesen
értelmezve.
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2.1.8. Az EKB egyetért az EBH azon ajdnldsdval, hogy a CCP-kre ne vonatkozzon a tékedttételi mutatéra vonatkozo
kovetelmény, még akkor sem, ha e jogalanyok bizonyos tagdllamokban banki engedéllyel rendelkeznek.
E CCP-knek a tSkedttételi mutat6 aldli mentesitését a CCP-k szdmadra a 648/2012/EU rendelettel el8irt kilonle-
ges biztositékok igazoljak, valamint az a koriilmény, hogy a CCP-k kotelezettségeiket, igy példdul a betétek
formdjaban tartott letéteket, f6ként kockazatkezelési célokbdl halmozzik fel és nem befektetési tevékenységek
finanszirozdsa céljabol.

2.2.  Netté stabil forrdselldtottsdgi rdta (NSFR)

2.2.1. A CRR javasolt mddositdsai eltérnek a Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsag standardjaitdl az els§ szintli magas min6-
ségli likvid eszkozok kezelése terén, amennyiben azokra 0 %-os el6irt stabil forraselldtottsdgi (RSF) tényezdt
alkalmaznak, és nem 5 %-os tényez6t (). Az EKB javasolja az els§ szintli magas mindségti likvid eszkozokre
(a készpénz és a kozponti banki tartalék kivételével, amelyekre 0 %-os RSF-tényez6t kell alkalmazni) vonatkozd
stabil forrdselldtottsdgi kovetelmény fenntartdsat, mivel ezekhez az eszkozokhoz egy éves idStartam alatt — még
stresszforgatokonyv hidnya esetén is —kapcsolédik bizonyos drfolyamkockdzat. A két standard eltérd
id6horizontjara tekintettel nem megfelel§ ugyanazon elbdnas bevezetése, mint a likviditdsfedezeti rita esetében.

2.2.2. A CRR javasolt médositdsai eltérnek tovdbbd a Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg standardjaitdl a szdrmaztatott
tigyletekhez kapcsolddd jovébeli finanszirozdsi kockazat kezelését (3) illetéen is. Az EKB uidvozli az EBH-nak
adott azon megbizdst, hogy jelentést tegyen a Bizottsignak egy kockdzatérzékenyebb mérészdm bevezetésének
lehet8ségérdl (*), mivel a Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg standardjai nem eléggé kockazatérzékenyek (4.
Ugyanakkor a javasolt dtmeneti szabalyozds tartalmaz bizonyos fogalmi hidnyossdgokat, amelyek lehet8séget
teremtenek a szabalyozdsi arbitrdzsra, tovabbd nem keriilt még értékelésre a hitelintézetekre gyakorolt hatdsuk.
Ezért — megfelel6bb médszertan azonositdsdig — az EKB azt javasolja, hogy az dtmeneti rendszer keriiljon ossze-
hangoldsra a Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg standardjaival.

2.2.3.  Ami a fedezett kolcsoniigyletek kezelését illeti, a CRR javasolt mddositdsai alacsonyabb RSF-tényezdt alkalmaz-
nak a pénziigyi tigyfelekkel kotott, hat hénapndl rovidebb hdtralévd futamidejti fedezett és fedezetlen tigyletekre,
mint amit a Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg standardjai el8irnak (°). El kell végezni az NSFR korébe bevont vala-
mennyi fedezett tigyletre alkalmazott tényezék mélyrehatd elemzésen alapuld, holisztikus feliilvizsgdlatdt annak
megéllapitdsdra, hogy az adott fedezetekre és futamidékre vonatkozé tényez6k megfelelGen vannak-e kalibrélva.
E feliilvizsgdlat elvégzéséig az EKB a Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg standardjaiban el6irt RSF-tényezdk alkal-
mazdsit javasolja.

2.2.4. A CRR javasolt médositdsai az NSFR kovetelmény al6li mentességet tartalmaznak a 2009/65/EK eurdpai parla-
menti és tandcsi irdnyelvnek (°) megfelel§ altaldnos fedezett kotvényekhez kozvetleniil kapcsolddd eszkozok és
kotelezettségek szdmdra, valamint a lejarathoz kapcsolddd bizonyos kivélté tényezSkre vonatkozo feltételeknek
megfelel§ soft bullet és feltételes tn. ,dtfolydsos” (pass-through) kotvények szdmadra (’). Az EKB tdmogatja az EBH
azon ajdnldsdt, hogy csak a teljes mértékben igazodva finanszirozott ,dtfolydsos” fedezettkotvény-struktirak
mentesiiljenek, mivel ezek nem jelentenek finanszirozdsi kockdzatot a kibocsdté bank szdmdra (*). Ezzel szem-
ben az EKB azt javasolja, hogy az egyéb fedezett kotvények ne mentesiiljenek az NSFR alél, mivel e kotvények
az egyéb hosszabb tavii kotelezettségekhez hasonléan jelentds, a strukturdlis jellemzéik altal nem enyhitett
finanszirozasi kockazattal jarnak. A fedezett kotvények banki finanszirozasban fennalld jelentéségére figyelem-
mel a legtobb fenndll6 fedezett kotvény de facto mentesitése a prudencidlis standardok jelentds felhiguldsat
eredményezi.

(") Lasd a CRR javasolt 1j 428r. cikke (1) bekezdésének a) pontjdt és a Bézeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg ,Basel III: the net stable funding
ratio” (Bzel I1I: a nett6 stabil forrdselldtottsdgi rata) cimd, 2014. oktoberi dokumentumdnak (a tovdbbiakban: a Bizeli Bankfeliigyeleti
Bizottsdg NSFR-kerete) 37. bekezdését, elérhetd a BIS honlapjin: www.bis.org

(%) Lasd a CRR javasolt tij 428u. cikke (2) bekezdését, valamint 428x. cikke (2), (3) és (4) bekezdését.

(}) Lasd a CRR 510. cikkének javasolt 6ij (4) és (5) bekezdését.

(*) Lasd: Eurosystem contribution to the European Commission’s DG FISMA consultation paper on further considerations for the imple-
mentation of the net stable funding ratio in the European Union (Az eurorendszer hozzdjdruldsa az Eurdpai Bizottsdg Pénziigyi Stabi-
litds, Pénziigyi Szolgaltatdsok és TSkepiaci Unié FSigazgatdsiga konzultdcids anyagahoz a nettd stabil forraselltottsdgi rata Eurdpai
Uni6ban torténd végrehajtasahoz kapcsolddd tovabbi megfontoldsokrol), 2016. szeptember 14.

(’) Lisd a CRR javasolt 1j 428s. cikkének b) pontjdt, valamint 428u. cikke (1) bekezdésének a) és b) pontjat, és a Bazeli Bankfeliigyeleti
Bizottsdg NSFR-keretének 38. és 39.b) bekezdését.

() Az Eur6pai Parlament és a Tandcs 2009/65/EK irdnyelve (2009. jtlius 13.) az dtruhdzhat6 értékpapirokkal foglalkoz6 kollektiv befek-
tetési véllalkozdsokra (AEKBV) vonatkozd torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezések Osszehangoldsardl (HL L 302,
2009.11.17., 32. 0.).

() Lasd a CRR javasolt tij 428f. cikke (2) bekezdésének c) és d) pontjat.

(}) Lasd: EBA Report on Net Stable Funding Requirements under Article 510 of the CRR (Az EBH jelentése a CRR 510. cikke szerinti
nett$ stabil finanszirozdsi kovetelményekrdl) (EBA Op/2015/22), 6. ajénlds, 2015. december 15., elérhet§ az EBH honlapjin:
www.eba.europa.eu
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2.3. A kereskedési konyv dtfogo feliilvizsgdlata

2.3.1. Az EKB uidvozli a Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg piaci kockdzatra vonatkozd, a kereskedési konyv étfogd feliil-
vizsgélatabol (FRTB) eredd 4j standardjanak az unids jogban torténd végrehajtdsdra vonatkozé javaslatot (). Az
EKB azt javasolja, hogy az FRTB standard Uniéban torténd részletes végrehajtdsa sordn, killonosen a megfeleld
atmeneti rendelkezéseket illetGen, megfelelGen vegyék figyelembe a — nevezetesen a Bazeli Bankfeliigyeleti
Bizottsdg keretében — folyamatban lev6 nemzetkozi egyeztetések eredményét, valamint minden egyéb, nemzet-
kozi szinten mutatkozé esetleges fejleményt. Ezenkiviil el6fordulhat, hogy a jelenleg el8iranyzott kétéves végre-
hajtdsi idGszak nem lesz elegendd az intézmények szdmdara a modellre vonatkozé kovetelményeknek valé megfe-
lelés igazoldsara, illetve a feliigyeleti hatésdgok szdmdra a piaci kockdzati modellek megfelel§ értékelésére és
jovahagydsara. Ez annak kovetkezménye, hogy a bels6 modell mddszer tobb bizonyos fontos aspektusira
vonatkozé technikai elSirdsokat szabdlyozdstechnikai standardokkal fogjdk biztositani, amelyek csak jéval a CRR
javasolt médositdsainak hatélybalépését kovetSen fognak majd rendelkezésre allni. Ezért tandcsos lenne a végre-
hajtési id8szak meghosszabbitasa.

2.3.2. A javasolt dtmeneti rendszer, amely hdroméves idészak alatt az FRTB szerinti tGkekovetelmények jelentds
(35 %-os) lefelé kalibréldsat vezeti be, aggodalomra ad okot, mivel egyes intézmények szdmadra a piaci kockd-
zathoz kapcsol6do olyan t6kekovetelményekhez vezethet, amelyek a jelenlegi szintnél 1ényegesen alacsonyabbak.
Noha egy dtmeneti idGszak elGsegitheti a hitelintézetek tSkekovetelményeire gyakorolt hatds enyhitését, az EKB
az dtmeneti id6szak fokozatos, el6re meghatdrozott iitemezés szerinti megsziintetését javasolja, alsé kiiszobér-
tékkel Gsszekapcsolva, annak megel6zése érdekében, hogy a piaci kockdzathoz kapcsolodd tékekovetelmények
a jelenlegi szintek ald csokkenjenek.

Ami a piaci kockdzati keretnek a nagyobb ardnyossdg elérése érdekében torténd tovabbi mddositdsait illeti, az
EKB véleménye szerint a CRR azon javasolt médositdsai, amelyek lehet6vé teszik majd a korldtozottabb kereske-
dési konyvvel rendelkez8 intézmények szdmdra az egyszertsitett megkozelitések alkalmazasit, megfelel§ kiegé-
szitést jelentenek, amennyiben az alkalmazdsi kiiszobértékek a javaslatban szerepl szinteken maradnak.
Ugyanakkor a javasolt egyszer(sitett sztenderd modszernek kelléen kockdzatérzékenynek kell lennie, és —
a nagyobb hitelintézetekre alkalmazandé 0j megkozelitésekhez viszonyitva — megfelel§ t6kekovetelményekhez
kell vezetnie. Ennek érdekében a CRR jovébeli feliilvizsgdlatai sordn figyelembe kell venni a Bazeli Bankfeliigye-
leti Bizottsdg szintjén bekovetkezd relevans fejleményeket.

2.3.3. A CRR javasolt moédositisai nem tartalmazzdk a Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg standardjainak bizonyos
kulcsfontossdgti elemeit, példaul az eredményvizsgdlati teszt kozvetlenill els6 szintii jogszabdlyokban torténd
meghatdrozdsat, hanem azt a jovébeli felhatalmazdson alapulé jogszabalyokra hagyjak. Azt EKB javasolja ezek-
nek az elemeknek kozvetlentil a CRR-be torténd beiktatdsat azzal, hogy csak a technikai el8irdsok keriiljenek
végrehajtdsra technikai standardok datjan.

2.3.4. A CRR javasolt médositdsai jelentGs mértékd modellezési szabadsdgot biztositanak a hitelintézeteknek, ami
a feligyeleti gyakorlatok és a kockdzatok modellezése terén jelentds eltérésekhez vezethet. Ennek ellen-
stlyozasira az EKB azt javasolja, hogy a modellezésre vonatkozd, az FRTB részeként Osszehasonlité tanul-
ményok alapjdn kidolgozott korldtozdsok keriiljenek beillesztésre az CRR-ba.

2.3.5. A Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg standardjaitdl eltér6en a CRR javasolt médositdsai korldtozdsok nélkil lehe-
t6vé teszik a hitelintézetek szdmdra azon kereskedési részlegek megvdlasztdsit, amelyek tekintetében a bels§
modell jovahagyasat kérik, illetve azokét, amelyek tekintetében fenntartjk a sztenderd médszert. A szabalyozasi
arbitrazs megel6zése érdekében az illetékes hatdsdgoknak lehetSségiik kell legyen arra, hogy a hitelintézetek dltal
hasonld kereskedési részlegek tekintetében vélasztott mddszer alapjan meghatdrozzdk azon kereskedési részlegek
bevondsat, amelyeknek véleményiik szerint a bels§ modell médszer hatélya ald kellene tartozniuk.

A CRR és a CRD javasolt médositdsainak méodositdsara vonatkozd, az EKB személyzete dltal megfogalmazott szvegezési
javaslatokat és az azokhoz fizott magyardzatot kilon technikai munkadokumentum tartalmazza. A technikai mun-
kadokumentumot a Kormdnyzétanacs nem fogadta el. A technikai munkadokumentum angol nyelven elérhet6 az EKB
honlapjan.

Kelt Frankfurt am Mainban, 2017. november 8-dn.

az EKB elnioke

Mario DRAGHI

(") A Bézeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg kovetkez$ standardjai: Minimum capital requirements for market risk (A piaci kockdzathoz
kapcsoléddé minimalis t6kekovetelmények), 2016. janudr, elérhetd a BIS honlapjan: www.bis.org
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