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Bevezetés és jogalap

2016. augusztus 3-an az Eurdpai Kozponti Bank (EKB) a Tandcstdl azt a felkérést kapta, hogy alkosson véleményt az
eurépai kockazatitSke-alapokrdl sz6lé 345/2013/EU rendelet () és az eurdpai szocidlis véllalkozdsi alapokrél sz6ld
346/2013/EU rendelet () mddositasardl szolé eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet irdnti javaslatrdl (%) (a tovabbiakban:
a javasolt rendelet).

Az EKB véleményalkotdsra szolgalé hatdskore az Eurdpai Unié mikodésérdl szolé szerzGdés 127. cikkének (4) bekezdé-
sén és 282. cikkének (5) bekezdésén alapul, mivel a javasolt rendelet olyan rendelkezéseket tartalmaz, amelyek érintik
a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszerének a Szerzédés 127. cikke (2) bekezdésének els§ francia bekezdésében, illetve
127. cikkének (5) bekezdésében emlitett, a monetdris politika végrehajtdsdra, illetve a hatdskorrel rendelkezd hatdsagok
altal kovetett, a pénziigyi rendszer stabilitdsira vonatkozd politikdk zavartalan megvalésitdsinak tdmogatdsira
vonatkozé feladatit. Az Eurépai Kozponti Bank eljardsi szabdlyzatinak 17.5. cikke els6 mondatdval 6sszhangban
a Kormdnyzétanics fogadta el ezt a véleményt.

1. Altalénos észrevételek

Az EKB tdmogatja a javasolt rendelet céljait, amely rendelet a t6kepiaci unié megteremtésére irdnyulé cselekvési terv (%)
fontos része, és kiegésziti az eurdpai beruhdzdsi terv (°) tovébbi pilléreit. A javasolt rendelet varhatéan megkonnyiti
a befektetdk, az alapkezelSk és az ilyen befektetések eszkozlésére jogosult portfélidvillalkozdsok szdmdra az eurdpai
kockézatitGke-alapok (a tovdbbiakban: EuVECA) és az eurdpai szocidlis vallalkozdsi alapok (a tovdbbiakban: ESZVA)
igénybevételét, ezdltal elGsegitve a t6kepiaci unid Kkiteljesitését, valamint a finanszirozdsi forrasok diverzifikdldsat és
a t6ke mozgositasat.

2. Kiilonés észrevételek
2.1. Az EuVECA és ESZVA alapoknak és az ilyen alapok kezeldinek nyilvdntartdsba vétele

Az EKB megjegyzi, hogy a javasolt rendelet meghatdrozza azokat a feltételeket, amelyeknek a 2011/61/EU euré-
pai parlamenti és tandcsi irdnyelv () alapjin engedélyezett kezelSknek az EuVECA és ESZVA alapok nyilvantar-
tasba vétele sordn meg kell felelniiik. E feltételek kozott szerepel az alapokat ténylegesen kezel§ személyeket, vala-
mint azokat az alapokat azonosit6 informdciok szolgéltatdsa, amelyek egységeit vagy jegyeit forgalmazni kivanjak.

(") Az Eurdpai Parlament és Tandcs 2013. dprilis 17-i 345/2013/EU rendelete az eurdpai kockdzatitGke-alapokrél (HL L 115.,
2013.4.25.,, 1. o).

() Az Eurdpai Parlament és Tandcs 2013. dprilis 17-i 346/2013/EU rendelete az eurdpai szocidlis véllalkozdsi alapokrdl (HL L 115.,
2013.4.25.,18. 0.).

() COM(2016) 461 final.

(*) A Bizottsdg kozleménye az Eurdpai Parlamentnek, a Tandcsnak, az Eurépai Gazdasagi és Szocidlis Bizottsdgnak és a Régiok Bizottsagd-
nak: Cselekvési terv a t6kepiaci unié megteremtésére (COM(2015) 468 final).

() A Bizottsdg kozleménye az Eurdpai Parlamentnek, a Tandcsnak, az Eurdpai Kozponti Banknak, az Eurdpai Gazdasdgi és Szocidlis
Bizottsdgnak, a Régiok Bizottsdganak és az Eurdpai Beruhdzdsi Banknak: Eurépai beruhazdsi terv (COM(2014) 903 final).

(®) Az Eurbpai Parlament és a Tandcs 2011. junius 8-i 2011/61/EU irdnyelve az alternativbefektetésialap-kezelSkrél, valamint
a 2003/41[EK és a 2009/65[EK irdnyelv, tovibbd az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet médositdsarél (HL L 174.,
2011.7.1., 1. 0).
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Amint azt az EKB a t6kepiaci uniéval osszefiiggésben kordbban megallapitotta (1), a statisztikai informdcidk stan-
dardizaldsa, nevezetesen az intézmények, termékek és tranzakciok egyedi azonositdéi Gtjdn, kulcsfontossigi
prioritast jelent egy megvalésithaté és kivalé minGségii adatinfrastruktira megvalésitisa szempontjabél. Igy kiilo-
nosen, az EKB nyomatékosan timogatja a nemzetkozileg elfogadott szabvanyok — példdul a nemzetkozi értékpa-
pir-azonosité szdm (ISIN) és a globalis jogalany-azonosité (LEI) — hasznédlatdt az értékpapirpiacra vonatkoz6
adatszolgéltatdsi kovetelmények teljesitését szolgdl6 egyedi azonositokként (3). Az EuVECA és ESZVA alapok eseté-
ben az EKB ugy véli, hogy a kezel6k dltal az ilyen alapok nyilvdntartdsba vetetése sordn szolgéltatand6 informa-
cidk kozott kotelezd kovetelményként szerepelnie kellene a globdlis jogalany-azonositonak az alapok és engedélye-
zett kezelSik (°) azonositdsa érdekében. A forgalmazandé alapok egységeinek vagy jegyeinek azonositdsa érdeké-
ben szerepelnie kell az ISIN-nek is. Ez javitani fogja az ilyen statisztikai informacidk megbizhatdsagat és ezéltal
lehetdvé teszi a monetdris politika hatékony végrehajtdsit. Az EuVECA és az ESZVA alapok a befektetési alapok
eszkozeire és forrdsaira vonatkozd statisztikdk tekintetében az 1073/2013/EU eurdpai kozponti banki rendeletben
(EKB/2013/38) (*) foglaltaknak megfelel6en az adatszolgdltatéi kor részét alkotjdk, és jegyeik vagy egységeik az
EKB/2012/21 eurdpai kozponti banki irdnymutatdsnak () megfeleléen a kozponti értékpapir-adatbdzis részét
képezik. Ezeket az adatokat az EKB az Unié monetdris politikdjainak meghatdrozasidhoz haszndlja fel, ideértve
a rendkiviili intézkedések nyomon kovetését és elemzését is.

Az EKB iltal javasolt, a globdlis jogalany-azonosit6 és az ISIN szolgaltatdsira vonatkozé kotelezd kovetelménynek
tovdbbd valamennyi pénziigyi piacra vonatkoznia kell, nem csupdn meghatdrozott piaci szegmensekre. Az ilyen
alkalmazds biztositani fogja, hogy az osszes érdekelt szamadra elérhet§ legyen a pénziigyi piacok valamennyi intéz-
ménye, terméke és tranzakcidja f6bb jellemzdire kiterjeds szabvdnyositott informdciék minimumkészlete.

Az EKB ennek megfeleléen azt az élldspontot képviseli, hogy — ahol megfelel§ és a lehetséges mértékben —
a t6kepiaci uniét aldtdmasztd egyéb jogszabdlyi modositdsoknak is el§ kell irniuk az egyedi azonositék kotelezd
jelentését. Ez megnyitnd az utat az automatikus adatfeldolgozds bevezetése el6tt, amely megkonnyitené a szab-
vanyositott informdciok valamennyi t6kepiaci érdekelt részére torténd terjesztését. Az EKB korabban azon vélemé-
nyének adott hangot, hogy az értékpapirok nyilvanos kibocsatdsakor vagy szabdlyozott pénziigyi piacra torténd
bevezetésekor az Osszefoglald tdjékoztatokban szerepl§ f6bb informacidkat géppel olvashaté mddon is rendelke-
zésre kell bocsdtani, és ezen informdciok kozott szerepelnie kell a kibocsdtéra, az ajinlattevre, az esetleges
kezesre és magukra az értékpapirokra vonatkozé egyedi azonositoknak (°). A zart vég(i befektetési vallalkozdsokon
kiviil kollektiv befektetési vallalkozdsok dltal kibocsatott jegyek kifejezetten kizardsra keriiltek a tdjékoztat6rol
sz016 javasolt rendelet hatdlya aldl (), igy azokra nem terjedt ki az EKB dltal e tekintetben megfogalmazott kote-
lez§ adatszolgaltatdsra vonatkozé felhivés (°). Ezért — részben e hidnyossag orvosldsa érdekében — a javasolt rende-
letnek tartalmaznia kell az egyedi azonositok kotelezd szolgaltatdsdt is, a kezelSket az EuvVECA és ESZVA alap-
jaik nyilvantartdsba vetetésekor terheld tdjékoztatdsi kotelezettségeket érint6 javasolt modositdsok részeként.

2.2. Az ESMA kozponti adatbdzisai az EuwWVECA és ESZVA alapok kezelGirdl

Az EKB megjegyzi, hogy a javasolt rendelet el6irja az Eurépai Ertékpapir-piaci Hatésdg (ESMA) szdmdra kozponti,
nyilvanosan hozzaférhet6 adatbdzisok létrehozdsdt, amelyek: a) azonositjdk az ,EuVECA” megnevezést hasznild
valamennyi mindsitett kockdzatitGkealap-kezelSt, azon alapokat, amelyekre a megnevezést haszndljdk, valamint
azon orszagokat, amelyekben ezen alapokat forgalmazzdk; tovdbbd b) azonositjdk a mindsitett szocidlis val-
lalkozdsi alapok ,ESZVA” megnevezést hasznalé kezel6it, azon alapokat, amelyekre a megnevezést haszndljdk,
valamint azon orszdgokat, amelyekben ezen alapokat forgalmazzék.

(") Lasd: ,Building a Capital Markets Union — Eurosystem contribution to the European Commission’s Green Paper” (A t8kepiaci unié
megteremtése — Az eurorendszer hozzdjaruldsa az Eurdpai Bizottsdg z6ld konyvéhez) elérhetd: https:/[www.ecb.europa.eu/pub/pdf]
other/150521_eurosystem_contribution_to_green_paper_-_building_a_cmuen.pdf

() Lasd a CON/2014/49 vélemény 2.4. pontjinak hatodik albekezdését. Az EKB valamennyi véleménye kozzétételre keriil az EKB
honlapjan: www.ecb.europa.cu. Vannak még tovabbi, kidolgozds alatt dll6 nemzetkozileg elfogadott standardok is, nevezetesen egy
egyedi termékazonositd és egy egyedi kereskedelmi azonositd, amelyeknek tovabbi egyedi azonositokként a piacokon torténd haszna-
lata megfontolandd.

() A mindsitett kockdzatitGkealap-kezel6t a 345/2013/EU rendelet 3. cikkének c) pontja tigy hatdrozza meg, mint ,olyan jogi személy,
amelynek alaptevékenysége legaldbb egy mindsitett kockazatitGke-alap kezelése”. A mindsitett szocidlis vallalkozdsi alapkezel6t
a 346/2013/EU rendelet 3. cikkének c) pontja hasonl6an hatdrozza meg.

(*) Az Eurdpai Kozponti Bank 1073/2013/EU rendelete (2013. oktober 18.) a befektetési alapok eszkozeirdl és kotelezettségeirdl szolo
statisztikakrol (EKB/2013/38) (HL L 297., 2013.11.7., 73. 0.). ;

() EKB/2012/21 irdnymutatds (2012. szeptember 26.) a Kozponti Ertékpapir-adatbdzis adatmingség-kezelési keretrendszerérdl
(HLL 307.,2012.11.7., 89. 0.).

(°) Ldsd a CON/J2016/15 vélemény 2.2. és 2.3. bekezdését.

() Lasd az értékpapirok nyilvanos kibocsétdsakor vagy piaci bevezetésekor kozzéteendd tdjékoztat6rdl sz6l6 javasolt eurdpai parlamenti
és tandcsi rendelet (COM(2015) 583 final) 1. cikke (2) bekezdésének a) pontjit.
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A fenti észrevételekkel osszhangban az EKB javasolja, hogy az ESMA dltal létrehozandé ezen adatbézisok tartal-
mazzdk az egyes alapok és azok kezelSinek jogalany-azonositéjt, valamint az alapok jegyeinek vagy egységeinek
ISIN-jét.

3. Technikai jellegii észrevételek és szvegezési javaslatok

Abban az esetben, ahol az EKB a javasolt rendelet médositdsira tesz javaslatot, kiilon technikai munkadokumentum
tartalmazza a szGvegezési javaslatokat és az azokhoz fiizott magyardzatot.

A technikai munkadokumentum e vélemény mellékletét képezi, és angol nyelven elérhetd az EKB honlapjan.
Kelt Frankfurt am Mainban, 2016. szeptember 12-én.

az EKB elnike
Mario DRAGHI
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