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Bevezetés és jogalap

2013. oktéber 18-dn és 2013. oktdber 28-dn az Eurdpai Kozponti Bank a Tandcstdl, illetve az Eurdpai
Parlamentt8l azt a felkérést kapta, hogy alkosson véleményt a pénziigyi eszkozokben és pénziigyi tigyle-
tekben referenciamutatéként haszndlt indexekrsl sz6l6 Eurdpai Parlament és tandcsi rendelet irdnti javas-
latrél (Y)(a tovdbbiakban: a rendelet irdnti javaslat).

Az EKB véleményalkotdsra szolgdlé hatdskore az Eurdpai Unié miikodésérdl szolo szerz8dés 127. cikkének
(4) bekezdésén és 282. cikkének (5) bekezdésén alapul, mivel a rendelet irdnti javaslat olyan rendelkezé-
seket tartalmaz, amelyek érintik a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszerének a Szerzédés 127. cikkének (5)
bekezdésében emlitett, a pénziigyi rendszer stabilitdsira vonatkozd politikdk zavartalan megvaldsitdsdban
valo részvételét. Az Eurdpai Kozponti Bank eljdrdsi szabalyzatdinak 17.5. cikke els6 mondataval Ossz-
hangban a Kormdnyzétandcs fogadta el ezt a véleményt.

1. A rendelet irdnti javaslat célja

1.1. A rendelet irdnti javaslat kozos unids szabdlyozdsi keretet vezet be a pénziigyi eszkozokben és pénziigyi
tigyletekben (mint példaul a jelzdloghitel-szerz8dések) referenciamutatéként, illetve a befektetési alapok telje-
sitményének méréséhez haszndlt, kozzétett indexek szabalyozdsa tekintetében azok pontossdgdnak és integ-
ritdsdnak biztositdsa érdekében, ezdltal hozzdjirulva a bels6 piac zokkenémentes miikodéséhez, mikozben a
fogyasztok és befektet6k védelmének magas szintjét is biztositja (2).

1.2. Az Gj keret a referenciamutatok meghatdrozasinak egész folyamatat szabdlyozza, az drjegyzések vagy mads
bemeneti adatok piaci szereplék altal kozlésétl a referenciamutaték kezelésén és ellenGrzésén 4t azok
terjesztéséig és kozzétételéig. Konkrétabban, a rendelet irdnti javaslat célja egyrészt az, hogy a referencia-
mutaték megalapozottabbak és megbizhatobbak legyenek, amelyeket igy a piaci szerepl6k kevésbé konnyen
tudnak manipuldlni, mdsrészt pedig, hogy a referenciamutatok elGéllitdsi folyamata altaldban 4tlathatébb
legyen. Ezt féként a referenciamutatéként haszndlhaté indexek bemeneti adatai mindsége és moddszertana
feliigyeleti ellenGrzésének megerdsitésével (%), illetve a referenciamutatd-szolgéltatdst kezel§ szervezetek irdny-
itdsdnak és ellendrzésének javitdsival prébalja elérni. A tervezett rendszerben az Unidban elhelyezkedd
referenciamutaté-kezelSknek tagallamuk illetékes hat6sdgdtdl engedélyt kell kérniiik (*). Mivel a referencia-
mutat6-kezel§ feladata kozponti jelentéségli a referenciamutat6 elGallitdsdban, és mérlegeléssel jar azzal
kapcsolatban, hogy a bemeneti adatokat miként jelenitik meg a referenciamutatoban, a referenciamutatd-
kezel6knek magatartdsi kodexet kell elfogadniuk, és biztositaniuk kell, hogy az adatszolgdltatdsra

() COM(2013) 641 final.

(3) Ldsd a rendelet irdnti javaslat 1. cikkét. A rendelet irdnti javaslat hatdlya széles, a referenciamutat6k széles korére terjed ki, beleértve
minden olyan referenciamutatét, amelyet a szabalyozott kereskedési helyszinen jegyzett vagy forgalmazott pénziigyi eszk6zok, mint az
energia, az druk és a szdrmaztatott devizaiigyletek tekintetében haszndlnak.

() Lasd a rendelet irdnti javaslat 7. és 8. cikkét.

(% Lasd a rendelet irdnti javaslat 22. cikkét. Ennek megfelelGen, ahogy az a 19. cikkben is szerepel, a feliigyelt szervezetek csak akkor hasz-
nélhatnak a rendelet irdnti javaslat hatélya ald tartozé referenciamutatét, ha azt a 23. cikk szerint engedélyezett vagy a 21. cikk szerint
nyilvantartdsba vettek referenciamutaté-kezel6 éllitja el6.
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ne hasson semmilyen Osszeférhetetlenség (°). A Bizottsdg rendelkezik hatdskorrel annak eldontésére, hogy
az Unioban elhelyezkedd referenciamutatok kozil melyek a kritikus referenciamutatdk”, illetve az ilyen
referenciamutatok unids szintd jegyzékének elfogaddséra ().

1.3.  Ami a feliigyeletet és a végrehajtdst illeti, a rendelet irdnti javaslat szerint a tagdllamok kotelesek kijelolni
az e feladatokért felel6s hatdsdgot vagy hatdsdgokat (7), és e hatdsdgokat bejelenteni az Eurépai Ertékpapir-
piaci Hatésdg (ESMA) részére. A kritikus referenciamutatok esetében, mivel azok esetében valdszindbb,
hogy hatdrokon datnytl6 hatdsokkal jdrnak, a referenciamutatd-kezel§ szerinti illetékes hatdsdgoknak 1étre
kell hozniuk az illetékes hatdsigok kollégiumdt, amelynek tagjai e hatdsdg, az ESMA és az adatszolgdl-
tatok illetékes hatdsdgai, valamint indokolt esetben mds illetékes hatdsdgok, és irasbeli rendelkezéseket kell
megdllapitaniuk tobbek kozott a kritikus referenciamutatéban valé kotelezd részvételre vonatkozé egyes
intézkedések végrehajtdsa kapcsdn az emlitett illetékes hatdsdgnak nytjtandd segitségrél (]). Amennyiben a
kollégium tagjai kozott nem szilletik megdllapodds arrdl, hogy meghozzanak-e egyes meghatdrozott intéz-
kedéseket (%), a referenciamutatd-kezel§ illetékes hatésdga hozhat hatdrozatot a kérdésben, azzal a feltétellel,
hogy a hatdrozatnak a kollégium tobbi tagja és adott esetben az ESMA véleményétSl eltér elemeit teljes
kortien meg kell indokolni. Emellett, tobbek kozott, ha az illetékes hatésigoknak nem sikeriilt megdllapod-
niuk az irdsbeli rendelkezésekrdl, illetve ha nézeteltérés meriil fel a meghozott intézkedést illetGen, az
ESMA akdr a kollégium egy mésik tagjdnak elSterjesztésére, akdr sajit kezdeményezésére a ,kotelezd
er6vel bird kozvetitési” eljards (%) szerint hozhat hatdrozatot. A rendelet irdnti javaslat emellett rendelkezik
az ESMA dltal a harmadik orszagokban kezelt referenciamutaték szdmdra mdkodtetett egyenértékiiségi
rendszerrdl (11).

1.4. A javaslat kiegésziti tovabbd a Bizottsdg Ujabb javaslatait, olyan tekintetben, hogy a referenciamutaték
manipuldcidjat is tekintsék piaci visszaélésnek, amelyet a piaci visszaélések 1j szabdlyozdsa alapjan szigort
kozigazgatdsi birsdgokkal stjtanak (1?). Nemzetkozi szempontbdl a rendelet irdnti javaslatr6l megallapitottdk,
hogy az 6sszhangban van az Ertékpapir-feliigyeletek Nemzetkozi Szervezete (IOSCO) pénziigyi referencia-

mutatokra vonatkozé, 2013. juliusban kibocsdtott elveivel (1).

2. Altaldnos észrevételek

Az EKB tdmogatja a rendelet irdnti javaslat arra irdnyuld célkittizését, hogy a pénziigyi eszkozokre (14) és
pénziigyi iigyletekre (1) vonatkozé referenciamutatok létrehozdsdval kapcsolatos kozos szabdlyokat vezessen
be unids szinten, a pénziigyi referenciamutaték pontossdganak és integritdsdnak biztositdsa, illetve a befek-
tet6k és fogyasztok védelmének szélesebb szempontja érdekében. Az EKB ugy véli, hogy a szabdlyozasi
vilasz indokolt, és ardnyos a referenciamutaték létrehozdsdnak folyamata sordn azonositott hidnyossd-
gokhoz viszonyitva. A pénziigyi referenciamutaték integritdsdnak és a beléjilk vetett kozbizalomnak a hely-
redllitdsa még fontosabb a Libor és Euribor kulcsfontossagd bankkézi kamatldb-mutatdkat érint6, allitdlagos
kozelmultbeli manipulécidk fényében, amelyek szdmos esetben jelentSs birsigokkal, és a mds indexeket
érint§ visszaélésekre vonatkozé Adllitdsokkal jartak. Az eurorendszer szempontjabdl e kulcsfontossdgi refe-
renciamutatok integritdsinak és megbizhatdsdgdnak biztositdsa érdekében kritikus jelentGségli az ezekre az
indexekre vonatkozé adatszolgdltatdsok (bemeneti adatok) mindségének, illetve azok kezeldi integritdsanak
megGrzése.

(°) példdul ha a referenciamutatdé-kezel8ben, vagy az azéltal miikodtetett panelben olyan piaci szerepldk is tagok, amelyek bemeneti
adatokat szolgdltatnak a mutatéhoz.

(%) Ldsd a rendelet irdnti javaslat 13. cikkét. A kritikus referenciamutatdk tekintetében a referenciamutaté-kezelS koteles megkiildeni a ille-
tékes hatdsdgnak a magatartasi kodexet, és elnyerni annak jévahagydsat.

() Ldsd a rendelet irdnti javaslat 29. cikkét. Az illetékes hat6sdgok feliigyeleti és vizsgdlati hatdskorei a 30. cikkben, az dltaluk alkalmazhatd
kozigazgatési szankciok pedig a 31. cikkben taldlhatok.

(%) Lasd a rendelet irdnti javaslat 34. cikkének (1) és (6) bekezdését. A kotelez8 részvételre vonatkozé relevins intézkedés a 14. cikk (1)
bekezdésének a) és b) pontja szerinti intézkedés.

(°) Ezek kozé tartoznak a kotelez részvételre (14. cikk) és a referenciamutat6-kezelSk engedélyezésére (23. és 24. cikk) vonatkozé intéz-
kedések, valamint a kozigazgatasi intézkedések és szankciok (31. cikk).

(*%) Ezt az eurdpai feliigyeleti hatosdg (Eurépai Ertékpapir-piaci Hatdsdg) létrehozdsardl, a 716/2009/EK hatdrozat moédositdsardl és a
2009/77 [EK bizottsagi hatdrozat hatdlyon kiviil helyezésérél sz616, 2010. november 24-i 1095/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
rendelet (HL L 331.,2010.12.15., 84. 0.) 19. cikke alakitotta ki.

(") Lasd a rendelet irdnti javaslat V. cimét. A harmadik orszdgbeli referenciamutaté-kezel6knek be kell jelentenitik és nyilvantartdsba kell
vetetniiik a referenciamutatét az ESMA-ndl, és a Bizottsdgnak a harmadik orszdg szabalyozdsi rendszerét az uni6s szabalyozéssal egyen-
értékiként jovd kell hagynia, miel6tt az unidbeli feliigyelt szervezetek felhaszndlhatndk azt.

(*?) Lasd a bennfentes kereskedelemrdl és a piaci manipulaciérdl (piaci visszaélés) sz616 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet irdnti médo-
sitott javaslatot (COM(2012) 421 final), valamint a bennfentes kereskedelem és a piaci manipuldcié biintetSjogi szankci6irdl eurépai
parlamenti és tandcsi rendelet irdnti médositott javaslatot (COM(2012) 420 final).

(?) Lasd az 10SCO pénziigyi referenciamutatokra vonatkozé elveirdl sz616 2013. julius 17-i zdrdjelentést, amely az I0SCO weboldaldn
(www.iosco.org) érhetd el.

(*4) Lasd a rendelet irdnti javaslat 3. cikk (1) bekezdés 13. pontjat.

(**) A rendelet irdnti javaslat 3. cikk (1) bekezdés 15. pontja szerint ezek a hitelmegallapoddsok, valamint a relevans unids irdnyelvekben
meghatdrozott lakéingatlanokhoz kapcsol6dé hitelmegallapoddsok.
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Az eurorendszer dltal az indexek szabélyozdsival kapcsolatos 2012. évi bizottsdgi nyilvinos konzultd-
cira (1) adott vélaszban az EKB hangsilyozta az Euribor referenciamutaté rendszerszintli jelentGségét a
pénziigyi stabilitds szempontjdbdl, és konkrét rovid- és kozéptavi, illetve hosszabb tavil ajdnldsokat tett az
Euribor és mds hasonlé referenciamutatok integritdsdnak és megbizhat6sdgdnak javitisa érdekében. Az EKB
az eurorendszer nemzeti kozponti bankjaival (NKB-k) egyiitt mds hasonld, a referenciamutatdk jovGjével
kapcsolatos konzultdciok sordn, mind unids, mind nemzetkézi szinten is megfogalmazta az eurorendszer
vélaszat (V7).

Az EKB emellett néhdny el6remutaté megjegyzést kivan tenni a kritikus referencia-kamatldbak reformjat
illetGen. Noha el6rehaladds tortént az irdnyitdsi folyamat megerdsitése és a hitelesség helyredllitisa terén,
tovabbi 1épéseket kell tenni. Az EKB hatdrozottan tdmogatja azokat a piaci kezdeményezéseket, amelyek
az olyan ugyleti alapi referencia-kamatldbak azonositdsat célozzdk, amelyek az Euribor életképes kiegészitsi
vagy helyettesitGi lehetnek és tdmogatjdk a piaci dontések megkonnyitését egy vdltozé piaci kornyezetben,
annak érdekében, hogy a felhaszndlok kivalaszthassdk a sziikségleteiknek jobban megfelel6 referencia-
kamatldbakat. Ezenfelil az @j referencia-kamatldbak tervezésénél figyelembe kell venni a referencia-kamat-
labak tekintetében az ESMA, az Eurdpai Bankhatdsig (EBH) és az I0SCO dltal elSterjesztett szildrd elveket.
Ennélfogva az EKB hatdrozottan arra Osztonzi a piaci szereplSket, hogy aktivan vegyenek részt a kamat-
labak tervezési folyamatdban, annak biztositdsa érdekében, hogy az annak eredményeként el6dllé kamatldb
megfeleljen a piaci sziikségleteknek. Az is nagyon fontos ebben az 1j referencia-kamatldbak felé vezetd
dtmeneti szakaszban, hogy barmely unids keret megvalsithatd legyen a piaci szerepldk szdmadra. Ez kiilo-
nosen azért igen fontos, mert a rendelet irdnti javaslat hatdlya rendkiviil széles. Az EKB azt is szeretné
hangstilyozni, hogy az aldbbi kiilonos észrevételek elsGdlegesen a rendelet édltal a kulcsfontossdgt refe-
rencia-kamatldbakra gyakorolt hatdsra osszpontositanak.

3. Kiilonds észrevételek

3.1.  Hatdly, a kozponti bakok dltal elddllitott indexek és referenciamutaték kizdrdsa és meghatdrozds

3.1.1. Az EKB tdmogatja a rendelet irdnti javaslat széles hatilydt, amely minden olyan referenciamutatéra
kiterjed, amelyet a szabdlyozott kereskedési helyszinen jegyzett vagy forgalmazott pénziigyi eszkozok, mint
az energia, az druk és a szdrmaztatott devizaiigyletek, illetve a pénziigyi tigyletek és a befektetési alapok
értéke tekintetében haszndlnak ('8). Ez megfelels, figyelembe véve a referenciamutaték kiterjedt és széles
korti haszndlatit a nemzeti és a nemzetkdzi pénziigyi piacokon, és az ebbdl kovetkezs, a befektetSkre és
a kevésbé kifinomult pénziigyi termékek (mint a jelzdlog) fogyasztdira gyakorolt negativ hatdssal kapcso-
latos jelentés potencidljukat.

3.1.2. Az EKB {idvozli, hogy a rendelet irdnti javaslat hatdlya aldl kifejezetten kizdrjdk azokat a kozponti
bankokat, amelyek a Kozponti Bankok Eurépai Rendszerének (KBER) tagjai, mivel ezek mdr rendelkeznek
olyan rendszerekkel, amelyek biztositjdk a rendelet irdnti javaslat céljainak valé megfelelést (1). Az EKB
mindazondltal azt javasolja, hogy e mentességet terjesszék ki valamennyi kozponti bankra, mivel az dltaluk
eldallitott referenciamutaték és indexek madr dllami hatdsagok ellendrzése alatt dllnak. Ezeknek az ellendr-
zéseknek a célja az, hogy megfeleljenek azoknak az elveknek, standardoknak és eljdrasoknak, amelyek
biztositjdk a referenciamutaték és indexek pontossdgdt, integritisit és fiiggetlenségét (). A kozponti
bankok — és valdjdban dltaldban a hatdsdgok szdmdra is — megkett6zést jelentene, ha a rendelet irdnti
javaslat hatdlya ald tartozndnak, mivel a referenciamutaté-kezelSket az illetékes nemzeti hatdsdgaik is felii-
gyelni fogjdk. Ezért nem szitkséges a kozponti bankok, valamint referenciamutatéik és indexeik bevondsa a
rendelet irdnti javaslat hatdlya ald ('), s6t, az EKB nem ellenezné azt sem, ha a mentességet kiterjesztenék

(%) Lasd az Eurdpai Bizottsdg indexek szabdlyozdsival kapcsolatos 2012. évi nyilvdnos konzultdcidjit — Az eurorendszer valasza,
2012. november, 2-3. 0., elérhetd: www.ecb.europa.eu.

(V) Lasd az eurorendszer 2013. februdri vélaszit az EBH és az ESMA dltal inditott, az referenciamutatd-szolgdltatdsi folyamatok unids
elveirdl sz6l6 konzultdcié sordn, valamint az eurorendszer 2013. februdri vilaszat az IOSCO pénziigyi referenciamutatdkrél szolo
konzultdcids jelentésére.
A pénzpiaci alapok szintén haszndlhatnak referenciamutatdkat azon pénziigyi eszkozok drdt illetGen, amelyekkel kereskednek. Lasd a
pénzpiaci alapokrél sz016 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet irdnti médositott javaslatot (COM(2013) 615 final), amely azt irja el6,
hogy a pénzpiaci alapok, amennyiben a piaci drazds médszere nem alkalmazhat6, modellalapt drazds alapjdn értékeljék eszkozeiket,
amely referenciaértékekhez viszonyitdson alapulé médszer (ldsd kilonosen azon rendelet irdnti javaslat (41) preambulumbekezdését,
és 2. cikkének (10) bekezdését). A pénzpiaci alapok rendszerint alternativ befektetési alapként, vagy dtruhdzhat6 értékpapirokkal foglal-
koz6 kollektiv befektetési vallalkozdsként mtikodnek, és mint ilyenek, mér a feliigyelt szervezetek fogalma ald tartoznak (ldsd a rendelet
irdnti javaslat 3. cikk (1) bekezdés 14. pontjnak e) és f) alpontjdt).

(*%) Lésd a rendelet irdnti javaslat 2. cikke (2) bekezdésének a) pontjdt és (16) preambulumbekezdését.

(%9 Lésd az 1-3. médositdst.

(®") E tekintetben meg kell jegyezni, hogy az Eurépai Parlament Gazdasagi és Pénziigyi Bizottsdgdnak (ECON) 201 3. november 15-i jelen-
téstervezete azt javasolta, hogy az NKB-kat vonjdk a rendelet irdnti javaslat hatdlya ald (l4sd a jelentéstervezet 20. modositasat). Elismeri
ugyanakkor ((20) preambulumbekezdés), hogy ,a szdmitds olyan esetben torténd kiszervezése, amikor a képlet alkalmazdsakor mérle-
gelésre nem keriil sor, nem teszi a szdmitdst végzdt az e rendelet alkalmazdsdban vett referenciamutaté-kezel6vé.” A jelentéstervezetrdl
a bizottsdg még nem szavazott. Elérhetd a Parlament weboldaldn: www.europarl.europa.eu.
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valamennyi hatdsdgra. Ez oOsszhangban van az I0SCO referenciamutatok elddllitisdra vonatkozd elveivel,
amelyek tekintetében egy tjabb jelentés azt dllapitotta meg, hogy a referenciamutaték nemzeti hatdsig
dltal kozpolitikai célokbdl végzett kezelése nem tartozik azok hatdlya ald (2%).

Ezenfelil, ami a bankkozi referencia-kamatldb meghatdrozdsit (%) illeti, az EKB megjegyzi, hogy a IL
mellékletben szerepld killonds szabdlyozds csak azokra a referenciamutatokra vonatkozik, amelyek olyan
kamatldbakon alapulnak, amelyen a bankok egymdst6l kolcsont vehetnek fel, illetve egymdsnak kolcsont
nydjthatnak. Az EKB dllispontja szerint a szabdlyozdsnak kevésbé korldtozonak kellene lennie, és ki
kellene terjednie azokat a referenciamutatokra is, amelyeknél az alapul szolgdlé eszk6z az a kamat,
amelyen egy bank kolcsont vehet fel, illetve kolcsont nydjthat a nagykereskedelmi piacon (*¥). A nagyke-
reskedelmi piac a bankokon kiviili szereplSkre is kiterjedhet.

3.2. A referenciamutaték integritdsa és megbizhatdsdga, valamint a referenciamutatG-kezelok engedélyezése és feliigyelete (2°)

3.2.1. Az EKB udvozli azt, hogy az adatszolgéltaték éltal benytjtott bemeneti adatoknak iigyleti adatoknak kell
lennitik, és hogy mds adatok csak akkor haszndlhaték fel, ha a rendelkezésre &ll6 iigyleti adatok nem
elegend6k ahhoz, hogy pontos és megbizhatd képet adjanak a referenciamutaté dltal mérni hivatott piaci
és gazdasigi tényekrdl, feltéve, hogy ezen adatok ellendrizhetSk (*).

3.2.2. Az unibs jogalkoté szerveknek ugyanakkor kilonos figyelmet kell forditaniuk annak biztositdsira, hogy a
javaslat indokolt céljainak kovetése sordn a referenciamutaté-kezelSkre vonatkozd szabdlyozéi kovetelmé-
nyek szigoritdsa () szdndékolatlanul ne rettentse el az ilyen kritikus funkci6kba djonnan belépdket, vala-
mint ne tdntoritsa el til erésen a jelenlegi kezelSket attdl, hogy ezen funkcibjukat megtartsak, kiilonosen
az esetleges 1ij referencia-kamatldbakra valé dttérés jelenlegi idGszakdban (38). Az ilyen belépési akaddlyok a
referenciamutatok nem optimélis jegyzékéhez vezethetnek, amely adott esetben nem felel meg a felhasz-
nalok sziikségleteinek.

3.2.3. Ezenfelil, annak meghatdrozdsa céljabol, hogy hol helyezkedik el ,a piacon folytatott iigyletek értékének
tobb mint 50 %[-dnak]” megfelel§ kiiszob, amelyet a rendelet irdnti javaslat 7. cikke (1) bekezdésének c)
pontja alapjin a referenciamutaté-kezelének kell megallapitania annak eldontése érdekében, hogy létezik-e
a nem igyleti alapi referenciamutatok mogottes piaca, tisztdzdsra van szitkség a tekintetben, hogy a refe-
renciamutato-kezel§ ennek megallapitdsa érdekében milyen moédon végezze el annak alapos és a kihivd-
soknak ellendllé értékelését, hogy mi mindsiil piacnak, figyelemmel arra, hogy a ,piac” a versenyjogbdl
ered§ kozgazdasdgi fogalom, és annak tovabbi meghatdrozdsit a rendelet irdnti javaslat sem tartalmazza.

3.2.4. Az EKB azt is megjegyzi, hogy a rendelet irdnti javaslat szerint az Uni6ban elhelyezked§ referenciamutaté-
kezelGket és a referenciamutatok adatszolgdltatdit a tagdllamok dltal kijelolt illetékes hatdsdgok feliigyelik,
valamint, hogy a referenciamutatd-kezel6knek az e hatdésdgok altali engedélyezést kell kérniik. Az EKB
kordbban mdr kifejtette azon dlldspontjdt (%), amely szerint, figyelemmel az Euribor rendszerszint( jelentd-
ségére az Unié pénziigyi piacai szempontjdbdl, valamint a monetdris politika transzmisszidjdban jatszott
szerepére, az eurdpai feliigyeleti hatésdgoknak részt kellene venniitk az Euribor kamatldb-meghatdrozé
folyamatainak feliigyeletében. Az EKB ugy véli, hogy az olyan hatésigok, mint az ESMA és az EBH,
alkalmasak e szerep véllalisira. Az EKB ezért iidvozli a Bizottsdg arra irdnyul6 javaslatit, hogy az ESMA
dltal a referenciamutatok létrehozdsi folyamatinak meghatdrozott kérdéseiben kialakitott technikai stan-
dardok alapjin fogadjanak el dtruhdzott aktusokat, valamint az ESMA arra irdnyul hatdskorét, hogy kote-
lez8 erejli kozvetitési eljardst folytasson le, amelynek sordn koordindlja az Unidban taldlhaté illetékes haté-
sdgok kozotti egyiittmdkodést (%), tovdbbd a harmadik orszdgban elhelyezkeds referenciamutaté-kezelSk
nyilvantartdsba vétele, illetve nyilvintartdsba vételének visszavondsa terén jatszott szerepét is (*!). Ezenfeliil
a jogi személyek és természetes személyek -elhelyezkedésével kapcsolatos, a rendelet irdnti javaslatban
meghatdrozott terminoldgidt kovetkezetesen kell haszndlni az egész szovegben (*3). Az EKB azt is tidvozli,
hogy az illetékes hatésagok a rendelet irdnti javaslat szerinti feladataik egy részét az ESMA egyetértésével
dtruhdzhatjdk az ESMA-ra (*3).

(*?) Az I0SCO pénziigyi referenciamutatékra vonatkozé elveirdl sz616 zardjelentése, ldsd a 13. labjegyzetet.

(¥%) Lasd a rendelet irdnti javaslat 3. cikk (1) bekezdés 19. pontjdt, és II. mellékletét.

(2% Lasd az 5. médositast. Lisd még a referencia-kamatlabrél sz616 fejezetet az EKB Havi Ertesit6 2013. oktéber szimdnak 69. oldalan,
amely az EKB weboldaldn érhetd el: www.ecb.europa.eu.

(*°) Lasd a rendelet irdnti javaslat II. és VI. cimét.

(26) Lasd a rendelet irdnti javaslat 7. cikke (1) bekezdésének a) pontjét.

(¥7) Lésd a rendelet irdnti javaslat II. cimének 1. fejezetét..

(%%) Lasd a 3.3.2. pontot, ahol kiemeljiik a kotelezd részvételi kiiszobok megvaldsithatdsdgdval kapesolatos aggalyokat.

(*%) Lasd az indexek szabdlyozdsdval kapcsolatos 2012. évi bizottsdgi nyilvinos konzultdciét — Az eurorendszer vilasza,
2012. november, 3. o.

(%% Errdl a rendelet irdnti javaslat 34. cikke rendelkezik, hivatkozva az 1095/2010/EU rendelet 19. cikkére.

(*') Lésd a rendelet irdnti javaslat 20. és 21. cikkét.

(*?) Lasd a 9. mddositdst, a 20. cikk (1) bekezdésével dsszefiiggésben, ahol a ,harmadik orszdgban székhellyel rendelkezé referenciamutatd-
kezel8” kifejezést hasznaljak.

(3% Lésd a rendelet irdnti javaslat 26. cikkének (2) bekezdését.
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3.3, Agazati kovetelmények, kritikus referenciamutaték és kitelezd részvétel (**)

3.3.1. A javaslat a referenciamutatok és dgazatok kilonbozd tipusaira vonatkozd szabélyozéi kovetelményeket,
illetve a ,kritikus referenciamutatdkra” vonatkozd killonleges szabdlyozdst tartalmaz (**). Az EKB tdmogatja
a kritikus referenciamutatdk ilyen szigortibb szabdlyozdsdnak elemeit. Az EKB azt is idvozli, hogy a rend-
elet irdnti javaslat el6irja a feliigyelt szervezetek szdmdra, hogy kotelezd jelleggel szolgdltassanak bemeneti
adatokat a kritikus referenciamutatdt illetSen (3%). Ez fontos dvintézkedés arra a ki nem zdrhaté esetre, ha
a piac nem megfelel§ mtkodése all els, és az ugyleti alapi adatok szolgdltatisa megsziinik, vagy azok
nem érhetSk el (7). Az EKB-t ugyanakkor aggasztja, hogy a ,kritikus referenciamutat6” jelenlegi meghatiro-
zdsa (%), amely azt igényli, hogy az adatszolgédltaték tobbségiikben feliigyelt szervezetek legyenek, és hogy
az ,legaldbb 500 millidrd EUR névleges értékd pénziigyi eszkoz referenciaértékeként” szolgdljon, esetleg
nem szolgdltat kell6en biztonsdgos alapot Gj kritikus referenciamutatdk, példaul a bankk6zi kamatldbak
kialakuldsdhoz. Amellett, hogy a belépés potencidlis akaddlydt jelenti, a javasolt meghatirozds egy madsik
hitrdnya az, hogy nehéz megillapitani, hogy teljesiilt-e a szdmszerdi kiiszob. Ezért az EKB érdemesnek
tartja egy rugalmasabb, a pénziigyi stabilitdssal kapcsolatos megfontoldsokon alapulé meghatdrozds rogzi-
tését (39).

3.3.2. Az EKB-nek komoly aggodalmai vannak a kotelez$ részvétel el6irdsit megalapozé kiiszob kapcsdn javasolt
szovegezést illetden. Jelenlegi szovege szerint a 14. cikk bizonyos hatdskoroket biztosit a referenciamutaté-
kezel§ illetékes hatdsdgdnak, amelyet annak biztositdsa érdekében gyakorolhat, hogy a feliigyelt szervezetek
folytassik a referenciamutatéra vonatkozé adatszolgiltatdst, valamint egyéb 1épéseket is el6irhat
szamukra (*°), ha ,adott éven belil egy kritikus referenciamutaté adatszolgédltatinak legaldbb 20 %-a
besziintette az adatszolgdltatdst, vagy elegend§ jelzés van arra vonatkozdan, hogy valdszindsithetGen
besziinteti az adatszolgdltatdst”. Lehetnek ugyanakkor olyan helyzetek, amelyekben egyes panelben szerepld
szervezetek tobb éven 4t nem szolgdltatnak bemeneti adatokat, ugyanakkor barmely adott évben (gordiils
vagy naptdri alapon) az adatszolgdltatdsok megsztinése nem éri el az adott referenciamutaté adatszolgdlta-
téinak 20 %-dt, és igy nem szolgdlhat az illetékes hatdsdg beavatkozdsi hatdskore gyakorldsanak alapjdul.
Ennek eredményeként ez egy kritikus referenciamutaté lassi elhaldsdhoz vezethet, annak a lehetdsége
nélkil, hogy bdrmely kotelez8 rendszert igénybe lehetne venni. Ez sdlyos kovetkezményekkel jarhat a
panel reprezentativitdsit illetGen. Noha a referenciamutatd-kezel6 koteles biztositani, hogy a bemeneti
adatokat az adatszolgdltatok megbizhaté és reprezentativ paneljétl vagy mintdjatdl szerzi be (*!), a kote-
lez8 részvétel elSirdsa nélkiil a referenciamutatéra vonatkozé bemeneti adatok hidnyossdgai stlyos kovet-
kezményekkel jarhatnak a pénziigyi stabilitisra és a piacok rendes mikodésére nézve. Figyelemmel e refe-
renciamutatok kritikus jellegére, valamint tekintettel a pénziigyi stabilitdssal, és a piac zavartalan mdkodé-
sével kapcsolatos megfontoldsokra, az EKB nyomatékosan azt ajinlja, hogy ne szdmszerdi tesztre tdmasz-
kodjanak, amelyet konnyd megkeriilni, és amelynek hatdrértékét adott esetben sohasem érik el, hanem az
véltsdk fel a pénziigyi stabilitdsra vonatkozé mindségi szempontokkal. Ebbdl kovetkezden az EKB nyoma-
tékosan azt ajdnlja, hogy a referenciamutaté-kezel§ szdmdra irjak el6, hogy rendszeres id6kozonként,
illetve amennyiben a panel mérete csokken, értékelje, hogy a panel tovdbbra is reprezentativ-e és kiilo-
nosen, hogy a méret barmilyen csokkenése azt eredményezi-e, hogy a bemeneti adatokat az adatszolgal-
tatok nem kellen reprezentativ korébdl szerzik-e be (*2). Az EKB e tekintetben megjegyzi, hogy a rendelet
irdnti javaslat 7. cikke (1) bekezdésének b) pontja azt irja el6, hogy a referenciamutaté-kezel§ ,a bemeneti
adatokat adatszolgdltatok megbizhaté és reprezentativ paneljétdl vagy mintdjatdl [szerezze] be, biztositva
ezdltal, hogy az adatokbdl képzett referenciamutaté megbizhaté és reprezentativ a referenciamutat dltal
mérni hivatott piaci és gazdasigi tények tekintetében (-Reprezentativ adatszolgdltaték«)”. Ezzel osszefiig-
gésben az EKB azt javasolja, hogy a 14. cikk (2) bekezdése kifejezetten rogzitse, hogy a kritikus referenci-
amutat6t illetSen kotelez$ adatszolgdltatds ald esd kivalasztott feliigyelt szervezetek olyan feliigyelt szerve-
zetek is lehetnek, amelyek nem a panelben szerepl§ szervezetek.

(*% Lasd a rendelet irdnti javaslat III. cimét.

(®°) Lésd a rendelet irdnti javaslat 3. cikk (1) bekezdés 21. pontjat (meghatdrozds), valamint 13. cikkét. Kiemelendd, hogy a kritikus referen-
ciamutat6 kezelGje koteles megkiildeni az illetékes nemzeti hat6sdgnak magatartdsi kddexét, hogy az ellendrizze, a magatartdsi kodex
megfelel-e a rendeletnek.

(%%) Lasd a rendelet irdnti javaslat 14. cikkét.

(*7) Lasd az eurorendszer dltal az EBH és az ESMA konzultdci6jdra adott valaszt, 14sd a 17. 1abjegyzetet.

(*%) Lasd a rendelet irdnti javaslat 3. cikk (1) bekezdés 21. pontjat.

(%% Lésd a 6. modositast.

(*9) Lésd a rendelet irdnti javaslat 14. cikke (1) bekezdésének a)-c) pontjat.

(*1) Lasd a rendelet irdnti javaslat I. melléklete C. szakaszdval egyiittesen értelmezett 7. cikke (1) bekezdésének b) pontjat.

*3)

42) Lasd a 6. mOdositast.
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3.3.3. A kritikus referenciamutatok esetében a rendelet irdnti javaslat azt is eléirja, hogy az adatszolgdltatdk ille-
tékes hatosdga ,segitséget nytjt” a 14. cikk (1) bekezdésének a) és b) pontja (*’) szerinti intézkedések
végrehajtdsdban a referenciamutatd-kezeld illetékes hatdsdga szdmadra, beleértve annak el6irdsat is a feliigyelt
szervezetek szdmdra, hogy kotelez$ jelleggel szolgdltassanak adatok a referenciamutatot illetGen. Az EKB
értelmezése szerint, amennyiben a referenciamutaté-kezel§ illetékes hatésiga barmely fenti intézkedésrdl
dontott, de nincs egyetértés a kollégiumon belill az alkalmazandé intézkedés(eke)t illet@en, illetve ha nincs
egyetértés a referenciamutatd-kezel§ illetékes hatdsdga dltal hozott intézkedések végrehajtasat célzé irasbeli
rendelkezéseket illetGen, a kérdést az ESMA elé lehet terjeszteni, amely az 1095/2010 rendelet 19.
cikkében meghatdrozott eljards alapjin dontést hozhat.

3.4.  Feliigyeleti egyiittmiikodés

Az egyes kritikus referenciamutatok tekintetében a rendelet irdnti javaslat elirja, hogy létre kell hozni az
illetékes hatosdgok kollégiumdt (*4). Az EKB-nek ugyanakkor aggdlyai vannak az ilyen eljirds kivitelezhetd-
ségét illetden a kritikus pénziigyi referenciamutatok tekintetében, kiilonosen az olyan rendkiviili esetekben,
mint a piac nem megfelel6 mikodése. Ezenfelil ezek a rendelkezések nem érinthetik az EKB bankfeliigye-
leti hatdskoreit, amelyek az Eurdpai Kozponti Banknak a hitelintézetek prudenciilis feliigyeletére vonatkozé
politikikkal kapcsolatos kiilon feladatokkal torténd megbizdsdrdl sz6lo rendelet (*°) alapjan illetik meg. E
rendelet prudencidlis feliigyeleti feladatokat ruhdz az EKB-ra, de nem ruhdz rd a hitelintézmények tekinte-
tében az uzleti tevékenység feliigyeletével kapcsolatos feladatokat (¢ Ennélfogva az EKB értelmezése szerint
tovabbra is az illetékes nemzeti hatésdgok felelGssége lesz a referenciamutatok feliigyelete. Ugyanakkor
barmely azzal kapcsolatos esetleges kétség eloszlatdsa érdekében, hogy az egységes feliigyeleti mechanizmus
hatilya ald tartozé intézmények pénziigyi magatartisinak feliigyeletére vonatkozd hatdskor tovabbra is az
illetékes nemzeti hatdsdgokat illeti meg, a rendeletnek rogzitenie kell, hogy a tagdllamok &ltal kijelolendd
illetékes hatdsdgnak illetékes nemzeti hatdsignak kell lennie.

3.5.  Atldthatésdg és fogyasztovédelem

3.5.1. Az EKB megjegyzi, hogy a rendelet irdnti javaslat 16. cikkének (1) bekezdése szerint a referenciamutatd-
kezel6nek kozvetlenill a referenciamutatd kozzétételét kovetGen kozzé kell tennie a referenciamutatd érté-
kének meghatdrozdsdhoz felhaszndlt bemeneti adatokat, kivéve, ha a kozzététel silyosan hdtranyos koévet-
kezményekkel jarna az adatszolgiltatokra nézve, vagy hdtranyosan érintené a referenciamutaté megbizhaté-
sdgdt vagy integritdsdt, amely esetben a kozzététel késleltethetd a kovetkezmények jelentGs mértékd
mérsékléséhez szitkséges ideig. Az EKB értelmezése szerint tovabba a rendelet irdnti javaslat azon rendelke-
zései, amelyek megtiltjdk az illetékes hatdsdg, annak alkalmazottai és meghatalmazottai szdmdra, hogy a
,szakmai titoktartds hatdlya ald tartozd informdcidkat” adjanak 4t barmely mds személy szdmdra, nem
vonatkoznak a referenciamutatd-kezelGre, és ezdltal nem gitoljdk meg, hogy a referenciamutaté-kezeld
végil kozzétegye a bemeneti adatokat, még akkor is, ha azok a rendelet irdnti javaslat 16. cikkében
megjelolt tipusd informdcidkat tartalmaznak. Ugyanakkor kétséges, hogy ezek az adatok hozzdadott értéket
képviselnek-e a felhaszndlok szdmdra. A rendelet irdnti javaslatnak ehelyett az adatok megfelel§ ellenér-
zése, feliigyelete, archivaldsa és auditdldsa révén azt kellene biztositania, hogy a felhaszndlok bizhassanak
azok megbizhatésdgdban. Az tigyleti alapt referenciamutatok vonatkozdsiban emellett felmeriilhetnek olyan
helyzetek, amelyekben a kozzéteend6 bemeneti adatok kozott olyan adatok is szerepelnek, amelyek {iizleti
szempontbdl érzékenyek, vagy szakmai titoktartds ald esnek, példdul ha a bemeneti adatok az iigyletek
mennyiségi adatait is tartalmazzdk. Ennélfogva a referenciamutaté-kezel§ szdmdra csak akkor kellene el8irni
az adatok kozzétételét, még késleltetés mellett is, ha a relevdns adatszolgdltatd ahhoz elzetesen hozzdjd-
rult, ugyanakkor elegend$ lenne, ha a referenciamutaté-kezel§ szdmdra az adatok meghatdrozott idStar-
tamon keresztiil torténd taroldsat irndk eld, amelynek sordn az illetékes hatdsdg kérelmére hozzaférhetne
azokhoz (*). Ez kevésbé lenne terhes az adatszolgdltaték szdmdra, ugyanakkor lehetdvé tenné a referencia-
mutat6-kezelGjének illetékes hatdsdga szdmdra az adatokhoz valé hozziférést, azon pontossiginak és elég-
séges jellegének megvizsgdldsa céljabol.

(**) E rendelkezés hatdskort biztosit a referenciamutaté-kezeld illetékes hat6sdga szdmadra, hogy a) a feliigyelt szervezetek szdmdra el6irja,
hogy a mddszertannal, magatartdsi kodexszel vagy més szabdllyal sszhangban bemeneti adatokat szolgdltassanak a referenciamutaté-
kezel§ részére, és b) meghatdrozza a bemeneti adatok szolgéltatdsinak formdjdt és hatdridejét. A segitségnyuijtds elSirdsa a 14. cikk (3)
bekezdésében szerepel.

(*9) Lésd a rendelet irdnti javaslat 34. cikkének (1) és (2) bekezdését.

(**) Az Eurdpai Kozponti Banknak a hitelintézetek prudencidlis feliigyeletére vonatkozé politikdkkal kapcsolatos kiilon feladatokkal
torténd megbizdsarol szol6, 2013. oktdber 15-i 10242013 [EU tandcsi rendelet (HL L 187.,2013.10.29., 63. 0.). Lisd még az eurdpai
feliigyeleti hatdsdg (Eur6pai Bankhat6sdg) 1étrehozdsardl sz6l6 1093/2010/EU rendeletnek a 1024/2013/EU tandcsi rendelet értel-
mében az Eurdpai Kozponti Bank kiilon feladatokkal torténd megbizasa tekintetében torténd moédositdsarol sz6l6, 2013. oktdber 22-i
1022/2013 eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletet (HL L 287.,2013.10.29., 5. 0.).

(*6) Lasd az 1024/2013EU rendelet 4. cikkének (1) bekezdését.

(*’) Lasd a rendelet irdnti javaslat 16. cikkét, és a 7. modositdst.
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3.5.2. Az étlithatosdgi rendelkezések arra kotelezik a referenciamutatd-kezeldt, hogy tegye kozzé a referenciamu-
taté jelentGs modositisa vagy megsziintetése esetén hozott intézkedésekre vonatkozé eljarast. Ehhez hason-
l6an a feliigyelt szervezetek és a felhaszndlok szintén kotelesek az ilyen esetben dltaluk teendd intézkedé-
sekrgl szolé megalapozott terveket kozzétenni (*8). Ugyanakkor sem e rendelkezések, sem az 4tmeneti
rendelkezések (*°) nem irjak el§ sziikséghelyzeti tervek kialakitdsdt egy referenciamutat6 hirtelen megsztinése
esetére. Az EKB ezért azt ajanlja, hogy a rendelet irdnti javaslatban szerepeljen egy olyan, a referenciamu-
tat6-kezel§ szdmdra el6irt kovetelmény, hogy alakitsa ki sajat sziikséghelyzeti eljardsait, az indexek végfel-
haszndléi irdnydban teljesen 4tlithaté moddon. Javasolt, hogy az ilyen rendelkezések a referenciamutaté-
kezel6 magatartdsi kodexébe keriiljenek beépitésre, mint a rendelet irdnti javaslat I. melléklete D. szaka-

sz

szénak 1. pontja szerinti kiegészit6 kovetelmény (°9).

3.5.3. Az olyan feliigyelt szervezeteknek, mint a hitelintézetek, értékelniitk kell, hogy a referenciamutaténak egy
fogyasztoval megkotendS pénziigyi iigyletben referenciaértékként torténd hasznédlata megfelel6-e a fogyasztd
dltali felhaszndlds szempontjabdl. MegfelelGsége biztositdsa érdekében a szervezet koteles az e referenciamu-
tatoval kapcsolatos szitkséges informaciok beszerzésére, beleértve a referenciamutato-kezel§ nyilvdnos refe-
renciamutato-nyilatkozatdt °!). Az EKB azt ajinlja, hogy az uniés jogalkotd szervek tegyék egyértelmivé,
hogy e kotelezettség hogyan fog tikrozG6dni a lakdingatlanokhoz kapcsol6dd hitelmegallapoddsokrdl sz616
bizottsdgi javaslatban (*2), mivel a rendelet irdnti javaslat a pénziigyi igyletek meghatdrozdsiba bevonja a
jelzaloghiteleket is.

3.6. A harmadik orszdgbeli referenciamutatd-kezelék dltal elddllitott referenciamutaték haszndlata (°°)

3.6.1. Az EKB megjegyzi, hogy a 20. cikkben javasolt egyenértékiiségi szabdlyozds szerint a harmadik orszdgban
székhellyel rendelkez8 referenciamutaté-kezel§ altal el@allitott referenciamutatéknak, mielStt azokat az unids
feliigyelt szervezetek haszndlhatndk, meghatdrozott feltételeknek kell megfelelniiik, beleértve a Bizottsdg egy
olyan hatdrozatinak beszerzését, amely elismeri, hogy a rdjuk vonatkozd jogi keretrendszer és feliigyeleti
gyakorlat egyenértéki a rendelet irdnti javaslat kovetelményeivel. Az EKB azt is megjegyzi, hogy tgy
tiinik, az ilyen referenciamutatokra nem vonatkoznak a 39. cikkben szerepl§ dtmeneti rendelkezések, mivel
ugy tlinik, ezek csak azokat a fenndlld referenciamutatokat szabélyozzdk, amelyek kezelinek kérnitik kell
engedélyezésitket a referenciamutatd-kezel§ elhelyezkedése szerinti tagéllam illetékes hat6sdgatdl, vagyis az
Unidban elhelyezkedd referenciamutaté-kezelSkrdl van szo.

3.6.2. Az EKB-t aggasztja a javasolt egyenértékiiségi szabdlyozds megvaldsithatdsdga, killonosen, ha azt a rendelet
irdnti javaslat egyéb rendelkezéseivel parhuzamosan vezetik be. Az Uni6ban szdmos jelentSs befektetési
termék alkalmaz nem unids referenciamutatékat, kiilonosen szdrmaztatott eszkozokben és befektetési alap-
okban. Noha az 10SCO kozzétett a referenciamutatok el@allitdsira vonatkozd elveket, és arra Osztonzi az
orszdgokat, hogy alkalmazzdk azokat(**), ez tovdbbra is az egyes orszdgok sajit tigye, és ezért bizony-
talan, hogy az IOSCO valamennyi tagja alkalmazni fogja-e ezeket jogszabalyi eszkozok révén. Mivel a
rendelet irdnti javaslat szerint a Bizottsdg pozitiv egyenértékliségi hatdrozatinak meg kell allapitania, hogy
a harmadik orszdg jogi keretrendszere biztositja azt, hogy a rendelet kovetelményei, beleértve a referencia-
mutat6-kezel6kre vonatkozé irdnyitdsi és kontrollkovetelményeket, jogilag kotelezek és hatékony feliigyelet
és végrehajtds ald esnek (*°), a harmadik orszdgok — beleértve a G20-akhoz tartozé orszdgokat is — jogi
keretrendszere nehezen felelhet meg az egyenértékiiségi feltételeknek, példdul, ha nem irnak el§ feligyeleti
kovetelményeket referenciamutaté-kezelSik és adatszolgdltatdik szdmadra (°%). EbbGl kovetkezden, az ilyen
harmadik orszdgban kezelt referenciamutatokat referenciaértékként haszndlé termékek széles korét vissza
kellene vonni, és egy ilyen 1épés pénziigyi stabilitdsra gyakorolt potencidlis hatdsa jelentds lehet.

(*%) Lasd a rendelet irdnti javaslat 17. és 39. cikkét.

(*%) A rendelet irdnti javaslat 39. cikke.

(°%) Lésd a 8. és 18. modositdst.

(°") Lasd a rendelet irdnti javaslat 18. cikkének (1) bekezdését.

(°?) Lésd a lakéingatlanokhoz kapcsol6dd hitelmegallapodésokrdl sz616 eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv irdnti javaslatot, COM(2011)

142 végleges.

(°%) Lasd a 20. és 21. cikket.

(>4 Lasd a 13. labjegyzetet, valamint lisd az IOSCO utolsd, 2013. novemberi sajtokdzleményét.

(*°) Lésd a rendelet irdnti javaslat 5. cikkével egyiitt értelmezett 20. cikke 2. bekezdésének b) pontjat.

(°%) példdul mivel a referenciamutat6-kezel egy nem szabdlyozott piaci szervezet. Az EKB értelmezése, amely a piaci szerepldk visszajel-
zésein alapul, az, hogy az Unién kiviil kevés olyan jogrendszer van, amely a jelentés kamatldbakra vonatkozé referenciamutatdkon,
illetve egyes deviza- és dru-referenciamutatdkon kiviil mast is szabalyozni kivanna.

53
54
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3.6.3. Az EKB emellett megjegyzi, hogy a javasolt egyenértékiiségi szabdlyozds nem nytjt egyértelmii irdnymuta-
tist az olyan {igyletekre vonatkozd kovetkezményeket illetGen, amelyek jelenleg ilyen referenciamutatdkat
hasznalnak referenciaértékként, amennyiben e referenciamutatok nem felelnek meg az egyenértékiiségi
teszten, mivel dgy tinik, a 39. cikk dtmeneti rendelkezései csak az unids referenciamutatokra vonat-
koznak.

3.6.4. A fenti okokbdl, annak érdekében, hogy a nem unids referenciamutatok hasznalatinak kérdése ne
maradjon homélyos, az EKB felkéri az Unié jogalkotd szerveit, hogy mérlegeliék minimalisan egy
hosszabb végrehajtdsi idGszak beiktatdsit az egyenértékiiségi szabdlyozds tekintetében, amely szerint a
harmadik orszdgokban, kiilonosen a G20-akhoz tartozé orszdgokban kezelt, széles korben haszndlt kiva-
lasztott referenciamutatékat egy hosszabb, hdroméves dtmeneti id@szak végéig tovabbra is haszndlni lehetne
az Unibban. Az ilyen referenciamutatok tekintetében a harmadik orszdgbeli referenciamutaté-kezel§
szdmdra el§ kellene irni, hogy bizonyitsa, hogy nemzeti jogi keretszabilyozdsdval Osszefiiggésben megfelel
az I0SCO elveinek. Ennek eredményeként a referenciamutat ideiglenesen mentesiilne a rendelet irdnti
javaslat 20. cikkében meghatdrozott egyenértékiiségi kovetelmények aldl. Fontos ugyanakkor megtaldlni az
egyenstlyt az Unién belil a pénziigyi stabilitdsra torekvés, illetve az Unidban széles korben hasznalt
kritikus referenciamutaték valamennyi kezelSjének egyenlS versenyfeltételeivel kapcsolatos tdgabb megfonto-
lasok kozott. Az ezen egyensily elérése érdekében az EKB olyan szerepet irdnyoz el§ az ESMA szdmara,
hogy az a Bizottsig nevében rendszeresen feliilvizsgdlnd, hogy az egyenértékiiségi szabdlyozds halasztott
végrehajtisa a nem unids referenciamutat6-kezelSk tekintetében () még mindig indokolt-e.

4, Egyéb nemzetkozi szempontok

Az eurorendszer édltal az indexek szabdlyozdsdval kapcsolatos 2012. évi bizottsdgi nyilvanos konzultdciora
adott vilaszban (*3) az EKB hangsilyozta e teriileten annak fontossdgdt, hogy biztositsdk a nemzeti és
unids szintl jogalkotdsi kezdeményezések megfelel6 koordinicidjat a nemzetkozi kezdeményezésekkel. Ezzel
osszefiiggésben az EKB megjegyzi, hogy a Pénziigyi Stabilitdsi Tandcs hivatalos dgazati irdnyitocsoportja,
amelynek az EKB is tagja, jelenleg a piaci szereplkkel egyiittesen vizsgdlja a pénziigyi referenciamutaték
jovGjét a banki dgazatban.

Abban az esetben, ahol az EKB a rendelet irdnti javaslat moddositdsira tesz javaslatot, a melléklet tartal-

mazza a szovegezési javaslatokat és az azokhoz f(izott magyardzatot.

Kelt Frankfurt am Mainban, 2014. janudr 7-én.

az EKB elnike

Mario DRAGHI

(*7) Lasd a 16. médositast.
(°%) Lasd az indexek szabédlyozdsdval kapcsolatos 2012. évi bizottsdgi nyilvdnos konzulticiot — Az eurorendszer vilasza,
2012. november, 8. o.
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MELLEKLET

Szovegezési javaslatok

A Bizottsdg dltal javasolt szoveg

Az EKB dltal javasolt modositdsok (1)

1. médositds

(16) preambulumbekezdés

27

,(16) Az Unidban kozponti bankok altal elddllitott referenci-
amutatékat dllami hatdsdgok ellenérzik, és e mutaték
megfelelnek a referenciamutatok pontossigat, integri-
tdsat és fiiggetlenségét e rendeletnek megfelelen bizto-
sit6 elveknek, standardoknak és eljardsoknak. Kovetke-
zésképp nem sziikséges, hogy e referenciamutaték a
jelen rendelet hatdlya ald tartozzanak. Harmadik
orszdgok kozponti bankjai azonban szintén eldallit-
hatnak olyan referenciamutatokat, amelyeket masok
felhasznalnak az Unidéban. Meg kell hatdrozni, hogy a
referenciamutatokat  el8dllité  harmadik  orszdgbeli
kozponti bankok koziil csak azok mentesiilnek e
rendelet elGirdsai  aldl, amelyek az e rendeletben
megéllapitottakhoz hasonl6 standardokat alkalmaznak.”

,(16) Az—Uniéban kozponti bankok altal elédllitott referenci-
amutatokat allami hatésdgok ellendrzik, és e mutatdk
megfelelnek a referenciamutatok pontossagat, integri-
tasat és fliggetlenségét e—rendeletnek—megfeleléen bizto-
sitd elveknek, standardoknak és eljardsoknak. Kovetke-
zésképp nem sziikséges, hogy e referenciamutaték a
jelen rendelet hatdlya ald tartozzanak. Harmadik

3 ] ] ] ] . ] 3 ]”;]1/
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Magyardzat

2

A kozponti bakok dltal elddllitott referenciamutaték hatésdgi ellenérzés ald tartoznak. Ezeknek az ellenGrzéseknek mdr eleve az célja, hogy
megfeleljenek azoknak az elveknek, standardoknak és eljdrdsoknak, amelyek biztositjdk referenciamutatéik pontossdgdt, integritdsdt és fiigget-
lenségét. Ezért nem sziikséges a kozponti bankok és az dltaluk elddllitott referenciamutatok szerepeltetése a rendelet irdnti javaslatban.

2. médositds

(50) preambulumbekezdés

,(50) Az e rendelet végrehajtdsira vonatkozd egységes felté-
telek biztositdsa érdekében a rendelet egyes elemei
tekintetében végrehajtdsi hatdskoroket kell biztositani a
Bizottsdg szamdra. Ezek az elemek a harmadik
orszagok kozponti bankjaira és referenciamutaté-keze-
l6ire vonatkozd jogi keretrendszer egyenértékiiségének
igazoldsaval, valamint a kritikus referenciamutatéva
tortén6 mindsitéssel kapcsolatosak. Az emlitett hatds-
koroket a Bizottsdg végrehajtdsi hatdskoreinek gyakor-
lasira vonatkozé tagillami ellendrzési mechanizmusok
szabdlyainak és dltaldnos elveinek megdllapitdsdr6l
sz016, 2011. februdr 16-i 182/2011/EU eurdpai parla-
menti és tandcsi rendeletnek megfeleléen kell gyako-
rolni.”

,(50) Az e rendelet végrehajtdsira vonatkozd egységes felté-
telek biztositdsa érdekében a rendelet egyes -elemei
tekintetében végrehajtdsi hatdskoroket kell biztositani a
Bizottsdg szdmdra. Ezek az elemek a harmadik
orszagok kézpenti—bankjaira—€s referenciamutatd-keze-
l6ire vonatkozd jogi keretrendszer egyenértékiiségének
igazoldsdval, valamint a kritikus referenciamutatéva
torténd mindsitéssel kapcsolatosak. Az emlitett hatds-
koroket a Bizottsdg végrehajtdsi hatdskoreinek gyakor-
lasdra vonatkozé tagdllami ellendrzési mechanizmusok
szabdlyainak és dltaldnos elveinek megallapitdsar6l
sz016, 2011. februar 16-i 182/2011/EU eurbpai parla-
menti és tandcsi rendeletnek megfeleléen kell gyako-
rolni.”

Magyardzat

A kozponti bankok torlésének oka ezen intézmények javasolt mentesitése.




C113/10 Az Eur6pai Uni6 Hivatalos Lapja 15.4.2014
A Bizottsdg dltal javasolt szoveg Az EKB dltal javasolt modositdsok (')
3. médositds
2. cikk (2) és (3) bekezdés
»(2) Ez a rendelet nem alkalmazandd: o(2) Ez a rendelet nem alkalmazandé: a kozponti
a) a Kozponti Bankok Eurépai Rendszerének tagjaira; bankokra.
b) azon harmadik orszdgok kozponti bankjaira, amelyek & : ; &
jogi keretrendszerével kapcsolatban a Bizottsdg elismerte, b} azon—harmadik—erszdgok—kézponti—bankjaira—amelyek
hogy az a referenciamutat6-eldéllitds pontossdgdra, integ- josi—keretrendszerévelkapesolatban—aBizottsdg—elismerte;
ritdsdra  és filggetlenségére vonatkozéan e rendeletben hogy—az—a—reterenciamutaté-el6dllftas—pontossigdra—integ-
megdllapitott kovetelményekkel egyenértéki elvekrdl, stan- ritasdra—és—fiogetlenséobre—vonatkozéan—e—rendeletben

dardokrol és eljdrdsokrdl rendelkezik.

(3) A Bizottsdg elkésziti a (2) bekezdés b) pontjdban emli-
tett harmadik orszdgbeli kozponti bankok jegyzékét.

Az erre vonatkozé végrehajtdsi jogi aktusokat a 38.
cikk (2) bekezdésében emlitett vizsgalobizottsagi eljdrds kere-
tében kell elfogadni.”

| 1 g’ll']"“'l ]].H,]j,'
Az erre vonatkozd végrehajtdsi jogi aktusokat a 38.
cikk (2) bekezdésében emlitett vizsgalobizottsdgi eljdrds kere-
tében kell elfogadni.”

Magyardzat

Ldsd az 1. mddositdshoz fiizitt magyardzatot.

4. médositds

3. cikk (1) bekezdés 19. pont

,19. »bankkézi referencia-kamatlabc: referenciamutat,
amelynek az e cikk 1.c) pontja szerinti alapul szolgdl6
eszkoze az a kamatldb, amelyen a bankok egymastdl
kolcsont vesznek fel, illetve egymdsnak kolcsont nydjtanak;”

,19. »bankkozi referencia-kamatldb« referenciamutato,
amelynek az e cikk 1.c) pontja szerinti alapul szolgdld
eszkoze az a kamatldb, amelyen a bankok egymadstol
kolcsont vesznek fel, illetve egymdsnak kolesont nydjtanak,
vagy a nagykereskedelmi piacon elérhet6 kamatlib;”

Magyardzat

A I mellékletben szerepld kiilonds szabdlyozds alkalmazdsdban haszndlt ,bankkozi referencia-kamatldb” fogalma nem tinik megfelelnek
minden jelenlegi, illetve a jovében esetlegesen kialakitdsra kerilld kamatldb-alapii referenciamutaté szempontjdbdl. A jelenlegi meghatdrozds
példdul 1gy tinik, nem terjed ki a nagykereskedelmi piacrdl szdrmazd ellendrizhetd adatokon alapuld kamatldbakra. A meghatdrozdst ezért
ki kell terjeszteni, hogy az ne csak azokra a referenciamutatékra vonatkozzon, amelyek olyan kamatldbakon alapulnak, amelyen a bankok
egymdstdl kolcsint vehetnek fel, illetve egymdsnak kolcsont nyijthatnak, hanem azokra is, amelyeket a bankok a nagykereskedelmi piacon

kotott kolesiniigyletek sordn alkalmaznak.
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A Bizottsdg dltal javasolt szoveg

Az EKB dltal javasolt mddositdsok ()

5. mddositds

3. cikk (1) bekezdés 21. pont

,21. kritikus  referenciamutaté«:  olyan  referenciamutatd,
amelynek adatszolgdltatéi tobbségiikben feliigyelt szervezetek,
és amely legaldbb 500 millidrd EUR névleges értékdi pénz-
tigyi eszkoz referenciaértékeként szolgdl,”

,21. »kritikus  referenciamutaté«  olyan  referenciamutatd,

amclynek—adatszolodltatdi—t6bbsésikben—felisyelt—szervezetels
és—amely—legalabb—500-—milliard - EUR-—névlcoes—értcki—pénz-

. s
3
, 112 3 2217 7

« s 7

4, ha azt nem A&lli-
tandk el§, vagy nem reprezentativ panel vagy adatszol-
giltatok  igénybevételével, illetve nem reprezentativ
bemeneti adatok haszndlatival dllitandk el8, sdlyosan
hitrinyos kovetkezményekkel jirna a pénziigyi stabili-
tdsra, a piacok rendes miikodésére, a fogyasztékra vagy
a redlgazdasigra nézve;”

Magyardzat

s

Az EKB érdemesnek tartja a szdmszerisitett névérték-kiiszobon alapuld javasolt meghatdrozds helyett egy rugalmasabb, a pénziigyi stabili-
tdssal kapcsolatos megfontoldsokon alapuld meghatdrozds rigzitését. Killonosen egy, az 1, iigyleti alapii referenciamutaték kdrnyezetében
felmeriil§ ij referenciamutatd esetében valdszindi, hogy a referenciamutatéban hivatkozott pénziigyi eszkizok mennyisége kezdetben ingadozni
fog. A pénziigyi stabilitdsi megfontoldsokra alapitott meghatdrozds biztosabb alapot nyijt az 1j kritikus referenciamutatdk, mint példdul a
bankkozi kamatldbak kialakuldsa szdmdra, amennyiben a piac ki kivdnja alakitani azokat.

6. mddositds

14. cikk (1) bekezdés, (2) bekezdés (dj), (3) bekezdés (Gj) és (4) bekezdés (1))

,(1) Amennyiben adott éven belil egy kritikus referencia-
mutaté adatszolgaltatéinak legaldbb 20%-a besziintette az
adatszolgéltatdst, vagy elegendd jelzés van arra vonatkozdan,
hogy valészindsithetGen besziinteti az adatszolgéltatdst, a
kritikus  referenciamutaté  érintett illetékes  hatdsdganak
rendelkeznie kell a sziikséges hatdskorrel ahhoz, hogy:

a) a (2) bekezdéssel oGsszhangban kivélasztott feliigyelt szer-
vezetek szamdra el6irja, hogy a modszertannal, magatar-
tdsi kodexszel vagy mds szabdllyal osszhangban bemeneti
adatokat szolgéltassanak a referenciamutaté-kezel§ részére;

b) meghatirozza a  bemeneti adatok

formajat és hatdridejét;

szolgdltatdsdnak

¢) moédositsa a kritikus referenciamutatéra vonatkozé maga-
tartdsi kodexet, mddszertant vagy mds szabdlyt.”

egy vagy tobb kritikus referenciamutaté kezelGjének
kétévente be kell nydjtania illetékes hatésigihoz az
dltala kezelt minden kritikus referenciamutaté reprezen-
tativitisira vonatkoz6 értékelést.
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A Bizottsdg dltal javasolt szoveg Az EKB dltal javasolt mddositdsok (')

(2) A kritikus referenciamutaté panelbdl kilépni szin-
dékozé adatszolgdltat6jinak irdsban értesitenie kell errdl
a relevins referenciamutat6-kezelGt, amely ezt kovetSen
haladéktalanul:

a) tdjékoztatja az illetékes hatdsigdt; és

b) legkésébb az értesités idGpontjit kovet6 14 napon
beliil illetékes hatésiga elé terjeszti az adatszolgdl-
tatd panelbdl valo kilépése dltal a panel méretére és
reprezentativitisira gyakorolt hatisok strukturdlis
értékelését.

(3) Az (1) vagy (2) bekezdésben hivatkozott értékelés

kézhezvételét kovetSen, annak alapjin, az illetékes

hat6sdg haladéktalanul:

a) tdjékoztatja az ESMA-t; és

b) sajit maga is értékeli, hogy a kritikus referenciamu-
taté nélkiilozi-e a reprezentativitist. [Ez kiilonosen
az adatszolgdltatok szdmdnak az idSk sordn torténd
csokkenése, vagy a strukturdlis piaci fejlemények
eredményeként kovetkezhet be.]

(4) Ha a referenciamutat6-kezel§ illetékes hatésdga tgy
itéli meg, hogy a referenciamutaté nélkiilozi a reprezentati-
vitdst, akkor rendelkeznie kell a sziikséges hatdskorrel
ahhoz, hogy:

a) a (5) bekezdéssel Osszhangban kivalasztott feliigyelt szer-
vezetek szdmdra elirja, hogy a modszertannal, magatar-
tasi kodexszel vagy mds szabdllyal osszhangban bemeneti
adatokat  szolgdltassanak  a  referenciamutat6-kezeld
részére;

b) meghatirozza a  bemeneti adatok  szolgdltatdsinak
formdjat és hatdridejét;

¢) médositsa a kritikus referenciamutatéra vonatkozé maga-
tartdsi kodexet, modszertant vagy mds szabalyt;

d) a (2) bekezdésnek megfelelGen a panelbdl valé kilé-
pésre irdnyulé szindékit bejelentd adatszolgiltatét
arra kotelezze, hogy a panelben maradjon, amig az
illetékes hatésig befejezi értékelését. Ez az idGtartam
nem haladhatja meg az att6l az idGponttél szdmitott
[4] hetet, hogy az adatszolgiltaté bejelentette a
panelbél valé kilépésre irdnyulé szindékat.”

Magyardzat

Elgdllhat olyan helyzet, amikor adott évben a panelben szerepld, az adatszolgdltaték teljes szamdnak 20%-dndl kevesebb intézmény sziinteti
teg a bemeneti adatok szolgdltatdsdt, és e szdm kovetkezésképpen jelentGsen csokken, ugyanakkor a megsziinések szdma bdrmely adott
évben nem éri el az osszes adatszolgdltaté 20%-dt. Ilyen helyzetben a referenciamutato-kezeld illetékes hatdsdgdnak 14. cikk (kotelezd rész-
vétel) szerinti beavatkozdsi hatdskore nem dll fenn. A hatdskor ilyen gyakorldsdt kivdltd, az adatszolgdltatdst megsziintetd adatszolgdltatok
20%-dban rogzitett szdmszerd kiiszbot tehdt tobb mindségi teszttel kell felvdltani, amelyek alapjdt az illetékes feliigyel6 hatésdg dltal a
panel méretének csokkenése folytdn a panel és a bemeneti adatok reprezentativitdsdt illetGen végzett értékelés képezi. Ez azt igényli, hogy a
panelbdl kilépni szdndékozé adatszolgdltaté haladéktalanul tdjékoztassa a referenciamutati-kezelt. Pénziigyi stabilitdsi okokbdl egy tovdbbi
hatdskorre is sziikség van annak biztositdsa érdekében, hogy a kilépni szdndékozd adatszolgdltaté a panelben maradjon, amig elvégzik az
emlitett értékelést.
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7. médositds

16. cikk

»(1) A referenciamutato-kezel§ kozvetleniil a referenciamu-
tatd kozzétételét kovetGen kozzéteszi a referenciamutatd
értékének meghatdrozdsihoz felhaszndlt bemeneti adatokat,
kivéve, ha a kozzététel silyosan hdtrinyos kovetkezmé-
nyekkel jirna az adatszolgdltatdkra nézve, vagy hdtranyosan
érintené a referenciamutaté megbizhatsagat vagy integri-
tasdt. Ilyen esetekben a kozzététel késleltethet6 ezen kovet-
kezmények jelentSs mértékii mérsékléséhez sziikséges ideig.
A bemeneti adatok részét képezd személyes adatok nem
tehetSk kozzé.

(2) A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy a 37. cikkel
osszhangban felhatalmazdson alapulé jogi aktusokat fogadjon
el az (1) bekezdés alapjan kozzéteend§ informdciok, a
kozzététel modja, a kozzététel késleltetését lehet6vé tevd
koriilmények, valamint a kozzététel eszkozei tovdbbi ponto-
sitdsa céljabol.”

referenciamutatd

referenciamutaté-kezel§ a
kozzétételét kovets [5] évig koteles meglrizni, és az
illetékes hatdsidg rendelkezésére bocsitani a referencia-
mutaté meghatirozdsira felhaszndlt adatokat.

»(1) A

A bemeneti adatok tdroldsa sordn a referenciamutaté-
kezel koteles megvédeni ezen adatok iizleti szem-
pontbol érzékeny, vagy szakmai titoktartds ald esd,
tovdbbd személyes adatnak mindsiilG részét.

A referenciamutato-kezel§ az adatszolgdltat6tdl szar-
mazd, a referenciamutat6 meghatirozdsihoz felhaszndlt
adatokat csak az adatszolgdltaté elGzetes irdsbeli hozza-
jaruldsa esetén teheti kozzé.

(2) A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy a 37. cikkel
osszhangban felhatalmazdson alapulé jogi aktusokat fogadjon
el az (1) bekezdés alapjin kézzéteendé megGrzend§ infor-
miciok, . dia iz , oy

S tové_korilménvek : o és
azon modok tovibbi pontositdsa céljabdl, amelyek szerint
az kérelemre kozzétehetd, vagy mds médon elérhetGvé
tehetd az illetékes hatdésidg szdmdra.”

Magyardzat

A referenciamutati-kezeld szdmdra nem kell el6irni a bemeneti adatok kozzétételét, még késleltetve sem. Eldszor, ezek az adatok nem képvi-
selnek hozzdadott értéket a felhaszndlok szdmdra. A vendelet irdnti javaslatnak ehelyett megfeleld kontrollmechanizmusok révén azt kellene
biztositania, hogy a felhaszndlok bizhassanak az adatok pontossdgdban és megbizhatdsdgdban. Mdsodszor, a bemeneti adatok kézott olyan
adatok is szerepelhetnek, amelyek iizleti szempontbdl érzékenyek, vagy szakmai titoktartds ald esnek, példdul, ha iigyletek mennyiségi adatai
is szerepelnek a bemeneti adatok kozitt. A referenciamutatd-kezelGnek ugyanakkor a bementi adatokat ésszerd ideig elérhetGvé kell tennie az
illetékes feliigyeleti hatdsdg szdmdra annak érdekében, hogy lehet6vé tegye a hatdsdg szdmdra annak ellendrzését, hogy a szolgdltatott
adatok megbizhatdak és pontosak-e. A relevdns adatszolgdltaté mindazondltal elGzetesen hozzdjdrulhat az adatok kozzétételéhez.
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8. médositds

17. cikk (1) bekezdés

»(1) A referenciamutatd-kezel§ kozzéteszi a referenciamu-
tatd modositisa vagy megsziintetése esetén dltala hozott
intézkedésekre vonatkozd eljardsat.”

»(1) A referenciamutatd-kezel6 kozzéteszi a referenciamu-
tatd6 modositdsa vagy megszintetése esetén dltala hozott
intézkedésekre vonatkozé eljirdsit. A referenciamutat6-
kezel6 emellett a 9. cikk szerinti magatartisi kédexben
rogziti a referenciamutaté hirtelen megsziinése esetére
kialakitott sziikséghelyzeti eljarisokat.”

Magyardzat

A sziikséghelyzeti eljdrdsoknak a referenciamutati-kezel6 magatartdsi kédex alapjdn fenndllg kotelezettségei kozé torténd beiktatdsa eldsegitené
a referenciamutaté megalapozottsdgdt, elémozditand az dtldthatdsdgot a piaci szerepldk irdnydban, tovdbbd siirgds esetben megkinnyitené az
dtmenetet egy helyettesitd referenciamutaté felé; mdsként fogalmazva, abban az esetben, ha a referenciamutati-kezel6nek a referenciamutatd
szolgdltatdsdra valé képességében siilyos és hirtelen fennakadds kovetkezne be. Ldsd még a 17. mddositdst.

9. médositds

20. cikk (1) bekezdés

»(1) Az Unidban taldlhaté feliigyelt szervezetek abban az
esetben haszndlhatnak fel harmadik orszdgban székhellyel
rendelkez8 referenciamutatd-kezelS éltal elSéllitott referencia-
mutat6t, ha teljesiilnek a kovetkezd feltételek:

a) a Bizottsig a (2) bekezdéssel Gsszhangban egyenértékd-
ségi hatdrozatot fogadott el, amelyben elismeri, hogy a
harmadik orszdg jogi keretrendszere és feliigyeleti gyakor-
lata egyenértékd e rendelet kovetelményeivel;

b) a referenciamutatd-kezel6t az adott harmadik orszdgban
engedélyezték vagy nyilvantartisba vették, és az adott
harmadik orszdgban feliigyelet ald tartozik;

¢) a referenciamutat-kezel§ értesitette az ESMA-t jovaha-
gydsardl, amely alapjin meglévs vagy jovébeli referencia-
mutatéjat az Uniéban taldlhaté feliigyelt szervezetek
felhaszndlhatjdk, feltiintetve az Uni6ban haszndlhaté refe-
renciamutatok jegyzékét és a feliigyeletéért a harmadik
orszagban felelGs illetékes hatdsigot;

d) a referenciamutaté-kezel6t a 21. cikk szerint megfelelGen
nyilvantartdsba vették; valamint

e) hatdlyban vannak az e cikk (3) bekezdésében emlitett
egyiittmiikodési szabalyok.”

»(1) Az Unidban taldlhaté feliigyelt szervezetek abban az
esetben haszndlhatnak fel az e rendelet hatdlyba 1épését
kovet§ hdrom évig harmadik orszdgban

kezé elhelyezkedd referenciamutatd-kezel§ dltal elddllitott
referenciamutatdt, ha teljesiilnek a kovetkezd feltételek:

a) a Bizottsdg a—2)—bekezdéssel-6sszhangban—egyenértéld-

o olyan
hatirozatot fogadott el, amelyben megillapitja, hogy
a referenciamutatd-kezel6 megfelel az elhelyezkedése
szerinti harmadik orszdg jogi keretrendszerének és
feliigyeleti gyakorlatinak, valamint kiilonésen az
I0SCO pénziigyi referenciamutatékrdl sz6l6 elveinek;

b) a referenciamutat6-kezel6t az adott harmadik orszdgban
engedélyezték vagy nyilvantartdsba vették,—és—az—adett
] i (obanfelioveletald ik

¢) a referenciamutaté-kezel§ értesitette az ESMA-t jovdha-
gyasar6l, amely alapjan meglévs vagy jovébeli referencia-
mutatéjat az Unidban taldlhaté feliigyelt szervezetek
felhasznalhatjak, feltintetve az Unidban haszndlhaté refe-
renciamutatok jegyzékét és—a—feliigyeletéért—a—harmadik

toban_felelds. illetékes_hatbsigot és:

d) a referenciamutatd-kezel6t a 21. cikk szerint megfelelGen

nyilvintartdsba vették; valamint

. ”] o 1/ . ] ,] ] ”
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Magyardzat

Figyelemmel a pénziigyi referenciamutatokra vonatkozd szabdlyozdsi megkozelitések nemzetkozi soksziniiségére, az egyenértékiiségi szabdlyozds
bevezetését a pénziigyi stabilitds szempontjabdl is koriiltekintGen mérlegelni kell. Ezért mérlegelni kell az Unidban széles korben haszndlt,
kivdlasztott kritikus referenciamutatok harmadik orszdgbeli kezeldi tekintetében az egyenértékiiségi szabdlyozds aldli hdrom éves mentességi
iddszak bevezetését. A harmadik orszdgbeli referenciamutaté-kezelok szdmdra azonban eld kell imi, hogy bizonyitsdk, megfelelnek nemzeti
jogi keretrendszeriiknek, feliigyeleti gyakorlatuknak, és az IOSCO elveinek. Ilyen koriilmények kozott a referenciamutatd ideiglenesen mente-
siilne a rendelet irdnti javaslat 20. cikkének (2) és (3) bekezdésében meghatdrozott egyenértékiiségi kovetelmények aldl. Az ilyen szabdlyozds
ald esd referenciamutato-kezeléket az ESMA elkiilonitve tartand nyilvan (ldsd lent). A pénziigyi stabilitds és az unids, illetve nem unids
referenciamutaté-kezelék kozotti egyenld bdndsméd potencidlisan iitkozd érdekei kozotti egyensily kialakitdsa érdekében a hdrom éves halasz-
tast évente feliil kell vizsgdlni. E szerepet a Bizottsdg felhatalmazdsa alapjdn eljdré ESMA tilthetné be (ldsd a 15. mddositdst).

Emellett, figyelemmel a 3. cikk (1) bekezdés 22. pontjdban szerepld meghatdrozdsra, amely szerint az elhelyezkedés” az az orszdg,
amelyben a jogi személy székhelye vagy egyéb hivatalos cime van, az elhelyezkedés” fogalmdt kovetkezetesen kell haszndlni a rendelet irdnti
javaslat egész szivegében.

10. médositds

20. cikk (2) bekezdés (gj)

»(2) Az e rendelet hatilyba 1épését kovetd hirom év
elteltével az Uniéban taldlhaté feliigyelt szervezetek
abban az esetben haszndlhatnak fel harmadik orszigban
székhellyel rendelkezd referenciamutaté-kezel§ dltal
elGillitott referenciamutat6t, ha teljesiilnek a kovetkezd
feltételek:

a) a Bizottsdg a (3) bekezdéssel 6sszhangban
egyenértékiiségi hatirozatot fogadott el, amelyben
elismeri, hogy a harmadik orszdg jogi keretrendszere
és feliigyeleti gyakorlata egyenértékii e rendelet
kovetelményeivel;

b) a referenciamutaté-kezelGt az adott harmadik
orszigban engedélyezték vagy nyilvantartisba vették,
és az adott harmadik orszdgban feliigyelet ald
tartozik;

v

¢) a referenciamutaté-kezel§ értesitette az ESMA-t
jovidhagydsirdl, amely alapjin meglévd vagy jovébeli
referenciamutatéjit az Uniéban taldlhaté feliigyelt
szervezetek felhaszndlhatjdk, feltiintetve az Uniéban
haszndlhaté referenciamutaték jegyzékét és a
feliigyeletéért a harmadik orszdgban felelGs illetékes
hatésagot;

d) a referenciamutaté-kezelGt a 21. cikk szerint
megfelelGen nyilvintartisba vették; valamint

o
~

hatdlyban vannak az e cikk (4) bekezdésében
emlitett egyiittmiik6dési szabélyok.”

Magyardzat

A 20. cikk 1j (2) bekezdése szerinti teljes egyenértékiiségi szabdlyozds csak a rendelet irdnti javaslat hatdlyba lépését kovetd hdrom év
elteltével lépne hatdlyba.
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11. médositds
20. cikk (2) bekezdés

,(2) A Bizottsdg hatdrozatot fogadhat el, amelyben megilla-
pitja, hogy a harmadik orszdg jogi keretrendszere és felii-
gyeleti gyakorlata biztositja, hogy:

a) az adott harmadik orszdgban engedélyezett vagy nyilvin-
tartdsba vett referenciamutatd-kezelSk olyan, jogilag kote-
lez6 érvényli kovetelményeket teljesitsenek, amelyek
egyenértéktiek az e rendeletbSl ered§ kovetelményekkel,
figyelembe véve killonosen a harmadik orszdg jogi keret-
rendszere és feliigyeleti gyakorlata dltal az Ertékpapir-felii-
gyeletek Nemzetkozi Szervezete (IOSCO) pénziigyi refe-
renciamutatokra vonatkozd, 2013. julius 17-én kozzétett
elvei tekintetében biztositott megfelelést; valamint

=

a jogilag kotelez§ érvényld kovetelmények az adott
harmadik orszdgban folyamatos jellegti, hatékony felii-
gyelet és végrehajtds hatilya ald esnek.

Az erre vonatkozd végrehajtdsi jogi aktusokat a 38.
cikk (2) bekezdésében emlitett vizsgdlobizottsagi eljards kere-
tében kell elfogadni.”

,(32} A (2) bekezdés alkalmazdsiban a Bizottsig hatdro-

zatot fogadhat el, amelyben megéllapitja, hogy a harmadik

orszdg jogi keretrendszere és feliigyeleti gyakorlata biztositja,
hogy:

a) az adott harmadik orszdgban engedélyezett vagy nyilvin-
tartdsba vett referenciamutat6-kezel6k olyan, jogilag kote-
lez6 érvényli kovetelményeket teljesitsenek, amelyek
egyenértéktiek az e rendeletbdl ered kovetelményekkel,
figyelembe véve killonosen a harmadik orszdg jogi keret-
rendszere és feliigyeleti gyakorlata dltal az Ertékpapir-feli-
gyeletek Nemzetkozi Szervezete (IOSCO) pénziigyi refe-
renciamutatokra vonatkoz6, 2013. julius 17-én kozzétett
elvei tekintetében biztositott megfelelést; valamint

b) a jogilag kotelez§ érvényli kovetelmények az adott
harmadik orszdgban folyamatos jellegli, hatékony felii-
gyelet és végrehajtds hatdlya ald esnek.

Az erre vonatkozd végrehajtdsi jogi aktusokat a 38.
cikk (2) bekezdésében emlitett vizsgdlobizottsagi eljards kere-
tében kell elfogadni.”

Magyardzat

Az 1j 20. cikk (1) bekezdése szerinti iddszakosan enyhébb szabdlyozds hdrom évre tervezett bevezetésének eredményeként a Bizottsdg egyen-
értékiiségre vonatkozé, 1j 20. cikk (2) bekezdése szerinti hatdrozatdt csak a rendelet irdnti javaslat hatdlyba lépését kovetG hdrom év eltel-

tével lehet el6irni.

12. médositds
20. cikk (3) bekezdés

.(3) Az ESMA egylittmitkodési megdllapoddsokat hoz létre
olyan harmadik orszdgok érintett illetékes hatdsdgaival,
amelyek jogi keretrendszerét és feliigyeleti gyakorlatit az (2)
bekezdésnek megfelelSen egyenértékiinek ismerték el. Az
egyiittmdkodési megallapoddsokban meghatdrozzak legaldbb
a kovetkezdket: [...]"

,(34) Az ESMA egyuttm@kodési megillapoddsokat hoz létre
olyan harmadik orszdgok érintett illetékes hat6sdgaival,
amelyek jogi keretrendszerét ¢és feliigyeleti gyakorlatdt az
(23) bekezdésnek megfelelSen egyenértékiinek ismerték el
Az egyiittmiikodési megdllapoddsokban meghatdrozzak lega-
ldbb a kovetkezdket: [...]"

Magyardzat

Az 1ij 20. cikk (2) bekezdésének bevezetésébdl kovetkezd mddositds.
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13. médositds
20. cikk (4) bekezdés

,(4) Az (3) bekezdésben emlitett egyiittmiikodési megalla-
poddsok minimdlis tartalmdnak meghatdrozdsa érdekében az
ESMA szabdlyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki,
amelyek révén biztosithatd, hogy az illetékes hatésdgok és
az ESMA képesek legyenek az e rendelet szerinti vala-
mennyi feliigyeleti hatdskoriiket gyakorolni.

Az emlitett szabélyozdstechnikai standardtervezeteket az
ESMA [XXX]-ig benydjtja a Bizottsdghoz.

A Bizottsdg felhatalmazast kap az els§ albekezdésben emli-
tett szabalyozdstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkében megéllapitott eljdrdssal —ossz-
hangban torténé elfogadasara.”

.(45) Az (34) bekezdésben emlitett egylittmidkodési megdlla-
poddsok minimdlis tartalmdnak meghatdrozdsa érdekében az
ESMA szabdlyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki,
amelyek révén biztosithatd, hogy az illetékes hatdsdgok és
az ESMA képesek legyenek az e rendelet szerinti vala-
mennyi feliigyeleti hatdskoriiket gyakorolni.

Az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket az
ESMA [XXX]-ig benydjtja a Bizottsighoz.

A Bizottsdg felhatalmazast kap az els§ albekezdésben emli-
tett szabalyozdstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkében megdllapitott eljdrdssal oOssz-
hangban torténé elfogaddsara.”

Magyardzat

Az 1ij 20. cikk (1) és (2) bekezdés bevezetésébdl kovetkezd mddositds.

14. médositds
21. cikk (1) és (2) bekezdés

,(1) Az ESMA nyilvintartisba veszi azokat a referenciamu-
tat6-kezelSket, amelyek a 20. cikk (1) bekezdésének )
pontjdval 0Osszhangban értesitették jovahagydsukrél. A nyil-
vantartdst nyilvinosan hozzaférhetévé kell tenni az ESMA
honlapjdn, és az informdacidkat tartalmaz az érintett referen-
ciamutatd-kezel6k dltal elGallitani engedélyezett referenciamu-
tatokrol, valamint a harmadik orszdgban ezen referenciamu-
tato-kezelSk feliigyeletéért felelGs illetékes hatdsdgrol.

(2) Az ESMA visszavonja az (1) bekezdésben emlitett refe-
renciamutatd-kezel6k nyilvantartdsba vételét az (1) bekezdés
szerint létrehozott nyilvantartdsbdl, ha:

a) az ESMA — dokumentdlt bizonyitékok alapjin — megala-
pozott indokok birtokdban ugy véli, hogy a referencia-
mutaté-kezel§ dltal kovetett magatartds egyértelmien
hétranyosan érinti az dltala elddllitott referenciamutatok
felhasznaloinak érdekét vagy a piacok rendezett miiko-
dését; vagy

b) az ESMA - dokumentédlt bizonyitékok alapjin — megala-
pozott indokok birtokdban ugy véli, hogy a referencia-
mutaté-kezel§ silyosan megsértette a nemzeti jogszaba-
lyokat vagy a harmadik orszdgban rd vonatkozé egyéb
rendelkezéseket, amelyek alapjin a Bizottsig elfogadta a
20. cikk (2) bekezdése szerinti hatdrozatot.”

,(1) Az ESMA nyilvintartisba veszi azokat a referenciamu-
tat6-kezelSket, amelyek a 20. cikk (1) bekezdésének )
pontjaval, valamint a 20. cikk (2) bekezdésének c) pont-
javal osszhangban értesitették jovdhagydsukrdl. A nyilvan-
tartdsokat nyilvanosan hozzaférhet6vé kell tenni az ESMA
honlapjén, és az informdcidkat tartalmaz az érintett referen-
ciamutat6-kezel6k dltal elGdllitani engedélyezett referenciamu-
tatokrdl, valamint a harmadik orszdgban ezen referenciamu-
tat6-kezelk feliigyeletéért felelds illetékes hatdsagrol.

(2) Az ESMA visszavonja az (1) bekezdésben emlitett refe-
renciamutatd-kezel6knek a  vonatkozé  nyilvintartisba

torténd felvételét az (1) bekezdés szerint létrehozott nyil-
vantartasbol, ha:

a) az ESMA - dokumentdlt bizonyitékok alapjin — megala-
pozott indokok birtokdban dgy véli, hogy a referencia-
mutaté-kezel§ dltal kovetett magatartds  egyértelmden
hitranyosan érinti az altala el6dllitott referenciamutaték
felhaszndl6inak érdekét vagy a piacok rendezett mtko-
dését; vagy

b) az ESMA - dokumentilt bizonyitékok alapjin — megala-
pozott indokok birtokdban ugy véli, hogy a referencia-
mutaté-kezel§ stlyosan megsértette a nemzeti jogszabé-
lyokat vagy a harmadik orszagban rd vonatkozd egyéb
rendelkezéseket, amelyek alapjdn a Bizottsdg elfogadta a

20. cikk {2 —bekezdése (1) bekezdésének a) pontja
vagy a 20. cikk (3) bekezdése szerinti hatdrozatot.”
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Magyardzat

Az Unidban széles korben haszndlt, a 20. cikk (1) bekezdése szerint ideiglenesen enyhébb szabdlyozds ald tartozé harmadik orszdgbeli
referenciamutaté-kezelék nyilvdntartdsdt a Bizottsdg nevében szintén az ESMA-nak kell elldtnia.

15. médositds
29. cikk (1) bekezdés

,(1) Minden tagdllam kijeloli az e rendeletbl szdrmazé,
referenciamutat6-kezelSkkel és  feliigyelt adatszolgaltatokkal
kapcsolatos  kotelezettségek teljesitéséért felel6s érintett ille-
tékes hatdsigot, és errdl tdjékoztatjia a Bizottsigot és az
ESMA-t.”

,(1) Minden tagdllam kijeloli az e rendeletbdl szdrmazo,
referenciamutatd-kezelSkkel és  feliigyelt adatszolgaltatokkal
kapcsolatos  kotelezettségek teljesitéséért felels érintett ille-
tékes nmemzeti hatdsigot, és errdl tdjékoztatja a Bizottsagot
és az ESMA-t.”

Magyardzat

Az egységes feliigyeleti mechanizmus hatdlya ald tartozé intézmények pénziigyi magatartdsinak feliigyeletére vonatkozé hatdskor illetékes
nemzeti hatdsdgokndl maraddsdval kapcsolatos bdrmilyen esetleges kétség eloszlatdsa érdekében rogziteni kell, hogy a kijelolendd illetékes
hatésdgnak illetékes nemzeti hatdsdgnak kell lennie.

Noha a KBER tagjait a 2. cikk (2) bekezdésének a) pontja kizdrja a vendelet irdnti javaslat hatdlya aldl, az EKB értelmezése szerint e
kizdrds nem érinti a tagdllamok arra irdnyuld hatdskorét, hogy kozponti bankjukat jeloliék ki illetékes nemzeti hatésdgnak, mivel a kizdrds
a 2. cikk (1) bekezdésében megjeléilt, és a rendelet irdnti javaslatban pontosabban meghatdrozott tevékenységekre vonatkozik.

16. médositds
40. cikk

,A Bizottsdg 2018. julius 1-jéig felilvizsgdlja e rendeletet, és
jelentést nydjt be az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak
err6l és kilonosen:

a) a kritikus referenciamutatokra és a kotelez8 részvételre
vonatkoz6, 13. cikkben és 14. cikkben meghatdrozott
rendelkezések mikodésérdl és eredményességérdl, vala-
mint a kritikus referenciamutaté 3. cikkben foglalt foga-
lommeghatdrozasarol;

b) a VL cim alatt megéllapitott feliigyeleti rendszer és a 34.
cikkben meghatdrozott kollégiumok eredményességérél,
valamint egyes referenciamutatok unibs testillet 4ltal
torténd feligyeletének megfelelGségérdl; valamint

¢) a 18. cikkben meghatdrozott alkalmassigi kovetelmény
hasznossagarol.”

,(1) A Bizottsdg 2018. jalius 1-jéig feliilvizsgilja e
rendeletet, és jelentést nyujt be az Eurdpai Parlamentnek és
a Tandcsnak errdl és kiilonosen:

a) a kritikus referenciamutatdkra és a kotelezd részvételre
vonatkozd, 13. cikkben és 14. cikkben meghatdrozott
rendelkezések miikodésérdl és eredményességérél,
valamint a kritikus referenciamutaté 3. cikkben foglalt
fogalommeghatdrozasarol;

b) a VL cim alatt megdllapitott feliigyeleti rendszer és a 34.
cikkben meghatdrozott kollégiumok eredményességérdl,
valamint egyes referenciamutatok unids testiilet dltal
torténd feliigyeletének megfelelgségérsl; valamint

c) a 18. cikkben meghatdrozott alkalmassdgi kovetelmény
hasznossdgarol.

(2) Ezenfeliil a Bizottsig évente feliilvizsgilja a 20.
cikk (1) bekezdése szerinti ideiglenes egyenértékiiségi
szabdlyozis miikodését és hatékonysigit, és errl jelen-
tést nyiijt be az Eurdépai Parlamentnek és a Tandcsnak.
Ennek érdekében a Bizottsdg felhatalmazhatja az ESMA-
t arra, hogy elkészitse ezt a jelentést. Az elsd jelentés
[a rendelet irdnti javaslat hatdlyba lépését kovet§ elsé

év elteltének idGpontja — 2015/hh//nn]-dn/-én esedékes.”
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A Bizottsdg dltal javasolt szoveg Az EKB dltal javasolt modositdsok (')

Magyardzat

Figyelemmel az Unidban széles kiorben haszndlt referenciamutaték harmadik orszdgbeli kezeldi tekintetében a hdrom éves dtmeneti iddszakra
bevezetni tervezett ,enyhébb” egyenértékiiségi szabdlyozdsra (ldsd az 1j 20. cikk (1) bekezdést), a Bizottsignak rendszeresen feliil kell vizs-
gdlnia e szabdlyozds miikodését, illetve azon harmadik orszdgok fejl6dd jogi és feliigyeleti kereteit, amelyekben az ilyen referenciamutaték
kezel6i elhelyezkednek, és jelentést kell benyiljtania azokrdl. A Bizottsdgnak az ESMA-t kell felhatalmaznia arra, hogy nevében elvégezze ezt
a feliilvizsgdlatot.

17. médositds
41. cikk

,Ez a rendelet az Eurépai Unié Hivatalos Lapjdban valé
kihirdetését kovetS napon 1ép hatdlyba.
Rendelkezéseit [a  hatdlybalépést 12
détum]-t6l/-t6l kell alkalmazni.

A 13. cikk (1) bekezdését és a 34. cikket azonban [a
hatélybalépést 6 honappal kovetd datum]-t6l/-t6l kell alkal-
mazni.”

hénappal  kovetd

,Ez a rendelet az Eurépai Unié Hivatalos Lapjdban vald
kihirdetését kovetd napon 1ép hatdlyba.

Rendelkezéseit [a  hatdlybalépést 12 hénappal kovetd
détum]-t6l/-t8l kell alkalmazni;, a kovetkezd rendelkezések
kivételével:

A a 13. cikk (1) bekezdését és a 34. cikket azeonban [a
hatalybalépést 6 honappal kovet§ datum]-t6l/-t8l kell alkal-
mazni.

A 20. cikk (3) és (4) bekezdését [a hatdlybalépést 36
hénappal kovet§ ditum]-tél/-t6l kell alkalmazni.”

Magyardzat

A pénziigyi stabilitdssal Osszefiiggd okokbdl célszerdi hdrom évvel elhalasztani a teljes egyenértékiiségi rendszer alkalmazdsdt az Unidban
széles korben haszndlt referenciamutaték harmadik orszdgbeli kezelGi tekintetében, ezdltal id6t biztositva az Unién kivilli orszdgok szdmdra,
hogy a rendelet irdnti javaslatéval egyenértékil feliigyeleti keretet vezethessenek be.

18. médositds

I. melléklet D. szakasz 1. pont

o1. A 9. cikk szerinti magatartdsi kodex tartalmazza lega-
lébb:

a) a bemeneti adatok 7. és 8. cikknek megfelel§ biztositd-
sahoz sziikséges kovetelményeket; a bemenetiadat-szolgal-
tatok kilétére vonatkozd elGirdsokat, és az adatszolgdl-
tatok és adatkozls személyek kilétének értékelésére, vala-
mint az adatkozl§ személyek felhatalmazdsdra vonatkozo
eljarasokat;

b) azokat a politikdkat, amelyek az adatszolgdltatokat arra
osztonzik, hogy minden relevins bemeneti adatot kozol-
jenek; valamint

¢) az adatszolgaltatok dltal kialakitandé rendszereket és

kontrolleljardsokat, ezen beliil:

— a bemeneti adatok benyujtdsira vonatkozé eljardsokat,
ezen belill pedig annak az adatszolgdltaté dltali kozlé-
sére vonatkozé kovetelményeket, hogy a bemeneti
adatok tigyleti adatok-e, és megfelelnek-e a referencia-
mutat6-kezel6 altal elSirt kovetelményeknek;

— a bemenetiadat-szolgaltatds sordn alkalmazott mérlege-
lésre vonatkozé politikakat;

— a bemeneti adatoknak az adatszolgaltatist megel6z6
validdldsira vonatkoz6 kovetelményeket;

— a nyilvantartasi politikat;

— a gyanis bemeneti adatok bejelentésére vonatkozé
kovetelményeket;

— az Osszeférhetetlenségi kovetelményeket.”

o1. A 9. cikk szerinti magatartdsi kodex tartalmazza lega-
labb:

[...]

valamint

d) azokat a sziikséghelyzeti eljirdsokat, amelyeket a
referenciamutat6-kezeldnek a referenciamutat6
hirtelen megsziinése esetén kell kovetnie, a referen-
ciamutatd megalapozottsiginak, illetve végfelhasz-
ndlék irdnydban valé az d4tlithatésidg fokozdsinak
elémozditisa érdekében.”
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A Bizottsdg dltal javasolt szoveg Az EKB dltal javasolt modositdsok (1)

Magyardzat

A sziikséghelyzeti eljdrdsok meghatdrozdsa a referenciamutaté-kezeld szintjén eldsegitené a referenciamutaté megalapozottsdgdt, elémozditand
az dtldthatésdgot a piaci résztvevdk irdnydban, tovdbbd siirgds esetben megkdnnyitené az dtmenetet egy helyettesit referenciamutatd felé.

19. médositds

II. melléklet 4. pont a) alpont harmadik francia bekezdés

J4. A 7. cikk (1) bekezdése a) pontjdnak alkalmazdsiban ,4. A 7. cikk (1) bekezdése a) pontjdnak alkalmazisiban

tigyleti adatok: tigyleti adatok:

a) a bemeneti adatokra vonatkozdéan a magatartdsi kodexben a) a bemeneti adatokra vonatkozdéan a magatartdsi kodexben
megéllapitott kovetelményeknek megfelels, az megallapitott kovetelményeknek megfelels, az adatszolgal-
adatszolgéltatd dltal a kovetkez$ piacokon lebonyolitott tatd dltal a kovetkezS piacokon lebonyolitott iigyletekbdl
tigyletekbdl szdrmaz6 adatok: szdrmazé adatok:

— fedezetlen bankkozi betéti piac; — fedezetlen bankkozi betéti piac;

— egyéb fedezetlen betéti piacok, koztikk letétijegy- és — egyéb fedezetlen betéti piacok, koztik letétijegy- és
kereskedelmiértékpapir-piac; valamint kereskedelmiértékpapir-piac; valamint

— egyéb kapcsolddd piacok (overnight index swap, repo, — egyéb kapcsolod6 piacok (mint példdul overnight
hatdridSs deviza, hatdridSs t6zsdei kamatldb és index swap, repo, hatdrids deviza, valamint hatdr-
kamatldbopcié, kozponti banki mtveletek).” id6s tbzsdei kamatldb és kamatlibopcio,—kézpenti

banki—miiveletek)”
Magyardzat

A kozponti banki miiveletek” fogalma nincs meghatdrozva, igy nem egyértelmi annak alkalmazdsi kore. Ugyanakkor a kozponti bankok és
a paneltagok kozott a monetdris politika keretében bonyolitott iigyletekre vonatkozé adatokat az adatszolgdltaték nem haszndlhatjdk fel egy
referenciamutaté meghatdrozdsdt célzé adatszolgdltatds céljdra, mivel az ilyen adatok kozlése hdtrdnyosan hathat a kozponti bankok azon
képességére, hogy hatékonyan kommunikdljdk a monetdris politikdt. Emellett az ilyen iigyletekre vonatkozé adatok felhaszndldsa elégtelen
dsztinzést jelenthet a szerzGd6 felek szdmdra a monetdris politikai iigyletekben valG részvételre, ezdltal akaddlyozhatja a monetdris politika
megfeleld végrehajtdsdt. Ami a kozponti bankok szavatolotoke-befektetési iigyleteit illeti, ezek volumene viszonylag Ricsi, és ezért ezek az
iigyletek a nagykereskedelmi finanszirozdsi piac tekintetében kevésbé jelents adatforrdsnak tekintenddk.

20. médositds

II. melléklet 6. pont

,A bemeneti adatok 4tlithatésiga

6. Amennyiben a bemeneti adatok becsiilt adatok, a refe-
renciamutato-kezel§ azokat szolgdltatdsukat kovetden hdrom
hénappal kozzéteszi; egyéb esetekben a bemeneti adatokat a
16. cikknek megfeleléen kell kozzétenni.”

Magyardzat

A referenciamutatd-kezeld bementi adatok kozzétételére vonatkozd kotelezettségének javasolt torlése miatt — ldsd a 7. médositdst — e
bekezdés felesleges. Emellett nincs egyértelmii ok arra, hogy a becsiilt bemeneti adatokat a kozzététel idGpontjdnak késleltetése tekintetében
mdsként kezeljék, mint az olyan bemeneti adatokat, amelyek iigyleti adatok.

(") A szovegben vastag bettivel szedve szerepel az EKB dltal beillesztésre javasolt 4j szoveg. A szovegben dthazott betdivel szedve szerepelnek az EKB altal
tordlni javasolt részek.
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