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INDOKOLAS

1. A JAVASLAT HATTERE

A hitelmindsitd intézetek fontos szerepldi a pénziigyi piacoknak, megfeleld jogi keretek aléd
kell vonni 8ket. A hitelmindsité intézetekrdl sz616 1060/2009/EK rendelet' 2010. december 7-
tol teljes mértékben alkalmazand6. A rendelet alapjan a hitelmindsité intézeteknek szigora
magatartdsi szabalyoknak kell megfelelniiik az esetleges Osszeférhetetlenségek kezelése,
illetve a mindsitések és a mindsitési folyamat magas szinvonaldnak és a megfeleld mértékii
atlathatésaganak biztositdsa érdekében. A mar meglévd hitelmindsitd intézeteknek
kérelmezniiik kellett a nyilvantartasba vételiikket, és 2010. szeptember 7-ig eleget kellett
tenniiik a rendelet kovetelményeinek.

A hitelminésits intézetekrdl szolé rendelet 2011. junius 1-jén hatalyba 1épett modositasa®
(513/2011/EU rendelet) kizarolagos feliigyeleti hataskorokkel ruhdzta fel az Eurdpai
Ertékpapir-piaci Hatosagot (EEPH) az EU-ban nyilvantartasba vett hitelmindsité intézetek
tekintetében a nyilvantartdsba vételiik és eurdpai szintii feliigyeletiik kdzpontositdsa ¢€s
egyszerusitése érdekében.

Noha jo alapot képez, a hitelmindsitd intézetekrdl szo6l6, hatdlyos rendelet a hitelmindsitoi
tevékenységekhez kapcsolodd szamos kérdést €s a mindsitések felhasznalasat nem
szabalyozza kelloképpen. Ezek konkrétan a hitelmindsitéseknek a pénziigyi piacok szereploi
altali talzott figyelembevételéhez, a hitelmindsitdi piac magas foki koncentraltsagahoz, a
hitelmindsitd intézeteknek a befektetokkel szemben fennalld polgari jogi felelosségéhez, a
»Kibocsatd fizet” modell tekintetében felmeriilé Osszeférhetetlenségekhez, valamint a
hitelmindsitd intézetek részvényesi szerkezetéhez kapcsolddnak. A hitelmindsitd intézetekrdl
sz6l6 hatdlyos rendelet nem foglalkozik kiilon tovabba az allamadossag-mindsitések
sajatossagaival, amelyek a mostani dllamadossag-valsag kapcsan valtak érzékelhetdve.

E nyitva hagyott kérdésekre az Eurdpai Bizottsag a 2010. jinius 2-i kozleményében® (,,A
pénziigyi szolgaltatasok szabalyozasa a fenntarthatd novekedésért”), tovabba a Bizottsag
szolgélatainak egy 2010. november 5-i konzulticios anyagélban4 hivta fel a figyelmet,
ramutatva egyuttal a hitelmindsitd intézetekrdl szold rendelet céliranyos feliilvizsgalatanak
indokoltsagara, amelynek ez a javaslat tesz eleget.

Az Eurdpai Parlament 2011. jinius 8-an a hitelmindsitd intézetekrdl szo6l6 nem jogalkotasi
allasfoglalast® fogadott el. A jelentés a hitelmindsitd intézetek szabalyozasi keretének
megerdsitése €s a mindsitések tulzott figyelembevételébdl fakadd kockazat csokkentésére
iranyuld intézkedések sziikségessége mellett foglal allast. Az Eurdpai Parlament tdmogatja
tobbek kozott az  allamadossag-mindsitésekre  vonatkozod nyilvanossagra hozatali
kovetelmények megerdsitését, az eurdpai mindsitési mutatd létrehozdsat, a strukturalt
pénziigyi eszkdzokre vonatkozo informdaciok fokozott nyilvanossagat ¢€s hitelmindsitd

Az Eurodpai Parlament és a Tanacs 1060/2009/EK rendelete (2009. szeptember 16.) a hitelmindsitd
intézetekr6l, HL L 302., 2009.11.17.

Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 513/2011/EU rendelete (2011. majus 11.) a hitelmindsito
intézetekrol sz616 1060/2009/EK rendelet mddositasardl, HL L 145, 2011.5.31.

? COM(2010) 301 végleges.

A kovetkez0 cimen érhetd el: http://ec.europa.eu/internal market/consultations/2010/cra_en.htm.
http://www.europarl.europa.eu/oeil/FindByProcnum.do?lang=en&procnum=IN1/2010/2302.
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intézetek polgari jogi feleldsségét. Az Eurdpai Parlament a verseny 0sztonzését is fontos
feladatnak tekintette, és tigy vélte, hogy a Bizottsagnak meg kellene vizsgalnia és értékelnie
kellene egy fiiggetlen eurdpai hitelmindsitd intézet 1étrehozasanak lehetéségét.

A 2010. szeptember 30 és oktober 1-jei informalis ECOFIN-iilésen az Eurdpai Uni6 Tanacsa
megallapitotta, hogy tovabbi erbfeszitésekre van sziikség a hitelmindsité intézetekhez
kapcsolodd szdmos kérdés, példaul a hitelmindsitések talzott figyelembevétele és a
hitelmindsitdk dijazasi modelljébdl fakadd Osszeférhetetlenségek kockéazatanak rendezése
érdekében. Az Eurdpai Tandcs 2011. oktdber 23-1 {ilésén arra a kdvetkeztetésre jutott, hogy

"or

elérelépésre van sziikség a hitelmindsitések tilzott figyelembe vételének csokkentése terén.

A tagallamok pénziigyminisztériumainak képviseldibdl allo eurdpai értékpapir-bizottsag és az
eurdépai bankbizottsdg 2010. november 9-i ¢és 2011. szeptember 19-1 iilésiik sordn a
hitelmindsitd intézetek szabalyozéasi kereteinek tovabbi megerdsitésének sziikségességérol
targyalt.

Nemzetkozi szinten a Pénziigyi Stabilitasi Tandcs (FSB) 2010 oktdberében bocsatotta ki a
kiilsé hitelmindsitések hatdsagok és pénziigyi intézmények altali figyelembevételének
mérséklésére iranyul6 elveit’. Ezen elvek alapjan meg kell sziintetni vagy fel kell valtani a
jogszabalyokban az ilyen mindsitésekre valdé hivatkozast, ha rendelkezésre allnak a
hitelképesség megfeleld alternativ standardjai, valamint el kell irni a befektetOk szamara,
hogy készitsenek sajat hitelmindsitést. A G20-ak 2010. novemberi szouli csucstaldlkozojan
megerdsitették ezeket az elveket.

A bankokra vonatkozd szabéalyozds nemrég eléterjesztett reformjanak keretében a Bizottsag
kitért a pénziigyi intézményeknek a mindsitésekre torténd tulzott hagyatkozésa altal jelentett
problémara is’. A Bizottsag olyan szabaly bevezetését javasolta, amely alapjan a bankoknak
¢s a befektetési vallalkozasoknak maguknak kellene felmérnilik azon szervezetek €s pénziigyi
eszkozok hitelkockdzatat, amelyekbe befektetnek, és nem egyszerlien csak kiilsd
mindsitésekre tdmaszkodni ilyen tekintetben. Hasonlo rendelkezést javasolt a Bizottsag az
atruhazhat6 értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozasokrol (AEKBV) és az
alternativbefektetésialap-kezelkrél szol6 iranyelvek® modositasanak tervezetében, amelyeket
a Bizottsag e rendeletjavaslattal parhuzamosan terjesztett elo.

2. KONZULTACIO AZ ERDEKELTEKKEL; HATASVIZSGALAT

Az Eur6pai Bizottsdg 2010. november 5. és 2011. janudr 7. kozott nyilvanos konzultaciot
folytatott, amelynek soran bemutatta a feltart kérdések kezelésére szolgalo kiilonbozo
megoldasokat. Az érdekeltektdl beérkezd megkdzelitéleg 100 észrevételt a Bizottsag

http://www.financialstabilityboard.org/publications/r 101027.pdf .
A Bizottsag 2011. julius 20-i irAnyelv-javaslata a hitelintézetek tevékenységéhez vald hozzaférésrol és a

hitelintézetek és befektetési vallalkozasok prudencialis feliigyeletér6l, valamint a pénziigyi
konglomeratumhoz tartozo hitelintézetek, biztositointézetek és befektetési vallalkozasok kiegészitd
feliigyeletérdl szol6 2002/87/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv modositasarol, COM(2011) 453
végleges. Lasd a 77. cikk b) pontjat.

A Bizottsag 2011. november 15-i iranyelv-javaslata az atruhazhat6 értékpapirokkal foglalkozo kollektiv
befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozo torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések
Osszehangolasarol szolo  2009/65/EK  eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelvnek ¢és az
alternativbefektetésialap-kezelokrdl sz6l6 2011/61/EU  iranyelvnek a hitelmindsitések talzott
figyelembevétele tekintetében torténd modositasarol, COM(2011) xxx végleges.
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figyelembe vette e javaslat kidolgozasakor. A konzultacios anyag kapcsan beérkezett valaszok
Osszefoglaloja az alabbi cimen érhetd el:

http://ec.europa.eu/internal _market/securities/docs/agencies/summary-responses-cra-
consultation-20110704_en.pdf.

Julius 6-4an a  bizottsagi  szolgalatok  kerckasztal-beszélgetést  szervezetek, hogy
megismerhessék az érintettek tovabbi észrevételeit e kérdésekkel kapcsolatban. A kerekasztal-
megbeszElés Osszefoglaloja az alabbi cimen érhetd el:

http://ec.europa.eu/internal market/securities/docs/agencies/roundtable en.pdf.

E javaslatra vonatkozoan hatasvizsgalat is késziilt, amely az alabbi cimen érhet6 el:

http://ec.europa.eu/internal market/securities/agencies/index en.htm.

A hatasvizsgalat a kdvetkezd problémakat tarta fel:

— a kiilsé hitelmindsitések alkalmazasara vonatkozo, jogszabalyokban rdgzitett
kovetelmények, a kiilsé hitelmindsitéseknek a befektetok altali talzott
figyelembevétele a belsd kockazatkezelés sordn, a mindsitésekhez kozvetleniil
hozzakapcsolt befektetési stratégiak, tovabba a strukturalt pénziigyi eszkdzokrol
rendelkezésre 4llo elégtelen informdcid a kiilsd hitelmindsitések talzott
figyelembevételét eredményezi, ami prociklikus és hirtelen kilengésekkel’ jellemzett
tokepiacokhoz vezet;

— az allamaddssag-mindsités nem kielégitd targyilagossaga, teljessége és atlathatosaga
a mindsités talzott figyelembevételével parositva az allamadodssag-mindsitések
valtozasa kovetkeztében fellépd hirtelen kilengésekhez és fertézésekhez vezet;

— a hitelmindsitési piac magas koncentraltsaga, a hitelmindsitési piacra torténd belépés
magas korlatai, valamint a mindsitési eredmények Osszehasonlithatosaganak hidnya
korlatozza a valasztasi szabadsagot és a versenyt a mindsitési piacon;

— a hitelmindsitd intézetekrdl sz616 rendeletet megsértd hitelmindsitok altal kibocsatott
pontatlan mindsitések miatt keletkezd veszteségek kapcsan a felhasznalok altal
érvényesithetd jogorvoslati lehetéségek elégtelensége;

— a ,,kibocsato fizet” modellbdl, a tulajdonosi szerkezetbdl és az egyazon hitelmindsitd
intézettel folytatott hosszu tava kapcsolatbol fakadod Osszeférhetetlenségek miatt
esetlegesen megkérddjelezhetd a hitelmindsitd intézetek fiiggetlensége; tovabba

— nem kell6képpen atgondolt hitelmindsitési modszerek €s folyamatok.

A javaslat atfogd célja a pénziligyi stabilitast 6vezO kockazatok csokkentéséhez vald
hozzajarulas, tovabba a befektetoknek és az egyéb piaci szereploknek a pénziigyi piacokba €s
a mindsitések megbizhatosagaba fektetett bizalmanak helyreallitasa. Kiilonb6z6 szakpolitikai

A hirtelen kilengéseket adott kiiszobérték ald torténd lemindsités valtja ki, ahol az egyes értékpapirok
lemindsitésének aranytalanul nagy tovagytirtizé hatasa lehet.


http://ec.europa.eu/internal_market/securities/docs/agencies/summary-responses-cra-consultation-20110704_en.pdf
http://ec.europa.eu/internal_market/securities/docs/agencies/summary-responses-cra-consultation-20110704_en.pdf
http://ec.europa.eu/internal_market/securities/docs/agencies/roundtable_en.pdf
http://ec.europa.eu/internal_market/securities/agencies/index_en.htm
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megoldasok keriiltek megfontolasra a feltart problémak kezelése, illetve a hozzéjuk tartozo
egyedi célok elérése érdekében:

- a hirtelen kilengések altal a pénziigyi intézményekre és piacokra kifejtett hatdsoknak
a mérséklése a kiilsé mindsitések tulzott figyelembevételének csokkentése révén;

"o

— az allamadossag-mindsitések valtozasaihoz kapcsolddo fert6z6 hatasok kockazatanak
csokkentése;

— a korlatozott kinalat és verseny miatt a hitelmindsitési piac feltételeinek javitasa a
mindsitések mindségének javitasa érdekében;

— a befektetok jogorvoslati lehetdségének biztositdsa, mivel jelenleg a hitelmindsito
intézetekrdl sz6lo rendeletet megsértd hitelmindsitok altal kibocsatott mindsitések
miatt keletkezd veszteségek kapcsan a felhasznalok altal érvényesithetd jogorvoslati
lehetdségek nem kielégitdek; tovabba

- a mindsitések szinvonaldnak javitdsa a hitelmindsitd intézetek fliggetlenségének
megerdsitése és a megbizhato hitelmindsitési folyamatok és mddszerek eldmozditasa
révén. Jelenleg a ,kibocsatd fizet” modellbdl, a tulajdonosi szerkezetbdl és az
ugyanazon hitelmindsitd intézettel folytatott hosszl tavu tizleti kapcsolatbol fakado
Osszeférhetetlenségek miatt esetlegesen megkérddjelezhetd a hitelmindsitd intézetek
fliggetlensége.

A célszerlinek tartott szakpolitikai megoldasi lehetdségeket a 3.4. szakasz mutatja be, illetve
ezeket tiikrozi e javaslat. A varakozasok szerint e megoldasok azaltal mérséklik a kiilsd
mindsitéseknek a pénziigyi intézmények altali tulzott figyelembevételét, hogy csokkentik a
kiils6 mindsitések jelentdségét a pénziigyi szolgaltatasokkal kapcsolatos jogszabalyokban.
Masrészt a kibocsatoknak a strukturdlt pénziigyi termékekbdl képzett mogottes
eszk6zhalmazaira vonatkozo tdjékoztatasi kotelezettsége varhatoan segitséget fog nyljtani a
befektetoknek sajat hitelkockazat-értékeléseik elkészitésében, ahelyett, hogy kizardlag a kiilsé
mindsitésekre lennének utalva.

Az allamaddssag-mindsitések atlathatosaga és mindsége az alapul szolgald informaciok
ellendrzésén €s a mindsitéshez tartozo teljes kutatdsi jelentés kozzétételén keresztiil javulni
fog. A mindsitési besorolasokra vonatkozé kozos standardok és az eurdpai mindsitési mutatd
(EURIX) elémozditasa altal konnyebbé valik a kiilonb6z6 intézetektdl szarmazd mindsitések
Osszehasonlitasa, és ez varhatéoan bdviteni fogja a valasztasi lehetdségeket és optimalizalni
fogja a piaci strukturat. A hitelmindsito intézetek kotelezo rotacioja nemesak, hogy jelentdsen
mérsékli majd a hitelmindsitd intézetek fiiggetlenségét veszélyeztetd, a hitelmindsitd intézet
¢s a kibocsatd kozotti hosszl tavu iizleti kapcsolatbol fakado bizalmas viszony kockazatait,
hanem egyben szdmottevd pozitiv hatassal jar majd a mindsitési piac kinalati valasztékanak

javulasa tekintetében is, hiszen tobb iizleti lehetdséget teremt a kisebb hitelmindsitd intézetek
szdmara.

A befektetok védelme tekintetében a hitelmindsité intézetekkel szembeni jogorvoslat
lehetdségének megteremtése erds Osztonzésiil kell szolgdljon a hitelmindsitd intézeteknek
ahhoz, hogy eleget tegyenek a jogi kotelezettségeknek és biztositsak a mindsitések magas
szinvonalat. A mindsitések fliggetlensége javulni fog egyrészt azon kovetelmény bevezetése
altal, amelynek értelmében a kibocsatoknak rendszeres idok6zonként meg kell valtozatniuk a
hitelmindsitdjliket, masrészt a hitelmindsité intézetek tulajdonosi szerkezetére vonatkozo

HU



HU

fliggetlenségi kovetelmények erdsitése altal. A hitelmindsitd intézetek szamara ki kell zarni
annak lehetdségét is, hogy kérésre a kibocsatot €s annak termékeit is mindsitsék egyidejiileg.

A mindsitések atlathatosaga és mindsége javithaté a mindsitési modszerek nyilvanossagara
vonatkoz6 szabdlyok erdsitésével és a mindsitési modszerek kidolgozasara és jovahagyésara
szolgald folyamat bevezetésével — amely a hitelmindsité intézetek szamara kovetelményként
irnd eld tobbek kozott a mindsitési modszereik megvaltoztatdsanak okaival kapcsolatos
tajékoztatast és a valtoztatdsok indokoldsat — valamint a kibocsatoknak a mindsités
kozzétételét megeldzo, kelld iddpontban torténd tajékoztatasaval.

A koltségek tekintetében a pénziigyi vallalkozdsoknal tobbletkdltségek meriilnek fel a belsd
kockazatkezelésiik javitasaval Osszefliggd kovetelményekbdl és a belsé mindsitési
modelleknek szabalyozoi célbol vald felhasznalasabol kifolyolag, illetve a kibocsatoknal a
tajékoztatasi kovetelmények miatt. A hitelmindsitd intézeteknél visszatérd tobbletkoltségek
jelentkeznek majd az allamaddssag-mindsitésekhez kapcsolodod fert6zo hatdsok mérséklésével
felmeriil6 megfelelési koltségek tekintetében is. A verseny fokozésara iranyuld intézkedések
ugyanakkor nem novelik szdmottevéen a hitelmindsitd intézetek koltségeit. A hitelmindsitd
intézeteknek a befektetokkel szembeni polgéri jogi feleldsségével kapcsolatos szakpolitikai
lehetéség varhatéan megfelelési koltséget idéz elé a polgari jogi felelésségre kdtendd
biztositas miatt, vagy, ha ilyen biztositds nem kothetd, amiatt, mert pénziigyi tartalékot kell
képezni a befektetok esetleges koveteléseinek kielégitésére. A hitelmindsité intézetek
fliggetlenségével foglalkoz6, kivanatosnak tartott szakpolitikai megoldasok varhatéan nem
jarnak jelentds koltségekkel.

3. A JAVASLAT JOGI ELEMEI
3.1. Jogalap

A javaslat az EUMSZ 114. cikkén alapul.
3.2. Szubszidiaritas, aranyossag

A szubszidiaritas elve (az EUSZ 5. cikkének (3) bekezdése) szerint unids szintii intézkedésre
csak abban az esetben keriilhet sor, ha a kitlizott célokat a tagallamok 6nalldéan nem képesek
kielégitden megvalositani, tehat a tervezett intézkedések nagysagrendje vagy hatdsai miatt
azok az EU szintjén jobban megvalosithatok. A hitelmindsitdi ipardg vilagméretii. Egy adott
tagallamban miikodo hitelmindsitd intézet mindsitéseit a piaci szerepldk Eurdpa-szerte
felhasznaljak, illetve figyelembe veszik. Ha egy tagédllamban hibds vagy nem Ilétezik a
hitelmindsitd intézetek szabalyozasi kerete, az az egész EU-ban hatranyosan érintheti a piaci
szereploket és a pénziigyi piacokat. A befektetOknek ¢és a piacoknak az esetleges
hidnyossagokkal szembeni védelme érdekében ezért az EU egészében alkalmazando,
megbizhatd szabalyozasi eldirdsokra van sziikség. A hitelmindsitd intézetek tekintetében ezért
barmilyen tovabbi intézkedésre az unids szintl fellépés a legalkalmasabb.

A javasolt modositdsok az EUSZ 5. cikkének (4) bekezdése szerint ardnyosak is. Az
intézkedések nem 1épik tul a célok eléréséhez sziikséges mértéket. A hitelmindsitd intézetek
fiiggetlenségének feltételei kiilonds mértékben javulnak azaltal, hogy: a kibocsatoknak
rendszeresen cserélniiik kell majd a hitelmindsitd intézetet, amelynek fizetnek a
hitelmindsitések kibocsatasaért, és kiilonbozo hitelmindsitd intézeteket kell kivalasztaniuk a
kibocsatora, illetve annak hitelviszonyt megtestesité  értékpapirjaira  vonatkozd
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hitelmindsitések kibocsatasa céljabol. Jollehet ezek a kotelezettségek korlatozzak az iizleti
szabadsagot, aranyosak a kitlizott célokkal és figyelembe veszik a szabalyozasi kornyezetet. A
kovetelmények csak a bizonyos feltételek (a ,,kibocsatéd fizet” modell) szerint miik6do, egyes
szabalyozott intézmények (hitelmindsitd intézetek) altal nyujtott kozérdekli szolgéltatasok
(szabalyozasi célbol felhasznalhato hitelmindsitések) tekintetében, és a rotacid esetében
ideiglenes jelleggel alkalmazanddk. A hitelmindsitd intézeteket ugyanakkor nem korldtozzak
abban, hogy hitelmindsitési szolgaltatasokat nyujtsanak piaci alapon: az olyan hitelmindsitd
intézet, amely szamadra eldirtdk, hogy tartézkodjon a hitelmindsitési szolgaltatasok nyujtasatol
valamely kibocsato tekintetében, tovabbra is végezhet hitelmindsitést mas kibocsatok
szamara. Olyan piaci kornyezetben, ahol a rotdcids szabaly minden szereplére egységesen
alkalmazando, tizleti lehetdségek mindig fognak adodni, hiszen a kibocsatok mindegyikének
cserélnie kell a hitelmindsitd intézetét. Ezen feliil a hitelmindsitd intézetek meglévd
tapasztalatukat felhasznalva barmikor kibocsathatnak ugyanazon kibocsatora vonatkozd, nem
kezdeményezett hitelmindsitést.

A modositasok arra is kitérnek, hogy a befektet6k és a nagy hitelmindsitd intézetek korlatozva
legyenek bizonyos befektetési dontéseket tekintve. A valamely hitelmindsitd intézetben
legalabb 5%-0s részesedéssel rendelkezd befektetoknek nem lehet 5%-nal nagyobb
részesedése barmely masik hitelmindsito intézetben. Ez a korlatozas a hitelmindsit6 intézetek
lathato fliggetlenségének garantdlasdhoz sziikséges. E fliggetlenséget befolyasolhatja az, ha
ugyanazon részvényesek vagy tagok jelentds osszegeket fektetnek nem egy csoportba tartozo,
kiilonb6zé hitelmindsitd intézetekbe, még akkor is, ha a szdban forgd részvényesek vagy
tagok nincsenek olyan pozicidban, hogy jogi értelemben meghatarozo befolyast vagy
ellendrzést gyakoroljanak. Annak figyelembevételével, hogy az EU-ban nyilvantartasba vett
hitelmindsitd intézetek t6zsdén nem jegyzett, €s igy kevésbé atlathato vallalatok, a kockazat
még magasabbnak tekinthetd. Annak érdekében azonban, hogy a hitelmindsitd intézetekbe
iranyulo, teljes mértékben pénziigyinek tekinthetd befektetésekre tovabbra is legyen mod, az
egyidejlileg egynél tobb hitelmindsitd intézetbe torténd befektetés korlatozasa nem
terjesztendd ki a befektet6tdl fliggetlen, annak befolyasa alatt nem 4ll6 harmadik felek altal
iranyitott kollektiv befektetési forméakon keresztiili befektetésekre.

3.3. Az EUMSZ 290. és 291. cikkének valéo megfelelés

A Bizottsag 2009. szeptember 23-4n fogadta el az EBH, az EBFH és az EEPH létrehozésarél
sz0lo rendeletjavaslatokat. Ezzel kapcsolatban a Bizottsag emlékeztetni kivan az europai
feliigyeleti hatosadgokat 1étrehozo rendeletek elfogadasakor az EUMSZ 290. és 291. cikkével
Osszefiiggésben tett nyilatkozatara, amely szerint: ,,A szabalyozési standardok elfogadasara
vonatkoz6 eljarasok tekintetében a Bizottsag hangsulyozza a pénziigyi szolgaltatasi agazatnak
a Lamfalussy-rendszerb6l eredd egyedi jellegét, amelyet az EUMSZ-hez csatolt 39.
nyilatkozat is kifejezetten elismer. A Bizottsdg azonban sulyos kétségeinek ad hangot azzal
kapcsolatban, hogy a felhatalmazason alapuld jogi aktusok és a végrehajtasi intézkedések
elfogadasakor betoltott szerepének a korldtozésa Osszhangban van-e az EUMSZ 290. és
291. cikkével.”

34. A javaslat magyarazata

A javaslat 1. cikke moédositja a hitelmindsitd intézetekrdl szolo rendeletet. A kovetkezd
alszakaszok hivatkozésai — eltéré rendelkezés hidnyaban — a hitelmindsitd intézetekrdl szold
rendelet modositott vagy 10j cikkeire hivatkoznak.
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3.4.1. A rendelet alkalmazasi korének kiterjesztése a hitelmindsitesi kilatasok lefedése
céljabol

A hitelmin6sitések mellett a hitelmindsitd intézetek ,hitelmindsitési kilatasokat” is
kozzétesznek, ezekkel véleményt nyilvanitanak egy-egy hitelmindsités varhato jovobeli
elmozduldsanak irdnyar6l. A Bizottsag javaslata a hitelmindsitésekre vonatkoz6 szabalyok
hatalyat — adott esetben — kiterjeszti a ,hitelmindsitési kilatadsokra” is. A moddositott szoveg
tobbek kozott eldirja a hitelmindsitd intézetek szdmara, hogy adjak meg azt az iddtavot,
amelyen belill a hitelmindsités modositdsa varhatd (vo. az 1. melléklet D szakasza II. része
2. pontjanak f) alpontjaval). A hitelmindsitd intézetekrdl szold rendelet ennek megfelelden
modosul a kovetkezd helyeken: a 3. cikk, a 6. cikk (1) bekezdése, a 7. cikk (5) bekezdése, a
8. cikk (2) bekezdése és a 10. cikk (1) és (2) bekezdése; az I. melléklet B szakaszanak 1., 3. és
7. pontja; a C. szakasz, 2., 3. és 7. pontja; a D. szakasz I. részének 1., 2., 4. és 5. pontja; és az
E. szakasz 1. részének 3. pontja. Adott esetben az aldbbiakban részletezett modositasok is
kiegésziilnek a ,,hitelmindsitési kilatas” fogalmanak beillesztésével.

3.4.2. A hitelmindsitések felhasznalasaval dsszefiiggé modositasok

A hitelmindsitd intézetekrél szo6ld rendeletbe beillesztett j Sa. cikk bizonyos pénziigyi
intézmények szamara sajat hitelkockazat-értékelések készitését irja eld. Ezaltal kellene
elkeriilniiik azt, hogy kizdrolag vagy mechanikusan a kiils6 hitelmindsitésekre
hagyatkozzanak az eszk6zok hitelképességének megallapitdsakor. Ezen pénziigyi
vallalkozasok hitelmindsitési folyamatainak megfeleldségét az illetékes hatosagoknak kell
feliigyelniiik, ami kiterjed annak ellendrzésére is, hogy a pénziigyi vallalkozdsok ne
hagyatkozzanak talzott mértékben a hitelmindsitésekre. Ez a szabaly a Pénziigyi Stabilitasi
Tanécsnak a hitelmindsité intézetek hitelmindsitéseitdl valo fiiggés csokkentésére 2010
oktoberében megfogalmazott elveibdl ered.

Az j 5b. cikk alapjan pedig az EEPH, az EBH és az EBFH utmutatéikban, ajanlasaikban és a
technikai standardok tervezeteiben nem hivatkozhatnak hitelmindsitésekre, ha az ilyen
hivatkozasok esetlegesen azt valtjak ki, hogy az illetékes hatésagok vagy pénziigyi piacok
szerepl6i mechanikusan a  hitelmindsitésekre  hagyatkoznanak. Hatalyban  1évo
iranymutatdsaikat és ajanlasaikat is ennek megfeleléen és legkésdbb 2013. december 31-ig ki
kell igazitaniuk.

A tobbi moddositds a pénziigyi piacok szerepldinek a strukturdlt pénziigyi eszkozok
tekintetében a hitelmindsitésekre torténd tulzott hagyatkozasdnak kezelésére, illetve az ilyen
eszkozokre vonatkoz6 hitelmindsitések mindségének novelésére iranyul:

— A 8a. cikk: az 0j cikk a kibocsatok (illetve az értékpapirositast kezdeményezdok €s a
szponzorok) szdmara eldirja a strukturdlt pénziigyi termékekre vonatkozd egyedi
informaciok folyamatos kozzétételét, kiilonosen a strukturdlt pénziigyi eszkozok
alapjaul szolgdld eszkdzhalmaz meghatdroz6 elemeire vonatkozéan, ami ahhoz
sziikséges, hogy a befektetok elkészithessék sajat hitelkockazat-értékelésiiket, és igy
ne kelljen kiilsé mindsitésekre hagyatkozniuk. Ezeket az informéciokat egy, az
EEPH altal iizemeltetett kozponti honlapon keresztiil kell kozzétenni;

— A 8b.cikk: az 0j cikk a hitelmindsitést megrendeld kibocsatok (vagy a veliik
kapcsolatban 4ll6 harmadik felek) szamara két, egymastol fiiggetlen hitelmindsitd
intézet megbizasat irja eld, amelyek egyidejlileg két, egymastdl fliggetlen
hitelmindsitést bocsatanak ki ugyanazon strukturalt pénziigyi eszkdzre vonatkozoan.
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Végezetiil meg kell jegyezni, hogy a Bizottsag egyidejlileg modositdsokat javasol az
atruhdzhato értékpapirokkal foglalkozd kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV)
vonatkoz6 torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezések Osszehangolasardl szolo,
2009. julius 13-i 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelvhez', valamint az
alternativbefektetésialap-kezeldkrdl sz616, 2011. janius 8- 2011/61/EU eurdpai parlamenti és
tanacsi irdnyelvhez is annak érdekében, hogy a hitelmindsitésekre vald talzott hagyatkozas
keriilésének elve beépiiljon az emlitett irdnyelveket végrehajtdo nemzeti szabalyozasba is.

3.4.3. A hitelmindsito intézetek fiiggetlenségével osszefiiggé modositasok

A mddositasok ezen csoportja szigorubb fiiggetlenségi szabalyokat allapit meg a ,,kibocsatd
fizet” modell és a hitelmindsitd intézetek részvényesi strukturdja vonatkozésaban felmeriild
Osszeférhetetlenségek kezelése céljabol:

— A 6a. cikk: az 0j cikk alapjan egy hitelmindsitd intézet legalabb 5%-os részesedéssel
rendelkez6 tagja vagy részvényese nem rendelkezhet 5%-os vagy azt meghalado
mértékll részesedéssel masik hitelmindsité intézetben, kivéve, ha az érintett
hitelmindsitd intézetek ugyanazon csoportnak a tagjai;

— A 6b. cikk: az 0j cikk bevezet egy rotacios szabalyt a kibocsatd altal megbizott
hitelmindsitd intézetekre vonatkozoan (azaz a szabaly nem vonatkozik a nem
kezdeményezett hitelmindsitésekre) mind maga a kibocsatdo, mind az 4ltala
kibocsatott, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok tekintetében. A hitelmindsitd
intézet 3 évnél hosszabb idére nem bizhatdo meg, illetve egy évnél hosszabb iddre
nem bizhaté meg, ha a kibocsatonak egymds utdn tobb mint tiz, hitelviszonyt
megtestesitd  értékpapirjat mindsiti. Ez utdbbi szabaly ugyanakkor nem
eredményezheti azt, hogy a megbizés engedélyezett idszaka egy évnél rovidebb
1d6szakra csokkenjen. Amennyiben a kibocsatdé maga vagy az értékpapirja szamara —
akar jogi kotelezettsége miatt, akar onkéntes alapon — egynél tobb mindsitést rendel
meg, a hitelmindsitdk koziil csak egynek kell rotdlédnia. Az egyes hitelmindsitd
intézetek szdmara azonban a kapcsolat maximalis hossza hat év. A tavozo
hitelmindsitd intézet (vagy barmely masik hitelmindsitd intézet, amely ugyanazon
csoporthoz tartozik, vagy részvényesi kapcsolatban 4ll a tadvozd hitelmindsitd
intézettel) a megfeleld hosszasagu tiirelmi id6 lejartdig nem mindsitheti jbol
ugyanazon kibocsatot vagy annak értékpapirjait. Ez a cikk arrol is rendelkezik, hogy
tdvozo hitelmindsitd intézet a relevans informdaciokat tartalmazo atadés-atvételi
dokumentaciot készit a helyébe 1€pd hitelmindsitd intézet szamara;

A rotaciés szabaly varhatoan jelentdsen csokkenti a ,kibocsatd fizet” modellhez
kothetd esetleges Osszeférhetetlenségi kérdéseket. A Bizottsag tovabba folytatni
fogja a hitelmindsitd intézetek javadalmazasi modelljei megfeleléségének
ellendrzését, és err6l 2012. december 7-ig jelentést fog benyujtani, eleget téve a
rendelet 39. cikke (1) bekezdésének. Ezzel Osszefiiggésben a Bizottsag messzebb
mend megoldasokat is mérlegelni fog e kérdés kezelése tekintetében, miként azt
teszik jelenleg mas joghatosagok is, igy példaul az Egyesiilt Allamokban.

A 6b. cikk az dllamaddssag-mindsitésekre nem alkalmazando;

10 HL L 302.,2009.11.17., 32. o.

HU



HU

3.4.4.

Az 1. melléklet C. szakaszanak 8. pontja a 7. cikk (4) bekezdése vonatkozasaban: a
6b. cikknek megfeleléen kiigazitottdk. Az 1j szabalyok értelmében a vezetd
hitelmindsitd elemzd ugyanazon jogalany mindsitésében négy évnél hosszabb ideig
nem vehet részt, ami kizarja azt, hogy az érintett elemzOok az ligyfél anyagaival
egylitt menjenek masik hitelmindsitd intézethez. A belsd rotacidra vonatkozdan
tovabbi szabalyok keriiltek megallapitasra azon esetekre, amikor a hitelmindsitd
intézet nem kezdeményezett hitelmindsitéseket vagy allamadossdg-mindsitéseket
bocsat ki;

Az 1. melléklet B. szakaszanak 3. pontja: a rendelet megtiltand a hitelmindsitd
intézetek szdmara, hogy bizonyos helyzetekben — pl. egy mindsitett szervezetbe
torténd befektetés vagy egy mindsitett szervezet igazgatdtanacsaban fennalld tagsag
stb. esetén — hitelmindsitéseket bocsassanak ki (vagy eldirnd a hitelmindsitd intézet
szdmara, hogy nyilvanosan jelezze, hogy a hitelmindsités befolyasolt lehet), ha a
hitelmindsitd intézet tOkéjének vagy szavazati jogainak tobb mint 10%-aval
rendelkezd, vagy a hitelmindsitd intézet iizleti tevékenységére mas modon jelentds
befolyast gyakorolni képes személyek (a szabalyok altal mar lefedett hitelmindsiton
¢s annak személyzetén kiviili jogalanyok) érintettsége miatti tényleges vagy esetleges
Osszeférhetetlenségek meriilnek fel;

Az 1. melléklet B. szakaszéanak 4.pontja: a hitelmindsitd intézet tékéjének vagy
szavazati jogainak tobb mint 5%-aval rendelkezd, vagy a hitelmindsitd intézet iizleti
tevékenységére mas modon jelentds befolyast gyakorolni képes személyek nem
nyUjthatnak konzultacids vagy tanacsadasi szolgaltatdsokat a mindsitett szervezet
szamara annak vallalati felépitésével vagy jogi formdjaval, eszkozeivel, forrasaival
¢s tevékenységeivel kapcsolatban.

A hitelminosité  intézetek modszereire, hitelminositéseire és  hitelmindsitési
kilatasaira vonatkozo informaciok kozzétételével dsszefiiggd modositdasok

A modositasok egy masik csoportja a mindsitési moddszerek kozzétételére vonatkozd
szabalyokat erdsitik a helyes hitelmindsitési folyamatok, és végsé soron a hitelmindsités
mindsége javitasanak érdekében:

A 8.cikk (5a) bekezdése, a 8. cikk (6) bekezdésének aa)pontja és a 22a. cikk
(3) bekezdése: a javasolt rendelkezések az 1) mindsitési modszerek kidolgozasara
vagy a meglévok modositasara szolgald eljarasokra vonatkozd szabalyokat
allapitanak meg. A rendelkezések eldirjak az érintettekkel folytatott konzultaciot az
1j modszerekrdl, illetve a javasolt valtoztatasokrdl és azok indokair6l. A tervezett
modszereket a hitelmindsitd intézeteknek be kell nyujtaniuk az EEPH-hoz is, hogy
az megvizsgalja a hatdlyos kdvetelményeknek vald megfelelésiiket. Az (ij modszerek
csak azt kovetden alkalmazhatok, hogy az EEPH jovahagyta azokat. A szabalyok az
Uj modszerek és azok részletes magyarazatanak kozzétételét is eldirjak;

A 8. cikk (7) bekezdése: minden egyes hitelmindsitd intézet koteles lesz javitani a
modszereiben felfedezett vagy az azok alkalmazasa soran elkovetett hibakat, tovabba
az ilyen hibakrol tajékoztatniuk kell az EEPH-t, a mindsitett szervezeteket és
altalaban véve a nyilvanossagot;
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Az 1. melléklet D.szakasza I.részének 2a.pontja: a mindsitések mogotti
modszerekre és feltételezésekre vonatkozo Utmutatd rendelkezésre bocsatdsaval
kapcsolatos, eddig csupan a strukturalt pénziigyi termékekre vonatkoz6 kovetelmény
az Osszes eszkOzosztilyra kiboviil; A hitelmindsitd intézetek 4altal nyujtando
utmutatonak vilagosnak, konnyen érthetének kell lennie.

A hitelmindsitd intézetekre vonatkozd egyéb kozzétételi kotelezettségek ugyancsak
szigorodnak:

3.4.5.

Az 1. melléklet D. szakasza 1. részének 3. pontja: ez a rendelkezés a hitelmindsitd
intézetek altal a kibocsatonak a mindsitést vagy a mindsitési kilatast megalapozo
legfébb szempontokrol a mindsités vagy a mindsitési kilatas kozzétételét megelézden
nyujtott tajékoztatassal foglalkozik, lehetéséget adva a mindsitett szervezet szamara
a mindsités esetleges hibdinak észlelésére. A javasolt szabaly értelmében a
hitelmindsitd intézeteknek a kibocsatét a mindsitett szervezetnél rendszeresitett
munkaidében és legalabb egy teljes munkanappal a kozzétételt megelézden kell
tajékoztatni. Fiiggetleniil attél, hogy kezdeményezett vagy nem kezdeményezett
mindsitésrdl van-e szd, ez a szabdly minden mindsitésre és mindsitési kilatasra
alkalmazando;

Az 1. melléklet D. szakasza I.részének 6.pontja: a kezdeti feliilvizsgalat vagy
elézetes mindsités céljabol benyljtott informaciokat a hitelmindsitd intézetek minden
szervezet vagy hitelviszonyt megtestesitd értékpapir vonatkozasaban kézzéteszik. Az
Uj szabaly ezt a kotelezettséget tehat a strukturdlt pénziigyi eszk6zok mindsitésén
kiviilre is kiterjeszti. Ez a mddositds maga utan vonja az 1. melléklet D. szakasza
II. része 4. pontjanak értelemszerii torlését is.

Az allamadossag-mindsitésekkel osszefiiggé modositasok

A kifejezetten az allamadossag-mindsitésekre vonatkozo szabalyok kiilon megerdsitésére
keriilnek az ilyen mindsitések szinvonala javitasa céljabol. (Az allamaddssag-mindsités egy
allam, egy allam regionalis vagy helyi hatdsdganak mindsitése, illetve olyan értékpapir
mindsitése, amely esetében a hitelviszonyt vagy pénziigyi kotelezettséget megtestesitd
értékpapir kibocsatoja egy allam, vagy egy allam regionalis vagy helyi hatosaga.)

A 8. cikk (5) bekezdésének 1) masodik albekezdése: A hitelmindsitd intézeteknek
gyakrabban kell majd vizsgélniuk az allamaddssag-mindsitéseket: tizenkét honapos
1d6szakok helyett hathavonta;

Az 1. melléklet D. szakasza: a szakasz kiegésziil egy 0j III. résszel az allamadossag-
mindsitések prezentdlasaval kapcsolatos tobbletkotelezettségekrol. Az atlathatosag
javitasa és a felhaszndlok tajékozottsagdnak novelése érdekében az allamadossag-
mindsitések kibocsatasakor vagy mddositdsakor a hitelmindsitd intézeteknek kiilon
kozzé kell tenniiik a teljes kutatasi jelentést. Allamadossag-mindsitéseket csak az
eurdpai unios piacok zarasat kovetden €s nyitasuk eldtt legalabb egy oOréval lehet
kozzétenni,

Az 1. melléklet E. szakasza III. részének 3. €és 7. pontja: a hitelmindsitd intézetek altal
készitett atlathatosagi jelentés kozzétételére vonatkozo szabalyok azzal szigorodnak,
hogy eldirjak a hitelmindsitd intézetek szdmara az atlathatosdgot a kiillonbozo
eszkozosztalyok (azaz vallalatok, strukturdlt pénziigyi eszkozok, allamadossagok)
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3.4.6.

mindsitéséhez rendelt személyi allomany megoszlasat tekintve is. A hitelmindsitd
intézeteknek nem Osszevont adatokat kell kdzzétenniiik a forgalmukra vonatkozdan
is, ideértve a kiilonbozd eszkozosztalyok altal generalt dijbevételeket is. Ezen
informdcio birtokaban megéllapithat6 lesz az, hogy a hitelmindsitd intézetek milyen
mértékben hasznaljak er6forrasaikat allamadossag-mindsitések kibocsatasara.

A hitelmindsitések osszehasonlithatosagaval és a hitelmindsitések dijaival Osszefiiggo
modositasok

A hitelmindsiték kozotti piaci verseny fokozdsa és a mindsitések szinvonalanak javitdsa
szintén e javaslat célkitiizései kozott szerepel. E célkitiizésekre irdnyulnak kiilondsen az
alabbi modositasok, amelyek a hitelmindsitések dsszehasonlithatosdgat és a hitelmindsitések
utan felszamitott dijak nagyobb atlathatosagat segitik elo:

A 1la. cikk: az 0j cikk eldirja a hitelmindsitd intézetek szadmara, hogy tajékoztassak
az EEPH-t a min&sitéseikrél. Ez biztositana azt, hogy a hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokra vonatkozd 0sszes mindsités kozzétételre keriil az eurdpai mindsitési
mutaté (EURIX) formajaban, amely szabadon elérhetd a befektetok szamara;

A 21. cikk (4a) bekezdése: az uj bekezdés alapjan az EEPH dolgozza ki a
hitelmindsitd intézetek altal hasznalandd harmonizalt mindsitési skalakra vonatkozo
technikai standardok tervezeteit, amelyeket a Bizottsdg hagy jova; Minden
mindsitésnek ugyanazt a mindsitési skalat kellene kdvetnie, ami konnyebbé teszi a
mindsitések 0sszehasonlitasat a befektetdk szdmara. A rendelkezés hasznosabba teszi
az EURIX-et a befektetdk és az egyéb érintettek szamara.

Az 1. melléklet B.szakaszanak 3a.pontja: a hitelmindsité intézetek altal a
mindsitésekért (és a kiegészitd szolgaltatasokért) az {ligyfeleiknek felszdmitott
dijaknak megkiilonboztetéstdl mentesnek kell lenniiik (azaz a tényleges koltségeken
¢s az atlathato arazas kritériumain kell alapulniuk), és az esetlegesség nem képezheti
alapjukat (azaz nem fligghetnek az elvégzett munka eredményétdl vagy kihatasatol).
Ez az 0 rendelkezés egyben az dsszeférhetetlenségek kivédésére is iranyul (példaul,
hogy a mindsitett szervezetek ne fizethessenek magasabb dijat a tulsagosan kedvezd
mindsitésekért cserébe);

Az 1. melléklet E.szakasza II. részének 2a.és 2aa. pontja: a modositott 2a. pont
értelmében a hitelmindsité intézetek az EEPH szamara évente kozolnek egy listat az
egyes lgyfeleknek egy-egy mindsitésért és barmilyen kiegészité szolgaltatasért
felszamitott dijakrol. A dijakra vonatkozé tajékoztatast kiegésziti az I. melléklet
E. szakasza III. részének 7 pontja szerinti, fent leirt j rendelkezés. Az 01j 2aa. pont
alapjan a hitelmindsité intézeteknek az EEPH-t tajékoztatniuk kell az arképzésiikrol
is, ideértve a kiilonbozé eszkdzosztalyok mindsitésére vonatkozd arazasi feltételeket
is.

Végezetiil a javaslat szerinti rendelet bizonyos monitoring-tevékenységek végzését irja eld az
EEPH szdmara a piaci koncentracié tekintetében (vo. 21. cikk (5) bekezdése), a Bizottsag
szamara pedig, hogy készitsen jelentést errdl a kérdésrdl (39. cikk (4) bekezdése).
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3.4.7. A hitelmindsito intézeteknek a befektetokkel szembeni polgari jogi felelosségevel
osszefiiggé modositasok

Jollehet ez a rendelet-javaslat a kiilsé hitelmindsitésekre torténd talzott hagyatkozas
kockazatanak mérséklésére iranyulod rendelkezéseket is tartalmaz (lasd az indokolds 3.4.2.
szakaszat), a hitelmindsitéseknek — fliggetleniil attol, hogy szabalyozasi célbdl kibocsatott
mindsitésrdl van-e sz vagy sem — a belathato jovOben tovabbra is szerepiik lesz a befektetési
dontésekben. Kovetkezésképp a hitelmindsitd intézetek komoly feleldsséggel tartoznak a
befektetok felé a hitelmindsitdkrdl szolo rendelet szabalyainak vald megfelelés terén. Ez a
szempont jelenik meg a hitelmindsitékrél szolo rendelet javasolt 35a. cikkében, amelynek
értelmében a hitelmindsitd intézet feleldsséggel tartozik, ha szédndékosan vagy stlyos
gondatlansagb6l megszegi a hitelmin6sitokrdl szolé rendeletet, ami altal kart okoz a
hitelmindsitd intézet hitelmindsitésére hagyatkozd befektetdknek, feltéve, hogy az adott
jogsértés befolyasolta a hitelmindsitést.

3.4.8. Egyéb modositdisok

A rendelet szovege a harmadik orszdgokban letelepedett, ,hitelesitett” hitelmindsitok egyes
kotelezettségeinek egyértelmiivé tétele céljabol is mdédosul. Ennek megfelelden valtozik a
hitelmindsitd intézetekrél sz6l6 rendelet 5. cikkének (8) bekezdése, a 11. cikkének
(2) bekezdése, a 19. cikkének (1) bekezdése és a 21. cikk (4) bekezdésének e) pontja.

A jogsértéseknek a hitelmindsitd intézetekrél szold rendelet III. mellékletében és a
36a. cikkének (2) bekezdésében talalhato listaja a rendelet tobbi mddositasanak megfelelden
valtozik.

Annak érdekében, hogy a hitelmindsitd intézetekrdl sz616 rendelet terminologiaja megfeleljen
a Lisszaboni Szerzddésnek, a ,,K6zdsségre” valo utalasok helyébe az ,,Unidra” val6 utalasok
1épnek.

3.4.9 Az eurdpai hitelmindsito intézet kérdése

E javaslatnak nem célja egy eurdpai hitelmindsitd intézet létrehozasa. Az Eurdpai
Parlamentnek a hitelmindsitd intézetekrdl sz619, 2011. junius 8-i jelentésében megfogalmazott
kérésnek megfelelden ez a lehetdség részletekbe menden megvizsgalasra kertilt az e javaslatot
kisérd hatasvizsgalatban. A hatasvizsgalat megallapitotta, hogy még ha egy kozfinanszirozasu
hitelmindsitd intézetnek lennének is ugyan eldnyei a hitelmindsitési piac valasztékanak
bdvitése tekintetében, illetve a ,,kibocsatéd fizet” modell alternativdjaként, nehéz lenne kezelni
az Osszeférhetetlenségekkel €s a hitelességével kapcsolatban felmeriilo aggélyokat, kiilondsen
ha egy ilyen hitelmindsitd intézet allamadossdg-mindsitéseket végezne. Ezen
megallapitdsoknak azonban semmi esetre sem szabad eltantoritaniuk a tobbi szereplot attol,
hogy 0j hitelmindsitd intézeteket hozzanak létre. A Bizottsdg nyomon fogja kdvetni, hogy a
hitelmindsitdi piacra belépd j magantarsasagok milyen mértékben biztositanak nagyobb
valasztékot.

A mostani javaslatban szerepld intézkedések egy része varhatdan hozzajarul egy soksziniibb
¢s nagyobb valasztékot kinald hitelmindsitési agazat megteremtéséhez:

— a javaslatban szerepld rotacios szabaly értelmében a hitelmindsité intézeteket
rendszeres 1d6kozonként cserélni kell majd, ami minden bizonnyal megnyitja a
hitelmindsitdi piacot az uj belépdk elott; tovabba
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— a javaslat szerint a nagy hitelmindsité intézetek szamara tiz éven keresztiil tiltandk a
tobbi hitelmindsitd intézet felvasarlasat.

A Bizottsdg megvizsgalja annak lehetdségeit is, hogy unios forrasok felhasznalhatok-e, és ha
igen, milyen mértékben egy, a kisebb hitelmindsité intézetek 4altal alkotott halozat
létrehozasanak eldsegitéséhez, amelynek révén dsszevonhatnak erdforrasaikat méretgazdasagi
elényok realizélasa céljabol.

4. KOLTSEGVETESI VONZATOK

A Bizottsdg javaslata nincs hatassal az Eurdpai Unio koltségvetésére. Nem igényelnek
tobbletforrasokat az Eurdpai Unio részérdl a javaslat szerint az EEPH-ra bizott feladatok sem.

Meg kell emliteni egyuttal, hogy a hitelminésitd intézetekrél szol6 rendelet 19. cikke'' szerint

a hitelmindsitd intézetek rendelet szerinti nyilvantartasba vételéhez ¢és felligyeletéhez
szlikséges EEPH-kiadasokat teljes mértékben a hitelmindsité intézeteknek felszdmitott dijak
fedezik.

,1. Az EEPH e rendelettel és a (2) bekezdésben emlitett dijszabélyzattal Gsszhangban dijakat szamit fel
a hitelmindsité intézeteknek. Ezek a dijak teljes mértékben fedezik az EEPH-nak a hitelmindsito
intézetek nyilvantartasba vételéhez és feliigyeletéhez, valamint ahhoz kapcsolodo sziikséges kiadasait,
hogy megtéritse az illetékes hatdosagoknal az e rendelet alapjan folytatott tevékenység soran — kiilonosen
a feladatok 30. cikkel Osszhangban torténd atruhdzasa kovetkeztében — esetlegesen felmeriilt
koltségeket.”
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2011/0361 (COD)
Javaslat
AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS RENDELETE

a hitelmindosito intézetekrol sz6lo 1060/2009/EK rendelet modositasarol

(EGT-vonatkozasu széveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Europai Unid miikddésérdl szolo szerzodésre €s kiilondsen annak 114. cikkére,

tekintettel az Eurdpai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezetének a nemzeti parlamentek szamara valdo megkiildését kovetden,

tekintettel az Eurépai Kézponti Bank véleményére',

tekintettel az Europai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag véleményére?,

rendes jogalkotési eljaréas keretében,

mivel:

(1

A hitelmindsitd intézetekrdl szolo, 2009. szeptember 16-1 1060/2009/EK  eurodpai
parlamenti és tanacsi rendelet’ a hitelmindsitd intézetek szaméara magatartasi
szabalyoknak valdé megfelelést ir eld az esetleges Osszeférhetetlenségek mérséklése,
valamint a mindsitések magas szinvonalanak ¢s megfeleld atlathatosdganak biztositasa
érdekében. Az 513/2011/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet’ altal bevezetett
moédositasokat kovetden az Eurépai Ertékpapir-piaci Hatosag (EEPH) felhatalmazast
kapott a hitelmindsitd intézetek nyilvantartdsba vételére és felligyeletére. Ez a
modositds kiegésziti a hitelmindsitd intézetekre vonatkozd hatdlyos szabalyozasi
keretet. Az érintett kérdések egy része (a ,kibocsatdo fizet” modell miatti
Osszeférhetetlenségek, a strukturalt pénziigyi eszkdzokkel kapcsolatos tdjékoztatas) a
hatalyos szabalyozasban is szerepel, de nem sikeriilt teljeskoriien rendezni azokat. A
mostani allamadoéssag-valsag ravilagitott arra, hogy az allamadoéssag-mindsitésekkel
kapcsolatos atlathatosagi €s eljarasi kovetelmények feliilvizsgalata kiilondsen indokolt.

N S

HLCI[...,[..], [...] 0.
HLCI[...L,[...], [...] 0.

HL L 302.,2009.11.17., 1. o.
HL L 145.,2011.5.31., 30. o.
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Az Europai Parlament 2011. jinius 8-an kiadott allasfoglalasdban a hitelmindsitd
intézetekre vonatkozé szabalyozas szigoritasat siirgette’. A 2010. szeptember 30 és
oktober 1-jei informalis ECOFIN-iilésen az Europai Uni6 Tanacsa megallapitotta,
hogy tovabbi erdfeszitésekre van sziikség a hitelmindsité intézetekhez kapcsolodod
szamos kérdés, példaul a hitelmindsitésekre vald talzott hagyatkozas és a
hitelmindsitdk dijazasi modelljébdl fakadd 0Osszeférhetetlenségek kockazatanak
rendezése érdekében. Az Eurdpai Tandcs 2011. oktdber 23-1 iilésén arra a
kovetkeztetésre jutott, hogy eldérelépésre van sziikkség a hitelmindsitések talzott
figyelembevételének csokkentése terén.

Nemzetkozi szinten a Pénziigyi Stabilitasi Tanacs (FSB) 2010. oktober 20-an fogadta
el a hatoésagok és pénziigyi intézmények hitelmindsitésekre valé hagyatkozasanak
mérséklésére iranyuld elveit. A G20-ak 2010. novemberi szouli csucstalalkozdjan
megerdsitették ezeket az elveket.

A befektetdk és a kibocsatok szempontjabol a mindsitési kilatasok jelentdsége, illetve
azok piaci hatdsa hasonld a hitelmindsitések jelentdségéhez ¢és hatasaihoz.
Kovetkezésképp az 1060/2009/EK rendeletnek a mindsitések dsszeférhetetlenségektol
vald mentességének, pontossaganak és atlathatésaganak biztositdsara iranyulo
valamennyi kovetelményét a mindsitési kilatasokra is alkalmazni kell. A jelenlegi
feliigyeleti gyakorlat szerint a rendelet kdvetelményeinek egy része vonatkozik a
mindsitési  kilatasokra is. Ez a rendelet bevezeti a mindsitési kilatasok
fogalommeghatarozasat és egyértelmiivé teszi, hogy mely rendelkezések vonatkoznak
az ilyen kilatasokra. Ezzel egyértelmiivé valnak a szabalyok, és biztositva lesz a
jogbiztonsag. A mindsitési kilatasok e rendelet szerinti meghatarozasa lefedi a
hitelmindsités rovid tavon valdszintsithetd elmozdulasanak iranyara vonatkozo,
altalaban ,,figyel6listaként™ (credit watch) emlitett véleményeket is.

A hitelmindsitd intézetek fontos szerepldi a pénziigyi piacoknak. Kdvetkezésképp a
hitelmindsitd intézetek, illetve az altaluk végzett hitelmindsitési tevékenységek
fliggetlensége ¢s integritdsa kiemelten fontos a piaci szereplokkel, kiilondsen a
befektetokkel ¢és a mindsitések egyéb felhasznédloival szembeni hitelességiik
szempontjabol. Tekintettel arra, hogy a hitelmindsité intézetek altal nyujtott
szolgaltatasok szamottevd kozérdekli hatdssal birnak, az 1060/2009/EK rendelet
értelmében a hitelmindsitd intézeteket nyilvantartasba kell venni és feliigyelet alé kell
vonni. Ellentétben a befektetés-elemzéssel, a hitelmindsités nem pusztan
véleményalkotast jelent egy pénziigyi eszkdz vagy pénziigyi kotelezettség értékérol,
illetve arar6l. A hitelmindsitd intézetek nem pusztdn pénziigyi elemzOk vagy
befektetési tandcsadok. A szabalyozott befektetok, példaul a hitelintézetek,
biztositotarsasagok ¢és egyéb intézményi befektetOk szamdra a hitelmindsitések
szabalyozasi értékkel birnak. Jollehet a hitelmindsitésekre vald talzott hagyatkozas
0sztonzoit folyamatosan szoritjadk vissza, a hitelmindsitések még mindig befektetési
dontések megalapozoi, kiilondsen az informdcids aszimmetriak és a hatékonysagi
megfontolasok miatt. A hitelmindsitd intézeteknek tehat fliggetlennek kell lenniiik, és
a piaci szereploknek is annak kell tekintenitik Oket.

Az 1060/2009/EK rendelet mar megfogalmazta a hitelmindsité intézetek, illetve
hitelmindsitési tevékenységiik fliggetlenségére €s integritdsara vonatkozé intézkedések

2010/2302(INT).
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els0 halmazat. A hitelmindsité intézetek fliggetlenségének garantdlasara ¢és az
esetlegesen felmeriild Osszeférhetetlenségek feltarasara, kezelésére és — amennyiben
lehetséges — kivédésére iranyuld célkitiizések képezték az alapjat a 2009-ben
elfogadott rendelet szamos eldirdsdnak. A hatalyos szabalyok, bar megfelelé alapot
nyUjtanak, lathatdan nem érték el a kelld hatist e tekintetben. A hitelmindsitd
intézeteket tovabbra sem tekintik kelldképpen fliggetlen szereploknek. A hitelmindsitd
intézetnek a mindsitett szervezet altali kivalasztasa és dijazasa (a ,kibocsato fizet”
modell) olyan megkeriilhetetlen Osszeférhetetlenségeket eredményez, amelyeket a
hatalyos szabalyok nem rendeznek kell6képpen. Ebben a modellben a hitelmindsitd
intézetek arra vannak 0Osztondzve, hogy a kibocsatoval folytatott, hosszi tdvon
bevételeket generald tizleti kapcsolat fenntartasa vagy a tovabbi megrendelések és
bevételek biztositdsa érdekében elfogult mindsitéseket adjanak ki. A hitelmindsitd
intézetek részvényesei és a mindsitett szervezetek kozotti kapcsolatok szintén olyan
Osszeférhetetlenségekhez vezethetnek, amelyeket a hatalyos szabalyok nem rendeznek
megfelelden. Ennek eredményeképp fennall a lehetdsége annak, hogy a ,.kibocsatd
fizet” modell keretében kibocsatott hitelmindsitéseket tigy tekintik, mint amelyek a
kibocsato érdekeit szolgaljak, ahelyett, hogy megfelelnének a befektetok altal elvart
hitelmindsitéseknek. Az 1060/2009/EK rendelet 39. cikke (1) bekezdése alapjan a
,Kibocsato fizet” modellrdl a Bizottsag altal 2012 decemberéig benytjtandd jelentés
kovetkeztetéseinek sérelme nélkiil, a ,kibocsatd fizet” modell keretében kibocsatott
hitelmindsitések hitelességének megerdsitése érdekében meg kell erdsiteni a
hitelmindsitd intézetek fliggetlenségének feltételeit.

A tapasztalatok azt mutatjék, hogy a hitelmindsitési piacon a hitelmindsitd intézetek és
a mindsitett szervezetek hossza tavi kapcsolatot 1étesitenek egymadssal. Ez fokozza
egyfajta bizalmas viszony kialakulasanak veszélyét, hiszen a hitelmindsitd intézet
konnyen talsagosan engedékennyé valhat a mindsitett szervezet elvarasaival szemben.
Ilyen koriilmények kozott a  hitelmindsité intézetek partatlansaga iddvel
megkérdojelezhetévé valhat. A vallalati kibocsatok altal megbizott ¢és fizetett
hitelmindsitd intézetek a kibocsatokkal meglévd {iizleti kapcsolatuk fenntartasa
érdekében valdjaban 0Osztondzve vannak arra, hogy tulzottan kedvezd mindsitést
adjanak ki a mindsitett szervezetr6l vagy annak hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirjairol. A kibocsatokra szintén hatnak a hosszu tavl kapcsolatokat favorizalo
0sztonzok, mint példaul a ,,bezarddasi hatds”: a kibocsatd akar azért is tartdzkodhat a
hitelmindsitd intézet lecserélésétdl, mert ez elbizonytalanithatja a befektetoket a
kibocsatd hitelképességével kapcsolatban. Ezt a problémat mar az 1060/2009/EK
rendelet is kezelni probalta azzal, hogy egy olyan rotdcidés mechanizmus alkalmazésat
irta el6 a hitelmindsitd intézetek szdmara, amely fokozatos cseréldédést biztosit az
elemzd6i csoportokban és a hitelmindsitd bizottsagokban annak érdekében, hogy a
hitelmindsitd elemzdk és a hitelmindsitéseket jovahagyo személyek fiiggetlenségét ne
lehessen megkérddjelezni. Ezen szabalyok sikere ugyanakkor nagyban fliggott a
hitelmindsitd intézetek belsé magatartasi szabalyaitol: azaz a hitelmindsitd intézet
alkalmazottainak a hitelmindsitd intézet {iizleti érdekeivel szembeni tényleges
fiiggetlenségétdl és szakmaisagatol. E szabalyokat nem azzal a céllal alkottdk meg,
hogy megfeleld garanciat nyljtsanak a harmadik feleknek arra vonatkozoan, hogy a
hosszu tava kapcsolatbdl fakadd Osszeférhetetlenségek hatékonyan kezelve lesznek,
illetve eleve elkeriilik azokat. Sziikségesnek tlinik tehat egy olyan strukturalis jellegii
vélaszt adni erre a problémara, amelynek nagyobb hatisa lesz a harmadik felekre
nézve is. Ennek tényleges megvalositdsahoz korlatozni kell azt az iddtartamot,
ameddig egy hitelmindsitd intézet folyamatosan hitelmindsitéseket adhat ki ugyanarra
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a kibocsatéra vagy annak hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjaira vonatkozdan. A
mindsitett kibocsatdé vagy a mindsitett hitelviszonyt megtestesitd értékpapir
kibocsatdja és a hitelmindsitd intézet kozotti lizleti kapcsolat hosszanak korlatozasa
varhatdban megsziinteti az adott kibocsatéra vonatkozd kedvezd mindsitések
0sztonzoit. A hitelmindsitdé intézetek rotacidjanak normadlis €s rendes piaci
gyakorlatként vald eldirdsaval pedig hatékonyan kezelni lehet a ,,bezdrddasi hatdst”,
amikor is egy kibocsatd azért tartozkodik a hitelmindsitd intézet lecserélésétdl, mert ez
elbizonytalanithatja a befektetoket a kibocsatd hitelképességével kapcsolatban.
Végezetiil a hitelmindsité intézetek rotacidjanak pozitiv hatdsa kell legyen a
hitelmindsitési piacra, hiszen konnyebbé valik a piacra valo belépés és lehetdség nyilik
a meglévd hitelmindsité intézetek szdmara, hogy 1j teriiletekre terjesszék ki
tevékenységiiket.

Az adott kibocsatora vagy annak hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjaira vonatkozé
hitelmindsitéseket kibocsatd hitelmindsitd intézetek rendszeres rotacidja sokoldalibb
értékeléseket fog eredményezni a hitelmindsitd intézetet kivalasztd és annak
szolgéltatsaiért fizetd kibocsatd hitelképessége tekintetében. A hitelmindsitd
intézetek altal alkalmazott sokrétii ¢és kiilonbozo megitélések, nézdpontok és
modszerek eredményeképp valtozatosabb hitelmindsitések sziilethetnek, €és végso
soron javulhat a kibocsatok hitelképességének vizsgalata. E véltozatossag érvényre
juttatasa, valamint a kibocsatok és a hitelmindsitd intézetek elkényelmesedésének
elkeriilése érdekében a hitelmindsitd intézet és az annak szolgaltatasaiért fizetd
kibocsatd kozotti tlizleti kapcesolat maximalis hosszat olyan szintre kell korlatozni,
amely garantalja a kibocsato hitelképességének rendszeresen megujitott vizsgalatat. Ez
alapjan a  haroméves idoétartam megfelelonek tiinik, kiilonosen annak
figyelembevételével, hogy a hitelmindsitések kozott bizonyos folytonossagot is kell
biztositani. Az Osszeférhetetlenségek kockdzata megemelkedik azokban az esetekben,
amikor a hitelmindsitd intézet egy rovid iddszak alatt gyakran készit
hitelmindsitéseket ugyanazon kibocsatdé szamara annak hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirjaira vonatkozoan. Ezekben az esetekben hasonld eredmények eléréséért az
iizleti kapcsolat maximalis id6tartamat rovidebbre kell szabni. Ez azt jelenti, hogy
ugyanazon kibocsatd tiz, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjanak hitelmindsitése
utan az lizleti kapcsolatot meg kell sziintetni. Annak érdekében azonban, hogy ez ne
jelentsen aranytalanul nagy terhet se kibocsatok se a hitelmindsitd intézetek szamara,
az lizleti kapcsolat elsé 12 honapjaban a hitelmindsito intézet lecserélésére vonatkozo
kovetelmény nem alkalmazand6. Amennyiben egy kibocsatd tobb hitelmindsitd
intézetet biz meg — akar azért, mert strukturalt pénziigyi termékek kibocsatdjaként erre
kotelezett, akar dnkéntes alapon teszi ezt —, a rotacids idészakokra vonatkozé szigor
szabalyokat elegendd a hitelmindsitd intézetek egyikére alkalmazni. A tobbi
hitelmindsitd intézettel fennallo iizleti kapcsolat hossza viszont ezekben az esetekben
nem haladhatja meg a hat évet.

crer

érvényesiteni kell ahhoz, hogy elérje a kivant hatast. A rotacios szaballyal nem lehetne
elérni a célkitiizéseket, ha a tavozo hitelmindsitd intézet szamara tal rovid idon beliil
lehetévé valna, hogy ugyanazon kibocsaté szamara ujbdl szolgéltatasokat nytjtson.
Ezért olyan megfelel6 hosszii iddszakrol kell rendelkezni, amely alatt az adott
hitelmindsitd intézetet ugyanazon kibocsatd nem bizhatja meg hitelmindsitési
szolgéltatdsok nytjtasaval. Ennek az iddszaknak elég hosszinak kell lennie ahhoz,
hogy a kovetkez0 hitelmindsitd intézet ténylegesen tudjon hitelmindsitési
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szolgaltatasokat nyujtani a kibocsatonak, illetve hogy a kibocsatot egy masik
megkozelités szerint, valoban 1) vizsgalat ald vonjak, és garantdlva legyen az, hogy az
Uj hitelmindsitd intézet altal kiadott hitelmindsitések megfeleld folytonossagot
biztositanak. Az iddszakot ugy kell megvalasztani, hogy a kibocsatdé ne tudjon
mindossze két hitelmindsitd intézettel olyan kényelmes megallapodast kotni, amely
alapjan e két intézet folyamatosan egymast valtogatja, hiszen ez a bizalmas viszony
fenntartasahoz vezethet. Kovetkezésképp négy évben keriilt megallapitdsra azon
idészak hossza, amely alatt a tdvozd hitelmindsitd intézet nem nyujthat majd
szolgaltatasokat a kibocsatod szamara.

A hitelmindsitd intézet lecserélése sziikségszerlien megnoveli annak kockézatat, hogy
a tavozo hitelmindsitd intézet altal a mindsitett szervezetrdl felhalmozott tudas elvész.
Ennek kovetkeztében a soron kovetkezd hitelmindsité intézetnek jelentds
erofeszitéseket kell tennie, hogy megszerezze a munkdja ellatasahoz sziikséges tudast.
A zokkendmentes atmenetet azonban biztositani lehet annak a kovetelménynek az
eléirasaval, amelynek értelmében a tavozd hitelmindsité intézetnek a mindsitett
szervezetre vagy eszk6zokre vonatkozé relevans informdaciokat at kell adnia a helyébe
1€p0 hitelmindsitd intézetnek.

A kibocsato altal megbizott hitelmindsitd intézet rendszeres cseréjének eldirasa
aranyos a kitlizott céllal. Ez a kovetelmény csak a bizonyos feltételek (a ,.kibocsatod
fizet” modell) szerint miikddo, kozérdekli szolgaltatdsokat (szabalyozasi célbol
felhasznalhatd  hitelmindsitéseket) nyQjtd egyes szabalyozott intézményekre
(hitelmindsito intézetekre) alkalmazando. A fliggetlenség garantaldsa és a fiiggetlenség
minden koriilmények kozotti kikezdhetetlenségének garantilasa érdekében az a
kitiintetett helyzet, hogy a hitelmindsité intézet altal nyujtott szolgéltatasokat a
pénziligyi szolgaltatdsok piacanak szabdlyozasaban fontos szerepet betdltd
tevékenységként ismerik el, és e tevékenység végzését szdmara engedélyezték, maga
utan vonja bizonyos kotelezettségek betartdsanak sziikségességét is. Az olyan
hitelmindsitd intézet, amely nem nyujthat hitelmindsitési szolgaltatdsokat valamely
kibocsatd szamara, tovabbra is végezhet hitelmindsitést mas kibocsatoknak. Olyan
piaci kornyezetben, ahol a rotaciés szabdly minden szereplére egységesen
alkalmazando, iizleti lehetdségek mindig fognak adddni, hiszen a kibocsatok
mindegyikének cserélnie kell a hitelmindsitd intézetét. Ezen feliil a hitelmindsitd
intézetek meglévd tapasztalatukat felhasznalva barmikor kibocsathatnak ugyanazon
kibocsatora vonatkozo, nem kezdeményezett hitelmindsitést. A nem kezdeményezett
mindsitések nem a ,kibocsatd fizet” modell keretében késziilnek, és igy kevésbé
vannak kitéve az esetleges Osszeférhetetlenségeknek. A hitelmindsitével folytatott
tizleti kapcsolat maximalis hosszanak megszabasa, illetve a tobb hitelmindsitd intézet
megbizasara vonatkozo szabaly korlatozza a kibocsatok vallalkozasi szabadsagat. Ez a
korlatozas azonban a kozérdek védelme alapjan sziikséges, tekintettel a befektetok
altal szabalyozasi célbol felhasznalhatd fiiggetlen hitelmindsitések garantalasa
érdekében a hitelmindsitd intézetektdl elvart fiiggetlenségre a ,,kibocsato fizet” modell
altal gyakorolt hatasra. A korlatozadsok ugyanakkor nem Iépik tal a sziikséges
mértéket, és inkabb kellene gy tekinteni ezekre, mint a kibocsatonak harmadik
felekkel és végsd soron a piaccal szembeni hitelképességét noveld elemekre.

Az allamadossag-mindsitések egyik sajatossaga, hogy ezekre altaldban nem érvényes a
,Kkibocsatd fizet” modell. Az ilyen mindsitések tobbsége nem kezdeményezett
mindsitésként késziil, és ezek képezik az alapjat az érintett orszadg pénziigyi
intézményeinek felkérésre készitett vagy nem kezdeményezett mindsitéseinek is. Az
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allamadossag-mindsitéseket kibocsatdé  hitelmindsité intézetek rotacidjat nem
sziikséges tehat eldirni.

A hitelmindsité intézetnek a mindsitett szervezettel szembeni fliggetlenségét
befolyasolja valamely jelentds részvényesének a mindsitett szervezet tekintetében
felmeriilo esetleges Osszeférhetetlensége is. A hitelmindsitd intézet részvényese a
mindsitett szervezet vagy azzal kapcsolatban all6 harmadik fél igazgatotanadcsanak
vagy felligyeldbizottsaganak tagja lehet. Az 1060/2009/EK rendelet szabalyai az ilyen
jellegli helyzeteket csak a hitelmindsitd elemzdk, a hitelmindsitéseket jovahagyo
személyek ¢és a hitelmindsitd intézetek egyéb alkalmazottai 4altal okozott
Osszeférhetetlenségek tekintetében rendezték. A rendelet nyitva hagyta azonban a
hitelmindsitd intézetek részvényesei vagy tagjai tekintetében felmeriild esetleges
Osszeférhetetlenségek  kérdését. A  hitelmindsitd intézeteknek a mindsitett
szervezetekkel szembeni fliggetlenségével kapcsolatban kialakitott kép javitasa
érdekében helyénvald a hitelmindsitd intézetek alkalmazottai tekintetében felmeriild
Osszeférhetetlenségekre vonatkozo szabalyokat kiterjeszteni a hitelmindsitd intézetben
jelentds pozicidval rendelkezd részvényesek, illetve tagok tekintetében felmeriild
Osszeférhetetlenségekre is. Ennek értelmében a hitelmindsitd intézetnek tartdozkodnia
kell hitelmindsitések kibocsatastdl, vagy nyilvanosan jeleznie kell, hogy a
hitelmindsités befolyasolt lehet, ha az intézet szavazati jogainak legaldbb 10%-aval
rendelkezd részvényes vagy tag egyben a mindsitett szervezet igazgatdtanacsanak
vagy feliigyelObizottsdganak 1is tagja, vagy abban részesedéssel rendelkezik.
Amennyiben egy részvényes vagy tag a hitelmindsitd intézet {lizleti tevékenységét
jelentésen befolyédsolni képes pozicioban van, az adott személy nem nyujthat a
mindsitett szervezet vagy azzal kapcsolatban allo harmadik fél részére annak vallalati
felépitésével vagy jogi formajaval, eszkozeivel, forradsaival és tevékenységeivel
kapcsolatos konzultacios vagy tanacsadasi szolgaltatasokat.

A fiiggetlenségre ¢és az Osszeférhetetlenségek megeldzésére vonatkozd szabalyok
hatastalannd valhatnanak, ha a hitelmindsitd intézetek nem lennének fliggetlenek
egymastol. A szabalyok gyakorlati alkalmazasahoz kelléen nagy szamu hitelmindsitd
intézetre van sziikség, amelyek se a tdvozo hitelmindsitd intézethez — rotacid esetén —,
se az ugyanazon kibocsatonak egyidejiileg hitelmindsitési szolgaltatdsokat nytjtd
hitelmindsitd intézethez nem kapcsolédnak. Amennyiben a jelenlegi piacon
hitelmin6sité intézetekb6l nem all kell6 valaszték a kibocsatdé rendelkezésére, a
fliggetlenség feltételeinek javitdsara iranyuld szabalyok végrehajtasa nem feltétlentil
fog eredménnyel jarni. Helyénvalo tehat rendelkezni egyrészt rotaciod esetén a tdvozo
hitelmindsitd intézet €s a soron kovetkezd intézet, masrészt az ugyanazon kibocsato
szamara egyidejiileg mindsitési szolgaltatdsokat végzd két hitelmindsitd intézet
szigoru elkiilonitésérdl. A hitelmindsitd intézetek nem kapcsolddhatnak egymashoz az
ellendrzésiik, a hitelmindsitd intézetek ugyanazon csoportjadhoz vald tartozasuk, a
barmely masik intézetben részvényesként vagy tagként, illetve szavazati jogok
gyakorlojaként vald jelenlétiik, tovabba a tobbi hitelmindsitd intézet ligyvezetésének,
igazgatdtandcsanak, feliigyelobizottsaganak tagjai kinevezésében betdltott szerepiik
tekintetében.

A hitelmindsitd intézetek filiggetlenségérdl alkotott képet kiilonds mértékben
befolydsolnd, ha ugyanazok a részvényesek, illetve tagok olyan hitelmindsitd
intézetekbe fektetnének, amelyek nem tartoznak ugyanahhoz a hitelmindsitoi
csoporthoz, legaldbbis akkor, ha ez a befektetés elér egy bizonyos mértéket, amely
alapjan ezek a részvényesek, illetve tagok bizonyos mértékii befolyast
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gyakorolhatnanak az intézet lizletvitelére. A hitelmindsito intézetek fliggetlensége (és
a fliggetlenségiikrdl alkotott kép) biztositasa érdekében helyénvald tehdt szigorubb
szabalyokat alkotni a hitelmindsitd intézetek és részvényeseik kozotti kapcsolatokrol.
Ez alapjan egyidejiileg egynél tobb hitelmindsitd intézetben senki sem rendelkezhet
5 %-o0s vagy azt meghalad6 mértékii részesedéssel, kivéve, ha az érintett intézetek
ugyanazon csoporthoz tartoznak.

A hitelmindsitd intézetek kelldé mértékli fiiggetlenségének biztositdsara vonatkozd
célkitlizés maga utan vonja azt, hogy a befektetok nem rendelkezhetnek 5 %-os vagy
azt meghaladd mértékli befektetéssel egynél tobb hitelmindsitd intézetben. A
szabalyozott piacra bevezetett értékpapirok kibocsatoival kapcsolatos informécidkra
vonatkozo atlathatosagi kdvetelmények harmonizacidjarol szolo, 2004. december 15-i
2004/109/EK eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv® értelmében a tézsdén jegyzett
tarsasagokban a szavazati jogok legalabb 5 %-at gyakorld személyekrdl nyilvanos
tdjékoztatast kell kozzétenni, tobbek kozott azért, hogy a befektetdk tudomast
szerezzenek a tarsasag szavazati szerkezetének valtozasairol. A szavazati jogok 5 %-a
tehat mar jelentds részesedésnek tekinthetd, amely lehetdvé teszi a tarsasadg szavazati
szerkezetének befolyasolasat. Az egynél tobb hitelmindsitd intézetben egyidejlileg
meglévo befektetések korlatozasara ezért helyénvald az 5 %-os szintet alkalmazni. Ez
az intézkedés nem tekinthetd ardnytalannak, tekintve, hogy az Unidban nyilvantartasba
vett hitelmindsitd intézetek egyike sem tOézsdén jegyzett vallalkozas, és igy nem
tartoznak az EU-ban jegyzett tdrsasdgokra alkalmazand6 atlathatosagi és eljarasi
szabalyok hatalya ald. A t6zsdén nem jegyzett vallalkozasokra gyakran részvényesi
szabalyzatok vagy megéllapodasok az iranyadok, és a részvényesek vagy tagok szama
altaladban alacsony. Ennek kovetkeztében nem jegyzett hitelmindsitd intézetben még
egy kisebbségi pozicio is jelentds befolyassal jarhat. Annak érdekében azonban, hogy
a hitelmindsitd intézetekbe irdnyuld, teljes mértékben pénziigyinek tekinthetd
befektetésekre tovabbra is legyen mdd, az egyidejiileg egynél tobb hitelmindsitd
intézetbe torténd befektetés korlatozdsa nem terjesztendd ki a befektetotdl fiiggetlen,
annak befolyasa alatt nem 4ll6 harmadik felek altal iranyitott kollektiv befektetési
formékon keresztiili befektetésekre.

A kibocsaté és a hitelmindsitd intézet kozotti lizleti kapcsolat hosszat korlatozo 1j
szabalyok jelentOsen atrajzolndk a ma még meglehetdsen koncentralt eurdpai unids
hitelmingsitdi piacot. Uj piaci lehetéségek nyilnak majd meg a kis és kozepes méretii
hitelmindsitd intézetek eldtt, amelyeknek fejlodniiik kell ahhoz, hogy az 0j szabalyok
hatalybalépését kovetd elsé években meg tudjanak felelni a kihivasoknak. Ezek a
fejlemények vélhetéen nagyobb valasztékot teremtenek majd a piacon. Az 1j
szabalyok céljait és hatékonysagat ugyanakkor nagyban veszélyeztetné az, ha az elsd
években a régota fenndlld, nagy hitelmindsitd intézetek ugy fosztandk meg
versenytarsaikat a hiteles alternativak kidolgozdsanak lehetdségétél, hogy
felvasaroljak oket. A hitelmindsitéi piac tovabbi, a nagy mindsitok altal vezérelt
konszolidacigja a nyilvantartdsba vett, elérhetd hitelmindsitd intézetek csokkenését
eredményezné, ami egyrészt nehézséget okozna a kibocsatoknak a hitelmindsitd
kivalasztasa terén, amikor is rendszeresen egy vagy tobb Uj hitelmindsitd intézetet kell
kivalasztaniuk, masrészt hatraltatna az 0j szabalyok zokkendmentes miikodését. Még
sulyosabb gond, hogy a régota fennalldo, nagy hitelmindsité intézetek altal
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meghatarozott tovabbi konszolidacié kiilonosképpen hatraltatnd a nagyobb piaci
valaszték kialakulasat.

A fiiggetlenségre ¢és az Osszeférhetetlenségek elkeriilésére vonatkozo, ugyanazon
kibocsatd szamara hitelmindsitéi szolgaltatdsok hosszii id6n keresztiil torténd
nyujtdsat a hitelmindsitd intézetek szamara korlatozé szabalyok hatékonysagat
alddshatja az, ha a hitelmindsitd intézetek kozvetleniill vagy kozvetve mas
hitelmindsitd intézetek részvényeseivé vagy tagjaiva valhatnak.

Biztositani kell azt, hogy a mindsitési mdodszerek modositasai ne eredményezzenek
kevésbé szigora modszereket. Ennek érdekében a kibocsatok, a befektetok és a tobbi
¢rintett fél részére biztositani kell a lehetdséget, hogy észrevételeket tehessenek a
mindsitési modszerek tervezett valtoztatasaival kapcsolatban. Ez segiteni fog nekik az
1) mddszerek okai és a szoban forgd valtoztatdsok megértésében. A kibocsatok és a
befektetok altal a modszerek tervezeteire vonatkozodan tett észrevételek értékes
hozzdjaruldsok lehetnek a hitelmindsitd intézetek szdmdra a modszerek
meghatdrozasahoz. Az ) mindsitési modszerek gyakorlati alkalmazasat megelézden
az 1060/2009/EK  rendelet 8. cikke (3)bekezdésének ¢és a  vonatkozd
szabalyozastechnikai standardoknak valo megfelelést az EEPH-nak kell ellendriznie és
megerdsitenie. Az EEPH-nak meg kell rola gy6zédnie, hogy a javasolt modszerek
szigoruak, szisztematikusak, folytonosak és — az utdteszteléseket is beleértve — korabbi
tapasztalatokra épiilnek. Ez az ellenOrzési folyamat azonban nem jogositja fel az
EEPH-t arra, hogy megitélie a javasolt modszer megfeleldségét, vagy a moédszer
alkalmazasat kovetden kiadott hitelmindsitések tartalmat.

A strukturalt pénziigyi eszkozok Osszetettsége miatt a hitelmindsitd intézeteknek nem
sikerlilt minden esetben biztositaniuk az ilyen eszkozokre vonatkozoan kiadott
hitelmindsitések kelloképpen magas szinvonalat. Ennek kovetkeztében az ilyen tipust
hitelmindsitésekbe vetett piaci bizalom megingott. A bizalom visszaszerzése
érdekében helyénvald eldirni a kibocsatok, illetve a veliik kapcsolatban allo6 harmadik
felek részére, hogy a strukturalt pénziigyi eszk6z0k vonatkozasaban két kiilonb6zo
hitelmindsitd intézettdl is rendeljenek hitelmindsitést, ami eltérd ¢és egymassal
versenyzd értékeléseket eredményezhet. Ez egyuttal csokkentheti az egyetlen
hitelmindsitésre valod tilzott hagyatkozast is.

A hitelintézetek tevékenységéhez vald hozzaférésrol és a hitelintézetek és befektetési
vallalkozasok prudencialis feliigyeletérdl szolo, [...]-1 [xxxx/xx/EU] europai
parlamenti és tandcsi iranyelv’ bevezetett egy olyan rendelkezést, amely a bankok és
befektetési vallalkozdsok szamara eldirja, hogy maguk vizsgaljadk meg azon
szervezetek ¢és pénziigyi eszkozok hitelkockazatat, amelyekbe befektetnek, és e
tekintetben ne hagyatkozzanak egyszeriien a kiils6 mindsitésekre. Ezt a szabalyt ki kell
terjeszteni mas, az unidés jog szerint szabalyozott pénziigyi vallalkozasokra, igy
példaul a vagyonkezelOkre is. A tagallamok nem alkothatnanak olyan szabélyokat,
amelyek alapjan ezen befektetok szigorubban tamaszkodhatnanak a kiils6
mindsitésekre.

A befektetoknek azaltal is jobb lehetdségiik lenne elvégezni a strukturalt pénziigyi
eszk0zok hitelképességének megalapozott vizsgdlatat, ha megfelelé informéciokhoz
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jutnanak ezekr6l az eszkozokrdl. Ezaltal mérséklodik a befektetoknek a
hitelmindsitésektdl vald fiiggése. Tovabba a strukturalt pénziigyi eszkozokre
vonatkozo6 informaciok kozzététele varhatoan erdsiteni fogja a hitelmindsitd intézetek
kozotti  versenyt, mivel ez a nem kezdeményezett mindsitések szamanak
novekedéséhez vezethet.

A befektetdk, kibocsatok €s a tobbi érintett fél szdmara egy kozponti honlapon kell
hozzaférést biztositani a naprakész informaciokhoz. Az EEPH altal létrehozott eurépai
mindsitési mutatd (EURIX) lehetdve teszi a befektetdknek, hogy egy adott mindsitett
szervezetre vonatkozd Osszes mindsitést Osszehasonlitsak, illetve atlagmindsités
képezzenek. A kiilonbozd hitelmindsitd intézetek 4ltal ugyanazon szervezetre
vonatkozoan kiadott mindsitések Osszehasonlithatosaga érdekében a hitelmindsitd
intézeteknek harmonizalt mindsitési skalat kell alkalmazniuk, amelyet az EEPH
dolgoz ki, a Bizottsdg pedig szabalyozéastechnikai standardként fogad el. A
harmonizalt mindsitési skala csak a mindsitéseknek az EURIX-honlapon vald
kozzétételéhez lenne kotelezo, a sajat honlapjukon vald kozzétételhez a hitelmindsitd
intézetek szabadon alkalmazhatjdk a sajat mindsitési skaljukat. A harmonizalt
mindsitési skala kotelezd hasznalatdnak nincs harmonizacids hatdsa a hitelmindsitd
intézetek modszereire ¢€s folyamataira nézve, funkcidja a  mindsitések
Osszehasonlithatova tételére korlatozodik. Annak érdekében, hogy sajat befektetési
dontéseik meghozatala el6tt a befektetOk az 6sszes véleményt figyelembe vehessék,
fontos, hogy az EURIX-honlapon az dsszevont mindsitési mutatd mellett az egyes
eszkozokre vonatkozdan elérhetd Osszes mindsités szerepeljen. Az Osszevont
mindsitési mutatd segitheti a befektetOket egy adott szervezet hitelképességérol
alkotott elsé kép kialakitasdban. Az EURIX segiteni fogja a kisebb és 11j hitelmindsitd
intézetek ismertségének novelését. Az eurdpai mindsitési mutatod kiegésziti a multbeli
teljesitményre vonatkozéan az EEPH kozponti adatbazisaban a hitelmindsit6 intézetek
altal kozzéteendd adatokat. A hitelmindsité intézetekrdl szolo, 2011. junius 8-i
allasfoglalasaban® az Eurdpai Parlament tdmogatta az eurdpai mindsitési mutato
létrehozasat.

Fiiggetleniil att6l, hogy szabalyozasi célbol bocsatjdk-e ki vagy sem, a
hitelmindsitéseknek jelentds hatdsuk van a befektetési dontésekre. A hitelmindsitd
intézeteknek tehat fennall az a komoly feleléssége a befektetokkel szemben, hogy
megfeleljenek az 1060/2009/EK rendeletben foglalt, a mindsitések fliggetlenségére,
targyilagossagara ¢és megfeleld6 mindségére vonatkozo szabalyoknak. A hitelmindsitd
intézet és a befektetd kozotti szerzddéses kapcsolat hidnyaban azonban a befektetok
nem mindig vannak olyan pozicidban, hogy érvényesiteni tudjak az intézet veliik
szemben fennall6 feleldsségét. Ezért fontos megfeleld jogorvoslati lehetdséget
biztositani azon befektetok szdmara, akik az 1060/2009/EK rendeletet megsértd
moddon kiadott hitelmindsitésre hagyatkoztak. A befektetd szamara lehetdvé kell tenni,
hogy feleldsségre vonhassa a hitelmindsitd intézetet az olyan karokért, amelyet a
rendeletnek a mindsités eredményére kihatdé megsértése okozott. A mindsitési
eredményt nem befolydsold jogsértések — mint példaul az atlathatdsagi kovetelmények
megsértése — nem keletkeztetnek polgari jogi kovetelést.

A hitelmindsité intézetek csak akkor vonhatok felel0sségre, ha szdndékosan vagy
sulyos gondatlansagbol szegik meg az 1060/2009/EK rendelet alapjan megallapitott

2010/2302(INT).
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(26)

27)

(28)

(29)

(30)

kotelezettségeiket. A vétkesség ezen értelmezése szerint a hitelmindsitd intézetek csak
akkor vonhatok feleldsségre a rendelet szerinti egyes kotelezettségeik teljesitésének
elmulasztasaért, ha sulyos gondatlansagbol szegik meg a kotelezettségeiket. A
vétkességnek ezen értelmezése megfeleld, mivel a hitelmindsitdi tevékenység
bizonyos mértékig Osszetett gazdasagi tényezOk vizsgalataval jar, és a kiilonbozo
modszerek alkalmazésa eltéré mindsitési eredményekre vezethet, amelyek egyikét sem
lehet hibasnak mindsiteni.

A befektetok szamara hatékony jogorvoslati lehetdséget kell biztositani a hitelmindsitd
intézetekkel szemben. Mivel a befektetok nem ismerik kozelrél a hitelmindsitd
intézetek belsd folyamatait, a jogsértés fennalldsira és a jogsértésnek a mindsitési
eredményre kifejtett hatdsara vonatkozd bizonyitasi teher részleges megforditasa
helyénvalonak tlinik, ha a befektetd megalapozottan eléterjesztette az ilyen jogsértés
fennallasat. A karokozas tényével és a jogsértéssel vald okozati viszonnyal kapcsolatos
bizonyitasi terhet azonban teljes mértékben a befektetonek kell viselnie, hiszen
mindkettd a befektetd érdekkdréhez van kozelebb.

A hitelmindsitd intézet polgari jogi felel0sséggel Osszefiiggd, e rendelet altal nem
szabalyozott kérdésekre a nemzetk6zi maganjog vonatkozo szabalyai altal
meghatarozott, alkalmazand6 nemzeti jog az iranyad6. A befektetonek a polgari jogi
felelosség megallapitasara iranyuld beadvanyardl dontd illetékes birdsag kivalasztasa a
nemzetkozi joghatdsag irdnyado szabalyai alapjan torténik.

Az a tény, hogy az intézményi befektetok — ideértve a vagyonkezeldket is — kotelesek
elvégezni az eszk6zOk hitelképességének sajat vizsgalatat is, nem zarja ki annak
birdsagi megallapitasat, hogy e rendeletnek a hitelmindsitd intézet altali megsértése
olyan kart okozott a befektetonek, amelyért a hitelmindsitd intézet feleldsséggel
tartozik. Jollehet ez a rendelet javitani fogja a befektetOknek a sajat kockazatelemzés
elvégzésére rendelkezésre allo lehetdségeit, a befektetok informacidkhoz valo
hozzaférése tovabbra is korlatozottabb lesz, mint a hitelmindsité intézeteké. A kisebb
befektetok pedig sok esetben nem rendelkeznek majd megfeleld kapacitassal ahhoz,
hogy alapos feliilvizsgéalatnak vessék ald a hitelmindsitd intézet altal kibocsatott kiilsé
mindsitést.

Az Osszeférhetetlenségek tovabbi csokkentése és a hitelmindsitéi piacon folytatott
tisztességes verseny eldsegitése érdekében biztositani kell azt, hogy a hitelmindsitd
intézetek altal felszamitott dijak megkiilonboztetéstdl mentesek legyenek. Azonos
tipusu szolgaltatasért felszamitott dijak kozotti kiilonbségek csak a kiilonbozo
igyfeleknek nyujtott szolgéltatasok tényleges koltségei kozotti eltérések alapjan
indokolhatok. Az egy adott kibocsatonak a mindsitési szolgaltatasokért felszamitott
dijak nem fiigghetnek az elvégzett munka eredményeitl vagy kovetkezményeitdl,
vagy kapcsolodod (kiegészitd) szolgaltatasok nyujtasatol. E szabdlyok hatékony
feliigyeletének biztositdsa érdekében a hitelmindsitd intézeteknek tdjékoztatniuk kell
az EEPH-t is az egyes tigyfeleikt6] kapott dijbevételekrol és altalanos arpolitikajukrol.

A naprakész ¢és hiteles allamaddssag-mindsitések kibocsatasahoz vald hozzajarulas,
valamint a felhasznalok tajékozodasanak megkonnyitése érdekében a mindsitéseket
rendszeresen feliil kell vizsgalni. Fontos tovabba az atlathatosag novelése az elvégzett
kutatasi munkara, a mindsitések elkészitéséhez rendelt munkaerd-allomanyra €és az
allamadossag-mindsitésekkel kapcsolatban a hitelmindsité intézetek altal tett,
mogottes feltételezésekre vonatkozoan.
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€2))

(32)

(33)

(34)

(35)

Mar a hatalyos szabdlyok is rendelkeznek arrdl, hogy a mindsitésekrdl kozzétételiiket
12 oraval megeldzden tdjékoztatni kell a mindsitett szervezetet. Annak érdekében,
hogy erre a tajékoztatdsra ne munkaidon kiviili idopontban keriiljon sor, és hogy a
mindsitett szervezetnek elegendd ideje legyen a mindsités alapjaul szolgéld adatok
helyességének ellendrzésére, pontositani kell, hogy a mindsitett szervezet
tdjékoztatdsara a mindsités vagy a mindsitési kilatds kozzétételét egy teljes
munkanappal megel6zden kell sort keriteni.

Tekintettel az allamaddssag-mindsitések sajatossdgaira, tovabba a volatilitas
kockazatanak csokkentése érdekében helyénvald eldirni a hitelmindsitd intézetek
szdmara azt, hogy az ilyen mindsitéseket csak az unids piacok zarasat kdvetden, illetve
nyitasukat legalabb egy oraval megeldzéen tegyék kozzE.

A pénziigyi szolgéltatasokra vonatkozé technikai standardok biztositjdk a betétesek,
befektetok ¢s fogyasztok megfeleld védelmét az egész Unidban. Hatékony és
helyénvalé megoldas lenne az EEPH-t, mint nagyon specializalt szakértelemmel
rendelkezd szervet, a Bizottsaghoz benyujtandé azon szabalyozas- és végrehajtas-
technikai standardtervezetek kidolgozasdval megbizni, amelyek nem igényelnek
szakpolitikai dontéseket.

Az EEPH 4ltal kidolgozott, egyik hitelmindsitd intézetnek egy masik altali
felvaltasanal készitett atadas-atvételi dokumentacio tartalmara, a strukturalt pénziigyi
eszkozOkrol a kibocsatok altal rendelkezésre bocsatandd informaciok tartalmara, a
tajékoztatds gyakorisdgara és formdjara, a hitelmindsitd intézetek altal alkalmazandé
harmonizalt standard min&sitési skalara, az EEPH-nak az EURIX-szal kapcsolatban a
hitelmindsitd intézetek altal nyUjtandd tdjékoztatasok prezentdlasdra (ideértve a
szerkezetet, formatumot, modszert ¢€s a jelentéstétel iddzitését), valamint a
hitelmingsitd intézetek altal felszamitott dijakrol az EEPH folyamatos feliigyeleti
funkcidja ellatasa céljabol készitett rendszeres jelentések tartalmara és formajara
vonatkoz6 szabalyozéastechnikai standardtervezeteket a Bizottsag fogadja el. A
Bizottsdg ezeket a standardokat a Szerzddés 290. cikke szerinti felhatalmazason
alapuld jogi aktusként és az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkeivel dsszhangban
fogadja el.

Az 1060/2009/EU rendelet lehetdvé teszi harmadik orszagokban kibocsatott
mindsitések szabalyozasi célu felhasznalasat, ha azokat az 5. cikknek megfeleléen
hitelesitett hitelmindsitd intézet bocsatotta ki, vagy a mindsitést az emlitett rendelet
4. cikkének (3) bekezdése alapjan az Unioban székhellyel rendelkezd hitelmindsitd
intézet befogadta. A hitelesitéshez a Bizottsagnak egyenértékiiségi hatarozatot kell
elfogadnia a harmadik orszadgnak a hitelmindsitd intézetekre vonatkozd szabalyozasi
rendszere tekintetében, a befogadashoz pedig a harmadik orszagbeli hitelmindsitd
intézet tevékenységének legalabb olyan szigort kovetelményeknek kell eleget tennie,
mint a vonatkozé uniés szabalyok. Az e rendelet altal bevezetett rendelkezések egy
példaul azok a rendelkezések, amelyek csak a kibocsatokra vonatkozdan éallapitanak
meg kotelezettségeket, a hitelmindsitd intézetekre viszont nem. Ezen feliil ebben az
Osszefliggésben nem kell figyelembe venni azokat a cikkeket sem, amelyek az unios
mindsitési piac struktirdjahoz, ¢és nem a hitelmindsitd intézetek magatartasi
szabalyainak megallapitdsdhoz kapcsolodnak. Annak érdekében, hogy a harmadik
orszagoknak elegendd id6 alljon rendelkezésre szabalyozasi kereteik kiigazitasara a
fennmarado tartalmi rendelkezések tekintetében, e rendelkezéseket csak a
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(36)

(37)

2014. janius 1-jét kovetden készitett egyenértékiiségi és befogadasi vizsgalatokra kell
alkalmazni. Ezzel 6sszefiiggésben fontos emlékeztetni arra, hogy a harmadik orszag
szabalyozasi rendszerének nem kell az e rendeletben foglaltakkal azonos szabalyokat
tartalmaznia. Az 1060/2009/EK rendeletben mar megéllapitottaknak megfelelden
ahhoz, hogy az EU szabalyozasaval egyenértékiinek vagy azzal azonos
szigorusagunak legyen tekinthetd, elegendd, hogy a harmadik orszag szabalyozasi
rendszere a gyakorlatban ugyanazokat a célkitiizéseket és hatasokat érje el.

Mivel e rendelet céljait, nevezetesen a hitelmindsitd intézetek fiiggetlenségének
megerdsitését, a megfeleld hitelmindsitési folyamatok és modszerek elémozditasat, az
allamadossag-mindsitésekkel kapcesolatban felmeriild kockazatok csokkentését, a piaci
szereplok hitelmindsitésekre vald tulzott hagyatkozdsa kockazatanak csokkentését,
valamint a jogorvoslat lehetdségének a befektetok szamara valo biztositasat nem lehet
tagallami szinten kielégit6 modon elérni, és ezért a feliigyelendd mindsitési
tevékenységek Osszeuropai kiterjedése és hatdsa miatt azok unids szinten jobban
megvalosithatok, az Uni6 intézkedéseket hozhat az Eurdpai Uniorol szolo szerzodés
5. cikkében foglalt szubszidiaritds elvének megfelelden. Az emlitett cikkben foglalt
aranyossagi elvvel 0sszhangban a rendelet nem Iépi tul a széban forgd célkitlizések
eléréséhez sziikséges mérteket.

Az 1060/2009/EK rendeletet ezért ennek megfelelden modositani kell,

ELFOGADTAK EZT A RENDELETET:

1. cikk
Az 1060/2009 rendelet modositasai

Az 1060/2009/EK rendelet a kovetkezoképpen mddosul:

(1

)

Az 1. cikk helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:
,» 1. cikk
Targy

Ez a rendelet kozos szabalyozdsi megkozelitést vezet be a hitelmindsitési
tevékenységek integritdsanak,  atlathatosagénak, felel6sségének, megfeleld
iranyitasanak és megbizhatdsdganak novelésére, hozzajarulva az Unidban kiadott
hitelmindsitések mindségéhez, ¢és igy hozzajarul a belsé piac zokkendmentes
mitkddéséhez, mikdzben a fogyasztok és befektetk védelmének magas szintjét is
megvalodsitja. E rendelet megallapitja a hitelmindsitések kiadasanak feltételeit, €s
szabalyokat hoz a hitelmindsitd intézetek (beleértve részvényeseiket és tagjaikat is)
szervezetével és magatartasaval kapcsolatban, hogy 0sztondzze azok fiiggetlenségét,
az Osszeférhetetlenségek elkeriilését, valamint a fogyasztok ¢és befektetok
védelmének fokozasat.

E rendelet megéllapitja tovabba az Unidban bejegyzett kibocsatok, kezdeményezdk
¢és szponzorok strukturalt pénziigyi eszk6zokkel kapcsolatos kotelezettségeit.”

A 2. cikk (1) bekezdésében az ,,a Kozosségben” szovegrész helyébe az ,,az Unidban”
szovegrész 1ép.
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3)

“

A 3. cikk (1) bekezdése a kovetkezOképpen modosul:

a)
b)

c)

a g) pontban a ,.k6z6sségi” sz6 helyébe az ,,unids” sz6 1ép;

az m) pontban az ,,a Kozosségben” szovegrész helyébe az ,,az Unidban”
szovegrész 1ép;

a bekezdés a kovetkez6 pontokkal egésziil ki:

»S)

t)

w)

»kibocsatd”: a 2003/71/EK iranyelv 2. cikke (1) bekezdésének h)
pontjaban meghatarozott kibocsato;

»ertékpapirositast kezdeményezd” a 2006/48/EK iranyelv 4. cikkének 41.
pontjaban meghatarozott értékpapirositast kezdeményezo;

»szponzor” a 2006/48/EK iranyelv 4. cikkének 42. pontjdban
meghatarozott szponzor;

»allamadossag-mindsités”:

1. olyan hitelmindsités, amely esetében a mindsitett jogalany egy
allam, vagy valamely allam regiondlis vagy helyi hatosaga;

ii.  olyan hitelmindsités, amely esetében az adodssidg vagy pénziigyi
kotelezettség, a hitelviszonyt megtestesitd értékpapir vagy egyéb
pénziigyi eszkdz kibocsatdja egy allam, vagy valamely allam
regionalis vagy helyi hatosaga;

Hhitelmindsitési kilatds”: valamely hitelmindsités rovid- és kozéptava
alakulasanak iranyardl alkotott vélemény.”;

A 4. cikk a kovetkez6képpen modosul:

a)

b)

az (1) bekezdés masodik albekezdésében az ,,a Kozdsségben” szovegrész
helyébe az ,,az Unidban” szdvegrész 1ép;

a (2) bekezdésben az ,,A Kozosségben” szovegrész helyébe az ,,Az Unioban”
szovegrész 1ép;

a (3) bekezdés a kovetkezoképpen modosul:

L.

il

a bevezetd mondatban az ,,A Kozdsségben” szovegrész helyébe az ,,Az
Unioban” szdvegrész 1ép;

a b) pont helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:

»a hitelmindsitd intézet ellendrizte, és az 1095/2010/EU europai
parlamenti és tandcsi rendelettel (*) létrehozott eurdpai feliigyeleti
hatésag (Eurépai Ertékpapir-piaci Hatosag) (EEPH) eldtt folyamatosan
igazolni képes azt, hogy a harmadik orszagbeli hitelmindsitd intézet altal
végzett, a befogadandd hitelmindsités kiadasdt eredményezd
hitelmindsitési tevékenységek olyan kovetelményeket teljesitenek,
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)

(6)

amelyek legalabb annyira szigoruak, mint a 6-12. cikkben megéllapitott
eloirasok, kivéve a 6a., 8a., 8b. és 11a. cikkeket.

(*) HL L 331.,2010.12.15., 84. 0.”;

d) a (4) bekezdésben az ,,a Kozdsségben” szdvegrész helyébe az ,,az Unidban”
szovegrész lép;

Az 5. cikk a kovetkezdképpen moddosul:

a) az (1) bekezdésben az ,,a K6zosségben” szovegrész helyébe az ,,az Unidban”
szovegrész 1ép;

b) a (6) bekezdés masodik albekezdésének b) pontja helyébe a kovetkezd szoveg
1ép:

,»b) a hitelmindsité intézetekre jogilag kotelezd érvényli szabalyok
vonatkoznak, amelyek egyenértékiick a 6-12. cikkben és az L.
mellékletben megallapitott szabalyokkal, kivéve a 6a., 8a., 8b. és 1la.
cikkeket; és”;

c) a(8)bekezdés helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

LA 20., 23b. és 24. cikk rendelkezései alkalmazanddk a hitelesitett
hitelminésit6 intézetekre és az altaluk kiadott hitelmindsitésekre.”;

A szdveg a kovetkezo Sa. és 5b. cikkel egésziil ki:
,.5a. cikk
A pénziigyi intézmények tulzott hagyatkozasa a hitelmindsitésekre

A tézsdén Kkiviili szarmaztatott ligyletekrdl, a kozponti szerzéddé felekrdl és a
kereskedési adattarakrol szolo, 201x. xxx. xx-1 xx/201x/EU europai parlamenti ¢és
tanacsi rendeletben’ meghatarozott hitelintézetek, befektetési  véllalkozasok,
biztositointézetek ¢€s viszontbiztositok, foglalkoztatdoi nyugellatast szolgaltatd
intézmények, alapkezeld és befektetési tarsasagok, alternativbefektetésialap-kezelok
¢s kozponti szerz6do felek elvégzik sajat hitelkockazat-értékelésiiket €s valamely
jogalany vagy pénziigyi eszkéz hitelképességének értékelése soran nem
tamaszkodnak kizarolag és mechanikusan a hitelmindsitésekre. Az e vallalkozasok
feliigyeletéért felelds illetékes hatdsdgok szigortan ellendrzik a vallalkozasok
hitelmindsitési folyamatait.

5b. cikk

Az eurdpai feliigyeleti hatdésagok és az Eurdpai Rendszerkockazati Testiilet
hagyatkozasa a hitelmindsitésekre

HLL ... ... ....o0.
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(7

®)

Az 1093/2010/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelettel (*) létrehozott eurdpai
feliigyeleti hatdsag (Europai Bankhatosag, EBH), az 1094/2010/EU europai
parlamenti és tanacsi rendelettel (**) létrehozott eurdpai feliigyeleti hatésag (az
Eurépai Biztositas- ¢és Foglalkoztatoinyugdij-hatosag, EBFH) és az EEPH
iranymutatasaiban, ajanlasaiban és technikai standardtervezeteiben nem hivatkozhat
hitelmindsitésekre, amennyiben e hivatkozasok esetében fenndll a veszélye annak,
hogy az illetékes hatosdgok vagy a pénziigyi piacok szerepldinek a
hitelmindsitésekre valdé mechanikus hagyatkozasat eredményezik. Ennek
megfelelden az EBH, az EBFH és az EEPH legkésébb 2013. december 31-ig a
meglévd iranymutatasokban ¢és ajanlasokban szerepld, hitelmindsitésekre torténd
valamennyi hivatkozast feliilvizsgalja és adott esetben eltavolitja.

A pénziigyi rendszer eurdpai unios makroprudencidlis feliigyeletérdl és az Eurdpai
Rendszerkockazati Testiilet 1étrehozasarol sz616, 2010. november 24-1 1092/2010/EU
europai  parlamenti és tandcsi rendelettel (***) létrehozott  Eurdpai
Rendszerkockazati Testlilet (ERKT) figyelmeztetéseiben ¢&s ajanlasaiban nem
hivatkozhat hitelmindsitésekre, amennyiben e hivatkozasok esetében fenndll a
veszélye annak, hogy a hitelmindsitésekre vald6 mechanikus hagyatkozast
eredményeznek.

*HLL...,...,....0.

** HL L 331.,2010.12.15., 48. o.

*#* HL L 331.,2010.12.15., 1. 0.”;

A 6. cikk (1) bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»1. A hitelmindsitd intézetnek valamennyi sziikséges 1épést meg kell tennie annak
biztositasa érdekében, hogy a hitelmindsités vagy hitelmindsitési kilatas
kiadasat ne befolyasolja olyan fenndlld vagy lehetséges Osszeférhetetlenség
vagy lzleti kapcsolat, amelyben érintett a hitelmindsitést vagy hitelmindsitési
kilatast kiadé hitelmindsitd intézet, annak vezetdi, hitelminOsitd elemzoi,
alkalmazottai vagy barmely olyan természetes személy, akinek a szolgéltatasai
a hitelmindsitd intézet rendelkezésére allnak vagy ellenérzése alatt vannak,
vagy az ahhoz ellenérzés révén kozvetlentil vagy kozvetett médon kapcsolodd
személyek.”;

A szdveg a kovetkezo 6a. és 6b. cikkel egésziil ki:
,»0a. cikk
A hitelmindsit6 intézetekbe torténd befektetésekkel kapcsolatos 6sszeférhetetlenség

1. Valamely hitelmindsitd intézet azon részvényese vagy tagja, amely az intézet
tokéjének vagy a szavazati jogoknak legalabb 5 %-aval rendelkezik:

a)  nem birtokolhat barmely mas hitelmindsitd intézet t0kéjébol 5 %-ot vagy annal
tobbet. Ez a tilalom nem vonatkozik a diverzifikalt kollektiv befektetési
formakban vald részesedésekre, ideértve a kezelt alapokat, példaul a
nyugdijalapokat és az életbiztositasokat, feltéve, hogy a diverzifikalt kollektiv
befektetési formakban valo részesedések révén azok birtokosa nem keriil olyan
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helyzetbe, hogy jelentds befolyast gyakorolhasson e formak {izleti
tevékenységére;

b)  nem rendelkezhet joggal vagy hataskorrel arra vonatkozoan, hogy barmely mas
hitelmindsitd intézetben a szavazati jogok tobb mint 5 %-at gyakorolja;

c) nem rendelkezhet joggal vagy hataskorrel arra vonatkozdan, hogy barmely mas
hitelmindsitd intézet adminisztrativ, irdnyitdsi vagy feliigyeleti szervébe
tagokat nevezzen ki vagy tavolitson el onnan;

d) nem lehet tag barmely mds hitelmindsitd intézet adminisztrativ, irdnyitasi vagy
feliigyeleti szervében;

e) nem gyakorolhat ténylegesen meghatarozé befolyést vagy ellendrzést barmely
mas hitelmindsitd intézet felett, illetve nem rendelkezhet az ennek gyakorlasara
vonatkoz6 hataskorrel.

2. Ez a cikk nem vonatkozik a hitelmindsité intézetek ugyanazon csoportjahoz
tartozo mas hitelmindsit6é intézetekbe torténo befektetésekre.

6b. cikk
Hitelmindsitd intézettel fenntartott szerzodéses kapcsolat maximalis idtartama

1. Amennyiben valamely hitelmindsité intézet egy kibocsatoval vagy azzal
kapcsolatban 4ll6 harmadik féllel szerzédésre Iépett a kibocsatéra vonatkozd
hitelmindsités kiadasat illetden, a hitelmindsitd intézet legfeljebb haroméves
1d6északon keresztiil adhat ki hitelmindsitést e kibocsatora vonatkozdan.

2. Amennyiben valamely hitelmindsitd intézet egy kibocsatoval vagy azzal
kapcsolatban all6 harmadik féllel szerzédésre Iépett a kibocsatd hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirjaira vonatkozo hitelmindsités kiadasat illetden, a kovetkezdk
alkalmazandok:

a) amennyiben ezek a hitelmindsitések az eredeti 12 hdénapot meghaladd, de
harom éven beliili idoszakban keriilnek kiadasra, a hitelmindsité intézet attol a
pillanattol kezdve nem adhat ki tobb hitelmindsitést a hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokra vonatkozoan, hogy tiz ilyen hitelviszonyt
megtestesitd értékpapir mindsitésre kertilt;

b) amennyiben legalabb tiz hitelmindsités keriil kiadasra a kezdeti 12 honapos
idészakban, e hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokra vonatkozdan a
hitelmindsitd intézet ezen iddszak végét kovetden nem adhat ki tovabbi
hitelmindsitéseket;

c) amennyiben tiznél kevesebb hitelmindsitést adtak ki, a haroméves iddszak
lejartatol  kezdve a hitelmindsitd intézet nem adhat ki tovabbi
hitelmindsitéseket e hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokra vonatkozoan.

3. Amennyiben valamely kibocsaté ugyanazon targyban egynél tobb hitelmindsitd

intézettel 1épett szerzddésre, az (1) és (2) bekezdésben rogzitett korlatozasok e
hitelmindsitdk koziil csak egyre alkalmazandok. Mindazonaltal e hitelmindsitd
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intézetek egyikének sem lehet hat évet meghaladd iddtartamu szerzédéses kapcsolata
a kibocsatoval.

4. Az (1)-(3) bekezdésben emlitett hitelmindsitd intézet a szerzddéses kapcsolat (1)-
(3) bekezdésben emlitett maximalis idétartamanak végétdl szdmitott négy évig nem
kothet szerzodést a kibocsatoval vagy azzal kapcsolatban 4ll6 harmadik féllel a
kibocsatora vagy annak hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjaira vonatkozo
hitelmindsités kiadasat illetden.

Az els6 albekezdés alkalmazando a kovetkezokre is:

a)  a hitelmindsitd intézetek ugyanazon csoportjahoz tartozé hitelmindsitd intézet,
amelyhez az (1) és (2) bekezdésben emlitett hitelmindsitd intézet is tartozik;

b) az (1) és (2) bekezdésben emlitett hitelmindsitd intézetben részesedéssel vagy
tagsdggal rendelkezd hitelmindsitd intézet;

c) azon hitelmindsitd intézet, amelyben az (1) és (2) bekezdésben emlitett
hitelmindsitd intézet részesedéssel vagy tagsaggal rendelkezik.

5. Az (1)-(4) bekezdés az allamaddssag-mindsitésekre nem alkalmazando.

6. Amennyiben a szerzddéses kapcsolat maximalis id6tartamanak lejaratat kdvetden
az (1) és (2) bekezdésben foglalt szabalyok értelmében valamely hitelmindsitd
intézet helyébe masik hitelmindsitd intézet 1ép, a tdvozo hitelmindsitd intézet atadas-
atvételi dokumentaciot allit 6ssze a helyébe 1épd hitelmindsitd intézet szamara. A
dokumentécié tartalmazza a mindsitett szervezetre és a mindsitett hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokra vonatkozd relevans informaciokat, amelyek a tdvozo
hitelmindsitd intézet hitelmindsitéseivel vald 0Osszehasonlithatdosag biztositasahoz
¢ésszerlien sziikségesek lehetnek.

A tavozo hitelmindsité intézetnek tudnia kell bizonyitani az EEPH felé, hogy ezen
informaciokat biztositotta a helyébe 1épd hitelmindsitd intézet szamara.

7. Az EEPH szabélyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki az (5) bekezdésben
emlitett atadas-atvételi dokumentacié tartalmara vonatkozo kovetelmények pontos
meghatarozasa céljabol.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2013. januér 1-jéig
benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsdg felhatalmazast kap az e bekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—-14. cikkében megallapitott eljarassal
Osszhangban torténd elfogadasara.”

A 7. cikk (5) bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
,3. A hitelmindsitd elemzék és a hitelmindsitéseket, illetve a hitelmindsitési
kilatasokat jovahagyd személyek dijazasa ¢€s teljesitményértékelése nem fiigghet a

hitelmindsitd intézetnek a mindsitett szervezetektdl vagy az azokkal kapcsolatban
allo harmadik felektdl szdrmazé bevétele 6sszegétol.”;
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(10)

A 8. cikk a kovetkezoképpen modosul:

a)

b)

d)

a (2) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

2. A hitelmindsitd intézet megfeleld intézkedéseket fogad el, hajt végre és
érvényesit annak biztositasara, hogy az dltala kiadott hitelmindsitések ¢és
hitelmindsitési kildtdsok a mindsitési modszerei szempontjabol lényeges,
rendelkezésére all6 valamennyi informacid mélyrehatd elemzésén alapuljanak.
Minden ahhoz sziikséges intézkedést megtesz, hogy az altala egy hitelmindsités
vagy hitelmindsitési kilatds kibocsatasahoz felhasznalt informaciok megfeleld
mindségliek legyenek és megbizhatd forrasokbol szdrmazzanak.”;

az (5) bekezdés a kovetkezd masodik albekezdéssel egésziil ki:

Az allamadossag-mindsitéseket legalabb hathavonta feliil kell vizsgalni.”;

a cikk a kovetkezd (5a) bekezdéssel egésziil ki:

»(5a) A mindsitési mddszerein, modelljein vagy f6 mindsitési feltevésein
valtoztatni vagy azokat jjal felvaltani kivané hitelmindsité intézet honlapjan
kozzéteszi a tervezett modositasokat vagy a tervezett ij modszereket, az azok
alkalmazasanak okait és hatdsait bemutatd részletes magyarazattal egyiitt, és

észrevételek tételére kéri fel az érdekelt feleket, amire legalabb egy honapos
1d6északot biztosit.

Az els6 albekezdésben emlitett konzulticids iddszak lejartat kovetden a
hitelmindsitd intézet tajékoztatja az EEPH-t a tervezett mddositasokrol, illetve
a tervezett 0j modszerekrol.”;

a (6) bekezdés a kovetkezoképpen modosul:
1. a bevezetd mondat helyébe a kdvetkezd szoveg 1€p:

,6. Amennyiben az EEPH 22a. cikk (3) bekezdésében emlitett
hatérozatat kovetden mddosulnak a hitelmindsitési tevékenységek soran
alkalmazott moddszerek, modellek vagy f6 mindsitési feltevések, a
hitelmin6sit6 intézet:”;

1.  aszoveg a kovetkezd aa) ponttal egésziil ki:

»aa) honlapjan haladéktalanul kozzéteszi az 0j modszereket és azok
részletes magyarazatat;”;

a szoveg a kovetkezo (7) bekezdéssel egésziil ki:

'"7. Amennyiben a hitelmindsitd intézet hibat fedez fel modszereiben vagy azok
alkalmazasaban, haladéktalanul:

a) tajékoztatja az EEPH-t és minden érintett mindsitett szervezetet;

b)  kozzéteszi e hibakat a honlapjan;
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c) kijavitja e hibakat a médszerekben; tovabba

d) alkalmazza a (6) bekezdés a)-c) pontjaban emlitett intézkedéseket.”;
a szoveg a kovetkezd 8a. és 8b. cikkel egésziil ki:
,,8a. cikk
Strukturalt pénziigyi eszk6zokrdl adott informaciok

1. A strukturélt pénziigyi eszkdzok Unidban bejegyzett kibocsatoi, kezdeményezdi és
szponzorai a (4) bekezdésnek megfelelden kozzéteszik a strukturalt pénziigyi eszkoz
alapul szolgalé egyedi eszkozeinek hitelmindségérdl és teljesitményérdl, az
értékpapirositasi tranzakcid struktirdjarél, a cash flow-krél, valamint az
értékpapirositasi kitettséget tamogaté barmely biztositékrol sz6lo informaciot,
tovabba minden olyan informéciot, amely a cash flow-kra és az alapul szolgald
eszkozoket tamogatd biztositékok értékére vonatkozo, atfogd €és megalapozott
stresszteszt elvégzéséhez sziikséges.

2. Az informacidk (1) bekezdés szerinti kozzétételére vonatkozo kotelezettség nem
terjed ki olyan informacidk nyujtasara, amelyek megsértenék az informécios forrasok
bizalmassaganak védelmét vagy a személyes adatok feldolgozasat szabélyozd
torvényi rendelkezéseket.

3. Az EEPH szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a kovetkezOk
meghatdrozasa érdekében:

a) azok az informacidk, amelyeket az (1) bekezdésben emlitett személyeknek
kozzé kell tennilik az (1) bekezdésbdl eredd kotelezettségnek valdo megfelelés
érdekében;

b)  ezen informaciok aktualizdlasanak gyakorisaga;

c¢) az informaci6 standardizalt koézzétételi forma révén torténd megjelenitési
modja.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2013. januar 1-jéig
benytjtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkében megallapitott eljarassal
0sszhangban torténd elfogadasara.

4. Az EEPH a strukturalt pénziigyi eszkozokrdl sz6lo informaciok (1) bekezdés
szerinti kozzétételéhez weboldalt hoz 1étre.

8b. cikk
A strukturalt pénziigyi eszk6zok kettds hitelmindsitése

1. Amennyiben egy kibocsatd vagy kapcsolatban 4ll6 harmadik fél valamely
strukturdlt pénziigyi eszkozrél hitelmindsitést kér, legalabb két hitelmindsitd
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(12)

(13)

intézetet kell megbiznia. Minden hitelmindsitd intézet a sajat, fiiggetlen
hitelmindsitését nyujtja.

2. Az (1) bekezdésben emlitett kibocsatd vagy azzal kapcsolatban 4ll6 harmadik fél
altal megbizott hitelmindsitd intézetek megfelelnek a kovetkezd feltételeknek:

a) a hitelmindsitd intézetek nem tartozhatnak egyazon hitelmindsitéintézet-
csoporthoz;

b)  egyik hitelmindsitd intézet sem lehet részvényese vagy tagja a tobbi érintett
hitelmindsitd intézet barmelyikének;

c) egyik hitelmindsitd intézetnek sem lehet joga vagy hataskdre arra, hogy a tobbi
hitelmindsitd intézet barmelyikében szavazati jogot gyakoroljon;

d) egyik hitelmindsitd intézetnek sem lehet joga vagy hataskdre arra, hogy a tobbi
hitelmindsitd intézet barmelyikének adminisztrativ, irdnyitasi vagy feliigyeleti
szervébe tagokat nevezzen ki vagy tavolitson el onnan;

e) a hitelmindsitd intézet adminisztrativ, iranyitasi vagy feliigyeleti szerve
tagjainak egyike sem tagja a tOobbi hitelmindsité intézet barmelyike
adminisztrativ, irdnyitasi vagy feliigyeleti szervének;

f)  egyik hitelmindsitd intézet sem gyakorolhat ténylegesen meghatarozé befolyast
vagy ellendrzést a tobbi hitelmindsitd intézet barmelyike felett, illetve nem
rendelkezhet az ennek gyakorldsara vonatkozo hataskorrel.”;

A 10. cikk (1) és (2) bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

»l. A hitelmindsité intézet valogatds nélkiill ¢és idében kozzétesz minden
hitelmindsitést és  hitelminOsitési  kilatast, valamint a  hitelminositések
megsziintetésére vonatkozé minden dontést. A hitelmindsités megsziintetésére
vonatkozd dontés esetén a kozzétett informacionak teljes kortien tartalmaznia kell a
dontés indokait.

Az elsO albekezdést az eldfizetés Utjan terjesztett hitelmindsitésekre is alkalmazni
kell.

2. A hitelmindsitd intézetek gondoskodnak arr6l, hogy a hitelmindsitéseket €s a
hitelmindsitési kilatdsokat az 1. melléklet D. szakaszdban meghatarozott
kovetelményeknek megfelelden adjak ki és kezeljék.”;

A 11. cikk (2) bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

»2. A nyilvantartasba vett és a hitelesitett hitelmindsité intézetek az EEPH altal
létrehozott kozponti adatbazisban elérhetdvé teszik a kordbbi teljesitményi adataikkal
— tobbek kozott a mindsitési atmenet gyakorisagaval —, valamint a multban kiadott
hitelmindsitésekkel és az azokra vonatkozo valtozasokkal kapcsolatos informaciokat.
A hitelminésité intézetek az informaciokat az EEPH altal eldirt szabvanyos
formatumban nyujtjAk az emlitett adatbazis szamara. Az EEPH az emlitett
informaciot hozzaférhetové teszi a nyilvanossadg szamara, €s évente Osszefoglalo
tajékoztatot tesz kozz¢ a fontosabb fejleményekrdl.”;
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(14)

(15)

(16)

(17)

(18)

A szoveg a kovetkez6 11a. cikkel egésziil ki:
,,11a. cikk
Eurdpai mindsitési mutatod

1. A nyilvantartasba vett €és a hitelesitett hitelmindsitd intézetek hitelmindsités vagy
hitelmindsitési kilatas kiadasakor mindsitési informaciokat nytjtanak az EEPH-nak,
tobbek kozott a mindsitett eszk6z mindsitésére és kilatasaira, a mindsités és a
mindsitési cselekmény tipusara, valamint a kozzététel napjara és idOpontjara
vonatkozoan. A benyujtott hitelmindsités a 21. cikk (4a) bekezdésének a) pontjaban
emlitett harmonizalt mindsitési skalan alapul.

2. Az EEPH eurépai mindsitési mutatét hoz létre, amely magéaban foglal minden, az
(1) bekezdésnek megfelelden az EEPH-hoz benyujtott hitelmindsitést, valamint egy
aggregdt mindsitési mutatdt valamennyi mindsitett, hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirra vonatkozéan. A mutatd €s az egyes hitelmindsitések kozzétételre
keriilnek az EEPH honlapjan.”;

A 14. cikk (1) bekezdésében az ,a Kozosségben” szovegrész helyébe az ,az
Unidban” szovegrész 1¢ép;

A 18. cikk (2) bekezdésének helyébe a kovetkezo szoveg 1€p:

2. Az EEPH minden, a 16., 17. vagy 20. cikk szerinti hatarozatrdl tajékoztatja a
Bizottsagot, az EBH-t, az EBFH-t, az illetékes hatosagokat és az illetékes agazati
hatosagokat.”

A 19. cikk (1) bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

1. Az EEPH e rendelettel ¢és a (2) bekezdésben emlitett dijszabalyzattal 6sszhangban
szamit fel dijakat a hitelmindsitd intézeteknek. Ezek a dijak teljes mértékben fedezik
az EEPH-nak a hitelmindsité intézetek nyilvantartasba vételéhez, hitelesitéséhez és
feliigyeletéhez, valamint ahhoz kapcsolodo sziikséges kiadasait, hogy megtéritse az
illetékes hatésagoknal az e rendelet alapjan folytatott tevékenység soran — kiilondsen
a feladatok 30. cikkel 0sszhangban torténd atruhazésa kovetkeztében — esetlegesen
felmeriilt koltségeket.”;

A 21. cikk a kovetkezdképpen modosul:
a)  a(4) bekezdés a kdvetkezoképpen modosul:
1. a bevezetd mondat helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

Az EEPH szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a
kovetkezok meghatarozasa érdekében:”

ii.  aze) pont helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

»€) az EEPH altal a folyamatos feliigyelet céljabol a nyilvantartisba
vett és a hitelesitett hitelmindsitési intézetektdl kért, a mindsitési
adatokra vonatkozo rendszeres jelentés tartalma és formatuma.”
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(19)

b)

iii.  aszakasz az e) pont utan a kovetkezo albekezdésekkel egésziil ki:

,, Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2012.
januar 1-jéig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsdg felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—
14. cikkében megallapitott eljarassal 6sszhangban torténd elfogadasara.”

a cikk a kovetkezd (4a) bekezdéssel egésziil ki:

.(4a) Az EEPH szabélyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a
kovetkezok meghatarozasa érdekében:

a) a lla. cikkel Osszhangban a nyilvantartdsba vett és a hitelesitett
hitelminésité intézetek altal alkalmazandd, harmonizalt standard
mindsitési  skala, amely a hitelkockdzat mérésére szolgalod
mértékrendszeren, valamint a mindsitési kategoéridk szaman ¢€s az egyes
mindsitési kategoridk hatarértékein alapul majd;

b) a lla. cikk (1) bekezdésével Osszhangban a hitelmindsitd intézetek altal
ko6zzéteend6 informacid tartalma és bemutatasa, beleértve a struktarat, a
formatumot, valamint a jelentéstétel modjat €s idozitését; tovabba

c¢) az EEPH altal a folyamatos feliigyelet céljabol a hitelmindsitd
intézetektdl kért, a hitelmindsitd intézetek altal kivetett dijakra vonatkozé
rendszeres jelentés tartalma és formatuma.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2013. januar 1-
jéig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsd albekezdésben emlitett
szabalyozastechnikai  standardoknak az 1095/2010/EU  rendelet 10—
14. cikkében megallapitott eljarassal 6sszhangban torténd elfogadasara.”;

Az (5) bekezdés 1) albekezdéssel egésziil ki:

»E jelentés a piaci koncentracid szintjét, a magas koncentraciobdl eredd
kockézatokat, valamint a pénziigyi szektor altalanos stabilitasara gyakorolt
hatast is értékeli.”;

A 22a. cikk a kovetkezOképpen modosul:

a)

b)

a cikk cime helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:
,»A mindsitési modszerek vizsgalata™;
a szoveg a kovetkezo (3) bekezdéssel egésziil ki:

,3. Az EEPH azt is ellendrzi, hogy a mindsitési modszerekben tervezett, a
hitelmindsitd intézet altal a 8. cikk (5a) bekezdésével dsszhangban bejelentett
valtoztatasok megfelelnek-e a 8. cikk (3) bekezdésében rogzitett és a 21. cikk
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(20)

€2y

(4) bekezdésének d) pontjaban emlitett szabalyozastechnikai standardokban
pontositott feltételeknek. A hitelmindsitd intézet csak azt kdvetden
alkalmazhatja az uj modszert, hogy az EEPH meger6sitette a modszer 8. cikk
(3) bekezdésének vald megfelelését.

[Az EEPH az 1060/2009/EK rendelet 21. cikke (4) bekezdésének d) pontjaban
emlitett szabalyozastechnikai standard hatalybalépésének datumatol kezdve
gyakorolhatja az az els6 albekezdésben emlitett hataskort.]

Amennyiben a 21. cikk (4) bekezdésének d) pontjaban emlitett
szabalyozastechnikai standard nem Iépett hatdlyba, az EEPH nem
gyakorolhatja az els6 albekezdésben emlitett hataskort.”;

A szoveg a 35. cikk utan az alabbi I1la. cimmel egésziil ki:

,ITa. CiM

A HITELMINOSITO INTEZETEK POLGARI JOGI FELELOSSEGE
35a. cikk

Polgari jogi feleldsség

1. Amennyiben valamely hitelmindsité intézet szandékosan vagy sulyos
gondatlansagbol elkdvette a III. mellékletben felsorolt jogsértések valamelyikét,
hatast gyakorolva ezzel egy olyan hitelmindsitésre, amelyre valamely befektetd egy
mindsitett eszkoz vasarlasakor tamaszkodott, a befektetd a neki okozott minden
karért keresetet indithat az érintett hitelmindsitd intézettel szemben.

2. Egy jogsértés akkor tekinthetd a hitelmindsitésre hatast gyakorlonak, ha a
hitelminositd intézet altal kiadott hitelminosités kiillonbozik attol, amit a
hitelmindsitd intézet akkor adott volna ki, ha nem kdveti el a jogsértést.

3. A hitelmindsitd intézet akkor jar el sulyos gondatlansadggal, ha stilyosan figyelmen
kiviil hagyja az e rendelet altal ra rott kotelezettségeket.

4. Amennyiben a befektetd olyan tényeket terjeszt eld, amelyekbdl arra lehet
kovetkeztetni, hogy a hitelmindsitd intézet a III. mellékletben felsorolt jogsértések
barmelyikét elkdvette, a hitelmindsitd intézetre harul annak bizonyitési terhe, hogy
nem kdovette el az adott jogsértést, illetve, hogy a jogsértés nem volt hatassal a
kiadott hitelmindsitésekre.

5. Az (1) bekezdésben emlitett polgéri jogi feleldsség megallapodds révén nem
zéarhat6 ki vagy korlatozhato eldzetesen. Az ilyen megallapodasokban a polgari jogi
feleldsséget elézetesen kizard6 vagy korlatozd minden zaradék semmisnek
tekintendo.”;

A 36a. cikk a kovetkezdképpen modosul:

a) A (2)bekezdés a)—¢) pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
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(22)

(23)

(24)

»a) a III. melléklet 1. szakaszanak 1-5., 11-15., 19., 20., 23., 26a-26d., 28.,
30.,32., 33., 35.,41.,43., 50. és 51. pontjdban emlitett jogsértések esetén
a pénzbirsagok Osszege legalabb 500 000 EUR, de legfeljebb 750 000
EUR;

b) a III. melléklet 1. szakaszanak 6-8., 16-18., 21., 22., 24., 25., 27., 29.,
31., 34., 37-40., 42., 45-49a., 52. és 54. pontjaban emlitett jogsértések
esetén a pénzbirsagok Osszege legalabb 300 000 EUR, de legfeljebb
450 000 EUR;

c)  alll. melléklet I. szakaszanak 9., 10., 26., 26e., 36., 44. és 53. pontjaban
emlitett jogsértések esetén a pénzbirsagok 0Osszege legalabb 100 000
EUR, de legfeljebb 200 000 EUR;

d) a III. melléklet II. szakaszénak 1., 6., 7., 8. és 9. pontjdban emlitett
jogsértések esetén a pénzbirsagok Osszege legalabb 50 000 EUR, de
legfeljebb 150 000 EUR;

e)  alll. melléklet II. szakaszanak 2., 3a., 3b., 4., 4a. és 5. pontjaban emlitett
jogsértések esetén a pénzbirsagok Osszege legalabb 25 000 EUR, de
legfeljebb 75 000 EUR;”;

b) a(2) bekezdésben a g) és h) pont helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

»2) a III. melléklet III. szakaszdnak 1-3a. és 11. pontjdban emlitett
jogsértések esetén a pénzbirsdgok Osszege legalabb 150 000 EUR, de
legfeljebb 300 000 EUR;

h) a III. melléklet I1I. szakaszanak 4., 4a., 4b., 4c., 6., 8. és 10. pontjaban
emlitett jogsértések esetén a pénzbirsagok dsszege legalabb 90 000 EUR,
de legfeljebb 200 000 EUR;”;

A 38a. cikk (1) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1€p:

,»1. A Bizottsag a 2011. junius 1-jén kezd6do, négyéves iddszakra felhatalmazast kap
az 5. cikk (6) bekezdésének harmadik albekezdésében, a 19. cikk (2) bekezdésében, a
23e. cikk (7) bekezdésében és a 37. cikkben emlitett felhatalmazason alapuld jogi
aktusok elfogadasara. A Bizottsag legkésdbb hat honappal a négyéves iddszak vége
elott jelentést készit a felhatalmazasrol. Amennyiben az Eurdpai Parlament vagy a
Tanacs nem vonja vissza a felhatalmazast a 38b. cikknek megfeleléen, akkor az a
korabbival megegyezd idétartamra automatikusan meghosszabbodik.”;

A 38b. cikkben az (1) bekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»1. Az Europai Parlament vagy a Tanacs barmikor visszavonhatja az 5. cikk (6)
bekezdésének harmadik albekezdésében, a 19. cikk (2) bekezdésében, a 23e. cikk (7)
bekezdésében és a 37. cikkben emlitett felhatalmazast.”;

A 39. cikk a kovetkezdképpen modosul:

a) az (1) bekezdés helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:
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,»2012. december 7-ig a Bizottsag értékelést készit e rendelet alkalmazasarol,
ideértve a hitelmindsitések Uniodban torténd felhasznalasanak értékelését, a
hitelmindsitési piac koncentraciés szintjére gyakorolt hatdst, a rendelet
hatdsainak koltségeit €s hasznat, valamint a hitelmindsitd intézetnek a
mindsitett szervezet altal fizetett javadalmazasa megfeleldségét (,,a kibocsato
fizet” modell), és arrol jelentést nyljt be az Eurdpai Parlamentnek és a
Tanacsnak.”;

b) aszoveg a kovetkez6 (4) bekezdéssel egésziil ki:

»4. A Bizottsag 2015. julius 1-jéig értékeli a helyzetet a hitelmindsitések
piacan, kiillondsen az elegendd valaszték rendelkezésre allasat a 6b. és 8b.
cikkben rogzitett kovetelményeknek vald megfelelés érdekében. A
feliilvizsgalatban értékelni kell azt is, sziikséges-e a 8a. cikkben foglalt
kovetelmények hatalyanak kiterjesztése mas pénziigyi termékekre, tSbbek
kozott a fedezett kotvényekre.”;

(25) Az 1. melléklet e rendelet 1. mellékletének megfeleléen modosul;
(26) A II. melléklet e rendelet II. mellékletének megfelelden modosul;

(27) A 1II. melléklet e rendelet II1. mellékletének megfelelden modosul.

2. cikk
Hatalybalépés

Ez a rendelet az Eurdpai Unio Hivatalos Lapjaban vald kihirdetését koveté napon lép
hatalyba.

Mindazonaltal az e rendelet 1. cikkének (7), (9), (10), (12), (13) és (25) bekezdése 2014.
junius 1-t6] alkalmazand6 az 1060/2009/EK rendelet 4. cikke (3) bekezdésének b) pontjaban,
valamint 5. cikke (6) bekezdése masodik albekezdésének b) pontjdban emlitett, arra
vonatkoz6 értékelés céljabol, miszerint a harmadik orszagbeli kovetelmények legaldbb
annyira szigoruak, mint az emlitett rendelet 6—12. cikkében megallapitott eldirasok.

E rendelet 1. cikkének (8) bekezdése az 1060/2009/EK rendelet 6a. cikke (1) bekezdésének a)
pontja vonatkozasaban [e rendelet hatalyba Iépését kovetd 1 év]-tol/-t6l alkalmazando
valamely hitelmindsité intézet azon részvényesei vagy tagjai vonatkozdsdban, akik 2011.
november 15-én egynél tobb hitelmindsitd intézetben birtokoltak a toke legalabb 5 %-at.

Ez a rendelet teljes egészében kdtelezd és kozvetleniil alkalmazandd valamennyi tagallamban.

Kelt
az Europai Parlament részérol a Tandacs részérol
az elnok az elndk
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I. MELLEKLET

Az 1060/2009/EK rendelet 1. melléklete a kovetkezéképpen mddosul:
(1) A B. szakasz a kovetkezOképpen modosul:

a) az l.pont helyébe a kovetkezd szoveg 1¢ép:

»l. A hitelminésité intézetnek fel kell tarnia, ki kell kiiszobdlnie vagy
kezelnie kell, tovabba egyértelmiien és jol lathatéan fel kell hivnia a figyelmet
azokra a tényleges vagy Ilehetséges Osszeférhetetlenségekre,
befolyasolhatjdk a hitelmindsité elemzdk, alkalmazottak ¢és

természetes személyek elemzéseit ¢s véleményeit, akiknek a szolgaltatasai a
hitelmindsitd intézet rendelkezésére allnak vagy ellendrzése alatt vannak, és
akik kozvetleniil részt vesznek a hitelmindsitési tevékenységekben, valamint a
hitelmindsitéseket ¢és hitelmindsitési kiladtdsokat jovahagyod

elemzéseit és véleményeit.”;

b) a3.ponta kovetkezéképpen mddosul:

1. az elso albekezdés bevezeté mondata helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

3 A hitelmindsitd intézet az alabbi esetek egyikében sem ad ki
hitelmindsitést vagy hitelmindsitési  kilatast, illetve
hitelmindsités vagy hitelmindsitési kilatas esetén haladéktalanul
nyilvanosan jelzi, hogy a hitelmindsités vagy hitelmindsitési kilatas

befolyasolt lehet:”;

il.  aza) pont utdn a kovetkezd aa) pont kertil beillesztésre:

,»aa) a valamely hitelmindsitd intézetben kozvetve vagy kozvetleniil a
toke vagy a szavazati jogok legaldbb 10 %-at birtokld, vagy a
hitelmindsitd intézet lizleti tevékenységére mas modon jelentds
befolyast gyakorolni képes részvényes vagy tag kozvetleniil vagy
kozvetve birtokolja a mindsitett szervezet vagy azzal kapcsolatban
allo fél pénziigyi eszkozeit, vagy e szervezetben vagy kapcsolatban
allo harmadik félben barmilyen, a diverzifikalt kollektiv befektetési
formakban — tobbek kozott a kezelt alapokban, példaul a
nyugdijalapokban és az ¢letbiztositasban — vald részesedésektol
eltér6, kozvetlen vagy kozvetett tulajdonosi érdekeltséggel
rendelkezik, amelyek révén nem keriil olyan helyzetbe, hogy
jelentds befolyast gyakorolhasson a befektetési forma iizleti

tevékenységére;”;
iii. ab) pont utdn a kdvetkezd ba) pont keriil beillesztésre:

,ba) a hitelmindsités olyan mindsitett szervezetre

vagy szavazati jogainak legalabb 10 %-at birtokolja;”;
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d)

iv. ac) pont utan a kovetkez6 ca) pont keriil beillesztésre:

»ca) a valamely hitelmindsitd intézetben kozvetve vagy kozvetleniil a
toke vagy a szavazati jogok legaldbb 10 %-at birtokld, vagy a
hitelmindsitd intézet iizleti tevékenységére mas modon jelentds
befolyast gyakorolni képes részvényes vagy tag a mindsitett
szervezet vagy azzal kapcsolatban 4ll6 harmadik  fél
igazgatotanacsanak vagy feliigyel6bizottsdganak tagja;”;

v.  amasodik albekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

,»A hitelmindsités soran azt is késlekedés nélkiil meg kell allapitani, hogy
indokolt-e ismételt értékelést végrehajtani, illetve a hitelmindsitést vagy a
hitelminésitési kilatast visszavonni.”;

a szoveg a kovetkezd 3a. ponttal egésziil ki:

»(3a) A hitelmindsité intézet biztositja, hogy a hitelmindsitési és kiegészitd
szolgéltatasok nyujtasaért iigyfeleinek felszamitott dijak
megkiilonboztetésmentesek és a tényleges koltségeken alapulnak. A
hitelmindsitési szolgaltatdsokért felszamitott dijak nem fiigghetnek a
hitelmindsitd intézet altal kiadott hitelmindsités szintjétél vagy az elvégzett
munka barmely mas eredményétol.”;

a 4. pontban az elsd albekezdés helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

4. Sem a hitelmindsitd intézet, sem pedig a hitelmindsitd intézetben
kozvetve vagy kozvetleniil a tOke vagy a szavazati jogok legaldbb 5 %-at
birtokld, vagy a hitelmindsitd intézet lizleti tevékenységére mas modon jelentds
befolyast gyakorolni képes személy nem nyujthat konzultacids vagy tanacsadoi
szolgaltatdsokat a mindsitett szervezetnek vagy azzal kapcsolatban allo
harmadik félnek a mindsitett szervezet vagy a kapcsolatban all6 harmadik fél
vallalati vagy jogi strukturdjara, eszkozeire, kotelezettségeire vagy
tevékenységeire vonatkozdan.”;

a 7. pont a kdvetkezoképpen modosul:
1. az a) pont helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»a) minden hitelmindsitési ¢€s hitelmindsitési kilatdsra vonatkozo
dontés esetében a hitelmindsités, illetve a hitelmindsitési kilatas
megallapitdsaban részt vevo hitelmindsitd elemzd
személyazonossaga, a hitelmindsitést, illetve a hitelmindsitési
kilatast jovahagy6 személyek személyazonossaga, annak részletei,
hogy a hitelmindsités felkérésre vagy anélkiil tortént, valamint a
hitelmindsitési cselekmény datuma;”;

ii.  ad) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»d) a hitelmindsito intézet altal a hitelmindsitések és a hitelmindsitési
kilatasok meghatdrozasadra hasznalt eljarasok ¢és modszerek
nyilvantartasa;”;
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2

A C.

b)

d)

iii. aze) pont helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

»€) a belsd nyilvantartds és iratok, beleértve a nem nyilvanos
informaciokat ¢és munkadokumentumokat, amelyeket barmely
meghozandd hitelmindsitési, illetve hitelmindsitési kilatasra
vonatkozo6 dontés alapjaként hasznalnak fel;”;

szakasz a kovetkezOképpen modosul:
a 2. pont bevezetd mondata helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

2. Az 1. pontban emlitett személy egy adott mindsitett szervezet
hitelmindsitésének vagy hitelmindsitési kilatdsanak meghatarozédsdban nem
vehet részt vagy azt egyéb mdédon nem befolydsolhatja, ha ez a személy:”;

a 3. pont b) pontja helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»b) a mindsitett szervezeten vagy az azzal kapcsolatban all6 harmadik félen
kivil ne hozzdk masok tudoméasara a hitelmindsitd intézet
hitelmindsitéseivel, jovObeli esetleges hitelmindsitéseivel  vagy
hitelmindsitési kilatasaival kapcsolatos informacidkat;”;

a 7. pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

7. Az 1. pontban emlitett személyek a hitelmindsitést vagy hitelmindsitési
kilatast kovetd hat honapon beliil nem tolthetnek be vezetdi kulcspoziciot a
mindsitett szervezetnél vagy az azzal kapcsolatban 4ll6 harmadik félnél.”;

a 8. pont helyébe a kdvetkezd szoveg 1€p:
3. A 7. cikk (4) bekezdése alkalmazasaban:

a)  a hitelmindsito intézetek biztositjak, hogy a vezetd hitelmindsité elemzok
ne vegyenek részt négy évet meghaladd idétartamon keresztiil olyan
hitelmindsitési tevékenységekben, amelyek ugyanahhoz a mindsitett
szervezethez vagy az azzal kapcsolatban 4ll6 harmadik félhez
kapcsolodnak;

b) a valamely kibocsatdé vagy azzal kapcsolatban all6 harmadik fél altal
megbizottakon kiviili  hitelmindsité intézetek, valamint minden,
allamadossag-mindsitést kibocsato hitelmindsitd intézet biztositja, hogy:

1. a hitelmindsité elemzék ne vegyenek részt 6t évet meghalado
idétartamon keresztiil olyan hitelmindsitési tevékenységekben,
amelyek ugyanahhoz a mindsitett szervezethez vagy az azzal
kapcsolatban all6 harmadik félhez kapcsolddnak;

ii.  a hitelmindsitést jovahagyo személyek ne vegyenek részt hét évet
meghaladé  iddtartamon  keresztil  olyan  hitelmindsitési
tevékenységekben, amelyek ugyanahhoz a mindsitett szervezethez
vagy az azzal kapcsolatban 4116 harmadik félhez kapcsolodnak.
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3)

4)

Az elsé albekezdés a) és b) pontjaban emlitett személyek az emlitett pontokban
meghatarozott iddtartamok lejartat kovetd két évig nem vehetnek részt az e
pontokban emlitett mindsitett szervezetnek vagy az azzal kapcsolatban allo
harmadik feleknek nyujtott hitelmindsitési tevékenységekben.”;

A D. szakasz cimének helyébe a kovetkez6 szoveg 1€p:

,»A hitelmindsitések és hitelmindsitési kilatdsok bemutatdsara vonatkozé szabalyok™;

A D. szakasz I. része a kovetkezOképpen modosul:

a)

b)

c)

az 1. pont helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:

”1~

A hitelmin6sité intézet biztositja, hogy a hitelmindsités és a
hitelmindsitési kilatas egyértelmiien és jol lathatoan feltiintesse az adott
hitelmindsitési tevékenység azon vezetd hitelmindsit elemzdjének a nevét és
beosztasat, aki elsddlegesen felelt a hitelmindsités kidolgozasaért, valamint a
hitelmindsités, illetve a hitelmindsitési kilatds jovahagyasaért elsddlegesen
felelds személy nevét és beosztasat.”;

a 2. pont a kdvetkezoképpen modosul:

1.

il

1il.

az a) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1¢ép:

»a)

a hitelmindsités vagy hitelmindsitési kilatas elkészitéséhez
felhasznalt minden alapvetden Iényeges forrast feltlintessenek,
ideértve a mindsitett szervezetet vagy adott esetben az azzal
kapcsolatban allo harmadik felet is, annak megjelolésével egyiitt,
hogy a hitelmindsitést vagy hitelmindsitési kilatast kozoltek-e az
adott mindsitett szervezettel vagy az azzal kapcsolatban allo
harmadik féllel, és modositottak-e a kozlést kovetden, mielott
annak kiadasara sor kerilt;”;

a d) és e) pont helyébe a kovetkez6 szoveg 1€p:

»d)

a hitelmindsités terjesztés céljabol, elsd alkalommal torténd
kiadasanak datumat és utolsé frissitésének datumat (beleértve az
esetleges hitelmindsitési kilatdsokat is) vilagosan ¢€s jol lathatoan
feltiintessék;

tajekoztatast nyljt arrol, hogy a hitelmindsités jjonnan kibocsatott
pénziigyi eszkozok értékelésére vonatkozik-e, ¢és hogy a
hitelmindsitd intézet a pénziigyi eszkozt elsé alkalommal értékeli-
e; €s”;

a szoveg a kovetkezo f) ponttal egésziil ki:

”D

a hitelmindsitési kilatasok esetében feltiintetésre keril az az
id6horizont, amelyen beliil a hitelmindsités valtozasa varhato.”;

a szoveg a kovetkezo 2a. ponttal egésziil ki:

43

HU



HU

)
(6)

d)

g)

,»2a. A hitelmindsitd intézet a hitelmindsités soran alkalmazott modelleket
¢s mindsitési modszereket koriilvevd feltevéseket, paramétereket, korlatokat és
bizonytalansdgokat magyarazd irdnymutatast fiiz a modszerek, modellek és 6
mindsitési feltevések kozzétételéhez; az iranymutatds tobbek kozott
tartalmazza a hitelmindsité intézet altal a mindsités megallapitasa soran
végrehajtott stresszhelyzet-szimulaciokat, az altala elvégzett vagy alapul vett
cash-flow elemzésekre vonatkozd hitelmindsitési informaciokat, és adott
esetben a hitelmindsitésben varhaté valtozdsra vald wutaldst. Ennek az
iranymutatasnak egyértelmiinek és konnyen érthetonek kell lennie.”;

a 3. pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

3. A hitelminésit6 intézet a hitelmindsités, illetve a hitelmindsitési kilatas
kozzétételét legalabb egy teljes munkanappal megeldzden, a mindsitett
szervezetnél rendszeresitett munkaidOben tajékoztatja a mindsitett szervezetet.
Ez a tajékoztatas tartalmazza a hitelmindsités, illetve a kilatas alapjaul szolgalo
f6 megfontolasokat, lehetdséget biztositva ezaltal a mindsitett szervezetnek
arra, hogy felhivja a hitelmindsitd intézet figyelmét az esetleges ténybeli
hibakra.”;

a 4. pont els6 albekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

4. A hitelmindsité intézetnek a hitelmindsitések, illetve hitelmindsitési
kilatasok kozzétételekor vilagosan és jol lathatéan fel kell tiintetnie a
hitelmindsités vagy hitelmindsitési kilatas jellemzdit és korlatait. A
hitelmindsitd intézetnek a hitelmindsitések, illetve hitelmindsitési kilatasok
kozzétételekor kiillondsen azt kell jol lathatdéan jeleznie, hogy a mindsitett
szervezetrdl rendelkezésére alld informaciok mindségét kielégitonek talalja-e,
¢s hogy milyen mértékben ellendrizte a mindsitett szervezet vagy az azzal
kapcsolatban all6 harmadik fél altal rendelkezésére bocsatott informaciokat. Ha
a hitelmindsités vagy hitelmindsitési kilatas olyan szervezetre vagy pénziigyi
eszkozre vonatkozik, amelyrdl korlatozottan allnak rendelkezésre korabbi
adatok, a hitelmindsité intézet e korlatokat jol lathatd helyen egyértelmiien
jelzi.”;

az 5. pont elsé albekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

. A hitelmindsités vagy hitelmindsitési kildtds megjelentetésekor a
hitelmindsitd intézet sajtokozleményeiben vagy jelentéseiben bemutatja a
hitelmindsités alapjaul szolgalo {6 elemeket.”;

a szoveg a kovetkezo 6. ponttal egésziil ki:

»0. A hitelmindsité intézet minden szervezet vagy hitelviszonyt
megtestesitd értékpapir vonatkozasidban folyamatosan kozzéteszi a kezdeti
feliilvizsgalat vagy elézetes mindsités céljabol benyujtott informaciokat. E
kozzétételt attol fiiggetleniil meg kell tenni, hogy a kibocsaté végleges
mindsitésre szerzodott-e a hitelmindsito intézettel.”;

A D. szakasz II. részének 3. és 4. pontja torlésre keriil;

A D. szakasz a kovetkez0 I11. résszel egésziil ki:
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(7

®)

S Az dllamadossag-mindsitésekkel kapcsolatos tovabbi kovetelmények

1. A hitelmindsitd intézet dllamaddssag-mindsités vagy ahhoz kapcsolodd mindsitési
kilatas kibocsatasakor a mindsitéshez vagy mindsitési kilatashoz részletes kutatasi
jelentést csatol, amely magyardzatot nyudjt a mindsités illetve kilatds meghatarozasa
soran figyelembe vett valamennyi feltevésre, paraméterre, korlatra, bizonytalansagra
¢s egyéb tényezdre. Ennek a jelentésnek egyértelmiinek és konnyen érthetdnek kell

lennie.

2. A korabbi allamaddssag-mindsitéshez vagy kapcsolddd mindsitési kilatashoz
képest bekovetkezd valtozast kisérd kutatasi jelentésnek a kdvetkezd elemeket kell
tartalmaznia:

a) A mennyiségi feltevésekben bekovetkezd, a mindsités valtozasat indokld
valtozdsoknak ¢és azok relativ sulydnak részletes értékelése. A részletes
értekelés a kovetkezd elemek leirdsat tartalmazza: egy fore jutd jovedelem,
GDP novekedési rata, inflacio, koltségvetési egyensuly, kiils6 egyenleg,
kiilsbadossag-allomany, egy gazdasagfejlodési mutatd, egy nemteljesitési
mutatd €s minden egyéb relevans, figyelembe vett tényezd. Mindezt az egyes
tényezOok relativ sulyaval kell kiegésziteni,

b) A mindségi feltevésekben bekovetkezd, a mindsités valtozasat indokld
valtozasoknak és azok relativ stlydnak részletes értékelése;

¢) A mindsités  valtozasdhoz  kapcsolodd  kockazatok, korlatok  és
bizonytalansagok részletes leirdsa; valamint

d) A mindsités modositasarol hatarozo hitelmindsitd bizottsag iiléseirdl késziilt
jegyzokonyvek osszefoglaloja.

3. Az allamadéssag-mindsitéseket ¢€s kapcsolodd mindsitési kilatasokat a
hitelmindsitd intézet csak az eurdpai unids piacok zardsat kovetden €s nyitasuk eldtt
legalabb egy oraval tehetik k6zzé. Mindez nem érinti a D. szakasz I. részének 3.
pontjat.”;

Az E. szakasz I. része a kovetkezoképpen modosul:

a)  a3.pont helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:
3. a hitelmindsitd intézetnek a hitelmindsitések nyilvanossagra hozataldra
¢s az egyéb kapcsolodd kozlésekre, ideértve a mindsitési kilatasokat is,
vonatkoz6 politikaja;”;

b) a6. pont helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»0. a rendszereiben, eréforrdsaiban ¢€s eljarasaiban végrehajtott 1ényeges
valtoztatasok;”;

Az E. szakasz II. része 2. pontjanak els6 albekezdése a kovetkezoképpen mddosul:

a) aza) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
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©)

b)

Az E.

b)

»a) az egyes ugyfeleknek az egyedi mindsitési és esetleges kiegészitd
szolgéltatdsokért felszamitott dijak listaja;”;

a szoveg a kovetkezo aa) ponttal egésziil ki:

,»aa) arképzése, beleértve a kiilonbozd eszkozosztilyok mindsitése
esetében alkalmazott dijstruktarat és arazasi kritériumokat;”;

szakasz III. része a kovetkezoképpen mddosul:
a 3. pont helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

3 az Uj hitelmindsitésekhez, a hitelmindsitések feliilvizsgalatdhoz, a
mobdszerek vagy modellek értékeléséhez rendelt munkatarsakra és a felsd
vezetésre, valamint a kiilonb6zd eszkozosztdlyokhoz (vallalati — strukturalt
pénziigyi eszkozok — allamadodssag) kapcsolodd mindsitési tevékenységekhez
rendelt munkatarsakra vonatkozo statisztikak;”;

a 7. pont helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

» 7. pénziigyi informaciok a hitelmindsitd intézet bevételérdl — beleértve a teljes
forgalmat is — a hitelmindsitési szolgaltatasokbol és a kiegészitd
szolgéltatdsokbol szarmaz6 dijak szerinti bontasban, az egyes tevékenységek
atfogd ismertetésével, ideértve a mindsitési szolgaltatasokat igénybe vevo
tigyfeleknek nyujtott kiegészitd szolgaltatasokbol szdrmazd bevételeket,
valamint a kiilonb6z6 eszkdzosztalyok mindsitéséhez rendelt dijakat. A teljes
forgalomra vonatkozo6 informdcionak tartalmaznia kell a forgalom Unién beliil
generalt bevétel ¢és vilagszerte generalt bevétel szerinti, foldrajzi megosztasat
18;”.
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II. MELLEKLET

Az 1060/2009/EK rendelet II. mellékletének 1. pontjdban a , Kozdsségben” szd helyébe az
,Unidban” szo 1ép.
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L. MELLEKLET

Az 1060/2009/EK rendelet I1I. melléklete a kdvetkezOképpen modosul:

(1)

Az 1. rész a kovetkezdképpen mddosul:

a)

b)

a 19., 20. és 21. pont helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»19. A hitelmindsitd intézet megsérti a 6. cikk (2) bekezdését az 1. melléklet B.
szakaszanak 1. pontjaval Osszefliggésben azaltal, ha nem tarja fel, nem
kiiszoboli ki vagy nem kezeli, tovabba nem jelzi egyértelmiien és jol lathatdan
azokat a tényleges vagy lehetséges Osszeférhetetlenségeket, amelyek
befolyasolhatjdk a hitelmindsitd elemzok, alkalmazottak és azon mas
természetes személyek elemzéseit vagy véleményeit, akiknek a szolgaltatdsai a
hitelmindsitd intézet rendelkezésére allnak vagy ellenérzése alatt vannak, és
akik kozvetleniil részt vesznek a hitelmindsitések kiaddsaban vagy jovahagyjak
a hitelmindsitéseket és a hitelmindsitési kilatasokat.

20. A hitelmindsitd intézet megsérti a 6. cikk (2) bekezdését az 1. melléklet B.
szakasza 3. pontjanak els6 bekezdésével dsszefiiggésben azaltal, ha az emlitett
pont elsd bekezdésében meghatdrozott valamely koriilmény fennélldsa esetén
hitelmindsitést vagy hitelmindsitési kilatast ad ki, illetve ha meglévo
hitelmindsités esetén nem jelzi a nyilvanossag felé haladéktalanul, hogy az
emlitett koriilmények befolyasolhatjak a hitelmindsitést, illetve hitelmindsitési
kilatast.

21. A hitelmindsité intézet megsérti a 6. cikk (2) bekezdését az 1. melléklet B.
szakasza 3. pontjanak masodik bekezdésével Osszefliggésben aziltal, ha nem
allapitja meg késlekedés nélkiil, hogy indokolt-e ismételt értékelést
végrehajtani, illetve a meglévo hitelmindsitést vagy mindsitési kilatast
visszavonni.”;

a szoveg a kovetkezd 26a—26f. ponttal egésziil ki:

»20a. Az a hitelmindsité intézet, amely egy kibocsatoval vagy azzal
kapcsolatban all6 harmadik féllel szerzédésre 1épett a kibocsatora vonatkozd
hitelmindsités kiadasat illetden, megsérti a 6b. cikk (1) bekezdését, ha
haroméves iddszakon tul ad ki hitelmindsitést e kibocsatora vonatkozoan.

26b. Az a hitelmindsité intézet, amely egy kibocsatoval vagy azzal
kapcsolatban allo harmadik féllel szerzddésre 1épett a kibocsatd hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirjaira vonatkozé hitelmindsités kiadasat illetden,
megsérti a 6b. cikk (2) bekezdését, ha egyazon kibocsaté legalabb tiz
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjara vonatkozéan 12 hénapos idészakon
tal ad ki hitelmindsitést, vagy ha haroméves idészakon tul ad ki hitelmindsitést
e kibocsato hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjaira vonatkozodan.

26¢. Az a hitelmindsitd intézet, amely legalabb még egy masik hitelmindsitd
mellett [épett szerzddésre egy kibocsatoval, megsérti a 6b. cikk (3) bekezdését,
ha szerzédéses kapcsolatat az adott kibocsatoval hat éven tul fenntartja.
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d)

26d. Az a hitelminésitd intézet, amely egy kibocsatéval vagy azzal
kapcsolatban allo6 harmadik féllel szerzddésre 1épett a kibocsatora vagy annak
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjaira vonatkozé hitelmindsités kiadasat
illetden, megsérti a 6b. cikk (4) bekezdését, ha nem tartja tiszteletben a
tilalmat, miszerint a szerzOdéses kapcsolat 6b. cikk (1)—~(3) bekezdésében
emlitett maximalis id6tartamanak végétdl szamitott négyéves iddszakon
keresztiil nem adhat ki hitelmindsitést e kibocsatora vagy annak hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirjaira vonatkozdan.

26e. Az a hitelmindsitd intézet, amely egy kibocsatoval vagy azzal
kapcsolatban allo6 harmadik féllel szerzddésre 1épett a kibocsatora vagy annak
hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjaira vonatkozé hitelmindsités kiadasat
illetden, megsérti a 6b. cikk (6) bekezdését, ha a kibocsatoval vagy azzal
kapcsolatban 4ll6 harmadik féllel fennall6 szerzddéses kapcsolat maximalis
id6tartamanak lejaratat kovetden nem bocsatja a kibocsatd vagy azzal
kapcsolatban all6 harmadik fél altal a kibocsatéra vagy annak hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirjaira vonatkozo hitelmindsités kiaddsara szerzddtetett,
soron kovetkezd hitelmindsitd intézet rendelkezésére az eldirt informaciokat
tartalmazo atadas-atvételi dokumentaciot.”;

a 33. pont helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

»A hitelmindsitd intézet megsérti a 7. cikk (3) bekezdését az 1. melléklet C.
szakaszanak 2. pontjaval Osszefliggésben azaltal, ha nem biztositja, hogy az
emlitett szakasz 1. pontjaban emlitett személyek az emlitett szakasz 2.
pontjaban meghatarozott feltételek esetén ne vehessenek részt egy adott
hitelmindsités vagy hitelmindsitési kilatds meghatarozasaban, és azt egyéb
moddon se befolydsolhassak.”;

a 36. pont helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

'36. A hitelmindsitd intézet megsérti a 7. cikk (3) bekezdését az I. melléklet C.
szakaszanak 7. pontjaval Osszefiiggésben azaltal, ha nem biztositja, hogy a C.
szakasz 1. pontjaban emlitett személyek a hitelmindsitést vagy hitelmindsitési
kilatast kovetd hat honapon beliil ne tolthessenek be vezetdi kulcspoziciot a
mindsitett szervezetnél vagy az azzal kapcsolatban 4ll6 harmadik félnél.”;

a 38., 39. és 40. pont helyébe a kdvetkezd szoveg 1¢ép:

»38. A hitelmindsitd intézet megsérti a 7. cikk (4) bekezdését az 1. melléklet C.
szakasza 8. pontja elsé bekezdése b) pontjanak i. alpontjaval Osszefiiggésben
azaltal, ha nem biztositja, hogy nem kezdeményezett hitelmindsitések készitése
esetén a hitelmindsité elemzok ne vegyenek részt Ot évet meghaladd
idétartamon  keresztlil olyan hitelmindsitési tevékenységekben, amelyek
ugyanahhoz a mindsitett szervezethez vagy az azzal kapcsolatban allo
harmadik félhez kapcsolddnak.

39. A hitelmindsito intézet megsérti a 7. cikk (4) bekezdését az I. melléklet C.
szakasza 8. pontja els6 bekezdése b) pontjanak ii. alpontjaval Gsszefiiggésben
azaltal, ha nem biztositja, hogy nem kezdeményezett hitelmindsitések készitése
esetén a hitelmindsitést jovahagyod személyek ne vegyenek részt hét évet
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2

g)

h)

meghaladé iddtartamon keresztiil olyan hitelmindsitési tevékenységekben,
amelyek ugyanahhoz a mindsitett szervezethez vagy az azzal kapcsolatban allo
harmadik félhez kapcsolédnak.

40. A hitelmindsitd intézet megsérti a 7. cikk (4) bekezdését az I. melléklet C.
szakasz 8. pontjdnak masodik bekezdésével Osszefiiggésben azaltal, ha nem
biztositja, hogy az emlitett pont els6 bekezdésének a) és b) alpontjaban emlitett
személyek az ezen alpontokban meghatarozott id6tartamok lejartat kovetd két
évig ne vegyenek részt az e pontokban emlitett mindsitett szervezetnek vagy az
azzal kapcsolatban 4ll6 harmadik feleknek nyujtott hitelmindsitési
tevékenységekben.”;

a 42. pont helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

,»A hitelmindsitd intézet megsérti a 8. cikk (2) bekezdését azaltal, ha nem fogad
el, nem hajt végre vagy nem érvényesit megfeleld intézkedéseket annak
biztositasara, hogy az altala kiadott hitelmindsitések és mindsitési kilatasok a
mindsitési modszerei szempontjabol 1ényeges, rendelkezésére alld valamennyi
informécio mélyrehat6 elemzésén alapuljanak.”;

a 46. pont helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»A hitelmindsitd intézet megsérti a 8. cikk (5) bekezdése elsé albekezdésének
els6 mondatat azaltal, ha nem kdveti nyomon az allamaddssag-mindsitéstdl
eltérd hitelmindsitéseit vagy nem vizsgalja feliil folyamatosan, legalabb évente
az allamadossag-mindsitéstol eltérd hitelmindsitéseit és mdodszereit.”;

a szoveg a kovetkezd 46a. ponttal egészil ki:

»46a. A hitelmindsitd intézet megsérti a 8. cikk (5) bekezdésének masodik
albekezdését a 8. cikk (5) bekezdése els6 albekezdésének els6 mondataval
Osszefliggésben azaltal, ha nem koveti nyomon az allamaddssdg-mindsitéseit
vagy nem vizsgalja feliil folyamatosan, legalabb hathavonta az 4llamadossag-
mind6sitéseit.”;

a szoveg a kovetkezd 49a. ponttal egészil ki:

»49a. A hitelmindsitd intézet megsérti a 8. cikk (7) bekezdésének c) pontjat a 8.
cikk (6) bekezdésének c) pontjaval 6sszefiiggésben azaltal, ha nem értékeli gjra
a hitelmindsitést olyan esetben, amikor a modszerekben vagy azok
alkalmazasdban felmeriild0 hibadk hatdst gyakoroltak a hitelmindsités
kiadasara.”;

A 1I. rész a kovetkezOképpen modosul:

a)

a kovetkezd 3a. és 3b. pontok keriilnek beillesztésre:

»3a. A hitelmindsitd intézet megsérti a 8. cikk (5a) bekezdésének masodik
albekezdését azaltal, ha nem tajékoztatja az EEPH-t a mindsitési modszerek,
modellek vagy f6 mindsitési feltevések tervezett modositasarol vagy a tervezett
Uj mindsitési modszerekrdl, modellekrdl vagy f6 mindsitési feltevésekrol.
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3)

b)

A III.

b)

3b. A hitelmindsité intézet megsérti a 8. cikk (7) bekezdésenek a) pontjat
azaltal, ha nem tajékoztatja az EEPH-t a modszereiben vagy azok
alkalmazasaban felfedezett hibakrol.”;

a szoveg a kovetkezo 4a. ponttal egésziil ki:

»4a. A hitelmindsitd intézet megsérti a 11a. cikk (1) bekezdését azaltal, ha nem
teszi elérhetdvé az eldirt informéciokat, vagy ha az informéciokat nem az eldirt
formatumban adja at.”;

rész a kovetkezoképpen moddosul:
a szoveg a kovetkezo 3a. ponttal egészil ki:

»3a. A hitelmindsité intézet megsérti a 8. cikk (5a) bekezdésének elsd
albekezdését azaltal, ha honlapjan nem teszi kdzzé a mindsitési modszerein,
modelljein vagy f6 mindsitési feltevésein tervezett modositisokat vagy a
tervezett j mddszereket, modelleket és f6 mindsitési feltevéseket a tervezett
valtoztatasok okait és hatdsait bemutato részletes magyarazattal egyiitt.”;

a szoveg a kovetkezo 4a., 4b. és 4c. ponttal egésziil ki:

»A4a. Az 1) modszereket alkalmazni kivano hitelmindsitd intézet megsérti a 8.
cikk (6) bekezdésének aa) pontjat azaltal, ha honlapjan nem teszi
haladéktalanul k6zz¢ az 1 médszereket azok részletes magyarazataval egyiitt.

4b. A hitelmindsitd intézet megsérti a 8. cikk (7) bekezdésének a) pontjat
azaltal, ha nem tajékoztatja az érintett mindsitett szervezeteket a modszereiben
vagy azok alkalmazasaban felfedezett hibakrol.

4c. A hitelmindsitd intézet megsérti a 8. cikk (7) bekezdésének b) pontjat
azaltal, ha nem teszi kozz¢ honlapjan a moddszereiben vagy azok
alkalmazasaban felfedezett hibakat.”;

a 6. és 7. pont helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

,»0. A hitelmindsitd intézet megsérti a 10. cikk (2) bekezdését az 1. melléklet D.
szakasza I. részének 1., 2. vagy 2a. pontjaval, 4. pontja els6 bekezdésével vagy
5. vagy 6. pontjaval, vagy az 1. melléklet D. szakasza II. vagy III. részével
Osszefliggésben azéltal, ha a hitelmindsitések vagy hitelmindsitési kilatasok
kiadasakor nem nyujtja az ezekben a rendelkezésekben eldirt tajékoztatast.

7. A hitelmindsitd intézet megsérti a 10. cikk (2) bekezdését az 1. melléklet D.
szakasza I. részének 3. pontjaval 0sszefiiggésben azaltal, ha nem tajékoztatja a
mindsitett szervezetet a hitelmindsités, illetve a hitelmindsitési kilatas
kozzétételét legalabb egy teljes munkanappal megel6zden, a mindsitett
szervezetnél rendszeresitett munkaiddben.
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