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VELEMENYEK

EUROPAI KOZPONTI BANK

AZ EUROPAI KOZPONTI BANK VELEMENYE
(2010. januar 11.)
a 2003/71[EK és a 2004/109/EK irdnyelvek médositisdrdl sz616 eurdpai parlamenti és tandcsi tandcsi
irdnyelvre irdnyul6 javaslatrél
(CON/2010/6)
(2010/C 19/01)

Bevezetés és jogalap

2009. oktober 14-én az Eurdpai Kozponti Bank (,EKB”) az Eurdpai Unié Tandcsdtdl azt a felkérést kapta,
hogy alkosson véleményt az értékpapirok nyilvanos kibocsdtdsakor vagy piaci bevezetésekor kozzéteendd
tdjékoztatordl szol6 2003/71[EK és a szabélyozott piacra bevezetett értékpapirok kibocsatéival kapcsolatos
informdacidkra vonatkozd dtldthatésdgi kovetelmények harmonizaciojr6l szolé6 2004/109[EK irdnyelv
modositdsdrdl szolo eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvre irdnyul6 javaslatrl (') (a tovdbbiakban: az
irdnyelvtervezet).

o

Az EKB véleményalkotdsra szolgdlo hatdskore az Eurépai Unié miikodésérdl szol6 szerzédés 127. cikkének
(4) bekezdésén és 282. cikkének (5) bekezdésén alapul, mivel az irdnyelvtervezet olyan rendelkezéseket
tartalmaz, amelyek érintik a Kozponti Bankok Eurépai Rendszerének a Szerz8dés 127. cikkének (5) bekez-
désében emlitett, a pénziigyi rendszer stabilitdsira vonatkozd politikdk zavartalan megvaldsitdsiban vald
részvételét. Az Eurdpai Kozponti Bank eljdrdsi szabalyzatdnak 17.5. cikke els6 mondatdval osszhangban a
Kormdanyzdétandcs fogadta el ezt a véleményt.

Az ebben a véleményben megfogalmazott észrevételek nem érintik az 1998/26/EK, 2002/87[EK,
2003/6/EK, 2003/41/EK, 2003/71/EK, 2004/39/EK, 2004/109[EK, 2005/60/EK, 2006/48/EK, 2006/49/EK
és 2009/65[EK irdnyelveknek az Eurdpai Bankfeliigyeleti Hat6sdg, az Eurdpai Biztositds- és Foglalkoztaté-
inyugdij-feliigyeleti Hat6sig és az Eurépai Ertékpapir-piaci Feliigyeleti Hatésig hatdskore tekintetében
torténd modositdsardl szol6 eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv irdnti javaslatrdl (3) sz6lé EKB véle-
ményben megfogalmazottakat.

1. Altalénos észrevételek

1.1. Az EKB idvozli a befektetdvédelemnek a tdjékoztatékban szereplS informdcidk egyszersitése és
érthet6bbé tétele révén torténd erdsitésének célkittizését. A befektet6k és a szabdlyozék szdmaéra
hasznos lenne az értékpapirokra és az érintett felekre vonatkozé legfontosabb adatokat tartalmazd,
pontosan meghatdrozott Osszefoglald, valamint az osszefoglaléban szerepl$ informdcidk tekintetében
egy atfogd felelGsségi rendszer (kiilonosen a kevésbé egységesitett értékpapirok, igy mint az eszkoz-
alapti értékpapirok, illetve a fedezett értékpapirok mds tipusai, kiilonosen a fedezett kotvények
esetében) Ez biztositani fogja nem csak az egyes eszkozosztilyok, hanem az eszkozosztilyon belili
értékpapirok Gsszehasonlithatdsdgdt is.

() COM(2009) 491 végleges.

() COM(2009) 576 végleges.
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1.2. Az EKB ebben a vonatkozasban nagyon is tidvozli az EKB, az illetékes hatésdgok és az dgazat kozott
arrdl a lehetdségrél foly6 parbeszédet, hogy létre lehetne hozni az értékpapirok és kibocsatok referen-
ciaadatai tekintetében egy szabvanyt abbdl a célbdl, hogy ezeket az adatokat egy nemzetkozi nyilvanos
infrastruktira keretében a politikusok, a szabdlyozok és a pénziigyi piacok rendelkezésére lehessen
bocsatani. Egy ilyen infrastruktira minden érdekelt fél szdmdra megadnd az egyre Gsszetettebb pénz-
tigyi piacok aktudlisabb és megbizhatébb elemzéséhez szitkséges, j6 mindségli adatokat, killonosen
piaci zavarok idején (1).

2. Kiilonos megjegyzések
A kozponti banki hitelezési miiveletek kozzététele az unids jogszabdlyok alapjdn

2.1. A 2003/71/EK (3, a 2004/109/EK (*) irdnyelvben és mds unids jogszabalyokban (*) kiilonféle kozzété-
teli kotelezettségek szerepelnek a piacok és a befektet6k védelme érdekében. Ezen irdnyelvek koziil
egyesek rendelkeznek a kozzétételi szabalyok aldli kivételekrsl. Killonosen a 2003/71[EK irdnyelv
8. cikkének (2) bekezdése irja el a kovetkezSket: ,A székhely szerinti tagdllam illetékes hatdsdga
engedélyezheti az ezen irdnyelvben, vagy a 7. cikk (1) bekezdésében emlitett végrehajtdsi intézkedése-
iben el6irt egyes informdciok tdjékoztatobdl vald kihagydsit, ha Ggy itéli meg, hogy: a) az ilyen
informacidk kozzététele a kozérdekkel ellentétes lenne”. A 2004/109/EK irdnyelv hasonlo kivételrdl
nem rendelkezik.

2.2. Egyértelm(i jogszabalyi keretrendszert kell bevezetni a kozponti banki hitelezési és egyéb likviditasi
miveletek (vélsdghelyzetben is) zavartalan és gyors lebonyolitdsdnak elGsegitése érdekében, amint arra a
jelenlegi pénziigyi vélsdg is ramutatott. E tekintetben egy adott hitelintézetnek nydujtott kozponti banki
hitelre vagy egyéb likviditdsi miiveletre — ideértve a vészhelyzeti likviditdsi tdmogatdst — vonatkozd
informéciokat bizalmasan kell kezelni valsaghelyzetben a pénziigyi rendszer egészének stabilitdsdhoz
val6 hozzdjarulds és a lakossdg bizalmdnak fenntartdsa érdekében. Elképzelhetd, hogy a 2003/71/EK
irdnyelv 8. cikke (2) bekezdésének a) pontja szerinti, fent emlitett kivételre is lehet hivatkozni jogalap-
ként a kozponti banki miveletekre — ideértve a vészhelyzeti likviditdsi tdmogatdst is — vonatkozd
informdcidk kozzétételének mell6zése tekintetében. Azonban a kozzétételi kotelezettség aldli ilyen
kivételt kifejezetten el8 kell irni valamennyi vonatkozé EU-jogszabalyban. A pénziigyi rendszer zavar-
talan miikodése tovabba sziikségessé teszi egy egyértelmd kivétel meghatdrozdsit, mivel a kozzététel
sziikségszertiségének esetenkénti elbirdlasa akadalyt jelenthet a gyors cselekvést igénylS helyzetekben.
Ezen okok miatt a mellékletben javaslatokat tesziink a 2003/71/EK és a 2004/109/EK irdnyelvek
médositasdra, és a megfelelé modositdsokat be kell illeszteni a kozzétételi kovetelményekrdl rendelkezd
valamennyi vonatkozé unids jogszabalyba.

2.3. Az EKB készen 4ll arra, hogy a tovabbiakban is egytittmiikodjon a Bizottsdggal ebben a kérdéskorben.

3. Szovegezési javaslatok

A melléklet magyarazattal egyiitt tartalmazza azokat a szerkesztési javaslatokat, ahol az EKB kiilon médo-
sitdsokat javasol az irdnyelvtervezetben.

Kelt Frankfurt am Mainban, 2010. januar 11-én.

az EKB elnike
Jean-Claude TRICHET

(") Lasd Jean-Claude TRICHET-nek, az EKB elnokének az eurdpai értékpapir-piaci szabdlyozdk bizottsdga

2009. februdr 23-i, pdrizsi iilésén elhangzott, ‘Remarks on the future of European financial regulation and supervision’
(-\Megjegyzések az eurdpai pénziigyi szabdlyozds és feliigyelet jov6jérdl”) cimd vitainditd elGaddsit, amely elérhet§ a
http:/[www.ecb.europa.eu cimen.

(%) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2003/71/EK irdnyelve (2003. november 4.) az értékpapirok nyilvdnos kibocsatd-

sakor vagy piaci bevezetésekor kozzéteendd tdjékoztatordl és a 2001/34[EK irdnyelv modositasarél (HL L 345.,

2003.12.31,, 64. o.).

A szabélyozott piacra bevezetett értékpapirok kibocsdtéival kapcsolatos informdcidkra vonatkozé dtlathatdsagi kove-

telmények harmonizdciéjardl és a 2001/34/EK irdnyelv mddositdsarol szolo 2004/109/EK (2004. december 15.)

eurdpai parlament és tandcsi irdnyelv 9. és 10. cikke (HL L 390., 2004.12.31.,, 38. o.).

() Nevezetesen: a SzerzGdés 54. cikke (3) bekezdésének g) pontja alapjan meghatdrozott jogi formdja tdrsasagok éves
beszdmol6jardl sz6l6 78/660/EGK (1978. julius 25.) negyedik tandcsi irdnyelv (HL L 222., 1978.8.14., 11. o.); a
Szerz6dés 54. cikke (3) bekezdésének g) pontja alapjan az Osszevont (konszoliddlt) éves beszdmolérdl szolo
83/349/EGK (1983. junius 13.) hetedik tandcsi irdnyelv (HL L 193., 1983.7.18., 1. 0.); az Eurdpai Parlament és a
Tandcs 2003/6/EK irdnyelve (2003. janudr 28.) a bennfentes kereskedelemrdl és a piaci manipuldciordl (piaci vissza-
élés) (HL L 96., 2003.4.12., 16. 0.).
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MELLEKLET

Szovegezési javaslatok

A Bizottsag altal javasolt szoveg

Az EKB dltal javasolt széveg (1)

1. médositds

A 2003(71/[EK irdnyelv 2. cikke (1) bekezdése €) pontjanak i. alpontja

,€) "képesitett befektete:

i. személyek vagy jogalanyok, amelyeket a 2004/39/EK
irdnyelv II. mellékletének megfelel szakmai tigyfélnek
tekintenek vagy kérésre akként kezelnek, vagy a
2004/39[EK irdnyelv 24. cikkének megfelels elfogad-
hat6 partnerként elismernek.”

,€) vképesitett befektetSe:

i. személyek vagy jogalanyok, amelyeket a 2004/39/EK
irdnyelv II. mellékletének megfelel§ szakmai tigyfélnek
tekintenek vagy kérésre akként kezelnek, vagy a
2004/39[EK irdnyelv 24. cikkének megfelel§ elfogad-
haté partnerként elismernek. Nem mindsiilnek képe-

sitett befektetGnek azok a személyek vagy jogala-
nyok, akiket/amelyeket kérésre nem szakmai
iigyfélként kezelnek a 2004/39/EK irinyelv
24. cikkével 6sszhangban.”

Magyardzat

A képesitett befekteté 2003/71/EK irdnyelvben szerepld fogalommeghatdrozdsa kifejezetten emliti az EKB-t és a kozponti bankokat
(a 2. cikk (1) bekezdés e) pontjdnak ii. alpontja) emiatt a tdjékoztaté nyilvdnossdgra hozataldra vonatkozé kotelezettség nem
érvényesiil, ha az értékpapir-kibocsdtds kizdrdlag nekik szdl (3. cikk (2) bekezdésének a) pont). Az irdnyelvtervezet alapjdn az
EKB-ra és a kizponti bankokra mint képesitett befektetékre vonatkozé hivatkozds megsziinne, de a képesitett befektetG” javasolt
1ij fogalommeghatdrozdsa kiterjed a kovetkezdkre: ,személyek vagy jogalanyok, amelyeket a 2004/39/EK irdnyelv II. mellékletének
megfeleld’ szakmai iigyfélnek tekintenek vagy kérésre akként kezelnek, vagy a 2004/39/EK irdnyely 24. cikkének megfeleld elfogad-
hatd partnerként elismernek”. Az EKB és a kozponti bankok egyardnt szakmai iigyfelek és elfogadhatd partnerként elismertek, igy az
EKB értelmezése szerint képesitett befektetdi mindsitésiik egyébként nem vdltozna. Nem egyértelmt azonban az irdnyelvtervezetben,
hogy milyen rendszer vonatkozna azokra a szakmai iigyfelekre, akiket/amelyeket kérésre nem szakmai iigyfélként kezelnek a 2004/
39/EK irdnyelv II. mellékletével Gsszhangban. A javasolt médositds az egyértelmiiség kedvéért Gsszehangolja a 2004/39/EK irdnyely
szerinti szakmai iigyfelek és elfogadhatd partnerek listdjdt a képesitett befekteték 2003/71/EK irdnyelv szerinti listdjdval, a bizottsdgi
madositds céljdnak (ldsd az irdnyelvtervezet (6) preambulumbekezdését) megfelelden.

2. médositds

A 2003/71[EK irdnyelv 8. cikkének (2a) bekezdése (3j)

,(2a) Nem irhaté el kovetelményként az, hogy a
tdjékoztatéban és annak bdrmely kiegészitGjében
szerepelnie kell a valamely KBER kozponti bank dltal
egy adott hitelintézetnek nydjtott hitelekre vagy egyéb
likviditasi miiveletekre (ideértve a vészhelyzeti likvidi-
tdsi timogatdst) vonatkozé informdciéknak.”

A bizottsagi szovegben nem szerepel.

Magyardzat

Egy adott hitelintézetnek nyijtott kozponti banki hitelre — ideértve a vészhelyzeti likviditdsi tdmogatdst — vonatkozd informdcidkat
bizalmasan kell kezelni a pénziigyi rendszer egészének stabilitdsdhoz vald hozzdjdrulds, és igy a rendszer feszilltsége sziikségtelen
fokozdsdnak elkeriilése érdekében. A pénziigyi rendszer zavartalan mitkodése tovdbbd sziikségessé teszi egy egyértelmil kivétel megha-
tdrozdsdt, mivel a Rozzététel sziikségszeriiségének esetenkénti elbirdldsa akaddlyt jelenthet a gyors cselekvést igényld helyzetekben.

3. médositds

A 2004/109/EK irdnyelv 8. cikkének (4) bekezdése (dj)

A bizottsagi szovegben nem szerepel. ,(4)  Nem irhat6 el§ kovetelményként az, hogy a 4.,
5. és 6. cikknek megfelelden megadott informécidk
kozott szerepelnie kell a valamely KBER kozponti
bank dltal egy adott hitelintézetnek nydjtott hitelekre
vagy egyéb likviditdsi miiveletekre (ideértve a vész-
helyzeti likviditdsi timogatdst) vonatkozé informdci-
o6knak.”
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A Bizottsdg dltal javasolt szoveg

Az EKB dltal javasolt szoveg (1)

Magyardzat

Egy adott hitelintézetnek nyijtott kozponti banki hitelre — ideértve a vészhelyzeti likviditdsi tdmogatdst — vonatkozo informdcickat
bizalmasan kell kezelni a pénziigyi rendszer egészének stabilitdsdhoz valé hozzdjdrulds, és igy a rendszer fesziiltsége sziikségtelen
fokozdsdnak elkeriilése érdekében. A pénziigyi rendszer zavartalan mitkodése tovdbbd sziikségessé teszi egy egyértelmil kivétel megha-
tdrozdsdt, mivel a kozzététel szitkségszeriiségének esetenkénti elbirdldsa akaddlyt jelenthet a gyors cselekvést igényld helyzetekben.

Jelenlegi szoveg

Az EKB dltal javasolt szoveg (1)

4. médositds

A 2004/109/EK irdnyelv 11. cikkének (1) bekezdése.

J(1) A 9. cikk és a 10. cikk ¢) pontja nem alkalmazandé
a KBER tagjai részére vagy tagjai dltal monetdris hat6sdg-
ként betoltott feladatuk végzése kozben biztositott részvé-
nyekre, beleértve a KBER tagjai részére vagy tagjai dltal,
pénzpolitikai célra vagy egy fizetési rendszer keretében
nydjtott zdlog-, visszavasdrldsi vagy hasonld likviditdsi
megdllapodds keretében biztositott részvényekre.”

,(1) A 9. cikk és a 10. cikk ¢) pontja nem alkalmazandd
a KBER tagjai részére vagy tagjai dltal monetdris hatdsdg-
ként betoltott feladatuk végzése kozben biztositott részvé-
nyekre, beleértve a KBER tagjai részére vagy tagjai dltal,
pénzpolitikai célra vagy egy fizetési rendszer keretében
vagy az egyéb kozponti banki hitelezési vagy likvidi-
tasi miiveletekkel osszefiiggésben (ideértve a vészhely-
zeti likviditdsi tdmogatds nydjtdsit) nydjtott zélog-,
visszavasarldsi vagy hasonlé likviditdsi megallapodds kere-
tében biztositott részvényekre.”

Magyardzat

Egy adott hitelintézetnek nyijtott kozponti banki hitelre — ideértve a vészhelyzeti likviditdsi tdmogatdst — vonatkozd informdcidkat
bizalmasan kell kezelni a pénziigyi rendszer egészének stabilitdsdhoz valé hozzdjdrulds, és igy a rendszer fesziiltsége sziikségtelen
fokozdsdnak elkeriilése érdekében. A pénziigyi rendszer zavartalan mitkodése tovdbbd sziikségessé teszi egy egyértelmii kivétel megha-
tdrozdsdt, mivel a kozzététel sziikségszertiségének esetenkénti elbirdldsa akaddlyt jelenthet a gyors cselekvést igényld helyzetekben.

(") A szovegben vastag bettivel szedve szerepel az EKB dltal beilleszteni javasolt Gj szoveg. A szovegben dthazdssal szerepelnek az EKB dltal

tordlni javasolt részek.




