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AZ EUROPAI KOZPONTI BANK VELEMENYE
(2009. marcius 5.)

az Eurépai Unié Tandcsinak kérésére a 2006/48/EK és a 2006/49[EK irinyelvnek a kozponti

hitelintézetek kapcsolt bankjai, egyes szavatolotGke-elemek, nagykockdzat-villalisok, feliigyeleti

szabdlyok és valsigkezelés tekintetében torténé modositisirdl sz616 eurdpai parlamenti és tanicsi
irdnyelv irdnti javaslatrél

(CON/2009/17)
(2009/C 93/03)

Bevezetés és jogalap

Az Eurdpai Kozponti Bank (,EKB”) 2008. oktéber 22-én felkérést kapott az Eurépai Unié Tandcsdtdl arra,
hogy alkosson véleményt a 2006/48/EK és a 2006/49/EK irdnyelvnek a kozponti hitelintézetek kapcsolt
bankjai, egyes szavatol6tSke-clemek, nagykockazat-vallaldsok, feliigyeleti szabalyok és vélsigkezelés tekinte-
tében torténd modositasardl szolé eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv irdnti javaslatrdl () (a tovdb-
biakban: az irdnyelvtervezet) ().

Az EKB-nak a vélemény megalkotdsira szolgdlé hatdskore az Eurdpai Kozosséget létrehozd szerz8dés
105. cikkének (4) bekezdésén alapul. Az Eurdpai Kézponti Bank eljdrdsi szabdlyzatdnak 17.5. cikke elsd
mondataval dsszhangban a Kormdnyzétandcs fogadta el ezt a véleményt.

Altaldnos észrevételek
A pénziigyi szektor eurdpai feliigyeleti szabdlyainak reformja

1. Az EKB hangsilyozni kivdnja, hogy az ebben a véleményben foglalt kiillonos észrevételek nem érintik
az eurdpai feliigyeleti szabalyok reformjardl (a Bizottsdg altal létrehozott, magas szinti szakértSi
csoport dltal hozott ajanldsokkal osszefiiggésben (3) folyd, dtfogdbb eurdpai vitdban (*) vald esetleges
jovébeni részvételét.

() COM(2008) 602 végleges, 2008. oktéber 1. Elérhetd a www.eur-lex.europa.eu cimen.

() Ez a vélemény a 2008. oktober 1-i viltozaton alapul, amellyel kapcsolatban az EKB-val hivatalos konzultdciot
folytattak. Az irdnyelvtervezetet a tandcsi munkacsoport tovibb madositotta.

() A de Larosiere csoport 2009. februdr 25-i jelentése elérhetd a www.europa.eu cimen.

(%) Lasd az Eurdpai Tandcs 2008. oktober 15.-16-i iilése elnokségi kovetkeztetéseinek 8. pontjit, elérheté a Tandcs
honlapjan (www.consilium.europa.eu) és ,A pénziigyi valsdgtol a fellendiilésig: eurdpai cselekvési keret” cimd, 2008.
oktéber 29-i bizottsdgi kozleményt (COM(2008) 706 végleges), elérhet§ a Bizottsig honlapjdn a www.ec.europa.eu
cimen.
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Jogi eszkizik a bankokra vonatkozd eurdpai jogszabdlyok egységes végrehajtdsdra

2. Az EKB szdmos alkalommal kifejtette dlldspontjat (') arrdl, hogy a hitelintézetek tevékenységének
megkezdésérél és folytatdsardl (itdolgozott szoveg) szold, 2006. janius 14-i 2006/48/EK eurdpai
parlamenti és tandcsi irdnyelv (3) és a befektetési vallalkozdsok és hitelintézetek tSkemegfelelésérdl
(atdolgozott szoveg) sz6lo, 2006. janius 14-i 2006/49/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (%)
jelenlegi kialakitdsdt nem szabad a kivant végeredménynek tekinteni, hanem csak egy olyan hosszabb
tava folyamat els§ 1épésének, amelynek célja a Lamfalussy-megkozelitésnek megfelelGen kialakitott
elvekkel és célkitiizésekkel osszhangban az Eurdpai Unidn belili pénziigyi intézményekre vonatkozé,
2. szintdi, kozvetlentil alkalmazandé technikai jogszabalycsomag megalkotdsa. A 2006/48/EK irdnyelv
korlatozott mértékben veszi igénybe a komitoldgidt és a végrehajtasi intézkedésekhez csak korldtozott
terjedelemben hasznalhat6 (%). A Bazel II. megdllapodds (%) végrehajtdsa egyediildll6 lehetdséget teremtett
a 2006/48[EK irdnyelv ezen irdnyvonalak mentén torténd felilvizsgdlatira, a lehet8séget azonban
elszalasztottdk. A banki tevékenységek terén ezért még sok a tennivalé ahhoz, hogy teljes mértékben
ki lehessen akndzni a Lamfalussy-féle szabdlyozo6i megkozelités kindlta elényoket. Ez az eljdrds a
kovetkezdket tenné szitkségessé: i. az 1. szintii kozosségi jogszabalyoknak az alapvetd politikai donté-
seket és lényegi kérdéseket titkrozg keretelvekre valé korldtozasa; és ii. a technikai rendelkezéseknek
egy vagy tobb, kozvetlenil alkalmazand6, 2. szint(i rendeletben valé6 meghatdrozdsa, aminek kovetkez-
tében — a komitologia fokozottabb igénybevétele mellett — fokozatosan kialakulna az EU pénziigyi
intézményeire irdnyadé technikai szabdlyok joganyagdnak torzse. Ezzel kapcsolatban az EKB alldspontja
az, hogy a 2006/48/EK és a 2006/49[EK irdnyelv technikai mellékleteinek tobbségét kozvetleniil 2.
szintd intézkedésként és — a nemzeti végrehajtishoz sziikséges rugalmassiggal Osszeegyeztethetd
mértékig — bizottsdgi rendeletként kellene elfogadni.

3. A lényeges és strukturdlt 2. szinti végrehajtdsi intézkedéseknek a 2006/48/EK és a 2006/49/EK
irdnyelvvel Osszefiggésben torténd, korldtozott mértékii igénybevehetdsége fontosabb szerepet juttat
a Lamfalussy-eljards 3. szintjének megfelel§ irdinymutatdsoknak. Ezzel kapcsolatban az EKB megjegyzi,
hogy az irdnyelvtervezet els6 izben vezet be a 2006/48[EK irdnyelvbe kifejezett hivatkozdst az eurdpai
bankfeliigyelsk bizottsigdnak (,CEBS”) irdnymutatdsaira és ajanldsaira (°). Az EKB teljes mértékben
elismeri ezen irdnymutatdsok el6nyeit, a CEBS dltal a feliigyeleti el6irdsok és gyakorlatok konvergen-
cidjdnak megteremtésében végzett jelentSs munkat, valamint ezeknek a tagdllamok altali betartdsa
biztositdsdnak sziikségességét. Mindazonaltal — tekintettel az irinymutatdsok jogi koterejének hidnydra
— ezek nem biztositjak a kozosségi jogszabalyok harmonizalt tagdllami alkalmazdsat. A ,jobb szabé-
lyozés” elveivel (7) osszhangban keriilni kell a kozosségi jogszabdlyokban az ilyen, jogi kotéerGvel nem
rendelkezd irdnymutatdsokra valé hivatkozdsokat. Az EKB ehelyett azt javasolja, hogy az irdnyelvter-
vezet hatdrozza meg azokat a teriileteket, amelyeken a CEBS-et felkérik a feliigyeleti gyakorlatok
konvergencidjanak fokozdsdban val6 részvételre. Ezen tilmenGen — a Lamfalussy-megkozelitéssel és a
2. pontban adott tandccsal 6sszhangban, illetve tekintettel az unids szintti, harmonizalt jogi keretrend-
szer elfogaddsdhoz val6 tovabbi hozzdjaruldsra — tandcsos lehet egyes esetekben az is, hogy a kozosségi

(') Lisd az Eurépai Unié Tandcsa kérelmére a 73/239/EGK, 85/611/EGK, 91/675/EGK, 93/6/EGK és 94[19/EK tandcsi
irdnyelvnek, valamint a 2000/12/EK, 2002/83/EK és 2002/87[EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek egy j
pénziigyi szolgaltatdsi bizottsag szervezeti struktirdjinak 1étrehozdsa érdekében torténd modositisardl sz6lo eurdpai
parlamenti és tandcsi irdnyelv irdnti javaslatr6l (COM (2003) 659 végleges) sz6l0, 2004. februar 20-i CON/2004/7
EKB-vélemény 6. pontjat (HL C 58., 2004.3.6., 23. 0.); az Eurépai Unié Tandcsdnak kérésére a hitelintézetek tevé-
kenységének megkezdésérsl és folytatdsardl szolo, 2000. madrcius 20-i 2000/12[EK irdnyelv dtdolgozdsdrdl és a
befektetési véllalkozdsok és hitelintézetek tSkemegfelelésérdl sz6l6, 1993. marcius 15-i 93[6/EGK tandcsi irdnyelv
atdolgozasardl sz6lo eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv irdnti javaslatrél szol6, 2005. februar 17-i CON/2005/4
EKB-vélemény 6-10. pontjdt (HL C 52., 2005.3.2., 37. o.); valamint egyes kozOsségi irdnyelveknek a pénziigyi
szektorbeli részesedésszerzések és részesedésnovelések feliigyeleti értékelésének eljdrdsi szabdlyai és értékelési kritéri-
umai tekintetében torténd modositdsirél sz6lo irdnyelvre irdnyuld javaslatrl sz6lo, 2006. december 18-
CON/2006/60 EKB-vélemény 3.5. pontjit (HL C 27., 2007.2.7., 1. o.).

() HL L 177., 2006.6.30., 1. o.

() HL L 177., 2006.6.30., 201. o.

(*) Lasd a 2006[46/EK irdnyelv 150. és 151. cikkét és az irdnyelvtervezetben e rendelkezések modositdsat.

(°) Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg, ,International Convergence of Capital Measurement and Capital Standards: A Revised
Framework”, Nemzetkozi Elszamoldsok Bankja (BIS), 2004. jinius, elérhet a BIS weboldaldn a www.bis.org cimen.

(%) Ezzel kapcsolatban ldsd az 6j (1) és (7) preambulumbekezdést, a 42b. cikket, a 63a. cikk (6) bekezdését és a 131a. cikk
(2) bekezdését.

() Ezzel kapcsolatban ldsd Az Eurdpai Parlament, a Tandcs és a Bizottsdg kozds gyakorlati itmutatdja a jogszabdlyok megfo-
galmazdsdban kozremitkodék szdmdra a kozosségi intézményeken beliil cimd dokumentumot, kiilonosen a 38. oldalon
taldlhaté 12. és az 54. oldalon taldlhat6 17. ajénldst, elérhetd az Eurépa honlapon (www.europa.eu).
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jogalkotd e 3. szintti, nem kotelez6 CEBS-iranymutatdsok lényegi tartalmdt kotelez8 érvényd kozosségi
jogszabélyokkd alakitsa, akdr az 1. szinten az egylittdontési eljards alapjan, akdr 2. szint(i végrehajtdsi
intézkedések formdjdban, amelyeket a Bizottsdg fogadna el komitoldgiai hatdskore alapjin, és amelyek
azonos médon érvényesiilnének a tagallamokban (*).

4. Az EKB tudomdsul veszi, hogy a Bizottsdg részérdl a 2006/48/EK és 2006/49/EK irdnyelv tekintetében
javasolt szdmos modositast a jelenlegi pénziigyi valsag véltotta ki, valamint hogy a jelenlegi koriilmé-
nyek kozott az irdnyelvek szerkezeti dtdolgozdsa nem elképzelhets. Az EKB véleménye azonban az,
hogy az irdnyelveknek a fent bemutatott alapelvek mentén torténd radikdlis felilvizsgdlata nagymér-
tékben hozzdjarulna a bankokra vonatkozé kozosségi jogszabdlyok atlathatsdganak és a jogbiztonsdg
fokozdsdhoz. A jelenlegi piaci zavarok rdvildgitottak az olyan jogi eszk6zok fontossdgdra is, amelyek
egyszertien modosithatoak a valtozé kornyezetnek megfelelSen (azaz a 2. szintl végrehajtdsi intézke-
dések fontossdgdra); ekként csak az allandébb jellegti keretelveket meghagyva a merev 1. szintd aktusok
szdmdra. Az EKB felkéri az unids jogalkotét — a magas szintli szakértSi csoport megdllapitdsaival
oOsszefiiggésben is — a fenti ajanldsok figyelembe vételére.

Komitolégia

5. A Bizottsag a kozelmdltban tett javaslatot a kockdzatkezeléssel kapcsolatos technikai rendelkezésekrdl
sz016 két végrehajtasi irdnyelv tervezetére (2). Az EKB megjegyzi, hogy e technikai rendelkezések néme-
lyike az értékpapirositdssal és a kiilsé hitelmindsit§ intézetek altal alkalmazott médszertannal kapcso-
latos. Bar az EKB-nak nincs kiilonos észrevétele e sajitos rendelkezésekkel kapcsolatban, egyetért a
Bizottsdg véleményével az 1. és 2. szint intézkedések sorrendiségét illetSen (), miszerint: i. f{@szabdly-
ként, illetve a jogi koherencia és atlathatésdg érdekében a 2. szintli intézkedések nem élvezhetnek
els6bbséget az 1. szint( intézkedésekkel szemben, és ezédltal nem veszélyeztethetik az azok érdemére
vonatkozo targyaldsokat; valamint ii. az 1. és 2. szintd intézkedésekre vonatkozé munkdt a lehetd
legnagyobb mértékben parhuzamosan kell végezni. Ez egyben el6segitné az EKB-nak a javasolt kozos-
ségi aktusok tekintetében (beleértve a 2. szintd végrehajtasi intézkedéseket) a Szerzédés 105. cikke (4)
bekezdése értelmében meglévd tandcsaddi szerepe gyakorldsat.

Kiilonos megjegyzések

Bankkozi kockdzatvdllaldsok és a monetdris politika végrehajtdsa (a 2006/48/EC irdnyelv 113. cikkének 1j, javasolt
(3) és (4) bekezdése)

6. Az EKB udvozli az irdnyelvtervezet célkitiizését, ami a bankkozi kockdzatvéllaldsok tekintetében a
hitelintézetek kockdzat- és likviditdskezelésének javitdsa (¥) Az EKB kiilonosképpen osztja a Bizottsdg
azon dlldspontjat, miszerint a bankkozi kitettségek jelent8s kockdzatot jelentenek, hiszen a bankok —
szabalyozottsiguk ellenére — is cs6dbe mehetnek, illetve hogy emiatt igen prudens médon kell kezelni a
bankkozi nagykockazat-vallaldsokat (°).

7. Az EKB megjegyzi, hogy az irdnyelvtervezet bevezet egy mentesitést az ,intézményekkel szemben
fennall6 koveteléseket és mads kitettségeket képvisel§ eszkoztételek” tekintetében, feltéve hogy ezek a
kitettségek ... legfeljebb a kovetkezé munkanapig éllnak fenn és a lehetSséggel él6 tagdllam pénzne-
mében vannak denomindlva, amely nem lehet az euro” (®). Az EKB véleménye az, hogy a fenti
rendelkezések aggdlyosak lehetnek az egyenl$ versenyfeltételek biztositdsa tekintetében, és hogy ezt a
rendelkezést médositani kellene, a tagllamok kozotti egyenld elbands biztositdsa céljdbol.

(") Maga a Lamfalussy Bizottsdg is rémutatott arra 2001-ben, hogy ezek az értelmezd ajdnldsok és kozos standardok ,az

EU-jogszabdlyok altal nem érintett kérdések tekintetében — adott esetben elfogadhatok a kozosségi jogban a 2. szintd
eljards Gtjdn” (Az eurdpai értékpapirpiacok szabalyozdsaval foglalkoz6 bolesek bizottsdganak zdrdjelentése, 2001.2.15.,
37. o., elérhet8 az Eur6pa honlapon: www.europa.eu)

() A 2006/48/EK eurépai parlamenti és tandcsi irdnyelv egyes mellékleteinek technikai jellegti kockdzatkezelési rendel-
kezések tekintetében torténd modositdsdrdl sz0l6 irdnyelvre irdnyuld bizottsdgi javaslat és 2006/49[EK eurdpai parla-
menti és tandcsi irdnyelv egyes mellékleteinek technikai jellegli kockdzatkezelési rendelkezések tekintetében torténd
modositdsardl szolo irdnyelvre irdnyulé bizottsdgi javaslat, elérhetGek a Bizottsdg weboldalin a www.ec.europa.eu
cimen.

() A Bizottsdg kozleménye - A Lamfalussy-eljdras feliilvizsgdlata —A feliigyeleti konvergencia megerdsitése, 2007.11.20.,
COM(2007) 727 végleges, elérheté a Bizottsdg honlapjan, a www.ec.europa.eu cimen

(%) Lasd az irdnyelvtervezet indokoldsdnak 6.2.3. és 6.4.5. bekezdését, a 8. és 10. oldalon.

(°) Lasd az irdnyelvtervezet indokoldsdnak 6.2.3. bekezdését a 8. oldalon.

(%) A javasolt 113. cikk (4) bekezdésének f) pontja.
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Az EKB tovabba 6vatossagra int a bankkézi kockdzatvéllalasok korlatozasara vonatkozé intézkedések
el6készitése sordn, mivel a javasolt intézkedések nem veszélyeztethetik a likviditds bankkozi piacon
belilli zavartalan dramldsdt. A monetdris politika végrehajtdsa szempontjdbdl a likviditds bankkozi
piacon beliili zavartalan dramldsdnak akadélyozasa kiilonosen a nagyon rovid (egynapos vagy legfeljebb
egyhetes) lejaratok esetében nemkivanatos a valsdgmentes id6kben, és a jelenlegi pénzpiaci krizis idején
sem. A szokdsos koriilmények kozott az eurorendszer szerzddg feleinek kereskedési tevékenységei
hasznosak a rovid tava likviditds piaci Gjraelosztdsiban, és ezért azokat nem szabad akadilyozni,
mivel ez hétrinyos kovetkezményekkel jérna a rovid tdvd pénzpiaci kamatldbaknak az eurorendszer
f6bb refinanszirozdsi mudveleteire vonatkozé minimdlis ajanlati kamatldba felé torténd, zavartalan
irdnyitdsa tekintetében.

A fentiekkel osszefiiggésben az EKB kiemeli, hogy a rovidlejaratd hitelek felvétele nem jar ugyanolyan
mértékd kockdzattal, mint a hosszabb lejarat melletti hitelfelvétel. Tovabbd a hitelmingség is véltozd
szerzG6d6 felenként. Tekintettel arra a javasolt korldtozdsra, miszerint a hitelintézet a kockdzatok
lejératatdl fuggetleniil nem véllalhatna olyan kockazatot, amelynek értéke meghaladja a szavatolétSke
25 %-at vagy a 150 millio EUR 6sszeget ('), az EKB dltal végzett belsé kvantitativ elemzés azt mutatja,
hogy szdmos figylet tekintetében a bankok nem elhanyagolhaté részének egynapos hitelezési tevé-
kenységét korldtozta volna az, ha a korldtozds a pénzpiaci vélsdg 2007. augusztusi kezdete el6tt
érvényben lett volna. Ez lényeges és nemkivanatos valtozast jelent a jelenlegi unids jogszabdlyi keret-
rendszerhez képest, amely lehet6vé teszi a tagillamok szdmadra azt, hogy teljesen vagy részlegesen
kivonjak az ,intézményekkel szemben fennallé egyéves vagy rovidebb futamidejii koveteléseket és
més kockdzatvallaldsokat képvisel§ eszkoztételeket” (?) a bankkozi nagy-kockdzatokrdl sz6l6 szabélyok
alkalmazdsa alol. A monetaris politika végrehajtdsinak szemszogébdl az EKB dlldspontja az, hogy a
javasolt fenti korldtozds gatolnd a likviditds bankkozi piacon belili zavartalan dramldsat és hdtranyos
kovetkezményekkel jérna az euro pénzpiac zavartalan mdkodésére. Ezzel osszefiiggésben — mikdzben
az EKB hangstilyozza azt, hogy a hitelintézeteknek rendelkezniiik kell kockdzatmérséklési és feliigyeleti
ellendrzési eszkozokkel a 2006/48/EK irdnyelv V. mellékletében meghatérozott kovetelményekkel ossz-
hangban a nagyon r6vid lejaratti bankkozi kockazatokkal kapcsolatos lehetséges kockdzatok kezelésére
— azonban az EKB {idvozolné a nagyon rovid (azaz egyhetes vagy rovidebb) lejarati kovetelésekre a
bankkozi nagy-kockdzatokrdl sz6ld szabdlyok alkalmazdsa aldli mentesités bevezetését. Az EKB
tovabbd 1idvozolné a pénzpiac EU-szint(i elemzését és — az elemzés alapjin — az olyan egyes intézke-
dések lehetséges bevezetését, mint példdul az egy héten tali lejarattal rendelkezd kovetelések mentesi-
tése.

Likviditdsi kérdések (a javasolt 6j V. és XI. melléklet és 41. cikk)

10. Az EKB élldspontja szerint a 2006/48/EK irdnyelv likviditdsi kockazattal kapcsolatos médositdsai () —

(1
(2
(3
(

4

(S

6

()

melyek a Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg (,BCBS”) (*) és a CEBS (°) dltal elvégzett munkadt ltetik at —
sziikséges és tidvozletes 1épések, a likviditdsikockdzat-kezelés jelenlegi piaci vélsdg sordn megmutatkozé
fontossagara figyelemmel. Ezzel kapcsolatban — figyelembe véve a Bizottsdg altal a jovében esetlegesen
elvégzend munkat — fontos tovabbi Gtmutatdst nydjtani az olyan kulcsfontossagti kérdésekrdl, mint a
kockézatvallalds fogalma és meghatdrozdsa (°), valamint a likviditdsi tartalékok megfelelGsége (7). Figye-
lemmel a kozponti bankok pénziigyi stabilitdsi feladataira, sziikséges biztositani azt, hogy megfelel§
hozzéféréssel rendelkezzenek a bankok vélsdghelyzeti finanszirozdsi terveire vonatkozé informdciok-
hoz.

Ldsd a javasolt 111. cikk (1) bekezdésének mdsodik albekezdését.

A 113. cikk (3) bekezdésének j i) pontja.

Lasd az Gj V. mellékletet.

Lasd a Megbizhatd likviditdskockdzat-kezelés és feliigyelet alapelvei cimti munkat, Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg, 2008.
szeptember, elérhetS a BIS honlapjdn, a www.bis.org cimen.

Lasd a CEBS likviditaskockazat-kezelésre vonatkozd technikai tandcsdnak els6 részét — Az EGT szabalyozok dltal
elfogadott jelenlegi szabdlyozoi keretrendszerekre vonatkozo felmérés, 2007.8.15., valamint a CEBS likviditdsikoc-
kdzat-kezelésre vonatkoz6, az Eurdpai Bizottsignak sz6lé technikai tandcsinak mdsodik részét — A Bizottsdg éltal
felsorolt egyedi kérdésekre és az EGT-ben jelenleg nem kezelt kihivdsokra vonatkoz6 elemzés, 2008.9.18., CEBS 2008.
147., elérhet6 a CEBS honlapjdn, a www.c-ebs.org cimen.

) Lasd az V. melléklet Gj 14a. pontjt.

Ldsd az V. melléklet ¢j 14. és 18. pontjit és a IX. melléklet 4j 1. e) pontjdt.
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12.

. Az EKB megjegyzi, hogy a CEBS az dltala a Bizottsdg részére a kozelmdltban a likviditasi kockdzatok

kezelésérdl adott tandcsban (') azt ajanlja, hogy a hatdrokon atnytilé csoportoknak szorosan ossze kell
hangolniuk munkdjukat, killonésen a fokozott informdciesere révén és a feliigyeleti kollégiumokon
belil, a csoportok likviditasi kockdzati profiljanak megfelel megértése és a kovetelmények szitkségtelen
megkett6zésének elkeriilése céljdbol. A CEBS ajanlja, hogy adott esetben a feliigyel6knek aktivan meg
kell fontolniuk a fidktelepek likviditdsdnak feliigyeletével kapcsolatos feladatoknak a székhely szerinti
orszdg feliigyelGire valé atruhdzasat. A likviditdsi kockdzatok kezelése és a likviditdsengedményezési
gyakorlatok tdrgydban jelenleg foly6 munkdra (?) figyelemmel az EKB megjegyzi, hogy a gazdasdgi és
monetaris uni6 egyik kovetkezménye az, hogy a hitelintézet eurodvezeten beliili fidktelepei likviditasi
szempontb6l torténd feliigyeletének csak a székhely szerinti tagdllam feladatdnak kell lennie. A
2006/48[EK irdnyelv jovSbeni feliilvizsgdlataval Gsszefiggésben az eurdt bevezetett székhely szerinti
és fogadd tagdllamokat meg kell kiilonboztetni azoktdl a tagallamoktdl, amelyekben az euro beveze-
tésére még nem keriilt sor. Amennyiben a székhely szerinti és a fogadd tagillam pénzneme eltérd, a
fioktelepre a fogadé6 tagdllam likviditasi feltételeinek kell vonatkoznia. Az eurodvezeten beliil azonban
ez a megkilonboztetés jelentGségét vesztette a fidktelepek vonatkozasdban, hiszen mérlegiik a kozpont
mérlegével azonos, ugyanabban a pénznemben készill, és szdmukra nem sziikséges semmiféle kiilon
sajat pénzeszkoz vagy tSke. Emellett az egy tagllamban bevezetett és hivatalosan elismert befektetd-
kértalanitdsi rendszereknek ki kell terjedniiik a hitelintézetek mds tagallamokban létesitett fioktelepeinek
betéteseire is.

Az EKB egyben ajdnlja a 2006/48/EK irdnyelv 41. cikkének mddositdsat, amely a Kozponti Bankok
Eur6pai Rendszere (,KBER”) létezésének figyelembe vétele céljdbdl a monetdris politika végrehajtdsabol
eredd intézkedésekért vald felel6sségre vonatkozik.

A kozponti bankok és feliigyeleti hatdsdgok kozitti informdcidcsere és egyiittmiikodés (a 2006/48/EC irdnyelv javasolt

42
13

14.

()

e
)

. cikkének ij, (2) bekezdése, 49. cikke és 130. cikkének (1) bekezdése)

. Az EKB tdmogatja a pénziigyi stabilitdsért felel6s hatésagok kozotti létez8, rendkiviili helyzetre vonat-

koz6 — a pénziigyi piacok kedvezétlen fejleményeit is ideértve — koordindcids és informaciémegosztasi
kotelezettséget. A létezd kotelezettségek pontositdsa kiilonosen tidvozlendd a feliigyeleti hatésagok és
kozponti bankok kozotti, egyes bankcsoportokra vonatkozé informdciomegosztas tekintetében.

Az EKB megjegyzi, hogy mivel a 2006/48/EK irdnyelv el6irja, hogy a feliigyeleti hat6sdgokat nem
szabad megakadalyozni abban, hogy feladataik céljaira (°) informdcidkat tovabbitsanak a kozponti
bankoknak, ideértve az EKB-t is (¥), az irdnyelvtervezet el6irja, hogy a 2006/48/EK irdnyelvben emlitett
rendkiviili helyzetben (°) a tagdllamoknak engedélyezniiik kell feliigyeleti hatésdgaik szdmdra azt, hogy
informdcidkat kozoljenek a Kozosségen belilli kozponti bankokkal. Az irdnyelvtervezet a ,szokdsos
kéralmények” és a rendkiviili helyzet esetére egyarant elirja, hogy az ilyen informdciokézlés akkor
érvényesiil, ha az informdciok a kozponti banki feladatok gyakorlasa tekintetében jelentéséggel birnak.
Az EKB idvozli ezeket a médositdsokat és killonosen az azon kozponti banki feladatok — ideértve a
monetdris politika irdnyitasat, a fizetési és értékpapir-elszdmoldsi rendszerek feliigyeletét és a pénziigyi

A CEBS likviditdsikockdzat-kezelésre vonatkozd, az Eurdpai Bizottsdgnak szdlé technikai tandcsdnak mdsodik része — A Bizottsdg

dltal felsorolt egyedi kérdésekre és az EGT-ben jelenleg nem kezelt kihivdsokra vonatkozo elemzés, 2008.9.18., CEBS 2008. 147.,
29. ajanlds, 11. és 64-66. oldal, elérhet6 a CEBS weboldaldn a www.c-ebs.org cimen.
Lasd a CEBS atruhdzott feladatok végzésérdl késziilt vezetSi osszefoglaléjat, 2008.9.3., elérhet§ a CEBS weboldaldn a

www.c-ebs.org cimen.

Lasd a 2006/48/EK irdnyelv 49. cikkének a) pontjat és 49. cikkének 4j (a) pontjdt.

() A 2006/48[EK irdnyelv 4. cikkének (23) bekezdése.
() A 130. cikk Gj (1) bekezdése.
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stabilitds védelmét — példalézo felsoroldsara vonatkozd, kifejezett hivatkozdsnak a 2006/48/EK irdny-
elvbe vald beiktatdsat, amelyek esetében az informdciok kozlése jelentéséggel birhat. Az EKB a kovet-
kez8 két észrevételt is teszi. Els6ként, mikozben a feladatok fenti listdja a fizetési és értékpapir-
elszdmoldsi rendszerek feliigyeletére” () utal, helyénval6 lenne annak a ,kiegyenlitési rendszerek’-re
torténd hivatkozdssal valé kiegészitése, és a kovetkezd megfogalmazds kovetkezetes haszndlata: fize-
tési, kiegyenlitési és elszdmoldsi rendszerek”, a 2006/48/EK irdnyelv teljes szovegében. Mésodszor, a
Jtorvény dltal el6irt” feladatokra torténs hivatkozds magdban foglalja, hogy ezeket a feladatokat
torvényben ruhdztdk 4t. Mivel egyes esetekben el6fordulhat, hogy torvényileg nem hatdroztak meg
olyan kozponti banki funkci6kat, mint a pénziigyi stabilitdsi feladatok, el kell hagyni a ,torvény altal
el6irt” jelz6t.

15. Az EKB értelmezése szerint a javasolt médositdsok nem kivanjak megvéltoztatni a feliigyeleti hatdsdgok
és kozponti bankok kozott szokdsos koriilmények esetén torténd informaciomegosztas jelenlegi keret-
rendszerét, hanem a hatésdgok kozott rendkiviili helyzet bekovetkeztekor zajlé informdciémegosztis
javitdsdra torekednek. Az EKB alldspontja szerint kivdnatos lehet e kotelezettségek tovabbi konvergen-
cidjdnak megteremtése a kozponti bankok szdmdra szokdsos koriilmények kozott és a rendkivili
helyzetben rendelkezésre dll6 informdcidk aszimmetridjdnak megel6zése céljabdl (?). Az eurodvezeti
kozponti bankok tapasztalatai arra utalnak, hogy az informdciékhoz koétSdGen jelentSs szinergidk
dllnak fenn a kozponti banki és a prudencidlis feliigyeleti funkcidk kozott. Ez megerdsiti a kozponti
bankok pénziigyi stabilitisra vonatkozd értékelései és az egyes pénziigyi intézmények prudencidlis
feliigyelete kozotti kolcsonhatds erdsitésének igényét (°). A gyakorlatban — amint arra a kordbbi véle-
ményekben is rdmutattunk (*) — az egyedi intézmények feliigyeletekor hasznositani kell a kozponti
bankok altal készitett pénziigyistabilitds-értékeléseket, amelyeknek viszont figyelembe kell venniiik a
feliigyelSktdl érkezd informécidkat. Erre példa, hogy a feliigyeleti hatsdgoknak szokdsos koriilmények
esetén rendszeresen kapcsolatot kell tartaniuk a tobbi feliigyelével és a kozponti bankokkal — az
orszaghatdron beliil és azon tdl egyardnt — az eredményes feliigyeleti és likviditdsikockdzat-kezelési
egyiittm@ikodés elGsegitése érdekében. A kapcsolattartdsnak a szokdsos koriilmények kozott rendsze-
resnek kell lennie, de a nehezebb id@szakokra megfelel§ jellegli és gyakorisdgti informéaciémegosztast
kell bevezetni (°).

Feliigyeleti kollégiumok (a 2006/48/EK irdnyely ij, javasolt 42a., 129. és 131a. cikke)

16. Az EKB iidvozli a feliigyeleti kollégiumok jogszabalyi alapjainak javasolt erdsitését (°). Ez a feliigyeleti
konvergencia felé tett 1épés és biztositani fogja a tagdllami feliigyeleti tevékenység egységességét. Az
EKB véleménye, hogy a feliigyeleti kollégiumok alkalmazdsa kiilonosen a hatdrokon dtnyulé bankok
mindennapi feliigyeleti tevékenysége, a pénziigyi stabilitdsi kockdzatok értékelése és a valsaghelyzetek
kezelésének 6sszehangoldsa terén folyé egyiittmiikodést fogja fokozni.

A nemzeti feliigyeleti hatdsdgok feladatmeghatdrozdsdnak kozdsségi vetiilete

17. Az EKB teljes mértékben tdmogatja a nemzeti feliigyel6k feladatmeghatdrozasdban a kozosségi vetiilet —
az Ecofin dltal tobb alkalommal megerGsitett — erdsitésének az irdnyelvben tikroz8d6 célkitiizését, arra

(") Lasd még a pénziigyi eszkozok piacairdl, a 85/611/EGK és a 93/6/EGK tandcsi irdnyelv, és a 2000/12[EK eurdpai
parlamenti és tandcsi irdnyelv mddositdsardl, valamint a 93/22/EGK tandcsi irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérdl szolo,
2004. dprilis 21-i 2004/39/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (HL L 145., 2004.4.30., 1. o.) 46. cikke (2)
bekezdésének mdsodik albekezdését is.

(%) Vessitk 0ssze a 2006/48[EK irdnyelv 49. cikkét az irdnyelvtervezetben ugyanezen cikkhez javasolt 4j utolsé bekez-
déssel.

() A Pénziigyi Stabilitdsi Férum piaci és intézményi rugalmassdg fokozdsdrdl szolé jelentése, 2008.4.7., V. 8. ajénlds, 42-43. o.,
az ajanldsban az szerepel, hogy a ,feliigyelSknek és kozponti bankoknak fejleszteniiik kell az informdcidcserét, ideértve
a pénziigyi stabilitdsi kockdzatok értékelése sordn torténd informdcideserét. Az informdcioeserének fesziilt piaci
helyzetben gyorsnak kell lennie.” A jelentés elérhetS a Pénziigyi Stabilitdsi Forum weboldaldn a www.fsforum.org
cimen.

(*) Lasd példdul az osztrdk pénziigyminiszter kérésére a banktdrvény, a takarékbankokrdl sz6lé torvény, a pénzpiaci

feligyeleti hatdsdgrol sz6lé torvény és az Oesterreichische Nationalbankrdl szol6 torvény modositdsa irdnti sz6l6

torvényjavaslatrol sz6l6, 2007. november 5-i CON/2007/33 EKB-vélemény 2.4.1 pontjit, valamint a lengyel pénz-

ugyminiszter kérésére a pénziigyi intézmények feliigyeletérsl szolo torvényjavaslatrol szold, 2006. madrcius 9-i

CON/2006/15 EKB-vélemény 4.2.1 pontjit. Az EKB valamennyi véleménye elérhet6 az EKB weboldaldn, a

www.ecb.europa.eu cimen.

Lasd a Megbizhatd likviditdsikockdzat-kezelés és feliigyelet alapelvei cimii dokumentum 14-36. oldaldn kifejtett 17. elvet, a

dokumentum elérhetS a BIS weboldaldn a www.bis.org cimen. A likviditdshoz kapcsolddé egyéb vonatkozasokkal e

vélemény 11. és 12. pontjaban foglalkozunk.

(°) Ldsd az Gj 131a. cikket.

—
]
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figyelemmel, hogy a pénziigyi stabilitds kérdéseit hatdrokon dtnyulé léptékben kell értékelni (!). Ezzel
osszefiiggésben az EKB iidvozli az arra vonatkozé rendelkezéseket, hogy figyelembe kell venni valamely
dontésnek az osszes tobbi érintett tagdllamban a pénziigyi rendszer stabilitdsdra gyakorolt lehetséges
hatdsat. Az EKB a kovetkezetesség érdekében javasolja, hogy a szoveg a dontés ,hatdsa” helyett mindig
annak ,lehetséges hatdsira” hivatkozzon (3. Az EKB dllaspontja egyben az is, hogy a fent emlitett
rendelkezések gyakorlati végrehajtdsa érdekében meg lehetne fontolni a mas pénziigyi szektorokra
vonatkozé irdnyelvekben szerepld, az érintett tagallamokkal torténd konzulticié mechanizmusihoz
hasonlé mechanizmust olyan esetekre, amikor a kollégiumok ilyen célokra nem hasznélhatdak (3).

Ertékpapirositds (az Gj 122a. cikk)

18. Az értékpapirositds tSkekovetelményeire és kockazatkezelésére javasolt intézkedések célkitiizései ()
killonosen: i. a szponzorok és/vagy kezdeményezSk kotelezettsége arra nézve, hogy fenntartsik a
Jnettd gazdasagi érdekeltség™et (°) az értékpapirositasi tranzakcidkban; ii. a hitelintézetek vonatkoza-
saban az a kovetelmény, hogy jobban értsék meg az értékpapirositaskor befektet8ként felvallalt kocka-
zatokat; iii. a kezdeményezdSként vagy szponzorként eljdré hitelintézetek kozzétételi gyakorlatinak
fejlesztése; és iv. az illetékes hatdsdgok értékpapirositdssal kapcsolatos feliigyeleti gyakorlatdnak erdsi-
tése. Az EKB dltaldnossdgban tdmogatja e javasolt moédositdsok beiktatdsat, melyek célja, hogy az
értékpapirositasi piac szereplSi kozott Osszeegyeztesse az 0sztonzdSket (°). Az EKB ugyanakkor hangsd-
lyozza a széles kord, likvid és jol mitkods mésodlagos értékpapirpiac igénybevételének szitkségességét,
killonosen az eszkozalapu értékpapirok monetdris politikai miveletek fedezeteként torténd elfogadha-
tosdga tekintetében.

Els6ként, ha az irdnyelvtervezet — a vélemény 2-4. pontjdban adott tandcs ellenére — 1. szinti aktus
marad, az EKB kiemeli a kovetkezSk sziikségességét: i. a fenti rendelkezések alkalmazdsi korének
pontositdsa; ii. a ,nettd6 gazdasdgi érdekeltség” fogalmdnak meghatdrozdsa; és iii. a szakkifejezések
kovetkezetes hasznalata a végrehajtds konvergencidjdnak fokozdsdra és a szabdlyozoi arbitrdzs mege-
l()’zésére Az érjegyzc’ii tevékenységekre esctlegesen gyakorolt ut(’)hateisok megel(’)’zésére meg kell fontolni

.....

tesznek a hitelintézetek konyvexben szerepl§ és a konyvekben nem nyilvantartott poziciéi kozott.

Miésodszor: az EKB megjegyzi, hogy bir a netté gazdasigi érdekeltség megtartisa elméletben erds
eszkoz az Osztonzdk Osszeegyeztetésére, annak gyakorlati végrehajtdsa kihivdsokat tdmaszthat (7).
Ezért az EKB uidvozli a Bizottsdg arra vonatkozd szdndékdt, hogy a piaci fejlemények titkrében jelentést
tegyen az Eurépai Parlamentnek és a Tandcsnak a javasolt rendelkezés alkalmazdsdrdl és eredményes-
ségérdl, figyelembe véve az értékpapirositdsi piac miikodése helyredllitdsanak szitkségességét is. Emellett
az EKB tudomdsul veszi a Tandcs dltal az értékpapirositdsi konstrukcidk esetleges torzuldsaival fogla-
kozé intézkedésekre javasolt preambulumbekezdést, valamint a pénziigyi szektorral foglalkozé vala-
mennyi vonatkozd rendeletben a kovetkezetesség és az egységesség biztositdsanak sziikségességét (%).

(") Lésd az Ecofin 2008. oktdber 7-i kovetkeztetéseit, amelyek elérhetSk az Eurdpai Tandcs weboldaldn,

www.consilium.europa.eu cimen.

(?) Vessiik 0ssze az irdnyelvtervezet (6) preambulumbekezdését a 40. cikk 4j (3) bekezdésével, valamint a XI. melléklet dj
la. pontjanak harmadik mondatéval.

(%) Lasd példdul a 2006/48[EK irdnyelv 132. cikkének (3) bekezdését és a pénziigyi konglomerdtumhoz tartozé hitel-
intézetek, biztositointézetek és befektetési vdllalkozdsok kiegészits feliigyeletérdl, valamint a 73/239/EGK, a
79/267[EGK, a 92[49/EGK, a 92/96/EGK, a 93/6/EGK és a 93/22/EGK tandcsi irdnyelvek, illetve a 98/78/EK és
2000/ 12/EK eurépai parlamenti és tandcsi irdnyelvek médositasarol sz6l6, 2002. december 16-i 2002/87[EK eurbpai
parlamenti és tandcsi irdnyelv (HL L 35., 2003.2.11,, 1. 0.) 12. cikkének (2) bekezdését.

4 Ldsd az 4j 122a. cikket.

%) Az Gj 122a. cikk (1) bekezdésében emlitettek szerint.

%) Az EKB tudatdban van annak, hogy az 1ranyelvtervezet ezen Uj cikkét a tandcsi munkacsoport tovdibb médositotta.

7) Ldsd az ,alakitsd dt és add tovdbb” modell Gsztonzési struknirdjdrdl késziilt EKB-jelentésben bemutatott elemzést, 2008.
december az elemzés elérhet§ az EKB weboldaldn, a www.ecb.europa.eu cimen.

(%) Lasd a javasolt (15) preambulumbekezdést, az dltaldnos felfogds utolsé6 mondatdrél a Tandcson beliil 2008. november
19-én sziiletett megallapodast (elérhet§ a http:|[register.consilium.curopa.eu/pdf/en/08[st16/st16216.en08.pdf cimen),
amelyben az a rendelkezés is szerepel, hogy a Bizottsdg a megfeleld hatdsvizsgélatot kovetden el kivdnja terjeszteni a
megfeleld jogalkotdsi javaslatokat.

(
(
(
(
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Harmadszor: az EKB hasznosnak tartand a 2006/48/EK irdnyelvben és az irdnyelvtervezetben egyarant
haszndlt értékpapirositdsi terminoldgia atfogé feliilvizsgdlatdt, annak az altaldnos jogi terminoldgidval
val6 nagyobb mértékii osszhangjanak megteremtése és a nagyobb fokd jogbiztonsdg biztositdsa érde-
kében (1).

Végezetiil: meg kell vizsgalni a netté gazdasagi érdekeltség fenntartdsa kovetelményének a szdmviteli
kovetelményekkel vald kolcsonhatdsat (2). Ezzel osszefiiggésben az EKB hasznosnak tekinti a Nemzet-
kozi Szamviteli Standardok Testiiletének (International Accounting Standards Board - IASB) a 39.
Nemzetkozi Pénziigyi Beszdmolasi Standardrdl (IFRS 39) (%) kialakitott Gtmutatéjat és az IASB Ertel-
mezési Allandé Bizottsigdnak (SIC) 12. sz. értelmezését () az irdnyelvtervezet értékpapirositssal
kapcsolatos rendelkezéseinek a konyvekbdl valé kivezetésre és a konszolidaciéra vonatkozé szabd-
lyokra gyakorolt lehetséges hatdsai kezelésének érdekében.

Tovébbi jogi és technikai észrevételek

19. Az EKB-ra, a KBER-re és a KBER nemzeti kozponti bankjaira torténd hivatkozdskor az EKB ajinlja a
Szerz8dés és a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszerének Alapokménya (a tovdbbiakban: a KBER Alap-
okmdnya) szbhaszndlatdnak dtvételét, az elavult fogalmak tovadbbi megszildrduldsinak megel6zésére és
az irdnyelv gordiilékenységének megteremtésére.

20. A 2006/48[EK irdnyelvet a sorozatos vagy korhivatkozdsok nagy szdma jellemzi, ami befolydsolja a
szoveg érthet@ségét és egyértelmiiségét (°). Emellett szdmos hivatkozdst nem ugy fogalmaztak meg,
hogy a rendelkezés megtekintése nélkill meg lehessen érteni a hivatkozott rendelkezés kozponti
elemét (%). Ez a sajndlatos gyakorlat az irdnyelvtervezetben is folytatédik (7). Az EKB ajinlja, hogy —
a jogbiztonsdg és az tlathatdsdg érdekében is — ezeket a rendelkezéseket fogalmazzak 4t olyan médon,
hogy azok a 2006[48[EK irdnyelv kilonb6z8 mds rendelkezéseinek elolvasdsa nélkil is érthetSek
legyenek.

21. A 2006/48/EK irdnyelv hivatkozik ,a fizetési rendszerek feliigyeletéért felel6s dllami hat6sdgok™ra (3).
Az EKB tobb alkalommal, kovetkezesen megjegyezte, hogy a Szerz8dés 105. cikkének (2) bekezdése és

(") A 15 tagdllam értékpapirositdsra vonatkozé nemzeti jogi rendelkezéseinek attekintéséhez 1dsd a jogdszok eurdpai
pénziigyi piaccal foglalkozé csoportjdnak értékpapirositds-munkacsoportjdnak (EFMLG) az Uni6én belil a hatdrokon
atnyulo értékpapirositds jogi akaddlyairdl késziilt, 2007. méjus 7-i jelentését, amely elérhet6 az EFMLG weboldaldn a
www.efmlg.org cimen.

(%) A banki struktardkrol készilt EKB-jelentés 24. oldala.

() ,Pénziigyi instrumentumok: nyilvantartds és értékelés”, kiadva 2003 decemberében.

(*) ,Konszoliddcié — kiilonleges célii gazdasdgi egységek”.

(°) Lasd a kozos gyakorlati ttmutatdt és killonosen a 16. ajanldst, amely elérhet§ az Eurpa honlapon a www.europa.eu
cimen.

(%) Lasd a kozos gyakorlati titmutaté 16.7 ajanldsat, amely elérhet6 az Eurépa honlapon a www.europa.eu cimen.

(7) Lasd példdul a 2006/48/EK irdnyelv 129. cikke (2) bekezdésének elsé mondatdt és 129. cikke (1) bekezdésének tj b)
pontjat.

(®) A 2006[48[EK irdnyelv 49. cikkének b) pontja.


http://www.efmlg.org
http://www.europa.eu
http://www.europa.eu
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22.

a KBER Alapokmanya 3. cikkének (1) bekezdése teremti meg a jogalapot az eurorendszer feliigyeleti
tevékenységeihez, és ezen tilmenden az eurorendszer feliigyeleti hatdskore a KBER Alapokmény
22. cikkébdl is kovetkezik (). Az EKB megitélése szerint a Szerz6dés 105. cikkének (2) bekezdése és
a KBER Alapokmadnya 3. cikkének (1) bekezdése kizdrja azt, hogy a KBER [eurorendszer keretében eljard
kozponti bankoktol eltérd barmely kozosségi vagy nemzeti szerv beavatkozzon az eurorendszer felii-
gyeleti hataskoreibe (?). Ilyen el6zmények utdn és a mds kozosségi jogszabalyokrol kialakitott allas-
pontnak megfelel6en (}), az EKB javasolja a fenti hivatkozas elhagydsat (4).

Az elszdmoldsi, kiegyenlitési és letétkezelési tevékenységek eredményeként a kitettség kiilonleges
formdja keletkezik, amit nem szabad a bankkozi hitelezési tevékenységekbdl eredd, szokdsos kockdza-
tokhoz hasonléan kezelni. Ennek 8 okai, hogy ezek a kitettségek igen rovid lejaratdak, mivel rend-
szerint legfeljebb egynaposak, valamint az érintett intézmény ellenérzésén kiviil esnek, mivel f6ként az
tigyfelek tevékenységeibdl erednek. Bar megfelel6 kockdzatmérséklési és feliigyeleti eszkozoket kell
bevezetni e tevékenységek potencidlis kockdzatainak kezelésére, az EKB tdmogatja az irdnyelvterve-
zetben ebben a vonatkozdsban bevezetett mentességet (°). Az e mentesség tovabbi pontositdsat célzd
szovegezési javaslatokat a melléklet tartalmazza.

Szovegezési javaslatok

Amennyiben a fenti tandcsok véltozdst eredményeznek az irdnyelvtervezetben, a szovegezési javaslatokat a
melléklet tartalmazza.

Kelt Frankfurt am Mainban, 2009. mdrcius 5-én.

-~

-~

az EKB elnike
Jean-Claude TRICHET

(") Lasd példdul a luxemburgi kincstdri és koltségvetési miniszter kérésére a fizetési és értékpapir-elszamoldsi rendsze-

rekben az elszdmoldsok véglegességérdl sz6l6 98/26/EK irdnyelvet a pénziigyi szektorrdl sz6lé6 1993. aprilis 5-i,
modositott és a pénziigyi szektor prudencidlis feliigyeletéért felel6s bizottsagot létrehozo, 1998. december 23-i
torvényt kiegészit torvényben végrehajté torvényjavaslatrdl sz6lo, 2000. janudr 20-i CON/99/19 EKB-vélemény 7.
pontjat, és késébb a Central Bank of Malta kéréscre a Central Bank of Malta-rdl sz6l6 torvényt moédosité torvény-
javaslatrol sz6l6, 2006. mdjus 22-i CON/2006/23 EKB-vélemény 7.2. pontjat.

Az EKB az euroovezeten kiviili tagdllamok nemzeti jogszabélytervezeteirdl késziilt kozelmdltbeli véleményeiben is
megjegyezte, hogy az eurorendszer kozponti bankjai a Kormanyzdtandcs dltal meghatdrozott, kozos feliigyeleti poli-
tikdinak megfelelGen végzik a fizetési rendszerek feliigyeletét, ami mds tagallamokra is vonatkozni fog azt kovetden,
hogy a széban forgé tagallam bevezeti az eurdt (ldsd példdul a Cseh Koztdrsasdg pénziigyminisztériumanak kérésére a
pénzpiaci feliigyelk integracidjardl szol6 torvénytervezetrdl sz6l6, 2005. jalius 15-i CON/2005/24 EKB-vélemény 13-
16. pontjdt, és késébb a magyar pénziigyminiszter kérésére a Magyar Nemzeti Bankrol sz016 torvény modositdsa irdnti
torvényjavaslatrol sz6l6, 2008. december 2-i CON/2008/83 EKB-vélemény 3.9-3.10. pontjat. Ezen tilmenGen az
euroovezeten kiviili tagdllamok megfeleléen mddositottak vonatkozd jogszabalyaikat. Jelenleg az Egyesiilt Kirdlysdgban
a Bank of England végzi a fizetési rendszerek feliigyeletét, nem torvényi el6irds alapjan. A jelenleg a brit parlamentben
targyalt Banking Bill 5. része (clérhet§ az Egyesiilt Kirdlysdg parlamentjének weboldaldn, a www.parliament.uk cimen,
87. oldal) tenné hivatalossd a Bank of England fizetési rendszerek feliigyeletében betoltott szerepét.

Lasd az Eurépai Uni6é Tandcsa kérésére a pénziigyi konglomerdtumhoz tartozé hitelintézetek, biztositdintézetek és
befektetési vllalkozasok kiegészits feliigyeletérdl, valamint a 73/239/EGK, a 79/267/EGK, a 92/49[EGK, a 92/96/ECK,
a 93/6/EGK és a 93/22[EGK tandcsi irdnyelv, illetve a 98/78/EK és 2000/12/EK eurbpai parlamenti és tandcsi irdnyelv
modositdsarol szolo eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvre irdnyuld javaslatrdl szol, 2001. szeptember 13-i
CON/2001/25 EKB-vélemény (HL C 271., 2001.9.26., 10. o)) 14. pontjat.

(%) Ideértve a 2006/48/EK irdnyelv (26) preambulumbekezdésében szerepld hivatkozdst is.
(°) A 106. cikk (2) bekezdésének 4j ¢) pontja.


http://www.parliament.uk
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MELLEKLET

SZOVEGEZESI JAVASLATOK

A Bizottsag éltal javasolt szoveg

Az EKB iltal javasolt szoveg (')

1. médositds

Az irdnyelvtervezet (6) preambulumbekezdése

(6) Az illetékes hatdsdgok manddtumdban figyelembe kell
venni a Kozosség dimenzidjit. Az illetékes hatdsd-
goknak ezért dontéseik meghozatalakor a  tobbi
tagallam pénziigyi rendszerének stabilitdsdra gyakorolt
hatdsokat is figyelembe kell venniiik.

(6) Az illetékes hatdsdgok mandadtumdban figyelembe kell
venni a Kozosség dimenzidjit. Az illetékes hatdsa-
goknak ezért dontéseik meghozatalakor a tobbi
tagallam pénziigyi rendszerének stabilitdsdra gyakorolt
hatdsokat lehetséges hatdsokat is figyelembe kell

venniiik.

Indokolds — Ldsd a vélemény 17. pontjdt

2. médositds

A 2006/48/EC irdnyelv 4. cikke(23) bekezdésének modositisa

4. cikk

23. kozponti bankok: magdban foglalja az
Kozponti Bankot is, eltéré rendelkezés hidnyaban;

Eurépai

(Az irdnyelvtervezet nem modositja)

4. cikk

23. kozponti bankok: magdban foglalja a Kozponti
Bankok Eurépai Rendszerének kozponti bankjait és
az Eurépai Kozponti Bankot is, eltérd rendelkezés
hidnydban;

Indokolds — Ldsd a vélemény 19. pontjdt

3. médositds

A 2006/48[EK irdnyelv 41. cikkének moddositdsa

41. cikk

Tovabbi egyeztetésig a fogadd tagdllamok kotelezettsége
marad, hogy a székhely szerinti tagdllam illetékes hatdsd-
gaival egyiittmtikodve feliigyeljék a hitelintézeti fidkok
likviditdsat.

Az Eurbpai Monetdris Rendszer megerdsitéséhez sziikséges
intézkedések sérelme nélkiil a fogadd tagdllamok tovébbra
is teljes kort felelGsséget viselnek azokért az intézkedése-
kért, amelyek monetdris politikdjuk végrehajtdsibdl kovet-
keznek.

(Az irdnyelvtervezet nem modositja)

41. cikk

Tovabbi egyeztetésig a fogadd tagdllamok kotelezettsége
marad, hogy a székhely szerinti tagllam illetékes hat6sa-
gaival egyiittmtkodve feliigyeliéck a hitelintézeti fiokok
likviditasat.

intézkedéseksérelmenélkid A Kozponti Bankok Eurdpai
Rendszere és adott esetben a fogado tagdllamok
tovdbbra is teljes kord felelgsséget viselnek azokért az
intézkedésekért, amelyek monetdris politikdjuk végrehajtd-
sabol kovetkeznek.

Indokolds — Ldsd a vélemény 11. és 12. pontjdt

4. médositds

Az irdnyelvtervezet 1. cikkének (4) bekezdése

A 2006/48/EK irdnyelv 42a. cikkének modositdsa

42a. cikk

(2) Egy rendszerszinten fontos fidktelep letelepedésekor a
székhely szerinti tagdllam illetékes hatésdga tovdbbitja a
fogad6 tagéllam illetékes hat6sdgainak a 132. cikk (1)
bekezdésének c) és d) pontjdban emlitett informéciot, és a
fogadé tagdllam illetékes hatdsdgaival egyiittmiikodve
végrehajtja a 129. cikk (1) bekezdésének c) pontjdban emli-
tett feladatokat.

42a. cikk

(2) Egy rendszerszinten fontos fidktelep letelepedésekor a
székhely szerinti tagallam illetékes hatdsdga tovdbbitja a
fogadé tagdllam illetékes hatdsdgainak a 132. cikk (1)
bekezdésének c) és d) pontjaban emlitett informdciét, és
a fogad6 tagdllam illetékes hatdsdgaival egytittmikodve
végrehajtja a 129. cikk (1) bekezdésének ¢) pontjdban emli-
tett feladatokat.
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A Bizottsdg dltal javasolt szoveg

Az EKB dltal javasolt szdveg ()

Ha egy székhely szerinti tagdllam illetékes hatdsiga egy
hitelintézettel kapcsolatban a 130. cikk (1) bekezdésében
emlitett vélsdghelyzetrl szerez tudomdst, akkor amint
lehetséges, figyelmezteti a 49. cikk negyedik bekezdésében
és az 50. cikkben emlitett hatsdgokat.

Ha egy székhely szerinti tagdllam illetékes hatdsdga egy
hitelintézettel kapcsolatban a 130. cikk (1) bekezdésében
emlitett vélsdghelyzetrl szerez tudomdst, akkor amint
lehetséges, figyelmezteti a Kozponti Bankok F.uropal
Rendszerének kozponti bankjait

bekezdésében és az 50. cikkben emlitett hatosagokat

Indokolds — Ldsd a vélemény 19. pontjdt

5. médositds

Az irdnyelvtervezet 1. cikkének (6) bekezdése

A 2006/48[EK irdnyelv 49. cikkének moédositdsa

49. cikk

Ez a szakasz nem akaddlyozza az illetékes hat6sdgot abban,
hogy tovébbitsa a feladatuk elldtdsit szolgdlé informadcio-
kat:

a) a kozponti bankoknak és mds, monetdris hatdsdgi
mindségitkben hasonld feladatokat elldté szerveknek,
ha az informdcidk a torvény dltal eldirt feladataik telje-
sitéséhez  szitkségesek, példdul a monetdris politika
irdnyitdsdhoz, a fizetési és értékpapir-elszamoldsi rend-
szerek feliigyeletéhez, és a pénziigyi stabilitds védel-
méhez; és

b) indokolt esetben egyéb, a fizetési rendszerek feliigyele-
téért felel6s dllami hatosdgoknak.

Ez a szakasz nem gdtolhatja meg az ilyen hatdsagokat vagy
szerveket abban, hogy kozoljék az illetékes hatdsdgokkal az
ilyen jellegi informdcidkat, minthogy azokra sziikségiik
lehet a 45. cikk céljaibol.

A 130. cikk (1) bekezdése szerinti valsighelyzetben a tagdl-
lamok megengedik, hogy az illetékes hatdsdgok informaci-
Okat tovdbbitsanak a K6zosség kozponti bankjainak, ha az
informdacidk a torvény dltal eldirt feladataik teljesitéséhez
szitkségesek, példdul a monetdris politika irdnyitdséhoz, a
fizetési és értékpapir-elszdmoldsi rendszerek feliigyeletéhez,
és a pénziigyi stabilitds védelméhez.

49. cikk

Ez a szakasz nem akaddlyozza az illetékes hatéségot infor-
miécioknak a kovetkezdk részére torténd tovabbitd-

sdban abban,-hogy—tovibbitsa—afeladatukelldtdsitszolgdld
informdciokat

a) a kozponti bankoknak és mds, monetdris hatdsdgi
mindségiikben hasonld feladatokat elldté szerveknek,
ha az informdcidk a torvény dltal eldirt feladataik telje-
sitéséhez  szitkségesek, példdul a monetdris politika
irdnyitdséhoz, a fizetési, kiegyenlitési és értékpapir-
elszdmoldsi rendszerek feliigyeletéhez, és a pénziigyi
stabilitds védelméhez ;4és

Ez a szakasz nem gdtolhatja meg az ilyen hatdsdgokat vagy
szerveket abban, hogy kozoljék az illetékes hatdsdgokkal az
ilyen jellegi informdcidkat, minthogy azokra sziikségitk
lehet a 45. cikk céljaibol.

A 130. cikk (1) bekezdése szerinti vélsighelyzetben a tagdl-
lamok megengedik, hogy az illetékes hatésdgok informdci-
okat tovabbitsanak a K6zosség kozponti bankjainak, ha az
informdciok a torvény dltal el6irt feladataik teljesitéséhez
szitkségesek, példdul a monetdris politika irdnyitdsdhoz, a
fizetési és értékpapir-elszdmoldsi rendszerek feliigyeletéhez,
és a pénziigyi stabilitds védelméhez.

Indokolds — Ldsd a vélemény 14., 19. és 21. pontjdt

6. modositds

Az irdnyelvtervezet 1. cikke (16) bekezdésének a) pontja.

A 2006/48/EK irdnyelv 106. cikke (2) bekezdése c) pontjanak modositdsa

106. cikk
(2) A kitettségek nem foglaljdk magukban:

¢) tigyfelek részére nyujtott pénzforgalmi szolgiltatdsok
vagy értékpapir-elszamoldsi és kiegyenlitési szolgalta-
tdsok esetében a késedelmes finanszirozdsi bevételek és
az ugyféltevékenységbSl szdrmazd egyéb kitettségek,
amelyek legfeljebb a kovetkezd munkanapig tartanak.

106. cikk
(2) A kitettségek nem foglaljdk magukban:

¢) tigyfelek részére nyujtott pénzforgalmi szolgdltatdsok
vagy  pénziigyieszkoz-ériékpapir-elszdimoldsi és
kiegyenlitési, illetve letétkezel6i szolgaltatdsok esetében
a késedelmes finanszirozdsi bevételek és az tigyféltevé-
kenységbdl szdrmazd egyéb kitettségek, amelyek legfel-
jebb a kovetkezé munkanapig tartanak.
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Indokolds — Ldsd a vélemény 22. pontjdt

7. médositds

Az irdnyelvtervezet 1. cikke (21) bekezdésének d) pontja.

A 2006/48/EC irdnyelv 113. cikke (4) bekezdésének médositasa

113. cikk

(4) A tagdllamok teljesen vagy részlegesen kivonhatjdk a
111. cikk (1) bekezdésének alkalmazdsa aldl a kovetkezd
kitettségeket:

f) intézményekkel szemben fenndllé koveteléseket és mds
kitettségeket képvisel§ eszkoztételek, feltéve, hogy ezek a
kitettségek nem képezik részét a széban forgd intézmé-
nyek szavatol6tSkéjének, legfeljebb a kovetkez8 munka-
napig dllnak fenn és a lehetGséggel €18 tagéllam pénzne-
mében vannak denomindlva, amely nem lehet az euro.

113. cikk

(4) A tagdllamok teljesen vagy részlegesen kivonhatjak a
111. cikk (1) bekezdésének alkalmazdsa aldl a kovetkezd
kitettségeket:

f) intézményekkel szemben fenndllé koveteléseket és mds
kitettségeket képvisel§ eszkoztételek, feltéve, hogy ezek a
kitettségek nem képezik részét a szoban forgd intézmé-
nyek szavatol6tSkéjének, és legfeliebb a kovetkezd hét
munkanapig dllnak fenn és—aJehetéséggel-€l6—tagdllam

p g e d idlva_armel ol

euro.

Indokolds — Ldsd a vélemény 6. és 9. pontjdt

8. médositds

Az irdnyelvtervezet 1. cikkének (29) bekezdése

A 2006/48[EC iranyelv 130. cikke (1) bekezdésének modositdsa

130. cikk

(I) Amennyiben olyan vélsdghelyzet &ll elS, ideértve a
pénziigyi piacokon zajlo kedvezdtlen folyamatokat is,
amely potencidlisan veszélyezteti a pénziigyi rendszer stabi-
litdsat egy olyan tagéllamban, ahol egy csoport tagjait enge-
délyezték vagy ahol a 42a. cikk szerinti rendszerszinten
fontos fioktelep telepedett le, a konszoliddld feliigyeleti
hatésdg — az 1. fejezet 2. szakaszdra is figyelemmel — hala-
déktalanul riasztja a 49. cikk negyedik albekezdésében és az
50. cikkben emlitett hatdsdgokat és kozli veliik a feladataik
elldtdsdhoz szitkséges informdcidkat. Ez a kotelezettség a
125. és a 126. cikk szerinti Osszes illetékes hatdsdgra és
a 129. cikk (1) bekezdésében megnevezett illetékes hat6-
sagra vonatkozik.

Ha a 49. cikk negyedik albekezdésében emlitett hatésdg az
e bekezdés els6 albekezdésének megfelels helyzetrdl szerez
tudomdst, haladéktalanul riasztja a 125. és a 126. cikkben
emlitett illetékes hatdsagokat.

130. cikk

(1) Amennyiben olyan vélsighelyzet &ll elS, ideértve a
pénziigyi piacokon zajlé kedvezétlen folyamatokat is,
amely potencidlisan veszélyezteti a pénziigyi rendszer stabi-
litdsat egy olyan tagdllamban, ahol egy csoport tagjait enge-
délyezték vagy ahol a 42a. cikk szerinti rendszerszinten
fontos fidktelep telepedett le, a konszoliddl6 feliigyeleti
hat6sdg — az 1. fejezet 2. szakaszdra is figyelemmel — hala-
déktalanul riasztja a Kozponti Bankok Eurdpai Rendsze-
rének kozponti bankjait - i é
sében és az 50. cikkben emlitett hatdsagokat és kozli velitk
a feladataik elldtdsdhoz sziikséges informdaciokat. Ez a kote-
lezettség a 125. és a 126. cikk szerinti Osszes illetékes
hatdsdgra és a 129. cikk (1) bekezdésében megnevezett
illetékes hatdsdgra vonatkozik.

Ha a Kozponti Bankok FEurépai Rendszerének
kozponti bankja —t ; ixd i
tett—hatésag az e bekezdés els albekezdésének megfelels
helyzetr6l szerez tudomdst, haladéktalanul riasztja a 125.
és a 126. cikkben emlitett illetékes hatdsdgokat.
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A Bizottsdg dltal javasolt szoveg

Az EKB dltal javasolt szdveg ()

Az illetékes hatdsdgnak és a 49. cikk negyedik albekezdé-
sében emlitett hatdsdgnak lehetGség szerint a mdr meglévd
informdcids csatorndkat kell haszndlnia.

Az illetékes hatésdgoknak és a K6zponti Bankok Eurdpai

Rendszerenek kozpontl bankjanak a—4—9—erkle&egyed+k

lehetség szerint a mdr
meglévd informdcids csatorndkat kell haszndlnia.

Indokolds — Ldsd a vélemény 19. pontjdt

(") A szovegben dthiizéssal szerepelnek az EKB dltal torolni javasolt részek. A szovegben vastag bettivel szedve szerepel az EKB altal

beilleszteni javasolt j szoveg.




