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A. BEVEZETES

(1) E kozlemény rendeltetése irinymutatdst nydjtani a 139/2004/EK tandcsi rendelet (HL L 24, 2004.1.29.,
1. o, az ,0sszefonddds-ellenSrzési rendelet”) szerinti jogalkalmazdsi problémékkal kapcsolatban (1). E
hivatalos irdnymutatds képessé teheti a cégeket annak gyorsabb megéllapitdsira, még a Bizottsdggal valo
kapcsolatfelvétel el6tt, vajon miveleteik az osszefondddsok kozosségi ellendrzése ald tartoznak-e, és ha
igen, milyen mértékben.

(2) E kozlemény az érintett véllalkozdsok fogalmérdl sz6l6 kozlemény (2), a teljes feladatkort elldté kozos
véllalatok fogalmardl sz6l6 kozlemény (%), az érintett véllalkozdsok fogalmérdl szol6 kozlemény (%) és a
forgalom kiszdmitdsardl sz616 kozlemény (%) helyébe 1ép.

(3) E kozlemény foglalkozik az osszefonddds és a teljes feladatkort ellité kozos véllalat, az érintett
véllalkozasok és a forgalom kiszdmitdsanak fogalmaival, az Osszefonddas-ellenérzési rendelet 1., 3. és
5. cikkeiben foglaltak szerint. A beszdmolokkal kapcsolatos kérdésekkel a beszdmolokrol szold
kozlemény foglalkozik (°). Az 1., 3. és 5. cikknek a Bizottsdg dltal az e kozleményben alkalmazott
értelmezése nem érinti az Eur6pai Kozosségek Birdsdga vagy Els6fokd Birdsaga altal torténd értelmezést.

(4) Az e kozleményben foglalt irdinymutatds tiikrozi a Bizottsag dltal az dtdolgozott 6sszefonddas-ellendrzési
rendelet és a kordbbi, 1990. szeptember 21-én hatdlyba 1épett Osszefonddds-ellendrzési rendelet
alkalmazdsa sordn szerzett tapasztalatokat. Az e kozleményben tdrgyalt kérdések dltalanos elvei a 139/
2004/EK rendelet hatilyba 1épése miatt nem véltoztak meg, de azokkal a kérdésekkel, amelyeknél
valtozdsok torténtek, a kozlemény kiilon foglalkozik. Az egyedi esetekre a Bizottsdg az e kozleményben
szerepl§ elveket fogja alkalmazni, és azokat tovdbb fogja fejleszteni.

(5) Az Osszefonddds-ellendrzési rendelet 1. cikkével Osszhangban a rendelet csak olyan miiveletekre
vonatkozik, amelyek megfelelnek két feltételnek. ElGszor is, a miveletnek két vagy tobb vallalkozds
kozotti, az dsszefonddds-ellendrzési rendelet 3. cikkének értelmében vett osszefondddsnak kell lennie.
Mésodszor, az érintett véllalkozdsok forgalménak — amelyet az 5. cikknek megfelelGen kell kiszamitani —
eleget kell tennie a rendelet 1. cikkében megéllapitott kiiszobértékeknek. Az Osszefonddas fogalmaval
(ideértve a kozos vallalatokkal szembeni sajtos kovetelményeket), mint elsé feltétellel, a B. rész
foglalkozik; az érintett villalkozdsok azonositdsival és forgalmuk kiszdmitdsival, ami a mdsodik
feltételhez sziikséges, a C. rész foglalkozik.

(6) A Bizottsig egy adott Osszefonddds esetére vonatkozd illetékességérsl az Osszefonddas-ellendrzési
rendelet 6. cikke szerinti hatdrozataiban rendelkezik (7).

B. AZ OSSZEFONODAS FOGALMA

(7) Az osszefonddas-ellendrzési rendelet 3. cikkének (1) bekezdése értelmében Osszefonddas csak olyan
mtveletekre vonatkozik, amelyeknél tartés az érintett vallalkozdsok irdnyitdsdban bekovetkezett véltozds.
Az 6sszefonddas-ellendrzési rendelet preambulumanak 20. preambulumbekezdése kifejti tovabbd, hogy
az Osszefon6dds fogalma a szandékok szerint a piac szerkezetében tartds véltozast el6idézd miiveletekre
vonatkozik. Mivel a 3. cikkben elvégzett vizsgalat az ellendrzés fogalmara 6sszpontosit, az osszefonddds
fennallasat nagyrészt inkdbb mindségi, mint mennyiségi kritériumok révén hatdrozzdk meg.

(") Amikor ebben a kozleményben kiilonbséget kell tenni a 139/2004/EK rendelet és a 4064/89/EGK tandcsi rendelet (HL
L 395, 1989.12.30., helyesbitett valtozat HL L 257, 1990.9.21., 13. o., a legutébb az 1310/97[EK rendelettel (HL
L 180, 1997.7.9., 1. 0.) moédositott rendelet (helyesbités a HL L 40. szdmban, 1998.2.13., 17. 0.) kozott, akkor az
elébbire a hivatkozds az ,dtdolgozott osszefonddas-ellendrzési rendelet”, mig az utébbi a ,kordbbi osszefonddds-
ellendrzési rendelet”. A referencia nélkiili cikkek az dtdolgozott Gsszefonddas-ellenSrzési rendeletre hivatkoznak.

HL C 66, 1998.3.2,, 4. o.

HL C 66, 1998.3.2,, 1. o.

HL C 66, 1998.3.2,, 14. o.

HL C 66, 1998.3.2,, 25. o.

HL C 56, 2005.3.5,, 2. o.

Lasd még az AG Kokott véleményét a C-202/06 Cementbouw kontra Bizottsdg tigyben, 2007. dprilis 26., 56. bekezdés
(még nem tették kozzé).

D)

PRy
TS
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(8) Az osszefonddds-ellendrzési rendelet 3. cikkének (1) bekezdése az osszefondddsok két kategéridjat
hatdrozza meg:

— a kordbban fuggetlen vallalkozdsok osszeolvaddsibol eredSket (az a) pont),

— az irdnyitds megszerzésébdl ereddket (a b) pont).

Ezekkel egyenként az aldbbiakban az L és II. szakasz foglalkozik.

L ELOZOLEG EGYMASTOL FUGGETLEN VALLALKOZASOK OSSZEOLVADASA

(9) Az osszefonddds-ellendrzési rendelet 3. cikke (1) bekezdésének a) pontjdnak értelmében vett
osszeolvadds akkor kovetkezik be, amikor két vagy tobb fiiggetlen vallalkozds egy j véllalkozdssd
olvad egybe és elkiiloniilt jogalanyként megsziinnek. Osszeolvaddsra sor keriilhet gy is, hogy egy
vallalkozast egy mdsik magédba olvaszt, amikor az utdbbi jogalanyisigdt megtartja, mikozben az el6z8
jogalanyként megsztinik létezni (5).

(10) A 3. cikk (1) bekezdésének a) pontja értelmében vett Gsszefonddds akkor is bekovetkezhet, amikor jogi
osszeolvadas hidnydban, az el6zdleg fuggetlen véllalkozdsok tevékenységeinek Osszekapesoldsa egyetlen
gazdasdgi egység 1étrehozdsit eredményezi (°). Ez kiilonosen olyankor johet létre, amikor két vagy tobb
véllalkozds, egyéni jogalanyisdgukat megtartva, szerz8déses alapon kozos gazdasdgi vezetést (1°) vagy
kett8s bejegyzésti tirsasdgot hoznak létre (1'). Ha ez az érintett vallalkozdsoknak egyetlen gazdasigi
egységbe torténd de facto egybeolvaddsahoz vezet, a miivelet osszeolvaddsnak tekintendd. Az ilyen
tényleges Osszeolvadds meghatarozasanal elSfeltétel az dllandod, egységes gazdasagi vezetés fenndlldsa. Az
egyéb fontos tényez6k kozott lehet a nyereségek és veszteségek belsé ellenstlyozdsa vagy a csoporton
beliili kiilonféle egységek kozotti bevételmegosztis, illetve kozos felelGsségiik vagy a kiilsé kockdzatok
megosztdsa. A tényleges egybeolvadds kizdrdlag szerz8déses megdllapoddsokon alapulhat (12), de
erGsitheti a gazdasdgi egységet alkot6 vallalkozdsok kozotti kereszttulajdonlds is.

IL. AZ IRANYITAS MEGSZERZESE

1. Az irdnyitas fogalma
1.1 Az irdnyitdst megszerzd személy vagy villalkozds

(11) A 3. cikk (1) bekezdésének b) pontja gy rendelkezik, hogy osszefonddds az irdnyitds megszerzésének
megszerzése esetén kovetkezik be. Ilyen irdnyitdst megszerezhet egy véllalkozds, ondlloan eljarva, vagy
tobb véllalkozds, kozosen eljarva.

(®) L. példdul COMP/M. 1673 — Veba/VIAG iigy, 2000. jinius 13., COMP/M.1806 iigy — AstraZeneca/Novartis, 2000.
jolius 26., COMP/M.2208 {igy — Chevron/Texaco, 2001. janudr 26.; és IV/M.1383 iigy — Exxon/Mobil, 1999.
szeptember 29. A 3. cikk (1) bekezdésének a) pontja értelmében nem térténik Osszeolvadds, ha a célvillalkozds a
megszerz$ térsasdg lednyvdllalatival olvad ossze, aminek kovetkeztében az anyavéllalat megszerzi az irdnyitdst a
célvillalkozdsban, a 3. cikk (1) bekezdésének b) pontja szerint, . COMP/M.2510 iigy — Cendant/Galileo, 2001.
szeptember 24.

() A villalkozdsok el6z8 fiiggetlenségének meghatdrozdsakor az irdnyitds kérdése fontos lehet, mivel az dsszeolvadds
egyébként lehet csupdn bels§ szerkezetdtalakitds a csoporton beliil. Ebben a konkrét Gsszefiiggésben az irdnyitds
értékelése is az aldbb ismertetett dltaldnos felfogdst koveti, és magdban foglalja mind a de jure, mind a de facto irdnyitdst.

(1% Ez alkalmazhat6 lehet példdul a német jogban, a ,Gleichordnungskonzern” esetében, a francia jogban bizonyos
,Groupements d’Intérét Economique” esetében, és a személyegyesit§ tarsasigok Osszeolvaddsakor, mint a IV/M.1016
tigyben — Price Waterhouse/ Coopers&Lybrand, 1998. mdjus 20.

(') IV/M.660. sz. iigy — RTZ|CRA, 1995. december 7., COMP/M.3071 iigy — Carnical Corporation/P&O Princess II., 2002.
jalius 24.

(%) L. IV/M.1016 iigy — Price Waterhouse/Coopers&Lybrand, 1998. mdjus 20.; COMP/M.2824 iigy — Ernst&Young|
Andersen Németorszdg, 2002. augusztus 27.
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(12

(14)

(15)

Egy mdsik vdllalkozdst irdnyito személy

Az irdnyitds egy személy dltal is megszerezhetd, olyan koriilmények kozott, amikor az a személy legaldbb
egy masik vallalkozdst (akdr egyediil, akdr kozosen) mdr irdnyitdsa alatt tart, vagy pedig (egy mdsik
vallalkozdst irdnyito) személyek és vallalkozdsok Gsszekapcsoloddsa révén. A ,személy” kifejezés ilyen
oOsszefliggésben kiterjed az dllami testiiletekre (%) és a magdntulajdont egységekre, valamint a
természetes személyekre egyardnt. Az irdnyitdsnak természetes személyek dltal torténs megszerzése
csak akkor tekinthet§ az érintett véllalkozdsok szerkezetében tartés véltozast elGidézének, ha azok a
természetes személyek sajat maguk tovabbi gazdasdgi tevékenységeket is folytatnak, vagy legalabb egy
mdsik véllalkozdst irdnyitanak (14).

Az irdnyitds megszerzdje

Irdnyitdst rendszerint olyan személyek vagy vallalkozdsok szereznek, amelyek az érintett szerz8dések
szerint az irdnyitds dtruhdzdsdval kapcsolatos jogok tulajdonosai vagy azok kedvezményezettjei (3. cikk,
(3) bekezdés, a) pont). Vannak azonban olyan helyzetek is, amikor az irdnyité részesedés hivatalos
birtokosa valdjaban kiilonbozik az e részesedésbdl eredS jogok gyakorldsdra ténylegesen képes
személytSl vagy villalkozastdl. Ez lehet a helyzet példdul akkor, amikor egy véllalkozds az irdnyito
részesedés megszerzésére egy masik személyt vagy véllalkozast haszndl fel, és az irdnyitds dtruhdzdsaval
kapcsolatos jogokat ezen a személyen vagy véllalkozdson keresztiil tudja gyakorolni, vagyis az utobbi
hivatalosan a jogok tulajdonosa, de csak eszkozként jir el. Egy ilyen helyzetben az irdnyitdst az a
véllalkozds szerzi meg, amely a valosdgban a mtvelet mogott all, és amelynek a célvallalkozas iranyitasa
val6jdban jogdban 4ll (3. cikk, (3) bekezdés, b) pont). Az Els6fokt Birdsdg ebbdl a rendelkezésbdl arra
kovetkeztetett, hogy az iizleti vallalkozdsok birtokdban 1év8 irdnyitds a kizardlagos részvényesének,
tobbségi részvényeseiknek vagy a tdrsasigokat kozosen irdnyitd tarsasdgoknak tulajdonithatd, mivel ezek
a tdrsasigok az ilyen részvényesek dontéseit mindenképpen betartjak ('%). Egy csoport kiilonbozd
egységei altal birtokolt, irdnyitdst megalapozé tulajdonrészt rendszerint anndl a véllalkozdsnal tudjék be,
amely a jogok kiilonboz§ hivatalos tulajdonosai felett irdnyitdst gyakorol. Egyéb esetekben az ilyen tipusti
kozvetett irdnyitds megallapitdsahoz sziikséges bizonyiték magdban foglalhat olyan tényezGket — akar
elkiiloniilten, akdr egyiittesen, és azokat minden egyes esetben kiilon értékelve —, mint a tulajdonrészek,
szerzGdéses kapcsolatok, a finanszirozds forrdsai vagy a csalddi kapcsolodasok (19).

Az irdnyitds megszerzése befektetési alapok dltal

Sajdtos kérdések vet6dhetnek fel abban az esetben, ha az irdnyitdst befektetési alapok szerzik meg. A
Bizottsdg esetenkénti alapon meg fogja vizsgdlni azokat a struktiirdkat, ahol érintettek befektetési alapok,
de az ilyen struktirdk egyes dltalinos vondsai a Bizottsig kordbbi tapasztalatai alapjin mdr
meghatdrozhatok.

A befektetési alapok gyakran jonnek létre betéti tarsasdgok jogi formdjiban, amelyekben a befektetSk
kiiltagokként vesznek részt és irdnyitdst rendszerint sem egyénileg, sem kollektiven nem gyakorolnak. A
befektetési alapok rendszerint a részvényeket és a portfolioba tartozd tdrsasigok feletti irdnyitdst
megalapozd szavazati jogokat szerzik meg. A koriilményektdl fiiggBen az irdnyitdst rendszerint a
befektetési alap dltal létrehozott befektetési tarsasag gyakorolja, mivel maga az alap jellemz8en csupdn
befektetési eszkoz; kivételesebb kortilmények kozott az iranyitdst maga az alap is gyakorolhatja. A
befektetési tarsasdg dltaldban az irdnyitdst a szervezeti felépités révén gyakorolja, pl. azdltal, hogy az alap
tarsasdgainak f6 partnerét irdnyitja, vagy szerzGdéses megdllapoddsok révén, amilyenek a tandcsaddsi
megallapoddsok, vagy pedig a kettS Osszekapcsoldsa révén. Ez akkor is el6fordulhat, ha a befektetési
tdrsasdg sajat maga nem tulajdonosa a f6 partnerként szerepld tarsasdgnak, hanem annak részvényei (a
befektetési tdrsasaghoz esetleg kapcsol6dd) természetes személyek vagy egy vagyonkezel§ kezében
vannak. A befektetési tdrsasdggal létrejott szerzGdéses megallapoddsok, kiilonosen a tandcsadasi

(1) Ideértve magdt az dllamot, pl. IV/M.157 tigy — Air France/Sabena, 1992. oktéber 5., a belga dllammal kapcsolatban,
vagy mds koztestiileteket, mint a Treuhandanstalt a IV/M.308 sz. iigyben — Kali und Salz/MDK|Treuhand, 1993.
december 14. L. azonban az Osszefonddas-ellenSrzési rendelet 22. preambulumbekezdését.

(%) IV/M.82. sz. iigy — Asko|Jakobs/Adia, 1992. mdjus 16., ideértve egy magdnszemélyt, mint érintett véllalkozdst; COMP/

M3762. sz. tigy — Apax/Travelex, 2005. jinius 16., amelyben egy, a kozos irdnyitdst megszerz6 magdnszemély nem
mindsiilt érintett véllalkozasnak.

(°) A T-282/02. sz., Cementbouw kontra Bizottsdg tigyben hozott itélet, 72. bekezdés [2006.] EBHT 1I-319
(*%) L. M.754. sz. iigy — Anglo American Corporation/Lonrho, 1997. dprilis 23.
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megdllapoddsok még fontosabbakkd vilnak, a f8 partner a portfoli6 tdrsasdgainak vezetéséhez sajit
forrasokkal és személyzettel nem rendelkezik, hanem csupdn olyan cégképz8dmény, amelynek
cselekedeteit a befektetési tarsasdghoz kapcsol6dd személyek végzik el. Ilyen koriilmények kozott a
befektetési tdrsasdg rendszerint kozvetett irdnyitdst szerez az osszefonddds-ellendrzési rendelet 3. cikke
(1) bekezdésének b) pontja és 3. cikke (3) bekezdésének b) pontja értelmében, és jogdban 4l a
kozvetlenil a befektetési alap birtokdban 1év6 jogok gyakorldsa (1).

1.2 Az irdnyitds eszkozei

(16) Az irdnyitist az Osszefonddds-ellendrzési rendelet 3. cikkének (2) bekezdése a véllalkozds feletti
meghatdrozé befolyds gyakorldsdnak lehetSségeként definidlja. Ezért azt nem kell bemutatni, hogy a
meghatdrozé befolyast ténylegesen gyakoroljak-e vagy gyakorolni fogjdk-e. A befolydsgyakorlds
lehet8ségének azonban valdsnak kell lennie ('8). A 3. cikk (2) bekezdése eléirja tovabbd, hogy egy
véllalkozds feletti meghatarozé befolyds gyakorldsanak lehetGségét jogok, szerz8dések vagy mds egyéb
eszkozok alapozhatjdk meg, akdr kiilon-kiilon, akdr egyiittesen, és a kapcsolédd ténybeli és jogi
megfontoldsokra tekintettel. Ezek kozott a kritériumok kozott szerepelnek mind a jogi, mind a ténybeli
megfontoldsok, és ezért egy osszefonddds jogi vagy tényleges alapon meriilhet fel. Egyediili vagy kozos
irdnyitds formdjat oltheti, és egy vagy tobb véllalkozds egészére vagy részeire terjed ki (vo. a 3. cikk
(1) bekezdésének b) pontja).

Irdnyitds részvények vagy eszkozok megszerzése révén

(17) Ezért szamos jogi ésfvagy ténybeli elemtdl figg, hogy egy mivelet az irdnyitds megszerzését
eredményezi-e. Az irdnyitds megszerzésének legaltalanosabb eszkozét a részvények megszerzése —
amely kozos irdnyitds esetén Osszekapcesolodhat egy részvényesi megéllapoddssal — vagy az eszkozok
megszerzése jelenti.

Irdnyitds szerzGdés alapjdn

(18) Az irdnyitds szerzGdés alapjan is megszerezhetS. Az irdnyitds dtruhdzdsa érdekében a szerzédésnek a
masik véllalkozds vezetése és eréforrdsai felett a részvények vagy eszkozok megszerzésének esetéhez
hasonld irdnyitdst kell szereznie. A vezetés és az eréforrdsok feletti irdnyitds dtruhdzdsan kiviil az ilyen
szerzGdésekre jellemzdének kell lennie a nagyon hosszd iddtartamnak (dltaldban a szerzédéses jogokat
megad6 fél dltal torténd kordbbi megsziintetés lehetGsége nélkill). Csak az ilyen szerz8dések
eredményezhetik a piac szerkezeti valtozdsdt (1°). llyen szerz8désekre példdt szolgiltathatnak a nemzeti
tdrsasdgi jog szerinti szervezeti szerzGdések (*°) vagy a szerz6dések mds tipusai, pl. az iizlet lizingjérdl
sz616 megdllapoddsok formdjiban, amelyek a megszerzd személy szdmdra a vezetés és az erdforrdsok
feletti irdnyitast biztositjdk, annak ellenére, hogy a jogok vagy a részvények adtaddsdra nem keriilt sor.
Ezzel osszefliggésben a 3. cikk (2) bekezdésének a) pontja kimondja, hogy az irdnyitdst egy vallalkozds
eszkozeinek haszndlati joga is megalapozhatja (2!). Az ilyen szerz&dések kozos irdnyitdssal is jarhatnak,
ha a stratégiai tzleti dontések tigyében mind az eszkozok tulajdonosa, mind a vezetést irdnyitd
véllalkozds vétdjoggal rendelkezik (*2).

(V) Ez a struktira arra is hatdssal van, hogy a forgalmat miként kell kiszdmolni befektetési alapokkal kapcsolatos
helyzetekben, 1. a 189. bekezdéstdl.

(*%) A T-282/02. sz., Cementbouw kontra Bizottsdg tigyben hozott itélet, 58. bekezdés [2006.] EBHT 1I-319

(") A COMP/M.3858. sz. iigyben — Lehman Brothers/SCG/Starwood/Le Meridien, 2005. jalius 20., a vezetdi
megallapoddsok 10-15 éves idGtartamra szoltak; a COMP/M.2632. sz. iigyben — Deutsche Bahn/ECT International/
United Depots/JV, 2002. februdr 11., a szerz8dés 8 éves idGtartamra szolt.

(29 Ilyen sajdtos szerz8désekre, a nemzeti tdrsasagi jog szerint példdt szolgaltat a ,Beherrschungsvertrag” a német jogban,
vagy a ,Contrato de subordinagio” a portugél jogban; ilyen szerzédések nem minden tagallamban 1éteznek.

(*) L. COMP/M.2060. sz. iigy — Bosch/Rexroth, 2001. janudr 12., irdnyitasi szerz6dés (Beherrschungsvertrag) targyaban,
egy iizleti lizinggel osszekapesolva; COMPM.3136. sz. tigy — GE[Agfa NDT, 2003. december 5., egy sajatos szerzédés
targydban, a villalkozdi erdforrdsok, vezetés és kockdzatok feletti ellendrzés dtaddsardl; COMP/M.2632. sz. tgy,
Deutsche Bahn/ ECT International/United Depots/JV, 2002. februdr 11., egy tzleti lizinggel kapcsolatban.

(*?) COMP/M.3858. sz. iigy — Lehman Brothers/SCG/Starwood/Le Meridien, 2005. jalius 20.; 1. a IV/M.126. sz. iigy is —
Accor[Wagon-Lits, 1992. dprilis 28., az 6sszefon6dds-ellendrzési rendelet 5. cikke (4) bekezdésének b) pontjaval
osszefliggésben.
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Irdnyitds mds eszkozokkel

(19) Ezekkel a megfontoldsokkal 6sszhangban a franchise-megallapoddsok 6nmagukban rendszerint a
franchise-dtadé szdmdra a franchise-dtvev$ véllalkozds irdnyitdsit nem alapozzdk meg. A franchise-
atvev§ a vallalkozds erdforrasait sajat szamldjara hasznositja, még akkor is, ha az eszkozok jelentds része
a franchise-dtad6hoz tartoznak (**). Tovdbbd, a tisztin pénziigyi megéllapoddsok, mint példdul a
visszlizing-tigyletek, ahol megéllapodds sziiletik az eszkozoknek a futamid6 végén torténd visz-
szavasarlasardl, osszefonddast rendszerint nem alapoznak meg, mivel a vezetés és az er6forrasok feletti
irdnyitdst nem véltoztatjdk meg.

(20) Az irdnyitas tovabbd mds eszk6zok révén is megvalosulhat. A tisztan gazdasdgi kapcsolatok az irdnyitds
megszerzésében dontd szerepet jatszhatnak. Kivételes koriilmények kozott a gazdasdgi fiiggés de facto
alapon irdnyitashoz vezethet, amikor példdul nagyon fontos hosszi tavi szallitdsi megdllapoddsok vagy a
széllitok vagy tgyfelek dltal biztositott hitelek, strukturdlis kapcsoléddsokkal pdrosulva, dontd
befolydsoldst jelentenek (>4). Egy ilyen helyzetben a Bizottsdg gondosan elemezni fogja, hogy az ilyen
gazdasigi kapcsolddasok, mas kapcsolddasokkal egyiittesen, elegenddek-e ahhoz, hogy az irdnyitas tartos
megvaltozdsdhoz vezessenek (¥°).

(21) Az iranyitds megszerzésére akkor is sor keriilhet, ha ez a feleknek nem kinyilvanitott szandéka, vagy ha a
megszerz$ személy csupdn passziv szerepet tolte be és az irdnyitds megszerzését harmadik személyek
cselekvése valtja ki. Példaként olyan helyzetek szolgalhatnak, amikor az irdnyitds megvéltozdsat egy
tulajdonos orokosodése eredményezi, vagy amikor egy tulajdonos kilépése véltja ki az irdnyitds
megvaltozdsdt, kiilonosen, ha a kozos irdnyitdst egyedilli irdnyitds valta fel (*%). A 3. cikk
(1) bekezdésének b) pontja kitér az ilyen forgatokonyvekre, amikor kimondja, hogy az irdnyitas
,barmely mds eszkozzel” is megszerezhetd.

Az irdnyitds és a nemzeti tdrsasdgi jog

(22) Egy-egy tagdllamon belill a nemzeti jogszabdlyok a villalkozdson belili dontéshozatal szervezetét
képvisel testiiletek felépitésére vonatkozdan konkrét szabdlyokat irhatnak el6. Noha az ilyen
jogszabalyok megalapoznak bizonyos irdnyitasi hatdskort a tulajdonosokon kiviili személyek, kiilonosen
a munkavillalok képviseldinek vonatkozdsiban, az irdnyitds fogalma az Osszefonddds-ellendrzési
rendelet szerint nem kapcsolodik a befolydsolds ilyen eszkozeihez, mivel az 6sszefonddds-ellendrzési
rendelet a jogok, eszkozok vagy szerzédések, de azokkal egyenértékd de facto eszkozok alapjan élvezett
meghatdrozd befolydsoldsra Gsszpontosit. Az alapitd okiratban vagy az dltaldnos érvény( jogszabai-
lyokban szerepld, a vezet8ség tagjaként elfogadhatd személyekre vonatkozé korldtozasok — mint példdul
a fuggetlen tagok kinevezését el6ir6 vagy az anyavallalatnal hivatalt visel6 vagy ott foglalkoztatott
személyeket kizdr6 rendelkezések — nem zdrjék ki az ellen6rzés meglétét, amennyiben az érintettek
dontenek a dontéshoz6 testiiletek osszetételérdl (*7). Hasonloképpen, ha a nemzeti jog el6irja is, hogy egy
tarsasdg dontéseit a tarsasdg szerveinek kell meghoznia, érdekeinek megfelelGen, a szavazati jogokkal
rendelkezd személyeknek jogdban dll ezeket a dontéseket meghozni, és ezaltal lehetSségiik van arra, hogy
a tdrsasdgra meghatdrozé befolydst gyakoroljanak (%3).

(%% M.940. sz. iigy —UBS/Mister Minit, az Osszefonddds-ellendrzési rendelet 5. cikke (4) bekezdésének b) pontjdval

osszefiiggésben. A franchise-kapcsolatok versenykornyezetben torténd kezelése targyaban 1. COMP/M.4220. sz. tigy —
Food Service Project| Tele Pizza, 2006. jinius 6. A IV/M.126. sz. tigyet — Accor/Wagon-Lits, 1992. dprilis 28. — ki kell
emelni franchise-megallapoddsok kozil. Ebben az esetben, ismét az 5. cikk (4) bekezdésének b) pontjdval
oOsszefiiggésben, a szdllodatdrsasagnak jogaban allt olyan szalloddk kezelése is, amelyben csak kisebbségi részesedéssel
rendelkezett, mivel hosszatavi szédllodatizemeltetési megallapoddsokat kotott, amelyek dontd befolydst biztositottak
szdmdra e szdlloddk napi mikodése felett, ideértve a koltségvetési tigyekkel kapcsolatos dontéseket.

(** L. IV/M.794. sz. iigy — Coca-ColaJAmalgamated Beverages GB, 1997. janudr 22.; IV/[ECSC.1031. sz. iigy — US/Sollac/
Bamesa, 1993. julius 28.; IV/M.625. sz. {igy — Nordic Capital/Transpool, 1995. augusztus 23.; a kritériumokat illetSen 1.
az IVIM.697. tigyet is — Lockheed Martin Corporation/Loral Corporation, 1996. mdrcius 27.

(*’) L. IV/M.258 — CCIE/GTE, 1992. szeptember 25., amikor a Bizottsdg nem dllapitott meg irdnyitdst, a vonatkozd
kereskedelmi megéllapoddsok ideiglenes jellege miatt.

(*6) L. COMP/M.3330 — RTL/M6 sz. iigy, 2004. marcius 12., COMP/M.452. sz. iigy — Avesta II, 1994. janius 9.

(*’) A T-282/02. sz., Cementbouw kontra Bizottsdg tigyben hozott itélet, 70., 73., 74. bekezdés [2006.] EBHT 1I-319.

(**) A T-282/02. sz., Cementbouw kontra Bizottsdg iigyben hozott itélet, 79. bekezdés [2006.] EBHT 1I-319.
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Az irdnyitds a jogszabdlyok mds teriiletein

(23) Az irdnyitds fogalma az osszefonddds-ellendrzési rendelet szerint eltérd lehet attdl a fogalomtol, amelyet
példaul a prudencidlis szabalyokra, az auditra, a tSkepiacokra, az addzasra, a 1égi kozlekedésre vagy a
médidra vonatkoz6 specifikus kozosségi vagy nemzeti jogszabalyi tertileteken alkalmaznak. Az ,irdnyitds”
més terilleteken torténd értelmezése ezért nem szitkségképpen meghatirozé az irdnyitdsnak az
osszefonddas-ellendrzési rendelet szerinti fogalma tekintetében.

1.3 Az irdnyitds tdrgya

(24) Az 6sszefonddas-ellendrzési rendelet, a 3. cikk (1) bekezdésének b) pontjaban, a (2) bekezdésben el6irja,
hogy az irdnyitds targya lehet egy vagy tobb, jogi személyiséggel rendelkezé vallalkozds, vagy akédr azok
részei, vagy ilyen egységek eszkozei vagy csupan néhdny ezekbdl az eszkozokbdl. Az eszkozok feletti
irdnyitds megszerzése csak akkor tekinthet§ Gsszefondddsnak, ha azok az eszkozok egy villalkozds
egészét vagy annak egy részét alapozzdk meg, vagyis egy olyan iizleti véllalkozdsét, amely piaci jelenléttel
rendelkezik, amelyhez piaci forgalom egyértelmtien hozzdrendelhetd (*%). Egy iizleti villalkozds
ugyfélbazisinak dtaddsa teljesitheti ezeket a kritériumokat, ha ez elegendd ahhoz, hogy egy piaci
forgalommal rendelkezd {izleti tevékenységet adjanak 4t (*°). Osszefonddasnak tekinthetd az immateriélis
javakra — mint példdul médrkanevekre, szabadalmakra vagy szerzéi jogokra — korldtozodé tigylet is, ha
azok az eszkozok piaci forgalommal jard iizleti tevékenységet alapoznak meg. Mindenesetre a
mérkanevekre, szabadalmakra vagy szerz6i jogokra szolo engedélyek, kiegészitd eszkozok nélkiil,
ezeknek a kritériumoknak csak akkor felelhetnek meg, ha legaldbb egy bizonyos teriileten
kizardlagossagot jelentenek és az ilyen engedélyek dtruhdzdsa a forgalmat létrehozd tevékenység
4taddsdt jelenti *!). A nem kizdrdlagos engedélyeknél kizdrhatd, hogy énmagukban olyan iizleti
tevékenységet alapoznanak meg, amelyhez piaci forgalom kapcsolédik.

(25) Sajitos problémdk meriilnek fel azokban az esetekben, amikor egy véllalkozds olyan, hdzon belili
tevékenységeket szervez ki valamely szolgédltatbhoz, mint szolgaltatdsok teljesitése vagy termékek
gyartdsa. Jellemz§ erre az informatikai szolgaltatdsok kiszervezése szakosodott informatikai cégekhez. A
kiszervezési szerzGdések kiilonféle formdkat olthetnek; kozos jellemzgjiik az, hogy a kiszervezési
szolgéltatas széllitéjanak azokat a szolgaltatdsokat kell nydjtania az tigyfélnek, amelyeket az utobbi
kordbban hdzon beliil teljesitett. Az egyszert kiszervezés esetei nem vonjik maguk utdn eszkozok vagy
munkavallalok dtadasat a kiszervezési szolgaltatds szallitéja szamdra, de rendszerint az a helyzet, hogy az
tigyfél az esetlegesen meglévd eszkozoket illetve munkavallalokat megtartja. Az ilyen kiszervezési
szerzGdés a szokdsos szolgaltatdsi szerz6déshez hasonld, és még akkor is, ha a kiszervezési szolgéltatdst
nyujtéd szallitd jogot szerez az ligyfél eszkozeivel és munkavallaldival valé rendelkezésre, dsszefonddds
nem jon létre, ha az eszkozoket és a munkavillalokat kizdrdlag az tigyfélnek nytjtott szolgéltatishoz
hasznaljak fel.

(26) Eltérs lehet a helyzet, ha a kiszervezett szolgéltatds szallitjanak amellett, hogy egy bizonyos — kordbban
bels§ erdkkel elvégzett — tevékenységet dtvesz, a kapcsolddo eszkozoket és/vagy alkalmazottakat dtadjak.
Osszefonddds ilyen koriilmények kozott csak akkor jon létre, ha az eszkozok egy villalkozds egészét vagy
annak egy részét képviselik, vagyis olyan tizleti tevékenységet, amelynek a piachoz hozzaférése van. Ez
megkoveteli, hogy a kiszervezési szolgdltatds szdllitojat a kordbban az elad6 hdzon belili
tevékenységeihez rendelt eszkozok képessé tegyék arra, hogy ne csupdn a kiszervezési tigyfél, de
harmadik személyek szdmdra is teljesitsenek szolgdltatdsokat, akdr azonnal, akdr rovid idén beliil, az
ataddst kovetGen. Ez a helyzet 4ll el6, ha egy bels iizleti egység vagy egy lednyvallalat dtaddsdra keriil sor,
amely mdr nytjt szolgaltatdsokat harmadik felek szdmara. Ha harmadik felek ellatdsara még nem keriilt
sor, az 4tadott eszkozoknek tartalmazniuk kell gydrtds esetén a termeld létesitményeket, a termék know-
how-jat (elegendd, ha az dtadott eszkozok a kozeljovében lehet6vé teszik az ilyen képességek
kialakitdsat), valamint — ha meglévé piaci hozzaférés nincs — a vdsarlé szdmdra azokat a lehetSségeket,

(*%) L. pl. COMP/M.3867 — Vattenfall/Elsam és E2 Assets, 2005. december 22.

(*% COMP/M.2857. sz. igy — ECS/IEH, 2002. december 23.

(*!) Emellett az engedélyek megaddsa és a szabadalmi engedélyek dtaddsa osszefondddst csak akkor képez, ha ez tartds
alapon torténik. E tekintetben a fenti 18. bekezdésben, a (hosszi tavi) megéllapodésok alapjan torténd irdnyitdsszerzés
kapcsan rogzitettekhez hasonlé megfontoldsokat kell alkalmazni.
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(28)

hogy rovid id6n belill piaci hozzaférést alakithasson ki (pl. a meglévd szerzédésekkel vagy markanevekkel
egyiitt) (*%). Ami szolgdltatdsok nyujtdsat illeti, az dtadott eszkozok kozott szerepelnie kell a sziikséges
know-how-nak (pl. a vonatkozé személyzet és szellemi tulajdon) és a piachoz valé hozzaféréssel
kapcsolatos lehetdségeknek (mint példdul a piackutatdsi lehetéségeknek) (>%). Az dtadott eszkozok kozott
ezért szerepelniiik kell tehdt legalabb azoknak az alapvetd elemeknek, amelyek a megszerzg személy
szdmdra lehet6vé teszik, hogy piaci jelenlétet alakitson ki, legaldbb a kozos villalatok beinditdsi
idgszakdhoz hasonlé — az aldbbi 97., 100. bekezdésekben tdrgyalt — id6tdvon belill. Mint a kozos
véllalatok esetében, a Bizottsdg ennek értékeléséhez figyelembe fogja venni az dzleti tervek
megalapozottsdgdt és a piac dltalinos jellemzdit.

Ha az dtadott eszk6zok nem teszik lehet6vé a vasarld szdmara, hogy legaldbb a piaci jelenlétet kialakitsa,
akkor valészinG, hogy azokat a kiszervezést végrehajtd tigyfélnek nyujtott szolgaltatdsokhoz fogjak
felhaszndlni. Ilyen koriilmények kozott az tigylet nem eredményez tartds véltozast a piac szerkezetében
és a kiszervezési szerz8dés ismét egy szolgaltatdsi szerz8déshez hasonlatos. Az tigylet nem alapoz meg
osszefonddast. Azokat a sajatos kovetelményeket, amelyek szerint valamely, a kiszervezett szolgéltatdsok
nyujtasara létrehozott kozos villalat 6sszefondddsnak mindsill, a jelen kozlemény a teljes feladatkort
ellatd kozos vallalatokkal foglalkozé szakaszban tdrgyalja.

1.4 Az irdnyitds tartés megvdltozdsa

Az Osszefonddas-ellendrzési rendelet 3. cikkének (1) bekezdése az osszefonddas fogalmat oly médon
hatdrozza meg, hogy az csak az érintett vdllalkozdsok irdnyitdsiban, és — amint azt a 20.
preambulumbekezdés hozziteszi — a piac szerkezetében maradandé véltozds elGidézésére iranyuld
miveletekre terjedjen ki. Az Osszefon6dds-ellendrzési rendelet ezért az irdnyitds csupdn ideiglenes
megvaltozasat eredményezé mtveletekkel nem foglalkozik. Ha azonban az ilyen megallapoddsok
megujithatok, az irdnyitds tartés megvaltozdsit nem zdrja ki az a tény, hogy a mogottes
megéllapoddsokat meghatérozott id6re kototték meg. Osszefonddds olyan esetekben is kialakulhat,
amikor a megéllapodasok egy pontos hatdrnapot jelolnek meg, amennyiben a megjelolt iddszak kellGen
hosszt ahhoz, hogy tartds véltozast idézzen el§ az érintett vallalkozdsok irdnyitdsaban (>4).

Az a kérdés, hogy egy miivelet tartds valtozdst eredményez-¢ a piac szerkezetében, az egymast kovets
miveletek értékelése szempontjdbdl is fontos, amikor az elsé iigylet csupan dtmeneti jellegti. E
tekintetben megkiilonboztethetiink tobb forgatékonyvet is.

Az egyik forgatékonyv szerint tobb véllalkozds jon ossze, egyediil azzal a céllal, hogy egy masik céget
megszerezzenek, a megszerzett eszkozok felosztisira vonatkozé megallapodds alapjan, egy mar
kordbban meglévé terv szerint, rogton az tigylet lebonyolitdsat kovetSen. Ilyen koriilmények kozott, elsé
lépésben, a teljes célvallalkozds megszerzését a egy vagy tobb vallalkozds valdsitja meg. Médsodik 1épésben
a megszerzett eszkozoket tobb véllalkozds egymads kozott felosztja. A kérdés az, hogy az els6 iigylet
kiillon 6sszefondddsnak tekintendé-e, amely a teljes célvallalkozds egyediili irdnyitdsdnak (egy vdsdrld
esetében) vagy kozos irdnyitdsanak (kozos vasarlds esetén) megszerzését jelenti, avagy csak a masodik
lépésben megvaldsuld részesedésszerzések alapoznak meg Osszefondddst, amikor a megszerz$
véllalkozdsok mindegyike a célvéllalkozds vonatkozo részét szerzi meg.

(*?) L. COMP/M.1841. sz. iigy — Celestica/IBM, 2000. februdr 25.; COMP/M.1849. sz. iigy — Solectron/Ericsson, 2000.
februdr 29.; COMP/M.2479. sz. iigy — Flextronics/Alcatel — 2001. jinius 29.; COMP/M.2629. sz. iigy — Flextronics/
Xerox, 2001. november 12.

(*% L., a kozos vallalatokkal osszefiiggésben, IV/M.560. sz. iigy — EDS[Lufthansa, 1995. majus 11.; COMP/M.2478. sz. tigy —

IBM Italia/Business Solutions/JV, 2001. jinius 29.

(*% L., kozos villalatok tigyeiben, COMP/M.2903. sz. iigy — DaimlerChrysler/Deutsche Telekom/JV, 2003. dprilis 30., ahol

egy 12 évi idgszakot elegenddnek itéltek; COMP/M.2632. sz. iigy — Deutsche Bahn/ECT International/United Depots/JV,

2002. februdr 11., ahol a szerz8dés idGtartama 8 év. A COMP/M.3858. sz. tigy Lehman Brothers/Starwood/Le Meridien,
2005. julius 20. esetében, a Bizottsdg tgy vélte, hogy egy minimum 10-15 éves idészak elegendd, de egy hiroméves

idGszak nem. Az irdnyitds részesedés vagy eszkozok vasdrldsa dtjan torténd megszerzése. Az irdnyitas részesedés- vagy
eszkozvasdrldssal torténd megszerzése esetében dltaldban nincs egy adott id6tartamon beliili korltozds, és ennélfogva
feltételezhetd, hogy az irdnyitds tartés megviltozdsahoz vezet. Csak a 29. és az kovetd bekezdésekben kifejtett
forgatokonyvek esetében tekintik kivételesen tigy az irdnyitds részesedés vagy eszkozvasarlassal torténd megszerzését,
mint dtmeneti természeti jelenséget, azaz mint ami nem vezet az érintett vallalkozds irdnyitdsdnak tartds
megvaltozdsihoz.
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(31) A Bizottsag tigy véli, hogy az els§ iigylet nem alapoz meg Osszefonddast, és a végleges vasdrld altali
irdnyitdsszerzést vizsgdlja, ha bizonyos szamu feltétel teljesiil: ElGszor is, a bekovetkezd felosztdsrol a
killonbozg vasarloknak jogi szempontbdl kotelezd érvénnyel kell megallapodniuk. Masodszor, nem lehet
semmiféle bizonytalansdg afelSl, hogy a mdasodik 1épés, a megszerzett eszkozok felosztdsa, az elsé
részesedésszerzést kovetGen rovid idgszakon beliil megtorténik. A Bizottsdg gy véli, hogy az eszkozok
elosztdsdra a maximdlis idSkeretnek dltaldban egy évnek kell lennie (*°).

(32) Ha mindkét feltétel teljesiil, az elsé részesedésszerzés nem eredményez tartds szerkezeti véltozdst. A
megszerz$ személy(ek) és a célvallalkozds egésze kozott valds gazdasigi er6koncentracié nem jon létre,
hiszen a megszerzett eszkozoket osztatlanul tartdsan nem birtokoljdk, hanem csak a megszerzett
eszkozok azonnali felosztdsdnak elvégzéséhez sziikséges id6re. Ilyen koriilmények kozott csak a
vallalkozas killonboz6 részeinek a mésodik [épésben torténd megszerzése alapoz meg Osszefonddast,
ahol ezeknek a részesedésszerzéseknek mindegyike, amelyeket kiilonb6z6 véasarlok hajtottak végre, kiilon
osszefonddast alapoz meg. Ez fiiggetlen att6l, hogy az els§ részesedésszerzést csak egy vallalkozds
hajtotta-e végre (*), vagy a mdsodik 1épésben is érintett véllalkozdsok egyiittesen (*). Mindenesetre
megjegyzendd, hogy a jovahagy hatdrozat a teljes célvéllalkozds dtvételét csak akkor engedi meg, ha a
felbontasa ezt kovetSen rovid idén beliil végbemegy, és a célvallalkozas killonboz6 részeit kozvetleniil a
vonatkoz6 végsd vevdnek értékesitik.

(33) Ha azonban ezek a feltételek nem teljesiilnek, kiilonosen amikor nem biztos, hogy a masodik lépésre az
els6 részesedésszerzést kovetSen rovid id6n beliil sor keriil, a Bizottsdg az els§ tigyletet kiilon, a
célvéllalkozds egészére vonatkozd Osszefondddsnak fogja tekinteni. Ez a helyzet pl. akkor, ha az elsé
tigyletre a mésodik tigylettdl fiiggetleniil is sor keriilhet (*%), vagy ha a célvillalkozds felosztisdhoz egy
hosszabb dtmeneti idGszakra van sziikség (*).

(34) A madsodik forgatokonyv az, hogy egy mivelet kozos irdnyitdst eredményez egy inditdsi iddszakban, de
jogi szempontbdl kotelezd érvényli megallapodasok szerint ez a kozos irdnyitds az egyik tulajdonos
egyediili irdnyitdsdvd alakul at. Mivel lehetséges, hogy a kozos irdnyitds allapota az irdnyitdsban tartds
valtozdst nem alapoz meg, a mivelet egésze az egyediili irdnyitds megszerzésének mindsiilhet. A
miltban a Bizottsdg elfogadta, hogy az ilyen inditdsi id8szak legfeljebb harom évig tarthat (*°). Egy ilyen
id6szak tal hossztnak ttinik annak kizardsdhoz, hogy a k6zos irdnyitds forgatokonyve hatdst gyakoroljon
a piac szerkezetére. Ezért ennek az idészaknak dltaldban nem szabad meghaladnia az egy évet, a kozos
irdnyitds idGszakdnak pedig dtmeneti jellegtinek kell lennie (*!). Csak egy ilyen viszonylag rovid idészak
teszi valoszintitlenné, hogy a kozos irdnyitds idGszaka elkiilonithet§ hatdst gyakorol a piaci szerkezetre,
és ezért gy tekinthetS, hogy nem vezet az irdnyitds tartés megvaltozdsdhoz.

(35) A harmadik forgat6konyv szerint a vallalkozdst egy koztes vdsarld, gyakran bank, ,vdrakoztatja” a
véllalkozdsnak a végleges vasdrlo felé torténd jovébeni értékesitéséig. A koztes visdrld dltaliban a
végleges vasarld ,nevében” szerzi meg a vallalkozdst, amivel egyiitt jir, hogy elébbi véllalja a gazdasagi
veszélyek nagyobb részét, illetve kiilonleges jogokat kaphat. Ilyen koriilmények kozott az elsg tigyletre
csak azért kerill sor, hogy megkonnyitse a masodik tigyletet, és az els6 vasarld kozvetlen kapcsolatban
van a végleges vésarloval. A 30-33. bekezdésekben leirt els6 forgatokonyvvel ellentétben tovabbi

(*%) L. pl. a COMP|M. iigyek, COMP/M.3779. sz. iigy — Pernod Ricard/Allied Domecq, 2005. jinius 24. és COMP/M.3813.

sz. igy — Fortune Brands/Allied Domecq, 2005. jinius 10., amikor az eszkdzok felosztdsdnak hatdlyba 1épésére a tervek
szerint a részesedésszerzés utdn 6 honappal keriilt sor.

(%%) Els6 részesedésszerzés, egyetlen véllalkozds részérdl, . COMP/M.3779. sz. iigy — Pernod Ricard/Allied Domecq, 2005.
jinius 24. és COMP/M.3813. sz. iigy — Fortune Brands/Allied Domecq/Pernod Ricard, 2005. junius 10.; COMP/M.2060.
sz. iigy — Bosch/Rexroth, 2001. janudr 12.

(*7) Kozos részesedésszerzés, . COMPIM.1630. sz. iigy — Air Liquide/BOC, 2000. janudr 18.; COMP/M.1922. sz. iigy —
Siemens/Bosch/Atecs, 2000. augusztus 11; COMP/M.2059. sz. {igy — Siemens/Dematic/VDO Sachs, 2000.
augusztus 29.

(*%) L. COMP/M.2498. sz. igy — UPM-Kymmene/Haindl, 2001. november 21. és COMP/M.2499. sz. {igy — Norske Skog/
Parenco/Walsum, 2001. november 21.

(%) COMP/M.3372. sz. iigy — Carlsberg/Holsten, 2004. mdrcius 16.

(*%) IV/M.425. sz. ligy — British Telecom/Santander, 1994. mércius 28.

(*1) L. M.2389. sz. igy — Shell/DEA, 2001. december 20., ahol az egyediili irdnyitdst végsS soron megszerz8 személy erds
hatdssal rendelkezett a miikodés irdnyitdsdban a kozos irdnyitds id6szakdban; M.2854. sz. iigy — RAG/Degussa, 2002.
november 18., ahol az dtmeneti id&szakot az Osszeolvadast kovets belsd szerkezetatalakitasra tervezték be.
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végleges vasarlé nem érintett az tigyletben, a megszerzend§ vallalkozds véltozatlan marad, az tigyletek
sorat pedig az egyediili végleges vésarl6 kezdeményezi. E Kozlemény elfogaddsanak napjat6l kezd6dGen a
Bizottsdg az egyediili végleges vasarl6 éltali irdnyitds megszerzését fogja vizsgalni, ahogy az a felek 4ltal
megkotott megallapoddsokban szerepel. A Bizottsdg azt az tigyletet, amely sordn a koztes vdsarlé ilyen
koriilmények kozott szerez irdnyitast, a végleges vasarld éltali tartds irdnyitdsszerzésével jard egyetlen
osszefonddas elsé 1épésének fogja tekinteni.

1.5 Osszefiiggd iigyletek

1.51 A 3. cikk és az 5. cikk (2) bekezdésének mdsodik albekezdése kozotti
kapcsolat

Az 6sszefonddas-ellendrzési rendelet szerint szamos tigylet kezelhet§ egyetlen osszefonddasként, akdr a
3. cikk dltaldnos szabdlya szerint — mivel az tigyletek egymdstol kolcsonosen fiiggnek —, akdr az 5. cikk
(2) bekezdésének masodik albekezdésében foglalt sajatos rendelkezés szerint.

Az 5. cikk (2) bekezdésének masodik albekezdése mas kérdésre irdnyul, mint az 6sszefonddds-ellendrzési
rendelet 3. cikkében emlitett. A 3. cikk dltaldban és anyagi értelemben hatdrozza meg egy ,0sszefonddds”
fennallasat, de kozvetleniil a Bizottsignak az osszefondddsokkal kapesolatos illetékességének kérdését
nem donti el. Az 5. cikk az 6sszefonddds-ellendrzési rendelet hatdlyat dllapitja meg, killonosen azdltal,
hogy meghatdrozza az annak eldontéséhez figyelembe veend§ forgalmat, hogy egy 6Osszefonddas
kozosségi 1éptékd-e, az 5. cikk (2) bekezdésének mdsodik albekezdése pedig lehetdvé teszi a Bizottsdg
szdmdra, hogy e vonatkozdsban az érintett vallalkozdsok forgalmdnak kiszdmitdsahoz két vagy tobb,
osszefonddasra irdnyul tigyletet egyetlen osszefonddasnak tekintsen. Ezaltal az a kérdés, hogy —a 3. cikk
alkalmazdsdban — bizonyos szdmu tigylet hoz-e létre egyetlen 6sszefonddast, vagy gy tekintendd, hogy
azok az iigyletek bizonyos szama Osszefonddast hoznak létre, logikai szempontbdl megel6zi az 5. cikk
(2) bekezdésének mésodik albekezdésében tdrgyalt kérdést (+2).

1.52 A 3. cikk szerinti osszefliggé tigyletek

Az Osszefondddsnak a 3. cikk (1) bekezdésében megadott dltaldnos és teleoldgiai meghatdrozdsa —
amelynek eredménye egy vagy tobb vallalkozds irdnyitdsa — azt vonja maga utdn, hogy k6zombaos, vajon
az irdnyitist egy vagy tobb jogiigyletben szerezték meg, feltéve hogy a végeredmény egyetlen
osszefonddast alapoz meg. Két vagy tobb igylet egyetlen osszefonddast a 3. cikk alkalmazdsaban akkor
alapoz meg, ha jellegiikben egységesek. Ezért el kell donteni, vajon az eredmény ahhoz vezet-e, hogy egy
vagy tobb vallalkozds kozvetlen vagy kozvetett gazdasagi irdnyitdst szerez-e egy vagy tobb véllalkozds
tevékenysége felett. Az értékeléshez meg kell hatdrozni az tigyletek mogotti gazdasagi valdsagot, és ily
moédon a felek dltal elérni kivant gazdasdgi célt. Mdsszoval, annak megdllapitdsra, hogy a kérdéses
tigyletek egységes jellegtiek-e, minden egyes esetben meg kell gy8z6dni arrdl, miszerint azok az tigyletek
egymdssal Osszefiiggnek-e oly médon, hogy az egyik tigyletre a mdsik nélkiil nem keriilt volna sor (*}).

Az osszefonddas-ellendrzési rendelet 20. preambulumbekezdése e tekintetben kifejti, hogy a szorosan
osszekapcesolodo tigyleteket helyénvalé egyetlen 6sszefondddsként kezelni, amennyiben valamely feltétel
osszekapcsolja azokat. Az tigyletek egymdskozti osszefiiggésének az ElsGfoki Birdsdg dltal a Cementbouw
itéletben (*) adott meghatdrozdsa eszerint megfelel a 20. preambulumbekezdésben megadott
magyardzatnak, miszerint az tigyleteket egymadssal feltétel kapcsolja Gssze.

Ez az dltalinos megkozelités egyfeldl azt tikrozi, hogy az Osszefonddas-ellendrzési rendelet szerint
azokat az tigyleteket, amelyek a felek dltal elérni kivant gazdasdgi célkittizésektdl figgden dllnak vagy
buknak, elemezni is egy eljdrasban kell. Ilyen koriilmények kozott a piaci szerkezet megvaltozasat ezek az
tigyletek egyiittesen eredményezik. MdsfelSl, ha a killonboz8 tigyletek egymdstdl nem fiiggnek és ha a
felek az egyik tigyletet akkor is lefolytatndk, ha a tobbi nem valdsulna meg, akkor az osszefonddds-
ellendrzési rendelet szerint ezeket az tigyleteket egyenként kell értékelni.

(*?) A T-282/02. sz., Cementbouw kontra Bizottsdg iigyben hozott itélet, 113-119. bekezdés [2006.] EBHT 1I-319.

(*}) A T-282/02. sz., Cementbouw kontra Bizottsdg tigyben hozott itélet, 104-109. bekezdés [2006.] EBHT 1I-319.
(*Y A T-282/02. sz., Cementbouw kontra Bizottsdg iigyben hozott itélet, 106-109. bekezdés [2006.] EBHT 1I-319.
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*)
(*9)
*)

*9)
*)

Szdmos {igylet azonban, még akkor is, ha egymashoz feltétellel kapcsolodnak, csak egyetlen
osszefonddasként kezelhet$, ha az irdnyitdst ugyanaz(ok) a vallalkozds(ok) szerzi(k) meg. Csak ilyen
koriilmények kozott tekinthetS egységes jellegtinek két vagy tobb {igylet és alapozhat meg egyetlen
osszefonddast a 3. cikk alkalmazdsdban (*). Ez kizdrja a kozos véllalatok szétvalasztdsat, amelynek sordn
egy vallalkozds kiilonb6z8 részeit annak korabbi anyavillalatai kozott felosztjak. A Bizottsdg az ilyen
tigyleteket elkiiloniilt 6sszefondddsoknak tekinti (+6). Ugyanez vonatkozik azokra az iigyletekre, ahol két
(vagy tobb) tdrsasdg eszkozoket cserél ki, kozos villalatok szétvalasztdsival vagy eszkozok swap-
tigyleteivel kapcsolatban. Annak ellenére, hogy a felek az ilyen iigyleteket altaliban nem tekintik
egyméssal Osszefiiggéknek, az Gsszefonddés-ellendrzési rendelet célja megkoveteli minden egyes tigylet
eredményeinek elkiloniilt értékelését. Szamos vallalkozds szerzi meg az irdnyitast kiilonb6z6 eszkozok
felett; az eréforrasok elkiiloniilt 6sszekapcsoldsara keriil sor minden egyes, részesedést szerz6 vallalkozds
szdmdra; és az irdnyitds megszerzésének minden egyes esetének a piacra gyakorolt hatdsit az
osszefonddas-ellendrzési rendelet szerint elkiiloniilten kell elemezni.

Az irdnyitas kilonboz6 mértékd megszerzése (példdul egy vallalkozds kozos irdnyitdsa és egy mdsik
tizleti vallalkozds egyediili irdnyitdsa) sajatos kérdéseket vet fel. Elvben egy olyan miivelet, amely egy
vallalkozas egyik részére vonatkozdan a kozos irdnyitds megszerzését, egy masik részére vonatkozdan
pedig az egyedilli irdnyitdst jelenti, az Osszefonddds-ellenérzési rendelet szerint két kiilon Ossze-
fondéddsnak tekintendd (V). Ezek az tigyletek csupdn egy osszefondddst alapoznak meg, ha egymdssal
oOsszefiiggnek és ha az egyedili irdnyitdst megszerz§ véllalkozds kozos irdnyitdst is szerez. Mindenesetre
az ilyen forgatokonyv agy tekintendd, hogy egy osszefonddast alapoz meg, amikor olyan véllalati egység
megszerzésére keriil sor, amelyhez mind az egyediili iranyitds alatt all6, mind a kozos irdnyitds alatt 4ll6
véllalkozds tartozik. A 20. preambulumbekezdés értelmezése alapjan nem kezelend6 mdsképpen az a
helyzet, amikor ugyanaz a villalkozds szerzi meg mads véllalkozdsok egyediili és kozos irdnyitdsat,
egymaéssal Osszefiiggs megallapodasok alapjan. Ezek az tigyletek, ha egymadssal Gsszefiiggnek, egyetlen
osszefonodast alkotnak.

Az iigyletek feltételességének kivetelménye

A megkovetelt feltételesség azt jelenti, hogy az iigyletek egyike sem valdsulna meg a tobbi nélkiil és ezért
azok egyetlen mdveletet alkotnak (*8). Ilyen feltételesség dltaldban akkor mutatkozik, ha az iigyletek
de jure kapcsolodnak, vagyis maguk a megdllapoddsok kapcsolodnak Gssze a kolesonos feltételesség
révén. Ha a de facto feltételesség kielégitGen bizonyithatd, az elegend§ lehet ahhoz, hogy az tigyleteket
egyetlen Osszefondddsként kezeljék. Ez megkoveteli annak kozgazdasdgi értékelését, hogy mindegyik
tigylet sziikségszertien fiigg-e a tobbinek a megkotésétdl (*°). Tobb tigylet osszefliggésére utald tovabbi
jelek lehetnek maguknak a feleknek a nyilatkozatai, vagy a vonatkozd megdllapoddsok egyidejd
megkotése. Tobb tigylet kolesonos de facto feltételességét nehéz lesz megéllapitani, amennyiben azok nem
egyidejliek. A jogi szempontbdl egymast feltételez§ tigyletek egyidejliségének kifejezett hidnya is kétségbe
vonhatja azok val6s osszefliggését.

Az emlitett feltételek mellett az az elv, hogy tobb tigylet egyetlen 6sszefonddasként kezelhetd, csak akkor
érvényes, ha egy vagy t6bb véllalkozés felett az irdnyitdst ugyanaz(ok) a személy(ek) vagy vallalkozds(ok)
szerzi(k) meg. El6szor is, ez az eset allhat el6, ha egy tizleti tevékenységet vagy véllalkozast tobb jogiigylet
révén szereznek meg. Mdsodszor tobb — 6nmagdban is osszefonddast képezd — vallalkozds irdnyitdsanak
megszerzése Osszekapcesolhaté oly modon, hogy egyetlen Gsszefonddast alkossanak. Az 6sszefonddds-
ellendrzési rendelet szerint azonban arra nincs lehet8ség, hogy tobb kiilonbo6zd, részben vallalkozdsok
feletti irdnyitds megszerzésére, de részben mds eszkozok — mint példdul mds cégek kisebbségi

Ez vonatkozik azokra a helyzetekre is, amikor egy véllalkozds elad egy iizleti tevékenységet egy védsarlonak, majd ez

utobbit is megszerzi az eladott iizleti tevékenységgel egyiitt, . COMP/M.4521 — LGI/Telenet, 2007. februdr 26.

L. a COMP/M.3293. sz. — Shell/BEB és a COMP/M.3294. sz. — ExxonMobil/BEB, 2003. november 20-i parhuzamos
tigyeket; IV/M.197. sz. iigy — Solvay/Laporte, 1992. dprilis 30.

L. IV/N.409 ABB/Renault Automation, 1994. marcius 9.

A T-282/02. sz., Cementbouw kontra Bizottsdg tigyben hozott itélet, 127. bekezdéstdl, [2006.] EBHT II-319.
AT-282/02. sz., Cementbouw kontra Bizottsdg tigyben hozott itélet, 127. bekezdéstél, [2006.] EBHT II-319.. L. COMP/
M.4521. sz. iigy — LGl[Telenet, 2007. februdr 26., ahol a kdlcsonos fliggdséget az a tény alapozta meg, hogy két tigyletet
parhuzamosan hatdroztak el és valdsitottak meg, és — a felek gazdasagi céljainak megfelelGen — egyik iigyletre sem keriilt
volna sor a mdsik nélkiil.
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részesedéseinek — megszerzésére is irdnyuld jogiigyletet osszekapcsoljanak. Nem lenne sszhangban az
osszefonddas-ellendrzési rendelet altalanos keretével és céljdval, ha az egymashoz a feltételesség révén
kapcsolodo killonbozd tigyleteket egészitkben értékelnék, az osszefonddds-ellenSrzési rendelet alapjan,
ha ezek kozil az dtgyletek koziil csak néhdny vezet az adott célvéllalkozds irdnyitdsinak
megvaltozasihoz.

Egyetlen iizleti tevékenység megszerzése

Egyetlen Osszefon6dds éllhat ezért fenn, ha ugyanaz(ok) a vdsdrlo(k) az irdnyitdst egyetlen iizleti
tevékenység, vagyis egyetlen gazdasigi egység felett, tobb, egymdst feltételezd jogiigylettel szerzik meg.
Attdl fuggetlenill ez a helyzet, hogy az tzleti véllalkozdst egy vagy tobb tdrsasagbol all6 vallalati
szerkezetben szerezték-e meg, vagy kilonféle eszkozoket szereztek meg, amelyek egyetlen iizleti
tevékenységet alkotnak, vagyis olyan egyetlen gazdasigi egységet, amelyet kozos kereskedelmi célra
mikodtetnek, amelyhez az Osszes eszkoz hozzdjirul. Egy ilyen tizleti vallalkozds magdban foglalhat
tarsasdgokban meglévé tobbségi és kisebbségi részesedéseket, valamint tdrgyi vagy immateridlis
eszkozoket. Ha egy ilyen tizleti vdllalkozds dtaddsdhoz tobb, egymadssal Gsszefiiggs jogligyletre van
sziikség, akkor ezek az tigyletek egy Gsszefondddst alapoznak meg (°9).

Az irdnyitds pdrhuzamos és sorozatként végrehajtott megszerzése

A Bizottsag eddigi dontéshozatali gyakorlatiban tobbféle forgatdkonyv is kialakult arra, hogy tobb, az
irdnyitds megszerzését célzé miveletet egyetlen Osszefondddsként kezeljenek. Az egyik ilyen
forgatokonyv az irdnyitds parhuzamos megszerzése, vagyis amikor A villalkozds az irdnyitst B és C
véllalkozdsban elkiiloniilt eladoktdl, pirhuzamosan szerzi meg azzal a feltétellel, hogy A vallalkozds nem
koteles vdsdrolni és egyik eladé sem koteles eladni, kivéve ha mindkét tigyletre sor keriil (*!). Egy madsik
forgatokonyv az irdnyitds sorozatként torténd megszerzése, vagyis A véllalkozds azzal a feltétellel szerzi
meg az irdnyitdst B véllalkozdsban, hogy B el6z6leg megszerzi C irdnyitdst, amint azt a Kingfisher-tigy
mutatja be (*?).

Egyediili/ kozos irdnyitds sorozatként végrehajtott megszerzése

A Kingfisher-forgatokonyvvel azonos médon kozeliti meg a Bizottsdg azokat az eseteket, amikor egy
sorozatba tartozd {igyletben egy véllalkozds véllalja, hogy elébb egyedili irdnyitdst szerez a
célvéllalkozasban, azzal a céllal, hogy a célvillalkozdsban megszerzett részesedés egyes részeit
kozvetleniil eladja egy masik vallalkozdsnak, ami végiil a két megszerz8 személy kozos irdnyitdsat
eredményezi a célvallalkozdsndl. Ha a két részesedésszerzés egymadst feltételezi, a két tigylet egyetlen
osszefonodast alapoz meg és a Bizottsdg csak a kozos irdnyitds megszerzését, mint az iigyletek végsd
eredményét teszi vizsgdlat tdrgydva (*3).

1.5.3 Sorozatot alkotd igyletek értékpapiroknal

Az osszefonddds-ellendrzési rendelet 20. preambulumbekezdése tovabbd kifejti, hogy egyetlen
osszefonddas jon létre azokban az esetekben is, amikor egy vallalkozas felett az irdnyitast értékpapir-
tigyletek sorozatdval szerzik meg egy vagy tobb elad6tdl, amire kellGen rovid idén beliil keriil sor.
Ezekben a forgatokonyvekben az osszefonddds nem korlatozédik az ,egy és meghatdrozd” részarany
megszerzésére, hanem kiterjed mindazokra az értékpapir-vasarlasokra, amelyek azon a kell6en rovid
id6n belill val6sulnak meg.

(% L. IV/M.470. sz. iigy — Gencor/Shell, 1994. augusztus 29.; COMP/M.3410. sz. iigy — Total/Gaz de France, 2004.
oktéber 8.; IV/M.957. sz. igy — L'Oreal/Procasa/Cosmetique Iberica/Albesa, 1997. szeptember 19.; IV/M.861. sz. iigy —
Textron/Kautex, 1996. december 18., ahol az Osszes eszkozt is ugyanazon a termékpiacon hasznaltdk. Ugyanezek a
megfontoldsok alkalmazandok, ha egy kozos véllalatot tobb cég hoz létre, hogy egyetlen tizleti vallalkozdst képezzen —
. M.4048. sz. igy — Sonae Industria/Tarkett, 2006. jinius 12., ahol bizonyitani kellett az egy termelési és egy
forgalmazdsi kozos villalatot 1étrehozé iigyletek kolesonods Osszefiiggését, annak kimutatdsihoz, hogy egyetlen
osszefonddasrdl van szo, amely teljes feladatkort elldtd kozos vallalat létrehozdsat jelenti.

(*') COMP/M.2926. sz. iigy — EQT/H&R[Dragoco — 2002. szeptember 16.; ugyanazokat a megfontoldsokat kell alkalmazni,

amikor tobb 6sszeolvadds képez egy osszefonddast a 3. cikk (1) bekezdésének a) pontja értelmében, COMP/M.2824. sz.
iigy — Ernst & Young/ Andersen Németorszdg, 2002. augusztus 27.

(*?) IV/M.1188. sz. iigy — Kingfisher/Wegert/ProMarkt, 1998. jinius 18.; COMP/M.2650. sz. iigy — Haniel/Cementbouw/JV

(CVK), 2002. jénius 26.;

(**) COMP/M.2420. sz. iigy — Mitsui/CVRD/Caemi, 2001. oktdber 30.
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1.54 Az 5. cikk (2) bekezdésének 2. albekezdése

Az 5. cikk (2) bekezdésének 2. albekezdése elSir egy konkrét szabalyt, amely a Bizottsig szdmdra
lehet6vé teszi, hogy egy meghatdrozott idészakon belill végbemend, egymadst kovet§ {igyleteket az
érintett vallalkozdsok forgalmanak kiszdmitdsa céljara egyetlen Osszefondddsnak tekintsen. Ennek a
rendelkezésnek a célja annak biztositdsa, hogy ugyanazok a személyek az tigyletet ne bontsdk szét egy
adott idGszakra az eszkozok értékesitésének sorozatdvd, azzal a céllal, kikeriiliék az osszefonddds-
ellendrzési rendelet dltal a Bizottsdgra ruhdzott illetékességet (°4).

Ha két vagy tobb tigyletre keriil sor (amelyek mindegyike az irdnyitds megszerzését hozza magaval) egy
kétéves idGszakon belill, ugyanazon személyek vagy vallalkozdsok kozott, akkor azokat egyetlen
osszefondddsnak kell mindsiteni (°%), fuggetleniil attdl, hogy azok az iigyletek ugyanannak az tizleti
tevékenységnek a részeivel kapcsolatosak-e és ugyanarra az dgazatra vonatkoznak-e. Ez nem vonatkozik
arra az esetre, amikor ugyanazokhoz a személyekhez vagy véllalkozdsokhoz a vonatkozé tigyletek koziil
akdrcsak néhdnyndl més személyek vagy véllalkozasok csatlakoznak. Elegendd, ha az tigyletek — bar nem
ugyanazon tarsasagok kozott mennek végbe — ugyanazon emlitett csoportokhoz tartozé tdrsasdgok
kozott mennek végbe. A rendelkezés vonatkozik az ugyanazon személyes vagy vallalkozasok kozotti két
vagy tobb tigyletre is, ha azokat egyidejtileg hajtjdk végre. Amennyiben az ugyanazon vallalkozds dltali
irdnyitdsszerzéshez vezetnek, az ilyen, azonos felek kozott zajlé egyidejii tigyletek egyetlen 6sszefon6ddst
alkotnak, még akkor is, ha egymastdl feltételesen nem fiiggnek (°%). Ugy tidnik azonban, hogy az 5. cikk
(2) bekezdésének 2. albekezdése nem alkalmazandd a kiillonbozd tigyletekre azokban az esetekben,
amelyekben legaldbb az egyik tigylet olyan vallalkozést érint, amelyik kiilondllé az azonos elad6(k)tdl és
vevS(k)t6l. Ezért olyan helyzetekben, amikor két olyan {igylet szerepel, amelyek koziil az egyik egyediili
irdnyitdst, a mdsik kozos irdnyitdst eredményez, az 5. cikk (2) bekezdésének 2. albekezdése nem
alkalmazhatd, kivéve, ha a mdsik vagy tobbi, kozos irdnyitdst megvalésitd anyavallalat(ok) az utobbi
tigyletben eladdja vagy eladdi az el6z8 tigylet egyediili irdnyitdst megvalositd részesedésének.

1.6 Belsd szerkezetdtalakitds

Az osszefonddas-ellenSrzési rendelet értelmében egy Osszefonddds az irdnyitds véltozdsaira korlatozodik.
A cégek egy csoportjan beliili bels§ szerkezetdtalakitds 6sszefondddst nem képez. Ez vonatkozik pl. az
olyan részesedésnovekedésekre, amelyekhez nem tdrsul az irdnyitds véltozdsa, vagy a tevékenység olyan
szerkezetdtalakitdsa, mint egy kettds bejegyzésti térsasdg egyetlen jogalanyként torténd bejegyzése vagy
lednyvallalatok &sszeolvaddsa. Osszefonddds csak akkor johet létre, ha a mdvelet véltozdshoz vezet az
egyik véllalkozds irdnyitdsinak minGségében, és ezért az tobbé nem tisztin belsd jellegii.

1.7 Allami tulajdonban 1évé villalkozdsokat érinté sszefonéddsok

Kivételes helyzet éll el8, amikor mind a megszerz$, mind a megszerzett vallalkozdsok olyan tarsasigok,
amelyek ugyanannak az dllamnak (vagy ugyanannak a kozjogi testiiletnek vagy 6nkormanyzatnak) a
tulajdondban vannak. Ebben az esetben az, hogy a mivelet bels§ szerkezetdtalakitasnak tekinthet-e,
attol a tovabbi kérdéstdl fiigg, hogy kordbban mindkét véllalkozds ugyanannak a gazdasdgi egységnek a
részét képezte-e. Amikor a villalkozdsok kordbban kilonb6z§ gazdasagi egységek részét képezték,
ezaltal 6ndllé dontéshozatali hatdskorrel rendelkeztek, tgy tekintendd, hogy a miivelet 6sszefondddst
alapoz meg, nem pedig bels§ szerkezetdtalakitdst (°”). Amikor azonban a kiilonboz8 gazdasdgi egységek
a miveletet kovetGen is fiiggetlen dontéshozatali hatdskorrel rendelkeznek, a mivelet csak belsg
szerkezetdtalakitdsnak tekinthet8, még akkor is, ha a véllalkozdsok {izletrészeit — amelyek kiilonbozd
gazdasdgi egységeket képeznek — egyetlen egység birtokolja, mint példdul egy tisztdn holdingtdrsasig (*%).

A T-282/02. sz., Cementbouw kontra Bizottsdg tigyben hozott itélet, 118. bekezdés [2006.] EBHT 1I-319.

L. COMP/M.3173 — E.ONJFortum Burghausen/Smaland/Endenderry, 2003. jinius 13. Ez vonatkozik az olyan
helyzetekre is, amikor az egyediili irdnyitdst szerzik meg, amennyiben kordbban a vallalkozdsnak csak egyes részei

voltak a részesedésszerz8 villalkozds részérSl kozos irdnyitds alatt, COMP/M. 2679. sz. iigy — EdF/TXU| Europe/24

Seven, 2001. december 20.

IV/M.1283. sz. iigy — Volkswagen/RollsRoyce/Cosworth, 1998. augusztus 24.

IV/M.097. sz. iigy — Péchiney/Usinor, 1992. jinius 24.; IV/M.216. sz. iigy — CEA Industrie[France Telecom/SGS-
Thomson, 1993. februdr 22.; IV/M.931. sz. iigy — Neste[IVO, 1998. jinius 2. L. az dsszefonodds-ellendrzési rendelet 22.
preambulumbekezdése is.

Az dllami tulajdonban 1év6 villalatok forgalmdnak kiszdmitdsdval kapcsolatos sajitos kérdésekkel a _192-194.

bekezdések foglalkoznak.
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A kozhatésagként, nem pedig tulajdonosként eljaré allam dltal gyakorolt elgjogok azonban — mivel azok
a kozérdek védelmére korldtozédnak — az osszefonddas-ellendrzési rendelet értelmében Gsszefonddast
nem alapoznak meg, amennyiben sem azzal a céllal, sem azzal a hatdssal nem rendelkeznek, hogy az
dllamot meghatdrozé befolyds gyakorldsira tegyék képessé a villalkozds tevékenysége tekintetében (*9).

2. Egyediili irdnyitds

Egyedili irdnyitds megszerzésére akkor keriil sor, ha egy vallalkozas egyediil gyakorolhat meghatirozé
befolyast egy vallalkozdsra. Két dltalanos helyzetet kilonboztethetiink meg, amikor egy vallalkozas
egyedili irdnyitdssal bir. El6szor is, az egyedili irdnyitdssal rendelkezd vallalkozdsnak jogdban dll a
vallalkozds stratégiai iizleti dontéseinek meghatdrozasa. Ezt a hatdskort jellemzd@en a tdrsasdgban 1évé
szavazati jogok tobbségének megszerzésével érik el. Masodszor, szintén egyediili irdnyitast lehet6vé tev
helyzet &ll fenn, amikor egy vdllalkozdsndl tulajdonos megvétozhat stratégiai dontéseket, de ez a
tulajdonos sajat maga olyan hatdskorrel nem bir, hogy ilyen dontéseket érvényesitsen (az tigynevezett
negativ egyedili irdnyitds). Ilyen koriilmények kozott egyetlen tulajdonos a tdrsasdgot kozos irdnyitds
alatt tart6 egyéni tulajdonos altal rendszerint élvezettel azonos szinti befolyassal rendelkezik, vagyis joga
van megakadalyozni stratégiai dontések elfogaddsit. A kozos irdnyitds alatt allo tdrsasigban 1évg
helyzettel ellentétben, itt nincsenek mads, ugyanolyan szintdi befolydst élvezd tulajdonosok, és a negativ
egyedilli irdnyitast élvez$ tulajdonosnak nem kell sziikségképpen egyiittmiikodnie mds konkrét
tulajdonosokkal az irdnyitdsuk alatt dll6 véllalkozds stratégiai magatartdsanak meghatdrozdsdban. Mivel
ez a tulajdonos patthelyzetet idézhet el6, a 3. cikk (2) bekezdése értelmében a tulajdonos meghatarozé
befolydst, és ezdltal az osszefonddds-ellendrzési rendelet értelmében irdnyitdst szerez (°0).

Egyediili irdnyitds de jure és|vagy de facto alapon szerezhet§ meg.

De jure egyediili irdnyitds

Az egyediili irdnyitds megszerzése dltaldban jogi alapon torténik, amikor egy tdrsasigban a szavazati
jogok tobbségét egy villalkozds megszerzi. Egyéb elemek hidnydban egy részesedésszerzés, amely a
szavazati jogok t6bbségét nem foglalja magdban, irdnyitast dltaldban még akkor sem alapoz meg, ha az
alaptSke tobbségére vonatkozik. Amikor a tdrsasdg alapszabdlya stratégiai dontésekhez mindsitett
tobbséget kovetel meg, a szavazati jogok egyszerti tobbségének megszerzése lehet, hogy nem alapozza
meg a stratégiai dontések meghozataldnak jogat, de elegendd lehet ahhoz, hogy a megszerz§ személynek
blokkoldsi joga legyen és azéltal negativ irdnyitdssal rendelkezzen.

Még kisebbségi résztulajdon esetében is, jogi alapon egyediili irdnyitas olyan helyzetekben fordulhat elg,
amikor ehhez a résztulajdonhoz sajitos jogokat kapcsoltak. Ezek lehetnek els6bbségi részvények,
amelyekhez kiilonleges jogok kapcsolodnak, lehet6vé téve a kisebbségi részvényes szamdra, hogy a
célvéllalkozds stratégiai tizleti magatartdsit meghatdrozza. Ilyen példdul az a jog, hogy a feliigyel§
bizottsag vagy az tigyvezetés tagjainak tobb mint felét nevezheti ki. Egyediili iranyitast gyakorolhat az a
kisebbségi tulajdonos, akinek a szervezeti felépités alapjin a cég tevékenységeinek vezetése és
tizletpolitikdjanak meghatdrozdsa jogdban &ll (pl. egy betéti tdrsasig beltagja, amely résztulajdonnal
gyakran nem is rendelkezik).

A negativ egyedili irdnyitdsra jellemzd helyzet akkor 4ll el8, amikor egy tulajdonos 50 %-ot birtokol egy
véllalkozdsban, mig a fennmaradd 50 %-ot tobb egyéb tulajdonos birtokolja (feltételezve, hogy ez nem
vezet de facto alapon pozitiv egyedili irdnyitdshoz), vagy amikor megvan a stratégiai dontésekhez
megkovetelt mindsitett tobbség, ami valdjdban csak egy tulajdonos szdmdra biztosit vétdjogot.

fuggetlenil att6l, hogy tobbségi vagy kisebbségi tulajdonos-e (°1).

IV/M.493. sz. iigy — Tractebel/Distrigaz II, 1994. szeptember 1.

Mivel ez a tulajdonos az egyetlen, irdnyit6 befolydst szerz§ vallalkozds, az osszefonddas-ellenSrzési rendelet szerint csak
ennek a tulajdonosnak kell bejelentést tennie.

L. az egymést kovetd tigyek: COMP/M.3537. sz. tigy — BBVA/BNL, 2004. augusztus 20. és M.3768. sz. igy — BBVA/BNL,
2005. dprilis 27.; M.3198. sz. igy — VW-Audi/VW-Audi Vertriebszentren, 2003. jilius 29.; COMP/M.2777. sz. iigy —
Cinven Limited/Angel Street Holdings, 2002. méjus 8.; IV/M.258. sz. igy — CCIE/GTE, 1992. szeptember 25. A COMP/
M.3876. sz. iigyben — Diester Industrie/Bunge[JV, 2005. szeptember 30., az a sajitos helyzet 4llt el8, hogy egy kozos
véllalat részesedéssel rendelkezett egy olyan cégben, amelynek révén e cég felett negativ egyediili irdnyitdst gyakorolt e
cég felett.
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De facto egyediili irdnyitds

(59) Kisebbségi részvényesrdl is kimondhatd, hogy de facto alapon egyediili irdnyitdssal bir. Ez kiilonosen
abban az esetben fontos, amikor nagyon valdszinti, hogy a részvényes — részvénytulajdondnak szintje
miatt és a kordbbi évek részvényesi kozgytlésein a részvényesek jelenléti ardnya szerint — a részvényesek
kozgytlésein tobbséget ér el (°%). A kordbbi szavazati ardnyok alapjdn a Bizottsdg elSretekintd elemzést
végez, és figyelembe veszi a miveletet kovetSen a részvényesek jelenlétében a jovében esetleg
bekovetkezd, elére lithat6 valtozdsokat (°%). A Bizottsdg a késSbbiekben elemezni fogja a tobbi
részvényes dlldspontjdt és felméri szerepiiket. Az ilyen felmérés kritériumat képezi kiilonosen az, hogy a
tobbi részvény széles korben szérédik-e, hogy mads fontos részvényesek rendelkeznek-e szerkezeti,
gazdasdgi vagy csalddi kapcsoloddsokkal a nagy kisebbségi részvényeshez, vagy mds részvényeseknek
van-e stratégiai vagy tisztdn pénziigyi érdekeltsége a célvéllalkozdsban. Ezeket a kritériumokat a konkrét
esetekre vonatkozdan értékelik (°4). Amikor a részvénytulajdon, a kordbbi részvényesi kozgytilések
szavazati ardnyai és a tobbi részvényes dlldspontja alapjn valdszind, hogy egy kisebbségi részvényes
stabil szavazati tobbséggel fog rendelkezni a részvényesek kozgytilésén akkor a nagy kisebbségi
részvényest ugy kell tekinteni, hogy egyediili irdnyitdssal rendelkezik (°%).

(60) A részvények megvdsdrldsara vagy 4tvaltdsdra sz6l6 opcié onmagdban nem alapozza meg az egyediili
irdnyitast, kivéve ha az opcid, jogi szempontbdl kotelez8 érvényii megéllapoddsoknak megfelelGen, a
kozeljovSben lehivhaté (°9). Kiilonleges koriilmények kozott azonban egy opcié, mds elemekkel egyiitt
ahhoz a kovetkeztetéshez vezethet, hogy de facto egyediili irdnyitds valosul meg (%7).

A szavazati jogoktdl kiilonbozd eszkozokkel megszerzett egyediili irdnyitds

(61) A szavazati jogok alapjin megszerzett irdnyitdson till, a jogok, szerzGdések révén vagy barmely mads
moédon megszerzett irdnyitdsrol szol6 1.2. szakaszban vazolt megfontoldsok is alkalmazanddk.

3. Ko6zds irdnyitas

(62) Kozos iranyitds all fenn, amikor két vagy tobb vallalkozds vagy személy meghatdrozd befolydst
gyakorolhat egy masik véllalkozdsra. A meghatdrozé befolyds ilyen értelemben jogosultsagot jelent egy
véllalkozds stratégiai iizleti magatartdsat meghatdrozo intézkedések blokkolasdra. Az egyediili irdnyitastol
eltéren, ahol egy bizonyos részvényes egyediil jogosult arra, hogy meghatdrozza egy villalkozds
stratégiai dontéseit, a kozos irdnyitds jellemzGje egy olyan patthelyzet kialakuldsdnak lehetSsége,
amelynek el6idézGje, hogy ketté vagy tobb anyavallalatnak hatalmdban dll elutasitani a javasolt stratégiai
dontéseket. Ebbdl kovetkezik, hogy ezeknek a részvényeseknek egyezségre kell jutniuk a kozos véllalat
iizletpolitikdjanak meghatdrozasdban és egyiitt kell mtikodniiik egymdssal (°5).

(63) Az egyediili irdnyitds esetével megegyezé mddon, a kozos irdnyitds megszerzése is megvaldsulhat de jure
és de facto alapon Kozos irdnyitdsrol akkor van sz6, ha a részvényeseknek (az anyavéllalatoknak) meg kell
allapodniuk egymadssal az irdnyitott véllalkozdsra (k6zos véllalatra) vonatkozé fontos dontésekben.

(62) IVIM.343. sz. iigy — Société Générale de Belgique/Générale de Banque, 1993. augusztus 3.; COMP/M.3330. sz. iigy —
RTL/M6, 2004. mércius 12.; IV/M.159. sz. iigy — Mediobanca/Generali, 1991. december 19.

(6%) L. COMP/M.4336. sz. iigy — MAN/Scania, 2006. december 20., abban a kérdésben, hogy a Volkswagen irdnyitdst
szerzett-e a MAN felett.

(%4 L. IV/M.754. sz. tigy — Anglo American Corporation/Lonrho, 1997. dprilis 23., IV/M.025. sz. iigy — Arjomari/Wiggins
Teape, 1990. februar 10.

(6%) L. COMP/M.2574. sz iigy is — Pirelli/Edizione/Olivetti/Telecom Italia, 2001. szeptember 20.; IV/M.1519. sz. gy —
Renault/Nissan, 1999. mdjus 12.

(%) Ttélet a T 2/93. sz. iigyben, Air France kontra Bizottsig [1994] EBHT 1I-323. Annek ellenére, hogy egy opci6
onmagaban dltaldban nem vezet Gsszefondddshoz, egy kapcsolodd osszefonddds érdemi értékeléséhez figyelembe
vehet6, 1. COMP/M.3696. sz. tigy — E.ON/MOL, 2005. december 21., 12-14. bekezdések, 480, 762 és azt kovetd
bekezdések.

(67) IVIM.397. sz. iigy — Ford[Hertz, 1994. mdrcius 7.

(°%) A T-282/02. sz., Cementbouw kontra Bizottsdg tigyben hozott itélet, 42., 52., 67. bekezdés [2006.] EBHT 1I-319.
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3.1.  Egyenld'ség szavazati jogokban vagy dontéshozo testiiletek tagjainak kinevezésében

A kozos irdnyitds legtisztdbb formdja ott érvényesiil, ahol csak két anyavéllalat van, amelyek egyenld
ardnyban osztoznak a kozos véllalat szavazati jogain. Ebben az esetben nem sziikséges, hogy hivatalos
megdllapodds létezzen kozottilk. Amennyiben azonban létezik hivatalos megallapodds, ebben
érvényesiilnie kell az anyavillalatok kozotti egyenl8ség elvének, példaul rendelkeznie kell arrél, hogy
mindkét anyavéllalat egyenld szama képvisel6t kiildhet a vezetd testiiletekbe, és hogy a tagok egyike sem
rendelkezhet els6bbségi részvényhez f{iz6d6 szavazattal (°%). Az egyenlGség oly médon is érvényesiilhet,
hogy mindkét anyavallalat egyenld szamban delegalhat tagokat a kozos véllalat dontéshozé testiileteibe.

3.2. Vétdjog

A koz6s irdnyitds ott is érvényesiilhet, ahol a szavazatokat és a dontési testiilletekben vald képviseletet
illet8en nincs egyenldség a két anyavallalat kozott, vagy ahol tobb mint két anyavallalat vesz részt a
kozos véllalat alapitisdban. Ez olyan esetekre jellemzd, ahol a kisebbségi részvényesek kiegészits
jogositvanyokkal rendelkeznek, és ez lehet6vé teszi szdmukra a kozos véllalat stratégiai iizleti
magatartdsa szempontjdbol lényeges dontésekkel szemben vétdjog érvényesitését (7%). Ezekrdl a
vétdjogokrol a kozos vallalat alapszabalydban vagy az anyavllalatok kozotti megallapoddsban lehet
rendelkezni. A vétdjogok a részvényesek kozgytilésén vagy az igazgatétandcsi iiléseken a hatdrozatho-
zatalhoz sziikséges szavazattobbséggel érvényesithet8k, amennyiben az anyavallalatok képviselve vannak
ebben a testiiletben. Lehetséges tovabbd, hogy egy testiiletnek, példdul a feliigyelS-bizottsdgnak kell
jovahagynia a stratégiai dontéseket, amely testiiletben a kisebbségi részvényesek képviselve vannak, és
részét képezik az ilyen dontésekhez megkivant szdmu szavazatnak.

Ezeknek a vétGjogoknak a kozos véllalat iizletpolitikdjaval kapcsolatos stratégiai dontésekhez kell
kapcsolddniuk. A kisebbségi részvényeseknek dltaldban, mint a kozos véllalat befektetSi szdmara,
pénziigyi érdekeik védelmében biztositott vétdjogokat meg kell haladniuk. A kisebbségi részvényesek
jogainak ez a szokdsosnak tekinthetd védelme a kozos villalat lényegéhez kapcsolédé hatdrozatokhoz
kotddik; ilyen példdul az alapszabdly moédositisa, a t6ke megemelése vagy lecsokkentése vagy a
felszamolds. Az a vétdjog, amely megakaddlyozza a kozos véllalat eladdsit vagy felszdmoldsdt, nem
jelenti azt, hogy az érintett kisebbségi részvényes részese a cég kozos irdnyitdsanak (7).

Ezzel szemben azok a vétdjogok, amelyek kozos irdnyitds gyakorldsit teszik lehet6vé, jellemzden
kiterjednek olyan dontésekre és kérdésekre, mint a koltségvetés, az iizleti terv, a nagyberuhdzésok vagy a
fels6 vezetés kinevezése. A kozos irdnyitds megszerzése azonban nem koveteli meg, hogy az azt
megszerz$ személy meghatdrozé befolydssal rendelkezzék egy vallalkozas napi mikodtetésére. A dontd
elem e tekintetben az, hogy elégségesek-¢ a vétdjogok ahhoz, hogy az anyavéllalatok ilyen befolydst
gyakoroljanak a kozos véllalat stratégiai {izleti magatartdsara. Ezenkivil annak megéllapitdsa sem
sziikséges, hogy a kozos vallalat folotti kozos irdnyitds megszerzdje él-e meghatdrozé befolydsaval vagy
sem. Az ilyen befolyds gyakorldsinak lehet8sége és ennek megfelelGen a vétdjogok puszta léte
onmagdban is elegendé.

A kozos irdnyitds megszerzéséhez nem sziikséges, hogy a kisebbségi részvényes a fent emlitett Gsszes
vétdjoggal rendelkezzen. Elegend§ lehet, ha csupan néhdny vagy akér egy ilyen joga van. Hogy igy van-e
vagy sem, az fiigg a vétdjog pontos tartalmatdl és ennek a jognak a fontossagatdl a kozos vallalat konkrét
tizleti tevékenységében.

(6% L. COMP/M.3097. sz. iigy — Maersk Data/Eurogate IT; Global Transport Solutions JV, 2003. mércius 12.; IV/M.272. sz.
iigy — Matra/CAP Gemini Sogeti, 1993. mdrcius 17.

(7% T 2/93. sz. {igy, Air France kontra Bizottsig [1994] EBHT 1I-323; IV/M.010. sz. iigy — Conagra/ldea, 1991. mdjus 3.
("") IVIM.062. sz. iigy — Eridania/ISI, 1991. jdlius 30.
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A felsd vezetés kinevezése és a koltségvetés megdllapitdsa

A legfontosabb vét6jogok azok, amelyek a vezetSség kinevezésével vagy levdltdsdval osszefiigg
dontésekre és a koltségvetés jovahagyasara vonatkoznak Az a jogtulajdonos, aki vagy amely jogosult részt
venni a fels6 vezetés dsszetételének meghatdrozdsiban — ami dltaldban az igazgat6sdgi tagokat jelenti —,
meghatdrozé befolyast gyakorolhat egy vallalkozas tizleti politikdjara Ugyanez érvényes a koltségvetésre
vonatkoz6 dontésekre, hiszen a koltségvetés hatdrozza meg a kozos véllalat tevékenységeinek pontos
kereteit, killonosképpen a villalkozas éltal megvaldsithatd beruhdzdsokat

Uzleti terv

Az uzleti terv altaldban részletezi a tdrsasdg céljait, valamint a célok megvaldsitisdhoz sziikséges
intézkedéseket. Az ilyen jellegi tizleti tervre vonatkozd vétéjog még az sszes egyéb vétdjog hidnydban is
elégséges lehet a kozos irdnyitds érvényesitéséhez. Ezzel szemben ott, ahol az iizleti terv csupdn a kozos
véllalat tizleti céljaira vonatkozé altalanos kinyilatkoztatdsokat tartalmaz, a vétdjog csak egyik eleme a
kozos irdnyitds értékelésének, onmagdban azonban nem elegendd a kozos irdnyitds érvényesitésére.

Befektetések

A Dbefektetésekre vonatkozé vétdjog esetében ennek a jognak a fontossiga fiigg elGszor is az
anyavallalatok jovahagydsat igénylS befektetések nagysdgatol, mdsodszor pedig attdl, hogy mennyire
tekinthet6k az adott befektetések lényeges elemnek azon a piacon, amelyen a kozos villalat
tevékenykedik. Ami az els§ kritériumot illeti, ott, ahol az anyavillalatoknak csak a rendkiviil nagy
befektetéseket kell jovdhagyniuk, az ilyen vét6jog sokkal kozelebb allhat egy kisebbségi részvényes
érdekeinek szokdsos védelméhez, mint a kozos vidllalat tizleti politikdjanak egyiittes meghatdrozasara
vonatkozd joghoz. A mésodik kritérium tekintetében a véllalkozds befektetési politikdja dltaldban fontos
elem annak megitélésében, érvényesiil-e kozos irdnyitds vagy sem. Lehetnek azonban olyan piacok, ahol
a befektetési tevékenység a viallalkozds piaci magatartdsaban jelentds szerepet nem jatszik.

Piac-specifikus jogok

A fent emlitett jellemzd vétéjogokon tdl, létezhetnek egyéb, a kozos viéllalat adott piaci kornyezetében
fontos konkrét dontésekhez kapcsolddo vétdjogok. Az egyik példa a kozos vallalat dltal haszndlandé
technolégia kivalasztdsa ott, ahol a technoldgia kulcsfontossigi a kozos villalat tevékenységei
szempontjabol. Egy masik példa az olyan piacokkal kapcsolatos, amelyeken a termékek differencidlodasa
és a jelentds mértékd innovacio a jellemz8. Az ilyen piacokon a kozos véllalat dltal kifejlesztendd j
termékcsalddokkal kapcsolatos dontéseknél érvényesithetd vétdjog fontos elem lehet a kozos irdnyitds
fennalldsanak megéllapitdsakor.

Altaldnos dsszefiiggések

A vétéjogok viszonylagos fontossiganak értékelése sordn, amikor t6bb is van bel6liik, ezeket a jogokat
nem lehet elszigetelten értékelni. Ellenkezdleg, az, hogy fennall-e a k6z6s irdnyitds vagy sem, csak az ilyen
jogok atfogd értékelése alapjan dllapithaté meg. Ezzel egyiitt az olyan vét6jog, amely nem vonatkozik
sem a stratégiai tizletpolitikra, a felsé vezetés kinevezésére, sem a koltségvetésre vagy az {izleti tervre,
nem tekinthetd dgy, hogy tulajdonosa szdméra kozos irdnyitdst biztosit (7).

3.3. A szavazati jogok kozds gyakorldsa

A koz6s irdnyitds konkrét vét6jogok hidnydban is elérhetd, amikor két vagy tobb vallalkozds egy mdsik
véllalkozdsban kisebbségi részesedéseket szerez. Erre ott keriilhet sor, ahol a kisebbségi részesedések
egylittesen eszkozill szolgdlnak a célvdllalkozds irdnyitdsira. Ez azt jelenti, hogy a kisebbségi
részvényesek egylittesen a szavazati jogok tobbségével rendelkeznek, és ezeket a szavazati jogokat

(") IV/M.295. sz. iigy — SITA-RPC/SCORI, 1993. marcius 19.
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egylittesen gyakoroljak. Ezt eredményezheti egy jogi szempontbdl kételezd érvényli megéllapodds, vagy
ez de facto alapon is kialakulhat.

A szavazati jogok kozos gyakorldsdnak jogi eszkoze lehet egy (kozos irdnyitds alatt 4ll6) holdingtdrsasdg,
amelyre a kisebbségi részvényesek jogaikat dtruhdzzdk, vagy egy megdllapodds, amelyben kotelezettséget
véllalnak arra, hogy azonos médon jarnak el (pool megallapodas).

Egészen kivételes koriilmények kozott kozos fellépés de facto alapon is bekévetkezhet ott, ahol a
kisebbségi részvényeseknek erds kozos érdekeik vannak, ami miatt a kozos véllalatra vonatkozd szavazati
jogaik gyakorldsa sordn nem lépnek fel egymds ellen. Minél nagyobb azonban az ilyen k6zos vallalatban
részt vev$ anyavallalatok szdma, anndl kisebb a valdszindisége egy ilyen helyzet kialakuldsdnak.

Az érdekek egyezGségére jelzés lehet, ha a kozos villalat stratégiai célkittizéseinek elérése kapcsdn az
anyavillalatok egymdstél nagy mértékben kolcsondsen fuggenek. Ez kiilondsen olyankor fordul eld,
amikor minden egyes anyavillalat a miikodése szempontjabol létfontossaga kozos véllalathoz hozzdjarul
(pl. sajatos technologidkkal, a helyi know-how révén vagy szillitisi megdllapoddsokkal) (7%). Ilyen
koriilmények kozott az anyavallalatok megakaddlyozhatjak a kozos vallalat stratégiai dontéseinek
megval6suldsat, ily médon pedig — még akkor is, ha semmiféle vétdjog kifejezett elSirdsdra nem sor — a
kozos villalatot csak akkor mikodtethetik eredményesen, ha a stratégiai dontésekkel kapcsolatban birjik
egymds Dbeleegyezését. Az anyavillalatoknak ezért egyiitt kell miikodniiik (7). Tovabbi tényezdt
jelentenek az olyan dontéshozatali eljarasok, amelyeket tigy alakitottak ki, hogy az anyavallalatok kozos
irdnyitdst gyakorolhassanak, kifejezetten vétdjogokat biztosité megdllapoddsok vagy a kisebbségi
részvényesek kozotti, a kozos vdllalattal osszefiiggs egyéb kapcsoldddsok hidnydban is (7°).

Az ilyen forgatékonyv nemcsak olyan helyzetben meriilhet fel, amikor két vagy tobb kisebbségi
részvényes de facto alapon kozdsem irdnyit egy villalkozdst, hanem akkor is, amikor a tobbségi
részvényes nagy mértékben fiigg egy kisebbségi részvényestdl. Ez az eset dllhat elS, amikor a kozos
véllalat gazdasdgilag és pénziigyileg a kisebbségi részvényestdl fiigg, vagy amikor csak a kisebbségi
részvényesnek van meg a szikséges know-how-ja és jelentSs szerepet jtszik a kozos vallalkozds
mtikodésében, mig a tobbségi részvényes ott csupdn pénziigyi befektetd (7). llyen koriilmények kozott a
tobbségi részvényes nem lesz képes arra, hogy sajat dlldspontjat kikényszeritse, de a kozos véllalatban
szerepl$ partner képes lehet arra, hogy stratégiai dontéseket megakadalyozzon, tgyhogy a folyamatos
egylittm(tkodés mindkét anyavillalat szdmdra kovetelmény. Ez egy de facto kozos irdnyitishoz vezet,
amely erGsebb, mint a tisztin de jure értékelés, amely szerint a tobbségi részvényes esetleg egyediili
irdnyitassal rendelkezének is minGsiilhetne.

Ezek a kritériumok mind az 4j kozos vallalatok 1étrehozdsdra, mind pedig a kisebbségi részesedéseknek
egyiittesen kozos irdnyitdst megalapozd megszerzésére vonatkoznak. A részesedések megszerzése esetén
az érdekek egyezdsége nagyobb mértékben valdszint, ha a részesedéseket 6sszehangolt fellépéssel szerzik
meg. Az Osszehangolt fellépéssel megval6suld részesedésszerzés azonban onmagdban nem elegendd a
de facto kozos irdnyitis megllapitisahoz. Altaliban egy tdrsasig pénziigyi befektetGinek (vagy
hitelez8inek) a befektetés megtériilésével kapcsolatos kozos érdeke nem képez olyan érdekegyezést,
amely de facto kozos irdnyitds megvaldsitisdhoz vezetne.

COMP/JV.55. sz. iigy — Hutchison/RCPM/ECT, 2001. jilius 3.; 1. IV/M.553. sz. iigy is — RTL/Veronica/Endemol, 1995.

szeptember 20.

A T-282/02. sz., Cementbouw kontra Bizottsdg tigyben hozott itélet, 42., 52., 67. bekezdés [2006.] EBHT 1I-319.
COMP/JV.55. sz. tigy — Hutchison/RCPM/ECT, 2001. jdlius 3.; 1. IV/M.553. sz. tigy is — RTL/Veronica/Endemol, 1995.
szeptember 20.

IVIM. 967. sz. iigy — KLM/Air UK, 1997. szeptember 22.; COMP/M.4085. sz. iigy — Arcelor/Oyak/Erdemir, 2006.
februdr 13.
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A fentiekben vézoltakhoz hasonlé erés kozos érdekek hidnydban a kisebbségi részvényesek
érdekszovetségeinek véltoztatdsi lehetésége altaliban kizdrja a kozos irdnyitds feltételezését. Ahol stabil
tobbség a dontéshozatali eljardsban nem 4ll fenn, és a tobbség minden egyes alkalommal a kisebbségi
részvényesek kozotti osszefogas killonféle lehetséges véltozataival jon létre, ott nem tételezhet§ fel, hogy
a kisebbségi részvényesek (vagy azok egy bizonyos csoportja) kozosen irdnyitjdk majd a véllalkozdst (77).
Ilyen Osszeftiggésben nem elegendd, hogy két vagy tobb, a vallalkozas t8kéjében azonos részesedéssel
rendelkezd fél megdllapoddst kosson, amely azonos jogokat és hatdskoroket biztosit a felek szdmadra
olyankor, amikor a stratégiai vétéjogokat ezek nem érik el. Példdul egy olyan villalkozds esetében, ahol a
hirom részvényes mindegyike a részvénytSke egyharmadaval rendelkezik, és mindegyikik az
Igazgatotandcs tagjainak egyharmaddt vélasztja meg, a részvényesek kozos irdnyitdssal nem
rendelkeznek, hiszen a dontéseket egyszerti tobbséggel kell meghozni.

3.4. Egyéb, a kozés irdnyitdssal kapcsolatos megfontoldsok

Az anyavdllalatok egyenldtlen szerepe

A kozos iranyitds nem Osszeegyeztethetetlen azzal a ténnyel, hogy az anyavillalatok egyike sajatos
tuddssal és tapasztalattal rendelkezik a kozos véllalat iizleti tevékenysége teriiletén. Ilyen esetben lehet,
hogy a mésik anyavillalat szerény szerepet tolt be, vagy semmilyen szerepet nem jétszik a kozos véllalat
napi szintli vezetésében, mert jelenlétét pénziigyi, hosszl tvi stratégiai, markanévvel kapcsolatos vagy
dltaldnos szabalyozasi jellegli megfontoldsok vezérlik. Mindazonaltal a szavazati jogok vagy a
dontéshozatali testiiletek kinevezési jogainak vagy a stratégiai kérdésekkel kapcsolatos vét6jogok
egyenl@sége alapjan a mdsik anyavillalat dltal hozott dontések vitatdsinak valos lehetSségét mindig fenn
kell tartania. Enélkiil egyedili iranyitds valosulna meg.

Dontd szavazat

Ahhoz, hogy a k6z6s irdnyitds fennalljon, nem szabad, hogy csak egy anyavillalat rendelkezzen dontd
szavazattal, mivel ez a dont§ szavazattal rendelkezd cég egyediili irdnyitdsdhoz vezetne. K6zos irdnyitds
fenndllhat azonban, amikor ez a dont§ szavazat a gyakorlatban korldtozott jelentSséggel és
hathatdssaggal bir. Ilyen eset lehet az, amikor a dont§ szavazat csak az egyeztetd eljards szakaszainak
és a megegyezésre tett kisérleteknek egész sordt kovetSen, vagy korlatozott teriileten haszndlhato fel, vagy
ha a dont§ szavazat felhaszndldsa sdlyos pénziigyi terhet jelentd eladdsi opciot valt ki, vagy ha az
anyavdllalatok kolcsonos fiiggése a dontd szavazat felhaszndldsit valoszinttlenné tenné (78).

1L VALTOZASOK AZ IRANYITAS MINOSEGEBEN

Az osszefonddds-ellendrzési rendelet az egyedili vagy kozos irdnyitds megszerzésébdl eredd
miveletekkel foglalkozik, ideértve az irdnyitds mindségében viltozdsokat eredményezd miveleteket.
ElSszor is, az irdnyitds minSségének ilyen, osszefondddst eredményezd megvaltozésa akkor meriil fel, ha
valtas torténik az egyediili és a kozos irdnyitds kozott. Mdsodszor, az irdnyitds minéségének megvaltozasa
az tgylet elStti és utdni kozos irdnyitdsi forgatokonyvek kozott meriil fel, ha megnd az irdnyitdst
gyakorlé tulajdonosok szdma vagy megvaltozik személyiik. Nincs azonban valtozds az irdnyitds
mindségében, ha a valtozds a negativ egyediili irdnyitdsrdl a pozitivra torténik. Egy ilyen véltozds sem a
negativ irdnyitdst gyakorlé tulajdonos indittatdsait nem befolydsolja, sem az irdnyitdsi szerkezet jellegét,
mivel az irdnyitdst gyakorlé tulajdonosnak nem kellett sziikségképpen egyiittmtikodnie a konkrét
tulajdonosokkal, amikor a negativ irdnyitdsban részesiilt. Mindenesetre az ugyanazon, irdnyitdst gyakorl6
tulajdonosok részesedéseinek csupan a szintjében bekovetkezd valtozdsok, a cégben birtokolt
hatéskoreik és a cég irdnyitdsi struktiirdjdnak megvaltozdsa nélkiil nem jelentenek valtozést az irdnyitds
mindségében, és ezért nem képeznek bejelentéskoteles osszefonddast.

IV[JV.12. sz. iigy — Ericsson/Nokia/Psion/Motorola, 1998. december 22.

COMP/M.2574. sz. iigy — Pirelli/Edizione/Olivetti/Telecom Italia, 2001. szeptember 20.; IV/M.553. sz. iigy — RTL/
Veronica/Endemol, 1995. szeptember 20.; [V/M.425. sz. igy — British Telecom/Banco Santander, 1994. mdrcius 28.
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(84) Az irdnyitds minGségében bekovetkezett ilyen véltozdsokat két kategéridban térgyaljuk meg: el8szor is,
egy vagy tobb 4j, irdnyitdst gyakorld tulajdonos belépése, fuggetleniil attdl, hogy meglévé, irdnyitdst
gyakorl6 tulajdonosok helyébe lépnek-e, és mdsodszor, az irdnyitdst gyakorlé tulajdonosok szamanak
csokkenése.

1. Irdnyitdst gyakorl tulajdonosok belépése

(85) Uj irdnyité tulajdonosok belépése a kozos irdnyitds forgatékonyvéhez vezethet az egyedilirdl a kozos
irdnyitasra valé 4tvaltds eredményeként, vagy egy tovabbi tulajdonos belépésének vagy egy meglévs
tulajdonos lecserélésének eredményeként egy mér kozos irdnyitds alatt all6 véllalkozdsban.

(86) Az egyediili irdnyitdsrol a kozos irdnyitds felé valé elmozdulds bejelentéskoteles miiveletnek tekintendd,
mivel ez a kozos vallalat irdnyitdsdinak minéségét megvaltoztatja. ElGszor is, az irdnyitott véllalkozasba
belépd tulajdonos szdmdra 4j irdnyitds megszerzése kovetkezik be. Mdsodszor, az irdnyitott véllalkozdst
csak az Uj irdnyitds-szerzés teszi kozos villalattd, ami az Osszefonddds-ellendrzési rendelet szerint
meghatdrozé médon megvéltoztatja a megmaradé irdnyito véllalkozds helyzetét is. A jovében egy vagy
tobb mds irdnyito tulajdonos érdekeit is figyelembe kell vennie, és az 1j tulajdonossal (tulajdonosokkal)
folyamatosan egyiitt kell mikodnie. AzelStt vagy sajit maga, egyedill hatdrozta meg az irdnyitott
vallalkozds stratégiai magatartdsdt (egyedili irdnyitds esetén), vagy nem kényszeriilt rd, hogy mas konkrét
tulajdonosok érdekeit figyelembe vegye, és nem kényszeriilt rd arra, hogy azokkal a tulajdonosokkal
folyamatosan egyiittmiikodjon.

(87) Egy 4j tulajdonos belépése egy kozos irdnyitds alatt dll6 véllalkozdsba — akdr a mdr meglévd, irdnyit6
tulajdonosokhoz, kiegészitésképpen, akar egyikiik behelyettesitésére — szintén bejelentéskoteles Ossze-
fondddst képez, bar a véllalkozds a miivelet el6tt is, az utdn is kozos irdnyitds alatt 4ll (7°). El8szér is
ebben a forgatékonyvben is van egy tulajdonos, amely Gjonnan szerzett irdnyitdst a kozos vallalatban.
Mésodszor, a kozos véllalat irdnyitdsdinak minGségét az Osszes irdnyitd tulajdonos személye hatdrozza
meg. A kozos irdnyitds jellegébdl kovetkezik, hogy mivel minden részvényes 6nalléan rendelkezik a
stratégiai dontések megakadalyozasara vald joggal, a kozosen irdnyit6 tulajdonosoknak figyelembe kell
venniitk masok érdekeit és egyiitt kell veliik mtikodnitik a kozos véllalat stratégiai magatartdsinak
meghatdrozdsa végett (39). A kozos irdnyitds jellege ezért nem meriil ki szdmos tulajdonos dltal gyakorolt
blokkoldsi jogok pusztin matematikai hozzdaddsdban, hanem azt a kozos irdnyitast végz4 tulajdonosok
osszetétele hatdrozza meg. A kozos irdnyitds alatt all6 villalkozds irdnyitdsi struktiirdjdnak jellegében
bekovetkezd, meghatdrozé véltozashoz vezetd legnyilvanvalobb forgatokonyvek egyike az a helyzet,
amikor egy kozos vdllalatban, amelyet kozosen irdnyit a kozos vallalat egyik versenytdrsa és egy pénziigyi
befektetd, a pénziigyi befektetd helyébe egy mdsik versenytdrs 1ép. Ilyen koriilmények kozott az irdnyitds
struktirdja és a kozos véllalat indittatdsa teljes mértékben megvéltozhat, nemcsak azért, mert egy Uj
irdnyit6 tulajdonos lépett be, hanem azért is, mert megvéltozott a megmaradé tulajdonos magatartdsa.
Az irdnyité tulajdonos lecserélése vagy egy j tulajdonos belépése egy kozos irdnyitds alatt allo
véllalkozdsba ezért az irdnyitds mindségének megvaltozasat jelenti (31).

(") L. pl. COMP/M.3440. sz. igy — ENI/EDP/GdP, 2004. december 9.

(8% A T-282/02. sz., Cementbouw kontra Bizottsdg iigyben hozott itélet, 67. bekezdés [2006.] EBHT I1-319.

() Altaldban megjegyzends, hogy a Bizottsdg az irdnyit6 tulajdonos kozvetett lecserélését egy kozos irdnyitds szerinti
forgat6konyvben nem tekinti kiilon 6sszefon6ddsnak, ha az irdnyitds megszerzése annak egyik anyavillalata részérél
torténik meg. A Bizottsdg a kozos villalat versenyhelyzetében bekovetkezd esetleges valtozdsokat az anyavallalata dltal
tortént irdnyitdsszerzés keretében, Osszességében értékeli. llyen koriilmények kozott a kozos véllalat tobbi irdnyitd
tulajdonosa ezért nem lesz az anyavillalattal kapcsolatos dsszefonddds dltal érintett véllalkozds.
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Az 4j tulajdonosok belépése azonban csak akkor eredményez bejelentéskoteles Gsszefonoddst, ha a
miivelet nyoman egy vagy tobb tulajdonos egyediili vagy kozos irdnyitdst szerez. Az 1j tulajdonosok
belépése olyan helyzethez vezethet, amelyben a kozos irdnyitds sem de jure alapon, sem de facto alapon
nem johet létre, mivel az 4j tulajdonos belépése azzal a kovetkezménnyel jar, hogy lehetségessé valnak a
kisebbségi tulajdonosok kozotti masféle osszefogdsok (52).

2. A tulajdonosok szdmdnak csékkenése

Az irdnyité tulajdonosok szdmdnak csokkenése az irdnyitds minSségének megvéltozdsit jelenti, és ezért
osszefonddasnak tekintendd, ha egy vagy tobb irdnyitd tulajdonos kilépése a kozosrdl az egyediili
irdnyitdsra val6 valtdst eredményezi. A meghatdrozé befolyds 6néllé gyakorldsa lényegesen kiilonbozik a
kozosen gyakorolt befolydstdl, mivel az utdbbi esetben a kozos irdnyitast megvaldsitod tulajdonosoknak
figyelembe kell venniiik a mdsik érintett fél vagy a tobbi érintett fél potencidlisan eltérd érdekeit (*%).

Amikor a mtvelet a kozos irdnyitdst végzd tulajdonosok szdmdnak csokkenését vonja maga utdn,
anélkiil, hogy a kozos irdnyitdsnak az egyedili irdnyitdssal valo felvaltdsa megtorténne, az {igyletet
altaldban nem vezet bejelentéskoteles osszefondddshoz.

Iv. KOZOS VALLALATOK — A TELJES FELADATKOR ELLATASANAK FOGALMA

A 3. cikk (1) bekezdésének b) pontja gy rendelkezik, hogy egy dsszefonddas akkor jon létre, amikor egy
vagy tobb vallalkozds egy masik véllalkozds egésze vagy részei felett megszerzi az iranyitast. A mdsik
véllalkozds Gjonnan tortént megszerzése tobb, kozosen irdnyité véllalkozds részérSl ezért az
osszefonddds-ellendrzési rendelet szerint Osszefondddst jelent. Mint egy véllalkozds feletti egyediili
irdnyitds megszerzésének esetében is, a kozos irdnyitds ilyen megszerzése szerkezeti valtozashoz vezet a
piacon, még akkor is, ha a megszerz6 vallalkozdsok tervei szerint, a megszerzett vallalkozds az tigyletet
kovetSen tobbé nem tekinthetd teljes feladatkort ellitonak (pl. azért, mert a jovében kizardlag az
anyavallalatoknak fog értékesiteni). Ily médon az olyan iigylet, amelyben tobb véllalkozds harmadik
felektSl kozos irdnyitast szerez egy masik, a 23. bekezdésben ismertetett kritériumoknak megfeleld
véllalkozds vagy annak részei felett, a 3. cikk (1) bekezdésének megfelelGen osszefonddast képez, amihez
a teljes feladatkor elldtdsinak kritériumdt figyelembe venni nem sziikséges (54).

A 3. cikk (4) bekezdése tigy rendelkezik, hogy egy 6ndllé gazdasigi egység Osszes funkcidjat tartdsan
elldtd kozos véllalat 1étrehozdsa (az tgynevezett teljes feladatkort ellatd kozos véllalat) az osszefonddds-
ellendrzési rendelet értelmében Gsszefondddsnak mindsiil. A teljes feladatkor ellatdsanak kritériuma ezért
az osszefonddas-ellendrzési rendeletnek a felek altal létrehozott kozos véllalatokra valé alkalmazdsat
korvonalazza, tekintet nélkiil arra, hogy egy ilyen kozos véllalat ,zoldmezds mitveletként” jon-e létre,
vagy a felek eszkozokkel jarulnak hozza a korabban egyéni tulajdonukban 1év6 kozos véllalathoz. Ilyen
koriilmények kozott a kozos véllalatnak ahhoz, hogy Osszefondddst képezzen, a teljes feladatkor
ellatdsanak kritériumat teljesitenie kell.

Az a tény, hogy a kozos véllalat lehet egy teljes feladatkort ellaté véllalkozds, és ezdltal mikodési
szempontb6l 6néllé gazdalkodo, nem jelenti azt, hogy stratégiai dontéseinek meghozatala tekintetében
onallosaggal rendelkezik. Maskiilonben a kozos irdnyitds alatt 4ll6 vallalkozds soha nem lenne teljes
feladatkort ellatd kozos véllalatnak tekinthetd, és ezért a 3. cikk (4) bekezdésében rogzitett feltétel soha
nem lenne teljesithetd (3°). Ezért a teljes feladatkor elldtdsdnak kritériuméhoz elegendd, ha a kozos
véllalat makodési szempontb6l onélld.

IV[JV.12. sz. iigy — Ericsson/Nokia/Psion/Motorola, 1998. december 22.

L. IV/MO023. sz. tigy — ICI[Tioxide, 1990. november 28.;1.a 139/2004/EK tandcsi rendelet szerinti egyes dsszefondddsok
kezelésének egyszerdsitett eljardsardl szolo bizottsagi kozlemény 5. bekezdésének d) pontjat is.

Ezek a megfontoldsok nem ugyantigy alkalmazandok a 2. cikk (4) bekezdésére. Mig a 3. cikk (1) és (4) bekezdés
értelmezése az Osszefonddds-cllendrzési rendelet alkalmazhatdsdgdval kapcsolatos a kozos véllalatok vonatkozdsdban, a
2. cikk (4) bekezdése a kozos véllalat érdemi elemzésével kapesolatos. A ,kozos vallalat 1étrehozdsa, amely a 3. cikkbdl
kovetkezGen Osszefonddést alapoz meg”, amint azt a 2. cikk (4) bekezdése irja, magdban foglalja a 3. cikk (1) és
(4) bekezdései szerinti kozos irdnyitds megszerzését.

(®%) A T-282/02. sz., Cementbouw kontra Bizottsdg tigyben hozott itélet, 62. bekezdés [2006.] EBHT 1I-319.
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1. A fiiggetlen piaci miikédéshez elegend§ erdforrdsok

(94) A teljes feladatkor ellatdsdnak jellege lényegében azt jelenti, hogy a kozos véllalatnak a piacon kell
mkodnie, teljesitve az ugyanazon a piacon dltaldban végzett funkcidkat. Ahhoz, hogy ezt megtegye, a
kozos vallalatnak rendelkeznie kell a napi makodését ellité vezetSséggel és hozziféréssel kell
rendelkeznie az olyan erdforrdsokhoz, mint a finanszirozds, személyzet és eszkozok (targyi és
immateridlis), annak érdekében, hogy a kozos véllalatrél sz6l6 megéllapoddsban eldirt tizleti
tevékenységeit tartésan folytathassa (*¢). A személyzetet nem kell feltétleniil a kozos villalatnak sajét
magdnak alkalmaznia. Ha abban az ipardgban, ahol a kozos véllalat mikodik, ez szokdsos gyakorlat,
elegendd lehet, ha harmadik felek a munkaergvel val6 ellatast egy miikodtetési megallapodasban el8irjék,
vagy a munkatdrsakat egy kozvetitd foglalkoztatasi tigynokség biztositja. Elegendd lehet az is, ha a
kozos villalat az anyavallalatokkal ugyanolyan viszonyban van, mint harmadik felekkel. Az utobbi
esetben kovetelmény, hogy a kozos villalatnak az anyavillalatokhoz f(iz8dS viszonya az dltaldnos
kereskedelmi feltételek alapjan a szokdsos piaci viszonynak megfeleljen és a kozos vallalat szabadon
felvehesse sajit alkalmazottait vagy szerezzen munkatdrsakat harmadik feleken keresztiil.

2. Az anyavillalatok szdmadra teljesitett specifikus funkcién tdlmend tevékenységek

(95) Egy kozos véllalat nem lat el teljes feladatkort, ha csupdn egy specifikus funkciot vesz at az anyavillalatok
tizleti tevékenységein belill, anélkiil hogy sajit maga a piachoz hozzaférne vagy ott jelen lenne. Ez a
helyzet példaul az olyan kozos vallalatokkal, amelyek a K+F-re vagy a gydrtdsra szoritkoznak. Az ilyen
kozos vallalatok anyavillalataik iizleti tevékenységeinek segitdi. Ez a helyzet akkor is, amikor a k6zos
véllalat lényegében anyavallalatai termékeinek forgalmazdsira vagy értékesitésére szoritkozik, és ezért
lényegében értékesitési iigynokségként mitkodik. Az a tény azonban, hogy egy kozos villalat felhaszndlja
egy vagy tobb anyavillalatanak forgalmazasi hdl6zatat vagy kirendeltségét, dltaldban nem zdrja ki, hogy
Jteljes hatdskort elldté” legyen, mindaddig, amig az anyavdllalatok csupdn a ko6zos véllalat meg-
bizottjaként jarnak el (¥).

(96) Ennek a kérdésnek a felmertilésére gyakori példat szolgaltatnak az ingatlantulajdon birtokldsdban érintett
kozos vallalatok, amelyeket jellemz8en addzdsi és mds pénziigyi okokbdl hoznak 1étre. Mindaddig, amig
a kozos vallalat rendeltetése bizonyos ingatlanoknak az anyavallalatok szdmaéra torténd megszerzésére és|
vagy birtokldsdra korldtozédik és az anyavdllalatok dltal biztositott pénziigyi eszkozokon alapul,
rendszerint nem tekinthetd teljes feladatkort ellaténak, mivel nincs 6ndlld, hosszi tava iizleti
tevékenysége a piacon és jellemzSen nem rendelkezik a fiiggetlen mtikodéshez sziikséges erdforrdsokkal
sem. Ezt meg kell kiillonboztetni azoktdl a kozos vallalatoktdl, amelyek egy ingatlanportfoliot aktivan
kezelnek, és amelyek sajat neviikben jdrnak el a piacon, ami jellemzden a teljes feladatkor elldtdsara
utal (%).

3. Az anyavillalatokhoz f(iz6d3 értékesitési| beszerzési kapcsolatok

(97) Az anyavillalatok erds jelenléte a megel6z8 és a kovetkezd termelési fazisok piacain olyan tényezd,
amelyet figyelembe kell venni a kozos villalat teljes feladatkort ellté jellegének értékelésekor, ha ez a
jelenlét lényeges eladdsokat vagy vasarlasokat eredményez az anyavallalatok és a kozos vallalat kozott. Az

(86) IV/M.527. sz. iigy — Thomson CSF/Deutsche Aerospace, 1994. december 2. — szellemi tulajdonhoz ftiz6d6 jogok, IV/

M.560. sz. tigy — EDS/Lufthansa, 1995. médjus 11. — kiszervezés, [V/M.585. sz. iigy — Voest Alpine Industrieanlagenbau
GmbH/Davy International Ltd, 1995. szeptember 7. — k6z06s véllalat joga tovabbi szakértelem és személyzet igénylésére
anyavallalataitol, IV/M.686. sz. iigy — Nokia/Autoliv, 1996. februdr 5., kozos vallalat, amely az anyavallalattal kotott
,szolgaltatdsi megallapoddsait” fel tudja mondani és elkoltozik az anyavillalat birtokdban 1évé telephelyérdl, IV/M.791.
sz. iigy — British Gas Trading Ltd/Group 4 Utility Services Ltd, 1996. oktdber 7., a kozos véllalat tervezett eszkozeit
lizingtarsasagnak adjdk at és azokat a kozos vallalat lizingeli.

(¥) IV/M.102. sz. iigy — TNT/Canada Post és médsok, 1991. december 2.

(3%) L. IV/M.929. sz. iigy — DIA[Veba Immobilien/Deutschbau, 1997. jinius 23.; COMP/M.3325. sz. iigy — Morgan Stanley/
Glick/Canary Wharf, 2004. janudr 23.
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a tény, hogy csupdn a beinditdsi idGszakban, a kozos véllalat csaknem teljes egészében az
anyavallalatainak torténd értékesitésre és a télitk torténd beszerzésekre tdmaszkodik, teljes feladatkort
ellatd jellegére altalaban nincs kihatdssal. Ilyen beinditdsi id@szakra azért lehet sziikség, hogy a kozos
véllalat beindulhasson a piacon. De ennek id@szaka édltaldban — a kérdéses piac sajitos feltételeitdl
fiiggden (*%) — a haroméves id@szakot nem haladja meg.

Ertékesités az anyavdllalatoknak

Amikor a szandékok szerint a kozos véllalat anyavallalatoknak tartésan értékesit, a 1ényegi kérdés az,
hogy a kozos villalat — ezektdl az eladdsoktdl fuggetleniil — ezért hoztdk-e létre, hogy aktiv szerepet
jatsszon a piacon, és gazdilkoddsdban onallénak tekinthet§-e a miikodés szempontjdbdl. Ilyen
szempontbdl fontos tényezd az anyavéllalatainak torténd értékesités viszonylagos ardnya a kozos villalat
teljes termeléséhez képest. Az egyes egyedi esetek sajatossigai miatt egy konkrét forgalmi hanyadot
lehetetlen meghatdrozni, amely kiilonbséget tenne a teljes feladatkort elldtd és egyéb kozos véllalatok
kozott. Ha a kozos véllalat forgalmdnak tobb mint 50 %-4t harmadik felekkel bonyolitja le, ez jellemz8en
a teljes feladatkor ellatasra utal. E jelzésszerti kiiszobérték alatt eseti elemzésre van sziikség a miikodés
onéllésdganak megdllapitdsihoz, amihez a kozos véllalat és anyavallalatai k6zotti viszonynak valoban
kereskedelmi jellegtinek kell lennie. Erre a célra bizonyitani kell, hogy a kozos véllalat druit vagy
szolgéltatdsait annak a vevdnek szllitja, amelyik a legtobbre értékeli azokat és a legtobbet fizet értiik, és
hogy a kozos véllalat anyavéllalataival is a szokdsos piaci feltételeknek megfelelGen, a szokdsos
kereskedelmi feltételek szerint fog kereskedni (°9). Ilyen koriilmények kozott, vagyis ha a kozos véllalat
anyavallalatait ugyanolyan kereskedelmi médon kezeli, mint harmadik feleket, elegend§ lehet, ha a kozos
véllalat varhat6 értékesitésének legalabb 20 %-a megy harmadik feleknek. Minél nagyobb azonban a
valészintileg az anyavdllalatoknak torténé értékesités ardnya, anndl nagyobb sziikség van vildgos
bizonyitékra a viszont kereskedelmi jellegét illetGen.

Az anyavallalatoknak és a harmadik feleknek torténé értékesités aranydnak meghatdrozdsihoz a
Bizottsdg a kordbbi mérlegeket és aldtdmasztott {izleti terveket veszi figyelembe. Kiilonosen olyankor
azonban, amikor harmadik felek szamara jelentds értékesités nem lathaté elére egyértelmden, a Bizottsdg
megdllapitasat az dltalanos piaci szerkezetre is alapozza. Ez fontos tényezd lehet annak értékelésében is,
hogy a kozos vallalat anyavallalataival a szokdsos piaci feltételeknek megfelel6 viszonyban lesz-e.

(100) Ezek a kérdések gyakran meriilnek fel a kiszervezési megallapoddsok tekintetében, amikor a vallalkozds

*)

)
@)

egy szolgdltatéval hoz létre kozos villalatot (), amely olyan funkcikat fog elldtni, amelyekkel a
véllalkozds kordbban hdzon beliil foglalkozott. A KV az ilyen forgatékonyvek esetén teljes feladatkort
ellatonak nem tekinthetd: szolgéltatasait kizdrdlag az tigyfélként felléps vallalkozds szdmadra nydjtja, és
szolgéltatasai miatt szitksége van a szolgaltatotdl kapott inputra. Az a tény, hogy a kozos véllalat tizleti
terve gyakran legaldbbis nem zdrja ki, hogy a kozos véllalat nydjthat szolgdltatdsokat harmadik feleknek,
ezt az értékelést nem modositja, hiszen a tipikus kiszervezési felallisndl barmely, harmadik személytél
szarmaz6 bevételek valdszintileg mellékesek maradnak a kozos véllalatnak az tigyfélként szerepld
véllalkozds szdmadra végzett alapvetd tevékenységeihez képest. Ez az dltaldnos szabdly nem zdrja azonban
ki azt, hogy vannak kiszervezési esetek, amikor a kozos vallalat partnerei, példaul méretgazdasigossagi
okokbdl, jelentds piacrajutds céljdval hoznak létre egy kozos véllalatot. Ez a kozos vallalatot teljes
feladatkort ellatoként mindsitheti, ha jelentSs harmadik személyekhez irdnyuld értékesitést irdinyoznak
el8, és ha a kozos véllalat és anyavllalata kozotti kapesolat valéban kereskedelmi jellegt, és ha a kozos
véllalat anyavallalataival a szokdsos kereskedelmi feltételek szerint kereskedik.

IV/IM.560. sz. iigy — EDS|Lufthansa, 1995. majus 11.; IV/M.686. sz. iigy — Nokia/Autoliv, 1996. februdr 5.; amely

szembedllitandé az IV/M.904. sz. tiggyel — RSB/Tenex/Fuel Logistics, 1997. dprilis 2. és az IV/M.979. sz. tiggyel —
Preussag/Voest-Alpine, 1997. oktdber 1. Sajitos eset, amikor egy kozos véllalatnak az anyavillalata szdmadra torténd
értékesitését a kozos villalatét kovets termelési fazisban érvényesiil§ jogi monopdlium okozza, 1. IV/M.468. sz. iigy —
Siemens/Italtel, 1995. februar 17., vagy amikor egy anyavallalatnak torténd értékesités melléktermékekbdl all, amelyek a
kozos vallalat szdmadra kis jelentéséggel birnak, 1. IV/M.550. sz. iigy — Union Carbide/Enichem, 1995. mércius 13.
IV/M.556. sz. igy — Zeneca/Vanderhave, 1996. dprilis 9.; IV/M.751. sz. tigy — Bayer/Hiils, 1996. julius 3.

Azzal a kérdéssel, hogy egy kiszervezési megallapodds mikor mindsiil osszefonddasnak, ennek a kozleménynek a 24. és
azt kovet§ bekezdései foglalkoznak.



C 95/26

Az Eurdpai Uni Hivatalos Lapja

2008.4.16.

Beszerzések az anyavdllalatoktol

(101) A kozos vallalat altal anyavallalataitdl eszkozolt beszerzésekkel kapcsolatban a kozos vallalat teljes

feladatkort elldté jellege kiillonosen akkor kérdéses, ha magdnak a kozos vallalatnak a szintjén az érintett
termékekhez vagy szolgéltatasokhoz csak kis értéket adnak hozzd. Egy ilyen helyzetben a kozos véllalat
inkdbb egy kozos értékesitési iigynokséghez dllhat kozel.

Kereskedelmi piacok

(102) Ezzel a helyzettel ellentétben azonban, amikor egy kozos vallalat egy kereskedelmi piacon tevékenykedik

és elldtja a kereskedelmi tdrsasignak az ilyen piacon szokdsos funkciéit, akkor dltaldban nem segité
értékesitési tigynokség lesz, hanem teljes feladatkort elldtd kozos véllalat. Egy kereskedelmi piacot olyan
cégek léte jellemzi, amelyek termékek eladdsira és forgalmazdsira szakosodnak, anélkiil, hogy
vertikdlisan integralédndnak valahovd, mikozben vannak olyanok, amelyek integralédnak, és ahol a
kérdéses termékek szdmdra kiilonbozd elldtdsi forrdsok dllnak rendelkezésre. Emellett sok kereskedelmi
piacon kovetelmény lehet a piaci szereplSkkel szemben, hogy befektessenek bizonyos létesitményekbe,
mint példdul uzlethelyiségekbe, készletekbe, raktirakba, tdrolokba, szallitdsi flottdkba, valamint
értékesitési és szolgéltatdsi személyzetbe. Ahhoz, hogy egy véllalkozds egy kereskedelmi piacon teljes
feladatkort ellaté kozos vallalat legyen, rendelkeznie kell a sziikséges létesitményekkel és ellatdsanak
jelentSs részét valdszintileg nem csupdn anyavillalatait6l szerzi meg, hanem mds, azokkal versenyzd
forrsbol is (?2).

4. Tart6s mitkodés

(103) A kozos villalatnak tovabba tartds miikodésre kell berendezkednie. Az a tény, hogy az anyavillalatok a

fentiekben ismertetett eréforrasokat a kozos véllalatra rdszanjdk, azt mutatja, hogy ez a helyzet ll fenn.
Emellett a kozos vidllalatot létrehozé megdllapoddsok gyakran rendelkeznek bizonyos feltételes
eseményekrdl, példaul a kozos villalat sikertelenségérSl vagy az anyavallalatok kozotti alapvetd
ellentétrdl (°%) Ez oly modon érhetd el, hogy rendelkezéseket épitenek be magdnak a kozos villalatnak az
esetleges feloszlatdsdra vagy egy vagy tobb anyavdllalatnak a kozos villalatbdl vald kivonuldsi
lehet6ségére vonatkozdan. Ez ilyenfajta rendelkezés nem akadédlya annak, hogy a kozos vallalatot
tartésan miikodSnek tekintsék. Ugyanez igaz dltaldban akkor, amikor a megéllapodds meghatdroz egy
id@szakot a kozos véllalat fenndlldsara, amennyiben ez az idGszak kell6en hossza ahhoz, hogy az érintett
véllalkozdsok szerkezetében tartds valtozdst eredményezzen (°%), vagy amennyiben a megéllapodds
rendelkezik a kozos véllalat mikodésének ezen idgszakon tdli lehetséges meghosszabbitdsarol.

(104) Ezzel szemben a kozos véllalat nem tekinthet§ tartésan midikoddnek, amikor egy rovid, eleve

meghatdrozott id6tartamra hozzak létre. Ilyen eset dll fenn példdul akkor, amikor a k6zos vallalatot egy
konkrét projekt, példaul egy er6mti megépitésére hozzak létre, de amint az er6md elkésziil, annak
muikodtetésében mdr nem vesz részt.

(105) A kozos villalat nem rendelkezik a tartés mtikodéshez elegendd tevékenységgel egy olyan szakaszban

sem, amikor harmadik felek fiigg&ben 1év6 dontései Iényegbevagd, alapvetd jelentGséggel birnak a kozos
vallalat tizleti tevékenységének megkezdéséhez. Csak olyan dontések szerepelnek ezekben a
forgatokonyvekben, amelyek a puszta alakisigokat meghaladjik és amelyek kimenete jellemzden
bizonytalan. Példaként szolgélhat egy szerz8dés (pl. kozbeszerzési versenytargyaldsokon), engedélyek (pl.
a tavkozlési dgazatban) vagy ingatlanhasznalati jogok (pl. olaj- és gdzkitermelési jogok) odaitélése. Az
ilyen tényezdkre vonatkozé dontés meghozataldig nem tisztdzott, hogy a kozos vallalat 1étrejon-e
egyéltalan. Ily mddon ebben a szakaszban nem tekinthet§ tgy, hogy a kozos villalat tartésan

(°?) IV/M.788. sz. iigy — AgrEVO/Marubeni, 1996. szeptember 3.

(*’) IV/M.891. sz. iigy — Deutsche Bank/Commerzbank/].M. Voith, 1997. dprilis 23.

(*% L. COMP/M.2903. sz. iigy — DaimlerChrysler/Deutsche Telekom/JV, 2003. dprilis 30., ahol egy 12 éves idSszak
elégségesnek minGsiilt; COMP/M.2632. sz. igy — Deutsche Bahn/ECT International/United Depots[JV, 2002. februdr 11.,
ahol a szerzédés id6tartama 8 év. A COMP/M.3858. sz tigyben — Lehman Brothers/Starwood/Le Meridien, 2005.
julius 20., a Bizottsdg tgy vélte, hogy minimalisan 10-15 éves idGszak elégséges, de egy hdroméves idGszak nem.
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gazdalkoddsi funkcidkat lat el, kovetkezésképpen pedig teljes feladatkort elliténak nem mindsiil. Amint
azonban a dontést a kérdéses kozos vallalat javara meghoztik, ez a kritérium teljesiil, és 0sszefonddds
keletkezik (%°).

5. Viltozdsok a kozos villalat tevékenységeiben

(106) Az anyavillalatok donthetnek tigy, hogy a kozos véllalat tevékenységeinek korét annak élettartama sordn
kibgvitik. Ez 11j osszefondddsnak fog mindsiilni, amely bejelentési kotelezettséget vonhat maga utén,
amennyiben ez a kibGvités egyitt jar egy madsik vdllalkozds egészének vagy egy részének az
anyavallalatoktol torténé megszerzésével, ha az, elszigetelten szemlélve, az e kozlemény 23.
bekezdésében kifejtett osszefondddsnak mindsiilne (°).

(107) Osszefonédds akkor is keletkezhet, ha az anyavéllalatok tovabbi jelentds eszkozoket, szerzddéseket,
know-how-t vagy mds jogokat adnak it a kozos véllalatnak és a ezek az eszkozok és jogok a kozos
véllalkozds tevékenységeinek olyan mds termékre vagy foldrajzi piacokra torténd kiterjesztésének alapjat
vagy lényegét alkotjdk, amelyek nem képezték az eredeti kozos véllalat tdrgyat, és ha a kozos villalat az
ilyen tevékenységeket teljes feladatkort elldtva végzi. Mivel az eszkozok vagy jogok dtaddsa azt mutatja,
hogy az anyavillalatok a valddi szereplSk a kozos vallalat mikodési teriiletének kibdvitése mogott, a
kozos vallalat tevékenységeinek kibGvitése ugyantigy tehet6 megfontolds tdrgyavd, mint egy Gj kozos
véllalat létrehozdsa, a 3. cikk (4) bekezdésének értelmében (%7).

(108) Ha egy kozos vallalat mtikodési teriilete kiegészits eszkozok, szerzédések, know-how vagy jogok dtaddsa
nélkiil bgviil ki, osszefonddds nem keletkezik. A Bizottsdg azonban értékelheti, hogy egy ilyen kibgvités
nem vezet-¢ az EKSZ 81. cikke szerinti egyeztetéshez és versenykorldtozashoz.

(109) Osszefonédds akkor keletkezik, ha a meglévs, nem teljes feladatkort elldtd kozos vallalat
tevékenységében olyan valtozds torténik, amelynek révén a 3. cikk (4) bekezdése értelmében teljes
feladatkort ellaté kozos villalat jon létre. Példaként szolgdlhatnak a kovetkezdk: egy kozos vallalat
szervezeti felépitésének olyan viltozdsa, hogy az teljesitse a teljes feladatkor elldtdsanak kritériumat (%8),
az olyan kozos villalat, amely kordbban csak az anyavillalatokat latta el, majd késébb jelentSs
tevékenységbe kezd a piacon, vagy a fenti 105. bekezdésben ismertetett forgatokonyvek, amikor a kozos
véllalat tevékenységét a piacon csak akkor kezdheti meg, ha megkapja a létfontossdgti inputot, mint
példaul a kozos vdllalat szdmdra kiadott engedélyt a tdvkozlési dgazatban. A kozos vallalat
tevékenységében az ilyen valtozds gyakran koveteli meg tulajdonosainak vagy vezetésének dontését.
Amint azt a dontést meghoztdk, amelynek nyomén a kozos véllalat a teljes feladatkor elldtdsanak
kritériumat teljesiti, 6sszefonddas keletkezik.

\A KIVETELEK

(110) A 3. cikk (5) bekezdése harom kivételes helyzetet sorol fel, amelyeknél az irdnyitd részesedés
megszerzése nem valdsitja meg az sszefondddst az osszefonddds-ellensrzési rendelet szerint.

(111) El8szor is, nem mindsiil 6sszefondddsnak az értékpapirok megszerzése olyan cégeknél, amelyeknek
szokdsos tevékenységei kozott szerepelnek a sajat szamldra vagy mdsok szdmldjara végzett
értékpapiriigyletek és az értékpapirokkal val6 kereskedés, ha a megszerzésre az ilyen tizleti tevékenységek
keretében keriil sor és ha az értékpapirokat csak ideiglenesen birtokoljak (3. cikk (5) bekezdés, a) pont).
Ennek a kivételnek az érvényesitéséhez a kovetkezd kovetelményeket kell teljesiteni:

— a megszerz§ vallalkozdsnak hitelintézetnek vagy mds pénziigyi intézménynek, vagy biztosit6tarsa-
sagnak kell lennie, amelyek szokdsos tevékenységei a fentiekben szerepelnek,

(*°) A tobbi, e kdzlemény jelen fejezetében emlitett egyéb kritériumoktdl fiiggSen.

(°%) L. COMP/M.3039. sz. {igy — Soprol/Céréol[Lesieur, 2003. janudr 30.

(*7) A bejelentést kivalté esemény ilyen esetben az eszkozok, szerzédések, know-how és egyéb jogok dtaddsdt megalapozd
megéllapodds vagy mds jogi aktus.

(°%) COMP/M.2276. sz. iigy — The Coca-Cola Company/Nestlé/JV, 2001. szeptember 27.
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— az értékpapirokat azok tovdbbértékesitésének céljaval kell megszerezni,

— a megszerz$ vallalkozds nem gyakorolhatja a szavazati jogokat a célvillalkozds stratégiai tizleti
magatartdsinak meghatdrozdsa tekintetében, illetve ezeket a jogokat csak a véllalkozds, a
véllalkozds birtokdban 1év6 eszkozok vagy az értékpapirok teljes vagy részleges elidegenitésének
el6készitése tekintetében gyakorolhatja,

— a megszerz$ véllalkozdsnak irdnyité részesedését a megszerzés id6pontjatdl szdmitott egy éven
belul el kell idegenitenie, vagyis résztulajdondt ezen az egyéves idGszakon beliil legaldbb olyan
szintre kell csokkentenie, amely irdnyitdst mar nem alapoz meg. Ez az id6szak azonban a Bizottsdg
altal meghosszabbithatd, amikor a megszerz§ vallalkozds be tudja mutatni, hogy az elidegenités az
egyéves idGszakon beliil ésszertien nem volt megvaldsithaté.

(112) Masodszor, az irdnyitdsban nem torténik valtozas, és ebbdl adéddan nincs az 6sszefonddas-ellendrzési
rendelet értelmében vett Osszefonddds, amikor az irdnyitdst egy allami tisztségvisel§ szerzi meg egy
tagdllam felszdmoldssal, cs8deljdrdssal, fizetésképtelenséggel, fizetések besziintetésével, kényszeregyez-
séggel vagy ehhez hasonlé eljarassal kapcsolatos joganak megfeleléen (3. cikk (5) bekezdés, b) pont),

(113) Harmadszor, dsszefonddds nem jon létre, amikor az irdnyitdst egy, a 78/660/EGK tandcsi irdnyelv (°°)
5. cikkének (3) bekezdése értelmében vett pénziigyi holdingtarsasdg szerzi meg. A ,pénziigyi
holdingtérsasdg” fogalma igy azokra a cégekre korldtozodik, amelyek egyetlen célja részesedések
megszerzése mds véllalkozdsokban, anélkiil hogy sajat maguk kozvetleniil vagy kozvetve bekap-
csolédndnak azoknak a villalkozdsoknak a vezetésébe, ami azonban tulajdonosi jogaikat nem érinti. Az
ilyen befektetési tarsasagokat tovabb kell csoportositani, oly médon, hogy ezeknek a korldtozasoknak a
betartdsa az igazgatdsi vagy birdi hatdsigok dltal feliigyelhet§ legyen. Az Osszefonddas-ellendrzési
rendelet ennek a kivételnek az alkalmazdsihoz egy tovabbi feltételt is eldir: az ilyen cégek szavazati
jogaikat a tobbi véllalkozdsban csak befektetéseik teljes értékének megérzése érdekében gyakorolhatjak,
nem pedig annak érdekében, hogy az irdnyitott vallalkozds stratégiai iizleti magatartasat kozvetleniil vagy
kozvetve meghatdrozzak.

(114) Az 0Osszefonddas-ellendrzési rendelet 3. cikkének (5) bekezdése szerinti kivételek csak nagyon
korldtozott korben alkalmazhatok. ElSszor is, e kivételek csak akkor alkalmazhatok, ha az iigylet
egyébként sajat jogan osszefonddasnak mindsiilne, akkor viszont nem, ha az tigylet egy szélesebb kord,
egyedi Osszeolvadds, olyan koriilmények mellett, ahol az irdnyitds végs6 megszerzGje nem tartozna a
3. cikk (5) bekezdésének rendelkezései ald (Id. pl. a fentebbi 35. bekezdést). Masodszor, a 3. cikk
(5) bekezdésének a) és c) pontjai csak az értékpapir-vasarlds atjan torténd irdnyitdsszerzésre vonatkozik,
az eszkozvésdrldsokra nem.

(115) A kivételek a jellemzd felépitésti befektetési alapokra nem vonatkoznak. Célkittizéseiknek megfelelgen
ezek az alapok a szavazati jogok gyakorldsaban altaldban nem korldtozzak magukat, hanem dontéseket
hoznak tagok kinevezésérSl a vallalkozdsok vezet@ségébe és feliigyeleti testileteibe vagy akdr a
véllalkozdsok szerkezetének atalakitdsdrdl. Ez nem lenne 9sszeegyeztethetd a 3. cikk (5) bekezdésének
mind a), mind ¢) pontjdban foglalt kovetelménnyel, miszerint a megszerz8 cégek szavazati jogaikat a
masik villalkozds versenymagatartdsanak meghatdrozdsa céljdbol nem gyakoroljak (1%9).

(116) Felvet6dhet az a kérdés, hogy egy vallalkozasnak a fizetésképtelenségi eljarast megel6zGen vagy attél valé
megmentését célz6 miivelet Gsszefon6dést alapoz-e meg az Gsszefonddds-ellendrzési rendelet szerint.
Egy ilyen megmentési miivelet jellemz8en magdban foglalja a meglévs addssdg atforgatdsat egy 4j cégbe,
amelyen keresztiil egy bankszindikdtus szerezheti meg az érintett cég felett kozos irdnyitdst. Amikor egy

(*%) A Szerz8dés 54. cikke (3) bekezdésének g) pontja alapjan meghatdrozott jogi formdja tirsasdgok éves beszdmol6jardl

52016, 1978. julius 25-i 78/660/EGK negyedik tandcsi irdnyelv, HL L 222.,1978.8.14., 11. o., amelyet legut6bb a 2003.
jinius 18-i 2003/51/EK irdnyelv moédositott, HL L 178., 2003.7.17., 16. o. Az irdnyelv 5. cikkének (3) bekezdése a
pénziigyi holdingtrsasigokat a kovetkezGképpen definidlja: ,olyan tdrsasdg, amely egyetlen tevékenysége mds
véllalkozdsokban részesedés szerzése, e részesedések kezelése és azok nyereségessé tétele anélkiil, hogy e véllalkozdsok
irdnyitdsdban kozvetleniil vagy kozvetetten részt venne, a tdrsasagot részvényesként megilletd jogok sérelme nélkiil. Az
e tarsasdg tevékenységére vonatkozé korldtozdsoknak olyannak kell lenniiik, hogy betartdsukat kozigazgatdsi hatdsag
vagy bir6sdg ellendrizhesse.”
(199 IV/M.669. sz. iigy — Charterhouse/Porterbrook, 1995. december 11.
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ilyen miivelet a kozos irdnyitds kritériumainak megfelel, a fentiekben vdzoltak szerint azt dltaldban
osszefondddsnak tekintik (1°1). Bdr a bankok elsGdleges szdndéka az, hogy az érintett vallalkozds
finanszirozasanal szerkezetdtalakitdst végezzenek el ezt kovet§ tovabbértékesitése céljabdl, a 3. cikk
(5) bekezdésének a) pontjdban foglalt kivétel dltaldban egy ilyen miiveletre nem alkalmazhaté. A
szerkezetdtalakitdsi program — a befektetési alapokndl elmondottakhoz hasonléan — dltaldban
megkoveteli, hogy az irdnyitd bankok meghatirozzdk a megmentett véllalkozds stratégiai iizleti
magatartasat. Tovdbba, altalaban nem redlis javaslat, hogy a megmentett céget tizleti szempontb6l
életképes egységgé alakitsdk at és a megengedett egyéves idGszakon belil ismét eladjik. Mi tobb, az
ennek a célnak az eléréséhez sziikséges id6 hossza lehet annyira bizonytalan, hogy az elidegenitési
id@szak meghosszabbitdsat nehéz lenne megadni.

VL. AZ OSSZEFONODASOKKAL VALO FELHAGYAS

(117) Egy Osszefonddds megszinik létezni és az Osszefonddds-ellenérzési rendelet alkalmazhatdsiga

megsziinik, ha az érintett véllalkozasok az 6sszefonddassal felhagynak.

(118) E tekintetben az dtdolgozott 139/2004 6sszefonddds-ellendrzési rendelet Gj rendelkezést vezetett be a

6. cikk (1) bekezdése ) pontjanak 2. mondata szerint a Bizottsdg 4ltal mar meginditott, az osszefonddds-
ellenGrzésre vonatkozd eljardsok végsd dontés nélkiil torténd lezdrdsaval kapcsolatban. Ez a mondat a
kovetkez6képpen hangzik: ,A 9. cikk sérelme nélkiil, az ilyen eljardst a 8. cikk (1)-(4) bekezdésében
el6irt hatdrozattal zdrja le, hacsak az érintett véllalkozdsok nem bizonyitjdk a Bizottsignak kielégits
modon, hogy felhagytak az osszefonddéssal.” Az eljards meginditdsit megel6zGen ilyen kovetelmények
nincsenek.

(119) Altaldnos elv, hogy a felhagyds bizonyitisi kovetelményeinek meg kell felelniiik, jogi formdjukat,

ergsségiiket stb. tekintve, az Osszefonddds bejelentési kotelezettségének megdllapitisdhoz elégséges
eredeti jogligyletnek. Abban az esetben, ha a felek az eredeti jogiigyletrdl az eljdrds folyaman attértek
szerzGdéses kapcsolataik megerGsitésére, példaul egy jogi szempontbdl kételezs érvényd megallapodas
megkotésével az tigylet johiszemd szandékok szerinti bejelentését kovetSen, a felhagyds bizonyitasi
kovetelményeinek meg kell felelniiik a legutdbbi jogiigylet jellegének is.

(120) Ezzel az elvvel 6sszhangban, amennyiben az 6sszefonddds megvaldsitdsa a Bizottsdg hatdrozatat

megel6z8en tortént, az el6z§ dllapot helyredllitdsat be kell mutatni. A bejelentés egyszer(i visszavonasa
nem mindsill elégséges bizonyitdsnak arra, hogy az osszefonddassal a 6. cikk (1) bekezdésének c) pontja
értelmében madr felhagytak. Hasonloképpen, egy Osszefonddas kisebb modositasai, amelyek az irdnyitas
megvaltozasit vagy annak a véltoztatdsnak a jellegét nem befolydsoljdk, nem tekinthet6k az eredeti
osszefonddassal valo felhagydsnak (10%).

— Jogi szempontbdl kotelez§ érvényli megallapodds: a megdllapodds jogi szempontbdl kételezd
érvényli megsziintetésének bizonyitdsa szitkséges, az eredeti megéllapoddsban elGirdnyzott
formdban (vagyis dltaldban az 6sszes fél dltal aldirt okirat). A megallapodds megsziintetésére vagy
a bejelentett Osszefonddds megvalésitdsanak elmaraddsira vonatkozé szandéknyilvanitdsok,
valamint a felek (egyikének) egyoldalii nyilatkozatai nem tekinthetdk elégségesnek (1%°).

—  Johiszem( szerzédéskotési szandék: Az ilyen johiszemt szandékot titkroz8 szandéknyilatkozat
vagy egyetértési megallapodds esetén sziikség van olyan okiratokra, amelyek bizonyitjak, hogy a
jOhiszemd szdndék alapja megsziint. Ami a johiszemd szdndékot jelz6 lehetséges mds formadkat
illeti, a felhagydsnak a johiszemd szandékot érvénytelenitenie kell, és formdjaban és ergsségében
meg kell felelnie az eredeti szandéknyilvanitdsnak.

— Egy nyilvdnos ajanlat vagy nyilvdnos ajanlat szandékdnak nyilvanos bejelentése: a vételi eljardst
megsziintet§ vagy a nyilvanos ajanlattétel szdndékat visszavond nyilvanos bejelentésre van sziikség.
Ennek a bejelentésnek formdjaban és nyilvanos hatokorében az eredeti bejelentéssel Ossze-
hasonlithaténak kell lennie.

(107) IV/M.116. sz. tigy — Kelt/American Express, 1991. augusztus 28.
(192) E bekezdés nincs kihatdssal annak értékelésére, hogy a modositds megkoveteli-e kiegészitS tdjékoztatds benytjtist a

Bizottsdgnak a 802/2004 rendelet 5. cikke szerint.

('%%) L. COMP/M.4381 — JVC[FIAMM, 2007. mdjus 10., 15. bekezdés, amely esetben csak az egyik fél kivant véget vetni egy

megallapodds végrehajtisanak, mig azt a mdsik fél még mindig kotelez$ érvénytinek és végrehajtandénak tartotta.
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—  Megvaldsult 6sszefondddsok: Abban az esetben, ha az Gsszefonddds a Bizottsdg hatdrozatat
megel6z8en megvalosul, a feleknek be kell mutatniuk, hogy az Osszefonddds megvaldsitdsat
megel6z8 dllapotot helyredllitottak.

(121) A feleknek kell benytjtaniuk az e kovetelményeknek valé megfeleléshez szikséges dokumentdcidt, a
kell§ idében.

VIL AZ UGYLETEKNEK A BIZOTTSAG ENGEDELYEZO HATAROZATAT KOVETO VALTOZASAI

(122) Egyes esetekben el6fordulhat, hogy a felek azt kovetSen, hogy a Bizottsdg engedélyét az dsszefonddasra
megkaptak, az osszefondddst nem az elSirdnyzott formaban kivanjak megvaldsitani. Felmeril a kérdés,
hogy a Bizottsdg engedélyez8 hatdrozata az tigylet megvdltozott szerkezetére is érvényes-e.

(123) Altalinossagban, ha az engedélyezett Gsszefonodds megvalositisa el6tt az iigylet felépitése a 3. cikk
(1) bekezdésének b) pontja ald tartozé irdnyitdsszerzésrdl a 3. cikk (1) bekezdésének a) pontja szerinti
osszeolvadasra valtozik — vagy forditva —, akkor az iigylet felépitésében bekovetkezett véltozds az
osszefonddas-ellendrzési rendelet szerint egy eltérS osszefondddsnak mindsil, és 4j bejelentésre van
szitkség (1%4). Az tgylet kisebb modositdsai azonban, példdul a megvalésitsra megdllapodott id6
tekintetében, vagy a részesedések szdzalékos aranyaban bekovetkezett kisebb véltozasok, amelyek az
irdnyitds megvaltozdsat vagy a véltozdsnak a jellegét nem befolydsoljk, a nyilvanos ajanlatok esetében az
ajanlati dr megvéltozdsa vagy az igylet megvaldsitasahoz felhaszndlt vallalati szerkezet valtozasai,
amelyek esetén az iigylet az 6sszefonddds-ellendrzési rendelet szerinti vonatkozé irdnyitdsi dllapotra vald
hatdsok nélkiil valésul meg, tigy tekinthet6k, hogy a Bizottsdg engedélyezd hatdrozatinak hatilya
vonatkozik rajuk.

C. KOZOSSEGI LEPTEK
L KUSZOBERTEKEK

(124) Azt, hogy az osszefonddés-ellendrzési rendelet mely mdveletekre alkalmazhat, kétszeres tesztvizsgalat
donti el. Az els§ teszt az, hogy a miveletnek a 3. cikk értelmében Gsszefonddasnak kell lennie. A
mdsodik az 1. cikkben foglalt forgalmi kiiszobértékeket tartalmazza, amelyeket azoknak a mtveleteknek
a beazonositasdra alakitottak ki, amelyek a Kozosségre hatdst gyakorolnak és ,kozosségi 1éptékiinek”
tekinthet6k. A forgalmat az Osszefonddds keretében Gsszevont gazdasdgi eréforrasok kozelitéseként
haszndljak fel és foldrajzilag dllapitjdk meg, az erdforrdsok foldrajzi megoszldsdnak titkrozése érdekében.

(125) Kétféle kiiszobérték szerepel az 1. cikkben annak megallapitdsara, hogy egy mtvelet kozosségi léptéki-e.
Az 1. cikk (2) bekezdése harom kiilonboz6 kritériumot vezet be: A vildigméret( forgalom kiiszobértéke
az érintett véllalkozasok atfogd méretét hivatott mérni; a kozosségi forgalom kiiszobértéke azt prébalja
meghatdrozni, hogy az Osszefon6das jelent-e egy minimdlis szint(i tevékenységet a Kozosségben; és a
kétharmados szabaly a tisztdn belfoldi tigyleteknek a kozosségi joghatdsdg aldli kizardsat célozza.

(126) A kiiszobértékeknek ez a mdsodik egyiittesét, amelyet az 1. cikk (3) bekezdése tartalmaz, azoknak az
osszefonddasoknak a kezelésére alakitottak ki, amelyek az 1. cikk (2) bekezdése értelmében a kozosségi
léptéket nem érik el, de jelentSs hatdssal lennének legaldbb hdrom tagdllamban, ami azokban a
tagdllamokban a nemzeti versenyjog szerinti tobbszoros bejelentést eredményezne. E célra az 1. cikk
(3) bekezdése alacsonyabb forgalmi kiiszobértékeket ir el6, mind viligméretekben, mind a Kozosség
szintjén, valamint el8irja az érintett vallalkozdsok tevékenységének minimdlis szintjét, egyiittesen és
kiilon-kiilon, legaldbb hdrom tagillamban. Az 1. cikk (2) bekezdéséhez hasonléan az 1. cikk
(3) bekezdése is tartalmazza a kétharmados szabélyt, amely az alapvetSen belfoldi sszefon6ddsokat
kizdrja (1%%).

(1) L. COMP/M.2706. sz. iigy — Carnival Corporation/P&O Princess, 2002. dprilis 11. és COMP/M.3071. sz. igy — Carnival
Corporation/P&O Princess, 2003. februdr 10. Iyen koriilmények kozott megvéltozik a bejelentd felek személye, mivel
egy Osszeolvadds mindkét résztvevijének bejelentést kell tennie, mig csak az irdnyitdst megszerz$ félnek kell ezt
megtennie. Ha azonban a felek egy célvllalkozés felett az irdnyitdst megszerzik és csak ezt kovetden dontenek tigy, hogy
az Ujonnan megszerzett lednyvéllalattal Osszeolvadnak, ez bels§ szerkezetdtalakitisnak minGsiilne, amely nem
eredményezi az irdnyitds megvaltozdsat, és ezdltal nem tartozik az Osszefonddds-ellendrzési rendelet 3. cikkének
hatélya ald.

(19%) Egy 6sszefonddds tovabbd kozosségi 1éptékiinek tekintendd, ha bejelentése a Bizottsgnak az dsszefonddés-ellendrzési
rendelet 4. cikkének (5) bekezdése alapjdn torténik. Ezekkel az esetekkel az 6sszefondéddsokkal kapesolatos esetek
bejelentésérdl szol6 bizottsagi kozlemény foglalkozik, HL C 56, 2005.3.5., 2. o.
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(127) A kiiszobértékeket magukat tigy alakitottdk ki, hogy irdnymutatdst adjanak a jogalkalmazds szdmadra és
ne értékeljék sem az Osszefondddsban részt vevd felek piaci pozicidit, sem a mivelet hatasat. Ennek
megfelelGen a felek tevékenységének Osszes teriiletérdl szarmazo forgalmat, és ily médon az erre széant
erGforrdsokat tartalmazzak. A kiiszobértékek tisztdn mennyiségick, mivel csupin a forgalom
kiszdmitdsan alapulnak, a piaci részardny vagy mds kritériumok helyett. Azt a célkitlizést kovetik,
hogy egyszerii és objektiv mechanizmust biztositsanak, amely konnyen kezelhet§ az sszeolvaddsban
részt vevs cégek szamdra annak érdekében, hogy meghatdrozzak, vajon tigyletitk kozosségi lépték-e és
ezaltal bejelentéskoteles-e.

(128) Mivel az 1. cikk megadja a joghat6sdg megallapitdsahoz szitkséges szdmszer( kiiszobértékeket, az 5. cikk
célja annak kifejtése, hogy a forgalmat miként kell kiszamitani ahhoz, hogy a kapott szimok a gazdasagi
valésdgrol hi képet adjanak.

IL. AZ ERINTETT VALLALKOZAS FOGALMA
1. Altalinos rendelkezések

(129) A joghatdsdg meghatdrozdsa szempontjdbdl az érintett vallalkozadsok azok, amelyek az 6sszefonédasban,
vagyis egy, a 3. cikk (1) bekezdésében targyalt osszeolvaddsban vagy irdnyitdsszerzésben részt vesznek.
Ezeknek a vallalkozasoknak az egyéni és dsszevont forgalma meghatdrozé lesz annak megéllapitdsaban,
hogy a kiiszobértékeknek megfelelnek-e.

(130) Miutdn egy adott iigyletben meghatdroztdk az érintett vallalkozdsokat, az 5. cikkben megfogalmazott
szabalyokkal osszhangban meg kell hatdrozni a szerepl6k forgalmat, ami alapjat képezi a joghatdsag
megdllapitdsinak. Az 5. cikk (4) bekezdése dllapitja meg a részletes kritériumokat azoknak a
véllalkozdsoknak a beazonositdsdra, amelyek forgalma az érintett véllalkozdsnak tulajdonithat6, az
utébbihoz fiz8dS kozvetlen vagy kozvetett kapcsoléddsok miatt. A jogalkotd szandéka az volt, hogy
konkrét szabdlyokat fektessen le, amelyek egyiittesen alkalmasak egy ,csoport” fogalmdnak
megdllapitdsira az Osszefonddds-cllendrzési rendeletben szereplS forgalmi kiiszobértékek céljdra. A
,csoport” kifejezést a kovetkezd szakaszok kizdrolag az érintett vallalkozdshoz ftiz6d6 kapcsolataik
révén az Osszefonddds-ellendrzési rendelet 5. cikkének (4) bekezdésében foglalt egy vagy tobb albekezdés
feltételeibe beleill§ véllalkozdsok egyiitteseire hasznaljak.

(131) Fontos, hogy egy eljdrdsban adott esetben érintett kiilonbozg véllalkozdsokra torténd utalds sordn ne
tévesszék Ossze az ,érintett vallalkozasok” 1. és 5. cikkben haszndlt fogalmat az 6sszefonddds-ellendrzési
rendeletben mdsutt, és a vallalkozdsok kozotti 6sszefonddasok ellendrzésérdl sz616 139/2004EK tandcsi
rendelet végrehajtdsarol sz0l6, 2004. aprilis 7-i 802/2004/EK bizottsdgi rendeletben (a tovabbiakban:
,végrehajtdsi rendelet”) (1) haszndlt fogalmakkal, amelyek egy eljdrdsban adott esetben érintett
vallalkozasokra utalnak. Ez a terminoldgia a bejelentd felekre, az egyéb érintett felekre, harmadik felekre
vagy pénzbirsigokkal és kényszerit6 birsigokkal stijthaté felekre vonatkozik, amelyeknek a meg-
hatdrozdsa jogaikkal és kotelezettségeikkel egyiitt a végrehajtasi rendelet IV. fejezetében taldlhato.

2. Osszeolvadisok

(132) Az osszeolvadasban résztvevd vallalkozdsok mindegyike érintett vallalkozdsnak mindsiil.

3. Az irdnyitds megszerzése

(133) A fennmarad6 esetekben az ,irdnyitds megszerzése” fogalom hatdrozza meg, melyek az érintett
vallalkozdsok. Az irdnyitds megszerzésének oldalan egy vagy tobb vallalkozas szerezheti meg az egyediili
vagy kozos irdnyitdst. A megszerzett irdnyitds oldalin egy vagy tobb véllalkozds szerepelhet, teljes
egészében vagy egyes részeivel. A f@szabdly értelmében e vallalkozdsok mindegyike az Osszefon6das-
ellendrzési rendelet értelmében érintett vallalkozdsnak minGsiil.

Egyediili irdnyitds megszerzése

(134) Az egész villalkozds folotti egyediili irdnyitds megszerzése az irdnyitds megszerzésének legkozvetlenebb
modja. Az érintett véllalkozdsok a megszerz§ villalkozds és a célvallalkozds lesznek.

(19 HL L 133, 2004. 4prilis 30., 1. o.
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(135) Amennyiben egy csoport valamelyik lednyvéllalatdn keresztiil vasdrolja meg a célvéllalkozdst, a forgalom
kiszdmitdsandl érintett véllalkozdsnak a célvéllalkozds és a megszerzd lednyvallalat mindsiil, feltéve hogy
ez utdbbi nem csupdn a megszerzés eszkoze. Annak ellenére azonban, hogy a forgalom kiszdmitdsanal
dltalaban a lednyvillalat az érintett véllalkozds, a kiiszobértékek kiszdmitdsdba minden olyan véllalkozas
forgalmat bele kell venni, amelyhez az érintett vallalkozds az 5. cikk (4) bekezdésében meghatarozott
kapcsoloddsokkal rendelkezik. E tekintetben a csoport egyetlen gazdasdgi egységnek tekintendd, és az
ugyanazon csoporthoz tartozd kilonbozd cégek az Osszefonddas-ellendrzési rendelet szerinti
jogalkalmazasban kiilonb6z6 érintett véllalkozdsoknak nem tekinthetk. A tényleges bejelentést
megteheti az érintett lednyvéllalat vagy annak anyavillalata.

Egy vdllalkozds részeinek megszerzése és iddben elosztott miiveletek — 5. cikk (2) bekezdés

(136) Az osszefonddds-ellendrzési rendelet 5. cikke (2) bekezdésének elsé albekezdése rendelkezik arrél, hogy
amikor a mivelet egy vagy tobb vallalkozds kiilonb6zd részeinek megszerzését érinti, az eladd
vonatkozasdban csak azokat a részeket veszik figyelembe, amelyek az tigylet targyat képezik. Az tigylet
lehetséges hatdsa a piacra csak az tgylet tirgydt képezd gazdasdgi és pénziigyi erdforrdsoknak a
részesedésszerzd személy erdforrasaival vald osszekapesoldsitdl fiigg, nem pedig az eladé megmaradé
tizleti véllalkozdsatol. Ebben az esetben az érintett véllalkozdsok a megszerz6 személy(ek) és a
célvillalkozds megvasarolt része(i), de az eladé megmaradé tizletrészeit figyelmen kiviil hagyjak.

(137) Az 5. cikk (2) bekezdésének mdsodik albekezdése tartalmaz egy sajitos rendelkezést az idében elosztott
vagy egymast kovetGen megvalosulé tigyletekre. Az ugyanazon feleket érintd el6z6 6sszefondddsok (két
éven belill) a legfrissebb tigylettel egytitt — ha az Osszefonddast képez — (Gjbol) bejelentenddk, ha egy vagy
tobb tigyletnél elszigetelten vagy halmozottan a kiiszobértékeket elérik. Ebben az esetben az érintett
véllalkozdsok a megszerz8 személy(ek) és a célvallalkozds megvasarolt része(i) egyiittesen.

Kozds irdnyitds felvdltdsa egyediili irdnyitdssal

(138) Ha az irdnyitds megszerzése a kozos irdnyitds egyediili irdnyitdssal torténd felvéltdsa révén torténik,
altaldban az egyik résztulajdonos szerzi meg a masik (a tobbi) résztulajdonos korabbi részesedését. Ebben
a helyzetben az érintett véllalkozdsok a részesedésszerzg tulajdonos és a kozos véllalat. Az Osszes mds

2099

elad6hoz hasonléan a ,kiléps” részvényes nem mindsiil érintett véllalkozdsnak (1%7).

Kozos irdnyitds megszerzése

(139) Egy Gjonnan alapitott vallalkozds kozos irdnyitdsinak megszerzése esetén érintett vallalkozdsnak
mindsiil az Gjonnan alapitott kozos vallalat felett irdnyitshoz jutott vallalkozdsok mindegyike (az
Gjonnan alapitott vallalkozds, miutdn még nem létezik, nem tekinthetd érintett véllalkozdsnak, mi tobb,
egyel6re sajat forgalommal még nem rendelkezik). Ugyanez a szabaly érvényesiil, amikor egy véllalkozds
egy mar létez8 lednyvallalattal vagy (kordbban egyediili irdnyitdsa alatt dll6) tizleti tevékenységgel jarul
hozzd az Gjonnan létrehozott kozos villalathoz. Ilyen koriilmények kozott a kozos irdnyitdst végzd
véllalkozdsok mindegyike érintett vallalkozds, mig a kozos vallalathoz valé hozzdjarulast jelentS cég
vagy tzleti tevékenység nem tekinthet§ érintett vallalkozdsnak, és forgalma az eredeti anyavillalat
forgalmanak része.

(140) Més a helyzet, ha a véllalkozdsok Gjonnan szerzik meg a kozos irdnyitdst egy mdr kordbban meglévs
véllalkozdsban vagy tizleti tevékenységben. Erintett véllalkozds egyfel§l a kozos irdnyitdst megszerzd
mindegyik vallalkozas, masfelSl pedig a mar korabban is létezg vallalkozds vagy tizleti tevékenység.

(141) Egy cég megszerzése azzal a céllal, hogy — amint azt a 31. bekezdés kifejti — eszkozeit azonnal felosszdk,
tobbnyire nem a teljes célvéllalkozds feletti kozos irdnyitds megszerzésének mindsiil, hanem a
célvillalkozds vonatkozd részeit végil is megszerz$ személyek dltal egyenként megvaldsitott egyediili
irdnyitds megszerzésének. Az egyedilli irdnyitds megszerzésével kapcsolatos megfontoldsoknak
megfelel6en a részesedésszerz$ villalkozdsok és az egyes tigyletekben megszerzett részek az érintett
vallalkozdsok.

(197) IV/M.023. sz. iigy — ICI|Tioxide, 1990. november 28.
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Az irdnyité tulajdonosok vdltozdsai egy meglevd kozds vdllalat kozos irdnyitdsdnak eseteiben

(142) Bejelentéskoteles osszefonddds a fentieknek megfelelGen akkor keletkezhet, amikor egy kozos iranyitdsi

szerkezetben viltozds kovetkezik be az irdnyitds minéségében 1j irdnyitd tulajdonosok belépése miatt,
fuggetlendil attdl, hogy azok meglévd irdnyitd tulajdonosokat valtanak-e fel, vagy sem.

(143) Abban az esetben, amikor egy vagy tobb tulajdonos megszerzi az irdnyitast, akdr belépéssel, akdr egy

vagy tobb tulajdonos helyébe 1épve, amikor mind a mtvelet el6tt, mind azutdn kozos irdnyitds van, az
érintett véllalkozdsok a kozos irdnyitdst gyakorlé tulajdonosok (mind a meglévék, mind az Gjak) és maga
a kozos villalat (19%). Egyfeldl, egy meglévé cég kozos irdnyitdsinak megszerzéséhez hasonléan, maga a
kozos véllalat érintett véllalkozdsnak tekinthetd, mivel az egy mar kordbban meglévé véllalkozds.
Masfell, a fentiekben kifejtettek szerint, egy j tulajdonos belépése nemcsak 1j irdnyitdsszerzés mar
onmagdban is, de az irdnyitds mindségének megvaltozasihoz vezet a megmaradé irdnyité tulajdonosok
szdmdra, mivel a kozos villalat irdnyitdsinak mindéségét az Osszes irdnyitd tulajdonos személye és
osszetétele, ezaltal pedig a kozottik 1év8 kapesolat hatdrozza meg. Tovabbd az dsszefonddds-ellendrzési
rendelet a kozos vallalatot gy tekinti, mint az anyavallalatok gazdasdgi er6forrasainak osszekapcsolasat,
a kozos vallalattal egyiitt, ha annak mdr van forgalma a piacon. Ezek miatt az okok miatt, az Gjonnan
belépd irdnyité tulajdonosok érintett vallalkozdsok, a megmaradé irdnyit6 tulajdonosok mellett. Az
irdnyitds minGségében bekovetkezett valtozds miatt mindegyikiiket tgy kell tekinteni, hogy az irdnyitds
megszerzésére vallalkoznak.

(144) Mivel az sszefonddas-ellendrzési rendelet 4. cikke (2) bekezdésének elsé mondata elSirdnyozza, hogy a

kozos iranyitds megszerzését a kozos irdnyitdst megszerzd véllalkozds oknak kozosen kell bejelenteniiik,
elvben a meglévé és j tulajdonosoknak a kozos irdnyitds forgatokonyveiben bekovetkezett ilyen
valtozasokbodl keletkezd Osszefonddasokat kozosen kell bejelenteniiik.

Irdnyitds megszerzése kozds vdllalattal

(145) Azokban az tigyletekben, ahol egy kozos villalat szerzi meg az irdnyitdst egy madsik vallalkozds folott,

felmeriil a kérdés, hogy a kozos véllalat érintett véllalkozdsnak tekintendé-e (amelynek a forgalmdba
beletartozik anyavéllalatainak forgalma), vagy minden egyes anyavallalata egyedileg érintett véllalko-
zdsnak mindsiil. Ez a kérdés jogalkalmazdsi célokra dontd jelentdségti lehet (1°%). Mivel az érintett
vallalkozas elvben a kozos vallalat, mint az irdnyitdsszerzés kozvetlen résztvevdje, lehetnek olyan
koriilmények, amikor a cégek ,iires” cégeket hoznak létre, és az anyavéllalatok egyenként érintett
vallalkozdsoknak mindsiilnek.. Az ilyen helyzetekben a Bizottsdg a miivelet valés gazdasdgi tartalma
alapjan hatdrozza meg, hogy melyek az érintett véllalkozdsok.

(146) Amikor a részesedésszerzést egy teljes feladatkort ellatd kozos véllalat valdsitja meg, amely a fent

meghatérozott vondsokkal rendelkezik és mar ugyanazon a piacon miikodik, akkor a Bizottsdg dltaldban
magdt a kozos véllalatot és a célvallalkozdst fogja érintett véllalkozdsoknak tekinteni (nem pedig a kozos
véllalat anyavallalatait).

(1%%) L. IV/M.376. sz. iigy — Synthomer/Yule Catto, 1993. oktober 22.
(19%) Tételezziik fel a kovetkezd forgatokonyvet: A célvillalkozds kozosségi dsszforgalma kisebb mint 250 millié EUR, és a

megszerzd felek két (vagy tobb) véllalkozds, mindegyik 250 millié EUR folotti kozosségi forgalommal. Amennyiben a
céltdrsasdgot a két felvdsdrl6 véllalkozds dltal létrehozott ,iires cég” vésdrolja fel, csak egy véllalkozds (a ,iires cég”)
rendelkezik 250 milli6 EUR fo6l6tti forgalommal, ily médon a Koézoésség joghatdsdgdra vonatkozd halmozott
kiiszobfeltételek nem teljesiilnek (legaldbb két olyan villalkozdsra van szitkség, amelyeknek a kozosségi forgalma
egyenként meghaladja a 250 millié EUR kiiszobértéket). Ezzel szemben amennyiben a részesedésszerz8k az iires cég”
létrehozdsa helyett sajat maguk szerzik meg a célvéllalkozdst, a kiiszobre vonatkoz6 feltételek teljesiilnek, és erre az
tigyletre az Osszefonddds-ellendrzési rendeletet alkalmazni kell. Ugyanezek a megfontoldsok vonatkoznak az 1. cikk
(3) bekezdésében emlitett nemzeti forgalmi kiiszobértékekre.
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(147) Ellenkezd esetben, amennyiben a kozos véllalat pusztdn az anyavéllalatok felvasarlasi eszkozének
tekinthetd, a Bizottsig nem a kozos vdllalatot, hanem az anyavillalatok mindegyikét és a célvallalkozast
tekinti érintett vallalkozasnak. Ez kovetkezik be tobbek kozott akkor, amikor a kozos vallalatot
kifejezetten a célvallalkozds megszerzése céljabdl hozzdk 1étre, amikor a kozos véllalat még nem kezdte
meg mitkodését, amikor egy meglévé kozos vallalat nem rendelkezik jogi személyiséggel vagy nem teljes
feladatkort elltd jellegli kozos véllalat — ahogyan arrdl a fentiekben sz6 volt -, vagy amikor a kozos
véllalat vallalkozasok tarsuldsa. Ugyanez vonatkozik tovdbba arra az esetre, ahol bizonyos elemek azt
bizonyitjak, hogy a mtivelet mogott valdjaban az anyavallalatok allnak. Ilyen elem lehet az anyavillalatok
tilzott kozremtikodése a miivelet kezdeményezésében, szervezésében és finanszirozdsaban. Ezekben az
esetekben az anyavillalatok mindsiilnek érintett vallalkozasoknak.

Kozos vdllalatok szétbontdsa és az eszkozok cseréje

(148) Amikor két (vagy tobb) vallalkozds egy kozos véllalatot szétbont és (az tizleti tevékenységeket képezd)
eszkozeit egymads kozott megosztja, akkor ez dltaldban egy irdnyitasszerzésnél tobbnek mindsiil, amint
azt a fenti 41. bekezdés kifejti. Példaul A és B véllalkozdsok kozos vallalatot hoznak létre, majd késébb
felosztjak azt, mégpedig egy Uj eszkoz-konfiguraciéval. A kozos vallalat szétbontdsa a kozos vallalat
osszes eszkoze feletti kozos irdnyitds megvaltozasat vonja maga utdn, a megosztott eszkozok feletti
egyediili irdnyitdssd, az egyes megszerzd vallalkozdsok részérdl (119).

(149) Minden egyes felosztdsi miiveletnél, valamint az egyediili irdnyitds megszerzésével kapcsolatos
megfontoldsoknak megfelelGen egyfeldl a részesedésszerzd fél, masfeldl a vallalkozas altal megszerzendd
eszkozok az érintett vallalkozdsok.

(150) A felosztasi forgatokonyvhoz hasonlit az a helyzet, amikor két (vagy tobb) cég eszkozoket cserélnek el,
amelyek mindkét oldalon iizleti tevékenységet jelentenek. Ebben az esetben minden irdnyitdsszerzés az
egyediili irdnyitds ondllé megszerzésének tekintendd. Az érintett véllalkozdsok minden egyes tigyletnél a
megszerzd cégek és a megszerzett vallalkozdsok vagy eszkozok.

Irdnyitds megszerzése természetes személyek dltal

(151) Az Osszefonddas-ellendrzési rendelet értelmében az irdnyitdst természetes személyek is megszerezhetik,
amennyiben azok a személyek sajat maguk tovabbi gazdasigi tevékenységeket folytatnak (és ezért sajat
jogon gazdasagi vallalkozdsokként vannak besorolva) vagy ha egy vagy tobb masik gazdasdgi
véllalkozdst irdnyitanak. Egy ilyen helyzetben az érintett vallalkozdsok a célvéllalkozds és az egyediili
megszerz$ személy (és az illet§ személy dltal irdnyitott vallalkozds (véllalkozdsok) forgalmat a szdmitds
sordn az illet6 személy forgalmaként kell figyelembe venni, amennyiben az 5. cikk (4) bekezdésének
feltételei teljesiilnek) (111).

(152) Egy vallalkozds feletti irdnyitds megszerzése annak vezetSi dltal szintén természetes személyek altal
torténd megszerzés, és a fenti 151. bekezdés is vonatkozik rd. El6fordulhat azonban, hogy a vallalkozas
vezetése egy kozbeiktatott vallalkozdson keresztiil egyesitheti érdekeit, ily médon egységesen 1éphet fel és
megkonnyitheti a dontési mechanizmus makodtetését. Az ilyen eszkozként 1étrehozott véllalkozas lehet
érintett vallalkozds, ez azonban nem szitkségszerd. A 145-147. bekezdésekben nyijtott, a kozos vallalat
megszerzésével kapcsolatos dltalanos Gtmutatds itt is alkalmazhato.

(119 L. a COMP/M.3293. sz. — Shell/BEB és COMP/M.3294. sz. — ExxonMobil/BEB, 2003. november 20.; IV/M.197. sz. —
Solvay/Laporte, 1992. dprilis 30. parhuzamos tigyeket.

(") L. IV/M.082. sz. iigy — AskofJacobs/Adia, 1991. mdjus 16., ahol egy mds gazdasdgi tevékenységeket végzs
maganszemély kozos irdnyitdst szerzett egy vallalkozasban, és érintett véllalkozdsnak mindsiilt.
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Irdnyitds megszerzése dllami tulajdonban levd vdllalkozds dltal

(153) A fentiekben leirtak szerint két, ugyanazon allam (vagy ugyanazon kozjogi testiilet) tulajdondban lévg
vallalkozds kozott 1étrejové Osszeolvadds vagy irdnyitdsszerzés Osszefondddst jelenthet, ha a
véllalkozasok korabban kiilonboz8, 6nallé dontési hataskorrel rendelkezd gazdasdgi egységek részét
képezték. Ha ez a helyzet, akkor mindkett§ érintett vallalkozdsnak mindsiil, annak ellenére, hogy
mindkett§ ugyanannak az dllamnak a tulajdondban van (112).

IIL. A JOGHATOSAG MEGALLAPITASANAK IDOPONTJA

(154) A Bizottsdg joghat6sdgdnak megéllapitdsdra vonatkozd jogi helyzet az dtdolgozott osszefonddds-
ellenSrzési rendelet szerint megvdltozott. A kordbbi Osszefonddas-ellenSrzési rendelet szerint a
vonatkoztatdsi idépont az Osszefonddés-ellendrzési rendelet 4. cikkének (1) bekezdése értelmében
fennalld bejelentési kotelezettséget keletkeztet§ esemény — nevezetesen a megallapodds létrejotte, a
nyilvanos ajanlat bejelentése vagy az irdnyitdst megalapozo részesedés megszerzése — volt, de legkésébb a
felek bejelentési kotelezettségének idGpontja (vagyis egy héttel a bejelentést keletkeztet§ eseményt
kovetSen) (113).

(155) Az atdolgozott 6sszefonddds-ellendrzési rendelet szerint tobbé nincs olyan kotelezettség a felek szamara,
hogy egy bizonyos id6kereten beliil bejelentést tegyenek (feltéve hogy a felek a tervezett 6sszefonddast a
bejelentés eltt nem valdsitjadk meg). Rdadasul, a 4. cikk (1) bekezdésének mdsodik albekezdése szerint az
érintett vallalkozdsok az tigyletet mar johiszemd szerz8déskotési szandékuk alapjdn, vagy nyilvanos
ajanlat esetén az ajanlattételi szandék nyilvanos kozzétételekor bejelenthetik. Legkésébb a bejelentés
idépontjdban a Bizottsdgnak — valamint a nemzeti versenyhatésagoknak — meg kell tudniuk allapitani
sajat joghatosagukat. Az Osszefonddas-ellendrzési rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 1. albekezdése tgy
rendelkezik, hogy az 6sszefondddsokat a megdllapodds megkotését, a nyilvanos ajanlat kozzétételét, vagy
az irdnyitdst megalapozo részesedés megszerzését kovetSen kell bejelenteni. Ezeknek az eseményeknek
az id8pontjai ezért meghatdrozdak az dtdolgozott dsszefonddas-ellendrzési rendelet szerint a joghatdsdg
megdllapitdsdndl a vonatkoztatdsi id6pont meghatarozasahoz, ha a bejelentésre, johiszemi szandék vagy
bejelentett szdndék alapjdn, az ilyen események el6tt nem keriil sor (114).

(156) Osszefonoddsnal a Kozosség joghatdsiganak megallapitdsdhoz a vonatkoztatdsi id6pont ezért a jogi
szempontb6l kotelezd érvényli megallapodds megkotésének, a nyilvanos ajanlat bejelentésének vagy az
irdnyité részesedés megszerzésének idépontja, vagy az elsG bejelentés idSpontja, attdl fiiggden, hogy
melyik id6pont van kordbban (11°). Ami bejelentés idSpontjat illeti, a Bizottsdgnak vagy egy tagallami
hatésdgnak tortént bejelentés szdmit. A vonatkoztatdsi idSpontot kiilondsen anndl a kérdésnél kell
figyelembe venni, hogy a vonatkoz6 mérleg dltal lefedett id8szak utdn, de a vonatkoztatdsi idépont el6tt
bekovetkezett dsszefondddsok vagy vagyon-elidegenitések megkovetelnek-e dtdolgozdsokat ezekben a
beszdmol6kban a 176., 177. bekezdésekben megallapitott elvek szerint.

V. FORGALOM
1. A forgalom fogalma

(157) A forgalom fogalma, amint azt az Osszefonddas-ellendrzési rendelet 5. cikke haszndlja, ,termékek
értékesitésébdl és szolgaltatasok nyujtasabodl szarmazé Osszeg et foglalja magaban. Ezek az sszegek a
tarsasdgi mérlegekben dltaldban az ,drbevétel” rovatban jelennek meg. A termékek esetében a forgalom
nehézség nélkil — nevezetesen minden, a tulajdon 4taddsat magdban foglald kereskedelmi jogiigylet
beazonositisdval — meghatdrozhaté.

(1) L. az osszefonddis-ellendrzési rendelet 22. preambulumbekezdése, amely kozvetleniil kapcsolatos egy dllami

tulajdonban 1évé érintett véllalkozds forgalmanak kiszdmitdsaval az 5. cikk (4) bekezdésével osszefiiggésben.

(%) L. COMP/M.1741. sz. iigy — MCI Worldcom/Sprint, 2000. jinius 28.

("% Az alternativ lehet6ség, miszerint a forgalmat az utolsé olyan id6pontban kell meghatdrozni, amikor a vonatkoz6 felek
a bejelentést kotelesek megtenni (a ,kivalté esemény” utdn hét nappal az dsszefonddds-ellendrzési rendelet szerint),
nem tarthaté az dtdolgozott osszefonddas-ellendrzési rendelet szerint, mert a bejelentésre nincs hataridd.

(") L. még az AG Kokott véleményét a C-202/02. sz., Cementbouw kontra Bizottsdg iigyben, 2007. 4prilis 26., 46.
bekezdés (még nem tették kozzé). Csak az dtdolgozott 9sszefonddds-ellendrzési rendelet nydijt arra lehetSséget, hogy az
elsé bejelentést figyelembe vegyék, ha az kordbbi, mint a jogi szempontbdl kotelezs érvényt megallapodds megkotése,
a nyilvdnos vételi ajanlat bejelentése vagy az irdnyito részesedés megszerzése, 1. a vélemény 35. ldbjegyzetét.
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(158) A szolgaltatdsok esetében a forgalom kiszdmitdsa dltaldban nem kilonbozik a termékek esetében
haszndlt modszertSl: a Bizottsdg az értékesités teljes Osszegét veszi figyelembe. A szolgéltatdsok
nyQjtdsabol szdrmazé osszegek kiszdmitdsa azonban Osszetettebb lehet, mivel ez fugg attdl, hogy
pontosan milyen szolgéltatdst nyujtottak és milyen mogottes jogi és gazdasdgi megallapoddsok vannak a
kérdéses agazatban. Amikor egy vallalkozds a teljes szolgdltatast kozvetleniil az tigyfélnek nydjtja, az
érintett véllalkozds forgalma az el6z8 pénziigyi évben nyujtott szolgdltatdsok értékesitésének teljes
osszegébdl all.

(159) Mds teriileteken lehet, hogy ezt az dltalinos elvet hozzd kell igazitani a nydjtott szolgdltatds konkrét
feltételeihez. Bizonyos tevékenységi dgazatokban (mint az tidiilési csomagok és a rekldm), a szolgéltatds
értékesithetd kozvetitdkon keresztiil (116). Még akkor is, ha a kozvetitd a végsd iigyfélnek a teljes Gsszeget
szamldzza, a kozvetitSként szerepld villalkozds forgalma kizardlag a jutalék 6sszegébdl all. Az tdiilési
csomagok esetében a végsS iigyfelek dltal fizetett teljes Osszeget ekkor az utazdsszervezShoz kell
felosztani, amely az utazdsi iroddt forgalmazdsi halozatként haszndlja. A rekldm esetében csak a kapott
osszegeket veszik figyelembe (a jutalék nélkiil) a TV-csatorna vagy a folydirat forgalmaként, mivel a
médiatigynokségek, mint kozvetitdk, nem képezik a rekldmfeliilet eladdinak forgalmazdsi csatorndjat,
hanem azokat az tigyfelek valasztjdk ki, vagyis azok a vallalkozasok, amelyek rekldmokat akarnak
elhelyezni.

(160) Az emlitett példdk azt mutatjdk, hogy a szolgdltatds sokfélesége miatt szdmos kiilonbozs helyzet
alakulhat ki, és a mogottes jogi és gazdasdgi kapcsolatokat gondosan kell elemezni. Hasonléképpen a
forgalom kiszdmitasanal sajatos helyzetek adodhatnak a hitelezés, a pénziigyi szolgaltatds és a biztositds
teriiletén. Ezekkel a kérdésekkel a VI. szakasz foglalkozik.

2. Szokdsos tevékenységek

(161) Az 5. cikk (1) bekezdése el6irja, hogy a forgalom kiszdmitdsaba beveends oOsszegeknek az érintett
véllalkozdsok ,szokdsos tevékenységeinek” kell megfelelniitk. Ez az a forgalom, amelyet a rendes
iizletvitel sordn érnek el, termékek értékesitésével és szolgdltatdsok nydjtdsaval. Altaldban nem
tartalmazza azokat az elemeket, amelyek a cég mérlegében a ,pénziigyi bevételek” vagy ,rendkiviili
bevételek” cimsz6 alatt jelennek meg. Ilyen rendkiviili bevétel tizleti tevékenységek vagy targyi eszk6zok
értékesitésébdl szdrmazhat. Nem biztos azonban, hogy a cég mérlege a szokdsos tevékenységekbdl
szarmazé bevételeket az Gsszefonddds-ellendrzési rendelet dltal a forgalom kiszdmitdsdra megkovetelt
modon ismerteti. Egyes esetekben a mérlegekben szerepld tételeket az dsszefonddas-ellendrzési rendelet
kovetelményeihez hozza kell igazitani (*Y).

(162) A bevételek nem sziikségképpen a termékek vagy szolgaltatdsok iigyfelétSl szdrmaznak. A kozjogi
testiiletek dltal vallalkozdsoknak juttatott tdmogatds tekintetében, minden tdmogatdst szerepeltetni kell a
forgalom kiszamitdsaban, ha maga a vallalkozds a tdmogatds cimzettje, és ha a tdmogatds a vallalkozas
altal végzett termékértékesitéshez vagy szolgdltatisnytjtishoz kozvetleniil kapesoldik. A tdmogatds
ezért a véllalkozds termékértékesitésbdl vagy szolgdltatdsnyujtsbol szarmazo, az tigyfél dltal fizetett
dron feliili jovedelme (1%).

(163) Sajatos kérdések meriilnek fel egy kordbban csak belsG bevételekkel rendelkezd tizleti egység
forgalmanak kiszdmitdsa kapcsan. Ez kiilonosen azokra az tigyletekre érvényes, amelyek szolgaltatdsok
kiszervezését foglaljak magukban, egy iizleti egység atadasaval. Ha egy ilyen tigylet az e kozlemény 25. és
azt kovetd bekezdéseiben vazolt megfontoldsok alapjan osszefonddést képez, a Bizottsdg gyakorlata az,
hogy a forgalmat dltaldban a kordbbi belsd forgalom vagy nyilvanosan jegyzett drak alapjan — ha vannak

(11%) Egy villalkozés dltaliban nem jdr el kozvetitSként, ha tulajdondtaddssal jaré kereskedelmi aktus keretében értékesit
termékeket, a T-417/05. sz. iigyben hozott itélet, Endesa kontra Bizottsdg, 213. bekezdés [2006] EBHT 11-2533).

(') A IV/M.126. sz. igyben — Accor/Wagons-Lits, 1992. dprilis 28., a Bizottsdg tgy dontott, hogy figyelembe vesz
bizonyos, gépkocsi-kolesonzésbdl szarmazd jovedelmeket, szokdsos tevékenységbdl szdrmazd bevételként, annak
ellenére, hogy azok a Wagons-Lits eredménykimutatdsdban ,egyéb muikodési bevételek” cimen szerepeltek.

(11%) L. IV/M.156. sz. tigy — Cereol/Continentale Italiana, 1991. november 27. Ebben az iigyben a Bizottsdg a K6zosségtdl
kapott tdimogatést a forgalom kiszdmitdsdbol kihagyta, mivel a tdimogatds nem az Osszeolvaddsban érintett, a magvak
kisajtoldsdra szakosodott egyik véllalkozds 4ltal gydrtott termékek értékesitésének tdmogatdsit, hanem a
nyersanyagokat (magvakat) el6dllité termelSk tdmogatisat célozta.
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ilyenek (pl. az olajiparban) — kell kiszdmitani. Amikor a kordbban belsd forgalom a jelek szerint nem felel
meg a kérdéses tevékenységek piaci értékelésének (és ily médon a varhaté jovébeli forgalomnak a
piacon), a korabbi anyavillalattal kotott megallapodds alapjan esedékes, elSrejelzett bevételek j6
kozelitést adhatnak.

3. ,Nett6” forgalom

(164) A figyelembe veendd forgalom a rendeletben meghatdrozott szdmos Gsszetevs levondsa utdn kapott
,nettd” forgalom. A cél a forgalmat oly médon korrigdlni, hogy titkrozze a villalkozds valés gazdasagi
erejét.

3.1 Engedmények és adok levondsa

(165) Az 5. cikk (1) bekezdése el6irja ,az drengedmények és a hozzaadottérték-ado, valamint a forgalomhoz
kozvetleniil kapcsolodd egyéb adok” levondsdt. ,Az drengedmények” az Gsszes, a véllalkozdsok altal
tigyfeleiknek adott és az értékesités Osszegére kozvetlen befolydst gyakorlé drengedményt vagy
arcsokkentést jelentik.

(166) Ami az addk levondsit illeti, az Osszefonddas-ellendrzési rendelet a hozzdadottérték-adora és ,a
forgalomhoz kozvetleniil kapcsolddé egyéb addkra” utal. A ,forgalomhoz kozvetleniil kapcsolddd egyéb
adok” fogalma a forgalomhoz kapcsolédé kozvetett addzdsra vonatkozik; ilyenek példaul az
alkoholtartalmt italokra vagy a cigarettdra kivetett adok.

3.2 A ,belsé” forgalom kezelése

(167) Az 5. cikk (1) bekezdésének els albekezdése kimondja, hogy ,egy érintett vallalkozds teljes forgalma
nem tartalmazza a (4) bekezdésben emlitett vallalkozdsok barmelyike kozotti termékértékesitést vagy
szolgéltatasnyujtast”, vagyis azét a csoportét, amelyhez az érintett vallalkozas tartozik. A cél a csoporton
belili iizleti kapcsolatok bevételeinek kizarasa, hogy minden egyes egység valds gazdasagi stlydt vegyék
figyelembe piaci forgalom formdjéban. Ily médon az osszefon6das-ellendrzési rendelet dltal figyelembe
vett ,0sszeg” csak az egyfeldl a véllalkozdsok csoportja, masfel6l a harmadik felek kozott végbemend
tigyleteket titkrozi.

(168) Az Osszefonddés-ellendrzési rendelet 5. cikke (5) bekezdésének a) pontja azt az elvet alkalmazza, hogy a
kettés beszamitdst kilonosen el kell keriilni abban az esetben, amikor két vagy tobb, egy
osszefondddsban érintett vallalkozas kozosen rendelkezik egy mésik cégben az 5. cikk (4) bekezdésének
b) pontjdban felsorolt jogokkal és hatdskorokkel. E rendelkezés szerint nem kell figyelembe venni azt a
forgalmat, amely a kozos vallalkozds és az érintett véllalkozdsok mindegyike (vagy barmely mds, ezek
barmelyikéhez az 5. cikk (4) bekezdésében meghatdrozott mddon kapcsolddéd villalkozds) kozott
torténd termékeladasbdl vagy szolgéltatdsok nydjtasabol szarmazik; Ami az érintett vallalkozdsok és
harmadik felek kozotti kozos vallalatokat illeti, amennyiben azok forgalmat az 5. cikk (4) bekezdésének
b) pontja szerint, az aldbbi 181. bekezdésnek megfelelGen figyelembe veszik, a kozos véllalat és az
érintett vallalkozas (valamint barmely mds, az 5. cikk (4) bekezdésében meghatdrozott kritériumoknak
megfeleléen az érintett véllalkozdshoz kapcsolédé villalkozdsok) kozotti értékesités altal létrejott
forgalmat az 5. cikk (1) bekezdése szerint nem kell figyelembe venni.

4. A forgalom kiszdmitdsa és a pénziigyi elszdmoldsok
4.1 Az dltaldnos szabdly

(169) A Bizottsdg arra torekszik, hogy a rendelkezésre 4ll6 legpontosabb és legmegbizhatébb szdmokat vegye
alapul. Altaldban a Bizottsdg az tigylet id6pontjdhoz képest legutdbbi pénziigyi évre vonatkozo, és a
kérdéses vallalkozasra érvényes és a vonatkozd pénziigyi évre kotelezd standardnak megfelelGen auditélt
mérlegekre tdmaszkodik (1*). Az auditdlt szémok kiigazitdsira csak akkor keriilhet sor, ha ezt az
osszefonddas-ellendrzési rendelet el6irdsai megkovetelik, ideértve azokat az eseteket, amelyeket
részletesebben a 172. bekezdés magyaraz el.

(") L. COMP/M.3986.sz. iigy — Gas Natural/Endesa, 2005. november 15.; amelyet megerdsitett a T-417/05. sz. tigyben
hozott itélet, Endesa kontra Bizottsdg, 128., 131. bekezdések, [2006] EBHT 11-2533.
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(170) A Bizottsdg nem szivesen tdmaszkodik vezetSi vagy barmely mds formdban késziilt ideiglenes
elszdmoldsokra, legfeljebb kivételes koriilmények kozott (12%). Amikor egy osszefondddsra az év elsé
hénapjaiban kerill sor és a legutébbi pénziigyi évre vonatkozd auditilt mérleg még nem all
rendelkezésre, az el6z8 évre vonatkozé szdmokat kell figyelembe venni. Amikor a két elszdmolds kozott
az érintett véllalkozdsndl bekovetkezett lényeges és maradandé véltozds miatt jelentds eltérés van, és
killonosen akkor, ha a legutdbbi évre vonatkozd végleges elGzetes szdmokat a cég vezetése madr
jovahagyta, a Bizottsdg donthet gy, hogy azokat a szdmokat veszi figyelembe.

(171) Az éltaldnos szabdly ellenére azokban az esetekben, amikor jelentds kiilonbség figyelhet6 meg a
Kozosség szamviteli standardjai és egy EK-n kiviili orszdgéi kozott, a Bizottsdg szitkségesnek tarthatja,
hogy ezeket az elszdmoldsokat a kozosségi standardokkal 6sszhangban a forgalom tekintetében djbol
kiszamoljak.

4.2 Kiigazitdsok a legutolsé auditdlt mérleg idépontjdt kovetden

(172) Az el6z8 bekezdésektdl fuiggetlentl kiigazitist mindig az érintett vallalkozdsok gazdasagi valosdgaban
végbemend maradandé valtozasok figyelembevétele miatt kell elvégezni, amilyenek példdul az olyan
részesedésszerzések vagy vagyon-elidegenitések, amelyeket az auditdlt mérlegben nem vagy nem
teljeskortien jelenitettek meg. Az ilyen valtozdsokat az osszefonddd valds eréforrasok beazonositdsa és
az érintett vallalkozdsok gazdasagi helyzetének jobb megjelenitése érdekében kell figyelembe venni. Az
ilyen kiigazitasok csupan szelektiv jellegtieck és nem veszélyeztetik azt az elvet, hogy a Bizottsdg
joghatésdgdnak megallapitdsdhoz egyszerii és objektiv mechanizmusra van szitkség, hiszen az auditalt
mérleg teljes feliilvizsgdlatdt nem kovetelik meg ('?'). El8szor is, ez az auditdlt mérleg id6pontjat kovets
részesedésszerzésekre, elidegenitésekre vagy az tizleti vallalkozds egy részének lezardsara vonatkozik. Ez
akkor fontos, ha a cég egy vagyon-elidegenitésre és {iizleti tevékenysége egy részének lezdrdsdra
vonatkoz6 tigyletet valamikor a joghatésag megéllapitdsinak vonatkoztatdsi idGpontja el6tt (Id. 1.
bekezdés) zdr le, vagy amikor egy vagyon-elidegenités vagy egy iizleti tevékenység lezardsa a mitkodés
eldfeltétele (122). Ebben az esetben az iizleti tevékenység azon részének tulajdonithaté forgalmat le kell
vonni a bejelentd félnek az utolsé auditdlt mérlegben kimutatott forgalmdbdl. Ha az iizleti tevékenység
egy részének eladdsarol sz6l6 megdllapodast aldirtdk, de az eladds lezdrdsa (mds szavakkal annak jogi
érvényesitése és a megszerzett iizletrészekhez vagy eszkozokhoz fiz6d6 jogeim dtaddsa) még nem
tortént meg, az ilyen véltozdst nem veszik figyelembe, hacsak az eladds nem elGzetes feltétele a
bejelentett {igyletnek (12%). Ezzel szemben azoknak az iizleti vallalkozdsoknak a forgalmdt, amelyek
megszerzése a legutdbbi auditdlt mérleg elkészitését kovetSen, de a joghatdsidg megallapitdsanak
vonatkoztatasi id6pontja el6tt zdrult le, a bejelentés alkalmazdsdban hozzd kell adni a cég forgalméhoz.

(173) Mésodszor, kiigazitdsra lehet szitkség az annak a pénziigyi évnek a folyamdn tortént részesedés-
szerzéseknél, vagyon-elidegenitéseknél vagy a vallalkozas egyes tevékenységeinek megsziintetésénél is,
amelyekre az auditdlt mérleg késziilt. Ha ebben az id6szakban torténtek részesedésszerzések vagy
vagyon-elidegenitések, a gazdasdgi eréforrasokban bekovetkezett valtozdsokat az érintett véllalkozds
auditalt mérlegében lehet, hogy csak részben jelenitették meg. Mivel a megszerzett iizleti tevékenységek
forgalma lehet, hogy csak megszerzésiik id6pontjatél kezdédGen szerepel az elszdmoldsokban, ez nem
tikkrozi a megszerzett iizleti tevékenység teljes éves forgalmat. Ezzel szemben az elidegenitett vagy
megsziintetett iizleti tevékenységek forgalma még szerepelhet az auditdlt mérlegben addig az id6pontig,
amig azok tényleges elidegenitése megtortént. Ezekben az esetekben kiigazitdsokat kell végezni, az
elidegenitett vagy megsziintetett iizleti tevékenységek dltal létrehozott forgalomnak az auditalt mérlegbdl
val6 eltavolitdsdra az Osszevonds megsziintetésének idSpontjig, és hozzd kell adni azt a forgalmat,
amelyet a megszerzett izleti tevékenységek hoztak létre az év sordn, mielStt azokat a mérlegbe
beallitottdk volna. Ennek eredményeként az elidegenitett vagy megsziintetett iizleti tevékenységeket teljes
mértékben figyelmen kiviil kell hagyni és a megszerzett tizleti tevékenységek éves forgalmat kell
figyelembe venni.

(129 L. COMP/M.3986. sz. iigy — Gas Natural/Endesa, 2005. november 15.; amelyet megerdsitett a T-417/05. sz. igyben
hozott itélet, Endesa kontra Bizottsdg, 176., 179. bekezdések, [2006] EBHT 11-2533.

(121) EFB, T-417/05.sz. iigy, Endesa kontra Bizottsdg, 209. bekezdés .[1999] EBHT 1I-2533.

(12?) L. a T-3/93. sz. tigyben hozott itéletet, Air France kontra Bizottsdg, [1994] EBHT 1I-121, 100. és azt kovetd bek. az IV/
M.278. sz tigy kapcsan — British Airways/Dan Air; IV/M.588. sz. {igy — Ingersoll-Rand/Clark Equipment.

(1?%) IV/M.632. sz. igy — Rhone Poulenc Rorer/Fisons, 1995. szeptember 21.; COMP/M.1741. sz. igy — MCI Worldcom/
Sprint, 2000. junius 28.
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(174) Egyéb tényezdk, amelyek ideiglenesen hatdssal lehetnek a forgalomra, mint példdul a termék
megrendeléseinek csokkenése vagy a gydrtdsi folyamat lelassuldsa az iigyletet megel6z8 idGszak
folyaman nem vehetdk figyelembe a forgalom kiszdmitdsdnak céljara. A végleges mérleg kiigazitdsai nem
azért késziilnek, hogy abba azokat beépitsék.

5. A forgalom hozzirendelése, az 5. cikk (4) bekezdés szerint
5.1 Azoknak a villalkozdsoknak a beazonositdsa, amelyek forgalmdt figyelembe kell venni

(175) Amikor egy, az 6sszefonédds dltal érintett véllalkozds valamely csoporthoz tartozik, nemcsak az érintett
véllalkozds forgalmat kell figyelembe venni, de az 6sszefonddds-ellendrzési rendelet megkoveteli, hogy
azoknak a villalkozdsoknak a forgalmat is figyelembe vegyék, amelyekhez az érintett villalkozds az
5. cikk (4) bekezdésében felsorolt jogok és hatdskorok révén kapesolddik. Ez az Osszefonddas-ellendrzési
rendelet 1. cikkében foglalt kiiszobértékek teljesiilésének megdllapitasihoz szitkséges. A cél ismét a
mivelet révén Osszekapcsoldsra keriil§ gazdasagi er6forrasok teljes volumenének felmérése, fiiggetleniil
attol, hogy a gazdasdgi tevékenységeket kozvetlenil az érintett véllalkozds végzi-e, vagy azokat kozvetve,
olyan vallalkozdsok végzik, amelyekhez az érintett vallalkozds az 5. cikk (4) bekezdésében ismertetett
kapcsolodasokkal rendelkezik.

(176) Az osszefonddas-ellendrzési rendelet a csoport fogalmdt egyetlen, elméleti meghatdrozdssal nem
ismerteti, de az 5. cikk (4) bekezdésének b) pontjaban megéllapit bizonyos jogokat és hatdskoroket. Ha
egy érintett vallalkozdsnak kozvetlenill vagy kozvetve ilyen kapcsolédasai vannak mds cégekhez, akkor
az osszefonddas-ellendrzési rendelet szerint a forgalom kiszamitdsanal azokat csoportja részeinek kell
tekinteni.

(177) Az osszefonddas-ellendrzési rendelet 5. cikkének (4) bekezdése az aldbbiak szerint rendelkezik:

A (2) bekezdés [tizletrészek megszerzése] sérelme nélkill, az 1. cikk (2) és (3) bekezdése értelmében
valamely érintett véllalkozds teljes forgalmat a kovetkezSk forgalmanak osszegzésével kell kiszamitani:

a)  az érintett vallalkozds;

b)  azon vallalkozadsok, amelyekben az érintett vallalkozds kozvetleniil vagy kozvetve:
i.  a t6kének vagy a villalkozds eszkozeinek tobb mint felét birtokolja; vagy
ii. jogosult a szavazati jogok tobb mint felét gyakorolni; vagy

iiil. jogosult a feliigyelS bizottsdg, az igazgatdtandcs vagy a vallalkozast jogilag képviseld testiiletek
tagjainak tobb mint felét kinevezni; vagy

iv.  jogosult a véllalkozds tigyeit irdnyitani;

¢) azon véllalkozdsok, amelyek egy érintett véllalkozdsban a b) pontban felsorolt jogokkal vagy
hatdskorokkel rendelkeznek;

d) azon villalkozdsok, amelyekben egy, a ¢) pontban emlitett vallalkozds a b) pontban felsorolt
jogokkal vagy hatdskorokkel rendelkezik;

e) azon vallalkozdsok, amelyekben két vagy tobb, az a)-d) pontban emlitett véllalkozds kozosen
rendelkezik a b) pontban felsorolt jogokkal vagy hatdskorokkel.”

Egy villalkozds, amely egy madsik vallalkozdsban az 5. cikk (4) bekezdésének b) pontjdban emlitett
jogokkal és hatdskorokkel rendelkezik, az utdbbi ,anyavéllalata” e kozlemény jelen, a forgalom
kiszamitdsaval foglalkoz6 szakaszaban, mig az utobbi az el6zének ,lednyvéllalata”. Roviden szdlva, az
5. cikk (4) bekezdése tgy rendelkezik, hogy az osszefonddasban érintett vallalkozds (az a) pont)
forgalmdnak tartalmaznia kell lednyvallalataiét (a b) pont), anyavallalataiét (a c) pont), anyavallalatai
egyéb lednyvillalataiét (a d) pont) és minden egyéb, két vagy t6bb, az a)-d) pontokban beazonositott
véllalkozdssal kozosen birtokolt lednyvallalatét (az e) pont).
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(178) Ennek grafikus példdja a kovetkezd:

Az érintett véllalkozds és csoportja:

c1
100 %
Cc Cc
100 %
50 % 50 % d
a
51 % 51 % 100 %
b b b X
50 % 50 % 50 %
100 % 100 % 50 %
b1 b2 e b3
a: Az érintett vallalkozds (124)
b: Lednyvallalatai, harmadik személyekkel kozosen birtokolt cégei (b3) és azok sajét lednyvallalatai
(b1 és b2)
c Anyavillalatai és azok sajat anyavallalatai (c1)
d: Az érintett vallalkozds anyavallalatdnak egyéb lednyvallalatai
e A csoport két (vagy tobb) vége dltal kozosen birtokolt cégek

X: Harmadik fél

Megjegyzés: az a—e betiik az 5. cikk (4) bekezdésében a vonatkoz pontoknak felelnek meg. A grafikonon
megadott szdzalékardnyok az illet§ anyavallalat dltal birtokolt szavazati jogok szdzalékos ardnyat jelzik.

(179) Az 5. cikk (4) bekezdés b) pontjanak i—iii. alpontjaiban felsorolt jogok és hatdskorok meglehetSsen
egyszertien azonosithatok, mivel azok szdmszer( kiiszobértékekre utalnak. Ezek a kiiszobértékek akkor
teljesiilnek, ha az érintett véllalkozds tulajdondban van a t6bbi vallalkozdsok tSkéjének vagy tizleti
eszkozeinek tobb mint fele, rendelkezik a szavazati jogok tobb mint felével vagy jogi szempontbdl
jogdban 4ll, hogy més vallalkozdsok vezetSségében a tagok tobb mint felét nevezze ki. A kiiszobértékek
azonban akkor is teljesiilnek, ha az érintett vallalkozds de facto jogosult a szavazati jogok tobb mint felét
gyakorolni a tulajdonosok kozgytilésén vagy jogdban dll més véllalkozdsok vezet@ségében a tagok tobb
mint felét kinevezni (1%°).

(12%) Az dbrdnal a feltételezés az, hogy a kozos villalat sajit maga az érintett vallalkozds, a 146. bekezdésben ismertetett
kritériumoknak megfelelGen (ugyanazon a piacon teljes mértékben mikods kozos véllalkozds dltali akvizicio).
(1%%) IV/M.187. sz. tigy — lfint/Exor, 1992. marcius 2.; IV/M.062.sz. iigy — Eridania/ISI, 1991. jdlius 30.
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(180) Az 5. cikk (4) bekezdés b) pontjanak iv. alpontja a villalkozds tigyeinek irdnyitdsira valé jogra
vonatkozik. Ilyen irdnyitasi jog a tdrsasdgi torvény szerint kiilonosen szervezeti szerz6dések, mint pl. a
német jog szerinti ,Beherrschungsvertrag” alapjan, tizleti lizing-megéllapoddsok alapjan vagy egy betéti
térsasdgban a beltag szdmdra biztositott szervezeti felépités alapjan dllnak fenn (129). Az ,irdnyitdsra val6
jog” lehet azonban szavazati jogok birtokldsinak eredménye is (egyedil vagy szerzddéses
megdllapoddsokkal, mint példaul részvényesi megéllapoddssal kapcsolatban), amelyek stabil, de jure
alapon lehet6vé teszik egy véllalkozds stratégiai magatartasinak meghatdrozdsat.

(181) Az iranyitds jogdba beletartoznak az olyan helyzetek is, amelyek sordn az érintett vallalkozdsnak
harmadik felekkel kozosen jogdban all egy vallalkozds tigyeinek irdnyitdsa (7). A mogottes megfontolds
az, hogy a kozos irdnyitast végzd vallalkozasok kozosen jogosultak az irdnyitds alatt allo véllalkozas
tigyeinek irdnyitdsira, még akkor is, ha mindegyikiik egyénileg ezekkel a jogokkal csak negativ
értelemben, vagyis vét6jogok formdjaban rendelkezik. A példdban azt a (b3) véllalkozdst, amelyet az
érintett vallalkozds (a) és egy harmadik fél (x) kozosen irdnyit, figyelembe kell venni, mivel mind (a),
mind (x) vétdjoggal rendelkezik (b3)-ban, (b3)-ban 1év§ egyenld tulajdonaik alapjdn (128). Az 5. cikk
(4) bekezdés b) pontjdnak iv. alpontja szerint a Bizottsig csak azokat a kozos véllalatokat veszi
figyelembe, amelyekben az érintett vallalkozds és harmadik felek de jure jogokkal rendelkeznek, amelyek
nyomdn egyértelmd irdnyitdsi jogaik vannak. A kozos véllalat figyelembevétele tehdt azokra a
helyzetekre korldtozédik, amikor az érintett vallalkozds és harmadik felek kozos joggal rendelkeznek az
iranyitasra, egy megéllapodds, pl. részvényesi megéllapodds alapjn, vagy amikor az érintett vallalkozds
és egy harmadik személy egyenld szavazati jogokkal rendelkezik, ami azzal jir, hogy egyenl$ szdmii
tagot van joguk kinevezni a kozos véllalat dontéshozatali szerveibe.

(182) Ugyanigy, amikor két vagy tobb cég kozosen irdnyitja az érintett véllalkozast, olyan értelemben, hogy
mindegyikitk és valamennyiik egyetértése szitkséges a vallalkozds iigyeinek vezetéséhez, akkor
valamennyiiik forgalmét figyelembe kell venni. A példdban az érintett véllalkozds (a) két anyavallalata
(c) figyelembe lenne véve, ugyandgy, mint sajat anyavallalataik (a példdban c1). Ez az értelmezés az
5. cikk (4) bekezdésének c) pontjaban foglalt, az ezzel az esettel foglalkoz6 5. cikk (4) bekezdésének
b) pontjara torténd utaldsbol ered, amely a kozosen irdnyitott cégekre vonatkozik, amint azt az el6z6
bekezdés kifejti.

(183) Amikor az 5. cikk (4) bekezdése alapjan beazonositott cégek barmelyike maga is rendelkezik az 5. cikk
(4) bekezdésében meghatdrozott kapcsoléddsokkal, akkor a kiszdmitdsba ezeket is be kell vonni. A
példaban az érintett véllalkozds lednyvallalatainak egyike (b néven) sajat maga is rendelkezik sajit, b1 és
b2 lednyvallalatokkal, és az anyavillalatok egyike (c néven) sajat leanyvallalattal (d) rendelkezik.

(184) Az 5. cikk (4) bekezdése konkrét kritériumokat rogzit az olyan villalkozadsok azonositdsahoz, amelyek
forgalma az érintett vallalkozdsnak tulajdonithato. E kritériumok, ideértve annak tesztelését, vajon van-e
joga irdnyitani a vallalkozds tigyeit nem esnek egybe a 3. cikk (2) bekezdése alkalmazdsabdl nyert
eredményeknek. A 3. és az 5. cikk kozott jelentSs killonbségek vannak, mivel e két rendelkezés
kiilonbozd szerepet tolt be. A kiilonbségek a de facto irdnyitds teriiletén a legnyilvanvalébbak. Mivel a
3. cikk (2) bekezdése szerint még a gazdasdgi fiiggés dllapota is vezethet irdnyitdshoz de facto alapon (1.
részletesen fentebb), az egyediili irdnyitds alatt all6 leanyvallalatot az 5. cikk (4) bekezdésének b) pontja
szerint csak akkor vesznem figyelembe, ha vildgosan kimutathat, hogy az érintett vallalkozasnak
jogdban all a szavazati jogok tobb mint felének gyakorldsa vagy az igazgatdsdgi tagok tobb mint felének
kinevezése. Ami a kozos irdnyitds forgatokonyveit illeti, az 5. cikk (4) bekezdése b) pontjanak iv. alpontja
foglalkozik azokkal a forgatokonyvekkel, amikor az irdnyité villalkozdsok kozosen rendelkeznek az
irdnyitasra val6 joggal, egyéni vétdjogok alapjan. Az 5. cikk (4) bekezdése azonban olyan helyzetekre
vonatkozik, ahol a k6z6s irdnyitds de facto alapon kovetkezik be, a kozos vallalat killonb6z6 kisebbségi
tulajdonosainak erés kozos érdekei miatt, a tulajdonosok részvétele alapjan. A kiilonbséget az a tény
mutatja, hogy az 5. cikk (4) bekezdése b) pontjanak iv. alpontja az irdnyitishoz vald jogra, nem pedig a
hatdskorre utal (mint a b) pont ii. és iii. alpontjaiban), és erre magyardzatot a pontossignak és
biztonsagnak a forgalom kiszdmolasahoz hasznélt kritériumokra vonatkoz6 sziikségessége nytijt,, hogy a
joghat6sagot azonnal ellendrizni lehessen. A 3. cikk (3) bekezdése szerint azonban sokkal 4tfogdbban is

(12%) IV/M.126. sz. iigy — Accor/WagonLits, 1992. dprilis 28.

(1?7) COMP/M.1741. sz. tigy — MCI Worldcom/Sprint; IV/M.187. sz. iigy — Ifint/Exor; IV/M.1046. sz. iigy — Ameritech/Tele
Danmark.

(128) A b3 dltal 1étrehozott forgalomnak azonban csak a fele keriil figyelembevételre, 1. 184. bekezdés.
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megvizsgalhat6 az a kérdés, vajon létre jon-e 6sszefonddds. Emellett a negativ egyediili irdnyitds eseteivel,
ha a konkrét esetben az 5. cikk (4) bekezdése b) pontjanak iiii. alpontjai teljesiilnek, csak kivételképpen
foglalkoznak; az 5. cikk (4) bekezdése (b) pontjdnak iv. alpontja, az ,irdnyitishoz val6 jog” nem terjed ki
a negativ irdnyitds forgatokonyveire. Végezetiil 5. cikk (4) bekezdése (b) pontjdnak i. alpontja példaul
olyan esetekre vonatkozik, amelyekben a 3. cikk (2) bekezdése szerinti ,irdnyitds” nem is létezik.

5.2 A beazonositott vdllalkozdsok forgalmdnak felosztdsa

(185) Altaliban mindaddig, amig az 5. cikk (4) bekezdésének b) pontja szerinti tesztet el nem végezték, a
kérdéses lednyvallalat teljes forgalmat figyelembe veszik, tekintet nélkiil arra, hogy az érintett véllalkozas
a lednyvallalatban milyen tényleges tulajdonnal rendelkezik. Az dbrdn az érintett véllalkozds b nevid
lednyvallalatainak teljes forgalmat figyelembe veszik.

(186) Az osszefonddds-ellendrzési rendelet azonban a kozos véllalatokra sajitos szabdlyokat tartalmaz. Az
5. cikk (5) bekezdésének b) pontja tgy rendelkezik, hogy a két vagy tobb érintett véllalkozds kozotti
kozos véllalatokndl a kozos villalat forgalma (amennyiben a forgalmat harmadik felekkel folytatott
tevékenység hozza létre, amint azt a 168. bekezdés kifejti) egyenld mértékben ardnyositani kell az
érintett véllalkozdsok kozott, tekintet nélkiill a t8kében vagy a szavazati jogokban képviselt
részardnyukra.

(187) Az 5. cikk (5) bekezdésének b) pontjdban foglalt elvet kell kovetni, a hasonlésdg miatt, az érintett
véllalkozdsok és harmadik felek kozotti kozos vallalat forgalmanak felosztasakor, ha azok forgalmat az
5. cikk (4) bekezdésének b) pontja szerint, amint azt a 181. bekezdés rogziti, figyelembe kell venni. A
Bizottsdg gyakorlata az, hogy az érintett véllalkozashoz rendeli hozza a kozos vallalat forgalmat, a kozos
irdnyitast gyakorlé véllalkozds szimdnak megfelelGen, fejenként szdmolva. A példdban b3 forgalménak
felét veszik figyelembe.

(188) Az 5. cikk (4) bekezdésének szabdlyait hozzd kell igazitani az olyan helyzetekhez, amikor a kozos
irdnyitdst egyediili irdnyitds véltja fel, a kozos vallalat forgalmdnak kettds beszamitdsat elkeriilends. Még
akkor is, ha a megszerz8 villalkozds a kozos villalatban az 5. cikk (4) bekezdésében foglalt
kovetelményeket kielégits jogokkal és hatdskorokkel rendelkezik, részesedésszerzé tulajdonos forgalmat
a kozos villalat forgalma nélkil kell kiszdmitani, a kozos villalat forgalmdt pedig a részesedésszerzd
tulajdonos forgalma nélkil kell figyelembe venni.

5.3 A forgalom felosztdsa befektetési alapok esetén

(189) A befektetési trsasdg — amint azt a fenti 15. bekezdés rogziti — rendszerint kozvetett irdnyitast szerez a
befektetési alap birtokdban 1évé portfolidtarsasagok felett. Ugyanilyen médon a befektetési tarsasag ugy
tekinthetd, hogy kozvetve rendelkezik az 5. cikk (4) bekezdésének b) pontjaban rogzitett hatdskorokkel
és jogokkal, killonosen pedig van olyan hatdskore, hogy a befektetési alap dltal birtokolt szavazati
jogokat gyakorolja a portfolié cégeinél.

(190) Ugyanezek — a fentiekben a 3. cikkben (15. bekezdésben) ismertetett — megfontoldsok alkalmazhatdk, ha
a befektetési tdrsasdg tobb befektetési alapot hoz létre, amelyekben eltér§ befektet6k lehetnek. A
szervezeti felépités, kiilonosen a befektetési tdrsasdg és a kiilonbozd, betéti tarsasagként 1étrehozott
alapok beltagja(i) kozotti sajatos kapcsolodasok vagy szerzddéses megéllapoddsok, kiilonosen a beltag
vagy a befektetési alap és a befektetési tarsasdg kozotti tandcsaddsi megéllapoddsok alapjan a befektetési
tarsasag kozvetve hatdskorrel rendelkezik a befektetési alap altal a portfolioba tartozé cégekben birtokolt
szavazati jogok gyakorldsdra vagy kozvetve rendelkezik az 5. cikk (4) bekezdésének b) pontjdban
rogzitett hatdskorok vagy jogok egyikével. Ilyen koriilmények kozott a befektetési tarsasdg a killonbozd,
dltala létrehozott alapok felett kozos irdnyitdsi struktirdt hozhat létre, a kiilonboz$ alapoknak a
befektetési tarsasdg dltal megvaldsitott kozos mikodtetését pedig gyakran az alapok kozos markaneve
jelzi.



2008.4.16.

Az Eurdpai Unié Hivatalos Lapja

C 95/43

(191) Kovetkezésképpen a kiilonboz8 alapoknak a befektetési tarsasdg részérdl torténd ilyen megszervezése
ahhoz az eredményhez vezethet, hogy a portfolidban 1év6 Gsszes, a killonb6z6 alapok birtokdban 1évs
cégek forgalmat veszik figyelembe annak felméréséhez, hogy az 1. cikk szerinti forgalmi kiiszobértékek
teljesiilnek-e, amikor a befektetési tarsasdg, valamelyik alapjdn keresztiil kozvetett irdnyitdst szerez egy, a
portfolioban 1évs cég felett.

5.4 Allami tulajdond vdllalatok forgalmdnak felosztdsa

(192) Ami az dllami tulajdond vallalkozdsok forgalmdnak kiszdmitdsdt illeti, az 5. cikk (4) bekezdését az
osszefonddas-ellendrzési rendelet 22. preambulumbekezdésével egyiitt kell olvasni. Ez a preambulum-
bekezdés kijelenti, hogy az dllami és maganszféra kozotti megkiillonboztetés elkeriilésére ,az allami
szféraban egy osszefondddsban érintett véllalkozds forgalmdnak kiszdmitdsahoz figyelembe kell venni a
fuggetlen dontési jogkorrel rendelkezé gazdasagi egységeket alkotd véllalkozdsokat, fiiggetleniil attdl,
hogy tdkéjiiket milyen médon birtokoljdk, illetve milyen igazgatési feliigyeleti szabdlyok vonatkoznak
rajuk” (129).

(193) Ez a preambulumbekezdés tisztdzza, hogy a tagdllamok (vagy mas kozjogi testiiletek) nem tekinthetSk az
5. cikk (4) bekezdése szerint ,véllalkozdsoknak”, egyszertien azért, mert érdekeltséggel rendelkeznek
olyan véllalkozdsokban, amelyek kielégitik az 5. cikk (4) bekezdésének feltételeit. Ezért az dllami
tulajdon véllalkozasok forgalmdnak kiszdmitdsahoz csak azokat a véllalkozdsokat kell figyelembe venni,
amelyek ugyanahhoz a gazdasigi egységhez tartoznak, amely ugyanolyan fiiggetlen dontési hataskorrel
rendelkezik.

(194) Ily médon amikor egy dllami tulajdonban 1év6 cégre nem vonatkozik semmiféle egyeztetés mds allami
iranyités alatt dll6 holdingtarsasdggal, akkor az 5. cikk alkalmazdsdban azt fiiggetlenként kell kezelni, és
més, az dllam tulajdondban 1év6 cégek forgalmdt nem kell figyelembe venni. Amikor azonban tobb
allami tulajdonban 1évg cég tartozik ugyanahhoz a fiiggetlen tizleti dontéshozatali kozponthoz, akkor
azoknak az tzleti vdllalkozdsoknak a forgalmdt az 5. cikk alkalmazdsiban az érintett véllalkozds
csoportjaba bele kell szdmitani.

V. A FORGALOM FOLDRAJZI MEGOSZLASA

(195) A kozosségi szintdi és a tagallami forgalomra vonatkoz6 kiiszobértékek az 1. cikk (2) és (3) bekezdéseiben
azoknak az eseteknek a beazonositdsat célozzak, ahol a Kozosségen beliili forgalom elégséges ahhoz,
hogy kozosségi érdeket képviseljen, és amelyek elsGdlegesen hatdrokon tilnytld jellegtick. Ehhez a
forgalmat foldrajzi szempontbdl fel kell osztani a Kozosség és az egyes tagdllamok kozott. Mivel az
auditalt mérleg gyakran nem adja meg az Gsszefonddas-ellendrzési rendelet dltal megkovetelt foldrajzi
megoszlast, a Bizottsdg a véllalkozdsok dltal biztositott legjobb szdmokra fog tdmaszkodni. Az 5. cikk
(1) bekezdésének mdsodik albekezdése ugy rendelkezik, hogy a forgalom helyét az tgyfél holléte
hatdrozza meg, az tigylet idGpontjdban.

A Kozosségen és a tagillamon beliili forgalom az esettdl figgéen a Kozosségen vagy a tagdllamon beliili
véllalkozdsoknak vagy fogyasztoknak értékesitett termékeket és teljesitett szolgdltatdsokat foglalja
magaban.”

Az dltaldnos szabdly

(196) Az osszefonddds-ellendrzési rendelet nem alkalmaz megkiilonboztetést az ,eladott termékek” és a
Jteljesitett szolgdltatasok” kozott a forgalom foldrajzi felosztdsa sordn. Mindkét esetben a f@szabdly az,
hogy a forgalmat ahhoz a helyhez kell rendelni, ahol az tigyfél taldlhat6. A maogottes elv az, hogy a
forgalmat arra a helyre kell felosztani, ahol az alternativ széllitokkal a verseny folyik. Ez a hely altaldban
egyben az a hely is, ahol a kérdéses szerz8dés szerinti jellemzd cselekvés elvégzendd, vagyis ahol a
szolgdltatdst ténylegesen teljesitik és ahovd a terméket ténylegesen leszdllitjdk. Az internetes tigyletek
esetében a villalkozasoknak nehézséget okozhat az tigyfél hollétének megallapitdsa az interneten kotott
szerz8dés idépontjaban. Ha magit a terméket vagy szolgaltatdst nem az interneten szallitjak le, ezeket a
nehézségeket el lehet keriilni oly moédon, hogy arra a helyre 6sszpontositanak, ahol a szerzédés szerinti
jellegzetes cselekvés megval6sul. A kovetkez8kben az druk eladdsdval és a szolgaltatdsok teljesitésével
elkiiloniilten foglalkozunk, mivel a forgalom felosztdsa szempontjibdl bizonyos eltéré vondsokat
mutatnak.

(1?%) L. IV/M.216. sz. iigy is — CEA Industrie[France Telecom/Finmeccanica/SGS-Thomson, 1993. februdr 22.
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Aruk eladdsa

(197) Az daruk eladdsakor sajatos helyzetek adddhatnak olyankor, amikor a hely, ahol az tigyfél a vételi

megallapoddsok megkotésekor tartdzkodik killonbozik a szdmlazasi cimtdl ésfvagy a szdllitas helyétdl.
Ilyen esetekben a szamldzasi cimnél fontosabb az a hely, ahol a vételi megéllapodas létrejott és a széllitds
helye. Mivel az aruk eladdsakor dltaldban a széllits helye jellemz6 1épés, a szdllitds helye még fontosabb
is lehet, mint a hely, ahol az tigyfél a vételi megédllapoddsok megkotésekor tartozkodott. Ez attdl fiigg,
hogy a szallitds helye minésiil-e annak a helynek, ahol az aruk eladdsaért a verseny folyik, vagy a verseny
inkabb ott folyik, ahol az iigyfél tartézkodik. Ingé javak, példaul egy gépjarmd végsS fogyasztonak
torténd eladdsa esetén az a hely a meghatdrozd, ahol a kocsit az tigyfélnek dtadtdk, még akkor is, ha a
megallapodast el6zbleg telefonon vagy interneten kototték meg.

(198) Sajatos helyzet adodik azokban az esetekben, amikor egy multinaciondlis részvénytarsasdg kozosségi

vasarldsi stratégidval rendelkezik, és egy dru irdnti Gsszes igényét egyetlen helyrdl szerzi be. Mivel egy
kozponti beszerzési szervezet kiilonb6zg formékat olthet, fontolora kell venni annak konkrét formdjat,
mivel ez dontheti el, hogy miként osszuk fel a forgalmat. Amikor az drukat kézponti beszerzési
szervezet vasarolja meg és annak szallitjdk azokat, majd ezt kovetSen belsg elosztassal keriil killonbozd
tizemekhez, killonféle tagillamokba, akkor a forgalmat csak ahhoz a tagdllamhoz rendelik, ahol a
kozponti beszerzési szervezet van. Ebben az esetben a verseny a kozponti beszerzési szervezet
telephelyén folyik, és ez az a hely is, ahol az eladasi szerz6dés szempontjabdl jellemzd 1épés torténik.
Mds a helyzet abban az esetben, ha az eladé és a kiilonb6z6 leanyvallalatok kozott kozvetlen kapesolatok
vannak. Ez magdban foglalja azt az esetet, amikor a kozponti beszerzési szervezet csupin
keretegyezményt kot, az egyes megrendeléseket azonban a kilonbozd tagallamokban 1évé
leanyviéllalatok adjdk le és a termékeket nekik szallitjdk, valamint azt az esetet is, amikor az egyes
megrendeléseket a kozponti beszerzési szervezeten keresztil adjdk le, de a termékeket a
lednyvillalatoknak kozvetleniil szallitjak. Mindkét esetben a forgalmat kiilonb6z8 tagdllamokhoz kell
hozzarendelni, ahol a lednyvallalatok talalhatok, fuggetleniil attdl, hogy a kozponti beszerzési szervezet
vagy a lednyvallalatok kapjék-e a szamlét és teljesitik a kifizetést. Ennek oka az, hogy mindkét esetben a
verseny mds szallitokkal a kiillonb6z6 lednyvallalatoknak torténd termékszallitasért folyik, még akkor is,
ha a szerz6dést kozpontilag kotik meg. Az elsé esetben emellett ténylegesen a lednyvallalatok sajat
maguk dontik el a szédllitandé mennyiségeket és a verseny szdmadra 1ényeges egyik elemet.

Szolgdltatdsnydjtds

(199) A szolgdltatdsokndl az Osszefonddas-ellendrzési rendelet el6irja, hogy az tigyfélnek torténd teljesités

helye a lényeges. A hatdron tilnyul6 elemeket tartalmazé szolgdltatdsok harom éltaldnos kategéridba
sorolhatok be. Az els§ kategéria olyan eseteket tartalmaz, amikor a szolgaltaté utazik, a mdasodik
kategoria olyan eseteket, amikor az tigyfél utazik. A harmadik kategéria azokat az eseteket tartalmazza,
amikor a szolgaltatast anélkiil teljesitik, hogy akar a szolgéltatonak, akar az tigyfélnek utaznia kellene. Az
elsé két kategoridban a keletkezett forgalmat az utazé rendeltetési helyéhez kell rendelni, vagyis ahhoz a
helyhez, ahol a szolgéltatast az tigyfélnek ténylegesen teljesitik. A harmadik kategéridban a forgalmat
altaldban az ugyfél telephelyéhez rendelik hozzd. A kozponti szolgdltatis-beszerzésre a kozponti
drubeszerzés fent véazolt elvei hasonléképpen alkalmazhatok.

(200) Az els6 kategéridra példa lehet egy olyan helyzet, amikor egy nem eurdpai tdrsasag specidlis repiil6gép-

karbantartdsi szolgaltatdsokat teljesit egy fuvarozé szdmdra egy tagdllamban. Ebben az esetben a
szolgdltatd utazik a Kozosségbe, ahol a szolgdltatdst ténylegesen teljesiti és ahol e szolgéltatds
tekintetében a verseny is folyik. Ha egy eurdpai turista kozvetleniil bérel autét vagy foglal le egy szallodat
az Egyesiilt Allamokban, akkor ez a mdsodik kategéridba tartozik, mivel a szolgdltatisnyujtds a
Kozosségen kivill torténik, és a szdlloddk és gépkocsi-kolesonzd cégek versenye is a kivélasztott
helyszinen folyik. Mds azonban a helyzet a kilonboz§ tidiilési csomagoknal. Az ilyenfajta tidiilésnél a
szolgdltatds a csomagnak egy utazdsi iroddn keresztiil torténd eladdsdval kezdédik, ott, ahol az iigyfél
van, és az udilések utazdsi iroddn keresztiil torténd értékesitéséért folyd verseny helyben folyik, mint a
kiskereskedelmi iizletekben, még akkor is, ha a szolgiltatds egyes részeit szdmos tdvoli helyszinen
teljesitik. Az eset ezért a harmadik kategéridba tartozik, és a keletkezett forgalmat az {igyfél holléte
szerint kell felosztani. A harmadik kategdria magdban foglal olyan eseteket is, mint a Kozosségen kiviil
késziilt szoftver szallitdsa vagy film forgalmazdsa, amelyet azonban egy tagdllamban 1év§ tigyfél szimadra
teljesitenek, tigyhogy a szolgaltatast az tigyfélnek val6jaban a Kozosségen belil teljesitik.
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(201) Az aruk széllitdsdval kapcsolatos esetek killonboznek ettdl, mivel az tigyfél, akinek vagy amelynek a
szdmdra a szolgdltatast teljesitik, nem utazik, de szdllitdsi szolgéltatdst nydjtanak az tigyfélnek sajat
tartozkoddsi helyén. Ezek az esetek a harmadik kategéridba tartoznak, és az tigyfél tartézkodasi helye a
fontos kritérium a forgalom felosztdsakor.

(202) A tavkozlési tigyekben a hivdsvégzddtetési szolgdltatisok mindsitése vethet fel problémdkat. Annak
ellenére, hogy a hivasvégzddtetés Ggy tiinik, a harmadik kategéridba tartozik, vannak olyan okok,
amelyek szerint mdsképpen kell kezelni. A hivdsvégzddtetési szolgdltatdsokat pl. olyan helyzetekben
nytjtjak, amikor egy hivas, amelyet eurdpai szerepld kezdeményezett az Egyesiilt Allamokban végzédik.
Annak ellenére, hogy sem az eurdpai, sem az USA-beli szerepl$ nem utazik, a jel utazik és a szolgaltatdst
az USA-beli hal6zat teljesiti az eurpai szereplé szamdra az Egyesiilt Allamokban. Ez az a hely is, ahol a
verseny folyik (ha van ilyen). A forgalmat ezért nem kozosségi forgalomnak kell tekinteni (139).

Sajdtos dgazatok

(203) Bizonyos 4gazatok azonban nagyon sajitos problémakat vetnek fel a forgalom foldrajzi felosztdsa
szempontjabol. Ezekkel a kérdésekkel az aldbbi VI. szakasz foglalkozik.

VL A FORGALOM ATVALTASA EURO-RA

(204) Amikor a forgalom szdmait eurdra valtjdk at, nagyon oda kell figyelni az alkalmazott drfolyamra. Egy cég
éves forgalmdt a vonatkoz6 tizenkét honap dtlagarfolyaman kell dtszamitani. Ez az dtlag beszerezhetd a
Versenypolitikai Féigazgatosdg honlapjan (*!). Az auditdlt éves forgalom szdmait Osszességiikben kell
atvaltani, és nem szabad lebontani negyedéves vagy havi szdmokra, amelyeket aztdn egyedileg valtanak
at.

(205) Amikor egy cég egy sor pénznemben értékesit, az eljards ettél semmiben nem kiilonbozik. Az dsszevont
auditalt mérlegben megadott és annak a cégnek a beszdmolds szerinti pénznemében megadott teljes
forgalmat az éves dtlagarfolyamon kell 4tvéltani eurdra. A helyi pénznemben torténd eladdsokat nem
szabad kozvetleniil atvaltani eurdra, mivel ezek a szimok nem a tdrsasag 6sszevont auditdlt mérlegébdl
vannak.

VIL ELOIRASOK A HITELINTEZETEK ES MAS PENZUGYI INTEZMENYEK ES A BIZTOSITASI VALLALKOZASOK
SZAMARA

1. Alkalmazas hatdlya

(206) Az 4gazat sajatos jellege miatt az 5. cikk (3) bekezdése sajatos szabdlyokat tartalmaz a hitelintézetek és
mads pénziigyi intézmények, valamint a biztositasi vallalkozdsok szdmara.

(207) A ,hitelintézetek és mds pénziigyi intézmények” kifejezéseknek az Osszefonddds-ellendrzési rendelet
szerinti meghatdrozdsa érdekében a Bizottsdg sajat gyakorlatdban kovetkezetesen a bankszektorra
vonatkozd eurdpai szabalyozasban megadott meghatdrozasokat alkalmazza. A hitelintézeti tevékenység
megkezdésérdl és folytatdsardl sz6l6 irdnyelv el6irja, hogy (132):

— ,a Hhitelintézet« olyan villalkozds, amelynek iizletszerdi tevékenysége abbdl dll, hogy a
nyilvdnossagtol betéteket vagy egyéb visszafizetendS pénzeszkozoket vesz at, valamint sajit
szamldra hiteleket nyujt.”

— ,a»pénziigyi intézmény« olyan villalkozds, amely nem hitelintézet, és amelynek {6 tevékenysége
tulajdoni részesedések megszerzése, vagy az 1. melléklet 2-12. pontjaban felsorolt tevékenységek
koziil egynek vagy tobbnek a folytatdsa.”

(*%) Ez nincs hatdssal az eurdpai telefénia szerepldje dltal e hivds révén a sajét iigyfelével szemben keletkez$ forgalomra.

(*1) L. http:/[europa.cu.int/comm/competition/mergers/others/exchange_rates.html#footnote_1. A honlap hivatkozik az
Eurdpai Kozponti Bank Havi Jelentésére.

(*2) A meghatdrozasok megtaldlhatok a hitelintézeti tevékenység megkezdésérdl és folytatdsdrdl sz616, 2000. mércius 20-i
2000/12[EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv 1. cikkének (1) és (5) bekezdésében (HL L 126, 2000.5.26., 1. 0.).
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(208) Az osszefonddds-ellendrzési rendelet 5. cikkének (3) bekezdése értelmében a pénziigyi intézmények
ennek megfelelden egyfeld] holdingtarsasdgok, masfeldl olyan véllalkozdsok, amelyek f6tevékenységként
rendszeresen folytatnak egy vagy tobb, a banki irdnyelv mellékletének 2-12. pontjaiban kifejezetten
emlitett tevékenységet. Ezek a tevékenységek a kovetkezdket tartalmazzak:

—  hitelezés (ideértve az olyan tevékenységeket, mint a fogyasztéi hitel, a jelzdloghitel, a faktoralds),
—  pénziigyi lizing,

—  pénzforgalmi szolgaltatdsok,

— fizetGeszkozok (pl. hitelkdrtydk, utazdsi csekkek és bankutalvanyok) kibocsdtdsa és tigyintézése,
— garancidk és kotelezettségvallaldsok,

—  sajat szamldra vagy az ligyfelek szamldjara folytatott kereskedés pénzpiaci eszkozokkel (csekkekkel,
véltokkal, letéti jegyekkel, stb.), devizdval, szabvanyositott pénziigyi hatdridds termékekkel és
opciokkal, arfolyam- és kamatldb-termékekkel, atruhdzhat6 értékpapirokkal,

— részvétel értékpapir-kibocsitdsokban és az ilyen kibocsdtdsokhoz kapcsolodd szolgdltatdsok
teljesitése,

— iigynoki tevékenység a bankkozi pénzpiacon,
— portfolidkezelés és tandcsadds, valamint
—  értékpapirok letéti Grzése és kezelése.

2. A forgalom kiszdmitisa

(209) Az Osszefonddas-ellendrzési rendelet 5. cikkének (3) bekezdése hatirozza meg a hitelintézetek és mas
pénziigyi intézmények szdmdra és a biztositdsi véllalkozdsok szdmdra a forgalom kiszdmitdsdnak
modszereit. A kovetkezd szakasz foglalkozik a forgalom kiszdmitdsdval kapcsolatos néhdny tovabbi
kérdéssel a véllalkozdsok fent emlitett tipusai esetén.

2.1 Forgalom kiszdmitdsa a hitelintézeteknél és (a pénziigyi holdingtdrsasdgoktdl kiilénbozd)
pénziigyi intézményeknél

2.1.1 Altalénos rendelkezések

(210) Altaldban nincsenek kiilonosebb nehézségek a hitelintézetek és mds pénziigyi intézmények viligméreti
forgalmanak meghatdrozasihoz sziikséges bankjovedelmi kritérium alkalmazasdban.

A forgalom f6ldrajzi felosztdsira — a Kozosségre és az egyedi tagdllamokra — az 5. cikk (3) bekezdése
a) pontjanak madasodik albekezdésében foglalt sajitos rendelkezés érvényes. Ez kimondja, hogy a
forgalmat arra a fidkra vagy részlegre kell felosztani, amelyet a Kozosségben vagy a tagallamban hoztak
létre és amely a jovedelmet kapja.

2.1.2 A lizingcégek forgalma

(211) Alapvet§ kiilonbségtételre van szitkség a pénziigyi lizing és az operativ lizing kozott. Alapjdban véve a
pénziigyi lizingek hosszabb idére sz6lnak, mint az operativ lizingek, és a tulajdon a lizing futamidejének
végén dltaldban dtkeriil a lizingbevev6hoz, a lizingszerz8désbe belefoglalt vételi opcid révén. Egy operativ
lizingnél ellenben a tulajdon a lizing futamidejének végén nem keriil 4t a lizingbevev6hoz, és a lizingelt
berendezés karbantartdsi, javitdsi és biztositdsi koltségeit a lizingfizetések tartalmazzdk. A pénziigyi
lizing ezért a lizingbeadd altal nydjtott kolesonként mikodik, hogy a lizingbevevs szamdra lehetévé
véljon egy adott eszkoz megszerzése.
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(212) A fentiekben emlitettek szerint a pénziigyi lizinget fStevékenységként végz8 cég az 5. cikk
(3) bekezdésének a) pontja értelmében pénziigyi intézmény, és forgalmat az ebben a rendelkezésben
megadott sajitos szabdlyoknak megfelelGen kell kiszdmitani. A pénziigyi lizingszerz6dések szerinti
osszes kifizetést — a tOrlesztési részen kiviil — figyelembe kell venni; a jovdbeli lizingfizetések
refinanszirozasi célu értékesitése a szerz6dés kezdetekor nem lényeges.

(213) Az operativ lizingtevékenységek azonban nem tekinthet6k gy, hogy azokat pénziigyi intézmények
végzik, és ezért a forgalom kiszdmitdsdra az 5. cikk (1) bekezdésében foglalt dltalanos szabalyokat kell
alkalmazni (1*3).

2.2 Biztositdsi villalkozdsok

(214) A biztositdsi véllalkozdsok forgalmanak mérése érdekében az osszefonddds-ellendrzési rendelet 5. cikke
(3) bekezdésének b) pontja tigy rendelkezik, hogy a brutté biztositasi dijfizetést kell figyelembe venni. A
brutté biztositdsi dijfizetés a kapott biztositdsi dijak Osszege, ideértve az esetleges kapott
viszontbiztositasi dijakat, ha az érintett véllalkozds végez viszontbiztositasi tevékenységet. A kimend
vagy kifelé irdnyul6 viszontbiztositasi dfjak, vagyis az érintett véllalkozds dltal a viszontbiztositdsi fedezet
megszerzése érdekében fizetett vagy fizetendd teljes Osszeg csupdn a biztositdsi fedezethez kapcsolédd
koltség, és azokat a brutt6 biztositasi dijfizetésbdl nem szabad levonni.

(215) A beszamitandé biztositasi dijak nemcsak Uj, a vizsgalt szamviteli évben kotott biztositdsi
szerz8désekhez kapcsolédnak, hanem az el6z8 években kotott, a vizsgalt iddszakban még hatélyban
1év§ szerz8dések biztositasi dijaival is kapcsolatosak.

(216) Az igények kifizetését lehetdvé tevé megfelel§ tartalékok képzése érdekében a biztositsi véllalkoza-
soknak dltaldban van egy befektetési portfoli6juk, amely részvényekbdl, kamatozd értékpapirokbél,
telekbdl és ingatlanbdl és mds, éves jovedelmet biztositd eszkozokbdl dll. Az e forrasokbdl szdrmazo
éves jovedelem az 5. cikk (3) bekezdésének b) pontja szerint nem szamit forgalomnak a biztositdsi
vallalkozdsokndl. Kiilonbséget kell azonban tenni a tisztdn pénziigyi befektetések — amikor a befektetés
targyat képezd vallalkozasokban az 5. cikk (4) bekezdésében megnevezett jogokat és hatdskoroket a
biztositdsi véllalkozdsra nem ruhdzzdk 4t — és a részesedésszerzéshez vezets —az 5. cikk (4) bekezdésének
b) pontjdban megnevezett kritériumokat teljesits — befektetések kozott. Az utdbbi esetben az
Osszefonodas-ellendrzési rendelet 5. cikk (4) bekezdését kell alkalmazni, és amikor az osszefonddas-
ellendrzési rendeletben rogzitett kiiszobértékeket meghatdrozzak, ennek a véllalkozdsnak a forgalmat
hozza kell adni a biztositasi véllalkozds forgalmahoz, ahogyan az 5. cikk (3) bekezdésének b) pontja
szerinti szamitdsnal torténik (134).

2.3 Pénziigyi holdingtdrsasdgok

(217) Az 0Osszefonddas-cllendrzési rendelet 5. cikke (3) bekezdésének a) pontja értelmében a pénziigyi
holdingtarsasdg, mint ,egyéb pénziigyi intézmény” forgalmat az ebben a rendelkezésben megadott
sajatos szabdlyoknak megfelelGen kell kiszdmitani. Ugyantigy azonban, mint a biztositasi véllalkozdsok
fent emlitett esetében, az 5. cikk (4) bekezdését alkalmazni kell az 5. cikk (4) bekezdésének b) pontjdban
megnevezett kritériumokat teljesit6 részesedésekre. Ily médon egy pénziigyi holding forgalmat
alapvet@en az 5. cikk (3) bekezdésének megfelelSen kell kiszdmitani, de sziikségessé valhat az 5. cikk
(4) bekezdésében meghatdrozott kategoridkba tartozé véllalkozdsok (,az 5. cikk (4) bekezdése szerinti
cégek”) forgalmanak hozzdadédsa (1%°).

(1%%) L. IV/M.234. sz. iigy — GECC/Avis lizing, 1992. jdlius 15.
(%% L. IV/M.018. sz. iigy — AG/AMEV, 1990. november 21.
(*°) A pénziigyi holdingtérsasigokra vonatkozd elvek bizonyos mértékig alkalmazhatdk az alapkezel§ tdrsasdgokra.
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(218) A gyakorlatban el6szor a pénziigyi holdingtarsasdg (nem konszolidalt) forgalmat kell figyelembe venni.
Azutdn az 5. cikk (4) bekezdése szerinti cégek forgalmdt kell hozzdadni, mikozben tigyelni kell az
osztalékok és mds, azon viéllalatok dltal a pénziigyi holdingoknak felosztott jovedelmek levondsdra. A
kovetkezd levezetés példat szolgdltat az ilyenfajta szdmitdsra:

millié euro

1. Pénziigyi tevékenységekkel kapcsolatos forgalom a nem konszolidalt

eredménykimutatdsbol) 3000
2. Az 5. cikk (4) bekezdése szerinti biztositdsi cégekkel kapcsolatos

forgalom  (brutté biztositasi dijfizetés) 300
3. Az 5. cikk (4) bekezdése szerinti cégek forgalma 2000
4. Az 5. cikk (4) bekezdése szerinti cégektdl szdrmazé osztalékok és egyéb

jovedelmek levondsa, 2 és 3 <200>
A pénziigyi holding és csoportjanak teljes forgalma 5100

(219) Az ilyen szdmitdsoknal kiilonboz8 szdmviteli szabalyok figyelembevételére lehet sziikség. Mikozben ez a
megfontolds az 6sszefonddds-ellendrzési rendelet altal érintett barmely tipusa véllalkozdsra vonatkozik,
a pénziigyi holdingtdrsasdgok esetében megkiilonboztetett fontossiggal bir (1*%), mivel az irdnyitdsuk
alatt 4ll6 vallalatok szdma és sokfélesége, valamint a holding éltal azon lednyvillalatok, tarsult cégek és
mds, részlegesen a tulajdondban 1év6 cégek vonatkozdsiban gyakorolt irdnyitds foka gondos
megvizsgaldst igényel.

(220) A pénziigyi holdingtarsasdgoknadl a forgalom fent ismertetett médon torténd kiszamitdsa a gyakorlatban
megterhelének bizonyulhat. Ezért ennek a médszernek a szabatos és részletes alkalmazdsara csak olyan
esetekben van szitkség, amikor egy pénziigyi holdingtérsasdg forgalma valdszintleg az sszefonddds-
ellendrzési rendelet kiiszobértékeinek kozelében lesz. Mas esetekben lehet, hogy a forgalom az
osszefonodds-ellendrzési rendelet kiiszobértékeitsl nyilvanvaldéan messze van, és ezért a joghatdsdg
megallapitisdhoz a nyilvanossagra hozott beszamolok megfelelGek.

(1% L. példaul IV/M.166. sz. iigy — Torras/Sarri6, 1992. februdr 24.



