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A BIZOTTSAG (EU) 2022/1302 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE
(2022. dprilis 20.)

a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a pozicidlimitek drualapd szdrmaztatott
termékekre val6é alkalmazdsit és a pozicidlimitek aloli mentesség kérelmezésére vonatkozd
eljarisokat meghatdrozo6 szabilyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl

(EGT-vonatkozisii szoveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurdpai Uni6é miikodésérdl sz6l6 szerz6désre,

tekintettel a pénziigyi eszkozok piacairdl, valamint a 2002/92/EK irdnyelv és a 2011/61/EU irdnyelv médositasarél szolo,
2014. méjus 15-i 2014/65/EU eurbpai parlamenti és tandcsi irdnyelvre (') és killonosen annak 57. cikke (1) bekezdésének
hatodik albekezdésére, 57. cikke (3) bekezdésének o6todik albekezdésére és 57. cikke (12) bekezdésének harmadik
albekezdésére,

mivel:

(1) Az (EU) 2021/338 eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv () modositja — tobbek kozott a pozicidlimitek tekintetében
—a2014/65(EU irdnyelv 57. cikkét, ami 1j felhatalmazdsokat is bevezet.

(2) Az unids pénziigyi piacok stabilitdsinak és integritdsinak javitdsa érdekében meg kell hatdrozni az drualapd
szarmaztatott termékekre vonatkozé pozicidlimitek harmonizalt médon t6rténd kiszdmitdsinak médszertandt. E
modszertannak meg kell akaddlyoznia a szabdlyozasi arbitrazst, és el6 kell segitenie a kovetkezetességet, mikozben
kell§ rugalmassagot kell biztositania az illetékes hatésdgok szamdra ahhoz, hogy figyelembe vehessék a killonb6zd
drualapti szdrmaztatott termékek és alaptermékek piacai kozotti eltéréseket. A pozicidlimitek szdmitdsi
modszertandnak lehetévé kell tennie, hogy az illetékes hatdsigok egyensilyt teremtsenek a kovetkezd két cél
kozott: egyfeldl a limitek olyan alacsony szinten torténd megdllapitdsa, amely megakadélyozza, hogy az adott
drualapi szdrmaztatott termékekben poziciéval rendelkezék visszaéljenek piaci helyzetiikkel vagy torzitsak a
piacot, masfel6l a rendezett drazdsi és kiegyenlitési rendszerek kialakitdsinak tdmogatdsa, az @j drualapt
szarmaztatott termékek kidolgozdsa és annak lehet6vé tétele, hogy az drualapt szdrmaztatott termékek tovabbra is
hozzéjaruljanak az alapul szolgalé drupiacon végzett kereskedelmi tevékenységekhez.

(3) Az egységes értelmezés biztositdsa érdekében meg kell hatdrozni a 2014/65/EU irdnyelvbd] ered6 fogalmakat és az e
rendeletben hasznalt technikai kifejezéseket.

(4) Az egyes piaci szerepldk dltal adott id6pontban birtokolt pozicié tényleges méretének meghatdrozasa céljdbol a piaci
szereplSk drualapt szdrmaztatott termékben tartott hossza és rovid pozicidit nettdsitani kell. Az opcids tigyleten
vagy ugyanazon kereskedési helyszinen kereskedett drualapii szarmaztatott terméken alapulé pozicié méretét,
amely a {6 tigylet egyik részhalmaza, delta-ekvivalens alapon kell kiszdmitani. Egy adott személy éltal végzett
tevékenység atfogd, kozpontositott és reprezentativ attekintésének lehetévé tétele, valamint a f6 tigyletre
meghatdrozott pozicidlimit céljdnak megkeriilésére irdnyul6 tevékenység megakadalyozdsa érdekében az adott
személy dltal egy kereskedési helyszinen kereskedett drualapi szdrmaztatott termékben birtokolt osszesitett
pozicibnak magdban kell foglalnia az ugyanazon kereskedési helyszinen egyetlen forgalomképes eszkozként
kereskedésre bevezetett spread iigyletek OsszetevSinek bontdsdbdl eredS poziciét, valamint az ugyanazon a
kereskedési helyszinen forgalmazott olyan drualapt szdrmaztatott termékek pozicidit is, amelyek a 6 tigylet
részhalmazat képezik a méretitk alapjan (Ggynevezett mini tigyletek) vagy az drazdsi idészak lejarata szerint, mint
példdul a hénaphétralék-iigyletek (Ggynevezett balmo tigyletek).

(5) A 2014/65/EU irdnyelv el6irja, hogy a mas személyek nevében harmadik fél dltal tartott pozicikat is figyelembe kell
venni az el6bbi személyek pozicidlimitjének, valamint a szervezeti szinten és csoportszinten alkalmazandé
pozicidlimitek szdmitdsa sordn. Ezért a pozicidkat csoportszinten Osszesiteni kell. A pozicidkat mindamellett csak
akkor helyénvalé csoportszinten Osszesiteni, ha az anyavillalat ellen6rzést képes gyakorolni a pozicidk haszndlata
felett. Ennek megfelelGen az anyavallalatnak 6sszesitenie kell a lednyvallalatai altal tartott pozicidkat a sajit maga

() HLL173.2014.6.12., 349. 0.

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2021/338 irdnyelve (2021. februdr 16.) a 2014/65/EU irdnyelv tdjékoztatdsi kovetelmények,
termékirdnyitds és pozicidlimitek tekintetében, valamint a 2013/36/EU és az (EU) 2019/878 irdnyelv befektetési véllalkozdsokra valé
alkalmazdsa tekintetében, a Covid19-vélsdg utdni helyredllitds elGsegitése érdekében torténd moédositasardl (HL L 68., 2021.2.26.,
14.0.).
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altal kozvetleniil tartott poziciokkal, tovdbbad a lednyvallalatoknak sajat pozicidikat is Osszesiteniitk kell. Az
osszesités eredményeként az anyavillalat szintjén szdmitott poziciék nagyobbak, vagy a kiilonb6z6 lednyvillalatok
altal tartott hosszi és rovid poziciok nettdsitdsa miatt kisebbek is lehetnek az egyedi lednyvillalatok szintjén
szamitott poziciokndl. Nem Osszesithet6k anyavallalati szinten azok a pozicidk, amelyeket kollektiv befektetési
véllalkozdsok tartanak befektet6k, nem pedig anyavillalatuk nevében, amennyiben az anyavallalat nem képes
ellendrzést gyakorolni e pozicidk sajat javara torténd felhasznéldsa felett.

(6) Az (EU) 2021/338 iranyelvben meghatirozott mddositasok el6irjak, hogy a pozicidlimiteket a kereskedési
helyszineken kereskedett kritikus vagy jelentds drualapi szdrmaztatott termékekre és az azokkal gazdasdgilag
egyenértékd tézsdén kivilli (EEOTC) tigyletekre kell alkalmazni. Kritikus vagy jelent8s szdrmaztatott termék az
olyan drualapt szdrmaztatott iigylet, amelyben egy éves idGszakra vetitve dtlagosan legaldbb 300 000 kereskedési
egységnyi nyitott pozicié 4ll fenn. Mivel a mezégazdasdgi druk a polgdrok szdmdra kritikus fontossdguak, a
mezdgazdasagidru-alapti szdrmaztatott tigyletek, valamint az azokkal gazdasdgilag egyenértékii t8zsdén kiviili
tigyletek tovdbbra is a 300 000 kereskedési egységnyi nyitott pozici6 dltal meghatdrozott pozicidlimit-rendszer
hatdlya ald tartoznak. E rendeletben meg kell hatdrozni azt a likviditdsi kiiszobértéket, amelytsl kezdve a
pozicilimitek a mezégazdasdgidru-alapt szdrmaztatott termékekre alkalmazanddk, és az e termékekkel valamely
kereskedési helyszinen folytatott kereskedés csak akkor tekinthetd jelentGs nagysdgrendtinek, ha kell§ idén dt
meghaladja a likviditasi kiiszobértéket.

(7)  Amennyiben egy tézsdén kivili tigylet értékelése valamely kereskedési helyszinen forgalmazott drualapd
szarmaztatott termék alaptermékével azonos alapterméken alapul, amely alapterméket azonos helyszinen és azonos
szerzGdéses feltételek mellett kell leszdllitani, tovdbbd amennyiben a t6zsdén kiviili tigylet gazdasigi eredménye
nagymértékben korreldl valamely kereskedési helyszinen forgalmazott termékkel, akkor az ilyen t6zsdén kiviili
tigyletet a kereskedési helyszinen forgalmazott drualapi szarmaztatott termékkel gazdasigilag egyenértékiinek kell
tekinteni, fiiggetleniil a kereskedési egység mérete és a szallitdsi hatdrid§ tekintetében koztitk meglévé esetleges
kisebb kiilonbségektsl. A kereskedés utdni kockdzatkezelési intézkedések, példaul az elszdmoldsi intézkedések
tekintetében meglévg kiillonbségek szintén nem képezhetik akadélyat az ilyen tigyletek gazdasdgilag egyenértékiivé
nyilvanitdsdnak. A potencidlisan domindns, kereskedési helyszinen kereskedett pozicidk t8zsdén kiviili tigyletekre
vonatkozé kétoldali konstrukcidkon keresztiil torténs, meg nem engedhetd nettdsitdsit megakadalyozandd,
valamint a pozicidlimit-rendszer hatékony gyakorlati makodését biztositandd, a tézsdén kiviil kotott drualapt
szarmaztatott iigyleteket csak korldtozott feltételek mellett szabad a kereskedési helyszineken forgalmazott
termékekkel gazdasdgilag egyenértéktinek tekinteni. A pozicidlimitek kikeriilését megakadilyozand6 és a
pozicidlimit-rendszer integritdsat fokozandd, a gazdasagilag egyenértékd, tézsdén kiviili tigyletek fogalmat sziiken
kell meghatdrozni, hogy az ne tegye lehet&vé valamely t6zsdén kiviili pozici6 t6bb mds pozicidval vald nettdsitasat.
Ezen tilmenden a t6zsdén kivilli pozicidk nettdsitdsinak alapjaul szolgdlé pozicidk kovetkezetes megvalasztasara
vonatkozé mérlegelési jogkort azokra a konkrét koriilményekre kell korldtozni, amikor az ilyen t8zsdén kiviili
tigylet egy unids kereskedési helyszinen kereskedett egynél tobb drualapi szdrmaztatott termékkel gazdasdgilag
egyenértékd.

(8)  Kritériumokat kell meghatdrozni annak megéllapitdsa érdekében, hogy mely drualapii szdrmaztatott pozicid
csokkenti objektiven mérhet6 modon a kereskedelmi tevékenységhez kozvetleniil kapcsol6dd kockazatokat, e
kritériumok kozé értve a fedezeti mivelet nemzetkdzi pénziigyi beszdmoldsi standardokon (IFRS) alapuld
szamviteli fogalmdnak hasznélatat. A szdmviteli fogalomnak akkor is alkalmazhaténak kell lennie a nem pénziigyi
szervezetek szdmdra, ha azok nem alkalmazzdk az IFRS-t az egyes véllalkozdsok szintjén.

(9)  Lehetdvé kell tenni tovabbd, hogy a nem pénziigyi szervezetek sajat vagy csoportjuk kereskedelmi tevékenységével
kapcsolatos dtfogd kockazatok csokkentését célzd kockdzatkezelési technikdkat alkalmazzanak, e technikdk kozé
értve az eltér6 foldrajzi piacokbdl, termékekbdl, id6horizontokbdl és véllalkozdsokbdl szdrmazd kockazatok
kezelését (,makro- vagy portféliéfedezet”). Hasonloképpen, a tilnyomorészt iizleti jellegli véllalkozdscsoporthoz
tartoz6 pénziigyi szervezetek szdmadra lehetdvé kell tenni, hogy a csoporthoz tartozé nem pénziigyi szervezetek
kereskedelmi tevékenységébSl eredd dtfogd kockdzatok csokkentését célzé6 kockdzatkezelési technikdkat
alkalmazzanak. Amikor egy nem pénziigyi szervezet vagy egy pénziigyi szervezet makro- vagy portfoliéfedezeti
miveletet végez, nem feltétleniil képes egyértelmd kapcsolatot megallapitani valamely konkrét drualapa
szarmaztatott pozici6 és az adott pozicié dltal fedezendd, kereskedelmi tevékenységbdl szarmazé konkrét kockdzat
kozott. Az is eléfordulhat, hogy a nem pénziigyi szervezet vagy a pénziigyi szervezet gazdasgilag nem egyenértékd
drualapti szdrmaztatott iigyletet haszndl a nem pénziigyi szervezet kereskedelmi tevékenységébdl szarmazé valamely
konkrét kockazat fedezésére, mivel nem 4ll rendelkezésre azonos arualapt szarmaztatott termék, vagy egy létezd,
szorosabban korreldl6 drualapti szdrmaztatott termékben nem elegend§ a likviditds (,helyettesits fedezet”). Ezekben
az esetekben a kockdzatkezelési politikdknak és rendszereknek meg kell akadalyozniuk, hogy a nem fedezeti céla
tigyleteket fedezeti iigyletekként kategorizaljdk, és kellGen részletes bontdsban kell bemutatniuk a fedezeti portf6liot
ahhoz, hogy annak spekulativ elemei azonosithat6k és a pozicidlimit-szdmitasba bevonhatok legyenek. A pozicidk
nem mindsiilhetnek kereskedelmi tevékenységgel kapcsolatos kockdzatokat csokkentSnek pusztin amiatt, hogy
atfog6 alapon kockazatcsokkentdnek tekintett portf6lid részét alkotjak.
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(13)

(14)

A kockdzatok idGvel véltozhatnak, és az ehhez valé igazodds érdekében el6fordulhat, hogy az eredetileg
kereskedelmi tevékenységgel kapcsolatos kockdzatok csokkentése céljabol nyitott drualapt szdrmaztatott pozicidkat
olyan tovabbi drualapi szarmaztatott iigyletekkel kell kiegyenliteni, amelyek lezarjak a kereskedelmi kockdzattal mar
nem kapcsolatos drualapti szdrmaztatott iigyletek dltal képviselt pozicidkat. Emellett egy olyan kockdzat
véltozdsdnak, amelyet a kockdzatcsokkentés céljdbol drualapi szdrmaztatott pozici6 nyitdsdval kezeltek, nem kell
ahhoz vezetnie, hogy ezt a pozici6t a késébbiekben mdr nem ismerik el kezdettsl fogva kockdzatcsokkentSként.

Lehet6vé kell tenni, hogy a pénziigyi szervezetek és a nem pénziigyi szervezetek még az adott pozicié megnyitdsdt
megel6z8en kérelmezhessék a kereskedelmi tevékenységek kockdzatainak fedezésére vonatkozé mentességet. A
kérelemben egyértelmi és tomor dttekintést kell adni az illetékes hat6sdg szdmdra a nem pénziigyi szervezetnek a
fedezendd alaptermékkel kapcsolatos kereskedelmi tevékenységérdl, a kapcsolédé kockdzatokrdl és arrél, hogyan
segitik el§ az drualapt szdrmaztatott termékek e kockdzatok csokkentését. A pozicidlimitek a mezdgazdasagi
szarmaztatott termékekre, valamint a kritikus és a jelentSs drualap szdrmaztatott termékekre mindenkor
érvényesek, és amennyiben a mentességet az illetékes hatdsdg nem itéli meg, a pénziigyi szervezet, illetve adott
esetben a nem pénziigyi szervezet koteles a limitet meghaladé poziciét megfelelGen csokkenteni, és a limit
meghaladdsaért felugyeleti intézkedéssel stjthatd. A pénziigyi szervezeteknek és a nem pénziigyi szervezeteknek
rendszeresen ujra kell értékelnitik tevékenységiiket annak biztositdsa érdekében, hogy a mentesség tovabbi
alkalmazdsa indokolt maradjon.

A pénziigyl és nem pénziigyi szervezetek szamdra lehet6vé kell tenni, hogy az iigyletek végrehajtdsa el6tt
mentességet kérjenek a kereskedési helyszineken torténé kotelezd likviditasbiztositdsbol eredd pozicidkkal
kapcsolatban. A kérelemnek vildgos és tomor attekintést kell nydjtania az illetékes hatésdg szdmdra az érintett
személyre érvényes kotelezd likviditdsbiztositdsi keretrendszerrdl, az érintett személy azon tevékenységeirdl,
amelyeket a kereskedési helyszinnel kotott irasbeli megéllapoddssal Osszhangban az drualapt szdrmaztatott
termékek kereskedésével osszefiiggésben végez, valamint az ebbdl eredd nyitott pozicidkrdl. A pozicidlimitek a
mez@gazdasdgi szdrmaztatott termékekre, valamint a kritikus és a jelent8s drualapi szdrmaztatott termékekre
mindenkor érvényesek, és amennyiben a mentességet az illetékes hatdsdg nem itéli meg, a nem pénziigyi szervezet
vagy a pénziigyi szervezet koteles a limitet meghaladé poziciét megfelelGen csokkenteni, és a limit meghaladdsaért
feliigyeleti intézkedéssel stijthatd. A nem pénziigyi szervezeteknek és a pénziigyi szervezeteknek rendszeresen tdjra
kell értékelniiik tevékenységiiket annak biztositdsa érdekében, hogy a mentesség tovabbi alkalmazdsa indokolt
maradjon.

Az azonnali havi id8szak, amely a lejaratkori teljesitést kozvetleniil megel6z6 idészak, minden egyes drualapii
szarmaztatott termék esetében eltérs, és nem feltétleniil felel meg pontosan egy hénapnak. Azonnali havi
szerz3désnek ezért az adott drualapt szdrmaztatott termékre vonatkozd azon szerzddést kell tekinteni, amelynek
lejdrata a legkozelebbi. A személyek dltal tarthat6 pozicidk azon id@szak tekintetében torténd korldtozdsa, amikor
az aru fizikai szallitasat teljesiteni kell, korldtozza az egyes személyek dltal leszallithat6 vagy fogadhaté mogottes
leszéllithaté mennyiséget, és ezdltal megakadilyozza, hogy egyes személyek domindns pozicidkat épitsenek ki,
amelyek révén az druhoz valé hozzaférés korldtozdsdval kiszoritdst gyakorolhatnak. Az azonnali havi
pozicidlimitek normativ alapértékét ezért mind a természetben, mind a készpénzben kiegyenlitett drualapa
szarmaztatott termékek esetében a becsiilt leszallithaté mennyiség szdzalékos ardnydban kell meghatdrozni. Az
azonnali havi pozicidlimitek megfelel§ meghatdrozdsdnak pontosabb biztositdsa és a rendezett kiegyenlités
érdekében lehet6vé kell tenni az illetékes hatdsdgok szdmadra, hogy csokkend pozicidlimiteket alkalmazzanak abban
az id@szakban, amely valamely szerz8dés azonnali havi szerz8déssé valdsanak idGpontjitdl a szerz8dés lejaratdig
tart.

Amennyiben egy aru leszallithaté mennyiségéhez képest viszonylag kevés szarmazékos kereskedés folyik, a nyitott
poziciok kisebbek lesznek a leszéllithaté mennyiséghez képest. Ilyen koriilmények kozott — még ha a
modszertanban a leszéllithaté mennyiség legalacsonyabb szdzalékos ardnyat is alkalmazzdk— el6fordulhat, hogy az
illetékes hat6sdgok nem hatdrozhatnak meg olyan azonnali havi limitet, amely 6sszhangban 4l a rendezett drazasi
és kiegyenlitési feltételek biztositdsdra, valamint a piaci visszaélések megelGzésére iranyuld célkittizéssel. Annak
biztositdsa érdekében, hogy e célkitlizések minden koriilmények kozott teljesiiljenek, amennyiben egy drualapt
szarmaztatott termék leszallithaté mennyisége olyan mértékben meghaladja a teljes nyitott pozicidk osszegét, hogy
a leszdllithatd mennyiségen alapulé azonnali havi limit miatt az illetékes hatdsigok nem alkalmazhatninak
pozicidlimiteket, az illetékes hatdsdgoknak alternativ modszerként az adott drualapi szdrmaztatott termékre
vonatkoz6 azonnali havi limit alapértékét az adott drualapt szdrmaztatott termékben 1évg Gsszes nyitott pozicio
szdzalékdban kell meghatdrozniuk, majd ezt kovetSen meg kell vizsgdlniuk a megfelelS korrekciés tényezdket.
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(15) A mezGgazdasigi termékek kozé tartozd novények esetében az idGjardsi viszonyok miatt erds volatilitds
érvényesiilhet. Ezért helyénvald, hogy a mez8gazdasdgidru-alapti szdrmaztatott termékek leszéllithatd
mennyiségének meghatdrozdsdra szolgdlé referencia-id6szak meghaladja az egyéb drualapi szarmaztatott termékek
leszéllithaté mennyiségének meghatdrozasdhoz alkalmazott referencia-idGszakot.

(16) Az azonnali havi lejératokon kiviill minden mds lejarat esetében az egyéb havi pozicidlimiteket kell alkalmazni. Az
egyéb havi pozicidlimitek normativ alapértékét mind a természetben, mind a készpénzben kiegyenlitett drualapt
szarmaztatott termékek esetében az Gsszes nyitott pozici6 szdzalékos ardnydban kell meghatdrozni. Az egyéb havi
drualapu szarmaztatott poziciok eloszldsa gyakran koncentrdl6dik a lejarathoz legkozelebb esé honapokra. Ezért az
oOsszes nyitott pozicié megfelelsbb alapértéket biztosit a pozicidlimitek meghatdrozasihoz, mint egy, a kiillonb6z6
lejaratokon atlagolt szamérték. Mivel a nyitott pozicidk révid id§ alatt jelentGsen valtozhatnak, a nyitott pozicidkat
az illetékes hatésdgoknak olyan id6tartamra kell kiszdmitaniuk, amely megfeleléen titkrozi az drualapa
szarmaztatott termékek kereskedési jellemz§it. Ennek a referencia-idGszaknak figyelembe kell vennie kiillondsen a
szerz6désekkel val6 kereskedés szezonalitdsat.

(17) Annak biztositdsa érdekében, hogy az illetékes hatdsigok dltal megdllapitott pozicidlimitek az drualapd
szarmaztatott termékben tartott Osszes nyitott pozici6 atfogd megjelenitésén alapuljanak, az illetékes hatdsag éltal
kiszdmitott nyitott pozicidknak magukban kell foglalniuk mind az drualapi szdrmaztatott termékkel vald
kereskedés helye szerinti kereskedési helyszinen fenndllé poziciékat, mind pedig az illetékes hat6sdgnak bejelentett,
gazdasagilag egyenértékd t6zsdén kiviili igyletek fennall6 pozicidit.

(18) A leszdllithaté6 mennyiség és a nyitott pozicidk 25 %-dban megallapitott normativ alapérték meghatdrozdsahoz mds
piacokon és joghatGsdgokban szerzett tapasztalatok szolgdlnak referenciaként. Lehetvé kell tenni, hogy
amennyiben a piac sajdtossdgai ezt sziikségessé teszik, az illetékes hatosdgok a rendezett kiegyenlités, valamint a
szdrmaztatott termék és az alaptermék piacdnak rendezett mikodése érdekében kiigazithassak az alapértéket tgy,
hogy az a leszallithaté mennyiség és a nyitott pozicié 5 %-dra, illetve egyes mez@gazdasagidru-alapi szdrmaztatott
termékek esetében 2,5 %-dra csokkenthetd, valamint a leszallithaté mennyiség és a nyitott pozici6 legfeljebb 35 %-
dra novelhet§ legyen. Mivel az alapérték kiigazitdsdra csak akkor és addig keriilhet sor, amikor és ameddig ezt a piac
objektiv sajitossdgai szitkségessé teszik, lehetdvé kell tenni az alapérték ideiglenes kiigazitdsit. Az illetékes
hatésdgoknak minden olyan esetben gondoskodniuk kell az alapérték lefelé torténd kiigazitdsardl, amikor arra a
domindns pozicidk kialakitdsinak megakaddlyozdsa és az drualapt szdrmaztatott termék, valamint az alaptermék
rendezett drazdsdnak elGsegitése érdekében szitkség van. A kézzelfoghaté alaptermék nélkili szdrmaztatott
termékek esetében a leszallithatd mennyiség nem alkalmazhat6 a pozicidlimit megallapitisdhoz. Ezért az illetékes
hat6sdgok szdmadra lehet6vé kell tenni, hogy az ilyen drualapti szdrmaztatott termékek pozicilimitjeinek egyéb
paraméterek, példdul az azonnali hénap esetében is a nyitott pozicidk alapjin tortén6 meghatdrozdsa érdekében
bévithessék vagy kiigazithassdk a szamitdsi modszertant.

(19) El6fordulhatnak olyan koriilmények, amikor egy kereskedési helyszinre Gjonnan bevezetett drualapt szdrmaztatott
termékkel kordbban egy vagy tobb unids vagy harmadik orszagbeli kereskedési helyszinen kereskedtek. Az drualapt
szarmaztatott termék zokkenémentes dtruhdzdsdnak lehetévé tétele érdekében az illetékes hatdsdgnak az Gjonnan
bevezetett drualapl szdrmaztatott termékre vonatkozd kezdeti pozicidlimitek meghatdrozdsakor figyelembe kell
vennie a kordbban mds kereskedési helyszin(ek)en kereskedett drualapt szdrmaztatott termékekre vonatkozé nyitott
pozicidkat. Mds koriilmények is felmeriilhetnek példdul akkor, ha két drualapti szdrmaztatott termékkel ugyanazon a
kereskedési helyszinen kereskednek, és a jellemzsikben mutatkozé enyhe kiilonbség — példdul az alapul szolgdld
index vagy az ajdnlattételi ovezet véltozdsa — miatt a régebbi iigyletekben fennall6 nyitott pozici6 varhatéan gyorsan
megjelenik az Gjabb iigyletben is. A legtjabb tigylet pozicidlimitjének meghatdrozdsakor az illetékes hatésdgnak
figyelembe kell vennie a régebbi szerz6désben fenndllé nyitott pozicidt, hogy a legtijabb szerz6dés zokkenSmentes
lebonyolitdsa biztositott legyen.

(20) Egyes drualapt szdrmaztatott termékek — kiilonosen a villamos energidn és a gdzon alapul6 termékek — esetében az
alaptermék leszdllitdsa egy meghatdrozott id@szak (pl. nap, hénap vagy év) sordn folyamatos. Emellett egyes
hosszabb — példdul éves vagy negyedéves — szdllitdsi idGszakrdl rendelkezd szerz8dések esetenként automatikusan
helyettesithet8k hasonlé, de rovidebb — példaul negyedéves vagy havi — szdllitdsi id6szakrél rendelkezd, kapcesolodd
szerzGdésekkel (gynevezett ,kaszkddszerzGdések”). Ezekben az esetekben nem lenne helyénvalé azonnali havi
pozicidlimitet alkalmazni a teljesités el8tt helyettesitésre keriil§ szerz6désre, mivel e limit nem venné figyelembe a
szerzGdés lejaratdt és természetben vagy készpénzben torténd kiegyenlitését. Amennyiben az azonos alaptermékre
vonatkozé szerzGdések szallitdsi idGszakai kozott dtfedés van, minden kapcsolédd szerzddésre egyetlen
pozicidlimitnek kell vonatkoznia azon poziciok megfelel§ figyelembevétele érdekében, amelyek a potencidlisan
leszéllithat6 szerzédések tekintetében allnak fenn. Ennek megkonnyitése érdekében a kapcsolédéd szerz8déseket az
alaptermék egységében kell kifejezni, és ennek megfelelGen kell 6sszesiteni és nettdsitani.
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(22)

(23)

(24)

(25)

Egyes olyan mez@gazdasdgidru-alapti szdrmaztatott termékek esetében, amelyek lényeges hatdst gyakorolnak az
élelmiszerek fogyasztdi drdra, a szamitdsi moédszertannak lehetdvé kell tennie, hogy az illetékes hatdsigok az
dltaldnos tartomdny alsé hatdrdndl alacsonyabban éllapitsdk meg az alapértéket és a pozicidlimitet, ha bizonyitani
tudjak az drakat jelentGsen befolydsold spekulativ tevékenység jelenlétét.

Az illetékes hatdsdgoknak ellendrizniiik kell, hogy a 2014/65/EU irdnyelv 57. cikkének (3) bekezdésében felsorolt
tényezdk szitkségessé teszik-e az alapértéknek a pozicidlimit végleges szintjének megéllapitdsa érdekében torténd
kiigazitdsdt. Az értékelés sordn az adott drualapi szdrmaztatott termék tekintetében relevans tényezdket kell
figyelembe venni. A szdmitdsi médszertannak irinymutatdst kell nydjtania a limitek megéllapitdséhoz, ugyanakkor
az egyes darualapi szdrmaztatott termékek tekintetében a piaci visszaélések elkeriilését biztositd, megfelel§
pozicidlimitek megdllapitdsdra vonatkozé végsd dontés az illetékes hatdsdgé. A felsorolt tényezSknek az a szerepe,
hogy az illetékes hatésiagok és az Eurépai Ertékpapirpiaci Hatosdg véleményének kialakitdsat megkonnyit, fontos
tampontokat nyujtsanak, és biztositsdk a pozicidlimitek Unid-szerte megfelel§ 6sszehangoldsat.

A pozicidlimitek nem képezhetik (ij mezGgazdasagidru-alapt szarmaztatott termékek kidolgozdsanak akadalyat, és
nem akaddlyozhatjdk meg, hogy a mezdégazdasdgidru-alapi szdrmaztatott termékek piacainak kevésbé likvid
szegmensei megfelelGen miikodjenek. A szdmitdsi modszertanban figyelembe kell venni az 4j és meglévé drualapa
szarmaztatott termékekben létrejové likviditds kialakitdsdhoz szitkséges id6t; ez killonosen azon
mezdgazdasagidru-alapt szdrmaztatott termékek esetében fontos szempont, amelyek sztik célcsoportra irdnyuld
vagy ,éretlen” piacokon segithetik el§ a kockdzatkezelést, vagy 0j druk tekintetében 0j fedezeti lehetGségeket
nydjtanak. Hasonloképpen, léteznek olyan mezégazdasdgidru-alapt szdrmaztatott termékek, amelyek val6szind-
sithetGen soha nem fognak olyan szdmd piaci szerepl6t és olyan mértékd likviditdst vonzani, amely annak
kockdzata nélkul biztositand a pozicidlimitek hatékony alkalmazdsat, hogy a piaci szerepl6k rendszeresen és
akaratlanul tillépik a limiteket, és ezdltal zavarokat okoznak az adott drualapd szdrmaztatott termékek drazdsdban
és kiegyenlitésében. A piacok hatékony mikodését fenyegetd kockazatok kezelése érdekében az azonnali havi és az
egyéb havi pozicidlimitet 10 000 kereskedési egységben rogzitett szinten kell meghatdrozni mindaddig, amig a
mez@gazdasdgidru-alapt szdrmaztatott termékben fenndll6 nyitott pozicié nem haladja meg a 20 000 kereskedési
egységben meghatdrozott kiiszobértéket.

Az drualapt szdrmaztatott termék piacdn részt vevd piaci szerepl6k szdma, Osszetétele és szerepe befolydsolhatja az
egyes piaci szerepl6k dltal tartott pozicidk jellegét és méretét. Egyes drualapt szarmaztatott termékek tekintetében
egyes piaci szereplSk az alaptermék vésarldsaban, eladdsdban és szallitdsdban bet6ltott szerepiikbSl adéddan esetleg
jelent8s pozicidt tartanak, és a piac mdsik oldaldn dllnak a tobbi szerepl§ tobbségéhez képest, akik az alapul
szolgdlé aru piacdn likviditdsi és kockdzatkezelési szolgéltatdsokat nydjtanak.

Az alapul szolgalé drupiac jellemz6i kozé tartozik az alaptermék kindlata, felhaszndldsa, az alaptermékhez vald
hozzaférés és az alaptermék rendelkezésre dllasa. E jellemzlk részletezettebb OsszetevSinek, példdul az aru
romlanddsdganak és a széllitdsi médnak az értékelése alapjan az illetékes hatésdgnak képesnek kell lennie a piac
rugalmassdganak meghatarozdsara, és ennek megfelelGen a pozicidlimitek kiigazitdsara.

Egyes arualapt szdrmaztatott termékek esetében jelentds eltérés lehet a nyitott poziciok és a leszallithaté mennyiség
kozott. Ez el6fordulhat akkor, amikor a szdrmaztatott kereskedés mértéke viszonylag kicsi a leszéllithatd
mennyiséghez képest, mely esetben a nyitott poziciok nagysiga elmarad majd a leszdllithaté mennyiségtdl, vagy
példaul akkor, amikor valamely drualapti szdrmaztatott terméket széles korben, sok kiilonb6z8 kockdzati kitettség
fedezésére haszndlnak, mely esetben a leszallithaté mennyiség elmarad majd a nyitott pozicidk nagysdgat6l. A
nyitott poziciok és a leszllithaté mennyiség kozotti ilyen jelentds eltérések indokolttd teszik az egyéb havi limitekre
vonatkozé alapértéktd] lefelé vagy felfelé torténg eltérést annak érdekében, hogy az azonnali honap kozeledtével a
piac tovabbra is rendezetten mtikodhessen. Konkrétabban, amennyiben a nyitott pozicidk jelentGsen magasabbak a
leszéllithaté mennyiségnél, az egyéb havi limitet lefelé kell kiigazitani annak érdekében, hogy elkeriilhets legyen a
leszdllithaté mennyiségen alapulé azonnali havi limit miatti hirtelen kilengés. Ilyen korilmények kozott —
figyelembe véve a piaci helyzet véltozdsdnak kockdzatit — nem lenne helyénvalé az azonnali havi limitet felfelé
kiigazitani. Amennyiben a leszéllithaté mennyiség jelent§sen meghaladja a nyitott poziciét, az egyéb havi limitet
felfelé kell kiigazitani a kereskedés indokolatlan korlatozdsa kockdzatdnak elkeriilése érdekében. Ha a leszéllithatd
mennyiség jelentGsen meghaladja a nyitott poziciét, az alapértékbdl eredd, leszdllithaté mennyiségen alapuld
azonnali havi limit varhatéan meghaladja a piaci szereplSk altal az azonnali hénapban tartott nyitott pozicidkat.
Annak biztositdsa érdekében, hogy az azonnali havi limit valéban megakadélyozza a piaci szerepl6t abban, hogy
er6folényt alakitson ki, és hogy a 2014/65/EU irdnyelv 57. cikkének (1) bekezdésében eldirt, a piaci visszaélések
megel6zésére és a rendezett drazds biztositdsdra irdnyuld célkittizések ténylegesen megvaldsuljanak, az azonnali
havi limitet — amennyiben a leszéllithaté mennyiségen alapul — ez esetben viszont lefelé kell kiigazitani.
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(27) Ugyancsak abbdl a célbél, hogy a nyitott pozicidk és a leszallithaté mennyiség jelentds szamitott eltérése ne vezessen
az azonnali honap kozeledtével a piac rendezetlen mtikodéséhez, a leszéllithatd mennyiség fogalmdba beletartoznak
az adott alaptermék azon helyettesitd kategoridi vagy tipusai, amelyek leszdllitdsaval az drualapl szdrmaztatott
termék specifikdcioi szerint az iigylet kiegyenlithetd.

(28) A 2014/65[EU iranyelv 57. cikkének (1), (3) és (12) bekezdése felhatalmazza a Bizottsagot arra, hogy a kereskedési
helyszineken kereskedett drualapti szdrmaztatott termékekre és a gazdasdgilag egyenértékd, t6zsdén kivili
tigyletekre vonatkozé harmonizdlt pozicidlimit-rendszer kialakitdsa céljdbél meghatdrozza a pozicidlimitek
kiszdmitasdnak és alkalmazdsinak modszertanat. Az 57. cikk (1) bekezdése olyan szdmitdsi mddszert ir eld,
amelyet az illetékes hatdsigoknak az drualapi szdrmaztatott termékekre vonatkozé poziciflimitek megéllapitdsa
soran alkalmazniuk kell. Az 57. cikk (1) bekezdése el6irja tovabbd a likviditdsbiztositds aloli mentesség és a
kockédzatcsokkentés aloli mentesség kérelmezésére vonatkozd eljards meghatdrozasat azon pénziigyi szervezetek
esetében, amelyek valamely tdlnyomoérészt dizleti jellegi vallalkozdscsoport részét képezik. Az 57. cikk (3)
bekezdése arrdl rendelkezik, hogy az illetékes hatdsdgoknak miként kell kiilonb6z6 tényezdket figyelembe venniiik
a természetben és készpénzben kiegyenlitett, drualapt szdrmaztatott termékek azonnali havi és egyéb havi pozicidli-
mitjeinek megéllapitdsakor. Az 57. cikk (12) bekezdése arrdl rendelkezik, hogy miként kell alkalmazni a
pozici6limitek szamitdsi modszertandt példdul a pozicidk csoportban torténd osszesitése, a kockdzatcsokkentének
mindsithetS poziciok vagy a fedezeti kivétel alkalmazdsa esetén. A szabdlyok tartalma 1ényegében osszefiigg, mivel
szorosan kapcsolédnak a pozici6limitek megéllapitdisinak moédszertandhoz. Az egyszertiség és az dtlathat6sdg
érdekében, valamint a szabdlyok alkalmazdsdnak megkonnyitése és megkett6zésének elkeriilése érdekében azokat
egyetlen jogi aktusban kell meghatdrozni, nem pedig tobb kiilondlld, szdimos kereszthivatkozdst tartalmazé jogi
aktusban.

(29) Ez a rendelet az Eurépai Ertékpapirpiaci Hatésdg dltal a Bizottsighoz benydjtott szabalyozastechnikai standardter-
vezeteken alapul.

(30) Az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatésdg nyilvanos konzulticiot folytatott az e rendelet alapjit képezd szabilyozas-
technikai standardtervezetekrdl, elemezte az esetleges kapcsolodd koltségeket és hasznot, tovdbbd kikérte az
1095/2010/EU eurépai parlamenti és tandcsi rendelet () 37. cikkével osszhangban létrehozott Ertékpapirpiaci
Erdekképviseleti Csoport tandcsat.

(31) A Bizottsdg (EU) 2017/591 felhatalmazdson alapulé rendelete () a pozicidlimitek drualapti szdrmaztatott
termékekre vald alkalmazdsat meghatdrozé szabalyozastechnikai standardok tekintetében kiegésziti a 2014/65/EU
irdnyelvet. Ez a rendelet az emlitett felhatalmazdson alapulé rendelet helyébe Iép, figyelembe véve a 2014/65/EU
irdnyelvnek az (EU) 2021/338 irdnyelv dltal bevezetett médositdsait, amelyek 0j rendelkezéseket édllapitanak meg a
likviditds biztositdsaval kapcsolatos fedezeti mentességre és a tdlnyomorészt nem pénziigyi csoport részét képezd
pénziigyi szervezetek fedezeti mentességére vonatkozodan, felhatalmazva a Bizottsigot arra, hogy felhatalmazason
alapul6 jogi aktust fogadjon el, amelyben meghatdrozza a likviditds biztositdsa aloli mentesség és a pénziigyi
szervezetek kockdzatcsokkentési mentességének kritériumait. Ezenkiviil ez a rendelet torli az ,ugyanazon drualapd
szdrmaztatott iigylet” fogalmat, és az értékpapir-derivativik mdr nem tartoznak a hatélya ald. Végezetil tisztdzdsra
keriilt a nyitott poziciék kiszdmitdsa, valamint egyszersitésre keriilt az Gj és kevésbé likvid mez8gazdasagidru-
alapti szarmaztatott tigyletekre vonatkoz6é modszertan. Ezért az (EU) 2017/591 felhatalmazason alapul rendeletet
hatélyon kiviil kell helyezni és e rendelettel kell felvéltani,

() Az Eur6pai Parlament és a Tandcs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti hat6ésdg (Eurdpai
Ertékpapirpiaci Hat6sag) létrehozdsdrdl, a 716/2009/EK hatdrozat médositisirdl és a 200977 [EK bizottsgi hatdrozat hatilyon kiviil
helyezésér6l (HL L 331.,2010.12.15., 84. 0.).

() A Bizottsdg (EU) 2017591 felhatalmazdson alapulé rendelete (2016. december 1.) a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelvnek a poziciélimitek drualapti szdrmaztatott termékekre val6 alkalmazasdt meghatdrozé szabdlyozdstechnikai standardok
tekintetében torténd kiegészitésérdl (HL L 87.,2017.3.31., 479. o.).
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ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

I FEJEZET

ALTALANOS RENDELKEZESEK

1. cikk

Targy

Ez a rendelet a személyek drualapu szdrmaztatott termékben meglévé nettd poziciéi szamitdsanak szabdlyait, az e pozicidk
méretére vonatkozé pozicidlimitek szamitdsi modszertandt és a pozicidlimitek al6li mentesség kérelmezésére vonatkozé
eljdrdsokat hatdrozza meg.

2. cikk

Fogalommeghatirozisok

E rendelet alkalmazdsdban a kovetkezd fogalommeghatdrozasokat kell alkalmazni:
1. ,pénziigyi szervezet™: a kovetkezSk barmelyike:

a) a2014/65/EU irdnyelv szerint engedélyezett befektetési véllalkozds;

[65]
b) a2013/36/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek (°) megfelelSen engedélyezett hitelintézet;
¢) a2009/138/EK eurbpai parlamenti és tandcsi irdnyelv 13. cikkének 1. pontjdban meghatarozott biztosito (%);
d) a2009/138/EK irdnyelv 13. cikkének 4. pontjdban meghatdrozott viszontbiztosito;

e) a 2009/65/EK eurbpai parlamenti és tandcsi 1ranyelv() szerint engedélyezett, atruhdzhaté értékpapirokkal
foglalkoz6 kollektiv befektetési vallalkozas (AEKBV) és adott esetben annak alapkezel§ térsasaga;

f) az (EU) 2016/2341 eurbpai parlamenti és tandcsi irdnyelv () 6. cikkének 1. pontja szerinti foglalkoztat6i
nyugelldtast szolgéltat intézmény;

g) a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (°) szerint engedélyezett vagy bejegyzett alternativbefekte-
tésialap-kezelSk altal kezelt alternativ befektetési alap;

h) a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (") szerint engedélyezett kozponti szerz8d6 fél;

i) a909/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (') szerint engedélyezett kozponti értéktdr;

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2013/36/EU irdnyelve (2013. jinius 26.) a hitelintézetek tevékenységéhez valé hozzaférésrél és a
hitelintézetek prudencialis feliigyeletérdl, a 2002/87[EK irdnyelv mddositdsardl, a 2006/48[EK és a 2006/49[EK irdnyelv hatilyon
kiviil helyezésérdl (HLL 176., 2013.6.27., 338. 0.).

(®) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2009/138/EK irdnyelve (2009. november 25.) a biztositdsi és viszontbiztositasi iizleti tevékenység
megkezdésérdl és gyakorlésérél (Szolvencia II) (HL L 335.,2009.12.17., 1. 0.).

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2009/65/EK 1ranyelve (2009. Juhus 13.) az dtruhdzhaté értékpapirokkal foglalkozé kollektiv
befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozé torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések osszehangoldsirél (HL L 302.,
2009.11.17., 32. 0.).

() Az Eurépai Parlament és a Tandcs (EU) 2016/2341 irdnyelve (2016. december 14.) a foglalkoztatéi nyugelldtdst szolgiltat6
intézmények tevékenységérdl és feliigyeletérdl (HL L 354., 2016.12.23., 37. 0.).

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2011/61/EU irdnyelve (2011. jinius 8. az alternativbefektetésialap-kezel6kr6l, valamint
a 2003/41[EK és a 2009/65[EK irdnyelv, tovibbd az 1060/2009[EK és az 1095/2010/EU rendelet moédositdsarél (HL L 174.,
2011.7.1, 1. 0).

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 648/2012/EU rendelete (2012. jalius 4.) a t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletekrdl, a kozponti
szerz8dd6 felekrdl és a kereskedési adattdrakrol (HL L 201., 2012.7.27., 1. 0.).

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 909/2014/EU rendelete (2014. jilius 23.) az Eur6pai Unidn belilli értékpapir-kiegyenlités javitdsarol
és a kozponti értéktdrakrol, valamint 98/26/EK és a 2014/65/EU irdnyelv, valamint a 236/2012/EU rendelet médositasardl

(HLL 257.,2014.8.28., 1. 0.).
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2. ,nem pénziigyi szervezet”: jogi vagy természetes személy a pénziigyi szervezet kivételével;

3. ,azonnali havi szerz6dés”: meghatdrozott alaptermékre vonatkozé drualapt szdrmaztatott szerz8dés, amelynek lejarata
a legkozelebb esedékes a kereskedési helyszin dltal meghatarozott szabalyok szerint;

L.

4. ,egyéb havi szerz6dés”: azonnali havi szerz6désen kiviili drualapti szdrmaztatott szerzédés;

5. ,kereskedési egység” az alaptermék standardizdlt mennyiségét képvisels, az drualapd szdrmaztatott terméket
forgalmaz6 kereskedési helyszin dltal hasznélt kereskedési egység.

Harmadik orszagbeli szervezet akkor minGsiil pénziigyi szervezetnek, ha — amennyiben az Unid teriiletén lenne honos, és
az Unié jogszabdlyai vonatkozndnak rd — kotelez8 lenne az els6 bekezdés 1. pontjdban emlitett unids jogi aktusok
valamelyike szerinti engedélyeztetése.

Harmadik orszdgbeli szervezet akkor mindsiil nem pénziigyi szervezetnek, ha — amennyiben az Unié teriiletén lenne
honos, és az Uni6 jogszabélyai vonatkozndnak rd — nem lenne kotelez§ az els§ albekezdés 1. pontjdban emlitett unids jogi
aktusok valamelyike szerinti engedélyeztetése.

II. FEJEZET

A SZEMELYEK ALTAL TARTOTT NETTO POZICIOK SZAMITASANAK MODSZERE

3. cikk

Arualapd szdrmaztatott pozicidk dsszesitése és nettositdsa

(1)  Egy személy drualapt szdrmaztatott termékben fenndll6 nett6 pozicidja a kovetkezd tételek Gsszege:

a) a kereskedési helyszinen forgalmazott drualapti szdrmaztatott termékekben és a 6. cikk szerinti gazdasdgilag
egyenértékd, t6zsdén kiviili tigyletekben meglévé pozicioi;

b) amennyiben az drualapt szarmaztatott termék olyan mezdgazdasagidru-alapi szdrmaztatott termék, amellyel az 5.
cikknek megfelelGen jelentGs nagysigrendben kereskednek, az azonos alapterméken alapul6 és azonos jellemzdkkel
rendelkezd olyan mez@gazdasdgidru-alapt szarmaztatott termékekben fenndllé pozicidja, amelyeket mas kereskedési
helyszineken jelent6s mennyiségben forgalmaznak, és amelyre a kozponti illetékes hatdsdg dltal meghatdrozott
pozici6limitek vonatkoznak;

¢) amennyiben az drualapt szdrmaztatott tigylet kritikus vagy jelentés, az azonos alapterméken alapul6 és azonos
jellemzdkkel rendelkezd olyan kritikus vagy jelentds iigyleti poziciok, amelyekkel mds kereskedési helyszineken
kereskednek és amelyek a kozponti illetékes hatésdg dltal meghatdrozott pozicidlimitek hatélya ald tartoznak.

(2) Az (1) bekezdés a) pontjaban emlitett, kereskedési helyszinen kereskedett drualapi szdrmaztatott termékben tartott
pozicidknak magukban kell foglalniuk a spread tigyletek OsszetevSinek bontdsdbdl eredd, és az ugyanazon kereskedési
helyszinen kereskedett mds, szorosan kapcsol6dé olyan drualapt szarmaztatott termékekben 1év6 pozicidkat, amelyek a
kapcsol6dé standard hatdridds szerzédés értékének részét képezik, vagy amelyek drazdsi id6szaka a standard drualapt

szarmaztatott termék vélasztott kezd6napjatol az tigyleti honap végéig tartd idGszakként meghatérozott idgszak.

(3)  Amennyiben a személy az (1) és (2) bekezdésben emlitett drualapti szdrmaztatott termékek barmelyikében hosszi és
rovid pozicidkkal is rendelkezik, ezeket a pozicidkat az adott drualapG szdrmaztatott termékben meglévs nettd
pozicidjanak meghatdrozasa céljabol nettositja.

(4)  Nem pénziigyi szervezet drualapt szdrmaztatott termékekben meglévé azon pozici6i, amelyek a 7. cikk (1) és (3)
bekezdésének megfelelden objektiven mérhetd mdédon kockdzatcsokkentdk, és amelyeket ilyenekként az illetékes hatdsdg
a 8. cikk (1) és (2) bekezdése alapjdn, a 8. cikk (5) bekezdésének megfelelden jévahagyott, nem szdmithatok be az adott
nem pénziigyi szervezet nettd pozicidjanak az érintett drualapi szdrmaztatott termékre vonatkozd limittel vald
osszehasonlitdsa céljdbol.



L 197/60 Az Eurdpai Uni6 Hivatalos Lapja 2022.7.26.

(5)  Pénziigyi szervezet drualapt szarmaztatott termékekben meglévé azon pozici6i, amelyek a 7. cikk (2) és (4)
bekezdésének megfelelden objektiven mérheté mdédon kockdzatcsokkentSk, és amelyeket ilyenekként az illetékes hatdsdg
a 8. cikk (3) és (4) bekezdése alapjan, a 8. cikk (5) bekezdésének megfelelGen jévdhagyott, nem szdmithatok be az adott
pénziigyl szervezet netté poziciéjdnak az érintett drualapi szdrmaztatott termékre vonatkozé limittel valo
osszehasonlitdsa céljabol.

(6)  Személyek drualapi szarmaztatott termékekben tartott azon pozicidi, amelyek a 10. cikk szerinti likviditasbiztositasi
kotelezettségek teljesitése céljdbol kereskedési helyszineken végrehajtott iigyletekbdl szdrmaznak, és amelyeket ilyenekként
az illetékes hatdsdg a 9. cikk szerint jévahagyott, nem szdmithat6k be az adott személy nettd pozicidjanak az érintett
drualapud szarmaztatott termékre vonatkozé limittel valé 6sszehasonlitdsa céljabol.

(7) A személy minden drualapi szdrmaztatott termék vonatkozdsdban kilon szdmitja ki az azonnali havi
szerzGdésekben és az egyéb havi szerz8désekben meglévé nett6 pozicidjt.

4. cikk
A csoporthoz tartozé jogi személyek poziciéinak szdmitdsa

(1) Az anyavillalat a kovetkezd poziciok 3. cikk szerinti aggregdldsdval szdmitja ki netté pozicidjat:
a) a sajat nettd pozicidja;

b) az egyes lednyvillalatainak nett6 pozicidja.

(2) Az (1) bekezdéstdl eltérve kollektiv befektetési vallalkozds anyavillalata vagy — amennyiben a kollektiv befektetési
véllalkozds alapkezel§ tarsasagot jelolt ki — az adott alapkezel§ tdrsasdg anyavéllalata nem aggregdlhatja a kollektiv
befektetési vallalkozds drualapti szdrmaztatott termékben meglévd pozicidit, ha semmilyen médon nem befolydsolja a
poziciok megnyitdsara, tartdsira vagy lezdrasdra vonatkozé befektetési dontéseket.

5. cikk
JelentGs nagysagrendek

(1)  Valamely mezdgazdasdgidru-alapti szdrmaztatott termék akkor mindsiil a kereskedési helyszinen jelentds
nagysagrendben forgalmazott terméknek, ha a mezégazdasdgiaru-alapi szarmaztatott termék kereskedése sordn az adott
kereskedési helyszinen, egy egymdst kovetS hirom hénapot lefed idGszakban az azonnali havi és az egyéb havi nyitott
pozicidk Gsszesitett mértéke naponta dtlagosan meghaladja a 20 000 kereskedési egységet.

(2) Az a kereskedési helyszin tekintend§ az azonos alapterméken alapul és azonos jellemzdékkel rendelkezd drualapii
szarmaztatott termékekkel folytatott legnagyobb nagysagrend(i kereskedés helyszinének, ahol egy éven beliil a legnagyobb
atlagos napi nyitott pozici6 keletkezik.

6. cikk

A kereskedési helyszineken forgalmazott drualapd szirmaztatott termékekkel gazdasigilag egyenértékii, t6zsdén
kiviili iigyletek

Valamely t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigylet akkor mindsiil gazdasdgilag egyenértékiinek egy kereskedési helyszinen
forgalmazott drualapt szdrmaztatott termékkel, ha szerzédéses specifikdcioi és feltételei azonosak, a kereskedési egység
méretére vonatkozd el8irdsok és a kereskedés utdni kockdzatkezelési intézkedések kivételével, tovdbba a szallitdsi hatdrid6k
eltérése kevesebb, mint egy naptdri nap.

7. cikk

A kereskedelmi tevékenységhez kozvetleniil kapcsol6dé kockdzatokat csokkentd poziciok

(1)  Nem pénziigyi szervezet kereskedési helyszinen forgalmazott drualapti szdrmaztatott termékben vagy a 6. cikk
szerinti gazdasdgilag egyenértékd, t6zsdén kiviili iigyletben meglévs pozicibja akkor mindsiil —a 2014/65/EU irdnyelv 57.
cikke (1) bekezdése mdsodik albekezdése a) pontjdnak értelmében — az adott nem pénziigyi szervezet kereskedelmi
tevékenységéhez kozvetleniil kapcsol6dd kockdzatokat csokkentd poziciénak, ha 6nmagaban vagy e cikk (3) bekezdésének
megfelelen mds szarmaztatott termékekkel kombinalva (,arualapt szdrmaztatott termékekbdl all6 portfolidban meglévé
pozicid”) a pozicid teljesiti a kovetkezd feltételek valamelyikét:
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a) azon eszkozok, szolgaltatdsok, inputok, termékek, druk vagy kotelezettségek értékében bekovetkezd esetleges
véltozdsokbol fakadé kockdzatokat csokkenti, amelyeket a nem pénziigyi szervezet vagy annak csoportja birtokol,
elgallit, termel, feldolgoz, nytjt, beszerez, forgalmaz, bérbe ad, értékesit vagy teljesit, illetve amelyek birtokldsat,
elallitasat, termelését, feldolgozasat, nyujtasat, beszerzését, forgalmazdsat, bérbe addsat, értékesitését vagy teljesitését a

rendes iizletmenete alapjan észszertien tervezi;

b) az 1606/2002/EK eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (') 3. cikke alapjn elfogadott nemzetkozi pénziigyi
beszdmoldsi standardok (IFRS) szerinti fedezeti mtiveletnek mindsiil.

(2)  Pénziigyi szervezet kereskedési helyszinen forgalmazott mez8gazdasdgidru-alapti szarmaztatott termékben, kritikus
vagy jelentds drualapti szdrmaztatott termékben vagy a 6. cikk szerinti gazdasdgilag egyenértékd, t6zsdén kiviili tigyletben
meglévé pozicibja akkor mindsil — a 2014/65(EU irdnyelv 57. cikke (1) bekezdése mdsodik albekezdése b) pontjanak
értelmében — a tilnyomorészt tizleti jellegti vallalkozdscsoport részét képezé nem pénziigyi szervezetek kereskedelmi
tevékenységéhez kozvetleniil kapcsol6dd kockdzatokat csokkentd poziciénak, ha 6nmagaban vagy e cikk (3) bekezdésének
megfeleléen mds szarmaztatott termékekkel kombinalva (,arualapt szdrmaztatott termékekbdl all6 portfélidban megléve
pozicid”) a pozicio teljesiti az e cikk (1) bekezdésének a) vagy b) pontjdban emlitett feltételek valamelyikét.

(3) Az (1) bekezdés alkalmazasdban az a pozicié mindsiil onmagdban vagy mds szdrmaztatott termékekkel kombindlva
kockdzatcsokkent$ pozicionak, amelynek tekintetében a nem pénziigyi szervezet vagy az annak nevében a pozicidt tartd
személy:

a) bels6 politikdiban szerepelnek a kovetkezdk:

i. a kereskedelmi tevékenységhez kozvetlenil kapcsolédd kockazatok csokkentésére kialakitott portfdlio részét
képez6 drualapu szdrmaztatott termékek tipusai és elfogadhatdsagi kritériumai;

ii. aportfdlié és az altala csokkentett kockdzatok kozotti dsszefiiggés;

iii. azok az intézkedések, amelyek biztositjak, hogy az emlitett drualapti szdrmaztatott termékekben felvett poziciok
kizdrélagos célja a nem pénziigyi szervezet kereskedelmi tevékenységéhez kozvetleniil kapcsolodd kockdzatok
csokkentése, és hogy minden egyéb célt szolgald pozicid egyértelmtien azonosithato;

b) kellGen részletes bontdsban képes bemutatni a portfdliokat az Sket alkoté drualapt szdrmaztatott termékek osztélyai, az
alaptermék, az id6horizont és egyéb relevans tényezSk tekintetében.

(4) A (2) bekezdés alkalmazdsiban az a pozicié mindsiil onmagdban vagy mds szdrmaztatott termékekkel kombindlva
kockézatcsokkentd poziciénak, amelynek tekintetében a pénziigyi szervezet megfelel a (3) bekezdés a) és b) pontjdban
meghatdrozott feltételeknek.

8. cikk

A kereskedelmi tevékenységekhez kozvetleniil kapcsol6dé kockdzatokat csokkentnek mindsiilS poziciokra
vonatkozo pozicidlimitek al6li mentesség irdnti kérelem

(1) A mez8gazdasdgidru-alapti szarmaztatott termékben, illetve kritikus vagy jelentds 4rualapi szdrmaztatott
termékben kockdzatcsokkent§ pozicidnak mindsiild poziciéval rendelkezd nem pénziigyi szervezet a 2014/65[EU
irdnyelv 57. cikke (1) bekezdése mdsodik albekezdésének a) pontjaban emlitett mentesség irdnti kérelmét az adott drualapt
szarmaztatott termékre vonatkozd pozicidlimitet megallapitd illetékes hatdsdghoz nytjtja be.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett személy a kovetkezd informdcidkat nytjtja be az illetékes hatésdghoz annak igazoldsara,
hogy a pozicié a nem pénziigyi szervezet kereskedelmi tevékenységéhez kozvetleniil kapcsolédé kockazatokat csokkentd
pozicio:

a) anem pénziigyi szervezet azon drut érint6 kereskedelmi tevékenysége jellegének és értékének ismertetése, amely druval
a mentesség irdnti kérelem targydt képezd drualapi szarmaztatott termék kapcsolatos;

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1606/2002/EK rendelete (2002. jalius 19.) a nemzetkozi szdmviteli standardok alkalmazdsarl
(HLL 243.,2002.9.11,, 1. 0)).
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b) a nem pénziigyi szervezet azon tevékenysége jellegének és értékének ismertetése, amely a kereskedési helyszineken
forgalmazott relevdns drualapd szdrmaztatott termékek és a velik gazdasdgilag egyenértékd, t6zsdén kiviili tigyletek
kereskedésével és pozicidival kapcsolatos;

¢) az adott druval kapcsolatos azon kitettségek és kockdzatok jellegének és mértékének ismertetése, amelyeket a nem
pénziigyi szervezet kereskedelmi tevékenységei eredményeként visel vagy varakozdsai szerint viselni fog, és amelyeket
az drualapt szarmaztatott termékek alkalmazasa csokkent vagy a varakozdsai szerint csokkenteni fog;

d) annak magyardzata, hogy az drualapii szdrmaztatott termékek alkalmazdsa hogyan csokkenti kozvetleniil a nem
pénziigyi szervezet kereskedelmi tevékenységekkel kapcsolatos kitettségét és kockdzatait.

(3) A mez6gazdasdgidru-alapti szdrmaztatott termékben, illetve kritikus vagy jelentSs 4rualap szdrmaztatott
termékben kockdzatcsokkentd pozicidnak mindsiil§ pozicidval rendelkez8 pénziigyi szervezet a 2014/65(EU irdnyelv 57.
cikke (1) bekezdése mdsodik albekezdésének b) pontjdban emlitett mentesség irdnti kérelmét az adott drualapd
szarmaztatott termékre vonatkozd pozicidlimitet megallapitd illetékes hatdsdghoz nytjtja be.

(4) A (3) bekezdésben emlitett személy benytijtja az illetékes hat6saghoz a kovetkezdket:

a) olyan megfelel§ informdcidk, amelyek bizonyitjdk, hogy az anyavillalat a pénziigyi szervezetre bizta a kereskedési
helyszinen kereskedett drualapii szdrmaztatott termékek és az azokkal gazdasdgilag egyenértékd, t&zsdén kiviili
tigyletek kereskedését annak érdekében, hogy csokkentse a tilnyomorészt tizleti jellegli véllalkozdscsoport nem
pénziigyi szervezeteinek kereskedelmi tevékenységével kapcsolatos kitettséget és kockdzatokat;

b) a kovetkezd informéciok, amelyek bemutatjdk, hogy a pozicié milyen médon csokkenti az ugyanazon tilnyomorészt
tizleti jellegli vallalkozdscsoporthoz tartozé nem pénziigyi szervezetek kereskedelmi tevékenységéhez kozvetleniil
kapcsol6dé kockdzatokat:

i. a nem pénziigyi szervezet azon drut érintd kereskedelmi tevékenysége jellegének és értékének ismertetése, amely
druval a mentesség irdnti kérelem tdrgyat képezd drualapa szarmaztatott termék kapcsolatos;

ii. az adott druval kapcsolatos azon kitettségek és kockdzatok jellegének és mértékének ismertetése, amelyeket a nem
pénziigyi szervezetek kereskedelmi tevékenységeik eredményeként viselnek vagy varakozdsaik szerint viselni
fognak, és amelyeket az drualapti szdrmaztatott termékek alkalmazdsa csokkent vagy a vdrakozdsaik szerint
csokkenteni fog;

iii. a pénziigyi szervezet azon tevékenysége jellegének és értékének ismertetése, amely a kereskedési helyszineken
forgalmazott relevins drualapi szdrmaztatott termékek és a velilk gazdasdgilag egyenértékdi, t6zsdén kiviili
tigyletek kereskedésével és pozici6ival kapcsolatos;

iv. annak magyardzata, hogy az drualapi szdrmaztatott termékek pénziigyi szervezet dltali alkalmazdsa hogyan
csokkenti kozvetlenill a nem pénziigyi szervezetek kereskedelmi tevékenységeivel kapcsolatos kitettséget és
kockdzatokat.

%

(5) Az illetékes hatdsdg a mentesités irdnti kérelem kézhezvételétd] szamitott 21 naptdri napon beliil hatdroz annak
elfogaddsardl vagy elutasitdsarol, és hatdrozatarol értesiti a kérelmez6t.

(6) A nem pénziigyi szervezet értesiti az illetékes hatdsdgot, amennyiben jelentds véltozds dll be kereskedelmi
tevékenységének vagy az drualapl szdrmaztatott termékkel kapcsolatos kereskedési tevékenységének jellegében vagy
értékében, és a valtozds a (2) bekezdés b) pontjdban meghatdrozott informacidk tekintetében relevans; ebben az esetben j
kérelmet nytjt be, amennyiben a mentességet tovabbra is alkalmazni kivanja.

(7) A pénzigyi szervezet értesiti az illetékes hatésdgot, amennyiben vdltozds 4ll be a (4) bekezdés a) pontjdban
meghatdrozott informdciok tekintetében, illetve jelentds véltozds dll be a nem pénziigyi szervezet kereskedelmi
tevékenységének, illetve az drualapii szdrmaztatott termékkel kapcsolatosan a pénziigyi szervezet dltal folytatott
kereskedési tevékenység jellegében vagy értékében, és a vdltozds a (4) bekezdés (b) pontjdnak iii. alpontjdban
meghatdrozott informdcidk tekintetében relevans; ebben az esetben 4j kérelmet nydjt be, amennyiben a mentességet
tovabbra is alkalmazni kivénja.
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9. cikk

Poziciélimitek aloli mentesség irdnti kérelem a kotelezd likviditdsbiztositissal osszefiiggésben

(1) A mezGgazdasigidru-alapi szarmaztatott termékben, illetve kritikus vagy jelentds 4rualapi szdrmaztatott
termékben kockazatcsokkent§ pozicidnak mindsill§ pozicioval rendelkezd személy a 2014/65/EU irdnyelv 57. cikke (1)
bekezdése masodik albekezdésének ¢) pontjdban emlitett mentesség irdnti kérelmét az adott drualapi szdrmaztatott
termékre vonatkozé pozici6limitet megallapito illetékes hatésighoz nytjtja be.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett személy benytjtja az illetékes hatésignak a kovetkezd informdcidkat, amelyek
bemutatjdk, hogy a poziciék hogyan szdrmaznak az adott drualapt szdrmaztatott termékben a 2014/65/EU irdnyelv 2.
cikke (4) bekezdése negyedik albekezdésének c) pontjdban emlitett, a kereskedési helyszinen torténd likviditdsbiztositds
kotelezettségének teljesitése céljabdl kotott tigyletekbdl.

a) azon drualapu szdrmaztatott termékek jegyzéke, amelyekben az adott személy e bekezdés b) és ¢) pontjaval
osszhangban likviditdst biztosit valamely kereskedési helyszinen;

b) azok a rendelkezések, amelyek alapjin a szabélyozé hatésig elSirja az adott személy szdmadra, hogy egy kereskedési
helyszinen likviditdst biztositson egy drualapti szdrmaztatott termékben, vagy a kereskedési helyszinnel aldirt irdsbeli
megallapodds, amely drualapti szdrmaztatott termékenként meghatdrozza az adott személy dltal a kereskedési
helyszinen teljesitendd likviditasbiztositasi kotelezettségeket;

) a személy dltal az érintett drualapt szdrmaztatott termékkel kapcsolatos kotelezd likviditdsbiztositasi tevékenységek
jellegének és értékének, valamint az ebbdl ered§ varhat6 pozicidknak az ismertetése;

d) bels6 szabélyzatban drualapi szdrmaztatott dgyletenként az ilyen kotelezé likviditdsbiztositds tekintetében
meghatdrozott barmely pozicidlimit.

Lo n

(3) Az illetékes hatdsdg a mentesités irdnti kérelem kézhezvételét6l szamitott 21 naptdri napon belul hatdroz annak
elfogaddsardl vagy elutasitdsarol, és hatdrozatarol értesiti az érintett személyt.

(4) Az érintett személy értesiti az illetékes hatdsdgot, amennyiben jelentds valtozas 4ll be az drualapti szdrmaztatott
termékkel kapcsolatos kereskedési tevékenységének jellegében vagy értékében, és a véltozds a (2) bekezdésben
meghatdrozott informdaciok tekintetében relevans; ebben az esetben Uj kérelmet nydjt be, amennyiben a mentességet
tovabbra is alkalmazni kivanja.

10. cikk

Kotelez§ likviditdsbiztositdsbo6l szarmazonak mindsiild poziciok

(1) A 9. cikk (1) bekezdésének alkalmazdsiban az egy személy altal egy kereskedési helyszinen kereskedett
mezdgazdasagidru-alap, illetve kritikus vagy jelentds drualapti szdrmaztatott termékben tartott pozicié akkor mindsiil
likviditasbiztositdsi kotelezettség teljesitése érdekében véllalt tigyletbdl szdrmazoénak, ha a pozicié kozvetleniil olyan
drualapd szarmaztatott tigyletbdl szarmazik, amelyet a szabalyozé hatdsdgok altal az unids joggal vagy a nemzeti torvényi,
rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezésekkel Gsszhangban el6irt kotelezettségek teljesitése érdekében hajtottak végre, vagy
megfelel a kereskedési helyszinnel kotott irdsbeli megédllapoddsnak és a kereskedési helyszin az tigyletet likviditdsbiztositdsi
kotelezettség teljesitése érdekében vallalt tigyletnek mindsitette.

(2) A 9. cikk (1) bekezdésének alkalmazasdban a likviditds biztositdsdra vonatkoz6 kotelezettség teljesitése érdekében
vallalt tigyletbdl szdrmazé pozicié olyan pozicid, amelyre vonatkozdan a poziciot tartd személy a bels§ szabdlyzatdban
el8irja a kovetkezdket:

a) a portfoliokban szerepl6 drualapd szarmaztatott termékek azon tipusai, amelyekben kotelez6 likviditdst biztositanak;

b) az drualapi szdrmaztatott termékben tartott pozicié és az adott drualapt szdrmaztatott termékben az e cikk (1)
bekezdése szerinti likviditdsbiztositasi kotelezettség teljesitése érdekében végrehajtott tigyletek kozotti kapesolat;

¢) az annak biztositdsa érdekében elfogadott intézkedések, hogy egyértelmiien azonosithat6 legyen minden olyan pozicio,
amely nem a likviditdsbiztositdsi kotelezettség teljesitésére irdnyul6 tigyletbdl szdrmazik, vagy mds célt szolgal.
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III. FEJEZET

A POZICIOLIMITEK ILLETEKES HATOSAGOK ALTALI SZAMITASANAK MODSZERTANA

1. SZAKASZ

Az alapérték meghatdrozdsa

11. cikk
Az azonnali havi limitek alapértékének meghatirozdsa

(1) Az illetékes hat6sdg valamely mezégazdasdgidru-alapt szarmaztatott termék, illetve kritikus vagy jelentds drualapii
szarmaztatott termék azonnali havi pozicidlimitjének alapértékét az adott drualaptl szdrmaztatott termék leszallithatd
mennyiségének 25 %-dban hatdrozza meg. Amennyiben a leszallithatd mennyiség lényegesen meghaladja a nyitott
pozicidk teljes Osszegét, az illetékes hatésdgok az azonnali havi limit alapértékét az adott drualapi szdrmaztatott
termékben 1év{ nyitott pozicié 25 %-dban hatirozzdk meg.

Az alapértéket kereskedési egységekben kell megallapitani.

(2)  Amennyiben az illetékes hatdsdg az azonnali honap idGszakdn beliili kiilonb6z8 idSpontok vonatkozasdban eltérd
pozicidlimiteket dllapit meg, e pozicidlimiteknek az drualapt szdrmaztatott termék lejaratdhoz kozeledve fokozatosan
csokkenniiik kell, és figyelembe kell venniiik a kereskedési helyszin poziciémenedzseléssel kapcsolatos rendelkezéseit.

(3) Az (1) bekezdéstdl eltérve az illetékes hatdsig az adott drualapti szdrmaztatott termékben fenndll6 leszallithatd
mennyiség 20 %-dban hatdrozza meg azon drualapt szdrmaztatott termékek azonnali havi pozicidlimitjének alapértékét,
amelyek alapterméke emberi fogyasztdsra szant élelmiszernek minGsiil, és amelyekben az azonnali és egyéb havi nyitott
pozicidk Osszesitett, kombinalt mértéke meghaladja az 50 000 kereskedési egységet valamely egymast kovetS harom
hénapot lefed§ idGszakban. Amennyiben a leszdllithaté mennyiség lényegesen meghaladja a nyitott pozicidk teljes
oOsszegét, az illetékes hatdsigok az ilyen drualapt szdrmaztatott termék tekintetében az azonnali havi limit alapértékét az
adott drualapt szdrmaztatott termékben 1év§ nyitott pozicié 20 %-dban hatdrozzdk meg.

12. cikk

Leszillithaté mennyiség

(1) Az illetékes hatosdg valamely mezGgazdasdgidru-alapd, illetve kritikus vagy jelent8s drualapti szdrmaztatott termék
leszéllithatd mennyiségét az drualapti szdrmaztatott termék tekintetében megallapitott szdllitdsi kovetelmények
teljesitéséhez haszndlhat6 alaptermék mennyiségének meghatdrozdsaval szdmitja ki.

(2) Az illetékes hatésdg valamely arualapti szdrmaztatott termék (1) bekezdésben megallapitott leszallithatd
mennyiségét az alapterméknek az aldbbi idGszakok tekintetében rendelkezésre dll6 legfrissebb adatokon alapulé dtlagos
havi mennyisége alapjan hatdrozza meg:

2,z ’

a) a kritikus vagy jelent@s drualapi szdrmaztatott termék meghatdrozasat kozvetleniil megel6z4 egyéves idGszak;

2,z

b) a mez@gazdasigidru-alapd szdrmaztatott termék meghatdrozdsat kozvetleniil megel6z6 1-5 éves idészak.

(3) Az alaptermék mennyiségének az (1) bekezdés feltételei szerinti meghatdrozdséhoz az illetékes hatdsdg figyelembe
veszi a kovetkezd kritériumokat:

a) az alaptermék tdroldsaval kapcsolatos lehet8ségek;

b) az alaptermék kindlatat esetleg befolydsolé tényezdk.
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13. cikk

Az egyéb havi limitek alapértékének meghatdrozasa

(1) Az illetékes hat6sdg valamely mezégazdasdgidru-alapt szarmaztatott termék, illetve kritikus vagy jelentds drualapii
szarmaztatott termék egyéb havi pozicidlimitjének alapértékét az adott drualapt szdrmaztatott termékben fennall6 nyitott
pozici6 25 %-dban hatdrozza meg.

(2) Az alapértéket kereskedési egységekben kell megallapitani.

14. cikk
Nyitott poziciék

(1) Az illetékes hatdsdgok a mezdgazdasagidru-alapti szdrmaztatott termékben, illetve a kritikus vagy jelentds drualapii
szarmaztatott termékben fenndllé nettd nyitott pozicidk kiszamitdsdhoz Osszesitik az adott drualapt szdrmaztatott termék
kereskedési helyszineken fennall6 kereskedési egységeinek szdmat és a gazdasagilag egyenértéki t6zsdén kiviili iigyletekben
egy reprezentativ idgszak alatt jelentett pozicidkat. Az illetékes hatésdgok az adott drualapl szdrmaztatott termékben
fennall6 nettd nyitott pozicidkat a pozicibjelentési adatok alapjan szdmitjdk ki.

(2) Az (1) bekezdéstdl eltérve, ha egy drualapii szdrmaztatott termékkel vald kereskedést egyesiilést, tizlettruhdzast
vagy mds villalati eseményt kovetGen az egy unids kereskedési helyszinr6l egy mdsikra vagy harmadik orszdgbeli
kereskedési helyszinrél egy unids kereskedési helyszinre ruhdznak at, illetve, ha a kereskedés egy vagy tobb meglévg
drualapt szdrmaztatott termék helyett a tovabbiakban az ugyanazon kereskedési helyszinre Gjonnan bevezetett mds
drualapt szarmaztatott termékkel folyik, vagy mds hasonlé koriilmények fenndlldsa esetén az illetékes hatdsdg az adott
drualapt szdrmaztatott termékben fenndll6 nyitott poziciét a kordbbi helyszinre vagy a korabbi drualapt szdrmaztatott
termékekre vonatkozé nyitott pozicidk figyelembevételével szdmitja ki. Hat honap elteltével az illetékes hatésdg az (1)
bekezdéssel 6sszhangban szdmitja ki a nyitott poziciét.

15. cikk

Az alapérték meghatdrozdsa egyes drualapd szirmaztatott termékek esetében

(1) A 11. cikktdl eltérve, az illetékes hatésidgok a 2014/65/EU irdnyelv L. melléklete C. szakaszdnak 10. pontja ald
tartozo, kritikus vagy jelentds, készpénzben kiegyenlitett, és az alaptermékiik tekintetében mérhet§ leszdllithatd
mennyiséggel nem rendelkez8 azonnali havi drualapt szdrmaztatott termékek azonnali havi pozici6limitjének alapértékét
az adott drualapu szdrmaztatott termékekben fenndllé nyitott poziciok 25 %-dban hatdrozzdk meg.

(2) A 11.ésa 13. cikktdl eltérve, amennyiben az drualapt szdrmaztatott termékre vonatkozé feltételek értelmében az
alapterméket meghatarozott idgszakban folyamatosan kell szallitani, a 11. cikknek és a 13. cikknek megfelelGen szamitott
alapértékek az azonos alaptermékre vonatkozd kapcsol6dé drualapt szdrmaztatott termékekre is alkalmazanddk, ha azok
széllitasi id6szaka atfedésben van. Az alapértéket az alaptermék egységeiben kell megallapitani.

2.SZAKASZ

A pozicidlimitek szdmitdsa vonatkozdsdban relevins tényezék

16. cikk
A tényezGk értékelése

Az illetékes hatdsdg valamely mezdGgazdasdgidru-alapi szdrmaztatott termék, illetve valamely kritikus vagy jelentds
drualapt szdrmaztatott termék azonnali havi és egyéb havi pozicidlimitjeit a 11., 13. és 15. cikk szerint meghatdrozott
alapértékeket a 18-21. cikkben emlitett tényez8k dltal az adott szdrmaztatott termék és alapterméke piacanak integritdsara
gyakorolt potencidlis hatdsnak megfelelGen kiigazitva a kovetkez8 mértékek egyikében dllapitja meg:
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a) 5% és 35 % kozott;

b) 2,5 % és 35 % kozott, minden olyan szdrmaztatott termék esetében, amelynek alapterméke emberi fogyasztdsra szant
élelmiszer, és amelyben az azonnali és egyéb havi nyitott pozicidk osszesitett, kombindlt mértéke meghaladja az
50 000 kereskedési egységet valamely egymadst kovetS harom hénapot lefed idészakban.

17. cikk
Uj és kevésbé likvid mezégazdasagidru-alapi szirmaztatott termékek

(1) A 16. cikktdl eltérve a kereskedési helyszinen forgalmazott azon mezdégazdasdgidru-alapt szdrmaztatott termékek
esetében, amelyekben az azonnali és egyéb havi nyitott pozicidk osszesitett, kombindlt mértéke nem haladja meg a 20 000
kereskedési egységet valamely egymdst kovetS hdrom honapot lefedd idszakban, az illetékes hat6sdg 10 000 kereskedési
egységben dllapitja meg az adott drualapt szdrmaztatott termékben tartott pozicidk azonnali és egyéb havi limitjét.

(2) A kereskedési helyszin értesiti az illetékes hatésagot, ha az (1) bekezdésben emlitett barmely drualapt szdrmaztatott
termék nyitott pozicidinak Osszesitett mértéke egy egymadst kovetd harom hénapot lefed idgszakban eléri a 20 000
kereskedési egységet. Az értesitést kovetSen az illetékes hat6sdg feliilvizsgdlja a pozicidlimitet.

18. cikk
Az alaptermék leszéllithaté mennyisége

Amennyiben az alaptermék leszéllithaté mennyisége korldtozhat6 vagy szabalyozhatd, vagy amennyiben a leszdllithato
mennyiség a rendezett kiegyenlitéshez sziikséges mennyiséghez viszonyitva alacsony, az illetékes hatdsdg lefelé igazitja ki
az azonnali havi pozicidlimitet. Az illetékes hatdsdg felméri, hogy a leszdllithaté mennyiséget milyen mértékben
hasznéljdk mds drualapt szdrmaztatott termékek leszallithaté mennyiségeként is.

19. cikk

Az Osszes nyitott pozicié

(1)  Amennyiben a nyitott poziciok Osszesitett nagysdgrendje jelentSs, az illetékes hatdsdg lefelé igazitja ki a
pozicidlimitet.

(2)  Amennyiben a nyitott poziciok mértéke jelentGsen meghaladja a leszéllithaté6 mennyiséget, az illetékes hat6sdg lefelé
igazitja ki az egyéb havi pozici6limitet.

(3)  Amennyiben a nyitott pozicié mértéke jelent@sen alacsonyabb, mint a leszéllithaté mennyiség, az illetékes hatdsagok

az egyéb havi pozicidlimitet felfelé igazitjak ki, az azonnali havi pozicidlimitet pedig — kivéve, ha az azonnali havi limit
alapértéke a nyitott pozicién alapul — lefelé igazitjdk ki.

20. cikk
A piaci szereplSk szima

(1)  Amennyiben az drualapd szdrmaztatott termékben poziciéval rendelkezd piaci szerepl6k napi dtlagos szdma egyéves
id@szak tekintetében magas, az illetékes hatdsdg lefelé igazitja ki a pozicidlimitet.

(2) A 16. cikktd] eltérve, az illetékes hatdsag felfelé igazitja ki a pozicidlimitet, valamint az azonnali havi és az egyéb havi
pozicidlimitet a referenciadsszeg 5 %-a és 50 %-a kozott allapitja meg, amennyiben:

a) a pozicidlimit megdllapitdsa elStti id@szakban az 4rualapt szdrmaztatott termékben pozicidval rendelkezd piaci
szerepl6k napi 4tlagos szdma 10-nél kevesebb; vagy
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b) amennyiben az drualapt szdrmaztatott termék olyan mez§gazdasagidru-alapt szarmaztatott termék, amelyben a nettd
nyitott pozicié mértéke nem éri el a 300 000 kereskedési egységet, a pozicilimit megallapitisakor vagy feliilvizs-
gdlatakor az drualapd szdrmaztatott termékben a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 7. pontjdban
meghatdrozott drjegyz6ként mitkods befektetési vallalkozdsok szdma hdromnal kevesebb.

Az els6 albekezdés alkalmazdsiban az illetékes hatbsdg az azonnali hénap idGszakdn, az egyéb havi id6szakon vagy
mindkét idGszakon beliili killonboz8 id8pontok vonatkozdsaban eltér§ pozicidlimiteket allapithat meg.

21. cikk

Az alapul szolgalo drupiac jellemz6i

(1) Az illetékes hatbsdg figyelembe veszi, hogy az alapul szolgdlé arupiac jellemz8i hogyan hatnak az drualapd
szarmaztatott termék miikodésére és kereskedésére, valamint a piaci szereplSk altal tartott poziciok méretére, ideértve a
piaci szerepldk alaptermékhez valé hozzaférésének lehet8ségeit és a hozzaférés sebességét is.

(2) Az alapul szolgilé drupiac (1) bekezdésben emlitett értékelése sordn figyelembe kell venni a kovetkezd
kritériumokat:

a) vonatkoznak-e korldtozdsok az dru kindlatdra, ideértve a leszdllithat6 dru romlandésagat;
b) a fizikai dru széllitdsdnak és leszéllitdsdnak mddja, ideértve a kovetkezsket:

i. kizdrdlag meghatirozott leszallitdsi helyekre széllithaté-e az dru;

ii. a meghatdrozott leszallitasi hely kapacitdskorldtai;

) a piac szerkezete, szervezete és miikodése, ideértve a nyersanyagpiacok és a mezdégazdasdgi drupiacok szezonilis
jellegét, amelynek kovetkeztében a fizikai kindlat a naptdri éven beliil ingadozdsoknak van kitéve;

d) az alapul szolgdlé drupiac résztvevlinek osszetétele és szerepe, ideértve azon szerepl6k szdmdnak figyelembevételét,
amelyek az alapul szolgdlé drupiac meikodését lehetdvé tevé meghatdrozott szolgdltatdsokat nydjtanak, dgy mint
kockdzatkezelés, szdllitds, raktdrozds, kiegyenlités;

) makrogazdasdgi és egyéb kapcsolodo tényezdk, amelyek befolydsoljak az alapul szolgalé drupiac mitkodését, ideértve az
alaptermék szdllitasat, raktarozdsat és kiegyenlitését;

f) az alaptermék jellemzdi, fizikai tulajdonsagai és életciklusa.

22. cikk

Hatdlyon kiviil helyezés

Az (EU) 2017/591 felhatalmazason alapul6 rendelet hatdlyét veszti.

Az (EU) 2017/591 felhatalmazdson alapulé rendeletre valé hivatkozdsokat az e rendeletre valé hivatkozdsokként kell
tekinteni, és az e rendelet mellékletében 1évs megfelelési tabldzat szerint kell értelmezni.
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23. cikk

Hatélybalépés és alkalmazis

Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép hatalyba.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazand6 valamennyi tagallamban.

Kelt Briisszelben, 2022. dprilis 20-4n.

a Bizottsdg részérdl
az elnok
Ursula VON DER LEYEN
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MELLEKLET

Megfelelési tiblizat

Az (EU) 2017/591 felhatalmazdson alapul rendelet

Ez a rendelet

9.

9
1
1
1

. cikk
. cikk
. cikk, (1) bekezdés

. cikk, (2) bekezdés
. cikk, (3) bekezdés

. cikk, (4) bekezdés
. cikk

. cikk, (1) bekezdés
. cikk, (2) bekezdés
. cikk, (3) bekezdés
. cikk

. cikk, (1) bekezdés

. cikk, (2) bekezdés

. cikk, (1) és (2) bekezdés

. cikk, (3) bekezdés
. cikk, (4) bekezdés

. cikk, (1) bekezdés
. cikk, (2) bekezdés
cikk, (3) bekezdés
. cikk, (4) bekezdés
0. cikk, (1) bekezdés

0. cikk, (2) bekezdés
0. cikk, (3) bekezdés

9
1
1
1
1
1
1
1

1

8.

. cikk
. cikk

. cikk, (1) bekezdés, a) pont
. cikk, (1) bekezdés, b) és c) pont

. cikk, (2) bekezdés

. cikk, (3) bekezdés

. cikk, (4) bekezdés

. cikk, (5) és (6) bekezdés
. cikk, (7) bekezdés

. cikk

. cikk, (1) bekezdés

. cikk, (2) bekezdés

. cikk

. cikk, (1) bekezdés

. cikk, (2) bekezdés

. cikk, (3) bekezdés

. cikk, (4) bekezdés

. cikk, (1) és (2) bekezdés
. cikk, (3) és (4) bekezdés
. cikk, (5) bekezdés

. cikk, (6) bekezdés

cikk, (7) bekezdés

. cikk

0. cikk

1. cikk, (1) bekezdés

1. cikk, (2) bekezdés

1. cikk, (3) bekezdés

1. cikk, (4) bekezdés

2. cikk, (1) bekezdés

2. cikk, (2) bekezdés

2. cikk, (3) bekezdés
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11. cikk, (1) bekezdés 13. cikk, (1) bekezdés
11. cikk, (2) bekezdés 13. cikk, (2) bekezdés
12. cikk -
- 14. cikk
13. cikk, (1) bekezdés 15. cikk, (1) bekezdés
13. cikk, (2) bekezdés -
13. cikk, (3) bekezdés 15. cikk, (2) bekezdés
14. cikk 16. cikk
- 17. cikk, (1) bekezdés
15. cikk, (1) bekezdés -
15. cikk, (2) bekezdés 17. cikk, (2) bekezdés
16. cikk -
17. cikk 18. cikk
18. cikk, (1) és (2) bekezdés 19. cikk, (1) és (2) bekezdés
- 19. cikk, (3) bekezdés
18. cikk, (3) bekezdés -
19. cikk, (1) bekezdés 20. cikk, (1) bekezdés
19. cikk, (2) bekezdés, els6 albekezdés, a) pont 20. cikk, (2) bekezdés, elsd albekezdés, a) pont
- 20. cikk, (2) bekezdés, els§ albekezdés, b) pont
19. cikk, (2) bekezdés, elsG albekezdés, b) pont -
19. cikk, (2) bekezdés, masodik albekezdés 20. cikk, (2) bekezdés, mésodik albekezdés
20. cikk 21. cikk
21. cikk -
- 22. cikk
22. cikk 23, cikk
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