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II

(Nem jogalkotdsi aktusok)

RENDELETEK

A BIZOTTSAG (EU) 2022/786 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE
(2022. februdr 10.)

az 575[2013/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek a hitelintézetekre vonatkozé
likviditisfedezeti kovetelmények tekintetében torténG kiegészitésérgl szélé (EU) 2015/61
felhatalmazason alapulé bizottsigi rendelet médositasarol

(EGT-vonatkozdsd szoveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG
tekintettel az Eurdpai Unié mtikodésérdl szo16 szerzGdésre,

tekintettel a hitelintézetekre és befektetési véllalkozdsokra vonatkozé prudencialis kovetelményekrdl és a 648/2012/EU
rendelet médositdsardl sz616, 2013. junius 26-i 575/2013EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletre () és kiilonosen
annak 460. cikkére,

mivel:

(1) Az (EU) 2015/61 felhatalmazdson alapulé bizottsdgi rendeletet (*) mddositani kell annak lehet6vé tétele érdekében,
hogy a fedezett kotvényeket kibocsdtd hitelintézetek meg tudjanak felelni egyrészt az emlitett felhatalmazdson
alapul6 rendelet 4. cikkének (1) bekezdésében meghatdrozott, 30 naptri napos stresszidszakra vonatkozé
dltalanos likviditdsfedezeti kovetelménynek, masrészt a fedezeti halmaz likviditdsi pufferére vonatkozdan az
(EU) 2019/2162 eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv () 16. cikkében el6irt kovetelménynek, amely szerint a
tartott likvid eszkozok mennyiségének biztositania kell a kovetkezS 180 napi netté likviditdskidramlas fedezését.
Tovabbi moédositdsok véltak sziikségessé egyes meglévd szabdlyok egyértelmdisitése, valamint az (EU) 2015/61
felhatalmazdson alapulé rendelet szovegének az 575/2013/EU rendeletben és az (EU) 2019/2162 irdnyelvben
meghatdrozott fogalommeghatdrozasokkal valé dsszehangoldsa érdekében is.

(2) Az (EU) 2015/61 felhatalmazdson alapulé rendelet 4. cikkének (1) bekezdésében meghatdrozott dltaldnos likviditds-
fedezeti kovetelmény és az (EU) 2019/2162 irdnyelv 16. cikkében meghatdrozott, a fedezeti halmaz likviditdsi
pufferére vonatkoz6 kovetelmény egyardnt el6irja a fedezett kotvényeket kibocsaté hitelintézetek szdmadra, hogy egy
30 naptdri napos idészakban tartsanak bizonyos mennyiség(i likvid eszkozt. Nem helyénval6 azonban arra kotelezni
a hitelintézeteket, hogy ugyanazon kidramldsok fedezésére ugyanazon idészakban kiillonbozd likvid eszkozoket
tartsanak. Ezen dtfedés megsziintetése érdekében moédositani kell az dltaldnos likviditdsfedezeti kovetelmény
megterhelésre vonatkozé kritériumat. Ez a mddositds az (EU) 2015/61 felhatalmazdson alapulé rendelet 7.
cikkében mdr meghatdrozott és a fedezeti halmaz elkillonitett eszkozeire vdltozatlanul alkalmazandé
rendelkezésekkel egyiitt azokra a helyzetekre vonatkozik, amikor az elkilonitett eszkozok prudencidlis
szempontbdl megbizhaté médon teljesitik a meg nem terheltként valé elismerés kritériumait. A médositds nyomdan
lehet6vé valik, hogy a fedezeti halmaz likviditdsi pufferének részeként tartott likvid eszkozoket a kapcesolédd
fedezettkotvény-programbdl eredd nettd likviditdskidramldsok mértékéig meg nem terheltként kezeljék.

() HLL176., 2013.6.27., 1. 0.

() A Bizottsdg (EU) 2015/61 felhatalmazdson alapulé rendelete (2014. oktober 10.) az 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
rendeletnek a hitelintézetekre vonatkozo likviditdsfedezeti kovetelmények tekintetében torténd kiegészitésérsl (HL L 11., 2015.1.17.,
1.0.).

kotvények kozfeliigyeletérdl, tovabbd a 2009/65/EK és a 2014/59/EU irdnyelv médositdsardl (HL L 328.,2019.12.18., 29. 0.).
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(3)  Emellett egyes tagdllamokban egyedi modelleket alkalmaznak a fedezettkotvény-kibocsatdsra, amelyek az (EU) 2019/
2162 iranyelvben felsoroltakon tulmutaté egyedi befektetévédelmi jogi kovetelményeket tartalmaznak a
fedezettkotvény-kibocsatok tekintetében. Az emlitett egyedi jogi kovetelmények hatalya ald tartozé fedezettkotvény-
kibocsdtok hasonlé fedezettkotvény-kibocsatdsi tevékenységeket végeznek, mint mds unids fedezettkotvény-
kibocsatok, kovetkezésképpen likviditasi kockdzati profiljuk hasonlénak tekinthetd. Ezek a modellek tovabbd magas
szinti védelmet nydjtanak a fedezettkotvény-kibocsdtoknak, mindenekel6tt azéltal, hogy fedezettkotvény-
programjaik keretében végrehajtott kibocsdtdsaikhoz onkéntes alapon tdlfedezet biztosithaté. Ugyanakkor e
modellekben e fedezettkotvény-kibocsdtok valamennyi eszkoze fedezeti halmazok részét képezi és igy
megterheltnek mindsiil, ami azt jelenti, hogy ez az eszkozéllomdny nem 4ll rendelkezésre és nem vehetd figyelembe
a likviditasfedezeti ratdn alapul¢ likviditdsi pufferben. Kovetkezésképpen a szoban forgd fedezettkotvény-kibocsatok
nem teljesitik az 575/2013/EU rendeletben és az (EU) 2015/61 felhatalmazdson alapuld rendeletben meghatdrozott
likviditasfedezeti kovetelményt, ami hasonlé prudencidlis profiljuk ellenére egyenl6tlen versenyfeltételeket jelent
szamukra. A fedezettkotvény-programok keretében végrehajtott kibocsitashoz szikséges kotelezS és onkéntes
tulfedezetre vonatkozé el6irdsok teljesitése érdekében az emlitett fedezettkotvény-kibocsdtok gyakorlatilag arra
kényszeriilnek, hogy hatrasorolt addssigot bocsdssanak ki. E kibocsdtok dltalinos netté likviditaskidramldsa
magasabb, mint az a nett likviditdskidramlds, ami kizdrélag az adott fedezettkotvény-kibocstdsbol ered. Ezzel
osszefiiggésben tovabbi modositdsokat kell bevezetni annak érdekében, hogy bizonyos konkrét és jol koriilhatdrolt
esetekben lehet6vé véljon a fedezeti halmazban 1év6 eszkozok meg nem terheltként valé elismerése az 6nkéntes
tulfedezeti kovetelmények teljesitése érdekében. Mivel biztositani kell, hogy a fedezeti halmazban 1év8 eszkozok
meg nem terheltként vald elismerésének ily médon torténd kiterjesztése prudencialis szempontb6l megbizhat és a
likviditdsfedezeti kovetelményeknek megfelels legyen, a fedezettkotvény-kibocsdtoknak tobb feltételt is teljesiteniiik
kell. Ez a rendelkezés csak azon fedezettkotvény-kibocsdtokra vonatkozik, amelyek a nemzeti jog elGirdsa alapjan
kotelesek az osszes eszkoziiket a fedezettkotvény-kibocsatashoz kapesolni, és 6k is csak a fedezettkotvény-kibocsatd
teljes nettd likviditdskidramldsdnak fedezéséhez sziikséges mértékig vehetik igénybe ezt a lehetdséget.

(4)  Emellett meg kell hatdrozni a fedezeti halmaz likviditsi pufferében tartott likvid eszkozok értékelésére vonatkozd
készpénzreviltasi szabalyokat.

(5) Az Eurdpai Bankhatdsdg (EBH) dltal az 575/2013/EU rendelet 509. cikkének (3) és (5) bekezdése szerint elkészitett
2013. december 20-i jelentésben (%) foglalt ajanldsokat figyelembe véve a tagdllamok kozponti kormdnyzata vagy
kozponti bankja, valamint a multilaterdlis fejlesztési bankok és nemzetkozi intézmények altal kibocsdtott vagy
garantalt Gsszes kotvénytipust 1. szintli eszkoznek kell tekinteni. Az EBH a jelentéshez kapcsolédd empirikus és
kvalitativ elemzés keretében vizsgdlta az emlitett kotvények magas vagy rendkiviil magas likviditdsat és
hitelminéségét, és megdllapitotta, hogy ezek a kotvények a magas likviditds és hitelmindség tekintetében
megfelelnek a bézeli el6irdsoknak. Kovetkezésképpen a hivatalos exporthitel-igynokségek dltal kibocsdtott
kotvényeket — az iigynokségek szervezeti felépitésétdl fiiggetleniil — likvid eszkozoknek és igy 1. szintl eszkdznek
kell mindsiteni.

(6) Az (EU) 2019/2160 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (°) médositotta a fedezett kotvények forméjaban fenndlld
kitettségek kedvezményes kezelésére vonatkozdan az 575/2013[EU rendelet 129. cikkében meghatdrozott egyes
feltételeket. Az (EU) 2015/61 felhatalmazdson alapulé rendeletben ezért ennek megfeleléen médositani kell az
emlitett cikkre val6 hivatkozdsokat.

(7) Az (EU) 2015/61 felhatalmazdson alapul6 rendeletet ezért ennek megfelelen modositani kell.

(8)  Ezt a rendeletet az (EU) 2019/2162 irdnyelvet dtiiltetd nemzeti jogi rendelkezésekkel, valamint az (EU) 2019/2160
rendelettel médositott 575/2013/EU rendelettel 6sszefiiggésben kell alkalmazni. A fedezett kotvények kibocsatdsdra
vonatkozé strukturdlis jellemzéket meghatirozé 1 keretrendszer és a kedvezményes kezelésre vonatkozd
moédositott  kovetelmények kovetkezetes alkalmazdsdnak biztositdsa érdekében e rendelet alkalmazdsinak
kezdénapjat hozzd kell igazitani ahhoz az id6ponthoz, amelytSl kezdve a tagdllamoknak az (EU) 2019/
2162 irdnyelvet étiiltet6 nemzeti jogi rendelkezéseket alkalmazniuk kell, valamint az (EU) 2019/2160 rendelet
alkalmazdsanak kezd6napjahoz,

(*) EBA Report of 20 December 2013 on appropriate uniform definitions of extremely high quality liquid assets (extremely HQLA) and
high quality liquid assets (HQLA) and on operational requirements for liquid assets under Article 509(3) and (5) CRR (Az EBH
jelentése (2013. december 20.) a rendkiviil magas likviditdsti és hitelmindségli eszkozok és a magas likviditdsa és hitelmindségii
eszkozok megfelel§ egységes fogalommeghatdrozasair6l, valamint a likvid eszkdzokre vonatkoz6, a CRR 509. cikkének (3) és (5)
bekezdése szerinti operativ kovetelményekrdl).

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2160 rendelete (2019. november 27.) az 575/2013/EU rendelet fedezett kotvények
formdjaban fennall¢ kitettségek tekintetében torténd médositasardl (HL L 328.,2019.12.18,, 1. 0.).
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ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk

Az (EU) 2015/61 felhatalmazason alapulé rendelet a kovetkezSképpen médosul:
1. A 3. cikk a kovetkezd 13-16. ponttal egésziil ki:

,13. »t8kepiac-vezérelt iigylet« az 575/2013/EU rendelet 192. cikkének 3. pontjdban meghatdrozott tékepiac-vezérelt
tigylet;

14. »fedezettkotvény-programe: az (EU) 2019/2162 eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (*) 3. cikkének 2. pontjdban
meghatarozott fedezettkotvény-program;

15. »fedezeti halmaz« az (EU) 2019/2162 irdnyelv 3. cikkének 3. pontjdban meghatdrozott fedezeti halmaz;

16. »fedezeti halmaz likviditasi puffere« likvidnek mindsiil és a fedezeti halmaz részeként tartott eszkozokbél dllo
likviditdsi puffer, az (EU) 2019/2162 irdnyelv 16. cikkének megfelelGen.

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs (EU) 2019/2162 irdnyelve (2019. november 27.) a fedezett kotvények
kibocsdtasarol és a fedezett kotvények kozfeliigyeletérsl, tovabba a 2009/65/EK és a 2014/59/EU iranyelv
modositdsardl (HL L 328.,2019.12.18., 29.0.).”

2. A7.cikk a kovetkez6képpen médosul:
a) aszoveg a kovetkezd (2a) és (2b) bekezdéssel egészill ki:
»(2a) A (2) bekezdéstdl eltérve a fedezeti halmaz likviditdsi pufferének részeként tartott likvid eszkozoket a 4.
cikkben meghatdrozott 30 naptdri napos stresszidGszak alatt meg nem terheltnek kell tekinteni az e rendelet IIL
cime szerint kiszdmitott, a kapcsolodo fedezettkotvény-programokbdl ered netté likviditdskidramldsok osszegéig,
feltéve, hogy ezek az eszkozok teljesitik az e rendelet II. cimében meghatdrozott 6sszes egyéb kovetelményt.
(2b)  Amennyiben a fedezeti halmaz likviditdsi pufferében tartott likvid eszk6zok nem tekintend6k meg nem
terheltnek e cikk (2a) bekezdése alapjan, ettdl fuggetleniil azokat a 4. cikkben meghatdrozott 30 naptdri napos

stresszidGszak alatt meg nem terheltnek kell tekinteni, ha az osszes kovetkezd feltétel teljesiil:

a) a nemzeti jog rendelkezései kotelezik a fedezettkotvény-kibocsdtét arra, hogy valamennyi eszkozét
hozzdkapcsolja a fedezettkotvény-kibocsatdshoz;

b) alikvid eszkozok a fedezettkotvény-kibocsatds onkéntes talfedezetét jelentik;
¢) alikvid eszkozok megfelelnek az e rendelet II. cimében meghatdrozott valamennyi egyéb kovetelménynek;

d) az e bekezdés alapjan meg nem terheltnek mindsil6 likvid eszk6zok 6sszege nem haladja meg az e rendelet IIL
cime szerint kiszdmitott nett6 likviditdskidramldsok teljes osszegét.”;

b) a (4) bekezdés a kovetkez8képpen mddosul:
i. ag) pont helyébe a kovetkez8 szoveg 1ép:

,g) barmely mds szervezet, amely a 2013/36/EU irdnyelv I. mellékletében felsorolt egy vagy tobb tevékenységet
f6tevékenységként végzi.”;

ii. aszéveg a kovetkezd mdsodik albekezdéssel egésziil ki:

,E cikk alkalmazdsdban a tagdllamokban mkod§ kiilonleges céli gazdasigi egységeket és hivatalos exporthitel-
igynokségeket tigy kell tekinteni, hogy azok nem tartoznak az elsé albekezdés g) pontjdban emlitett szervezetek
kozé.”
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3. A 8. cikk (4) bekezdése a kovetkezs harmadik albekezdéssel egésziil ki:

»A fedezeti halmaz likviditdsi pufferében tartott likvid eszkozok esetében az els§ albekezdésben megallapitott
kovetelményt teljesitettnek kell tekinteni, amennyiben a hitelintézet rendszeresen, de legaldbb évente egyszer elvégzi
olyan — a szdban forgd puffernek nem szitkségképpen részét képez6 — likvid eszkozok készpénzre valtdsat, amelyek a
fedezeti halmaz likviditdsi pufferében 1év6 eszkozallomanya kellGen reprezentativ mintdjanak tekinthetSk.”

4. A 10. cikk (1) bekezdésének f) pontja a kovetkez8képpen médosul:
a) azi. ésaii. alpont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

. az (EU) 2019/2162 irdnyelv 3. cikkének 1. pontjdban emlitett vagy 2022. jalius 8. el6tt kibocsitott fedezett
kotvények, amelyek megfelelnek a 2009/65/EK irdnyelv 52. cikkének (4) bekezdésében meghatdrozott, a
kibocsatasuk id8pontjaban alkalmazand6 kovetelményeknek, aminek eredményeként fedezett kotvényként
lejaratukig jogosultak a kedvezményes kezelésre;

ii. afedezeti halmazban szerepld, intézményekkel szembeni kitettségek megfelelnek az 575/2013/EU rendelet 129.
cikke (1) bekezdésének c) pontjaban és 129. cikkének (1a) bekezdésében meghatdrozott kovetelményeknek;”

b) aiii. alpontot el kell hagyni.
5. A 11. cikk (1) bekezdése a kovetkez8képpen mddosul:
a) ac) pont a kovetkez6képpen modosul:
i. azi ésaii alpont helyébe a kovetkezd szoveg lép:

. az (EU) 2019/2162 irdnyelv 3. cikkének 1. pontjdban emlitett vagy 2022. julius 8. el6tt kibocsdtott fedezett
kotvények, amelyek megfelelnek a 2009/65/EK irdnyelv 52. cikkének (4) bekezdésében meghatirozott, a
kibocsatasuk id6pontjdban alkalmazandé kovetelményeknek, aminek eredményeként fedezett kotvényként
lejératukig jogosultak a kedvezményes kezelésre;

ii. a fedezeti halmazban szerepld, intézményekkel szembeni kitettségek megfelelnek az 575/2013/EU
rendelet 129. cikke (1) bekezdésének c) pontjdban és 129. cikkének (la) bekezdésében meghatdrozott
kovetelményeknek;”

ii. aiii. alpontot el kell hagyni;
b) ad) pont iii., iv. és v. alpontja helyébe a kovetkezs szoveg 1ép:

Wil a fedezett kotvények biztositéka az 575/2013EU rendelet 129. cikke (1) bekezdésének b), d), f) és g) pontjdban
ismertetett tipusok kozill egybe vagy tobbe tartozd eszkozok halmaza. Ha a halmaz ingatlannal fedezett
hiteleket tartalmaz, az (EU) 2019/2162 irdnyelv 6. cikkének (2) bekezdésében, 6. cikke (3) bekezdésének a)
pontjdban és 6. cikkének (5) bekezdésében meghatdrozott kovetelményeket teljesiteni kell;

iv. a fedezeti halmazban szereplS, intézményekkel szembeni kitettségek megfelelnek az 575/2013/EU
rendelet 129. cikke (1) bekezdésének c) pontjaban és 129. cikkének (la) bekezdésében meghatdrozott
kovetelményeknek;

v. a fedezett kotvénybe befektet§ hitelintézet és a kibocsdté megfelel az (EU) (EU) 2019/2162 irdnyelv 14.
cikkében meghatdrozott dtlathat6sdgi kovetelményeknek;”.

6. A 12.cikk (1) bekezdésének e) pontja a kovetkez8képpen médosul:
a) az i. pont helyébe a kovetkez§ szoveg 1ép:

. az (EU) 2019/2162 irdnyelv 3. cikkének 1. pontjdban emlitett vagy 2022. jalius 8. el6tt kibocsdtott fedezett
kotvények, amelyek megfelelnek a 2009/65/EK irdnyelv 52. cikkének (4) bekezdésében meghatdrozott, a
kibocsdtasuk id6pontjdban alkalmazandé kovetelményeknek, aminek eredményeként fedezett kotvényként
lejératukig jogosultak a kedvezményes kezelésre;”

b) aii. és aiii. alpontot el kell hagyni.
7. A 28. cikk (3) bekezdése a kovetkez8képpen moédosul:
a) az elsG albekezdésben a bevezetd fordulat helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,A hitelintézetnek a 30 naptdri napon belill lejar6, értékpapir-finanszirozasi iigyletekbdl és tSkepiac-vezérelt
tigyletekbdl fakad6 kotelezettségekre az aldbbi szorzétényezdket kell alkalmaznia:”;

b) a masodik albekezdés els6 mondatanak helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

LAz els albekezdéstdl eltérve, amennyiben az értékpapir-finanszirozasi iigylet vagy tékepiac-vezérelt tigylet
szerz6dé fele a hitelintézet belfoldi kozponti bankja, a kidramldsi ardny 0 %.”;
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¢) aharmadik albekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

LAz els6 albekezdéstdl eltérve, azon értékpapir-finanszirozdsi tigyletek és tSkepiac-vezérelt tigyletek esetében,
amelyekre az emlitett albekezdés szerint 25 %-nil magasabb kidramldsi ardny lenne alkalmazandé, 25 %-os
kidramldsi ardny alkalmazand6, ha az tigyletben részt vevd szerz8d6 fél jogosult szerz6dé fél.”

8. A 32. cikk a kovetkezSképpen méddosul:
a) a (3) bekezdés b) pontjanak bevezets fordulata helyébe a kovetkezd szoveg lép:

,b) a legfeliebb 30 naptdri napos hdtralévd futamidével rendelkezs értékpapir-finanszirozdsi tigyletekbdl és
t6kepiac-vezérelt tigyletekbdl esedékes pénzosszegeket meg kell szorozni a kovetkezdkkel:”;

b) a (4) bekezdés elsd mondata helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»A (3) bekezdés a) pontja nem alkalmazand6 azon, értékpapir-finanszirozasi iigyletekbdl és tSkepiac-vezérelt
tigyletekb6l esedékes pénzosszegekre, amely iigyletek biztositékdul likvid eszkozok szolgdlnak a I cimmel
osszhangban, a (3) bekezdés b) pontjdban emlitettek szerint.”

2. cikk

Ez a rendelet az Eurdpai Unid Hivatalos Lapjdban valé kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép hatalyba.

Ezt a rendelet 2022. jilius 8-t6l kell alkalmazni.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazandé valamennyi tagallamban.

Kelt Briisszelben, 2022. februar 10-én.

a Bizottsdg részérdl
az elnok
Ursula VON DER LEYEN
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