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II
(Nem jogalkotdsi aktusok)
A BIZOTTSAG (EU) 2022/244 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE

(2021. szeptember 24.)

az (EU) 2019/2033 eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek a ,,befizetett kliringletét” alapii K-faktor

(K-CMG) kiszdmitdsdhoz sziikséges teljes letét Osszegét meghatdrozé szabdlyozastechnikai

standardok tekintetében t6rténd kiegészitésérdl
(EGT-vonatkozdsd szoveg)
AZ EUROPAI BIZOTTSAG,

tekintettel az Eurdpai Uni6é miikodésérdl sz6l6 szerz6désre,

tekintettel befektetési vdllalkozdsokra vonatkozé prudencidlis kovetelményekrdl, valamint az 1093/2010/EU, az
575/2013[EU, a 600/2014/EU és a 806/2014/EU rendelet modositdsardl sz6l6, 2019. november 27-i (EU) 2019/2033
eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletre (') és kiilonosen annak 23. cikke (3) bekezdésének harmadik albekezdésére,

mivel:

(1)

Az (EU) 2019/2033 rendelet 23. cikkének (2) bekezdésében emlitett ,megkovetelt teljes letét” Osszegének
kiszdmitdsa céljdbol, valamint az annak osszetevdivel kapcsolatos egyértelmiiség és kovetkezetesség novelése
érdekében pontositani kell, hogy a megkovetelt teljes letét 6sszege magaban foglalja a kliringtag dltal annak letéti
modelljével 6sszhangban igényelt biztositékokat.

Az (EU) 2019/2033 rendelet 23. cikkének (2) bekezdésével 9sszhangban a K-CMG kiszdmitdsdhoz a naponta
megkovetelt teljes letétet kell haszndlni. Ha a kliringtagok egy napon beliil kiigazitjdk az el8irt letétet, akkor
ugyanazon a napon beliil egynél tobb letéti felhivdsra keriil sor. Annak érdekében, hogy elkeriilhets legyen az azzal
kapcsolatos bizonytalansdg, hogy az emlitett letéti kovetelmények koziil melyiket kell alkalmazni, és figyelembe
véve, hogy a K-CMG kiszdmitdsdhoz a hirom honapos idészak sordn a harmadik legmagasabb Gsszeget kell
figyelembe venni, el§ kell irni, hogy a megkovetelt letét napi Gsszegének az adott napra vonatkozé emlitett letéti
kovetelmények koziil a legmagasabbat kell tekinteni.

A befektetési véllalkozdsok tobb kliringtag elszdmoldsi szolgdltatdsait is igénybe vehetik. Azon pozicidk esetében,
amelyekre a K-CMG-t alkalmazzdk, a befektetési vallalkozastél megkovetelt teljes letét Osszegét atfogdan kell
meghatdrozni, és annak tartalmaznia kell az 6sszes kliringtag altal megkovetelt teljes letétet. Ezért amennyiben a
befektetési véllalkozds a K-CMG-t tobb kliringtag dltal elszdmolt pozicidkra alkalmazza, a CMG-t az Osszes
kliringtag dltal megkovetelt letétek Gsszegeként kell kiszdmitani. Ennek megfelelSen a befektetési véllalkozdsnak
eldszor a megkovetelt letét teljes napi Osszegét az Osszes kliringtag dltal megkovetelt teljes letét osszegeként kell
kiszdmitania, majd ezt kovetden kell megéllapitania az (EU) 2019/2033 rendelet 23. cikkének (2) bekezdésében
el6irtak szerint a naponta megkovetelt teljes letétek harmadik legmagasabb 6sszegét.

() HLL 314, 2019.12.5, 1. 0.
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(4) A K-CMG portfdlidalapt alkalmazdsahoz, amennyiben a teljes portf6lié elszdmolds vagy letétképzés hatdlya ald
tartozik, teljesiteni kell az (EU) 2019/2033 rendelet 23. cikkének (1) bekezdésében meghatirozott feltételeket. Igy
el6fordulhat, hogy az egyik kereskedési részleghez rendelt elszdmolt pozicidk portfdlidja esetében a K-CMG-t
alkalmazza, mikozben egy mdsik kereskedési részleghez rendelt elszdmolt poziciok portfélidja esetében a ,nettd
pozici6kockdzat” alapti K-faktort (K-NPR) haszndlja. Az arbitrdzs megelGzése érdekében a K-CMG-t és a K-NPR-t
kovetkezetesen kell az egyes kereskedési részlegeknek haszndlnia. Ezért a kereskedési konyvi pozicidk tekintetében
hasonl6 kereskedési részlegek esetében ugyanazt a megkozelitést kell alkalmazni.

(5) Az (EU) 2019/2033 rendelet 23. cikke (1) bekezdésének €) pontja szerinti értékelés céljabdl az illetékes hatdsig
szamdra el6 kell irni annak megallapitdsdt, hogy a K-CMG-moédszer megfelelGen titkrozi-e a befektetési vallalkozds
kereskedési konyvi pozicidinak kockazati profiljat. A befektetési vallalkozds szdmara el§ kell irni, hogy rendszeresen
hasonlitsa 6ssze sajat kockdzatértékelését a kliringtagok dltal megkovetelt letétekkel annak értékelése céljabol, hogy
ezek a letétek tovabbra is megfelel6 mutatdi-e a piacot a befektetési vallalkozds miatt érd kockazat szintjének. Az
illetékes hat6sdg dltal végzett értékeléskor a befektetési véllalkozdsnak 6ssze kell hasonlitania a K-NPR és a K-CMG
szerinti t6kekovetelményeket, és képesnek kell lennie arra, hogy megfelel6en megindokolja az illetékes hat6sag felé
az emlitett t6kekovetelmények kozotti kiilonbséget. Az illetékes hatdsag csak akkor adhat kedvezd értékelést, ha
mindezen feltételek teljesiilnek. Az illetékes hatésdgnak kiilonosen azt kell biztositania, hogy a befektetési
véllalkozds nyomon tudja kovetni és megfelelGen indokolni tudja a két modszer, a K-NPR és a K-CMG eredményei
kozotti killonbséget, killondsen a megkovetelt letétek jelentds eltérése esetén.

(6) A K-NPR és a K-CMG hasznalata kozotti gyakori valtds hatdrozott jele annak, hogy a befektetési vallalkozds nem
feltétleniil haszndlja ardnyosan vagy megfeleléen a szavatolotSke-kovetelményeket. A szabélyozdsi arbitrdzs
megel6zhet6 a K-NPR és a K-CMG alkalmazdsa kozotti valtdsok gyakorisdgdnak korldtozdsdval. A szabélyozasi
arbitrdzs kockdzatdnak kezelése szempontjabdl ardnyos kovetelmény lenne azt elirni, hogy a két médszer koziil a
kereskedési részlegek legalabb két évig folyamatosan csak az egyiket alkalmazzdk. Kivételes esetekben azonban (pl.
szerkezetatalakitds esetén), amikor a kereskedési részleg olyan mértékben véltozik, hogy az eltérS kereskedési
részlegnek tekinthetd, az illetékes hatosagnak lehet6vé kell tennie a befektetési vallalkozds szdmara, hogy az emlitett
kétéves idGszakon beliil véltoztasson a médszeren.

(7)  Ez a rendelet az Eurépai Bankhatésdg (EBH) dltal a Bizottsighoz benyujtott szabdlyozastechnikai standardter-
vezeteken alapul.

(8) Az EBH nyilvanos konzultdcidkat folytatott az e rendelet alapjdt képez§ szabdlyozdstechnikai standardtervezetekrdl,
elemezte az azokkal osszefiiggésben felmeriil§ lehetséges koltségeket és hasznot, tovabba kikérte az 1093/2010/EU
eur6pai parlamenti és tandcsi rendelet 37. cikkével Gsszhangban létrehozott banki érdekképviseleti csoport
szakvéleményét (3,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk

A megkovetelt teljes letét 6sszegének kiszadmitdsa

(1) Az (EU) 2019/2033 rendelet 23. cikkének (2) bekezdésében emlitett teljes letét Osszege az alapletétbdl, véltozd
letétbdl és egyéb biztositékokbdl dllé azon biztositéknak az osszege, amelyet a kliringtag a befektetési vallalkozds K-CMG
hatdlya ald tartozé kereskedési részlegei tekintetében alkalmazott letéti modell alapjan megkévetel. E rendelet
alkalmazdsdban ,kereskedési részleg” az 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet () 4. cikke (1) bekezdésének
144. pontjdban meghatdrozott kereskedési részleg.

(2)  Amennyiben a kliringtag nem tesz kiilonbséget a K-CMG hatélya ald tartozd kereskedési részleg tekintetében
megkovetelt letétek és az egyéb kereskedési részlegek tekintetében megkovetelt letétek kozott, a befektetési vallalkozds az
oOsszes kereskedési részleg esetében megkovetelt letétek Gsszegét tekinti az (1) bekezdés szerinti letétnek.

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1093/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti hatésdg (Eur6pai Bankhatdsig)
létrehozdsdrél, a 716/2009/EK hatdrozat médositdsarol és a 2009/78[EK bizottsagi hatdrozat hatdlyon kiviil helyezésérsl (HL L 331.,
2010.12.15.,12. 0).

(®) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 575/2013/EU rendelete (201 3. junius 26.) a hitelintézetekre és befektetési vallalkozdsokra vonatkozd
prudencidlis kovetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet médositasardl (HL L 176., 2013.6.27., 1. o.).
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(3) A befektetési vallalkozds altal a kliringtagnak a kliringtag szolgaltatdsai igénybevételéért fizetett dijak nem
mindsiilnek az (1) bekezdés szerinti letétnek.

(4)  Amennyiben a kliringtag naponta tobbszor aktualizélja a megkovetelt teljes letétet, az adott napon megkovetelt teljes
letét a kliringtag dltal az adott napra megkovetelt legmagasabb teljes letét.

(50  Amennyiben a befektetési véllalkozds K-CMG hatdlya ald tartozd kereskedési részlegei egynél tobb kliringtag
szolgdltatasait veszik igénybe, az (EU) 2019/2033 rendelet 23. cikkének (2) bekezdésében emlitett teljes letét osszegét az
egyes kliringtagok altal az e cikk (1) bekezdésében meghatdrozottak szerint megkovetelt letétek napi osszegeként kell
kiszdmitani.

2. cikk

Az arbitrdzs megelGzése

(1) Az (EU) 2019/2033 rendelet 23. cikke (1) bekezdésének e) pontjaban meghatérozott kovetelmény akkor teljesiil, ha
az alabbi feltételek mindegyike teljesiil:

a) amennyiben a befektetési véllalkozds a kereskedési részleghez rendelt elszamolt pozicidk egy portfdliéjara a K-CMG
alapjan kiszdmitott t6kekovetelményeket alkalmazza, gy legaldbb 24 hénapon keresztill folyamatosan ugyanezt a
modszert alkalmazza az adott kereskedési részleg valamennyi pozicidjira, kivéve, ha az adott kereskedési részleg
keresked6i csoportjanak miveletei vagy tizleti stratégidja olyan mértékben megvéltoztak, hogy az mdas kereskedési
részlegnek tekinthetd;

b) a befektetési vallalkozds az tizleti stratégia és a kereskedési konyvi pozicidk tekintetében hasonlé kereskedési részlegek
esetében kovetkezetesen a K-CMG-t haszndlja;

c) a befektetési vallalkozas szabélyai és eljardsai biztositjak, hogy a K-CMG hatdlya ald tartozé portfdlio(k) kivalasztsa
tikkrozze a befektetési véllalkozds kereskedési konyvi pozicidinak kockdzatat, beleértve a vérhat6 tartdsi idGszakokat, az
alkalmazott kereskedési stratégidkat és a kereskedési konyvi pozicidihoz kapcsolédé kockdzatok fedezéséhez vagy
kezeléséhez sziikséges id6t;

d) a befektetési vallalkozds szabdlyai és eljardsai lehet6vé teszik szdmdra, hogy Osszehasonlitsa a K-CMG alapjn
kiszamitott t6kekovetelményeket a K-NPR alapjan kiszamitott t6kekovetelményekkel, és megfelelGen indokolja a ketts
kozotti esetleges kiilonbséget, figyelembe véve a (2) bekezdésben meghatdrozott tényezSket a kovetkezd esetek
mindegyikében:

i. amennyiben a kereskedési részleg tizleti stratégidjdban bekovetkezett valtozds az adott kereskedési részlegre
vonatkozd, K-CMG alapjan szamitott t6kekovetelmény legaldbb 20 %-os véltozdsat eredményezi;

ii. ha a kliringtag letéti modelljének vdltozdsa a kereskedési részleg esetében az alapul szolgdl6é poziciék ugyanazon
portfélidja tekintetében megkovetelt letétek legalabb 10 %-os véltozasat eredményezi;

e) a befektetési vdllalkozds kockdzatkezelési keretrendszerében felhasznélja a K-CMG szdmitds eredményét, és rendszeresen
osszehasonlitja sajat kockdzatértékelésének eredményeit a kliringtagok altal megkovetelt letétekkel;

f) abefektetési vallalkozds az illetékes hatdsag ltali értékelés id6pontjdban 6sszehasonlitotta a K-CMG alapjan szdmitott és
a K-NPR alapjan szamitott t6kekovetelményeket az egyes kereskedési részlegekre vonatkozdan, és a (2) bekezdésben
meghatdrozott tényez8k figyelembevételével megfelelen indokolta az illetékes hatdsdg felé a kettd kozotti kiilonbséget.

(2) Az (1) bekezdés d) és f) pontjanak alkalmazasiban az illetékes hat6sdg a kovetkezs tényezSket veszi figyelembe
annak értékelése sordn, hogy indokolt-e a K-CMG és a K-NPR alkalmazdsdval kiszdmitott t8kekovetelmények kozotti
kiilonbség:

a) avonatkozo kereskedési stratégidkra val6 hivatkozds;
b) a befektetési vallalkozds sajat kockdzatkezelési keretrendszere;

¢) a befektetési vallalkozds az (EU) 2019/2033 rendelet 11. cikkének megfelelGen szdmitott teljes szavatol6tSke-
kovetelményének szintje;

d) afeluigyeleti feliilvizsgdlati és értékelési folyamat eredményei, amennyiben rendelkezésre dllnak.
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3. cikk
Hatilybalépés

Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép hatalyba.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazand6 valamennyi tagallamban.

Kelt Briisszelben, 2021. szeptember 24-én.

a Bizottsdg részérdl
az elnok
Ursula VON DER LEYEN
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