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II

(Nem jogalkotdsi aktusok)

RENDELETEK

A BIZOTTSAG (EU) 2021/1847 VEGREHA]TASI RENDELETE
(2021. oktéber 14.)
a CHF LIBOR egyes kamatlibait helyettesitd, jogszabélyban elGirt kamatlibak kijel61ésérdl

(EGT-vonatkozdsd szoveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurdpai Unié mtikodésérdl szol6 szerzGdésre,

tekintettel a pénzigyi eszkozokben és pénziigyi tigyletekben referenciamutatoként vagy a befektetési alapok
teljesitményének méréséhez felhasznalt indexekrl, valamint a 2008/48/EK és a 2014/17[EU irdnyelv, tovdbbd az
596/2014/EU rendelet médositdsarol sz616, 2016. janius 8-i 2016/1011/EK eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletre (') és
kiilonosen annak 23b. cikke (8) bekezdésére,

mivel:

(1) A svidjci frank londoni bankkozi kamatldba (CHF LIBOR) az ICE Benchmark Administration (IBA) kezelésében 4ll6 5
devizaban jegyzett LIBOR kamatldb egyike. A CHF LIBOR azt mutatja meg, hogy mekkora kamatlab mellett képesek
magukat finanszirozni svdjci frankban a nagybani fedezetlen finanszirozdsi piachoz hozzédférs, nemzetkozi
tevékenységet folytatd vezet§ bankok ezen a piacon. A kamatldbat az IBA egy banki panel hozzd benytjtott adatai
alapjan allapitja meg.

(2) Az Egyesiilt Kirdlysdg pénziigyi feliigyeleti hatdsiga (UK FCA) bejelentette, hogy 2021 végével egyes LIBOR
referenciamutatdk, koztitk a CHF LIBOR, megsztinnek. Ennek oka, hogy aggélyossa valt, megfelel6en dbrazoljik-e a
LIBOR egyes kamatldbai a nagybani fedezetlen finanszirozdsi piac mogottes piaci és gazdasdgi valosdgat. Ezek az
aggalyok abbdl erednek, hogy a LIBOR-panelbankok tobbsége a jovében nem kivan tovabbi adatokat szolgéltatni az
érintett LIBOR-kamatldbakhoz, amint azt az IBA 2021. mdrcius 5-én a LIBOR esetleges megsziintetésérd] inditott
konzultcié valaszainak 6sszefoglaléjaban (ICE LIBOR Feedback Statement on Consultation on Potential Cessation)
kozolte.

(3)  Kordbban az Unidban tobb bank is haszndlta referencia-kamatldbként a CHF LIBOR-t szdmos még most is
érvényben lév6, tobbségében 2021-en tali futamidejdi lakossdgi jelzdloghitelnél. A Bizottsdg nyilvanos
szerzGdés van érvényben, amely referencia-kamatldbként a CHF LIBOR-t haszndlja. Ezek tobbsége
Lengyelorszdgban, mig kisebb résziik Ausztridban, Szlovénidban, Hollandidban és Franciaorszdgban jott létre.

(4) A Bizottsag és az érintett hat6sdgok kozotti szdmos levélvaltds sordn kiemelték a CHF LIBOR megsztinése éltal
okozott esetleges zavar komoly mértékét, valamint azt, hogy e zavar bekovetkezésének elkeriilése érdekében
mérsékelni sziikséges a referencia-kamatldbként a CHF LIBOR-t haszndlé szerzddések folytonossdganak
megszakaddsat. A Bizottsdg megfelel6en figyelembe vette a rendelkezésre bocsdtott ténybeli elemeket az
(EU) 2016/1011 rendelet 23b. cikkében meghatdrozott feltételek teljesiilésének értékelése, és igy annak
megdllapitdsa érdekében, hogy sziikséges-e a Bizottsagnak intézkedéseket hoznia.

() HLL 171, 2016.6.29., 1. 0.
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(5) A Lengyel Nemzeti Bank dltal kiadott 2021. évi pénziigyi stabilitdsi jelentés (%) megemliti, hogy Lengyelorszdgban
2020 végén tobb mint 410 000 héztartds rendelkezett CHF LIBOR-hoz kotétt jelzdloghitellel, amelyek futamideje a
CHF LIBOR kiilonb6z6 futamid@inek felelt meg. Ez a teljes lengyel jelzdloghitel-portf6lié mintegy 20 %-a, amely az
illetékes hatésdgok altal szolgdltatott egyéb adatok szerint 6sszesen 100 millidrd PLN-t (kb. 22 millidrd EUR) tesz ki.
E jelzéloghitelek tobbsége hosszii lejaratd, és 2030-on tdl is fenn fog allni. A jelentés kiemeli a CHF LIBOR
megsziinésébdl fakadé kockdzatokat, valamint azt, hogy biztositani kell a svdjci frankban denomindlt lakashitel-
szerzGdések folytonossdgat az ilyen kockdzatok bekovetkezésének elkeriilése érdekében. A jelentés hangsilyozza
tovabbd, hogy a CHF LIBOR referenciamutatd helyettesit8jét kijelold biztonsdgi rendelkezések és jogi aktusok
hidnya veszélyeztetheti az ilyen megallapoddsok folytonossdgdt, és kovetkezésképpen a bankokndl pénziigyi
veszteségeket eredményezhet. A lengyel pénziigyminisztérium hasonlé adatokat nytjtott be a Bizottsdgnak.

(6)  Ausztridban 2021 juniusa 6ta 50 000 és 60 000 kozotti, osztrak hdztartdsoknak nytjtott jelzdloghitelnél haszndljak
referenciamutat6ként a CHF LIBOR-t, amelynek teljes volumene 9,6 millidrd EUR, és amely az osztrdk hédztartisok
teljes addssagdllomdnyanak 5,7 %-dt teszi ki. HozzdvetSleg 400 osztrdk bank vesz részt olyan jelzdloghitel-
portfélioban, amely referenciamutatéként a CHF LIBOR-t haszndlja. Az Osztrdk Nemzeti Bank és az Osztrdk
Pénziigyi Piaci Hatsdg (FMA) hasonl6 adatokat nyjtott be a Bizottsagnak kiildott levélben.

(7)  Szlovénidban 2020. december 31-én tobb mint 6 700 fogyasztéi hitelmegéllapodds haszndlta referenciamutatoként
a CHF LIBOR-t. Ezek osszértéke meghaladja a 300 millié EUR-t, és az utols6 érintett csomag futamideje legalabb
2043-ig tart. Ezenkiviil 15 szlovéniai bank koziil 9 van kitéve a CHF LIBOR-nak. Ebben a 9 bankban a CHF LIBOR-t
hasznalé lakdscéli jelzdloghitelek ardnya a teljes lakdscélu jelzdloghitel-dllomdny 6,34 %-a, mig a CHF LIBOR-t
hasznal6 jelzdloghitelek ardnya a teljes jelzdloghitel-dllomdny 7,13 %-a.

(8)  Hollandidban a becslések szerint mintegy 500 milli6 EUR értékd, biztonsdgi rendelkezéssel el nem latott lakossdgi
jelzaloghitelnél hasznalnak referenciamutatoként CHF LIBOR-t.

(9)  Franciaorszdgban a regiondlis bankokndl 6 400 olyan lakossdgi hitelszerz6dés van érvényben, amely referenciamu-
tatoként a CHF LIBOR-t haszndlja, és amelynek futamideje 2021 utdn jdr le.

(10) Az (EU) 2016/1011 rendelet el6irja, hogy a referenciamutatdk felhasznaléinak megalapozott, irdsba foglalt terveket
kell késziteniiik és fenntartaniuk azon intézkedésekrél, amelyeket valamely referenciamutat6 lényeges valtozdsa vagy
elddllitdisinak megsziinése esetén tennének meg, tovdbbd amennyiben megvalésithaté és célszerd, biztonsdgi
rendelkezésben kell kijelolniiik a tobbé nem kozzéteend§ referenciamutatok helyett referenciaként felhaszndlhatd
egy vagy tobb alternativ referenciamutatt. A CHF LIBOR-t mdr jéval azel6tt hasznaltdk szerz6désekben, hogy a
CHF LIBOR megsz(inése varhat6 lett volna, vagy az (EU) 2016/1011 rendelet alkalmazdsa megkezd6dott volna.
Ezek a szerz6dések ezért nem tartalmaznak biztonsdgi rendelkezéseket arra az esetre vonatkozdan, ha a
referenciamutat6-kezelS egy bizonyos idéponton til mar nem lenne képes kozolni a szerz8désben meghatdrozott
referenciamutatot.

(11) Mivel a CHF LIBOR helyébe nehezen akadt megfelel§ helyettesité kamatlab mindaddig, amig a svdjci frankban
jegyzett referencia-kamatlabakkal foglalkozé nemzeti munkacsoport (Swiss NWG) nem tett egyértelmd ajanldsokat
a piacnak, gyakran az (EU) 2016/1011 rendelet alkalmazdsinak kezd6napja (2018. janudr 1. utdn kotott
szerz6dések sem tartalmaznak biztonsdgi rendelkezéseket vagy legaldbbis alkalmas biztonsagi rendelkezéseket.

(12) Amennyiben a referenciamutatéként a CHF LIBOR-t haszndlé szerzGdések nem térnek at egy annak helyettesi-
tSjeként kijelolt referenciamutaté hasznélatdra, tobb tagallamban is komoly a veszélye annak, hogy a széban forgd
szerzGdések meghitsulnak. E kockdzat — amelynek bekovetkezése jelent8s zavart okozhat az unids pénziigyi piacok
mtikodésében — csokkentését hivatott biztositani tehdt az emlitett helyettesitd referenciamutaté kijelolése.

(13) 2021. mércius 5-én az UK FCA bejelentette, hogy a jov6ben valamennyi CHF LIBOR referencia-kamatldb elvesziti
reprezentativitdsit, és megsztinik. Ez a nyilatkozat arra késztette a Bizottsigot, hogy az (EU) 2016/1011
rendelet 23b. cikkének (8) bekezdése alapjin gyakorolja a CHF LIBOR jogszabdlyban el8irt helyettesitd
kamatldbanak kijel6lésére vonatkozé hatdskorét.

() Narodowy Bank Polski (Lengyel Nemzeti Bank), Pénziigyi stabilitdsi jelentés, 2021. junius.
https:/[www.nbp.pl/en/systemfinansowy/fsr202106.pdf?v=2
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(14) A Bizottsag nyilvanos konzulticiéjanak eredményei azt mutattdk, hogy a CHF LIBOR egyes futamidéi — kiilonosen
az 1 havi, a 3 havi, a 6 havi és a 12 havi futamid§ — fontos szerepet jatszanak a jelzdloghitel-szerz6déseknél. Ha a
jov6ben nem 4ll rendelkezésre olyan vildgos és egyértelm( helyettesit6 kamatlab, amelyre a referenciamutatéként a
CHF LIBOR-t hasznlé jelzdlogszerz8déseknél tdmaszkodni lehet, az jogbizonytalansdgot sziil, és ezéltal jogvitakat
eredményezhet, illetve a szerz6dések meghitsuldsit vonhatja maga utdn. Ezért helyénvald, hogy a Bizottsig
jogszabdlyban jeloljon ki olyan helyettesité kamatlabat a CHF LIBOR emlitett négy futamideje helyett, amelyek a
valamely uni6s tagdllam jogszabalyainak hatdlya ald tartoz6, a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelvben (°) meghatdrozott valamennyi olyan szerz8désnél és pénziigyi eszkoznél — ideértve tobbek kozott a
takarékszamldkat, a jelzdloghiteleket és egyéb hiteleket, beleértve a fogyasztéi hitelmegdllapoddsokat és a
kisvéllalkoz6i hiteleket is — haszndlhatok, amelyek nem tartalmaznak biztonsdgi rendelkezéseket vagy alkalmas
biztonsagi rendelkezéseket.

(15) 2017-ben a Swiss NWG a SIX Swiss Exchange Financial Information AG (SIX) kezelésében dllé svdjci egynapos
atlagkamatlabat (SARON) ajdnlotta a CHF LIBOR helyettesit6 kamatldbaként (). 2020 szeptemberében a Swiss
NWG — miutdn elismerte, hogy a SARON alapjdn lehetetlen el8retekinté hatdridSs kamatldbat megallapitani — azt
ajanlotta, hogy készpénzes termékek esetében a CHF LIBOR hasznélatira vonatkozd biztonsdgi rendelkezés
alapjaként az osszetett SARON-t alkalmazzak. A kordbban létrejott készpénzes szerz8dések vonatkozé CHF LIBOR
futamidéinek kijelolt helyettesité kamatldbat tehdt a SARON 6sszetett kamatldbaként kell kiszdmitani.

(16) A Bizottsdg dltal folytatott nyilvanos konzultdcié eredményei szerint — egyebek mellett a leginkdbb érintett
tagallamok hatdsdgai korében is — timogatdst élvez az, hogy a jogszabdlyban el6irt helyettesit kamatldbat a CHF
LIBOR valamennyi kamatlédba tekintetében a Swiss NWG ajanldsaival 6sszhangban jeloljék ki. Mig a CHF LIBOR
elGretekintd kamatldb, azaz az ligyfél elGzetesen ismeri a kovetkezd idGszakra esedékes kamatot, az Osszetett
SARON visszatekint6 kamatldb. Ez azt jelenti, hogy az adott idGszakra esedékes kamatldb csak az idészak
lezdrultaval vélik ismeretessé. A kamatldb kamatperiédus elején torténé alkalmazdsanak megkonnyitésére megoldds
lehet, ha a kamatldbat egy, a kamatperiédust megel6z8 megfigyelési idGszak alapjan hatdrozzdk meg. 2020.
szeptember 29-én a Swiss NWG azt ajinlotta, hogy azokban az esetekben, ahol mar a kamatperiédus elején sziikség
van a fizetend6 kamat ismeretére, az Osszetett SARON-t az Gn. ,utolsé Ujramegdllapitds” (last reset) médszerével
osszhangban alkalmazzdk. E modszer lényege, hogy a kovetkezd idGszak kamatldbat az adott kamatperiddussal
azonos hossziisdgt korabbi idGszak megfigyelt Osszetett kamatldba alapjdn dllapitjak meg.

(17) A Swiss NWG 2021. februdr 1-jei ajdnldsa szerint a felhaszndl6knak az 1 havi CHF LIBOR helyett a SARON 1 havi,
az utolsé Ujramegallapitds modszerével meghatdrozott osszetett kamatldbdt, a 3 havi CHF LIBOR helyett pedig a
SARON 3 havi, az utolsé tjramegallapitds méodszerével meghatdrozott osszetett kamatlabat kell alkalmazniuk. Ez a
kamatperiodust kozvetleniil megel6z8 1 havi és 3 havi idGszak alapjan kiszdmitott dsszetett SARON-kamatlab.

(18) A kockazatmentes eur6kamatldbakkal foglalkozé munkacsoport 2021. mdjus 11-i ajanldsaban jelezte, hogy a hirom
hénapnal hosszabb idészakokra vonatkozd utolsé wjramegéllapitds moddszere az (elGretekint6) IBOR és a
(visszatekint6) SARON kozotti strukturdlis kiilonbségek dltal okozott szamviteli és fedezeti kihivasokat teremthet,
amelyek kiilondsen hangstlyosak a hosszabb tavii futamid6k esetében. Alternativ médszerként a svdjci NWG 2021.
julius 1-jén a ,last recent” modszer alkalmazdsit javasolta 1 hénapos megfigyelési iddszak mellett. E mdodszer
lényege, hogy a kovetkez§ iddszak kamatldbdt az adott kamatperiddusndl rovidebb kordbbi idészak megfigyelt
Osszetett kamatldba alapjin dllapitjdk meg. A kockdzatmentes eurékamatldbakkal foglalkozé munkacsoport
ajanldsait figyelembe véve, valamint annak érdekében, hogy az egyes futamidSk esetében a lehet§ legkozelebb
maradjon az eredeti referencia-idészakhoz, a CHF LIBOR hédrom hénapos és anndl hosszabb futamidéi esetében a 3
havi SARON osszetett kamatldbat megfelel6bbnek tartottdk, mint az 1 havi SARON osszetett kamatldbat. Ezért
helyénvalénak tekintheté a SARON 1 havi osszetett kamatldbdt az 1 havi CHF LIBOR, a SARON 3 havi dsszetett
kamatldbat pedig a 3 havi CHF LIBOR helyettesitSjeként, valamint a SARON 3 havi Osszetett kamatlabat a 6 havi,
illetve a 12 havi CHF LIBOR helyettesitGjeként is hasznalni.

() Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2014/65/EU irdnyelve (2014. mdjus 15.) a pénziigyi eszk6zok piacairdl, valamint a 2002/92/EK
irdnyelv és a 2011/61/EU irdnyelv médositdsardl (HL L 173., 2014.6.12., 349. o.).

(*) A SARON-t a referenciamutat6-kezel6 megfelel6 honlapjan teszik kozzé: https:/[www.six-group.com/exchanges/indices/data_centre/
swiss_reference_rates/compound_rates_en.html.
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(19) A CHF LIBOR és a SARON osszetett kamatlab értéke eltér egymdstél. E kiilonbség megjelenitése és a helyettesités
gazdasdgi hatdsdnak minimalizdldsa érdekében a SARON osszetett kamatldbat az dltala helyettesitett minden egyes
CHF LIBOR futamidd tekintetében rogzitett kiilonbozetkiigazitdssal kell megnovelni.

(20) A Bizottsdg nyilvanos konzultdcidja sordn megerdsitést nyert, hogy a rogzitett killonbozetkiigazitast helyénvald a
svajci frankban jegyzett LIBOR és az érintett SARON Osszetett kamatlab kozotti otéves, 2021. mdrcius 5-ig tartd
visszatekintési idGszakra vonatkoz6 multbeli medidn kiilonbozet alapjan meghatdrozni.

(21) Helyénval6 tehat, hogy a Bizottsdg dltal a CHF LIBOR érintett futamiddinek helyettesitésére kijelolt kamatlabak
megfeleljenek a minden egyes érintett sszetett SARON futamid6re (1 hénap, 3 hénap, 6 honap és 12 hénap)
vonatkozoan kozzétett kilonbozetkiigazitdssal megnovelt SARON osszetett kamatldbnak.

(22) Az (EU) 2016/1011 rendelet 23b. cikkének (3) bekezdése szerint a CHF LIBOR helyettesitGje jogszabaly alapjin
felvéltja az e referenciamutatéra torténd valamennyi hivatkozast a 2014/65/EU irdnyelvben meghatdrozott minden
olyan szerz3désben és pénziigyi eszkozben, amelyek nem tartalmaznak biztonsagi rendelkezéseket vagy alkalmas
biztonsdgi rendelkezéseket. Ez a helyettesités tehdt nem érinti azokat a szerz6déseket, amelyeket az (EU) 2016/1011
rendelet 23b. cikkének (11) bekezdésében elgirtak szerint sikeresen djratdrgyaltak a CHF LIBOR megsziintetése
miatt.

(23) Tekintettel arra, hogy a LIBOR kozlése 2022. janudr 1-jén megsz(inik, a kijelolt kamatldbaknak az emlitett
id8ponttdl kezdve fel kell véltaniuk a CHF LIBOR-ra val6 hivatkozdsokat.

(24) Az UK FCA mint a CHF LIBOR referenciamutaté-kezel6jének feliigyelGje, a svdjci nemzeti kozponti bank mint a
Swiss NWG titkdrsdga, valamint az Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatdsdg (ESMA) véleményt nyilvanitott errdl a
rendeletrdl.

(25) Az e rendeletben el6irt intézkedések 6sszhangban vannak az Eurdpai Ertékpapir-bizottsig véleményével,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk

A CHF LIBOR-t helyettesitd kamatlibak

(1) A Bizottsdg a kovetkez6 kamatldbakat jeloli ki a CHF LIBOR-t helyettesit§ kamatlabként az (EU) 2014/
65 irdnyelvben meghatdrozott valamennyi szerz6désben és valamennyi pénziigyi eszkozben szereplS, CHF LIBOR-ra val6
hivatkozasok tekintetében:

a) az 1 havi CHF LIBOR helyébe a kamatperiédust megel6z4 1 havi id6szak sordn megfigyelt 1 havi SARON osszetett
kamatlab 1ép;

b) a 3 havi CHF LIBOR helyébe a kamatperiédust megel6z8 3 havi idészak sordn megfigyelt 3 havi SARON osszetett
kamatlab 1ép;

¢) a 6 havi CHF LIBOR helyébe a kamatperiédust megel6z6 3 havi id@szak sordn megfigyelt 3 havi SARON Osszetett
kamatlab 1ép;

d) a 12 havi CHF LIBOR helyébe a kamatperiddust megel6z6 3 havi id6szak sordn megfigyelt 3 havi SARON 0Osszetett
kamatléb 1ép;

(2) Az (1) bekezdés szerint kijelolt helyettesit6 kamatldbakat rogzitett killonbozetkiigazitdssal kell megnovelni. A
rogzitett killonbozetkiigazitds egyenlS az egyes érintett futamidékre vonatkozdan kozzétett és 2021. marcius 5-én az
érintett CHF LIBOR és az adott Osszetett SARON kozotti, otéves visszatekint6 idGszak alatt minden egyes futamiddre
szamitott multbeli medidn kilonbozetként kiszamitott kilonbozettel.
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(3) A CHF LIBOR-t helyettesit8 kamatlabakat a kovetkez§ tabldzatnak megfelelGen kell kijel6lni:

LIBOR FUTAMIDO Helyettesité kamatldb A kﬁlénbézet(k%i)i)gazités éricke
CHF 1 hénap SARON 1 havi 6sszetett kamatldb (SAR1IMC) -0,0571
ISIN CH0477123886
CHF 3 hénap SARON 3 havi 6sszetett kamatldb (SAR3MC) 0,0031
ISIN CH0477123902
CHF 6 honap SARON 3 havi osszetett kamatldb (SAR3MC) 0,0741
ISIN CH0477123902
CHF 12 hénap | SARON 3 havi 6sszetett kamatldb (SAR3MC) 0,2048
ISIN CH0477123902
2. cikk

Hatélybalépés és alkalmazds
Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép hatalyba.

Ezt a rendeletet 2022. janudr 1-jétd] kell alkalmazni.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetlenil alkalmazandé valamennyi tagallamban.

Kelt Briisszelben, 2021. oktéber 14-én.

a Bizottsdg részérdl
az elnok
Ursula VON DER LEYEN



	A Bizottság (EU) 2021/1847 végrehajtási rendelete (2021. október 14.) a CHF LIBOR egyes kamatlábait helyettesítő, jogszabályban előírt kamatlábak kijelöléséről 

