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RENDELETEK

A BIZOTTSAG (EU) 2021/424 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE
2019. december 17.
az 575/2013[EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek a piaci kockdzatra alkalmazott alternativ

sztenderd médszer tekintetében térténd modositdsarol

(EGT-vonatkozisii szveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,

tekintettel az Eurdpai Uni6é miikodésérdl sz6l6 szerz6désre,

tekintettel a hitelintézetekre és befektetési véllalkozdsokra vonatkozé prudencidlis kovetelményekrdl és a 648/2012/EU
rendelet médositdsardl sz616, 2013. janius 26-i 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletre (') és kiilonosen
annak 461a. cikkére,

(1)

A Baézeli Bankfeliigyeleti Bizottsig 2019-ben kozzétette a feliilvizsgdlt ,A piaci kockdzatra vonatkozé minimum
t6kekovetelmények” (,Minimum capital requirements for market risk”) cimd ajanldsa, amely a kereskedési konyvben
szerepld tevékenységek prudencidlis kezelésének hidnyossdgaival foglalkozott (%).

Az 575[2013[EU rendelet harmadik része IV. cimének 1la. fejezetében meghatdrozott alternativ sztenderd
moédszerhez jelenleg hidnyoznak a teljeskorti miikodSképességhez szitkséges technikai elSirdsok. Ezeket az
el6irdsokat Osszhangba kell hozni a Bdzeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg piaci kockdzatra vonatkozé minimum
t6kekovetelményekrdl sz616 ajanlasdval.

A Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsag piaci kockdzatra vonatkozé minimum t6kekovetelményekrdl sz6lé ajanlasa
meghatdrozza az opcionalitdssal rendelkezd instrumentumok gorbiiletkockdzatdra vonatkozd szavatoldtSke-
kovetelmények kiszamitdsinak modjat. Ez a szdmitds szdmos lépésbdl dll, amelyek olyan szempontokra is
kiterjednek, hogy hogyan kell figyelembe venni a kockdzati tényezdékre haté sokkokat, és hogy lehet 6sszesiteni a
kiilonboz6 kockazati tényezék gorbiiletkockdzatait. A devizadrfolyam-kockazati tényezdk esetében a szdmitast a
gorbiiletkockdzat kétszeres szimbavételének elkeriilése érdekében ki kell igazitani. E kiigazitds nélkiil eléfordulhatna
a kétszeres szambavétel, mivel a Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsag piaci kockdzatra vonatkozé minimum t6kekovetel-
ményekrdl sz616 ajanldsdban a devizadrfolyam-kockdzati tényezSket az intézmény adatszolgéltatdsi pénznemében
mutatjak ki.

Az opcionalitas nélkiili instrumentumokra csak az instrumentumok nem egzotikus alapul szolgdld eszkoze(i) delta
kockdzatdra vonatkozé szavatolotSke-kovetelményeket kell alkalmazni, a gorbiiletkockdzatra vonatkozokat nem. A
Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg piaci kockdzatra vonatkozé minimum t6kekovetelményekrdl szol6 ajanldsa
azonban lehet@séget adnak az intézményeknek arra, hogy a gorbiiletkockdzatra vonatkozé szavatoldtSke-
kovetelményeket valamennyi instrumentumra — ideértve az opcionalitds nélkiilieket is — alkalmazzdk. Ez a lehetség
segitséget jelenthet azon intézmények szdmdra, amelyek opcionalitissal rendelkezd és opcionalitds nélkiili
pozicidkat egyiittesen kezelnek és fedeznek. Annak elkeriilése érdekében azonban, hogy ezt a lehetdséget
elsGsorban a szavatolotSke-kovetelmények csokkentésére hasznéljék, a lehetSséggel élni kivand intézmény szdmdra
el6 kell irni, hogy szandékdrdl értesitse az illetékes hatdsdgat, amely szdmadra lehet6vé kell tenni, hogy elutasitsa a
lehetdség haszndlatdra vonatkozé kérést. Ugyanez vonatkozik arra az esetre, ha az intézmény mér nem kivan élni
ezzel a lehetdséggel.

() HLL176.,2013.6.27., 1. 0.
() Bézeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg: Minimum capital requirements for market risk (A piaci kockdzatra vonatkozé minimum
t6kekovetelmények). A kiadvany a Nemzetkozi Fizetések Bankjdnak weboldalan (www.bis.org) érhetd el.



L 84/2 Az Eurdpai Unié Hivatalos Lapja 2021.3.11.

(5) A kollektiv befektetési formakban (a tovabbiakban: KBF) fenndll6 pozicidk kezelése tekintetében az dttekintés elve
alapjan torténd megkozelités (look-through) a KBF-ekben fenndll pozicidkra vonatkozd szavatolétSke-
kovetelmények kiszdmitdsdnak legpontosabb médszere, mivel ez a megkozelités a KBF tényleges osszetételén, nem
pedig egy kozelitS osszetételen alapul. Az attekintés elve alapjan torténs megkozelités (look-through) lehet8ségének
elérhetésége azonban bizonyos szigor feltételek teljesiilését koveteli meg. Az intézmények szdmadra ezért lehetGvé
kell tenni mds médszerek alkalmazésat, feltéve, hogy ismerik a KBF megbizatdsdnak tartalmat és hozzdférnek a napi
arjegyzésekhez. Ebben a helyzetben az intézmények a KBF-ben fenndllé pozicid piaci kockdzatira vonatkozd
szavatolotSke-kovetelmények kiszamitdsa céljdbdl hipotetikus portf6liét hozhatnak létre. Ezen intézmények
szamdra biztositani kell a lehetGséget arra is, hogy a KBF-ben fenndllé szdrmaztatott poziciok hitelértékelési
korrekcids kockdzatira vonatkozd szavatolotSke-kovetelményt egyszertisitett modszerrel szdmithassak ki,
amennyiben nem 4all rendelkezésre elegend$ informacié a hitelértékelési korrekcids kockazatra vonatkozd
szavatolotSke-kovetelmény meglévé modszerek alapjan torténd kiszdmitdsdhoz. Ezt a lehetséget oOssze kell
hangolni a nem kereskedési konyvbe sorolt KBF-ckben fenndll6 szdrmaztatott pozicidkra alkalmazand6
egyszer(sitett modszerrel. Tekintettel azon feltételezések szdmadra, amelyeket az intézményeknek e modszer
haszndlata sordn alkalmazniuk kell, a moédszer haszndlatit az egyes KBF-ek szintjén az illetékes hatdsdg
jévahagydsahoz kell kotni.

(6)  Ezen tilmenden az intézmények szdmdra lehetSséget kell biztositani arra, hogy a KBF-ben fenndlld, indexkovetd
pozicidkat az indexben 1év8 kozvetlen pozicidként kezeljenek a piaci kockdzatra vonatkozd szavatolétSke-
kovetelmény kiszdmitasakor. Ez a megkozelités abban az esetben engedélyezhetd, ha a KBF évesitett hozamai és az
altala kovetett index kozotti kiilonbség 12 hénapos id6tavon 1 % alatt marad. Amennyiben az adatok 12 hénapnél
rovidebb id@szakra vonatkozdan allnak rendelkezésre, a médszer haszndlatdhoz az intézményeknek az illetékes
hatésdguk engedélyét kell kérniiik.

(7)  Minden mads esetben a KBF-ekben fennall6 pozicidkat nem soroljék a kereskedési konyvbe, és ennek megfelelGen kell
kezelni azokat az érintett pozicidkra vonatkoz szavatolotdke-kovetelmények kiszamitasakor.

(8) A Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg piaci kockdzatra vonatkozé minimum t6kekovetelményekrdl sz616 ajanldsa a
devizadrfolyam-kockazati tényez8k delta és gorbilletkockdzatira vonatkozd —szavatoltke-kovetelmény
meghatdrozdsdra kiegészit6 modszerként ,bazisdeviza” megkozelitést javasol. E megkozelitéssel 6sszhangban a piaci
kockézatra vonatkoz6 szavatol6t8ke-kovetelmény kiszdmitdsakor az intézmények szdmadra lehet6vé kell tenni, hogy
az adatszolgaltatds pénznemétdl eltéré pénznemet vélasszanak a devizadrfolyam-kockazati tényez8k kimutatdsara.
Ez a megkozelités akkor engedélyezhetd, ha az intézmény eleget tesz a devizadrfolyam-kockdzat kezelésével
kapcsolatos bizonyos feltételeknek, és az engedélyezést feliigyeleti jovahagyds fiiggvényévé kell tenni.

(9) A Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg piaci kockdzatra vonatkozé minimum tékekovetelményekrdl sz6lé ajanldsa
meghatdrozza a kockdzatmentes kamatldbak kockazati tényezGivel és az infliciéval szembeni érzékenységekre,
valamint a kétdeviza-bdzisos kockdzati tényezSkre, az 575/2013/EU rendelet 325ah. cikke 4. tdbldzatdnak 11.
kategéridjahoz tartoz6 nem értékpapirositdsok hitelfeldr-kockézati tényezdire, a harmadik orszdgbeli hitelintézetek
altal kibocsdtott fedezett kotvények kockazati tényezSire, az ACTP-ben szerepld értékpapirositdsok hitelfelar-
kockézati tényezdire, az ACTP-ben nem szerepl értékpapirositasok hitelfeldr-kockdzati tényezGire, a részvénypiaci
kockézati tényezékre és az drukockdzati tényezSkre alkalmazandd kockdzati stlyokat. Az emlitett kockdzati
tényezSk érzékenységeire az alternativ sztenderd modszer szerint alkalmazandé kockdzati stlyokat hozzd kell
igazitani a Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg piaci kockdzatra vonatkozé minimum tSkekovetelményekrdl szolo
ajanlasahoz.

(10) A Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg piaci kockdzatra vonatkozé minimum tSkekovetelményekrdl sz6lé ajanlasa
meghatdrozza a harmadik orszagbeli hitelintézetek altal kibocsatott fedezett kotvények kockdzati tényezSinek
kategéridn beliili korreldciéit, a részvénypiaci kockdzatok kategéridn beliili korreldci6it, valamint a részvénypiaci
kockézatok kategéridi kozotti korreldcidkat. Az alternativ sztenderd mddszer szerint alkalmazandé korrelacidkat
hozz4 kell igazitani a Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg piaci kockdzatra vonatkozé minimum t6kekovetelményekrél
sz616 ajénldsdhoz.

(11) Az 575/2013/EU rendeletet ezért ennek megfeleléen mddositani kell.

(12) Az intézmények szdmadra elegendd idét kell biztositani a piaci kockdzatra alkalmazott alternativ sztenderd médszer e
felhatalmazdson alapul6 rendelet dltal bevezetett médositdsainak végrehajtdsdra. E felhatalmazdson alapulé rendelet
alkalmazésat ezért késébbi id6ponttdl kell megkezdeni;
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ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk

Az 575/2013EU rendelet a kovetkez8képpen médosul:

1.

A 325e. cikk a kovetkez6képpen méddosul:
a) a (2) bekezdés a) és b) pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,a) az opcionalitdssal rendelkezd instrumentumok tekintetében fennall6 dsszes pozicié az (1) bekezdés a), b) és ¢)
pontjdban emlitett szavatolotSke-kovetelmények hatdlya ald tartozik a 325u. cikk (2) bekezdésének a)
pontjdban emlitett instrumentumok alapjdul szolgdlé egzotikus eszkozokbdl ered6 kockazatoktdl eltérd
kockazatok tekintetében;

b) az opcionalitds nélkiili instrumentumok tekintetében fenndllé Gsszes pozicié az (1) bekezdés a) pontjaban
emlitett szavatolotSke-kovetelmények hatdlya ald tartozik a 325u. cikk (2) bekezdésének a pontjdban emlitett
instrumentumok  alapjaul szolgdlé egzotikus eszkozokbdl ered§ kockazatoktol eltér§ kockazatok
tekintetében.”;

b) a cikk a kovetkez6 bekezdéssel egészil ki:

.(3) A (2) bekezdés b) pontjatdl eltérve az intézmény donthet gy, hogy az opcionalitds nélkiili instrumentumok
tekintetében fenndlld osszes poziciot az (1) bekezdés a) és c) pontjdban emlitett szavatolétSke-kovetelmények
hatalya ald vonja.

Az elsé albekezdésben meghatdrozott médszer alkalmazdsa mellett dontd intézmény legaldbb hdrom hénappal az
elsé alkalmazds el6tt értesiti errl az illetékes hatosagdt. A hdrom hénap elteltével és feltéve, hogy az illetékes
hat6sdg nem emelt kifogdst, az intézmény mindaddig alkalmazhatja ezt a médszert, amig az illetékes hat6sdg arrdl
nem téjékoztatja, hogy a tovdbbiakban nem engedélyezi szimdra a médszer alkalmazasat.

Az els6 albekezdésben meghatdrozott médszer alkalmazasat megsziintetni szandékozé intézmény legalabb harom
hénappal az alkalmazds megsziintetése el6tt értesiti errdl az illetékes hatésdgdt. Ha az illetékes hatésdg az emlitett
hdrom hénapos idGszakban nem emel kifogdst, az intézmény megsziintetheti a médszer alkalmazasat.”;

A 325 g. cikk helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

325 g. cikk

Y%

A gorbiiletkockdzat szavatolotGke-kovetelménye

(1) Az intézmények a (3) bekezdésben emlitett kockdzati tényezSk kivételével a gorbiiletkockdzatra vonatkozd
szavatolot8ke-kovetelmények hatdlya ald tartozd instrumentumok kockdzati tényezGinek mindegyike tekintetében
elvégzik a (2) bekezdésben meghatdrozott szamitdsokat.

Egy adott kockdzati tényez$ esetében az intézmények ezeket a szdmitdsokat netté alapon végzik el a
gorbiiletkockdzatra vonatkozd szavatol6tSke-kovetelmény hatdlya ald tartozé Osszes olyan instrumentum
tekintetében fenndllé pozicidra, amelyek tartalmazzdk ezt a kockazati tényez6t.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett egy vagy tobb instrumentumhoz tartozé adott k kockdzati tényezére vonatkozdan
az intézmények a kovetkez8képpen szamitjak ki a kockazati tényezd felfelé irdnyuld nett6 gorbiiletkockdzati pozicibjat
(CVR}) és az adott kockdzati tényezd lefelé irdnyuld nett6 gorbiiletkockdzati pozicidjat (CVRy):

CVRE == CVRY,
i
CVR; = —Z CVR;

CVR;,; =v, (xlfw(Curvature)*') — V() — RWkCurvatu’re X S

CVR;, =V, (xlfw(curvature)_) —Vi(xp) + RW’furvature X Six
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ahol:

i =az (1) bekezdésben emlitett Osszes, a k kockazati tényez8k magdban foglald instrumentumpoziciot jelols index;
x, = a k kockazati tényez§ aktualis értéke;

Vix, = az i instrumentumnak az intézmény drazdsi modellje szerint a k kockdzati tényez§ aktudlis értéke alapjn
becsiilt értéke;

v, (x,f”’(‘“”’“t”@*) = az i instrumentumnak az intézmény drazdsi modellje szerint a k kockdzati tényez értékének
felfelé torténd elmozduldsa alapjan becsiilt értéke;

Y, (¥ Curvature)™y = az i instrumentumnak az intézmény drazdsi modellje szerint a k kockdzati tényez6 értékének
"k e s 7 .z .. oL
lefelé torténd elmozduldsa alapjan becsiilt értéke;

Rwurvature = a k kockazati tényezdre alkalmazando, a 6. szakasszal 6sszhangban meghatdrozott kockdzati saly;

sy = az i instrumentum k kockézati tényezGvel szembeni, a 325r. cikkel 6sszhangban kiszdmitott delta érzékenysége.

(3) A (2) bekezdéstdl eltérve az adltalanos kamatlabkockdzat (GIRR), a hitelfelar-kockdzat (CSR) és az drukockdzat
kockdzati osztdlyhoz tartozd kockdzati tényezSk gorbéi esetében az intézmények az (6) bekezdésben meghatdrozott
szamitasokat a gorbéhez tartozé egyes kockdzati tényezdk szintje helyett a teljes gorbe szintjén végzik el.

A (2) bekezdésben emlitett szdmitdsndl, ahol az x, az dltaldinos kamatldbkockazat (GIRR), a hitelfelarkockdzat (CSR) és
az arukockazat kockazati osztélyhoz sorolt kockdzati tényez8k gorbéje, az sy, a gorbéhez tartozé kockazati tényezSk
delta érzékenységeinek 6sszege minden lejdratra.

(4) A gorbiiletkockdzatra vonatkozdé kategériaszintli szavatol6tSke-kovetelmény meghatdrozdsa céljabol az
intézmények az aldbbi képlet szerint Osszesitik a 3. szakasz 1. alszakaszdval 6sszhangban az adott kategéridhoz
rendelt Osszes kockdzati tényezS (2) bekezdéssel oGsszhangban kiszdmitott, felfelé és lefelé irdnyuld nettd
gorbiiletkockdzati pozicioit:

max(K;,K; ), amennyiben K;t # K
K, = {K;f,amennyiben K;' = K, and Z CVRE > Z CVR;
K, egyébként k k

ahol:

b = az adott kockdzati osztédly kategéridjat jelold index;

ménye;
Kt =
Ky = |max o,zmax(CVR,;,O)2 + Z z P CVR; CVR;$(CVRE, CVR]) |
k l#k k ;
_ (0,amennyiben x < 0 ésy < 0.
Y @xy) = {1, egyébként ’

pu =a k és | kockdzati tényez6k kozotti, a 6. szakaszban el6irtak szerinti kategdridn beliili korreldciok;
k, | =az (1) bekezdésben emlitett instrumentumok b kategdridba sorolt dsszes kockazati tényezgjét jelolS indexek;
(CVRp = 2 felfelé irdnyul6 nett6 gorbiiletkockazati pozicié;

(CVRy = 2 lefelé irdnyul6 nettd gorbiiletkockazati pozicid.
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(5) A (4) bekezdéstdl eltérve a 325ah. cikk 18. kategdridjanak, a 325ak. cikk 18. kategéridjanak, a 325am. cikk 25.
kategéridjanak és a 325ap. cikk 11. kategéridjanak gorbiiletkockdzatdra vonatkozd kategériaszintii szavatoldtSke-
kovetelmény tekintetében a kovetkezd képletet kell haszndlni:

K, = max (Z max(CVR},0) ,z max(CVR, 0))
% %

(6) Az intézmények a gorbiiletkockdzatra vonatkozé kockdzatiosztily-szintii szavatol6tSke-kovetelményeket
(RCCR) adott kockdzati osztilyon belil a gorbilletkockdzatra vonatkozd kategériaszintli szavatol6tGke-
kovetelmények osszesitésével szamitjdk ki a kovetkez8k szerint:

RCCR = |max O,Z KZ + z z Ybe SvSe ¥(Sp, Sc)
b b

c#*b

ahol:

b, c=az (1) bekezdésben emlitett instrumentumoknak megfelel§ adott kockézati osztdly 6sszes kategéridjit jelols
indexek;

K, =a b kategéria gorbiiletkockdzatra vonatkozé szavatolotSke-kovetelménye;

Z CVR}, amennyiben K, = K; a (4) bekezdéssel 6sszhangban;
X

Sb =
Z CVR;, egyébként
k
_ (0,amennyiben x < 0ésy <0
Yy = { 1, egyébként

Yie = a b és ¢ kateg6ridk kozotti, a 6. szakaszban el6irtak szerinti korreldciok.

(7) A gorbiletkockdzatra  vonatkozé  szavatolotSke-kovetelmény a  gorbiiletkockdzatra  vonatkozd
kockézatiosztaly-szintdi, a (6) bekezdéssel 6sszhangban kiszdmitott szavatolotSke-kovetelmények Osszege az Gsszes
olyan kockdzati osztélyt véve, amelybe az (1) bekezdésben emlitett instrumentumok legaldbb egy kockdzati tényezdje
tartozik.”;

3. A 325h. cikk (2) bekezdésének c) pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,C) a,gyenge korreldcid” forgatokonyve, amikor a 6. szakasz szerint meghatdrozott py és yi,. korreldciés paraméterek
helyébe a plow = max(2 - py, — 100%; 75% - pyy) illetve a % = max(2 - yp, — 100%; 75% - ypc) 1€p.”;

4. A 3251 ésa 325j. cikk helyébe a kovetkez szoveg 1ép:
,325i. cikk

Az indexhez koétott és mds tobb alaptermékes instrumentumok kezelése

(1) Az intézmények az indexhez kotott és mds tobb alaptermékes instrumentumok esetében az dttekintés elve
alapjan torténd megkozelités (look-through) mddszerét alkalmazzak 6sszhangban a kovetkezSkkel:

a) a delta és a gorbiiletkockdzatra vonatkozé szavatol6tSke-kovetelmények kiszdmitdsakor az intézmények tgy
tekintik, hogy az index vagy mds tobb alaptermékes instrumentum alapjaul szolgalé alkotéelemekben kozvetleniil
egyedi pozicidkkal rendelkeznek, kivéve az olyan ACTP-ben szerepl§ indexben fenndllé poziciét, amelyre
vonatkozdan egyediil az indexszel szembeni érzékenységet szamitjdk ki;

b) az intézmények szdmdra megengedett, hogy — az ACTP-ben fennéllé poziciok kivételével — egy indexhez kotott
instrumentum vagy mads tobb alaptermékes instrumentum adott alkotéelemének valamely kockédzati tényezdjével
szembeni érzékenységeket nettdsitsik egy alaptermékes instrumentumok ugyanazon OsszetevSjének ugyanazon
kockdzati tényezdjével szembeni érzékenységekkel;
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e

) avegakockdzatra vonatkozé szavatolotdke-kovetelmények kiszamitdsakor az intézmények vagy tigy tekintik, hogy
az index vagy mds tobb alaptermékes instrumentum alapjdul szolgdl6 alkotéelemekben kozvetleniil egyedi
pozicidkkal rendelkeznek, vagy az adott instrumentum mogottes eszkoze tekintetében egyetlen érzékenységet
szamitanak. Az utobbi esetben az intézmények az egyetlen érzékenységet a kovetkezSképpen rendelik a 6. szakasz
1. alszakaszdban meghatdrozott érintett kategéridhoz:

i. amennyiben — az index stlyozasait figyelembe véve — az index alkotdelemeinek tobb mint 75 %-dt ugyanazon
kategéridhoz rendelik, az intézmények az érzékenységet az adott kategdridhoz soroljdk és az adott
kategéridhoz tartozo egy alaptermékes érzékenységként kezelik;

ii. minden mds esetben az intézmények az érzékenységet az érintett indexkategéridhoz rendelik.
(2) Az (1) bekezdés a) pontjatdl eltérve a delta és a gorbiiletkockdzatra vonatkozd szavatolétSke-kovetelmény
szamitdsakor az intézmények a t6zsdén jegyzett részvény- vagy hitelindexben fennallé poziciéra vonatkozdan
szamithatnak egyetlen érzékenységet, feltéve, hogy a t8zsdén jegyzett részvény- vagy hitelindex megfelel a (3)
bekezdésben meghatdrozott feltételeknek. Ebben esetben az intézmények az egyetlen érzékenységet a
kovetkez6képpen rendelik a 6. szakasz 1. alszakaszdban meghatdrozott érintett kategéridhoz:

a) amennyiben — a tézsdén jegyzett index stilyozdsait figyelembe véve — a t6zsdén jegyzett index alkotéelemeinek
tobb mint 75 %-dt ugyanazon kategdridhoz rendelik, az érzékenységet az adott kategdridhoz soroljdk és az adott
kategéridhoz tartozo egy alaptermékes érzékenységként kezelik;

b) minden mads esetben az intézmények az érzékenységet az érintett t6zsdén jegyzett index kategéridjahoz rendelik.

(3) Az intézmények a (2) bekezdésben meghatdrozott méodszert haszndlhatjak a t8zsdén jegyzett részvény- vagy
hitelindexet referenciaként haszndlé instrumentumok esetében, ha az aldbbi feltételek mindegyike teljesiil:

a) atbzsdén jegyzett index alkotdelemei és az indexben fenndlld stlyozasuk ismert;
b) a tézsdén jegyzett indexnek legaldbb 20 alkotéeleme van;

) a t6zsdén jegyzett indexben szerepld egyetlen alkotéelem siilya sem haladja meg az index teljes piaci kapitaliza-
cidjanak 25 %-at;

d) a t6zsdén jegyzett index alkotdelemei teljes szdmdnak egytizedébdl (a kovetkezd egész szdmdra felfelé kerekitve)
all6 egyetlen részhalmaz sulya sem haladja meg az index teljes piaci kapitalizacidjanak 60 %-at;

e) atSzsdén jegyzett index alkotdelemeinek egyiittes teljes piaci kapitalizacidja legalabb 40 millidrd EUR.

(4) Az intézmény mindenkor kovetkezetesen vagy csak az (1) bekezdésben vagy csak a (2) bekezdésben
meghatdrozott mddszert alkalmazza minden olyan instrumentumra, amely a (3) bekezdésben meghatdrozott
feltételeknek megfelels, t6zsdén jegyzett részvény- vagy hitelindexet haszndl referenciaként. Az intézmény az egyik
modszerrdl a mésikra vald vltds el6tt az illetékes hatdsdg el6zetes engedélyét kéri.

(5) Egy indexhez kotott vagy mds tobb alaptermékes instrumentum esetében a delta és gorbiletkockazat
szamitdsahoz haszndlt érzékenységi adatoknak konzisztensnek kell lenniiik, fiiggetleniil az adott instrumentumra
hasznalt médszertél.

(6) A 325u. cikk (5) bekezdésében emlitettek szerinti mas fennmarad6 kockdzatoknak kitett indexhez kotott vagy
tobb alaptermékes instrumentumok a 4. szakaszban emlitett fennmarad6 kockdzatra vonatkozé tobbletkovetelmény
hatalya ald tartoznak.

325j. cikk

A kollektiv befektetési formik (KBF) kezelése

(1) Az intézmény a KBF-ben fenndll6 pozicié piaci kockdzatdra vonatkozé szavatol6tSke-kovetelményeit az aldbbi
modszerek valamelyikével szdmitja ki:

a) amennyiben az intézmény elegendd informaciot tud szerezni a KBF alapul szolgdlé egyedi kitettségeirdl, az
intézmény a KBF-ben fennall6 pozici6 piaci kockdzatdra vonatkozd szavatolot8ke-kovetelmény kiszdmitdsdhoz a
KBF alapul szolgdlé pozicidit ugy vizsgilja meg, mintha ezekkel a pozicidkkal az intézmény kozvetleniil
rendelkezne;
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b) amennyiben az intézmény nem tud elegendd informadciot szerezni a KBF alapul szolgalé egyedi kitettségeirdl, de az
intézmény ismeri a KBF megbizatdsdnak tartalmét, és a KBF-re vonatkozd napi drjegyzések hozzdférhetdk, az

intézmény a KBF-ben fenndllé pozicié piaci kockdzatra vonatkozd szavatol6tSke-kovetelményeit az aldbbi
modszerek valamelyikével szamitja ki:

i. az intézmény a KBF-ben fenndllé poziciét a 325ap. cikk (1) bekezdése 8. tdbldzatinak ,egyéb dgazat”
kategéridjahoz sorolt egyetlen részvénypozicionak tekintheti;

ii. az illetékes hatdsdg engedélye alapjan az intézmény kiszdmithatia a KBF piaci kockdzatira vonatkozé
szavatolotSke-kovetelményeket a KBF megbizatdsiban meghatdrozott korldtokkal és a vonatkozd
jogszabalyokkal osszhangban;

¢) amennyiben az intézmény sem az a), sem a b) pontban foglalt feltételeknek nem felel meg, az intézmény a KBF-et
nem sorolja a kereskedési konyvbe.

A b) pontban meghatérozott mdodszerek valamelyikét alkalmazé intézmény az e fejezet 5. szakaszdban meghatdrozott
nemteljesitési kockdzatra vonatkozé szavatolétSke-kovetelményt és az e fejezet 4. szakaszdban meghatdrozott
fennmarad6 kockdzatra vonatkozé tobbletkovetelményt alkalmazza, amennyiben a KBF megbizatdsa értelmében a
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KBF-ben fenndll6 egyes kitettségek ezen szavatol6tGke-kovetelmények hatdlya ald tartoznak.

A b) pont ii. alpontjdban meghatdrozott modszert alkalmazé intézmény a partnerkockdzatra vonatkozd
szavatolot8ke-kovetelményt és a KBF-ben fenndllé szdrmaztatott pozicidk hitelértékelési korrekciés kockdzatira
vonatkozé szavatolotSke-kovetelményt kiszdmithatja 132a. cikk (3) bekezdésében meghatdrozott egyszertisitett
modszerrel.

(2) Az (1) bekezdéstdl eltérve, amennyiben az intézmény indexreferenciaértéket kovetd olyan KBF-ben rendelkezik
poziciéval, amellyel a KBF és a kovetett indexreferenciaérték kozotti — dijak és jutalékok nélkiil szamitott — évesitett
hozamkiilonbozet az elmult 12 hénap tekintetében abszolat értékben 1 % alatt marad, az intézmény a poziciét a
kovetett indexreferenciaértékben fenndllé pozicioként kezelheti. Az intézmény az emlitett feltételnek valéo megfelelést
a pozicio felvételekor, majd ezt kovetSen legaldbb évente ellendrzi.

Amennyiben azonban az elmdlt 12 hénapra vonatkozé adatok nem éllnak teljeskortien rendelkezésre, az intézmény
illetékes hatdsaganak engedélyével 12 hénapnaél rovidebb idGszak évesitett hozamkiilonbozetét is hasznélhatja.

(3) Az intézmény a KBF-ekben fenndll6 pozicidi tekintetében az (1) bekezdés a), b) és c) pontjdban emlitett
moédszerek kombindcidjt is alkalmazhatja. Ugyanakkor az ugyanazon KBF-ben fenndllé pozicidkra az intézmény
csak az emlitett modszerek egyikét hasznalja.

(4) Az (1) bekezdés b) pontjnak alkalmazdsiban az intézmény a kovetkezd rendelkezések szerint végzi el a
szamitdsokat:

s

a) az e fejezet 2. szakaszdban meghatdrozott érzékenységen alapulé moédszer szerinti szavatolotSke-kovetelmény
kiszdmitdsa céljdbol a KBF a megbizatdsa vagy a vonatkoz6 jog altal megengedett maximalis mértékig elGszor az

emlitett szakaszban meghatdrozott legmagasabb szavatolotSke-kovetelménnyel jird, majd egyre alacsonyabb
t6kekovetelménnyel jard pozicidkat vallal, amig el nem éri a teljes veszteség maximumadnak korldtjat;

e

b) az e fejezet 5. szakaszdban meghatdrozott nemteljesitési kockdzatra vonatkozé szavatolétke-kovetelmények
kiszdmitdsa céljdabol a KBF a megbizatdsa vagy a vonatkoz6 jog altal megengedett maximalis mértékig elGszor az
emlitett szakaszban meghatdrozott legmagasabb szavatol6tSke-kovetelménnyel jard, majd egyre alacsonyabb
t8kekovetelménnyel jard pozicidkat vallal, amig el nem éri a teljes veszteség maximumadnak korlatjat;

) a KBF a megbizatdsa vagy a vonatkozd jog dltal megengedett maximalis mértékig alkalmaz t6kedttételt.

Az ugyanazon KBF-ben fenndllé mindazon poziciéra vonatkozé szavatolétSke-kovetelményeket, amelyekre az els§
albekezdésben emlitett szdmitdsokat alkalmazzdk, egyedi alapon, killon portfolicként szdmitjdk ki az e fejezetben
meghatdrozott méddszer alkalmazdsaval.

(5) Az intézmény csak akkor alkalmazhatja az (1) bekezdés a) vagy b) pontjaban emlitett mdodszereket, ha a KBF
megfelel a 132. cikk (3) bekezdésében és a 132. cikk (4) bekezdésének a) pontjdban meghatdrozott sszes feltételnek.”;
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A 325q. cikk a kovetkez8képpen modosul:
a) az (1) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

o(1) Az intézmények altal a devizadrfolyammal szemben érzékeny instrumentumokra alkalmazandé delta
devizadrfolyam-kockdzati tényezSk az instrumentum pénznemének az intézmény adatszolgéltatdsi pénznemében
vagy az intézmény bdzisdevizdjaban kifejezett azonnali drfolyamai, amennyiben az intézmény a (7) bekezdés
szerinti bazisdevizdt haszndl. Devizapdronként egy kategoriat kell megdllapitani egyetlen kockdzati tényezGvel és
egyetlen nett6 érzékenységgel.”;

b) a (3) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg ép:

,(3) Az intézmények dltal a devizadrfolyammal szemben érzékeny alapul szolgdld eszkozzel rendelkezd
instrumentumokra alkalmazandé devizadrfolyam-gorbiiletkockdzati tényez6k az (1) bekezdésben emlitett delta
devizadrfolyam-kockazati tényez6knek felelnek meg.”;

) acikk a kovetkezd (5), (6) és (7) bekezdéssel egésziil ki:
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,(5)  Amennyiben a gorbiiletkockdzatra vonatkozé szavatol6tSke-kovetelmények hatdlya ald tartozd i
instrumentum alapjdul szolgdlé devizadrfolyam nem vonatkoztathaté sem az intézmény adatszolgdltatdsi
pénznemére, sem az intézmény bazisdevizdjira, az intézmény 1,5-tel eloszthatja a 325 g. cikk (2) bekezdésében
meghatdrozott megfelelé cyry és cvr;, Osszetevket, amelyek esetében xiaz alapul szolgdlé eszkoz két
pénznemének egyike és — az adott esettdl figgSen — az intézmény adatszolgdltatdsi pénzneme vagy az intézmény
bézisdevizdja kozotti devizadrfolyam-kockdzati tényezd.

(6)  Tlletékes hatésdgdnak engedélyével az intézmény a 325 g. cikk (2) bekezdésében meghatdrozott cyr; és cvry
osszetevket egységesen 1,5-tel eloszthatja a devizadrfolyammal kapcsolatos és a gorbiiletkockdzathoz kapcsolédo
szavatolot8ke-kovetelmények hatdlya ald tartozd instrumentumok Osszes devizadrfolyam-kockdzati tényezdje
tekintetében, feltéve, hogy az intézmény adatszolgdltatdsi pénznemén vagy adott esetben az intézmény
bazisdevizdjan alapuld, az emlitett Osszetev6k szdmitdsanal figyelembe vett devizadrfolyam-kockdzati tényezdket
egyidejtileg eltoljak.

(7) Az (1) és a (3) bekezdéstdl eltérve az intézmény az illetékes hatésdga engedélyével a devizadrfolyammal
osszefiiggl delta kockdzati és gorbiiletkockdzati tényezdk kifejezése céljdbol az Gsszes azonnali devizadrfolyam
esetében az adatszolgaltatds pénzneme helyett mdsik pénznemet (,bazisdevizdt”) alkalmazhat, amennyiben az
alabbi feltételek mindegyike teljesiil:

a) az intézmény csak egy bazisdevizat alkalmaz;

b) az intézmény a bazisdevizdt minden kereskedési konyvi és nem kereskedési konyvi pozicidjara egységesen
alkalmazza;

¢) az intézmény az illetékes hatosdga szdmdra kielégitGen bizonyitotta, hogy:

i. avalasztott bazisdeviza alkalmazdsaval az intézmény devizadrfolyam-kockdzatnak kitett pozicidi kockdzata
megfelelGen reprezentdlt;

ii. a bdzisdeviza megvdlasztdsa Osszeegyeztethet§ azzal a modddal, ahogyan az intézmény az érintett
devizadrfolyam-kockdzatokat belséleg kezeli;

%

iii. a bdzisdeviza megvdlasztisa elsGdlegesen nem az intézmény szavatolotSke-kovetelményeinek
csokkentésére irdnyul;

d) az intézmény figyelembe veszi az adatszolgéltatds pénzneme és a bazisdeviza kozotti valtds kockdzatat.

Az intézmény, amely szdmdra engedélyezték a bazisdeviza elsé albekezdés szerinti hasznélatdt, az ebbdl eredGen a
devizadrfolyam-kockazatra vonatkozé szavatol6tSke-kovetelményeket a bazisdeviza és az adatszolgdltatds
pénzneme kozotti érvényes azonnali dtvéltdsi drfolyamon dtszdmitja az adatszolgéltatds pénznemére.”;

A 325ae. cikkben az (1) és a (2) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

o(1) A 325bd. cikk (7) bekezdésének b) pontjdban emlitett leginkdbb likvid deviza alkategéridba nem tartozéd
devizdk esetében a kockdzatmentes kamatliabak kockdzati tényezGivel szembeni érzékenységek kockdzati stilyai a
kovetkezsk:

3. tdbldzat

Kategoriaszdm Lejdrat Kockazati saly

1. 0,25 év 1,7 %

2. 0,5 év 1,7 %
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3. 1év 1,6 %
4. 2¢év 1,3%
5. 3év 1,2 %
6. 5év 1,1%
7. 10 év 1,1%
8. 15 év 1,1%
9. 20 év 1,1%
10. 30 év 1,1%

(2)

szembeni Osszes érzékenységre.”;

Az intézmények 1,6 %-os kockdzati stlyt alkalmaznak az infldciéval és a kétdeviza-bazisos kockdzati tényezdkel

7. A 325ah. cikk (1) bekezdésének 4. tdbldzata helyébe a kovetkezd tdblazat 1ép:

4. tdbldzat

Ki:;igé?rf- HitelminGség Agazat Kockdzati saly
1. Osszes A tagéllamok kozponti korményzata, beleértve a kozponti 0,5%
bankokat is
2. Harmadik orszdgok kozponti kormdanyzata, beleértve a kozponti | 0,5 %
bankokat is, a 117. cikk (2) bekezdésében vagy a 118. cikkben
emlitett multilateralis fejlesztési bankok és nemzetkozi
szervezetek
3. Regiondlis kormdnyzat vagy helyi hatésag és kozszektorbeli 1,0 %
intézmények
4. Pénziigyi dgazatbeli szervezetek, ideértve a kozponti kormdanyzat, | 5,0 %
regionélis kormanyzat vagy helyi hat6sdg altal alapitott vagy
. e létrehozott hitelintézeteket és a kedvezményes hitelezésben részt
1-3. hitel-mindségi I
p vev§ hitelezéket
besorolds
5. Alapanyagok, energia, ipari termékek, mez6gazdasag, 3,0 %
feldolgozdipar, banydszat, kéfejtés
6. Fogyasztisi cikkek és szolgaltatdsok, széllitds és raktarozas, 3,0 %
adminisztrativ és tdimogatdsi szolgdltatasi tevékenységek
7. Technoldgia, telekommunikaci6 2,0 %
8. Egészségiigyi elldtds, kozmiivek, szakmai és miszaki 1,5%
tevékenységek
9. Valamely tagdllamban a hitelintézetek altal kibocsatott fedezett 1,0%
kotvények
10. 1. hitelmindségi 1,5 %
besorolds Harmadik orszdgbeli hitelintézetek dltal kibocsatott fedezett
2-3. hitelminGségi kotvények 2,5%

besorolds
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11. Harmadik orszdgok kozponti kormdnyzata, beleértve a kozponti 2%
bankokat is, a 117. cikk (2) bekezdésében vagy a 118. cikkben
emlitett multilaterdlis fejlesztési bankok és nemzetkozi szervezetek
12. Regiondlis kormdnyzat vagy helyi hatdsdg és kozszektorbeli 4,0 %
intézmények
13. Pénziigyi dgazatbeli szervezetek, ideértve a kozponti kormdnyzat, | 12,0 %
o regiondlis kormdanyzat vagy helyi hatdsdg dltal alapitott vagy
4-6. h1t)eln,nnoseg1 létrehozott hitelintézeteket és a kedvezményes hitelezésben részt
be-soIo/las €s nem vev§ hitelezéket
14. minositett Alapanyagok, energia, ipari termékek, mez8gazdasdg, 7,0 %
feldolgozdipar, banyaszat, kéfejtés
15. Fogyasztisi cikkek és szolgaltatdsok, széllitds és raktarozas, 8,5 %
adminisztrativ és tdimogatdsi szolgdltatasi tevékenységek
16. Technoldgia, telekommunikécié 5,5 %
17. Egészségiigyi elldtds, kozmiivek, szakmai és miszaki 5,0 %
tevékenységek
18. Mds dgazat 12,0 %
19. T6zsdén jegyzett hitelindexek, amelyeknél az egyes alkotdelemek tobbsége befektetésre ajanlott 1,5 %
20. Tézsdén jegyzett hitelindexek, amelyeknél az egyes alkotdelemek tobbsége befektetésre nem | 5 %"
ajanlott vagy nem mindsitett
8. A 325aj. cikk 5. tdbldzata helyébe a kovetkezd tabldzat 1ép:
5. tdbldzat
Kategoria | 3 | 3és12. | 4613 | Sés14 | 6és15. | 7és 16 | 8és17. | 94510 | 18, 19. 20.
1,2 75 % 10 % 20% 25% 20% 15% 10 % 0% 45 % 45 %
és11.
3és12. 5% 15% 20 % 15% 10 % 10 % 0% 45 % 45 %
4¢és13. 5% 15% 20 % 5% 20 % 0% 45 % 45 %
5¢és 14. 20 % 25 % 5% 5% 0% 45 % 45%
6és 15. 25 % 5% 15% 0% 45 % 45 %
7 és 16. 5% 20% 0% 45 % 45 %
8¢és17. 5% 0% 45 % 45 %
9 és 10. 0% 45 % 45 %
18. 0% 0%
19. 75 %
20”.
9. A 325ak. cikk 6. tdbldzata helyébe a kovetkezd tdblazat 1ép:
,0. tdbldzat
%z;i%i?nr_ Hitelmin@ség Agazat Kockdzati saly
1. Osszes A tagallamok kozponti kormdnyzata, beleértve a kozponti bankokat is | 4,0 %
2. 1-3. hitelmin&ségi Harmadik orszdgok kozponti kormdnyzata, beleértve a kdzponti 4,0 %
besorolds bankokat is, a 117. cikk (2) bekezdésében vagy a 118. cikkben
emlitett multilaterdlis fejlesztési bankok és nemzetkozi szervezetek
3. Regiondlis kormdnyzat vagy helyi hatosdg és kozszektorbeli 4,0 %

intézmények
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10.

Pénziigyi dgazatbeli szervezetek, ideértve a kozponti kormdanyzat,
regionélis kormanyzat vagy helyi hatdsag dltal alapitott vagy
létrehozott hitelintézeteket és a kedvezményes hitelezésben részt
vev§ hitelezéket

8,0 %

Alapanyagok, energia, ipari termékek, mez8gazdasdg,
feldolgozdipar, banydszat, kéfejtés

5,0 %

Fogyasztasi cikkek és szolgaltatdsok, szdllitds és raktdrozds,
adminisztrativ és timogatasi szolgaltatasi tevékenységek

4,0 %

Technoldgia, telekommunikacié

3,0 %

Egészségiigyi ellatds, kozmiivek, szakmai és mdiszaki
tevékenységek

2,0%

Valamely tagdllamban a hitelintézetek 4ltal kibocsatott fedezett
kotvények

3,0 %

Harmadik orszdgbeli hitelintézetek 4ltal kibocsatott fedezett
kotvények

6,0 %

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

4-6. hitelmindségi
besorolds és nem
mindGsitett

Harmadik orszdgok kozponti kormdanyzata, beleértve a kozponti
bankokat is, a 117. cikk (2) bekezdésében vagy a 118. cikkben
emlitett multilateralis fejlesztési bankok és nemzetkozi
szervezetek

13,0 %

Regiondlis korményzat vagy helyi hatésdg és kozszektorbeli
intézmények

13,0 %

Pénziigyi dgazatbeli szervezetek, ideértve a kozponti kormdanyzat,
regiondlis kormanyzat vagy helyi hatdsag dltal alapitott vagy
létrehozott hitelintézeteket és a kedvezményes hitelezésben részt
vev§ hitelezéket

16,0 %

Alapanyagok, energia, ipari termékek, mez8gazdasdg,
feldolgozdipar, banyaszat, kéfejtés

10,0 %

Fogyasztasi cikkek és szolgaltatdsok, szdllitds és raktdrozds,
adminisztrativ és timogatasi szolgaltatasi tevékenységek

12,0 %

Technoldgia, telekommunikéci6

12,0 %

Egészségligyi elltds, kozmiivek, szakmai és mdiszaki
tevékenységek

12,0 %

18.

Mis dgazat

13,0 %7




L 84/12

Az Eurépai Unié Hivatalos Lapja

2021.3.11.

10. A 325am. cikk (1) bekezdésének 7. tabldzata helyébe a kovetkezd tdblazat lép:

7. tdbldzat

Kategor-

iaszm Hitelmindgség Agazat Kockdzati saly
1. RMBS - elsérendi 0,9 %
2. RMBS - kozepes els6rend 1,5%
3. RMBS — mdsodrendd 2,0 %
4. . ) Uzleti ingatlannal fedezett értékpapir 2,0 %
ElSresorolt és 1-3.
hitelmingséei b 14
5. HEIMINOSCRI DESOTONS | Eqzkozfedezetti é.p. — Hallgatdi hitelek 0,8%
6. Eszkozfedezetd é.p. — Hitelkdrtydk 1,2 %
7. Eszkozfedezetd é.p. — Gépjarmdhitelek 1,2 %
8. Nem ACTP hitellel fedezett kotelezvények (CLO) 1,4 %
9. RMBS - elsdrend 1,125 %
10. RMBS - kozepes els6rendi 1,875 %
11. RMBS — mdsodrendii 2,5%
12. . ) Uzleti ingatlannal fedezett értékpapir 2,5%
Nem el6resorolt és 1-3.
hitelminéséei b i
13. HICHTINOSERI DESOTORS | poskozfedezetd é.p. — Hallgatoi hitelek 1%
14. Eszkozfedezetd é.p. — Hitelkdrtydk 1,5%
15. Eszkozfedezeti é.p. — Gépjarmhitelek 1,5%
16. Nem ACTP CLO 1,75%
17. RMBS — elsérend 1,575 %
18. RMBS - kozepes elsérendd 2,625 %
19. RMBS — mdsodrendd 3,5 %
20. 4-6. hitelmingségi Uzleti ingatlannal fedezett értékpapir 3,5%
besorolds és nem
21. mindsitett Eszkozfedezetd é.p. — Hallgatoi hitelek 1,4 %
22. Eszkozfedezetd é.p. — Hitelkdrtydk 2,1%
23. Eszkozfedezet( é.p. — Gépjarmdhitelek 2,1%
24. Nem ACTP CLO 2,45 %
25. Mads dgazat 3,5 %"
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11. A 325ap. cikk (1) bekezdésének 8. tabldzata helyébe a kovetkezd tablazat 1ép:
,8. tdbldzat
Azonnali Részvényr-
részvényar- epo-
Kategor- Piaci kapitalizdci6 Gazdasdg Agazat folyamokr)a kamatlabr/a
iaszdm vonatkozd vonatkozd
kockazati kockazati
saly saly
1. Nagy Feltorekvd Fogyasztasi cikkek és szolgaltatdsok, 55 % 0,55 %
piacgazdasig szallitas és raktdrozds, adminisztrativ és
tdmogatdasi szolgaltatasi tevékenységek,
egészségiigy, kozmiivek
2. Telekommunikécid, ipari termékek 60 % 0,60 %
3. Alapanyagok, energia, mez8gazdasdg, 45 % 0,45 %
feldolgozoipar, banydszat, kéfejtés
4. Pénziigyi vallalatok — ideértve az 55 % 0,55%
allamilag tdmogatottakat is —,
ingatlaniigyletek, technoldgia
5. Fejlett gazdasdg | Fogyasztasi cikkek és szolgaltatdsok, 30 % 0,30 %
szallitds és raktdrozas, adminisztrativ és
tdmogatdsi szolgdltatasi tevékenységek,
egészségiigy, kozmiivek
6. Telekommunikdcio, ipari termékek 35% 0,35%
7. Alapanyagok, energia, mez8gazdasdg, 40 % 0,40 %
feldolgozdipar, banyaszat, kéfejtés
8. Pénziigyi vallalatok — ideértve az 50 % 0,50 %
dllamilag tdmogatottakat is —,
ingatlaniigyletek, technoldgia
9. Kis Feltorekvd Az 1, 2., 3. és 4. kategoria alatt 70 % 0,70 %
piacgazdasig ismertetett Osszes dgazat
10. Fejlett gazdasdg | Az 5., 6., 7. és 8. kategoria alatt 50 % 0,50 %
ismertetett Osszes dgazat
11. Mas dgazat 70 % 0,70 %
12. Fejlett gazdasdgok nagy piaci kapitalizaci6ja indexei 15% 0,15 %
13. Mas indexek 25% 0,25 %"
12. A 325aq. cikk a kovetkez8képpen médosul:

a) az (1) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(1)  Ugyanazon kategéria S és S érzékenysége kozott a delta kockazat py korreldcids paraméterét 99,90 %-ban
kell meghatdrozni, ha e két érzékenység egyike az azonnali részvénydrfolyamra, a masik pedig a részvényrepo-
kamatldbra vonatkozik, és mindkét érzékenység ugyanazon részvénykibocsatéi alaptermékhez kapcsolédik.”;
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b) a (2) bekezdés a kovetkez§ e) ponttal egésziil ki:

,€) 80 % ugyanazon kategéria két olyan érzékenysége kozott, amelyek valamelyik indexkategéridba tartoznak (12.

vagy 13. kategoria).”;

) a(3) bekezdés helyébe a kovetkez§ szoveg 1ép:

»(3)

korrelaciés paramétert a (2) bekezdés a)-d) pontjanak megfelelGen kell meghatdrozni.”;

Az ugyanazon kategéria részvényrepo-kamatldbbal szembeni WS, és WS, érzékenysége kozotti py

13. A 325ar. és a 325as. cikk helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»325ar.

cikk

A részvénypiaci kockdzat kategéridk kozotti korreldcii

Az érzékenységek killonbozd kategoridk kozotti Gsszesitésére a . korreldcios paramétert kell alkalmazni.

A paramétert a 325ap. cikk 8. tdbldzatdban szerepld kategéridknak megfelel6en kell meghatdrozni a kovetkezdk

szerint:

a) 15 %, ha a két kategdria az 1-10. kategdria kozé tartozik;

b) 0%

, ha a két kategéria barmelyike a 11. kategéria;

¢) 75 %, ha a két kategbria a 12-13. kategéria kozé tartozik;

d) 45 % egyéb esetben.

325as.

cikk

Az drukockdzatra vonatkozé kockdzati silyok

Az drukockdzati tényez6kkel szembeni érzékenységekhez tartozé kockdzati stilyok a kovetkezsk:

9. tdbldzat

Kategér- Kategérianévy Kockézati sdly

1aszam
1. Energia — szilard tiizel6anyag 30 %
2. Energia — folyékony tiizel§anyag 35%
3. Energia — villamosenergia- és szén-dioxid-kereskedelem 60 %
4. Szallitds 80 %
5. Fémek — nem nemesfémek 40 %
6. Gaz-halmazallapotd tiizelGanyag 45 %
7. Nemesfémek (az arany is) 20 %
8. Gabona és olajos magvak 35%
9. Allatéllomény és tejtermék 25%
10. MezGgazdasdgi termékek és egyéb mez8gazdasdgi aruk 35%
11. Egyéb druk 50 %"
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14. A 325av. cikk (1) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg lép:

»(1) A devizadrfolyam-kockdzati tényezSkkel szembeni Osszes érzékenységre 15 %-os kockdzati silyt kell

alkalmazni.”;

15. A 325ax. cikk (3) bekezdésének 11. tdbldzata helyébe a kovetkezd tabldzat 1ép:

,11. tdbldzat

Kockézati osztaly LHiockszar Kogkézati
osztily salyok

Altaldnos kamatlabkockdzat (GIRR) 60 100 %
Hitelfeldr-kockdzat, nem értékpapirositds 120 100 %
Hitelfeldr-kockdzat, értékpapirositds (ACTP) 120 100 %
Hitelfeldr-kockézat, értékpapirositds (nem ACTP) 120 100 %
Részvénypiaci kockdzat (nagy kapitalizdcio és 20 77,78 %
indexek)
Részvénypiaci kockdzat (kis kapitalizaci6 és egyéb | 60 100 %
dgazat)
Aruk 120 100 %
Devizadrfolyam 40 100 %”.

2. cikk

Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép hatalyba.

Ezt a rendeletet 2021. szeptember 30-én kell alkalmazni.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetlenil alkalmazandé valamennyi tagdllamban.

Kelt Briisszelben, n. 2019. december 17-én.

a Bizottsdg részérdl

az elnok

Ursula VON DER LEYEN
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