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A BIZOTTSAG (EU) 2019/482 VEGREHAJTASI RENDELETE
(2019. marcius 22.)

az (EU) 2016/1011 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet alapjin a pénziigyi piacokon haszndlt
kritikus referenciamutatok jegyzékének megillapitisir6l szol6 (EU) 2016/1368 végrehajtdsi
rendelet médositdsarél

(EGT-vonatkozésii szoveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurdpai Unié mtikodésérdl szo16 szerzddésre,

tekintettel a pénziigyi eszkozokben és pénziigyi tigyletekben referenciamutatéként vagy a befektetési alapok teljesitmé-
nyének méréséhez felhaszndlt indexekrdl, valamint a 2008/48/EK és a 2014/17[EU irnyelv, tovdbbd az 596/2014/EU
rendelet médositdsarol sz616, 2016. jiinius 8-i (EU) 2016/1011 eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletre (1) és kiilonosen
annak 20. cikke (1) bekezdésére,

mivel:

(1) A referenciamutatdk fontos szerepet jatszanak sok pénziigyi eszkoz és pénziigyi tigylet drdnak meghatdrozdsaban,
valamint szdmos befektetési alap teljesitményének mérésében. A referenciamutatok kezelése és az azokhoz vald
hozzdjérulds sok esetben manipuldcié kockdzatdnak van kitéve, és az érintett személyek gyakran keriilnek szembe
osszeférhetetlenséggel.

(2)  Ahhoz, hogy a referenciamutatdk betodltsék gazdasigi szerepiiket, reprezentativnak kell lenniitk az altaluk mérni
kivant mogottes piaci vagy gazdasdgi val6sdg tekintetében. Ha valamely referenciamutaté mdr nem reprezentativ
egy mogottes piac, példdul a bankkozi kamatldbak tekintetében, akkor fenndll a kockdzata, hogy negativ hatdst
gyakorol, tobbek kozott a piac integritdsdra, a hdztartdsok finanszirozasara (hitelek és jelzdloghitelek), valamint az
Unidn beliili vallalkozdsokra.

(3)  Amennyiben egy konkrét referenciamutatét referenciaként haszndlé pénziigyi eszkozok, pénziigyi tgyletek és
befektetési alapok Osszértéke magas, dltalinossigban novekednek a felhaszndlokat, a piacokat és az Unid
gazdasagat érint8 kockdzatok. Az (EU) 2016/1011 rendelet ezért killonboz8 kategéridkba tartozé referenciamu-
tatokat hoz létre, és kiegészit§ kovetelményeket ir el§ egyes, kritikusnak tekintett referenciamutatdk integritdsinak
és megalapozottsaganak biztositdsdra, ideértve az illetékes hatdsagok azon jogkorét, hogy bizonyos feltételek
mellett valamely kritikus referenciamutaté kezelését vagy az ahhoz vald hozzdjiruldst kotelezvé tehetik.

(4) A Bizottsdg az (EU) 2016/1011 rendelet 20. cikkének (1) bekezdése alapjan végrehajtasi jogi aktusokat fogadhat
el a kritikus referenciamutatok jegyzékének osszedllitdsa és legaldbb kétévente torténd felilvizsgalata céljabol.

(5) Az (EU) 2016/1368 bizottsagi végrehajtasi rendelet (*) az (EU) 2016/1011 rendelet alapjan megallapitotta
a pénziigyi piacokon haszndlt kritikus referenciamutaték jegyzékét.

(6) Az (EU) 2016/1011 rendelet 20. cikke (1) bekezdése b) pontjanak megfelelGen a kritikus referenciamutaték
jegyzékébe az a referenciamutaté vehetd fel, amelynek bemeneti adatait olyan adatszolgiltaték szolgaltatjik,
amelyek tobbségiikben egy adott tagdllam teriiletén taldlhatdk, és amely referenciamutatét az adott tagdllamban
kritikusnak mindsitenek.

(7) ~ 2018. oktdber 10-én a lengyel illetékes hatésdg (Komisja Nadzoru Finansowego, KNF) az (EU) 2016/1011
rendelet 20. cikke (1) bekezdésének b) pontja alapjin javasolta, hogy az Eurépai Ertékpapirpiaci Hatdsdg (ESMA)
ismerje el kritikus referenciamutatoként a varséi bankkozi kamatldb (WIBOR) elnevezésti mutat6t, mivel az
Lengyelorszdgban kritikusnak mindsiil, és olyan adatszolgdltatok adatszolgdltatdsdn alapul, amelyek mindegyike
Lengyelorszdgban taldlhaté.

(8) A WIBOR az azon kamatldbak atlaga alapjan szamitott referencia-kamatldb, amelyek mellett a lengyel pénzpiacon
aktiv bankok hajlandéak kiilonboz8 futamiddkre fedezetlen pénzeszkozoket kolcsonozni egymdsnak. A WIBOR-
panelben 2018. oktdber 10-én tizenegy bank vett részt, mindegyik lengyelorszdgi székhelyfi.

() HLL171.,2016.6.29., 1. 0.
(*) A Bizottsdg (EU) 2016/1368 végrehajtasi rendelete (2016. augusztus 11.) az (EU) 2016/1011 eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet
alapjan a pénziigyi piacokon hasznalt kritikus referenciamutatok jegyzékének megallapitdsarél (HLL 217.,2016.8.12., 1. 0.).
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(9) Az ESMA-nak benytjtott értékelésben a KNF megéllapitotta, hogy ha a WIBOR-t besziintetnék, vagy azt olyan
bemeneti adat vagy olyan adatszolgéltat6i panel alapjan éllitandk el§, amely mar nem teljes mértékben titkrozi
a mogottes piaci vagy gazdasdgi valésigot, az Lengyelorszdgban jelentds kedvezdtlen hatdst gyakorolna
a pénziigyi piacok miikodésére.

(10) A KNF adatai szerint a WIBOR-t Lengyelorszagban a hdztartasi hitelek 60 %-dndl, illetve a kintlévd jelzdloghitelek
70,1 %-andl haszndljdk referenciaként. A 2013 6ta kotott jelzdloghiteleknél a WIBOR el6forduldsi gyakorisdga
mdr 98,5 %. A WIBOR emellett a lengyel kétvényillomdny teljes névértékének kozel 26 %-dnal szolgdl
a kamatszelvény-kifizetések referencidjaként. A KNF adatai szerint tovdbbd a WIBOR-t haszndljék referenciaként
a t6zsdén kiviili szdrmaztatott kamatiigyletek 366 millidrd EUR névértékd kinnlevs dllomédnya esetében. A KNF
végill egy felmérés alapjan megéllapitotta, hogy a WIBOR-t befektetési alapoknal is referenciaként haszndljak, és
az érintett alapok Osszesitett nettd eszkozértéke eléri a 2,6 millidrd EUR-t. A WIBOR-t referenciaként haszndld
pénziigyi eszkozok és pénziigyi tigyletek teljes értéke nagyobb Lengyelorszdg brutté nemzeti termékénél. Az
értékelés megdllapitja, hogy a WIBOR alapvetd fontossigi a lengyel pénziigyi stabilitds és piaci integritds
szempontjdbol, tovabbd megsziintetése vagy megbizhatatlansiga Lengyelorszdgban jelentds kedvezdtlen hatdst
gyakorolna a pénziigyi piacok mikodésére, a villalkozdsokra és a fogyasztokra, mivel azt hitelek, fogyasztéihitel-
termékek és befektetési alapok kapcsdn egyardnt haszndljék.

(11) Az ESMA 2018. november 8-dn a Bizottsignak megkiildott véleménye szerint a KNF figyelembe vette az
(EU) 2016/1011 rendelet 20. cikkének (3) bekezdésében szereplS osszes szempontot és kritériumot, tovdbbd
kvantitativ adatokkal tdmasztotta ald a WIBOR kritikus referenciamutatoként valé elismerésének jogosultsagit,
illetve a WIBOR-nak a lengyel gazdasagban betoltott létfontossdgt szerepére vonatkozé analitikai érvelést.

(12) Az (EU) 2016/1368 végrehajtasi rendeletet ezért ennek megfelelden médositani kell.

(13) A WIBOR alapvetd fontossdgdra, széles kor hasznalatdra és a lengyelorszagi t8keelosztisban betoltott szerepére
tekintettel e rendeletnek siirgdsséggel hatélyba kell 1épnie.

(14) Az e rendeletben el6irt intézkedések Gsszhangban vannak az Eurépai Ertékpapir-bizottsdg véleményével,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1. cikk

Az (EU) 2016/1368 végrehajtasi rendelet mellékletének helyébe az e rendelet mellékletében szerepld szoveg 1ép.

2. cikk

Ez a rendelet az Eurdpai Unidé Hivatalos Lapjdban val6 kihirdetését kovetd napon 1ép hatilyba.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazand6 valamennyi tagdllamban.

Kelt Briisszelben, 2019. mércius 22-én.

a Bizottsdg részérdl
az elnik
Jean-Claude JUNCKER
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A kritikus referenciamutaték jegyzéke az (EU) 2016/1011 rendelet 20. cikkének (1) bekezdése

MELLEKLET

 MELLEKLET

alapjan

Sorszdm

Referenciamutatd

Referenciamutatd-kezeld

Székhely

1.

Eurdpai bankkozi kamatlab
(EURIBOR®)

European Money Markets Institute
(EMMI) (Eurbpai Pénzpiacok
Intézete)

Briisszel (Belgium)

2. Egynapos euro indexatlag European Money Markets Institute | Briisszel (Belgium)

(EONIA®) (EMMI) (Eurdpai Pénzpiacok
Intézete)

3. Londoni bankkoézi kamatlab ICE Benchmark Administration London (Egyesiilt Kiralysdg)
(LIBOR) (IBA)

4. Stockholmi bankkozi kamatldb Svenska Bankforeningen (Svéd Stockholm (Svédorszdg)
(STIBOR) Bankdrszovetség)

5. Varséi bankkozi kamatlab GPW Benchmarks S.A. Varsé (Lengyelorszag)”

(WIBOR)
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